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(iiinfirlmlf  fiommiffionsfitiung. i 

'Slt'ntag,  l'cn  13.  3uni  1892. 


Worfifccnber:  Ten  Herren  8ad)oerftänbigcn  ift  fämmtlid) 
ber  Fragebogen  zugegangen,  auo  bem  3ie  erleben  fönnen,  was 
wir  oon  Fünen  erwarten.  (ro  bleibt  Fbnen  aber  überladen, 
fid)  and)  auüerljalb  beo  Nabmeno,  ben  ber  Fragebogen  bietet, 
lid)  l)ier  ooUfommen  frei  auozufprcdjcn,  wenngleich  mir  biober 
im  (yJanjen  ber  'Mciljenfolgc  beo  Fragebogens  gefolgt  ftnb.  Fd) 
beginne  mit  ber  Sernefjmung  eines  ber  Herren  unb  es  bleibt 
ben  übrigen  bann  übcrlaffcn,  fid)  auf  bic  Antwort  beo  oorber 
üernointncncn  3ad)ocrftänbigcn  51t  begehen  ober  ibrerfeito 
fclbftftänbigc  Nuoführungen  511  machen,  Cir  baben  im  NU 
gemeinen  baran  fcftgebalten,  unO  auf  bao  Foubogeidjäft,  auf 
bao  (rrfeftengefd)äft  ju  beidminfen  unb  bao  Caarengcfdjäft 
fpätcrcr  33erncf)mung  ju  übcrlaffcn.  Tie  Herren,  bie  biober 
oorgclabcn  maren,  waren  foldic,  bie  iljre  Ihfabrungcn  feimmtlid) 
auf  bem  (Gebiete  beo  Gffeftenmefeno  gcfammelt  batten. 

Fd)  bitte  .vverr  non  Callenberg  'Jkcbaln  auö  Breslau 
HÖt  an  ber  3pißc  fid)  ^unäcfjft  über  ^unft  1 ju  ciuRern. 
3ic  baben  gefeben,  eo  banbclt  ftd)  ba  um  bie  ^ulaffung 
oon  Ccrtbpapicrcn  zum  ixmbcl  an  ber  IBörfe.  Vielleicht 
ftnb  Fbnen  bic  berliner  Vcftimmungcn  befannt.  Tic  Frage 
gebt  nämlicb  oon  berliner  Vcrhältniiicn  auo.  'ANatt  unter 
fdjeibet  liier  ben  offiziellen  .{»anbei  unb  ben  Vrioatbanbcl.  Vei 
ber  Frage  ber  3u^affung  fanu  nur  ber  fogeuannte  offizielle 
.{■'anbei  in  Vctradjt  fornmen,  alto  junädift  bie  (Srlaubnif?  für 
bie  ANaflcr,  in  geroiffen  'papieren  unb  Caarcn  ju  hanbcln, 
unb  weiter  bie  Grlaubnifj,  baft  foldic  'Jkipicrc  in  ben  offiziellen 
Kurszettel  nufgenomnien  werben.  Iro  beiteben  nun  über  bicic 
Frage  für  bie  berliner  Vörfc  gemiffc  leitenbe  (Kefiditöpunftc, 
unb  co  fragt  fid),  ob  fid)  bao,  mao  hier  als  Siegel  beftebt, 
bemäbrt  bat  ober  ob  Vcrbcfferungcn  nad)  ber  einen  ober  ber 
an  bereit  ÄÜcfytiing , wie  fic  hier  angeregt  finb,  oorzunebmen 
fein  moditen. 

3adw.  non  Callenberg*  Vadialti:  Fd)  batte  bem  niebto 
binzujufügen.  Fd)  mödjte  nur  oiclleidit  in  Anregung  bringen, 
baf?,  wenn  'Spiere  zur  No tiz  zugeiaffen  finb,  and)  bie  "JUlög^ 
lidifcit  gcfdiaffcn  wirb,  fic  oicllcicbt  mieber  oon  ber  '.Notiz  zu 
ftreidjen.  'Jfadj  meiner  Nnftdjt  werben  iebr  oiele  'Uapicre  notirt, 
bie  mit  Der  3eit  fid)  überlebt  haben.  Fd)  möditc  alfo  an 
regen,  baff  mau  oielleidit,  um  bao  3picl  mehr  ju  oerbinbern, 
biejenigen  Rapiere,  in  benen  fid)  bao  3picl  mehr  berauo 
gebilbet  hat,  bic  bauptfadilid)  alo  3piclpapiere  benagt  werben, 
Zeitweife  oon  ber  "Notiz  auofcbUcften  fönntc. 

VorfifcCHber:  Cer  follte  nadi  Fbrer  '.Meinung  bereditigt 
fein,  bao  anzuregen  ober  zu  beantragen? 

3adio.  Poit  Callenberg*  Vadjalti:  £ ie  Vörfcnfommifjion 
ober  bie  Vörfeiüi  Heften,  Die  bic  Berechtigung  haben,  bie  'Uapiere 
cinzufiibren,  fönnten  ebenio  gut  bao  Ncdjt  baben,  fic  001t  ber 
'Notiz  zu  ftreidjen. 
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^orfiücnber:  $on  Wmtfiwegcn? 

3adw.  »on  Gallcnbcrg*^ad)alit:  'Non  Wmtowcgen,  ja. 

'Norfihcnbcr:  Tic  ’öorauoiepungcn  würben  aber  bod) 

etwa«  mehr  zu  prö;ifiren  fein.  ')llfo  elften«  meinen  Sie,  wenn 
ein  Rapier  nicht  mehr  (tyegcnftanb  bco  \>anbelo  ilt 

Sacbo.  »oit  Gollenberg  * itadjalt)  (cinfaUcnb):  M) 

meine,  baf;  Rapiere,  bic  Satire  lang  itidit  mehr  gchanbclt 
werben,  »on  ber  'Nilbflädic,  alfo  oom  Muro;ettel  »eiidtminben 
tollten,  ^weiten«  giebt  co  kopiere,  bie  fid)  mit  ber  ^eit  alo 
Spielpapicre  herauogcbilbet  haben,  unb  ba  meine  id),  bat; 
man  bao  3piel  baburd)  »crlnnbern  fönntc,  bah  eben  bieie 
Papiere  »on  ber  Wotiz  auogcid)loffcn  werben.  Srittcno  (teilt 
fid)  bereut«,  ban  'Jfctpierc  hcrauogcgcben  worben  finb,  wo 
bie  Cbjeftc  nadibcr  nid«  beit  (Sfiaraftcr  tragen,  ben  man 
urfprünglid)  annalmt,  wo  eo  (ich  alfo  zeigt,  baf;  eo  fid)  um 
ichwinbelhaftc  Unternclimungen  banbeit.  2lud)  baf;  tollte  man 
berechtigt  fein,  biefc  Rapiere  wieber  oon  ber  Wotij  auoju 
fd)licf?en. 

®orfiüenber:  Sie  meinen,  in  ber  Eichung  mühte  bic 
tfomtniffion  ein  fcljr  wcitgchcnbco  Grmeffen  walten  laffcn.  Tao 
unb  aüerbingo  mehr  ober  weniger  claftifdjc  'Norauofe&ungcn. 
Öinfidjtlid)  ber  Spielpapiere  wirb  eo  febwer  fein,  in  biefer  Ne 
Ziehung  einen  Unterfdjieb  zu  machen.  (*o  fann  ja  an  fid) 
ein  gan;  folibeo  Rapier,  bao  jur  Surcbfiihrung  gan;  foliber 
(Mcfcfiäfie  bient,  nebenbei  and)  j}um  (Mcgenftanb  oon  'Nörfenfpicl 
gemadjt  werben.  Sollte  bao  nun  beffcnungeadUct  geftrichen 
werben  V 

Sach»,  »on  Gailenberg  «Radial»:  '\a,  bao  fönnte 

oiellcicbt  ber  .Mommiffion  übcrlaifen  bleiben.  '.Hlfo  fie  fann  eo 
ftreid)en.  Re  fann  eo  and)  bclaffcn.  '.Hber  co  foll  eben  and) 
bic  'JÜlöglidjfcit  gcfchaffcn  werben,  ein  'Napier  einmal  jeitweife 
oom  .Muro;cttcl  ju  entfernen. 

©orfipenber:  '.Klio  Dafür  würben  Sie  Reh  auofpredien? 
Angeregt  in  bic  Atage  früher  aud)  fchon,  inwiefern  ein  'Iktpicr 
oom  offiziellen  .\>anbel  ;u  entfernen  wäre ; wir  futb  aber  bioher 
.\u  feften  Mritcrien  nicht  gelangt. 

Sadjü.  .Mampf:  Sarf  id)  eine  'Netncrfung  ba;u  machen? 
;^d)  bin  ber  Meinung,  bah  man  ein  Rapier  »on  ber  offiziellen 
ififtc  «reichen  fann,  aber  bodi  nur  bann,  wenn  feine  (Mefchäftc 
mehr  in  bem  Rapier  gcinad)t  werben.  Gir  haben  5. 
wieberholt  Wuogabcn  oon  Stabtanleihen  zum  $lctrage  oon  1 
ober  l'/a  Millionen  ÜJarf  gehabt.  Ta  finben  nur  fo  lange 
Hmfäfte  an  ber  JHörfc  halt,  alo  ikipicre  nod)  auo  ber  erften 
.franb  in  bic  fpäteren  .ftänbe  übergehen.  Wadiber  wie  wir 
iagen  - oerfriimelt  fid)  fo  ein  "Rapier,  eo  finben  '\al)rc  lang 
feine  Umfä»e  ftatt;  bann  wirb  bao  Rapier  geftrichen. 

löorfihcnbcr:  Sa«  ift  alfo  jefct  fchon  in  Hebung? 

Sadjo.  .Mampf : Sao  ift  in  Hebung.  Gir  haben  wieber 
holt  eine  ganze  Weihe  oon  papieren  geftrichen,  in  benen  feine 
(Sfcfcbäfte  ftattfanben. 

ÜBorRtjenbcr:  3«  ben  'fleftimmungen  finbet  fid)  Darüber 
nid)to. 

Sacho.  .Mampf:  Wein.  Sie  Icitcnben  <Mcfid«opunfte 

haben  nicht«  mit  ber  Streichung  zu  tliun,  fonbern  nur  mit 
ber  3utaffung. 

SlorRfcenbcr:  Gie  beitfen  Sic  nun  aber  in  bem  Aallc, 
bah  'Papiere  jum  (^egenftanb  beo  ^örfenfpielo  gemacht 
werben? 

Sad)o.  .Mampf:  ^a,  ba  bin  ich  ber  WJcinung:  bafiir 
fann  bao  'Rapier  nid)to.  Safiir  fbnncn  nur  bic  i'eute,  bie 
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barin  fpiclcn,  unb  wenn  man  bic  oon  ber  ©örfe  entfernen 
fönnte,  io  märe  bao  feljr  gut.  '.Uber  bic  grofjc  Ah'ehrjahl  ber 
'-Heiitjer  baburd)  ju  idjäbigen,  baß  man  ihnen  bic  91otij  nimmt, 
bau»  fdieint  mir  feine  'Aleranlaifung. 

Sorfibenbrr  (ftum  Sadjo.  Dr.  oon  'AiMlmoioofij : 'Sollen 
Sic  fidj  bariiber  au  hem  ? 

Sacho.  I)r.  t)oit  SÖUmomefi:  3dj  habe  bariiber  feine 
fpejieÜen  Erfahrungen.  xldj  habe  meinerfeito  gchmben,  foroeit 
id)  auo  ilrajejfen  Erfahrungen  habe,  bah  ein  ^ebürfnih  $u 
iHcitbcrungen  in  bieicr  $iejtcl)ung  nidjt  oorliegt. 

3ad)ü.  oon  Wuaita:  ;\ch  tnikhte  nur  ermähnen,  bah  id) 
nidjt  redjt  erfennen  fann,  mo  bie  'Alt erf male  lägen,  looburdj  fict) 
ein  "Jtapicr  alo  Spiclpopicr  befonbero  fcnn*cidmct,  unb  bah  in 
bieicm  a«U  megen  ber  Sdjmierigfcit,  bie  lUJerfmnle  pt  ftnbeu, 
mir  nidjt  ein  allgemeinem  Verbot  crlafien  fönnten  ober  erlaifcn 
tollten,  bah  ein  fpc.McUeo  'Rapier  alfo  bie  llUerfmale  befifct 
unb  für  bie  ^ufunft  auögefdjloiien  fei.  ,^d)  bin  aud)  nur  ber 
^nfdwuung,  bah  oicllcidjt  ein  Rapier  oon  ber  }lotij  auoge 
idjlotien  merben  fofl  ich  fprcche  oon  ber  Ultimonotirung, 
uamentlidj  oon  ber  Jerminlieferung  für  ben  Jaü,  bah 
überhaupt  fein  (>kid)äft  mcljr  in  bem  Rapier  oorfoinmt  ober 
fo  unbebeuteube  (>>efd)äfte  nur  nodj  oorfommen,  bah  eo  über 
flüffig  erj'djeint,  ein  foldico  Rapier  nodj  jur  'Votirung  ju 
bringen. 

ttorfibenber:  (glauben  Sie  aber,  bah  bao  flar  ju  hellen 
märe?  Serben  in  ^ranffurt  ‘41.  foldic  'Rapiere  auch  oon  ber 
'Jlotij  entfernt,  in  benen  gar  fein  (^efdjäft  meljr  ftatthnbet ? 

Sadjo.  bon  Wuaita:  ’Aiarfj  meinen  Erinnerungen  ift  mir 
nidjt  gegenmänig,  bah  mir  Rapiere  aumgcfdjieben  haben.  vA\dj 
habe  bao  'iler^cidjnih  audj  hier  unter  meinen  'Spieren,  meldje 
'Rapiere  per  ultimo  geljanbclt  merben,  unb  eo  ift  mir  befannt, 
bah  einige  baoon  allerbingo  fehl'  menig  geljanbclt  toerben, 
uamentlidj  bie  Alftien. 

ilorftbenbcr:  Eo  ift  immerhin  ein  Ucbeljtanb,  menn  bet 
Muro$cttcl  mit  einer  ‘Keiljc  oon  ‘papieren  angefüllt  ift,  bic  gar 
feine  praftifdje  ‘4Vbcutung  mehr  haben,  in  benen  gar  nidjt 
mehr  geljanbclt  mirb.  Eo  idjeint  fidj  \n  empfehlen,  bah  fic 
behnitio  meggclaiien  merben? 

Sadjo.  oon  Wuaita:  Eo  fönnte  angeftrebt  merben  unb 
eo  bürftc  auch  leicht  $u  erreichen  fein,  bah  bicfelbc  ‘Aieljörbe, 
bic  bic  dulahung  ertheilt  hat,  bie  ‘fkipicre  micber  ftreidjt, 
menn  mirflidj  fein  ('Jefdjäft  mehr  oorhanben  ift. 

IBorfibcnbcr:  3luf  Alnregung? 

Sadjo.  bau  ttuaita:  Aluf  Anregung. 

Sadjo.  tBacr:  ,\dj  muh  •V'cmt  Stabtratlj  .Uämpf  bariu 
bcipflidjtcu,  baß  man  nur  bie  'Jkipicrc  ftreidjt,  in  benen  abfolut 
unb  bajientb  fein  llmfaö  meljr  l’tattfinbct;  beim  lonft  toirb  ber 
^eftber  geidjäbigt,  er  befonunt  feine  'Jlotij  mehr,  er  ift  ooll 
ininbig  oogelfrei,  um  mich  io  auojubrücfen,  unb  joenn  ein 
fkipicr,  bao  an  ber  '4lör|c  eriitirt,  audj  im  Alugcnblicf  nidjt 
geljanbclt  joirb,  fo  ift  bcoljalb  bodj  nidjt  getagt,  bah  eo  auo 
ber  Murolifte  ju  ftrcichcn  ift,  meil  ja  leidjt  micbcr  Umfäftc 
barin  oorfommen  fönnen. 

£ic  '4icbingungcn  über  bie  ^ulaffung  doii  Etfcften  bei 
EmiiFioncn  a>t  ber  Aranffurtcr  ^örie  joerben  gcrabe  fo  getjanb 
habt  roic  hier,  unb  ich  muh  bodj  fagen,  bah  fidj  im  groben 
(Hanjen  biefe  4lcbingungcn  infofern  bewahrt  haben,  alo  fic  hoch 
bao  Effeutielle  beo  ‘Jlapicro,  bao  Sadjlidjc  jur  ^eurtljcilung 
eine©  'fiapiereo,  bao  an  bie  ‘^örfe  gebradjt  mirb,  faft  gan^ 
enthalten  id)  mühte  eigentlidj  bao  'Jilort  „faft"  auolaffen, 
benn  id)  mühte  nidjt,  mao  jocitcr  nodj  gejagt  merben  foUtc. 

Süarfibcnbcr:  darüber  haben  ioir  nodj  nidjt  ocrhanbell. 
2Bir  Ijaben  fpejiell  bic  ,?ragc  ber  Strcidjung  erörtert. 
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3ad)r.  ^ßfr:  darauf  fann  id)  crwibem,  bah  in  ^ranf^ 
furt  auch  in  einzelnen  (Trieften  fetjr  wenig  ober  gar  fein  Umfafc 
ftattftnbet,  unb  bah  bao,  wie  ber  >}crr  'Kräfibent  bemerfte, 
IdrlicRlid)  nur  StaUait  ifi  unb  feinen  ;}tuccf  liat.  Go  iit  mir 
aber  auo  meiner  %*rariö  nicht  befannt,  bah  foldie  Sachen  ge 
[trieben  werben. 

Mommcnicnratl)  $trnbcl0iahn*$arth0lbti:  3 a oon  ber 

'Cicbcrftrcichung  einer  sJlotij  bic  'Hebe  ift,  möchte  ich  ben  >öcrrn 
Sachocrftänbigcn  Mampf  fragen,  ob  er  nicht  aud)  ber  ‘Hniidrt 
iit,  bah  man  in  biefer  Slcjicbung  jebenfallo  mit  ber  aller 
äuherften  'itorfidjt  wirb  oorgeben  muffen.  3er  verr  3tabt 
vatl)  Mampf  hat  5.  ö.  auf  3tabtanleihen  cremplifi\irt,  in 
beiten  icljr  häufig  bie  Umfäfcc  iebr  gering  wären.  3ao  futb 
aber  gcrabc  bic  alleriolibciten  Rapiere,  unb  td)  gebe  zu,  bie 
Uinfä&c  fbiincit  leicht  gering  werben;  aber  biejenigen,  welche  bic 
'Hapiere  behalten  haben,  würben  3ic  bod)  baburdi  ichäbigcn, 
bah  Re  bic  9loti$  ftreichen  unb  fie  baburdi  ber  'AUöglicbfeit 
berauben,  bie  Rapiere  fulant  wieber  $u  perfaufen.  ^dj  mache 
nodmmlo  barauf  aufmerffam:  co  iinb  wahridKinlidi  gcrabc  bic 
alleriolibciten  Rapiere,  beren  5kft$cr  baburdi  getroffen  würben. 
Gö  wäre  alio  bodi  genüg  bie  'Jlnftdjt  beo  .öerrn  3tabtrath 
Mämpi,  bah  man  bei  Streichung  ber  'Jfotij  jebenfallo  fehr  oor 
fuhtig  lein  mühte. 

Ulorfiticnbcr:  5ßir  fönnen  nun  wol)l  wieber  auf  bic 
Ara  ge  ber  ^ulafiuitg  jurüeffommen  unb  bie  Ara  ge  ber  lieber 
ftreidiung  alo  erlebigt  aitiehcn. 

(Geheimer  Cbcr  Wcgierungoratb  Wautp:  VM)  wollte  >>crrn 
pon  Callenberg  fragen,  ob  idi  ihn  richtig  balnit  ocritauben 
habe,  bah  er  bie  Streichung  oon  papieren  auo  bem  Muro 
Zettel  porjugöweife  auo  bem  (Ürunbc  befürwortet,  um  gewiiicr 
mähen  abfdirccfenb  $u  wirfen,  um  ju  oerhinbem,  bah  sl*a  piere 
ju  Spielpapicrcn  gemacht  werben,  weil,  wenn  eine  berartige 
^eftimmung  in  ber  5iörfcnorbnung  iidi  befinbet,  anjuncljmcn 
ift,  bah  man  weniger  geneigt  wäre,  foldic  Spieloperationcn  511 
machen,  in  ber  '•Hefürditung,  bann  bie  ^örfenorgane  ju  einer 
Streichung  ber  'Jfotij  zu  oeranlaffen. 

Zweitens)  wollte  id)  fragen,  ob  in  ben  fällen,  in  benen 
iidi  hinterher  herauoitcllt,  bah  eine  Cürünbung  abfolut  unfolibe 
gewefen  ift,  td)  erinnere  an  (Subener  vutfabrif  5tocf,  an 
patent  Seel  unb  an  'ilnbcre  nidit  eine  Streichung  ber  51otij 
burchauö  gerechtfertigt  wäre? 

Sorfittenber:  Collen  Sie  iich,  6crr  oon  'Callenberg, 
barüber  auofprechen ? 

Sacbo.  pan  Callenberg  s'pudiali):  ,1a,  wao  bie  critc 
Aragc  anlangt,  fo  lag  co  auch  tn  meiner  5lbudit,  ju  ocrhitt 
bent,  bah  befonbero  bao  'Jlftienunwefen  ober  bic  'Jlftienipefu 
lation  genährt  würbe,  unb  bieo  iit  baburdi  ju  erreichen,  bah 
co  ber  '^örfenfommiffton  übcrlaifcn  wäre,  ein  Rapier  uott 
ber  Vörfennoti}  jcitrocÜc  51t  entfernen. 

lieber  bic  zweite  Atagc  bin  idi  nidit  genügenb  orientirt, 
um  barauf  antworten  51t  fönnen.  'idi  lege  ber  '.Notiz  an  ber 
SBÖrfe  überhaupt  gar  feinen  io  groben  Certl)  bei,  weil  ich 
iagc:  aud)  bao  Rapier,  bao  nidit  notirt  iit,  behält  immer 
feinen  Certl). 

Sorfibenfter:  Go  finbet  freilich  neben  bem  offiziellen 
.Öattbel  aucii  immer  ein  'Urionthanbcl  iiatt,  für  ben  cbcnfallo 
'Jlotirungen  in  '^rioatfurOjetteln  möglich  finb.  Go  hanbelt  iich 
hier  aber  um  bie  offizielle  iNotij. 

Sadio.  Pon  CaUcnbcrgs'i.ladjali):  Mein,  co  hanbelt  iich 
um  Diele  Rapiere,  bic  überhaupt  nidit  an  ber  Öörfc  eingeführt 
futb;  bic  behalten  bodi  immer  ihren  'Certl).  3*  51.  ftiefdie 
'Jlnthcilc,  ein  'Rapier,  bao  in  Schleften  fehr  oielfadi  geht,  bc 
hält  bodi  immer  feinen  Certl),  wirb  auch  immer  geljanbclt. 
3ic  3a  rc  iit  nidit  io  fehr  fdiwicrig. 
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töorfitoenber : Bir  werben  auf  bic  /frage  ber  3u(affung 
nod)  jurüeffommen.  Ter  ('»fcbanfc  ber  (citcnben  Ojcfichtopunftc 
iit  ber,  ba§  bic  ^krhältniffe  cineo  'Jtapicro,  ehe  eo  überhaupt 
an  bie  Jöörfc  fommt,  möglich)"!  offengelegt  werben  fallen,  unb 
,Vbermann  barüber  $u  urteilen  im  3lanbc  ift.  Xemungeaditct 
ift  hier  vielfach  ber  'Uorwurf  erhoben  worben,  bah  bao  nidit 
immer  erreicht  wirb,  unb  baf?  fid)  eine  Dlcngc  iktpicrc  in  ben 
danbcl  cingcfdilichcn  haben,  bereit  Sfafauf  nachher  ju  Schaben 
geführt  hat.  Cro  fmb  nun  in  ocrfdjiebcncn  Dichtungen  itcr 
befierungoporichlägc  gemacht,  wie  fie  hier  unter  a unb  ben 
folgcnben  ^udiftabcn  aufgeführt  finb.  Bic  benfen  3ie  barüber 
unb  halten  3ie  eine  '^erbejferung  ber  beftehenben  öeftimmungen 
für  nötljig  unb  nüplid)? 

3adjo.  oon  BaUcnberg*tyidialt|:  3«h  fenne  biefc  Öc* 
ftitnmungcn  ju  wenig,  um  mich  barüber  auo^ufprcchcn. 

^orfitienber:  Ctg  muff  ein  ^rofpeft  cingercicbt  werben, 
worin  alleo  enthalten  ift,  wao  jur  'iVurthcilung  bco  'Jtapicro 
bienen  fann. 

3acbo.  pan  BaUcnbcrg  * ^adjalti:  $dj  hatte  bic  be 
ftchenben  Seftimmungen  für  gan\  $wccfiniifiig. 

iNorfiticnber:  befteht  in  '-Hrcolau  aud)  etmao  Dehnlidjeo? 

Sacho.  Oon  Ballenberg*ilad)alb:  3a,  unb  wir  gehen 
bei  ber  (Einführung  oon  neuen  papieren  ^iemlid)  rigoroo  oor. 

Utorfibcnber:  (Eo  ift  nun  hier  gefragt,  ob  etwa  eine  Dlit 
wirfung  ftaatlidjcr  '•Nchihbcn  bei  ber  3'daffung  eintreten  foll. 

3ad)o.  oon  Ballcnbcrgs^adial)):  Tao  würbe  id)  nidit 
für  jmccfinäfng  halten. 

(Geheimer  Cber  Degierungoratb  Wantp:  .v»err  oon  Ballen 
berg  fagte:  wir  gehen  in  Slreolau  ^entlieh  rigoroo  oor.  3<h 
weih  nicht,  ob  er  batnit  hat  auobriiefen  wollen,  bah  in  '^rcoiau 
ein  anbereo  'llcrfatjrcn  befteht  alo  in  Berlin.  3n  ''Merlin  wirb 
jebeo  Rapier  — id)  glaube,  im  (Dmjcn  ftnb  in  oielen  fahren 
,yoci  ober  brei  Duonaljmen  oorgefommen  — jur  .Uutönotirung 
sugclaffcn.  3<h  mödite  alfo  fragen,  ob  in  Breslau  nad)  ber 
Didtfutig  hin  anbere  ('Irunbta&c  bcftchcn,  beyehungoweiie  bitte 
ich  ben  £*rrn  Sadwerftänbigcn  51t  erläutern,  wao  er  mit 
ben  Borten  hat  lagen  wollen:  „wir  gehen  in  Areola u fchr 
rigoros  oor?" 

3acho.  oon  Ballen  berg  * ^atbalij : (Ein  Rapier,  bao 
eingeführt  werben  foll,  wirb  bod)  eine  ;}cit  lang  oorljer  fdion 
prioatim  gcbanbelt,  unb  che  eo  jur  Dotij  jugelafien  wirb, 
muh  fich  ein  rcgelrnäHiger  ftanbcl  hcrauogeftcllt  haben,  bao 
'Iktpicr  mug  innerhalb  oicr  bio  fedjo  Bochen  bauernb  ge 
Ijanbelt  fein,  bann  wirb  eo  erft  cingcführt.  3ao  bezieht  fid) 
auf  bic  Aonbopapicte,  unb  waO  bie  Dftienpapicrc  anlangt,  io 
prüfen  wir  eben  bie  3ad)e,  unb  wenn  wir  glauben,  bajj  eo 
ben  3ntcreffcn  ber  'JJrooinj  entfprid)t,  bann  führen  wir  ein 
foldjco  'Rapier  ein;  fonft  lehnen  wir  bic  Aufnahme  in  ben 
Äurojettcl  ab. 

(Geheimer  Cber  Degierungoratb  Watnp:  (Eo  fdjeinen  mir 
alfo,  wenn  id)  ben  fterrn  3adwerftänbigcn  richtig  oerftehe,  in 
^rcolau  oon  Berlin  gan\  abweidjenbe  (Drunbfä&e  ju  beftchen, 
inbem  eine  Prüfung  nad)  ber  Dichtung  hin  in  '-Mreolau  eintritt, 
ob  bao  Dftienunternchmen  für  bic  'ßrooiny  beycbungowcife  für 
bic  wirthfdjaftlichen  3ntcrcffen  bco  ^e^irfco  oon  Dupen  ift. 
(Eine  berartige  'Prüfung  finbet  in  'Berlin  nicht  ftatt,  in  #ranffurt 
am  Dfain  aud)  nid)t. 

itorfihenbcr:  Xic  SVrftimmung  befteht  in  SUcolau  nidjt. 
Co  ift  nur  3ad)c  ber  ^rnrio. 

3adw.  Oon  Battenberg*  Radial)) : (Eo  liegt  oollftänbig 
in  ber  .ftanb  ber  ^örfcnfommifuon , ein  'Hapier  cinyjführen 
ober  nid)t,  unb  ba  wirb  yemlid)  oorfiditig  bie  3adic  geprüft. 

1% 


Digitized  by  Google 


774  3>cclftfr  '$cifcmtlun(|£ta0.  iVicntao,  ben  13.  Juni  1892. 

Freiherr  poit  \>uenc:  kleine  ^rage  geht  eben  bahin,  ob 
in  SlrcOlau  bic  Bonität  beo  ^apicro  geprüft  roirb.  Sir 
haben  erfahren,  bah  in  Berlin  biefe  Prüfung  ber  Bonität 
nicht  ftattfinbet,  nur  eine  Prüfung  barüber,  ob  gcioiffc  vi!or 
auOfefeungen  mehr  formaler  '.Matur  erfüllt  ftnb.  ,\n  Sircolau 
fdjeint  aber  eine  'Jlrt  Slonitätoprüfung  ftattftufinbcn. 

Sach»,  Pott  SaUenberg  »itadtaltj:  Tao  ift  roohl  nicht 
gut  möglich,  eine  ^onitatoprüfung  uor^unelnncn;  aber  mir 
prüfen  gcroiifcnbaft  bao  Cbjeft.  Sir  batten  f,.  ü.  le(tbin 
eine  '.IMöbelfabrif,  bie  hielten  mir  oon  pomhcrcin  für  unreell, 
unb  bic  Sadjc  mürbe  nicht  angenommen,  to  mürbe  ber  3ln- 
trag  geheilt,  mir  foQten  notiren,  unb  eo  mürbe  nicht  notirt. 

ftorftyrttber:  Tao  mürbe  meiter  gehen  alo  in  Skrlin. 
2ie  halten  bao  für  praftifd)  ? 

Sadro.  Pott  Sallcubcrg*  Martin  Ui : ^d)  halte  bao  ent* 
fdjiebcn  für  praftifd). 

^orfibeuber:  Sirb  baoon  öfter  (Gebrauch  gemacht? 

Sadju.  Pon  SaUenbrrg  * yadtalti:  ('k'roif?  (nach 
fursetn  'Jicfinncn i na,  eo  fotnmt  ja  bei  uno  nicht  fo  fehr 
häufig  oor,  mir  haben  einen  gan*  flcincn  Hurojettcl. 

iiorfiUcttber : fteben  2ie  in  foldjeu  fällen  bic  (%ünbe 
für  foldje  ^uriiefmeifung  an? 

2ad)p-  Pon  SaUenbcrg*$adia(ti:  'Wein. 

$lorfittcnbfr:  (fo  roirb  nur  auOgcfprochen:  eo  mirb  ab* 
gelehnt  ? 

Sadro-  pon  Sallcnbcrg='i>acbaUi:  (fo  märe  feine  9lotl) 
menbigfeit,  ein  fold)eo  Rapier  ju  notiren. 

Senator  I)r.  Sitte:  kleine  Herren,  mir  fcheint  eo  por 
allen  Tingcn  barauf  anjufommen,  baf?  hier  'Xuofiibrungcn  ge 
macht  merben,  rneldhe  benen,  bic  mit  ben  $erbältmiicn  nicht 
genau  befannt  ftnb,  'ikranlaffung  *u  gerabeju  unrichtigen 
Schlüffen  geben.  Sir  hören  eben:  in  Örcolau  finbet  eine  bc 
fonbere  Prüfung  ber  iWipicrc  ftatt,  bic  \ur  ^ulafiting  äuge 
melbet  finb,  unb  eo  finben  häufige  ^urücfmeifungcn  ftatt. 
Taju  ift  bemerft  morben:  'Senn  bico  io  fei,  bann  mürbe  in 
3ircolau  gan$  anberö  uerfahren  roie  in  Berlin ; in  ^icrlin  hübe 
jroar  auch  eine  Prüfung  ftatt,  aber  ^uriiefmeiiungen  fämcii  fo 
gut  mie  gar  nid)t  por. 

Senn  man  nun  bloß  bao  hört,  fo  tollte  man  in  ber 
That  ju  bem  Schluffe  fommcu:  3n  Areola u roirb  gan* 

anbero  gchanbclt  mie  in  Stalin,  unb  namentlich  mürbe  man  &u 
bem  Sd)(uffe  fommett  müffen:  x\n  Berlin  mirb  alfo  leicht 
fertig  um  biefen  Stuobrucf  ju  gebrauchen  gcljanbelt. 
Tao  ift  nach  meiner  Meinung  in  ben  'XuocinnnberfcBungcn 
gar  nidjt  bargclegt.  Tenn  co  fommt  barauf  an,  unter  mcldicn 
^ebingutigen  unb  in  roclchcr  'Seite  an  ben  uerfdiiebcnen  ^Hätten 
bic  'Xnmelbung  ber  $ur  ^ulaffung  beftimmten  'Rapiere  ge 
fd)iel)t,  unb  ba  mir  nun  in  Berlin  eo  mit  einem  '^örfcnplafcc 
erften  'Wan geo  \u  tljun  haben,  fo  nehme  id)  an,  baß  Diejenigen, 
mclchc  hier  Spiere  jur  ^ulaffung  unb  jur  ■Motirung  an 
mclbcn,  ganj  genau  mit  ben  Slcbingungcn  pertraut  fiub,  unter 
benen  fic  bic  Julaffung  ju  gemärtigen  haben,  unb  bau  beohalb, 
roeil  biefe  i?eutc  bao  genau  mitten,  im  Scfcntlicben  unb  Wroßcn 
hier  nur  'Xnmclbungcn  ftattfinben,  pon  benen  bic  teilte  miffen, 
baü  ftc  bie  naturgemäß  an  fic  ju  ftcllcnben  Stebingungen  aud) 
erfüllen,  unb  fo  alfo  gefdjicht  bod)  in  Berlin  genau  baöfelbe 
mie  in  Staolau,  nur  baf?  man  bei  bem  ganzen  groben  (fcfcbaft 
hier  in  anbercr  Seife  porgeht  mie  in  Stoolau  unb  beo  halb 
t'cheinbar  auch  $u  ctmao  aitbcrcn  :Wcfultatcn  gelangt.  3<h  mill 
bico  hier  nur  fonftatirt  haben,  bnrnit  nicht  nach  meiner  Meinung 
ganj  falfdje  Schlüffe  gejogen  merben,  unb  mir  haben  hier  auch 
burebauo  fadroerftänbige  Herren  auö  Berlin,  mclchc  [ich  nach 
meiner  Meinung  in  biefer  '•He.pcbung  ebenfo  auofprechen  müffen. 
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Borftfteubcr:  Eine  ^ragc  wollen  Sie  nid)l  (teilen,  fterr 
Senator? 

«Senator  I)r.  Cittc:  Acin!) 

.frerr  uon  Callenberg,  wollen  Sie  bttttuf  ctioaö  erwibern? 
'ich  glaube,  ben  Bontnirf  haben  Sie  ben  berliner  Herren  nid» 
machen  wollen,  bah  ftc  leichtfertig  oerfahren ' 

Sad)ü.  pou  Calicubcrg*Bad)alti:  M habe  bloh  oon 
ben  Breslauer  Bcrbältnittcn  gefprodjen.  Tie  berliner  fenne 
ich  nicht.  Tao  mag  aud)  in  'Berlin  oorgefomnicn  fein,  bah. 
wenn  etwas  uorgelegt  wirb,  was  bem  Börfcnfonnnifiar  nid» 
gut  fdjeint,  cs  auch  oielleidit  ^urüefgewiefen  wirb,  bah  olfo 
nicht  allein  geprüft  wirb,  ob  jurifiifd)  'Alles  oollfommcn  richtig 
ift,  fonbern  auch  auf  bie  Bonität  ber  Sadie  eingegangen  wirb. 

(Geheimer  Cber  Acgicrungsratl)  Wamp:  '>d)  will  hier 

auf  bas  berliner  '^erfahren  nid»  ausführlich  eingehen;  id) 
glaube,  eo  ift  hier  nicht  ber  Crt  ba$u.  2öenn  fterr  .vtollegc 
Cittc  bei  ben  früheren  Berhanblimgen  jugegeu  gewefen  wäre, 
fo  würbe  er,  glaube  id),  biefc  ,ycft»cllung  nid»  gemacht  haben, 
bie  er  eben  gemacht  hat. 

'sch  ichc  midi  aber  bod»  genöthigt,  mid)  gegen  bie  gcmadilc 
#eftftellung  ju  erflären:  Tao  berliner  Berfa  tuen  befiehl  barin, 
bah  nur  in  formeller  '•Begebung  ber  Brofpeft  geprüft  wirb,  ob 
barin  alle  Angaben  enthalten  finb,  bie  «,ur  'Beurtbeilung  beo 
Unternehmens  für  bas  Bublifum  wiinfchensmertl)  unb  nothwenbig 
finb.  Tie  Aclteften  ber  berliner  Maufinannfdiaft  enthalten  fid) 
— bas  ift  hier  wieberholt  fcftgeftcllt  worben  nid»  aus  Reicht 
fertigfeit,  fonbern  aus  ^rinjip  einer  jeben  fachlichen  Prüfung 
unb  genehmigen  aud)  bann  bie  Einführung  oon  Effcften,  wenn 
fie  fclbft  Zweifel  an  bereu  Bonität  haben.  Tcm  gegenüber 
haben  wir  hier  oon  bem  \>errn  Sad)ocrftänbige«i  aus  'Breslau 
gehört,  bah  bort  ein  ganft  abweichenbes  Berfabrcn  befiel».  Tort 
wirb  geprüft,  ob  bie  ^ulaffung  in  bem  einzelnen  Aalle  bem 
allgemeinen  'sntcrcffe  entfprid»,  ob  j.  B.  bie  ^ulaffung  ber 
Aftien  einer  beftimmten  'JWöbclfabrif  ein  Bebiirfnih  ift.  Alfo 
es  wirb  bort  nicht  nur  bie  formelle  Seite  bes  Brofpcfteo  ge 
prüft,  es  wirb  nicht  nur  geprüft,  ob  in  bem  Broipeft  über 
bie  'JDiöbclfabrif  alle  Angaben  enthalten  finb,  bie  bas  Bublifum 
in  bie  Vage  feßen,  bie  Bonität  bieico  Unternehmens  *u  prüfen, 
ionbeni  bie  .ftanbelöorgane  in  Breslau  treten  fclbft  in  eine 
Brüfung  ber  wirthfchaftlicben  Berechtigung  eines  Afticnuntei 
ncljmcns  ein  unb  ocrmcigcrn  bie  ^ulaffung  ber  Aotij,  wenn 
fein  Bebiirfnih  oorliegt.  Tas  Berliner  Erfahren  ift  alfo  aus 
prinjipiellen  (Erhüben,  unb  nicht  aus  Vcidjtfcrtigfcit  ober  aus 
anberen  llrfachen  ein  hieroon  oöllig  abweid)enbeo. 

Freiherr  oon  vnene:  3d)  möditc  \uuäd)»  aud)  fonfla 
tiren,  bah  bas,  was  wrr  Senator  Dr.  Bütte  uns  oorgetragen 
hat,  nach  ben  Erfahrungen,  bie  wir  bis  jeßt  gemad»  haben, 
boch  nicht  sutreffenb  ift.  Aber  id)  glaube,  bah  es  ja  nid» 
unicre  Aufgabe  ift,  uns  unter  cinanbcr  aufjuflären.  Tao 
werben  wir  ja  in  ben  fpäteren  Stabien  unferer  Arbeit  )u 
thun  haben. 

'sd)  tnöditc  ben  .form  Sad)oerftänbigen  oon  Callenberg 
fragen,  ob  er  nid»  ber  Anficht  ift,  bah  bics  Berfa hren , bas 
in  Breslau  geübt  wirb,  bloh  an  fleineren  Börfen  ausgeführt 
werben  fann,  wo  eo  fid)  um  lofale  Ccrtbe  hanbelt,  bie  man 
in  ber  Tbat  aud)  nach  ihrer  Bonität  cinigermahen  überfeheu 
fann,  fo  bah  man  alfo,  wenn  ba  ein  Sdiwinbel  $u  Mrunbc 
liegt,  aud)  baoon  überzeugt  fein  fann,  währenb  es  in  Berlin 
oiellcit  fchwercr  ift,  bie  Tinge  $u  prüfen. 

Sadw.  oon  Callenberg  sBadialtj:  'ich  fenne  bie  Ber 
hältniffe  in  Berlin  nicht;  id)  weih  nid»,  ob  bas  hier  möglich 
ift  ober  nid»  möglid)  ift. 

Borftbcnbcr:  Ter  OJebanfc  ift  hier  ja  oft  «uogcfprodhm 
worben : bem  Bublifum  foU  nach  ben  leitenben  ('Jefichtspunftcn 
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nur  bic  SMöglicf)fcit  gegeben  werben,  fid)  fclfaft  ein  Urthcil  ju 
bi  Iben,  co  tollen  alle  ©erhältnifie,  bic  bao  Rapier  betreffen, 
offen  gelegt  werben,  Michtebeftorocniger  fann  auch  bic  Muo 
idfiiefiung  cincö  ©apicrö  auö  inneren,  nidjt  jur  ©littbeilung 
geeigneten  (Sriinbcn  erfolgen.  '\nbefi  ift  bao  freilich  ein  oon 
bem  ©reolaucr  etwas  abweidjenber  3tanbpunft,  wie  3ic  ihn 
bargclegt  haben. 

Mommcrjicnratl)  3Wcitbrl0fohn*©artholbti:  (*o  wäre  ja 
natürlich  febr  intcreffant,  unter  biefen  llmftänben  oon  £»crm 
oon  ©o lienberg  ju  hören,  wie  oft  berartige  ^uriiefweifungen 
erfolgt  finb  unb  auf  was  für  Unternehmungen  fid)  biefe  ^uriief- 
weifungen  bezogen  haben,  aud)  in  ©ctrefi  ber  ftöfit  beö  in 
betracht  fontmenben  Kapitals.  I'ao  entipricht  ungefähr  bem 
jenigen,  was  >>crr  oon  imene  angeführt  bat,  unb  ber  3inn 
ber  ^rage  bco  &errn  oon  ftucnc  beeft  fid)  mit  berjenigen, 
welche  ich  anrege.  3dj  weift  nicht,  ob  .'oerr  oon  ©lallenberg 
uns  barüber  oiellcidjt  ©littheilungen  machen  fann. 

3adjo.  oott  ©aUcnbcrgs^achalti:  ''»fein , ich  habe  mir 
feine  ^ufammenftcüung  gemacht  unb  bie  3ad)e  nur  fo  hin-' 
Hellen  wollen,  28cnn  eine  Mftiengefcllfcbaft  eingeführt  werben 
foll,  io*  wirb  bie  3ad)c  geprüft,  unb  liegt  fein  ©ebürfnifi  oor, 
fo  wirb  bao  nicht  jugclaffcn. 

(3uruf:  ©ic  hoch  mar  bao  Kapital?} 

Tao  war  alio  1 ÜJhHion.  ©ei  und  fommt  eine  größere 
Mftiengefellfihaft  nicht  oor,  alo  oiellcidjt  1 bio  2 '.Millionen. 

K ommer, fienratl)  'jRcnbclofohn^artholbti:  3ie  finb  alio 
bod)  ber  Mnficht,  bah  eo  fid)  in  foldjen  fällen  nur  um  per 
haltnifimäfiig  geringe  Kapitalien  hanbeln  fönne,  ober  finb  ^hneit 
nach  ber  Erinnerung  auch  anbere  yällc  befannt? 

3ariw.  oon  ©allfnbcrgs©adialti:  Mein,  biefe  ^allc 
fommen  io  häufig  nicht  oor.  Eo  banbeite  fid)  in  bem  fpeficllen 
Aalle  um  ben  betrag  oon  1 ^Million. 

(Nieheimer  Cbcr  Mcgicrungsrath  töamp:  Co  Ijanbeltc  fid) 
alio  um  Unternehmungen,  bic  auonatjmöloo  hier  an  ber  berliner 
©örfc  jugclaifcn  finb,  um  Unternehmungen  oon  etioa  1 bio 
2 '.Millionen  'Dlarf! 

3adw.  oon  ©aUcnbcrg*©adjall):  3«  biefem  fpefiellcii 
^alle  war  eo  1 ©iillion  ©iarf. 

©orfibenber : (So  beftcljcn  jcbenfallo  gemeinfame  ©e 
ftimmungen  bei  ben  beutidjen  ©örfen  in  biefer  ©ejichung 
hinfichtlid)  ber  ^ulofiung  nicht.  ©ian  fönntc  immer  auf  bie 
,'sbec  fommen,  bafi  gewifie  ©cricbärfungcn  unb  ©erbefferungen 
möglid)  wären.  Mun  finb  hier  oerfchicbene  ©orfdjlägc  ju 
Muntmcr  1 gemacht,  bic  3ie  woljl  burdigclefen  haben,  ©iirben 
3ie  nicht  bie  eine  ober  bie  anbere  für  geeignet  halten?  3elbft 
in  ©reolau  ift  bod)  über  bao  ©erfahren,  bao  üattfinben  loll, 
nidjto  oorgefibrieben,  unb  man  fönntc  ber  Mnfidjt  fein,  bafi 
eine  ober  bic  anbere  biefer  (Garantien  ju  geben  fei,  bamit 
nidjto  Ungeeignetes  jugelaffcn  wirb. 

liegen  bic  fiaatlidje  iMitwirfung  haben  3ic  fid)  fd)on 
erflärt.  ©iirben  3ic  nun  für  bic  ©orfdjrift  fein,  bafi  ein 
'Mnbcftbetrag  ber  einzelnen  3tücfe  für  bic  ^ulaffung  aus 
läubiidjer  ©apicre  511m  .franbcl  unb  jur  Kuronotining  geforbert 
wirb,  unb  bafi  für  ©ftien  ber  ©linbcftbctrag  beo  (Srunbfapitalo 
erhöht  wirb? 

3adjo.  oott  ©al(cnbrrg*©ad)alt):  Mein. 

©orfibenber:  £ann  fommt  in  ^rage,  ob  bie  ©ertrage 
beigelegt  werben  follen  über  bie  Ucbernabinc  getoifier  (Segen 
ftänbe  bei  (Srünbungeti.  (So  ift  angeregt  worben,  bafi  auch 
ber  'HeoifionobcridH  beigefügt  unb  fogar  bei  bem  ©rofpeft  oer? 
öffentlidjt  werben  foll. 

3adjo.  oon  ©aUcnbrrgs©a(halb:  Mein. 
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Borfibrnbcr:  Statin,  ob  bic  ^ulaffung  oon  Slfticn  oom 
Verlauf  cinco  gcmiöen  ^eitraumo  feit  Gintragung  ber  ('Jcfcll 
fd>aft  in  bao  Ajanbclorcgiftcr  abhängig  gcmad)l  werben  foll? 

3ndm.  non  Callenberg  *^adiahj:  hierüber  fatm  id) 
lücbto  lagen;  bao  ift  eine  3pczialität. 

Dr.  Boiffelier:  ;^d)  weif?  nicht,  ob  icfj  ben  .fcerrtt  3adi 
oerftänbigen  richtig  ocrftanbcn  habe.  9Öcnn  bao  ber  aaII  ift, 
io  feheint  mir  auo  feinen  '2leui?crungcn  beroorzugeben,  baf;  ber 
Äxrr  3ad)oerftänbigc  eine  mntcriellc  Prüfung  ber  Bonität  oor 
ber  ^ulaifung  nicht  für  münicbcnomcrtb  ball.  'Jhtit  bat  ber 
.fterr  3ad)oerftänbigc  uno  erzählt,  baf?  tbatfädjlid)  in  Brcolau 
prinzipiell  bico  Berfabren  augewenbet  wirb,  baj?  alle  Rapiere 
feiteno  ber  ba\u  berufenen  Verren  oorfiditig  auf  bic  materielle 
Bonität  geprüft  werben,  tmb  wabrfd>einlid)  wirb  man  aud)  in 
ben  M reifen , bie  mit  ber  Breolaucr  Börfc  in  Berührung 
fommen,  bamit  Bejdjcib  wiffen,  baf?  tf>atfäd)lich  eine  Prüfung 
eintritt. 

vld)  möditc  ben  .fcerrn  3ad)ocrftäubigcn  nun  einmal 
banadj  fragen,  ob  er  eo  nicht  für  fel)r  gcfäbrlid)  hält,  baf?  in 
biefer  SBeiie  bic  3adwerftänbigenfommiffion  jagt : „odj  laifc 
ein  Rapier  nur  n ad)  einer  materiellen  Prüfung  ju,  ob  ca  nicht 
aueb  febr  gefährlich  ift  nad)  Meinung  bco  .fterrn  3adi 
oerftänbigen,  baf?  bamit  mit  ber  ßulaffung  beo  ^apiero  jur 
'.Notiz  feiten©  ber  3ad)ücrftänbigcnfommiifion  bie  Bonität  mehr 
ober  weniger  befdjeinigt  wirb.  y\<f)  bin  beute  jum  erften  INal 
hier,  id)  weif?  nid)t,  ob  bao  fefjon  jur  3prad)e  gefommen  ift. 
Sao  ift  ein  Wcfidjtopunft,  ber  mir  auf?crorbcntlid)  jweifch 
l)aft  ift. 

3acfjo.  non  Callenberg  * ’fJndj all):  Go  liegt  ja  eine 
gemivfe  (Gefahr  barin.  "Jl ber  immerhin  ift  eo  rätblid),  baf? 
eine  gewiffe  Borfidjt  geübt  wirb,  unb  baj?  nid)t  jebeo  Bapicr 
Zur  'Notiz  jugelaffen  wirb. 

3enatopräfibent  Dr.  Ciener:  ,'sd)  mödjte  nur  eine  Uln- 
frage  ju  meiner  Belehrung  ftellen.  'Nud)  bie  Berliner  3ad) 
oerftänbigen  haben  erflärt,  baf?  ftc  ftd)  für  befugt  unb 
»erpfliditet  halten,  fdjwinbclbafte,  oerbädjtige  'Jktpierc  nicht 
ZUftulaffen , unb  id)  mödjte  nun  fragen,  ob  nicht  biefe  ganz 
fd)cinbarc  3iffercnj  blof?  auf  ber  3tcirfc  bco  'Nuobrucfeo 
beruht-  Cir  hohen  boef)  \xrrn  hJcbciniratb  ■'öeimann  auo 
Brcolau  gehört,  unb  ber  würbe  uno  bod)  wohl  getagt  haben, 
baf?  iit  biefer  Beziehung  in  Brcolau  ein  prinzipiell  bireft  ab- 
wcidKJtbeo  Verfahren  gelte. 

od)  mödjte  alfo  fragen,  ob  bie  Ajcrrcn  3atbucrftänbigcn 
nicht  bod)  audj  blof?  fagen  wollen,  baj?  ftc  ftd)  für  befugt 
eradjten,  Singe,  in  bic  ftc  bao  abfolutefte  'i)}if?traucn  feßen, 
ZU  ücrwerfcn,  unb  bann  wäre  fein  il'ibcrfprud)  porljanben. 

Borfibenber:  Collen  3ic  barauf  nodj  etwao  crwibcrity 

3ad)P.  Pon  Callenberg  = Radial n : ,'\n  biefem  3innc 
habe  id)  eo  aud»  blof?  gemeint,  baf?  co  fich  alfo  um  'ilftien 
gefcllfdjaftcn  banbclt,  oon  bcneit  wir  oon  oornhcrcin  oorauo- 
feßen : ftc  finb  nicht  werth,  notirt  ju  werben;  alfo  fie  finb 
nicht  bireft  fdmnnbclbaft,  aber  ftc  würben  feinen  wiill)fd)aft- 
liehen  'Nußcn  bringen. 

Brofcffor  Dr.  (fohtt:  ,'srf)  juolltc  nur  ben  fterrn  3adi 
oerftänbigen  fragen,  ob  3ic  oiellcidtt  ungefähr  5iffermäf?ig  uno 
fagen  fönnen,  in  weldient  Berbältnij?  bic  ;{al)l  ber  ;}urüch 
weifungen  ju  ben  Bewerbungen  fteljt. 

3ad)u.  oon  Callcuberg*'i>ad)ahi:  3Cn  ber  Breolauer 
Börfc  fommen  oicllcidjt  im  oaßre  zwei  bio  brei  Bewerbungen 
uor,  (nad)  furzer  Baufe)  nein,  bod)  nidjt,  otellcidjt  in 
brei  fahren  zwei  ober  brei. 

Borfibcnber:  Cir  fönnen  bann  wohl  ju  Ferrit  3tabtrath 
Mampf  übergehen.  Collen  3ic  (zum  3adjP.  Mampf)  bic  <Mütc 
haben,  fich  über  bic  fpeziclle  ^ragc  ju  1 zu  äußern,  alfo  ob 
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bic  hicfigcn  (ftrunbfSfce  fid)  bewährt  haben,  unb  wie  Tie  in 
ihrer  $ebcutung  aufaufüfien  finbY  (Eo  ift  eben  bie  Aragc  auf 
geworfen,  ob  hier  biejenigen,  welche  zu  entleiben  haben,  (ich 
auch  für  berechtigt  halten,  auo  ^Mißtrauen  gegen  ein  Rapier 
co  jurüefjuweiien. 

Sadjo.  Äämpf:  '\u  biefer  Eichung  möchte  ich  bodj 
Ziinädjft  einmal  barauf  aufinerffam  machen,  baß  ftch  bie  (Ein- 
führung beö  'Jkipicrco  in  eine  iMeibc  oon  Stabien  jcrtheilt, 
bie  non  einanber  getrennt  gehalten  werben  miiffen. 

'-Horfincnbcr:  Sic  finb  'JJiitglieb  ber  Mommiffion,  nidjt 
wahr? 

Sadjo.  Mampf:  ,'\dj  bin  fogar  'IWfibenbcr  ber  Morn 
iniffion.  gunädjft  hanbett  eö  fid)  baruin:  Tie  Rapiere  511m 
&anbcl  an  ber  üHörfc  jujulaffen,  bao  beißt:  ben  oereibeten 
3)lallcm  zu  geftatten,  barin  (Mcfdjäfte  ju  madK*n.  Sieben 
bem  öanbcl  ber  oereibeten  'Ißafler  geht  ein  \>anbcl,  ber  rntdi 
oon  Seiten  ber  nicht  oereibeten  "lUJafler  ftattfinben  fann.  Auf 
lebteren  hat  bao  '■HÖrfenfommiffariat  gar  feinen  (Einfluß. 

Tao  zweite  2tabium  ift  bao:  5Öann  wirb  bao  Rapier, 
bao  nun  *um  .'öanbel  burd)  bie  oereibeten  'JÜiaflcr  jugelaffen 
ift,  offiziell  notirt?  unb  baneben  gehen  auch  wicbcr  bic  nicht 
offiziellen  Muro  berichte. 

Aun  meine  idi,  wenn  eine  51t  graue  2trengc  bei  ber 
3ulaffung  ber  'Rapiere  juin  .ftanbel  burd)  bie  oereibeten  Klafter 
ftattfinbei,  bann  wirb  iid)  bao  (Mcfdjäft  auf  bie  nicht  per 
eibeten  '.Ißaflcr  werfen,  bann  werben  bie  'i>a piere  in  ben  nid)t 
offiziellen  Muroberidjten  notirt  werben,  unb  bann  wirb  bem 
3iörfenfommiffariat,  ber  Sföriciibcljörbc  überhaupt,  jebe  (Ein 
wirfung  auf  ben  &anbc(  entzogen,  bann  wirb  jebe  '.UJoglidjfcit 
genommen,  bic  (Mefdjäfte,  bic  an  ber  4förfc  gemacht  werben, 
Zu  fontroliren.  SBenn  alfo  beliebt  werben  follte,  ein  (>)efcg 
einzuführen,  wonad)  mit  brafonifdjer  Strenge  bic  Spiere 
oon  bem  &anbcl  burd)  bic  oereibeten  'Waflcr  auogefd)loifen 
)oerbcn,  fo  wirb  fid)  bao  ('Jefdjäft  an  bie  nicht  oereibeten 
'.Uloflcr  menben,  unb  bann  werben  Sie  alle  bic  Rapiere, 
bie  Sie  oon  ber  ^Mörfe  auofdilicftcn  wollen,  bennod)  an  ber 
'Jlörfc  haben,  unb  Sie  werben  fic  banbcln  feilen  burd)  bie  un 
oereibeten  'Vlaflcr  unb  notirt  fehen  in  allen  Leitungen.  Tiefer 
3uftanb  ift  meiner  Aufidjt  nach  oicl  fdjUmmcr  wie  ber  guftanb, 
bau  einmal  brei  ober  oier  ober  felbft  zehn  Rapiere,  bic  ftch 
nidjt  alo  folibe  herauogeftellt  haben,  bennoch  burd)  bie  oereibeten 
'.Diaflcr  gchanbelt  unb  felbft  in  bem  offiziellen  Muroberidjt  notirt 
werben.  Stuf  biefen  offiziellen  Muroberidjt  ift  überhaupt  gar 
nicht  ber  grof?c  'Älcrth  za  legen.  Tenn  neben  bem  offiziellen 
Muroberidjt  cridjeint  eine  große  Anzahl  oon  nicht  offiziellen 
Muroberidjten,  bie  gerabc  00m  ^ublifum  gclcfcn  werben,  wäh 
renb  ber  offizielle  Muroberidjt  cigentlid)  nur  0011  ben  3lanficro 
benutzt  wirb.  3d)  glaube  nidjt,  baß  co  einen  'iUloatmann 
ober  wenigfteno  oiclc  ^rioatlcutc  giebt,  bic  oon  ber  (Eriftenz 
beo  offiziellen  Muroberiditeo  überhaupt  eine  Mcnntniß  haben, 
noch  riet  wenigere  werben  ben  offiziellen  Muroberidjt  jemalo 
Zu  (^efidjte  befommen  haben. 

'■i'Jao  nun  bic  Aiagc  anlangt,  ob  fid)  bao  bioljerige  'i'cr- 
fahren  bewährt  hat,  fo  muh  id)  fagen:  im  Allgemeinen  ja. 
Taft  baburdi  nidjt  unfolibc  Rapiere  burdjajio  oon  ber  sjförfc 
entfernt  gehalten  werben  fönnen,  ift  felbftoerftänblidj.  M)  glaube 
auch  nidjt,  bah,  felbft  wenn  Sie  einen  Staatofommiffar  an 
Hellen,  ein  iUobuo  gefunden  werben  wirb,  locldjer  co  ermög- 
licht bau  jebeo  unfolibc  'Uapicr  oon  ber  '.Nörjc  fern  bleibt. 
Tenn  oorher  z«  bcurtljcilen,  ob  bao  Rapier  fünftig  einmal 
gut  ober  fdjledjt  fein  wirb,  ift  in  ben  meinen  fallen  außer 
otbentlidj  fdjwierig.  Tao  hängt  oon  fpätcr  cintrctenben  Zlon- 
junfturcii  ab,  oon  ^crhältniffen,  bic  fidj  in  bem  Augen blief, 
wo  bao  'Rapier  an  bie  43örfc  fommt,  nidjt  bcurtljcilen  laffeu. 

Tie  ,\rage,  wie  oft  co  etwa  in  Slcvlin  oorgefonunen  ift, 
bah  dunere  ohne  Angabe  oon  OJrünbcu  nidjt  zum  .ftanbcl 
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jugclnffcn  worben  finb , ift  allerbingö  fcfjr  f cf)  wer  ju  bcant 
Worten,  Jie  ^allc  finb  nicht  ganj  fo  feiten,  wie  an; 

genommen  wirb,  nur  wirb  eö  niefjt  offtjiell  auogefprodjen. 
Go  ift  roicberljolt  oorgefommen,  baß  mir  ben  2fntragftcUcrn 
getagt  haben:  jieljt  bod)  bic  Sache  lieber  jurücf,  ihr  habt 
Scbwicrigfciten  bamit  auö  ben  unb  ben  Olriinbcn,  unb  fte 
haben  bann  jurücf gezogen.  Go  ift  mir  ein  £all  in  Grinnc 
rung,  mo  eine  Jcrraingcfcllicbaft  gegriinbet  werben  tollte,  unb 
ba  hatte  ber  betreffende  3nferent  ber  (Brunbftücfc  biefclben 
im  Subhaftationotcrmin  erftanben,  nehmen  Sic  einmal  an, 
für  1 Million  'Viarf,  unb  hatte  fic  acht  Jage  nachher  für 
2 '.Millionen  -Warf  in  bic  (Mefellidjaft  eingeworfen.  Ja  hat 
alle  'Belt  gefdjricen:  bao  ift  Sdjmiitbcl,  baö  biirfen  wir  nicht 
julaffen,  unb  waö  Ijat  fidj  hcrnuogeftellt ? Go  ift  baö  eiuo 
ber  beften  OJcfchäftc  geworben,  unb  baö  Vublifum,  baö  fid) 
bie  'Jlfticu  gefauft  hätte,  würbe  einen  fchr  großen  Mußen  erhielt 
haben.  2lid)tobcftowenigcr  hat  bamalo  bao  Vörfenfommifiariat 
eo  mag  baf)ingcftcHt  bleiben,  ob  mit  Medjt  ober  Unrcd)t 
ben  Eintrag  abgeroiefen.  '.Man  hat  fid)  gefügt:  fo  etwaö 
eignet  iid)  nidjt  für  bie  SBörfc.  Jbatiäd)lidj  ift  ein  uorjiiglidicö 
<Mcfd)äft  barauö  geworben. 

Vorftbeitbcr:  Jaö  wäre  ja  ber  Stanbpunft,  ben  bic 
Herren  in  Vreolau  oerfolgen,  baf?  fic  Rapiere,  bic  fte  für 
fdtwinbelhaft  halten,  ablcfjncn. 

Sachu.  Kämpf:  3a,  aber  bie  Verantwortung  bafiir  ju 
übernehmen,  halte  id)  für  fel)r  gcfal)rlid). 

Vorftfcettber:  Sic  tagen  aber,  eö  wäre  oorgefommen. 

Sadm.  Kämpf:  3a,  biefeö  Aallcö  entfinnc  id)  mich  ganj 
genau,  3d)  entfinnc  mich  auch  mehrerer  anbercr  jälle,  wo 
wir  ben  2lntragitcllcrn  getagt  haben:  lagt  cö  bod),_co  ent; 
ftehen  Sd) wicrigfeitcn,  nehmt  ben  'Antrag  jurücf,  unb  fic  haben 
ihn  juriiefgenommen.  21  ber,  wie  getagt,  im  Verhältnis  ju 
ber  großen  '.Waffe  oon  'papieren,  bic  an  bic  berliner  Vörfe 
gefotnmen  finb,  ift  bie  3abl  berjenigen,  bic  jurücf gewiefen 
ober  nad)  ben  Vorhaltungen  jurüefgejogen  finb,  gering. 

Vorftftcuber:  3m  Oianjcn  halten  Sic  fid)  an  bic  Gr; 
füllung  ber  formalen  Vebingungcn  ber  leitenben  ('Jcficfuopunfte. 
2llfo  eö  mufj  ein  Vrofpcft  beigegeben  werben,  ber  2IÜCÖ  ent; 
hält,  waö  jur  Prüfung  erforberlid)  ift  < 

Sad)o.  Kämpf:  Jicfc  leitenben  G5cfid)töpunftc  finb  aber 
feine  2iormatiobeftimmungen. 

Vorfiücnbcr:  Sic  finb  aber  fd)riftlid)  firirt,  unb  finb 
für  Sic  im  Gktnjcn  majigcbeitb,  oorbchaltlid)  einzelner  21  b- 
wcichungenf 

Sad)u.  Kämpf:  2llö  Vorfifccnber  habe  id)  mir  fortlaufenb 
Motijcn  gemadtt.  Gö  finb  in  ben  lebten  fahren  minbeftenö 
20  biö  30  Vcränberungen  uothwenbig  geworben,  bie,  glaube 
id),  in  biefem  Sommer  rebigirt  worben  wären,  wenn  nidjt 
gcrabc  bie  Vörfcncnguctc  tagte. 

Vorfiücnbcr:  3n  baö  neuefte  ‘Vörfcnhanbbud)  oon  1892 
finb  biefe  2t bänberungen  atfo  nicht  aufgenommen? 

Sad)o.  Kämpf:  2lcin,  biefe  leitenben  OSefiditöpunftc  finb 
immer  in  ftlnß.  Ja  paftlrt  iebe  'Bod»c  bei  ber  3l^affnng 
cinco  Vapierco  irgenb  etwaö,  waö  unö  jtoingt,  oon  ben 
leitenben  ('kfid)iopunftcn  abjugcbcn,  etwaö  2icucö  ju  machen, 
anberc  Kriterien  anjulcgcn. 

Vorfihcnbcr:  Jic  Veftimmungen  finb  in  ber  2kjiel)ung 
elaftiid)? 

Sadjo.  Kämpf:  Vollftänbig.  Go  ift  and)  in  allen  Ver- 
öffentlichungen bariiber,  aud)  in  unfern  'JÜlittheilungen  an  bic 
oorgefebte  Vehörbc,  an  bao  fouibclöminiftcrium,  immer  befonbero 
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barouf  bcr  Jon  gelebt  worben,  bafi  getagt  worben  ift:  bao 
ift  fein  tobter  '-Mudrnube,  fonbem  bao  ^örfcnfommiffariat  mufi 
bao  'Med«  haben,  aud)  auo  anbcren  (Mrimben  etwa  ein  'Uapier 
ab)ulef)ncn  ober  ein  Rapier  su&ulaffen,  wo  etwa  einmal  bicfe 
Icitcnben  Meficbtopunftc  nicht  uollfiänbig  bem  'Wortlaut  und) 
erfüllt  worben  finb,  wo  bcr  'Jtacbwciö  über  bie  'ikrljältnific 
beo  'Uapiero  in  anberer  'Weite  geführt  wirb,  alo  wie  eo  gerabc 
in  ben  Icitcnben  (Mcfichtopunftcn  uorgcfehcn  ift.  Wenn  wir 
uno  wörtlich  Daran  halten  wollten,  würbe  cö  natürlich  für 
alle  Gmiifionobnufcr  ein  ^cidjtce  fein,  'i>rotpcfte  jgi  machen, 
bie  bann  ichliefilich  feine  '^rofpefte  finb. 

SJorfiUcnbcr:  Go  wirb  j.  in  bcr  greife  angeregt, 
ob  man  nicht  forbern  tolle,  bah  bie  Gmittircnbcn  felbft  bie 
'Urofpefte  unterfdneiben  in  bem  3innc,  bafi  fie  aud)  für  ben 
Inhalt  ber  gewöhnlid)  bcr  sÄufforbcrung  jur  Zeichnung  voran 
gefdneften  Eingaben,  bie  mm  »Huberen  gemacht  werben,  haften. 
Jao  finb  aber  fragen,  welche  wohl  beffer  bei  ber  Sfefpredrang 
beo  Gmiffionowcfenö  ju  erörtern  fein  möchten. 

Wie  benfen  3ie  nun  über  bie  nerichiebenen  Mautelen,  bie 
halb  in  ber  Literatur,  halb  in  ber  'Brette,  balb  müitblid)  in 
Jtorldjlag  gebracht  worben  finb? 

3adw.  Mämpf:  3«  ^ejug  auf  u bin  id)  ber  '.Hnficht, 
bafi  eine  Derartige  l'Htwirfung  ftaatlidtcr  ttobörben  nur  für 
bao  ^ublifum  jdiäblid»  wirfen  würbe.  ,Vb  glaube  nid«,  bafi 
ein  3taatofominiiiar  ober  eine  3taatobcborbc  bao  erfüllen 
fönnte,  wao  fihliefilid)  bann  bod)  non  ihr  uerlangt  würbe, 
nämlid)  üjrerfeito  ein  llrtljeil  über  bie  Bonität  beo  'Rapiers 
ftu  geben,  'uh  glaube  nicht,  bafi  bao  eine  3taatobehörbc 
fann,  ebenfowenig  wie  eine  '^riuatbehörbe,  wie  bao  Dörfern 
fommifiariat  baju  im  3tanbe  ift. 

(Meljeimcr  Cbcr  iHegicrungoratl)  ftamp:  3d)  wollte  ben 
Öerm  3admcrftänbigen  bitten,  fid)  bariiber  ju  äufiern,  ob  er 
ber  hnficht  ift,  bafi  cö  fid)  bei  ber  Crmiffion  pou  gröfieren 
'Anleihen  lebiglid)  um  private  ^ntercifen  beo  anleihcfud)enben 
'JJublifumo  bejw.  beo  »ermittelnben  '^anfhaufeo  ober  auch  um 
allgemeine  wirthicbaftliche  ^ntereffen  fianbelt,  unb  im  letzteren 
Jolle,  ob  er  ber  'Jlnfid)t  ift,  bafi  bei  ber  gegenwärtigen  Crgani 
fation  biete  allgemeinen  3ntereffen  angemeffen  unb  nuoroidtenb 
bcrfuffichtigt  werben. 

ferner  ift  uno  mm  einzelnen  Herren  3admcrftänbigen 
mitgetheilt,  bafi  eine  3taatoauffid)t  ja  notljwenbig  unb  auch 
tiüblid)  fei,  bafi  aber  bie  'Jluffidjt,  wie  fie  in  sJßreufien  bc 
flehe,  auoreidje.  3<h  möchte  ben  fcerrn  3ad)ucrftänbigen 
fragen,  ob  er  aud)  für  biejenigen  Torfen,  weld)c  nicht  unter 
einer  foldten  3taatoauffid)t  flehen,  wenigfteno  eine  Derartige  all 
gemeine  '.Huffidjt,  wie  wir  fie  in  '^reufien  für  bie  Torfen  haben, 
für  jwccftniifiig  unb  nngcmcficn  erachtet,  bamit  bie  ■‘Huffidjto 
bebörbe  bao  'Hcd)t  hat,  in  befonberen  fallen  cinjugrcifen. 

3achu.  Mämpf;  Wenn  id)  Darauf  antworten  barf  eo 
iit  wohl  bie  huffidjt  gemeint,  bie  bie  Regierung  über  bie  Iticiigc 
Morpotation  ber  Maufmannfdwft  hat? 

i(')chciincr  Über  rHcgierungoratl)  ('lamp:  Ja.) 

£>abe  id)  bao  richtig  oerftanben? 

üHorfthcnbrr:  Go  befteht  aud)  eine  'Jluffid«  über  bie 
^lörfc. 

3ad)p.  Mämpf:  Ja,  bamit  implicite,  über  bie  '-Hörie, 
ba  lefctere  ein  Jnüitut  ber  Morporation  ift.  Jdt  felje  nid« 
ein,  warum  biefe  'Jluffidjt  nicht  aud)  bei  folchen  Torfen  ein 
geführt  werben  folltc  unb  fönnte,  bie  bio  jeßt  eine  Derartige 
illuffid«  nid«  haben. 

Wcbcimer  Cbcr  Wegicrungoratb  töamp:  .Volten  3ic  eine 
Derartige  allgemeine  3taatöauffid)t  für  jmcdmäfiig  unb  nöthig, 
um  ber  3taatobel)örbc  eine  gewiffc  Ginwirfung  auf  Die  ^örfe 
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ju  utftmi  unb  namentlich  alfo  auch  ju  pcrbinbern,  baß  '3ln 
leihen , idi  will  einmal  jagen , in  einem  ^citpunft  auf  ben 
iliiarft  gebracht  werben,  in  bem  bie  mirtüfdiaftlidtcn  ^nterefien 
bco  ^nianbeo  bie  Auflegung  bicicr  Anleihen  nicht  rätljUd) 
erfcheinen  taffen? 

Sadjo.  Hämpf : 3n  Vc.zug  auf  biefeu  möchte  id)  glcidj 
herporljeben : bao  'ilnbenmarftbriugcn  ift  nid>t  bao,  wao  coen 
tueU  ben  fiaatlidjcn  ^ntcreffen  ichabcu  fann,  fonberu  bao 
UcberneljmcH  bev  Anleihe  feiteno  bco  Gmifftonohoufco.  Go 
foü  j.  V.  fein  Golb  auo  bem  Sanbc  Ijerauo,  bao  ift  im  ge 
geboten  '.Ulomcut  bev  sj5junfdi  ber  Wcichobauf.  Ulid)tobefto 
weniger  wirb  eine  italieuifdie  Anleihe  übernommen.  Tie 
Ueberncltmer,  mögen  fie  nun  bie  Anleihe  an  ben  '.Uiarft  bringen 
ober  nicht  werben,  falte  co  tidi  um  '<Hczahlung  in  Golb 
hanbelt,  bao  Golb  nadj  bem  'Jluolanbc  fänden,  unb  bao  “Jlnbon 
marftbringen  ift  bann  erft  bao  zweite  3tabium.  Tamit  fönneu 
bie  Unternehmer  eoentueQ  warten.  'lUcitn  Sie  alfo  eine  ber 
artige  Sfufftdjt,  eine  berartige  Ginwirfung  einführen  wollen, 
bann  muffen  Sie  eine  Ginwirfung  einführen  auf  bao  lieber 
nehmen  ber  Anleihen,  nicht  auf  bao  \>erauobringen  ber  Sin 
leihen,  unb  eine  berartige  '}luffidjt  cinzufiibrcn,  wirb  wohl 
jietnlid)  fchwer  fein,  'cd»  glaube,  baf?  bann  für  Trutfdjlanb 
jebeo  Gwimonogcfchäft  aufhören  würbe,  beim  bao  hieße  io  mel 
alo:  bie  Teilt idien  bürfen  im  C'kgcniaß  ju  ben  '.Xuolänbcrn 
nur  mit  hoher  obrigfeitlidter  Genehmigung  eine  'Anleihe  über 
nehmen.  Tao,  glaube  id»,  würbe  eine  Stellung  für  bie  bemühen 
Gmiifionohäufcr  unb  für  bie  bemühen  Uebcrnehmer  geben,  bie 
gar  nicht  aufrecht  ju  erhalten  ift.  'Ulan  würbe  uno  im  tHuolaubc, 
glaube  ich,  für  biefen  ,\all  auoladjcn  unb  würbe  mit  uno  feine 
('kühäftc  mehr  madien. 

Vorfihenber:  Tao  ift  ein  '-Mebeufcn , welcheo  auch  fd»on 
früher  hier  mit  ben  Herren  Sadwerftänbigen  erörtert  worben 
ift,  ob  bie  'Ikrhältniife  bco  Gclbmarfteo  in  ber  Beziehung  bei 
ber  3ulnffung  auch  immer  genügenb  gemürbigt  werben,  ob 
alfo,  wenn  ber  inlänbifche  ANarft  co  erforbert,  eine  foldic 
Anleihe  beffer  unterbleibt,  weil  inlänbiidic  ^ntcreffcn  fonft 
gefdjäbigt  würben,  unb  ob  bao  Vorfenfominitjariat  auch  biefe 
Aragen  einer  Vcurtbeilung  unterzieht. 

l'anbrath  Graf  Vehr:  Ter  .öerr  Sadwcrftänbigc  hat 
nuögcführt,  baß  eine  fiaatlidjo  Vchörbc  nicht  am  Crtc  fei. 
,'vd»  tnödtte  fragen,  wie  er  fid»  511  ber  Arage  ftcllt,  ob  nicht 
unter  Leitung  eineo  Staalofommiffaro  ober  eineo  Staato 
beamten  bie  ganze  Sadie  iich  beffer  madit.  Go  haben  fid» 
im  Selhftoerwaltungobienft  gcrabe  biefe  Korporationen,  bie 
unter  einem  ftaatlichen  Beamten  ftcl)en,  fcljr  gut  bewährt,  unb 
eo  wäre  alfo  bie  Arage,  ob  nicht  etwao  '.Hcbnlidteo  picllcicht 
cinzufiibrcn  fei. 

Vorfiücnber:  Vci  '.Nummer  17  ift  Die  Aiagc  generell 
gcftellt.  .\>icr  hanbelt  co  fid»  nur  um  bie  ANitwirfung  ber 
Staatobehörbe  bet  ber  ^ulaffung  oon  papieren.  Alber  beibeo 
fpielt  ja  in  einanber.  3d»  ftellc  anheim,  &crr  Sachucrftänbiger, 
ob  Sic  fid)  barüber  auofprcchen  wollen. 

Sadju.  Mampf:  Tie  '^örienbehörben  unb  fcljr  froh,  baß 
biefeo  ganze  Verfahren  ber  Prüfung  ber  '-Urofpefte  bnrdj  bao 
Atörfcnfommiffariat  nicht  baju  geführt  hat,  baß  bao  'Uublifum 
annimmt,  bao  Vörfenfommiffariat  garantire  in  irgenb  einer 
AUcife  für  bie  Bonität  beö  'Jktpicrco.  VJenn  Sie  einen 
Staatofommiffar  ober  eine  Staatobehörbe  bamit  betrauen,  fo 
wirb  bem  '^ublifum  unzweifelhaft  ber  Gcbanfe  fehl*  nahe  ge 
legt  werben:  nun  finb  wir  ja  ganz  lieber  bei  jebcnt  'Uapicr,  bao 
non  jc&t  ab  an  bie  Vörfe  fommt,  wenn  ein  Staatofommiffar 
ober  eine  Staatobehörbe  mitwirft,  bann  fann  uno  ja  nichto 
pafftren,  unb  beowegen  würbe  id)  eo  für  itnglitrflid»  halten, 
gcrabe  für  bao  'Jtublifum,  wenn  eine  berartige  'JÜ! aßregel 
ergriffen  würbe. 
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Senator  Dr.  ’llMttc : 34  wollte  nur  eine  3ragc  ftcllcn. 
(So  ift  Ijier  alio  oott  einem  beftebenben  Cbcrauffidttore4t  in 
Sichtig  auf  bic  Kaurmannfdiaft  unb  iraplicite  aud)  auf  bic 
3tÖric  gefprod)cn  morben.  34  weift  nidit,  worin  bao  Cber 
aufii4tored)t  bcftcljt,  unb  in  wel4cr  ilkiic  bao  auogeübt 
wirb,  'ii'enn  man  Ijier  in  bicicm  ikiragrapben  bic  Aragc 
gcftcllt  Ijat:  ift  co  jmerfntäftig,  biefc  Cbcraufüdjt  ba,  wo  fie 
bei  anberen  Torfen  nid)t  beftefjt , cinjufübrcn,  bann  ift  bie 
.Hauptfrage  bod)  bic:  wao  ift  benn  cigcntHd)  unter  ber  Cbcr= 
auffidit  ju  oerfteben ' 34  mödtte  ben  Herrn  2a4ocrftänbigcn 
Kämpf  crfu4cn , fid)  bariiber  einmal  ju  äuftern,  in  welcher 
■Jl^cifc  biefc  Cberauffubt  überhaupt  auogeübt  wirb. 

$torfibcnbcr:  (So  ift  eine  gcfcBlidic  Kompetent.  J,n 
wiefern  bic  3lufiid)t  auogeübt  wirb,  bariiber  meift  id)  freilid) 
feine  3luofunft  ju  geben.  darüber  nüirbe  fid)  oicllcidjt  Herr 
Stabtratb  Kampf  äuftern  fönnen. 

2ad)o.  Kämpf:  C ja,  ba  finb  mir  ja  Kcmlid)  oielc 
Aällc  befannt  geworben.  föknn  ber  Hanbclominifter  auo  irgenb 
einer  Leitung  ober  fonft  erfährt,  baft  bico  ober  jeneo  an  ber 
3törfc  oorgefontmen  fei,  bann  bat  er  wicberbolt  angefragt 
unb  ‘Hcridjt  eingeforbert,  unb  biefer  3tcri4t  ift  il)m  bann  aud> 
immer  ertl)eilt  worben.  3n  einem  3allc  erinnere  id)  itiid) 
fogar,  baft  bie  3lnlcibc  cineo  Staatco  auf  einen  'Mnf  i4 
glaube,  co  war  oom  Herrn  Mcidjofandcr  burd)  ben  Herrn 
Hanbclomiuiftcr  hier  nkbt  an  bie  3törfc  gefommen  ift. 

(Einern  fol4en  2öinf  wirb  natürlidj  3olge  gegeben. 

Ütorfibcnbcr:  (So  neigt  fid)  alfo,  baft  bic  3fuffi4t  nidjt 
bloft  auf  bem  Rapier  Hebt,  fonbern  fid)  in  ber  Sljat  febon  ge 
äuftert  Ijat. 

Senator  Dr.  tNHtte:  3lbcr  id)  meine  bodj,  bao,  wao 
eben  auogefiibrt  ift,  fönntc  bie  rXegienmg  je  ber  Kaufmann 
f4aft  unb  jeber  '-Hörfe  gegenüber  tljun,  ohne  baft  irgenb  ein 
gefd)riebeneo  'Jicdjt  uorbanben  wäre,  unb  i4  glaube,  eo  würbe 
gann  benfelbett  (Sffeft  haben. 

(geheimer  Cber  rNcgieruitgoratl)  töamp:  Sao,  glaube  id), 
ift  ein  3rrtbum  bco  Herrn  Kollegen  2£ittc.  3iad)  ber  Wedito 
läge  in  '^teuften  würben  bie  Staatobcbörben  befugt  fein,  bie 
3ulaffung  irgenb  cineo  iSffefto  an  ber  3lörfc  ju  oerbieten  ober 
ooit  gewiffen  Sfcbingungcn  abhängig  511  madicu,  aud)  bao 
ift  ja  wicberbolt  gcld)cl)cu  - in  anberer  '2Öcifc  auf  bie  Störic 
cinjuwirfcn,  alfo  j.  3'.  allgemeine  Ücftimmungen  na  erlaficn 
ober  für  bic  Vicfcrfäl)igfeit  oon  (Setrcibc  allgemeine  ('irunb)äBc 
aufjuftcKcn. 

rijaitj  anbero  ftelit  bie  3lorfe  5.  3t.  in  Hamburg.  (So 
wäre  alfo  möglid),  baft,  wenn  hier  in  'Ureuftcn  bic  3(ufftd)to 
bcljörbc  ber  3lnfid)t  ift,  eine  frantofifdie  ober  eine  gricdiifdjc 
Anleihe  auo  politifd>eu  unb  wirtbidjaftlidicn  rilrünbcn  nidit  511 
Milanen,  fte  hier  tagt:  id)  ocrbietc  bie  31  n leibe  wenn  fie 

bie  Aortn  beo  'Jöinfeo  wählt,  io  ift  bao  eine  angenehmere 
A’ortn  beo  gcfd)äftlid)en  '^erfebro  , in  Hamburg  würbe  fie 

aber  nidjt  baju  befugt  fein.  (So  würbe  alfo  ber  3a (1  cintrctcn 
fönnen,  baft  eine  auolänbifdje  'Anleihe,  welche  in  'JJrcuftcn  pon 
ben  preufti)d)cn  3tcf)örben  nidjt  jugelaffen  wirb,  nad)  Hamburg 
ginge  unb  gleidjwobl  fid)  bao  bcutfdje  Kapital  nu&bar  madjtc. 

Teoljalb  ridjtetc  id)  bie  3»age  an  ben  Herrn  Sad) 
perftänbigen  Kämpf,  bie  mir  allcrbingo  nidjt  beantwortet 
worben  ift,  ob  eo  nidjt  <,wccfmäftig  unb  notbwenbig  wäre,  ein 
berartigeo  ollgemeineo  3tuffid)torcd)t,  wie  wir  co  hier  in  'Jkeuftcn 
Ijabcu,  audi  auf  bie  anberen  XMöricn  auojubchnen,  um  bä- 
ndige llebelftänbc,  bie  aud),  glaube  id),  wohl  oon  ihm  alo 
llcbelftänbe  werben  anerfannt  werben,  }U  beieitigen. 

Sadw.  Kämpf:  3«.  id)  ntuft  aber  oon  rornberein  bie  (Sin 
fdiränfuitg  madieit:  Soweit  in  meiner  Oratio  mir  biefc  31  uf 
fid)t  beo  Staateo  fühlbar  geworben  unb  jur  (Sri4cinung  ge 
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fommcn  ift,  halte  idj  ftc  für  $roecfmäf?iq  unb  glaube,  boft  fic 
anberomo  nicht  fdtaben  mürbe.  Aber  biefe  Ginfdiränfung  mujt 
id)  auobrücflid)  madjen,  beim  einer  allgemeinen  Aufficht  etwa, 
nm  noch  auberc  I^ingc  uorfommen  tonnten,  mödite  idi  in  biefem 
Augenblicf  nicht  bao  ®ort  reben,  bao  läßt  iid)  auch  <\ar  nicht 
überleben,  unb  wao  bic  zweite  Artige  anlangt,  fo  muf?  id) 
nodnn’alo  barauf  yirikffommcn : I'ie  AJurftcl  liegt  in  Der  lieber 
nähme  ber  Anleihe  burdt  bie  Gmifftonobaufer,  nicht  in  ber 
Crmiffion,  unb  wenn  bie  Gmiffion  auo  irgenb  einem  (‘•Jrunbc 
verboten  mürbe,  fo  fdjäbiqcn  3ic  vicllcidjt  bao  Gmiffionohauo, 
aber  ber  mirtbfdmrtlidje  Aadühcil,  j.  $1.  bao  \>erauogehcn  von 
Oiolb,  roirb  baburd)  nicht  gebinbert. 

(Geheimer  Cber  Acqicrunqorath  Cöamp:  (')laubt  ber  ,'oerr 
3ad)oerfliinbiqc,  baf?,  memt  bie  Gmiiftonotbätigfcit  unter  eine 
fd)iirfere  Montrolc  geftcllt  werben  mürbe,  bic  llcbernahme  burdi 
bie  Gmiffionohäufcr  mirflid)  in  bem  Umfange  ftattfänbe,  roie 
ne  gegenwärtig  ftattfinbet  ( xVt  nid)t  vielmehr  an?unel)men, 
baf?  in  meitauo  Den  meiften  fällen,  vielleidn  in  allen  fällen, 
bic  llcbernahme  nur  erfolgt,  weil  bie  Gmiffionothätigfcit  unb 
bao  Ginführen  an  ber  Sföcfe  vollftänbig  unbefdjrdnft  ift? 

(Auf:  Aatürlid)!) 

3adm.  Märnpf:  Tao  läßt  fid)  in  ber  Allgemeinheit  nicht 
beantworten.  Go  fommt  fehr  häufig  vor,  baf?  man  ein 
Rapier,  bao  man  übernommen  hat.  fehl"  lange  behält  unb  erft 
in  fehr  fpiitcr  ;$cit  emittirt,  vielleicht  auo  bem  (Jrunbc,  weil 
man  glaubt,  baf?  bic  $er()ältniffe  injwifchen  fidi  mefentlid) 
belfern  werben,  baf?  man  fpäter  einen  mefentlid)  höheren  Muro 
erzielen  wirb.  3o  uubebingt  hängt  baher  bie  llcbernahme  mit 
ber  Gmiffion  nicht  jitfammen.  '.Ulan  braudit  nicht  immer  blof? 
,\u  übernehmen,  um  iofort  $u  emittiren,  fonbern  man  fann  ein 
iibernommeneo  Rapier,  wie  gefagt,  fehr  lange  im  Haften  be 
halten. 

(^rai  von  Haitife:  kleine  Herren,  auf  bie  Arage  ber 
ftaatlichcn  Auffidjt  mödite  id)  mid)  nidit  einlaffen.  darüber 
habe  id)  fd)on  verfdiiebentlid)  meine  Aniidjt  auogeivroriicn. 

Aur  eine  Acnftcrting  beo  ,v>erm  3ad)oerftänbigcu  mödUe 
id)  bod)  nod)  einmal  firiren.  Gr  fagte  vorhin,  wenn  'sein anb 
eine  italienifdje  Anleihe  hier  übernimmt,  fo  nuti;  er  bao  (Solb 
ino  Auolanb  fdncfeit.  xVbt  fagt  er  aud)  wieber,  bao  t'lolb 
flieftt  nad)  Dem  Auolanbe  ab.  Gr  fcfct  fid»  baburd)  in  einen 
gemiffen  ASibcriprud)  mit  einem  3aß,  beit  mir  vor  einigen 
Podien  hier  vernommen  haben;  eo  war  ."öerr  (General 
fontul  Auifcll,  wenn  id)  mid)  rcd)t  entfmne,  meldicr  iagte: 
wenn  wir  eine  auolänbifdje  Anleihe  auf  ben  beutfd)cn  Aiarft 
bringen,  fo  fließt  beohalb  fein  (')olb  nad)  bem  Auolanbe  ab, 
fonbern  co  finbet  ein  Auogleid)  ftatt  burd)  3nbuftrieerjeugniiie, 
bie  wir  nad)  bem  Auolanb  fehiefen,  unb  burd)  3dmlb 
verfchreibungen,  mcldie  wir  Dafür  von  bem  Auolanbe  beziehen, 
'sdt  freue  midi,  baf?  ber  \xrr  3ad)verftänbige,  ben  wir  foeben 
gehört  haben,  eine  Anfidjt  auogeiprodKn  hat,  weldie  fidi  Der 
tneinigen  bebeutenb  nähert  unb  mit  Derjenigen  beo ’.vcrrn 
(Heneralfonfulo  Auffell  im  AMbcriprudt  fteljt.  3ao  habe  id) 
nur  fonftatiren  wollen. 

3adjv.  Hämpf : Tann  bin  id)  falfd)  verftanben  worben, 
(■tieiterfeit.) 

Sticht  bei  jeber  Anleihe  fließt  (Molb  in  bao  Auolanb.  3ao 
Glolb  fann  in  bao  Auolanb  fließen,  ber  Maufprcio  fann  aber 
aud)  auf  anbere  ?Öeife  befahlt  werben. 

Hotnmcrjieuratl)  'JAcubcUfohnsAartliolbh:  AVntt  id) 
mid)  redU  erinnere,  hat  .y>crr  ('kneralfonlul  Auffell  and)  nidit 
gefagt,  baf?  in  gar  feinem  aoII  (Solb  hcrauogebt,  fonbern  er 
bat  gefagt,  eo  giebt  aüIIc,  wo  (Solb  hcrauogebt,  unb  in 
anberen  fallen  gehen  auch  'snbuftrieprobuftc  u.  f.  w.  hcrauo. 
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Olraf  tiott  Mauiß:  Gr  hat  eo  bod)  wohl  fo  hingcftcllt, 
bah  man  eo  alo  Wcgel  betrachten  barf. 

StorRftenber:  Unter  Umftänben  fommt  co  aber  halb 
Zurücf,  je  nach  üage  ber  Stcrhältniifc. 

t&albftünbigc  'Jlaufc.) 

Geheimer  Cber  Wegierungorath  Wamp  «alo  ‘Horfißcnbcr): 
frerr  'ßräfibent  Mod)  tft  vorläufig  bienitlid)  nerhinbert  unb  bat 
midi  gebeten,  bic  Sitzung  in  feiner  SteUoertretung  ju  leiten. 

3d>  möd)tc  Ferrit  Stabtrath  Mampf  bitten,  511  ber  Aragc  t» 
Stellung  ju  nehmen: 

„Soll  bic  3ulaifung  auolänbifdicr  Rapiere  zum  V'anbcU' 
unb  zur  Muronotiz  non  einem  Minbeftbetrag  ber  ein- 
zelnen Stiiefe  abhängig  gemacht  werben." 

Sadm.  Mampf:  3<h  glaube  nicht,  baß  bao  wünfebeno^ 
merth  wäre.  Üßenn  ein  hoher  'Nominalbetrag  alo  Minbeftbetrag 
angenommen  wirb,  io  mürben  mir,  ba  gcrabc  bao  Auolanb  bie 
flcinen  Stiiefe  befonbero  liebt  unb  faft  nur  bic  flcincn  Stücfe 
bei  fid)  unterbringt,  in  Scutfdjlanb  Rapiere  befommen,  beren 
Mwfäuflidifcit  fcljr  in  Aragc  geileilt  werben  fönnte. 

StcllPcrtr.  Sorüftenber:  Go  iit  3bncn  ja  befannt,  baß 
mir  bei  inlänbiid)cn  Afticmintcrnchmungen  eine  genüge  Minimal- 
grenze haben,  bie  jc&t  für  bao  Auolanb  nicht  befiehl,  fo  baß 
alfo  auolänbifchc  A ft  ien  Unternehmungen  in  biefer  Beziehung  viel 
beficr  geftedt  fittb  alo  inlanbifdie,  obwohl  eo  ja  auf  ber  .üanb 
liegt,  bah  bic  Mautelen,  bie  man  im  beutieften  Aftiengefetj  für 
bao  ^ublifum  geidjaffen  bat,  bei  ben  auolänbifchen  Aftienuntcr; 
nebmungen  nicht  uorljanben  finb. 

Sadju.  Mampf:  Auolänbifchc  Afticnunternchmungcn 

fommen  ucrhdltnißmäßig  wenig  an  bie  $förfc.  Go  mürbe  fid) 
hauptfächlid)  um  auolänbifd)e  Staatopapierc  unb  bem  ähnliche 
Berthe  banbcln. 

Slellbcrtr.  Aorfiticnbcr:  Go  wirb  3hncn  befannt  fein, 
baß  z-  vom  '.Urircr  Mohlenbergmcrf  A ft  ien  zu  HX)  Mulben, 
non  ber  tfänberbanf  in  'Bien  ju  200  Oiulbcn,  non  ben  Mw» 
einigten  Sdgneizer  Siahnen  ju  200  franco  auogegeben  finb, 
mährenb  mir  in  Scutfcblanb  im  'Allgemeinen  einen  Minimal 
betrag  non  1000  Marf  für  bie  Aftic  haben.  — Alfo  Sic 
finb  bagegen  { 

3ch  bitte,  51t  c fid)  zu  äußern. 

Sacho.  Äämpf:  3d)  glaube,  baß  ber  betrag  non  1 Million 
'.Warf  fich  alo  ganz  praftiid)  ermicien  hat.  Unter  1 Million 
Marf  hübet  in  ber  Siegel  nur  fcljr  furze  3fit  ein  0>efd)äft 
an  ber  '-HÖrfc  ftatt,  freitief)  braudien  aud)  bicie  Muüerc  in  ben 
Murozcttcl  nicht  aufgenommen  zu  werben.  Aber  man  bari  bic 
Summe  bod)  nicht  zu  niebrig  greifen. 

(3uruf:  Nidjt  zu  hodj!i 
'Nein,  nicht  zu  niebrig! 

<3«nif:  Sa o Minimum  nidjt  zu  hoch!) 

%V,  bao  'Minimum  nicht  zu  l)od»,  beim  eo  fönnen  ja  Unter 
nehmungen  non  1 Million,  1*, . Millionen  oorhanbeti  fein, 
bie  fehr  folibc  finb,  fcljr  gut  finb,  lehr  wcrtl)  finb,  vom 
't'iiblifmu  gefauft  zu  werben.  Barum  bic  auogefdjloffcu 
werben  füllen,  fann  id)  nidjt  einfehen. 

StcllPcrtr.  'Ilorfihcitbcr:  Go  mar  bie  Anficht  ber  weiften 
Sadmerftänbigen,  baß  man  für  bie  großen  Torfen  Berlin  unb 
Atanffurt  etwa  eine  Minimalgrenze  non  3 Millionen  feftfeßen 
fönnte,  um  bic  Heineren  Unternehmungen  an  bie  'J>rot)inzial 
börfen  zu  ocrmcifcn.  Sic  finb  aber  nidjt  ber  Anficht? 

Sadju.  Mampf:  Nein. 
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StellPertr.  Sorten  ber:  3dj  bitte,  fid)  nun  $u  d ju 
äußern. 

3adjo.  ftämpf:  cs  fann  nicht  fdjaben,  trenn  bas 

in  ben  i^rofpeft  aufgenommen  wirb,  aber  nußen  tbut  eo  auch 
nichts,  benn  je  länger  man  ben  '^rofpeft  macht,  befto  meniger 
wirb  er  gelcfcn;  unb  bie  Erfahrung  machen  mir  ja  alle  Jage, 
bah  bas  'Jhtblifum  bie  ^rofpefte  erft  bann  lieft,  wenn  es 
©elb  an  bem  Rapier  verliert,  aber  nicht  öorber,  wenn  co 
faufen  roill. 

StcUbcrtr.  itorfiticnbcr : 'Jtodj  bieten  (Erfahrungen 
mürbe  mohl  bie  ganje  'Urofpeftcntheoric  einen  fehl*  jmcifcl- 
haften  Sßcrth  hoben. 

3adju.  JHämpf:  ^a,  bas  muß  leiber  getagt  »erben, 
benn  mir  haben  ja  bie  (Erfahrung  gemacht,  baß  bie  fdtledttcften 
Rapiere  fdton  uor  ber  (Emitfion  «ergriffen  waren. 

«tcUbcrtr.  3$orfihcnbcr:  M)  will  nidjt  weiter  jurücf 
greifen,  aber  ich  habe  ben  (Einbrucf,  alo  ob  3tc  ju  ber 
'Kummer  1 fid)  etwas  anbei©  geäußert  haben.  Sanadj  hätten 
bie  ^eftimmungen,  bie  fid)  an  ber  berliner  SJörfc  unb  anber 
weit  bezüglich  bcs  ^rotpeftenjmangeo  befänbett,  fich  im  eilige 
meinen  bewährt. 

(3adm.  ftämpf:  3a.) 

;Vßt  fcheinett  3ie  bieten  '^rofpeften  feinen  großen  'Bcrth  bei 
julcgen. 

3ad)ü.  ftämpf:  3odj  nidjt!  'Benn  ber  'proipeft  furj 
unb  fonjio  ift,  fo  baß  er  gelcfen  werben  fann,  fo  lieft  bas 
'publifum  ihn.  Benn  3ic  aber  $u  oiel  Material  hineingeben, 
fo  ift  cs  ja  unmöglich,  ben  'Proipcft  ju  leien.  Sin  brei  bis 
utcr  Seiten  langer  'fJrofpeft  mit  allen  ntöglidjen  Eingaben,  bie 
jum  2"hcil  für  bas  'jiublifum  an  unb  für  ficii  fdjmcr  oerftänb 
iid)  ftnb,  madjt  feinen  (Einbrucf;  aus  bem  fann  man  fid)  fein 
Öilb  machen. 

Stellöertr.  Storfifccubcr:  (Es  fragt  fid)  hierbei,  ob  auch 
ber  rHcoiiionobcridjt,  ber  unter  gewiffen  üerhaltniffen  nach  bem 
'Jtfticngcfcß  ju  erftatten  ift,  bei  bem  Antrag  auf  3ulaifung  jur 
Muronoti*  beigefiigt  werben  foll,  unb  ob  eventuell  auch  aus 
bem  ?Hcoinonobcridjt  geroiffc  'lUitt  bedungen  im  'J>rofpeft  auf 
junehmen  fein  mürben. 

3acho.  ftämpf:  3n  ber  Ziehung  hat  bas  Torfen 
fommiffariat  fdjon  feit  fahren  bie  nöthigen  (Einridjtungcn  ge 
troffen.  (Es  wirb  bei  jeber  xMfticngriinbung,  bei  jeber  (Emitfion 
von  s)lfticn  geforbert,  baß  ber  Mcvifionoberidjt  bejm.  ber  Bericht 
ber  (Grünber  bes  ’iHuffidjtsratljs  bem  beim  2lörienfonuniifariat 
einjurcidjcnbcn  Material  beigclegt  werbe. 

Stfllbertr.  JBorfilJfnbcr:  3d)  bitte  bann  weiter  511  ben 
anberen  Wummern  fid)  ju  äußern,  junädjft  ju  e. 

3acho-  ftämpf:  Tic  ^ragc  lautet,  ob  bie  3l,laftung 
uon  Wftien  oont  'llerlauf  eines  gewiffen  Zeitraums  feit  (Ein 
tragung  ber  (GefcUfdjaft  in  bas  itanbclsregifter  abhängig  ge 
macht  werben  foll. 

J'as  ift  infofem  meiner  ESnfidjt  nach  nidjt  nötljig,  alo 
in  ben  leitenben  (Gefidjtspunftcn  ber  (Grunbfaß  feftgcftellt 
worben  ift,  baß,  wenn  cs  fich  um  (Grünbung  einer  'Jlftien 
gcfeUfdjaft  hanbelt,  bie  Wefultate  ber  beiben  juleßt  vorher 
gegangenen  3ahrc,  wo  iid)  alfo  bas  Unternehmen  noch  nidjt 
im  Sfcfiß  ber  'Jlftiengeiellfdjaft  befunben  hat,  im  'iArofpeft  an- 
gegeben werben  muffen.  (Es  würbe  burdj  eine  '-Hcftimmung, 
wie  fie  in  e aufgefüljrt  worben  ift,  woljl  hcrbeigcfüljrt  werben 
iollcn,  baß  man  bei  ber  betreffenben  (GcfeUfdjaft  bcrcito  bie 
Wciultatc  mehrerer  ^Xaljre  fennt,  beoor  bas  Rapier,  bie  3lftie, 
bem  ^ublifum  angeboteu  wirb. 
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Stcllbcrtr.  'itorftbcnber:  3ch  nehme  an,  Dan  bic  $c- 
ftiminungcn  in  ben  leitcnbcn  GJefichtopunftcn  feine  (Garantie 
bafür  bieten,  bah  'Jltticnuntcrnchmungen  erft  nach  Verlauf 
einer  längeren  3eit  an  &ie  Sförfe  gebracht  roerben  fönnen, 
fonbem  meines  Willens  ift  nur  uorgcuhricbcn,  bnft  für  iolchc 
Unternehmungen,  mcldie  bereits  längere  ;}eit  beftchen,  bie  Gr 
gebniffe  ber  beiben  lebten  ^aljre  mitgetljcilt  roerben.  3rre  id) 
mtd)  bann? 

Sadju.  .stampf:  Stein,  cs  ift  uorgcicbricbeu,  bah  V 
wenn  eine  Brauerei,  bie  bisher  im  3W|i&  eines  '^rioatmannes 
mar,  in  eine  3lfticngcfcUfd)üft  ocnuanDclt  mirb,  alobann,  tuenn 
bie  Slftien  an  ben  'JÜlarft  fommen,  bie  Wcuiltatc  ber  beiben 
lebten  '\ahre,  mäbrcnb  beren  bie  Brauerei  nod)  im  ^rinat 
befib  mar,  mitgctbciU  merben  müffen. 

Stcllbcrtr.  Storfibcnbcr:  So?  llnb  barin  erblicfcn  Sie 
eine  ausreid)cnbc  (Garantie  bafiir? 

Sadju.  Mampf  (einfallenb):  Gine  ausrcichenbe  (Garantie, 
Denn  ich  fann  mir  fehr  mohl  benlen,  bah  aöIIc  oorfommcu 
roerben,  baff  ein  grobes  Unternehmen  gegrünbet  merben  ioll, 
bas  allgemeine  ,'sntcreficn  hat,  bei  bem  es  gar  nid)t  möglich 
ift,  baf;  einzelne  'Jkrfoiien  bie  Slftien  jioei  3ahrc  lang  halten, 
ehe  fie  fte  bem  'l>ubtifum  anbieten. 

Scnatsprafibcnt:  Dr.  Wiener:  'iDJir  liegt  hier  ein  (S)ut 
achten'  por,  bas  3u|ti,grath  t'con  für  ben  Scutfdjcn  ^uriftentag 
über  bie  *ragc  erftattet  hat,  inmiemcit  fid)  bie  '.Hftiengefeb 
noocllc  bcroäljrt  hat,  unb  meldK  '.Mcnbcrungcn  für  angemeffen 
eraditet  merben.  Sarin  befinbet  fid)  als  'Poftulnt,  bah  eine 
Grroeitcrung  ber  Mautclcn  unter  Slnberem  bahin  erroiinfeht  fei, 
bah  groiteben  ber  Gintragung  ber  'Jlfticngetellfcbaft  in  bas 
.vSanbelsrcgiftcr  unb  ber  ^uläffigfcit  einer  Ginführung  ber  '.Hftien 
an  ber  'i^örfe  eine  obligatoriidje  Spcrrfrift  oon  aitgemeffener 
Sauer,  fedjo  bis  neun  'lUonate,  ciugefiihrt  merbe. 

'.Wir  fdjeint,  baf?  für  bic  ,\rage  bod)  noch  anbere  ('Jcfubts 
punfte  in  betracht  fommen,  als  bic  eben  oon  bem  .frerrn 
Sadrocrftänbigcu  erörterten,  insbefonbere  ber  (SJebanfe,  bah, 
menn  eine  berartige  geit  vergelten  muh,  bic  afutc  Slbficht, 
Slfticngefellichnftcn  bloh  bes  (SJcroinncs  roegen  gu  grünben 
unb  ihre  Gmiffton  bann  in  einem  beftimmten,  ber  beseitigen 
Monjunftnr  angehörigen  'Dioment  gu  laitgircn,  burch  bie  noth 
menbige  ^rift  einigennahen  gehinbert  mirb.  9Clfo  bas  roirb 
fid)  bod)  moljl  faum  leugnen  (affen,  bah  eine  (fyrünbung  bloh 
um  bes  Slgios  roillcn  burch  eine  berartige  ^kftimmung  bccin 
trächtig!  mürbe,  galten  Sie  beim  biefen  (Sefiditopunft  nicht 
bod)  auch  für  einen  nicht  unrocfentlichcn? 

Sadro.  .stampf:  Sas  muh  ich  gugeben. 

Senatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  3a,  rocldje  Stachthcilc 

mürbe  es  benn  nun  für  ein  legitimes  Unternehmen  haben, 
menn  eine  gemiffe  ftrift  oerginge?  3ch  erinnere  mich  nach 
aus  jener  3cit,  mo  id)  hier  Sinroalt  mar  id)  habe  bamals 
gar  nicht  abfolut  bie  gange  Sragroeite  ber  Sache  ocritanben 
mit  roeldtem  fieberl)aftcn  Gifer  gcmünfd)t  mürbe,  bah  nur  ja, 
mo  möglid)  fchon  am  nädjftcn  Sage,  Dilles  berart  in  Crbnung 
märe,  bah  bic  Gmiffton  uor  uch  gehen  tonnte* 

Sadjo.  .Stampf:  Go  ift  gang  richtig,  bah  bei  ben  (SJrün 
bungen,  mo  ein  itrioatunternehmen  in  ein  'üftienuntemehmen 
umgemanbelt  roirb,  nur  gu  bem  3>ved,  um  'Ägio  gu  machen, 
berartige  aoUc  gablrcid)  oorgefommen  finb;  es  märe  thöricht, 
menn  man  bas  leugnen  rootttc.  Sür  biete  aöUc  tonnte  eine 
berartige  'JSeftimmung  gang  günftig  roirfen.  916er  auf  ber 
anberen  Seite  fönnte  fie  bod)  auch  einen  fehr  groben  Schaben 
für  bie  allgemeine  roirth|d)aftlid)e  Gntmicfelung  mit  fich  führen. 

3d)  bitte  Sie,  nur  gu  bebenfen,  bah  einmal  roicber  eine 
3cit  tarne,  roic  mir  fte  Anfang  ber  oiergiger  3ahrc  mit  bem 
Gifenbahnbau  gehabt  haben.  'Wenn  bamals  eine  berartige 
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Skftimmung  beftonbcn  hätte,  baß  bic  Slfticngcfcllfchaften , bic 
fid)  bic  Aufgabe  gefleDt  haben,  Gifcnbahncn  ftu  bauen,  neun 
'JDJonatc  erft  in«  .’öanbelörcflifter  eingetragen  fein  mußten, 
bevor  bic  'ilftien  begeben  werben  bürfien,  bann  würbe 
ber  Gifenbabnbau,  ber  boch  wirflid)  von  großer  wirtbidwil 
lieber  3kbcutung  and)  baninlo  war,  abfolut  im  Keime  erftieft 
worben  fein,  unb  berartige  ^älle  fönnen  ja  beute  aud)  roicbcr 
fommen,  $.  3k  wenn  einmal  unfer  Kolonialfnftcm  fid)  weiter 
auobebnen  folltc,  große  llntemebmungen  für  Kolonien  gcmadit 
werben  tollen  — ja,  wo  wollen  3ic  benn  bic  Kapitalfräfte 
finben,  bie  nun  neun  'JÜlonatc  lang  im  3küß  ber  erften  Unter 
nebmer  verbleiben  tollen,  ohne  bamit  an  ben  öffentlidten  'JUiarft 
|U  appelliren V $Ba«  man  ba  auf  ber  einen  3citc  (Sutco 
fdtaffen  fann,  wirb  man  auf  ber  anberen  3citc  511  verberben 
in  ber  £agc  fein. 

3enatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  3«/  ba«  würbe  aber 

bod)  mit  bem  ^oftulat  in  'IHiberfprud)  ft  eben,  baß  $um 
minbeften  Uingrünbungen  von  privaten  onbuftricctabliöcmcnto 
fidi  einer  berartigen  ^eitbaucr  511  untenverfen  hätten.  ,'\di 
vermag  wenigfleno  burdtauö  nicht  ein^ufeben,  wcldjeo  befonberc 
^ntcretfc  für  'semanben,  ber  biober  im  'l>rivatbejiß  ein  Unter 
nehmen  betrieben  bat,  vorhanben  fein  tollte,  biefe  Umgrünbung 
in  einer  fo  möglidjft  furzen  *rift  vorytnehmen.  Go  ift  ja 
benfbar,  baß  biejenigen  ein  ^ntcreffc  haben,  weldjc  co  über 
nehmen,  biefco  Unternehmen  ju  finan^iren.  Go  möchte  mir 
aber  bod)  fdyeincn,  baß  präfumtiv  biefco  ^ntereffe  in  feiner 
'^efehränfung  auf  foldjc  (SJefclljchaftcn  gegen  bao  öffentlidie 
^ntcrcffc  jurüefjutreten  hätte.  9Hfo  in  biefer  Ginfdjränrung 
würbe  id)  bod)  glauben,  baß,  ohne  baß  bem  legitimem,  all 
gemeinen  ^ntcreffe  ju  nahe  getreten  wirb,  bod)  einem  gewiften 
öffentlichen  'sntcreife  'Jiedjnung  getragen  werben  fönnte.  Würben 
3ie  bao  nicht  aud)  annehmen  ? 

3ad)V.  Kämpf:  einzelnen  fällen  ja,  aber  nicht  all 

gemein. 

3teUbertr.  ütorfiücnber:  ,'\n  ben  ^eifpielen,  bic  3ic 
1 jum  3achvcrftänbigcn)  angeführt  hoben,  hanbclt  co  fich  nid)t 
um  Umwanblung  beftchenbcr  ^nuatunternehinungcn,  unb  man 
fann  allerbingo  bie  >yi ’age  aufwerfen,  ob  bic  öffentlichen  ^ntcr- 
etfen  fo  bringenb  bic  Umwanblung  oon  'Urivatuntcrncbntungcn 
crbcifchcn,  bah  eine  berartige  “Kefdjränfung  crljcblidie  'Jiadj 
theile  im  (befolge  hätte.  oft  ber  .perr  3adwcrftänbigc 
geneigt,  &u)ugeftebcn,  baß  bei  ber  Umwanblung  oon  'Urinal 
Unternehmungen  alo  Flegel  eine  berartige  Jvrift  verlangt  wirb? 
Ter  Aöd  ber  Umwanblung  fann  ja  allerbingo  auch  bei  Kon 
furfen  u.  f.  w.  ein  plößlidjcr  fein.  3lber  würben  3ic  auch 
nicht  einmal  in  biefer  3kMd)ränfung  eine  berartige  $cftimmung 
befürworten? 

3acho.  Kampf:  3<h  fann  fic  nidjt  befünvorten.  3d> 
habe  einen  gan$  beftimmten  ^all  im  '.Hu ge.  ®enn  id)  ben 
anführen  barf? 

(3telloertr.  'Xtoriißenbcr:  3fitte  fdjän!) 

Go  hat  ^etnanb  feit  vielen  fahren  fid)  mit  bcin  3kiu  oon 
ifofalbahtien  befdyäftigt.  Tiefe  Gifenbahnen  hat  er  ino  Vcben 
gerufen,  hat  fic  gehen  gelehrt,  fic  ftnb  allmählich  *u 
einem  orbentlidjen  Unternehmen  herangewadjfen,  er  will  fic 
nunmehr,  nachbem  fie  gejeigt  haben,  baß  eine  gute  teilte  vor 
hanben  fein  wirb,  in  eine  '^fticngcfellfdjaft  umwanbeln  unb 
bie  Slfticn  oerfaufeti.  Tao  ift  auch  oon  wirtf)fd)aftlid)em 
^ntereffc,  benn  wenn  er  bie  3lfticn  oerfauft,  fann  er  von 
feuern  berartige  Unternehmungen  ino  Vcbcn  rufen.  SSenn 
3ie  bem,  nachbem  er  jahrelang  bereitö  biefe  Unternehmung, 
gehegt  unb  gepflegt  unb  fic  ju  einem  tüchtigen  Unternehmen 
herauogebilbet  hat,  nod)  jumutben  wollen,  neun  'Hlonatc  ju 
warten,  bann  wirb  er  fid)  fchr  überlegen,  ob  er  eine  berartige 
allgemein  intcrcffirenbc  unb  wirthfdyaftlid)  nußbare  Unter 
nebtnung  weiter  ino  ifeben  rufen  fann. 
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S?anbratlj  (Graf  Vehr:  3cr  wrr  3adjocrftnnbigc  pointirt 
gcrabe  neun  konnte.  34  fclje  nun  nicht  ein,  warum  bao 
biirdjauo  neun  'Dlonate  fein  müffen. 

(.fjeiterfeit.) 

('Knabe  baß  8eifpiel,  bao  er  anführte,  fdjeint  mir  gar  fein 
8croeto  ,\u  fein,  marum  bie  3adje  nicht  neun  'JMonatc  bauern 
fönntc.  3ann  wäre  (Gelegenheit  genug,  bie  3ad)c  oon  anberer 
3citc  ju  prüfen,  um  ^u  fcljcn,  baf?  feine  3d)äbigung  beo  all 
gemeinen  Vublifumo  heruorgerufen  wirb.  Alfo  bie  (Grünbe, 
bie  er  angeführt  hat,  icheincn  mir  nicht  burdjidjlagcnb.  (5r 
hat  fclbt't  zugegeben,  bajj  eo  in  oielen  fällen  feljr  wünfefjeno 
mertl)  fei,  unb  bie  Jyäfle,  bie  er  hier  angeführt  hat/  idjeinen 
mir  nidjt  bao  (Gegenteil  511  bciocifcn.  3arum  folltc  id) 
benfen,  eine  furje  3eit,  aber  eine  3eit,  bie  auoreidjcnb  wäre, 
um  bao  '^ublifum  ju  infonniren  unb  nnbererfeito  nicht  blof? 
oon  bem  einen  3tanbpunfte  beffen  auo,  ber  bie  3ache  um- 
gewanbelt  wiffen  will,  wäre  oon  Augen. 

3adw.  Kämpf:  3d)  habe  bie  neun  Alonatc  nicht  pointirt, 
fonbern  in  bem  (Gutachten  beo  .V'erm  3uiti$ratljö  l'eon,  baß 
uno  oorgetragen  ift,  war  oon  icdio  bio  neun  IKonaten  bie 
Rebe.  3eoroegcn  habe  ich  mich  barangehalten.  “Kenn  3ie 
bie  JväUc  im  Auge  haben,  wo  bloh  Agio  gemacht  werben  ioll, 
bann  wirb  and)  oollftänbig  hinreidjenb  bao  'JJublifum  geidjügt 
baburdj,  bah  ber  Emittent  gezwungen  wirb,  bie  Rciultatc 
bietco  Unternehmeno  auo  ben  ooraugegangenen  beiben  fahren, 
in  benen  eo  noch  nidjt  Afticngeiellfdjaft  war,  anyigcbcn.  3n 
brei  '.Monaten  j.  38.  fann  inyöifdjcn  ja  nichto  weiter  mit  ber 
Rentabilität  wenigftenö  im  (Groften  unb  (Ganzen  pafftren;  in 
brei  '.Monaten  wirb  auch  feine  8tlanj,  fein  3abrcoabfdjluh 
veröffentlicht,  fonbern  eo  fommt  bod)  nur  Darauf  an:  wao  hat 
beim  bao  Unternehmen  früher  gebracht,  unb  wenn  bao  an- 
gegeben wirb,  bann  fann  bao  'jjublifuin  fid)  ein  8ilb  baoon 
machen,  wao  ungefähr  auo  bem  Unternehmen,  wenn  nicht 
gcrabe  eine  fchlcchte  Verwaltung  ober  fouftige  Ungliicfofällc 
eintreten,  fünftig  ju  erwarten  ift. 

tfanbratf)  (Graf  Vehr:  34  möchte  einmal  ben  .fcerm 
3achoerftänbigen  fragen,  ob  nidjt  burdj  bie  Ruffteilung  ber 
Vilanj  u.  f.  w.  bie  3adjc  günftiger  hingeftcllt  werben  fann,  alo  fie 
in  ©irflidjfeit  gewefen  ift,  - idj  meine  nicht  für  3a4ocr* 
itanbige,  fonbern  für  bao  allgemeine  'Jlublifum  unb  ob  ba  nicht 
gerabc  eine  ^eit  loünfdjeno werth  ift,  batnit  oon  anberer  3citc 
bie  3acbc  beleuchtet  wirb,  bao  Vublifum  nicht  verleitet  wirb, 
Afticn  ju  faufen  ober  $11  übernehmen,  bie  nidjt  io  preiomerth 
finb,  wie  fie  bargcitcllt  werben.  3coroegcn  erfdjeint  wir  ein 
furjer  Zeitraum  fedjo  '.Monate  halte  idj  nidjt  für  nöthig 
— für  erforberlidj. 

3wcüeno  mödjtc  idj  fragen,  ob  nun  wirflidj  yoingenbe 
(Grünbe  bafür  fpredjcn,  bah  bao  nidjt  gefebieht.  3er  .t>crr 
3achoerftänbige  hat  uno  folche  (Grünbe  angeführt.  3ao  eine 
Vcifpiel,  bao  er  angab,  ift  nicht  beweifenb.  3er  'Mann  wirb 
baburdj  gar  nidjt  gefdjäbigt,  bah  er  einige  'JMonatc,  unb  fclbft 
fcdjö  'Monate  fpäter,  eintritt.  3ao  ift  ja  für  bie  Allgemeinheit 
gar  fein  3chabc. 

M ommeryenrat  lj  SWenbelofoljn«  Vartholblj:  34  glaube, 
£>crr  (Graf  Vehr  befinbet  fich  bodj  mit  bem  .fterrn  3a4- 
oeritänbigen  in  einem  SBiberfprud)  in  8eyig  auf  bie  8c* 
beutung  beo  Vunftco  c.  3ic  8cbcutung  biefeo  Vunftco  ridjtet 
fid)  ja  nicht  fowohl  barauf,  baf?  bao  Vublifum  3cit  befommen 
ioll,  aufgeflärt  yi  werben,  fonbern  barauf,  baf;  bie  (Grünber 
oorfidjtig  gemacht  werben  folleti,  refp.  bafj  ben  (Grünbern  geiagt 
werben  ioll:  Mcbmt  eudj  in  Adjt,  ihr  müht  fo  unb  fo  lange 
auf  ben  Afticn  üben.  Midjt  bao  'Jtabüfum  ioll  burdj  ben 
'JJunft  e etwa  in  bie  Vage  gefegt  werben,  fid)  genauer  in* 
formiren  yi  fönnen,  fonbern,  wie  getagt,  eo  bcycljt  fich  bao 
barauf,  bah  bie  Afticn  nidjt  oor  einer  gewiffen  3*it  nadj  ber 
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Gintragung  bcr  Gfefcßfcfjaft  fallen  eingeführt  werben  fönnen. 
Go  fann  aber  tro&bem  bic  Ginführung  an  bcr  Uorfe  fdjr 
plöBlidj  nnd)  biefem  Termin  gefdicben.  £oo  beroeift  alfo  nicht 
etwa,  baff  bao  Vublifum  baburefj  3c*l  befommt,  ftd)  ju  in 
fonniren. 

3<h  möchte  nur  barauf  aufmerffam  machen,  baß  ber  Sinn 
bcr  ftragc  ionad)  ein  anberer  iit,  a(o  fterr  (>3raf  Veljr  an 
nimmt.  34)  glaube,  bcr  .frerr  Sadjoerftünbige  tjat  fic  richtig 
aufgefafet. 

Senatopräfibent  L)r.  Wiener:  3d)  mödjte  über  meine 
Auffafiung  feinen  3wcifcl  taffen.  3d)  lege  nidjt  in  erfter 
Weibe  '23ertl)  barauf,  baf?  bao  Vublifum  fid)  wirtlich  über 
Tctailo  infonnirt.  3dj  lege  '23er tl)  barauf,  baf}  in  fogenannten 
Wrünbungoperioben  nllcrbingo  bicico  plöBlidjc,  in  ganz  furjer 
3eit  mögliche  Acrtigmacbcu  ber  ganzen  Umgrünbung  eo  511  '23cgc 
bringt,  baß  bicfclbc  nod)  mährenb  ber  Veriobe  jur  '23irfung 
gelangt,  löährcnb,  wenn  bic  (Gefahr  oorljanbcn  ift,  baff  in  3olgc 
einer  Verlängerung  bie  Sadje  außerhalb  ber  Vcriobc  fällt, 
einmal  bann  bao  Vublifum  außerhalb  biefer  Atmofpljärc  Hebt, 
anbererfeito  aber  auch  ber  Wcij , bie  Vcriobc  jum  3n>ccfc 
utmüBcr  llmgrünbungen  bcnuBen,  für  bie  OJrünber  bcoljalb 
ein  geringerer  ift,  weil  eo  ihnen  eben  auf  biefe  '23cifc  rocitiger 
leicht  gemacht  wirb. 

Satbo.  Mampf:  3d)  muß  barauf  juriieffommen,  tuao 
ich  uorher  gefagt  habe,  baf?  ftd)  in  biefen  fällen  ein 
ÜÖinfclgcjdjäft  bilben  mürbe.  Go  wirb  bann  nidjt  mehr  offi 
jiell  an  bcr  Vörfc  in  papieren  gcljanbclt  merbeit,  fonbem 
inoffiziell,  unb  bao  ift  oicl  fchlimmer,  alo  wenn  ein  offizieller 
franbcl  ftattfinbet. 

SteUöertr.  Vorfibcnber:  3d)  möchte  bemgegeniiber  nur 
bemerfen,  baß  man  ben  inoffiziellen  .franbcl  bod)  mürbe  hinbern 
fönnen.  Go  finb  aud)  hier  in  biefer  Wichtung  bereite  bc- 
ftimmte  Vorfdjläge  fdjon  gemadjt,  namentlid)  ift  bie  Vcfcitigung 
ber  prioaten  Murojettci  geforbert.  21  ber  auf  biefe  Sadje 
fommen  mir  ja  fpäter  nod).  3d)  mill  beohalb  hier  nidjt  näher 
barauf  cingcljcn. 

'23ollcn  Sie,  bitte,  bann  lieh  zu  %*unft  f äußern,  ob  eo 
gerechtfertigt  ift,  bezüglich  aller  an  bcr  Vörie  getjanbcltcr 
Vapicrc  eine  Vcrantmortlidjfeit  ber  anfiinbigenben  GmilTiono^ 
häufer  für  ben  3nholt  beo  Vrofpefto  gefcBlich  cinjufüljren, 
bejro.  ioldjc  ju  oerfdjärfen' 

Sadju.  Mämpf:  Xao  muß  id)  mit  Wein  beantmorten. 

StcUbcrtr.  Vorftpenbcr:  Go  mirb  alfo  barauf  bin; 
gemiefen,  baß  bcr  Vroipcft,  ber  ja  an  jidj  fdjon  eine  geringe 
Vebcutung  hat,  baburdj  feine  Vebeutung  völlig  verliert,  baß  nidjt 
bao  Gmifftonohauo  ben  Vrofpeft  vollzieht,  unb  bamit  für  bic 
Wichtigfeit  ber  Angaben  verantwortlich  roerben  fönnte,  fonbcrti 
entmeber  irgenb  ein  Staat  ober  irgenb  eine  anberc  Vrivat- 
perfon,  unb  auf  biefe  ‘23eifc  ber  ^rofpeft  eigentlich  gar  feine 
Vcbcutung  hat.  Go  ift  von  manchen  perren  Sachocr 
ftänbigen  befürwortet,  ber  emittirenben  Vanf  eine  Verpflichtung 
aufjucrlcgcn , mit  bcr  Sorgfalt  einco  orbcntlidjcn  Kaufmann© 
menigfteno  bic  Wichtigfeit  bcr  für  bic  Vcurttjcilung  beo  Untere 
nehmeno  nothroenbigen  'Angaben  im  Vrofpeft  zu  prüfen  unb 
fic  für  ben  auo  ber  Vcrlcfung  biefer  Pflicht  entftehenben 
Sdjabcn  oerantmortlidj  ju  madjen.  Sic  (zum  Sadjoeritänbigen ) 
finb  nicht  bcr  Vlcinung,  baß  fid)  bico  empfiehlt  ' 

Sacht).  Äämpf:  34)  glaube,  baß  bcr  Vegriff  „bic 
Sorgfalt  einco  orbcntlidjcn  Kaufmann*"  in  biefem  3aUc  (ehr 
fdjmcr  ju  befiniren  fein  wirb. 

StcUbcrtr.  Vorfibcnbcr:  Sinb  nach  biefer  Wichtung  hin 
nicht  'JJJifjftänbc  tjcroorgctrctcn,  bic  ju  einer  Acnberung  bcr  Vc 
ftimmungen  b rängen,  baß  Vrofpcftc  oorgelegt  finb,  bie  ooti 
irgenb  einem  Vrioatmann  untcrfdjricbcn  finb' 
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3adm.  ftämpf:  Wein. 

«tellbertr.  üorfiücnbcr:  3*  glaube  ich  wenigfteno, 
bafj  bei  Der  'Wortbern  Pacific  2labn  ein  '^roipeft  uorgelegt  ift, 
ber  uoti  einem  Ureftor  ber  bortigen  '.Wahnen  oolljogen  ift, 
unb  baR  baraufbin  bic  3ubifription  ftattgefunben  bat. 

3nd)o.  ftämpf:  sJJlan  muff  lieb  bod)  auf  bao  oerlaifcn, 
roao  junächit  in  beit  gebrueften  ^al)rcobcrid)tcn  biefer  Unter- 
nebmungen  nicbcrgelcgi  ift,  unb  biefe  .sabreo  berichte  finb  uoti 
ber  3ireftion  ber  betreffenben  Unternehmungen  gemacht,  Beim 
biefe  felbe  3ircftion,  bie  ben  3abrcobcrid)t  berauogiebt,  auö 
biefem  oaljreobcridjt  berauo  ben  'Jtroipeft  madit  unb  ihn  unter- 
Kbreibt,  bann  ift  eo  iebr  idjroierig,  fid)  überhaupt  nodt  weiter 
Informationen  ju  periebaffen. 

3tcUbcrtr.  XJorfiüenbcr:  3n  .Hamburg  wirb  meine« 
Biffenö  tierlangt,  baR  bie  tSrofpeftc  oon  ber  etnittirenben 
Aintta  unterzeichnet  finb,  unb  ban  biefe  bamit  geroincrmaReti 
bic  '-Üerantwortung  übernimmt.  3ft  bao  für  Hamburg  rid)tig? 

Dr.  Jürgen«:  3er  betreffenbe  'Paffuo  au«  ben  leitenben 
^5efid)toiuiuften  in  Hamburg  lautet: 

„9llö  erforberlid)  tuirb  angefeben: 

1.  baft  oon  ber  betreffenben  Einiffionofirma  ein  'i>rofpcft 
oeröffcntlidit  roirb,  roeldier  bie  in  Fracht  fontmenben 
'•Kcrbältniffc  flar  barlegt,  feine  'Werfdtleierung  enthält 
unb  in  ber  Wegei  oon  ben  'Jltioftcllem  beo  Rapier« 
unb  oon  ber  Einiffionofirma  jur  Sfcfräftigung  be« 
onhfllto  unterzeichnet  ift." 

3teUbcrtr.  IBorftbeitbcr:  Wlfo  bao  halten  3ic  «zum 
3ad)o.  Mampf)  nicht  für  jroedmäRig. 

3d)  bitte,  fid)  bann  über  g ju  äuRcrn. 

3ad)ü.  ftämpf:  Cb  ber  '^rcio  angegeben  loerben  foü, 
Zu  welchem  bao  Rapier  oon  ben  Emittenten  übernommen  ift? 

3<h  glaube  nicht,  ba&,  locnn  eo  bie  Wbiidit  ift,  bao 
sPublifum  auf  bicie  'Beile  ju  fdiütjen,  ein  berattiger  3diu& 
baburd)  berbeigeführt  würbe,  beim  eo  ift  feljr  ioobl  möglich, 
bafi  bao  Emifllonobauo  an  einem  Rapier,  bao  fid)  nachher  alo 
fd)lcd)t  herauoftellt,  einen  iebr  geringen  EJeroiiui  madit,  unb 
baR  bao  Emiffionoljauo  einen  feljr  groRcn  (Gewinn  madit  au 
einem  Rapier,  bao  fcl)r  gut  ift,  auch  für  bic  3ufunft  gut 
bleibt. 

3tell»ertr.  Üorftüenber:  Tao  fann  ja  riditig  fein,  aber 
toirb  nicht  minbefteno  in  mandien  Aällcn  ber  Uebcrnabmefurö 
einen  geroiffeit  Inhalt  bafür  bieten,  tocldic  3id>crhcit  nad) 
Wnfidit  beo  Emiffionohaufeo  felbft  bie  betreffenbe  Wnlcibe 
bietet?  Birb  man  nicht  auo  bem  Umftanbc,  baß  bao 
Gmiffionobau«  fid)  für  bic  Emiffion  einer  Wnleihc  ein  ichr 
bobeö  Wgio  auobebungen  bat,  beit  3chluR  ziehen  fönnett,  bafe 
bao  Emiffioitobauö  felbft  biefe  Wn  leibe  für  eine  zweifelhafte 
gehalten  hat?  3ic  mögen  ja  mit  3brcn  Öebenfen  'Hecht  haben 
für  oiele  tfälle,  aber  wirb  eo  nicht  auch  anberc  aöUc  geben, 
wo  bie  oon  mir  angebeuteten  Erwägungen  'JMa&  greifen,  unb 
fönnte  man  ba  nicht  bem  'Uöricnfommiifariat  bic  ^iefugniR  ein- 
räumen,  baR  eo  unter  Umftänben  bic  Aufnahme  beo  '^reifefl 
in  ben  ^rofpeft  oerlangt? 

3acho.  ftämpf:  Tie  Ucbcmahme  oon  Anleihen  unb  bie 
Emifjion  finbet  nicht  io  ftatt,  baft  nur  ein  Einzelner  hinzu : 
gezogen  wirb,  foitbem  in  ber  Wegei  ift  bie  .Honfurrenj  ba 
maftgebettb,  unb  bie  .Honfurrenj  bringt  bod)  beroor,  baR  ber- 
jenige  greift  bejahlt  wirb,  ber  für  ein  berartigeo  Rapier  an 
gelegt  werben  fann. 

3tellbcrtr.  ÜBorftftenber:  Wuo  bem  Umftanbc  würbe 
man  folgern  fönnen,  baR  ber  Emiffionofur«,  ben  bao  .\>aue 
jahlt,  in  ber  Wegei  weiteren  ft  reifen  befannt  ift,  wenigfteno 
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an  ber  öörfe,  unb  bah  bic  Aufnahme  in  ben  fßrofpeft  oicllcid)t 
in  folchen  fällen  weniger  $fcbcnfcn  hat ! 

3acbo.  Äärnpf:  3n  Dielen  Ratten  bat  co  ja  33cbenfcn, 
in  uiclcn  fällen  allcrbingo  and)  nid)t. 

Äommcrjieratb  2RcnbcJefobn*flartholbb:  (5*o  wirb  bod) 
bem  fterrn  cachoerftänbigen  jwcifclloo  befannt  fein,  bafi  ber 
artige  '.Mnlcibcgcfcbnftc  nid)t  in  bcr  Sßeife  abgeidjloffcn  511 
werben  pflegen,  bah  ein  Dtettofuro  feftgefe^t  wirb,  ju  bem  bao 
frauo  bic  'Jlnleilje  übernimmt,  fonbern  co  pflegen  noch  fo  unb 
fo  üiel  'JJebenbebingungen  babei  ju  fein,  häufig  Skbingungen, 
burd)  welche  ber  eigentliche  llebernahmefuro  bod)  feljr  erheblich 
mobifi^irt  wirb.  ÜBürbe  barauo,  bafi  jum  ^weef  ber  iireio 
angabe  fonad)  manchmal  ber  gan^e  '^ertrag  ocröffentlicht  werben 
mühte,  nidit  wieberum  bie  Aoige  entflohen,  baf?  frembc  :Hc= 
gicrungen  uch  idnoerlicb  barauf  cinlaficn  würben,  hier  in 
Berlin  noch  weiter  Gmiffionegcübäftc  für  fich  machen  511  taffen? 

3ad)D.  ftämpf:  Gkwtft,  bao  ift  feljr  leidjt  möglich; 
namentlich  aber  wirb  co  baljiit  führen,  baf?  man  fich  berartige 
^icbcnbcbingungcn  auomadjt.  Nehmen  3ic  j.  an : ^ur 
gewöhnlich  wirb  für  bie  Muponocinlöfung  */«  tyrojent  ge 
jahlt.  'löenn  man  fich  nun  auomacht,  bah  für  bie  Mupon- 
einlöfung  1 'f>ro,^ent  befahlt  wirb  für  bic  ganje  Xauer  ber 
Anleihe,  40,  50  ^aljrc  lang,  bann  würbe  man  in  ber  l'agc 
fein,  einen  höheren  llebernahmefuro  511  geben,  unb  in  biefem 
ftallc  würbe  bem  ^ublifum  bie  Angabe  f einerlei  3djuß  ge- 
währen. 

SteUbertr.  Üorftftenber:  3<h  bitte,  fich  ju  h ju  äuhem, 
ob  eo  fich  empfiehlt,  ben  '^rofpeft^wang  auf  alle  Monocrtirungcn 
unb  Mapitalecrhöbungcn  auo\ubchncn. 

3achD.  Äärnpf:  3n  tiefer  Eichung  fmb  bic  nöthigen  Gin 
rid)tungcn  fchon  feit  fahren  getroffen.  3n  ben  AäUcn,  wo  eo  fich 
bei  .Honocrtirungcn  nur  baruin  hanbclt,  bah  ber  ^inofuh  einer 
iHnlcihc  herabgefeßt  wirb,  währenb  bic  fonftigeu  '4kbingungeti 
unDcränbert  bleiben,  wirb  ein  “l^rofpeft  nicht  erforbert;  in  ben 
rtällcn  aber,  wo,  abgefehen  oon  ber  fterabfeßung  ber  3infen, 
bie  fonftigeu  '-Hcbingungcn  oeränbert  werben  ober  eine  Gt> 
hohung  beo  Hapitaio  ftattfinbet,  wirb  fchon  feit  fahren  ein 
’ikofpeft  Dcrlangt,  unb  bei  Mapitaloerhöljungen  wirb  unter 
allen  llmftänbcn  ein  'fkofpert  ocrlangt. 

«tcUbertr.  Slorfihcnbcr:  'AWeinco  'Kiffeno  wirb  jeßt  bei 
bcr  .Vtapitaloerl)öhung  nur  ein  ^rofpeft  ocrlangt,  wenn  bic 
ttnpitalocrböbung  jum  Gnocrbc  cineo  anberen  llntcrnchmenö, 
UÖerfeo,  ober  einer  anberen  Anlage  beftimmt  ift. 

3acho.  Mampf:  3Ufo  j.  wenn  eine  $lanf  iljr  .Mapital 
erhöht,  fo  ift  ein  anberer  'jkofpeft  nicht  nöthig,  alo  bic  3k; 
fanntmadjung  tiefer  3lonf,  benu  wenn  eine  SHanf  iljr  .Hapital 
erhöht,  Dcrmcbrt  fic  ihr  'Iktriebofapital,  unb  ba  braudjt  ein 
befonbercr  tkofpeft  überhaupt  nicht  crlaffcn  *u  werben.  34 
weih  nicht,  wao  in  bem  ikofpeft  flehen  füllte.  5öol)l  aber 
wirb,  wenn  eine  '>lftiengcfeüfd)aft,  bie  ein  inbuitricllco  Unter* 
nehmen  betreibt,  fich  oergröhert,  wenn  ihr  ein  ncueo  Untere 
nehmen  hin.Migcfügt  wirb,  ein  "Jkofpeft  ebenfo  ocrlangt,  wie 
bei  ber  urfprüngliehcn  Einlage. 

SteUbertr.  Sorfi&cnbcr:  3ic  tagten,  bei  .Uonucrtirungcn, 
wo  co  fich  lebiglid)  um  .’perabfeßung  ber  ^infen  hanbclt,  würbe 
ein  'fkofpeft  nicht  ocrlangt.  Tcm  wirb  entgcgcngchalten,  bah 
auch  gerabc  in  biefen  Aalten  ein  'Jkofpcft  lehr  nöthig  wäre, 
um  bao  uatcrlänbifd)c  ^ublifum  uor  berartigeu  .Honocrtirungcn 
möglichft  ju  fd)üßen. 

3ad)o.  Mätnpf:  S'iefeo  3d)üßcn  uor  Honocrtirungcn 
fdjeint  mir  überhaupt  eine  Unmöglichfeit  fein,  beim  wenn 
bcr  marftgängige  ginofuh  fo  Üt,  bah  ein  3taat  ftatt  4 ^rojent 
bloß  nodj  3*/i  'fko>ent  3infen  311  saljlen  braucht,  fo  wirb  er 
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bao  in  bcr  Siegel  tßun.  Tao  hat  jo  nud)  bcr  prcuftifc^c 
3taat  mit  bcn  (rifcnbabnprioritätcn  gcthan,  unb  bao  ttjun  bic 
(rifcnbabngcfcllßhaftcn  mit  Upen  Prioritäten,  bao  tt)un  anbcrc 
Unternehmungen.  Turd)  bic  Veröffentlichung  cinco  proipeftö 
werben  bic  Jtonocrtiningcn  nidjt  oerbinbert,  beim  bic  3fll)lunfl 
bcr  'miertionofoften  für  einen  profpeft  wirb  Picmanb  bnoott 
abhalten,  bcn  ^inofufj  feiner  pnpicrc  non  5 auf  4 ober  oon 
4 auf  3 l/,  Prozent  ju  rebujiren. 

3trlibcrtr.  Vorftbenber:  'Über  uicücidjt  burdi  bic  'Diög- 
lidjfcit,  baß  bic  neuen,  in  ihren  3infen  ermäßigten  Cffeftcn 
nicht  an  bcr  Pörfe  jugelajfen  werben! 

3adw.  Stampf:  Ten  Jvali  halte  idj  für  ganj  unbenfbar. 
SBarum  fall  bao  publifum,  bao  bic  Papiere  mit  4 Prozent 
erworben  hat  unb  nun  bloß  nod)  3*/*  'Prozent  befommt,  unb 
idwn  baburd)  in  feinem  Peutengenuß  oerfürjt  ift,  audi  baburdj 
nod)  gefdtäbigt  werben,  baß  man  bicic  'Papiere,  beren  (Grunb- 
lagcn  früher  fo  waren,  baß  man  fic  jur  Porte  jugclaffcn  hat, 
nun  auch  nod)  auo  bent  Murojettel  ftvcidit  unb  bem  'publifum 
bie  Dlöglidjfcit  raubt,  bie  'Papiere  perfaufen  ju  fönnen? 

3tcUöcrtr.  Vorftfccnbcr:  od)  würbe  aUerbingö  eine 
anbcrc  Folgerung  baraufl  pichen,  (*o  würbe  bic  Aolgc  haben, 
baß  bcr  3ci)ulbncr  jur  Irinlöfung  feiner  3d)ulbenoerbinblid)feit 
uerpflichtet  wirb.  3tlfo  bcn  /fall  fann  man  fuh  bod)  wohl 
praftifd)  benfen. 

3ad)o.  .stampf:  '\dj  glaube  faum,  baß  man  fid)  bcn 
A-all  praftifd)  benfen  fann.  Tie  ,pnfen  werben  herabgefebt 
bei  Mapitaliiberfluß.  V?cnn  ber  ;pnofuß  fo  ift,  baß  bcr  Schuldner 
für  3 ’/a  'Prozent  (Geld  befommt,  bann  ift  bao  publifum  auch 
in  bcr  l'agc,  froh  ju  fein,  baß  co  mit  8*/,  'Prozent  feine 
Kapitalien  weiter  anlegeti  fann,  beim  wo  anbero  fann  co 
höhere  3infcn  auch  nicht  befommen;  wenn  ber  3in*fu&  3‘  2 
ift,  fo  fetjen  alle  biejenigen , bic  öierprojentige  'Papiere  auo 
gegeben  haben,  bcn  ^inofuß  auf  3‘/*  Prozent  herunter ; 
'Kiemanb  nimmt  fein  (Gelb  jurücf,  beim  wo  anbero  fann  er 
fein  (Selb  nicht  beffer  anlegcn,  ober  eo  müßten  Unternehmungen 
fein,  bic  weniger  fidjer  finb  unb  infofem  mehr  Linien  geben, 
unb  bapi  beantragen,  idjeint  mir  bodi  nidjt  bie  Ü bfidjt  ber 
Peftimmungen  ber  leitenben  (Gcfichtopunftc  ju  fein. 

3tel(ticrtr.  Vorfihcitber:  'DJeinen  3ie,  baß,  alo  bie 
portugiefifdie  '.Hnlcißc  tonoertirt  würbe,  bie  Perhiiltniffc  fo 
lagen,  unb  baß  für  bao  'publifum  nidjt  wefentlidje  Portheile 
barauo  erwachfen  waren,  wenn  bao  Pörfenfommiffariat  bie  in 
ihren  3infcn  ermäßigten  portugiefen  nicht  jugclaffcn  unb  baßer 
'Portugal  genöthigt  hätte,  bie  ganje  3djulb  baar  ju  bejahten? 

3adju. . Stampf : Tann  hätte  bao 'Publifum  mahricbcinlicb 
bie  'Ürgcntinicr  gefauft,  bic  4 l/2  projent  ;]infen  geben. 

(4>eiterfeit.) 

«tcUbcrtr.  Porftpenber:  Tann  bitte  id),  fid)  ju  i ju 
äußern. 

3adjo.  .stampf:  „Soll  eine  längere  ^rift  jwifepen  bem 
'üuoßang  bejießungdweife  bcr  Veröffentlichung  beo  proipeftö 
in  bcn  Geltungen  unb  bem  Ih-fdjcincn  bco  papicro  an  ber 
Pörfe  liegen  miiffen?" 

Go  fann  bariiber  geftritten  werben,  ob  co  richtig  ift,  baß 
eine  fo  furje  3ctt  jwifchen  bcr  Veröffentlichung  beo  profpefto 
unb  bem  (Mdicincn  an  bcr  Pörfe  liegt,  unb  eo  ift  oon 
oiclen  3citcn  auogeführt  worben,  baß  cö  fchr  wünfeßenfl' 
wertl)  wäre,  wenn  während  biefer  3cit  ber  Ccffentlidjfeit,  bem 
publifum,  bcn  3^ttungcn  (Gelegenheit  gegeben  würbe,  auf 
gewiffe  Uebclltänbe  in  bcn  papieren  bin\uwciicn.  über  auf 
bcr  anberen  3cite  muß  gefagt  werben,  baß  bei  bcr  jc&igcn 
l'agc  bic  'Dt öglidjf eit  gar  nicht  oorhanben  ift,  etwaige  (ftn- 
rotirfc,  bic  gegen  bcn  profpeft  gemadjt  werben,  gegen  Ttjat- 
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fadjcn,  bic  in  bcm  Vroipcft  angeführt  finb,  auf  iljrc  rKidjli^ 
feit  zu  prüfen.  Eo  fönntc  in  Dielen  fällen  fogar  baljin  fommen, 
bau  böowillig  Einwcnbungcn  gemacht  werben,  unb  bah  auf 
biefe  Weife  '^erfonen,  bic  ganz  bona  fiele  an  ber  Emiffion 
bet  heiligt  finb,  gefd)äbigt  werben.  3ao  Börfenfommiffariat 
bat  gar  nidjt  bic  Vlöglidjfcit,  ^hatfadien  fcftzuftcQen.  3a\u 
mürbe  gehören,  bafc  uor  allen  Gingen  beugen  oernommen 
werben  fönnten;  biefe  3cugen  müßten  iogar,  wenn  inan  fdjlieü 
lieb  ber  3adie  auf  ben  (Grunb  flehen  will,  ciblid)  uernotnmen 
werben.  3ao  fönnte  nad)  meiner  Olnfidit  nur  uon  einer  riditer 
liebe«  Bebörbe  crfolflcn,  unb  bcohalb  uerfpreebc  ieb  mir  uon 
einer  Verlängerung  ber  Jyrift  nicht«. 

«tellbertr.  Sorftbenber:  Vad)  ben  uno  geworbenen  Vlit 
theilungen  prüft  bao  Börfenfommiffariat  jetzt  bie  '^rofpefte 
nadi  ber  Dichtung  hin,  ob  fie  alle  Angaben  enthalten,  bic  not!) 
wenbig  finb,  um  bcm  'JVublifum  ein  llrthcil  über  bie  Bonität 
beo  Unternehmen«  ju  gewähren.  Wenn  bao  riditig  wäre,  fo 
tritt  bod)  bao  Börienfommifjariat  in  eine  Prüfung  ber  01  n 
gaben  bco  'fVrofpeftö  ein,  unb  co  würbe  and)  jefct  einem  böo 
willigen  Monfurrenteu  bie  Vlöglidifcit  gegeben  werben,  burd) 
Bemängelung  ber  Eingaben  in  bemfeiben  eine  Verzögerung 
in  ber  (Genehmigung  feiten«  beo  BÖrfcnfommijfariats  herbei 
juführen  ober  ift  biefe  Oluffaffung  nicht  richtig? 

3adjr.  &ätnpf:  (Jo  ift  wenigfteno  bio  jetzt  nicht  oor 
gefommen,  baff  berartige  Einwäubc  gemacht  worben  finb. 

3tellbertr.  Borfiüenber:  Über  bao  ift  bodj  richtig,  baff 
bao  Börfenfommiffariat  ben  Brofpeft  and)  nadi  ber  Oiiditung 
hin  prüft,  ob  er  alle  Eingaben  enthält,  bie  nötljig  finb,  um 
ein  Urtheil  über  bie  Bonität  beo  Unternehmens  ju  haben? 

3ad)o.  Kämpf:  ,'\a,  wenn  nun  aber  3ctnanb  anberft, 
ein  dritter,  fommt  unb  fagt,  hier  ift  tiod)  bic  unb  bie  Jljat; 
iadjc,  bie  muh  mit  angegeben  werben,  ober  fie  ift  falfch  angegeben, 
bann  fragt  bao  Börfenfominiffariat  ben  Emittenten  wahr« 
idicinlid):  wie  ift  eo  mit  biefer  Jhatfachc.  Tann  würbe  nur 
in  bcm  Brofpeft  aufgenommen  werben  müffen,  wao  ber 
Emittent  über  biefe  3hatfad)c  z«  fngen  hat.  01  ber  nun  feit 
zuftellen,  ob  bie  beftrittene  3hatfadie  ober  bie  Olngabe  richtig 
ift,  baju  fehlt  co  bcm  Börfenfommiifariat  an  jeber  Vlöglidifcit. 

3cnatopräfibent  Dr.  Wiener:  'sdi  wollte  noch  einmal 

fragen:  ift  beim  nicht  bod)  in  biefen  Oluolaffungcn  ein  gewiffer 
innerer  Wiberfprud)?  3er  .fcerr  3achuerftänbigc  hat  uno  uor 
her  getagt,  bao  Vublifum  lieft  einen  foldien  Vrofpcft,  zum 
minbeften  iin  3ctail,  nidit.  Er  lagt  uno  jetzt,  co  ift  eigentlich 
gar  feine  Vlöglidifeit  oorhanben,  Einwenbungen  gegen  bie 
Ihatfadien  biefeo  '|Arofpcfto  in  einer  für  bao  Bublifum  er- 
he  blichen  Weife,  ehe  co  fid)  cntfdilicfjt,  zu  prüfen.  OJun  mache 
id)  auo  biefen  beiben  3ingen,  bic  idi  für  oollfommen  richtig 
halte,  ben  3d)luft,  ben  idi  fdjon  früher  gemacht  hatte:  ber 
Vrofpeft  ift  eigentlich  weniger  zu  bcm  3«)ecf  ba,  bao  Bublifum 
zur  Entfdilicfiung  ober  jur  Olblehnung  je  nach  ber  Prüfung 
bco  Inhalte«  zu  bewegen,  fonbent  er  ift  bazu  ba,  bag  bie 
Emittenten  fid)  fclbft  barüber  flar  werben  follen,  ob  bao 
Bapicr  emiftionöwürbig  ift.  NVh  benfe  nun  auch,  baff,  wenn 
ber  Olnlciljejcbulbner  allein  ben  Brofpcft  unterzeichnet,  allein 
bao  Bubgct  alo  bao  richtige  binftellt,  bao  Emiifionoliauo 
»idi  bodi  für  ocrpflicbtet  cradjtct,  fowoljl  feine«  eigenen  3ntcr 
eite«  wegen,  wie  feine«  Emiffionofrebito  wegen  bie  betreffenben 
3hatfadien  auf  ihre  Ueberzeugungofräftigfeit  z«  prüfen.  Wenn 
eo  bao  nun  tljut,  unb  wenn  eo  babei  grob  fabrläfjig  perfährt, 
tollte  beim  bao  nun  io  unbillig  fein,  baff  in  einem  gewiffen 
Via  he  biefe  grobe  a«  Ijr  Icif  ftgf  ci  t auch  bcm  Abnehmer  gegen 
über  oertreten  werben  follte?  ,'\d)  fann  cigcntlid)  bodi  nur 
alo  ganze  Monfeguenz  biefer  Oluoführungen  ben  3 ag  finben: 
eo  hanbelt  fid)  um  AKiUionen;  grobe  Auhrläffigfcit  ift  ein 
rclatiocr  Begriff ; wir  ftnb  oom  dichter  abhängig ; ber  dichter 
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tonn  irren;  mir  finb  in  unferer  Gmifftonotbätigfcit  gefä^rbet ; 
mir  riofiren,  baß  mir  auf  einen  3rrthum  l)in  zuriief  zahlen 
müffen.  %m  märe  co  ja  bod)  benfbar,  baß  man  ben  begriff 
ber  groben  ^aljrläfllgfcit  nad)  einer  Mdjtung  ju  fteigem 
fönnlc , baß  SDiißanrocnbung  auogcfcbloffcn  mürbe.  3d)  habe 
fdjon  früher  ermähnt:  ben  begriff  Der  fogenannten  51oolid)feit, 
einen  bem  dolus  naljefommenbcti,  aber  boch  nicht  von  ihm 
gebetften  SVgriff.  Sollte  benn  bao  nun  io  unbillig  fein,  ju 
verlangen/  ban  ber  Emittent  für  eine  boolicbc  \>intanfeßung 
ber  Sorgfalt  zu  haften  hätte? 

Sadtv.  Mämpf:  3a,  für  einen  dolus,  meine  id),  haftet 
ber  Emittent. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Gicmiß,  ber  dolus  ift  aber 
fehr  fdnucr  zu  bemeifen. 

StcUbcrtr.  Slorftpcnber:  Jcr  .frerr  Sadmerftänbigc  hat 
vorher  idmn  bie  3ragc  verneint. 

Senatopräfibcnt  I)r.  'Wiener:  3«  mohl,  id)  wollte  bas 
nur  uod)  einmal  jur  3prad)c  bringen. 

t'^räfibent  Dr.  Mod)  übernimmt  micber  ben  Storjtß.) 

$lorfibcnbcr:  '‘Wir  fommen  nun  zu  k,  bent  .ftanbcl  per 
Grfcheinen. 

3ad)v.  Mämpf:  3n  ioldjcn  feiten,  mo  co  ruhig  her 
gebt»  mo  bie  Spcfulationoluft  bco  'Uublifumo  nicht  angeregt 
ift,  hat  ber  franbcl  vor  ber  3utl)cilung  feine  (Gefahr,  unb  in 
foldjen  3c*tcn'  um  ^>c  Spcfulationolufk  bco  4>ublifumo  jur 
Spefulationomuth  mirb,  nnbet  ber  ftanbcl  vor  ber  ^uthcilung 
itatt,  mag  er  offiziell  geftattet  fein  ober  nicht.  Go  iit  mir  ein 
aoU  befannt,  baß  bei  einem  Unternehmen,  bao  fo  fchledjt  mic 
möglidi  gemeien  iit,  bie  Gmiffioit  vergriffen  mar,  bevor  ber 
"lAroipcft  noch  publizirt  morbcit  iit. 

Slorfibcnbcr:  ,zinbct  ein  offizieller  -hanbel  per  Grfcheinen 

itatt  ? 

3ad)v.  Mämpf:  v\a,  ber  finbet  ftatt. 

Sorfibcnber:  (Jo  mirb  alio  ben  vereibeten  SDtoflcrn  auo 
briicflid)  erlaubt,  unb  eo  mirb  auch  eine  offizielle  :Votij  im 
Muro^ettel  ausgenommen' 

3adjv.  Mämpf:  (Sine  offizielle  3lotiz  im  Murojettel  nidjt, 
aber  bie  vereibeten  Süiafler  fönnen,  menn  ihnen  ein  Rapier 
■tum  .franbel  übermiefen  ift,  barin  hanbeln  per  Mafie,  per  Gr 
idjeinen  ober  auf  ,)cit. 

tPorfibcnber:  'Jkr  Grfdjeinen,  bao  ift  bod)  immer  ein 
3cithanbel  in  gemiiiem  Sinne.  Go  ift  bod)  jcbcnfallö  ein 
('fcfrfjäft,  mao  nicht  iofort  erfüllt  roerben  tonn,  fonbern  erft 
bann,  menn  bao  '■Jtopicr  auogegeben  mirb. 

Sadm.  Mämpf:  3a,  nicht  in  bem  Sinne,  mic  bao  3^1- 
geidjäft,  mo  bie  Grfiillung  an  einem  beitimmten  Jage  alo 
ivcfcntlidjco  Moment  betrachtet  mirb.  So  ift  co  beim  .yrnnbcl 
per  Grfcheinen  nidjt.  S'er  Grfcheinungotag  mirb  ja  erft  fpäter 
fcftgcfc&t.  3Wan  roeiß  atfo  in  bem  '.Hugenblicf,  mo  man  banbclt, 
noch  nidjt,  an  melchcm  Jage  man  zu  erfüllen  hat. 

Sorfihenbrr:  'Jlun  mirb  ja  gegen  biefe  aoito  fehr  mefent 
lieb  eingemanbt,  baf?  fie  oft  zur  fünft  liehen  Murotrciberei  bc 
nußt  mirb. 

Sadjv.  Mämpf:  Jao  tonn  vorfommen,  aber  bann  ift 
co  jcbcnfallö  beffer,  eo  gcfchieht  unter  offizieller  Montrole,  alo 
co  gefdjicht  ohne  biefe  Montrole.  'UMr  haben  roicbcrholt  groben 
Unfug  zu  verhinbern  gemußt  unb  finb  im  Stanbc  gemeien,  ben 
Unfug  baburdi  zu  verhinbern,  baß  ber  ^örfenfommifiar  bei  ber 
Murofcftfcßung  berartiger  Rapiere,  bie  jum  erften  illal  an  bie 
^iörfc  famen,  eingcfchrittcn  ift. 
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ßJeljcimer  Cber  Negicrungoratlj  Äamp:  3d)  weife  niefit, 
ob  id)  ben  J&erm  Sadjoerftänbigen  richtig  baljin  oerftanben 
(lobe,  bafj  er  jwar  ben  J&anbel  oor  ber  Zuteilung  für  einen 
Uebelftanb  cradjtet,  aber  für  einen  foldjen,  ber  Heb  nicht  ab= 
mental  labt,  ober  ift  er  ber  'Knfidjt,  bafe  biefer  .txinbel  per 
Grfdjeinen  auch  gewiffe  wirtbfdjaftlidic  Vorteile  biete  unb 
eoentuell  wem? 

Sadjo.  Äömpf:  ;^a,  er  fann  aud)  roirtfdiaftlidjc  Sor 
tbeile  bieten.  (Jo  flieht  j.  S.  eine  grofec  'llnjabl  oon  'lirioat 
leuten,  bie  nidjt  fubffribiren  wollen  uub  namcntlid)  nidjt  in 
foldjen  3riten,  mo  bie  ©ogen  bcö  Weidjüfto  febr  bodi  fleben. 
'Stenn  eine  'Kniete  Ijerauofommt,  für  bie  bao  ilublifutn  grojic 
Wcigung  bat  ober  eine  Kftiencmiffion,  bann  null  ber  uortiditige 
Urioattnann  nidjt  unflemeffene  Summen  jcidjncn,  um  fdjlicfelid) 
eine  flcinc  Summe  ju  befommen.  (*o  bot  j.  S.  Zcmanb 
lOOOO  '.Warf  anjutegeu;  eo  fomrnt  eine  Kniete,  für  bie  bie 
ganje  '©eit  iebwürmt,  man  muft  annebmen,  baf?  man  10000 
JOiarf  nur  befommen  mirb,  wenn  mau  100000  '.Warf  widmet. 
Ta  faflt  ftdj  ber  oorfiditigc  Hapitalift:  ja,  bann  null  idi  lieber 
1 Srojent  meljr  bejahten,  null  midi  nur  für  1 0 000  '.Warf 
enflafliren  unb  null  lieber  bie  Stiirfe  feft  faufen,  mill  fie  per 
(Srfdjeinen  faufen,  bann  weift  idi,  woran  idj  bin,  bann  viofire 
id)  nidit  auf  ©odjen  lanfl  mit  100  000  '.Warf  im  Wififo  ju 
fein.  Taft  pafet  mir  nidjt,  idi  bin  ein  oorfidjtigcr  JWann. 
'Dtein  ontcrcffe  fleljt  baljin,  10  000  '.Warf  oon  bem  Rapier  ju 
haben,  ich  jaljle  lieber  1 ober  l*/a  Srojcnt  meljr  unb  fann 
rubifl  barüber  fdilafcit. 

Sorfiücnbcr:  Tie  grofec  '.Wcljrjafjl  ber  Sadjucrftäubigcu 
(jaben  fid>  alo  ^reunbe  ber  oorliegcnbcn  Knregung  befannt. 
^Wandjc  haben  ftdj  nur  fleflcit  bie  amtliche  Wotij  erftärt,  alfo 
für  bao  Verbot  ber  amtlichen  Wotij;  bie  mciften  aber,  unb 
aud)  oiclc  oon  ben  'berliner  Herren,  haben  fid)  überhaupt  flCflen 
biefen  £>anbcl  auögefprodjcn  unb  ein  'Verbot  befürwortet, 

( Sadjo.  Ääinpf:  3d)  fann  meine  Knfidjt  nidjt  anbei©  auo 
fprcdjcn!) 

weil  fie  feinen  ernftlidjen  Zroct*  in  biefem  .{in n bei  feilen. 
Sic  (jum  Sadjücritänbigcnj  meinen  aber  bod),  bafe  ein  'Sc 
bürfnift  oorliegt? 

Sadjo.  Hätnpf : Tad,  wad  id)  gefügt  habe,  ift  ein  fchr 
ernftcr  Zmctf. 

Sorftüenber:  Mommen  folche  3älle  öfter  oor? 

Sadjo.  ftämpf:  34)  frage  j.  S.  bie  .{jerren  auö  Jranf; 
furt,  mo  bao  '|tublifum  auf  berartige  Zeichnungen  burdiauo 
nidjt  cingehen  will,  unb  mo  bie  Mapitaliften  fagen:  gebt  mir 
lieber  feite  Stüde. 

Sadjo.  Saer:  3a,  idj  fann  bao  oollf omnicn  begütigen. 

Sorfibcuber:  Tic  fid)  nidjt  bei  ber  Zeitnung  betheiligen 
wollen. 

Sadjo.  &ämpf:  Tie  fid)  nidjt  beteiligen  wollen,  weil 
fie  ftdj  mit  ungemeffenen  Summen  engagiren  müftten. 

Sadjo.  Dr.  oon  ©ilmofcofi:  Ter  .{»anbei  per  Gr* 
idjeinen  ift  notljwenbig  gerabe  für  ben  angegebenen  3aü,  wo 
man  nidjt  fidjer  weift,  ob  man  bie  gewünfdjtc  Summe  bc 
fomrnt,  wenn  man  nidjt  bao  3cl)ufad)c  jeidjnet. 

Sorfibenber:  ffiie  ift  nun  3emanb  in  ber  tfage,  alo 
Serfäufer  biefe  Summe  beftimmt  abjugeben  ? Tao  fann  ber 
Serfäufer  oor  ber  Zuteilung  bod)  aud)  nidjt. 

Sadjo.  Dr.  oon  ©ilmomofi : Tic  Saufen,  bie  beteiligt 
waren,  fönnen  eo. 

Sadjo.  Ää»bf*  £a  treten  bie  Spcfulanten  ein,  bie 
fagen:  ich  jcidjne,  't  riofirc  eo  für  bie  1 */,  Jßrojent,  bie  idj 
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mehr  bcfommc.  Vchaltc  ich  ntcljr  übrig,  fo  werbe  id)  ieljen, 
wie  id»  co  loo  werbe,  unb  bcfommc  id)  weniger,  io  muß  id) 
jufoufen,  bann  werbe  id)  non  ben  l*/s  ^rojent  etwao  ab 
geben. 

Sorfibenber:  9)land)c  tagten,  bic  itonjcrtjcidjner,  wie 
man  ftc  liier  nennt,  würben  abgehalten,  wenn  man  co  oer= 
bieten  wolle;  bie  würben  bann  bod)  nidit  in  ber  l'agc  fein, 
ju  jeidmen,  wenn  ftc  nid)t  and)  in  ber  Vage  wären,  roirflid) 
abjunebmen. 

3adw.  Aäntpf:  7iw  bie  Mon^ert^eidjncr  madjt  co  feinen 
llntcrfdjicb,  ob  fie  burd)  ocreibete  'Vlafler  banbeln  ober  burd) 
nicht  ocreibete. 

Sorfi^eitber:  3ic  würben  bao  'Verbot  aud)  nad)  biefer 
9üd)tung  bin  für  unwirffam  IjaltenV 

3ad)ü.  ttärnpf:  ftür  ganj  unwirffam. 

Vorftbcnbcr:  3ic  finb  aud)  ber  Meinung,  ften:  (^e- 
heimrath? 

3ad)ü.  I)r.  oon  VMlntowofi:  3a* 

Okbcimer  Cber  oMcgierungorath  ttamp:  34  habe  bic 
erften  Herren  3ad)ocrftänbigen  über  alle  fünfte  gefragt,  fo 
baß  nun  nod)  bie  anberen  Herren  über  bie  fünfte  ad  a u.  f.  w. 
ju  fragen  fein  würben. 

Vorftbcnbcr:  3ao  würbe  alfo  ^unädift  .fren*  (Hehcimratl) 
oon  VSilmomofi  fein. 

3nd)o.  l)r.  oon  ttilnelNfi:  34  habe  ja  feine  'Vörfcn 
befanntfdKift.  3ooiel  id)  auo  ber  'Vrojeßprario  weiß,  finb  bie 
bioljerigen  Skftimmungcn  auoreidienb  uitb  aud)  präjio  im  'Mil 
gemeinen,  34  habe  feine  'Muoftcllungcn  befommen  gegen  bao 
'Verfahren , wie  eo  in  ben  ocröffentlid)ten  'Veit  immun  gen  ent 
halten  ift  unb  wie  eo  aud)  praftifd)  gclianblwbt  wirb;  im 
('kjgentl)cil , bic  Vcitimmungcn  haben  meineo  tfraebteno  auo- 
gcreid)t,  weil  bie  allgemeinen  gcieBlidien  Vcftimmungcn  auo 
gereidit  haben,  unfolibc  (Mrünbungcn  fern  $u  halten,  ,ur  (Jnt* 
fdjäbigung  ju  jwingen  u.  f.  w.  Co  hat  fidj  bao  wieberholt 
in  'Vrojcficn  gezeigt,  baf?  bic  Vcitimmungcn  wegen  ^ulaffung 
unb  ähntidie  Vcftimmungcn  feinen  (Srunb  geben  würben,  'Ver- 
änberungen  ju  toünfchen.  3m  Oegcntheil,  bic  allgemeinen 
:Wed)togrunbiäöc  über  'Vctrug,  3rrtl)um  u.  f.  w.  haben  nad) 
meiner  Erfahrung  auogcrcidji.  34  würbe  eine  'Vcrfdjarfung 
im  3inne  aller  ber  Veitimmungen  $u  a bio  d unb  ju  g,  h unb 
k nidit  für  miinfdicnomerth  ober  nöthig  gehalten  haben  mit 
Mütffidit  auf  biefe  allgemeinen  (Mrunbiäbe,  bagegen  würbe  id) 
eo  allcrbingo  für  wünidienomcrtl)  gefunben  haben,  \u  c unb  i 
bao  Unb  bie  beiben  ^riftfragen  — beibc  fragen  ju  be 
jaljen,  nidit  mit  einer  Ar  ift,  wie  ftc  oorhin  angegeben  war, 
oon  fedio  bio  neun  '.VJonaten,  fonbern  mit  einer  mäßigen  aÄ 
einmal  für  bic  Cmiffionohäufcr  felbft  unb  anbemicito  für  bao 
'Verhalten  beo  'Vublifunto. 

Vorftbcnber:  Mlfo  wcldjc  3riff?  'Jöürbcn  3ie  ba  'Vor* 
fdjläge  machen? 

3adjo.  l)r.  oon  VMlutomofi:  Ta  mache  ich  feine  bc= 
ftimmten  'Vorfd)läge.  'Über  ich  würbe  in  beiben  fallen  eine 
Arift  wünidienowerth  finben,  einmal  für  bie  Cmiffionohaufer 
ober  bie  cmittirenbcn  Cinjclncn,  unb  anbererfeito  auch  für  bao 
'Vublifutn;  im  falle  i namentlich  bcolialb,  weil  benn  hoch  eine 
längere  llcbcrlcgung  wünidienowerth  ift,  alo,  wie  bao  bio  je&t 
fo  ziemlich  üblich  ift,  eine  Cntfdjließung  binnen  24  Stunben 
ober  zweimal  24  ctunben  ju  forbcrti. 

Üöorfibcnbcr:  9Ufo  3ic  finb  bafür? 

3ad)o.  I)r.  oon  tBilmowofi:  3a,  idi  würbe  jebenfallo 
eine  längere  Seil  wünfdjcn,  alo  bloß  einen,  jpoci,  brei  Sage, 
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roeientlidj  beoljnlb,  roeil  eo  und)  meinen  Grfabrungen  allcrbingd 
nicht  möglich  ift,  in  ein,  jroci  Jagen  Grfunbigungen  ein, pichen 
über  bie  Aeellität  unb  Ginjclneo,  mao  im  ^Urofpeft  angegeben 
ifl,  moljl  aber  Grfunbigungen  cinpfticbcn  bei  3old)cn,  bie 
felbft  micber  fadjoerftänbig  finb,  benn  bao  'Vrioatpublifum 
fann  natürlich  bie  Ginjcltjciten  gar  nidjt  prüfen  unb  fann  fidj 
nur  micbcr  an  3adjpcrftänbigc  menben.  3ic  Jfrift  oon  zwei- 
mal 24  3tunben , bie  in  ber  Mcgcl  aber  angegeben  roirb,  ifl 
in  beionberen  'Verbältniiicn  gan$  aufccrorbcntlich  furv 

tBorftbenÖcr:  Würben  3ie  co  für  richtig  holten,  ctma 
für  gans  3cutidjlanb  eine  foldje  Tvrtft  gcfc&lich  fcityuftellcn ' 

3adjo.  Dr.  t>oit  töMlmotuofi:  Tao  ift  eine  eigene  3adjc. 
3a©  mcifj  id)  nidjt.  3d)  höbe  bann,  aufrichtig  getagt,  auch 
nidjt  bie  Grfaljrung.  Aber  bag  irgenb  eine  ^rift  miinidjeno 
roertb  ift,  ift  mir  felbft  auo  'Vrioatfrcifcn  nur  oft  gefagt 
iporben. 

üPorftfccnbcr:  Go  fönnte  ja  non  Aufiidjtöioegen  baljin 
gemirft  merben,  bafc  in  bie  leitcnbcn  G3cficbtQpunftc  ober  in  bie 
Aeglemcnto  eine  berartige  'Vcftimmung  aufgenommen  mürbe. 

3adjp.  Dr.  pon  t&Hlmotoofi:  Tao  mödjtc  idj  allerbingo 
ipünidjen.  3m  'Allgemeinen  ift  eo  ja  unbebingt  münfdjeno 
mertb,  irgenb  eine  ioldje  Jvnft  fcft^uftellen,  unb  bann  mödjtc  idj 
eo  nur  nodj  }u  f münidjenoiucrtlj  finben,  baft  allerbingo  bie 
emittirenbe  Vanf  bcn  'Vrofpcft  unterjeidjnct , mit  bem  ftc 
Ijinauogeht,  um  bie  Rapiere  an  ber  'Vörie  unterjubringen. 
3ao  hat  incinco  Gradjtcno  bie  notljmcnbigc  Jvolgc,  bafj  bie 
emittirenbe  Vanf  bann  auch  natürlich  für  bcn  'Vroipcft  ucr 
antmortlidj  ift.  oft  bao  aber  ber  J^aD,  bann  Unb  mcinco 
Gracbteno  meitcrc  Mautclcn  nidjt  nöthig. 

Vprfiticnbcr:  3no  ift  eine  fcljr  auofiiljrlidj  erörterte 
3rage.  3ic  (jat  ja  mandjerlei  juriftiidjc  Vebcnfcn,  bie  idjon 
früher  geltenb  gejnadjt  finb.  'Auch  in  ber  Literatur  ift  bie 
oragc  lehr  ftreitig  geroefen ; 3ie  merben  ftdj  bco  Vucca 
'IMftoja  3treiteo,  ber  auch  jitirt  morben  ift,  erinnern.  GJolb 
fdjmibt  oertritt  eine  minber  ftrenge  Anfidjt,  er  oerlangt  nur 
ben  dolus,  anbete  Acdjtolcljrer,  *.  V.  'itfinbidjeib  u.  |*.  io.,  ftnb 
mehr  für  'Vcrantmortlidjfcit  fdjon  bei  einer  blojjcn  culpa,  bei 
Aührläffigfcit.  3ic  mürben  bie  Haftung  einco  folchen  Unter 
ncljmero  nur  baljin  auffaffen,  bafj  bie  böfc  Abfidjt  ju  per* 
treten  ift? 

3adju.  Dr.  Pon  3Äilmott>ofi  leinfallcnb):  Joch  nicht.  3<b 
mürbe  fie  audj  auffaffen  für  culpa,  nicht  für  eine  levis  culpa, 
fonbem  für  bao,  mao  gemeinrechtlich  alo  culpa  lata  gilt, 
alfo  ein  offenbare©  'Verleben.  Ta  mürbe  idj  audj  bao  emit 
tirenbe  .fc>auo  oerantmortlidj  machen. 

JVorfibcnbcr:  Afticnrcdjt  ift  bie  Haftung  ja  auch 

ctroao  abgeidjmädjt.  Go  ift  nur  eine  .'öaftung  gegenüber  ber 
(Mcfeüfdjaft;  eo  finb  bort  anbere  .Häuteten  gcidiaffcn. 

3adjo.  Dr.  non  töMlmowofi:  3a,  bao  molltc  idj  aller 
bingo  bemerfen  jur  ^ragc  d.  3d)  mag  nidjt  p meitläufig 
merben.  Jie  Haftung  im  Afticnrcdjt  ift  ber  (^cfeQfdjaft 
gegenüber  oorgefdjriebcn.  bao  'Jlublifum  Ijat  biefe  gar  fein 
Jntercffe,  ober  ucrljältniftmäftig  joeniger  3ntercife.  3a  ift  im 
Ofefefc  oorgcfdjricben : bie  Haftung  ber  Wcfellfdjaft  gegenüber 
nach  ben  'Verträgen.  Jic  'Verträge  müffen  ja  audj  \um  .txinbclö 
regiftcr  eingercidjt  merben;  $u  f betreffen  bie  Artifcl  180*, 
213  b;  nur  bie  Haftung  ber  (^efcllfdjaft  gegenüber. 

Sorftttenber:  Jao  Ijciftt  nicht  gegenüber  bem  einzelnen 
Aftionär,  bem  einzelnen  'Vcfi&er  ber  Aftic,  fonbem  gegenüber 
bcn  Organen  ber  (Mefellfdjnft  ? 

3adju.  Dr.  t>on  SÄtlmotPofi:  3a  moljl,  bao  ift  richtig. 
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Horfifcntber:  3ür  Obligationen  haben  mir  ebenfalls  bie 
3rage  erörtert,  ob  ber  (Jinjelnc  flogen  fann,  unb  jpoar  auch 
ein  späterer  ‘-Hefiger  ober  nur  berjenige,  ber  jur  ^eit  ber 
Chniffion  'Hefiger  war. 

3ad)o.  Dr.  non  $8ilmow«fi:  5?ein,  £>err  ^iräiibent,  fo 
weit  möchte  id)  nicht  gehen.  3<h  mochte  feine  ^lenbcrung  ber 
('Jcicggebung  in  biefer  Hejiehung  befürworten ; aber  id)  lege 
(>5cwid)t  barauf,  bag,  wenn  gleich  ber  (Jinftflnc  nicht  flogen 
fann  bao  fann  er  nicht,  nadj  '.Mrtifel  180  unb  213  ift  nur 
ber  OJeicUfcbaft  gegenüber  bie  .Haftung  benimmt  tlch  ber 
(findet ne  bod)  auf  ein  ioldKö  (8efd)cift  nicht  cinlägt,  wenn  er 
nicht  weif?,  er  ift  bafiir  ocrantwortlid).  (Sr  fann  bie  'Her 
antioortuug  nur  burdi  einen  Tritten  bcMehungowoiie  bureb  bie 
(^cfellfchaft  in  '^Infpmch  nehmen;  er  lägt  fidi  aber  auf  ein 
Okfcfjäft  nicht  ein,  roenn  co  berart  begrünbet  wirb,  bag  man 
ficht,  eo  giebt  fich  bie  ('iefellfchaft  beyelningomeife  bao  IhniffionS- 
hatio  ein  Tcmenti.  3fur  auö  bem  ('Jrunbc  würbe  id)  ba- 
gcgeti  fein. 

'Horfiücnber:  3<h  oergebe  bao  nod)  nicht  recht.  3ic 
wollen  alfo  nicht  bie  Hciiimmuug  beo  \>anbclogcfcgbucbo  ba hin 
erweitern,  bag  ber  einzelne  'ilftionär  bei  'Herlcgung  ber  'Her 
antwortung  flogen  barf,  fonbem  nur  bie  Olefelltchaft 

3ad)u.  Dr.  non  HMlmowofi:  3a  wohl,  in  ber  Hc 
jicljung  will  id)  feine  'Jlenberung  treffen. 

Horfigcubcr:  21  ber  bei  anberen  "papieren  fehlt  eo  bod)  an 
einem  folchen  Organ,  wie  bei  'Jlftienuntcrnehmungen.  wenigfienö 
nach  ber  beftehenben  (Seiebgebung.  Tie  Obligationäre  finb  ja 
nicht  ju  einem  (Sorpuo  oereinigt,  wie  in  Oefterreid).  Ter 
corpus  creditorum  hat  bort  im  Kurator  einen  'Hertreter; 
bao  ift  bei  und  nicht  ber  3a  II.  .iMcr  würbe  alfo  bao  Klage  - 
recht  nicht  begehen 

3ad)ü.  Dr.  oou  HSilmowofi:  Tao  ift  allerbingo  richtig. 
3lbcr  id)  bin  ber  '.Meinung:  bao  'Hublifum  ift  bod)  geidjügt, 
abgefeljen  pon  feinem  Klagcredg  auo  moralifchen  ('irünben, 
weil  bao  (hniifionohano  bafür  ocrantwortlid)  gemadjt  wirb. 

Horfitoenbcr : 3a,  wenn  3ic  bauon  auogchen,  bau 
jcbcnfallö  irgenb  eine  'Herantwortlidjfcit  begehen  mug,  wer 
madjt  fte  geitenb,  menn  bic  2lftic  ober  bic  Obligation  auf 
Rubere  übcrgeljt  ’f 

3ad)u.  Dr.  non  HMImowofi:  3a,  wenn  bao  für  nötbig 
erachtet  würbe,  würbe  id)  allerbingo  aud)  lieber  bie  s.?luo 
bcfynung  beo  Klagcrcdgo  beo  Cinjclnen  befürworten. 

Horfibcnbcr:  Stuf  bie  ergen  ^eid^ncr  einer  Obligation 
bcjicljungowciic  2Cftie V 

3achn.  Dr.  non  iöilmowofi:  ('legen  bic  (Jmifftono 
Ijäufer. 

Horfiücnber:  'Jlur  ber  erftc  Zeichner  foll  flogen  fönnen i 

3ad)n.  Dr.  non  HMlmowefi:  3a,  aber  co  hängt  bao 
inbireft  mit  ber  ftragc  jufammen.  Tic  Haftung  für  bie  böo 
willigen  Eingaben  tritt  nach  bem  Mftiengefcg  ber  (8efell)chaft 
gegenüber  ein.  Tie  ixiftung  beo  Irinimonohaufeo  gegenüber 
Nmjcnigcn,  bic  auf  (Krunb  ber  'Jlnfünbigung  beo  (Jmifliono- 
Ijaufco  faufen,  ift  ein  (rinjclrcdg,  baö  ift  ein  ;Mcd)t,  tnao  ber 
Crinjclnc  rncinco  iStadgcno  hat.  Tafür  braudjen  wir  meinco 
(Jrachtcno  fein  ncuco  (')cfcg,  ionbem  bao  ift  ein  'Hcdg,  wao 
auo  ber  Gmittirung  folgt,  ohne  3iücffid)t,  ob  bao  Gmifftono 
haiiO  fclbft  bic  (^efcllfd)aft  oertritt  ober  nicht. 

Horfiücnber:  Tao  Iaht  ftd)  woljl  iuriftifdj  fonftrutren, 
aber  bic  (Erfahrung  lehrt,  bag  co  ougerorbentlid)  ftreitig  ift, 
wcldie  'Jtuobchnung  bic  'Hcrantwortlicbfcit  hat. 
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3adjo.  I)r.  uon  Äilntetwfi:  '.Hbcr  eo  ift  bod)  aud) 
wicberbolt  angenommen,  j.  bei  Etfafi,  ^ifdtmcilcr  u.  i.  in. 

glaube.  Da  finb  wieberljolt  'projeffe  uorgefommen,  alfo 
auch  bet  $ro$effen  gegen  bic  3tcmbcrger  Eiefellfdjart  „Cclhcint". 
Ta  ift  wicberbolt  bao  angenommen/  unb  barauf  will  id)  zurücf; 
geben,  3dj  null  nicht  bic  Haftung  ber  'Jlftionärc  ber  (Gefell 
friwft  gegenüber  änbem,  aber  id)  bin  ber  Meinung,  bao  ift 
bcftcbcnbco  ‘Wedjt  unb  ba«  ift  aud)  anerfannt,  bnf;  Der  Einzelne 
bao  'Hecht  haben  foU  gegenüber  bem  emittirenben  \>auo,  bic 
$erantroortlid)feit  beo  Emiffionohaufco  in  'Jlnfprudj  zu  nehmen, 
wenn  es  falfchc  Eingaben  macht.  Tao  ift  ein  'Ncdjt,  wao 
unabhängig  »om  '.Mfticurcdit  begeht,  unb  bao  mödite  id)  eben 
j«  f erweitern  bahin,  baf?  nidjt  blof?  für  bie  'flftien,  ionbern 
aud)  für  bic  fonftigen  Spiere  cinco  emittirenben  .S>nnico  ein 
'■Jkoipeft  ocrlangt  merben  mufj. 

iiorftbenber:  Eo  ift  früher  bagegen  erinnert,  bao  mürbe 
eine  ioldje  Erid)merung  ber  Giniffton  enthalten,  baf?  bao  Unter; 
neljmermcien  baburdj  lahm  gelegt  werben  mürbe. 

3adju.  Dr.  uon  ‘Bilmoroofi:  Tao  wage  ich  nidjt  weiter 
$u  beurthcilen,  ob  eo  wünfd)enowerth  ift  ober  nidjt.  XV)  halte 
eo  für  ratljfam,  im  JXntcrcfte  ber  Eljrlidjfeit  ber  Emiffiono- 
bäufer. 

(Geheimer  Ober  'Wegicrungoratl)  Wamp:  x\d)  wollte  an  ben 
$erm  3tabrath  Hämpf  bie  Aiage  riditen,  ob  er  uom  3tanb 
punft  beo  Emiifionohauico  auo  eo  für  bao  geringere  Hebel 
hält,  wenn  bic  jiuilrccbtlicbc  'ilcrantwortlidtrcit  ber  Einifitono* 
häufer  erweitert  wirb  unb  fic  aud)  für  culpa  lata  haftbar  cp 
flärt  werben,  ober  wenn  größere  ^nforberungen  an  ben  'JJrofpcft 
geiteüt  werben'  'IÄio  würbe  ber  .V»err  3achocrftänbige  für 
bao  geringere  ilebcl  anfeben? 

3adju.  ftämpf:  Tao  läfct  fiel)  fd)wer  lagen. 

3enatopräfibcnt  Dr.  Vielter:  3ie  iagten,  3ic  wollten 
eine  '.Mcnberung  nach  ber  Dichtung  hin,  baf;  bao  Emiffionoljauo 
ben  'JJroipcft  fclbft  unterzeichnet,  fleh  nidjt  blof?  barauf  beruft, 
baf?  ein  '.Hnbcrcr  etwao  gejagt  hat,  ionbern  nadj  obrer  -Dieinung 
foU  bie  'Wirfung  babei  barin  beftehen,  baj?  ber  Häufer  bicfco 
'iiapiero  ben  Emittenten  für  bie  dietn  proinissa  haftbar  madjen 
fann;  ober  wollen  3ic  annehmen,  baf?  ber  Emifftonoljanbel 
bann  überhaupt  ein  bao  Hublifum  ncrantmortlid)  ntadicnbeo 
ftanbcln  fei,  fo  baf?  xVber,  ber  in  ^olge  beffen  erworben  Ijat, 
einen  'Jlnjprudj  habe,  ohne  baf?  er  in  ein  iiertragoucrljältnif? 
jum  Emittenten  getreten  ift? 

3adjo.  Dr.  pon  IftMlmowofi:  ^d)  bin  ber  Meinung, 
bah  nach  bein  bcftchenben  rWcdjt  x>bcr,  ber  auf  0>runb  einer 
ioldjcn  Emiifion  Ijanbclt,  feinen  Untcrfdneb  ieljen  wirb,  ob  er 
bem  Emiffionoljaufe  ober  einer  anberen  $lanf  gegenüber  Ijanbclt. 
l^d)  möchte  bie  bcftcljcnbc  Ekiebgcbung  barin  nicht  änbem; 
unzweifelhaft  ift  bao  ‘Mcdjt  einem  'Jlnberen  gegenüber.  Cb  bao 
Emiffionoljauo  für  bie  dicta  promissa  haften  muf?,  ift  aller 
bingo  recht  zweifelhaft.  Tarüber  möge  man  ftreiten,  ob  bao, 
wao  einem  anberen  'JÜlanne  gegenüber  zuläffig  üt,  meiner 
slkriönlid)fcit  gegenüber  nidjt  zuläffig  ift.  ^ladj  ber  'Hidjtunq 
hin  möchte  ich  aud)  nidjt  eine  Mcnberung  ber  Ekfcbgcbung 
uoridjlagen,  weil  eo  meineo  Eradjteno  für  ben  allgemeinen 
^weef  gut  ift,  eo  babei  ju  laffen,  baf?  man  bem  '^riuatmanne 
gegenüber  bao  Emiifionoljauo  uerantwortlidj  madjen  fann. 
sJiur  in  biefer  $kjie()ung  finb  bic  uerfchiebencn  Erfenntniffc 
ergangen,  worauf  id)  '-Üczug  genommen  habe.  3ic  finb  für 
ben  ,>all  erlafjen,  baf?,  wenn  ,Vmanb  fidj  auf  (Mrunb  einer 
Emiffionocrflärung  eine©  >3011100  an  eine  anbere  $ktnf  wenbet, 
bann  bao  Einiffionöljauo  bafiir  nidjt  uerantwortlidj  ift,  cinfad) 
auo  bem  juriftiidjen  (^runbe,  weil  er  mit  ber  anberen  '-Hanf 
ein  'Ikrtragoucrljältnif?  cingcgangcn  ift,  nidjt  mit  bem  Etniiiiono- 
hauic.  odj  möchte  bie  allgemeine  Gkicbgcbung  in  biefer  Sk 
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Ziehung  nicht  nbnnbern,  ich  l>nltc  co  allgemein  nid)t  für  roüit* 
fehenomertb,  bic  (Mefcbgcbung  ju  oft  &u  änbern. 

3cnatöpräfibent  Dr.  Wiener:  3ie  wollen  alfo  nur  bao 
erhalten,  mao  (SJcfefc  ift? 

3ad)P.  Dr  non  Silmowefi:  3d)  bin  ber  'JWcinung,  cs 
reidjt  aus. 

Sorftyenbcr:  Sie  ift  co  mit  betn  fulpoo  'Bcrfdjwicgenen ? 

Sadjo.  Dr.  non  Silmotpsft:  Tao  ftebt  auf  bcrfclbcn 
Minie. 

3cnntopräftbcnt  Dr.  Sicncr:  Tao  liegt  auf  ber  (Mrenje. 

Borfiftenbcr : Tao  'Jlfticngcfcb  gebt  weiter;  co  entnimmt 
aus  ber  Thatjadjc  ber  öffentlichen  '.Xnfünbigung  eine  Haftung 
für  bie  Unrichtigfeit  ober  UnooUftänbigfcit  ber  Angaben  fonric 
boolidjc  3d)äbigung  burd)  Einlagen  ober  llebernahmen. 

3adm.  Dr.  non  Silmowsfi:  jawohl ; bao  fleht  aber 
auf  einem  anberen  'Blatt.  '»Iber  im  oorliegenbcn  ,\all  reicht 
bao  beftebenbe  r>tcd)t  oolljtänbig  auo.  3cbeo  Gmiffionohauo 
wirb  fid)  entfdjiebcn  in  '.Hdjt  nehmen,  eine  Gmiffion  ohne  uoll 
ftänbige  Untcrfud)ung  oorjuncljmen.  'sch  bin  ber  '.Meinung, 
man  tollte  bic  Mlinfc  ber  (fcjcbgcbung  jo  wenig  wie  möglich 
in  bie  £>anb  nehmen. 

Borfibenbcr:  3ic  würben  alfo  eine  tÄcnbcrung  ber  ©e* 
lebe  nidjt  befürworten,  Go  banbclt  fid)  hier  bioher  nur  um 
Urofpcfte,  bie  beit  Crganen  ber  störte  jmecfo  ber  gulajfung 
jum  ■t'anbcl  cingcrcidjt  werben,  triebt  eo  nicht  audj  anbere 
'Brofpcftc,  bic  in  ben  Leitungen  oeröffentlidjt  ipcrben,  worauf 
eine  Zeichnung  ftattfinbet? 

3adjo.  Dr.  »on  Silmowofi:  Tafiir  muffen  fie  oon 
fclbft  haften. 

3enatopräfibent  Dr.  Siener:  Tiefer  'Brofpcft  inuR  per 
öffentlidjt  werben. 

Borfiüenbcr:  Gr  hat  hier  mehr  bie  'Bcbeutung  einer 
'üufforberung,  auf  bao  'Bapicr  ju  .ceidjnen  ober  baofelbc  an  ber 
Börjfe  ju  faufen. 

3ad)P.  Dr.  pon  Silmowofi:  (So  fällt  fchlicRlich  ju 
fammen;  eo  wirb  faum  ein  anberer  'Brofpcft  per  Orient  licht. 

üBorfttoenbcr:  Go  fönnen  ?lftien  fein,  bie  längft  gc- 
jcidjnet  finb  unb  nun  an  ben  '.Warft  gebracht  werben. 

3ad)P.  Dr.  pon  Silmotosfi:  Tic  'Wöglicbfcit  liegt  oor. 

Henatoprafibent  Dr.  Siener:  Tann  beeft  ftch  bao  nicht. 
3ch  möchte  .frerrn  3tabtratb  Mampf  einmal  fragen:  Tao  'Börfcn 
fommiffariat  fritifirt  bie  Raffung  beo  'Brofpcfto,  nicht  wahr  ? 

(3adjp.  Mampf:  3a!) 

Go  fagt:  Tao  fannft  öu  aber  nidjt  fagen,  ober  bao  muRt  bu 
jagen.  Ter  'Brofpcft  muft  .^um  sJ)linbcften  an  ber  Börfe  auö 
gehängt  werben. 

3adjp.  Mampf:  Go  befiehl  bie  Bcftimmung,  bajj  ber 
Referent  fid)  ju  überzeugen  hat,  baft  ber  'Brofpcft,  wie  er 
in  ben  Leitungen  peröffentlidit  ift,  ibcntifdi  ift  mit  bem  Bro- 
fpeft,  wie  er  oon  bem  Börfcnfommifiariat  genehmigt  ift. 

Borfibenbcr:  ÜJJait  fann  nicht  fagen,  bajt,  wenn  Vmanb 
burdj  ben  'AUafler  an  ber  Börfe  ein  foldjeo  'Bapicr  pon  einem 
Tritten  gefauft  hat,  er  in  irgenb  weldjeo  'BcrtragoocrhältniR 
baburdi  zu  bem  Gmimonotjaufc  tritt.  'Bielleicht  ließe  ftch  an 
ben  BJcbanfcn  atifnüpfcn,  baf?  in  ber  *orm  ber  'Jlnfünbigung,  in 
bem  „in  ben  'Bcrfchr  Bringen",  eine  propositio  cid  incerbrai 
personam  liegt.  Tao  würbe  immerhin  eine  '^Icnbcrung  ber 
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bcitcljenbcn  (SJefctsgcbung,  minbcftcno  eine  £eflaration  crforbcrlid) 
machen.  X'ic  ^ragc  ift  auftcrorbcntlich  zweifelhaft. 

cenatoprüfibent  L>r.  Wiener:  Cfinc  2dtmicrigfcit  beruht 
bei  ber  'lkrantwortlid)fcit  für  bic  'Urotpcftangabcn  bezüglich 
ber  Gmiffion  ber  3lfticn  barin,  baf?  hiev  in  engeren  (Grenzen 
eine  'ilcrantmortlidtfeit,  aber  nur  gegenüber  ber  3lfticngcfclltd)aft, 
feiten«  ber  Emittenten  bereite  bcftel)t.  Eo  mühte  nenn i eben 
werben,  bah  beibe  'Ikrantwortlidtfcitcn  mit  einanber  foinzibiren. 
Taft  eine  Wartung  für  bie  Emiffion  non  3lfticn  einer  befeften 
blrünbung  gegenüber  ber  '31  f t i e nt^ef eil fctiaf t beifeilt,  beruht  auf 
redjtöpolijciiicicn  riJriinbcn.  Tic  befefte  Ekfcllidtaft  toll  burdt 
'Nachzahlung  beo  ihr  Acl)lcnbcn,  aber  gcfcBlid)  Erforberlidtcn 
gefunb  merben.  3llobann  ift  aud)  ber  3lftionär  bio  zu  einem 
gewiifcn  (8rabc  befriebigt.  immerhin  bleibt  bnncbcti,  mie 
,'öerr  ^uftijratl)  oon  3'jilmomofi  auogcfiibrt  hat,  eine  l)icr- 
burd)  nod)  nicht  gebeefte  inbioibuellc  'ikrantwortlidtfcit  ber 
Emittenten  gegen  Den  3lftienenocrbcr,  beiten  Erroerb  burd> 
bic  Emifiton  nerurfacht  ift.  ^ch  habe  früher  einmal  zur  3k 
ieitigung  ber  Monfurrenj  ber  beiben  3'erantmortlirbfciten  oor- 
gctdilagcn,  bah  ber  Emittent  bei  Belangung  auf  rilrunb  ber 
3krantwortlidifeit  gegenüber  beni  einzelnen  3lftiencrwcrber 
toll  ocrlangcn  fönnen,  bah  2d>abeneriab  nur  gegen  3tücfgnbc 
ber  'Nfticn  gclciftet  merbe,  unb  bah  er  nur  oom  einzelnen 
3lfticncrmcrbcr  infomcit  in  3lnfprud)  genommen  merben  fönnc, 
alo  nicht  ber  3lnfprudt  ber  'Nftiengefellfdtaft  beftcht.  '\dt  glaube 
übrigeno , baf;  bie  31uffaifung  beo  .'öerrn  oon  3i>ilmomofi  in 
'Itcrbinbung  mit  beut  oom  fxrm  ^rniibcntcn  heroorgeltobenen 
3kbcnfcn  mciter  greifen  tnüfttc,  alo  \>err  oon  'lUilmoroofi  will. 
v^d)  bin  ber  llcbcvzcugung,  bah  banadt  zwar  ber  .Käufer  auf 
($runb  cinco  Emiffionofaufprofpefto  in  gemiffem  cinne  gebeeft 
lein  mürbe,  baf?  bno  aber  nodt  nicht  bie  crforberlidte  Terfung 
beo  Hublifumo  wäre. 

2adto.  Dr.  oon  t&ilmotoefi : ?ao  ift  allcrbingo  ridttig. 
3lbfolute  reefung  mirb  idton  beolialb  nicht  gemonnen,  meil 
fcljr  viele  fid)  nicht  an  bao  Emiffionoltauo  toenben,  fonbem 
an  einen  beliebigen  anberen  3fanfier.  3t*cim  man  barin  weiter 
gehen  mürbe,  mürbe  idt  aud)  nidjto  bagegen  haben,  baf?  man 
bao  Emiitionobauo  gerabeju  oerpflichtet,  ocrantmortlid)  ju  fein 
für  ben  iJrofpcft,  ben  eo  bei  ber  Emifjion  herauogiebt,  unb 
Ztoar  jebem  3kft&er.  Tao  mürbe  bie  .Honfcgucnj  fein  unb 
mürbe  bann  bie  oollc  Terfung  geben.  ,\dt  mürbe  midj  aber 
fcheucn,  einen  'ikrfdtlag  in  biefem  Umfange  zu  machen,  meil 
id)  münfdje,  fo  menig  mie  möglich  legiolatorifd)  oorzugeben. 
2ao  ift  aber  ridjtig;  eine  oollc  X’ccfung  mürbe  nur  bann  oor 
hanben  fein,  wenn  man  legiolatorifdi  oorfdtliigc,  bao  Emiffiono 
hauo  'sebein  gegenüber  ocrantmortlid)  ju  machen  für  bic  3tid)tig- 
feit  ber  dicta  promissa  unb  für  bie  boloo  ober  fulpoo  oer 
fdjmiegencn  Eingaben. 

2ad)o.  Oon  l'&uaita:  ,Vh  merbe  mich  khr  furz  taffen,  ba 
idt  bemjenigen,  mao  \>crr  2tabtratl)  Mampf  getagt  hat,  bemimmeu 
fann.  'cm  Ucbrigen  mollte  id)  nur  ermähnen,  mao  A-ranffurt 
anlangt:  mir  haben  1880  auf  'ikrfdtlag  ber  .ftanbclofammcr 
befannt  gegeben , in  einzelnen  fällen  nodt  meitergebenbe  31  n 
fpriichc  bejügltd)  beo  'Jtrofpcfteo  erlKben  ju  fönnen  ober  bic 
^ulaffung  audt  auo  anberen  jur  Allittbcilung  au  bic  Ritter 
citcntcn  nidtt  geeigneten  EJrünbcn  ju  oermeigern,  ober  oon  ber 
einen  ober  anberen  erforberlidtcn  3lnforbenmg  abzugehen,  io 
fern  biefe  jur  3kurt!)cilung  ber  Holibität  ber  neuen  Effeftc n 
mid)tigc  'Angaben  fidt  auf  anbere  31  rt  beffer  unb  zwcrfnüihigcr 
beroirfen  taffen.  2Öir  madtcti  oon  bicter  3kftimmung  ber 
.banbelofammer  rifcbrnud),  unb  menn  eo  aud)  feiten  oorfommt, 
fo  ift  eo  bod)  oorgefommen,  baf)  mir  roeiterc  21uofunft  oon 
ben  emittirenben  Säufern  oerlangt  haben.  3luo  meiner  3>rario 
fann  id)  nur  angeben,  baf?  in  einem  einzigen  ^aü  befchloffen 
morben  ift,  bem  Emittenten  zu  empfehlen,  bic  Emiffion  auf 
Zugeben.  £ao  ift,  roic  heute  früh  idjon  getagt  morben  ift. 
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nidit  in  bcr  Aorm  gcfdjchcn,  bnf?  man  ihm  crflärt  bat:  bcinc 
Sache  ift  nidit  gut,  nimm  ftc  juritcf,  mir  uerrocigern  bic  ('Je 
nchmigung.  ©ir  haben  co  für  jwecfinäftig  gehalten,  bem 
Betreffenben  ben  :Hatl)  5U  geben:  nimm  ben  Vrofpeft  $urü<f, 
cg  ift  eine  Strömung  bagegen  porhanben.  ©ir  wollen  lieber 
fein  “iOfaicrial  in  bcr  3adjc  bcft&cn.  ^n  bieicm  fraglichen 
Aall  hat  fich  bao  alo  giinftig  erwicien.  ©ir  prüfen  au  dt 
etwas  bic  Bonität  cineo  Vapiero. 

gu  a möchte  idt  erwähnen,  bah  idt  bic  ftaatlidtc  Gin 
wirfung  unbebingt  für  unrichtig  unb  nicht  für  nü$ltd)  halte, 
('Keidtobanfpräfibent  Di*.  .Hoch  übernimmt  wieber  ben  Vorfib.) 

weil  ber  Staat  bamit  eine  Verantwortung  für  bic  Bonität 
biefer  Rapiere  übernimmt.  Tao  ift  ein  Vunft,  auf  ben  ich 
wohl  nidit  weiter  einjugehen  brauche*  Ter  irrfolg  würbe 
fein,  baff  bas  Vublifum  forglofer  gemacht  wirb  unb  benft, 
wenn  ber  Staat  fich  ber  Sache  angenommen  hat,  wirb  fic 
gut  fein. 

©ad  ben  Vrofpeft  anlangt,  fo  halte  idt  lange  Vrofpefte 
nicht  für  wünfehenowerth.  Tao  Vublifum  foll  auo  furzen 
Eingaben  erfehen,  um  wao  eo  fich  hanbclt.  Gin  gcroiffeo 
rXififo  ift  für  ;Vben  jeberjeit  bamit  perbunben. 

Vorfihcnber:  ©ic  halten  Sic  eo  in  ijranffurt  mit  bem 
(Mrunbfapital  < 

Sadw.  üon  Wuaita:  Go  muR  immer  minbefteno  1 'JOUllioti 
fein,  AÜr  Aranffurt  felbft  finb  wir  unter  1 'Di  i Ilion  herunter 
gegangen  für  einen  präjifcn  Jatt,  in  einem  lofalett  Unternehmen, 
mit  welchem  oerfdjiebenc  Aranffurter  ;3ntcreffen  oerfniipft  waren. 
Tie  'üftien  waren  fo  weit  uerfauft , eo  war  wünfehenowerth. 
baR  ber  Diarft  für  fie  eröffnet  würbe,  ,3dl  fatm  hinjufügen: 
leiber;  beim  eo  hat  fich  nicht  alo  günftig  erwiefen. 

Vorfibeitber:  .galten  Sic  eo  für  gerechtfertigt,  wenn 
bao  Vapier  einen  unfidteren  Ginbrucf  macht.  Die  ^ulaffung 
&u  periagen' 

Sadw.  hon  Wuaita:  'sd)  habe  bereit©  erwähnt,  baR 
wir  auf  ('Jrunb  einer  Bcftimmuug  oom  '\aljre  1889  weiter 
gehenbe  'Jlnfprüchc  »'teilen  fönuen  unb  baR  wir  aud)  baoon 
('Jebrauch  gemacht  haben,  wenn  audi  feiten.  Dlir  ift  ein  Aall 
befannt,  baR  wir  bem  Betreficnbcn  bic  Rapiere  jurücfgcgcbcn 
haben. 

Vorfibcnbcr:  ©ar  bic  Verfon  oerbäditig  ober  erregten 
gewiffe  Umftänbc  einen  Verbadit  '{ 

Sadw.  hon  Huaita:  Tao  Unternehmen  alo  folcheo  fdtien 
nidit  gefunb  ju  fein. 

3u  i hätte  ich  nur  ju  fagen,  baf?  wir  in  Aranffurt 
gern  eine  Arift  pou  picr  bio  fedio  Tagen  cingchen  würben. 

Vrof.  l)r.  (fohlt:  Go  ift  oorher  non  .\>crrn  Stabtratli 
Äcirnpf  unb  audi  non  ben  atiberen  Herren  Sadwerftänbigcn 
immer  alo  tnpifdier  Ginwanb  gegen  eine  ftaatlidic  Ginwirfung 
angeführt  worben,  bao  Vublifutn  werbe  baburdi  »ehr  unuor 
fiditig  werben,  co  werbe  bic  ftaatlidic  'lluffidit  pci*wed)fcln  mit 
bcr  ftaatlidien  ('Jarantie.  Dun  mödite  id)  bic  .'jerreu  fragen, 
ob  fie  irgenb  eine  Grfahning  auo  ihrer  Vtario  bafür  an- 
führen fönuen,  baR  bao  v|>ubltfum  burdi  eine  ftaatlidic  2Cuf 
ficht  ju  biefer  Dleinung  ocrleitct  worben  ift. 

Sadiu.  hon  ('Jnaita:  v'sd)  für  meinen  Thcil  habe  feine 
Grfabrung  auf  bicfcnt  ('Jebiet,  weil  feine  criftirt.  'über  bic 
Ucberlcgung  giebt  mir  bao  an.  od)  fann  bao  mir  nidit 
anbero  benfen.  Am  gegebenen  aüH  würbe  eine  berartige 
ftaatlidic  'JÜtitwirfimg  gait*  emüinfdit  fein.  AÜr  mich  perfön 
lid),  wenn  id)  ein  Vapicr  &u  laufen  hätte  unb  wüRte,  baR 
ber  Staat  bieo  Vapicr  geprüft  hat  unb  empfiehlt,  io  würbe 
bao  mir  periönlich  eine  2lrt  Beruhigung  fein  unb  fagen:  bao 
fann  id)  breift  faufen. 
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^rofeifor  Dr.  l'oliu:  3dj  habe  Dao  nur  fonftatirt  feigen 
wollen,  baft  eine  foldjc  Erfahrung  nicht  norliegt.  Alnbercrfeitö 
oerrociic  id)  Sic  auf  bie  Erfahrung  burch  bic  ÜNetfjobc  ber 
'Alnalogicn  auf  benjenigen  (Schieten,  wo  ber  Staat  in  ber  Shat 
eine  '.Huf  fid)  t übt , unb  frage : hat  fidi  biefc  ^olgc  cingcftellt? 
llnb  wenn  id)  bie  Antwort  erhalte,  baß  eine  folci)e  ftolge  nicht 
eingetreten  ift,  io  wirb  aud)  hier  jene  2kfiird)tung  nicht  ^utreffenb 
fein.  Tao  ^ublifum  bilbet  Md)  bod)  feineoroego  ein,  baft  ber 
Staat  eine  (Garantie  für  bao  t?cbcn  übernimmt,  wenn  er 
Sdmömänner  auf  bie  Strafte  ftellt.  Sic  Unfälle  mürben  aber 
oiel  zahlreicher  fein,  locnn  mir  feine  'JGolhci  hätten,  ‘il'ir 
muffen  bod)  nad)  ioldjer  jmingenben  Crrfaftrung  tirtl>eilen,  nidjt 
aber  nad)  einer  bloften  ifleinung,  nad)  gemiffen  Softrinen. 
(Siegen  beit  Staatofommiffar  mirb  immer  micbcr  angeführt: 
Sie  /folge  baoon  mirb  fein,  baft  bao  'Uublifum  fid)  ciiibilbet, 
ber  Staat  garontirc  bie  Bonität  ber  Spiere.  Sao  mirb 
nad)  jenen  Erfahrungen  nidjt  bic  folge  fein. 

('Geheimer  Cber  rWcgicrungoratl)  Warnp:  fd)  mollte  junädift 
nur  anführen,  baft  mir  auf  einem  fcljr  rocicntlidten  ('Gebiet,  betn 
'Akrfid)erungomeien,  nod)  eine  ftaatlidjc  Monftcffton  haben,  baft 
ikrfuhcrungogcfcllfdjaften  ber  ftaatlidtcn  < 'Genehmigung  bebürfen; 
mir  ift  aber  nicht  befannt  gemorben,  baft  bao  'JGitblifum  mit  9türf- 
ftcht  auf  biefe  ftaatlidjc  (Genehmigung  'ikrftdicrungogefcllfchaften 
ein  gröftcreo  Vertrauen  mit  Unrecht  entgegenbringt/  alo  anberen 
Unternehmungen,  'l'iellcidit  haben  bie  Herren  Sadmcrftänbigcn 
bic  ©üte,  aud)  nach  biefer  Sliditung  ihre  ‘Alnfidu  ju  äuftern'1 
Sann  mödjtc  id)  nod)  heruorheben  unb  bitte,  fid)  Darüber  $u 
äuftern:  menn,  mic  eo  iefct  ber  fall  ift,  faft  alle  Unter 
nehmungen  ^ur  ^öricnnotij  jugclaffen  merben  in  Berlin 
finb  nur  brei,  oicr,  in  ‘JGrcolau,  glaube  id),  cino  jurüefgewiefen 
morben  obmoljl  unter  ben  jugelaffenen  Unternehmungen, 
fid)  befanntennaften  eine  fleinc  '-Unzahl  leljr  fdjlimmer,  eine 
gröftere  Anzahl  jmcifclljafter  'Alrt  befunben  haben,  fann  fid) 
bann,  ba  alle  biefe  'likrtftc  Eingang  ins  'iGublifum  gefunben 
haben,  ber  gegenmärtige  ^uftanb  überhaupt  nod)  »crfdjlcdjtcrn, 
menn  ein  ftaatlidjer  Atommiffar  mittuirft i vAdj  bitte  fid)  aud) 
barüber  ju  äuftern. 

Sadjo.  Dou  ('Annita:  Ginc  'Ikridjlcchlerung  mürbe  nid)t 
eintreten.  ^d)  fann  mir  aber  nidjt  benfeu,  menn  in  einem  ^all 
eine  ftaatlidte  'Ulitmirfung  bcfd)loficn  mirb,  marum  fie  in  einem 
anberen  A-aü  nidjt  bcfd)loiien  merben  foll.  'AN au  fann  a priori 
nid)t  mitten:  hierfür  mirb  eine  ftaatlidte  UNitmirfung  günftig 
unb  notljmenbig  fein,  unb  menn  ein  2kbürfnift  nicht  oorliegt, 
ba  halte  id)  fic  für  meinen  Sftcil  für  nad)tl)cilig. 

('Geheimer  Ober  Regier ungorath  fSamp:  ^Ach  mcift  nidjt, 
ob  Sie  mid)  redjt  Derftanben  haben.  ,Ad)  frage:  menn  jefct 
auonahmoloö  alle  ('ffeften  jugelaifen  merben  unb  aud)  bic 
fchlimmfteit  Eingang  beim  'Hublifum  gefunben  haben,  welcher 
tNadtthcil  fann  barauo  entgehen,  baft  ber  Staatofommiffar  bei 
ber  ikrathung  unb  ^ulaffung  jur  'AJotiz  mitmirft  ( ilNcbr 
befchminbelt  alo  gegenwärtig  fann  bao  ^ublifutn  Doch  nidit 
baburch  merben,  baft  ein  Staatofommiffar  mitmirft.  Sic 
fönnen  fagen,  er  bietet  feinen  Schutt,  aber  Sic  fönnen  bod) 
nicht  fagen:  feine  'JNitmirfung  ift  nadu heilig. 

Sache,  dou  Wnaita : llnbebingt  nidjt.  vAd)  tehc  nur  eine 
nadjthcilige  ,volgc  barin,  baft,  menn  eine  gemiffe  Befürwortung 
ftattgefunben  hat , eine  gröftere  Bcrtraucnoieligfeit  in  bao 
'JGublifum  gelangt,  unb  bao  befürdjte  id). 

Borfiticnber:  Sie  ftü&cn  fuh  auf  bic  Bcbenfcn,  mcldic 
jur  'Aufhebung  ber  .Koitycffüm  ber  'Alftiengefellfchaften  geführt 
haben.  iNan  hat  1870  biefc  Atonjeffion  abgefdjafft,  roeil  man 
befürchtete,  ber  Staat  übernehme  eine  ('Garantie.  >>abcn  Sic 
auf  bem  ('Gebiet  irgenb  welche  befonbere  (hfahrungen,  5.  B.  auf 
bein  ('Gebiet  beo  Bcrfidjcru  ngomefeno  ? 
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Sacho.  Hon  ttuaita:  'Jicin,  aber  auf  ein  Rapier,  bao 
oom  Staat  emittirt  wirb,  legen  bic  ^eutc  einen  oicl  grÖRcrcn 
Ißcrtl).  Taö  gebt  barauo  Ijcroor,  baf;  für  Staatöpapicre  non 
.fymfc  auo  ein  Etgio  beftebt. 

Borfiticnbcr:  Tic  ÜJiitroirfung  fönntc  in  einem  Vetorecht 
befteben.  Tao  ^ublifum  würbe  baburd)  in  gewittern  ('habe 
gcfcbiifct  werben  gegen  abfolut  unfolibe  Rapiere;  aber  man  fann 
lief)  feljr  fdnoer  ein  Bilb  baoon  machen,  weil  in  Tcutfchlanb 
biober  eine  Erfahrung  nicht  beftebt  unb  bie  Erfahrungen,  bic 
man  in  Cefterreich  mit  bem  Staatofommiffar  gemacht  hat,  ber 
and)  bei  ber  julaftung  mitwirft,  beo  Näheren  nicht  befannt  ftnb. 

2adw.  Dr.  non  BMimomofi:  *\d)  wollte  nur  im 

.'L'inblicf  auf  bie  Erfahrungen  baran  erinnern,  baf;  gerabe  auo 
bem  (')runbe,  weil  eo  nicht  wünfehenowertb  erfcheint,  baR  ber 
Staat  »ich  )U  (fünften  irgenb  cineo  'Brioatuntcrnchmeno  ino 
vJOf ittel  legt,  bic  Vtonjeffionirung  oon  Elfticngefellfcbaftcn  burch 
ben  Staat  fortgefaUen  ift,  unb  zweiten©  auf  bie  anbere  Er 
fobrung,  bic  wir  getnadU  haben  bei  ben  Bobcnfrcfcitafticn 
hänfen.  Ta  ftebt  befanntlidi  bie  preitRiidie  ^entralbobcnfrebit 
aftienbnnf,  bei  ber  ein  Staatofommiifar  mitwirft,  unzweifelhaft 
in  ber  'JÜleinung  beo  'J>ublifumo  obenan,  unb  ahne  ^ragc  legt 
bao  "^ublifum  auRcrorbcntlidj  BJcrth  barauf,  baf;  ein  Staato 
fommiffar  ba  ift  unb  bao  ganze  (hcjdiiift  überwacht.  Tagegen 
ift  allen  anberen  Bobcnfrcbitafticnbanfen  ber  Staatofommiffar 
verweigert,  unb  znwr  unter  Einführung  beo  EJrunbcö,  baf;  eo 
für  ben  Staat  fclbft  naebtheilig  erfebeine,  in  bem  ^ublifntn 
ben  (Glauben  zu  erwerfen,  alo  wäre  buvdi  bic  'Ulitroirfuug  beo 
Staatofommiifar©  etwao  befonberfl  Schönco  unb  beionbero 
Solibeo  heroorgerufen.  3*  B.  ift  bei  ber  fcbleftfchcn  '-Hoben 
frebit  Elftienbanf,  bic  an  Solibität  ber  preufiifchcn  Zentral 
bobenfrebitaftienbanf  faum  etwao  nachgiebt,  auobrücflich  ber 
Staatofommiffar  oon  Staatowegen  abgelchnt  worben,  unb  jroar 
auo  bcin  angegebenen  Wrunbc.  Taf;  biefer  Ofritnb  richtig  ift, 
bao  zeigt  meineo  Erachteno  bao  Bcrluiltnij?  ber  Konten  gegen 
über  ber  preufiifchcn  ;$cntralbobcufrcbitafticnbanf.  Tie  fleht 
unzweifelhaft  iowohl  im  Muro,  alo  auch  im  ('kfchäft  oom  an. 

BorfiOenbcr:  Eo  giebt  einzelne  Bobenfrcbitaftienbanfcn, 
bic  ungefähr  benfclbcn  9la ng  cinnchmen.  Etun  bat  aber  bei 
biefen  '-Haufen  ber  Staatofommiffar  anbere  Aiinftioncn,  nid)t 
nur  eine  beauffichtigcnbe,  fonbem  er  ift  mit  ein  ^nftrument 
jur  Bcgrünbung  beo  Bfanbbcfi&eö. 

Sacho.  Dr.  von  BMlmowefi:  Tao  iti  richtig. 

Borfiücnbcr:  jjn  ber  Tbat  bat  ftd)  bei  uno  bao  anbero 
cnttoicfelt  wie  j.  '-H.  in  ^ranfreid),  wo  ^nftitutc  wie  ber 
Credit  Foncier  mit  einer  gewiffen  öffentlichen  Aunftion  bc- 
fleibct  finb. 

('kbeimer  Ober  :Kcgierungoratb  Wamp:  Tiefe  'JOiit 
tbeilung  ocranlaRt  mich,  on  ben  .V'ernt  Sachoerftänbigen  bic 
Arage  ju  richten,  ob  ftd)  auo  ber  'JOiitwirfung  oon  Staat© 
Organen  bei  ber  preuRifcbcn  BobcnfrcbitafticngcfcUichaft  Be 
benfen  ergeben  haben.  Eo  würbe  hoch  nur  bann  eine  bc 
fonbere  'Befürchtung  gerechtfertigt  fein,  wenn  bie  preuRifdje 
'Bobenfrcbitaftiengcfcllfdiaft  mit  Unrecht  eine  höhere  fficrtb* 
fdw&ung  feitenö  beo  'Bublifumo  in  Aolgc  beo  Staatofommiffaro 
erführe,  alo  ihr  fonft  zufärne.  ,"\d)  weif;  nicht,  ob  ber  V'crr 
Sachoerftänbigc  bem  bat  Eluobntcf  geben  wollen? 

Sacho*  Dr.  oon  BMtmoWofi:  Tao  will  id)  nicht  lagen, 
baf;  eo  für  ben  Staat  bcbcnflid)  gewefen  ift.  3d)  wollte  nur 
barauf  hinweifen,  baf;  bic  sJDlitwirfung  eineo  itaatlichen  Horn 
utiffaro  bei  einem  Banfinftitut  allcrbingo  im  Sinne  beo  Bubli 
futno  bic  EÖirfung  gehabt  bat,  baf;  bic  Elftien  unb  Cbligationcn 
ber  preuf;ifd)cn  ^eutralbobenfrebitaftienbanf  bei  Weitem  höher 
fteben  wie  bie  anberen.  M)  wollte  barauo  folgern,  baR  bao 
'Bublifum  in  ber  Tbat  bebcutcnbcn  Bkrth  barauf  legt;  ob 
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bcr  Staat  nidtf  einmal  Teilchen  machen  fann,  mifl  idj  batjin* 
geiteflt  fein  (affen.  Jur  bie  Oiläubigfeit  bco  Bublifumo  ift  cö 
wefentlid),  baf?  eo  unricfjtigerrocife  annimmt,  eo  fei  bei  ftaat 
iidjer  'Hiitroirfung  gegen  jeben  3d)aben  gebeeft;  nicht  aber,  ab 
wirtlich  fdjon  bei  ftaatlidycr  Stufficht,  forocit  fie  befiehl,  Stad) 
tbeile  zu  erfahren  mären.  Tiefe  (Erfahrung  tonnte  man  nur 
machen,  wenn  ,Vmanb  trob  aller  Bcauffidjtigung  unb  Prüfung 
einmal  bineingefallen  märe. 

Borfibcnbrr:  (Sine  allgemeine  Stufficht  beftcljt  auch  über 
bie  Brouinziallanbfchaftcn. 

Sacht).  Dr.  poit  Kilmoroofi:  (Sine  allgemeine  Stuffidjt, 
aber  feine  fpc^iellc  'Ulitmirfimg.  AÜr  bao  Bublifum  beftebt 
in  ber  Timt  bie  Meinung,  unb  bie  SlnfidU  ber  Herren  ift 
ganz  richtig,  wenn  ein  Staatofommiffar  babei  ift,  fo  leinet  ber 
Staat  bod)  eine  gemiffe  (Garantie. 

3achb  Bacr:  3d)  habe  beit  Stuoführungen  bco  .\>crrn 
Stabtrath  Uämpf  wenig  mehr  hinzuzufügen.  3<h  möchte  nur 
gleich  beiläufig  bie  Bcmerfung  cinfdjaltcn,  baf?  eine  ftaatlidie 
'.Uiitmirfung  auHcrorbentlidi  fchmierig  fein  roirb,  weil  bie 
Bonität  eines  Bapiero  nicht  Gebern  ,z«  beurthcilen  leidjt  ift. 
Tao  ift  manchmal  auftcrorbentlidj  fchmierig,  fclbft  für  bie  ge 
miegteften  Jjinanjleute.  ;Vt  Cefterreich  hat  fidi  ber  Staats 
fommiffar  meines  Kiffend  fein*  wenig  bewährt,  benit  bie 
Staatsaufncht,  bie  in  Ceitcrreid)  gehanbhabt  roirb,  hat  ben 
großen  Mrad)  in  ben  fiebriger  fahren  nicht  oerljinbert,  einen 
Mrad),  wie  mir  ihn  in  Tcutfdilanb  überhaupt  nod)  nicht  gehabt 
haben.  Tic  Äurfe  gingen  nidu  bloü  jurücf,  fonbern  bie  Rapiere 
mürben  rocrthlos  über  Stacht. 

Borfibcnöcr:  Ter  grobe  .Mrad»  mar  1873.  Tao  öfter 
rcidjifchc  Börfengcfcfc  ift  oottt  1.  Slpril  1875. 

Sadjo.  Baer:  (Stmao  Sleljnlidjeo  bat  aber  auch  fdjon 
vorher  criltirt.  'Kao  bie  Atage  b anbelangt,  fo  mürbe  bao 
bie  3l,iaf)ung  auolänbifchcr  Bapierc  nicht  verljinbcni.  'Kenn 
man  ben  Sietrag  $u  hodi  fcfctc , fo  mürben  die  fdjtcdjtcn 
Staaten  fich  einfach  barnach  richten. 

(Geheimer  Cbcr  Stcgierungörath  Wamp:  Slbcr  bas  flciitc 
Bubtifum  mürbe  bewahrt  werben!  Kenn  grobe  Veutc  fldj  ben 
Üuruö  weniger  ftchcrer  Anleihen  erlauben,  fo  würbe  man  nichts 
bagegen  haben;  man  mub  bie  Atage  oon  bem  OJcfiditopunftc 
aus  beantworten,  wenigftens  bas  flciitc  Bubtifum  oon  ben 
Zweifelhaften  Unternehmungen  fern  ju  halten. 

Borftbrnbcr:  3n  ber  Timt  laufen  eine  'JDJengc  aus 
länbifdjer  Obligationen  zu  einem  fleinen  'Betrage  um.  Bei 
Slfticn  mürbe  eo  aber  wohl  weniger  bebenflid)  erfcheincn,  wenn 
man  ben  9ftinbe|tbctrag  höher  feite  ? Sluolänbifdje  Slfticn  unb 
für  bao  Bubtifum  weniger  geeignet. 

Sadro.  Baer:  Tao  hat  Sllico  feine  jwei  Seiten.  Kenn 
bcr  Betrag  nicht  ziemlich  hod)  gegriffen  ift,  wirb  bao  f leine 
Bubtifum  ftd)  nicht  abhalten  laffcn. 

Borfibcnbcr:  Sluolänbiiche  Sdiifffahrtoaftien,  Banfafttcn, 
Bahnaftien  u.  bergt,  werben  im  ziemlichen  Umfange  gelmnbelt. 
Bciipicloweifc  lauten  bie  Slfticn  ber  italienifdien  Sdnfffahrto 
gcfetlfdwft  „La  Veloce4,  nur  über  einen  jicmtid)  geringen 
Betrag. 

(Geheimer  Cbcr  Stegicrungoratb  Wamp:  Tie  Belocc  hat 
500  ,\raiicö.  Tie  Stammaftien  bcr  vereinigten  Sdiwcizerbabu 
200  Aranco.  Tao  iinb  bie  fteinften. 

Borfibcnbcr:  Co  ging  mir  ein  Sd)rctbcn  oon  einem 
'Wann  auo  OJuben  biefer  Tage  zu,  bao  fcljr  dmrafteriftiid)  in. 
SJlit  bem  3>uo,  ben  ihm  hier  bie  Bnpicrc  gewährten,  fei  er 
nicht  auogefommen,  er  hätte  iid)  anberomohin,  ins  Sluotanb, 
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gewendet,  hier  habe  man  ihm  ^nbuftricafticn  ocrichafft  unb 
er  habe  ^rof?c  ©erlufte  erlitten. 

Mommerjicnratl)  ©lcubclefob«s©artliolDh:  x^n  biefem 
Jvall  mürbe  bie  ©eftimmung  auch  niebto  genügt  haben. 

3adm.  ©acr:  3awol)l,  bie  teilte  fönnen  ja  überall 
faufen. 

©orftbettber:  'Würben  Sie  co  für  nadttbcilig  halten,  ben 
'Dlinbcft  betrag  ju  erhöhend 

Sache-  ©acr:  ,Jcb  befürchte,  man  erreicht  nicht  ben  3n>ccf. 
J'er  fleinc  'DJann  fommt  ,\u  bem  ©anfier  unb  fragt,  mao  füll 
ich  faufen?  Ter  'DJann  hat  nur  einen  fleinen  ©ctrag,  unb 
bann  fann  er  niebto  faufen. 

©orfiftcitbcr:  3fi  cd  nicht  ein  'Diifjftanb,  bau  mit  auo 
länbifchcn  Ülfticn  oicl  Schminbel  getrieben  roirb,  unb  mürbe  eo 
fiel)  nidtt  empfehlen,  bao  ju  erfebmeren ' 

Sache,  ©aer:  Go  ift  nur  bie  Scbmicrigfeit,  bie  richtige 
(Mrenje  ui  finben.  (io  giebt  eine  'DJ enge  '.'Iftien,  bie  audj  oon 
fleinen  Leuten  gefauft  werben  fönnen.  I'ie  fönnen  nicht  auo 
geichloffen  werben.  Tie  Schmierigfeit,  ju  entfeheiben,  mao  im 
I'eutfchen  Weiche  jujulaffeu  ift,  mao  nicht,  mürbe  beftehen 
bleiben. 

©orftbenber:  Sic  mürben  barin  nicht  eine  ©cfaljr  fcljen  ? 

Sache,  ©acr:  'Dein.  3U  c fd>t'cnc  id)  titid)  ben  gc= 
machten  Wuofiibrungen  an. 

©orfibenber:  Cf  inen  mic  hohen  ©ctrag  mürben  Sie 
jiffcrmäjjig  befürworten  ? 

Sad)t>.  ©aer:  ©ei  und  hat  ficb  bio  jebt  bie  (Sren&e  oon 
1 DJillion  ziemlich  bewahrt,  wenn  auch  in  milben  3^'tcn , wo 
all, tu  lcid)tiinnig  gegriinbet  wirb,  um  bie  .Muronotij  511  er 
halten,  manche  Unternehmungen  möglichcnecifc  fünftlich  ge 
fteigert  würben. 

©orfibenber:  Cinjclne  Herren,  beionbero  auo  bem  M reife 
ber  ©crlincr  Sachocrftänbigen,  haben  fid)  bafür  auogeiprodten, 
bau  ber  3JJinbeft  betrag  beo  Wrunbfapitalo  auf  3 'DJillionen 
erhöht  wirb. 

Sache,  ©acr:  'Wenn  ber  ©ctrag  fo  hoch  gegriffen  wirb, 
fo  wirb  Dielen  Unternehmungen  Die  DJÖglicbfcit  genommen, 
bao  fteidtäft  in  eine  fKfticngcfcllfdiaft  umjuwanbcln,  bie  allein 
bie  DJöglidjfcit  bietet,  bao  ©cichäft  511  uergr öfter n.  'Dian 
mürbe  Damit  auch  folibe  Unternehmungen  treffen. 

(Geheimer  Cbcr  Wcgicrungornth  Watnp:  3th  wollte  mir  bie 
©emerfung  erlauben:  Die  Umwandlung  iit  natürlich  geftattet, 
aber  co  foll  oerhinbert  werben,  baft  folchc  fleinc  Unter 
itchmungcn  an  bie  ©örfc  foinmen. 

Sad)ü.  ©acr:  £ao  mar  auch  meine  'Jlnfidit,  aber  in  bem 
DJoment,  wo  Die  ^ulaffung  jur  ©örfc  unmöglich  gemacht  wirb, 
wirb  Die  finanzielle  ftilfc  nidtt  fo  leicht  fein,  wie  im  um 
gcfchrtcn  $aU. 

©orfibenber:  Sic  erfennen  eo  alfo  alo  gerechtfertigt  an, 
bah  man  ein  gemiffco  'DJinbeftfapital  förbert.  Sie  wollen  nur 
nicht  \\i  hod)  greifen,  unb  Sic  meinen,  Dan  1 'Dliflion  auo- 
reicht?  * 

Sach»,  ©aer:  3cb  meine,  bau  bie  ©rario  im  (fronen 
unb  ('kwjen  fid)  bewährt  hat.  ^ranffurt  haben  mir 

1 'Diiüion. 

©orfibenber:  Tann  bitte  ich  nod)  $tc  ben  übrigen  ©unften 
fid)  $u  äuftern. 
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Sacht).  tBaer:  3m  Stcjug  auf  bic  Unterfrage  e,  ob  bic 
Sulaffung  oon  Slfticn  oon  einem  gewiffen  Zeitraum  abhängig 
ju  madjen  ift,  fd)lief?c  idt  mich  beu  'Xuöfüljrungcn  ber  anberen 
Herren  3ad)ocrftänbigen  an. 

'I8ao  JU  f bic  '■l'crantiüortlidjfcit  für  ben  ^rofpeft  an 
langt,  fo  ftcllt  bao  Gkieb  oon  1884  über  bic  'Jlfticngcfcllldwftcn 
eine  fchr  grobe  'Ikrantwortlidifeit  an  ben  9luffid)töratl)  u.  f.  w. 
3d)  glaube  auch,  bab  für  bie  dlichtafticngeiellfdiaftcn , für 
frembe  Staatopapicrc , überhaupt  für  sXUco,  was  nicht  in 
'Xftien  fdjiägt,  bao  jetzige  OBefeö  hoch  infofern  fdjon  geniigenben 
Sdmtj  beo  Äfiberö  bietet,  alö  nach  ber  in  ^ranffurt  beitchcnbcn 
'Xunaffung  jeher  3ktt$er  ober  3ubffribcnt  auf  Oirunb  beo  vf>ro 
ipefteo,  wenn  er  falfdic  Angaben  enthält,  fid)  an  bao  Gmiffiono 
hauö  halten  fann. 

Storfibcitbcr:  2lber  nur  ber  3ubffribcnt,  nicht  ber 
Wedjtouachfolger? 

Sadw.  $acr:  'Jiu r ber  3ubffribent. 

(Geheimer  Ober-  ‘Megierungoratl)  ftamp:  £>crr  ^uftijratl) 
von  9Bilmoroofi  hob  hervor,  bau  er  bie  Haftung  auch  für 
culpa  lata  auofprechcn  wollte.  3ft  bao  auch  obre  Xnfidjt, 
ober  wollen  3ic  fic  blou  auf  dolus  befdiränfen i 

3ad)0.  ^acr:  3ch  meine,  baf}  bic  Haftung  für  dolus 
ju  befdjranfen  fei . 'k’ebmcn  mir  an,  cd  wirb  bie  Gmiffion 
einer  auolänbifdjen  Anleihe  gemacht.  Tao  '-Jtubget  wirb  im 
'i>rofpcft  veröftentlidjt.  Sao  fann  nur  geschehen  nach  ben 
Angaben  beo  betreffeuben  'dMinifteriumo.  'jlun  fomntt  berauo, 
bau  eo  einen  fehler  enthält,  bao  3tubget  bifferirt.  Sao 
Gmiitionohauo,  wclcheo  in  gutem  (glauben  biefe  Angabe  ge 
macht  hat,  fonntc  bod)  nidjt  ocrantwovtlid)  gemacht  werben. 

^orfttontber:  Go  fragt  fid>  wohl  auch  nur,  ob  ein  grobeo 
Gerieben  oorlicgt,  ob  co  fein  'drittel  angewaubt  hat,  bic  Ein- 
gabe beo  fremben  'Dfiniftcriumo  ju  prüfen. 

Scnatopräiibcnt  Dr.  Wiener:  Go  ftccft  in  betn  'Horiritlag 
beo  $jemt  oon  SBUmowofi  'lUelco,  wao  anfeheinenb  nicht  ge 
roürbigt  wirb,  'Itknn  eo  richtig  ift,  baf;  bao  Gmiffionohauo 
ben  iUofpeft  fclbft  unterzeichnen  muß,  io  würbe  eo  bem 
Gmiffionofäufcr  fdilccbtljin  bafiir  haften,  wenn  bic  materiellen 
Angaben,  j.  bcjüglid)  beo  Wubgcto,  unrichtig  wären,  vom 
3tanbpunft  beo  dictum  unb  promissum  auo,  aud)  wenn  bao 
Gmiifionöhauo  gar  fein  'Ikrichulbcn  bei  ber  Prüfung  träfe. 
Scohalb  unterzeichnen  aud)  oonidjtige  Gmiffiouohäufer  fetber 
nicht  berartige  iirofpcftc,  ionbern  fie  erflären:  ber  dJUniftcr 
hat  bao  'ilubget  fo  aufgeftellt.  Sann  liegt  bie  3nd)c  natürlich 
anbero. 

3achu.  '£acr:  Sao  müifcn  bic  Käufer  gerabe  oermeiben, 
baf?  eine  weitere  "ikrantwortlidifeit  für  fic  herbeigeführt  wirb. 
Sarum  wirb  ber  ikofpeft  oon  ber  betreffenbeu  Regierung 
unterzeichnet  unb  unten  fleht : bic  unb  bie  Käufer  laben  zur 
Gmiffion  ein. 

3cnatopräfibent  I)r.  Wiener:  3n  Aolge  beiten  ift  ber 
'ikrfcfilag  beo  .perrn  oon  'll'ilmowofi  oiel  folgenfdirocrer,  alo 
Sie  annchmen. 

SJorfibcnbcr:  Sie  Herren  haben  iidi  nicht  bcutlkh  auo 
geiprodten,  ob  bao  Gmiifionoltauo  ben  ganzen  Inhalt  beo 
i'rofpefto  untcrzeidjnen  muf;. 

3adto.  'Öacr:  ^ür  bic  3id)erl)eit  ber  3ubffribenten  wäre 
co  jcbejtfallo  wünfdjenowerth.  ‘Uber  cö  wäre  au&erorbentlich 
ichwicrig  unb  aud)  nicht  geredjt,  für  alle  Eingaben  haften  ju 
muffen. 

ScnatOpräfibent  Dr.  Wiener:  Scohalb  flehe  id)  auf  bem 
Stanbpunft  unb  frage,  ob  eo  nicht  oiel  gerechtfertigter  wäre, 
ftatt  biefer  53erantwortlichfeit  eine  allgemeine  ikrantwortlidjfcit 
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für  dolu«  unb  bcn  TvaU,  bcr  bem  dolus  auftcrorbentlid)  nabe 
fommt.  gegen  bas  ilublifum  zu  ftatuiren.  Tann  würben  für 
bei  iorgfältiger  Prüfung  nicht  ju  erfennenbe  J\rrt  Immer  bie 
(Jmittenten  nicht  haften. 

3adjo.  ’iBacr:  3d)  glaube  nicht,  bah  man  berechtigt  ift, 
mehr  alo  bie  .'Haftung  für  dolus  zu  pcrlangcn. 

$orftfccnber:  .fcerr  3enatopräfibent  Dr.  Siener  meint 
nur,  bah  ec.  fchiirfcr  fei,  wenn  man  ben  'Uroipcft  unterzeichnen 
muh,  alo  wenn  man  bcn  ('IrunbfaB  annimmt,  bah  nur  für 
culpa  lata  gehaftet  werben  muh. 

3cnatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Tcni  ben  'Urofpeft  unter 
zeichnenben  (Emittenten  mürbe  bcr  .Häufer  tagen:  Tu  baft  bao 
unterzeichnet,  barin  ift  ein  ?tubgct  beo  'Anlcihcidiulbncro,  bar 
auf  burfte  id)  ben  gröhten  Scrtl)  legen,  bao  '^ubget  ift  un 
richtig.  Tu  haftet!  fiir  bao  'Hcriidwrtc , auch  wenn  beine 
Prüfung  Tein  Jabel  trifft.  'Nimm  beine  Cbligation  jurücf. 

^orfibenber:  'DJan  bat  gemiffermanen  bie  Saht  znüfci>cn 
bieten  beiben  'Horichlägcn.  galten  Sie  co  für  zroccfmäßigcr, 
bah  mau  bie  Haftung  für  culpa  lata  feitfefct  ober  bie  Unter 
Zeichnung  beo  ganzen  '^rofpefleo  forbert '( 

3adm.  ^aer:  Tic  Untcrzcidtnung  beo  ganzen  'l>roipcfto 
halte  id)  fiir  zroccfmäßig. 

3u  g ift  auofübrlich  gefprodjen  morben,  bah  folche  'An 
gaben  auhcrorbentlid)  leicht  umgangen  merben  fönnen  bureb 
alle  möglichen  'Abmachungen.  (5o  mürbe  baburch  feine  3ichcr 
beit  gcfchaffcn  merben.  3»  milben  feiten  mürbe  bao  ^ublifum 
fid)  ganj  gemig  nicht  abbaltcn  taffen. 

Sa  6 h angebt,  io  glaube  ich  mohl,  bah  man  ben  i>ro 
fpeftozmang  auf  beibe  Matcgorien  auobehnen  fann. 

^orflftenbcr:  Tao  iit  pon  bcn  anberen  Herren  3ad‘. 
pcrfiätibigen  auch  empfohlen  morben. 

3acfm.  ^aer:  3U  i möchte  ich  eine  3riftbeftimmung  ent 
f chicbctt  befürworten,  weil  bei  uno  in  3übbeutichlanb  z-  5k 
(Jmiffioncn  fclir  plötzlich  gemacht  morben  ftnb.  Ter  ^rofpeft 
erfdjten  'Abcnbo,  unb  am  anberen  Jage  lieh  man  febon  fub 
ffribiren.  (Jo  mar  eine  milbc  3fit*  (Jo  mirb  fid)  eine  Jvrift 
empfehlen.  Damit  bie  3cdungcn  3c*t  zur  .Uritif  haben.  (Jo 
mühen  etroa  incr  bio  fedto  Jage  Dazroiicbcn  liegen. 

3u  k möchte  idi  barauf  liinmcilcn,  bah,  wenn  bcr  .tanbcl 
per  (Jrfchcinen  perboten  mirb,  bao  audi  feine  fdilimmen  3eitcn 
bat.  3*  5k  mürbe  bico  and)  bie  beutfd)en  Anleihen  treffen. 
(Jo  hat  nach  meiner  unmahgcblicbcn  Aniidtt  nidü  zum  'Jtacb 
theit  geführt,  bah  fotcher  ^reibanbel  bcr  prcuhifd)cn  Monfolo 
ftattgefunben  bat.  (Jo  haben  uiele  Veutc  Obligationen  haben 
mollcn,  unb  fic  haben  gemuht,  bah  he  fiarf  überzeichnet  merben ; 
ba  haben  fic  iid)  Durch  Areiltanbcl  gcfichcrt.  3<h  gebe  iehr  gern 
Zu,  bah  Durch  öen  ftanbcl  im  freien  'Hcrfchr  manche  'Agiotage 
herbeigeführt  morben  ift,  bah  Darum  lehr  oiclc  Honzcrt, Zeichner, 
ober  iagen  mir  auch  Veutc,  Denen  co  gar  nicht  um  ernfteu 
'-Hefig  zu  thun  mar,  fid)  um  bie  tkipicrc  gerihen  haben.  M) 
gebe  gern  ju,  bah  bao  reelle  '-Hanfgcichäft  auch  ohne  bao 
eriftiren  mirb;  aber  auch  anbere  Zauber  haben  Dicfen  $anbc( 
nidjl  beanftanbet.  Tie  franzöfifche  'Negierung  hat  große  (Jrfolge 
erzielt  bei  ihren  3taatoanlcihen  gcrabc  baburch,  baft  fchon 
Sachen  lang  uorber  gelianbclt  mirb.  3pcjicli  ba  bat  co 
immer  zu  groben  (Jrfolgcn  geführt.  Cb  co  richtig  ift,  baf? 
jebeö  'iktpier,  bao  eben  an  bic  3törfe  fommt,  uorber  id)on 
8 bio  14  Jage  gchanbelt  mirb,  laffc  ich  bahingefielit. 

SJorfibcnber:  (Jo  märe  zu  befürchten,  bah  auch  bie 
,(turfe  baburch  nachteilig  becinfluht  merben  fönnten? 

3ad)o.  '£acr:  Tao  mill  ich  nicht  beftreiten,  unb  ich  habe 
bercito  zugegeben,  bah  ein  grober  'Anreiz  in  biefer  'Agiotage 
por  bcr  (Jmiffion  liegt. 
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ffieheimer  CberWcgierungOrath  Wnmp:  3d)  wollte  nur 
barauf  hiuroeifeit,  Haft,  wie  preufüfdjc  unb  Wcicboanleibe  nidjt 
bem  Urtheil  her  2lörfcnuorftanbe  über  bic  3ulajfung  nur  Muro- 
notirung  unterließen,  man  fie  and)  Ijtcr  auonchmcn  fönnte. 
M möchte  ben  frerrn  Sadjucrfiänbigcn  bitten,  »eine  Xnfidjt 
präzifc  auöjubrücfcn.  Gr  bat  fid»  roieberholt  babin  geäußert, 
er  gebe  zu,  baft  gcroiffc  Wadjtljcilc  barin  ließen,  aber  and) 
gcroiffc  i'ort  heile,  unb  bao  mürbe  fdjrocr  abjumäßcn  fein.  T\c 
Wacht  heile  ließen  bod)  oöllig  auf  ber  £*anb.  Go  ift  fdjon 
beroorgetjoben,  bafj  Gmiffiojtoijäuicr,  obwohl  fie  ,\ur  allgemeinen 
3cidmuug  aufßeforbert  haben,  gleidjrooljl  bic  Anleihe  frciljänbig 
an  ber  'Jlörfc  ju  oerfaufen  fidj  bemühen  unb  zu  biefein  3u>ecf 
nicht  fontrolirbare  Angaben  madjen  unb  bie  teilte  täuidjen, 
unb  id)  modite  fragen,  ab  bic  Wad)tl)cilc,  bic  barin  liegen, 
bie  'i'ort heile,  bic  \>err  Stabtratb  Mäntpf  uno  bargelcgt  hat, 
überfteigen,  ob  ber  ftanbel  per  Grfdieiiien  in  3umma  bei 
roäßung  ber  WorthcHc  unb  Wadjthcile  alo  mißlidj  unb  zmeef 
mdfjiß,  ober  fdjäblid)  unb  alo  511  unterbrürfen  anjufehen  fei. 

2adm.  $*aer:  3d)  mödjtc  mich  für  bao  latere  auo 
fpred)eu. 

^Borfibeubcr:  Sic  halten  bao  alfo  für  fdjäblid)  unb 
mürben  eo  oerhinbern. 

3d)  mein  nidjt,  ob  uorher  fdjoit  bic  ,vragc  erörtert  ift, 
ob  man  für  ganz  r'cutfdjlanb  cinheitlidje  31cftiinmungcn  über 
bie  gulafiung  non  papieren  jur  ^Hörfe  treffen  foile.  Go 
hängt  bao  etmao  jgifamtncn  mit  bem  ^nftitut  ber  'lUaflcr. 

2ad)P.  inm  ‘Wallenbcrg^acbalti:  ric  ^ragc  fann  id) 
nidjt  bcuilheilen,  id)  fann  baju  nid)t  Stellung  nehmen. 

^arftbrnber:  Gine  gefeßlidjc  Regelung  auf  legiü; 

lalorifd)em  iBege  ift  allcrbingö  redjt  fd)mer.  Go  Ijanbelt  fid) 
Zunädjft  nur  um  bic  ^ulaffung  zur  '-Nörfc. 

Sadiu.  Mampf:  3d)  fcl)c  feinen  OJrunb,  marum  bao  nicht 
gemadjt  roerben  fönnte. 

Mommerjienrath  WlcnbelofobnsiBarthol&b:  3d)  mödjte 
mir  erlauben,  barauf  aufmerffam  ju  madjen,  bafj  man  bic 
örtlidjcti  Sleftimmungen  ben  täglidjen  Grforberniffen  anpafien 
mufj,  um  ben  'llcrfcbr  nicht  ein\ufdjränfen.  üfiknn  berartige 
Tinge  aber  für  ganz  reutfdjlanb  gelten  füllen,  fo  mirb  eine 
etmaige  Xbweidjung  baoon,  rocldjc  ben  täglichen  Grforberniffen 
folgt,  in  ^ufunft  für  ben  einzelnen  'JMaß  ieljr  fdimicrig  fein, 
weil  man  bao  nidjt  mürbe  tljun  fönnen,  oljne  iid)  jebcomal 
mit  ben  anberen  flößen  ino  Ginueruchmcn  zu  feßen , mobei 
eine  Weihe  berfelben  bic  Wenbcrung  julaffen  mürbe,  bie  anbcrcu 
nidjt.  SBürbc  nidjt  biefer  ('kfidjtopunft  aud)  ^krücffidjtigung 
oerbienen? 

Sadjo.  Mätitpf:  3d)  bin  ber  Meinung,  baff  bic  G)runb= 
fäßc  allgejitein  eingeführt  roerben  füllten,  bie  Spezialitäten  aber 
jebem  Ginzeinen  übcrlaffen  bleiben,  ifcßterco  fann  nidjt  burd) 
(SJefcß  geregelt  werben.  Sao  GJcfcß  fann  lauten:  Go  muß  ein 
'llrofpcft,  ber  bie  nötljigcn  Angaben  jc.  enthält,  oor  Ginführung 
beo  'fktpiero  oeröffentiidjt  werben,  Welche  ('Irunbfäßc  babei 
maügebenb  fein  fallen,  roornuo  bic  leitenben  Gk'fidjtopunftc  fid) 
Zufammcnftcllcn  fotlen,  bao  fann  mehr  ober  roeniger  ben  ein* 
Zeinen  Torfen  übcrlaffen  werben. 

$orfiben&cr:  ric  anberen  .Herren  puh  wohl  berfelben 
‘‘Xnfidjt.  rann  fönnen  mir  biefe  ifrage  alo  erlebigt  anfehen 
unb  zur  ^ragc  2 übergehen:  jum  rcrminljanbel.  ric  erftc 
Jvragc  ift  mehr  Ijutorifdj : 

„'Jlkldjc  rijatfadjen  haben  nachroeiolid)  jur  Ginfüljrung 
beo  renninhanbelo  uon  ben  einzelnen  'Bläßen,  unb 
jroar  in  einzelnen  (Gattungen  001t  'Bapicrcn  unb 
'Hkiarcn  geführt?" 
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dir  fönncn  bic  folgenben  fragen  wohl  bamit  glcid) 
uerbinben: 

„Cclchc  Grwerbögruppcn  unb  welche  anberen  Mlaffcn 
ber  Skoölfcrung  betheiligen  fid)  oorjugoweiie  bei  bem 
Terminhanbcl,  unb  erfüllt  bcriclbc  ein  wirtbfebaft - 
lidjco  tkbürfniß,  cocntucll  welche  'i'ortljcilc  gewährt 
ihnen  berfclbeV" 

Sacbo.  bon  Callenberg-Vachall):  £ic  Thatiacbcn,  bie 
jur  Einführung  bco  Tcrminhanbclo  geführt  haben,  fmb  mir 
nid)t  befannt.  Go  betheiligen  fid)  baran  Sitte  gleichmäßig, 
oorjüglid)  natürlich  ber  Kaufmann,  aber  auch  ber  Vanbiuiith 
unb  anbere  Mlaffcn  ber  '•UeoÖlfcrung,  bie  fonft  ber  $örfe  fern 
flehen.  ,Vh  bin  aber  hierin  &u  unbewanbert,  id)  möchte  auf 
eine  Steußerung  meiner  Slnfidjl  oerjid)tcn. 

itorfiftfitbcr:  Slcfonbcre  Erfahrungen  haben  Sie  auf 
biefem  (Gebiete  nidit  gemadjl '(  ,'\n  '-Mrcolau  befiehl  atterbingo 
audt  nur  ein  fehr  geringfügiger  Tcrminhanbcl. 

Sacbo.  von  Callenberg  * 'Pacbalu:  ?lci  uno  ifi  ber 

Tcrtninhanbcl  fehr  unbebeutenb.  Go  betheiligen  fich  baran 
eigentlich  fämmtUdie  ('k'fcllfdjaftogruppen  oolluäubig  glcid) 
mäßig. 

liorfibenber:  Tie  Sfeutc,  bie  baju  Neigung  haben,  faufen 
weniger  in  Breslau  alo  in  Berlin  ' 

3ad)o.  bau  CaUcnbcrg*$ad)alt):  ,'\a. 

Slorftbenber:  Tann  fönncn  mir  nur  folgcnbcn  ,vrnge 
fchreilen  : 

„Sinb  mit  bem  Tcnninbanbcl  'Jladjthcilc  ocrbunbcnY" 

2adm.  uon  Callenberg  * 'Pachallj:  Tic  finb  per 
bunben,  ja! 

Slorfibcnbrr:  2inb  fie  in  höherem  3Kaße  porljanbcn, 
alo  bei  GJcfchäftcn  per  Mafia  < 

2adu*.  uon  Callenbergs^adjaltj:  9icin,  bao  ifi  feinem 
roego  ber  ,vall.  $lei  Gffeften,  bie  per  Mafia  geßanbclt  werben, 
wirb  ebenfo  bie  Spcfulation  geförbert. 

Storfiftenber:  '\n  bem  ^olfcfcheti  ^rojcß,  über  ben  fo 
piel  gefprodicn  ifi,  ifi  allerbingo  immer  Pom  Mauf  unb  'öerfauf 
per  Mafia  bic  ')lcbe  gemefen. 

2adjp.  uon  CaUenbergs^achalij:  Tao  ja.  'sd>  halte 
bic  (Gefahr  bei  Glichen,  bie  per  Mafia  gcßanbclt  werben,  für 
ebenfo  groß,  alo  bei  Gffeften  per  ultimo. 

2achp.  Mampf:  Soweit  ich  mich  habe  infonniren  fönncn, 
ifi  ber  Tcrminhanbel  an  ber  berliner  '-Mörfc  entftanben  an 
fange  ber  oierniger  ,\ahrc,  alo  bao  'Jiublifum  ein  allgemeine© 
,'Mitereffe  an  ben  Gifenbahnunlcmchmungcn  nahm,  an  ben 
Gifenbahnaftien  unb  ben  fogenannten  Cuittungmbüdicrn.  ;Vh 
glaube,  baß  ber  Tcrminhanbel  in  Gffeften  bann  entlieht,  wenn 
für  ein  beftimmteo  ikipier  ein  großeo  allgemeinem  „'\ntcrcffc  er 
wadn.  fo  baß  eine  große  Sin  ja  hl  uon  'Huf trägen  ber  'Mörfc 
jgiflicßt.  Tann  ift  ber  Ceg  ber  Slbwitflung  per  Mafia  un 
bequem,  unb  eo  bilben  fid)  uon  iclbit  bie  Slbidüüiic  auf  ;Jcit. 
Tao  erleid)terl  natürlich  bie  llmiä&e , erleid)tert  auch  bie 
Spcfulation,  aber  ruft  bod)  bie  Spcfulalion  nidit  herpor. 
om  ('Jcgcntl)cil , bie  Spcfulation  ift  pueril  ba.  Cenn  bie 

Spcfulation  icljr  groß  wirb,  fo  ifi  bao  nidtt  immer  eine 

Aolge  beo  Tertningefdiafto.  Go  läßt  fid)  in  jebem  einzelnen 

Aalie  Memlid)  udicr  nachweifen , baß  in  einem  Rapier  ber 

Term  in  hau  bei  fid)  entmitfelt,  wenn  ein  aügemeineo  ^ntereffc 
für  ein  'Itapicr  cutficht  unb  jaßlrcidjc  Crbreo  an  ber  '^orfe 
jufammenfommen. 

Utorfihenbcr:  Sladtbcm  fdjon  1 8.°>C>  in  'Preußen  gegen  ben 
^erfeßr  mit  fpanifdjcn  Staalopapieren  eingefdjrilten  worben. 
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würben  ju  Anfang  bcr  oierjigcr  CXnfirc  S*icferungogefd)äftc 
in  auolänbifchcn  'Jkipicrcn  überhaupt  oerboten. 

3ad)ü.  Mämpf:  £od)  nur  in  'ikjug  auf  bie  Cuittungo? 
bogen. 

Sorfibenber:  'Ucin!  3m  3alirc  1844  ift  ein  bcfonbcrcö 
'■Kcrbotogcicö  gegen  ben  .franbcl  mit  'Jtftienpromeifcn,  3ntcrimo? 
fdjeinen,  Cuittungobogcn  unb  berglcichcn  mehr  erlagen.  3m 
3al)rc  18(10  finb  aber  alle  biefc  ©efefcc  mit  einem  Schlage 
roieber  aufgehoben. 

(Mcl)cimcr  Cbcr  ^Hegierungoratb  (ftamp:  Xer  £>crr  3ad)- 
uerftänbige  lagt,  wenn  bie  Spefulation  fo  grog  roirb,  bag  lle 
nid)t  im  Maifaucrfcljr  bewältigt  werben  fann,  bann  cntficlit  ber 
Jcrminhanbcl.  l'icgt  barin  nicht  bao  'ilncrfcnntnig,  bag  bie 
3pefulation  roefentlid)  geförbert  wirb  burdi  ben  Jermintjanbcl 
unb  bag,  wenn  ber  Jcrminbanbcl  nid)t  wäre,  bie  3pefulation 
fid)  innerhalb  uicl  engerer  Olren, jen  halten  würbe? 

Sadju.  Mämpf:  3d)  modjtc  junächfl  bemerfen,  bag  id) 
nicht  geiagt  habe:  wenn  bie  3pefulation  fo  grog  wirb,  bag  fic 
per  Maffa  firf)  nicht  bewältigen  läfet. 

(Wiberiprud)  beo  .‘öerrn  OJcbcimrath  Oiamp.) 

3d)  habe  getagt:  wenn  bie  Bewegung  fo  grog  ift,  bag  fepr 
jal)lrcid)c  Crbrco  jufammcnlaufcn  unb  beren  Bewältigung  im 
Wege  bco  Maffagefd)äfto  unbequem  ift. 

(Dr.  3s? itte : OJcnau  |o  hat  er  gefügt.) 

'Wenn  id)  bao  nidit  gefagt  haben  folltc,  fo  habe  id)  cö  lagen 
wollen. 

(Geheimer  Cbcr  'Megicningoratb  toamp:  3d)  mug  babei 
bleiben,  bag  3ie  bao  'Wort  „unbequem"  gebraucht  haben. 
Tao  Stenogramm  wirb  ja  barüber  3(uofunft  geben.  31  bcr 
wenn  3ie  fagen,  baf?  3ie  co  anbero  gemeint  haben,  io  will 
id)  öaraui  nicht  weiter  eingeben.  3d)  i)abc  nur  bem  entgegen? 
treten  wollen,  alo  ob  id)  falfdj  referirt  hätte. 

3adw.  Mämpf:  3d)  habe  baö  fagen  wollen,  ^Tcnn  bie 
'Wöglicpfcit,  bie  (')efd)äftc  anitatt  auf  $eit  per  Mafia  511  be- 
wältigen, liegt  in  jebem  ^alle  uor.  31  n feiner  3?örfe  ber  'Welt 
wirb  mehr  fpefuürt,  alo  j.  iH.  in  3tcw  3)orf.  £a  fennen  fic 
^eitgefebäfte  in  unferem  Sinne  nicht.  Soweit  id)  informirt 
bin,  werben  jeben  Jag  bie  Okidjäfte  auögcfd)icbcn,  weldic  fich 
fompenfiren.  M jeber  Wod)c  wirb  ber  lebte  Mäufer  unb 
'Ikrfäufcr  auofinbig  gemadit,  unb  alobann  erfolgt  bie  Lieferung 
ber  Stiicfe. 

(geheimer  Cbcr  rMegierungorath  Wamp:  Cer  .frerr  Sad) 
oerftänbige  fagt,  im  Mafiaocrfehr  liege  fid)  auch  bie  Spcfu 
lationooperation  auoführen.  Cao  ift  richtig.  3(ber  lebiglidj 
bie  (Einführung  bco  Cermingefdjäftö  tnadjt  eo  möglid),  ieljr 
oicl  mel)r  (rffeften  $u  faufen  unb  $u  oerfaufen,  alo  ba  finb. 
Wenn  baö  Cermingcidmft  aufgehoben  würbe,  io  liegen  fid) 
nicht  100  ober  200  ÜHidioncn  oftpreugiidje  Sübbahnafticn 
faufen,  weil  biefc  nicht  ba  finb,  wohl  aber  laffen  fid)  im 
Jerminhanbcl  \>unbcrtc  non  'Dlillionen  faufen  unb  uerfaufen. 
3d)  mochte  ben  .fcerrn  Sadjuerftänbigen  fragen,  ob  er  biefe  3tuf? 
faiiung  tbcilt. 

Sad)u.  Mämpf:  Wenn  bcr  ^eithanbel  in  Cffcftcn  oerboten 
unb  eine  täglidic  Viquibatüm  eingcfiihrt  würbe,  io  würben  wir 
ju  ähnlichen  ^uftänben  fommen,  wie  in  'kern  ?)orf. 

Horftbenber:  3ln  ber  3?örfe  war  früher  bei  uno  aud) 
fein  Jermingefdjäft ; aber  alo  man  iah,  bag  bao  bod)  fehr  un 
bequem  war,  ift  man  bod)  baju  übergegangen.  Sie  werben 
jugeben,  bag  bico  eine  (Erlcid)tcrung  ber  Spcfulation  bietet? 

Sadw.  Mämpf:  Cao  fann  man  nicht  leugnen.  (5o  ift 
oicl  cinfad)cr,  wenn  ein  3enningcid)äft  beftcht,  30  000  'lKarf 
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oftprcußifdje  3übbaf)nnfticn  auf  Termin  zu  faufeu  unb  ab.zu- 
roarten,  ob  fte  inzmifcheu  lvicbcr  verlauft  merben,  ftatt  bao 
(Gelb  gleich  zur  Verfügung  ju  galten. 

Horfibcnber:  Sie  glauben  alfo,  baß  bic  Spcfulation 
ohne  Tcrminhaubcl  in  bemfclben  Umfang  ftattfinben  roerbe ? 

Sadjv.  Mampf:  -Tann  mürbe  man  jum  Hanficr  geben 
unb  fagen,  laufe  ;MX>  Stiicf  Mrebitafticn  unb  betaue  midi  für 
ben  betrag,  'illobann  mürben  aber  auch  uiel  mehr  ;prfulationo» 
mittel  gcbvaudjt  merben,  unb  bao  märe  für  bic  Allgemein  beit 
nidit  einmal  non  'Hort heil,  (beliefert  muß  bod)  fdjließlid)  4He« 
merben.  Tie  fämmtlidjen  (Gcidmftc,  bie  an  ber  'Harfe  gemadit 
merben,  [teilen  fuß  fo  bar,  baß  jroar  eine  'Diane  ^mifchen 
glicber  uorljanbcn  ftnb,  baß  aber  bod)  fchlicßlid)  bao  erftc 
('Hieb  an  bao  lebte  ('Hieb  liefern  muff. 

Meßeimer  Über  Gfegicrungoratb  (Gamp:  'id)  möchte  nodi 
eine  'Jlufflärung  erbitten.  Tao  Öauptmoment  bei  ber  3pefu- 
lation  ift  bod)  bic  Hoffnung,  bafi  nad)  'Wochen  bie  Murfe  eine 
Steigerung  ober  einen  'Hücfgang  erfahren  merben,  unb  baß 
man  bann  ben  (Gewinn  cinhcimicn  fann.  'Wenn  bao  Termin 
gefcßäft  beseitigt  mürbe  unb  auf  bem  Maffamarfi  bie  (Gemimte 
nur  burd)  (Siitfäufc  unb  'Herfäufc  zu  mad>en  mären,  fo  fällt, 
fomcit  id)  bie  3ad)e  iiberfclje,  bicico  ipefulative  l'ionient  voll 
ftänbig  fort,  nämlid)  bic  Hoffnung,  mahrenb  einer  rWciße  von 
WodKii  burd)  irgenb  meld)c  günftige  Monjunftur  eine  günftige 
(Gcftaltung  beo  Murfcö  z»  errcid)en. 

3adm.  Mampf:  Tao  fann  id),  glaube  id),  nicht  einmal 
bebingt  zugeben.  'Wenn  id)  ber  'Jlnjicht  bin,  baß  eine  günftige 
Monjunftur  cintreten  wirb,  bann  fann  id),  menn  bao  ^eitgefchäft 
erlaubt  ift,  per  Ultimo  laufen  laffen,  ba  habe  idi  ^cit,  mieber 
ju  verlaufen.  ',Mbcr  menn  bao  ,{citgc)ri)äft  verboten  märe, 
mürbe  id)  jum  Hanficr  gehen  unb  fagen:  .Haufe  mir  30000  'Jlßarf 
Tiofontofommanbitantheile,  belafte  midi  bafiir  unb  borge  mir 
bao  (Gelb  bio  zum  Ultimo.  Tao  ift  genau  berfelbe  fall. 

(Geheimer  Cher  rWegienmgorath  (Gamp : (Gereift,  aber 
erfteno  mürben  berartige  (Gcidniftc  nur  innerhalb  ber  (Grenze 
abgcfthloffen  merben  fönnen,  baß  bic  Crffcften  thatfädUid)  vor 
hanbeu  ftnb,  unb  jmeiteno  feßt  bao  eine  Mrebitgemährung 
in  felir  erl)eblid)em  Umfang  feiteno  beo  Hanficro  vorauo, 
mälnenb  bei  faitgefdwftcn  nidit  ein  gleid)  hoher  Mrebit  in 
9lnfprud)  genommen  mirb;  in  falgc  beffen  crlciditcrt  Termin 
ßanbcl  bie  Spcfulation. 

Sadjp.  Mampf:  Ter  Mrebit  ift  berfelbe.  Ter  Hanficr 
muß  fid)  aud)  barauf  verfallen,  baß  ein  'Privatmann  am 
Ultimo  abnimmt  unb  muß  ihm  fo  lange  Mrebit  geben.  .Häuft 
er  fie  per  Mafia  unb  hat  felbft  (Gelb  nidjt,  bann  mirb  er  fich, 
menn  bao  'Papier  banffähig  ift,  bic  (Genehmigung  geben  laffen, 
bao  'Papier  bei  ber  Hanf  $u  bclcilien  ober  fid)  fonft  irgenbroo 
(Gelb  barauf  ju  fdiaffcn. 

Scnatopräfibcnt  I)r.  'Wiener:  Slber  bie  Stiirfc  liegen  bod) 
feft  im  Matlagcfchäft.  ^ch  meine  bic  3tücfe,  bie  für  bao  ein 
jelne  (Gcid)äft  erforberlid)  ftnb. 

(Geheimer  Cbcr  Gfegicrungoratb  (Gautp:  'igährcnb  fie  bei 
^eitgeidjäften  ganz  unbegrenzt  ftnb. 

3ad)v.  Mätnpf:  3o  unbegrenzt  ftnb  fte  boch  and)  nicht. 
Wenn  mehr  'Papiere  gefauit  merben,  alo  vorhanben  fmb,  ift 
co  unmöglich  zu  liefern.  Tarauo  geht  hervor,  baß  idilicßlid) 
nur  innerhalb  beo  vorbaubcucn  'JJiatcrinlo  bie  (Gefd)äfte  jur 
'Jlbmirfclung  fommett  fönnen. 

Scnatopräfibcnt  Pr.  'Wiener:  Sdgicftlid)  liefert  A an 
Z,  aber  bao  ift  bod)  bei  '.Hbivirflungcn  häufig,  baß  überhaupt 
feine  (rffeftenbemegung  itattfinbet,  baft  felbft  A unb  Z im 
Wege  ber  Mompcnfation  auoglcidjcn,  baß  in  'Wahrheit  gar 
fein  (Jffeft  geßanbelt  mirb. 
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3adjn.  JlHämpf : 3d)licftlid)  muß  jebeo  fSicfdjäft  burd) 
Lieferung  crlcbigt  werben.  ;Vh  weiß  nidjt,  wie  co  anbero 
fein  foU.  3d)ließlicb  Ijot  einer  bao  'jlapicr  abxuneljmen.  $uft 
welchem  (Srunbe  foll  A ju  Z tagen:  nimm  bao  Rapier,  bao 
id)  bir  verlauft  habe,  nicht  ab.  Ten  $aU  fann  id>  mir  nidjt 
benfen. 

3cnatopräiibcnt  l)r.  Wiener:  Go  wirb  immer  getagt: 
ber  Tcrminhanbcl  icblicßt  ftd)  beut  Gfrcftivgcfchäft  an,  wenn 
co  fidt  and)  nur  jioifdpn  A unb  Z vollzieht.  Wäre  eo  nun 
nidjt  benfbar,  baß  A unb  Z aud)  in  einem  'Bcrhältniß  tteljcn, 
vermöge  betten  aud)  jwiteben  ihnen  nur  bie  Tiffcrcnj  regulirt 
wirb? 

3ad)v.  Mämpf:  Wenn  Z gleichzeitig  aud)  an  A ver- 
lauft bat,  aüerbingo.  Wenn  neben  bem  (Sefdjaft,  wonach  A 
an  Z verfault  bat,  aud)  nod)  ein  (Scfdjäft  vorliegt,  ivonad) 
Z an  A verfault  l)at,  bann  finbet  feine  Lieferung  ftatt. 

3cnatopräfibcnt  l)r.  Wiener:  Go  ift  bod)  alfo  tnöglid), 
baß  in  Wahrheit  gar  fein  Gffcftivgcfd)ä|t  vorlicgt. 

3ad)v.  Mampf:  '.Nein,  in  ber  Viauibation  ift  bao  un 
möglid),  benn  Z würbe  an  A liefern  unb  A an  Z.  Tann  ift 
per  3albo  nirgenbo  etwao  gcbanbclt  unb  aud)  nid)to  ju  liefern. 

Senatoprafibent  I)r.  Wiener:  ,\d)  wollte  nod)  fragen, 

weil  ein  fo  großer  Wcrtl)  barauf  gelegt  wirb,  baß  ber  Termin 
banbcl  ber  Kompagnon  beo  Gffcftivbanbelo  fei,  ob  eine  ber 
artige  :)lcgulirung  ber  gelammten  Gngogcmcnto  ol)ne  jebe 
Gffcftcnbcwcgung  ftattfinben  fann! 

3adn>.  Mampf:  Tao  ift  niemalo  vorgefommeu. 

©orftftenber:  'an  Maffagefdjaft,  bao  reell  erfüllt  wirb, 
fommt  co  barauf  an,  baß  eine  geniigenbe  'Uicngc  von  'Jkpicren 
auf  ben  llNarft  gebradit  werben,  mäbrcnb  bie  Umlage  beo 
Tcnuinltanbelo  mehr  fiftiver  'Jlrt  finb.  Vebtcrco  erlcidttcrt  bie 
NHuobelmung  ber  3pefulation. 

3ad)v.  Mämpf:  Ta  würbe  man  börfenteebnifd)  einen  ganj 
legalen  NHuorocg  finben.  Ter  ^tanfier  würbe  nidjt  in  ber  i'agc 
fein,  all  bao  (Selb,  wao  für  biefe  Gngngcmento  erforberlid)  wäre, 
auo  eigenen  Mitteln  &u  jal)lcn.  Gr  würbe  ftd)  crmäd)tigcn 
laffen,  bie  Rapiere  ju  verpfänben. 

'■Borftttenbcr:  Tao  fommt  wirthfdtaftlich  woljl  auf  bao 
felbe  binauo.  Tao  ift  ein  '-Mörfenarrangemcnt. 

3ad)v.  Mämpf:  ^d)  weiß  nicht,  wao  fdjlimmer  ift,  ben 
Tcrminhanbel  einbämmen,  alo  wirthfdjaftlicbe  'Hortheile  auf* 
Xugeben,  bie  burd)  ben  ;Jcitbanbcl  herbeigeführt  werben.  Unter 
bieten  'Bortheilen  ift  eo  nidjt  ber  geringfte,  bat'?  eine  Unfummc 
von  ^irfulationömitteln  erfpart  wirb,  3dj  bin  weit  bavon 
entfernt,  \u  behaupten,  baß  burd)  ben  ^cithanbcl  allein  bic 
großen  Wcferven  gefdtaffen  finb,  weldjc  5.  NM.  in  ber  :Keid)obanf 
liegen.  'Jlber  feftftebenb  ift  bod):  wenn  3ie  heute  ben  ;Jeit 
banbcl  aufheben,  wirb  bie  :Heid)obanf  lehr  balb  finben,  baß 
bic  großen  '.DJittcl,  bic  jeßt  überfdmmg  iinb  unb  bn^u  führen, 
baß  \>anbcl  unb  ^ubuftric  billigeo  (Selb  haben,  wefentlid)  ein 
gefd)ränft  werben. 

ilorfibenber:  Welche  Mreife  finb  uorftugoweife  mit  bem 
Tcrminhanbel  bcfdjäftigt? 

3adjv.  Mämpf:  Wenn  bie  Wogen  bod)  gehen,  bic  ganze 
Welt.  Wenn  fic  nidjt  bod)  gehen,  bann  finb  co  bie  reicheren 
^cutc,  bic  berartige  (Scfdjäftc  madjen. 

^orftbenber:  3ft  ba  nicht  eine  Ginfchränfung  ju  empfehlen' 

3achv.  Mämpf:  3a,  lehr,  aber  bao  fann  nidjt  auf  bem 
Wege  ber  Ginfchränfung  beo  Tenninhanbelo  gefchchen,  foubern 
auf  bem  'Wege  ber  Ginfchränfung  ber  3pefulationolufl. 
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©orflbenbcr:  Tann  mürben  mir  )u  b fornmen,  ob  ed 
fid)  empfiehlt,  ben  Terminbanbcl  einjufdjränfcn  ober  bie  3U* 
lafiung  ju  .franbel  unb  Muronotirung  ooti  geroiifcn  'Poraud; 
fc&ungen  abhängig  ju  madicn. 

3adju.  Mampf:  Ta  fitib  fct>r  mcitgcbcnbc  'Porfidjto 
maßregeln  an  ber  iHörfc  geschaffen,  unb  td)  barf  mir  geftatten, 
fte  oor^ilcfcn. 

©orfÜjcnber:  Tad  ift  fdjon  mehrfach  mitgctfjcilt. 

3ad)u.  Mampf:  Tann  fann  idj  mich  barauf  belieben. 
Go  fommt  nidjt  immer  barauf  an,  roie  groft  bas  'Nominal 
fapital  ift,  fonbern  barauf,  roie  uicl  Material  flotiant  ift,  nidjt 
roie  viel  'AiJaterial  überhaupt  eriftirt.  Angenommen,  ein  Unter 
nehmen  hat  20  'JUlillionen  Mapttal.  Tauon  finb  15  '.Millionen 
ÜMarf  in  fetten  t'änben,  nur  5 Millionen  unb  bioponibel.  Tao 
ift  für  ben  ^cithanbel  ju  wenig.  Gin  anbcrco  Unternehmen 
hat  nur  10  '.Millionen  Mapilal,  bao  aber  gan*  flottant  ift. 
Tann  ift  (ebtereo  mit  10  '.Millionen  für  ben  ^itljanbel  mehr 
geeignet,  alo  crftcrco  mit  20  'Millionen. 

^orfitienber:  Ginigc  non  ben  .'oerren  2adjpcrftänbigcn 
haben  ftch  für  eine  Ginfdjränfung  erflärt,  audj  foldje,  bie  im 
'Jetliner  Aelteftcnfollcgium  fiben.  3d)  weift  aber  bodj  nidjt, 
ob  bao,  roao  3ie  mitthcilcn  wollten,  roirflidj  fdjon  befannt  ift. 
,Vh  mödjte  bitten,  bao  ju  ocrlcfen. 

3adju.  Mämpf:  2ßir  haben  und  idjlieftlidj  getagt,  mir 
muffen  bei  ber  ^ulafiung  non  ^eitgefdtäften  jur  amtlidjeu  Motij 
oorfidjtig  fein  unb  abroarten,  ob  fidj  bauemb  bao  ;lcit^cfci)äft 
in  einem  Spiere  evljält.  Tao  ift  bao  ficherfte  Mriterium. 
■Ji'cnn  brei  '.Monate  lang  regelmäftiger  Uinfab  auf  3rit  in 
einem  'Papier  ftattfinbet,  fo  fann  man  eo  uir  Muronotirung 
julaffen.  'Wenn  nach  brei  Tagen  bao  ^eitgefdjäft  roicber  per 
fdjroinbet,  bann  ift  fein  (')runb  jur  Motij  auf  ;Jcit  porljanben. 

Wotfiftenber:  Go  bebarf  einer  beionberen  Grlaubnift? 

3adjp.  Mämpf:  3ur  Motij  ja,  jpmt  i>anbel  nicht.  Tic 
Skftimmungeu 

ilorfihenber  (einfallcnbt:  Tao  ift  allerbingo  fdjon  befannt. 
Ginc  objeftine  Ginfdjränfung  mürben  3ic  alfo  nidjt  empfehlen, 
audj  nidjt  ^nbuftrieaftien  gan,\  auofdjlieftcn,  ionberu  nur  ein 
beftimmteo  .Hnpital  perlangen.  Go  fragt  fid),  ob  nidjt  in  fub 
jeftiuer  .öinfidjt  3kftimmungcn  ju  treffen  wären.  Go  wirb  fid) 
nidjt  in  Abrebe  fteüen  laffcit,  baft  in  biefer  '•Hejiebung  ber 
Tcrminljanbel  oiclfadj  eine  roirtljfdjaftlidje  Aufgabe  nidjt  erfülle. 
Mönnte  man  ba  nidjt  einfdjränfcn  '< 

3adju.  Mämpf:  ,yür  bie  'Papiere  nidjt.  Go  fann  ein 
feljr  guteo  'Papier  fein,  unb  bodj  fann  ,Vmanb,  ber  fein  roirtlj 
tdjafliidjco  'Pcbiirfnift  babei  hat,  ein  uufolibeo  ('kfdjäft  machen. 
Aber  idjlieftlidj  fommen  an  ber  $%fc  bodj  nur  bie  Maufleute 
ftufammen.  Go  ift  feljr  feiten,  baft  'prioatlcutc  jur  '-Hörfc 
gehen.  Wenn  ein  'Pripatmann  ein  .^citgefdjäft  jn  madjeit  hat, 
bann  geht  er  jum  'l<anfier. 

Oieljci mer  Cher  Mcgicrungoratlj  ttamp:  Alo  i'auptgefidjto 
punft  für  bie  ;]ulatiung  würbe  pon  beiti  .’öerrn  3adjoerfiänbigen 
ermähnt,  baft  fid»  ber  .ftaubel  längere  ;{cit  hinbnrdj  cntroirfelt 
haben  muffe,  baft  ber  £»anbcl  jebodj  nidjt  ein  fdjeinbarer  fein 
biirfe.  3d)  frage  nun,  meldje  objeftioen  'JMcrfinale  befteljen 
für  bao  Aelteftcnfollcgium , um  juncrläffig  beurtheilen  ju 
fönnen,  baft  in  Wirflidjfcit  ein  auo  reellem  ^ieferungo 
bebiirfnift  heroorgegangener  vanbel  unb  fein  fdjeinbarer  ixtnbcl 
porliegt  unb  jmeiteno,  ob  nidjt  in  ber  lebten  3c'l  mieberholt 
Anträge  auf  3nlafiung  pon  Gffeften  *um  Terminljanbel  geftellt 
unb  abgclehnt  finb,  unb  nad)  meldjeu  Ohunbfäben  bie  Ab- 
lehnung bcyeljungoroeifc  bie  ^nlaffung  erfolgt'  Wenn  bloft 
lebiglicij  ber  C^cfidjtdpunft  beo  .i>anbeiö  alo  maftgebenb  an 


Digitized  by  GoogleJ 


ütt’clftcr  IterbanMungatag.  Wontag,  len  13.  3uni  1392.  81 5 

gefeben  wirb,  fo  mürbe  co  jc&t  ziemlich  leidjt  fein,  unter  5luf* 
Opferung  oon  einigen  Ijunbert  'JDlarf  3tempclgebübren  einen 
gang  erheblichen  ^cithanbcl  in  einem  beftimmten  Gffeft  in  bie 
Grftbcinung  treten  gu  taffen. 

3adju.  ft äntpf:  Tao  fann  man  ein  paar  Sage  machen, 
aber  nidjt  oicr  Sodjen  Ijinburdj.  3o  fadjoerftänbig  finb  bie 
Herren  vom  Störfcnfommiffariat  unb  oom  Sleltcjtenfollegium 
bod)  aud),  bag  fic  fdjlicfjlid)  unterfdjeiben  fönnen,  ob  ein  .ftanbet 
gemacht  ift  ober  nidjt.  3ie  tjabeti  bodj  Ginfidjt  in  bie  Stiidjer 
ber  nereibeten  'JUlaflcr.  daraus  wirb  man  fofort  erfeben 
fönnen:  wao  ift  gefauft,  wao  ift  perfauft?  Go  ift  gan&  um 
möglich,  einen  ^eitbanbel,  in  betn  feine  tpirflidjen  Umfäfte  ge= 
madjt  werben,  oicr  Sodjen  lang  fortjufeften.  Go  finb  mir 
auo  ber  lebten  $cit  jroci  *ällc  befannt,  ipo  Anträge  auf 
laffung  jur  Slotij  auf  $tit  jurücfgcipiefen  finb  auf  (Krunb 
beifen,  wao  1888  pon  uno  befdjloffen  ift. 

tfiorfiöcnbcr:  Steuere  Slefdjlüifc  finb  nidjt  gefafjt? 

3adjo.  ftätnpf:  Stein,  bao  bat  fiefj  pollftanbig  bewährt. 

3enat6präfibent  Dr.  Wiener:  3n  Leitungen  cntbaltenc 
^orfdjläge  befunben  bie  Neigung,  bao  für  bie  ^ulaffuug  jur 
Stotij  für  Ultimo  crforbcrlidje  S)tinimalfapital  auf  50  '1'iiUionen 
'Dlarf  ju  erhöben.  &ier  wirb  betont,  baff  eo  nidjt  barauf  an-, 
fomme,  wie  Ijodj  bao  Kapital  rcdjtlidj  firirt  ift,  ionbern  bag 
ein  foldjcr  betrag  bcrcito  im  .franbcl  fein  muß.  3ic  ermähnen, 
bie  Slelteften  fjaben  erflärt,  eo  fämc  nidjt  fomoljl  auf  bao 
Kapital  an,  ionbern  auf  bao,  ipao  uon  papieren  bcrcito  im 
ftanbcl  ift.  rao  eine  fdjlöffe  bao  anberc  nidjt  auo.  '.Ulan 
fönntc  fagen,  bag  man  »erlangt,  bafj  ein  erforbertidjeo  SJtinitnum 
oorliegt,  augerbem  aber,  bag  oon  bem  betreffenben  'l>apicre  ein 
crbcblidjer  betrag  geljanbclt  fei.  '\dj  finbe  nidjt,  bag  bie  '-Md 
gtimentation  bie  ^orberung  abfolut  auofdjlÖffc.  Go  fönntc 
foioobl  bao  eine  mie  bao  anberc  beftinunt  loerbcn. 

Storfiücnber:  Ginige  ber  Öcrrcn  3adjoeritänbigen  haben 
bao  Grforberitig  beo  grogen  llmfabeo  aufgeftcllt,  bie  illebr^atjl 
ber  Herren  bat  fid)  allcrbiugo  für  ein  Ijobeo  (Srunbfapital 
auogciprodjcn.  3ao  Kriterium  beo  Umfageo  würbe  fidj  oicl- 
leidjt  cbenfo  empfehlen Y 

3adjo.  Kämpf:  Sluf  legtercn  (Sefidjtopunft  fönntc  idj  ein* 
geben,  'sdj  habe  gefügt,  ber  ^erminljanbel  entftcljt  bann,  wenn 
groge  unb  lebhafte  Crbreo  ber  Slörfc  juflicgcn.  Sir  feben 
banadj  täglich  an  ber  Störte , ob  bao  betrerfenbe  'Jnipicr  aftio 
ift,  ob  regelmäßig  ^citgefdjiifte  barin  ftattfinben  ober  nur 
periobiidj. 

SlorfibcHÖer:  Tao  ift  fein  fidicrco  ,}eidjen.  3ic  würben 
eo  alio  für  nidjt  angängig  halten,  wie  in  ben  ^ritungen  hier 
unb  ba  porgefdjlagen  ift,  bao  'UJinbcftfapital  für  ben  Hennin 
Ijanbcl  su  erhöben. 

rann  fönnen  wir  uno  jgt  Str.  7 wenben: 

„(Kicbt  eo  'Jltcrfmalc,  wonadj  fid)  ber  reelle  rermim 
banbcl  oon  bem  biogen  rifferen^geidjaft  unteridjeibet'" 
Go  werben  gewiffe  'Uorfdjläge  gemadjt,  um  bem  rifferenj 
geidjäft  entgegen igiwirfen. 

3adju.  Kämpf:  ^cb  fenne  feine  SJtcrfmalc. 

'llorftbenber:  Sir  wollen  iogleidj  auf  bie  einzelnen 
'JJnnftc  eingeben,  ob  man  bao  rifferenjgefdjäft  für  nichtig  ober 
bodj  für  unflagbar  erflären  foll. 

3adjo.  Kämpf;  Ta  muß  idj  mich  auf  bao  (Sutadjtcn 
ber  Seltenen  ber  Kaufmannfdjaft  beuchen. 

(Kcljcimer  Cber  'Hegierungoratlj  ttamp:  riefe  Sluolaffung 
ber  Sie  Heften  ift  oft  *itirt,  aber  rneineo  Siffeno  ift  bao  ein 
Stuofdmgbevidjt,  unb  ba  barf  idj  mir  bie  ,srage  geftatten,  oon 
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rocm  bicfcr  '.Huoidmgbcridit  erftattet  ift.  (*o  ift  natürlich  non 
^ntcrcjfe  ju  roiifen,  welche  Autorität  hinter  Dem  ^luoidntft- 
beridjt  ftebt,  unb  roer  Den  '.Huofdjug  bilbct. 

2acbn.  Mämpf;  Tic  'Seltenen  haben  Den  ^uoidjugberidg 
ju  Dem  ihrigen  gemacht. 

Storfiücnbcr:  oft  ber  'Xuofchug  ein  ftänbigeo  Crgan  ober 
wirb  er  ad  hoc  gebilbet? 

2adn>.  Mampf:  (?r  wirb  nd  hoc  gebilbet. 

(Nieheimer  Cber  'KegierungOratb  Wamp:  .'in  Morrefpoubenv 
blatt  ber  Xeltcften  heigt  eo:  eo  wirb  Der  ‘Bericht  Deo  Xuo- 
fcbuffco  jur  Menntnig  gebracht,  's  di  rocig  nicht,  ob  Damit  bao 
'XcltcftcnfoUcgium  itth  mit  Dem  Inhalt  Dcofclben  ibcntifvzirt  hot f 

Mommerzienrath  WcnDdofohn  * ^arthotbp:  'sdi  fann 
fagen,  Dan  bao  'Xelteftenfollegium  jid)  Diefcn  Bericht  zu  eigen 
gemacht  hat.  Ter  X Holding  beftanb,  glaube  ich,  auo  etwa 
flehen  'JMitglicbem,  Denen  Die  übrigen  mit  berathenber  Stimme 
beiwohnen  formfcti. 

Starfiftenbrr:  Sir  fämcu  bann  tu  her  iubjeftiuen  'Pc 
fchränfung  unter  ,\-rage  b.  Co  lägt  ftd)  nicht  leugnen.  Dag 
Pörfcnfpicle  non  danblungoangcftclltcn  in  groger  '.Wenge  ftatt 
gefunben  haben.  Mann  Dem  mit  Erfolg  entgegengemirft  lucrben ? 

Sa  dm.  Mämpf:  ,\di  mürbe  eo  für  lehr  numfehenomerth 
halten,  menn  in  Die  PorienorDmmg  ein  'Paifuo  aufgenommen 
merben  follte,  wonach  Die  Seltenen  bao  'Hed)t  haben.  Diejenigen 
'Perfoiicn  non  Der  Pinie  &u  entfernen,  bie  mit  'Xiigeftcllten 
anberer  ginnen  \mnbclogcfd)äftc,  namentlich  Tenmngcfdinftc, 
abfd)  liegen. 

PorfiUcitbcr:  Sie  motlcn  alfo  Die  Porfeubioziplin  in 
Xnfprud)  nehmen,  aber  zioilreditlid)  mallen  Sic  nicht  »ergeben? 

(Nieheimer  Cber  :Hegierungorath  Wamp:  'sch  moriitc  fragen, 
ob  eo  nicht  fonfeguent  märe,  wenn  eine  Derartige  Pcftimmung 
in  Die  Pörfcnorbnung  aufgenommen  mirb,  bann  auch  Tiejenigcn 
ber  Tiö&iplin  ber  Pörfe  ,ztt  untermerfen.  Die  mit  ähnlichen  lln 
fclbftftänbigen  Tifferentgefcbäftc  tnadjen,  alio  P.  mit  Serf 
ftibrern,  inbuftricllen  (Schilfen  u.  i.  m.  'sdi  roügtc  nicht,  meid) 
ein  llnterfdiieD  begehen  füll,  ob  man  mit  $anbcloangcftclItcit 
ober  mit  anberen  Leuten  Termingefchafte  mad)t.  Die  in  einer 
galt)  ähnlichen  abhängigen  \fage  geh  befinDcn  roic  bie  >>anbclö- 
ange  gellten? 

2adm.  Mämpf:  Ten  ftanbcloangcftellten  ift  tdjoit  burd) 
bao  .ftanbelogcfcbbudi  oerboten,  (Niefci)äfte  \u  madjen.  'sdj 
meine,  eo  ift  ridgig,  menn  man  einen  Maurmanti,  Der  )U  einer 
unerlaubten  franblung  Die  .franb  bietet,  non  Der  Porfe  auo 
ichliegt.  ^l ber  einem  Serfführer  ift  bod)  nicht  ju  oerbieten, 
irgenb  ein  (Scfdjäft  abzufdiliefccn.  Tao  Spefulircn  mirb  nd) 
bann  auf  bao  Maffagefänift  roerfen,  menn  bao  ^citgcfdiäft  ocr= 
boten  mirb.  Ter  Scrffiibrcr  mirb  fid)  oftprcugifdjc  SiiDbal)n 
aftien  auf  Dem  Maffamarft  laufen  lagen. 

Senatopräfibent  l)r.  Siencr:  Tic  .frerren  oergeben  Die 
Arage  immer  fo.  Dag  fic  oom  Stanbpunft  Deo  'sntcrcgco  Deo 
'Prinzipalo  eiueo  .franblungogchilfcn,  Der  ohne  feine  (Scnchmi 
gung  Derartige  (Scfcbaftc  macht,  urtheilen.  (Siebt  eo  aber 
nicht  einen  anberen  Stanbpunft  für  Die  Sache,  ganz  glcid) 
giltig,  ob  Der  'Prinjipal  Damm  roeifj  ober  nicht?  Tao  ent* 
feheibenbe  Mritcrium  mug  bod)  fein.  Dag  Die  grojjc  JSefnhr 
oorhanDcn  ift  für  bie  Veute,  Die  in  unfclbftftänbiger  Stellung 
bei  fpcfulirenbeu  'Prinzipalen  gehen  unb  nun  geh  felbft  au 
Derartigen  Spefulationen  beteiligen.  Tao  hat  mit  Der  Aragc, 
ob  ber  'Prinzipal  Dao  (Sefdmft  gegattet,  nidgo  gemein.  Aemcr 
fann  man  fragen:  ift  Dao  'Perbot  blog  zu  bcfchränfen  auf 
fcanblungogehiifcn,  auf  faufmännifcheo  Tiengperfonal  ober  auf 


Digitized  by  Google 


3»6lfttt  ^frf>.inHung#((io.  iVcnt.13,  tcn  18.  Juni  1802.  817 

weitere  H reife  oon  unfelbftftönbigcn  'JJerf  onenY  Stereo  hängt 
bamit  zufamntcn,  ob,  n>enn  man  überhaupt  annimmt,  baR  eine 
Worfdjrift  erlaffcn  werben  foD,  wonach  leichtftnnige  teilte,  un* 
erfahrene  teilte  nicht  zum  Spiel  jugelaffcn  werben  follen,  ein 
5kbürfnifj  bcfteljt,  baneben  eine  befonbere  Stoftimmung  511 
treffen,  ohne  Giütfficht  auf  biefe  befonberen  Kriterien;  unb  bic 
lebte  3rage  wäre  bic,  ob  l'cutc,  welche  Haffen  oorftchen,  nur 
mit  (Genehmigung  beo  'Horgcfcfctcn  511  iolchen  3pefulationö- 
gcfdwftcn  herangejogen  werben  follen.  34  möchte  ben  6errn 
Sadwcrftanbigcn  bitten,  ftch  ju  biefen  fragen  zu  äufcern. 

Slorfifeenbcr:  Sie  berufen  (ich  auf  bao  .üanbclogcfc&bud). 
Go  lägt  üch  nicht  leugnen,  bah  bao  .fcwnbclogcfcebucb  oon  Den 
3ntcrcifcn  beo  'ilrinjipalo  auogcht.  föenn  ein  3lngcftcUter 
(Gefcbäftc  macht,  bie  bao  .V>anbelogefcbbuch  oerbietet,  io  barf 
ber  si^rinjipal  fid)  bao  i>anbelogcfcbäft  ancigncn.  'JPlan  fann 
febr  wohl  fagen,  bao  'ikrbot  ift  wefentlich  im  ^ntereifc  beo 
'Jkinzipalö  auögcfprochen.  (Glcichwol)l  fönnte  in  'Üuofuht  ge 
nommen  werben,  bao  'ilerbot  auch  auf  'ilngeftelltc  in  gleichen 
33crbältniifcn  auo^ubehnen. 

Sacho.  ftämpf:  34  w*i§  nicht,  ob  eo  gcfcblich  möglich 
fein  wirb,  eine  ^eftimmung  ju  erlaffen,  bic  babin  geben  würbe, 
bah  unfelbftftänbigen  'Jkrfoncn  ber  Serminhanbcl  oerboten  wirb. 
Gö  miiRte  genau  beftimmt  werben,  wao  unfelbitftänbig  ift. 

$orftftcubcr:  9Wan  fönnte  bic  (Gefcbäftc  an  bic  (Ge- 
nehmigung ber  'Horgefcbten  fnüpfen,  ber  ^rinjipalc,  ber  .Haffen  * 
oorftänbe.  3n  le&tcr  3cit  hoben  wir  feljr  zahlreiche  ^cillc 
gehabt,  wo  fHenbanten  u.  f.  w.  fpefulirt  unb  Haffengeiber  oer- 
untreut  Iw  ben. 

Sacho.  Hämpf:  34  hatte  nid)to  bagegen,  wenn  auf 
'Ängcftcllte  oon  Haffen  bic  'Heftimmungen  erweitert  würben. 

Horfibcnbcr:  ffiürben  Sie  bann  auch  anbere  unidbft 
ftänbige  Hcrfoncn,  '^rioatbeamte,  (Gehilfen  u.  f.  w.  bem  Verbot 
unterwerfen? 

Sacho.  Märnpf:  34  glaube,  baft  bao  ju  weit  gebt; 
wenn  ein  Hrioatbcamtcr  (Gelb  bat,  warum  wollen  Sie  ihn 
oerbinbern,  ein  Spefulationögcidmit  zu  machen? 

Horftpenber:  9)lan  fönnte  bie  (Genehmigung  beo  Gbcfo 
erforbem.  Go  liegt  ein  öffentlich^  3ntercffe  oor,  baft  foldjc 
'Jkrfoncn  nidjt  an  ber  Hörfe  ipielen.  3nbcffen  wirb  bieö  wohl 
genügenb  gewahrt,  wenn  Hörfengcfdjäfte  nur  mit  (Genehmigung 
beo  Horgcic&ten  gemacht  werben  bürfen.  3n  großen  (Geicbäften 
ift  eo  cingcfiibrt,  baff  eo  ben  Beamten  unterfagt  ift,  (Gefchäfte 
anbero  alo  mit  ber  eignen  3tnna  $u  machen,  wofür  bie  Hanf 
ftch  erbietet,  unentgeltich  bao  (Gcfd)äft  ju  beforgen. 

Sacho.  Märnpf:  Tao  trifft  ben  JaH  beo  ftanbelogcfcbbudjo. 

Horfibcnber:  'ilber  bao  .ftanbelögefefcbuch  Itat  wirflid) 
einen  engen  (Gefichtopunft ; würben  Sie  alfo  eine  Grweiterung 
biefer  Heftimmung  unb  auf  wcld>c  Hategoric  empfehlen? 

Sacho.  Mampf:  3luf  .franbcloangcftclltc  unb  Haffe  11  ? 
beamten,  weiter  nicht. 

Horfibenber:  'Jllo  ftolge  wollen  Sic  nur  bie  biojiplina 
rifchc  'JUiaftnabme,  ban  ber  Hctreffenbe  entfernt  wirb,  ztoil* 
rechtlidje  llngiltigfeit  nicht?  Hon  Ginigcn  ift  bic  Ungiltigfeit 
befürwortet  worben. 

Sacho.  Mämpf:  Stein. 

Horfibcnbcr:  Sie  Unterfragc  c bezieht  ftch  barauf,  ob 
^rämiengefchäftc  für  nichtig  ober  unflagbar  erflärt  werben 
follen,  weil  biefe  häufig  alo  befonbero  bebenflid)  bezeichnet 
worben  finb,  infofern  gerabe  in  biefer  Aonn  bao  Horfcnfptel 
fid)  gcltenb  macht. 
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Sacftp.  Mämpf:  Tao  'Jirämicngcfcftäft  uerminbert  bao 
JMififo  ber  2pefulation.  ;Vft  balle  benjenigen  für  einen  nor= 
fiefttigen  Spefulanten,  ber  auf  'Prämie  fpefulirt. 

öorfibeuber:  $>at  bao  ^rämiengefeftäft  wirflieft  in  ben 
meinen  fällen  einen  reellen  ;}roccf? 

Sacftp.  Mämpf:  (Jo  ift  ein  roirflid)  wirthfcftaftlicbco  'ik 
bürfnift,  baß  man  fidj  für  bao  rXififo,  mao  man  notftroenbiger 
weife  läuft,  bureft  ein  fleineo  Gfeugelb  beefen  fann;  bao  macht 
bao  (Gefeftäft  unter  Umitänben  recht  folibe. 

Storfiticnbcr:  Tic  9fuffaffungen  im  Öanbelöftanbc  weichen 
bar  über  piclfacb  ab.  ^n  'Diagbeburg  hat  ber  ftanbeloftanb 
fieft  für  ein  'Verbot  ber  öämiengefeftäfte  auogcfprochen , wie 
bie  Leitungen  berichteten. 

2adw.  Mämpf:  Tao  ift  mir  nieftt  befannt. 

Sorfiüenbcr:  Tie  übrigen  .frerren  Saeftperftänbigen  finb 
auch  alle  für  bie  Grbaltung  beo  'J(rämicugcfd)äfto.  (Gilt  bao 
felbe  audj  oon  ber  Stellage? 

Sacftp.  Mampf:  Tao  Stellagcgeidtäft  ift  baofelbe.  '\ebeo 
Stcllagegefcftäft  wirb  in  ein  öatniengefeftäft  aufgelöft,  nur  bie 
rtorm  ift  anbero. 

Sorfilenbrr:  Tie  folgenbe  Jvrage  ift,  ob  ber  Tifferenv 
hanbel  unter  2trafc  511  ftellcn  ift;  bie  Monfuroorbnung  crfUirt 
ihn  in  örbinbung  mit  bem  'Hanferutt  für  ftrafbar. 

Sacftp.  Mämpf : Ten  Tiffercndwnbel?  co  fönnte  nur  ein 
unmäßigeo  Spefuliren  bamit  gemeint  fein.  (Gelegentlich  früherer 
fragen  ift  getagt,  baß  eo  'llierfmale  jur  llnterfcheibung  jwifeften 
foliben  unb  Spiclgefdiäftcn  nieftt  giebt.  Tarum  ift  eine  ö 
ftrafung  nieftt  gut  inöglid). 

SJorfifccnbcr:  Sic  würben  alfo  eine  öftrafung  nicht 
empfehlen. 

Öel  erörtert  ift  bie  folgenbe  ftragc  e,  ob  eine  ö 
ftimmung  aufgenommen  werben  foll,  wonach  berjenige  befrraft 
wirb,  ber  unter  miffcntlicfter  '-Henu&ung  beö  Vcid)tfinno  unb 
ber  llnerfahrenheit  eineo  Ruberen  mit  ihm  Termingcidtaftc 
abfdtlicftt,  ober  ihn  ba$u  perleitet,  ein  "Horicftlag,  welcher  auf 
ber  Analogie  beo  Sucftcrgcfctjco  beruftt. 

2adw.  Mämpf:  Tao  müßte  junächft  auf  alle  Spcfulatioitö- 
geidjäfte  auogebehnt  werben,  bao  Tcrmingefdtäft  würbe  fofort 
aufftörcn,  co  würbe  in  Mafiagefd)äften  fpefulirt  werben. 

Storfiftcnber:  Go  ift  fchwer,  Mriterien  ju  finben.  'Hon 
einigen  Venen  Sadwerftänbigen  ift  eine  berartige  öftimmung 
nicht  fo  ganj  gern  iß  billigt  worben;  aber  bie  Sdmücrigfcitcn 
haben  fie  nidjt  uerfannt. 

Sacftp.  Mämpf:  £0  fragt  ficft,  auf  welcher  Seite  bie  Öl- 
leitung liegt.  „>n  ben  lebten  aeftt  Wochen  ober  iedio  ißonaten 
ift  'Jttemanb  jum  Spefuliren  pcrleitet  worben.  Ta  gab  eo 
überhaupt  nidtto  *u  fpefuliren.  Tann  fommen  mieber  feiten, 
wo  burd)  Ötfteiligung  bei  'Mnfauf  non  3(ftien  :c.  (Gewinne  in 
'-Huoficftt  fteften.  'Jllobann  fommt  ber  'Urioatmann,  ber  niel- 
leidit  leicftlfinnig  unb  unerfahren  ift  unb  auf  ber  anberit  Seite 
ber  ömfier,  ber  einen  fleinen  Ginfcftuß  forbert.  öibe  Tfteilc 
finb  ^icmlid)  gleidt  icftulbig.  Ter  eine  will  fpefuliren,  ber  anbere 
will  bao  (Gcfduift  auofüftren. 

Sorftbeitbcr:  Gin  ftiefiger  önfier  5.  ö hat,  wie  idj 
auo  einer  in  bieten  Tagen  an  mich  gelangten  Gingabe  erfche, 
fortmährenb  an  Mauenbeamte  gefchrieben  unb  ihnen  bie  T?or 
tfteilc  ber  '-Hörle  auoeinanbergefebt.  Gr  ftat  eine  Sdirift  beigefiigt: 
„Tie  Mniffe  ber  tlörfe",  welche  nieftto  enthält,  alo  eine  'Her 
leitung  jjum  '-Hörfenfpiel.  Solchem  gemeinfdmblidien  (Gebühren 
müßte  in  irgenb  einer  'JiJcifc  entgegengewirft  werben. 
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3acho.  Mampf:  3cf)  bin  weit  baoon  entfernt,  bico  Ver 
fahren  etma  in  3dtuß  ju  nehmen,  unb  wenn  man  jmeefmäßige 
Veftimmungcn  crlaffcn  fönntc,  mürbe  ich  nichts  einjutoenben 
höben,  'sd)  halle  eo  ober  für  außcrorbcntlid)  fd)wicrig,  fie  ju 
formulirtn. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  könnte  es  nicht  heißen: 
Senn  3cmanb  auf  Tiffcrenjgewinn  auagcht? 

3adju.  Äärnpf:  'Nehmen  3ic  oemanb  an,  ber  10000  SBarf 
hätte;  er  läfjt  fich  für  30  000  'Utorf  Rapiere  faufen,  ift  baö 
ein  EJcfdjäft,  bei  welchem  ber  bctrcffcnbc  auf  Tiffcrcnjgeroinn 
au&gcht? 

Vorfiücubcr:  Taü  mürbe  ber  Strafrichter  nach  ben 
Umftänbcn  beo  einzelnen  *alleo  ju  beurthcilcn  haben.  Eö 
fommt  ja  aud)  ßinju,  baß  ber  Veichtfiim  unb  bic  Unerfahrenheit 
benußt  fein  foU. 

3ad)p.  Mampf:  ifridttfinn  unb  Unerfahrenheit?  ^d)  weiß 
nicht,  mao  für  Erfahrungen  bic  fünften  mit  bem  Sud)ergcfeß 
gemadjt  hoben. 

3adjo.  Dr.  non  Silmowefi:  3d)led)tc,  co  hot  nicht« 
geholfen. 

öorftbenber:  Taö  ift  beftritten.  '.Planche  teilte  meinen: 
fefjr  gute. 

bon  $luer:  Vei  uno  in  Sübbcutfchlanb  hot  cö  fchr  gut 
gemirft. 

Vorfibcnßcr:  o»  Cefterrcidt  hat  man  etmao  ^chnlidjeö ; 
ich  habe  gelefen,  baß  co  alo  ein  guten  OJcfcß  gilt.  Tic 
ikutc  nehmen  fich  hört  jeßt  mehr  in  'Jlcf)t. 

Scnatopräfibent  Dr.  Sinter:  x\dj  habe  mir  einen  aüU 
notirt:  Ein  fogenannter  Vanficr  fehieft  einen  Agenten  ju  einem 
jungen  iUenfdten,  ber  in  bie  ,vinna  feiner  trüber  nicht  auf* 
genommen  ift,  fonbern  alo  Skiläufer,  meil  man  ju  ihm  fein 
ikrtraucn  hat,  im  Oicidtäft  gebulbet  mirb.  Ter  Slgent  oer 
oerleitet  ihn  baju,  OJcfdtäjte  ju  machen,  inbem  er  tagt:  bu 
fannft  nur  geminnen.  Tie  3d)lußfd)eine  follen  bem  jungen 
iilantt  nidtt  inn  Okfdtäft  gefdtieft  werben,  meil  eo  ihm  oor 
ben  trübem  unangenehm  ift.  Terielbe  '.Hgent  oerhanbelt  in 
glcidKr  Seife  mit  einer  ganzen  teilte  oon  Vertonen,  j.  51. 
mit  einer  Meinen  .Haufmannofrau.  Er  lagt  ihr  beim  Ein* 
gelten  beo  (^cidtäftouerfehro,  fie  brauche  gar  fein  Tepot  ju 
geben,  Stoib  barauf  oerlangt  er  ein  fleineö  Tepot.  Eö  liege 
ftcherer  beim  Stonficr  alo  bei  ihr.  Tarauf  giebt  ne  200  'Uiarf. 
Einige  Tage  barauf  forbert  er  1000  iKarf  unb  mieber  einige 
Tage  barauf  miß  er  einen  Sechfel  über  15000  'Dtarf  unter* 
fdtrieben  haben.  Tao  ift  ungefähr  bao  Eharnfteriftiiche.  'Siirbc 
bao  nicht  ju  beftrafen  fein  V 

Vorfihenbcr:  3oldte  aöIIc  fommen  oor.  Eo  mürbe 
nur  außcrorbcntlid)  idtmicrig  fein,  bie  ridttige  sJl  baren  jung  ju 
finben.  9htn  mirb  noch  unter  f gefragt,  ob  bie  Vöricnftcucr 
erhöht  merben  fott. 

3adto.  Mämpf:  ^dt  glaube  nidtt,  baß  eine  Erhöhung 
ber  Storfcnftcuer  foldte  Oiefchäfte  unmöglich  machen  mürbe. 
3elbft  menn  bic  Storicnftcuer  oerboppclt  tinb  oerbreifacht,  mirb 
fic  auf  bie  Spefulation  feine  Einmirfung  auöüben. 

Ttorfibcnber:  Tann  bitte  idt  \>crm  Oicbcimrath  oon  Sil* 
tnomofi,  fich  ju  ben  prägen  ju  äußern. 

3adm.  l)r.  oon  Silmowefi:  lieber  bao  £üftorifdtc  fann 
idj  nidjto  lagen,  '.'lud),  mcldtc  OJruppcn  fidt  am  Tcrminhanbcl 
betheiligen,  roeiß  idt  nicht.  'Jladttltcile  finb  mit  bem  Termin; 
banbcl  unzweifelhaft  oerbunben.  3ie  fönnen  erhöht  werben 
burdt  Verleitung  jum  Siörfcnfpiel.  ^dt  bin  aber  ber  'Hicinung 
unb  bamit  nicht  ber  '.Meinung  ju  5,  baß  burdt  ben  Mafia 
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hanbcl  Daran  etmao  gcänbcrt  mürbe.  Ißan  fann  per  Mafia 
ebcnfo  gut  jpefuliren  rate  beim  Jcnnin  hanbcl.  Ginc  Gin- 

frhränfung  De«  lernunhanbclo  für  bcfiünmte  Glättungen  non 
Gfrcftcn  oon  ^robuftcn  ifi  hier  nid)t  Die  :Hebc  mürbe 
id)  meine«  Grachten«  nicht  für  fachgemäß  halten,  'sch  habe 
bie  Grfahrung  gemacht,  baß  eo  faum  ein  Gficft  giebt,  wobei 
nicht  and)  ^rinatperfonen  betheiligt  fein  fönnen,  allerbingo 
nicht  in  Dem  Umfang  mie  Der  Maufmnnnofianb,  aber  Dod)  in 
fehr  bcbcutcnber  'Weife,  namentlich  bei  Grbtbeilungcn  unb  'ikr 
erbungen,  bei  lanbmirthfchaftlid)en  unb  inbuftriellen  Unter 
nebmungen.  Ta  fomnien  ioldic  Aftc  (um  'i'orfchein,  unb  eo 
tft  nicht  immer  möglich,  bie  Auoglcidiung  unb  Auocinanber 
febung  bei  einem  foldie  n (Hefdjäft  Durch  Uebemahme  feiten« 
eine«  Der  Grbcn  machen.  Durch  fofortigen  Ikrfauf,  fonbem 
eine  gan?c  Iß  enge  oon  (Hcfdiäften,  bie  abuimicfeln  ftnb,  merben 
Durch  Den  Tcrminoerfauf  erlcbigt  im  allfcitigcn  3ntercfic,  um 
feinen  JU  fdwbigen.  'sch  müßte  nicht,  ob  in  biefer  'Jkfiebung 
ein  Rapier  auogenommen  merben  fann,  io  baf?  eo  nicht  bem 
^erminhanbcl  unterliegt.  Gin  Verbot  aufjuflcllen,  wäre  meine« 
Grachten«  im  'snterefic  Der  'iirioatperfonen  nicht  gerechtfertigt. 

ÜBaft  bie  &auptjadje  anbetrifft,  bie  Hdieibung  Der  rifferenj 
gefchäfte  oom  Jerminbanbel,  io  liehe  id)  auf  bem  3tanbpunft 
beo  Auofd)ußgutad)tcno.  'sdi  nehme  aud)  bie  Monfcgucm  biefe« 
Auofd)uj?bcrict)tcö  an,  baß  bie  Ginrebe  be«  3ifferciugeidiaftco 
für  un^uläffig  ,\u  erachten  tft.  'Iß  eine«  Grachten«  Ihm  fid)  in 
Den  meiften  fällen.  Die  ,\u  'fkojtcnen  geführt  haben,  heran« 
geheilt,  baß  bie  Ginrebe  gemacht  wirb  (unb  bao  ifi  natürlich l 
in  foldjen  Aalten , mo  bao  ('kfdwft  ungliicflidi  oerlaufen  ifi. 
'Wenn  ba«  (Hcfdiäft  gliicflid)  oertaufen  ifi,  roirb  Der  Gin 
manb  nicht  gemacht,  obgleich  eo  iidi  ficherlicb  hier  ebenfo 
oerhalten  hat.  ,sn  neuerer  %^cit  ifi  in  einzelnen  au  Ile  n 
feiten«  Der  (Rendite  Darauf  eingegangen,  baß  bie  Abrebe 
eine«  3ifjcrcu*gc)chäjtco  alo  jur  Aiditigfcit  mirfenb  anerfannt 
ifi,  and)  wenn  nur  au«  ^nbifien  heroorgeht,  baj?  eine  foldie 
Abrebe  fiattgefunben  hat,  mie  Die  Auofchlicßung  Der  effeftioen 
Lieferung.  Tie  Auslegung  Der  (Seriditc  ifi  eine  recht  oer 
fdiiebene.  3m  Allgemeinen  muß  man  buch  ingen  idi  roeiß 
nidjt,  mie  ba«  rßcidiogericbt  fleht,  obglcidi  man  mitunter  \w 
leien  glaubt,  baß  c«  in  biefer  'Hefiehung  nicht  immer  auf 
bcmfelbcn  3tanbpunft  ficht  im  Allgemeinen  habe  idi  alfo 
Den  Ginbrucf  au«  Den  gerichtlichen  Gntfcbeibungen  be«  Hammer 
gerichto,  baf?  unter  Den  fünften  ein  fehr  bcbcutcnbeo  Cbium 
gegen  Die  ^uläffigfeit  Der  Ginrcbc  be«  Tifferen.^gcfchäfte« 
befiel)!.  Go  wirb  mitunter  gerabeju  auogefprochen.  Daß  Der 
Ginmanb  nur  gemadit  mirb,  meil  Der  Ißann  rerlorcn  bat. 
Gr  märe  nicht  gemacht,  wenn  er  gewonnen  hätte,  iß  an  briieft 
alfo  Den  GJcbanfen  au«,  ba«  fei  unberechtigt,  unb  ba«  ifi  gan.? 
richtig.  Go  ocrfchiebt  bie  Ghrlidjfcit  be«  (Hcfdiäjto.  5N*r 
Kaufmann,  Der  '-Hanficr  fann  nidit  überleben,  ob  in  bem 
einzelnen  aoU  Der  Ginmanb  begriiubet  ifi  ober  nicht.  'Wirb 
bie  Ginrebe  für  giltig  erflärt,  bann  fann  foldie  GJcfdiäjtc  nur 
Derjenige  machen.  Der  fein  Acnommcc  \w  oerlieren  hat,  ober 
für  Den  bao  fßcnommcc  gleidigiltig  ifi.  Tie  Ginrcbc  wirft 
alfo  ungleich.  Au«  biefem  Mrunbc  mürbe  ich  bagegen  fein, 
bao  £iffcren.vjcfd)äft  für  nichtig  unb  unflagbar  ju  erflären, 
fonbem  im  (Hcgcntbcil  Dafür,  baß  Die  Ginrebe  für  unjuläffig 
erflärt  wirb,  ,'sdi  bin  Der  Meinung,  fie  wirft  nur  auf  bao 
3pefulation«gcfd)äft  förbernb  ein.  'Wenn  3emanb  Den  hinter 
gebanfen  hat,  baf?  er  freifommen  fann  auf  ftrunb  eine«  Gin 
manb«,  fo  mirb  er  fid)  fehr  oicl  eher  auf  eine  epefulation 
einlafien.  'Ißan  ficht  ba«  an  Der  'Itoficbt,  mit  Der  alle 
3pef ulanten  oorher  Alle«  fcfificücn , Da«  Den  Ginmanb  alo 
berechtigt  erfchcincii  taffen  fann;  fie  jagen:  ich  habe  nur  fo 
unb  fo  oiel  iknnögcn,  mehr  fann  idi  nicht  opfern.  Go  ifi 
miebcrlmlt  Darauf  Ijitigcmicicn  worben,  baf?  Daran«  nicht  ge 
folgert  merben  fann : fie  haben  nicht  höher  fpielcn  rooUen.  3d) 
trete  im  Ucbrigcn  Den  (hrünben  be«  Auofdiufieo  mit  Der  Mon* 
feguenj  bei.  Daß  Die  Ginrcbc  für  unjuläfug  erflärt  merben  muß. 
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Sorfibenbcr:  Go  ift  oon  bcr  anberen  Seite  erinnert, 
ba&  co  fief)  nicht  empfehle,  Scnningcfd)nfte  ju  prioilegireu. 
Benn  man  bic  Ginrcbc  oon  Spiel  intb  'Bette  gegen  Sennin 
gcichäftc  für  unjuläffig  crfliirt,  fo  mü&tc  aud)  gegen  anbere 
('kfcbaftc  bie  Ginrebe  auogcfdü  offen  werben. 

Sadm.  Dr.  uon  Bilmowofi:  Tao  ift  nadj  beiben 
Seiten  biofutabcl,  bao  gebe  idi  ju.  'Jlnbcrcricito  iü  bod)  ein 
Untcrfdiieb  ba.  Sic  3tanfiero  fönnen  9a r nicht  unterfdieiben, 
ob  ein  Wann  berart  ift,  bcr  fpefuliren  mill.  Sieber  mirb  ber 
'Wann,  ber  fpefuliren  mill  unb  niebto  bat,  burd)  bie  Unjuläffig 
feit  ber  Ginrcbc  oeranlagt,  oorfid)tigcr  ju  fein.  Tao  ift  oiel 
midjtiger,  alo  bag  bie  '.Hanficro  eingcfdjränft  nierben. 

^orfibenber:  Wan  fann  aber  nid)t  lagen,  in  biefer 
^orm  feil  eine  $ioilreditlid)c  Birfung  oorbanben  fein,  in  allen 
anbettn  W'djtoformen  nicht.  Sann  märe  co  oicllcicbt  an 
gebradjt,  ben  i obigen  ^uftanb  begehen  \u  laffen.  xvvn  orant 
reid)  !>at  man  bic  Ginrebe  nicht  uerboten. 

3ad)0.  Dr.  non  Bilraotosft:  Gö  ift  nad)  beiben  Seiten 
biöfutabel.  Saofelbe  gilt  in  betreff  ber  Ginrebe  unb  Unflag 
barfeit  ber  Sportwette.  Sao  gebe  ich  ju,  ba  gilt  baofelbe. 
^ch  mürbe  aud)  abfolut  für  biefe  biefclbc  Honfequen*  Rieben. 
3dj  bin  bcr  Weinuug,  bag  in  ber  fonftigen  'Bette  feine 
befonbere  flkfahr  liegt.  2Vforgnif?  ift  allerbingo  bei  ben 
Siffercnjgetcbäftcn  unb  bcr  Sportmette  oorbanben.  Sa  mürbe 
für  beibe  berielbe  ('Jninb  maftgebenb  unb  bie  Ginrebe  un 
juläffig  fein. 

$orfibcubcr:  Biirbc  ber  Giumanb,  fomeit  man  it)it 
julägt,  nad)  obrer  Wcinung  baju  führen,  auch  bie  Sepoto, 
bie  man  gegeben  bat,  \uriicf\uf orberni’ 

Sad)ü.  Dr.  poh  Bilmoroofi:  Wcinco  Grad)tcno  märe 
bao  ctmao  s>lnbcreo.  od)  bin  in  biefer  Skjicljung  nicht  ber 
Wcinung. 

'Bao  bic  'iluoidilicgung  oon  ^Jrioatperfonen  anlangt,  fo 
mürbe  id)  aud)  bafiir  fein,  baff  im  ^örfenreglement  bie  '.Mb 
fcbliefjung  oon  t'kfdjäftcn  mit  öanbelogebilfen  unb  Waffen 
beamten  cingefchränft  be^iebungomeifc  auf  '-Huoicbliefjung  oon 
bcr  SJÖrfc  erfannt  mürbe,  od)  mödjte  barauf  aud)  nicht  weiter 
eingeben,  ba  eo  befanntlicb  idimierig  ift,  eine  (Vrenje  ju  finben. 

'Bao  bie  'Urämiengefdjafte  betrifft,  fo  halte  id)  biefe  nicht 
für  gefäbvlid),  fonbem  qerabeju  für  notljmenbig.  Sie  finb  eine 
Grlcichtenmg  beo  G)efd)aftooerfel)ro.  Sie  finb  cbenfo  notb 
wenbig  roie  jebe  'iterfidjerung.  Wan  mügte  bann  fonfeguent 
jebe  'ikrfidierung  für  un^uläffig  erflären , wenn  man  bie 
'|trämiengefcbdfte  oerbieten  rnollte.  on  bem  'Beridjt  ber  '.Melteften 
ber  .Haufmannfchaft  ift  ein  ganj  prägnante*  'Beifpiel  angeführt 
burd)  bie  'Jkgiqnabme  auf  bie  Regelung  ber  'Valuta.  Go  ift 
gefagt.  wenn  id)  ctmao  und)  Rubeln  faufe  unb  bic  Lieferung 
oiel  l'päter  eintreten  foll,  fo  muff  id)  mir  ben  'Wubelfuro  fiebern; 
unb  id)  fann  bao,  )oenn  id)  eine  'Prämie  jabk-  Saofelbe  gilt 
oon  einer  Wenge  oon  anbcrcn  Lieferungen  auf  ^cit,  benen 
oiclleidjt  nicht  einmal  ein  ^örfeugefdiäft  ju  GJrunbe  liegt.  Sa 
ift  bao  'ikämicngefdwrt  bie  einzige  Wfrficbcnmg,  bie  gefunben 
merben  fann.  Seobalb  bin  id)  ber  Weinung,  bag  bie  Nichtig 
feit  ober  Unflagbarfeit  ber  't>rämicngefd)äftc  tneineo  Gradjteno 
eine  rechte  'iknneffenbcit  wäre. 

(Geheimer  Cbcr  Wcgierungoratb  Wamp:  od)  mochte  bod) 
auf  ein  mefentlidieo  Unterfcheibungomerfmal  Ijinmeiien  yoiidjen 
'JJrämicngcfdjäften  unb  anbcrcn  'Hcrficbcrungen.  Skim  'Prämien 
gefd)iift  bat  berjenige,  bcr  eine  'Prämie  fauft , einen  erbeb 
iidjen  Ginflug  auf  bie  Gkroinn  unb  ^krluftdianccn  felbft, 
roäbrenb  bao  'Prinzip  ber  'ikrfidjcrunqen  barin  liegt,  bah 
man  fid)  gegen  (>kfal)ren  fd)üßt,  bic  oon  bem  Billen  beo 
'-Hetrcffcnben  unabhängig  finb.  'lUele  finb  iibrigeno  bcr  lieber 
.)eugung,  baff  bie  Siffcrcn^gefcbäfte  eine  ganj  erhebliche  Gin 
fchränfung  erfahren  würben,  wenn  nicht  burd)  bao  Wittel  ber 
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Prämie  l>ic  Dlöglichfeit  gegeben  würbe,  co  weniger  gcfährlidi 
ju  betreiben.  Tic  (Hrünive,  bic  für  Vrämiengefcbäite  angeführt 
merbett,  betreffen  im  Üllgcmcineit  nur  (Hcidiäftc  in  auolänbüdicn 
Voluten;  ba  ift  bie  grof?c  wirtbfchaftlidie  3mecfntä§igfett  ber 
felbcn  non  feiner  Seite  bezweifelt  worben.  Ter  .fterr  Sadi 
oeritänbige  fagt,  er  halte  bao  Termingcithäft  nud)  bcobalb  für 
notbwenbig,  um  ^rioatleuten  bie  Dlöglichfcit  ju  geben,  bic 
burd)  Grbidiaft  in  ben  'Mb  non  papieren  gefommen  ftnb, 
biefe  nllmciblid)  abjuftoften.  Dun  mochte  idi  barauf  binweifen, 
baf;  an  ber  'berliner  Vörfe  oielleid)t  1300  unb  nod)  mehr 
(trieften  gcbanbelt  werben,  non  benen  etwa  70  auf  Termine 
gchanbclt  werben.  'Wenn  nun  ber  Vrojcntfap  ein  io  aufccr 
orbentlid)  geringer  ift,  fo  fann  man  ju  bctit  Sdjlug  fomtnen, 
bag  auch  für  biete  wenigen  fein  erhebliche*  wirthfdjaftlidieo 
Vcbürfnig  jum  Tcrtninhanbcl  uorliegt,  ioweit  eo  iid)  nidjt 
um  auolänbifdK  Valuta  banbeit,  'vdj  mödtte  Sie  bitten,  aud) 
einige  aitbere  'ileifpiele  für  bie  Verewigung  ber  Prämien 
geidtdftc  in  Grfcften  anjufübren,  bic  nicht  auf  auolänbiidie 
Valuta  Vcjttg  haben. 

Sadw.  Dr.  VMlntowofi:  Tao  ftnb  zwei  fragen.  Tic 
eine  betrifft  bic  ^rämienuerfidterungen.  Ta  gebe  id)  ju,  co 
ift  ridjtig,  bag  ein  Unterfdtieb  zwiidicn  ber  fonftigen  'Iler 
ficherung  in  betreff  ber  Dlöglidifcit  ber  Ginroirfung  oorhanben 
ift.  Gr  ift  nidjt  im  oollcn  Dlafic  oorhanben;  bentt  beim  .Hur* 
in  auolänbifeben  Dl  fmzen  ift  er  nidit  oorhanben.  Tieier  Hur* 
hängt  nicht  wetentlid)  oon  benen  ab,  bie  ihre  'Urämien  geben, 
über  eo  ift  ridttig,  bag  bao  Drämicngcfdiäft  nicht  ganz  gleich 
ift  mit  jeber  anberen  Vcrfichcrung.  ,\dj  »ehe  jebodt  nicht  ein, 
weohalb  biefe  Vcriichcrung  nidit  zuläifig  fein  foQ,  währenb  ftc 
ionft  zuläffig  unb  wirthfdiaftlid)  eine  Üotbwcnbigfeit  ift. 

'Iftto  bie  Vcthciligung  oon  privaten  betrifft,  fo  ficht  ohne 
alle  , Trage  bic  Vcthciligung  oon  privaten  in  minimalem  '^erhalt 
nift  gegenüber  ber  Vctlieiligung  ber  Vanfier*  unb  .Haufleute. 
'Über  idi  wühtc  nidit,  weohalb  bei  biefetn  minimalen  Vcrhältniß 
co  ben  Leuten  oerwehrt  werben  ioll,  in  einer  30ciic  zu  banbcln, 
bie  bem  Maufinann  geftattet  ift.  Go  wäre  ein  Vorjug  beo 
Maufmannoftanbeo  bc^iebungoweite  beo  Vanfier*,  bag  er  fidi 
biefco  Dlittelo  bebienen  fann,  währenb  bem  Drioatmann,  ber 
in  gleicher  Vfinie  fteljt,  folche  Drittel  oerboten  iinb.  Td)  würbe 
barin  eine  Ungereditigfcit  finben. 

Üöa6  d angeht,  fo  habe  ich  midi  bercito  bafür  auo 
gefprodjen,  bag  ber  Tirferemhanbel  nicht  unter  Strafe  ju 
ftcllen  ift. 

Tu  c würbe  id)  gegen  eine  üuobehnung  beo  ©ttdicr 
gefebeo  auf  Verleitung  ju  Spielgefdiäften  unter  Üuobeutung 
beo  üfcichtfinno  unb  ber  Unerfahrenheit  prinzipiell  nichts  haben. 
M)  bin  aber  ber  'Dichtung,  nadi  meinen  Erfahrungen  hat  bao 
(Hefcß  nidit  oicl  geholfen.  Cb  eö  präoentio  geholfen  hat, 
oermag  ich  nidjt  zu  beurtheilen.  Tn  Drozeficn  ftnb  mir  nicht 

oielc  AäUe  befannt,  wo  ber  Ginwanb  beo  'itriidicro  alo  ^u- 
treffenb  erachtet  ift.  Veiditiiim  unb  Uneriahrenheit  Hebt  Tebcm 
ju  (Gebote,  ber  überhaupt  fpefuliren  will.  Dian  niiigtc  bann 
fagen,  bao  Spefuliren  wirb  überhaupt  verboten.  So  weit  geht 
aber  Meiner.  Tic  (Hcriditc  nehmen  bao  oicl  ftrenger. 

Über  co  ift  idilieglid)  nichts  bagegen  cin^uwenben,  baf; 
man  bao  VSuchcrgcicß  auf  biefe  ^alle  auobefjnt. 

Vcrftücnber:  Go  fönnte  noch  bao  Grforbcrnig  ber  (He 
werbomägigfeit  unb  ber  gewinnfiiehtigen  Übfidit  batu  fomtnen. 
Tao  iinb  allco  elaftifdjc  DJomcntc;  ba  würbe  eo  fidi  oiellcidit 
praftifd)er  geftaltcn. 

Sadio.  I>r.  Pott  VHlmomefi:  Go  ift  nichts  bagegen  zu 
fagen,  wenn  man  co  oerfudjen  will,  über  befonbere  'A'trftmgcn 
ocrfpredic  id)  mir  nicht  baoon. 

Tu  ber  Vorfcnfteuer  habe  ich  fein  Vertrauen.  Tic  fann 
nicht  io  grog  gemacht  werben,  bag  ftc  ein  &inbcmi§  für  bic 
Spefulatiou  bilbet. 
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SorffoenPer:  Tann  bitte  ich  $crm  Säer,  fidi  ju  ben 
fragen  )u  äußern. 

Sadto.  pon  ttuaita:  3U*  Artete  2,  mcldte  Tbatfadjen  zur 
(Einführung  bco  Terminhanbelo  geführt  haben,  habe  idt  wenig 
binjigufügen.  '23a©  ich  mir  gebaut  bube,  bao  war  — ich 
bin  beute  etwa©  anbei©  belehrt  morben  — , bah  ein  3febürfniß 
beftanben  hat,  unb  bie  ^etreffenben  erwarteten  zu  einer  be 
trimmten  3fü  GMb  zu  erhalten,  ^ür  biefe  •jtit  will  man 
fidi  fiebern.  Go  fdjeint  mir  bao  heute  nicht  mehr  galt)  ju? 
treffenb  511  fein.  Go  hat  fidi  barauf  auogcbclmt,  baß  größere 
W:fd)äitc  genta  du  werben. 

Welche  Gnoerbogruppcn  fidi  am  Jcrminljanbel  betheiligen, 
bao  ift  aud)  Khmer  yi  beftimmen.  Webt  co  gut,  bie  ganze 
2Bclt;  geht  bao  (Hcfdiäft  idtlcdtt,  bann  nimmt  eo  uon  felbit  ab. 
3n  Atanffurt  befteht  bie  'Urario,  co  muß  ein  Antrag  geftcllt 
werben,  ber  Eintrag  wirb  geprüft,  bao  'Jktpier  jugelaffen,  wenn 
fidi  herauoftcllt,  baß  ein  reger  'llerfeljr  in  bem  'Rapier  ftatt 
finbet.  Go  finb  nicht  fehr  niete  'Itopicre,  in  betten  auf  3*tt 
gchanbclt  n»irb. 

'23ao  bie  A'rage  4 angebt,  fo  ift  eo  unzweifelhaft,  baß 
9iad)tl)cilc  mit  bem  Tcrininbanbcl  perbunben  unb.  3Bie  bie 
fei  ben  aber  abjuftellen  finb,  fann  idt  nicht  lagen. 

©enn  bie  folgenbe  Aiagc  anregt,  ob  bie  ')ladttbcile  nicht 
ober  nur  511111  ZThcil  entftehen  mürben,  fallo  bie  betreffenben 
5lrtifcl  per  .Haifa  gebanbclt  werben,  fo  ift  bao  fehr  fragtich. 
Go  giebt  teilte,  bie  entfdiieben  ber  \Hnfdtauung  finb,  baß  ber 
Tcrininbanbcl  eine  gewiffe  Stabilität  für  ben  Muro  fchafft. 
Tic  ^iannigraltigfeit  unb  'llcrfdtiebenartigfeit  ber  (Mefchäfte,  bie 
auf  3cit  gehaubeit  werben,  giebt  eine  Sidierhcit,  Daß  nur 
ein  ber  '23irflid)fcit  entfpredtcnbev  Muro  entfteht.  $tcim  Äaffa 
gefdtäft,  wo  beftimmte  Vcutc  beftimmte  $3iinfd)e  haben,  muffen 
fic  oft  tbeurcr  befahlen.  Tao  llltimogcfdiäft  hat  umgefchrt 
ben  'itortljeil,  baß  eo  bie  .Hurle  in  gcwiifcn  fällen  nioellirt. 

^torfibenber:  SürDcn  Sie  empfehlen,  ben  Tennin 
hanbcl  auf  gewiffe  '23aarcn  ober  Wattungen  pon  Gffcften  511 
bcfchränfen '( 

Sacbo.  bon  ftuaita;  3<h  bin  nicht  bei  'ilnfdutunng,  id) 
babc  bereito  oorber  gefagt,  baß  ein  großco  Oktdtaft  in  Gffcftcn 
ftattgefunben  haben  muß.  3ft  bao  zutreüenb , io  ift  eine 
wirthfdtaftlidte  'Jtotbwcnbigfeit  porbanben. 

3*orfiücnbcr : Würben  Sic  ein  'JDiinbcitfapital  oor 
fdjlagen? 

Sadto.  pott  Wuaita:  Ta  würbe  idi  20  ^Millionen  hefür 
Worten. 

Wcbeimcr  Cbcr  :Megicrungovatli  Wamp:  3<h  mödtte  bitten, 
bie  'Hortijcilc  bco  Tcrmingcfcbüfico  in  Gffcftcn  auch  in  ^Ucjug 
auf  inlänbifdtc  'itanfen  unb  inlänbifdtc  inbuftriclle  Unter 
nelunungcn  etwaö  flarer  \u  legen.  3d)  Italic  co  nicht  für  au© 
reidtenb,  ben  'Jladnoeio  Der  ^crcdttigung  baburdt  )u  führen, 
baß  man  fagt:  eo  finbet  ein  Tcrmittgefdtäfl  in  großem  Um 
fange  ftatt.  tki  haaren,  glaube  idt,  fann  man  leichter  ein 
wirthfehaftlicheo  ^iebürfuiß  nacpmeifcit ; ber  Füller,  ber  in  iedto 
'.Monaten  illcbl  abzuliefent  hat,  muß  ftd)  bao  (betreibe  auf 

Termine  fidtetn.  Tagegen  finb  burd)idtlagenbe  3kifpiele  für 

bao  wirtbfdtnftlidtc  ^cbürfnifj  b:o  Terminhanbelo  in  inlänbifdten 
onbuftriepapicrcu  uodt  nie  angeführt  worbet».  3dt  möchte  barum 
bitten,  biciettigen  wirthfdtaftlidteu  Wrünbc  att\u führen,  bie  für 
bie  Motbwcnbigfeit  unb  ^eredttigung  bco  Terminhanbelo  in 
Gffcftcn,  abgefehen  oott  auoläubifdteu  Valuten  ober  jur  intet 
nationalen  'likrlltauogleicbung  bienenben  (Effeftcn,  fpredicti. 

Sadto.  Pott  riüiaita : Cb  birefte  wirthfdtaftlidte  '^ortheile 
oorhanben  finb,  oenttag  ich  nicht  auo\ufagen.  3<b  mödtte  bao 

aud)  bezweifeln,  aber  eo  ift  naturgemäß,  baß,  wenn  ein  Unter 

nehmen  fehr  blübenb  ift,  wenn  bao  Unternehmen  porauofidttlidt 
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fchr  flute  (Mcfd)äftc  machen  wirb,  ober  man  meifi  oon  einem 
onftitut:  cö  hat  '3luofid)t  511  fteiflrn  itnb  co  wirb  fid)  ein  bc- 
beutenbeo  (Mcfdjäft  barin  entmicfcln,  in  biefen  Rillen  ift 

co  wiinfdtcnowcrtb , baf?  co  bann  audj  mit  Ultimobanbcl 
oerfnüpft  wirb. 

(Geheimer  CbcrMtcgicrungoratl)  Wamp:  SDlich  hat  bao 
nicht  überzeugt.  ;Vh  meine,  wenn  3ic  faßen,  bic  Äftien  fönncit 
(teigen,  io  ift  bamit  bod)  noch  nicht  ein  wirtbfdwftlicfacö  '3ic^ 
bürfnift  für  ben  Jcrminijanbel,  fein  '^ortt>cil  für  ben  WationaU 
wohlftanb  ber  (Me  lammt  heit  nadtgeroiefen ! Sic  halten  bod) 
fclbft  ein  Minimum  oon  20  '.Millionen  für  gcredjtfcrtigt. 

3adjt).  bo«  Wuaita:  '3llkrbingo,  icb  halte  co  inbeffen 
für  münfdienomerth,  ba(t,  wenn  ein  (Jffeft  toirflid)  in  lehr 
nieten  ftänben  fid)  befinbet,  in  3®tten  oon  Schmanfungen  ber 
^etrerfenbe  leicht  (Melcgcnhcit  habe,  'IMipicrc  (ei  co  $u  faufen 
ober  oerfaufen.  '\cb  halte  bao  für  eine  beredttigte  faufmännifchc. 
Spefulation. 

Tic  ^rage  1 geht  barauf  auo,  ob  co  'JNcrfmnle  giebt, 
wonach  fid)  ber  reelle  Jcrminhanbcl  oon  bem  bloücn  Tifferenv 
gefchäft  unterfchcibet.  Tao  ift  mir  nicht  gan*  flar.  '.Weiner 
'.Wcinung  nach  finb  alle  '^öricngcidwfte,  auch  iolchc,  in  weldtcn 
ein  bebeutenber  Umfafc  (tattfiubet,  reell.  (Mefchäftc,  in  benen 
nicinalo  eine  Lieferung  ftattfinbet,  berartige  (Mcichäftc  fenne  ich 
nicht.  Einmal,  toic  oorhin  ermähnt  morben,  mufe  eine  '31b 
nähme  ftattfinben.  ^ch  fann  feine  beftimmten  '.Werfmale  an 
geben. 

,'vd)  bin  baher  aud)  entichicben  bagegen,  ba(?  Tiffcrcn}- 
gcfdwftc  für  unflagbar  erflärt  werben. 

ilorfibcnber:  'Mtrben  3ic  (o  weit  gehen,  wie  .i>err 
(geheimer  ^ufti&ratb  oon  'ilMlmomofi,  alio  ben  (Jinmanb  bco 
rifferen^'pielo  für  unftuläiftg  }U  crflarenf 

3acho.  non  (Muaita:  3a! 

.frinficbtlich  ber  .vwnbcloangeftellten  miinfdjc  id)  allerbingo, 
baü  ettoao  gcidjicljt,  roenn  co  thunlid)  ift.  (So  ift  aber  un 
enblich  fdjwcr,  eine  (Mrcnjc  }u  treffen,  wie  weit  '^ripotperfonen 
etwa  00111  Jcrmingeichäfte  auogcfdiloiien  werben  follen.  ,Vben 
fall«  halte  idi  eo  für  nothmenbig,  baf?  Vanbcloaugcftcllte  nur 
mit  (Menchmigung  beo  (Shcfo  (oldie  (Mefchäftc  abidjlicücn.  3ie 
(ollen  ihre  'Wiinidie  nur  ihrem  CS  lief  mittheilen,  bamit  bic 
XHudiung  in  ber  Airtna  ge(d)iel)t  unb  man  ein  '3luge  barauf 
halten  fann. 

(Jo  beftebt  aud)  ein  gern i (fco  Clnftitut  bereites  für  reelle 
Anlagen.  (Jo  wirb  in  biefem  aoü  ein  Monto  für  ben 
treffenben  erriditet. 

'Jträmiengeidwfte  (llnterfrage  c)  würbe  ich  nicht  für  nichtig 
unb  unflagbar  erflären.  3<h  halte  oon  allen  (Mcfd)äftcn  gerabc 
bie  'Jträmicngcfcbäftc  für  bie  allcrrichtigften  unb  oerftänbigften. 
(Jo  ift  eine  itcr(id)erung  gegen  511  grofeco  'Niftfo,  wenn  man 
ein  '^rämicngefdjäft  abidjlieüt. 

Watürlicb  bin  ich  aud)  bagegen,  bog  ber  Tiffcrenjbanbet 
unter  Strafe  geftellt  wirb  (llntcrfragc  d).  3d)  fann  nicht  ein* 
lehcn.  warum  gerabc  ber  Siffcrcn^hanbcl  beftraft  werben  (oll. 

ilorftncnbcr:  Sico  geichieht  unter  gemiifen  'Horauo. 
fc&ungcn  nad)  ber  Wonfuroorbnung. 

3acho.  001t  Huaita:  ;Ju  e wäre  id)  unbebingt  bamit 
ciiipcrftanben,  wenn  eo  ju  erreid)cn  wäre,  od)  würbe  eo  für 
einen  (Gewinn  anichlagen,  wenn  bao  511  madicn  wäre,  wenn 
bic  ‘Jtetrcffcnbcn  überführt  werben  fönnten,  (ei  eo  ben  2cid)t 
finit,  (ei  eo  bie  Uncrfaljreubcit  einco  '3lubercn  auogebeutet  unb 
ihn  gum  Spiel  ocrleitet  jii  Iw  ben.  '31  ber  bao  ift  uncnblid) 
fdjmer,  bao  muft  ben  rHichtcrn  iiberlafien  bleiben. 

(Mögen  eine  (Jrhöhung  ber  ^öilcnfteuer  (unter  Arage  f) 
mufj  ich  mich  entfdtieben  auofprechen,  weil  ich  barin  gewiffer 
maften  eine  Sanftionirung  crblidcn  würbe,  wenn  man  biefc 
(Mcfd)äfte  noch  mit  einer  (Jrtraftcuer  belegt. 
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(Geheimer  Cbcr^fHegicrungOratlj  Warap:  Tie  atibcrcn 
Herren  3ad)oerftcinbigen  mären  gegen  bic  Grböbung,  bagegen, 
weil  ftc  glaubten,  bab  felbft  eine  t'oldjc  Grböbung  bie  3pefu 
lationogefdjcifte  nidjt  einidjränfen  würbe. 

3ad)0.  non  Wuaita:  Aamcntlidj  beotoegen. 

Webeimer  Cber  Aegierungorntl)  Wamp:  Allerbingo  wäre 
baö  fein  Wrttnb,  ber  ben  fanan,jjminiitcr  oon  btefer  Steuer 
abbalten  mürbe. 

(Heiterfeit.) 

3ad)o.  ^acr:  Ad  2 unb  3 fd)liefje  id)  midi  meinen 
'Horrcbnern  an.  ^Hci  ums  ift  feit  einem  halben  ^al)re  ber 
Aeitbanbel  fel)r  ftill  unb  unbebeutenber  gemorben. 

AUerbingo  finb  i fange  4)  mit  bent  Jerminljanbcl  A'ad) 
tbeile  unb  Muroidjwanfungcn  oerbunben,  aber  id)  muf?  mid) 
infofem  bem  Herrn  'ilorrebner  anfd)licßen,  alo  id)  glaube, 
bafj  burd)  beit  Tcrmiitbanbel  oiel  geringere  ^reiofehwaufungen 
beroorgerufen  werben.  s>lud)  wirft  bic  Arbitrage  fd)on  an 
fid)  amsglcidjenb.  Ad)  glaube  aud),  bab,  wenn  man  bao  Termin 
gefdjäft  überhaupt  oerbieten  würbe,  bao  auf  beu  .Uaffahanbel 
einwirfen  würbe,  ba§  fid)  hier  nod)  größere  'Jiadjtbeilc  ergeben 
würben,  ffiir  fel)en  bao  an  ben  Vorgängen  an  ber  Acw'jjorfcr 
Sböric,  wo  faft  nur  per  .Haffa  gebanbeit  wirb,  Wcrabc  bort 
cntftchen  trots  ber  Maffageidiäfte  bie  gröfjten  .Uurofdimanfungen, 
wie  ftc  fonft  uirgenbo  ftd)  geltenb  machen,  3d)W(injcn  ?c. 

Ütorfibcnber:  Go  ift  boefj  intcreffant,  baü  Gbicago  bao 
^ermingcfd)äft  cingeführt  bat.  Tie  bortige  2lörfe  ift  bem 
Aero^Jorfer  öeiipicl  nidit  gefolgt. 

Weheimer  Ober  Acgierungoratl)  töamp:  Hknn  man  aud) 
ber  Anficbt  ift,  baff  ber  Terminljanbel  bie  'fkeioentwicflung 
im  Allgemeinen  günftiger  gcftaltct,  fo  fragt  co  fid)  bodi,  ob 
nidjt  burd)  ben  ^cnninljanbel  bie  .Herbeiführung  momentaner 
3d)wanfungen  leidjtcr  ju  errcid)en  ift,  alo  auf  bem  Webtet  beo 
Hafiaoerfcbro,  weil  beim  £crminltanbel  ^eute  eingreifen  fönnen, 
bie  feine  S&iare  unb  fein  Weib  haben,  währenb  beim  Mafia 
geid)äft  boef)  fchlieglid)  nur  berjenige  oerfauft,  Oer  ilkiarc  hat, 
unb  im  Allgemeinen  nur  ber  tauft,  ber  bao  Weib  I)at. 

3adjo.  ®aer:  Ad)  bin  ber  'JAeinung,  baft  bao  nicht  ber 
fall  ift,  weil  im  Jerminljanbcl  s2^aare  fulanter  umgeht.  2Bcnn 
heute  irgenb  A^inanb  fommt,  irgenb  ein  3pcfulant  unb  einen 
groben  ^often  iTiofontofommanbit  fauft,  fo  finbet  er  aud)  eine 
Wegenpartei.  Go  finb  auch  oiele  teilte  ba,  bic  geben,  '2i*oUte 
er  ben  Soften  per  Haifa  faufen,  fo  würbe  er  ftd)  grobe  'Dlittel 
oerfchaffen  müffen  unb  er  würbe  oiel  gröbere  'fJrciooariationcn 
herbeiführen,  alo  wenn  er  ultimo  hanbelt. 

3u  6 fann  id)  mid)  nur  bem  anfdjliebcn,  was  hier 
barüber  gefagt  ift.  Ad)  glaube  aud),  bab  ftd)  nidit  jebeo 
'Jtapier  jum  illtimohanbel  eignet.  ÜJlan  follte  ein  üflinbeft 
fapital  verlangen. 

Vorfitienbcr:  3inb  20  Millionen  ju  hodjY 

3acho.  SJaer:  'Mein.  Gittc  Ginfdjränfung  auf  gewiffe 
Wattungen  oon  'Jktpicren  würbe  id)  nicht  empfehlen.  Tao  ift 
furchtbar  fdjwcr,  eine  Sonbcrung  ju  treffen. 

Wcheimcr  Cher  Megicrungoratl)  Wamp:  AÜ  ber  Herr 
Sadjocrftänbige  ber  Anficbt,  bab  bao  Jermingefdjäft  im  AU 
gemeinen  bie  Hurfc  beö  betreffenbeu  'JSapicro  fteigert  ober 
nicht  < 

3ad)o.  $*aer:  A4)  glaube  wol)l,  bab  im  Wropen  unb 
Wanjen  bie  Hurfc  gefteigert  werben. 

Weheimer  Cbcr  Megierungoratb  Äamp:  A4)  nioUte  bao 
nur  feftftcUen. 

3acho.  $aer:  3U  7,  'JMcrfmale,  wonach  ftd)  ber  reeUe 
Jerminhanbel  oon  bem  bloben  Xifferensgei^äft  unterfdjeibet. 
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ftnb  l'cljr  ichmcr  \u  finbcn.  3d)  fnnn  mich  für  bie  5licf)tic|fcit 
unb  Unflagbarfcit  bcr  Tiffcrcnjgcicbäftc  auch  nid)t  auöiprcÄcn. 
Tagcgcn  mcire  id)  fefjr  bafür,  baß  ctmaö  geidjcbcn  foH,  um 
bcn  Unfug,  mit  .^anbcloangcftcUtcn  Tcrmingcidjäftc  $u  motten, 
ju  oerbinbern.  Co  wäre  jebenfaUo  fcf)r  enoünfcbt,  roenn  ba 
etmao  geiebiebt. 

^orfibenber:  "Jliidj  mit  Haiienbeamten '{ 

3acho.  Götter:  Cntfdrieben. 

IBorfitoenbcr:  Unb  mit  unfelbftftänbigcn  ?cutc  anberertfrt '( 

3acbo.  ^aer:  Ta  ift  fcl>r  idpoer,  eine  ($rtn&c  &u  finben. 

Starfifeenber:  Co  giebt  .Homtorbiener,  bic  io  lange  Äuf* 
träge  oon  Tiffcrenjigeidiaften  annebmen,  bio  bic  3acbc  ju* 
fammenbriebt.  'iluct)  berrichaftlichc  Wiener  iollen  bcrglcidjcn 
<>5cfd)tifte  treiben.  3oütc  and)  hier  eine  'Xuofdflieftung  ber 
bctrcffcnbcu  ^eute  oon  bcr  SJötfc  ftattfinben? 

3ad)o.  $*aer:  Tao  fönnte  io  gcicbchcn,  baß  man  cinfad) 
iaqt:  xVber,  ber  mit  Leuten  (Sefebäfte  macht,  bei  benen  bicic 
llorauoicßungcn  oorliegen,  wirb  oom  '-Uciudj  bcr  ^örie  auo* 
gcfdiloricn. 

Storftyenber:  3toi(red)tlidp  Ungiltigfeit  mollcn  3ic  nidjt  ? 

3adm.  Watt:  'Jtein. 

.Vriniicbtlid)  bcr  '}Jrämicngcid)äftc  (Unterfrage  c|  bin  id) 
ber  dlnicbauung  bcr  SJorrebner.  3d)  ünbe  nicht,  baß  biefe 
<9cfd)äftc  io  ganj  ohne  Vernunft  iinb,  wie  co  hier  ^InaefteQt  ift. 
Co  bat  ^emanb  ein  Rapier,  er  mill  fid)  einen  gemiiien  tturo 
bcoiclben  fiebern.  Cr  oerfauft  barauf  eine  Prämie.  CMeht  eo 
günftig,  io  bat  er  ju  einem  höheren  Äuro  oerfauft,  unb  gebt 
bao  Rapier  jgirücf,  io  genrinnt  er  bic  Prämie.  Tao  ift  eine 
gan*  oernünftige  Operation.  Cbenfo  ift  eo  mit  ber  3tcllagc. 

Sorfibenber:  3ie  iinb  alio  bcr  lllniicbt,  baß  burch  bieic 
bequeme  Aorm  bao  Tiffcrcngpicl  erlcicbtcrt  nrirb.  Co  fehlt 
aber  an  einem  'JWcrfmalc,  beibeo  oon  einanber  \n  trennen. 

3adjo.  3*aer:  Taß  biejenigen  beitraft  merben,  roclcbc 
unter  loiffcntlidpr  3tenufeung  bco  ikichtiinno  unb  ber  Un* 
erfabrenbeit  einco  'ilnbcrcn  für  ibn  ober  mit  ibm  Termin* 
geidjäftc  abidjlicßcn  ober  il)n  baju  oerleiten  (Unterfrage  d), 
bao  ift  natürlich  &u  bejahen,  Senn  bcr  riditige  Seg  gefunben 
mirb,  mao  nicht  lcid)t  fein  biirftc,  io  bin  ich  überzeugt,  baß 
'Jlußen  geiebaffen  mirb. 

Sao  bic  iogenanntc  31örienftcuer  anlangt  (Unterfrage  f), 
fo  haben  bic  anberen  i>errcn  idjon  geiagt,  baß  iic  bao  cigcnt 
liehe  3picl  nidjt  itören,  aber  bao  iolibc  0*Jeicbäft  erichroeren 
mürbe. 

3cnatöpräfibcnt  l)r.  'Wiener:  3 eh  mödjtc  noch  bic  beiben 
lebten  Herren  bariiber  hören,  mie  fie  co  beiüg lid)  bco  Termin 
banbelo  mit  'Jlngcficlltcn  halten,  ob  ba  and)  bloß  für  fie  ber 
(Skfichtöpunft  maßgebenb  ift.  baß  fie  nidit  ohne  CJenchmigunq 
beo  itrin.gpalo  iolcbc  (Scfdwftc  madjen  follcn,  ober  ob  fie  bafür 
fmb,  baß  bao  überhaupt  nicht  gcicbcbcn  foll. 

3ad)o.  pon  Wuaita:  3<h  fann  ihnen  nicht  ein  für  allemal 
ocrbictcn,  baß  fie  feine  3pcfiilationogcfd)äfte  rnadten.  Tenn  sJln 
gcftellte  unb  silngcitellte  ftnb  jrocierlei.  Co  ftnb  babei  j.  $5. 
3öbnc  oon  reichen  Cltcrn;  fie  fmb  ein  paar  3aljrc  in  einem 
anberen  Äriiufc.  Sarum  follcn  fie  nicht  Termingeidjäftc  tnadicn  ? 
Ta  muß  man  in  einem  jeben  einzelnen  fdjarf  unter- 
fcheiben. 

3enatopräfibent  l)r.  Wiener:  SBenn  nun  ber  Chef  ein 
unioliber  3pefulant  ift,  bann  ipefulirt  bic  ganje  Ckicllidiaft 
oom  '•Jkinjipal  bio  jurn  .\>auofncd)t  herunter. 

(.•pciterfeit.) 
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Sache.  Vacr:  Benn  ber  SfngcftcQe  bei  bem  Ghcf  fclbft 
feine  (Scfd>äfte  macht,  io  hat  ber  Ghcf  bireft  bie  ilontrolc. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Bicncr:  3<h  wollte  bloft  Ejörcn, 
ob  Sic  nicht  aud)  bie  Gmpfinbung  haben,  baß  allein  mit  ber 
(Genehmigung  beö  ^rinjipalo  bie  2ad)c  nicht  außgcmacht  ift, 
baß  ber  ('Jebanfe  ju  (Grunbc  liegt,  ber  Vanficrgcbüfe  foll  nicht 
iBanfierofpcfulationogcfc^aftc  machen. 

ftommcrjienrath  9Wfnbclßfobn*Vartbolbtj:  Bürbcn  Sie 
co  für  angängig  halten,  eine  Vorfchrift  ju  erlaifen,  roonad) 
SlngcftcQte  nur  (Geid)äftc  machen  bürfen,  wenn  fic  bie  Gr= 
laubniß  non  ihrem  CSt)cf  beibringen? 

Vorftbrnbcr:  .frerr  ^räfibent  Biencr  fagt,  ber  CShcf 
fann  aud)  ein  unfoliber  Spcfulant  fein,  unb  bann  fpefulirt  bie 
ganje  C^efcllfdjaft. 

Scnatßpräfibent  Dr.  Biencr:  Go  ift  leicht  möglich,  baß 
ber  %lrinjipal  befonbero  gefährliche  (Gefd)äftc  macht. 

Sache-  ©acr:  3(h  bin  ber  Meinung,  roenn  es  mit  ber 
(Genehmigung  bco  Vrinjipalö  gcfdjieht,  foß  co  nicht  flrafbar 
fein.  Bcnn  heute  iVmanb  fommt  unb  fagt:  „3ch  habe 
20  000  OTarf,  bafür  roill  idj  .Hrebitafticn  per  ultimo  laufen;" 
fo  fann  ich  nicht  fagen:  $u  bi  ft  unfolib,  bao  fann  id)  nicht, 
baß  ift  oerboten. 

(Geheimer  Cbcr  rWcgicnmgoratl)  ftamp:  Vci  3hrcn  Vci 
fpiclcn  tritt  natürlich  ber  unfolibc  Gbaraftcr  folcher  Jcrmin 
gefebäfte  nicmalö  Ijcroor.  Sic  mahlen  bao  Vcifpicl:  Benn 
3emanb  10000  'JJlarf  hat  unb  bafür  'llfticn  auf  -Jett  Tauft. 
Benn  aber  berfelbc  nur  ein  Vermögen  eon  10000  Dlarf 
hat  unb  (Scfcbäftc  für  1 Dliüion  macht,  bann  ift  co  für  bie 
öffentliche  '.Uloral  glcichgiltig,  ob  ber  'Vrinjipal  bie  (Genehmigung 
crtheilt  ober  nicht!  Sic  wollen  folcfjc  (Gcfdjäftc  nicht  haben, 
aber  nicht  auo  'jlücffidjt  auf  bao  öffentliche  Sntercffe,  fonbem 
lebiglich  aus  Utücfficht  auf  bie  ^ntcrcffcn  bco  Vanficrß. 

Sache.  Vaer:  Tao  ift  mit  ein  triftiger  (Grunb,  baß 
nicht  foldic  Grcigniffc,  wie  fte  bei  Vocf  eingetreten  finb, 
ftch  wieberholcn.  3n  bem  'JJloment,  wo  ber  Gl)cf  fclbft  weiß, 
wa©  in  feinem  §aufe  oorgel)t,  unb  co  wißen  mu§,  weil  fein 
dritter  mit  ben  Ungeteilten  (Geschäfte  machen  barf,  ift  bie 
(Gefahr  oiel  geringer.  'Benn  ber  Vctrcficnbc  $um  Ghcf  fommt, 
unb  ber  Gljef  finbet  eö  unfolib,  fo  wirb  er  fagen:  baß  erlaube 
ich  nicht - 

(Geheimer  Cbcr  Mcgicrungoratf)  ftamp:  3>cr  (£aO  fann 
ebenfo  gut  beim  herrfchaftlichcn  Wiener  eintreten  ober  bei 
anberen  'Ungeteilten.  3>a  halten  Sie  ein  Verbot  nicht  für 
jmccfmäfcig? 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Biener:  Sie  wollen  biefen  Tfall  mit 
ben  §anbe(*angefteUten  unter  ben  allgemeinen  bringen  unb 
baneben  noch  einen  ^all,  wenn  fte  ohne  (Genehmigung  beß 
'ilrinvpalß  Xifferen^gcfchäfte  machen.  Daß  Zweite  wollen  Sic 
im  Begc  ber  Vöricnbißjiplin  oerbinbern. 

Vorfißcnbcr:  Bir  Tonnen  bie  Vernehmung  wohl  für 
heute  fdjlicßen.  3d)  bitte  bie  Herren,  ftch  ntorgen  um  10  Uhr 
wieber  cinjufinbcn. 


(Schluß  5*/|  Uhr.) 
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Vorftfcenber:  3<h  begrüße  $crm  Vanbgedd)toratti  fDhinf, 
ber  beute  aio  <3acf)oerftänbigrr  erfdjieuen  iit. 

2ßir  fönneu  fogleitf)  in  ber  Vernehmung  ber  3ad)= 
orritänbigen  fortfahren.  ^Sunft  1 unb  *2  fiitb  oollftänbiq  cr- 
lebigt,  weiterhin  auch  nod)  ber  2*rmin=  unb  X irreren, >(ianbel 
fait  oollftänbig.  Xer  folgatbe  vJ>unft  8 banbeit  hauptfädtlidt 
oom  ^robuftenbanbel,  ben  mir  bioher  >unächft  auogefchloffen 
haben.  Xie  antoefeubeu  Herren  8ad)oerftänbigen  finb  in  biefer 
Vejiehung  ipohl  aud)  nid)«  befonbero  informirt  unb  atfo  bannt 
einperftanben,  baß  mir  aud)  beute  baoon  abieben. 

Kummer  8 enthält  inbeffen  einige  fünfte,  bie  oielleicht 
benuod)  ber  (Erörterung  mit  ben  aumefenben  .^errett  3 ad); 
oerftänbigen  bebürfen.  Xie  Atage  bezieht  »ich  auf  bie  i'ieferungö; 
bebingungen  sunächft  hinfichtlidt  ber  Vieferbarfcit  für  'Rapiere, 
ferner  binfiditlidi  ber  (Erefutioit  unb  beo  Schiebogeridito. 

(3um  3ad)oer|tänbigcn  ooit  Kaltenberg):  Kotten  3ic 
fid)  oielleicht  über  biefeit  Vunft  äußern  * 

3ad)t).  »on  Kallenberg  «Vadialli:  3d)  fann  ba*u  bloß 
fagett,  baß  bie  3d)iebogerid)tc  fid)  int  StUgemeinen  alo  fetjr 
praftifch  unb  gut  enoiefen  haben  unb  baß  in  Vreolau  oer: 
hältnißmaßig  feßr  meitig  fd)icboqeridttlidie  Verhanblungen  oor= 
foinnten,  vielleicht  im  ganzen  3ahre  bödtfteno  ein  Xufeeitb. 
Xao  ift  atfo  roofjl  auch  ein  3fid)rn , baß  bie  t'ieferungo- 
bebingungen  hiniichtlid)  ber  yieferbarfrit  »on  papieren,  ber 
(Erefutioit  je.  potlftänbig  sioecfmäßige  (Einrichtungen  finb. 

„Kao  fann  eoeutuell  ,}ur  Vefeitigung  ober  Unfchiiblidv 
ntadmng  folcher  bebingungen  gefdjehett?" 

(Eo  finb  eben  gar  feine  Ue'belftänbc  oorhanben. 

Vorfibenber:  Kie  ift  bao  3chieboqcricht  bet  3hnen 
organifirt? 

3ad)P.  nott  Kallcnbergs^adjalh:  uno  ’n  ©ffblau 

feßt  fid)  bao  3d)iebogerid)t  jufantmen  ouo  Vörfcnfommiffaren, 
einem  Cbmamt  unb  51001  Veififcertt  unb  einem  Mechtoamoalt. 
Xer  :Wed)toanipalt  ift  babei. 

Vorfibcttbcr:  Streitigfeiten  über  bie  Vieferbarfeit  muffen 
por  bao  3d)iebogerid)t  gebracht  tperben?  (Eo  ift  gar  fein 
Kahl  recht* 

3atho.  non  KaUettberg*VadiaIh:  3a,  ber  Vörfcnfchluß 
bebingt  bao. 

Vorfibcnber:  Kerben  hJrüitbe  bei  bat  (Entfdieibungen 
angegeben  ? 

3ad) p.  non  KaUcnberg*Vachalb:  3a  gcroiß. 

Vorftbenber:  (Eo  ift  uno  hier  oon  Berlin  gefagt  worben, 
baß  feine  <%ütibc  angegeben  luerben. 
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3acho.  oon  WaUcnbcrg*11ad)alti:  '-Bc^üqlicf)  brr  l'tefer 
barfeit  oon  'papieren  loerben  natürlich  feine  (9rünbc  gegeben, 
rocil  ein  Rapier  *u  fchncll  auo  einer  £>anb  in  bie  anbere  geht. 
Alfo  eo  iperben  bie  t'Uünbe  angegeben,  meohalb  biefeo  Rapier 
nicht  lieferbar  ift,  unb  mir  erflären  nachher  blof? : auo  bent 
unb  bent  CMruitbc  in  co  nicht  lieferbar. 

Aorfibctibcr:  Tao  mürbe  ja  eine  Angabe  ponOHrünben  fein. 

3adin.  oon  'fc£allcnbcrg='i>ad)alti:  ^a,  auo  biefen  fpejiell 
angeführten  (tyrünben. 

Aorfibenbcr:  Wedifelt  bie  ^ufaimncitfefeung  beo  ochieöo; 
geridito  häufig? 

3adio.  oon  WaUeubcrft*Uadialt):  3a,  bie  1*2  ober  13 
SJörfenfommiffare  mcchfcln  ab. 

Aorfibenbcr:  $ci  3treitigfeiten,  bie  anbere  fünfte  be= 
treffen,  haben  bie  ^merefienten  mohl  bie  'Wahl,  ob  fie  ftd) 
an  bao  3chiebogeridit  menben  mollen  ober  an  bie  orbentlichen 
(Merichte? 

3adu>.  oon  WaUcubergalfadjalt):  3a,  meiüeno  menben 
fte  fid)  aber  bod)  an  bao  3duebogericht. 

Aorftbenber:  Unb  mirb  nicht  geflagt  über  bao  '^erfahren, 
bie  Organisation? 

3acho.  oon  WaUenberg*^adialtt:  9Jein,  burchauo  nicht. 

ilorfittenber:  fünften  nehmen  an  bent  Sduebogertdu 
nicht  Tl)cil? 

oadjo.  oon  WaUcnbcrg^achaltj:  3a,  ein  ,'Weditoanioalt. 

'■Uorfibcnber:  Tie  SJörfenorbnung  enthält  nähere  'ISc 
ftimmungen  barüber  nicht.  Tao  hat  iich  alfo  mohl  nur  alo 
.fianbelogebraud)  herauogebilbet  ? 

3acho.  oon  WaUrnbcrg»'ftadialti:  3a. 

ilorfibenber : 9lun  ift  in  ber  /frage  auch  oon  ber  Eye; 
fution  bie  3?ebe.  üöeitehcn  ba  in  'Brcolau  befoitbere  Öeftinu 
inungen  ? 

3ad)o.  oon  Wallenbfrgs'lladsalb  (einfaüenb):  9fein:  eo 
fommt  aud)  fehr  feiten  oor. 

Utarfibcnbrr  (fortfahrenbi:  Taf?  bie  Parteien  ctma  burch 
gebmefte  ^ebingungen  fid)  ber  Ercfution  umerroerfen? 

3ad)o.  oon  Wallenberg*i*adialti:  Tao  ift,  glaube  ich, 
in  ben  35örfcnbtbing ungen  enthalten,  bafc  ber  Verlauf  ftatt- 
finbet,  fobalb  ber  Öetreffenbe  bie  Skbingungcn  nicht  erfüllt. 

Aorfibcnbcr:  9fun  fomiiten  mir  9fr.  9. 

3adio.  oon  WaUenbcrg»^ad)alh:  „Sinb  in  ben  Gin- 
richtungen jur  Erleichterung  beo  Abfdjluffeo  unb  ber  Abroicf- 
lung  oon  Tenningefdiäften  geineinfchäbliche  Mängel  heroor= 
getreten,  unb  mie  lafien  fich  bicfelben  beseitigen?" 

Auch  biefe  Einrichtungen  haben  ftd)  fämmtlid)  alo  fehr 
nufcbringcnb  erroiefen. 

Vorfibcnbcr:  Welche  Einrichtungen  ber  Art  haben  3ie 
in  Areola  u ? 

3ad)o.  oon  Wallenberg^adialtj:  Wir  haben  bie  giquu 
bationofaife  $ur  Abrechnung. 

!Horfibenber:  #ür  Waarengefdjäfte  ober  auch  für  Rapiere? 

3ad)o.  oon  WaUenberg*^ad)alt):  $lo§  für  iyonbo. 

Aorfiücubcr : Tie  Abrechmutgoftelle  ift  mohl  in  äf)nltdier 
Weife  eingerichtet  mie  bie  ^Berliner? 
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Sacho.  oon  Söallcitbcrg*yatbalti:  3a,  bao  fann  id)  nicht 
fagcn.  Achnlid)  eingerichtet  ift  fic  mohl.  3<f)  feinte  bie  ©er; 
liner  nicht. 

©orfibenber:  ^cftcht  audt  ein  (Effeftcngiro  in  ©reolau, 
mic  co  hier  heftet)!,,  alfo  eine  (Einrichtung,  baf?  (fffcflcn  burdj 
blofcc  Umfchrcibung  in  ben  ©ü  ehern  übertragen  roerben? 

Sacho.  non  ©$aUcnbcrg«©achalti : 9lein.  t 

^orfibenber:  Mängel  in  ber  bortigen  (Einrichtung  ber 
Vütuibationofaffc  ftnb  nid)t  beroorgetreten? 

Sndio.  oon  *ft>aUcubcrgs©a<hali|:  Sinb  nicht  hcroor; 
getreten.  (So  ift  beohalb  oraftifch,  meil  tnir  nicht  nöthig  hoben, 
untere  Mailenbaten  mit  ben  (Effcften  in  ber  Stabt  heruinjm 
fdiicfen,  um  bie  (Selber  einjufalftren.  Tao  ift  eine  roefentlidje 
(Erleichterung. 

©orhtocnbcr:  ©>cil  bie  Älfchrjahl  ber  Abfchlüffe  burd) 
Mompenfation  fid)  auogleidit. 

Sacho.  oou  '&allcnbcrg*1$achalti:  3&- 

©orftttenber:  Tic  (Einrichtungen  an  anberen  ©laben 
roerben  3hncn  auch  mahl  im  Allgemeinen  befamtt  fein?  Ta 
roiiien  Sie  auch  nicht  oon  beimnmten  Mängeln? 

Sacho.  oon  ©&aUcnberg*©acbalti:  s3fcin.  llebrigcne  bin 
ich  ba  nicht  orientirt. 

©orfibenber:  .£*crr  ©eheimrath  oon  ©Mlmomofi,  mollen 
Sie  fich  ju  »vrage  8 unb  *J  äußern? 

Sacho.  Dr.  non  ©Mlmotoofi:  3<h  höbe  barüber  im 
Allgemeinen  feine  beititmnten  (Erfahrungen  gemacht,  toeber 
Idiäblichc  noch  günitige. 

©orftbenber:  Audi  hinfichtlidi  ber  Sdiiebogerichte  nicht? 

Sadio.  Dr.  non  ©Mlmotoofi:  SWein,  idi  habe  feine  Aacfr 
theile  erfahren. 

©orfibenber  (jum  Sacho.  oon  ©uaita):  ©Ute,  mollen 
Sie  fich  äußern. 

Sadio  non  Wuaita:  3u  8 unb  t»  habe  ich  auch  nicht 
oiel  $u  fagen.  'li'ir  haben  in  $ranffurt  fein  berartigeo 
©remium  in  bem  Sinne,  bah  eo  ein  Schiebogeridu  ift.  (Eö 
finb  bei  uno  Heben  .fterren , bie  iidi  al>er  abgoeigen  auö  ber 
.fcanbelofammcr,  unb  bie  bao  Amt  übernommen  haben,  über 
bie  Vieferbarfeit  oon  (Effefteu  unb  über  einzelne  Streitf racten 
Mt  entfeheiben.  Aber  co  ift  nicht  ber  ,vall,  bafj  bie  Parteien  )idi 
bem  fteto  untermerfeu,  unb  mir  Heben  in  bem  ©unft  ziemlich 
unfid>er  ba.  3«h  für  mein  Xheil  mürbe  eo  gern  fef)en,  roenn 
einem  berartigen  Sdiiebogcricht  etmao  mehr  beftimmte  9Aad)t; 
oollfontmenheiten  ^uertheilt  mürben. 

©orfibenber:  (Enthalten  3hre  gebrueften  ©ebingungen 
mchto  über  bie  obligatorifdie  Untermerfung? 

Sacho.  non  Wuaita:  ^A,  fic  finb  eben  nicht  obligatorifd). 

©orfibenber:  Tie  Anrufung  beo  3d)icbogerichto  unb  bie 
Untermerfung  unter  baofclbe  ftnb  nur  fafultatio? 

Sacho.  non  Wuaita : (So  ift  bort  nur  fafultatio.  (So  finb 
, volle  oorgefommen,  mo  ber  ©ctrcffcnbc  fich  nicht  bem  gefällten 
Unheil  gefügt  hat. 

©orftbfwhfft  Tao  Schiebogericht  hat  alfo  gar  nicht  31t 
entfeheiben,  fonbern  eo  giebt  nur  ein  ©machten? 

Sacho.  oon  Wuaita:  Alfo  bie  ©aoiere  jirfuliren  bei 
uno.  3n  AÜUen,  mo  ber  Stempel  unbeutlidi  ift,  mo  Stürfe 
abgeriffen  finb,  macht  x>bcr  feine  ©emerfungen  in  ©etrerf  ber 
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Sfieferbarfeit,  unb  Die  '^Majorität  entfeheibet.  Wir  haben  ein 
Formular,  bao  bem  betreffenden  auogehänbigt  roird  ohne  3ln= 
gäbe  oon  ©rünben. 

Borft  heit  ber:  3ft  bao  nun  bindend? 

3ad)t>.  üon  (Buaita:  'Mein,  eo  in  nicht  binbenb.  Sie 
nehmen  eo  in  ber  .'Hegel  an,  aber  'Jluonahmefällc  find  oft  oon 
gefontmen. 

Borfibenber:  Sie  fonnen  auch  bei  Den  ordentlichen  (Be- 
richten Mlage  erheben? 

Sacho.  oon  ttuaita:  ^a,  bao  fönnen  fie. 

borftbender:  3it  bei  fonftigen  Strciligfeiten  die  Unter: 
roerfung  unter  bao  Schiedsgericht  oorgetoinmeu  ? 

Sacho.  oon  föuaita:  Tao  ift  nicht  oorgefotnmen. 

Uebrigeno,  derartige  Jyälle  find  mir  faunt  befannt. 

borftbender:  'Mber  eo  begeht  doch  auch  für  foldie 
Slreitigfeiten  ein  3d)iedogcrid)t  ? 

Sadio.  oon  ftnaita:  Tiefelbe  Momnuffion  mürbe  (ich 
damit  befaffen,  aber  iie  begeht  nicht  als  3d)iebogericht,  fie  hat 
eigentlich  nie  den  Mamen  Schtebogericht  angenommen,  eo  geht 
ihr  eigentlich  biefe  Ivunftion  nicht  gerade  Speziell  $u,  und,  mie 
gefagt,  ich  für  meinen  Iheil  mürbe  eo  für  recht  roünfdieno- 
roertl)  halten,  bah  ein  folcheo  Schiebogcridit  mit  bem  Mamttt 
Schiedsgericht  eingeführt  mürbe,  bao  fid>  alfo  auo  mehreren 
.fSerren  refrutirt,  nicht  nur  auo  Herren  oon  ber  .fSandelo- 
famuter,  unb  $u  melchnn  oielleidit  auch  noch  ein  3urift  hingt; 
gezogen  merben  tonnte.  Bioher  mürbe  der  .Honfulent  in  Streit 
fragen  immer  juge,\ogeit  unb  hol  bann  auch  fein  Botum 
abgegeben. 

Borftbenbcr:  2iber  bao  Sd)iebogericht  ift  nicht  otganifirt? 

Sacho  oon  Wuaita:  Mein,  ein  Sdtiebogeridit  alo  folcheo 
befiften  mir  nicht. 

(Behettner  Cbcr-Megierungoratli  (Batnp:  'Möchte  ber  £*err 
Sachoerftändige  eo  nicht  für  jroccfmägig  errachten,  bah  beim 
Sdncdogericht  ein  unabhängiger  ,'Htchter,  eine  oon  ber  .ftanbelo; 
famuter  nidg  abhängige  'i'aiönlichfeit  alo  Beifi&er,  $ors 
fibenber  ober  irgendmie  fonft  mitioirft,  unb  bafj  die  Schiebo^ 
gerid)te  nur  diejenigen  jyäUe  entfeheiden,  in  denen  efl  fid)  um 
^Mitglieder  der  Börfc  handelt,  und  bafj  fie  den  Schiebofprutb 
ablehnen,  menn,  rote  eo  ja  häufig  oorfommt,  burdi  Bcrabrebung 
einco  Börfenntitgliedeo  mit  augerhalb  ber  Börfe  Stehenden  die 
Bedingungen  ber  Börfc  für  biefeo  <Befd)äft  alo  maggebenb 
erflärt  merben? 

Sacho.  oott  Wuaita:  auf  bie  erfte  ftragc  möchte  ich 

ermibent,  dag  ich  eo  allerbingo  für  möglich  halte,  foroeit  eo 
fid)  nur  um  bao  Schiedsgericht  handelt.  bafj  ein  außerhalb  ber 
Börfc  gehender  .'Hidger  herange\ogen  mürbe;  aber  ich  mürbe 
nicht  einmal  tagen,  dag  er  ber  Boriifccnbc  märe. 

.{■»abe  ich  bie  goeite  ,vragc  richtig  bahnt  oerftattden,  bafj 
ein  Derartiges  Schiebogeridit  fid)  nur  befaffen  foll  mit  den 
(Befchäften  .... 

(geheimer  Cber^.'Hegierungorath  IBamp  (einjaUenb):  'JDiit 
(Befd)äfteu , bie  ^roifchen  '^Mitgliedern  ber  Börfe  abgefchloffen 
merben. 

Sacht).  Oon  (Buaita:  Tamit  bin  id)  gan*  einoerftanden. 

Borftfccnber:  'Würben  Sie  oerbieten,  dag  andere  ^er- 
fonen,  die  außerhalb  der  Börfe  gehen,  fich  bem  S(hiebogend)t 
unterroerfen?  (So  erigiren  ja  and)  oielfad)  folche  Beftimmungen. 

Sad)o.  oon  (Buaita:  3a.  bao  ift  eine  fchmierige  ^rage, 
bao  roeig  id)  nicht. 
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Borfiftenber:  (jo  fönncn  baroue  Uebclfiänbe  entfiel)™ ? 
(Hebrucftcn  Bebingungen  entzieht  man  fid>  befanntlidj»  fef)r 
fcfiioer.  Tao  wollen  3ie  aber  nicht  beantworten? 

3ad)o.  non  ttuaita:  Stein,  id)  ziehe  oor,  bao  nicht  >u 
beantworten. 

(geheimer  ^uftizratf)  Dr.  oon  Punti:  'Belchen  ^ntereffe 
würbe  beffer  gewahrt  fein,  alö  eo  gegenwärtig  ber  ,yaU  ift, 
wenn  bao  einträte,  wao  ber  .fterr  3aehocrftänbige  alo  roütifcbeno; 
werth  bezeichnet,  nämlich  bic  ftrengrre  Berbinblicbfeit,  iidi  beni 
3chiebogericht  zu  unterwerfen?  z>ält  ber  .f>err  3achoerftänbige 
barür,  bafi  bao  in  höherem  (Mrabe  bao  ^ntereffe  beo  Bublifumo 
wahren  würbe? 

3ach».  üoit  ttuaita:  Unftreitig  würbe  eo  ben  ^ntereffeit 
beo  Bublifumd  felbft  bienen  unb  ju  einem  befferen  gegenfeitigen 
Berfehr  unter  ben  Börfenintereffenten  beitragen.  Baut  bie 
Herren  willen:  idi  habe  mich  beitt  zu  fügen,  fo  werben  fiefd)on 
gewiffe  Tinge  in  gewiffen  iyäÜen  gar  nicht  erftreben.  (jo 
werben  manche  fyälie  überhaupt  nicht  bio  jum  3d)iebögericht 
gelangen. 

Borfiöcnber:  .fterr  Bacr,  wollen  3ie  iidi  audi  über 
$ragc  8 unb  9 auofprechen.  • 

3ad)ü.  Baer:  Bao  8 betrifft,  fo  muh  ich  mich  .fternt 
oon  (Muaita  anfchliefccn,  bah  eo  fehr  wünfdienoioerth  wäre,  für 
äranffurt  eine  fettere  ftorm  ju  finben,  weil,  wie  gejagt,  bie 
Unterwerfung  unter  biefe  ?luofprüdie,  unter  bie  (jntfdieibung 
ber  .fvanbelofamnter  nur  fafultatio  unb  feine  ^nitanj  ba  ift, 
ber  man  fich  unbebingt  unterwerfen  muh,  bie  alfo  bic  Zeitig: 
feit  giebt,  bie  boch  im  Sörfenoerfchr  unbebingt  nöthig  iit. 

Bao  9 anbetrifft,  fo  haben  wir  in  ^ranffurt  oerfchiebene 
Crgane  für  unfere  SHbroicfluugcu,  in  erfter  Vinie  alfo  bao 
clearinghouse,  bann  bao  MoUeftiuffontro  unb  britteno  bao 
eleariughouse  für  Differenzen.  Tao  cleaiinghouse  ift 
ja  beut  .jjSerrn  ^räfibenten  befannt;  eo  iit  bao  cleariughouse 
ber  :Neid)obanf.  Tann  haben  wir  bao  .Stolleftioffontro,  wclcheo 
alle  Ultintogefchäftc  liquibirt,  alfo  bie  3ache  fehr  oereinfacht, 
unb  bann  haben  wir  noch  bao  dearinghouse  für  Tiffereitjen, 
fobafi  biefe  Crgane,  bie  nach  unb  nach  auo  bem  Berfehr  ent- 
ftanben  fittb,  fich  burchauo  in  jeber  Beziehung  bewährt  haben. 

Borfifteitber:  Beldie  Molle  fpielt  nun  biefets  elearing- 
house  für  Tifferenzen  neben  bem  .Holleftioffontro? 

3ad)o.  Baer:  Tao  MoUefttoffontro  ift  nur  für  bie 
3fontrirung  ber  auf  ^eit  gehanbelten  (jffeften.  (jo  wirb  jeben 
Ultimo  ffontrirt,  währenb  bao  dearinghouse  für  Tifferenzen 
bie  Tifferenzen  in  ©cU>  regulirt.  ^ebeo  tWitglicb,  bao  bem 
clearinghonse  für  Tifferenzen  beilritt,  giebt  jeben  Ultimo  ein 
Motito  ein,  in  bem  eo  heiftt:  an  bie  unb  bie  '^erfonen  icfuilbet 
eo,  bei  ben  unb  ben  Berfouen  hat  eo  gut,  bleibt  fchlieglich  eine 
Tiffcrenz  oon  fo  unb  fo  oicl,  fei  eo  zu  feinen  (fünften,  fei  eo 
Zu  feinen  haften,  bie  eo  an  bao  dearinghouse  abführt. 

Borftftenber:  ^nt  hiefigen  Viguibationooerein  ift  Beibeo 
oereinigt. 

3ad)i>.  Bacr:  x^a,  ba  ift 'Beibeo  oereinigt:  bei  uno  ift  eo 
getrennt.  Bir  hatten  zuerft  ein  .Siolleftioifontro  für  (jffeften, 
bao  würbe  fehr  umfangreich,  unb  wir  hatten  eine  foloente 
Banfrirma  genommen,  bic  bie  '.Hbmicflungcu  beo  clearinghonse 
für  Tifferenzen  beforgt,  unb  bao  hat  »ich  ganz  gut  bewährt. 

Borftfeenber:  (jo  haben  fid»  alfo  feine  Mängel  gezeigt? 

3acho.  Bacr:  Stein. 

Borfttoenber  (zum  3ad)o.  oon  «Huaitai:  3iitb  3te  auch 
biefer  Meinung? 

3adw.  non  Wuaita:  v'a. 
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(Geheimer  Cbcr-Mcgierungoratf)  Kamp:  bat»  clearing- 

house  eine  Mfticngefelljchaft? 

Sache.  $acr:  'Mein. 

©cheimer  Cber^egicrungoratl)  Kamp:  Tao  ift  alfo  ein 
prioateo  Uebereinfommen ? 

Sache.  $*aer:  (So  ift  ein  Uebereinfommen,  bao  $mifcf)en 
ben  SOfüglicbcrn  getroffen  mürbe,  unb  man  bat  ein  '-Hanfhauo 
gewählt,  biefc  Slbtoicflungen  jeben  Ultimo  oor>imebmen. 

©cheimer  CberOWegicrungorath  Kamp:  Tann  roollte  id) 
an  ben  .fSerrn  Sadwerftänbiqen  bie  »vrage  richten,  ob  eo  .voccf* 
mäßig  märe,  einen  unabhängigen  .‘Widitcr  ju  ben  Sd)iebö-- 
fprüchcit  binju.ut^ieben? 

Sad)0.  tBacr:  ^d)  glaube  faum,  ba&  bao  ein  ^ebürfmfc 
märe,  'Kenn , mie  ber  .i>err  ©cbciutraih  oorher  bemerft  bat, 
aus  '^erfÖnlicbfeiten  ber  .fwnbelofammer,  fomie  auo  'Berfönlid); 
feiten  beo  .fSanbeloftanbeo  bie  fogenannten  3d)iebogeriditc 
fomponirt  mürben,  fo  glaube  id),  baß  alle  ^ntereffen  babei 
gemährt  finb. 

©ebeimer  Cber^Wegierungoratb  Kamp:  Sie  roerbnt 
miffen,  baf;  bet  'Sdnebotprüchcn  häufig  lehr  fdimierigc  .'Nedito-- 
fragen  jur  Smfdicibung  fontmen  ober  menigiteno  fommen 
fönnen. 

Sadtu.  $acr:  *\d)  fann  bao  nicht  qan,;  sugeben.  Tie 
löcbingungcn  in  betreff  oielleicht  mm  JBörfeitbifferenjen,  fei 
eo  bei  ber  (Srefution  u.  ro.,  fmb  bodi  auf  aubere  'ii'cife 
feftgclegt.  Tao,  mao  an  bie  .vuinbelofatnmcr  fommt,  finb 
mciueo  Sdiffcuo  bodj  qrößtcnthnlo  Anfragen  über  Lieferung 
doii  (Sffeften. 

(geheimer  Cbcr  Mcgierungorath  Kamp:  Tiefe  fr  alle  möchte 
ich  auofeheiben,  roeil  eo  fidi  hier  nicht  um  eigentliche  Schiebö- 
fprüche  haitbelt  unb  (Sntfcheibunqcn  über  Vieferbarfeit  ber 
(Sffeften  momentan  mährenb  ber  '-Hörte  erfolgen  muffen.  'Jlber 
id)  möchte  bie  anberen  ftällc  in  betracht  ziehen,  mo  eo  fid) 
um  bie  ^nanfpruchnahme  mm  Tiffcrenjen  hattbelt,  alio  beifpiclo- 
meifc  um  bie  fvrage,  ob  ein  reineo  Tiffercn^gefchäft  por- 
liegt.  Tao  ift  bod)  unter  Umftänben  eine  feijr  fdimierigc 
juriftifdje  Jvrage. 

Sache.  $acr:  Tafitr  hat  bie  .ftanbclofantmer  ja  ihren 
bemährten  .'Wedjtobeiftanb. 

(Geheimer  Cbcr  Mcgierungorath  Kamp:  gemährt  fid) 
biefer  nun  namentlich  auch  nach  ber  Wichtung,  baß  er  oolh 
ftänbig  unabhängig  ift? 

Sache  $acr:  v^a,  gan^  gemiß. 

(Geheimer  Cber-Wegicrungorath  Kamp:  Tann  mollte  id) 
noch  bie  jrocitc  fvraqc  an  ben  f>crrn  Sadioerftänbigen  richten, 
ob  er  eo  für  jmeef mäßig  erachtet,  bie  Jbätigfeit  ber  3d)iebo= 
gerid)te  lebiglid)  auf  bie  9Jiitg lieber  ber  '.Hörfc  31t  befchränfen 
unb  ben  3d)iebogerid)ten  bie  3)litmirfung  in  benjenigen  , vollen 
,pt  unterfagen,  in  benen  bao  'JJrioatpublifunt  betheiligt  ift. 
v^d)  fann  bem  .fSerrn  Sadioerftänbigen  hier  mittheilcn,  baf;  an 
ber  berliner  '^robnftenbörfe  bie  fWitglicbcr  beo  3dncbogcrid)to 
ihre  föfitroirfung  haben  oerfagen  moUcu,  alö  eo  fid)  um  bie 
©efehäfte  hanbeitc,  bie  '^rioaticute  mit  einem  '-Hörfcnntitgliebc 
abgefdiloffen  haben,  unb  baß  fie  ber  Muftdit  gemefen  finb,  bah 
bie;c  ©efehäfte  gegen  bie  guten  3itten  oerftoßen  unb  eo  bcohalb 
ihrer  Stellung  nidit  cntfpräche,  in  berartigen  fällen  alo  3d)iebfc 
richter  in  tfunftion  511  treten. 

Sache  ’Baer:  ^eh  fönnte  für  meine  i'erfon  bem  nicht 
beiftintmen,  Tritte  hiuju^uiiehcn. 

(Geheimer  Cber  Regier  ungorath  Kamp:  Tritte  hinjuju* 
fliehen? 
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Sa4t>  SBaer:  3a,  bie  3ragr,  bie  brr  £err  (Meßeimrath 
geheilt  hat  — idi  habe  mich  oicücidjt  nid)t  richtig  auogebrücft  — 
id)  wollte  bantit  jagen,  ttadt  bcn  5krl)ältniften  in  iyranffurt, 
bic  id)  fenne,  würbe  eine  io  ooUitänbig  gemi|4tc  .slommiffion 
bcm  ^roecf  cnrfprecften. 

tlorfitoenber:  Wein,  eo  hanbclt  fid)  Darum,  ob  bao  34iebo; 
gericfit  auojdiließli4  über  Streitigfeiten  ^mifdicn  3)örfcnbcfu4ern 
Fompctent  fein  ober  ob  fid)  bie  .Stompetenj  and)  auf  außerhalb 
ber  löorfe  fiebenbe  ^erfonen  auobehnen  fott. 

3acbo  ^aer:  3tudj  auf  außerhalb  Der  öörfc  l'teffenbe 
^erfonen  ntöd)te  id)  iie  auobehnen. 

Senatopräfibcnt  I)r.  Wiener:  34  mochte  fdieiDcn  .snufdjen 
Jyonbo  unb  ^robuften.  Soweit  id)  midi  erinnere,  tritt  für 
materielle  Streitigfeiten  auö  ivonbogefcfiäften  — idi  febe  oon 
ben  Vieferbarfeitoftreitigfeiten  ab  — in  Berlin,  wenn  nidit 
beibe  3treitthcile  '-öörfenmitglicber  ftnb,  bie  jducbSriditcrlidte 
.ttommiffton  überhaupt  nicht  ein.  Tie  l)iefige  fdiieboriditerlidie 
Äommiffion  für  Streitigfeiten  ano  Aonbogefchäflcn  befaßt  fid) 
nur  mit  Streitigfeiten  zmifdjcn  '.Hörfcnmiigliebern.  Tao  ift 
alfo  bei  3hnen  gegenwärtig  anbero? 

3ad)i>.  ^aer:  Wir  haben  ja  ein  Sdiiebogeridit,  aber  man 
ift  nicht  gebunben,  fid)  ben  'ilefchlüffcn  ,>u  unterwerfen,  unb 
baburd)  hängen  bie  einzelnen  (Sntfcheibungen  Deo  3chiebögerid)to 
eben  in  ber  2uft.  Ta  möchten  wir  eine  fefte  Crganifation  für 
^otibo  wünfehen. 

SenatopräfiDent  Dr.  Wiener:  Werben  nicht  mitunter  (9e* 
fchäfte  abgrfchloffen  unter  'Bezugnahme  auf  bie  Bebingungen, 
bie  bao  Schiebogeridit  alo  juläffig  erflärt  hat? 

Sad) o.  oon  ttuaita:  Wir  befifcen  feine  Sd)iebogerid)to: 
orbnung;  bao  möchte  ich  noch  furj  erwähnen. 

Borfibcnbcr:  Tann  ift  bieo  ja  fchott  nott  felbft  auo- 
gefchloffett. 

34  möchte  nun  Ferrit  t'anbgerichtorath  Wunf  um  feine 
'Jlnficht  fragen. 

3ad)ii.  ttRunf : 34  habe  feine  Erfahrungen  über  bao 
34iebogeri4t,  würbe  aber  prinzipiell  au4  ber  Meinung  fein, 
bah  Börfenf4iebogcri4te  fid)  nur  eignen  für  Streitigfeiten 
Zwif4en  .Staufleuten,  welche  bie  Sörfe  regelmäßig  befudien  unb 
Dort  regelmäßig  (9efd)äfte  machen.  Dagegen  fid)  nid)t  eignen 
für  tsieühäfte,  bie  getttadit  werben  zroifchen  Bcrfenfaufleuten 
unb  außerhalb  ber  iöörfc  ftehenbett  'JJcrfonen.  Tie  Unpartei* 
lidifeit  unb  3»»>erläffigfcit  ber  Öörfcnf4 i eboger i 4 te  ift  mcineo 
Era4teno  bejüglid)  fo!4cr  Streitigfeiten  nidit  genügetib  ge; 
währlciftet,  unb  i4  ntö4te  glauben,  baß  für  fo!4e  tfäUe  bie 
f4iebori4tcrli4e  ihätigfeit  auogefd)loifcn  fein  fott.  Eo  ift 
au4  nad)  meinen  Erfahrungen  eigentlich  ni4t  üblich,  baß 
außerhalb  ber  Sörfe  fteßenbe  ^erfonen  fid)  beut  Börfenßhicbo- 
geri4t  unterwerfen.  Tao  ift  nur  eine  fcltene  '.Huonahme:  eo 
ift  nur  feiten  in  gewiffen  formularmäßigen  C^efdiäftobebingungen 
mit  enthalten,  aber  eo  ift  nidit  bie  .'Kegel.  34  glaube,  baß 
bao,  wao  fonft  allgemein  bie  Dtegel  bilbet,  audi  naturgemäß 
bao  ift,  wao  gelten  fott. 

Borfttoenbcr:  Soweit  eo  tid)  um  ein  organifirteo  34ifbo; 
geri4t  hanbelt,  baö  unter  einer  gewiffen  ltei)örblt4en  5luffi4t 
fteßt,  würbe  eo  ja  juläffig  fein,  il)tn  bie  'Jlnnaßme  foldjcr  'Jlnträge 
Zu  oerbieten.  3m  llebrigen  fann  man  wohl  bie  Unterwerfung 
unter  ein  34iebogeri4t  nid)t  bef4ränfen.  Wan  fann  fid)  ja 
au4  bent  S4iebofpru4  irgenb  eineo  Brioatmanneo  unter* 
werfen.  ^Ibcr  Sie  würben  empfehlen,  bem  orgattifirten  34iebo= 
geri4te  zu  oerbieten,  in  Streitigfeiten  zroifchen  außerhalb  ber 
Börfe  ftehenben  Bcrfoncn  zu  entf4eiben? 

3a4o  Wunf:  Wenn  fi4  fein  Wittel  ßnben  würbe,  bao 
außerhalb  ber  Börfe  fteßenbe  ^nblifum  oott  biefen  dürfen: 
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grfcf>äftcn,  $.  oon  Tcrmingcichäftcn,  auogtfcblioßcn,  unb  ba 
roärc  bic  ,^rage,  ob  co  folchc  'DJiticl  giebt. 

(Geheimer  Cbcr^egicrungoratf)  ttamp:  3<h  mödjlc  beit 
.[tfirn  Sadjoerftänbigen  bitten,  fid)  aud)  über  bic  ^rage  ju 
äufeern,  ob  co  nicht  voeefmäßig  märe,  einen  unabhängigen 
dichter  l)in$u$u  jifhen  ? 

Sacho.  Wunf:  Tiefe  $ragc  möchte  idi  eigentlich  oerncincn. 
Ta,  100  bao  Schiedsgericht  augerufen  roirb,  fommt  co  meines 
(irachteno  rocfcmlid)  auf  fchleunigc  (Snitfchcibung  an,  unb  öiefc 
3d)leunigfeit  ber  (Suffcheibung  mürbe  bann  nteinco  Graditeito 
nicht  gcnügcitb  gcfichcrt  fein,  menn  irgcnbmic  ein  außerhalb 
ber  '^örfe  Stehender  hins,ugwgcu  merben  tnüfjtc.  deines 
ÜTaditeno  fommen  oor  bic  ^öricnfdiiebogcriditc  mcfeittlich  nur 
folchc  ©treitigfeiten,  bei  benen  eo  auf  ihatiädiliche  fragen  an= 
fommt,  auch  bic  /frage,  ob  ein  reines  Tifferen^gefchäft  oorlicgt, 
ift  hoch  rocfeutlich  nur  tbatfächlidicr  Statur  und  mürbe  ja  bann 
mcgfallcn,  menn  eben  formen  gefdtaffen  mürben,  mo  bie  eigent; 
liehen  Tiffercn^gcfchäfte  auogeichloffen  fitib.  Tat?  .'Wednorragcn 
oont  Schiedsgericht  ?u  cutfdiciben  finb,  dürfte  fonjt  mohl  nur  in 
feltenen  fallen  oorfommen,  roenigfteno  ift  co  mir  in  meiner 
'i'rario,  menn  id>  3chicbofprüche  \ur  Cognition  erhalten  habe, 
eigentlich  faum  oorgefommen. 

(Geheimer  Cbcr-.'Negierungorath  ($amp:  3<h  möchte  ferner 
einmal  beu  .fSerrn  Sacboeritänbigcn  fragen,  ob  er  co  für  ?roecf 
mäßig  erachten  mürbe,  Sthicdsiprüchen  bie  ilolltttccfbarfcit  bei 
ju legen  ober  in  biefer  Begehung  eine  gcroiffc  Grfchmerung  ein- 
treten  $u  laffen. 

3ad)n  'JDhinf : Ta,?u  fehe  ich  eigentlich  feinen  ßtranb  ein. 
(£0  ift  bereits  in  ber  ^ i o« l p r t> u'fjorb itti itcx  oorgefeben,  unter 
melchen  normen  bie  Schicbsfprüchc  oollftrecfbar  fein  iollen,  unb 
feit  jmölf  fahren  ift  bao  in  .straft  unb  hat  fid)  meines  (h= 
achtens  hinlänglich  bemährt.  ^ch  fehe  alfo  fernen  (’Srunb  ein, 
nach  ber  .'Widjtung  hin  etmao  tu  dnbern.  Tie  ^örfenfehiebo'- 
gerichte  haben  feine  anbere  Kultur  als  anbere  Schiedsgerichte. 

(Geheimer  C ber  oWegierungsrath  toamp:  l*iit  Rieben  feit 
liegt  boeb  vielleicht  barin,  baf?  biefeo  3diicbogcricht  feinen  'lk- 
mcio  erheben  fann,  ba  es  feine  beugen  eidlid)  oernehmen  fann. 

3ad)o.  Wuttf:  Tod),  burch  (hfuchen  ber  (Berichte,  'illfo 
ich  fehe  fetneu  t'lrtinb,  nach  ber  .'Wichtung  eine  'Jlcuberung  ein= 
treten  ,gt  laffen. 

^orfiftenber:  Tic  Berichte  entfprechcn  biefen  3iegui 
fitioiten  ? 

(guruf:  Sie  muffen  co.) 

.Hommer^ienrath  'ilUnbelsfoh«  * '•Bartholbp:  3ch  roollte 
nur  aus  meiner  langjährigen  'gratis  als  'Vcitglieb  bes  fauf= 
männifchen  Schicbsgeridtto  auch  beitätigen,  mas  ber  iwv 
Sachoerftänbige  gefagt  hat,  baf;  'Kcdtto fragen  oon  befonberer 
(iThcblid)fcit  niemals  oorgefommen  finb.  (io  hat  fid)  im  gefeilt: 
liehen  nur  um  thatfädilidic  AcftftcUuitgcn  gehanbelt. 

Senatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  Ta  ntuf?  idi  dodi  bebauern, 
beiben  Meinungen  nnbcrfpredicn  >u  muffen.  (£o  fönnen  bie 
fompli^irteften  Rechtst  ragen  oorfommen.  (r  0 finb  ja  alle  Gin* 
mänbe  in  'flrojeffeu  möglich.  Cfo  Üt  fogar  gan$  häufig 
bic  ivrage  fchr  fchroierig,  mic  tneit  eigentlich  bic  .stompetenj 
gebt,  (fo  fönnen  bie  fompli.grteften  Wechtofragen  $ur  Grnte 
fcheibuitg  fommen.  3d)  möchte  auch  femftatiren,  baß  für 
bic  'Jkobuftenbörfe  bie  Unterwerfung  bes  ^rioatpublifums  unter 
bie  Schlußicheinc  unb  bannt  unter  bao  Schiedsgericht  ber 
^roduftenbörfe  eine  ganj  häufige,  ja  beinahe  eine  regel- 
mäßige ift. 

3ad)o.  UKmif : Tao  möchte  id)  oerncincn.  tWadt  meiner 
ÜTfahrung  ift  bas  nicht  ber  frill.  (fkwiffe  Rinnen  pflegen 
fomtularmäßigc  (Hefd)äftsbcbinguugen  §u  haben.  Tao  trifft 
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bezüglich  beftimmtcr  ftirmrn  *u,  welche  ficf)  thatfächlith  ein 
(Befdjäft  barauo  gemacht  haben,  bao  auhcrßalb  ber  SBörfe 
flehen  be  ^ublifum  $u  i8örfcngefd)äften  heran^ulocfcn.  Wenn 
ein  Weg  gefunben  inerben  follte,  um  bao  unmöglich  ju  machen, 
bann  liegt  meines  Ifraditenö  ein  befonberer  (^runb  jur  '31b: 
änberung  nicht  mehr  oor.  (Etwas  Änbereo  märe  eo  ja  bann, 
menn  bieo  nicht  gelänge,  ba  bei  bem  gegenwärtigen  faftanb 
außerhalb  ber  Sörfe  ftehenbe  Atrcife  SBörfengefd)äfte  machen 
fönnen. 

töorftüenber:  9)lan  fönnte  auf  ben  Wcbanfen  feunmen, 
baß  bie  Öeute,  nxnn  folche  9fed)tefragen  oorliegen,  bao  Schiebe: 
gericht  nicht  anrufen  tnerben.  3tun  fann  aber  ber  tfläger  nicht 
oorauofehen,  roelche  (Einmenbungen  gemacht  inerben.  Tiefe  finb 
bod)  nielfad)  nicht  thatfächlicher  'Jiatur,  fonbern  beruhen  auf 
bloßen  .'Wechtoauoführungen.  3tb  fann  mir  aud)  benfen,  baß  bao 
3d)iebogericbt  (ich  auf  bie  rein  thatfädilichen  fragen  befchränft. 
(Eo  ift  nur  bie  faagc,  roie  fich  bao  in  ber  '^rario  oerhält,  ob 
bao  berliner  Schiebogeridit  alfo  öfter  erflärt:  mir  fteüen  unfere 
Tßätigfcit  ein  uub  geben  ben  Leuten  anheim,  (ich  an  bie  orbent: 
liehen  (Hcridjte  ju  menben. 

Mommerjienrath  Wcnbclsfoh«  * ^artholbtj : Tao  fann 
oorfotnmen;  aber  co  ift  auherorbentlich  feiten  norgefoinmen. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  3dl  habe  baö  nie  gefchen. 
EDtir  finb  bagegen  ftälte  norgefoinmen,  in  beiten  ber  '^eflagtc 
ben  (Einroanb  beo  ungültigen  reinen  Tifferenjgefchüfto  baßin 
bei  bem  Schiebogeridit  nermerthete,  bah  er  beohalb  auch  bie 
Uttgiltigfeit  beo  auf  bent  Schlußfdiein  beruhenben  Scßiebo: 
oertrageo  behauptete.  Taö  Schiebogeridit  hat  über  alle  biete 
Tinge  entfdjieben. 

Sacho.  'ilhmf : (^ewiß  fontmen  folche  falle  nor,  unb  baß 
eo  niemals  norfommt,  wirb  nid)t  behauptet.  9lber  fie  finb 
im  'Mgemeinen  feiten.  3<h  follte  meinen,  bao  '-Börfcnfdiiebo: 
gericht  habe  feine  aitbcre  'Jlatur  alo  jebeo  anbere  Schiebogeridit. 
Wenn  cö  überhaupt  aroccfmäßig  ift,  in  einem  falle  ein  Schiebo: 
gerid)t  eiujufeßen,  bamit  baburd)  eine  fchlcunige  (Eutfd)eibung 
ennöglid)t  mirb,  fo  fehe  ich  feinen  (Srunb  ein,  roeohalb  für 
bao  ^örfenfd)iebogerid)t  etroao  'Jlnbereö  gelten  foll  mie  für  anbere 
2d)iebogcrid)te.  3rbeo  anbere  Schiebogeridit  ift  aud)  in  ber 
i?age,  bie  fomplijirteften  Wed)tafragen  jur  (Entfcheibung  ju 
bringen.  Tao  muß  ebenfo  gut  oom  31örfenfchiebogericht  roic 
oou  jebem  anberen  Schiebogeridit  gefcheben.  (Eo  fann  meines 
Irrachteno  eine  befonbere  Schäblicßfeit  barin  nicht  erblicft  merben. 
'Wenn  man  nun  bie  faage  ber  ^iwccf mäfeiqfei t ber  Öörfen: 
fchiebogcrichte  im  SUlgeineinen  bejahen  muß,  bann  muß  mau 
meines  (Erad)teno  eben  auch  berartige  Tinge  in  ben  ttauf 
nehmen. 

(Geheimer  Cber:.')fcgicrungörath  Wamp:  Ter  .f>err  3ad)- 
oerftänbige  fagte,  er  hielte  eö  für  möglich,  bao  '^rioatpublifunt 
pon  ben  iüörfengefdjäften  auojufdiließen,  unb  menn  biefeo  ge: 
fchähe,  fo  mürbe  bao  3d)iebogcricht  ohne  'IRitmirfung  pon 
Richtern  fuitgircn  fönnen.  Wenn  ich  ihn  recht  oerftanben 
habe,  roollte  er  bamit  anbeuteit,  bah  menn  ber  gegenroärtige 
Äechtejuftanb  bliebe,  unb  bao  'J>rioatpublifum  fidj  auch  in  er: 
lieblichem  Umfange  an  biefen  (Üefdiäften  betheiligt,  er  eine 
anbere  Stellung  ju  ber  faage,  ob  baifelbe  biefen  Schiebe: 
fprüdicn  ebenfalio  unterworfen  merben  folle,  einnehmen  mürbe. 
3 ch  möchte  bitten,  aud)  für  biefen  (Eoentualfall  feine  'Jlnficht  ju 
tagen,  ob  ba  nicht  ein  auberer  ^luöbau  beo  Schiebogeridito 
jioetfmäfjig  märe. 

Sadio.  SWuitf : fa*tr  ben  fall,  bah  <*q  nicht  möglich  märe, 
bao  sltrioatpublifum  oon  gemiffen  Öörfengefdiäften  auo: 
,tufd)liehen , mürbe  ich  eo  allerbingö  für  troetfmäßig  erachten, 
bao  ^örienfdiiebogeridjt  in  feiner  faftänbigfcit  auofdiließlid) 
,tu  befchränfen  — bao  habe  idi  oon  oomhercin  fdion  getagt  — 
auf  Strcitigfeiteit  ■goifchen  Ülörfenfaufleuten,  bte  regelmäßig 
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bi c Hörfe  befuchen,  Dagegen  bic  ;{uftänbigfcit  auozufchltcßnt  für 
Streitigfeiten  ^loifdicn  Hörfenfauflcuten  unb  'Jiiditbörienfauf- 
Leuten,  im  ^nterefie  ber  Unparteilicßfcit  unb  ^uocrläffigfeit  ber 
Hörfenfchtebogerichte. 

Horfibcnber:  Go  märe  ja  auch  benfbar,  baß  man  bie 
3uftänbigfeit  objeftio  bcfd)tänft  auf  bie  an  ber  Harfe  felbft 
gefdtloffenen  Wefcßäftc. 

3ad)0.  'JJhmf:  Stuf  roelchc  31rt  eine  Derartige  He= 
fchräitfung  einzuführen  märe,  ift  ja  eine  anbere  Seite  ber 
(Erörterung;  auf  bie  mürbe  oielleidn  bei  einer  anberen  Wc; 
leqenheit  einzugeben  fein. 

Aommerzienrath  9Wcnbcl*fobn*Harthalbti:  3<h  mailte 
mir  bie  Arage  erlauben,  ob  3ie  ber  Mid)!  finb,  baß,  menn 
j.  H.  ein  Mamntiffitmohauo  mit  einem  Hropinzialbauficr  banbeit, 
unb  ber  Hrooinzialbanficr  fagt : idi  füge  mich  beit  allgemeinen 
Wcfdtäftobcbingungcn  beo  A>aufeo,  mozu  aud)  gebärt,  baß 
cocntucll  bao  3d)iebogeridit  eiitiritt,  eine  berartige  Hrrabrcbung 
bann  aud)  nicht  gelten  fall,  meil  ttämlid)  biefer  ^romnjiab 
banfter  itid)t  Heftiger  ber  Hörfe  ift. 

3adm.  ‘.lllunf : Go  führt  bao  nur  auf  bie  ^rage  zurücf, 
bie  ich  eigentlich  prinzipiell  erörtern  müßte,  menn  ich  mein  Wut; 
aditen  über  bao  ScbteDogcridu  abgeben  mailte:  ab  ber  ^tro* 
pitizialbanfier  zu  bett  Hörfcnfaufleuten  zu  redmen  ift.  Tao  ift 
bereite  eine  Arage,  bie  metneo  Gradueno  prinzipiell  emfcbieben 
merben  müßte.  Cb  ber  Hrooinzialbanfter  gerabe  bie  berliner 
Hörfe  befuchen  fann,  mürbe  meines  Grachteno  nicht  entfeheibenb 
fein,  faitbem  eo  fantt  nur  bie  Arage  entfeheibenb  fein,  ab  er 
überhaupt  berechtigt  märe,  eine  '«Harfe  zu  befuchen. 

Horfibenber:  'Han  außerhalb  fantt  er  ja  bent  'Dlafler 
feinen  '.Huftrag  geben,  er  muh  iid)  alfa  immer  erft  mit  einem 
hicfigeit  .Homntiffiouär  in  'Harbin bung  feßen,  unb  biefer  ichlicßt 
bann  mit  .fülfe  bes  'Diaflcrö  ober  aud)  ohne  falche  an  ber 
Hörfe  bao  Wcfd)äft. 

3ad)P  ®hmf:  9lber  eo  mürbe  bann  eben  bie  ^rage  fein : 
ber  'Hraotnzialbanfier  ift  itt  ber  Vage  heute,  an  einer  'Harfe 
Wefchäfte  abzufd)lief?en,  unb  biefe  Wefchäfte  fallen  meines  Gr 
ad)tetio  unter  bao  Weroerbe  eitteo  faldjett  'Vropinztalbanficro, 
unb  infomeit  mürbe  eo  meines  Grachten©  gar  feinem  Hcbcnfen 
unterliegen,  biefett  Hropiitzialbanficr  ganz  gleich  zu  Italien  baut 
regelmäßigen  Hefud)cr  ber  Harfe. 

Horfiftenber:  Xen  mürben  3ie  alfe  bem  3chiebogericht 
unterroerfen? 

3adjo.  Wunf;  3<h  mürbe  feinen  Wrunb  einfehen,  meolialb 
bezüglich  beffett  eine  91  non  ahme  ftattfinben  fall.  Gtroao  'ilttbereo 
ift  eo  bezftglid)  falcher  .streife,  meldie  eben  ttid)t  gemerbomäßig 
Härfengefchäfte  zu  machen  haben. 

Horfthenber:  Xao  mürbe  aber  immerhin  eine  Gin* 
fchränfuttg  ber  'ünficht  fein,  baß  fid)  bic  Maittpeteitj  nur  auf 
Hörfeubcfud)er  erftreefen  foU. 

3ad)P.  ÜRunf:  3Q«  rocil  ich  biejenigett  Harfd)läge  im 
9luge  habe,  bie  ich  zu  machen  habe. 

Horfibcnbcr:  9fun,  barauf  merben  mir  ja  nachher  nod) 
fantnteit. 

Xann  fänuen  mir  mahl  zu  bent  anberen  fßunft  übergehen. 
Cnnftchtlid)  ber  Viquibationofaffc  haben  Sie  (zum  Sacfm.  2Wunf) 
ferne  Hcmerfung  ju  machen? 

(3ad)ö.  9J2unf:  'Jiein.) 

9luu  folgt  Arage  10,  ob  bao  btoherige  Herfahren  bei  Acft= 
ftellung  ber  sturfc  feinem  ^uccf  genügt. 

«Öcrr  pon  'Callenberg,  mallen  3ic  bic  <S>ülc  haben,  fid) 
barüber  zu  äußern. 
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Sacht».  non  Ca(irnberg«*ßad)al)i:  3**  IBreolau  finbrt 
bic  Muronotirung  jolgrnbermafjen  flott:  bic  Ü)2aflcr  treten  $to 
fammen  unter  sXufftd)t  eineo  öörfenfommiffaro,  bic  SRaflrr 
jagen  bie  .Vturfc  an,  uttb  ber  '-Börfenfommiffar  bcfiiinint  fdilicfjlict) 
Den  Muro,  unb  eo  »erben  fämintliche  Murfe  notirt,  bic  roährcnb 
ber  '.Börjenjcit  gehanbelt  »orben  finb.  Tiefe  9iotij  ift  theilo 
groafmäftig,  theilo  un^ioecfinäfjiq,  aber  co  haben  fid)  Uebeljtänbe 
Dabei  in  iBrcolau  nicht  gezeigt. 

Horfibcnber:  Sie  jagen,  eo  »erben  (amtliche — 

Sacho.  non  CaUenberg^adjaltj  (citifallenb):  jämtntliche 
OJejdiäftc  notirt,  bie  roährcnb  ber  iBörfe  gemacht  »erben.  $Ufo 
»nenn  $.  )ö.  'JJfanbbricfe  $u  Dreierlei  Murjen  gehanbelt  toerben, 
»erben  bic  Drei  Murfe  notirt. 

Vorftbenber:  .Hein  einheitlicher  Muro? 

Sacho.  non  CaUcnbcrgs'fJadjaili:  Mein  einheitlicher  Mure. 

Slorfibenber:  3ft  bad  nun  ebenfo  bei  Termins  roic  bei 
Mafjagcjdjäftcn  ? -Mach  unjeren  (Ermittlungen  »erben  Termins 
preife  für  (Effeftcn  in  '-örcolau  überhaupt  nicht  notirt. 

Sacht),  non  Callcnbcrg^acbalh:  ®ir  machen  auch 
Ultimogejchäftc  unb  haben  ba  — ad)  jo.  Sie  »erben  nicht 
amtlich  notirt.  2lbcr  jie  fomtneit  bod)  immer  $ur  'Jioti*,  unb  bei 
tfcftjtcUunq  ber  Murfe  »erben  Dieje  Terminfurfe  aud)  augejagt 
unter  3u5>ehung  beo  iBörfenfommifjaro. 

ilorfihenber:  Ter  SBörfenfommiffar  entjeheibet? 

8ad)o.  non  Callenberg  * ^adjalt):  Ter  entjeheibet 

Darüber. 

^orfibenber:  (Greift  er  nun  thatjächlid)  auch  roirflid)  ein? 

Sacho.  non  Callenberg  «Itachalti:  9iein.  — 3ft  er 
anberer  'Jlnjicht  roie  bie  SWafler,  jo  läfet  er  jich  bie  ÜDlaflers 
bücher  geben,  jici)t  jid)  bie  .fvanbeloqcjchäfte  an  unb  entjeheibet 
bann  je  nach  Dem. 

Slorftfecnber;  (Eo  finb  ÜJlängel 

8ad)t’.  non  Callenberg  * ^adjalh  (einfaHenb) : bioher 
nicht  oorgefommen. 

tlorjihenber:  Tao  Verfahren  in  Berlin  ijt  oott  ben 
^Berliner  .frerren  aud)  bahin  gefd)ilbert  »orben,  bajj  ber  iBörfeiu 
fommiffar  eigentlich  nur  bann  tReranlaffung  hat/  cinjugrcifen, 
roenn  irgenb  eine  SJcfcfjroerbc  non  interejjirter  Seite  erhoben 
roirb.  Sonjt  bcfdjränft  er  jid)  Darauf,  entgtgcn£unel)men,  roaö 
ihm  bie  lUiafler  bringen. 

3ad)o.  non  Callenberg«Vad)alt):  Wein,  bao  ijt  Doch  in 
iBreelau  anbero.  Unfere  '.Börjc  ijt  eben  fleiner,  unb  bao  läfct 
jid)  befjer  überjehen. 

Slorftbenber:  3d)  glaube,  eo  ijt  befjer,  roir  behanbeln 
ben  'V-unft  »egen  ber  Murofejtjtellung  abgefonbert.  3d)  möchte 
aljo  .f>erm  (^el)eintrath  oon  Cilmoroofi  bitten,  fid)  Darüber 
auo$ujpred)cn. 

Sad».  Dr.  non  Cilmoroofi:  lieber  bie  Murofejtjtellung 
fann  id)  nidjto  jagen.  3<h  roürbc  eo  nur  in  ^Icrbinbung  mit  ber 
»eiteren  ftragc  thun,  ob  ben  3XaHern  bie  '-Betbciliqunq  an  ben 
<^cfd)Üften  unterjagt  »erben  joll;  aber  bieje  /frage  joll  ja  oors 
behalten  bleiben. 

SlorfthcnDer:  3n  ^rojeffen  roirb  ja  roohl  häufig  ber 
(Eimnanb  gemacht,  baß  Der  Muro  nicht  richtig  fei? 

Sacho.  Dr.  non  Cilmottofi:  Tao  fomtnt  wohl  oor,  aber 
eo  ijt  oerhält nifemäjtig  recht  feiten.  (Eo  finb  mir  allerbingo 
auch  '($ro$efje  befannt,  in  Denen  Darüber  entjehieben  ijt.  ‘Aber 
bajj  in  ber  3njtitution  jelbft  ein  üDtangel  liegt,  ijt  mir  nicht 
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bcfanm.  Tic  Tiffcrrnj  t>at  fid),  foroeit  mir  and  Vrojeffen 
brfannt  ift,  oiel  mehr  Darauf  befdtränft,  baß  unter  Umftänben 
Kurfe  beredtnet  morben  finb,  Die  gan.s  minimale  <**iefd)dfte  be^ 
trafen,  mährenb  gcgnerifchorfcito  geltrab  gemacht  mürbe,  baf? 
folche  (9efd)äfte  für  einen  Muro  überhaupt  feinen  Vierth  hätten 
unb  nicht  in  betracht  fontmen.  Tao  ift  Der  cin^iqc  Vorfall, 
beffen  ich  mid)  in  Vctrcfi  beo  Verfahrend  bei  faftftellung  Der 
Kurfc  ju  erinnern  mühte,  (Eo  ift  unter  Umftänben  auch  am 
genommen  morben,  baß  folche  minimalen  (‘•Jefdiäfte  in  Der 
That  nicht  in  betracht  fommen  Dürften.  Tie  (Hrcnjjc  ift  aber 
recht  elaftifd). 

Vorfifccubcr : Um  bao  ,\u  uermciben , beiteht  ,v  V.  an 
ber  9fem-}!)orfer  Vörfc  bie  (Einrichtung,  bnfj  fämnttliche  ßfcs 
fdjäftc  aufgcjeichnet  merben. 

3acfm.  Dr.  bon  VMlmotoefi:  Unb  nach  ber  3umme 
unb  ber  3al)l  öcr  (Hefd)äfte. 

Vorfittenber:  Xamit  merben  folche  Vorfommniffc  per- 
mieben,  roic  fte  in  Dem  Vl1lfcfchcn  Vioicf;  $u  läge  getreten 
finb,  baß  ein  ocrcinjclteo  fleineo  Wcfchäft  Den  Kure  beftimmt 
unb  Diner  Aturo  für  eine  gan;c  Weihe  oon  Vicferungogcfdtäften 
außerhalb  ber  Vörfc  maßgebenb  ift. 

3acho.  Dr.  non  VMlmotoofi:  (Eo  ift  mir  erinnerlich, 
baf?  in  einem  falle  ber  (Einroanb  gemacht  mürbe,  eo  müßte 
nicht  nadi  ber  fahl  ber  Öcfchäftc,  fonbern  nach  ber  „-fahl  Der 
gehanbelten  Gummen  Der  Afuro  gefunben  merben.  Wbcr  cd 
mürbe  feine  rechte  Vafiö,  fein  'Jlnhalt  Dafür  gefunben,  unb  Die 
falgc  mar  in  beut  falle,  ber  mir  oorfchmcbt,  baf;  bie  mini: 
malen  (Mefd)äfte  gattj  auogefchieben  mürben. 

Vorftbenber:  (Eo  ift  bao  ja  allerbiitgo  redtt  fchrocr  für 
alle  Rapiere  gleichmäßig  $u  beftimmen,  mau  ntüf;te  Denn  je 
nach  ber  Vebcutung  bco  einzelnen  -^apiero  mieber  eine  (^ren^e 
fcftfefccn. 

3ad) o.  Dr.  non  VMltnotoofi:  fa  eben.  fai  mage  Darüber 
nichts  p fagen.  Vite  gefügt,  eo  ift  bao  eben  bie  (Erfahrung, 
bie  ich  gemacht  habe,  bafe  eo  fachgemäß  märe,  in  biefer  9c 
jiehung  beftimmte  farmen  feftpfetjen. 

S^orfltecuber : £>crr  oon  (Muaita,  motten  3ic  fid)  Darüber 
äußern. 

3ad)o.  non  Wuaita:  fa  faanffurt  bilben  Die  ocreibeten 
Waller  eine  Korporation,  unb  fic  ermählen  jährlich  aud  ihrer 
*iÜiittc  bao  Vlcchfclmaflerjnnbifat.  Tao  ift  Der  Warne  biefeo 
©remiumö.  Tiefe  fiebeix  Herren  — ich  glaube,  fo  oiel  finb  eo  — 
ermählen  mieber  einen  Vorfifccnbcn  unb  einen  Gtelloertretcr, 
unb  nun  finben  fid)  pr  3«t  ber  Vörfc  fclbftoerftänblich  fämmt 
liehe  Waflcr  ein;  oon  Den  Vlcd)fclmaflcrn  ntufj  minbeiteno  ber 
Vorfißenbc  ober  ber  ftelloertretenbe  Vorftfccnbc  auch  Da  fein 
pr  Montrole  ber  faftftellung  ber  Kurfe.  Um  t/4  nach  1*2  Uhr 
läutet  bie  Wlorfe,  unb  eo  mirb  ber  erfte  Äuro  beftimmt  für 
3pefulationopapiere. 

Vorfibcnber:  fangiren  Denn  nur  'Kechfelmafler  bei 

fawn,  auch  für  Rapiere?  Ter  Vuobrucf  ift  roohl  nur  ein 
ungenauer? 

Gacho.  Vacr:  Tic  Wafler,  bie  itt  (Etfeftcn  hanbeln, 
heifjen  auch  ttßedjfclmafler. 

Sad)o.  non  Wuaita:  Ter  Warne  'Wechfelmafler  ift  nicht 
recht  ptreffenb. 

Vorfibcnber:  (Ed  ift  mohl  eine  Ueberfcßung  oon  Agent 
de  ehange. 

3acho.  non  ftuaita:  fa,  baher  fönntc  eo  fommen. 

Vorfitjcnber:  A>at  fid)  Denn  nun  bao  Verfahren  in 
faanffurt  bcmäl)rt  ? 
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oadju.  Don  Äuaita:  Xae  bat  fich  gut  bero&fjrt.  Um 
ll/4  Uhr,  nachbem  bao  Wefdjäft  gefchloffen  ift,  läutet  bie  Wlotfe 
roicber;  eo  finbet  bie  Sterlefung  fäm  tätlicher  Rapiere  ftatt,  unb 
bie  JBctreffenben,  bie  Wefchäftc  gemacht  hoben,  hoben  an^ufagen, 
unb  ber  einheitliche  «uro  roirb  bann  beftimmt  unter  bem  ^torfifc 
eine«  non  ben  fieben  Herren  unb,  roie  qefagt,  es  muh  ber 
3$orfifcenbe  bieiee  Sed)ielmaflerfnnbifatfl  jugeqen  fein. 

^orfiticnbcr:  Go  mirb  olfo  eine  9lrt  ÜMittelfuro  qe; 
funben  ? 

3acfro.  bott  Wuaito:  (So  roirb  ein  9)littelfuro  gefunben. 

itorfipenber:  ^ür  bao  Maffagefdjäft? 

3ocho-  0011  Wuaita:  ftür  bao  «affaqefd)äft. 

^orffpenber:  Jür  bao  Xcrmingcfcf)äft  i|‘t  co  anberfi? 

3acho.  non  Wuaita:  Jür  bao  Xermingefchäft  ift  eo 
anbero  unb  auch  für  Scdtfel.  ftür  Sed)fel  roerben  mehrere 
Äurfe  beftimmt,  alfo  $.  3}.:  '^ario  80,90  bioKl  bio  81,5,  unb 
ift  ber  Xurd)fcf)nittofurö  mahqcbcnb. 

Storfttoenbcr:  darüber  roar  liier  iBcfchroerbc  erhoben; 
eo  hat  au  ^nfonuenien,*,en  geführt,  bah  für  Sccbfcl  mehrere 
«urfc  im  «uroblatt  hintcreinanbcr  ftehen.  'Sehnlich  ift  eo  für 
Xerminqefchäfte.  Xa  roirb  ber  ^lufanqo-  unb  ber  3d)luhfuro 
notirt  ? 

3acf)o.  non  ftuaita:  3<*- 

«ontmcr.ycnrath  3Wenbclofohn*$artbolbt|:  Xcr  .«uro 
für  «aifafonbogcfchäfte  ift  nicht  ein  einheitlicher,  fonbern  ein 
SDlittelfuro,  ber  iich  auo  mehreren  notirten  «urfen  bilbet. 

3acho.  non  ftuaita:  Xao  oariirt  manchmal,  aber  im 
(drohen  unb  Wangen  ift  eo  bahin  gu  prägifiren,  bah  ein  «uro 
feftgeitellt  roirb. 

«ommergienrath  SRenbdofobns'iBartholbb:  Gin  ein; 

heitlicher? 

^orfibenber:  3>«  ^örfenhanbbudj  fteht:  „Xer  Xurch; 
fchnitt  ber  fämmtlichen  «urfe,  in  rocldicn  'Jlbfehlüffe  Dorge; 
fommen  finb,  bilbet  ben  3Rittelfurö  beo  Gffefto  an  bem  be; 
treffenben  ^örfentage." 

(Geheimer  Cber^Wcqierunqörath  Wamp:  3<h  möchte  gu; 
nächft  barauf  aufnterffam  machen,  bah  Xurchfchnittöfurö  unb 
ÜRittel;  unb  Ginheitofuro,  roie  er  an  ber  berliner  'Jtörfe  notirt 
roirb,  etroaö  gang  'Herfchicbeneo  finb.  sJ?atf)  ben  fvranffurtcr 
SVftimmungen  unb  nach  ben  iüiittheilungen,  bie  bie  Herren 
Sadroerftänbigen  qeqeben  haben,  roirb  bort  einfadt  ber  Xurd); 
fchnittofuro  aller  qcmachten  Wcfchäfte  ermittelt  unb  biefer  roirb 
notirt,  roährenb  hier  bao  Verfahren  gang  anberö  ift.  3d)  roill 
barauf  nicht  rociter  einqchen. 

3cnatopräfibeitt  Dr.  Wiener:  3<h  qlaube,  bao  ift  ein 
SUiihoerftänbnih,  eo  ift  bort  gang  fo,  roie  co  hier  ift. 

Weheimer  Cber^Keqierunqorath Watnp : .frier  lieqt  bie  Sadte 
gang  anbero.  -Oicr  roirb  ermittelt,  bei  roelchcu  «urfen  bie  meinen 
Wefchäfte  qemacht  roerben  fönnen,  unb  biefer  «uro  roirb  bann 
notirt.  Go  ift  biefeo  alfo  gar  nicht  ber  Xurchichmtt  oon  ben 
einzelnen  Wefd)äften,  fonbern  eo  iit  ein  hftiocr  «uro,  nämlidi 
ber  «uro,  unter  ben  bie  meiflen  Wefchäfte  fallen.  'Jlnbcro  lieqt 
bie  3athe  in  ^rantfmt.  sJtun  möchte  ich  aber  ben  frerrn 
3achoerftänbiqen  fraqcn,  ob  eo  nicht  bod)  fehr  bebcnflich  ift, 
bie  «urofeftftellunq  allein  in  bie  fränbe  ber  sJJiafler  ju  legen. 
Sir  haben  Igor  in  Berlin  bie  iMufficbiöinftattg  ber  Ülörfc,  be-- 
giebungoroeife  alo  Crqan  biefer  'llufiid)toinitang  bie  dürfen; 
fontmiffare,  unb  eo  paffirt  mitunter,  bah  bie  Angaben  ber 
9JJafler  nicht  alo  abfolut  guoerläfiig  unb  auofchlaqqebenb  er; 
achtet  roerben  unb  bah  fic,  nachbcnt  iie  fidj  anberrocitig  über 
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bie  Cage  bes  (Mefdjäfto  erfunbigt,  .Wurfe  notiren,  bie  fich  burchaus 
nicht  mit  bat  oon  ben  iVaflern  angegebenen  becfeit.  v^th  möchte 
bod)  glauben,  baß  bao  Verfahren  in  ^ranffurt  nid}t  uiu 
beben  Hi  d)  ift,  nach  welchem  lebiglid)  burd)  bie  3ntfreffenten  bie 
tturofeftfteUung  fantrolirt  wirb.  Xao  märe  bod)  nur  bann 
möglich,  wenn  man  annähme,  bah  alle  ^mereifen  gleichmäßig 
an  ber  Sörfe  oertreten  finb  unb  baß  alle  Setßeiligten  biefe 
'Jtotirung  thatfächlidi  fontroliren.  Tao  ift  aber  Durchaus  gar 
nicht  ber  fyaU.  fHtr  Diele  ^eute,  bie  i^efchäfte  burch  Sets 
mittlung  eines  ^üiaflero  abgefchloffen  haben,  hat  unter  Um; 
ftänben  ber  feftgeftcllte  Äuro  nicht  bao  minbefte  3ntereffe;  biefe 
befümmcrti  fid)  alfo  gar  nid)t  um  bie  'JJotiruitg,  währenb  ft.  Ö. 
ein  großes  Wommiffionohauo,  welches  große  Aufträge  sunt 
Wauf  ober  Serfauf  in  feinem  Portefeuille  hat,  baö  erheblidjfte 
^ntereffe  baran  hat,  ben  Wuro  entweber  hoch  ober  niebrig 
notirt  ftu  erhalten.  3Hir  fcheint  es,  als  ob  in  fvranffurt  bie 
Seeinfluffung  ber  Wurfe  boch  feßr  oicl  lcid)ter  ift,  alo  in  Berlin, 
wo  weuigftens  ein  Sörfenfomtniffar  bie  3tuf|*id)t  fährt  unb 
eoentucll  eingreift. 

Go  ift  ferner  hier  wiebcrholt  oorgefommen,  baß  ber  Sörfen; 
fommiffar  gerabegt  bie  ÜHotift  oerweigert,  weil  er  fagt,  bie 
Giefdiäfle,  bie  angegeben  finb,  finb  lebiglid)  ft  um  ,^wecf  ber 
Wursbeeinfluffung  abgefchloffen,  ober  weil  es  fich  um  fo 
minimale  (Mefchäfte  hanbelt,  baß  man  baraufßin  einen  Wurs 
nid)t  ftur  sJloti,s  bringen  fann,  beffen  'ÜMrfung  nach  außen 
man  gar  nicht  beurtheilen  fann,  ber  pielleidjt  bie  Wrunblage 
ftur  Wcgulirunq  für  .fmnberte  unb  laufenbe  anberer  (Mefdjäfte 
bilbet.  '»lifo  id)  möchte  boch  ben  .fScrrn  Sachoerftänbignt 
bitten,  biefe  Irrwägungen  ftu  bcrücfiichtigcn  unb  fich  Darüber 
ftu  äußern,  ob  er  nicht  anerfennt,  baß  bas  ^ranffurtcr  Ser-- 
fahren  bod)  ein  nicht  unbebenflicheo  iß. 

Sorfibenber:  Go  befiehl  wohl  eine  (Garantie  barin,  baß 
eine  sHnjahl  auserwäßltcr  'JDfitglieber,  bie  bie  .franbelofammer 
ernennt  — alfo  befonbere  Sertrauenoperfoncn  — , bie  Wuro; 
feftftellung  bewirfen,  unb  baß  über  biefe  auch  bie  .£>anbelo; 
fammrr  bie  'Hufficbt  führt. 

8achu.  Don  Wuaita:  Tao  tljut  fie.  SMr  haben  eine 
'Jlufficht  über  bie  beeibigten  3Jfafler,  unb  bie  wirb  aud)  geübt. 

Sorfibenber:  fhJic  wirb  fie  geübt?  3ß  rin  'Äitglieb 
ber  .f>aubelofammer  bei  ber  WurofeftiteUung  ftugegen  ’ 

8ad)u.  Don  ttuaita:  9lcin,  bao  nicht.  GS  ift  nur  ber 
Sorfi&enbe  pom  'i\>ed)felmaflerfmibifat  Augegen. 

kleines  Kiffens  hat  fid)  nie  ein  ^ißjtanD  ergeben,  deiner 
^Infcßauung  nadi  folltc  er  fid)  auch  nidit  ergeben.  Grßenö  hanbelt 
es  fid)  um  oereibctelUlafler;  aber  ganft  abgefehen  baoon,  finb  bereu 
in  Jranffurt  80,  bie  finb  an  einem  Crt  oerfatnmelt,  wo  ofber  laut 
bie  Wefdjäfte  anfagen  muß,  bie  er  gemacht  hat.  8 ollten  ba 
unrichtige  Eingaben  ftattfinben,  fo  fann  ich  eigentlid)  annehmen, 
baß  fie  leicht  fid)  beut  'l'Jiberfprud)  feiteno  eine©  anberen 
iUfaflero  ausgefe&t  fehen,  fo  baß  fie  nicht  leicht  eine  falfcße 
Angabe  ftu  machen  geneigt  finb,  unb  außerbem  möchte  id) 
tagen:  fällten  wirtlich  grobe  ^rrthüuter  porfomtneti,  fo  finbet 
bao  boch  fchließlid)  feinen  Sluobrucf  üt  betn  Sörfenfuroblatt, 
bas  in  bie  .fiänbe  ber  ^nteieff entert  fommt,  bie  bie  GJefcßäfte 
gemacht  haben,  unb  bie  würben  gewiß  feßr  crßaunt  fein, 
würben  Umfrage  halten  unb  würben  am  läge  barauf  bie 
8ad)e  richtig  ftu  ftcllen  fucheit.  Go  fommen  ja  manchmal  aud) 
Heine  ^rrthümer  oor;  bie  werben  unten  im  Wuroblatt  ben 
lag  barauf  richtig  geftcllt. 

Sorfibenber:  oittb  beim  bie  fämmtlichen  ÜJJafler  gleich; 
jeitig  anwefenb? 

8ad)ö.  dou  Wuaita:  8ic  muffen  gleichseitig  an; 

wefenb  fein. 

Sorftbcnber:  '11  Ue,  bie  an  beut  läge  ©efdjäfte  gemacht 
haben? 
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«0(1)0.  Baer:  Soweit  fic  ^utereffe  haben. 

Sadjo.  non  Huaita:  Tao  gan&c  ÄurOblatt  roirb  oer- 
lefen  oon  oben  herunter,  unb  in  oiclcn  papieren  — um  bao 
aud)  noch  $u  ermähnen  — tft  gor  fein  (^efchäft  gemalt 
roorben,  ba  roirb  nur  bie  9iotij  „B"  (Rapier)  oorgenommen 
ober  geftridjen. 

Borjibcttbcr : Tie  Blatter  finD  noch  ben  oerjehiebenen 
Gattungen  in  beftimmte  Gruppen  getheilt? 

Sad)D.  oon  föuaita:  3®/  f>e  haben  ocrfd)iebene  (Gattungen. 
Ter  (Sine  hanbelt  namentlich  in  biefem  Rapier,  ber  Rubere 
namentlich  in  jenem.  Xbcr  eo  ift  nicht  gejagt,  bah  auojdjlieh-- 
lich  für  ein  Rapier  nur  ein  harter  beftimmt  ift , bao  roäre 
bod)  ju  »weit  gegangen,  fo  bah  ich  immer  jagen  faitn,  co  bejteht 
eine  geroifje  Montrole,  eö  roirb  nicht  leid)t  ein  Blatter  eine 
faljehe  Eingabe  machen,  er  jidjt  jid)  leicht  bem  'ii'iberjprud) 
einen  'Xnberen  auogejeßt,  unb  in  ^vranffurt  roühte  id)  oon 
Bliöftänben  nichto. 

Freiherr  oon  £uene:  Go  ijt  bereit o hier  feitgejteUt,  bah 
ber  Unterjchieb  ftroifdjcn  ber  Xrt,  roie  in  ^ranffurt  unb  »wie 
hier  ber  Aturo  gefunben  roirb,  ein  ganj  burd)jd)lagenber  ijt, 
bah  eo  bort  ein  Xurd)jd)nittofur6  ijt.  'Ihm  möchte  id)  fragen: 
roirb  ber  Turcbjchnittofuro  rein  rechnerijd)  gefunben,  ober  haben 
bie  ÜHafler  geroijje  Befugniffe,  unter  Xbioägung  beo  Umfanges 
ber  gemachten  (Mejchäjte  ben  .Siuro  ju  bcjtimmen.  ’üknn  j.  '-8. 
ein  minitnaleo  Giejdjäft  ju  hohem  Jiurfc  gemadit  ift  unb  bem 
jeljr  grohe  hjcjdröfte  511  niebrigetn  .Üuro  gegenüberjtehen,  roirb 
nun  Der  Turdijdjnitt  Diejcr  oerjehiebenen  .Hurojahlcn  gezogen, 
ober  hat  bao  Spnbifat  bao  'Jiccht  ju  jagen:  hier  ijt  nicht  ber 
hohe  .Wurö  aufjunehmen,  jonbern  ber  hohe  .tiuro  Darf  nicht 
berücfjichtigt  roerben,  unb  roeun  bao  nid)t  jo  ijt,  roürbe  eo  ber 
.jSerr  Sad)oeritänbige  nicht  für  richtig  jtnbeit,  bah  bei  jolchcn 
fteftftellungen  ein  ^luojcheibcn  ber  ganj  Roheit  unb  ber  ganj 
niebrigen  Murje  ba  jtattfinbet,  100  nur  ganj  geringe  f^ejehäfte 
gemacht  waren? 

Sacf)ö.  oon  Wuaita:  Tao  halte  ich  injofern  für  jehr 
fch»wicrit\,  weil  bie  Bejtimmung  beo  Bctrageo  ber  Umfäße  jehr 
elaftijch  unb  jehr  jehroierig  ijt  Go  roirb  ja  noch  im  lebten 
Moment  ein  G>ejd)äft  ju  einem  tuen  höheren  fturfe,  roill  id) 
einmal  annchmen,  ganj  mit  Bcrcdgigung  gemacht  jein,  roeil 
in  ber  lebten  halben  Stunbe  Tepejd)en  eingclaufen  finb,  bie 
bao  Rapier  roeit  roerthooller  gemacht  haben.  Tajj  bao  511m 
Sluobrucf  foinmt,  hat  bod)  aud)  jeine  Berechtigung.  33enn  im 
lebten  BJoment  bao  Bapier  eine  roeitauo  anbere  Stellung  bes 
fommen  hat,  inujj  bao  bod)  auch  jum  Xuobrucf  fommen. 

Borftfernbcr:  Go  bejteht  hier  bie  Einrichtung,  bah,  wenn 
ein  auffallenb  hoher  ober  ein  jehr  niebriger  .Vturö  oorauojujehen 
ift,  eine  Tafel  augebradjt  unb  bieo  bem  'ftublifum  mitgctl)etlt 
roirb,  bamit  eo  bie  Blöglichfeit  hat,  biefen  .Vturö  51t  rebrefjiren. 

Sacho.  Baer:  Eö  criftiren  aud)  bei  unfl  Tafeln,  auf 
roelchen  baojenige  notirt  roirb,  roao  fejt  gehanbelt  ift  unb  jroar 
jehon  oon  1 2*/4  Uhr  ab. 

Borfibenber:  Tie  öfejtjtellung  beo  Turchfchuittofurjefl 
erfolgt  aber  rein  rechnerijd)? 

Senatopräfibent  I)r.  Wiener:  34)  bi”  nicht  überzeugt, 
bah  bie  Annahme  einer  Differenten  Bchanblung  jroiicficn  ,vranf; 
furt  unb  Berlin  nicht  auf  einem  Blihocrjtänbnih  beruht.  Xuch 
für  Berlin  brüeft  man  jid)  äufjerlid)  fo  auo:  Eo  roirb  ein 
Blittelfuro  gefunben,  ju  roelchem  bie  meijten  (VJefchäfte  auo: 
geglichen  roerben  fönnen.  'Heim  id)  mich  recht  erinnere,  roar 
ein  Beifpicl , bao  £>err  .Vtoppefcfn  gebraucht  hat:  3d)  fefce 
1 Blillion  Monfolo  oorauo,  eo  roerben  'Xufträgc  erlheilt  jum 
Berfauf  oon  1KMHKK)  Blarf  in  neun  oerjdiiebetten  fällen  ju 
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105.  (Je  wären  in  her  £fjat  auch  Kaufaufträge  in  ben  bc^ 
Ireffenbcn  fallen  ju  105  auf  900000  3Warf  oorhanben.  (Jo 
färne  aber  bann  noch  ein  Kaufauftrag  ju  100000  ÜWarf.  |yür 
biefen  fänbe  fid)  nur  ein  'Hngebot  ,^u  106.  3Üobann  ifr  ber 
Kurs  106.  3ft  bao  in  »yranffurt  nid)t  cbenfo? 

SadjD.  Vacr:  'Kenn  biefer  le&te  Auftrag  „heftend*  lautet 
unb  nid)t  auf  10T>  limitirt  ift. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Tic  ('Jcfammtfumme  wirb 
alo  eine  'Jkiufdialiuntme  antiefeben.  Kenn  biefc  (tyefantmt* 
fumme  nicht  ju  105,  fonbern  ju  106  ju  beschaffen  ift,  bann  ift 
106  ber  Äuro,  unb  bie  jehn  Herren,  bie  bereit  waren,  je 
100000  3Rarf  jn  105  ju  geben,  befommen  in  <^oIge  beffen  106. 

Sache.  Vaer:  'Kenn  fo  oiel  Käufer  ba  iinb,  befommen 
fie  101». 

Senatopräfibent  Dr.  Siener:  3<h  glaube  alfo,  wir  be= 
wegen  uno  nur  in  einer  geroiffen  'KortbifjWenj. 

Freiherr  «on  &uene:  Tiefe  Jrage  ift  mir  bodi  nicht 
ganj  oerftänblid).  'Kenn  im  lebten  'llugcnblicf  ein  Kuro  ju 
104»  fommt,  fo  faitn  bao  boef)  nicht  bie  ,volge  hoben,  baß  106 
ber  allgemeine  Muts  wirb,  beim  wenn  bie  Herren  fagen:  mir 
berechnen  einen  fOlittelfuro  auo  ben  oerfd)iebenen  ('iefcbäften, 
bie  gemacht  finb,  fo  muf?  alfo,  bamit  ein  Mure  non  106  entftebt, 
nadibem  porber  ein  Kuro  105  mar,  ein  Kuro  oon  107 
mill  id)  einmal  fageit,  ba  fein,  bamit  ber  'DJittelfurä  redwerifdj 
gefunben  merben  fann.  34)  glaube,  bao  ift  bie  Konfequenj 
beo  Verfahrend,  bao  bie  .Herren  mitgetbeilt  hoben.  (Jo  ift  in 
ber  Ibat  oon  grobem  3o*ereffe,  baf;  mir  baruber  aufgeflärt 
merben. 

Kommerjienratb  ÜWenbelofobn*>  Vartljolbti:  34)  glaube, 
bic  .fierren  flehen  unter  bein  Ulifjoerftänbnift,  bah  fie  (JinheitOs 
furo  unb  SRitteU  ober  Xurchfdmittofuro  oerroethfeln.  Tao  ift 
bao  'Kefen  ber  Sache.  3«  Berlin  roirb  nur  ein  einheitlicher 
Kurs  notirt. 

Vorfibenber:  'Köllen  Sie  bao  oielleicht  burd)  ein  Sei* 
fpiel  erläutern. 

Mommcrjicnratb  9Wcnbclefobn*Vartbolbtj:  Tao  Veifpiel 
pafet,  bao  .frerr  Vräfibcnt  'Kiener  angeführt  hat.  (Jo  mirb 
in  Berlin  ein  einheitlicher  Kure  feftgefefct,  ber  mit  bem  fo= 
genannten  Turchfchnittöfuro  gar  nichto  ju  thun  hat,  ein  ein-' 
heitlidjer  Kuro,  ber  auf  bic  befanntc  'Keife,  bic  früher  hier 
auoeinanbcrgefcfct  ift,  gemacht  roirb,  roährenb  in  »Ijranffurt  am 
'JJlain  meiftene  ein  einheitlicher  Kuro  nicht  notirt  mirb,  fonbern 
eo  merben  bort  aud)  bei  Kaffagefchäften  meift  jroei  ober  brei 
Kurfc  notirt,  unb  ber  Turchfchmttofuro  berechnet  fid)  aritl)- 
tnetifd)  auo  ben  notirten  Kurfen.  Xerfelbe  braucht  in  Aranf- 
furt  nicht  notirt  ju  merben,  fonbern  man  rechnet  fid)  ihn 
einfach  auo.  'Kenn  $um  Xurchfd)nittofurfe  gehanbelt  worben 
ift,  io  ift  gehanbelt  morben  ju  bem  Kurfe,  ber  fich  alo  aritlv 
metifcheo  'JDiittel  auo  ben  notirten  Kurfen  ergiebt.  3<h  mieber: 
hole  aber,  biefer  Xurd)fd)nittofuro  braucht  in  ,yranffurt  nicht 
# notirt  ju  merben.  3n  Aranffurt  am  UMoin  fehe  id)  auf  einem 
mir  gerabe  oorliegcnben  Kurojcttel  oom  5.  'JDtai  j.  V.  ben 
Kuro  oon  6%  (Salifomia  'Jkieific  107>50  V.  107,40  (9.  notirt. 

Vorfibcn&er:  'Kir  wollen  einmal  inlänbifche  Vapiere 
oorauofetjen. 

Kommerjienratf)  $lenbel«fobn*  Vörtholbfl:  SUfo  inläro 
bifche  Vapiere:  preufeifche  Oprojentige  Konfolo  85,70  V., 
85,60  ®.,  btc  Bt/.jprojentigen  80,00  $.,  80,80  ('1.  (Jo  iinb 
alfo  hier  mieberum  jmei  Kurie  notirt.  'Kenn  mir  bei  ben 
ftprojentigen  Konfolo  bleiben,  85,70  V.,  85,60  & , fo  mürbe 
alfo  85,65  ber  Turdgcbnittofuro  fein,  oljnc  baf?  berfclbe  notirt 
tft,  roäl)renb  bei  uno  eben  nur  eine  einheitliche  'Jiotij  ftattfinbet. 
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Freiherr  von  ftuene:  3d)  oerftebe  bic  Herren  jefct  |’o: 
für  bic  «uronotirungen  werben  bic  ©cfdjüfte,  bic  wirtlich  burefj 
bic  'Wtoflcr  gemacht  finb,  ntitgcthcilt.  Tic  (^cfdjäftc  bleiben 
Au  ben  Würfen  gemacht,  }u  benen  fic  ber  SXafler  abgefchloffen 
bat.  Tic  jirirung  beo  Turdifchnittofurfco  bat  feinen  Ginflug 
auf  bic  bereite  gemachten  ©efchafte:  bao  erflärt  bic  nerfebiebenen 
Wonrungen.  Äufeerbem  aber  wirb  ein  Turchichnittofuro  ge* 
macht,  ber  rein  reebnerifdj  gefunben  wirb,  unb  ber  für  bic; 
jenigen  (Sefd>äftc  gilt,  bic  jum  Turchfchnittofurfc  angemclbet 
finb.  Tic  ^olge  würbe  fein,  bafj  bent  Auftraggeber  oon  aufjeit 
ber  «ommifftonär  nur  biefen  «uro  anredtneu  fann. 

iBorftbrnber  (Aum  Saebperftänbigen):  3ft  bao  richtig? 

Freiherr  »ou  Duette  (fortfabrenb):  3«  Berlin  ift  bie 
Sache  fo  — ich  bitte  $u  fontroliren,  wenn  id)  eo  nidjt  richtig 
fage  — eo  ift  ein  ©efdjäft  angemclbet  ju  105,  eo  werben 
naebber  ©efdtäfte  au  100  ober  107  gemacht.  Tann  batte  ber 
Gin e,  ber  fdtliefjlicb  bie  107  feftgeftclit,  and)  rücfwirfenbe  Alraft 
auf  bie  au  105  gemachten  ©efebäfte. 

(Senatopräfibent  Dr.  'Kien er:  Wein,  eo  wirb  uorber 
fein  ©efebaft  gemacht.) 

Wichtig,  gemachtco  ©cfdjäft  ift  ein  falfcbcr  Auobrucf,  ich  meine 
uotirt:  eo  ift  bie  WotiA  beö  Wlaflcro,  ju  ber  ein  ©cfdtäft  atu 
gcmclbet  wirb, 

(3uruf:  limitirt!) 

limitirt  war.  Alfo  ber  Wlafler  bat  notirt:  idj  bin  bereit,  au 
105  au  oerf au  fett.  Tao  ift  bod)  bao,  wao  oorliegt.  9hm  wirb 
naebber  ber  Ginbcitofuro  au  106  gefunben,  bann  ift  biefeo 
ßimit  105  nicht  maftgebenb,  fonbertt  ber  Sktrcffenbe  befontmt 
106,  wäbrcnb  in  jyranffurt  oorber  bie  ©efdjafte  wirflicb 
abflefdjloffen  waren. 

(8ad)0.  5)aer:  Wein,  nein!) 

ftier  ftebt  tbatfäcblid)  brin: 

„AUe  becibigteu  WJaflcr  finb  auf  Verlangen  beo 
Snnbifato  ocrpflichtct,  biefem  oon  ben  Würfen,  au 
welchen  fic  an  ber  'Börfc  ihre  Sdjlüffe  in  Kechfeln, 
Staatopapicrcn,  Aftien  unb  anberen  'Valuten  gemacht 
haben,  wahr  bei  togetreue  Wunbe  ju  geben*'. 

.$icr  finb  gemachte  Schlüffe;  bao  ift  in  Berlin  nicht  ber  (yaU. 

8ad)0.  iBaer:  Tao  ift  für  ©efchäfte,  bie  oorber  feit  afc 
geftbloffen  finb.  Aber  bao  beAiebt  fid)  bod)  auofcbliefjlich  auf 
8pefuiationopapiere  refpeftioe  auf  Ultitnogefchäfte,  wäbrcnb 
in  ber  Wegei,  mit  feltcnen  Auönabmen,  bie  Alaffagcfdjäfte  alle 
auf  bie  fogeitannte  Wotij  abgefcbloffen  werben.  Kirb  bao  öimit 
burd)  gegenüberftebenbe  Ataufolitniten  erreicht,  fo  würbe  bao 
©efchäft  jutn  Abfdjlug  gelangen.  3inb  anbere,  billigere  Offerten 
ba,  fo  wirb  ber  .Huro  ttiebriger,  ber  höher  Umitirte  wirb 
nicht  reüffireu,  fonbern  ber  Anbere,  ber  billiger  ift,  wirb  uer= 
taufen,  unb  fo  wirb  ber  «uro  feitgefefct  je  nad)  Angebot  unb 
Wad) frage,  bio  fid)  bao  auoglcid)!. 

Areiberr  »ott  Ajuette : Alfo  bie  Sache  ift  fo.  Go  fönnen 
©cfdiäftc  gemacht  werben,  bie  feft  abgefchloffen  finb,  wie  gefagt, 
mcift  Ultimogefchäftc.  Go  tonnen  aber  auch  ©efdjäfte  gemacht 
werben  au  beut  «uro,  ber  fchlicfjlid)  gefunben  wirb. 

Sacho.  ^Baer:  ^a,  eo  wirb  febr  oiel  in  ^ranffurt  jum 
Turchfchnittofuro  abgcfd)loffen. 

.UontmerAienratb  ®lenbelofobn«^artbolbt):  Ter  aber  nicht 
notirt  wirb;  bao  ergiebt  fid)  hier  auo  faft  allen  AÜUen. 

Sad)o.  Starr : 98ir  haben  aud)  einige 

« ommer Aienratb  Wlcnbclofobn  * Startholbt)  (einfallenb): 
3a,  eo  ift  aber  eine  grofec  ÜMaffe  oon  biefen  «affapapiercit, 
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wo  jmei  Wurfe  notut  finb,  100  jrbod)  bcr  Turd)jchnitlofur$ 
nicht  notirt  roirb,  5.  B.  audi  hier:  ^arbiocrfc  270  B-,  2(50,00  (S. 

Sadjö.  Bacr:  .ftier  ift  ein  Turd)fd)mttofuro. 

Woinmerflienrath  'JWenbeloioltiieBartholbli:  ''Bei  uno  wirb 
für  Mafiapapiere  burchroeg  nur  ein  Muro  notirt,  währcitb  in 
jvranffurt  aud)  für  biefe  Rapiere  fehr  oft  flwei  Wurfe  notirt 
loerben  unb  ber  Turchfchuittofuro  nicht  notirt  ioirb,  fonbeni  ber 
Turchfchnittofuro  fid),  wie  gejagt,  nur  berechnet.  3Ufo  wenn  Sie 
(flum  Sadwrrftänbigen)  jagen:  eo  werben  Bergroerfoprtoritäten 
311m  Turdifchnittofuro  gehaitbelt,  bann  ift  biefer  Turd)fd)ititto= 
furo  Derjenige,  bcr  fich  erdicht  auo  ben  rotrflid)  hier  notirt en 
Würfen  102  unb  101  ,H0.  Tao  heifit  alfo  101; 00,  unb  biefer 
Turthfdjnittofuro,  flu  bent  gchattbeli  ift,  wirb  nicht  notirt. 

Borftyettber:  Tao  fomrnt  hier  in  Berlin  nicht  oor? 

Wommerflicnratf)  'iWenDelefohn*Bartliolb»i:  Tao  fomrnt 
in  Berlin  nicht  oor,  beim  hier  wirb  auonahmoloo  bei  Waffas 
papieren  nur  ein  einheitlicher  Wuro  notirt. 

Borfttienber:  Tafe  „Brief"  unb  „(^elb"  notirt  wirb,  hat 
ja  eine  onbere  Bebeutung;  bae  bebrütet,  bah  am  Schlug  noch 
Angeboten  ober  gefragt  wirb,  ohne  bah  fich  Nehmer  bejio.  *3lb- 
geber  finben. 

Sadro.  Bacr:  Tah  Riefte  übrig  bleiben. 

Borfibenber : .frerr  Bräfibent  'löiener,  würben  3ie  nun 
bod)  flugeben.  Dag  eine  Berfdjiebeitheit  fltoifdien  Jvranffurt  unb 
Berlin  befiehl  ? 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  34  glaube  nur,  bao  SWa* 
tericlle,  bao  bei  ber  Sache  für  mich  cntfcheibeitb  ift,  ift  Doch 
auch  ba  baofelbe.  Tiefe  (Mefd)äfte  an  fich  finb  nicht  binbenb, 
unb  eo  fomrnt  bann  ein  Wuro,  bei  beut  möglicherroeife  eine 
ganje  Weihe  non  (^efchaften  auofallen  ober  möglicherweife  ein 
Wuro,  burd)  welchen  3emanb  mehr  befommt,  alo  ber  betrag 
war,  flu  beut  er  abgeben  wollte,  34  fantt  in  biefetn  klugem 
blief  nicht  einfehen,  bah  ba  materiell  irgenb  ein  erheblicher 
Untcrfd)ieb  oorhanben  ift.  3&entt  eo  Darauf  anfäme,  würben 
wir  ja  in  ber  t'age  fein,  bao  noch  weiter  fcftfluftrUcn. 

SRid)  intereffirt  noch  eine  anbere  Aiaae,  nämlich  bie:  alfo 
eo  wirb  aud)  in  ivrauffurt  bcr  .(xntbel  in  papieren  beftitnmten 
biefer  ÜJfafler  flugemiefen,  nicht  wahr?  3inb  bieo  nun  bie 
einzigen,  bezüglich  bereit  Aufträge,  Angebot  unb  Nachfrage 
berücffichtigt  werben,  ober  ift  eo  möglich,  bah  auch  anbere 
SJJaflcr,  wie  biefe,  Denen  bie  Rapiere  flugemiefen  finb,  'Ber* 
mittlungoaufträge  befommen,  unb  baf;  fic  berechtigt  finb,  biefe 
Aufträge  eben  falle  flur  Wurenotij  flu  bringen? 

3ad)ü.  Baer:  (*5ewifj,  jeber  ÜDtaflrr  ift  Darin  unbefdiränft, 
in  allen  papieren  beo  Wuroflettelo  flu  hatibeln,  auch  wenn  einzelne 
biefer  Rapiere  gewiffen  Ülfaflem  alo  Tomäne  ober  Sfontro, 
wie  eo  helfet,  flugemiefen  werben.  3eber  hat  'Jlnfpntd)  auf 
feinen  .Wuro  unb  hat  ganfl  bao  gleiche  Mfecht  wie  jeber  anbere 
SDtofler. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  Unb  biefer  Wurfl  muft  mit 
flur  Wotifl  flugeflogett  werben? 

Sacho.  Baer:  Gr  muh  fich  mit  bem  Wn  Deren  barin  einigen 
unb  hat  gattfl  bie  gleichen  Rechte. 

Senatöpräfibent  Dr.  BMcner:  Go  giebt  alfo  in  biefer  Be= 
fliehung  fein  erfluftoeo  Wcd)t  beftimmter  Blaflcr  für  beitimmte 
Rapiere. 

(SachP.  Baer:  Wein!) 

Wommt  bao  nun  fehr  häufig  por,  bah  Doch  bao  Ser* 
trauen  einer  Bermittlungofunbfchaft  fich  au  anbere  ©iafler 
wenbet,  alo  au  biejettigen,  betten  bie  'Rapiere  flugemiefen  finb? 

(Sad)0.  Bacr:  Qcroife!) 
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3d)  meifc  ndmlid)  nicht,  toic  bas  in  Berlin  ift.  3ft  bas  Mer 
aud)  fo? 

Äommerzienrath  9Rcnbelsfohn*Bnrtholbb:  3»  Serlin 
f)anbeln  beftimmte  iWafler  aud)  nur  beftimmte  Rapiere. 

Senatspräfibent  T)r.  föiener:  'Alfo  aud)  nur  bic  Aufs 
träc|c  an  biefe  fonunen  bei  biefer  lyeftftcUung  beo  (Sinheitsfurjes 
in  Betracht? 

Aommcrzirnrall)  ®tf  nbf  Isföhn  « Bartholbl) : '.Natürlich. 
Sfciefe  SWafler  itellen  ben  Aura  feft  refp.  jagen  ihren  AurS  an, 
unb  ber  Börfenfommiffar  ftellt  ihn  feft. 

Borjitienber:  3>ie  anberen  pereibeten  ÜNafler  nehmen 
gar  feine  Aufträge  entgegen? 

Äommerjienrath  SWenbclefobit^Bartholbl):  Tie  nehmen 
gar  feine  Aufträge  in  biefen  papieren  entgegen. 

Borfifeettber:  £as  Börfenhanbbud)  enthält  bariiber 

fyolgenbes: 

„$ie  uon  'Brioaten  bireft  abgefchloffcncn  ober  oon  Uns 
befugten  oennittelten  (Mefdiäftc  fomrnen  nicht  in  Be* 
tradit." 

Unbefugt  finb  aber  bie  nicht  oereibeten  SOtaflcr.  ^milchen  ben 
oereibeten  '•Dlaflrm  roirb  fein  Unterfdiieb  gemacht? 

Sadio.  Barr:  3>ie  oereibeten  SUiafler  finb  ganz  gleich* 
gehellt.  Tic  unoereibeten  haben  überhaupt  feinen  'Anfprud), 
gehört  zu  merben. 

Senatspräfibent  I)r.  Wiener:  (Glauben  Sie  nicht,  bah 
biefes  Stiftern  eine  geroiffe  gröbere  (Garantie  giebt,  monad)  alfo 
bie  'JINafler,  betten  beftimmte  'Rapiere  jugeroiefnt  finb,  bod) 
auch  anbererfeits  oon  ben  anberen  oereibigten  SDlaflern,  bie 
eine  Aunbfdtaft  haben  unb  Aufträge  befommen,  in  biefent 
Sinne  fontrolirt  tuerben  fönnen,  fo  bah  nidjt  biefe,  betten  bie 
'Rapiere  jugeioiefett  finb,  unb  bie  alfo  in  befottbere  'Beziehungen 
mit  ben  Emittenten  treten,  allein  ben  Aura  beftimmen?  galten 
Sie  bieo  Snftem  für  oortheilhafter? 

Sacho.  Barr:  3d)  toürbc  unfer  Verfahren  baritt  oorziehen. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  Sollte  ba  nicht  eine  ges 
toiffe  'Ausgleidiung  eintreten?  'Bon  hier  auö  roirb  nämlich  ge* 
faßt,  wenn  man  bie  3QM  ber  'üJiaflcr  oermehren  toollte,  fo 
mürbe  eilte  ganze  'Weihe  oon  oereibeten  SWaflem  erioerbslos  fein, 
roeil  in  beftiinmtcn  papieren  roenig  Wcfdjäfte  gemadn  merben, 
roeil  auch  anbererfeits  roährettb  einer  beftimmtett  Aonjunftur 
ein  'JWafler,  ber  bie  Rapiere  hat,  ungeheuer  oiel  zu  thun  hat 
unb  bann  roicber  mährenb  einer  anberen  Aonjunftur  gar  nichts 
Zu  thun  hat.  (Glauben  Sie  nun,  bah  in  biefer  'Berechtigung 
ber  gelammten  oereibeten  'Utafler  für  jebes  Rapier  eine  ge* 
miffe  'Ausgleichung  fid)  ftitbet ? 

Sad)0.  Baer:  3<h  möchte  bas  eittfd)icbcit  glauben  unb 
ntöd)te  bic  fvrage  baran  fnüpfrit:  barf  hier  ber  oereibete  'JDiafler, 
ber  getoiife  'Bapicre  ju  hanbcln  hat,  fonft  feine  Umfäfce  ntadien, 
hat  ber  nur  in  biefett  papieren  zu  hanbeln? 

(Aomuterzienratl)  S!Nenbelofobn*'Bartholbri:  3®!) 

$as  ift  bei  uns  nicht  fo.  'Bei  utto  hat  jeber  oereibete  iWafler, 
menn  er  gemiffe  'Bapiere  zum  'Ausgleich  hat  unb  bic  'Aufträge 
fid)  ziemlich  bei  U)m  fonzentriten,  bodi  bas  JHecht,  in  allen 
anberen  'Bapicren  zu  h°ubeln  unb  befommt  feine  (Sourlage 
bafür,  ift  alfo  nid)t  barauf  angetoiefen,  menn  einmal  in  einer 
Cfpoche  in  gemiffen  kupieren  menig  Umfä&e  ftattfinbeit,  am 
.tmngertud)  z«  nagen,  mas  ber  ftatt  fein  mürbe,  menn  er  auf 
biefe  'Bapiere  angemiefen  märe. 

Borftbeubcr:  3<h  mödite  fragen,  roie  alt  bie  ('kuppen* 
bilbung  unter  ben  llNaflcrn  in  Berlin  fein  mag. 
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ttommcrsienratb  WcnbelofohnsSBartholbp:  3d>  benfe, 
man  iit  jebcnfallo  511  ber  (Sfcuppcnbilbung  flcfrfiriiicn,  weil  bic 
Gkfd)äfie  einen  joldjen  Umfang  angenommen  haben,  baf;  co 
nicht  möglich  mar,  eine  gröbere  ^ahl  oon  'JHaflern  immer  bei 
ber  .tturofrjtfepung  ;,u  vernehmen.  9Han  hat  (ich  alfo  auf 
gemiifc  ^krfonen  beich raufen  muffen,  unb  eo  iit  auch  bei  brei  ober 
vier  manchmal  fdion  fehwer,  $ur  rechten  gcit  ihre  'Jlnfagen  511 
befommen.  Wenn  nun  aber  <K),  70,  HO  geute  für  jebeo  (rffeft 
vernommen  werben  mühten,  fo  mürbe  bao  $u  Ungiträglichfeiten 
führen,  bie  fid)  gar  nicht  bewältigen  taffen. 

3enatopräjibcnt  Dr.  Wiener:  Go  brauchten  ja  nicht  iHUe 
oemommen  ju  roerben,  eo  mürbe  ja  möglich  fein,  bah  jeber 
SHafler  Aufträge  befommt,  bie  er  annimmt  unb  nun  an  bie 
(Gruppe  herantritt  unb  fagt:  ich  oerlange,  bah  bieo  bei  ber 
'}foti>  berücffichtigt  mirb.  Xao  fcheint  bioher  hier  nicht  möglich 
jgt  fein. 

(.st  ommer, genralh  -Di  e it  b e 1 0 f 0 h n » 'B  a r t h 0 1 b n : 9iein !) 

3a,  bann  fommt  mir  bod)  bao  ^ranffurter  3tiitcin  beffer  oor. 

Boriifcenbrr:  'Wir  haben  W iHaflergruppen  in  '-Berlin. 

M ommergenrath  $Hetibcl«fohn*Bartholb»j:  M,  barauo 
fieht  mau  fchon,  wohin  man  fäme,  roenn  biefe  (Gruppen  nicht 
beftdnben,  fonbern  jeber  SWaflcr  bao  .'Hecht  hätte,  iidi  bei  ber 
fturofeftftcllung  eine«  jeben  'Rapiere  ,gi  betheiligen. 

Borfibenbcr  (jum  SadiverftänbigeuBaer) : Wieviel  sJMafler 
haben  Sie? 

Sacho.  Barr:  Wir  haben  ungefähr  HO  oereibete  'AHafler, 
unb  bao  berliner  (Mefchäft  läht  »ich  mit  bem  Aranffurter  gar 
nicht  vergleichen.  Tao  ift  ja  leiber  bebeutenb  gröber.  Slber 
id)  möchte  bodj  bie  'Berner fung  mieberbolen,  bie  vorher  ,£vcrr 
oon  (Shiaita  gemacht  hat,  weil  ich  Werth  barauf  lege.  3d) 
glaube,  bah  bodi  gerabe  barin,  bah  biefe  HO  DHaflcr  ober  ein 
Xljeil  bavon,  fobalb  fie  ^ntereife  an  einem  Rapier  haben,  an 
ber  Diotij  mitmirfen  fönneu,  eine  gefunbe  Oiegulirung  für  ben 
.St uro  liegt.  Tao  möchte  idi  bod)  auofpredien.  Wie  gejagt,  bao 
(SJefdutft  iit  ja  l)icr  viel  gröber,  alo  in  ^ranffurt  atu  iUaiu.  Go 
finb  aber  boch  HO  Veute  in  Aianffurt,  unb  eo  muh  eben  gehen. 
Xie  ^eute  fommen  um  1 Uhr  *J0  Minuten  gifammen  unb 
müffen  um  2-y*  fertig  fein,  weil  ber  Muro^ettel  gebrueft  mirb. 
'Wenn  fie  nicht  fertig  finb,  befommen  fie  Bormürfc  von  ber 
Xrucferei.  Sie  müffen  fertig  fein  unb  werben  fertig. 

.stommerjicnrath  SWenbclofohnsBartbolbb:  Gut  'Blicf  auf 
beit  Aranffurlcr  Muro>ctte(  lehrt  ja,  mie  auherorbentlich  viel 
geringer  bie  $ahl  ber  'Bapicre  ift,  bic  bort  notirt  werben,  alo 
hier.  x'fmeiteno  glaube  idi,  baf?  bie  'Dlaflrr  in  biefem  #valle 
nicht  nur  bao  (SVefd)äft  beo  ilHaflero  erfüllen,  fonbern  gleich» 
zeitig  bie  .'Holle  beo  ^mereffenten,  welcher  hier  bei  ber  Siotift 
mitfpricht:  alfo  anftatt,  bah,  mie  hier,  bie  intereffirten  Käufer 
bireft  ju  lefetercr  fommen,  fommt  bort  flu  bem  SHaflcr  ein 
anberer  SOfafler,  aber  bie  .'Holle,  welche  biefer  anbere  D.Hafler 
bei  ber  'Hotij  fpielt,  ift  eigentlidi  feine  mefenilidt  verfchiebetie 
von  berjenigen  beo  .f»auieo,  welche©  hier  bie  Crbreo  gjebt. 
Wenigitcno  fann  id)  feinen  groben  Unterfchieb  barin  fehen. 

Sachv  Barr:  3«,  £>err  Mommerjienrath  'IHenbelofohn 
hat  barin  :Hcd)t,  bah,  wenn  hier  verfdjiebote  'Banfbäujer  Crbreo 
auf  ein  gemiffeo  'Bapier  befommen  unb  fie  alle  ju  bem  ver- 
eibeten  llHafler  hingehen  unb  eo  ihm  mittheilen,  er  ja  leichter 
fonftatiren  fann:  ich  fann  bao  auoführen  ober  nid)t.  3n  Aiauf; 
furt  iit  eo  ber  'JJJafler,  ber  an  betfen  Stelle  tritt,  bao  ift  ja 
gans  flau,  immerhin  aber  weih  id)  nicht,  ob  nicht  eine  geroiffe 
'Hüance  bod)  barin  liegt,  baf?  bieieo,  idi  möchte  jagen,  gan,? 
freie  Snftcm  gemiffe  'Bortheile  bietet. 

(Sieheimer  Cbcr^yinan^rath  oon  Äoenen:  Xer  £>err  3 adv 
verftänbige  fagt,  bah  bic  fämmtlichen  oereibeten  iDiafler  bei  ber 
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Wurofcjtjtellung  mitmirfen.  Slber  imd)  bcm  ^ronffuner  Sörfen; 
hanbbuch  fdjeint  eo  mir,  alo  ob  nur  bao  iöörfenfpnbifat  bet 
ber  Öörfenfeftfteüung  mitroirft 

(©iberfpruch), 

fobafe  alfo  nicht  alle  oereibeten  Hflafler  in  jebcin  einzelnen  ^allc 
babei  jugegen  finb. 

Sacho.  $aer:  9lUe  oercibeten  ÜJlafler,  bie  ein  3ntereife 
an  einem  Rapier  haben,  toerben  gan$  gewife  nicht  bei  ber 
9fotirung  fehlen,  meil  fie  ja  fonft  oon  ihrem  .ftaus  ocrant; 
mortlid)  gemacht  toerben,  unb  fie  finb  91  llc  berechtigt  unb  ocr; 
pflichtet,  bcm  'Horfifcenben  bao  anjugeben,  toao  fie  &u  thun 
haben  ober  toao  fie  gethan  haben,  barauf  toirb  ber  Muro  oorn 
^Borfifccnben,  nachbem  bie  bioergirenben  'ün  lieh  tcn  auogeglichen 
finb,  feftgcfteUt.  Tie  EtRafler  muffen  nicht  mitroirfen,  foioeit 
fie  fein  ^ntereffe  an  bein  Rapier  haben.  .Hotnmt  alfo  meinet: 
roegen  ein  folcheo  Rapier,  an  bcm  fie  fein  ^mereffe  haben, 
um  V-j2  heran,  fo  gehen  fie  toieber  heraus  unb  machen 
oon  Heuern  (Hefchäfte.  3ic  muffen  nicht  ,gi gegen  fein,  fie 
werben  fich  aber  ganj  geroifc  hüten,  toemt  fie  baran  iittereffirt, 
bao  ju  oerfäumen,  meil  bao  .frauo  fie  unbebingt  oerantioortlich 
machen  mürbe.  Tao  3mtbifat  ift  etmao  9lnberco,  alo  bie 
hiefige  (Einrichtung. 

^orfthenber:  Tao  3t)nbifat  nimmt  bie  Stelle  beo  9ftrfen* 
fommiffariato  ein. 

(Geheimer  Cber^Ainan^ratl)  oon  ftoenen:  jawohl,  aber 
eo  ift  hoch  etmao  9lnbereo.  Tie  oercibeten  SJlaflcr,  fofem  fie 
nicht  EWitglieber  beo  GpnbifatO  finb,  haben  fich  überhaupt 
gar  nicht  bei  ben  2kratl)ungcn  beö  Snnbifato  ju  betheiligen. 
Sie  bürfen  ba  nicht  anwefenb  fein,  wenn  eo  ihnen  nicht  aus? 
brücflid)  erlaubt  ift. 

3acho.  ^Baerr  Toch  nicht!  3ic  geben  ihren  .Huro  an; 
bao  ift  ein  ,‘fimmer,  in  bem  bao  Snnbifat  mit  ben  oereibeten 
ÜDlaflem  jufammenfi^t. 

(Geheimer  Cber^inanjratl)  Oon  Aoenen:  Wäfjrenb  bao 
Snnbifat  jur  ikrathung  oerfammelt  ift,  barf  ohne  beffen  (Er: 
laubnifc  Hiemanb  in  ben  '^erhanblungoort  eintreten. 

Sacho.  oon  ftuaita:  Tarf  ich  noch  einmal  furj  ben 
Hergang  fdjilbem?  Tie  oereibigten  Eölafler  bilbeit  eine  Äor* 
poratiott.  (Eo  finb  HO  unb  aus  ihrer  9Hitte  heraus  mahlen  fie 
jährlich  fieben  Herren.  Tie  bilben  nachher  bao  Wechfelmafler- 
fnnbifat  unb  fpielen  bie  Holle,  bie  hier  in  iücrlin  — roic 
beifeen  fie? 

(9}orfi&enber:  Sförfenfommiffare. ) 

— richtig,  bie  öörfenfomtniffare  fpielen.  Tie  öefd)äfte,  bie 
alfo  an  ber  Sorfe  gemacht  merben , werben  oon  biefen 
HO  äRaflern  oon  >/4  nach  1 Uhr  in  einem  3aalc  fämmtlich 
miebergegeben  in  (Gegenwart  biefeo  ©echfelmaflerfpnbifatö  refp. 
beo  $}orftfeenben , ber  unter  allen  Umftänben  ba  fein  foll. 
Währenb  biefer  3^ii/  >oo  bie  .fSerren  in  biefem  Saale  fifcen, 
barf  Hiemanb  ben  Saal  betreten,  fein  ontsider  foll  hinein; 
fommen,  um  nod)  einen  (Einflug  auf  bie  Eingaben  ber  EDfafler 
ausüben  ju  fönnen. 

Sad)o.  ^Baer:  Ter  oereibctc  ÜWafler  barf  hinein,  nur 
nicht  ber  unocreibete  EDlafler. 

Sacho.  oon  ftuaita:  Tie  fotten  anwefenb  fein  bei  Hm 
gäbe  ber  Wurfe;  fie  muffen  nicht  unbebingt  anioefenb  fein. 
Wenn  ein  9)Jafler  alfo  gar  fein  (Mefdjäft  gemacht  hat,  bann 
roirb  er  oielleid)t  nicht  hincingehen,  eo  fei  benn,  bah  er  ein 
befonbereö  ^ntereffe  hat  ^u  roiffen,  roie  eo  fteht.  Wenn  fie 
bao  aber  nicht  wollen,  fönnen  fie  Weggehen,  unb  wenn  ihr 
(Effeft  porüber  ift,  fönnen  fie  nach  .jjauic  gehen,  unb  bann  ift 
ihre  Sache  oollenbet.  Tie  STtafler,  bte  feine  Öefd)äfte  machten. 
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fo  bafe  fie  feine  fturfe  an^ugeben  haben,  fommen  überhaupt 
nid)t  jur  9loty,  aber  ec  i|t  an*uncf)men,  bafc  biejenigen,  bic 
bic  (>kfd)äftc  machen,  auch  roirflid)  in  bem  Saale  oorhattben 
finb,  loo  bie  Äurfe  angegeben  roerben. 

Vorftfeenber:  Xie  ’ÜDfitglicber  beo  Snnbifato  machen  bod) 
aud)  (Mefchäftc* 

2ad)o.  pon  Wuaita:  34  habe  ja  eben  gefagt,  eo  finb 
80  iUfafler,  bie  auo  ihrer  iltiiie  biefe«  V.>e4felmaflerfnnbifat 
mahlen,  beffen  ^Mitglicbcr  alo  hofier  Dod)  aud)  ihre  ^.Vafler; 
gefdiäfte  betreiben. 

Vorftttenber:  öei  ^cititellung  ber  tturfe  roerben  auch 
bie  oon  biefen  gemachten  .Hurfc  beriicfftchtigt? 

2acho.  Pott  Wuaita:  Sicher. 

Vorfibcnber:  Xie  .fSanbelofatmner  fd)icft  feinen  Äwm 
miffar? 

Sa d)D.  oon  Wuaita:  'Jicin,  nur  roenn  fic  hörte,  bafc  Um 
regelmäfjigfeitcu  Dorfommen,  mürbe  fie  einfdjrciten. 

Vorftücnbcr:  Xao  Verfahren  haben  Sie  bio  jefct  bc= 
roahrt  gefunbcti? 

Sad)D.  tum  Wuaita:  Okin^  beinährt. 

Senatopräfibmt  I)r.  Vielter:  34  möchte  nod)  in  Vejug 
auf  bie  IHuofü  heutigen  beo  .fierrn  Mommer^ienratho  'Dicnbclofohn 
eine  Veutcrfung  machen.  34  feheibe  jroei  'Jlbfchnittc.  3n 
3ranffurt  fann  alfo  ein  Auftrag  in  einem  Rapier  jur  Ver; 
mittlung  jcbein  oereibeten  DJafler,  aud)  einem,  ber  nicht  für 
biefco  Rapier  beftcUt  ift,  gegeben  roerben,  unb  feine  ©rflärungen 
an  beu  harter,  ber  in  biefem  Rapier  hanbelt,  muffen  bei  ber 
'.Muofdtreibung  ber  .Wurfe  berüdfid)tigt  roerben.  Tao  trifft  oieh 
leicht  bie  Skmerfung  beo  .fSerrn  .H  ommer, üenratho  Hienbclofohn, 
roelcher  meinte,  ja  bao  roürbe  roohl  hier  auch  ber  ivall  fein 
muffen,  eo  roürbe  aud)  bie  Stoiifl,  bie  ber  aitbere  sHfafler  biefem 
9Jiaflcr  aufgiebt,  berüdfiditigt  roerben  muffen;  eo  toure  eben 
gcrabe  fo,  alo  mären  l)irr  für  ben  einzelnen  Auftrag  jroei 
ÜJtofler  betheiligt. 

9htn  fommt  aber  bao  ^rneite.  ©enn  id)  bie  .fScrren 
richtig  auffaffe,  fo  hat  jeher  oereibigte  SWafler,  ber  alfo  einen 
foldjen  Auftrag  hat,  obroohl  er  nicht  ber  'JJiaflcr  in  biefem 
Rapier  ift,  bie  Berechtigung,  roenn  er  roiU,  aud)  bei  ber  nad): 
her  ftattfinbenben  ^eftftellung  beo  Murfeo  ^ugejogen  ju  roerben. 
(3ad)P.  Sa  er:  (Beroife!) 

(Sach»-  oott  (Muaiia:  ©kroifj!) 

Taö  ift  bei  uuo  nicht  fo. 

Sad)D.  Vacr:  Xer  oereibigte  SDiafler,  ber  in  einem  Rapier 
ju  haubeln  hat,  roelcheo  ihm  nicht  &u  geroiefen  ift,  fann  fogar  ohne 
.'Hüdficht  auf  ben  iViafler  ben  sJlbfd)lufe  unb  bic  Bohrung  oofl* 
Riehen. 

Alommerjienrath  'JWcnbctefohu*Vartholbh:  9tuo  roclchen 
(Mriinben  haben  Sie  nun  eigentlich  einigen  SOfoflcm  beftimmte 
Rapiere  jugnoiefen,  roenn  boch  alle  SNafler  in  allen  papieren 
hanbeln  bürfen? 

Sacho.  Vacr:  ©o  roaren  theilroeife  perfötiliche  Miücffiditen 
ntafjgebenb.  ©o  roaren  einzelne  3J?afler,  bie  roenig  $u  tl)un 
hatten,  bie  man  bantit  etnuto  bebenfen  roollte.  ©o  fommt 
ferner  bei  neuen  ©miffionen  oor,  baf?  bao  ©miffionohauo  einen 
feiner  eigenen  'JWaflcr  naht«  unb  Dem  bao  ^uroico,  unb  fo 
hat  fid)  bao  herauogebilbet.  ©o  haben  einzelne  ÜWafler  fid) 
fo  nach  unb  nach  bao  langfam  fclbft  angecignet,  inbent  fie 
ziemliche  Utnfä&c  gemadit  haben,  inbent  ite  jutn  Sanficr 
gegangen  finb  unb  gefagt  haben:  id)  intereffire  mich  fpejicü 
für  bieo  unb  bieo  Rapier,  roollen  Sie  mir  nicht  bic  Crbrco 
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barin  geben.  ^riifjer  gab  eo  biefc  ^uroeifung  oon  einzelnen 
Cffeften  an  einzelne  ÜDZaflcr  überhaupt  nid)t. 

Sforftbrnber:  Tao  bat  ja  ficherlid)  $)ortbeile,  abgefeben 
oon  gereiften  (vJefabrcn.  Ter  üNafler,  bein  ein  Rapier  411* 
gewiefen  ift,  fennt  genau  bie  ^erbältniftc  beo  Rapiere,  ift  aber 
and)  eher  bereit,  felbit  ju  übernehmen.  £00  fommt  ja  bei 
3J)nen  and)  oor  unb  ift  auch  juläffig? 

3adre.  $acr:  Tao  barf  er  nicht. 

iöorftbenbcr:  Ter  SXafler  fann  ja  nach  ^tanffurter  Miccht 
fid)  für  bie  (Erfüllung  ber  (Mefd)äfte  ocrbinblid)  machen  ober 
^ürgjdjaft  leinen. 

3ad)ö.  $aer:  Co  ift  ibm  unterlagt,  irgenb  roeldje  (Mcfcftäftc 
für  eigene  Rechnung  flu  machen. 

töorftbenbcr:  3a,  ^efdjäfte  barf  er  nicht  machen,  er 
fann  aber  eintreten. 

Sacbü.  $acr:  9Uo  3clbftfoutrabent,  gcroih. 

$orftbenbcr:  3a,  bao  ift  aber  eine  9lbreeid)ung  oon  bem 
jHcdjto.giftanb  in  Berlin. 

.«ommerjienrath  tlKenbelofohu*^artholbt):  9)icine  3ragc 
ging  babin:  id)  reolltc  gern  hören,  naebbetn,  reie  Sie  felbft 
fagen,  eo  eine  neuerliche  Einrichtung  ift,  bah  gereiften  SJiaflern 
bejtimmte  Rapiere  gegeben  reerben,  tro&Dcnt  alle  'JJtafler 
bod)  noch  (^cfchäfle  barin  übernehmen  fonnen,  ob  nicht  feit  ber 
3rit  fdion  ber  (^ebraudi  fehl*  abgefommen  ift,  bah  man  fid) 
überhaupt  anberer  hofier  bebient,  als  gerabe  ber  iTMaflcr, 
reelchen  biefe  CJefchäftc  fpc^ieU  flugereiefen  reurben,  fo  bah  bie 
JHanffurter  Herren  bod)  mehr  auf  bao  hiefige  ^rin^ip  ge* 
fommen  finb,  eine  )Hrbeiiothcilung  oor&uncbmrn.  3n  biefem 
3ntereftc  ift  eo  offenbar  fo  gemacht,  bah  geroiffen  llJaflern 
gereifte  Rapiere  *ugetbeilt  reerben,  unb  id)  meine,  bah  fid)  nun, 
luuhbem  bieo  gefcheben  ift,  roahrfebeinlid)  bod)  bei  Weitem  bao 
größte  (Hefd)äft  aud)  in  ben  .ftänben  biefer  ÄJJafler  fon^entriren 
reirb,  fo  bah  bao  Uebrige,  reao  burd)  bie  anberen  Hafter 
gemacht  reirb,  bod)  oerhältniftmähig  unbebeutenb  fein  muh. 
3onit  reürbe  eo  ja  nicht  recht  pcrftänblid)  fein,  reeobalb  man 
fid)  überhaupt  bic  '.Wöbe  giebt,  gereiften  3)iaficrn  gereifte  Rapiere 
befonbero  aujurecifen. 

3ad)t>.  ^aer:  3d)  habe  — um  gleich  mit  bem  Cnbe 
an.uifangen  - mir  oorfter  erlaubt,  &u  ermähnen,  baft  biefc 
^utheilung  einzelner  Rapiere,  bie  fid)  theilroeife  zufällig,  tbeil= 
weife  auo  perfönlicften  .')fücffid)ten  eingebürgert  hat,  bei  uno 
burchauo  nicht  fo  obligatorifd)  ift,  reie  hier.  .frier  brifjt 
eo  nämlich,  fooiel  id)  recift:  bei  einer  Cmiffion  reirb  ber  unb 
ber  (Gruppe  bao  unb  bao  Rapier  ^ugribrilt.  Tao  ift  bei  uno 
gar  nid)t  feft  beftimmt.  Co  mag  reobl  richtig  fein,  bafc 
burd)  biefe  Cinricbtnng  ber  Ucbergabe  einzelner  Cffeften  an 
beftiimnte  DJafler,  fid)  in  bereu  franb  ein  grober  ober  reenigfteno 
ein  anfehnlicher  Thcil  beo  (^efchäfto  fon^entrirt , in  bem  bie 
anberen  SJiafler  bie  Crbreo  an  biefe  belreffenben  Saflor  reeiter 
geben.  v’lber  eo  giebt  fehl-  oiele  SanFbäufer,  bie  barauf  gar 
feine  .'Mürffid)t  nehmen,  bie  ihren  iUaflcm  biefe  Crbreo  geben, 
unb  bie  bireft  mit  biefeti  2Waflern  oerfehren  unb  oielleidjt 
theilreeife  gar  nicht  reiften,  bah  ein  Waflcr  bao  Sfontro  bat, 
fonbern  bie  ihren  'Weg  gehen  unb  ihren  oereibeten  3Haflent 
ihre  Crbreo  .yirocifcn,  ol)tie  ,gt  überlegen,  reer  bao  'Rapier 
ju  ffontriren  hat. 

Slorftöcnber:  Co  befteftt  alfo  fein  erflufioeo  .'Hecht  be= 
ftimmtcr  iVtaflcr,  reie  hier 

(3ad)0.  5'aer:  3a!) 

unb  hat  fid)  aud)  thatfäd)lid)  nicht  entroicfclt? 

3ad)f.  *)aer:  'Jieiit.  frier  in  Berlin  ift  eo  ^cbürfnift 
gereefen  burd)  bie  Nrüfte  beo  Wefcböfto,  reie  frerr  Mommcrjieiu 
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ratl)  SWenbelofohu  fagt;  bei  uno  ift  c©  in  biefem  Sinne  fein 
Vebürfnih  geraffen. 

Vorftbenber:  Tann  wollen  mir  .jScrrn  ^anbgeriditorath 
SWunf  hören. 

Sacho.  Wtunf:  3unächft  fommt  eo  barauf  an,  bah  bie 
SWafler,  beziehungsrarife  bie  ^erfonen,  bie  bei  ber  Äurofcft= 
ftellung  mitroirfen,  genügenbe  ^uoerläffigfeit  befifcen  unb  fobann, 
baf?  ihnen  ein  ooUftänbigcö  Material  oorgrlegt  werbe.  (fin 
SHthftanb  in  bem  jeftigen  Vcrhältnih  ift  zunädift,  bah  bei  bem 
heutigen  Verfahren  alle  Diejenigen  ('■kfdjäfte,  bie  burd)  Selbft= 
eintritt  Deö  ztommiffionärs  gefdiloffcn  werben,  bei  ber  Zeftftellung 
ber  Äurfe  burdiauo  nidit  berücffid)tigt  werbe n fönnen.  Tao 
hat  flur  j^olge,  bah  bei  allen  .Haffengef (haften  bao  einzelne 
Stanffyaus,  mcldie©  Aufträge  non  oerfd)iebenen  Mommitlenten 
erhält,  in  ber  Vage  ift,  negatio  eine  (fimoirfung  auf  ben 
Muro  ju  üben,  inbein  eo  biejenigen  04efd)äfte,  bie  eo  madit, 
oon  ber  Vorücffiditigung  bei  Der  Zeitteilung  ber  .Hurfe  auo- 
fd)licht.  Tao  fann  bann  jur  Zeige  haben,  bah,  roährcnb 
bao  einzelne  Vanfhauo  eine  ganze  'JWcttgc  non  (Hef (haften 
macht,  hoch  an  ber  Vörfe  felbft  ber  fdjembare  Vcbarf  ober  bas 
fdicinbarc  Angebot  ganz  geringfügig  fein  fann,  alfo  Demzufolge 
ein  ganz  auberer  Aturs  feftgeflcllt  mirb,  alo  ber  Zoll  fein 
mürbe,  menn  bie  Summe  aller  (Mefchäfte,  bie  Durch  3 elbft= 
eintritt  ber  Sanftere  erlcbigt  merben,  an  bie  Jöörfe  fätne. 
Tao  ift  meines  (brachten©  ein  Mangel,  welcher  bei  einer 
fpäteren  Zroge  ju  erörtern  fein  mirb. 

Vorfibenbcr : Tao  berührt  aber  feinen  'IWangel  ber 
jefcigen  MurofeftfteUung. 

Sacho.  3Ruuf:  Tao  jepige  Verfahren  nicht,  eo  bängt 
nur  Damit  zufamnten.  Jjjucr  ift  ja  bie  Zrage,  wie  roeit  bao  Ver- 
fahren in  zuoerläffiger  'Weife  erfolgt.  'Jfun,  ba  fann  ich 
nur  auf  bie  Vorfdjriften  ber  berliner  Vörfenorbnung  Wücffidit 
nehmen.  Tic  fe$cn  ein  zweifache©  Verfahren  oorauo:  eine 
amtliche  Zeftftellung  ber  Aturfc  unb  eine  nicht  amtliche,  unb 
nadt  meiner  .Hrnntnib  ift  bie  llntcrfdicibung  zraifchen  Denjenigen 
(Hcgenftänben,  bei  me l dien  eine  amtliche  Zeftitcllung  erfolgt,  unb 
Denen,  bei  welchen  eine  nicht  amtliche  Zeftftellung  erfolgt,  ganz 
millfürlid).  'Jlach  Den  tfrfunbigungen,  bie  ich  eingezogen  habe, 
beftehett  beftimmtc  feftc  Wrunbfä&o  Durchaus  nicht,  meohalb  bei 
biefett  (Megeuftänben  eine  amtliche  ZeftfteUung  erfolgt,  unb  bet 
anberen  eine  nidit  amtliche  Zeftitcllung.  Vei  ber  amtlichen 
Zeftftellung  finbet  itadi  ber  Vörfettorbnung  eine  ilWitmirfung 
beo  Vörfenfommiffaro  ftatt,  ber  babei  Die  oereibeten  'JlWaflcr  zu 
hören  unb  nöthigenfallö  aud)  (iinfid)t  oon  ihren  Vüdiern  ju 
nehmen  hat.  deiner  'ilnfidji  nad)  ift  Diefeo  Verfahren  unzu= 
ocrläfftg,  beim  bie  oereibeten  Vörfenmafler  haben  nach  bem 
.ftanbelogefeb  zwar  Pflichten,  aber  fein  alleiniges  iNcdit  jum 
'Wbfdjluh  oon  <Mcfd)äfteu.  Tie  Zolge  ift,  bah  nicht  blofe  ocr- 
eibetc,  fonbern  aud)  bie  nidit  oereibeten  äWaflcr  Vörfcngefd)äftc 
machen. 

Vorftbenbcr:  Cfo  ift  uno  oon  ben  ^Berliner  .fverren 
gefagt,  bah  audi  biefe  (Hefdiäfte  mit  bcrüdfiditigt  merben. 

Sacho.  3Huuf:  ( Man z getoih,  aber  eo  mürbe  fidi  fragen, 
mcldie  Vorfehrungen  getroffen  finD,  Damit  fic  in  zuoerläffiger 
'Weile  berücffiditigt  merben.  Tie  oereibeten  ÜUZaflcr  fönnen 
ja  oon  ben  (^eichäfteit,  bie  nid)t  Durch  fic  gemadit  merben, 
eigene  ftennmift  nicht  haben.  Sie  fittb  auf  bie  3)Zittheilungen 
ber  nicht  oereibeten  Vörfcnmaflcr  angemiefen. 

'3iun  märe  nach  Diefer  Wichtung  hin  erforberlidi,  bah 
ba  eine  geroiffe  Wcroähr  gegeben  ift,  bah  bie  auch  mahrhcito= 
gemähe  Eingaben  machen.  Wad)  Diefer  .'Wichtung  beftehen  irgettb 
mcldie  Vorfchriftett  gar  nicht.  Tie  nicht  oereibeten  Vörfen* 
mafler  t)abcu  gar  feine  'Pflicht  unb  itehen  unter  gar  feiner 
'Wuffid)t.  Sie  fönnen  fich  alfo  an  Sd)cingrfd)äften  betheiligen, 
fie  fönnen  fidj  an  <^efd)äften  betheiligen,  moburd)  Ginroirfungen 
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auf  ben  Vörfcnfur®  heroorgerufcn  rocrbeit.  Tie  nidjt  ocr; 
eibeten  ÜBörfenmdflcr  |‘inb  in  bcr  ifagc,  eigene  (^efd)äfte 
machen,  meil  für  fie  bie  Vorfdtriften  beo  .fSaitbclogefe&buchö 
nicht  gelten,  unb  bao  machen  fie  ja  befanntlich  lehr  oiclfadi, 
mit  Aufgabe  unb  ohne  Aufgabe,  unb  ,goar  tljcilo  auf  ihren 
stauten,  thcüö  auf  ben  Flamen  ber  SJiaflcrbanf,  bie  hinter 
ihnen  ftcht.  Daraut  folgt,  bah  an  einem  groben  Xheil  ber 
(Hefchdfte  bie  nicht  oereibeten  Vörfeitmafler , refpeftioe  bie 
'IWaflerbanfen  intereffirt  finb.  Dcohalb  befiehl  ineineo  (Er= 
achteno  gar  feine  (^ernähr,  bah  biejciügen  Eingaben,  bie  bie 
nicht  oereibeten  ÜDJafler  f)infid)tlid)  ihrer  Mcfchäfte  machen, 
irgeitbmie  auf  ^uocrläffigfeit  'Jlnfpruch  haben,  unb  nun  mürbe 
meiter  ju  fragen  fein,  ob  auch  füglich  ber  oereibeten  üMafler 
eine  foldtc  (^ernähr  befiehl-  -Uleinco  (Eradtteno  ift  auch  biefe 
fvragc  gu  oerneinen;  benn  toenn  aud)  bao  .üanbclogcfe&buä 
bie  Vorschrift  enthält,  bah  oeretbete  Vörfcninaflcr  ttJefchäfic  für 
eigene  Rechnung  nicht  machen  foUctt,  fo  ift  eo  bodt  notorifch, 
bah  biefe  Vorfchrift  nicht  befolgt  toirb.  Der  ÜWaflcr  macht 
oielmehr  Wefdtäfte  auf  eigene  Rechnung,  unb  ich  habe  nadj 
biefer  .'Widjtung  hin  fogar  auffällige  (Erfahrungen  gemacht  in 
einem  Vro.vü  auo  bem  heroorging,  bah  ein  oereibeter  iWafler 
eine  förmliche  'IWaflerbanf  eingerichtet  hatte,  inbem  er  mit  anberen 
Verfetten  eine  Verbinbung  eittgitig  in  ber  Jvorm,  in  bcr  '•ÖJafler- 
bauten  mit  'firioatmaflern  fontrahiren.  '.Wie  id)  erfahre,  toerben 
aber  aud)  gan$  offcnfuubig  oon  oereibeten  SDiaflern  eigene  (Ste 
fd)äfte  gemacht,  unb  bie  Torfen orbit ung  ficht  bao  gcrabeju 
oor.  Deshalb  muh  man  annehmen,  bah  biefe  Wefchäfte  oielfad) 
gemacht  toerben.  Wad)  meinem  Dafürhalten  ttiuh  geforbert 
ipcrbcn,  bah  biejenigen  Crgatte,  toclche  bei  fveftitelluitg  ber 
.Wurfe  mitioirfen,  ^uoerläffig  finb. 

Verglich  bcr  aüUc  alfo,  too  eine  amtliche  ^eftftrUung 
ber  Wurfe  erfolgt,  hanbelt  ber  Vörfenfotnmiffar  unter  mefemlicher 
fDiitroirfung  ber  oereibeten  datier,  unb  hierbei  tnangelt  co  nteineo 
(Erachtens  an  jeber  ^uoerläfiigfcit,  bah  biefeo  Verfahren  ben 
richtigen  Äuro  ergiebt.  füglich  ber  nicht  amtlichen  Muro; 
feftftellung  fchreibt  bie  Vörfenorbttung  bagegen  nichts  meiter  oor, 
alo  bah  bie  ^Jiafler  ihre  Wuroanfage  bem  Vörfenfonttnitfar 
machen.  Der  ift  alfo  nichts  meiter  alo  eine  $)üttclopcrfou, 
bie  biefe  'Jlnfage  ^u  empfangen  unb  fie  eittyutragen  hat,  unb 
nun  befteht  nach  biefer  .'Wichtung  bezüglich  beo  nichtamtlichen 
Murojrttclo  gar  feine  (^ernähr  bafür,  bah  bie  oereibeten  SNaRtt 
irgenb  tocldic  .gtoerläffigen  'Eingaben  machen,  deines  (Er? 
achteno  muh  mau  aber  hoch  oon  einer  geuügenben  Murofeft; 
tteilung  forbern,  bah  babei  mögliche  alle  tHefdjäfte  berücficchtigt 
merben,  bie  an  ber  Vörfc  gemacht  finb,  unb  ^ociteuo,  bah  bie 
Crgane,  bie  bantir  befaftt  merben,  auch  biejenige  '^uoerläffigfeit, 
biejenige  8ad)fenntnih  unb  Unparteilichfeit  hefigen,  bie  er; 
forberlid)  ift. 

Dao  ift  bao,  mao  id)  ju  fageit  hätte. 

Vorftbenber:  Möchten  Sie  irgenb  einen  Vorschlag 

machen,  toie  bao  ju  beffern  fein  möchte? 

Sacho.  "JOhiuf:  Der  Von'chlag,  ben  ich  ju  machen  habe, 
geht  babin,  bah  bie  Äurofeftftellung  in  allen  fällen  atntlid) 
burch  einen  Vörfenfontntiiiar  erfolgen  fall,  unb  bah  jroeiteno 
bie  'Vermittlung  ber  'Vörfengcfd)äfte  schlechthin  burd)  Vörfett; 
mafler  erfolgen  foll,  bie  — nach  biefer  Widgung  enthalte  id) 
mich  .(unächft  eineo  Vorfchlago  — entmeber  ernannt  merben  ober 
burch  .Honnef ft on  u.  f.  to.  *u  gelöffelt  finb  unb  ,goar  unter  Ve= 
feitigung  beo  Unterfchiebo  smifchen  oereibeten  unb  nicht  oer; 
eibeten  ^Jiaflern.  (Eo  mürbe  aber  nteineo  (Erathtetto  ttöthig 
icin,  bah  allen  SWaflem  bie  'Verpflichtung  auferlegt  toirb,  roelche 
'Ürtifcl  69  beo  .franbclogeiefcbucho  ben  oereibeten  'Dta flem  auf; 
erlegt,  motiad)  alle  llWafler  auher  Staub  gefegt  merben,  (Mefchäfte 
auf  eigene  Rechnung  su  machen,  unb  bah  alle  Vörfenmafler 
bie  Verpflichtung  haben,  bei  ber  Murofeftftellung  ntitjumirfen. 

frür  ben  $aU,  bah  fidi  nadi  ben  (Erfahrungnt  ber  Vörfe 
ergeben  füllte,  bah  bie  (Geschäfte  mit  Aufgabe  nicht  $u  oermetben 
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finb  — nach  biefer  .'Wichtung  enthalte  ich  mich  eine«  Urtheilo, 
mcil  idt  nid)t  fadtfunbig  bin  — , |*o  müfstc  ber  'Jlrtifel  *5!»  Deo 
ASüiibclogcjetjbudio  gednDert  unb  ben  ÜWaflern  miorocit  bie  Ve= 
iugniß  cnhcili  merben,  (‘•Iddiäfte  auf  eigene  rWechnung  su  machen. 
Tann  aber  müßten  Die  Veftimmungen  Der  berliner  Üfaitcen  auch 
geänbert  merben.  Tie  berliner  Ujanccn  fdtreibcu  nämlich  für 
bie  Ekvhäfte  mit  Aufgabe  oor,  baß  in  biefem  ^aüe  ber 
anbere  Dhcil  bao  .'Wedtt  hat,  ju  einer  ^mangoreguiirung  am 
nädtitfolgenben  Dagc  gu  fdtrcitnt,  roenn  nicht  bie  Aufgabe  ers 
folgt  ifl.  :Wadi  meinem  Dafürhalten  muß  für  biefen  j^all  bie 
Vorschrift  crtheilt  merben,  baß  er  nicht  bloß  bao  .'Wccht,  ionbern 
bie  ^flicht  hat,  bie  (Srefution  herbeiguführcn,  roenn  bie  Aufgabe 
nidtt  foiitraftntäßig  bio  gum  nädtften  Dage  erfolgt  ift.  Dann 
mürbe  iid)  menigfieno  bao  'Wiiifo,  bao  ber  Vörjcnmafler  läuft, 
lebiglidt  auf  bie  .Vturoänberung  befdnänfen,  bie  oon  einem  bio 
gum  nädtitfolgenben  Dage  einqetreten  ift.  ^n  biefer  Vefdträn: 
fung  ift  ja  oieUeidtt  bao  .'Wiiifo  nicht  fo  erheblich,  utn  gcrabegu 
bie  Unparteilichfeit  gu  beeinträchtigen.  ^di  mürbe  aber  bie 
Voridtrift  baran  fdiliefteit,  bah  biefe  «Heidtäfte,  bie  mit  'Jluf; 
gäbe  gej  dt  l offen  finb,  bei  bem  Vöricnfuro  nicht  berücffidttigt 
merben  bürfen,  fo  lange  nicht  bie  Slufgabc  pertragntäßig  er= 
lebigt  ift. 

Vorfiftcnber:  Dao  mürben  junädtit  (Sefdiäfte  ber  'IWafler 
felbft  fein.  Sic  mürben  bannt  eine  'iluonahme  baoon  machen, 
ba|j  ber  IWafler  feine  Meichäftc  machen  Darf:  beim  menigfteno 
bio  gu  bem  'IWotncnl,  mo  er  aufgiebt,  iit  er  hoch  ber  alleinige 
Kontrahent. 

3acho  'iWunf : ^di  habe  gejagt,  baß,  roenn  in  ber  Dhat 
uadt  ben  Erfahrungen  ber  Vörfe  eo  alo  jroerfmäßig  unb 
münfehenoroerth  erachtet  merben  tollte,  biefe  (^efchäfte  nicht  un- 
möglich ju  machen,  ich  empfehlen  mürbe,  baß  bao  .{taitbclö; 
gefefebudt  uadt  ber  Wichtung  geänbert  mirb,  baß  ben  iWaflern 
auobrücflidt  geftattet  mirb,  (^efchäfte  mit  'ilufgabe  gu  machen, 
baß  bem  anberen  Kontrahenten  bann  aber  auch  anbererfeitö 
btc  Verpflichtung  auferlegt  mirb,  am  nächüfolgenben  Vorteils 
tage  bie  ^roangoregulirung  oorgunebmeit. 

Vorftfcettbcr:  Eo  mürbe  bao  nur  bahin  führen,  baß  ber 
AWafler  alle  (^efchäftc,  bie  er  macht,  jebeomol  in  bie  frorm  ber 
porbehalteneit  Aufgabe  fleibet. 

3ad)o.  Wutif:  Et  macht  ja  gemiß  ieben  Dag  foldte  (^e- 
fdtäftc.  Wur  mürben  bann  Vorfehrungcu  getroffen  fein,  baß 
biefe  (^efchäfte  bei  ber  fveftftellung  ber  Kurfe  feine  Vertief: 
fithtigung  fiitbeit,  fo  lange  bie  Aufgabe  nid)t  oertragomäßig 
erlebigt  ift. 

Vorfibenber:  ^.Wau  tagt,  bah  mitunter  ber  Umfang  ber 
(Mefd)äfte,  bie  oon  Vrioattnafleni  gemadit  merben,  bebeutenb 
größer  ift,  alo  ber  bei  ber  betreffenben  ÜWaflergruppc , unb  eo 
märe  Deohalb  unrichtig,  biefe  P*iefchäfte  nidtt  ju  bcrücffichtigen. 
9Man  nimmt  beohalb  audi  non  ben  Vrioatmnflcrn  'ilnfagen 
entgegen  unb  berüeffidttigt  fic  bei  ber  .vturofeftftrllung. 

(Geheimer  Cber  .'Wegiciungorath  K>amp:  v\di  moüte  ju 
näcbfi  bemerfen,  baß  uieineo  VMiteno  für  bie  große  'Vfehrjahl 
ber  Effeftcu  Iper  amtlich  Die  .Hurofeftftcllung  erfolgt  unb  nur 
eine  gang  geringe  ;{ahl  nidtt  amtlich  notirt  mirb. 

Vet  ber  Vernehmung  ber  anberen  Herren  Sadtocrttänbigen 
iit  bioher  nidtt  het  ooi gehoben,  baß  ein  Unterfchteb  in  ber  tturo: 
feftftclluug  beiteht  für  Diejenigen  Erfeften,  Die  amtlich  notirt 
merben,  unb  für  bie,  bie  nidtt  amtlich  notirt  merben.  ^dt 
bebauerc  beohalb  feltr,  baß  gcrabc  bei  biefer  fehr  imereffanten 
^luoführung  beo  .(icrrn  Vanbgcrichtoraiho  nicht  einer  Der  berliner 
Herren  ober  mehrere  ju  gegen  gemefen  finb.  Seine  Stabführungen 
beefeu  »ich  in  gang  rocfentlichcn  fünften  mit  bem,  maö  idi 
früher  gejagt  habe,  unb  mao  mir  hier  auf  bao  Energifdttte 
oon  ben  Herren  alo  unjutreffenb  beftritten  morben  ift,  namentlich 
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a«di  bic  Aueführung,  bah  jcßt  nidjt  bao  ganze  Material  bei 
bcr  Äuronotirung  berücfftchtigt  mirb,  fonbem  bah  co  bcn 
Hommiffionohäuiern  in  ,>olge  beo  3clbftcintrittorcc^t©  möglich 
iit,  nur  bao  bei  ber  Huron  otirung  ju  berücf f i cf) tigett , roao  ihrem 
3ntcreffe  entfprid)t.  ^d)  habe  bamolo  auogefüljrt,  bah,  rocnn 
bao  Hommiffionöhauo  I Million  Aufträge  jum  Häuf  unb 
1 ÜWillion  jum  Vcrfauf  hat  unb  co  über  fämmtlichc  'Aufträge 
bie  'Aufgabe  machen  mürbe,  biefelben  fid)  paralnfiren  mürben, 
bah  aber  bao  Hommiffionohauo  bie  9Jföglid)feit  hat,  bie  Auf* 
träge  sum  Häuf  ganz  ober  theilroeifc  ^urücfjuhalien  unb  nur 
bie  Aufträge  $um  Verfauf  ju  geben  unb  baburd)  ein  ganz 
falfdieo  Vilb  non  ber  üage  beo  'jjiarfteo  zu  erzeugen. 

£W)  möchte  beohalb  bem  .)>errn  Vräfibentcn  anheimgeben, 
ob  eo  iid)  nicht  empfehlen  mürbe,  über  biefe  Mirage,  bie  ja 
bod)  audi  eigentlich  oon  ganz  prinzipieller  unb  präjubizirUer 
Bedeutung  ift,  bemnächft  noch  einmal,  menn  .fcerr  Stabtrath 
Hämpf  zugegen  ift,  in  bie  Charterung  eintreten  zu  mollen. 

Sacho.  Wlunf:  jd)  möchte  ba  auf  beit  S 1H  berVerlincr 
Vörfcnorbnung  hinmeifen.  Ter  fdireibt  auobrürflid)  vor: 

„X’ie  nichtamtlichen  Aotirungen  merben  nicht  burd) 
Vörfcnfoimniffaricn  feftgeftellt,  bic  oereibeten  iAafler 
haben  aber  ihre  Huroanfage  bem  Vörfenfommiffar 
behufo  Aiebcrlcgung  in  bcr  öörfenregiftratur  zu  über: 
geben." 

Alfa  biefe  Vorfdivift  ift  ganz  betulich.  SMeineo  ffiiffeno 
ift  bic  ^ahl  ber  'Rapiere,  für  melche  nicht  ein  amtlicher  Huro 
notirt  mirb,  nicht  fo  ganz  geringfügig;  nteineo  ©iffcno  ift 
ungefähr  ber  oierte  Xlieil  fämnttlicher  Wcgcnftänbc  im  nicht: 
amtlichen  Hurozettel  enthalten.  Xao  Verfahren  ergiebt  fid) 
eben  auo  ber  Vörfenorbnuitg  gattj  oon  fclbft.  £a  mirb  z«oif(hen 
amtlicher  unb  nichtamtlicher  Hurofeitftcllung  ein  Untcrfd)ieb 
gemacht;  bei  ber  nichtamtlichen  fungirt  ber  Vörfenfommiffar 
iebiglich  alo  Gmpfängcr  ber  Huroaniage. 

Homtnerzientath  Atenbelofohn* Vartholbi):  N^d)  möchte 
mich  auf  biefe  oon  .&erm  (vieheimrath  Wantp  nochmalo  an; 
geregte  ftrage  nicht  näher  einlaffen,  meil  eo  ben  .'jenen  3ach= 
oerftänbigen  obliegen  mirb,  bicfelbe  aufzuflären.  ©ir  haben  fie 
überbiefl  auch  mit  bcn  früher  ocrnommenen  .fierren  fchon  grünte 
lid)  oerhanbelt.  3<h  möchte  nur  an  ben  eben  pernommenen  £*rm 
8ad)ocrftänbigcn  bic  ^rage  ftellcn,  ob  ich  Sic  bahin  richtig 
oerftanbeit  habe,  bah  Sie  meinen,  eo  füllen  (^efthäfte  bireft 
Zmifchcn  SBörfcnbcfuchcrn  ober  auch  (Mefchäfte  burd)  Vermittelung 
oon  nicht  oereibeten  'JUJaflcrn  fünftig  nicht  mehr  ftattfinben, 
fonbem  eo  füll  jeber  Umfaß  an  ber  Vörfe  burd)  bie  Ver= 
mittlung  eines  oereibeten  ^lJaflero  gehen,  ©ar  bao  3hre 
Anfid)t  ? 

3ad)P.  Atunf:  3<h  mürbe  bao  nllerbingo  mohl  für  jmeef: 
ntäfcig  halten,  jebod)  mürbe  id)  eo  für  unzmeefmähig  halten, 
in  biefer  Dichtung  eine  gefeßlid)C  Vorfdtrift  aufzuftelicn,  bah 
jentanb  aitofd)lief)lid)  nur  (Mefd)äfte  mit  oereibeten  ilVafleru 
machen  barf.  Gr  fann  ja  aud)  (Mefchäfte  auherhalb  bcr  Vörfe 
machen  ohne  jebe  Vermittlung.  Alfo,  id)  fehe  nicht  ein,  roarum 
bao  Ofcfefc  nach  biefer  .'Kid)tung  trgenb  melche  Veftimmungen 
treffen  ioU.  Gtroaö  Anbereo  ift  eo  bagegen  bezüglich  ber  (He= 
ichäfte,  melche  an  ber  Vörie  unb  burd)  Vermittlung  oon 
Viaflern  gemacht  finb.  Xiefe  füllten  meine©  Grachteno  auch 
bet  ber  ^eftftellung  ber  Harfe  Veriicffichtiguug  finben. 

Hommerjienrath  'JMenbelofohn-Vartholbn:  Xao  gcfchieht 
ja  aud).  Alfo  8ie  fchrinen  fid)  nur  barüber  ju  beflogen,  bah 
eine  ganze  Anzahl  oon  (Mefchäften  fid)  ber  Hognition  beojenigen 
oereibeten  'JOlaflero,  ber  bei  ber  Aotiz  mitjuioirfen  hat,  ooll* 
foinmen  entzöge.  3<h  fann  eo  mir  baljer  nicht  anbero  benfeit, 
alo  bah  Sie  meinen,  jebeo  (‘■Jcidjäft,  meld)Co  abfeiten  beo 
ÜAaflerO  gcfchieht,  falle  oerboten  merben,  meil  eo  nicht  zur 
Hognition  fommt  refp.  nicht  zur  'lUitmirfung  bei  ber  Aotij  bient. 

21C* 
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3ad)u.  Alunf:  311  biefer  Begehung  habe  idi  aUerbingö 
ben  Vorjchlag  gi  matten.  Den  Artifrl  H76  De©  .£>anbel©gefe&= 
buche©  baljin  flu  oeränbent,  bah  ber  Sclbjteintritt  nur  au©; 
geübt  werben  fann  auf  Oftrunb  einer  Grflärung,  mcldir  ber 
Wontmifjionär  bem  oereibeten  üüiafler  an  ber  öörfe  abgegeben 
hat.  Ikiburd)  toürbe  bic  Sirfung  erreicht  toerben  fönnen 
— ich  wollte  barauf  bei  einer  fpäteren  »vragc  gtrücffommen  - 
einmal  bah  biefe  OJefdjäfte  fich  nicht  ber  Wognition  ber  mit  ber 
^ejtfteüung  Der  Wurfe  betrauten  Crgane  entgehen  unb  gpciteno, 
bah  bao  unangenehme  3chncibcit  im  .Wurfe  baburd)  auogefchloü'en 
fein  mürbe.  (So  mürbe  baburd)  ber  geitpunft,  in  welchem 
bie  Wef chäfte  erlebigt  finb,  fofort  feftgifteücn  fein,  mal  eben 
ber  ^eitpunft  ber  Grflärung  bafür  mahgebenb  fein  mürbe. 

ttorfibenber:  Sir  fönnen  ja  noch  barauf  jurüeffommen. 

Wommergenrath  'iWenbclofolm  * $artf|olbti:  Tao  be* 

fräftigt  bod)  alfo  meine  Anficht,  bah  £>err  Vaubgenchioratb 
SNunf  oorfchreiben  mill,  bah  fämmtlichc  Umfäfcc  burd)  bie 
oereibeten  äKaflcr  gehen. 

3ad)0.  SRuttf:  34t  wollte  bei  ben  (Hefdjäften,  bei  Denen 
ber  Selbficintritt  ftaitfinbet,  oorfchreiben,  bah  Der  Selbfteintritt 
nur  auf  OJrunb  einer  Derartigen  (Srflärung  möglich  tft.  Ta^ 
gegen  meun  3ftn<)nb  ^efchäfte  in  anberer  Seife  alo  Jftonis 
ntiffionär  ohne  'JDZitmirfung  beo  ^örfrnmaflero  macht,  unb 
toenn  jmei  Waufleute  unterananber  Wefdiäfte  machen,  fo  mürbe 
baö  nicht  auogefchloifen  fein.  mill  alfo  nicht  bie  iVöglich- 
feit  entziehen,  bireft  (Wefchäfte  mit  anberen  Waufleuten  flu 
machen;  aber  freilid)  tritt  bann  biefeo  (Wefchäft  ttidit  in  ben 
.'Nahmen  beo  '^örfengefd)äfto  ein,  eo  tft  ein  '^rioatgefchäft  unb 
braucht  nicht  berücfiidjtigt  ju  werben.  (Manfl  anbrro  ift  eo 
aber  mit  ben  fflefdjäftm,  welche  fid>  alo  '^örfengefchäfte 
charafterifireu. 

'Horfiftenber:  Sürbe  baö  nicht  baburch  gi  umgehen  fein, 
bah  Die  (Mefchafte  alo  eigene  (Mefchäfte  gemacht  werben  unb 
ben  Gharafter  beo  Womnüffionogefchäfto  haben? 

Sacho.  Wlunf:  Xod)  nicht  #err  ^räfibent.  3oldie  Gfcs 
fdjäfte,  welche  Durch  3elbfteintrilt  einef  Womntiffionäro  oollflogen 
werben,  fönnen  nicht  of)ne  Seitereo  alo  eigene  (3ejd)äfte 
gentadu  werben.  Gin  Wommiffiottar  hanbelt  ja  nur  in  ,volge 
einer  Xecfuug,  bie  er  oorgenommen  l>at,  unb  er  fönntc  bao 
(Wcfchäft  nicht  fo  felbft  machen. 

iHorfihenber:  üHan  fönntc  erwägen,  ob  bie  Qebingungen 
nicht  fo  geänbert  werben  fönnen,  bah  bao  (Wefchäft  nicht  mehr 
alo  Wommiffionogefcbäft,  fonbern  alo  eigene©  (^efchäft  betrachtet 
wirb.  Sir  fönnen  aber  auf  biefe  Jyrage  wohl  noch  gtrücffommen. 

T'aitn  mürben  mir  alfo  Plummer  10  erlebigt  haben,  oor= 
behältlich  Der  Vernehmung  De«  £>cmi  3tabtratl)  Wämpf,  unb 
würben  ju  stummer  11  fommen,  ob  eo  fich  empfiehlt,  für 
fämmtlidie  bcutfdien  öörfen  eine  einheitliche  Wur©--  unb  'JJreio-- 
notirung  cingtführeit.  Sir  haben  ja  gehört,  baf?  über  bie 
^meefmähigfeit  ber  einen  unb  anberen  tVJethoDc  oerfchicbene 
Meinungen  unter  Den  Sachoerftänbigen  obipalten.  Go  finb  oft 
in  Der  greife  Vcfcbwerben  Darüber  erhoben,  bah  Abweichungen 
bet  ben  einzelnen  Torfen  ftattfutben,  ohne  bah  ein  erheblicher 
(Wntnb  für  biefe  Verf  (hieben  heilen  oorliegt. 

.frerr  oon  SaU  eit  ber  g,  wollen  Sie  fich  Darüber  äuhern? 

3 ad)»,  non  Sallcnberg*  Vödjalb:  Go  finb  wohl  nur 
^ranffurt  unb  fvamburg,  bie  in  eiitflelnen  papieren  noch  eine 
anbere  Wuronotirung  haben.  Go  würbe  ja  ganfl  praftifch  fein, 
wenn  ba  eine  einheitliche  Slotifl  burchgeführt  mürbe.  Vefonbercr 
Scrth  ift  bem  nicht  beiflumeffen. 

Vorfibetiber:  Go  erfchmert  ben  .fjattbel  unb  führt  bao 
^rioatpublifunt  leidit  irre. 

3adm.  oon  Sallenberg=Vad)alu:  3d)  glaube  aber  nicht 
bah  ber  Sache  ein  befonberer  Sertl)  beiflumeffen  ift. 
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Dr.  3ürgeno:  34  mödjte  eine  grafte  an  ben  fterrn 
3ad)ocrftänDuien  rid)ten.  Sooiel  idi  mief)  erinnere,  roar 

.fverr  ßktyeimratl)  J&eimann  auo  örcOlau  aUerbingö  anberer 
'>lnfid)t,  infofern  er  fidi  niefjt  für  eine  burdigängig  einheitliche 
Wuronotirung,  foroeit  eo  fid)  um  bie  fyeftftellung  ber  Äurie 
hanbelt,  auogefprodien  hat,  roohl  aber  mar  er  bafür,  für  bie 
.'Mebuftion  ber  fremben  'Berthe  eine  einheitliche  $afio  ju 
fchaffen,  unb  bao  hoben  aud)  bie  anberen  Herren  3ad)- 
oerftänbigen , and)  bie  3adiuerftänbigen  auo  Hamburg,  alo 
roünf4enoroertt)  bcftättqt  34  möchte  biefen  (Hefichtopunft 

auch  hier  heroorhebeu  unb  fragen,  ob  nicht  ber  £>err  Vertreter 
auo  '«yrcolau  fid)  aud)  in  biefent  3inue  äußern  mitt  — bie 
Herren  auo  ,3rauffurt  merben  tid)  ja  noch  über  bie  3adie 
auofpredten  — , bah  bie  (Jinl)eitlid)feit  ber  Mebuftion  fretnber 
'Berthe  münfebenoroerth  ilt,  toährenb  bie  '11  rt  unb  'Beife  Der 
tfeftftcllung  ber  .Wurfe,  mie  mir  ja  gehört  haben,  nad)  lofaleit 
'iterhältniffcn  fid)  hoch  perfd)iebcn  gcttaltct,  unb  hier  eine 
Uniftjirung  nicht  roünfchenarocrth  roare. 

3adio.  noit  BöUenberg*^a4aU|:  34  bi”  fehr  bafür, 
roettn  bao  auo.ptführen  ift;  aber  id)  lege,  mie  gefagt,  feinen  fo 
groben  Berth  barauf. 

Storfibcnbcr:  Tie  iHtchr^ahl  ber  3a4oerftänbigen  hat 
fid)  bafür  auogefprodien,  aud)  .fSerr  .fSmnchfcn  auo  .(Hamburg. 
3ie  finb  alfo  aud)  bafür? 

3ad)i).  non  BaUenberq*^achaltj:  flleroib,  ia! 

ttorftbenber  (jum  3ad»o.  oon  BUmoroofi):  34  bitte, 
fid)  bann  weiter  ju  äußern. 

3acho.  Dr.  non  Bilmomofi:  34  habe  nidjto  ju  bc* 
nterfen. 

3a4”  nun  Wuaita:  34  für  mein  Theil  märe  aud)  für 
bie  Einnahme  einer  einheitlichen  '-Öere4nung  aller  beutfehen 
dürfen,  menn  eo  tbunlid)  ift.  34  meifj  nidit,  ob  eo  im 
3ntereffe  ber  ,'vranffurter  '3örfe  ift.  'Aber  bao  ift  meine  'Hn= 
fchauung  bariiber.  Tie  Unterf4iebe  finb,  mie  auo  ber  3U: 
fantmenftellung  heroorgeht,  bie  3h«en  rooljl  befannt  ift,  fo 
gering,  baft  i4  ”i4t  einfehe,  roarum  matt  nicht  fügli4  barauf 
einqehen  fann.  (Jo  hanbelt  fi4  in  bem  erften  fyaUe  baruin, 
baß  bie  3in^bere4”ung  in  Berlin  tom  1.  3anuar,  in  ,vranh 
furt  oottt  31.  Tejember  gcf4icl)t.  Tann  ift  ein  fleiner  Unter- 
)4ieb,  bah  in  Berlin  ju  5 pro  Cent,  in  iyranffurt  ju  4 ober 
umgefehrt  hier  ju  4 unb  in  fyeanffurt  ju  5 gerc4nct  wirb. 

Slorfipcnber:  $ac  ift  roohl  nur  l)iftarif4  ju  erflärett. 
(Jo  ift  bo4  unangenehm,  menn  man  bao  erft  lernen  tnuh 
Tie  „'Jlational-^eitung"  brachte  barüber  fürjlidi  einen  längeren 
'llrtifel,  offenbar  oon  einem  Aa4mann  gcf4ricbeu.  3ie  mürben 
eo  aud)  für  jroccfmähig  halten,  eo  für  ganj  Teutf4lanb  eim 
heitlid)  ,\u  machen? 

3a4o.  bon  Wuaita:  34  bin  au4  bafür. 

(Geheimer  Cber-.'Hegierungorath  (ftamp:  (Jo  hanbelt  fid) 
hier  üornehntli4  um  bie  ^emcrtl)ung  ber  auoläubif4en  Valuten, 
.{mllänbifche  Rapiere  merben  in  Berlin  unb  .Hamburg  ber 
Bulben  ju  1,70,  in  jjranffurt  7 (Bulben  ju  12  9Rarf  ge; 
redtnet.  'ftfunbfterlingpapiere  in  Hamburg  ju  21  ÜMarf,  in 
,yranffurt  unb  in  '^erlitt  ju  20  üJlarf;  Tollarpapiere  unb 
.'Nubelpapiere  merben  in  fyranffurt  anberö  gchanbclt.  alo  in 
Berlin.  Tie  'Anregung,  bie  einmal  oon  ber  vjlufii4tobehörbe 
ergangen  ift,  biefe  Tioparität  ju  beseitigen,  ift  bioher  an  bem 
Biberfpru4  ber  3ranffurter  33örfe  gcf4eitert.  34  möchte 
bo4  gegenüber  bem  .fcerrn  3a4perftänbigen  auo  '-öreolau 
heroorheben,  bah  bo4  au4  bao  ^ublifum,  bao  je(jt  häutig 
bur4  bie  Wurfe  gctäuf4t  roirb,  ein  ganj  erhcbli4eo  3”tercffe 
an  einer  einheitlichen  .Wuronofirung  hat;  eo  muh  iefct  fich  t'teto 
pcrgegcnmärtigen,  bah  in  Hamburg  ber  Tollar  ju  4,50  üMarf 
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unb  I)icr  ju  4^5  gerechnet  roirb.  Co  liegt  alfo  l)icr  fein 
unerhebliche«  ^ntcrefic  beo  allgemeinen  Bcrfchro  oor. 

Borfittenbcr  (jum  2ad)P.  Bacr):  fallen  Sie  iidj  her- 
über äufeern? 

Sacbo.  Bacr:  3a,  id)  mürbe  eo  mahl  für  pneefmähig 
unb  für  einfacher  halten,  aber  unfer  Bla$  hat  feine  alten  fHe- 
mahnheiten,  unferc  Uunbfchaft,  bao  .fSintcrlanb  ift  barin  eben* 
falle  ieljr  eingeroähnt,  unb  eo  mürbe  fdjmerjlid)  fein,  biefe 
Stenberungen  pornehmen  ju  muffen.  Co  hat  fid)  bio  jefct  ja 
frfion  auo  ber  'f^rario  l)crauo  lehr  Bielco  nach  Berlin  ab; 
gecuttert.  "Kenn  mir  hier  biefe  l'ifte  burchgehen,  fo  jeigt  fid), 
bah  fehr  uiele  Cffeften,  bie  früher  in  ^ranffwrt  eine  ganj 
anbere  Bcrcdjnungoart  hatten,  fid»  nach  unb  nach  ber  berliner 
Brredmungeart  angefthloffen  haben.  Co  ift  unangenehm,  feine 
alten  tMeroohnbeiten  nad)  unb  nad)  alle  }u  oerlieren. 

Borftbettber : Xcr  ($runb  lag  barin,  bah  »tan  be= 
fürchtet,  bao  (9cfdjäft  mürbe  fid)  mehr  hier  jentralifiren  ? 

8acf)ü.  Bacr:  Xao  ift  feine  3 rage,  unfer  Blafc  hat  fchan 
abgenammen,  bah  mir  nicht  nach  bajii  f)c(fcn  mallen,  bah 
bieo  meiter  gcfd)icht. 

Borfibeuber:  xUber  für  bad  Bublifum  ift  eo  immerhin 
beffer.  Xao  roerben  Sic  nicht  in  'übrebc  ftcllen? 

8ad)ü.  Baer:  immerhin  finb  bie  Berfd)icbenl)citm  ber 
Berechnungen  fo  groh,  bah  eo  faum  glaublich  erfcheint,  bah 
3emanb  hineinfallen  mürbe. 

Geheimer  Cber:.'Wegierungorath  Äamp:  3a,  Sic  iagen, 
bah  'Jficmonb  hmeinfallcn  mürbe:  bao  ift  mir  badi  fehr  jroeifcl* 
haft.  3*h  miU  j.  B.  alo  ^riaatmann  XoUarpapicre  faufen 
unb  fehe,  ber  fyranffuner  Uurojettcl  giebt  mir  einen  höheren 
Uurfl  an  alo  ber  Berliner,  unb  nachher  befamme  ich  eine 
.'Hechnung,  monad)  bie  Xollaro  flu  auberem  Ultra  natirt  finb, 
mie  in  Berlin.  3<h  mache  ja  gar  feinem  Banfier  einen  Bor* 
tuurf;  bao  ift  eine  gan$  naturgemähe  iralge  jeneö  ^uftanbeo. 

2ad)ü.  Bacr : Sold)c  Borfommniffc  finb  mir  nie  befannt 
geroovben;  id)  meine,  eo  finb  Ulagen  nach  biefer  .'Wichtung  nicht 
oargefamnten,  bie  eine  2lenberung  roünfdjenorocrth  erfcheinen 
laffen. 

Borfiftcnber:  ^err  itonbgcrichtorath  'DJunf,  roollen  Sie 
fid)  baju  äuhern? 

Sad) u.  Sftunf:  'Wein. 

Borfibeuber:  Xcr  folgetibe  Bunft  begeht  fid)  auf  ben 
'Waarcnhanbel  unb  feheibet  baher  auo.  2üir  fommen  nunmehr 
$um  'LÜlaflcrroefen,  alfo  ju  'Jiummcr  13. 

Sadjü.  pan  WaUenberg*Bad)alt):  „3h  inobefonbere  ba* 
für  'M  forgen,  bah  bie  bei  ber  Acftftcllung  Der  Murfc  mit* 
mirfenben  Bfafler  oan  Der  Bcthciligung  an  ben  511  ('■Jrunbe 
liegenben  CJefcbäfteti  fern  gehalten  roerben?" 

3d)  mürbe  fehr  Dafür  fein,  menigfteno  fomeit  eo  angeht, 
bie  Blatter  oan  ben  (^cfdiäften  fern  ju  halten.  3<h  miU  mich 
gan$  fur$  faffen.  Xic  Sad)e  mirb  ja  mahrfcheinlid)  nach  meiter 
erörtert  roerben. 

*3«  bcohalb  auf  ftrengc  Befolgung  beo  Bcrbots  uan 
.f»anbelogc)d)äften  für  eigene  .'Kerfmung  511  halten,  unb  ift  bieo 
mit  Crfolg  möglich?" 

'Wach  meiner  'llnficht  Dürfte  eo  mit  Crfolg  möglich  fein, 
namentlid)  an  fleinen  Börfen,  biefeo  Berbat  aufrecht  m halten. 
Co  ift  in  Breolau  jc^t  mehrfach  pargefommen,  bah  Blatter, 
bie  bao  Wcfchäft  beo  ocrcibctcn  Blättere  übernommen  hatten, 
in  fitrjer  ^eit  micbcr  auogetreten  finb,  rocil  fie  fid)  eben  mit 
beut  'Jlrtifcl  fil)  beo  .franbclogcfcfcbucbo  in  Uallifian  befunben 
haben,  fie  finb  mieber  ju  ben  Bfufchtnattent  übergetreten.  Sic 
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haben  alfo  (^efchäftc  für  eigene  .'Hcdinuiig  machen  muffen, 
haben  bao  nicht  mit  betn  Gibc  ober  mit  betn  .VKmbid)lag,  ben 
fic  gegeben  haben,  Bereinigen  fönnen  unb  finb  auogetreteti. 
3*t  ,volgc  beften  möchte  ich  glauben,  bafc  co  hoch  ntöglidi  ift,  baft 
bic  datier  nidtt  nöthig  haben,  an  fleinett  Höticn  ©efdjäftc 
für  eigene  .'Wechmtng  3u  ntadien. 

Horftfccitbcr:  C^efdjieht  bafl  benn  tljatfädilidj  auch  mirflidj 
nicht  in  SJrcOlau? 

3acho.  non  WaUenbcrg*Had)alti:  Go  gcfchieht  ja  audt 
tl)ütiäd)lid),  aber  ich  habe  fchon  angebeuret,  bafj  bie  Saflor  ein 
«djriftftücf  umcrfdircibcn  muffen,  in  welchem  fie  fidi  oer= 
pflichten,  nicht  Gtefdjäfte  für  eigene  ."Wechnung  ju  machen,  unb 
wenn  ber  Hörfcnfommtffion  befannt  mirb,  bat;  fie  eo  bennod) 
thun/ift  ihnen  angebroht  morben,  bah  fie  ihrer  iKetnter  ent- 
hoben roerben. 

Horjtüenitcr:  Wirb  bao  benn  nun  aud)  ftreng  befolgt? 

3adiu.  non  WaUenbcrg*Had)alti:  3®,  iobalb  co  möglidi 
iit,  baft  mir  ben  lülafler  raffen,  foU  co  ftreng  befolgt  toerben. 
(Sa  ift  fehr  ichroicrig. 

Horfifccnbcr:  Go  iit  behauptet  morben,  baf;  eo  für  bic 
SMaflcr  unmöglich  fei,  fidi  glatt  $u  ftellen,  trenn  fie  nicht 
einen  $tjeil  ber  Rapiere  auf  eigene  .'Wethnung  nehmen. 

3ad)ü.  non  Wellenberg  sHathalti:  3«,  bao  ift  nadi 
meiner  ÜWeinung  nöthig,  um  bic  3pi6cn  auo.gtgleidicn.  'Wenn 
ber  Hiaflcr  bie  in  Auftrag  gegebenen  Gffeften  nicht  faufen 
ober  nerfaufen  fnnn,  fo  fann  er  biefelbcn  bem  betreffenben 
Sanfter  ober  Momtniffionär  tuieber  jurücfgcbeti  unb  fagett,  er 
hat  eo  nicht  auOführen  fönnen.  Xauu,  glaube  ich,  roirb  ber 
Mommiffionär  feinem  vtommittenten  jagen,  ich  habe  an  ber 
heutigen  Hörfc  nicht  faufen  fönnett,  ober  ich  habe  ttidit  oer- 
faufett  fönnen. 

Horjtycnbrr:  .frier  fugten  bie  fr  errett,  wenn  einer  bao 
gcroiffcnljafter  Weife  ablchnt,  fo  mürbe  fid)  ber  Uommitteut 
l'ofort  au  einen  anberett  'Jötafler  menben,  ber  nicht  io  be^ 
bcnflidi  iit. 

Sacho  non  WaUcttbcrg=Had)ali|:  3a,  bao  fatttt  man 
hoch  bem  betreffenben  Mommiffiottctr  nicht  oerbetifeu,  meint  ein 
anberer  iWafler  eo  ihm  ttodi  macht.  'Jlber  baf?  ber  Hafter 
bajtt  geftituingcn  fein  foU,  Mcidiciftc  für  eigene  Rechnung  31t 
ntadiett,  fel)e  ich  nicht  ein. 

Horftbenbcr:  3ie  glauben,  baft  bao  Verbot  bco  frattbclo: 
gefefebudio  fich  burdiführen  lctfit  unb,  non  einzelnen  'iluonahuten 
abgcfeheit,  and)  bttrchgcführl  wirb? 

3adio.  &on  Watlenbcrg*Hadialti:  ÜRan  giebt  fidi  roenigs 
fteno  SLVühc,  bie  3adie  burdigtfüluen. 

(sjraf  Don  Äauib:  'Hon  ben  Hertiner  Herren  tuurbe  ber 
Ginroanb  gelteitb  gemadit,  baf{  ber  'JWaflcr  non  Der  Gourtnge 
allein  nicht  leben  fönne,  er  märe  auf  bao  (Mefdiäft  angemicfeit. 

3achu.  non  WaUeubcrg*Had)alti:  frerr  (Sjraf,  bao  geht 
Doch  $u  meit.  3d)  fage  aber,  bem  iViafler,  ber  Pflichten  hat, 
müfiett  auch  Rechte  gefchaffen  merben.  Go  hat  fich  bie  Unfitrc 
auogebilbet,  fehr  oiel  fraufo  311  hanbeln  ober  mit  ‘/4  pro  millo 
3u  hanbeln.  Xie  teilte  fönnen  oon  biefer  Gourtage  obtoliit 
nicht  mehr  leben.  9tun  treten  hierzu  bie  ^fufdmtafler,  bie 
nehmen  ben  oereibeten  SJtaflern  auch  noch  Die  GJcfdjäftc;  in 
AOlgc  beffen  titüffeit  bie  pereibetett  Sjtafler  fudiett,  auf  attbere 
Weife  fich  31t  helfen. 

Horfibcnbcr:  Xie  SJtaflcr  finb  babittch  mehr  31t  Atom- 
ntiifionären  gemorbett  ? 

3adin.  bon  WaUcnbcrg*Hadjalb:  3**  Vtommiffionäreu 
getoorben,  ja. 
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Vrofeffor  Dr.  Tdjmoller:  3a,  »di  ocrftche  bcn  .f>crrn 
3arfmcrttänbigcn  nicht  recht,  Er  faett  auf  ber  einen  3ette: 
(fine  'Wethe  non  oereibeten  IKaflcrn  hätte  in  Vrcolau,  ähnlich 
mir  eo  feiner  ^cit  nach  Einführung  Deo  .fvanbclogcicpbuthco  in 
Hamburg  gcfchah,  fofort  ihr  9lmt  niebergclegt,  mcil  fte  nicht 
täglid)  ihren  Eib  oerle&en  wollten,  meil  fie  lieh  qenöthigt  iahen, 
nach  ben  Vebürfniffen  ihreo  ©cichäfto  buch  felbft  Lieferungen 
zu  übernehmen  unb  ihnen  Dao  ©eiefc  biete  oerbot:  unb  bann 
tagt  er  auf  ber  anberen  3ette,  er  glaube,  man  fönnc  beit 
Varagraphcn  beo  .fvaiibelogefebbuchco  heute  noch  itrift  burch- 
f uhren.  'Jlach  Ment,  mao  mir  bioher  gehört  haben,  ift  eben 
baoon  gar  feine  .'Webe,  fonbern  jeber  otelbefchäitigtc  oercibete 
'IWaflcr  ift  ieben  lag  genöthigt,  für  ben  9fett  feiner  (Hefchäfte, 
ben  er  nicht  im  Moment  unterbringen  fantt,  felber  cinjutretrn, 
metl  er  fonft  feine  .Uunben  perlenen,  feinen  W an  ben  fagett  htuft: 
ich  fann  beitte  Aufträge  nicht  auoführen.  Cfo  mar  bioher  auch 
bie  ‘ilnficht,  bah  man  ihm  für  biefett  .'Weft  feiner  Aufträge  bao 
geftatten  müffe,  trenn  matt  ihm  nicht  bao  ganze  Oefchäft  oer- 
derben  unb  bamit  eben  alle  bie  ©eichäfte  in  bie  .fvänbe  ber 
'^fufdimafler  treiben  roiü.  3<h  möchte  .ivrrn  oon  Callenberg 
nur  attfforbem,  barüber  uno  noch  etroao  ju  fagen,  roie  btefe 
:Wteberlegung  ber  oereibeten  iVfafler  in  Vrcolau  fidt  511  feiner 
'Jlniicht  oer hält,  bah  fich  ber  Paragraph  aufrecht  erhalten  liehe. 

3adtP.  oon  CaUcnberg^achalt):  3a,  eo  läht  fich  ba- 
burch  oielleidit  aufrecht  erhalten,  bah  bie  hänfen  fich  (heilen 
in  Vanfcro,  Vrofero  unb  3obbcro,  bah  einzelne  kaufen  bal>ei 
bie  :Wolle  ber  oereibeten  'AWafler  übernehmen  unb  bah  in  biefer 
Vejiehuttq  bie  ©runbfäpc  geänbert  roerbett. 

Vorfifcenber:  Eo  hängt  ja  eino  00m  anberen  ab. 

3adio.  oon  Callenberg  «Vachalt):  3a,  ich  fann  bloh 
bie  Thatfachc  berichten.  Eo  ift  feljr  fthmer,  ba  etmao  $u  fagen. 

Vorfiftenber:  3ür  bie  fturofeftftellung  ift  eo  ja  gemih 
fehr  (>mecfmähig,  ntenn  man  ein  unparteiiieheo , an  ber  Jveft- 
ftelluitg  nicht  betheiligteo  Crgan  befiel.  Tao  tollen  bie  oen 
cibeten  'IWaflcr  fein.  ‘Jluf  ber  anberen  3eite  haben  3ie  aber 
bioher  nicht  empfohlen,  bie  ^fufchmafler  abzufchaffctt,  bcn  ocr= 
etbelctt  iKaflcm  alfo  auofchliehlidt  bie  Vefugttih  zur  Vermittlung 
oon  tSef (haften  bei.zu  legen.  Ente  üHeitgc  oon  'IHaflern  toeröen 
bann  immer  bod)  eriftiren,  bie  nicht  oereibet  finb  unb  zahlreiche 
©efehäfte  oermittcln. 

3adio.  oon  CaUctiberg»Vadialti:  3a,  hie  Vfufchmafler 
fittb  ja  feine  angeftellien  Leute,  fie  finb  Vörfcnbcfudicr  toie 
attbere.  Eo  bilbet  fich  herauo:  bao  iit  ein  Vtufcbmaflcr,  unb 
ber  oerlangt  nachher  feine  Eourtagc  für  ein  ©cfd>äft,  bao  er 
oenuittclt  hat. 

Vorfiftenber:  3a,  unb  bie  finb  nun  roieber  nicht  an  baft 
£aubclogcfe&  gebunben. 

3acho.  oon  Callenberg*  Vathalt):  Tie  finb  nicht  an 
bao  .frnnbrlOgefefc  gebunben. 

Vorfiftenber:  Irofebem  muh  matt  auch  bie  Vfufcbntaflcr 
hören,  meint  man  alle  ©cfdiäftc  bei  ber  MurofeititcUmtg  be; 
niefiiditigen  mill.  Ter  Vortheil  roirb  toicber  oerlorcn,  ben 
man  baburdi  gemimtt,  bah  matt  an  ber  Verortichtung  ber  oer; 
eibeten  ÜlMafler  fefthält. 

3ad)o.  oon  CaUrnbrrg*Va<hai)i:  Centt  ein  Tl)cil  ber 
Vfufchntafler  mit  in  ben  oereibeten  iWaflertt  aufginge,  mürbe 
fich  bao  oielleid)t  löfen  taffen,  bah  nur  ocreibetc  SKaflcr  nachher 
,zur  .Wurönotij  zugige”  (oürbcit.  3<h  glaube,  baö  3beal  ift 
bei  'Urnen  iju  ben  jfrantfiater  3ad)oerftänbigen)  in  Arnnffurt, 
bah  bie  oereibeten  iVfafler 

Vorfiftenber  lunterbrcchcnb) : Tao  .'Wabifalmittel  im 

3inttc  biefer  '-Kummer  mürbe  hoch  nur  baritt  beftehen,  bah 
man  nuofcblichlidi  burch  oereibete  'JWaflcr  oermittcln  läht. 
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3acho.  oon  Callenberg*  Vad>alti:  ©eroifc,  baß  roenig* 
fteno  bie  oereibeten  SHafler  oon  allen  ©cfdjäften,  oon  bireften 
unb  aud)  oon  benen,  bie  burd)  ^fufdjmafler  gemacht  roerbett, 
Wenntnih  befommen,  unb  bah  fic  eoentuell  aud)  bie  Pflicht 
haben,  bie  ©cfdjäfte  oon  '^fufdnnaflern  in  ihrem  lagebuch 
aufjunotiren  unb  bafiir  ein  3tequipa(ent  befommen. 

3ad)o.  l)r.  oon  VMlmoroofi:  ^d)  bin  aud)  ber  Meinung, 
ba(?  in  ber  Ihat  Jur  ^eftftellung  ber  Wurfe,  ftur  'Jiotirung  ber 
fturfc  bie  SRitioirfuug  oon  DJiaflem  nötl)ifl  ift,  bie  fein  propre: 
gcfdiäft  machen,  unb  ich  mürbe  aud)  ber  Meinung  fein,  bah 
auf  ftrenge  Befolgung  beo  Verbote  oon  ^>anbelögcfd)dftcn  unb 
eigenen  ©efehäften  ju  halten  ifl.  Soweit  id)  erfahren  habe, 
ifl  baö  in  ber  Ihat  aud)  tnöglid).  (io  fann  baburd)  gefcheljen, 
bah  eben  bie  Vorichrift  befolgt  rnerben  muh  flur  Vcrnteibung 
ber  ^tuofchlichung  oom  (Mefd)äft,  be^ichungömeife  oom  Vörfcro 
Ivfud)  oon  ÜHtntfl  megeit.  'Jluit  ift  ja  gar  nicht  barait  ju  jioeifelu, 
ber  .f>err  yanbgerichlöratl)  ÜRunf  hat  gaitj  JHed)t:  co  ift  notorifd), 
bah  bie  oereibeten  SRafler  hier,  ich  möchte  fagett  alle,  eigene 
©cfdtäfte  machen.  3lber  eo  hot  fid)  bao  eben  eingebürgert, 
meil  nicht  ftreng  barauf  gehalten  mürbe,  meil  ihnen  bao  uad)* 
gegeben  mürbe.  Go  hat  'jiientanb  banad)  gefragt.  31  llc  Sßclt 
meih  aber,  bah  foldje  ©cfd)äfte  gemacht  rnerben,  tf)eil6  mehr 
ober  loeniger  offen,  theilo  aber  burd)  anbere  Wommifftonäre, 
be^iehungomcife  burd)  anbere  .fmufer,  bie  an  Stelle  beo  üHaflcrö 
cintreten.  ^d)  hin  aber  ber  Meinung,  baf;  bao  Verbot  aufrecht* 
juerhaltcn  ift,  unb  id)  bin  ber  'DJeinung,  bah  eo  burdföuführeit 
ift,  unb  bie  Bohrung  ber  greife  ift  nteineo  Gradjteno  aud)  gar 
nicht  anbere  möglid),  alo  toenn  fie  burch  3)fitroirfung  oon 
foldjen  erfolgt,  bie  bei  ber  '^reiflnotirung  abfolut  gar  nicht 
intereffirt  finb. 

3d>  mürbe  ju  bem  ^roeef  aber  bie  Vorfdjrift  ober  ben 
Vorfdjlag,  bah  bie  lUafler  bic  Aufgabe  fid)  nicht  oorbehalten 
bürfen,  nicht  aufnehmen,  ^d)  bin  im  ©cgeittltcil  ber  Meinung, 
toenn  ihnen  bao  oerboten  toirb,  bann  führt  eo  baju,  bah  fic 
felber  bie  ©efebäfte  machen  refp.  machen  laifen,  rodhrenb,  nenn 
ihnen  bie  Vorbehalt ung  ber  Aufgabe  geftattet  toirb,  ber  'Utaflcr 
baö  ^ntereffe  hat,  an  foldje  Raufer  fid)  ,ut  roenben,  oon  benen 
er  toeih,  ba§  fie  in  biefen  'papieren  machen.  Die  SRöglidjfeit 
geht  oerloren,  toenn  bic  ÜWafler  (ich  eben  nicht  eine  Aufgabe 
oorbehalten  bürfen.  Sie  mürben  bann  möglidjermeife  felbft 
cintreten  ober  fid)  an  ein  beliebiges  .f»auo  roenben,  oon  bem 
fie  iicher  finb,  bah  bao  $aui  bic  ©efdjäfte  auf  Rechnung  ber 
oereibeteu  SRafler  felbft  madjt.  ^d)  bin  alfo  ber  Meinung, 
bah  bao  Vorbehalten  ber  Aufgabe  int  ©egentheü  ein  Stiegel 
bagegen  ift,  bah  nicht  bic  oereibeten  SKafler  bie  (Hefdjäftc  felbft 
madien. 

Die  nicht  oereibeten  SJtoflcr  uttb  bie  Wommifiionärc  fönnen 
ja  natürlich  aud)  ©efdjäfte  machen,  unb  bic  Ziehung  foldjer 
©eichäfte  $ur  WurSnotiruttg  halte  id)  für  gan$  entfehieben  tiöthig. 
Dao  fönnte  nun  aber  baburd)  erreicht  rnerben,  bah  ber  Vörfen* 
fomntiffar  oeroflichtet  mirb,  einerfeito  aud)  folche  attberen  ©cs 
fchäfte  ju  berücfiichtigen,  unb  bah  auch  bie  Wommiffionäre  ober 
bie  nicht  oereibeten  ÜJJaflcr  im  V>egc  ber  Vörfenorbttung  ober 
aud)  fonft  oerpflichtet  toäreu,  ihre  ©cfdjäfte  attjujeigen,  ent* 
meber  bem  oereibeten  ^Jiafler  ober  ju  einer  Wuronolirung  beo 
Vörfcufoittmiffare  felbft.  Die  Verpflichtung  fönnte  natürlid) 
nur  roirffatn  fein,  toenn  ihre  Verfäumung  eben  biojiplinarifch 
oerfolgt  roerbeti  fönnte,  fchlimmftnt  jyallo  burd)  3luöfd)lichung 
oom  Vön'enbcfudi  Gin  attberco  Mittel  giebt  eo  meitteo  Gr= 
adjteno  gar  nicht,  benn  matt  fann  unmöglich  icbetn  Vrioattnann 
fagett:  Du  bift  oerpflichtet,  bie  .Wurfe  aitjugcben,  unb  matt 
fann  oon  jebetn  Vörfcnbefudjer  nicht  attbero  alo  auf  bem  SsJcge 
ber  biö.vplinarifchcn  Vorfdjriftcit  bao  erreichen,  bah  bie  Wurfe 
oon  ©ejehäften , bie  an  ber  Vörfe  gemacht  toerben,  angegeben 
tocrben.  Dao  einzige  UMittcl  ift,  eine  Verpflichtung  auo^u* 
forechen  unb  bann  ii)re  ^itnehaltung  biojiplinartfd),  mic  gefagt 
bio  jur  3luofd)liehung  oont  Vörfenbefud),  ju  oerfolgen. 


M.-2  Srcijebntcr  2>ci(jnduna#t.)g.  3icn*tad,  fccn  14.  3uni  1892. 

Xeni  Vorfchlage  bco  .perm  tfanbgeriditorath  Wunf,  bafc 
ein  Selbfteimritt  bco  Momutiffionäro  nad)  bcin  IHrtifd  370 
auögcfdiloiicit  fein  follte,  n»enn  nicht  eine  (hflärung  gegenüber 
bem  oereibctcit  Waflcr  ftatifinber  — Oiefein  Vorfdilagc  möchte 
ich  midi  nicht  anfdiliefecn,  unb  ,^mar  bcohalb  nicht,  rocil  Oiefeo 
Wittel  nur  Diejenigen  (^efdiöfte  begreift,  bei  meldicn  Der  Menu 
miffionär  felbft  eintreten  mill  ober  felbft  eintreten  foll.  Iro 
mürben  alfo  alle  c^efdiaftc  nicht  getroffen  merben,  bei  Denen 
er  nicht  felbft  eintritt,  bei  Denen  er  ein  anDereo  .f>auo  in  petto 
hat,  oielleidit  auch  mieDer,  um  auf  eigene  ,3auft  für  feine  MaiTe 
,pt  fpefuliren,  bei  Denen  aber  ein  anbereo  $auo  mirflid)  Die 
Aufgabe  machen  ioU.  Xiefe  ,väUc  mürben  nicht  getroffen 
merben.  Xao  Wittel  märe  alfo  fein  rabifalco,  unD  Die 
Dingungen  Deo  Sdbfteintritto  — ich  mürbe  lieber  hernach 
Darauf  Aurücffommeit  — finb  Denn  Doch  anbere,  alo  bloß  folche. 
Die  Darauf  mirfeu.  Den  Mure  feitumellen.  (fo  ift  Dao  eine  Der 
-Wittel,  Die  beit  Mure  beeinflußen  fönnen,  unb  ee  ift  aUerbingo 
ein  recht  mefentlidiee,  roeil  Derjenige,  Der  felbft  eintritt,  an  Der 
Murobilbung  Durdiauo  imereffirt  ift,  aber  ein  Mittel  Dafür  ift 
ee  nicht,  ober  jebenfallo  fein  rabifalee,  um  $u  oeranlaften, 
bafj  auch  Die  t^efdiäfte  in  Die  Murenotirung  aufgenommen 
merben,  Die  eben  nicht  Durdi  bte  oetei beten  Waflcr  abgemacht 
merben.  v3it  Der  Vcgdnmg,  mie  gefagt,  läßt  iidi  meine«  (fr- 
aditeno  nur  rabifal  rotrfen  Durch  Die  Verpflichtung  aller  Motm 
miffionärr  refp.  aller  nicht  oereibeten  Wafler,  Die  <Mefdiäfte 
behufo  Der  Muronotirung  aufjugeben  unb  Durch  bicv^iplinarifdje 
Vorfchriften  für  Die  Befolgung  Diefer  Verpflichtung.  Xieo  ift 
etmao  fehr  gegen  meinen  eigenen  3&unfch  unb  gegen  meine 
eigenen  ^nfichten.  Die«  ift  etmao  bureaufratifch,  Dao  läßt  fich 
gar  nicht  leugnen;  aber  menn  man  ein  rabifaleo  Wittel  Dafür 
haben  mill,  giebt  co  meine«  (fraditcno  fein  aitbcreo. 

Voriifecnber:  3ie  glauben,  bah  man  auch  Die  fogc- 
nannten  'tOufdiinafler  unb  felbft  Die  Moinmiffionäre,  bte  ohne 
Wafler  abidiließcn,  itöthigen  föitnte,  jebeo  Wefdiätt  anjugebeu. 

Sadio.  Dr.  oou  Wilmomofi:  ,3m  ,3ntcrcifc  beo  Vörfcm 
oerfehro,  im  v3ntcrcifc  Der  ftcblichfeit  beo  Vörfcnorrfrhro. 

Vorfthenber:  Xao  Dürfte  recht  fdimer  fein. 

Sache.  Dr.  non  ’öMlmomoft:  3<*,  bao  gebe  ich  ju. 

'JJrofeifor  Dr.  3chmoller:  Xie  5lniicfiten  Deo  .fterro  (^e= 
heimen  ^ufn^rathö  fitib  ja  fehr  intereffant,  oor  'Ment,  meil 
fie  in  oollfommenein  'löibcrfpritdi  ftehen  mit  5111010,  mao  mir 
bioher  gehört  haben.  (fr  glaubt  alfo,  baß  man  Durch  ftrenge 
.fianbhabuug  Den  Slrtifd  00  Deo  A>anbclogoie$bucheo  aufrecht 
erhalten  fönne.  ,3di  möchte  nur  fragen,  ob  er  Da  nicht  notlv 
menbig  ju  ber  meiteren  MonfegueiM  fomntt.  Die«  auch  Den 
'l>fufchntaflern  mit  brafoiiifchcn  3 trafen  u«  oerbieten.  Denn  nach 
5lllem,  mao  mir  gehört  haben,  liegt  bte  Sache  ja  immer  fo: 
ber  oereibete  Waflcr  übernimmt  für  eigene  Rechnung  nicht 
gern  ober  ungern  gemiffe  Rotten,  aber  er  muß  eo  auf  V>unfch 
feiner  Munoen  thtm,  meil  ionit  alle  t^ef chatte  auf  Den  Vfuidv 
tnafler  übergehen  mürben;  menn  man  alfo  Die  M lappe  nicht 
gan*  juntadit,  fo  geht  bao  gan(e  (Mefchäft  auf  Den  ^fufch-- 
mafler  über  unb  eo  mißt  fo  alle  ftrenge  .fSanDhabuug  bco 
5lrtifel  60  itichto. 

,3di  möchte  alfo  Den  .fverrn  ,3ufmrath  fragen,  ob  er  nicht 
in  Moiifcaueit;,  Daoott,  menn  er  Den  5li1tfcl  60  mirfltdi  irreng 
burchführeu  mill.  Dann  >it  Dem  alten  mirfltdien  CtfiMalgcmerbe 
Der  Waflcr  offen  prücffchten  unb  fagen  mill:  eo  Darf  5iie 
ntanb  alo  Der  oerjibete  Waflcr  Die  Vermittelung  auf  Der  Vörie 
übernehmen,  aber  er  muß  fich  auf  biefe  befdiränfeu.  Darf  nie 
eigene  (^efchüfte  machen.  5luf  Dtefem  Stanbounft  iit  mir  eine 
itrenge  Xurdiführuitg  Deo  >j  6!»  Dettfbar.  VJcnn  man  aber  au 
Diefer  Monfeguem  uidit  bereit  ift.  Dann,  glaube  ich,  tuirb  auch 
alle  Diogoltnarifcbc  Wafjregclung  ttidito  itüften,  meil  Dann  Dtc 
i^efchäftc  auf  Den  '^'fufcljmaf ler  übergehen 
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3acf|ü.  Dr.  oon  Silraotpofi:  M,  ich  erfenne  <m,  bofe 
bao  bic  reine  Monfcqucnz  märe,  Wefdjäfte  überhaupt  nur  burd) 
bie  pereibeten  SJlaflcr  ftattfinben  511  I affen.  ^di  glaube  aber, 
baß  bao  in  bcr  ithat  nicht  auoführbar  ift,  unb  baß  co  aud> 
nicht©  helfen  mürbe,  beim  bann  mürben  bie  Wcfchäftc  außer: 
balb  ber  Vörfe  refpeftioe  außerhalb  ber  9Rafler  gemacht 
merben,  fic  mürben  bann  nid)t  jur  .Kurönotift  fommen  unb 
bie  Gefahr  märe  meine®  (Erachten©  oiel  größer.  (To  mürbe 
eine  .Kuliffe  außerhalb  ber  Vörfc  itattfinben,  unb  bie  (Gefahren 
baoon  finb  meine®  Rraditeno  nidit  geringer  ju  oeranfdjlagen ; 
im  Wcgcnthcil,  c©  mürbe  bann  eine  heimliche  Muromadiung 
eintreten,  eo  mürbe  eine  Hintertreppe  fein,  auf  ber  alle  bie 
(Mefchäfte  gcntadit  mürben,  ^di  glaube,  baß  bao  noch  oicL 
meniger  richtig  märe. 

■Jlber  ich  erfenne  an:  bie  Monfequen*  mürbe  aUerbing® 
bie  fein,  nur  ben  pereibeten  9Jtoflcnt  $u  geftatten,  Wefchäfte  *u 
machen,  ^di  nehme  iebocfi  an,  baß  bao  nodi  piel  meniger 
auoführbar  ift.  ,^di  erfenne  felbft  an,  baß  mein  eigener  Vor= 
fchlag  etroao  rabifal  ift  unb,  roic  gefugt,  etmao  Vureaufratifchco 
hat,  bao  mir  fonft  fern  liegt:  aber  eo  ift  bao  einzige  rabifale 
Mittel,  unb  ich  glaube  nicht,  baß  baoon  oiel  (Sebraudi  gemacht 
merben  müßte.  Senn  ber  Vörfenfommifiar  fid)  bemühte, 
barauf  511  halten,  baß  ihm  bie  Afurfe  angegeben  merben,  unb 
rnenn  bie  Vorfdirift  eriftirte,  fo  mirft  eo  meine©  (Erachten© 
präoentio  ganz  außerorbentlich  barauf,  baß  in  ber  Xhat  foldic 
C3efd)äfte  pon  einigem  Gelang  oon  ben  ftommiffionären  unb 
ben  nidit  pereibeten  ÜJiaflem  angegeben  merben. 

Vorfiöcnbcr:  iDiandic  Mommifjionäre  halten  nielleicht 
nicht  einmal  ein  lagelmdi : bie  Wefdjäfte  merben  auch  gar 
nidit  in  einer  beftimmten  Reihenfolge  aufgeführt.  Sir  haben 
auch  früher  gehört,  baß  an  ber  'Ikirifer  Vörfe,  roo  ein  ganz 
erflufipcO  Recht  ber  A*rents  da  ehanpre  befteht,  bodi  oon  ber 
Muliffe  $ablreidie  fMcfdjäfte  gemacht  merben. 

Weheimer  Cber-.Regierungorath  Wamp:  3d)  möchte  zu 
ber  leßteit  Ruoführung  beo  Herrn  «admerftänbigeu  gegenüber 
Herrn  Rtofeffor  Dr.  3chinoÜcr  barauf  hinmeifen,  bah  eo  bodi 
ein  ganz  mirffameo  Mittel  geben  mürbe,  um  bem  entgegen: 
jutreten,  £icfc©  'Drittel  liegt  bariit,  baß  bic  VörfemSchicbö: 
gerichte  prinzipiell  ihre  9Siimirfung  bei  allen  Wefchäften  oen 
fagen,  bie  nidit  oon  foldiett  sJJIaflern  vermittelt  merben,  bie 
zum  Jmecfe  ber  Vermittlung  oon  Vörfcngefd)äften  oon  beit 
Vönenorganen  beftcUt  finb,  alfo  bei  ben  fragen,  ob  ein  Rapier 
lieferbar  ift,  unb  allen  Monfequcnzcn,  bie  fich  baran  fnüpfen. 
Wefchicht  bicfco,  unb  gehen  Damit  Die  Vortheile  ber  fdincllen 
(Ercfution  u.  f.  m.  oerloren,  fo  bin  ich  überzeugt,  baß  in  rocit: 
auo  bcn  meiften  , vollen  bie  Vermittlung  biefer  ilßafler  in  91  iu 
fprudi  genommen  merben  roirb.  3Ran  fann  auch  eigentlidi 
feinen  Wrunb  einfehen,  meohalb  bao  nicht  ber  Jall  fein  follte. 
Senn  bie  Vermittlungofäßc  bcr  einen  .Kategorie  nicht  billiger 
finb,  alo  bie  ber  anberen,  unb  bie  zugelaffenen  ÜJJafler  id)lteßitdi 
boch  iebenfallö  auch  nodi  belfere,  .gtoerläffigere  9Rafler  finb, 
alo  bie  außerhalb  ber  Rufficht  ber  Vörfen organe  ftehenben, 
fo  fürdite  ich  nicht,  baß  eine  Sinfclbörfe  entflohen  mirb. 
llebrigeno  mürbe  man  auch  bagegeu  auf  Wrunb  ber  Veitinu 
mutig  beo  Ajanbeldgefejjbudieo,  bie  bie  (Errichtung  einer  Völle 
oon  ber  ^uftimmung  De©  Hanbclominifterß  abhängig  madit, 
roirffam  einfdireiten  fönnen. 

3 di  möchte  ferner  ben  Herrn  3adioeritänbigen  bitten,  iid) 
baruber  ju  äußern : e©  ift  oon  mehreren  Sadjoerftänbigen  bar- 
auf hingemiefen  morben,  baß  man  yuar  bao  ^nftitut  ber  ocr- 
eibeten  9Rafler  aufheben,  aber  bodi  fämmtlidie  Viafier  unter 
eine  fcharfe  Xioypiin  ftcllen  falle,  bergeftalt,  baß  bie  Rcltcften 
bie  lHiafler  oor  ihrer  Rnftellung  auf  ihre  ^uoerläffigfeit  prüfen, 
baß  fie  bie  Veute  junädift  oiellcicht  nur  auf  mehrere  3ahre  am 
Hellen  unb  bann,  baß  fie  £io,ypltnarbciuguific  haben  unb  gegen 
bic  llßafler  energifd)  oorgehen,  roenn  fie  ihre  VfUducn  nidit 
erfüllen.  Sürbe  bao  nid)t  ein  Seg  fein,  auf  bem  fich  biefe 
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Wtftftänbc  bcfciti^cn  ließen,  bie  eben  in  biefer  Unterjd)eibung 
zmifdjen  oereibeten  unb  nid)tuercibeten  Maliern  liefen,  baß  man 
bieien  Untcrfdiieb  aufbebt  unb  für  alle  Malier,  bie  an  ber 
iBörje  ©efdjäfte  oennitteln,  eine  fdjarfc  unb  energifchc  Diojiplin 
unb  eine  for^falticxc  5luotoabl  ber  "i* erf önl i chf eiten  einfüljrt 7 

(Jo  mürbe  bann  namentlich  auch  ber  Ginroanb  befeitigt 
merben,  ber  ja  jefct  immer  gegen  bao  ^nftitut  ber  oercibeten 
'JOiaflcr  erhoben  mirb,  baß  man  jagt:  bie  unoereibeten  sJ)tofler 
finb  oielfad)  ftrcbjame,  junge,  nichtige  .Kräfte,  bie  man  nicht 
auofdilicßen  füllte.  Stuf  biefc  'Seife  mürbe  eo  möglich  fein, 
511  einer  oiel  größeren  5lnzal)l  angeftellter  Baller  51t  fommen. 
Die  .Korporation  mürbe,  mährenb  fie  jefct  140  'JJiafler  anftellt, 
oielleicht  300  ober  noch  mehr  tüchtige  Veute  auofueben  unb 
mürbe  batnit  bod),  glaube  ich,  bao  Stebürfniß  oollftönbig 
befriebigen. 

Käfjt  fich  auf  biefent  Soge  nicht  ein  Sluogleicf)  ber  per* 
fchicbcnen  ^ntereffen  erzielen  ? 

Sadm.  Dr.  Pon  Silmottmfi : habe  gar  nichto  ba= 

gegen.  (So  in  nur  eine  ocrhältnißmäßig  leifc  5lbmeidumg  oon 
bemjenigen,  mao  ich  fagte. 

((Geheimer  CberoNcgierungoralb  ©amp:  ©emiß!) 

^dt  mürbe  gar  nid)to  bagegen  hoben,  ben  Umerfchieb  jroifchcn 
oereibeten  unb  nidjtoercibeten  3)Jaflern  aufzuheben,  aber  mit 
ber  öebingung  — unb  id)  glaube,  bao  hot  ber  £>err  (Bcljeim: 
rath  auch  moi)l  fo  oerftanben  — , bafc  bann  alle  SNaflcr  jur 
Kuronotirung  zugezogen  merben, 

((Geheimer  Cber^Hegierungorath  ©amp:  ©eioifc!) 
aber  auch  allen  sDiaflern  oerboten  mirb,  ^ropregefd)äfte  ju 
machen.  Dann  mürbe  co  fadilid)  auf  baofelbe  herauofommen, 
roie  menn  nur  ocreibete  lOtafler  jur  .Huronotirung  zugezogen 
merben  unb  benen  bao  (Bcfcfcäft  ociboten  mirb.  Go  mürbe  bao 
Zur  ffalge  haben,  menn  ber  Untcrfdiieb  fortfällt,  baß  bann  alle 
^lltafler,  nicht  nur  bie  oercibeten  bei  ber  Kuronotirung  mit* 
roirfen,  unb  bagegen  ift  meineo  Grachtcnö  gar  nid)tö  einju: 
menben.  v1d)  erfenne  an,  baß  bann  ein  Umerfchieb  jmifchen 
^fufd)maflern  unb  anberen  'Dtaflcrn  natürlich  fortfallen  mürbe 
unb  baß  bie  Chancen  oielleicht  noch  größere  fein  mürben,  eine 
DoUftänbige  .Kureermittlung  zu  erlangen,  unb  bah  namentlich 
auch  bie  Oiefahren  nicht  berart  cintreten,  um  ein  Kuliffe,  eine 
befonbere  £intertrcppcnfurofabrifation  ju  haben. 

IBorfiücnber:  Dao  mürbe  im  Sefentlichen  hoch  auf  ein 
erflufiocfi  $Wcd)t  ber  amtlichen  'IRaflcr  hinauolaufen;  ob  fie 
gerabe  oereibet  finb,  ift  ja  eine  äufeere  ivrage,  ein  äuftereo 
.Kennzeichen. 

Sadio.  Dr.  oon  Silmomefi:  ^a,  id)  halte  bao  auch 
nicht  für  roefemlid). 

©chcimcr  .'Negierungsrath  Dr.  £>offtnaun:  Dao  SBcftrcben, 
für  möglichtte  ^uocrläffigfcit  bei  benjenigen  sl>erfoncn  ju  forgen, 
bie  an  ber  Kuronotiz  tnitmirfen,  ift  ja  ganz  naturgemäß,  unb 
menn  man  bie  beftehenben  Ginrichtungen  prüft,  fo  läßt  fid) 
fchon  ohne  Scitcroo  auf  bebuftioem  Soge  bao  '^ebenfen  recht: 
fertigen,  baß  bei  ber  oielfad)  ftattfinbenbra  unmittelbaren 
theiligung  ber  hofier  an  ben  ©cfdiaftcn,  bie  abgefdiloffen 
merben,  biefe  ^uoerläffigfcit  nicht  in  oollem  3)taßc  oorhanben 
ift.  5lbcr  eo  fontmt  bod)  I)auptfäd)lich  auch  barauf  an,  praftifche 
Erfahrungen  barüber  zu  hören,  ob  co  in  ber  Dhm  bioher  )ur 
.Kognition,  namentlich  ber  juriftifchen  .fSerrcn  3achocrftänbigcn 
hier  gefommen  ift,  baß  mit  Mücfficht  auf  bie  ^etheiligung  ber 
SMafler  an  ben  ©cfcf)äften  unmahre,  gefälfchte,  nid)t  ber  3öirf= 
lid)feit  cntfprcchcnbc  Kuronotirungen  ftattgefunben  haben. 

Go  ift  ja  oielfad)  barüber  geflagt  roorben,  bafj  ©cfdiäfte 
abgefdiloffen  unb  bei  ben  .Kuronotirungen  bcrücffichtigt  merben, 
bie  in  Sabrbcit  nur  jurn  ^meef  ber  Kurobecinfluffung  ab= 
gefchloffen  finb.  51  ber  bao  finb  bann  meifteno  ©efchäfte,  bie 
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oon  bcm  ^ntereffenten,  oon  bcn  Stonfhäufent  ciefdbloffcn  werben, 
©o  wäre  intcrcffant  3U  erfahren,  ob  ben  Herren  auo  ihrer 
^rario  jyaUe  befannt  geworben  iinb,  in  benen  berechtigter 
ÄScife  Allagen  barüber  erhoben  imtrben,  baß  co  gcrabc  bie 
'Jülafler  geroden  finb,  bie  mit  .Aftcfiicht  auf  ihr  ^ntcreffe  an 
bein  Aailcn  ober  Steigen  Oer  Alurfe  Aotijeu  oeranlaßt  haben, 
bie  ungerechtfertigt  geroefen  finb.  — Xao  ift  bie  eine  ,yragc. 

Xann  mochte  ich  .ficrm  (Sjchcimratli  oon  Aiilmowofi  noch 
um  eine  nähere  Aufflärung  barüber  bitten,  wie  er  lieh  bie 
Sache  oorftdlt,  wenn  er  auf  ber  einen  Seite  barauf  ju  würfen 
fucht,  baf?  bie  iVlafler  reget chäfte  nicht  abfd)ließcn,  auf  ber 

anberen  Seite  ihnen  aber  gehauen  will,  ©jefd)äfte  per  Auf= 
gäbe  ober  oon  Aufgabe  nod)  weiter  abjufchlicßcn.  Soweit  ich 
bie  Sache  311  beurteilen  oenttag,  liegt  in  biefeit  ©efehäften 
per  ober  oon  "Aufgabe,  wenn  auch  nicht  3unäd)ft,  hoch  mittelbar 
ebenfaUo  ber  'Jlbfchlnfe  oon  ©cfdiäften  für  eigene  .'Hechnung. 
'.Kenn  ber  iUfafler  feinem  Auftraggeber  einen  Sdilußfchcin  auo= 
hänbigt,  worin  er  ihm  att^eigt,  baß  er  oon  Aufgabe  gefauft 
ober  per  Aufgabe  oerfauft  habe,  fo  foU  bao  bod)  fdion  ein 
binbenber  Vertrag  fein.  ©6  ift  bao  nicht  etwa  bie  Angabe, 
baß  er  nicht  abgefchlofien  hat,  fonbern  im  ©egentheil,  er 
hat  abgefchlofien  unter  ‘Vorbehalt  ber  Aufgabe  beo  ©egen* 
fontrahenten.  ©efdiieht  biefe  Aufgabe  nidit,  ober  wirb  ^semanb 
aufgegeben,  ber  beut  Auftraggeber  nicht  fonoenirt,  uitb  ber 
mit  ^fed>t  oon  ihm  jurüefgetoiefen  wirb,  fo  muß  unter 
(jllcn  Umftänben  ber  'Dlafler  haftbar  fein,  unb  bao  ©efdiäft 
würbe  bann  ein  ‘UropregefdiÜft  werben.  ÜJlan  fann  bann 
allenfalio  mit  .£n*rrn  Vanbgerichtoratli  'JMunf  ber  Anfid)t  fein: 
©0  muß  eine  25eftimmung  getroffen  werben,  bie  bao  fd)leuttigft 
jur  ©rlebigung  bringt:  aber  bie  .fSaftbarfeit  beo  ÜMlaflero  würbe 
unter  allen  Umftänben  bann  entgehen,  wenn  er  bie  Aufgabe 
nicht  in  einer  bcm  Auftraggeber  fonoenirenben  SSeife  macht, 
unb  barüber  bitte  ich  ben  .frorm  Sadioerftänbigen,  fich  311 
äujjern,  wie  er  biefe  beiben  tneineo  ©rachteno  nicht  gan,3  per-- 
einbaren  ©cfid)topunftc  oereinigt. 

Aorfttoenber:  Xen  ^unft  haben  wir  fchon  erörtert,  unb 
#crr  Vanbgerichtorath  ÜMunf  iah  bao  auch  alo  eine  'Jüiobiftfation 
beo  oon  ihm  empfohlenen  'Herboto  au,  eigene  ©efdiäfte  311 
fchließen.  Aber  .frerr  ©eheimrath  oon  ©ilmomofi  ift  aUerbingo 
barüber  noch  nicht  gehört  worben. 

Sacho.  Dr.  oon  töilmowefi:  A>ao  bie  ^frage  ber  ©c= 
fahren  ber  Selbftbetheiligung  betrifft,  fo  muß  ich  befennen, 
baß  mir  fehr  häufig  >yäUc  oorgefommen  finb,  wo  gerabe  in 
■^roieffen  unter  90113  beftimmter  Aamcnoncnnung  bie  An; 
fchulbiguiiQ  ftattfanb:  bie  Xingc  iinb  falfd)  gemacht,  ber  unb 
ber  'JWaflcr  hat  bao  unb  baö  anbere  .£>auo  ben  Aturd  machen 
laffen,  bao  anbere  $au6  ift  er  aber  felber  gewefett.  ©t  hat 
ein  feßr  bebeutenbeo  ^ntereffe,  weil  er  theilo  perfönlid),  theilo 
burefj  ^öerwanbtfchaft  für  biefeit  unb  jenen  fehr  intereffiri  ift. 
Xie  rfälle,  bie  mir  alo  Anwalt  oorgefommen  finb,  finb  recht 
jahlreid).  3«h  muß  aber  aUerbingo  hin3ufügeit,  baß  ber  1k- 
meid  recht  fchwicrig  war  — eo  ift  mir  rein  JyaU  in  ©rinuerung, 
worin  ber  Skrneio  faftifd)  geführt  würbe  — , unb  3war  beo; 
wegen  recht  fchwierig  war,  weil  bie  v3ntereffenten  bao  ^ntereffe 
hatten,  nidit  flar  werben  311  laffen,  Daß  in  ber  Xhat  ein  folcheo 
3ufammenhalten  unb  ein  foldieo  '3)Jaicn  oon  (viefd>äften  im 
3mereffe  beo  9)Jaflero  ftattgefunben  hatte.  9liditobeftoweniger 
bin  ich  feft  übeqeugt,  baß  in  recht  oielen  oon  bcn  jyäUen,  wo 
ber  'XVweio  nidit  gelungen  ift,  bemtoch  bie  Sadilage  fo  gewefen 
ift,  baß  in  ber  Xhat  ein  iolcher  ©iufluß  auf  ben  Muro  ftatt-- 
gefunbat  hat.  Xie  Angaben  finb  eben  311  Dielrach  gemacht. 
Xer  dichter  wirb  oerhältnißmäfüg  wohl  weniger  baoon  hören, 
alo  ber  Anwalt,  bao  liegt  ja  auch  in  ber  Aatur  ber  Sache; 
benn  wenn  ber  Anwalt  fdion  finbet,  eo  ift  nicht  31t  bewegen, 
bann  fann  er  mit  beut  ©inwanbe  nidit  gut  fonnnen.  Xod)  ift 
mir  bao  oon  fo  achtbarer  Seite  wieberholt  oorgetragen,  baß 
id)  perfönlid)  bie  Ueberjeugung  befomuten  habe,  baß  in  ber 
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2hat  nur  beit  Hurö  oon  fclbft  mitbetficiligten  ÜHaflcru  ein= 
gerotrft  ift.  — Xao  ift  in  betreff  brr  erfreu  faagc. 

3n  betreff  ber  jroeitm  faage,  ber  Aufgabe,  nehme  ich 
auch  cm,  bah,  »nenn  ber  Waflcr  mit  Vorbehalt  ber  Aufgabe 
gefauft  hm,  er  bann  alletbingo  haftbar  ift,  rocil  er  behititio 
bao  Wcfdiäft  alo  abgcfdilofien  bezeichnet,  'ilber  ich  nehme  an, 
baft  m foldieit  fällen  ber  Waller  mcifj,  bah  ein  '^anfhauo, 
roclcheo  (ich  für  bao  Rapier  intereffirt,  zu  bctu  unb  bern  Aiurfe 
unbebingt  faufen  mürbe,  wenn  eo  ba  märe  ober  nur  einen 
Vertreter  hätte.  3 dl  nehme  an,  bah  fachgeinäh  ein  Wafler 
unter  Vorbehalt  ber  Aufgabe  nur  bann  hanbelt,  menn  er  biefe 
lieber, zeugung  feit  hm.  Wenn  bao  nicht  ber  faU  ift,  bann 
follle  er  bao  nidit  thun,  unb  ich  bin  ber  Meinung,  menn  bao 
oerboten  mürbe,  felbft  folche  (^fchäfte  ju  machen,  oon  benen 
er  meih,  bah  ein  anberco  .viauo  barauf  eingehen  mürbe,  unb 
bah  ein  foldico  .£>auO  eriftirt,  bao  unbebingt  bao  (^efchäft  jii 
bem  greife  machen  mürbe,  bann  mürbe  bim  Wafler  auch  bao 
(Mcfdiäft  nidit  machen. 

3 di  mürbe  mich  aber  eoentuell  aUeröingo  bem  '3orfthlagc 
beo  .fSerrn  Vanbgcriditorath  Wunf  anfchliehen,  bie  Aufgabe  zu 
geftmten  unb  bann  in  ber  oon  ihm  angegebenen  'Weife  bie 
fdiränfung  cintreten  zu  laffen,  bah  eo  fofort  binnen  24  Stunben 
Zur  nädiften  ^örfe  auogeführt  merben  muh,  bah  infoioeit  aller- 
bingo  eilte  faläffigfcit  eintritt  für  beti  Wafler,  Wefdjäfte  ju 
machen,  unter  ber  '^efdiränfung,  bah  bann  fofort  bio  zur 
nädiften  $örfe  bie  Sache  erlebigt  merben  muh- 

UlorfthettÖer:  3d)  möchte  noch  hinzufügeit,  bah  oon  oer- 
fcfiicbeiicn  Seiten  Mittel  oorgefdilagen  fittb,  criteno,  um  eine 
.Hontrole  barüber  auozuüben,  m meldiem  Umfange  ber  Wafler 
Zur  lieber  nähme  für  eigene  rKechnung  genöthigt  ift,  unb  ztoeiteno 
audi  nach  ber  Dichtung  hin,  bah  ber  Wafler  oor  bem  3Us 
fammentritt  jum  3roecf  ber  Muroitotirungen  oeroflichtet  fein 
foU,  öffentlich  mitzuthcilen:  für  biefe  unb  biefe  Wcfdiäfte  fliehe 
ich  noch  einen  (Mcgeiifoittrabcnien,  um  auf  biefe  'Weife  bem 
^ublifuiti  eo  zu  ermöglichen,  alo  Hontrahcnt  einzutreten. 

'Wollen  Sie  fich  bariiber  äuhern? 

Sadio.  T)r.  oon  Wiltnotoofi:  3dl  mürbe  itiditö  bagegen 
haben.  3<h  mürbe  ganz  hamit  einoerftanben  fein. 

.Hommerzienrath  Wcubdofofm  * ^artholbti:  3 dl  roeth 
nicht,  ob  .frerr  fairizratt)  oon  Wilmomöfi  fidi  bie  praftifchcn 
folgen  beffen,  mao  er  pon  ber  5lufgabeform  fagt,  oer; 
gegenmärtigt  hat. 

Sie  meinten,  ein  Wafler  mürbe  barauo,  bah  ein  .frauö  ein 
gcmiffco  3»tereffc  für  ein  Rapier  hat,  ungefähr  barauf  fdiliehen 
fönnen,  bah  bao  .ftauo  jeber.zeit  in  ber  Ifage  fein  mürbe,  alo  'Auf- 
gabe einzutreten.  2lber  prafiifdi  liegt  bie  Sache,  glaube  ich, 
boch  »id)t  fo,  benn  entmeber  hat  bao  .fiauo,  bao  fid}  bafür 
intereffirt,  bcni  Wafler  fdion  gefagt:  idi  bin  '.Hbgcbcr  ober 
Mäufer  bei  bem  unb  bem  Hure,  fo  bah  er  gar  nicht  in  ber 
Sage  fein  mürbe,  erft  ^uftruftioncn  megen  ber  'Jlnfgabc  ein; 
Zuholen,  fonbem  gleich  bao  .(miuo  hincinzufdueiben  hätte,  ober 
ber  Wafler  mürbe  boch,  glaube  idi,  oft  511  falfdicn  Schlüffen 
fomnten,  menn  er  meint,  bah,  menn  ein  .§au6  adit  läge 
hinter  einanber  (^cfdjäfte  in  einem  gemtffen  Rapier  gehabt 
hat,  eo  and)  beit  neunten  Xag  barin  zu  thun  haben  mürbe. 
Xao  ift  fehl*  häufig  nicht  ber  fall. 

ttlfo  id)  glaube  boch,  bah  biefe  farm  für  bie  'f?  rar  io  nicht 
recht  zutreffenb  ift. 

Sadio.  I)r.  Poit  Wilmotoofi:  3 dl  helle  anheim.  Xic 
(Erfahrung  fann  idi  natürlich  nicht  an  ber  töörfc  haben,  unb 
bao  mag  ja  richtig  fein,  mao  ,f*err  .Hommerzienrath  Wendelos 
fohn  iagt.  far  Den  fall  mürbe  ich  alletbingo  oorjdilageti, 
bah  ben  Wallern  nicht  geftattet  roirb,  unter  Vorbehalt  Der 
Aufgabe  ju  battbeln.  Xann  mürbe  ich  eoentuell  beit  Eintrag 
lieber  ganz  zurüefziehen  unb  eo  ganz  bei  ber  iVfchränfung 
laffen,  bah  er  überhaupt  nicht  haitbeltt  fantt.  3d)  ging  oon 
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ber  Vorauofcfcung  auo,  baf?  bic  Stufgabe  meiftenö  in  folcfjen 
fallen  »orbehalten  mirb,  too  eben  ber  SWaflcr  ein  .fiauo  in 
petto  hat,  öao  nur  augcnblicflidi  nidit  ba  ift.  Grifft  bic  Vor: 
auofe&ung  nid)t  511,  bann  mürbe  ich  eö  lieber  bei  bem  um 
bebingten  Verbot  laffen,  eigene  <^cfd)äftc  ju  madien. 

Scnatopräfibcut  Dr.  Wiener:  2k  Herren  haben  allere 
bingo  nicht  bic  Tctailo  gehört,  bic  uno  früher  mitgetheilt  finb. 
9lrtifci(K)  enthält  ja  Vcrfdiicbcneo.  Tic  ÜHafler  bürfen  feine 
.fronbclogefdiäftc  für  eigene  .'Rechnung  machen,  fie  bürfen  für 
bie  Grfüllung  ber  Öikfdiäfte  fich  nidit  oerbinblidi  machen  aber 
Vürgfchaft  leiftcn.  SJutt  ift  ja  heroorgelioben  morbeu,  baf?, 
roenn  ber  SJtafler  überhaupt  fein  (Scfdiäft  betreiben  fall,  er  für 
biefc  fogenanmen  Spifccu  jur  3<üt  her  Ucbertiahme,  mo  er 
überhaupt  noch  feine  I'ecfimg  hat,  einftehen  muß.  Xao  märe 
alfo  in  bem  Jyallc  fein  eigene«  (>Jcfd)äft.  Gö  ift  uno  aber  and) 
ferner  uorgelj alten,  baß  namentlich  bei  ber  3niritution  beo 
iiinheitdfurfeo  cq  gar  nidit  anbero  möglich  ift,  alo  baß  ber 
Hafter,  weil  bic  (Scfamtmlieir  ber  Verbinblidifeitcn  alo  Ginhctt 
betrachtet  mirb,  am  Sdiluf?  bei  ber  Muronotiz  bett  betrrffenben 
Leuten,  menn  er  bie  betreffenben  Gngagcmento  auogeglidien 
hat,  fagt:  bu  befominft,  maö  bu  roillft,  tmb  baß  er  bodi  erft 
in  ber  Sage  ift,  Stodimiitago  bem  betreffenben  beit  Schluß: 
fchein  ju  geben,  ber  eine  beftintmte  'fJcrfon  bezeichnet;  menn 
nun  bem  Auftraggeber  bic  ^erfott  nicht  gefällt,  fo  hält  er  fidi 
barait,  baß  her  SJiaflcr  ihm  beo  SJadimittago  gefagt  hat:  bu 
befommft.  folglich  bleibt  bem  illfaflcr  nichtö  anbereo  übrig, 
alo  gegen  bie  fernere  3lltcrnati»c  beo  Slrtifelo  69  zu  peccireit, 
um  mich  einmal  fo  auöjubrücfen,  er  muß  fidi  auch  für  bie 
(frfüllung  beo  (^efdiäfto,  bao  er  »ermittelt,  oerbinblidi  machen. 
VJenn  baö  riditig  ift,  muß  ich  allerbingo  fagett,  baß  mir  ein 
bloßeo  juriftifdieo  Urtheil,  meldieo  fagt,  eö  muß  bei  bem  Ver-- 
bot  bleiben,  nicht  entfdieibenb  fein  fann.  Tann  mürbe  bodi 
bie  ftonfequenj  fein:  ich  fönntc  zu  biefem  3merf  nur  'D.Uafler 
braudien,  welche  eben  bao  3lUcö  nicht  tljun,  unb  bann  finbe  ich 
Zu  foldient  31  int  beo  oereibeten  SJJnflerö  fein  geeigneteo  Material, 
alfo  feine  zuoerläffigen  teilte. 

Somtt  bleibt  nun  nach  meinem  Grachten  nichto  Stnberco 
übrig,  alo  baf?,  menn  man  megen  ber  gebaducn  Siothmcnbig; 
feiten  ben  3frtifel  69  3tffrr  1 aufgeben  miU,  man  bann  nur 
burd)  biöpplinarifche  ÜDlaßrcgcln  barauf  mirfen  fann,  baf?  bao 
megen  biefer  Siotljmcn  big  feiten  3u$ulaffettbe  31  uo nähme  bleibt 
unb  nicht  über  bao  $aafj  ber  Stothmenbigfeit  hiuauo  bie 
Siegel  roerbc,  bah  alfo  ein  SJiafler,  ber  fnftematifdi,  ohne 
bah  ein  bringenbeo  3utcrcffc  oorhanben  ift,  bao  (^efchäft 
für  eigene  Sfcdinung  übernimmt,  baf?  ferner  ein  SKafler,  ber 
fidi  für  bic  Grfüllung  cinco  (Mefdiäfto  ber  Siegel  ttadi  oerbinb; 
Lid)  macht,  ohne  baf?  er  bafür  Sorge  getragen  bat,  fdjoit  jc&t 
einen  Xecfungotnann  ju  haben  ober  fidi  um  einen  jahlungo: 
fähigen  Tecfungomann  zu  bemühen  — , baß  alfo  ein  Üöiaflcr, 
ber  bico  3lUeo  tl)ut,  bioziplinarifd)  geahnbet  mirb.  3U  einem 
aitberen  Siefultat  fontme  ich  auf  biefem  (Gebiet  nicht. 

Siun  entgeht  alfo  für  midi  bie  tfiagc:  Soll  man  bao 
jc&ige  3n!Mut  erhalten,  bie  iiatitübe  geben  unb  bic  biozi- 
plinarifdie  3lhnbung  alierbingö  auofprecfien,  ober  fall  man 
bao  ganze  3n)titut  aufheben  unb  fämmtlid)e  Vermittler  zulaffen? 
3 di  bin  auch  ber  Meinung  geroefen  — id)  habe  bao  früher 
fdioit  auogcfprocheit  — , baß  3eber,  ber  an  ber  Vörfc  »ermittelt, 
unter  einer  geroiffen  bioziplinaren  ©emalt,  unb  jmar  einer 
fdiärferen  alo  jeber  anbere  Vörfcnbef  udicr,  flehen  foli.  Unter 
biefen  Vermittlern  muß  ich  aber  bod)  irgenbroie  welche  gualinzireu, 
bie  an  ber  .Muronotiruitg,  bie  an  ber  ^eftfteUung  beo  Murfeo 
befonbero  betheiligt  finb.  Sollen  alle  biefe  SJiafler  betheiligt 
fein  ober  nur  beftimmte,  unb  menn  nur  beftintmte  babei  be: 
theiligt  finb,  follctt  in  Vetrcff  ihrer  noch  ganz  befonbero  Vor: 
fdiriftcn  eriftiren?  34)  glaube,  menn  man  fidi  nicht  auf  ben 
Stanbpunft  fteUt,  ben  ficrr  ©eheintratl?  oon  VMlmotoofi  ein: 
nimmt,  ju  ignoriren,  mao  bic  <$efd)üftoloute  alo  unoenneiblidi 


StiH  Srcijt'bntrr  Sktfranfclunaetafl.  Sicnata#,  tcit  14  Juni  1892. 


erachten,  io  fontmt  man  baraui  hinauo,  ob  man  bao  flanke 
Material  berjraigcn,  bic  ben  Muro  machen,  im  'ilcrglcid)  su 
heilte  ocrbrcitcru  will.  Cb  bao  ein  oercibcter  'Diafler  iit, 
ober  ein  ocroflichtetcr  ober  ein  unter  ber  Xio*iplinargcmalt 
ftehenber  3)iaflcr  — idi  iinbe  nidit,  bah  bei  biefen  Gingen  ein 
beionberer  Untcrichicb  iit.  Gin  gans  anbereo  ^rin^ip  iit  eo 
natürlich,  bao  auf  bao  fran^öftfehe  ^nititut  hinauogebt,  welche« 
fagt:  3 dl  will  ganj  beitimmte  SRafier  haben,  unb  mao  biefe 
?J2af(er  nicht  machen,  gilt  nicht.  Ginen  iolchcit  ©ebanfen  habe 
ich  angeregt.  Tao  iit  cinitimmiq  non  allen  Sadtocritcinbigen 
jturücfpcroicfen,  inbent  ftc  fügten : v'a,  bie  Mulific  fteht  in  feranf; 
reich  auf  beut  'Papier,  gerate  bie  Muliffc  macht  ÜHillionen 
©efchäftc. 

'i'Jao  aber  bie  ^rage  betrifft,  ob  alle  ©cf  chatte  anpepeben 
werben  mühten,  bamit  ein  richtiger  Muro  $u  Stante  fomtnt, 
fo  iit  bao  nach  meiner  ^Iniicht  pan*  unmöplich.  v^dt  möchte 
alfo  an  .frerrn  ©eheimratf)  oon  '-hMlmowofi  bie  ,vrage  richten, 
ob  er  bieo  auch  mit  ber  Monfepucnj  forbern  roiU,  bah  ^emanb, 
ber  '^örfenmitplieb  iit,  jebeo  ©efehärt  in  Störfcncffeften  auch  im 
freien  'Perfehr,  Mauf  unb  'Perfauf,  bei  Strafe  $ur  Muronotirung 
anpeben  mühte. 

3adto.  Di.  pon  $Hlmon>efi:  sBaö  bao  Gritr  betrifft,  io 
bin  ich  ber  3Neinunq,  bah  ber  Streit  roirflich  fein  fo  tief: 
pehenber  ift.  Ter  £>err  '^rä  fitem  roiU  ben  Paragraphen  auo: 
behnen,  aber  er  roiU  mit  Xiojiplinaroorfchriften  penau  bao 
erreichen,  roao  ich  eben  auch  erreichen  roiU,  unb  bie  Jvragc  wäre 
eben  nun  bie,  ob  bao  Perbot  auf  bem  Papier  flehen  foll,  refp. 
burd)  ben  'älrtifel  »Hi  petroffen  werben  foU,  ober  ob  roenipfteno 
ein  .fvanbeln  pepen  biefe  Pcftimmunpeu  alo  .'Kegel  burch  Xio>i- 
plinarporfdtriften  oerfolgt  werben  foU.  ^«h  finbe  einen  ocritablen 
Umrrfdticb  barin  nicht,  ^ut  ©egemheil,  mein  Porfchlap  pinp  ja 
pcrabe.su  bahin,  bie  .'Kegel,  bah  Proprepeidtäfte  oon  ben  Pia f lern 
nicht  gemacht  werben  foUen,  burdt  Xiosiplinaroorfchriften  auf: 
recht  ju  erhallen,  unb  sroar  aufrecht  su  erhalten  iowohl  pepen  bic 
oereibeten  alo  pepen  bie  nicht  Pereibeten  ÜKaflcr,  alo  auch  pepen 
alle  anberen  Pörfenbefucher,  unb  in  biefor  ^ejichunp  nehme 
id)  eben  an,  bah  bie  Xio.üolin  beftehen  muh.  ^idi  lepe  barauf 
par  fein  Gewicht,  ob  eo  qcrabe  im  .fvanbelopefe^buch  beuchen 
bleibt  ober  nicht,  aber  id)  lepe  auch  bao  .frauptgcwidit  barauf, 
bah  burch  bie  Tio$iolin  barauf  gemirft  werben  muh,  bah  bie 
©efchäftc,  bie  an  ber  Pörfe  gemacht  werben  — nicht  aUe 
©efchäftc,  bie  im  prioatoerfebr  gemacht  roerben  — in  ber 
Xhat  oon  allen  öörfenbefudiern  angegeben  werten,  bah  bao 
aber  aud)  nur  im  Stege  ber  Xiouplm  ju  erreichen  ift,  im 
'Iitcpc  ber  pörfenorbnunp,  im  '2i>cgc  ber  biosirlinarifdien  $uf: 
ficht  ber  ©efchäftc,  unb  nicht  burch  befoubere  Strafen. 

Ter  '.Hrtifel  09  läht  auch  infofem  fdion  eine  Vatitüte  unb 
läht  burchblirfen,  baf;  bao  in  biefer  'ikife  par  nicht  fo  ooll- 
ftänbip  burchptführen  iit,  inbem  am  Schluh  meine«  Grinnerno 
pefapt  ift:  Unbefchabet  ber  poilrcchtlicben  ©iltigfeit  ber  ©cs 
fchäfte.  Tarauo  geht  fchon  heroor,  baf;  ber  ©cicbpcbcr  fid) 
fclbft  flar  pewefen  ift:  So  pans  unbebingt  befeitipen  läßt  iid) 
bao  nicht.  Sobalb  aber  ein  SKaflcr,  map  er  oereibet,  map  er 
unoereibet  fein,  wenn  man  ben  Unterfchieb  faUcn  läht,  folthc 
©efchäftc  alo  iHegel  macht  unb  bodi  präicnbirt,  auf  ben  Muro 
Ginfluh  511  üben,  fo  iit  bao  meine«  Grachteno  nicht  juläffip, 
unb  bao  gerate  wiU  ich  burch  bic  Xtojiplinaroorfchnften  bes 
fettigen.  v\ch  lepe  par  fein  ©ewicht  barauf,  ob  bao  Verbot  im 
Wortlaut  beo  Slrtifel«  fil)  beftehen  bleibt  ober  nicht:  eo  wirb 
in  bem  einen  ober  anberen  ,vaUe  eintreffen,  unb  barin  haben 
gemifj  bic  faufmännifcheu  Sadiocrftänbipen  Miedet : Tao  ift  faurn 
benfbar,  bah  irpcnb  ein  SJfafler  tüemalo  in  bie  Vage  fomtnt, 
fclbft  tpi  haften,  bejiehunpoiocifc  '^roorcpefchäftc  *u  machen. 
Tao  wirb  faum  ju  oermciben  fein:  aber  co  foll  nid)t  311  Gin: 
roirfuitpen  auf  bic  Muronotirunp  führen. 

3Ä  n>cth  nicht,  ob  id)  bamit  oollftänbig  bao  beant: 
roortet  habe. 

(£>albftünbigc  'Xlaufc.) 
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Stclloertr.  Borftfecnber:  34  glaube,  co  toirb  jmecfmäfjig 
fein,  menn  $und4it  £>err  3tabtratf)  Mampf,  ber  fich  über 
3rage  8 unb  folgcnbc  no4  nicht  geäufiert  hat,  fith  barüber 
auofpri4t. 

*ragc  8 lautet: 

„.fraben  (ich  einzelne  ber  an  ben  oerühiebenen  Börfen; 
Plänen  beftehenben  ifieferungobebingungen  5.  B.  hin; 
iidjtlitb  ber  Cualität  ober  beo  ©emi4to  oon  haaren 
bezieh ungomeife  ber  yieferbarfeit  oon  papieren,  ber 
Erefution,  ber  Untermerfung  unter  ein  S4»cb«; 
(tericht  u.  f.  ro.  alo  getneinf4äbli4  enoiefen,  unb  mao 
fann  eoentuell  jjur  Beteiligung  ober  Unf4äbli4; 
ma4ung  foldier  Bcbingungcn  geühehen?" 

2ad)o.  Mämpf:  i^ür  bie  berliner  ,3onbobörfc  mu&  tch 
bao  oemeinen. 

Stclloertr.  Borfipcnber:  Bejügli4  brr  ftrogc  9 fönnen 
mir  uns  furj  faffen.  Tie  Scrhältniffe,  ioie  fie  an  ber  Berliner 
Börie  beftehen,  unb  beren  Einridjtungen  ftnb  uno  befannt; 
eo  ift  aud)  oon  feiner  Seite  Sef4n)eröe  peroorgetreien. 

34  bitte  Sie  bann,  fich  ju  ,\rage  10  ju  äufeern. 

Sadio.  Märapf:  ©cnügt  bao  an  ben  einzelnen  ^lä^eu 
beftehenbe  Verfahren  bei  ircftftcUunci  ber  Äurfe  — für  Termin; 
geühäftc  unb  Mafiagef4äftc  — feinem  ,^n>ccf  ober  bebarf  bao; 
felbe  ber  “ilerbefferuntt,  eoentuell  in  melchen  fünften? 

Tao  roärc  51t  trennen  in  Mafia;  unb  Icrmingeühöfte. 
Sei  Termingef4äften  ift  an  ber  {Berliner  Börfe  bie  Brario  im 
<Sanq  

Stclloertr.  Borfipenbcr:  Tie  hiefige  Srario  ift  uns 
auch  befannt.  'Bollen  Sie  bie  ©ütc  haben,  fich  barüber  (tut; 
achtlich  5U  äußern,  ob  bao  an  ber  'Berliner  Sürfe  beitehenbe 
'Verfahren  genügt  ober  eoentuell  in  meldicr  Beziehung  Sie  eine 
'Hcnbcrung  unb  Bcfferung  empfehlen. 

Sa4o  Mampf:  Eo  fomtnen  hin  unb  miebor  'lififjbrduche 
oor,  aber  bie  ftnb  bod)  immer  oon  bem  Börfenfommiffariat 
fofort  abgcftcllt  morben,  unb  eo  ift  B.  ber  ftall  bagemefen, 
baß  matt  fich  über  ben  erften  Muro  für  Tcrmingcfcbdftc  in 
einem  betreffenben  Rapier  nicht  hat  einigen  fönnen,  bah  auher= 
halb  beS  Bereicho  ber  oereibeten  Üflafler  ein  aitberer  Berfehr, 
ber  freie,  ftattgefunben  hat,  unb  bah  bie  Murfe  in  ben  beiben 
Bcrfehren  iid)  nicht  gcbcift  haben,  unb  baraufhiu  haben  mir 
bie  Einrichtung  getroffen,  bah  bie  oereibeten  SNafler  fidj  bei 
jrefmellung  ihrer  erften  Murfe  richten  muffen  nach  bem,  mao 
überhaupt  an  ber  Börfe  oorgeht.  Sic  bürfen  fich  nicht  auf 
einen  abgefonberten  Stanbpunft  itellen,  fonbern  muffen  'Meo 
berücffichtigen , mao  bis  ,yir  3ritftellung  unb  bei  ^eftftellung 
beo  erften  MurfeS  an  ber  Börfe  paffirt,  unb  feitbem  biefe  Ein- 
richtung getroffen  ift,  ftnb  meiter  feine  M lagen  oorgefomnten. 
Tao  gilt  für  bao  Termingefchäft.  Bezüglich  beo  Alaffagefchdfto 
halte  idi  bie  Einrichtungen  ber  Berliner  Börfe  für  bie  beften 
ber  SSett. 

Stelloertr.  Borfipenbcr:  Tann  bitte  ich  Sie,  fich  ju 
Kummer  11  ,511  äuhern: 

„Empfiehlt  fich  bie  Einführung  einer  cinlyeitlidicn 
Muro ; unb  Breionotirung  für  fdmmtlidie  beutid)C 
Börfen  ?" 

34  möchte  heroorbebeit,  bafj  eo  fich  nicht  barunt  hanbclt, 
ein  einheitlicheo  'Verfahren  bezüglich  ber  Murofeftftellung  herbei; 
511  führen,  fonbern  nur  barum,  bie  Befonberheilcn,  bie  an  oer; 
fehiebenen  beutichen  Börfen  bezüglich  ber  Berechnung  frember 
Saluten,  Berechnung  ber  ^infltermine,  beftehen,  311  beteiligen 
unb  ein  einheitlicheo  Verfahren  für  fdmmtlidie  beutichc  Börfen 
herbeijuführen. 

Sacho.  Mampf:  Tao  haben  mir  mieberholt  angeitrebt, 
aber  leiber  nicht  erreichen  fönnen. 
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StcUocrtr.  Vorftpenber:  Tann  mären  mir  mit  bat 

Aragrn  fertig,  mit  Denen  Der  .£>err  SadioerftänDige  noch  im 
Mücfftanb  mar. 

ffrage  13  ift  mohl  in  Verbinbung  mit  Den  anberen  fragen 
pt  bchanDcln,  Die  Den  gleichen  Hegmftanb  betreffen.  'Älfo 
mallen  Sic  Die  t^üte  haben,  fterr  Stabtratl),  fich  über  ,yrage  13 
unb  zugleich  über  Die  Unterfragen,  Die  Dao  Viaflerroefcn  be= 
treffen,  $u  äuftern.  3<h  glaube,  co  roirb  $t»ccfmäf?ig  fein, 
wenn  mir  Arage  13  mit  allen  Unterfragen  gemcinichaftlich  nur 
Verathutig  »eilen. 

Sach».  Mampf:  Tie  Vcftimmung,  Die  jefct  befteht,  baf? 
Die  oerei Deren  Via  f ler  meber  Vürgichaft  übernehmen  Dürfen  für 
Die  oon  ihnen  »ermittelten  (Mefchäfte,  nach  in  Den  papieren, 
in  Denen  fic  »ermitteln,  <^ef  (hafte  für  eigene  .'Wedmung  machen 
Dürfen,  ift  nicht  Durchführbar,  (io  ift  nicht  möglich,  in  »aller 
Strenge  Die  oerei  beten  'Dia  fler  bapt  pi  poingeit,  Denn  bei  Vcr? 
fehr  im  ('»amen  Drängt  Darauf  hin,  Daf?  Der  oereibete  datier 
gelegentlich  auch  Die  Verantwort  liebfeit  für  Die  (^efchäfte  über: 
nimmt  unb  gelegentlich  in  Den  papieren,  in  Denen  er  »er* 
ntittelt,  auf  eigene  Rechnung  einfpringen  muh,  unb  co  ift 
.V  V.  Die  Intention  Oer  '‘lelteftett  Der  berliner  Maufmannfchaft 
fchan  feit  langen  fahren  Dahin  gegangen,  in  Der  Vcpchung 
Die  gefefclidten  Vorschriften  abänDern  gi  laffeti,  minbefteno  in 
Der  “jlrt,  Daf?  Die  oereiDeten  Viaflcr  berechtigt  finb,  für  Die= 
ienigen  <>lefd)äftc,  in  Denen  fie  Die  Vermittlung  übernommen 
haben,  and?  Die  Vürgfdiaft  ju  übernehmen.  3<h  glaube,  Daf? 
Die  oereibeten  Viaflcr  nur  Dann  ihre  Aufgabe  erfüllen  föitnen, 
wenn  ihnen  Dao  Veptcre  unter  allen  UmftänDen  geftatiet  mirD. 

Wao  Den  anberen  Vunft  anlangt,  Daf?  fie  in  Vapicren, 
in  Denen  fie  »ermitteln,  auch  für  eigene  .'Rechnung  (Sefchäfte 
machen  bürfen,  io  ift  eo  nicht  $u  umgehen.  Daß  fie  Dao  bin 
unb  roieber  thuti  trop  aller  unb  fchroerer  Veftimmungm,  Die 
gegen  fic  angemenbet  merDen  fönnen,  unb  ich  glaube,  auch  Dao 
feilte  man  ihnen  freigeben  mit  Der  einzigen  Viafjgabc,  Daf;  fic 
bei  Der  Eingabe  Der  Murfe  für  Die  »an  ihnen  »ermittelten  C^e: 
fchäfte  $u  erflären  haben,  ab  unb  mie  oiel  fic  für  eigene 
Rechnung  ober  für  .'Ncdmung  ihrer  Strohmänner,  bie  Dann 
allerDiitgo  fortfallen  mürben,  gemacht  haben. 

Stcüoertr.  Vorftüctiber:  3hr  Vorfdilag  geht  äugen: 
fcheinlich  »on  Der  \Hbficht  auo.  Die  ^nlereffenfollifionen.  Die  Darin 
liegen,  Daf?  Der  »ereiDete  'Dia fler  bei  Der  Muronotirung  ntitju: 
mirfen  hat  unb  tropbem  feine  eigenen  (Hefdjäfte  für  eigene 
.'Rechnung  >u  machen  berechtigt  ift,  möglichft  pi  »ennriben.  9ludi 
bie  anberen  Herren  SachuerftänDigen  haben  eo  in  gemiffen 
a allen  für  nothmenbig  erflärt,  Daf?  Der  Viaflcr  eintreten  mühte. 

(So  ift  nun  in  Anregung  gebracht,  eine  Montrolc  Darüber 
eintreten  gi  laffen,  in  welchem  Umfang  Der  »ereiDete  Viaflcr 
felbft  für  eigene  Rechnung  Wcfdiäftc  macht,  etma  in  Der  Weife, 
Daf?  er  biefe  befonbero  notiren  muh,  um  auf  Diefe  'Weife 
»ielleid)t  fttthmeife  Dem  Värfenfoinntifiariat  Die  Vf  äg  lieh  feit  \u 
geben,  fich  gt  informiren,  ob  nur  in  Den  bc?eichnctcn  siluo: 
nahntefäUcn  (Sfrfchäftc  gemacht  morben  finb. 

^meiteno  ift  auch  angeregt  morben,  ob  man  nicht  Dem 
»crcibetcn  Viaflcr  bie  Verpflichtung  auferlegen  formte,  un* 
mittelbar  »or  ber  Muronotirung  Diejenigen  (Mcfchäfte,  für  bie 
ihm  ein  (Hegenfontrahent  fehlt,  gir  Menntnif?  Der  Vörfc  gt 
bringen,  um  auf  Diefe  Weife  Anberen  bie  Vlogltcbfeit  gi  geben, 
alo  Montrahenten  einjutreten.  Welche  Stellung  mürben  Sie 
pi  Diefen  beiDen  Aragen  einnehmen? 

Sach».  Mampf:  Tao  gefdiieht  gim  Theil  je$l  fchon.  Denn 
meitu  fich  Durch  Vergleich  Der  Maufo;  unb  Verfaufoorbreo  er- 
giebt,  Daf?  Die  Verfaufoorbreo  mefentltch  übermiegen  unb  Der 
Mur»  bemnadi  erheblich  bcrabgefc&i  merDen  mühte,  ober  er- 
höht, inbem  bie  Mauforbreo  übermiegen,  fo  ift  Der  »ereiDete 
Viafier  verpflichtet.  Die»  Durch  'Huf, gehen  Der  fchmargm  Tafeln 
,gir  Menntnif?  gt  bringen,  foDaf?  alle  ^ntereifenten  in  Der  Vage 
finb,  fich  um  Den  Muro  gi  befümmern. 
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3tcUPcrtr.$lorfifccnbcr:  Xao  i»t  bcdi  mofyl  ctroao'ilnbereö. 

8achr.  Aätnpf : Xao  bccft  jid)  jum  Ihcil  batnit.  Xetut 
wenn  bic  'AJerfaufoaufträgc  überroiegen,  bann  liecht  Die  (Gefahr 
nabe,  baß  Der  pereibctc  UWaflcr  ju  billigem  Äure  für  fid)  felbft 
tauft,  Staut  eo  aber  in  bic  C offen  tlidifcit  fornrnt,  hiev  finb 
fo  nnb  fo  oicl  'Atcrfaufoorbrco,  bann  fommen  auch  fold)c,  Die 
bioher  nicht  intereffirt  mären,  unb  faufen,  wenn  fic  ber  Meinung 
finb,  baß  fie  ein  gutco  <Hcfd)äft  machen,  unb  ber  'AWaflcr  foinmt 
nicht  ju  beut  .«auf  für  eigene  !Wed)mmg,  bcn  er  oiclleicbt  bod) 
beabiiebtigt  bat,  unb  ebenfo  umgefebrt.  Eo  fönnte  bao  babin  er; 
weitert  werben,  baß  Dem  Dörfern fommiffar,  bcoorbcr.Hurobcfimtio 
feitgefeßt  wirb,  pom  OWafler  gefagt  wirb,  icb  muß  unb  werbe  für  fo 
unb  io  oicl  cintreteu,  unb  bao  fönnte  bofannt  gegeben  werben. 
Tann  fönnen  fid)  fpäter  Die  ^ntereffenten  um  ihn  perfammeln 
unb  leben,  ob  fie  threrfeito  eo  flu  einem  beffereit  «uro  über; 
nehmen  wollen. 

3teUuertr.  Ilorfihcnbcr:  Würben  8ic  bao  für  jwerf; 
mäßig  ballen? 

8acbD.  Mätnpf:  x"\a! 

.«ommer^ienratb  'JWcnbflofobHs^artbolbß:  ^d)  möchte 
mir  eine  Aage  erlauben,  bie  fdjon  gcftcllt  würbe,  alo  ber  .£>crr 
3ad)Pcrftänbige  nicht  hier  war. 

(fo  handelt  fid)  um  bie  Jrranffurter  Einrichtung,  baß  in 
Aanffurt  jeber  SWaflcr  in  jedem  Rapier  hanbelu  fanit.  Xic 
(«efchäftc  finb  bort  nicht  wie  bei  uno  gruppenweife  eingetl)eilt, 
wo  alfo  oerfd)iebene  3Wafler  in  oerfchiebenen  papieren  $u 
hanbeln  hoben. 

xAch  möchte  ben  .ftemt  Sadioerftanbigen  fragen,  ob  er 
ber  ’&niicht  ift,  baß  bie  ^ranffurter  Einrichtung  oor$u, gießen 
itt,  welche  mit  SHUigfcitogrüubrn  motioirt  wirb.  -f>icr  bei  uno 
fomntt  eo  häufig  por,  baß  in  gewifien  papieren,  welche  alfo  bc* 
ftimmte'AHaflcr  haben,  fehl'  lebhafte  Untfäße  ftattfinben  unb  btc  oer; 
eibeten  'AWaflcr  ein  febr  gutco  'iluofommen  hoben,  baß  fpäter 
aber  in  benfelben  papieren  bie  (Hcfdiäfte  außerorbentlidi  gering 
werben  unb  bie  'AWaflcr  babei  alobann  auf  beut  Arocfnen  fi|nt. 
Xic  Aranffurter  Einrichtung  macht  bic  3ad)c  gleichmäßiger,  ^d) 
möchte  ben  .fverrn  8ad)oerftänbigeu  fragen,  ob  er  fid)  hierüber 
äußern  will. 

Sadw.  Mämpf:  Xao  ift  ein  Uebelftanb,  ber  ja  felbftoer; 
itänblicb  eintreten  fanit,  baß  eine  3*<t  lang  fein  (Mefchäft  ift 
nnb  bann  wieber  ein  febr  große©.  SJir  fuchen  beut  baburd) 
abxuhelien,  baß  bie  SWaflergruppen  oerfebobou  werben.  Sknit 
wir  feben,  baß  eo  nicht  mehr  geht,  ber  SWaflcr  nicht  eriftiren 
tarnt  bei  bcn  if)iu  jugewiefenen  papieren,  bann  weifen  wir 
ihm  einige  anberc  ju. 

.«ommcrjicnratl)  'Dlenbelofohn;'ltartbolbh:  SWeint  ber 
.frerr  8achperftänbige,  baf;  ein  Xheil  ber  (Mrünbe  für  bie 
bieiige  Einrichtung  Darin  liegt,  baß,  wenn  oon  jebcut  'AWafler 
jebeo  kopier  gchanbclt  würbe,  bei  ber  ungeheuer  großen  3ahl 
oon  papieren  bie  Aufteilung  ber  .Huron  oti^  eine  überauo  $cit; 
raubenbe  fein  würbe? 

3adw.  Mämpf:  ^d>  wüßte  nicht,  wie  in  Berlin  bei  ben 
1300  'Papieren  bie  Aufteilung  biö  V/J  Uhr  möglich  fein  fällte. 

3tellbertr.  Storfifecnbcr:  Ah  glaube,  ber  £>crr  8adi 
oerftänbige  bot  bic  einzelnen  Unterfragen  nod)  nicht  eridiöpfenb 
bebanbelt,  namentlich,  weldje  3tcllung  er  ju  ber  Aagc  nimmt,  ob 
bao  'snftitut  ber  oereibeten  AWaflcr  bci^ubebaltcn  ober  umjugeftalten 
wäre  nach  ber  .'Wichtung  bin,  baß  man  bao  'JWaflergc werbe 
freigiebt  ober  baß  co  *u  einem  eigentlichen  Cffriialgcroerbr  mit 
auoidtließlichen  .'Wechten  unb  fidicr  fontrolirten  öffentlichen 
Pflichten  umgewanbelt  wirb. 

Sollen  8ie  bie  (Hüte  haben,  fid)  barüber  $u  äußern. 
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3acho.  Äämpf : 3d)  bin  ber  3(nfid)t,  bah  Dao  ^nftitut 
brr  oereibeien  'JJJaflcr  für  Berlin  bcijubehalten  ift  mit  jroei 
ÜWobiftfationcn , erfteno,  öafj  ihnen  freigegeben  mirb,  bie  Vcr= 
antioortlidifcit  für  (Gefdjäftc,  bie  fie  oermittelt  haben,  ju  über: 
nehmen,  unb  jroei  teno  ihnen  gebattet  roirb,  in  Denjenigen  ^a: 
pieren,  in  Denen  fie  banbelti,  (Gejchäfte  für  eigene  .'Wechnung 
ju  machen  mit  ber  äHafegabe,  bie  ich  oorhin  angeführt  habe. 

Senawpräfibcnt  Di.  Wiener:  3Nir  ift  co  nicht  ganj  ftar, 
inwieweit  ein  Vebürfnift  für  biefe  '-iVfugnif;  ber  oereibeten 
'Hiafler  auch  für  3e*lgcfdiäftc  oorhanben  i|t.  x3ch  gebe  ju, 
bah  biefe  ijkfugnih  oielleicht  nach  ber  .'Wichtung  hin  nicht  oon 
öebeutung  ift,  toetl  eo  ftd)  Dabei  um  feinen  liinheitofuro,  um 
feine  fo  birefte  ^ntereffenfoUifion  hanbelt.  ')lber  welche*  legis 
tirne  3ntereffe  ift  eigentlich  Dafür  oorhanben,  bah  Der  oereibete 
'JWafler  beim  Ultimogefdiäft  baoielbe  für  eigene  Rechnung 
macht  ober  für  bie  Verpflichtungen  eines  'Änberen  einjteht? 
SBeim  .Kaffagefdiäft  ift  bao  namentlich  mit  Nücffidit  auf  Den 
in  Berlin  beftehenben  (iinheitsfuro,  roie  idi  glaube,  ganj  gerecht- 
fertigt, aber  toelcheo  'IVbürfnih  befiehl  für  ^eitgefiäfte? 

3adio.  , Stampf:  ;]unächft  mochte  ich  enoibeni,  bah  mir 
Doch  oon  Dem  (Gejichtopunfte  auogeljen  muffen,  bah  fein  oer= 
cibeter  ÜWafler  bao  ^ntereffe  hat,  für  eigene  Rechnung  cinju; 
treten,  unb  auch  feiner  bao  ^ntcreffe  hat,  für  fich  felbft  Wes 
fchäfte  ju  machen.  Wenn  ber  oereibete  iUiaflcr  überhaupt 
fpefuliren  mill,  bann  braucht  er  ja  nicht  in  Den  papieren  ju 
fpefuliren,  in  Denen  er  gerabe  oermittelt,  er  fann  fich  irgenb  ein 
aitbcreo  auofudien,  in  Dem  ©ejdiäfte  ju  machen  ihm  gar  nidit 
»erboten  ift.  '.Mbor  er  mirb  burch  Die  ^Irt  Deo  (Gefchäfto  ge: 
jioungen,  einjutreten. 

,yrüher,  als  bao  (Gefd)äft  noch  .Klciitfram  mar,  fant  ber 
'Herfäufer  jum  ilWafler  unb  jagte,  oerfaufc  .‘JO OUt)  Sölarf 
Xiofontofommanbit ; bann  martete  ber  ÜWafler  ab,  bio  ein 
geeigneter  .Käufer  mit  bem  emgegengrf erteil  Auftrag  fam,  unb 
führte  'ikrfäufer  unb  .Käufer  jufammen.  ^eßt  roicfeln  fich  Die 
Sachen  anbero  ab.  Der  'Jkrfäufer  roill  feinen  Auftrag  fofort 
auogeführt  loiffrn.  Der  'JWaflcr  finöct  auch  fofort  eine  (Gegen- 
partei; aber  inbem  er  beibe  'Parteien  jufammenführen  mill, 
ftelll  fid)  herauo,  bah  bie  eine  'Partei  ber  anberen  alo  Aufgabe 
nicht  genehm  ift.  Wao  foll  ber  ocreibete  iWafler  Da  anbero 
machen,  alo  felbft  bajioifdien  treten.  '>luf  biefe  Weife  merben 
bie  oereibeien  ÄMaflcr  Durch  Die  jeßige  'Jlrt  bco  (Gcfchäftco  baju 
gejtuungen,  fid)  für  (Gefdiäfte  oerbinblich  ju  madieit,  unb  welche 
tBeftimmungen  auch  getroffen  werben  mögen,  fie  merben  immer 
Dahin  fommen,  nicht  m allen,  aber  in  lehr  Dielen  fallen  felber 
einjutreten. 

3cnatopräfibcm  I)r.  Wiener:  Dao  ift  mir  nicht  ganj 
überjeugrnb. 

3unäd)ft  fann  td)  benterfen,  'Jlrtifel  <5!*  madit  Die  ©in? 
fchränfung  nicht,  bah  Die  oereibeien  'JÜJafler  nur  in  foldyen 
'papieren  feine  (Gefchäftc  madien  Dürfen,  bie  ihnen  jugetoiefen 
finb,  fonbern  fie  follen  co  überhaupt  nicht,  unb  idi  habe  bie 
Grmpfinbung,  bah  mit  einer  rein  fpcfulatioen  Ihätigfeit,  gleich- 
oiel  in  roclchen  papieren  eo  gefchieht,  eine  Stellung  alo  ocr= 
eibeter  'üWafler  nicht  redit  oereinbar  ift. 

'Wenn  teb  mir  alfo  benfe,  bah  ber  GWaflcr  felbft,  wenn 
er  mirflich  ein  (Mefchäft  auogeführt  hat,  für  einen  GJJann  oon 
nicht  ganj  jmcifcllofer  ^ahlitngofähigfcit  5türgfchaft  über: 
nommen  hat  beim  Ultimogefdiäft , fo  mirb  er  naturgemäß  in 
bie  Vage  fommen,  fich  nachher  burch  ein  anbereo  Ultimo 
gefd)äft  ju  beefen,  furj  unb  gut,  er  fommt  auf  biefe  Weife 
rein  in  bie  Soefulation  hinein,  unb  bao  ift  mit  feiner  Stellung 
nicht  recht  oereinbar. 

och  frage,  mclcheo  $ebürfnih  ift  für  Den  Selbftein tritt 
Deo  oereibeien  üftaflero  im  Ultimogefdiäft  oorhanben?  '-Heim 
.Kaffagefdiäft  erfenne  idi  eo  an  wegen  Der  ^ufamtnenbrängung 
ber  gefammteu  'Beträge  m eine  '.Waffe,  permöge  Deren  in  bem 
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unb  bcm  Augettblicf  angegeben  roirb,  bu  fannft  Dich  Darauf 
oerlaffcn,  bao  (Mefcf)äft  roirb  für  bid)  gemacht,  und  tut»  an 
am  Aadjmittag  Die  $erfon  angegeben  roirb,  gegen  Die  Gin; 
roenbungen  gemacht  roerbett  fönnen.  'McOhalb  bao  aber  für 
Den  Ultimofjanbfl  ein  befonbereo  iBebürfnife  fein  fall,  roenn 
Derjenige,  ber  bereit  ift,  eo  roirflidi  a»  machen,  beut  Ruberen 
nidjt  fonpetiirt,  bao  oermag  idi  ^unädtft  ttidtt  entfliehen. 
'Wenn  etroa  Dem  Wann,  ber  ein  ^eitgefchäft  madien  null,  Der 
<üegenfontraheitt  nid>t  pafet,  bann  fann  eben  an  beut  Jage 
bicfco  (Mefdjäft  nicht  gemacht  roerbett. 

8ad)t).  ftämpf:  darauf  möchte  ich  Auttädm  erioibcrn. 
bafj,  roenn  ein  Wafler  ein  roohlhabenbcr  Wattn  ift,  er  Durdt 
nichts  oerhinbett  roerbett  roirb,  auch  einmal  ein  3pcfulatiouo: 
geichäft  511  machen.  Gr  roirb  fein  'Vermögen  anlcgcn,  tmb  roa 
Anlage  beo  Vermögens  aufhört  uub  Spefulatiou  anfängt, 
roirb  uintalo  ju  untericheiben  fein. 

Senatopräfibent  I)r  Wiener:  (Sin  jromgenbeo  'Beöürfnif,’ 
Den  Artifel  (Mt  in  biefetn  gefantmten  Umfange  ft  befeitigen, 
fo  bafc  auch  bei  Ultimogefchäften  Der  Malier  ein^utreten  uers 
mag,  erblicfe  id)  nid)t.  ^Betont  roirb  nur  ber  prinjipieUe  Me; 
fid)topunft,  bah  ber  möglich  ft  freie  'Berfehr  roünfchenoroerth  ift. 

3ad)ü.  ftämpf:  darauf  fann  id)  nur  amroorten.  Dag 
auo  ber  'Berfehrocntroicflung  heraus  etroao  Anberco  nicht  ntög; 
lieh  ift.  Ter  pereibete  Wafler  fonnut  Durch  Die  Art  beo  (He* 
fchäfto  in  Die  Vage,  eitttreten  511  muffen. 

3enatopräfibent  Dr.  Wiener:  'Mir  hüben  5.  tV  »oin 
^errn  .tfommcr.üenratl)  Molbberger  gehört,  ber  hat  bireft 
gefagt,  nein,  er  finbe  gar  fein  'Bebürfnifc  Dafür.  Gin  'Be 
bürfttift  beo  oerei beten  Waflcro,  felbft  cinjutretnt,  hat  er  höd> 
Ueno  beim  Atafiaoerfehr  für  bie  fogennnnten  Spieen  atterfanm. 
Taratto  föttne  matt  aber  nicht  bao  Bcbürfnife  hcrleiten,  nun 
barüber  hinatto  für  alle  möglichen  ^eitgefdtäfte  eitiAutrefcn.  Tao 
roürbe,  fo  meinte  er,  ben  Wann  jur  Unfolibität  oeranlaffen. 

3achu.  Aämpf:  £»cr  müffen  ,gpet  Tinge  auociitanbcr* 
gehalten  roerbett. 

Grfteno  bao  fogenannte  8pi&engefd)äft/  bao  ber  '•Dfafler 
für  eigene  Rechnung  beroufet  macht,  und  jroeiteno  bao  Gilt; 
treten,  bie  Uebernahme  ber  Berbinblidjfeit  für  ei»  cfeitgefchäft. 
Vcfcterrd  cntftcht  baburd),  ba&  ber  Wafler  häufig  nicht  in  ber 
Vage  ift,  bie  geeigneten  Mautrahettien  einander  jujufübren. 
Go  fönnen  bie  Atotitrahcnten  an  und  für  firf>  gatiA  gut  fein, 
unb  doch  roill  ber  Gine  oon  bem  änderen  bie  Aufgabe  nid)t 
annehmen,  häufig  ift  co  fogar  fo,  dag  ber  Gine  bent  Wafler 
Jagt,  mich  barfft  bu  nicht  nennen  alo  Berfättfcr.  Auf  biefe 
SBeife  fornmt  Der  jiucitc  ^Junft  herauo,  Dag  ber  pereibete 
Wafler  bie  Berbittblichfeit  für  bie  GrfiiUuug  Deo  Mcfchäfto 
übernimmt.  Tao  ift  nicht  für  eigene  .'Hedtnung.  Tao  „für 
eigene  Rechnung"  tritt  beim  Maifagefdjäft  ein. 

'Jid)mcn  3ie  an,  eo  fittb  (50000  Warf  uoti  einem  Rapier 
Au  faufett  unb  <50900  Warf  ,’>u  uerfaufen,  eo  bleiben  IKK) 
übrig.  Tiefe  IHK)  Warf  übernimmt  der  Wafler  für  eigene 
Rechnung.  Gr  fall  $roar  für  eigene  .'Hechnung  feine  Mcfdjäftc 
machen:  aber  da  ber  Bcrfäufer  auch  biefe  1XX)  Warf  loo  feilt 
rotll,  bleibt  bem  Waflcr  ttidjto  anderes  übrig,  roenn  eo  ihm 
nicht  gelingt,  and)  für  biefe  900  Warf  noch  eine»  Atäufer  $u 
finden. 

Senatopräiibent  I)r.  SÖttncr : Jd)  habe  bie  Befürchtung, 
bah  «öd)  'Aufhebung  beo  Artifclo  (59  in  bem  natürlichen 
T rängen  beo  Auftraggeber©,  eo  mit  feinem  Anbereit  gi  tlntn  au 
haben,  alo  mit  bem  Wafler  felbft,  bao  ich  ia  an  fiel)  perftehe, 
gar  fein  Tantttt  mehr  porhanben  fein  roirb;  Der  Wafler  rotrb 
gcAtoungcn  fein,  um  iid)  oon  vUuei»  8lanbpunft  auogtbrücfen, 
für  alle  Ultimogefchäfte,  bie  ihm  angefonnen  roerbett,  ei  1^11- 
treten.  Gr  roirb  bie  ^ahlumgofähigfeit  ber  Hintermänner,  bu* 
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er  audi  roirfUch  gefunben  hat,  weniger  ptüfen  unb  [ich  mitten 
in  Die  Spcfulation  [teilen.  Sollte  nicht  minbd'teno  bic  Äon* 
flufion  jutreffenb  fein,  ba&,  wenn  mirfitcb  ber  Sfrtifel  ein* 
gcidiräitft  ober  aufgehoben  werben  feilte,  unb  untgemanbelt 
werben  foUte,  möchte  idi  fagen,  in  eine  bio*ipUnaiiid)C  Öe* 
ftimmung,  wo  noch  unter  Umftänben  ber  SMaflcr  bic  Öcrcchtu 
gung  hat,  ('•Jcfchäftc  felbcr  auo*uführen,  cä  gerechtfertigt  märe, 
anjuorbnen,  bafj  ber  ÜHafler  bei  bto*tplinarifd)cr  Slhnbung 
orrpfüditet  ift,  mit  ber  größten  Sorgfalt  bic  ^ahlungofähigfeit 
feiner  .Hintermänner,  für  bie  er  rintritt,  ju  prüfen. 

Sadu».  Äämpf:  'JOton  muß  Don  bern  (^efidttopunft  auö* 
gehen,  baß  in  beit  Ihatfachen  unb  beit  ganzen  'Hcrhälmiffen 
eine  getuiffe  Vogif  liegt.  l*o  ift  bod)  gar  mcht  anjunehmen, 
bafe  ber  oeretbetr  'Dlafler  gerabe  barauf  loofteuert,  für  eigene 
.'Kedmung  Wcfdtäfte  *u  machen  unb  große  Cbligoo  *u  über: 
nehmen.  3ra  Ncgcmhcil,  jeber  einzelne  hat  ein  ^ntereffe  baran, 
möglich»  glatt  oon  ber  '^örie  roeg  *u  gehen  unb  feine  CSourtagc 
in  Sicherheit  *u  haben. 

3ft  ber  tWafler  in  ber  Ihat  ein  unfinniger  Spefulant, 
bann  hat  er  feinen  JÖrruf  perfehlt  unb  wirb  über  für*  ober 
lang  auo  ben  Viften  geftrichen  werben. 

3 ft  er  ober  wirflid)  'Wafler,  bann  hat  er  in  iidi  bao 
3«tereffe,  feine  (^efd)äfte  ju  machen,  ober  nicht  mehr,  alo 
irgeitb  nöthig  ift.  3cßi  finb  biefe  (Mdtäfte  oerboten,  unb  fie 
werben  nothgebrungen  boch  gentadtt.  $comegcn  meine  id),  man 
foll  lieber  bao  Verbot  aufheben,  bettt  dlafler  geftatteit,  bao  *u 
thun,  wo*u  ber  '-Ucrfebr  ihn  *wingt.  Xann  wirb  feine  Stellung, 
meiner  IHnficht  nach,  eine  angesehenere  unb  geaditeterc  werben, 
alo  jeßt,  wo  ihm  gefagt  wirb,  bu  haft  bao  befchworcit  unb 
icben  £ag  fommft  bu  itt  bie  l'age,  co  nicht  *u  halten. 

SteUocrtr.  ^orfipenber:  Ter  Herr  Sachoerftänbigc 
wünfeht  auch  feinerfeito,  wenn  id)  ihn  recht  peritanbeu  habe, 
bah  bie  oereibeten  SNafler  nur  in  gan*  befouberen  fällen 
(^efdiöfte  für  eigene  .'Rechnung  machen  bürfen.  l*r  hat  ftd> 
aber  über  bic  ^ragc  nicht  geäuhert,  bie  Herr  Scnatopräfibent 
ilMcuer  atiregtc,  ob  nicht  bao  3anel)alten  biefer  Sdiranfcn, 
auch  felbft  wenn  bao  gcfcßlidtc  Verbot  aufgehoben  wirb,  auf 
betti  Tiö*iplittarwegc  au*uftreben  fein  möchte. 

Sacht'.  Äämpf:  Tao  beeft  [ich  mit  bent  oorhin  (Mefagten. 
Tic  oereibeten  dlafler  fallen  angeben,  welche  i>lcfd)äftc  fie  für 
eigene  Rechnung  gemacht  haben,  bann  wirb  bie  $ie$tp(inar* 
bcl)örbc  iehen  fönnen,  ob  fid>  bic  oereibeten  SJtaflcr  in  ben 
oernüitftigen  ©rcn*cii  gehalten  haben,  bie  ihnen  nun  einmal 
Durch  bie  Slrt  beo  C^efdjäftco  aufgebräugt  werben. 

Wraf  oott  Äanib:  'Wao  bic  lepte  Ütenterfung  beo  «Herrn 
Sad)Per)tänbigen  betrifft,  fo  erinnert  fie  an  bic  '.Huoführungcn, 
bic  bereite  in  früheren  Sipuugen  gehört  worben  finb,  unb  *war 
bezogen  fie  fich  bantalo  auf  bao  Mommifiioitogcfchäft. 

(So  war  bantalo  oon  ben  .Herren  SacboerftänDigeti  ber 
'll'unfch  auogefprochcn  worben,  ber  Äommiffionär  möchte  jebeo 
’DJial  feinem  Mommit  teilten  co  an*cigen,  wenn  er  alo  Selb)V 
fontrahent  in  ein  Ncfchäft  eintritt.  Stuf  meine  3 rage,  weldic 
Mautelen  *u  fiitbcit  fein  würben,  um  ben  Momntiffioitär  *u 
völligen,  wirflich  Die  Wahrheit  $u  befennen,  nicht  etwa  einen 
Strohmann  an*ugeben,  ift  man  mir  bic  Antwort  fdiulbig  ge: 
blieben. 

3di  möchte  eine  Derartige  ,vragc  and)  in  biefem  $att 
ftclleit  — bie  J^Ue  gleichen  firf>  ooQftänbig  — , welche  Mittel 
*u  ergreifen  iutb,  um  *u  oerhinbern,  baß  ber  ’tötofler  nicht 
etwa  einen  Strohmann  angiobt. 

Ter  ©ruttb,  weohalb  uh  umo  Söort  gebeten  habe,  war 
aber  ein  anberer.  Tcv  .Herr  Sadtocritäubigc  fagte  oorhin, 
wenn  man  Den  oereibeten  ilVaflcr  oerhittbert,  für  eigene  ')ledi- 
mmq  ©eichäfte  *u  machen  unb  er  ift  ent  wohlhabender  SJJaitn, 
wao  !)in6cri  ihn,  alo  'Jirioatmann  bao  (Mefd)äft  ju  treiben? 
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3dj  glaube,  Damit  ift  Der  £rauptpunft,  um  Den  eo  fidi  hier 
Dreht,  umgangen.  Ter  oereiDigte  Sflafler  ift  nachher  mitbetheiligt 
an  Der  ,yeit|tellung  Der  amtlichen  Wurfe,  unb  bao  ift  eben  ber= 
jenige  Uebelftanb,  für  Den  mir  eine  'Henbcrung,  ein  .'KcmcDiunt, 
ftnbcn  motten,  nämlich  $u  oertjinberit,  baß  Die  amtlichen  Wurfe 
non  Leuten  feftgeftellt  merben,  welche  fclbft  bei  Dem  Cfrfchäft 
intereffirt  finb,  fclbft  ein  ^ntcreffe  Daran  haben,  ab  Der  Wuto, 
fei  eo  and)  nur  eine  Wleinigfcit,  höher  ober  nieDriger  ift.  Tcv 
.£>crr  Sadwerftanbige  fagt,  wenn  Der  oereiDete  'üfafler  Die 
Berantwortlichfeit  übernimmt,  meinetwegen  and)  nur  für  fleine 
'■Beträge  lieh  engagirt,  fo  fpielt  Dao  weiter  feine  .'Hotte. 
idi  bin  entgegengefeßter  'llnficht,  man  foUte  bei  ^eftfteUung  Der 
Wurfe  einen  Bcg  einfdilagcn,  welcher  eo  abfolut  auofdiliefet, 
baß  Senfe,  welche  am  Wuroftanb  pcrfönlicheo  ^ntereffe  haben, 
welche  Daran  betheiligt  finb,  .gige^ogcn  werben,  unb  auf  Dieieu 
Bunft  hat  Der  .f»err  Sadwerftänbige  meiner  Ueberjeugung  nach 
noch  feine  gan*  attoreichenbe  Antwort  gegeben,  unb  idi  möchte 
ihn  bitten,  wenn  er  oerlangt,  Daß  'Hrtifel  *5t»  geftrichen  werben 
fall,  wie  fallen  Crgane  gefunben  werben,  welche  oöllig  nn* 
parteiifd)  unb  objeftio  bie  Wurfe  fcftftcüni? 

Sache.  Wämpf : Title  Crgane  würben  nach  wie  oor 
bie  oereibeteit  klarier  fein,  unb  inbem  ich  oorfcßlage,  Daß  biefe 
gezwungen  werben,  angtgeben,  wie  piel  (tyefdwfte  fie  für  eigene 
Rechnung  gentadu  haben  in  Dem  betreffenben  Rapier,  fic  aber 
ihre  Strohmänner,  ergiebt  fith  auch  bie  Beantwortung  Der 
Arage  oon  felbft. 

s2lußerbem  aber  fann  ich  bemerfen,  baß  bie  Wurfe  an  Der 
Berliner  Börfe  oiel  weniger  oon  Den  oereibeten  dHaflcnt  feit- 
geftellt  werben  alo  oon  Der  Ceffentlichfeit.  (io  fammelt  fidt 
um  alle  oereiDetett  'JDlafler  eine  große  Worona  oon  allen  Unters 
eifenten,  unb  wenn  Der  föiaflcr,  wie  eo  ja  manchmal  oor: 
fomrnt,  eo  wäre  Tharheit,  wenn  man  Dao  beftreiten  wollte, 
einen  fogenannten  (finbruch  machen  will,  inbem  er  ein  Baoier 
entweber  unoerhältnifjtnäßig  l)od>  ober  niebrig  $u  notiren  fid) 
bemüht,  fo  hinbert  ihn  Die  Ceffentlichfeit  baran,  bao  jiu  thun. 
Ta  fotnmen  fofort  ^ntereffenten,  bte  bao  Bapier  für  10  Pfennig 
höher  nehmen  ober  auch  für  20,  unb  Den  fUlafler  an  Der  mt- 
geredttfertigten  '3ioti,t  hinbern. 

großem  Umfange  ift  bao  alfo  gar  nicht  möglich, 
unb  Darum  ift  Der  fleine  ^Haduheil,  Der  oielleicht  entgehen 
fann,  gar  uidn  in  Betracht  $u  Riehen  gegenüber  Den  Bor: 
theilen.  Die  überhaupt  bei  uno  auo  Der  ganzen  '21  rt  Der  Wuro= 
feftftellung  fich  ergeben.  Taofelbe  ift  beim  ^eitgefchäft  Der  aqII. 
Blau  weiß  an  Der  Börfe  oon  icbcin  Sdjlufe,  Der  gemacht  wirb, 
oon  jebev  WuroperäuDerung.  Ta  ift  eo  gar  nicht  möglich,  Daß 
Der  oereiDete  'JlHafler  etwa  Den  Wuro  für  feine  eigene  .'Wechnimg 
in  einer  Beife  beeinflußt.  Die  nicht  gerechtfertigt  wäre.  Tao 
hört  oon  felbcr  auf.  Denn  bie  ganjr  Börfe  hat  (Sinfluß  Darauf 
unb  ein  Unheil  Darüber.  Tie  Wurfe  werben,  wie  gefugt,  oiel 
weniger  oott  Den  orreibigten  ÜHaflern  alo  oon  Der  'Mgemein» 
heit.  Der  Ceffcntlidjfeit  feftgefeßt,  Die  fontrolirt  fie,  unb  Deo: 
weiten  fontnten  fo  feiten  jyätte  oor.  Daß  Der  Börfenfommiffar 
einpifchreitcn  hat.  (fo  fontmen  nur  einzelne  Streitfälle  oor, 
bie  oon  Dem  Börfenfommiffar  erlebigt  werben  muffen. 

Wommerwenrath  9Rcnbrlefohn*Bnrtbolbti:  .fverr  «Sraf 
oon  Wanifc  hat  gan$  mit  .'Hecht  auf  bie  Strohmänner  bei  Den 
ÜWaflem  hingewiefen.  '\ch  möchte  aber  Den  .fSerrn  Sach: 
oerftänbigen  fragen,  ob  er  nicht  Der  '2lnfid)t  ift.  Daß,  wenn 
Dao  ^nftitut  Der  Strohmänner  bisgplinarifd)  geroiffermaßen 
gebranbmarft  wirb.  Dann  Die  Üebung  bei  Den  Börfeiu 
ifommiffarien  u.  f.  w.  leicht  ergeben  wirb,  welcheo  .ftauo  cigent: 
lid)  alo  Strohmann  ju  figuriren  pflegt,  unb  mau  ihnen  fehr 
leicht  Daft  .fvanDwerf  wirb  legen  föimen.  AÜhrt  man  biefe  Dio: 
WPlinarifche  Befugniß  ein,  fo  wirb  eo  gewiß  gelingen  ju 
oerhinbern.  Daß  hiuter  Den  9Haflern  Strohmänner  gehen. 
3m  'Jlugenblicf  haben  Die  Slelteften  refpeftioe  Die  Börfem 
porftänbe  feine  ftanbhabe,  einjufdjreiten,  aber  wirb  baö  be- 
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[d)loffcn , tarnt  wirb  co  möglich  fein,  birfem  Unroefen  zu 
iteuern. 

Wraf  oon  Manib:  'Jllo  wir  bieielbe  Profit*  neulich  beim 
ttomtniffionegefchäft  bofprachcn,  hatten  bie  Sadioerftänbigcn 
allerbittgo  fid>  baljin  geäußert,  baß  eo  f dimer  iei,  eine  Abhilfe 
,Zu  fd>affcn.  (*ö  roiirbe  abfolut  an  ^üfomittcln  fehlen,  wo* 
burch  man  ben  Kommiffar  oerhinberi,  einen  Strohmann  an- 
ftugeben:  eo  mürbe  in  ber  £>auptfad)t  immer  auf  bic  Neellität 
beo  beireffcnben  (^efchäftohaufeo  anfominen. 

Sadio.  Kämpf:  Tarf  idi  mir  bie  CKegeitfrage  erlauben, 
mer  ift  beim  im  Kommiffionogejchäft  Strohmann? 

<Mraf  non  Äaniti:  Tie  Sache  liegt  fo,  bah  nach  S 37ß 
ber  Moinnüffionär  berednigt  ift,  alo  Selbitfontralicnt  ein.zutreten. 
(*e  mürbe  ber  'Wunfdi  auogeiprodien,  eo  möchte  ber  Kotm 
miffiomii  oerpflichtet  werben,  jebeomal,  wenn  er  oon  bem  Dfetfit 
beo  Sclbftcintritte  (Gebrauch  macht,  bem  .Kommittenten  baron 
ÜDlitthriliing  zu  machen,  mao  natürlich  für  bao  flanke  (Kefdjttft 
oon  meittragenber  ^ebeutmtg  ift.  Ter  Kommittent  muß 
miffett,  mit  mein  er  bao  (Kefchaft  macht,  etttmeber  mit  bem 
.Komnuffiouäi,  fo  baß  beffett  '^orthetl  fein  Schabe  ift,  ober 
mit  einem  anberen. 

StcllPcrtr.  iBorfihenber:  ®ir  föttneit  biefett  %*unft  nun 
wohl  oerlaffett. 

Sadio  oon  Wuaita:  ^itt  <Krof?ett  unb  (Ganzen  halte  ich 
bao  Waflerinitttut , wie  eo  in  fvranffun  beiteht,  für  fehr 
mißlich  Cfo  ift  ja  heute  morgen  auoführlidi  befprodu'n  worben, 
in  welcher  ftornt  eo  fich  auch  nach  meiner  ^Infdiauung  noch  oor= 
theilhaft  oon  Berlin  umerfdieibet.  Ta, zu  fontmt,  baß  fämmtlidie 
Minie  gleichzeitig  feft  gef  teilt  werben,  worin  eine  gemiffe  (Garantie 
bafür  liegt,  baß  biefe  Murfe  wirf  lieh  entfprecheitbe  fittb,  denn 
bie  .{Herren  foutrolirett  fich  gegenfeitig,  uttb  wie  eben  oott 
.fvcrrit  Stabtrath  .Kampf  ermähnt  mürbe,  wirft  auch  bie  Cerfenb 
lichfeit  fehr  bebeutenb  mit. 

(fiit  'l>uttft,  in  bem  mir  uito  oott  Berlin  unter: 
fcheiben,  ift  ber,  bah  in  Aranffurt  bereite  bie  gemünfdite  6e= 
fttmmung  beiteht,  wonach  bie  Gaffer  für  bie  oon  ihnen  oer- 
mittelten  (fteidiäfte  fidj  oerbmblid)  machen  ober  3h"trgfchaft 
leiften  btirfen.  Tie  entgegen ftcheitbe  ^Vftimtnttng  ift  auf- 
gehoben, fie  bürfen  eo  in  Aranffurt,  unb  ferner  beiteht  folgenbe 
3kftimniiuig : 

„^ft  ber  .Cianbelomafler  oeranlaßt,  .Kapitalanlagen 
ober  (Mefchäfte  für  eigene  Rechnung  ,zu  machen,  fo 
muß  er  eo  bem  anberen  .Kontrahenten  oor  bem  Torfen: 
abfdilufc  an, zeigen." 

Tao  ift  alfo  eine  fehr  mißliche  unb  gute  '^eftimmung. 

Stelloertr.  ^orftftenber:  ©ettn  ich  Sie  unterbrechen 
barf,  hat  bie  zKithtbeachtung  biefer  '^eftimmung  irgettb  welche 
nachthriligen  folgen? 

Sadio.  pon  (^uaita:  $v>ir  haben  feine  'Naditheile  ge-- 
habt,  nein! 

StcUprrtr.  Ütorfifcciibcr:  ^ch  meine,  hat  bie  Glicht: 
beaditung  irgettb  toeldie  zioilreditltche  9laditheile?  ^ft  bann 
bao  t^eichäft  etwa  uttgiltig? 

Sadio.  pon  Huaita:  'Kein,  eo  ift  oollfommen  giltig. 

Stellpertr. 'llorfthenbcr:  Welche  siutdithetle  fitüpfett  fich 
baran,  wenn  ber  Wafler  biefe  ^eftimmung  nicht  beachtet? 

Sadio.  pon  Annita:  Cfo  ift  für  ben  Komin ittenten  oon 
großer  '^ichtigfeit,  eo  mit  einem  Komtitiffionär  zu  thun  zu 
haben,  ber  bürgt.  Tiefer  wirb  bann  mit  ber  größten  ^orfiebt 
.Kontrahenten  fudien. 
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SteUbertr.  Vorfthenber:  Sie  haben  midi  mifeoerftanben. 
3n  ftranffurt  befteht  bic  Vcftimmung,  baf?  bei  eigenen  .Kapitals; 
atilagen  ber  ÜKaflcr  ocrpflichtct  ift,  bem  anbcrcn  .Kontrahenten 
9Kiltf)cilung  baoon  ju  machen.  Xao  hat  einen  gattjj  rationellen 
©runb,  um  bem  An  bereu  511  fagett,  hier  hanble  ich  im  eigenen 
Atomen;  unb  ich  frage  nun,  fnüpfen  ticfi  irgenb  tnelche  'Kad); 
thetle  baran,  wenn  ber  Klafter  biefe  Veftimmung  nicht  bcaditet? 

Sacht),  non  Wuaita:  34  oerftehe.  34  tonn  nid)t  barüber 
urtheilett  unb  nichts  auofagen. 

SteUbertr.  Vorfibeuber:  Steht  feine  Strafe  auf  bem 
'Jiiditbefolgeu  biefer  Veftimmung  ? 

Sacho.  non  Wuatta:  Selbftoerftänbli4 , bie  SKaflcr; 
orbnung  muh  gehanbljabt  toerben,  unb  roeitn  eo  $ur  .Kognition 
fommt,  bah  f*e  nicht  geübt  roirb,  mürben  mir  beit  iülafler  be; 
(trafen.  Aber  ich  fenne  feinen  praftifdien  ,vall. 

Xie  ivrage:  ift  auf  (trenge  Befolgung  bco  Verbotes  oon 
.franbelogefdgiften  für  eigene  Rechnung  ju  halten  unb  ift  bies 
mit  (Erfolg  möglich?  ift  erlebigt. 

Go  fäme  bann  bie  f^rage,  ob  mit  (Erfolg  bem  ^nftitut 
ber  fogenannlen  Strohmänner  entgegengeroirft  werben  faitn. 
Go  ift  mir  bcbcutct  roorben,  roeil  ich  mich  auobrücflidi  baitad) 
erfunbigte,  bah  bas  3nititut  ber  Strohmänner  in  ^ranffurt 
nicht  befteht,  bah  fie  bort  nicht  oorfomtnen.  Xann  fäme 
bie  fvrage: 

„iUluh  nicht  menigfteno  barauf  gehalten  merbcit,  bah 
bie  'JÖtafler  fogleid)  bie  'Kamen  ber  Kontrahenten  in 
bao  lagcbud)  unb  in  bic  Schlufsnotc  aufnehmen, 
anftatt  fid)  bic  „Aufgabe"  ooräubehaltcn? 

Xao  gefdiieht  in  ,yranffurt,  fie  tragen  fofort  ins  läge* 
buch  AUeo  ein,  mos  gchanbelt  mirb.  Vci  x^citgefchäften  miffett 
fie  nicht  immer  bic  Flamen  gleich,  fpätcfteits  aber  am  ^weiten 
lag  merbett  aud)  biefe  eingetragen. 

SteUbertr.  Vorflbenber:  Vei  ^eitgefchäften  miffett  Sie 
ben  blauten  bes  Kontrahenten  nicht  foglcid),  fonbent  erft 
fpäteftens  am  jroeiten  lag.  Ü*Jleidimohl  fagteit  Sie,  bie  'IKafler 
machen  nicht  für  eigene  Rechnung  <>lcfd)äftc. 

Sacho.  boit  Wuaita:  Xao  bürfett  fie  nicht. 

SteUbertr.  Varfthenbcr:  3h  bao  Otfefdiäft  nun  mit  ber 
Gintragung  bco  'Karneno  aud)  erft  am  jrociteu  läge  perfeft 
geworben? 

Sacho.  bon  Wuaita:  Xao  Wefchäft  ift  fofort  nach  Auo; 
führungoattjeige  perfeft. 

SteUbertr.  Vorfibettber:  Gr  hat  fidi  bic  „Aufgabe" 
Dorbeljalten.  ’ÜJenn  er  alfo  feinen  (Hegcnfontrahenteit  finbet 
ober  auch  einen,  ber  bem  Kontrahenten  nicht  genehm  ift,  bann 
ift  bao  OSefdtäft  für  Rechnung  beo  llKaflcro  abgefthloffen  ? 

Sacho.  bon  Wuaita:  34  glaube  nicht,  bah  bao  oor; 
fommt.  Go  ift  oerboten,  unb  wenn  eo  jur  bireftett  Kenntnife 
gelangt,  bah  eo  oorfomntt,  mürben  wir  eo  beftrafen. 

3m  Allgemeinen  ift  in  fyranffurt  jebent  Saflor  im  Sauf 
beo  'Kadimittago  ber  betreffenbe  jweitc  (Megcnfontrahcnt  befannt, 
er  theilt  ben  'Kanten,  aber  nicht  beit  elften  lag  bem  Kontrahenten 
mit,  fonbern  einen  lag  barauf  wirb  ihm  erft  bie  'Kote  $u; 
gefdüeft.  Xao  gcfd)ieht  mahrfcheinlid)  in  /folge  Ueberhäufung 
mit  Arbeit. 

SteUbertr.  Vorfibenber:  Vorhin  haben  Sie  gefagt,  ber 
'JKafler  trete  nicht  alo  Selbftfontrahent  ein. 

Sacho.  bon  ftuaita:  “Kein,  ba  bin  id)  falfch  oerftanben 
morbett.  Gr  tritt  in  ^ranffurt  gegenüber  ben  beiben  Parteien 
alo  Selbftfontrahent  auf,  aber  bao  (Sefchäft  muh  erlebigt 
merbett,  er  barf  nid)to  übrig  behalten,  fonbern  muh  nach  beiben 
Seiten  hin  feine  Verpflichtungen  $ur  Grlebigung  bringen,  oon 
bem  einen  faufen  unb  bent  anbeten  liefern. 

<>w 
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Qcheimer  Cber-Wcgtcrungöraih  l)r.  AS  off  mann:  SBenn 
id)  bcn  .{>crrn  3ad)oerftänbigen  richtig  oerftanben  habe,  ift  eo 
in  §ranffurt  trofc  bcr  »crfd)iebenen  c\efcfclid)cn  Skftimmungrn 
genau  fo  mie  in  Berlin.  Wamentlidi  bei  geitgefdtäften  ift  bcr 
SDtaflcr  immer  ber  einzige,  ber  bem  einen  Kontrahenten  gegen- 
über befanm  wirb,  (io  mirb  auch  in  fvranffurt  feiten  oors 
fommen,  bah  bei  Xcnningefchäften  ber  'iluftraggebcr  bco 
DJiaflero  einen  Schlufttcttcl  oon  bem  'Ulafler  befommt,  in  bem 
bcr  Warne  beo  (Megenfontrahentcn  fteht.  Ihatfächlich  ift  eo  nun 
aber  fo,  bah  her  SWafler,  wenn  er  auch  formell  unb  iurifnfeh 
bcn  beiben  Kontrahenten  gegenüber  alo  liigenfontrahent  auf- 
tritt,  hoch  immer  mit  einem  anberm  ein  C4efd)äft  abfd>licfjt, 
baö  ihn  beeft,  fobah  er  materiell  alo  'Vermittler  jroifdyen  3ioci 
Kontrahenten  fteht,  wenn  bao  aud)  formell  nicht  heroortritt. 

Sadio.  oon  Wuaita:  Tao  ift  nicht  fo  feiten,  mie  eo  am 
genommen  mirb,  bah  ber  SWafler  beibe  Kontrahenten  aufgiebt. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  (So  ift  mir  gefagt  morbeit, 
bah  hie  Wcgel  immer  bie  Aufgabe  beo  ((Jegenfontrahniten, 
bie  Aufgabe  oon  fich  felbft  aber  nur  bie  ^Huonahmr  fei.  <yür 
Söcrlut  foll  eo  früher  fo  getoefen  fein. 

3adm.  Kämpf:  3*  habe  eine  ,;ieit  lang  bie  3d)lu§fdicine 
in  meiner  'Vanf  fontrolirt  unb  gefunben,  bah  in  ber  über- 
miegeitben  SOJehr^ahl  ber  tfällc  fofort  bie  Kontrahenten  auf-- 
geführt  mürben. 

3acho.  oon  ^allenbergs'fJachalh:  ©aO  bie  ,vrage  be- 
trifft, ob  bao  SWaflergerocrbe  mieber  in  ein  eigentlicheo  Cffi^iaU 
gemerbe  mit  auofchliefjlichen  öffentlichen  Wechten  unb  ftreng 
foutrolirten  pflichten  311  ocrmaubeln , ober  ob  bao  (Memerbc 
frei  31t  geben  ift,  fo  bin  ich  emfehieben  bagegen.  Wur  bafür 
jpärc  id),  bah  uno  eine  gröbere  Tio.gplinargcroalt  gegeben 
mirb,  alo  3ur  3tunbe  uno  mirflid)  31t  Jheil  geworben  ift.  3<h 
möchte  bao  piellcicht  in  'Vcrbinöung  bringen  mit  ber  am  'Vor= 
mittag  erörterten  ,vrage  bco  3djicbogcrid)to. 

SieUoertr.  Vorftbenber:  Tao  ift  ein  ©unfeh,  bei-  oon 
bcn  oerfchiebenfteit  Seiten  geäuhert  morbeit  ift,  bie  Tiojiplinar-- 
gemalt  31t  oerftärfen.  .£»crr  3tabtrath  Kämpf  mirb  jich  biefcr 
Wuffaffung  piellcicht  auch  anfchliehcn? 

3acho.  Kämpf:  ('kroife! 

3enatopräfibent  Dr.  Wiener:  möchte  ooci  fragen  an 

fterrn  3tabtratb  Kampf  richten. 

Wlfo  Wrtifcl  »>!)  foll  aufgehoben  rocrbeit.  ©ir  operirnt 
babei  immer  mit  einer  Stnrocifung  auf  bie  fünftige  Xio^iplinar^ 
gemalt.  Ta  möchte  id)  ein  ungefähreo  'Vilb  haben  oon  beren 
fonfreter  SXuogeftaltung.  Wlfo  ein  $unft  ift  ja  angegeben 
morben,  bejüglid)  beffen , roenn  eo  möglich  märe,  ein  l£in= 
fehreiten  ftattfinben  foll,  eo  foll  auobrüdlidi  erflärt  merben, 
bah  bie  betreffenben  iVfafler  felbft  bao  (Mcfdjäft  übernommen 
haben. 

3ft  benn  nun  eine  9(tiogcftaItung  ber  Tio^ipliitargemalt 
aud)  in  bem  Sinne  möglich,  bah  in  beftimmten  Triften,  idi 
möchte  fagen,  auf  Stichproben  hin,  bie  ÜJJa  Her  Journale  ein.- 
gefehen  unb  reoibirt  merben,  unb  and)  nach  Dieter  Wichtung 
eine  Prüfung  itattfinbet,  ob  nicht  bie  Wuonahme  3111-  Wcgel  ge-- 
morben  ift,  ober  ob  nicht  ein  leichtfinnigeö  Ucbcrnchmcn  oon 
(Mefchäften  ober  eine  lcid)tftnnige  Wuomahl  oon  Wegen* 
fontrahenten , für  bie  man  cii^uftehcn  übernommen,  ftatt= 
gefunben  hat?  galten  3ie  bao  nicht  innerhalb  ber  (Mren^en 
ber  Tio3iplinargemalt  liegenb,  .£>crr  Stabtrat!)? 

3ad)p.  Kämpf:  3*1/  bao  holte  ich  iogar  für  ein  noth: 
menbigeo  Korrelat  ber  ganzen  Wcnbcrung. 

Senatopräfibent  J>r.  Wiener:  Sie  nehmen  bie  ivragc 
nicht  übel:  weil  oielfad)  bie  SUfcinung  geäuhert  mirb,  bah  bie 
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biefigcn  'Wcltcften  bod)  nicht  in  bcm  9Wa§,  als  eo  ihnen 
unb  alo  co  itothig  unb  n üblich  gemefcn  wäre,  ihre  öefugniffc 
mahrgenommen  hätten,  beohalb  glaube  id),  wirb  bcr  '^oifdjlag, 
bcr  bal)in  ginge,  eine  Erweiterung,  id)  muß  fagen,  im  Sinne 
ber  größeren  Freiheit  bcr  ÜWafler  3U  befürworten,  immer  eine 
gewiffe  .'Hcaftion  natürlich  ßeroorrufen,  unb  man  wirb  fragen : 
welches  Morreftiu  gegen  'Jluofdjrritungen  liegt  oor?  'Jllfo  ich 
meine,  Sic  benfen  au  eine  roirflid)  ernfthafte,  enrrgifd)  ju 
übeube  Xiojipliitargewalt. 

Sacho.  Mampf:  töewiß,  fie  muß  und  nur  gegeben  werben, 
^ugenblicflid)  befinben  wir  uns  ben  ÜWaflem  gegenüber  jiemlid) 
machtlos. 

Senatopräfibent  l)r.  Wiener:  I'antt  möchte  ich  noch  nadj 
einer  anberm  Wichtung  eine  »trage  an  Sie  richten.  .freute 
Vormittag  iit  oon  bcm  'JJoftulat  ausgegangen  worben,  baß 
ber  .Huro  ein  mirflidjeö  Öilb  ber  abgefdtioffenen  ©efdjäfte 
geben  füll.  Siutt  werben  aber  eine  gan,\e  Weihe  oon  (tycfchäften, 
jum  ißeil  burdj  Selbfleintritt  ber  ÜWafler,  abgefdiloifcn,  bie 
überhaupt  bei  ber  »veitftcllung  beo  .Wurfes  gar  nicht  ,gtr  (Geltung 
fomnten.  (io  ift  geltenb  gemadit  worben,  baf?  gewiffe  .Käufer, 
bie  oerfchiebenc  ciitgegcnqcfcßte  Aufträge  befomnten,  biefelben 
einfach  gatt3  ober  tljcilmcifc  fompenfiren,  unb  ,goar  nicht  bloß, 
wenn  bie  Wurfe  gleiche  finb,  alfo  bie  hiefcßäftc  ftch  oöllig 
neutralifiren,  fonbern  auch  bei  oerfchicbcitcm  Wurfe,  unb  baran 
ift  bie  »vorberung  angefnüpft  worben,  baß  jebee  Torfen mitglieb 
oerpflidttet  fein  folle,  alle  ©efdjäfte  bie  co  überhaupt  macht, 
ober  wenigfteno  alle,  bie  co  an  bcr  ^öörfc  macht,  behufs  fveft= 
ftellung  ber  Wursnoti;,  aufjugeben.  .galten  Sie  bie  A>orous; 
fefcung,  bie  barin  liegt,  für  richtig,  baf?  burdi  bie  'iVrfchtoeiguiig 
biefer  (^efchäfte  bas  Wursbilb  gefälfcht  würbe? 

Sadjo.  Wämpf:  Wein. 

Scnatspräfibent  Dr.  Wiener:  Unb  halten  Sic  bie  Mott; 
fcqucnfl  für  möglid),  baf?  ein  berartiger  ^wang  jur  Aufgabe 
ber  überhaupt  an  bcr  ÄAörfc  ober  ber  überhaupt  gemachten 
(Mefdjäftc  burdiführbar  wäre? 

Sadju.  Wämpf:  ^d)  halte  Minächft  bie  Atorauofe&ung 
burdiauo  nicht  für  jutttffenb.  Tie  fyrage  ift  mir  itibeß  neu 
unb  id)  bitte  um  (iutfchulbigung,  wenn  id)  etwas  langfatncr 
in  bcr  Sache  fprcche.  Es  fotitmt  por,  unb  bcr  fogenannte 
^ranfoniarft,  ber  ÜWarft  ber  >V?f ufchntaf ler , bafirt  ja  barauf, 
baß  (Mefchäfte  abgcfchloffen  werben  nach  ber  Üloty,  bie  ber  »er; 
eibete  iD/aflcr  am  Schluß  ber  ©örfe  feftfefcen  wirb.  Nehmen 
Sie  3. 5Ö.  an:  in  irgenb  einem  '^apter  hanbeln  10  unpcrcibetc 
ÜWafler,  fie  faufett  oon  ber  einen  Seite  unb  oerfaufen  an  bie 
anbere,  oermittclit  alfo  unb  führen  bie  ^ntereffentett  jufantmen. 
Sie  nehmen  nur  ganj  geringe  (Sourtagc,  oiel  weniger  wie  ber 
oereibete  ÜWafler,  unb  fcfjließcn  bie  <Mefd?äfte  ab  ju  bem  Wurfe, 
wie  ihn  ber  oereibete  ÜWafler  feflfefcett  wirb. 

'Wenn  nun  ;\hre  ^rage  bal)in  geht:  Würbe  bcr  oom 
oereibeten  ÜWafler  refp.  bem  öörfenfommiffar  fcfüufcßcnbe  Wurs 
ein  anberer  fein,  wenn  aud)  biefc  oon  ben  nicht  oereibeten 
ÜWaflcru  oetntittelten  ('Jefchäfte  bei  ber  Wursfeftftelluitg  be= 
rürffichtigt  werben  müßten?  — fo  ergiebt  fid)  für  mich  aller; 
bings  fofort  bieülntwort:  bao  fantt  ja  auf  ben  Wurs  gar  nicht 
cinwirfcn,  benn  biefc  <Mefd)äfte  gleichen  fid)  aud)  beim  oereibeten 
ÜWafler  aus,  unb  nur,  was  biefer  fonft  31t  tf)un  hat,  bao  ÜWcl)r= 
attgebot  ober  bie  ÜWchrnachfragc  beftimmt  fcßließiid)  ben  Maffa= 
furo.  Wie  alfo  biefc  (^efehäfte,  bie,  abgefehnt  oom  oereibeten 
ÜWafler,  oermittelt  unb  abgcfchloffen  werben,  311  einem  Wurs, 
wie  ihn  bcr  oereibete  'Dia fi er  feftfefct,  auf  bett  Wurs  itifluirrn 
follen,  ift  mir  unerfinblid). 

StcUorrtr.  $orfibcnbcr:  3<b  habe  ben  .frerrn  Sadi- 
ocrftätibigen  nicht  gan3  oerftanben.  Er  hat  bauoit  gcfprochen, 
baß  btird)  bas  Selbiteintrittored)t  beo  Wommiffionärö  eine  .'Weihe 
oon  'Aufträgen  bcm  ÜWarft  oorcuthalten  werben  unb  baf?  biefc 
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in  fvolgc  bcffen  auf  bic  Murofcftftcllung  ohne  tönflufc  bleiben. 
'Wenn  alfo  ber  Mommiffionär  beit  ^luftracx  bat,  1 ■‘Million 
Cftpreufcifcho  Sübbahn  :>u  faufen  ober  zu  oerfaufen,  uub  er 
flieht  biefcit  Auftrag  nid)t  an  bic  SJörfe,  fonbern  wartet  ab, 
bio  ber  Muro  feftflefteUt  tnirb,  uitb  rntfdjribct  lieh  bann  erft, 
itiie  uicl  er  abfleben  ober  nehmen  roill,  fo  ift  bann  allerbinflo 
bao  Material  nicht  oollftänbig  unb  bie  Muronotirung  fällt  nicht 
fo  au«,  roie  fte  auofaUen  mürbe,  menn  er  ben  'Auftrag  oon 
1 Million  an  ber  SBörfe  effeftuiren  mürbe.  Tao,  glaube  ich, 
finb  Dorjugöroeife  bie  fyällc,  bie  .fSerr  ^räfibrnt  Wiener  im 
Slugc  hat. 

Senatopräfibent  Dr  Wiener:  x^cb  möchte  bie  oon  anberer 
Seite  geltenb  gemachten  Siebenten  hier  etioao  näher  an  biefer 
frage  präjifiren.  Wenn  xVmanb  eittnt  Auftrag  befommt,  jum 
Xageäfurfe  ober  „bcftmöglich"  zu  faufen  ober  ,gi  oerfaufen, 
macht  er  bann  an  ber  Slörfe  bcin  oaeibeten  iMaflrr  ein  An- 
gebot zu  einem  beftimmten  greife  ober  märtet  er  ruhig,  fommt 
überhaupt  nidit  bamit  an  bie  Ülörfe  unb  märtet  ab,  bio  ohne 
feine  ÜDlitmirfung  ber  Muro  beim  Maffagefdiäft  feftgefteUt  roirb? 

3acho.  Mämpf:  Ter  Mommiffionär  giebt  bom  Gaffer 
ben  Auftrag,  fomie  er  ihn  befommt. 

3enatöpräfibent  Dr.  Wiener:  Alfo  gar  feine  fahlen, 
ich  meine  in  ^ejug  auf  ben  Muro? 

Sad)®.  Mampf:  Aud)  Limite,  iiabc  ich  ben  Auftrag 
„beftcuö"  ju  faufen,  fo  gebe  ich  bem  sJMaflcr  ben  Auftrag 
„befteno".  .fiabc  ich  Vimite,  Z-  SV  '^rcufjifche  Monfolo  zu  100^0 
ober  107,  fo  gebe  id)  biefc  Limite  bem  'Xtfafler. 

3enatopräfibent  Dr.  Wiener:  Alfo  meine®  (Srachteno 
fann  fieh  baß  Siebenten,  bah  bao  Murobilb  fein  richtige®  fei, 
nur  auf  folche  frillc  beziehen,  in  benen  ein  feft  limitirter  Auf; 
trag  ertheilt  ift,  ben  ein  Motnmiffionär  für  fidi  auoführt.  Ta 
märe  co  möglich. 

3teU®ertr.  Slorfibcnbcr:  'uh  glaube  nicht,  bah  e®  richtig 
ift,  bah  bao  Mommifiionobauo  in  jebetn  jvall  ben  Auftrag  an 
ben  iDfaflcr  meitergiebt,  fonbern  menn  Z-  ein  SMmfhauo, 
bao  beauftragt  mirb,  Cftpreuhifche  3übbahn  zu  faufen,  biefe 
Aftien  felbft  befifct  ober  fie  oon  einem  frrrunbe  befomnten 
fann,  fo  giebt  co  bao  (Mefdiäft  nicht  meiter,  fonbern  märtet  bie 
Muronoiiz  ab  unb  rechnet  baß  (Mefdiäft  mit  bem  Mominiitemen 
erft  auf  (Mrunb  biefer  ^iotij  ab. 

3acho.  Mämpf:  ^unächft  fommt  nur  baß  Maffagefdiäft 
in  Spracht.  Ter  ^all  mit  ber  C ftpreufüfdien  3 übbahn  ift 
nicht  jutreffenb,  1 Million  baoon  laffen  fich  nicht  per  Maffa 
hanbeln.  Citprcuffifdic  3übbahnaftien  gehören  zu  ben  papieren, 
bie  au®  ben  (Mrünbou,  rocldie  id>  gefteni  anführte,  auf  ^eit  ge= 
hanbelt  toerben.  Mchmcn  mir  irgenb  ein  aubereo  Rapier,  ber 
Marne  lf)ut  nichte  jur  Sache.  ?Zd)  gebe  meine  Aufträge  an  ben 
ocreibeten  Üflafler  meiter,  bie  balün  lauten,  fo  unb  fo  oiel 
„befteno"  ju  faufen  ober  51t  oerfaufen. 

AUerbingo  in  bem  fall,  100  ich  gleichzeitig  bie  nämlichen 
Summen  zu  faufen  unb  zu  oerfaufen  habe,  brauche  ich  nidit 
erft  bem  'IKafler  bie  Aufträge  zu  geben,  bann  mürbe  ich  nur 
CSourtage  zahlen,  mährenb  fich  bic  (Mefdiäftc  bei  mir  fompenfiren. 

9lun  fommen  bie  Limiten.  Nlch  habe  Auftrag,  'fJrcuffifche 
Monfolo  zu  104,00  zu  oerfaufen,  münfdie  aber  felbft  zu  biefem 
Murfe  .Monfolo  zu  erwerben;  z»  einem  höheren  Murfe  aber  er; 
fcheint  mir  ber  Mauf  für  mich  nidit  oortheilhaft-  Tann  gebe 
ich  bem  'Dtofler  ben  Auftrag  über  104,90,  alfo  zu  105  zu 
oerfaufen,  mährenb  ich  bie  Monfolo  für  mich  behalte,  menn  ber 
Muro  104,00  roirb.  Tao  ift  ber  (Eintritt  alo  3elbftfontrahent. 
3ch  fönnte  auch  bem  iMafler  auf  ber  einen  3eite  ben  Auftrag 
geben,  zu  104, HO  zu  oerfaufen,  unb  auf  ber  anbent  Seite  — 
für  meine  eigene  Rechnung  — zu  104,90  zu  faufen.  Ta® 
ergiebt  baofelbe  Mefultat. 
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oenatopräfibent  I>r.  Wiener:  fliegt  ber  Alommiffionär 
überhaupt  in  biefem  ,vaÜ  jum  ©lafler?  9Xug  er  bao? 

Sadjü-  .Kämpf:  3#/  roogin  fall  er  fonft  gegen? 

Seuatopräfiöcnt  Dr.  Wiener:  Xic  Jvrage  ift  bic,  ob  er 
bao  (Kegen  an  Den  Vermittler  gaiiA  unterlägt  unb  einfad)  bao 
flicfdjäft  mit  bent  .Kommittenten  mad)t. 

8ad)i).  Kämpf:  Xao  fann  er  nidjt,  er  rocig  nidjt,  roic 
ber  Ai  uro  ift. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Xa«  fept  oorauo,  „lintitirt" 
heigt  ju  gleicher  3cit  „heftend*. 

3ad)o.  Kämpf : „Siimitirt"  fann  nienialo  beigen  „befteno". 

Wenn  8ie  einen  Huftrag  hoben,  \u  104,1)0  $u  ücrfaufen, 
unb  ber  Kuro  mirb  bann  104,00,  bann  fällt  biefer  Auftrag 
auo,  unb  ber  Momnüffionär,  non  bent  Sie  annebmeit,  bag  er 
in  biefem  J^all  $u  104,00  bem  Atommittemen  gegenüber  felbft 
eintreten  mirb,  märe  ber  grögte  Xfjor.  Xann  fällt  eben  ber 
Auftrag  bco  Kommittenten  auo,  unb  ber  Kommiffionär  lauft 
bie  Aionfolo  für  fid)  au  104,00  burd)  ben  SOI  aller. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Co  fann  boeft  audi  ber 
umgefehrte  ,yall  eintreten.  Wenn  fic  für  biefen  'Xrcio  ju 
haben  ift,  fo  fage  ich,  idi  bin  emoerftanben,  bie  Waare  ju 
laufen.  5lun  fann  alfo  bodi  ber  Alommiffionär  auch  faufen, 
felbft  toemt  an  brr  Vörfe  ein  höherer  Vreio  bafür  au  eraielen 
märe? 

Sacho.  Kämpf:  Xao  mürbe  bod)  ein  .Kaufmann  nienialo 
thun.  Xcr  .Kaufmann  hat  bao  ^nteretfe,  fo  billig  mie  möglich 
AU  faufen  unb  fo  tbcuer  mie  möglich  jit  oerfaufen.  Xcr 
Kommiffionär  mirb  bem  .Kommittenten  gegenüber  baher  nicht 
ju  höherem  greife  eintreten  alö  bie  Aiuronoti}  ift,  unb  ebenfo 
umgefchrt.  Xao  fcgliegt  iidt  oöllig  auö. 

Xie  einAigc  #vragc  ift,  mie  fann  man  unb  foU  man  bem 
Alommiffionär,  Der  felbft  Vcfipcr  ooti  papieren  ift,  oerbieten, 
feine  Rapiere  ju  oerfaufen?  Wenn  3ie  itjm  bao  nicht  ocr; 
bieten  fönnen,  föntten  3ie  auch  bao  8elbfteintrittored)t  beo 
Aiommiffionäro  meiner  3tnfid)t  nach  nicht  hinbern. 

Stflioertr.  Vorfipcnber:  'Huf  biefe  jyrage  fommen  mir 
noch  bei  bem  8elbfteintrittöred)t. 

(geheimer  Cber  OHegierungöratl)  Dr.  -froffmann:  iOlir 
fcheint  bao  hoch  nicht  auo  ben  'Heugerungen  bco  .frerrn  3ach; 
oerftänbigen  bcroorAugchcn,  bag  man  bei  limitirten  Aufträgen 
nicht  annehmen  fönnte,  bag  bao  'JJiibtoerbringcn  berartiger 
Aufträge  an  bie  Vörfc  ohne  jeben  Ginflug  auf  bie  Aturobilbung 
fei.  Nehmen  mir  an,  eo  mirb  einem  Äommiffionär  ber  'Huf: 
trag  gegeben,  .Konfolo  ad  101,80  au  faufen.  Xann  fann  er 
ja  abmarten,  mie  fid)  ber  Aturo  an  ber  Vörfe,  ber  Ginheitofuro 
beö  .Kaffagcfchäfteo,  ftellt,  unb  roenn  ber  .Kuro  erreicht  mirb 
ober  überfdtritten  mirb,  fo  berichtet  er  feinem  'Huftraggeber, 
bag  ber  'Huftrag  auogeführt  ift.  Gr  tritt  alo  Selbftfomrahcnt 
ein  ju  bent  .Kaffafuro. 

Wun  ift  co  aber  möglich,  bag  ber  Kuro  nicht  erreicht 
mirb,  bann  mirb  itad)  biefem  Limitum  natürlich  nid)t  auo= 
geführt. 

'Wie  märe  eo  nun,  roenn  biefe  Crbre,  nehmen  mir  an, 
fic  märe  etmao  höher  alo  ber  .Kuro,  ber  thatfäcglid)  erreicht 
mirb,  an  bie  Vörfc  gefommen  märe.  Gin  berartigeo  neueo 
Vcrfaufolimitum  mirb,  roenn  fegr  oiel  Kauforbreo  „befteno" 
gegenüber  flehen,  bod)  bie  Wirfung  haben,  bag  ber  Aturo  in 
bie  .frühe  geht. 

fehlen  aber  eine  Weihe  uon  Crbrcfl  mit  hohe»  Verlaufe* 
litniten,  fo  hoben  fic  feinen  Ginflug  auf  bie  Jcftfepung  bco 
Äurfeo,  unb  er  bleibt  niebriger. 

3ch  meine,  in  biefen  fällen,  roo  ber  Äommiffionär  jum 
3roccf  ber  'Huofübruiig  eineo  'Huftrageo  burch  Selbfteintritt  bie 
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Crbrcs  gtrücfbehält,  liegt  buch  ein  getoiffer  ©infüufe  auf  bie 
Kurobilbung  oor,  unb  ich  bin  mit  bem  fterrn  Senatopräjibenten 
Wiener  einoerftanben , bafe  bao  ber  cinggc  ,yall  ift,  non  bem 
man  fid)  benfeit  fann,  bafe  thatfächlid)  (Einflug  auf  bie  .Wurfe 
ausgeübt  roirb.  renn  rocun  nur  Aufträge  „beflcno"  gegeben 
roerben,  gleichen  fie  fid)  aus. 

Sacho.  Kämpf:  'Wenn  eine  Stngahl  non  .Kaufaufträgen 
oorliegt  unb  bie  Verfaufoaufträge  oom  Kommiffionär  gtrücfc 
gebalten  roerben,  bann  fehlt  eo  an  Material  an  ber  Wörfc  unb 
roirb  nothioenbigermeife  ber  Kurs  fidi  fteigern  muffen.  Siebmen 
Sic  an,  es  finb  an  .Kaufaufträgen  Limite  bio  1(4,»*)  ba  unb 
eine  .'Wethe  oon  Heftensorbres,  unb  auf  ber  anberen  Seite  'Her: 
faufoaufträge  bio  1(4, »50.  3efct  muffen  bie  Hcftrnsorbres  irgend 
roie  auogeführt  roerben,  ber  'AWaflcr  tnufi  ,Vmanb  juchen,  ber 
über  1(4/50  Konfolc  oerfauft;  er  fommt  oielleidjl  bio  auf 
104,00,  bio  er  (Sitten  finbet,  ber  ihm  bie  Waare  giebt.  Ta* 
burdi  paralnfirt  fid)  bao  ;{urücfhalten  ber  'Verfaufoaufträge  ooll- 
ftänbtg,  unb  ber  Kommiffionär  bat  bem  Kommittenten  gegen- 
über nid)tö  Unrechtes  gctljan,  roettn  er  bie  Waare  behält. 
Wirb  ber  Kurö  nur  1(4,80,  bann  behält  er  ja  nicht  bie  Waare 
mit  1(4,00.  Warum  fall  er  bem  Kommittenten  10  'Pfennige 
mehr  befahlen,  unb  bann  fällt  unter  allen  Umftänben,  auch 
toentt  ber  'Jluftrag  beo  Kommittenten  nid)t  an  ben  ANafler 
gegeben  ift,  bao  Limitum  gi  1(4,00  auo.  3»  buietit  ,vaU  tuirb 
Der  Kommiffionär  bie  Waare  nicht  loo,  mag  er  fie  beut 
SDJafler  aufgegeben  ober  Selbjtfomrahent  halten  fein  rooUett. 
3»n  erfteren  fvall  fann  er  ben  '.Huftrag  nicht  auoführcit,  roeil 
feine  Käufer  gi  1(4,00  ba  finb;  im  gocitcn  ,yaU  nimmt  ber 
Kommiffionär  bie  Waare  nicht  oom  Kommittenten,  roeil  er  fie 
an  ber  'Hör fc  oom  Sülafler  mit  1(4,80  befoinmt. 

Steliuertr.  Vorfibenber:  Tarnit  hätten  Sie  fid)  über 
ftrage  10  oöUig  geäußert. 

Sacho.  Vaer:  3<h  habe  ben  bioher  gemachten  Sluoführmtgen 
niebto  hingigtfügen.  'Wao  biefen  $ 10  mit  feinen  UnterablheU 
lungen  betrifft,  jo  fann  ich  audi  nur  ben  Wunfd)  auofpredieti, 
baft  uno  bie  CHeroa  lt  gegeben  roirb,  öiojiplinarifd)  ein  gigreifen. 
Tao  fann  nur  gut  roirfen.  Sooft  habe  id)  fpegcUc  Hemer: 
fungen  bagt  nicht  gt  machen. 

Stellocrtr.  Horfibcnber:  Sie  roünfchen  roeber  bie  JreU 
gäbe  beo  SWaflergeroerbco  noch  eine  Slenberung  in  ber  .'Wichtung, 
bah  eo  gi  einem  Cffigalgeroerbe  gemacht  roirb?  Sic  finb  mit 
ben  gegenroärtigen  (Einrichtungen  fonft  gtfrieben? 

Sacho.  Hacr:  3aroot)l! 

Sacho.  Wunf:  3<h  fann  nur  roieberholen,  roao  ich  Vor: 
mittags  gejagt  habe.  Stach  meinem  Tafürhalten  befteht  ein 
Unterjcfjieb  goifchcn  ben  Cbliegen heilen  unb  Verrichtungen  beö 
oereibeten  unb  nicht  oereibeten  SDtaflerfi  in  feiner  'Weife.  Tie 
oereibeten  SÜJafler  haben  goar  'pflichten,  aber  feine  Stecht e, 
abgefehen  baooti,  bah  fic  auofchliefjlich  befugt  finb,  ^roango: 
oerfäufe  oorgmehmen.  Sonft  im  Uebrigen  haben  fie  bicfclbcn 
Hefugmffe,  roie  bie  nicht  oereibeten  'JWaflcr.  Wao  ihre  'Pflichten 
anbetrifft,  fo  liegt  ihnen  goar  nach  'Ärtifel  00  beo  .fvaubclo- 
gefcfcbudjs  eine  Steihe  oon  C bliegeuhcitcn  ob,  aber,  roie  eo 
ojfenfunbig  ift,  roerben  fie  nicht  erfüllt.  Tie  oereibeten  SWafler 
haben  alfo  ganj  bie  nämlichen  Verrichtungen  unb  erfüllen  fie 
gattj  in  ber  gleichen  Weife,  roie  bie  nicht  oereibeten.  Ter  einzige 
Unterfchieb  hödnteno  befteht  barin,  bag  bic  oereibeten  bei  ber 
amtlichen  ,vcftfteUung  ber  Kurfc  mitroirfen,  bie  nicht  oereibeten 
nur  mittelbar,  inbem  fic  il)rerfcito  eine  (Emioirfung  auf  bie 
oereibeten  SJtaflcr  üben. 

Tiefer  Untcrfdgcb  ift  meines  (Erad)teno  aber  abfolut 
geringfügig. 

Stad)  meinem  Tafürljalten  ift  barauo  bie  ,yolge  gt  gehen, 
bah  goifcfjen  beiben  eine  Umerfdjeibung  gar  nicht  gemacht 
roerben  follte. 
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Xic  »Trage  faiut  nur  bie  fein:  wao  ift  an  bie  3teUc  ju 
fcbcu?  Unb  Darauf  antworte  ich,  bao  ©taflcrgcmerbe  ift  frei: 
zugeben , co  mürben  nur  qcwitfo  Mautelen  oorgefefjen  werben 
muffen,  um  511  orrbinbern,  bah  fceute  bineinfommen  in  bao 
(Hciocrbc,  bie  unzuoerläffiq  finb  unb  fcüäblid>  wirfen. 

'Jiatf)  biefrr  3Fidjtung  bin  mürbe  einmal  in  Sluofidjt  ge; 
nommen  werben  fönnen  bie  analoge  $(moenbung  beo  $ 35 
ber  OJewerbeorbnunq  für  .{Snpothcfenmaflcr,  ber  oorfieht,  bah 
baö  (bewerbe  untrrfagt  werben  fann,  wenn  ibatfarficn  oor: 
liegen,  welche  bie  Unzuocrläffigfcil  beö  (Mcwerbetrcibenben  in 
Bezug  auf  biefen  (SJemerbebetrieb  ergeben.  Go  ift  fein  (fyrunb, 
jwifcheu  .frnpothefen;  unb  Börfemnaflrm  zu  unterfebeiben. 
Tic  Bebcutung  beo  lUia Flcrgewerbeo  ift  in  bem  einen  »"voll 
ganz  bic  gleiche  wie  im  anberen ; unb  bic  Okfährlidifeit  ebenfo. 

3dj  mürbe  alfo  zunädjft  ber  Meinung  fein,  bafi  35  ber 
(Hemerbcorbnung  analog  zur  xUitmenbung  gebracht  werben 
fönntc  auf  Börfenntaflcr.  vJdi  gebe  baoon  auo,  bah  bao  IMe-- 
roerbe  freigegeben  werben  fann. 

Wenn  erwähnt  ift,  baf?  bao,  im  (^runbe  genommen, 
barauf  binauofommen  mühte,  bah  einige  l\>faflcr  bie  auofcblieh: 
liebe  Bcred)tigung  hätten,  wie  eo  in  ivranfreich  eriftirt,  alo 
SWafler  31t  fungiren,  fo  ift  meineo  Gracbteno  hiergegen  Borfcbunq 
getroffen,  wenn  alle  Bfafler  bie  gleiche  Berechtigung  haben 
unb  Hermann  bie  gleiche  Bcfugnifj  bot,  bao  (bewerbe  31t 
ergreifen,  bann  fann  eo  jur  Bilbunq  einer  .Huliffe  nicht  fornmen. 
Sobann  würben  alle  lUfaflcr  gleidtmäfjig  mit  jenen  Cbliegen: 
beiten  betraut  werben  muffen,  welche  Slrtifel  00  beute  für  bie 
oereibeten  oorfiebt.  Um  ihre  Unparteilichfeit  bei  ^eftfteüung 
ber  Wurfe  311  wahren,  mühte  eö  ihnen  oerboten  werben,  eigene 
.&anbclogrfd)äftc  3“  machen. 

lUOfliplinarbefugniifc  Dürften  meineo  Graditcnö  bann  aber 
aud)  Den  Börfenorganen  anoertraut  werben  müffen  bezüglich 
aller  itJafler,  in  gleicher  Weife  wie  eo  beute  bezüglich  ber  oer: 
eibeten  ber  ^all  ift.  ^Irtifel  0 beo  'Vrcuhifcben  Ginführungo; 
gefefeeo  311m  .franbeloqefefcbucb  ficht  bereito  3trafen  gegen  bie 
oereibeten  sJOlafler  oor,  ficht  auch  oor,  bah  bic  Börfenorgane 
Xiogplinarbefuqmb  haben.  fKber  in  gleicher  Weife  mühte 
oorgefehen  werben,  bah  bic  nicht  oereibeten  'Dtafler  ber  Strafe 
beo  ^rtifel 0 unterliegen,  unb  bic  Xioziplmarbefuqniffe,  welche 
beute  bezüglich  Der  oereibeten  befteben,  auch  auf  bie  nicht  oer; 
eibetoi  auogebebnt  werben. 

Xann  würbe  bie  Jvolge  fein,  bah  bie  Bilbung  einer  Wuliffc 
gänzlich  anogefchloffen  ift,  benn  eo  würben  alle  '3Jlafler  an 
ber  Börfe  zu  erfcheinen  haben,  unb  fie  haben  gar  fein  ^ntereffe 
mehr,  auherbalb  311  weilen,  wenn  ihnen  allen  bie  Berpfliditung 
obliegt,  eigene  OJefcf)äfte  nicht  ju  machen.  Xann  müffen  fie 
unparteiifch  oerfabren,  unb  eo  würbe  höchfteno  bie  3d)wierigfcit 
befteben , bah  ber  Börfcnfommiffar  3d)ioicrigfeiten  haben 
Fönntc,  mit  einer  fo  groben  ^abl  oon  Börfenmafiern  ben  Wurö 
fetfouftcllcn.  Allein  idj  glaube  nicht,  bah  barin  eine  Unrnög; 
iiehfeit  liegt,  benn  man  fann  ebenfo  gut  mit  HO  wie  mit  400 
9)icnfthcn  oerfebren.  Wenn  heute  bereite  bie  nicht  oereibeten 
9)iafler  ihren  Ginfluh  geltenb  machen,  fo  ift  eo  ebenfo  gut 
möglich,  bah  ber  Börfenfommiffar,  wenn  er  bie  ’ÜOtaflcr 
Zufammenruft,  n>cnit  nicht  alle  gleichzeitig  foredjen  — oorauo; 
ftchtlich  bat  einer  ober  ber  anbere  oorher  mit  ben  übrigen 
bereito  Mücffprache  genommen,  bem  bie  anberen  zuftimmen  — 
auch  menn  er  400  *33Jcnfd)cii  um  fich  ficht,  bic  Wurfe  feit; 
ftellen  fann. 

Xcr  Ginwurf  bezüglich  ber  groben  ^abl  Der  Rapiere  ift 
unerheblich,  Denn  auch  heutzutage  wirb  nach  ber  Berliner 
Börfcnorbnung  ber  tturö  feftgcftellt  nicht  burd)  einen  Wommiffar 
bezüglich  aller  Bapiere,  fonbem  je  einer  hat  eo  für  mehrere 
Zu  thun.  3m  oianjen  wirb  eo  fo  bleiben  wie  b<*ntc,  bah  nicht 
jeber  Börfcnmaflcr  mit  allen  Xingcn  hanbelt,  fonbem  jeber 
eine  befrimmte  Wunbfchaft  bezüglich  beftimnuer  Baoiere  hat. 

.freute  liegt  baö  'JWihliche  meineo  Grachtcno  utobefonberc 
Darin,  bah  bie  nichtocreibigten  'Dtafler  ftJefchäftc  perfönlidi  auf 
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ihre  Jltomen  bezichungetocifc  Die  hinter  ihnen  liehen ben  JDlafler: 
banfen  machen  unb  perfönlid)  babei  interefiirt  ftnb , roährcnb 
bic  (9cfd)äftc,  bic  fte  machen  unb  annehmen,  gleichzeitig  mit; 
roirfen  bei  ber  jvcftfteUung  beo  Wurfe«.  Tao  i|t  ein  Verfahren, 
bao  burchauo  nicht  gcbulbct  merben  barf,  wenn  man  bie  Ab-- 
ficht  hat,  eine  riditiqc  unb  fadtgemäße  ftcftftellung  ber  Wurfe 
hrrbrizufälircn. 

JMad)  meiner  Auffaffung  mähte  oorgefehen  merben,  bah 
3eber  bao  JNed)t  hat,  VörfcnmaNer  zu  merben,  xVber  aber 
gleichzeitig  bie  Verpflichtung  hat,  bie  heute  ber  oercibetc  Malier 
hat,  alfo  bah  Artifcl  69  auf  alle  Aitrocnbung  ftnbet.  3<h  will 
gleichzeitig,  um  Artifcl  faftifd)  anroenbbar  zu  machen,  — 
rocil  nach  bettt,  mao  ich  fonft  erfahren  habe,  eo  in  ber  Ihat 
Schwierigfeiten  haben  bürfte  für  bie  JDlafler,  (^efchäfte  au«M 
fdilicßlidi  mit  Tritten  ju  machen,  unb  co  möglichcrrocitc  praTtifd) 
zroccfmäßig  unb  geboten  fein  bürfte,  ihnen  bic  (5efd)äfte  mit 
Aufgabe  zu  geflatten,  biefe  Auonahmr  in  bao  Olcfcfe  aufnehmen, 
aber  gleichzeitig  Vorfehrungen  treffen,  baß  bteo  aufo  äußerfte 
NJ01aß  befchränft  roirb,  alfo  baß  gleichzeitig  bic  anberen  Won; 
trahenten  nicht  bloß,  mie  eo  an  ber  Verliner  Vörfe  befiehl,  bao 
JHedjt  haben,  ^mangöregultrung  oor, zunehmen  am  anberen 
Tage,  fottbern  bie  Verpflichtung,  roibrigenfalt*  bao  (^rfchäft 
alo  aufgehoben  angefehen  merben  foll.  ferner  muß  Vor 
fehrung  getroffen  merben,  baß  alle  Mcfdjäfte,  bei  baten  ber 
3Äafler  perfönlid)  betheiligt  ift,  bei  ber  ,veftftcllung  Der  Wurfe 
feine  Vcrücfiiditigitng  finben  Dürfen  unb  ber  JDlafler  perpflichtet 
ift,  bafür  zu  forgen,  baß  Wcfchäfte  mit  Aufgabe  feine  Vertief: 
fidttigung  finben,  fo  lange  nidit  btc  Aufgabe  oertragomäßig 
erlebigt  ift,  unb  cbenfo  bie  Verpflichtung,  bie  JDltttinrfung  ju 
oerfagen  bei  ©efdjäften,  roeldje  lebtglich  zutn  Schein  gefdiloffen 
ftnb,  bezichungoroeife  Denjenigen,  meldie  alo  Sptelgefdjäftc  ju 
charaftcrifiren  ftnb. 

3dt  mürbe  ihnen  audt  bic  Verpflichtung  auferlegcn,  bafür 
Zu  forgert,  baß  folchc  Scheit»:  beziehungomeifc  Spielgefdiäfte 
bei  freftftcUung  ber  .Harfe  feine  Veräcf  jidjtigung  finben  bürfen. 
Xann,  roenn  man  biefe  Verpflichtung  auierlcgt  — fte  ift  er 
fällbar  meineo  (£rad)tena  — , wirb  bie  Diid)tigfcit  ber  Wurfe 
nach  JDlöglichfeit  gcmährlciftet  merben. 

Stellnertr.  Vorftbenber:  3«h  möchte  .fSerrn  Stabtrath 
.Häittpf  fragen,  ob  er  geneigt  fein  möchte,  zu  biefett  Anregungen 
Stellung  zu  nehmen. 

Sad)o.  Wämpf:  3<h  fann  mich  nur  zu  einem  Ihcil  ber 
felben  äußern,  fonft  müßte  ich  bitten,  baß  fpejicllc  fragen  por 
gelegt  mürben. 

Aur  auf  eitto  möchte  ich  aufmerffam  madjen.  Xer  Unter 
fchieb,  ben  ber  .f>etr  SadiPcrftänbigc  zmifchen  oerei beten  unb 
nicht  oereibeten  JDlaflcrn  macht,  trifft  bod)  nicht  ganz  zu-  Abs 
gefchen  oon  ben  oereibeten  JDlafleni  ooUzicljt  iid)  bao  Wcfthäft 
an  ber  Verliner  Vörfe  faft  poUftänbig  in  ber  /form  beo  propre* 
gefchäfto. 

JWao  Sie  nid)t  oereibete  JDlafler  nennen,  finb  meiftenö 
gar  feine  JDlafler,  eo  finb  Vroprctjänbler,  Sic  haben  alo  wirf» 
liehe  Vermittler  nur  bie  oereibeten  JDlafler.  Xancben  giebt  co 
allerbingo  jene  JDlafler  auf  bem  tfranfoJDlarft,  bie  ben  oer= 
etöeten  JDlaflcrn  bie  Vefteno : Crbre o oormegnehmen,  unb  zwar 
für  einen  geringen  3 heil  ber  Courtage.  AUco  Ucbrige  aber 
finb  Vnmrchänbler  unb  Sie  müffen  Danach  bie  gan.ve  Vörfe, 
abgefeheu  oon  ben  Hommiffionohäufern,  zu  benjenigen  ^erfonen 
Zählen,  bie  Sic  zum  .Huromachcn  julaffcn  wollen,  bie  Sic  zu 
Vörjcnmaflrrn  madieit  wollen,  mie  .\>crr  JDlunf  fic  fdnlbcrtc. 

Amt  glaube  id),  roenn  Sic  bic  oereibeten  JDlafler  ab= 
fchaffen  unb  bicfeo  Snftcm  cinfüljrcn,  bann  loirb  bao  (Srfte 
fein,  iid)  roicber  nad)  Vertraucnopcrfonen  umzufchcit,  auf  bereu 
Angaben  Sie  fidi  bei  ber  Wurofeftfteflung  pcrlaffeit  fönnen, 
Sie  roärbcn,  nadibem  Sie  bie  oereibeten  JDlafler  in  ber  jefeigen 
rtonn  abgefchafft  haben,  fic  in  oeränbertcr  fofort  roicber  ein* 
führen.  Denn  für  bic  1300  Rapiere,  bie  roir  an  ber  Vörfe 
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haben,  tonnen  bie  .Wurfe  nicht  feflgcftcüt  unb  nicht  fontrolirt 
inerben  burch  bie  (Wcfamnubeit  ber  fjkrfonen,  bie  an  ber  Vörfc 
finb,  bao  muffen  Sic  auf  gcroiffe  Vcrfoncn  übertragen,  beiten 
muffen  Sic  gcroiffe  .'Wechte  einräumen  unb  geroiffe  Vcfugniffe 
geben.  2eohalb  ift  bie  .fiauptfache  bie,  bah  ber  oereibetc 
Sblaflcr  nicht  fo  fel)r  ftrcitg  an  bie  gef  etlichen  Vcftimmungcn 
gebunben  wirb,  mic  cö  augenblicflich  ber  ift.  fföenn  mir 
bahin  fommen,  bah  nur  mirflich  ücrtraucneiocrthe  ^erfonett 
ju  fDlaflcrn  befteUt  roerben,  bann  ift  meiner  Anficht  nach  bie 
ganjje  ^rage  gelöft.  2ann  merben  alle  Zweifel  unb  Mängel, 
bie  ihnen  jefct  anhaften,  allntählidi  fchroinbeti.  Aber,  mic  gefagt, 
biefe  .Wlaffiftjirung  beo  .fSerm  9Kunf  entfprtdtt  bcn  Xhatfad)en 
nid)t,  unb  beotoegen  fann  ich  barauf  ein  Stiftern  nicht  aufbauen. 

Sache.  Aluttf:  3<h  mochte  mir  bie  ftrage  erlauben,  ob 
.fScre  Stabtrath  .Wämpf  biejenigen  Vcrfonen , lueldte  alo  Ans 
geftellte  ber  $l{aflerbanfcn  hanbeln,  alo  Vroprchänblcr  ober  alo 
'INaflcr  anficht. 

Sacho.  Äämpf:  2ao  finb  ^roprelvittbler. 

Sadio.  Wunf:  sJhm,  im  Grfolg  roohl,  bao  muh  id)  ju* 
geben.  ’Jlber  mit  berfellH*n  Vcrcchtiguug  mic  bie  oercibcten 
'jjtafler,  mentt  fie  mit  Aufgabe  hanbeln,  alo  Vroprcbänblcr 
an^ufehen  finb.  2er  eigentliche  ,’fmecf  ift  Doch  nicht  ber  propre; 
ha n bei,  foitbent  man  hat  bie  Abiidtt,  bao  (Wcfd)äft  an  ber- 
felben  Vörfc  möglichft  loö  511  roerben.  2ao  ift  in  ber  2 hat 
baofelbe,  roao  bie  oercibcten  fJJlaflcr  thun,  bloh  bah  bie  nicht 
oercibcten  eben  gröbere  Freiheit  haben,  beut  'Jlrtifel  10  nicht 
unterroorfen  finb  unb  hinter  iid)  bie  '\*iafler bauten  haben.  Sie 
genießen  bereit  ganzen  .Wrebit  unb  biirfcn  auf  biefeu  hin  jnnächft 
hanbeln,  aber  allerbingo  mit  ber  ^lbftd>t , baburch,  baß  fie 
eine  Aufgabe  machen,  fidt  51t  befreien,  unb  fobalb  biefe  crlebigt 
ift,  fcheibet  bie  'JDiaflerbanf  aue  auo  ber  Verpflichtung,  3ft 
bao  nicht  fo? 

Sacho.  Rämpf : 3a,  bao  ift  fo.  2ie  Agenten  ber  Äliafler- 
banfen  hanbeln  für  eigene  Rechnung,  fie  habett  bao  grohe 
Vertrauen  ber  'JWaflcrbanf  unb  bie  Sicherheit  hinter  iich,  bah  bie 
Vattf  für  fie  eintritt.  3”  ivolgc  befielt  haben  fie  an  ber  Vörie 
Wrebit,  fic  fönnen  (Wef (hafte  in  unbefchrätiftent  Umfange  machen, 
roeil  bie  üJJaflerbanfen  nach  ihrer  ganzen  Crganifation  uns 
befdiränftett  Wrebit  gcttiehen. 

Aiditobcftoroenigcr  bleiben  fie  Vroprehänbler,  unb  burd) 
ben  Uitiftanb,  bah  fie  bie  Vanf  hinter  iid)  haben,  inerben  fie 
oiclleicht  511  roeit  gröberen  (£ngagcmento  üeraitlaht  alo  fonft. 

Allein  ber  oereibete  fDJaficr  hat  ein  gan(s  anbereo  ^elb, 
er  fann  gar  nicht  in  fo  gro&ctt  Summen  hanbeln  toie  ber 
9lgem  ber  'JWaflerbanfcn.  fföenn  ein  oercibeter  'Diafler  feine 
eigene  Aufgabe  macht,  fo  überlegen  mir  uito  genau,  ob  ber 
pereibete  fUlafler,  ber  oiclleicht  50;  bio  100  000  fDJarf  Vers 
mögen  hat,  io  grohe  Gngagemento  eingchett  fann  roie  ber 
fügen t einer  SRaflerbanf,  für  ben  bie  Vanf  haftet. 

Sacho.  Alunt:  2ao  betrifft  nur  bcn  Umfang  Der  (Wes 
fchäitc,  in  ber  fKatur  ber  (Wcfchäfte  felbft  ift  feine  Verfchtebens 
heit  51t  beobachten,  fföenn  ber  oereibetc  fDJafler  ein  'IWattu 
mit  einem  Vermögen  oon  5 fOKUionen  fÜIarf  ift,  fo  roitb  er 
oorauoiidttlid)  cbenio  oiel  Wrebit  geuiehen  mic  ber  Agent  ber 
fWaflerbanf.  l?o  giclu  auch  Vfaflerbanfeu,  bie  nicht  Aftiens 
gefellfchaften  finb,  Vrioatpcrfonen,  bie  audi  einen  lehr  bebcutenben 
Wrebit  genicheit.  Unb  menti  zufällig  ein  oercibeter  fUtafler 
Vermögen  befi^t , fo  toirb  er  ganj  eben  biefelben  (Wefchäfte 
machen  fönnen,  rote  ber  attbere,  unb  toettn  man  bie  Unters 
tdicibung  macht  jroifeben  Vroprehanbcl  unb  anberem,  fo  ift  bao 
hoch  immerhin  rechtlich  gan*  baoielbc,  ber  nicht  oereibetc 
fWafler  hanbclt  auch  nur  felbit,  inbetn  er  mit  'Aufgabe  hanbelt. 
2er  xWroc(f  aber  ift  ein  anberer.  2er  nicht  oereibetc  fütaflcr 
roill  nur  oertnitteln,  er  roill  nur  oorübergehenb  eintreten.  2ie 
fütoflcrbanfen  haben  nicht  bie  Abiidjt  ,>u  fpefuliren,  fonbern 
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Vrooifionen  ,gt  perbienen.  (Sbenfo  tritt  ber  oereibete  '»Dtafler 
nur  sroangöwcife  ein,  weil  eo  Die  (Mcf^dftr  fo  mit  fidj  bringen, 
unb  beohalb  übernimmt  er  oorübergehenb  Verpflid)tungen. 

3ad)0.  Äämpf:  Xarauf  möchte  id)  antworten,  Die  'JWafler- 
banfen  alo  foldje  fdjeiben  flau,}  aus,  fie  inadjen  gar  feine  (Me; 
fdjäfte,  fie  begehen  Dafür,  baß  fie  für  bie  iK^enten  eintreten, 
einen  Xl)ril  ber  Courtage,  bie  bie  Agenten  machen. 

Stun  ftnb  bie  Vtaflerbanfagenten  niebto  weiter  alo  propre: 
l)änbler,  Die  »ich  nod)  (Sourtage  jal)len  laifen,  unb  eo  ift  ein 
grober  UnterfdücD  goifd)cu  folgen  Agenten  unb  Den  oereibeten 
SJtaflern.  3<h  faitn  nur  wieberljolen,  ber  oereibete  SWafler 
fann  burd)  bie  *3trt  beo  (Sefchäfto  einmal  511m  Selbfteintritt 
gezwungen  werben,  aber  beim  Agenten  ift  bao,  ich  will  bao  nicht 
alo  Vorwurf  auofprechen,  abfolut  ohne  3 d)  ran  fett.  Xen  iUiafler 
banfagemen  fönnen  3ie  mit  bem  oereibeten  SRaflcr  gar  nicht 
Dergleichen,  er  macht  fchr  grobe  (Sefchäfte,  mit  .'Wücffidit  barauf, 
bab  hinter  ihm  eine  potente  Vattf  lieht,  bie  feine  Aufgaben 
unter  allen  Umftänben  garantirt.  Glitch  Darin  befteht  ein  fchr 
grober  Unterfdiieb.  Xie  oereibeten  ÜJtafler  ftnb  'fterfonen,  bie 
man  fid>  auowählt,  weil  man  Vertrauen  511  ihnen  hat,  währenb 
bei  bem  ÜJtaflerbaitfagenten  bie  Maution,  bie  er  ftellt,  eine  tehr 
grofee  Stolle  fpielt.  Xie  Vtaflerbanf  läßt  bie  Agenten  hanbeln, 
bis  bie  Maution  erfchöpft  ift,  manchmal  in  befonberen  füllen 
auch  länger,  aber  in  ber  Siegel  nur,  bio  biefe  erfdjöpft  ift. 
Xa©  giebt  an  unb  für  fid)  fchon  ein  ganj  auberco  Vilb. 

3adto.  Sfluttf:  Vroprehanbel  beim  Xerminhanbel  beitcht 
meine©  Grachteno  Darin,  bah  ^emanb  auf  beftimmte  V-Jeit  hin 
fauft  ober  oerfauft  unb  fid)  jur  Lieferung  ober  Abnahme  oer- 
pflichtet.  Xer  21  gen  t , ber  im  Siamen  ber  S.h'aflerbanf  fon- 
trahirt  mit  Vorbehalt  ber  Slufgabc,  hat  bie  Slbficht  gar  nicht, 
Verpflichtungen  für  bie  vi}ufunft  cingigeheti , fonbem  thut  Da© 
Doch  nur  oorübergehenb,  erfaßweife,  weil  er  © eben  augettblicfc 
lid)  nicht  aitbero  fann.  Cr  will  Demjenigen,  mit  bem  er 
augenblicflich  fontrahirt,  jnnächft  t Segen fontra heut  fein,  aber 
nicht,  um  bie  Verpflichtung  mirflid)  ju  übernehmen,  fonbertt 
eo  foü  ein  2litbercr  itatt  feiner  eintreten,  unb  id)  fann 
bcohalb  anerfennen,  bah  ein  Unterfchieb  befteht,  aber  ber 
liegt  in  ber  ^omt,  materiell  ift  eo  feiner.  (So  fomntt  auf  ben 
materiellen  groeef  t»e©  (Sefchäfto  an,  aber  nicht  auf  bie  äußere 
,vorm. 

3tfÜOfrtr.  Vorfibenber:  Sfnfdtcinrnb  fönnen  ft d)  bie 
.frerrett  3achnerftänbigen  über  biefen  Vunft  nicht  oerftänbigeit. 

cenatöpräfibent  I)r.  Wiener:  Vientt  ich  überhaupt  an 
bem  Slrtifel  (59  3iffer  1 rüttle,  fei  eo  am  3d)lufj,  fei  eo 
Darüber  hinauo,  fo  würbe  id)  fehr  geneigt  fein,  ihn  aufgtheben 
unb  alle©  Llcbrigc  bio,gplinarifd)  abgmtachen. 

Vknn  id),  abgefehen  oon  biefer  Xifferenj  mit  ßerrn 
SDfunf,  ber  ben  Slrtifel  (59  beftehen  laffen  will,  währenb  ich 
ihn  ganj  ober  t heil  weife  beseitigen  möchte,  fein  Gutachten  prüfe, 
fo  ntihoerftehe  id)  ihn  alfo  Doch  nicht,  wenn  id)  annehme,  e© 
foll  ber  an  ber  Vörfe  oennittelt,  im  'Bege  einer 

gelungenen 'Jlrbeitotheilung  eben  nur  oermitteln.  Sticht  wahr? 

Sadjo.  9)nnf:  (Saitj  fo! 

3enatopräfibent  Dr.  Wiener:  Xer  .fterr  3tabtrath  Mätnpf 
will  Diejenigen  Vcbinguitgen,  bie  er  an  fid)  alo  biogplinarifch 
j$u  geben  unb  ju  hanbhaben  uorauofefct,  befchränft  wiifen  auf 
Die  fogenannten  MurOmotirenben  SJtafler. 

3d)  meine,  bao  ift  wohl  ber  (Sebanfe,  bie  anbereit  will 
er  nach  biefer  .'Hidjtung  hin  frei  laffen.  Stun  fragt  e©  fid) 
alfo,  .fierr  l'anbgeridnoratb  ÜJhtnf,  wao  hei  hl  bao  „Mur© 
notirenbe  ÜJtafler"?  Xaoon  gehen  3ic  auö,  baff  nun  alle  bie 
©tofler,  Die  3ie  in  Der  j\olge  unter  bie  Xiöjiplinargewalt 
[teilen  wollen,  alfo  alle  Vörjeuoermittler,  baß  bie  alle  bei  ber 
wirfltdieit  Murofeftitcllung  mitwirfen  fotlen.  Xa  ift  3finen 
allerbittgo  entgegengehalten  worben,  baß  bao  faum  in  einer 
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anberen  ©eife  gefächen  fönnte,  alo  im  ©ege  einer  ^ffeilung 
nach  kopieren. 

'Wun  Mute  aber  bic  jioeite  ftragc.  Sic  mollen  natürlich 
auch,  baß  alle  biefe  Vermittler  eben  nur  Vermittler  fein 
bürfen,  aber  berechtigt  finb,  bei  ber  Aufgabe  ber  Hurfe,  bie 
alfo  bie  Murofeftftellung  $ur  Jyolgc  hat,  mit  ihren  (Mcfääften 
in  Vetracht  ju  fommen , fo  ba§  alle  Aufträge,  bic  biefe  bc; 
fommen,  amtlfäeo  Material  für  bie  Hurofcttftellung  finb? 

Sacho  9Wunf:  Vlit  ber  ©infärätifung  „unter  Vorbehalt 
ber  Aufgabe"  muffen  fie  berüefffätigt  toerben , fobalb  eine 
'Jlufgabc  fontraftmäßig  erfüllt  ift.  Vorher  muß  co  auögc- 
fchloffen  lücrbcu. 

3enatöpräfibent  L)r  Wiener : ?fä  meine,  Sie  molleit  baö 
Material  nicht  befäränfen  auf  bie  bloßen  fogenannten  per* 
eibeten  SWaflcr,  alfo  „Vbcr,  ber  in  ber  Vejichung  Vermittler  ift, 
barf  feine  Aufträge  mit  'llnfprud)  auf  Veachtung  mit  aufgeben, 
.fverr  Stabtrath  Häinpf  bagegen  null  ben  bisherigen  ,{uftanb 
bettelten  taffen  unb  nur  Aufträge  an  ben  oereibeten  Vfafler 
,\ur  9Iotirung  jgilaffen. 

9iun  fomme  idt  .ytrücf  auf  bao,  mao  ich  früher  aitbeutete, 
tollte  nidtt  biefe  'Jluffaffung  bei  ber  Vrario  an  großen  Vörfen, 
mie  hier  in  Verlin,  fälicßlfä  auf  baoielbe  hiuauolaufen:  baß, 
tuenn  man  einmal  anfängt,  ju  theilen  unb  bie  Vapiere  ben 
einzelnen  'ÜWaflern  jimttoeifen,  thatfächlich  bodt  nur  biejenigen 
Beute  Aufträge  befontmen,  betten  bie  betreffenben  Vapicrc  511= 
gemiefen  finb,  unb  ob  nfäl  bao  (SJan^*  fälicßlfä  barauf  hinauo-' 
läuft,  baß  Sie  für  bie  einzelnen  Verücfifätigungcn  oon  auf: 
gegebenen  Murfett  unb  für  baö  ^aflum  ber  «uröfcftftellung  ein 
ettoao  breitereo  Material  motten,  alö  bao  biol)cr  im  Slugcnblicf 
ber  fall  ift? 

darauf  läuft  immer  meineo  (rracfitcno  bie  ganje  Sache 
hittaue.  Sie  motten  alfo  mehr  ÜJlafler  haben,  unb  $mar  für 
einzelne  Vapierc  ober,  mie  idi  mir  fäon  früher  anuibeitten 
erlaubte,  picllefät  ttidtt  biefe  ftretige  t^efäloffcnheit,  mottadt  bie 
Beute  auo  ber  einen  (gruppe  bei  ber  Aufgabe  oon  Angebot  unb 
Nachfrage,  ober  bei  ber  Acftftcllung  ber  Hurfe,  fief)  nicht  bei  ber 
anberen  (Gruppe  betheiligen  tonnen.  'Jlun  fotnmt  eo  alfo 
barauf  an,  ob  far  'Vf in>ip  bei  bett  Verhältniffen  einer  großen 
Vörfe  einen  anberen  faftanb  herbeiführen  mürbe,  alo  er  icjjt 
ift.  '»Huf  eine  '}lrbeitötheilung  hingimirfen,  ift  gern  iß  erfpriefj: 
lieh-  3*  glaube.  Sie  fagten,  ^eber,  ber  an  ber  Vörfe  oer- 
tnittelt,  foÜ  nur  oertnitteltt.  Tao  ift  offenbar  ein  ganj  gefunber 
Webanfe,  aber  eo  fragt  fich,  ob  er  auoführbar  ift. 

Sacho.  Wunf : V>aö  an  ber  großen  Vörfe  in  Bonbon 
üblich  unb  möglich  ift,  iollte  meineo  liradtteno  auch  in  Verlin 
möglich  fein.  SJtein  ©unfä  geht  barauf  hinauo,  baß  nur 
eine  Mlaffc  oon  ittaflern  gefdtaffeit  roerbe. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  3<h  meine,  thatfächlich 
fomntt  eo  barauf  hinauo.  ^d)  oerftche  faren  V>unfä  oolk 
tommen. 

Sacho.  lUuitf : Vfcine  ftbffät  geht  barauf:  mer  bie 
gleichen  .'Wechte  hat,  foll  gleiche  'Pflichten  haben,  unb  jmifäen 
benjenigen,  bie  alo  Vermittler  fungiren,  foll  fein  Unteilchieb 
itattfinben,  ob  fie  oereibet  ober  nicht  oereibet  finb.  Sie  fallen 
rnttoeber  oermitteln  unb  Vtaflcr  fein  ober  Vropregefchäftc 
machen  unb  .Haufleute  fein,  beibeo  oerträgt  fidt  nicht  mit 
einaitber. 

Stcllocrtr.  Vorfiheuber:  ©ir  fönneu  nunmehr  mahl  ,\u 
faage  14  übergehen: 

„.fiaben  fid)  auo  ber  (Triften,}  unb  bem  Vctricb  ber 
fogenannten  Vlaflerbanfen  gcmeinfääblidie  Uebelftänbe 
ergeben,  unb  mie  ift  benfelben  eoentuett  }ti  begegnen? 

Sache  oon  ©allfnbcrg*Vad)ali):  Cfä  fenne  bao  nicht, 
©ir  haben  feine  IWaflerbanfen  in  Vreolau. 


888  Troiicbntfr  ©frfcMM»ma$t«ig.  Tienltafl,  len  14.  3ttiti  1802. 

Sadjo.  Wämpf:  ^d)  glaube  nicht,  baß  bic  ©toflerbanfctt 
bie  Spefulation  an  bet  ©örfe  beförbero. 

SteUöcrtr.  ©orftftcnber:  Go  iit  bei  früheren  ©erhanb; 
luitgen  auf  ein  ©ebenfen  aufmerfiam  gemacht  roorben,  bao 
barin  beftcht,  baß  Tireftoren  oon  hänfen  ober  aud)  ©rioat; 
banfiero,  'JWitgliebcr  beo  'Äuffidttoratheo  oon  'Hiaflcrbanfen  finb 
unb  alo  fold)c,  nenn  fie  ihre  flcfc^Ud)eii  Wechte  roahrnefimcit  unb 
ihre  ©flichten  erfüllen,  Ginblicf  in  bic  gelammten  Gngagemento 
gemimten,  unb  baß  bao  alo  ein  großer  Uebclftanb  entpfunben 
mürbe.  Tf)atfäd)lid)  liegen  bie  ©erhältnifie  fo,  unb  eo  iit  uno  bao 
and)  oon  mehreren  Sachorrftänbigen  beftätigr,  bie  früher  'Mu 
güeber  beo  '.Hufiiditoratheo  oon  iOlafler bauten  gemeint  finb. 
baß  fie,  nenn  fie  fith  um  bie  (tyefdjäftc  ber  iViaflerbanf  be= 
fümmern,  Ginblicf  gern  innen  muffen  in  bie  gelammten  Gitga; 
gementö.  Grblicfcn  Sic  barin  nicht  ein  ©ebenfen  gegen  bic 
Griftenj  biefer  ©anfen? 

3acho.  Äämpf:  v^d)  bin  felbft  ^Jliiglicb  beo  Wufiichtorathö 
beo  ©örfenhanbelooereino.  Kir  thun  untere  ©ilidit  unb 
3chulbigfeit,  inbein  mir  giften  aufftellen  unb  beitunmen,  rote 
piel  Gngagemento  mit  jeber  einzelnen  fyirota  eingegangen 
iperben  bürfen.  innerhalb  biefer  (freuten  muffen  fid)  bie 
tireftoren  halten.  v^d)  roei§  oon  Den  einzelnen  firmen  nicht, 
in  roelchen  papieren  fie  Gngagemento  haben. 

3teUoertr.  ©orfibenber:  l&ber  bao  tÄftiengefeb  legt  Dem 
'■Jluiiitfjtoratb  eine  geroiffe  Verpflichtung  auf,  unb  ber  bat  bie 
<'tefd)aftoführung  ber  Tireftoren  ju  prüfen.  .Wonnen  Sie  nun 
alfo  fid)  anbero  bie  UeberAeugung  oerfdtaffen,  ob  bie  Tireftoren 
bie  Wmoeifungcn  beo  3lufiid)tötatl)ö  innehalten,  alo  Durch  Gin* 
fichtnahme  in  bie  ©üdjer? 

Sacho.  ttämpi : 'Kenn  man  biefe  Ginficht  nimmt,  fo  roirb 
man  nicht  Den  Tircftor  einer  anberen  ©auf  Dagi  anftellcn, 
fonbern  aubere  ©erfonett  auo  Dem  'üuffidttorath,  bie  bie  Aoiu 
trole  übernehmen  fönnen. 

(Wraf  oon  Äatiib:  Go  ift  mir  fehr  erfreulich.  Den  £>errn 
Saehoerftänbigen  alo  ÜHitglicb  beo  tHufiidjtoratho  beo  hteiigen 
©örfenhanbelooereino  begrüßen  *,u  fönnen.  Gr  roirb  mir 
roohl  über  einige  ©unfte  genau  ^Huofunft  geben  fönnen, 
roeldte  mir  oorhin  entgangen  finb,  alo  ein  furjer  ©ortrag  über 
biefe  iWaflerbanfen  gehalten  mürbe.  'JJfeineo  Grachteno  hat 
ber  |>crr  Sachoerftänbige  mit  großem  .'Hed)t  einen  fdtarfen 
Untrrfd)ieb  gezogen  goifcheti  ber  'IK'aflerbanf  unb  ihren  Agenten 
einerfeito  unb  anbererfeito  beit  oereibigten  3)toflem ; oon  Wed)tö 
roegen  hätten  beibe  mit  cinanber  nichto  gt  thun,  unb  mciiteo 
Kiffenö  hat  iich  auch  bao  ©ufiiditoperfonal  ber  tDiaflerbanf 
aus  ben  oereibeten  üflaflem  refrutirt,  aber  nur  in  ber  Keife, 
baß  bie  oereibeten  Wlaflcr  ihrer  Stellung  oollfomnten  entfagen 
unb  mit  feftent  (Schalt  in  bic  iVaflerbanf  eintreten,  alfo  ihre 
Stellung  alo  oereibete  iWiaflcr  oollfomnten  fahren  laffeit.  Tiefe 
Trennung  muß  nach  meiner  'ilnficht  mit  oollcr  Schärfe  auf; 
recht  erhalten  roerben,  namentlich  mit  Wücfficht  auf  ben  ©unft, 
baß  bie  OKaflerbanf  bei  ^eftftellung  ber  täglichen  Wurfe  mit; 
giroirfeit  hat. 

Gin  anberer  ©unft  aber,  ben  ber  £>crr  Sachoerftänbige 
oorher  berührt  hat,  bebarf  ber  tMufflärung.  Tic  'JDJaflcrbanf, 
fagt  er,  ntadic  feine  (Hcfdtäfte  für  eigene  Rechnung,  fie  über; 
nehme  nur  bao  Deleredere  für  anbere  ©arteien.  Ter  (^efdiäfto-- 
oerfehr  iit  bod)  ber,  bah  bie  ©toflerbaitf  ihre  befonberen  'ügenten 
hat.  Ter  'ilgcnt  fudit  fid»  ben  .Hontrahenten  auo,  mit  betn  er 
ein  ('Wefchäft  gi  machen  fucht.  »vittbet  er  einen  < ‘■legen  fontra; 
henten,  bann  ift  bie  Sache  abgemacht;  finbef  er  feinen,  bann 
tritt  bie  OTaflerbanf  ein.  Tarauo  folgere  ich,  baß  eo  bod)  iyälle 
giebt  unb  geben  muh,  in  beiten  bic  ^aflerbattf  für  eigene 
.'Wechnuttg  (Wefdiäfte  macht,  3<h  müßte  aud)  nicht,  roo  fie  fonft 
bie  Tioibeitbe  hi'rbefommen  follten.  Tie  flilaficrbanf  hat  eine 
Tioibeitbe  oott  14  bio  15  ©rojent  oertl)eilt.  Ter  ©örfen* 


Digilized  by  Google 


Smjfbnter  VfrtwnblunßKaji.  £irndtti0.  brn  U.  3uni  1902,  889 

hanbelooerein,  an  beffen  Spifcc  ber  .fcerr  Sadmerftänbigc  fleht, 
bat  eine  2Moibenbe  oon  beinahe  15  ^rojent  oertheilt.  3f*  bas 
richtig  ober  nidjt? 

Sacho.  Kämpf:  öanj  gemiß,  aber  bas  ift  bod>  fein 
Verbrechen. 

(Oiroße  Weiterleit.) 

CJraf  non  ftanife:  Wein,  bas  meine  ich  auch  nicht. 

3ad)o.  Kämpf:  Varbon,  bann  habe  id)  Sie  mihoer= 
ftanben. 

©raf  non  Kanib:  Gin  Verbrechen  iit  eo  nicht,  aber  eo 
ift  mir  nicht  recht  oerftänblich,  roie  Sie  hohe  Xioibenben  oer= 
theilen  fönnen,  menn  Sie  nicht  Wefchäfte  auf  eigene  Rechnung 
machen.  £ie  fleine  Courtage  mürbe  nicht  ausreichen,  eine 
iolche  Xioibenbe  ju  zahlen,  es  mühte  Denn  bas  .Kapital  ein 
fchr  geringes  fein.  3d)  roill  feine  inbiofrete  3rage  an  ben 
,£>errn  Sadmcrftänbigen  richten,  aber  ich  möchte  bod)  glauben, 
bah  feine  bisherige  Ausführung,  bie  'Utaflerbanf  mache  feine 
(^efd)äfte  für  eigene  .Rechnung,  bod)  einer  gcroiffen  Gin? 
fchränfung  fähig  ift,  bah  unter  Umftänben  alfo  3ülle  eintreten 
fönnen,  in  Denen  bie  Wtaflerbanf  für  eigene  Rechnung  (vJe= 
fchäfte  machen  muß,  menn  ber  Agent  feinen  t^egenfontrahenten 
finbet.  3u  Dem  Vunft,  ben  ich  oorljer  berührt  habe,  bah  Der 
.£»err  Sachoerftänbige  mit  Aecf)t  eine  fcharfe  Trennung  ges 
jogen  hat  jmifchen  ber  ^üiaflcrbanf  unb  anbererfeits  ben  oer* 
ecbeten  9)Jaflern,  möchte  ich  fragen,  ob  bie  KRaflerbanf  unb 
namentlich  ber  Vörfcnhaubelooercin  fidi  oollftänbig  paffio  oer= 
hält  bei  JveftftcUung  Des  täglichen  Kurfeo.  .fner  in  (Mefchäfto; 
freifen  mirb  baoon  geiproeben  unb  barüber  geflagt.  Daß  bie 
AJaflerbanf  mit  ihrem  fehr  großen  Wemidit  unb  Kapital  nach 
ber  einen  ober  anberen  Seite  bie  Kuronotirung  beeinflußt. 
3ft  bas  richtig  ober  nicht?  Sinb  biefe  Klagen  berechtigt  ober 
finb  fie  ohne  AJeiterco  oon  ber  .f*anb  311  roeifen?  3<b  möchte 
um  Auofunft  Darüber  bitten;  eine  gemiffe  (Gefahr  liegt  barin, 
menn  ber  (^efehäftsoerfehr,  mie  ich  höre.  Derart  ift,  baß  Die 
Vaitf  erflärt,  mir  nehmen  Gngagements  ju  beut  unb  bem  feften 
greife,  unb  ber  Agent  bas  Aecbt  hat,  iid)  nun  ben  Kontra- 
henten, mit  Dem  er  abichließt,  ausAufuchen.  #viiti>et  er  feinen 
riJcgenfontrahcnten,  fo  muß  Die  öanf  eintreten.  Tann  ift  bie 
Vanf  felbft  an  ben  Kurfen  interefftrt,  fie  hat  ein  3ntereffe  an 
Kauf  unb  Verlauf.  Go  liegt  il)r  baran,  bah  bie  Kurfe  in 
biefer  ober  jener  .frühe  auofallen.  Aun  möchte  id)  gern  miffen, 
ob  bie  oerfcf)iebenen  Klagen  barüber  begrünbet  finb  ober  nicht, 
ob  Die  SUJaflerbanf  an  ber  Igriigm  Vörfe  unb  ber  Vörfeiu 
hanbelsoerein  eine  gemiffe  Ginmirfung  auf  Die  Aotirung  hat. 

Sacho.  Kämpf:  A>ao  junächft  bie  eine  3rage  anlaugt, 
fo  fteht  in  jebent  Vörfenbanbbud),  baß  ber  Vörfenbanbelsoerein 
3 Millionen  Kapital  unb  400  bis  450  Xaufenb  Wtarf  Acferoe 
hat.  3d)  fann  beitätigen,  bah  ber  Vörfcnbanbclsoercin  niemals 
<^efd)äftc  für  eigene  Aechnung  macht  unb  baß  er  fid)  lebiglid) 
Darauf  befchränft,  für  bie  Gngagements  ber  Agenten  einju  treten. 
Xafür  befommt  er  einen  Iheil  Der  Courtage.  I'a  er  nun  eine 
große  Anzahl  oon  Agenten  hat,  fo  reicht  baö  hin,  eine  hübfehe 
Xioibenbe  ju  fahlen. 

$ßao  ben  jroeiten  Vunft  anlangt,  fo  ift  es  ein  3rr: 
tf)um,  bah  nur  bie  Kurfe,  ui  roelchen  Die  oereibeten  AVafler 
oennittelt  haben,  311  notiren  finb.  AJenn  bem  Vörfenfommiffar 
glaubhaft  nad>geroiefen  mirb,  baß  oon  anberen  Prionen  an 
ber  Vörfe  reelle  (Befchäfte  ju  einem  anberen  Kurfe  ab= 
gefdiloifen  finb,  fo  fann  ber  Vörfenfommiffar  aud)  biefe 
Kurfe  jur  Aoti,3  bringen.  AJas  ben  Vorfall  anlangt,  auf  Den 
.frerr  CJraf  Kamp  angefoielt  hat,  fo  oerhält  eo  fidi  folgeitber: 
maßen:  Vei  3ritgefd)äften  ift  Das  .frauptmoment  bie  ^eftfefeung 
beo  erften  Kurfes;  Denn  jum  erften  Kuro  müffen  bie  Aufträge 
ausgeführt  merben,  meldje  bis  3U  biefetn  'Seitpunft  in  bie 
.fränbe  beo  Kommiffionärs  gelangt  iinb.  Xie  3eftfeßung  Des 
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criten  Wurfe©  finbct  burd)  bic  oereibcten  Waflcr  flott,  fclbft- 
pcrftänblidi  unter  Verücfiichtigiing  allco  beffen^.  mao  auch  ohne 
bic  oercibetcn  SOiaflcr  gcfchicht.  Ter  Gatter  foini  ben  Äur© 
nicht  fcftfc$en  lebiglich  nodi  ben  'Aufträgen,  bie  ftd>  sufällig 
bei  ihm  gcfammclt  hoben , fonbern  er  muh  feinen  Mure  in 
Ginflang  bringen  mit  bem  Mur©  ber  Allgemeinheit.  To  iinb 
auf  jebem  Warft  'Vcrfouen,  bie  bebeutenbe  Aufträge  cbenfallo 
jum  einen  Wuro  hoben.  'J&nit  j.  V.  ber  Vörfcnhanbeloocrcin 
ein  bebeutenbeo  ©efehäft  in  öiterreidiifchen  Mrcbitaffien  ober 
3taatßbahnaftien  ntadit  unb  bebeutenbe  Aufträge  befommt,  fo 
muh  er  felbftoerftänblid)  muh  bei  ^eftfefeung  ber  Wurfe  berücf= 
ftditigt  werben,  fonft  mürbe  bie  Murofeftftellung  itid)t  richtig 
werben.  Toh  ein  oercibctcr  Waflcr  Tireftor  einer  Waflerbanf 
wirb,  fann  rid)tig  fein,  aber  nur  bann,  wenn  er  fein  Amt 
norher  niebergelegt  fyat.  Taran  fann  ihn  'jJicmanb  perhinbern. 

©raf  non  Haiti  b:  Ta  haben  3ic  mich  falfcfj  oerftanbm. 
3th  habe  getagt,  bah  Sie  mit  o ollem  ,'Wccht  eine  fcharfe 
Trennung  gezogen  haben,  einerfeito  jmifchen  ber  Waflerbanf 
unb  anbererfeitö  jmifchen  ben  oercibetcn  Waflern.  Ta  bie 
Wurfe  nur  burd)  bie  oereibigten  Waflcr  unter  Leitung  eine© 
Vörfcnfommiffaro  feftgcitellt  werben  iollen,  fo  folgt  barauo, 
bah  bie  Waflerbanf  unb  ihre  Agenten  abfolut  unbctheiligt  fein 
fallen  bei  ^eftfrellung  ber  Wurfe. 

3acho.  Hampf:  Ta©  iit  oollftänbig  richtig,  aber  bei  ber 
AiurofeftftcUung  muffen  auch  alle  ©efchäftc  berürffichtigt  werben, 
bie  non  irgenb  ^cittanb  anbei©  gemadit  finb.  'Wenn  ber  net- 
eibigte  Wafler  nicht  aufgepaht  unb  feinen  Mur©  2 Vrojent 
abweidienb  notirt  hat  non  bem,  wao  im  freien  Vcrfchr  ge= 
hanbelt  ift,  io  iinb  wir  bagegen  eingefchritten.  Ta©  ift  birefte 
Vorfchrift  beo  Aelteitcnfollegiumo,  bah  man  auf  ben  freien 
SJerfehr  .'Wücfficht  nimmt.  Ter  Wuro  barf  nicht  fo  gemacht 
werben,  baf;  man  fich  auf  irgenb  einen  Ardtimcbcopunft  auher 
halb  ber  öörfe  (teilt. 

©raf  oott  Wauiü:  Tarnt  bebauerc  ich,  baf;  ber  £crr 
3ad)0crftänbigc  heute  früh  nicht  ba  war,  alo  wir  bic  A’otirung 
befprachett.  Wan  war  ber  Anficht,  bah  nur  biejenigen 
Wurfe  jjur  Aotirtmg  fomnteit,  wcldic  au©  ©efehäften  refultircn, 
welche  non  pcreibigtett  Wafleru  felbft  oermitteU  roorben  fittb, 
opentucll  ntüffen  bie  itidtt  oereibigten  bett  ocreibigten  ihre  ©c* 
fdiäfte  angeben,  bamit  fie  bcrücffiditigt  werben.  Ter  oeretbete 
Waflcr  muh  hoch  bic  pcrmittclten  ©efehäfte  iit  teilt  Aotijbuch 
eiittragctt:  beim  ber  Vörfcnfommiffar  ift  bei  fyeftfteBung  beo 
Wurfe©  unter  Umftänbcn  verpflichtet,  burch  ISiniichtnahmc  in 
bao  Aotijbud)  fid>  bie  Ucbcrzeiigung  511  petfehaffen,  bah  ber 
Wuro  mirflich  gehanbelt  iit.  3d)  fomntc  baher  immer  auf  bie 
,vragc  jurücf,  wie  eo  jid)  mit  ber  Torfen orbnung  perciitigcit 
läfit,  toeldie  oorfchreibt,  bah  mir  bie  pcrcibetcn  Wafler  unter 
Leitung  beo  Vörfcnfommiffaro  bie  Wurfe  fcftftellcn  bürfcit,  bah 
aud)  bic  Waflerbanf,  welche  nach  ber  eigenen  Auofübrung  beo 
.fterrn  3achpcrftänbigen  abfolut  getrennt  ift  oou  ben  oereibeten 
Waflern,  eine  gewiffe  liinwirfuiig  auf  bic  tägliche  Acitftellung 
ber  Wurfe  auoübt.  Tao  hat  ber  •f'crr  Sadwcritänbigc  auch 
, Zugegeben.  (fr  jagt:  ber  oereibete  Wafler  hat  nicht  bloh  Die; 
jenigen  ©cfdiäftc  ju  notircit,  welche  unter  jeuicr  'Vermittlung 
abgcfchloffcn  iinb,  fonbern  er  muh  auch  Wücfficht  nehmen  auf 
bie  anbcrcit.  3o  wäre  alfo  bod>  ein  gewiffer  (fintluf;  ber 
Agenten  ber  Waflerbanf  möglich. 

«lelloertr.  Vorfihcttbcr:  (fo  fanit  gar  nicht  bezweifelt 
werben,  bah  bie  oercibetcn  Waflcr  oerpflichtet  finb,  fid>  über 
bie  Vage  beo  ©efehäfto  ju  informiren  unb  alle  ihre  fonftigen 
Wennlitiffe  oon  ber  l'age  beo  ©efehäfto  bei  ber  Wurofeftftellting 
5«  oerwerthen,  unb  bah  eo  fcl>r  wohl  oorfontmeit  fann,  baf? 
©efehäfte  oon  grohctit  Umfange,  bie  auf  bem  Vrioatmarft 
abgcfchloffcn  finb,  eine  Verürffidittgung  bei  ber  Wuronotirung 
pcrlangcit  fönneu.  ^rrcleoant  ift  eo  in  biefem  fyall,  ob  eo 
AngeftcUtc  ber  Waflerbanf  ober  mtbere  Vöricnbefucher  finb,  bie 
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folrf»e  ftcidpäfte  auf  tan  ^rioatmarft  abgefd)l  offen  haben;  fic 
würben  jebcnfnllo,  eoemueU  burd)  Vermittlung  bco  Vörfem 
fomntiffaro,  bic  Verücffichtigung  ihrer  C^efcfjäfte  bei  ber  .tturo; 
notirung  verlangen  fönnen.  £ae  ipt  abfolut  nothweitbig  mit 
iKücfficht  barauf,  bafj  bie  oereibeten  'Diaflcr  nur  einen  geringen 
Xheil  bco  i^cfchäfto  oennitteln  unb  in  #olge  beffen  bic  Aofirmtg 
ein  unooUftänbige©  unb  unrichtigem  Vilb  ergeben  mürbe,  wenn 
nur  ber  £beil  ber  (5Jefd)äfte,  ber  amtlich  zur  Memttnifc  ber 
oereibigten  fDiaflcr  fommt,  bei  ber  Muronotuung  beriiefiiehtigt 
mürbe.  (So  ift  als  Abhilfe  hiergegen  in  bic  Vörfcnotbnung 
gerabe  bie  Veftimmuitg  aufgenommen,  bah  bie  hofier  oer-- 
pfliditet  finb,  bie  auf  beut  Vrioatmarft  oorfotnmenben  0>k-- 
f (hafte  511  berürf richtigen , bafi  eoemueU  ber  Vörfenfommiffar 
bao  SWed)t  unb  bie  Pflicht  hat,  lieh  über  bie  Vage  bc© 
(9efd)äfto  zu  tnformiren  unb  barauf  hinjumirfen,  bah  nicht 
bloh  bie  oon  ben  oereibeten  ÜINaflem  abgef  dpi  offenen  <>)efdiäfte, 
fonbent  auch  bie  auf  beut  Vrioatutarfte  abgcfthloffenen  bei 
ber  .Uuronotirung  berücfiidttigt  werben.  £a©  mag  heute  früh 
ttiihoerftanben  fein,  aber  thatfädilidi  liegen  bie  VcrbÖltniffe 
fo  nach  Vage  ber  gegenwärtigen  Veftimmungen,  wie  ich  auo= 
geführt  habe.  3ft  bao  nicht  richtig? 

3acf)o.  flämpf:  VoUjtänbig! 

Senatspräfibent  Dr.  Söiencr:  3*  wollte  bloh  noch  einen 
Vunft  zur  Aufflärung  bringen,  ben  .\>crr  Vanbgerichtorath 
SRunf  angeregt  hat.  Jjjerr  'JJhtnf  hat  iich  heute  borgen  auf 
§ 18  ber  Vörfcnorbnung  berufen  unb  alo  Uebclftanb  bc©  Ver- 
fahrene heroorgehoben,  bah  bei  fogenanntem  nichtamtlichen 
Äurfe  nicht  bao  Verfahren  ftattfänbe,  bah  ber  .Hure  unter 
Prüfung  eineo  Vörfenfommiffar©  oorgenommen  wirb,  fonbent 
bah  eo  hier  einfach  genügt,  wenn  bie  oereibeten  üJtafler  beut 
Vörfcnfontmiiiar  ihre  Ziuroanfage  übergeben.  34)  möchte  .£»crat 
Mampf  boch  bitten,  nachbem  er  § 18  iich  oergegenmärtigt  hat, 
ftdi  zu  äufeern.  AUcrbing©  heiht  eo  ba:  bie  nichtamtlichen 
9lotirungen  werben  nicht  Durch  ben  Vörfenfommiffar  feftgeftellt. 
Glicht  oereibete  ÜJiafler  haben  ihre  Muroanfageit  behufs  lieber: 
legung  in  ber  Muroregiftratur  zu  übergeben.  3ft  bao  richtig? 

3acho.  Mampf:  Xao  ift  ooUftänbig  richtig! 

oenatOpräfibent  I)r.  VMencr:  (So  finb  boch  immerhin 
fcfpr  oiele  Vapiere,  welche  bei  ber  MurofcftfteUung  nicht  amtlich 
notirt  werben. 

3ad)ü.  Mampf:  Aknn  unter  „nicht  amtlich"  oerftanbett 
wirb  bie  geringe  Anzahl  oott  papieren,  bie  unter  bent  Stridi 
auf  bem  offiziellen  fturtyettel  notirt  werben  — 

3enatopräfibettt  Dr.  Wiener : £aö  finb  biejettigen 

Gffeften,  bei  betten  nicht  ein  erheblicher  $anbel  nadige; 
wiefen  ift. 

3a<ho.  Mätnpf:  Ober  bezüglich  bereit  bie  Acltcftcn  bie 
3ulaffung  zur  .Huronotiz  noch  nicht  geftattet  haben. 

3teUoertr.  Vorftyenber:  Cbcr  bezüglich  bereit  bic  amt- 
liche Aotirung  nicht  getoünfeht  ift. 

3ad)o.  Aärnpf:  3Quwhl! 

3enat6präfibcm  Dr.  Wiener:  (Sine  wirfliche  (Garantie 
ift  ba  nicht  oorhanbett? 

3acho.  ftärnpf:  Xie  (Garantie  befteht  bann,  bah  ber 
Mure  nicht  oott  ben  oereibeten  iDtoflern,  auch  nicht  oon  einem 
Vörfenfommiffar,  fonbent  oott  ber  Allgemeinheit  gemacht  wirb. 
Go  bulbet  an  ber  Vörfe  feiner  einen  falfcheu  Muro.  VJeitn  ein 
ioldier  notirt  wirb,  fo  fonttnen  bic  3ntercffenten  unb  fagen: 
fdpreitc  ein,  hier  ift  etwa©  Unrechte©  gef  che  ben. 

3enatopräfibcitt  Dr.  Wiener:  Go  finb  aber  boch  iyällc 
nachgewiefen,  tu  benett  in  ber  Jhat  fünftlich  bie  Äurfe  gemacht 
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ftnb , in  betten  in  ber  Zhat  einem  Rapier  ein  .Uuiö  beigelegt 
mar,  melchcö  in  Wahrheit  nid>t  aitöcro  gehanbclt  ift,  ato  oon 
bem  Emittenten  felbft.  3Ü  bao  nicht  ju  oermeiben? 

8ad)ü.  Äätnpf:  Alle  Wifibräuche  laffen  ficfi  nicht  per; 
meiben,  aber  folcbe  Xiitgc  brechen  über  furj  ober  lang  ju= 
fammen. 

Senatöpräftbcnt  Dr.  Wiener:  3n  rinem  beftimmten  fall 
fant  co  per,  bah  plö&lich  ber  Muro  eine«  fehr  wenig  gehanbelten 
3nbn|triepapiero  um  20  Vrojcnt  höher  mar  als  am  Zage 
juoor.  'Mm  Worgen  biefeo  Zageo  haben  eine  ganje  Weihe  oon 
Munben  cineo  hiefigen  Vanfhaufco  ben  Wath  befommen,  bao 
Rapier  ju  taufen,  meil  baofclbe  fteigen  mürbe.  Eine  ganj  um 
geheurc  fahl  oon  Aufträgen  oon  Munben  biefeo  Jäaufeo  er; 
folgte,  unb  jroar,  meil  ber  Wath  bahin  ging,  gleich  beim  erften 
Murfl  nu  taufen.  2er  erfte  Muro  mar  in  falgc  beffen  20  s^ro= 
Hent  höher  alo  Zago  juoor.  3™  &aufe  ber  Vörfe  geht  ber 
Muro  um  10  '^rojent  juriief.  Xao  betreffettbe  .fSauö  hat  bao 
ftefdjäft  alo  Selbitfontrahcm  abgefchloffen , fuq  unb  gut: 
fämmtliche  Munben  haben  fchlechtc  4^efd)äftc  gemacht.  (f*o  roirb 
behauptet,  bao  Wanöoer  märe  gemeint,  gerabe  in  falgc  biefer 
gebrueften  Wathocrthcilung  grohe  Aufträge  herbeijuführen  unb 
Daraufhin  ben  Muro  fcft^uftcQcn.  3ft  eo  nid>t  möglich,  folche 
Muronotirung  alo  illegitim  511  oermeigern,  giebt  eo  bagegen 
gar  fein  Wittel? 

Sacho  Kampf:  Vielleicht,  wenn  man  biefc  Vorfommniffe 
bamalo  gemuht  hätte!  Aber  menn  3entanb  an  hie  Vörie  geht, 
unb  1 Wittion  Warf  oon  einem  beftimmten  Rapier  jurn 
erften  Mure  taufen  toili,  fo  muh  ber  Auftrag  auogeführt  merben. 
2er  Wafler  fann  nicht  fagen:  „3ft  bic  Crbre  auch  in  Crb; 
nung?  Sinb  bao  nicht  Kommittenten,  bic  bu  hcraugeholt  baft?" 
Xer  Auftrag  muh  auogeführt  werben. 

Stcliocrtr.  Vorfibcnbcr:  Aber  eo  fommen  falle  oor,  in 
benen  ber  Vörfenfommiffar  befugt  fein  muh,  bic  Muronotirung 
5U  oermeigern:  unb  oon  biefer  Vcfugnih  wirb  zuweilen  Öte 
brauch  gemacht:  j.  V.  ift,  menn  bie  Rettungen  richtig  referirt 
haben,  alo  mährenb  Deo  VoUrfchcn  Vronoffco  plöfclidi  faffom 
fchmiebe  um  30  Vroftmt  höher  notirt  mürben,  ber  Muro  am 
folgenben  Zage  00m  Vörfcnfommiffar  einfach  geftrichen  unb 
fomit  oerhinbert  worben,  bah  auf  CHrunb  ber  nftioen  Wotij 
tMefchäftc  abgemictelt  würben.  Zie  Vefugnif?  hat  unzweifelhaft 
ber  Mommiffar.  Er  würbe  berechtigt  fein,  bic  Muronotirung  hu 
oermeigern,  menn  er  fich  fagen  muh:  bao  ift  fein  Muro,  ber 
Der  wirtlichen  (Hefdjäftolage  cntfprid)t,  fonborn  ein  fold>er,  ber 
einfach  auf  wibentatürlidje  fünftliche  Wache  zurüefzuführen  ift. 

Gacho.  Äämpf:  3<h  entfinne  mich  beO  erften  falle;  bao 
waren  Vböniraftien.  Eo  waren  foloffale  Kaufaufträge  511m 
erften  Muro  oorhanben.  3öir  haben  in  ber  üblichen  farnt 
beton  nt  machen  laffen:  ber  Muro  wirb  oorauofid)tlid)  25  Vtojent 
höher  wie  geftern.  Za  rauf  haben  fich  noch  eine  'Weihe  oon 
Abgebern  gefunben,  fo  bah  ein  rcgclmähiger  Muro  gemacht 
merben  tonnte.  Zao  Streichen  ber  Murenotiz  in  bem  Volte; 
feheu  fall  ift  ein  fehr  getoagteo  Unternehmen,  3<h  bin  felbft 
Vörfenfommiffar  gewefrn  unb  habe  bic  Streichung  oeranlaht, 
aber  nicht  ohne  f^emiffenobiffc.  Üöenn  ber  Muro  am  folgenben 
Zage  mieber  10  VroHcnt  höher  getoefen  märe,  mao  hätten  ba 
bie  Auftraggeber  gefegt? 

StcUöertr.  Vorfifcenber:  3<h  gebe  zu,  bah  co  eine  oer; 
ammortungooolle  Aufgabe  ift,  rocr  aber  eine  Verantwortung 
übernimmt,  muh  fic  auch  tragen. 

Momnterzienrath  Wcnbclo)ol|u*Vartholbti : Alle  feriöfen 
(Scfdiäfte  werben  auf  ®runb  ber  Wotij  gemacht : ift  feine  'Jiotij, 
fo  fallen  alfo  Die  feriöfen  (Äefdjäfte  aud)  auo. 

Stcliocrtr.  Vorftfccnber:  Aber  mürbe  ber  .frerr  Sach: 
oerftänbige  nicht  meinen,  bah  eine  Derartige  Streichung  eines 
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jeben  Murfeo  gan,}  erheblich  präoentio  auf  bie  Spefulation 
roirfen  mürbe?  ©enn  man  wüßte,  bao  Vörfenfommiffariat 
märe  in  biefer  Eichung  oielleicht  nod)  roeniger  ängitlid)  alo 
ießt,  unb  ftridie  in  allen  fallen,  wo  auch  nur  erheblicher 
3roeifel  baran  beftänbe,  ob  ber  betreffenbe  Murö  nicht  beeinflußt 
ift  burch  unlautere  (Mcfd)äfte  unb  ob  ber  Muro  in  ber  jl)at 
ber  ^age  bco  Ctofchäfto  cntfpridjt,  mürbe  bao  nicht  häufig  prä= 
pcntiu  auf  bie  Spefulationoluft  roirfen? 

Sacho.  Äämpf:  Vcitn  Maifafuro  ift  bao  machen;  bei 
3eitgefd)äften  nicht,  ©enn  ber  erfte  Muro  *20  unb  *25  Prozent 
höher  roirb,  alo  er  Xago  jiioor  mar,  mer  ftcht  für  bao  ein, 
roao  nach  einer  Viertelftunbe  ift?  vVgenb  ein  Muro  mufj  zur 
Grfcbeinung  fontmen.  Xa  giebt  eo  nur  ein  Wittel,  bie  Ceffent; 
lichfeit.  ©enn  Klagen  uorfommen,  mo  ctmao  zweifelhaft 
erscheint,  muß  eo  befannt  gemacht  roerben,  bamit  alle  teilte  fid) 
beteiligen  fönneu.  Xann  foinntt  auch  ber  richtige  Muro  311 
Staube. 

Stcllöertr.  Vorfihcnbcr:  3<h  möchte  glauben,  baß  bie 
Streichung  bei  iermingef «haften  roeniger  Vebeutung  hätte, 
roeil  ba  bie  (^efchäfte,  bie  reell  abgrfdiloffen  finb,  nicht  alterirt 
roerben,  roährenb  im  Mafiagefchäft  bao  (Hefchäfl  überhaupt  nicht 
gU  Staube  gefommen  ift,  roenn  feine  'Hotij  jur  ^fotirung 
gelangt,  3Ü  bao  irrtümlich? 

Sadjp.  Kampf : 3ch  meine,  eo  hat  jeber,  ber  ein  (^efehäft 
an  ber  Vörie  macht,  bao  .'Hecht,  eine  Muronotirung  zu  oers 
langen.  Xao  ift  im  ^ntmlfc  bco  Kommittenten  aufeer* 
halb  nothmenbig.  Xcr  Kontinent  roirb  nicmalo  einem  Mont? 
ttüffionür  glauben,  baß  er  zu  einem  beftimmten  Muro,  ber 
oielleicht  1(3  Prozent  höher  roar  alo  Xagö  juoor,  ben  'iluftrag 
auogeführt  hat,  roenn  er  eo  nicht  fdpoarz  auf  weiß  auf  bem 
Mundet  tcl  ficht,  Vfim  ^eitgefchäfte  fönnen  Sie  biete  ^heilung 
gar  nicht  burdiführen.  Xa  giebt  eo  nur  ein  Wittel.  ©enn 
etroao  'HuffäUigeo  oorfomtm,  muß  bie  ganze  ©eit  an  ber 
Vörfe  angerufen  roerben,  bamit  biefe  interoenirt  unb  ber  rechte 
Muro  ju  Staube  fomutt. 

Sadio.  Dr.  non  ©ilmottrofi:  3“  'Hummer  14  habe  id) 
feine  Grfahrungen. 

Sacho.  Vacr:  3d)  ebenfo  wenig. 

Sacho.  non  Wuaita:  3<h  auch  nicht;  eine  Waflerbanf 
criftirt  nid)t  bei  uno. 

Stellnertr.  Vorfibettber:  Xann  fönnen  mir  31t  iyrage  15 
übergehen,  ob  bie  Veftimmungen  ber  Vörfenorbnung  abjuänbern 
finb.  möchte  gleichzeitig  auch  Kummer  10  unb  17  jur 
Xiefuffion  heranziehen.  Go  hanbelt  fich  am  bie  3ulaffung  zur 
Vörfe  unb  um  bie  Vörfcnaufficht. 

Sacho.  non  ©allcnbergsVadjalb:  Gine  'llbänbcruug  ber 
Vörfenorbnung  halte  id)  nicht  für  nothmenbig.  3«h  glaube, 
bafe  bie  3ulaffung  nicht  non  einer  Vürgfchaft  ober  Wealfaution 
unb  bie  ©ieberjulaffung  foldier  Verfonen,  welche  ihre  3ah langen 
cingeftellt  haben,  oott  beut  ?iüd)weia  abhängig  311  ntadjen  ift, 
baß  fie  unoeiidiulbet  in  biefen  3uftanb  geraten  ober  baß  fie 
ihre  früher  unbezahlt  gelaffeneit  Verpflichtungen  erfüllt  haben. 
Xie  Veftimmungen,  welche  bei  uno  gelten  in  biefer  Dichtung, 
genügen  ooüftänbig.  Gine  forporatioc  Verfaffung  ber  Vörie, 
um  eine  .'Heform  heroorjurufni,  halte  ich  nicht  für  jwecfmäfeig. 
Ghrengerid)tlid)eo  Verfahren?  Xa  fann  idi  mir  eigentlidi  feinen 
Vegriff  machen  in  welcher  HÖcifc  bao  auogebilbet  werben  foll. 

Sollen  beftimmte  ftaatliche  Crgane  mit  ber  '■Hufficht  über 
bie  Vörie  betraut  roerben,  unb  welche  tfunftionen  follen  ihnen 
babei  übertragen  roerben?  Xa  würbe  ich  eo  oielleicht  nidjt  für 
unpraftifch  halten,  einen  otaatofommiifar  (>u  beftellen,  ber  bie 
ftunftionen  eineo  Vörfenfoutmiffaro  auoübt,  um  bie  Staato- 
regicrung  über  alle  Vorgänge  an  ber  Vörie  ju  orientiren. 
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3teßbertr.  VorfibenDer:  CSo  hanbelt  (ich  nidit  blofj  um 
bie  Oritntirung,  fonbem  eo  fommt  auch  eine  SJlitmirfung  in 
anbercr  .'Hidituitg  in  /frage,  V.  eine  Uebermachung  ber  ,viuro= 
unb  S4J rciof cfl ftcll u nt\,  eine  Verfolgung  oon  gurotDerhanblitngen. 

Sadio.  oon  Wallfnbcrg*Vacballi:  Xao  liegt  Sille«  fdioit 
in  ben  Vcfugniffen  eineo  Vöricnfominiffaro. 

3adio.  .stampf:  2>ie  Vefttmmungen  Der  Vörfenorbnunq 
betreffen D Die  ^utaffung  fömten  oerfdjärft  roerbeit.  %3d)  mürbe 
eo  für  münfdienoroerth  halten,  baf?  ine  jttlaffung  jum  Vörien- 
befudi  oon  einer  größeren  moralischen  Vürgfdjaft  abhängig 
gemacht  ro&rbe.  ,V&t  ift  eo  fo,  Daf?  jmei  ober  Drei  Umctichriften 
yi  beforgen  fittD  oon  ^beliebigen  .storporationamitglicDcm. 
Xamt  fommt  eigentlich  vVbennann  an  Die  Vörie.  Gine  meit 
größere  ,Sal)l  oon  Umerfdjriften  märe  erforDcrlich,  unb  ebenfo, 
baf?  beit  berreffenben  Herren,  melche  Die  llnterfdjrift  leinen,  511 
(Semüthe  geführt  mürbe,  baf?  fte  eine  moraltfche  (Garantie  für 
bie  SoliDität  unb  .'Kefoeftabilität  Deo  betreffenDen  ÜJlanneO 
übernehmen.  Xie  Sl uoi ch  1 ief?u ngogrünbe  üuD  id)Oit  peinlich  fdtarf 
in  Der  Vörfenorbmmg.  3d)  glaube  nicht,  baf?  fie  noch  oerfdiärft  ju 
mevben  brauchen.  Wao  ein  ehrengeriditlidieo  Verfahren  aulangt, 
fo  mürbe  ich  Daofelbc  für  fehr  münfd)enomerth  halten,  menn 
ich  nidit  Dao  Vebenfcn  hätte,  baß  bet  Der  groben  Verschieben  - 
artigfeit  Deo  Vtlbuitgograbeo  ber  ftaufleute  eo  Doch  sinnlich 
fchmierig  fein  mirb,  befummle  Kriterien  für  ehrengerichtliche 
Xelifte  auf.giftellen.  'ilber  immerhin  fönnte  eo  oerfudit  roerbeit. 
%\  unb  für  itd)  ift  gegen  ben  (HeDanfen  ficher  nidito  einjm 
menben. 

3tellocrtr.  Voriihenbcr:  Go  mürbe  bann  mohl  eine  Um* 
bilbung  ttadi  Der  Dichtung  nothmenbig  fein,  bah  ein  Ghrem 
gerichtohot  befugt  märe,  beugen  etblidi  su  oernehmen  unb  ein 
VcroctoDcrf  ahren  cinju leiten  ? 

3acho.  Äärnpf:  3oitft  märe  eo  gar  nicht  möglich,  bie 
Xhatfad)cn  feftjuftellen.  ^di  halte  eine  ftaatliche  Slufficht  in 
ber  /form,  roie  Die  jc&igc,  für  genügeitb.  'Weitergehen  möchte 
ich  nicht.  Gine  ftaatliche  Sluffid)t  in  Der  'Weife,  bah  Staate 
beantte  an  Der  '-öörfe  bie  Vörfengefchäfto  übermachen  unb  foro 
troliren,  halte  ich  einmal  nidit  für  möglich  unb  jrocitetts 
minbefteno  für  überflüffig. 

Sadio.  Dr.  oon  Wilmorosfi:  Uebelftänbe  iittb  mir  nidit 
befannt,  auch  nicht,  Daf?  eo  nöthig  märe,  Die  Vcftimimtngen 
Der  ©örfenorbnung  absuänbertt.  v\di  möchte  midi  aber  Dafür 
auofprethen,  menn  eo  möglich  ift,  ein  ehrengerichtliche«  '41er- 
fahren  inö  Singe  ?u  faffen;  mit  .'Kücffidit  auf  Die  Xiosiplittar- 
gemalt,  bie  ein  folcheo  Verfahren  auoüben  fönnte,  mürbe  bao 
bao  burchfdilagenfte  Mittel  roerbeit.  Xie  3u>trh»ng  eineo 
ftaatlidien  Äotnntiffaro  mürbe  ich  nicht  befürworten,  schon  weil 
eö  entfthieben  einen  ftärferett  Giitbrucf  macht,  menn  ein  folcheo 
ehrcugerid)tiidicö  Verfahren  oon  'JWitglieDern  ber  Vörie  felbft 
auogeübt  mirb. 

3teUoertr.  Vorfitocitber:  'Ulan  hat  auf  Den  ©ebaittfit 
hiiigeroiefen,  Daf?  bie  Verfolgung  oon  ehroerlebenbcn  .ftanbluugen 
Doch  gehittbert  mürbe,  meittt  nicht  trgcitb  ein  itaatlidieo  Crgatt 
Damit  betraut  mürbe,  mit  Mücfiicht  Darauf,  bah  bie  Verufo 
genoffen  nicht  gern  gegen  Vcrufogeuoffen  einfdireiten.  Iheilen 
3ie  bao  Vebeufen  nicht? 

3acho.  Dr.  oon  Wtlmomofi:  ,3ch  theile  fie  nidit,  int 
(Megentheil.  Wir  haben  bei  Anwälten  biefelln'  Grfahruitg  ge- 
macht. Go  hat  fid)  herauogeftellt,  Daf?  burdifchnittlich  in  beit 
Gbrengeriditöhof,  Der  bei  Den  Slnroälten  in  lefcter  ^itftan?  ent- 
fdieiDet,  bei  meldien  DieVlajorität  auo  oier 'Richtern  gegenüber  Drei 
'Med)töanroälten  in  Den  roeitau«  meinen  fyällen  priitjipielle  (Bcgetu 
fä|e  mit  fehr  menigett  Sluonahnteit  nicht  heroorgetretot  finD. 
,laft  nur  heniorgetreteit  ift  ein  «^egenfafe  in  betreff  Deo  Straf; 
mafjeo.  X>a  hat  c«  in  Sin  mal  tof  reifen  nicht  angenehm  berührt, 
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baf>  mitunter  »cm  Ehrengericht  burdi  bic  Einroirfung  brr 
Siebter  bao  Strafmah  geüubert  roorben  ifi  gegenüber  ber 
erften  ^nftanj,  in  roeldier  nur  '.Hnioältc  entfefjeiben.  Xao 
trifft  nun  bic  Jvragc,  ob  ein  richterliches  Clement  nötfjig  ift, 
um  Vcrufdgcnolfcn  gegenüber  bic  Verfolgung  *u  erf dimeren, 
bejiehungomcife  ju  änbern.  Wir  haben  bic  Erfahrung  ge- 
macht, ba§  bic  Veru  fegen  offen  fclbft  bafür  intereffirt  finb, 
bie  Verfolgung  -tu  oerattlaffen,  fobalb  bie  Vorauofeßungen 
bafür  gegeben  finb,  bafe  fic  beit  Hinter  bann,  obgleich  unter 
Snroältcn  bie  Mameraberei  ebettfo  fein  wirb  wie  unter  Mauf= 
leuten,  fehr  ftrenge  ocrurthcilen.  ^di  habe  nadi  biefen  ,>ioblf= 
lährigen  Erfahrungen  feine  Veforgnifj  bafür,  bafj  nicht  non 
Vörfenbefuchern,  namentlich  oon  anftänbigen,  ehrengerichtlich 
iachgemüh  enrfdiieben  mürbe;  ber  Ehrengeriditobof  mürbe  ge- 
bilbet  merben  foitnen  burch  'Wahl,  unb  bie  'Wahl  mürbe  ent: 
fd)icbcn  nur  bie  angefehenften  treffen,  ^d)  habe  feine  Vebenfen, 
bafc  biefe  unter  fleh  auch  ohne  .ftinftu$ichung  eineo  Staate^ 
fommiffare  ober  .'Wicbiero  bie  Strafverfolgung  oeranlaffen 
fön  neu  unb  merben. 

SteUpertr.  Vorfibenbcr:  Xann  bitte  ich  bie  anberett 
Herren,  »ich  ju  äußern. 

Sadm.pon  Wuaita:  Von  ,vraitffurt  fann  id>  nur  auofagen, 
baf?  bie  Veftiinmung  ber  Vörfenorbnung  für  unfere  Verhält: 
niffe  ooUfontmen  ftutreffenb  finb.  Ter  Vörfenbefud)  roirb  ab: 
hängig  gemacht  oon  Empfehlungen,  bie  Vetreffenben  merben 
aufgeforbrrt,  ^eferenjen  $u  geben.  Tie  ÜWcfcrcnj  mirb  ein: 
gezogen.  Wir  haben  bio  jc&t  feine  'Viififtänöe  barin  gehabt. 

SteUpertr.  Vorfibenbcr:  Co  mirb  behauptet,  bah  an  ber 
berliner  Vörie  eine  grohe  iHn^ahl  oon  Vertonen  ftd)  befinbet, 
bie  jmar  Maufleute  finb,  aber  Öiefdtäfte  betreiben,  bie  mit  bem 
eigentlichen  ^meef  ber  Vörfe  nicht  bao  vlUinbefte  511  thuti  haben. 
3ft  bas  in  rtranffurt  nicht  ber  tfall? 

Sacho-  Pott  ttuaita:  9fcin! 

Motnntergeitrath  'iHcnbclofohn*Vartholbtt:  Mommt  bas 
baher,  roeil  bie  Empfehlung  anbero  gehanbhabt  roirb? 

Sadio.  pon  Wuaita:  'Jlcuc  Vörfenbef udier  haben,  mte 
fchoit  oben  getagt,  .'Weferenjen  au  fjugeben,  unb  merben  nur 
aufgenommen,  roenn  biefe  gut  auofallen.  ^di  f)abe  bao  $or= 
mular  ba. 

SteUpertr.  Vorfibetibcr:  Eine  Veränbcrung  münfcheit 
Sie  nicht? 

Sadto.  oon  Wuaita:  '3fein,  feine! 

Ve.giglich  beo  ehrengerichtlichen  Verfahreno  märe  eo  aller: 
bingo  gut,  menn  ein  folcheo  auogebilbet  mürbe.  Vei  uno  haben 
mir  ein  ioldieo  nicht. 

SteUocrtr.  Vorftbeuber:  '33ian  fann  bic  Xioftiplinar; 
befugnif?  ber  'älelteften  mohl  aud)  alo  eine  3lrt  Ehrengericht 
anfehen. 

3ad)o.  Pon  Wuaita:  Wenn  etmao  berartigeo  bamit  oer: 
bunben  merben  fönute,  märe  co  fehr  münfdienomerth. 

SteUpertr.  Vorfibenber:  Sie  merben,  mie  bie  anberen 
Sachocrftänbigen,  auch  ber  'ilnfidtt  fein , bah  alo  Strafe  bei 
•{umiberhanblungeit  nur  auf  Verroeio , jeitroeife  ober  gänzliche 
'Auofdiliehung  oon  ber  Vörfe  erfaunt  merben  fann? 

Sacho.  Pon  Wuaita:  ^amohl! 

3u  17  mürbe  ich  nicht  für  eine  ftaatlidie  $uffid)t  au  ber 
Vörfc  fein,  meil  idi  birfclbe  für  nidit  nothmenbig  erachte,  unter 
Umftänbcn  — ich  miU  nicht  fagen,  fdiäblich,  aber  für  nicht 
nothmenbig. 

SteUocrtr.  Vorfibenber : Sie  roollien  fagen:  nicht  fchäb- 
lidj.  Xarf  ich  Sic  bahin  oerftehen,  bah  Sie  fagen  moUtrn:  bie 
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Ginfefcung  beo  Vörfenfommiifard  märe  nid)i  fthäblidy,  ober  bah 
Sie  nicht  fügen  motten,  bah  fie  fchäblid)  märe. 

Sadm.  Don  ttuaita:  ^d>  fönntc  mir  unter  Umftanbcn 
benfeit,  bafi  es  eine  ftaatlid>e  Äontrole  geben  fönntc.  Sic  ift 
aber  pollfommcii  entbehrlich » unb  ctmao  Gtubchrlicheo  fehaffen 
foll  man  nicht,  weil  barauo  leicht  ctmao  Schäblidico  ents 
ftchen  fann. 

Sacho  Vaer:  3d)  habe  bem  weiter  nichto  hinyijufügcn, 
bao  ift  'Mco  richtig  gefchilbert  roorben. 

Sacht).  'JWunf:  ^ch  bin  in  ber  mihluhen  Vage,  über 
fragen  'Jluofuiift  geben  yt  f ollen,  ohne  meine  $lnfid)t  über 
anbere  fünfte  mit  ytr  Erörterung  p bringen.  Tie  ,vrage  ber 
Torfen orbnung  hängt  pfammra  mit  ber  Atage,  welche  Verfonen 
pm  Vcfuch  ber  SBörfc  berechtigt  finb.  2Man  fönntc  ber  3Hei= 
ttung  fein,  bah  pm  lenninhanbel  nur  pgelaffcn  merben  fallen 
folche  $erfonrn,  welche  pm  Vörfcnbcfudt  berechtigt  finb,  unb 
pteiteno,  mao  ich  oorfchlagen  möchte,  nur  biejenigen,  melche  ciit-- 
getragene  iv innen  haben.  Go  mühte  bafür  geforgt  merben,  bah 
bie  ^ulaffung  pm  Vörfenbefud)  auf  biejenigen  ^erfonen  br- 
frfjränft  mirb,  bie  in  ber  Thai  ein  ^ntereffc  am  Vörfenbcfuch 
haben.  Tarauo  mürbe  folgen,  bah  eo  geboten  ift,  folche  'Verfemen 
auopfcheibcn , melche  ihre  Firmen  nur  haben  eintragen  iaffen 
pi  Schein,  um  bie  ^ulaffung  pm  iöörfeiibefuch  P erlangen, 
dergleichen  fommt  nicht  feiten  oor,  bah  ^erfonen  ihre  firmen 
eintragen  Iaffen,  obmohl  fie  in  ber  2hat  feinen  .fianbel  treiben. 
Tap  gehören:  .fSäuferfpefulanten,  'Budtcrn,  Binfelfonfulentcn. 
Tao  ift  mir  amtlich  befannt  gemorben.  Go  märe  yoeefmähig, 
ein  Verfahren  p ermöglichen,  roelcheo  folche  Verfonen  pom 
Vörfenbcfud)  auöfdjlicfjen  mürbe,  obmohl  fie  ihre  fyirma  haben 
eintragen  Iaffen.  Go  märe  ferner  nothmenbig,  eine  Scheibung 
(intreten  51t  Iaffen  bezüglich  folcher  ^erfonen,  bie  ihre  3nlaffung 
nur  511m  beo  Vörfenipiclo  nadtfucheit.  Ta  mürbe  roieber 
prüdgegriffen  merben  müffen  auf  bie  »yrage:  'Bad  ift  Vorfen: 
fpicl?  3<h  enthalte  mich,  bao  heute  p erörtern.  Go  märe 
mciter  .yoetfmähig,  roenn  auch  bie  Vcfchränfutig  auferlegt  merben 
fönntc,  bah  alle  ^erfonen  auogefchloffen  merben,  melche  fich 
einer  betrügerifcheu  .'Meflame  ober  foitft  in  anftöRiger  'Beife  einer 
Verlegung  ber  Vcrufopflichten  fchulbig  machen,  ^d)  mürbe  eo 
für  yoeeftnähig  erachten,  ein  Tioyplinaroerfat)ren  eintreten  p 
Iaffen,  burdi  melcheo  Vcrfoiien  auf  3*it.  roie  bao  in  ber  $3cr; 
liner  ©örfenorbnung  bereite  oorgefehen  ift  für  ben  Jyafl,  bah 
fie  fid)  ber  Verbreitung  falfcher  (Gerüchte  fchulbig  gemacht  haben, 
megen  eineo  Vergehcno  im  Sinne  beo  'Jlrtifelo  249 d beo 
.fSanbelogefeljbudta  auogefchloffen  merben,  mobei  idi  mir  oor- 
bchalte,  Einträge  p ftcUen  bepglid)  einer  Veräitberung  beo 
■Jlrtifelo.  fKuch  fönntc  in  Jyrage  fontmen,  ob  nid)t  bie  gleidte 
Veftimmung  eintreten  fönnte  für  folche  ,väUe,  mo  fid)  ^entanb 
ber  Verlegung  ber  Verufopflichten  eineo  otbentlidien  Atauf- 
mannö  in  anftöhiger  'Beife  fchulbig  macht. 

3tf)  fotttr  meinen,  in  foldjen  fällen,  roie  fie  im  Volfefchen 
Vrojch  pr  Sprache  gefontmen  finb,  märe  eo  yoeefmähig, 
wenn  folche  Verfallen  mit  'Jluofchluh  oon  ber  Vörie  auf  3eit 
beitraft  mürben.  Tao  mürbe  ein  abfehreefenbeo  Mittel  fein, 
^d)  mürbe  ber  Meinung  fein,  bah  nur  , vachgenoffen,  Vcrufo: 
genoffen  berufen  merben  fallen,  biefeo  Mittel  pr  'ilnmenbung  ,yt 
bringen,  ba  eo  unyoeefmähig  ift,  anbere  Vertonen,  bie  nicht 
Vermögen  offen  iiitb,  mit  berartigen  s2lngelcgenheiten  p be^ 
trauen,  ba  biefe  niemalo  bie  nöthige  Sad)funbe  p einem 
foldten  Urtheil  bcfifcfn,  namentlich  menn  ber  Ihatbeftanb  beo 
Vergeheno  im  fstefe&e  nur  unbeftimmt,  wie  nach  meinem  Vor* 
fd)lagc  burch  ben  Sluobrucf  „anitöfjig",  fcftgefteUt  mürbe. 

Verlegungen  oon  Vcrufoptlidttcn  mürben  nur  fachgentähe 
Grlebigung  finben,  toenn  bie  Gntfcheibung  in  bie  jSänbe  ber 
Vcrufogenoffcn  gelegt  mürbe.  Gine  Gntfcheibung  oon  Glicht: 
betheiligten  mürbe  leidjt  alö  p hart  unb  ungerecht  angefehen 
merben. 
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SteUpertr.  Vorftftrober:  Würben  Sie  eine  forporatioe 
Verfaffung  ber  Vörfe  befürroorten? 

Sad)ü.  UW u ii f : darüber  habe  ich  fein  Unheil. 

SteUpertr.  Vorftfcenber:  S 1 ber  reoibirten  Dörfern 
orbnung  beflinum:  bie  Vöde  ju  Berlin  l^ai  jum  droctf  ben 
Vctrieb  oon  .franbclogddtäftcn  in  9Jiün^cn/  Gbelmctall,  33anf- 
merthen  u.  f.  io.  'Wenn  ich  ben  £>erru  SachDrrftänbtgen  nun 
richtig  oeritanben  habe,  fo  roill  er  Die  dulaffung  jur  Vörfe 
auch  allen  übrigen  Ataufleuten  frciftellen,  bie  nicht  ©efchafte  in 
ben  in  biefem  ülrtifcl  ber  Vödenorbnuitg  be^eichneten  'liiaarcn 
betreiben. 

Sadm.  Wunf:  3 dt  mürbe  >um  Veiuch  Diejenigen  Aulaffen, 
bie  überhaupt  .fjanbcl  treiben.  Xao  pon  oaruherein  fdtjuftellen, 
ift  unmöglich.  (Jo  muh  deber  Aintächft  in  bie  l'age  perfekt 
merben,  felbft  su  cntichdben,  ob  für  ihn  ein  Vebürfitth  5um 
^öUenbcfuche  oorliegt. 

Alommer.üenrath  'iNenbelofohn « Vartholbt):  3*h  weiß 
nicht,  ob  ber  Ipcrr  Sachoerftänbige  eo  für  atigetneffen  iiuDrt, 
fich  über  bie  Ginfefcung  eines  Ghrengerichtohofeo  auoAufpredten; 
bie  fverren , bie  lieh  für  eine  folche  auogeforochen  höben, 
meinten,  bah  ber  (Smtfcheibung  Deo  (*hrengcrid)tohoreo  nur  bie 
Alaufleutc,  melche  an  ber  Vöde  oerfehren,  alo  eigentliche  Vödem 
tttitglieber  unterliegen  follen.  3jt  er  nun  ber  'Unficht,  bah  einer 
folchen  XiöAipliitarbefugnih  auch  unterliegen  iollcn  bie  auher- 
balb  ber  SBörfc  ftehenben  Alaufleutc  *.  V.  im  Verhältniffe  mit 
ihren  Atommittenten.  Xarübcr  ift  noch  nicht  gesprochen. 

3teUnertr.  VorfiDeitDer:  Collen  3ie  bie  Hüte  haben, 
fich  barüber  ju  äuheni. 

Sadio.  öon  CaUrttbcrgeVadialt):  3<h  mürbe  bie  ^unftion 
nur  auf  JBörfenleute  beziehen. 

SteUpertr.  Vorfitocnbcr:  Die  ^rage  ift,  ob  ein  unfolibeö 
unb  chrenrührigeö  Verhalten  eines  .Hommiffionohaufcö  feinen 
.Hommittenten  gegenüber  jum  Hegcnftanb  einco  ehrengericht: 
liehen  Verfahrens  gemacht  merben  foU?  Cürbcn  3ie  einen 
Unterfchieb  barin  erblicfen,  ob  eo  fich  um  ein  ehrenrühriges 
Verhalten  gegenüber  einem  auomärtigen  Vörfenintcrcffenten 
ober  um  ein  foldieo  Verhalten  gegenüber  einem  'Jkioatfunben 
hanbelt?  Sollen  bie  lederen  jyällc  jitr  ehrengerichtlichen  C£*nt- 
fcheibung  nicht  lammen? 

3acho.  Pon  Callenberg  »Vadjalp:  3<h  mürbe  ba  feinen 
Unterfchieb  machen.  3ch  mürbe  eo  epentucll  auch  auobehnen 
auf  Diejenigen  iyällr , mo  eo  fich  um  Verfonen  hanbelt,  bie 
außerhalb  ber  Vörfe  ftehen,  foroeit  eo  fid)  um  ben  Hefchäfto. 
oerfehr  beo  .Hommiffionohaufeo  hanbelt. 

Sadiu.  ftäntpf:  3<h  bin  berfelbeit  Meinung,  aber  eo 
muh  eine  Trense  gezogen  merben.  (*a  bürfen  nur  biejenigcit 
TsJefchäfte  Dem  ehreitgerichtlidien  Verfahren  unterworfen  merben, 
bie  im  ^uiamntmhang  mit  Vörfengdchäften  alo  folchen  ftehen. 

SteUpertr.  Vorftfcenber:  Xamt  bitte  ich  .f*errn  Üanb- 
gerichtorath  UJfunf,  fid>  jur  ftrage  17  ju  äuheru. 

Sadio.  Wunf : 3n  biefer  Vegehung  mödite  ich  Der  Meinung 
fein,  bah  eo  nicht  Amccfmähig  ift,  ein  ftaatlichco  Crgan  ju  De 
{teilen,  bao  bauemb  eine  Ulufiicfit  über  bie  einzelnen  Vorgänge 
an  ber  Vörfe  übt.  Ter  ftänbige  .stonttniffar  ift  ja  ber  .f*anbelo- 
minifter,  ber  alo  Staatsorgan  bie  ‘Äufficht  3U  üben  hat,  ber 
auch  befugt  ift.  Darauf  au  achten,  ob  in  ben  einzelnen  fallen 
llnregelmäßigfeiten  porgefallcit  finb.  3<h  glaube  nicht,  bah 
irgenb  ein  Staatsbeamter  in  Der  *fage  märe,  bie  pflichten  cuteo 
Vörfenfommiffaro  auöAuübcn.  3d>  glaube,  er  mürbe  Die  nüthige 
Sachfenntnih  nicht  bdifccn.  (5s  ift  goeefmähiger , menn  Die 
eigentlichen  Hddiaftolcutc,  bie  jeben  Jag  in  biden  Dingen  au 
tt)un  haben,  Damit  betraut  merben. 
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StcUpertr.  U^orftöttibcr : SBJir  habe«  nicht  in  allen 
beutfehen  Vunbeoftaaten  eine  3iaaioauffid>t  über  Die  VÖrfe, 
roie  in  ^ reufeen.  3«  oerfduebenen  Vunbeoftaaten  ficfet  bic 
Vörfe  nicht  unter  ber  'Jluffidu  oon  Staatoorganen,  unb  märe 
eo  nid)t  gerechtfertigt , bafe  in  biefen  fällen  eine  ähnliche 
'Äuffidit  cingcführt  roirb,  roie  iie  in  ^reufeen  beftefet? 

8ad)i>.  ÜJluuf : Xao  iit  geboten.  Tie  ^örfc  ift  ein 
miditigeo  Verfchroinftitut,  bao  nicht  einzelne  Vrioatintcrcffen 
ocrfolgt.  Xcohalb  mitffen  auch  burch  itaatlidie  s>luffid)t  bie 
3ntereffen  ber  allgemeinen  Wohlfahrt  beriieftitfetigt  merben. 

Stellpertr.  Vorftttettber:  2rUr  fön  neu  bann  51t  Kummer  18 
übergehen  unb  gleich  bie  beibett  Unterabthetlungen  oerbitibni: 
welche  ÜDtaferrgeln  empfehlen  iich,  um  beut  fehäbiiehen  .'Keflatne^ 
roefen,  ber  bemühten  Irreleitung  beo  ^ublifuino  burch  bie  greife 
unb  ber  'Verbreitung  falfdier  (Gerüchte  entgegenzutreten  unb 
ferner  ob  bic  hinfidtlid)  ber  'Jlftien  gegebenen  Strafbeftim; 
tnungen  auch  auf  aitbere  Rapiere  unb  felbft  auf  ben  haaren- 
hanbel  auo.^ubehuen  finb. 

Sadro.  non  *M>aUcnberg*Vadialt|:  Tte  ,vrage  mürbe  er? 
lebigt  fein,  roenn  ein  Ehrengericht  eingefefet  mürbe.  So  lange 
bie  'i>refefrciheit  beucht,  läfet  iich  eigentlich  gegen  bao  .'Heflantd 
mefen  nichto  cmgcgcnfc&cn.  'Vtou  fonn  bao  Ehrengericht  Damit 
betrauen,  auf  bao  .'Kcflamerocfcn  ein  aufmerffameo  'iluge  $u 
halten.  Eine  befonbere  Vcftimmuitg  lägt  fid)  barüber  nicht 
treffen. 

Stellpertr.  Vorfibenber:  $8ir  finb  boch  in  ber  i/age, 
gegen  tue  greife  ein  zuf  ehret  ten,  Z-  'V.  mentt  fee  'Jlrjttei mittel 
anpreift,  bic  mcnhloo  finb  unb  auf  biefe  'Ji'cifc  zu  einer  Ucber; 
Portheilung  unb  Sdtäbigttng  beo  'Vublifunto  ihre  Beihilfe  leiftet. 

Sachu.  öon  Callenberg  «VadjaUi:  Wein!  Tao  mürbe 
id>  nicht  für  berechtigt  halten  — irgenb  eine  Vefchränfung 
ber  greife. 

Stellpertr.  Vorftttrnbcr:  rann  ift  barauf  hingemiefeit, 
baf?  ein  3)iifeftanb  beftehe  binftdnlidi  ber  'Vripatfurojettel.  Von 
einer  Seite  ift  ber  Vorschlag  gemacht  morben,  berartige  Vrioat; 
furojettcl  5«  oerbieten,  unb  eocntuell  ben  Vertonen,  bie  fic 
herauogeben,  bie  Entziehung  ber  Marten  jum  Vörfenbefucf)  an; 
gubrofjen. 

Sache,  uoit  CaUenbergsVadlolb:  Someit  bie  Vrioat; 
furozettel  nur  ein  Wbbrucf  beo  amtlichen  Murozcttelo  finb,  mürbe 
ich  fie  nicht  oerbieten. 

Stellpertr.  Vorftftcnbcr:  ramm  hanbelt  eo  fich  nicht, 
fonbem  um  Murozcttd,  in  benen  fa liehe  Vörfenntittheilungen 
enthalten  finb. 

Sadm.  poit  'WalietibcrgsVadialh:  rie  «väUe  Unb  mir 
nicht  befannt,  unb  mürbe  ich  bafür  fein,  ben  Ve  treffen  ben  oon 
ber  Vörfc  ju  oerroeifen. 

Stellpertr.  Vorfitoenber:  rann  bitte  ich,  fid)  jur  Unter; 
frage  zu  äufeern. 

Sachu.  Pott  'BaUenbergsVathalh : 3<h  halte  bao  nicht 
für  nothmenbig.  Eo  mirb  fid)  auch  fehmer  auoführen  laffen, 
bafj  Strafbeftimmungcn  auf  anbere  Vapicre  Wnroenbung 
finben.  ©0  hanbelt  fidi  mohl  in  biefern  Wrtifcl  in  ber  .fraupt; 
fadie  um  Vcftimmungen  gegen  Xireftoren  unb  Wuffichtoräthe. 

StcÜPertr.  Vorfiftntber:  Eo  hanbelt  fich  hier  um  bie 
Verbreitung  falfdier  (Gerüchte.  Celd)  ein  prinzipieller  Unter; 
fchieb  foU  bezüglich  ber  'ilftien  unb  ber  anberat  ©ffeften  ge= 
macht  merben,  meohalb  fall  ber  Verbreitung  falfdier  (Gerüchte 
an  ber  Vörfe  nur  bei  Wfticn  entgegengercirft  merben?  Sie 
haben  aber  augenfchetnlid)  bie  betreffen  ben  Veftimmungen  nicht 
in  ber  ©rittnerung. 


Digitized  by  Google 


Xrfijcfcntcr  BerfrmMungdtag.  XiroS  tag.  feen  14.  Juni  1802.  899 

Sacfju.  .Härapf:  38a«  ben  erften  i’unft  anlangt,  fo  mürbe 
baö  frf)äbUd)c  'Weflamerocfcn  oollftänbig  unfd)äblid)  gemacht 
»erben  fönncn,  mcnn  man  in  jcbern  einzelnen  ,yaU  müßte,  oon 
mein  bic  9ieflamc  auögrht.  Xao  roirb  iubefe  nur  burdj  'Jlcnbc- 
rung  beo  ^refegefeßeo  möglich  fein,  aber  ob  bie  ikehfreiheit 
eingefchränft  merben  fann,  bao  oennag  id)  im  ‘Ülugcnbltcf  nid)t 
ZU  nberfel)en.  'Kenn  bao  nicht  gefdfcFien  fann,  fo  mürbe  ich 
menigfteno  oorfdjlagcn,  bah  bie  Börsenblätter,  bic  fid)  an  ber 
Sörfe  oertreten  laifen,  bem  el)rengerid)t liehen  Verfahren  auch 
untermorfen  merben.  Xao  roirb  jroar  einem  fchr  groben 
Siberftanb  begegnen,  aber  eo  bat  biefclbe  Berechtigung,  baß 
bao  (?i)rengerid)t  aburtbeilt  über  Xingo,  bic  in  Leitungen  mit 
Bejufl  auf  bie  Börfc  unrichtig  bargcftellt  «Derben,  mie  in  Bezug 
auf  .f»anblitngen  bei  .Häuf  unb  Berfauf. 

B3a0  bic  meiterc  ,vrage  anlangt,  ob  bie  Beftimmung  hin- 
fichtlid)  ber  9lfnen  auch  noch  auf  anbere  ^aptere  auogebehut 
merben  foll,  fo  meine  id),  bao  ift  eigentlich  felbftoerftdnblid). 
Skirum  foll  bei  ^Hfficu  eine  Beftrafuug  eintreten,  unb,  roenn 
3cmanb  bei  Obligationen  falfche  (Gerüchte  oerbreitet,  marutit 
foll  er  ba  unbeftraft  bleiben? 

«telloertr.  Borfiftenbcr:  3p  bem  'Jh'ojeß  ‘•Dienen  «ouröe 
ein  3ad)oerftänbiger  'Jlbcl  barüber  oemomnten,  ob  eo  häufig 
oorfämc,  baß  bei  ijmiffionen  oon  Sfticn  3 n ha  ber  n oon  Börfeiu 
blättern  grroiffe  3urocnbun9cn  gemacht  mürben.  Xarauf 
erflärte  ber  unter  beut  (fibe,  bao  fei  ihm  befannt, 

bao  fei  ganj  ufuell,  mandimal  machte  man  bie  3ad)C  auch 
noch  einfacher.  3ft  bem  Herrn  3ad)üerftänbigcn  baoon  etmao 
befannt,  bcziehunqomeifc  ift  er  geneigt,  barüber  etmao  ,31t  fagen? 

3acho.  ftämpf : (£0  beftehen  mohl  Beziehungen  .goifchen 
Banfhäufcm  unb  ber  Breffe,  aber  ich  bin  ber  Ueberzeugung, 
baß  bei  ber  anftänbigen  B reffe  oon  irgenb  einer  Beftediung 
nicht  bie  ÜHcbc  fein  fann.  3omeit  id)  bie  größeren  Blätter 
oerfolge,  finb  fie  in  ber  Beziehung  alle  objeftio. 

3ad)o.  Dr.  oon  SMlmotoofi:  'Bao  bie  .Hauptfrage  be= 
trifft,  fo  fönnte  id)  meinrrfeito  feine  befonbere  ^Maßregel 
empfehlen.  3d)  bin  ber  Meinung,  baß  bie  oorhanbenen  Bor= 
fdjriftcn  auoreichen,  um  bem  fchäblichen  Unmefen  entgegen: 
^irreren,  fomeit  bao  möglich  ift.  3*  bin  ber  Meinung,  baß 
eo  aud)  in  biefer  Beziehung  nidit  nöthig  ift,  bic  (SJefcßgebung 
Zu  änbem,  roeil  ba  auch  bic  allgemeinen  (Mruubfätjc  auoreichen. 
3ie  haben  fid)  allgemein  bemährt  unb  finb  gettügenb  gefunben, 
bafj  namentlich  bie  Beftimmungen  über  Betrug  auch  bann 
ftattfinben,  roenn  nicht  befonbere  3trafbe)timmungeu  gegeben 
merben.  Xie  otrafbeftimtnungen  beo  ‘Brtifel  24!  »d  ift  eigentlidi 
eine  3lmocnbung  ber  Bctrugoftrafc  auf  einen  fpcjiellen  ,}all 
unb  infofem  nidito  '}lußergciuöhnlid)co.  Sie  tft  auogebehut 
mit  ftücfjicbt  auf  bie  Verpflichtung,  bie  ben  iüiitgliebern  beo 
v}luffuhtoratho  obliegen.  Bettn  nicht  bie  Bcftimmuug  eriftirte, 
fo  mürbe  nach  ben  allgemeinen  Beftimmungen  beo  3traf- 
qcfcßco  ziemlich  baofelbe  rHefultat  herauofomtnen.  Xaoiclbe  ift 
ber  $aU  in  Betreff  beo  jHeflamcmcieno  ber  3rrt'lcimng,  ber 
Berbrcitung  falfdier  (SJcrüd)te  u.  f.  ro.,  bao  mürbe  man  am 
betten  oerbrängen  fönnen  burd)  bao  bereito  angebeutete  ehren: 
gerichtliche  Verfahren.  Xao  märe  meinet»  (Srachtcito  eine 
neben  ben  fonftigen  allgemeinen  ('hunbfäßen  beo  Strafrechto 
unb  3‘oilrf(hto  8«  empfehlenbe  fachgemäße  i^aßregel.  3d) 
bin  bamit  ciitoerftauben,  baß  im  chrcngcridttlichcn  Berfaßren 
auch  Börfenblättcr  getroffen  merben.  3ooicl  ich  rocife,  merben 
bie  Biuienblätter  oon  folchcn  rebigirt,  bie  felbft  Börfeit: 
befucher  finb. 

3teU»ertr.  Borfiücnbrr:  3ie  befomtnen  eine  befonbere 
Börfenfarte. 

3ad)o.  Dr.  oou  Bilmotoofi:  Xann  märe  co  räthlith, 
menn  fic  nicht  oon  bloßen  Börfenbefucheni  rebigirt  merben, 
bao  ehrengerichtliche  Bcrfahrcn  audi  auf  Börfenblätter  auozu« 
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bchncn,  unter  Umftänbcn  auf  SHuftfchltehung  oom  Börfmbefud) 
ju  rrfennen. 

Mommersienrath  3Hcnbelofohn«BarthoU>h:  bieferBe= 

Siebung  möchte  idi  ^urürffommen  auf  bao,  roao  oorfjin  ijcfacxt 
rourbc.  Go  mürbe  in  Besag  auf  ben  Ghrengeridjtohof  geäuhert, 
co  licfjc  fich  DicUctd)!  porauoie&cn,  baf?  bcrfclbc  nicht  gans  uit; 
befangen  urtheilen  mürbe,  meil  nur  Berufogenoffcn  barin  fifcen. 

v^d)  glaube  j^roar  nicht,  bah  bic  'Mtglicber  bco  (S*f)rcn= 
geridttohofeo  befonberö  furdttiame  SJeute  fein  merben,  aber  mer 
jemalo  mit  ber  Breite  ju  tl)un  gehabt  hat , ber  roetfe,  roie 
auhcrorbenilid)  fchmierig  co  fein  mürbe,  nad)  ber  :Wid)tung  hin 
ein  perurtheilenbeo  Bcrbift  511  fallen.  Ginmal  ift  non  ben 
Slelteitcn  ber  ttaufmannfebaft  ber  Berfuch  gemacht  morben,  ein 
Blatt  bezüglich  ber  GSeroährung  ber  Börfenfarte  su  maßregeln. 
Wao  hat  eo  ba  für  Borroürfe  gegeben!  — Wao  mürbe  ba 
er«  fotnmen,  menn  ber  Ghrengerichtohof  gans  allgemein  auf 
bie  3c*tunflcn  auogebehnt  merben  mürbe.  x^d)  mürbe  nichto 
bagegen  haben,  menn  bie  .frerren  3adtoeritänbigen  fid)  äuftern 
mürben  über  ben  (Mcbanfcn,  bie  iDJitglieber  ber  greife  unter 
ben  Gljreugeridnobof  su  fteflen.  SHber  ab  eine  laiche  SDiaforcgel 
einen  prafttfd)cn  Grfolg  haben  mürbe,  muh  bahingeftellt  bleiben. 

3adm.  uott  Wuaita:  'Wenn  eine  gcfc&liche  Regelung 
bezüglich  ber  'greife  nach  ber  Dichtung  hin  möglich  märe,  bah 
bao  fthäblidie  Weflamcroefen  unterbrüdft  mirb,  fo  bin  ich  fein* 
bafür,  bah,  menn  eo  sunt  Brtpuhtfcin  fommt:  ber  Slrtifel  ift 
fchäblich,  bao  auch  geahnbet  merben  fall.  SMuherbem  möchte  ich, 
abmahl  ich  fehr  mahl  meih,  roie  fdimer  mit  ber  'greife  umsm 
gehen  ift  — nichtobeftomemgcr  mürbe  id)  bafür  eintreten,  bah 
beut  ehrengerichtlidien  Verfahren  audi  bie  Vertreter  ber  Leitungen 
unterftellt  merben. 

3adta.  Baer:  Taö  ift  auch  meine  'Jlnficht. 

3adio.  DRunf:  Go  fann  fich  nur  hanbeltt  um  Be: 
ftiutmungen  gegen  befanbere  SHuoichrcitungen  ber  .'Kcflame.  Tie 
.'Weflaine  felbft  lägt  iidi  überhaupt  nicht  unterbrürfen.  SDtan 
aermag  nach  smei  .'Widttungen  hin  cinsufchrciten : Grftenö  burd) 
SKuobehnung  beo  'Jlrtifelo  24*. »cl.  ÜKeineo  Grachteno  ift  eo  ge- 
n*chtfertigt,  'Jlrtifel  249d  nicht  bläh  auf  SHftien  ju  befdtränfen, 
fanbern  auf  ben  Börienoerfehr  überhaupt  auosubehnen.  Go 
nein  fein  siebenten  entgegen,  eine  Aaffung  su  mahlen:  „mer 
in  öffentlichen  Befanntmaduingrn  miffentlich  falfdie  I hatfachen 
aorfpiegelt  aber  mahre  Thatfadicn  entftcUt,  um  sur  SÄnfdjaffung 
oan  Waarcn  aber  Werthpapieren,  melche  einen  Börfenprcio 
haben,  su  bestimmen". 

Gine  berartige  Raffung  mürbe  fehr  mahl  gemählt  merben 
föttnen,  um  biejenigen,  melche  lieh  einer  faldien  .'h'echtoaerle&ung 
ichulbig  ntadten,  su  treffen.  Waö  'Jlnifcl  249 d Bummer  2 
anbetrifft,  fa  ift  an  fid)  nichto  bagegen  }u  erinnern,  Bur 
bie  Raffung  feheittt  mir  su  eng  su  fein.  .fSerr  (Seheimrath 
aan  Wilmamofi  hat  ermähnt,  bah  ber  Jhatbeftanb  sufammen: 
falle  mit  beut  2 hat  beitaub  beo  Betrüge«.  Tao  famitu  baher, 
ba&  Kummer  2 eine  betrügerifche  Bbiidtt  aorauoie&t,  marunter 
Su  perftehen  ift  bie  Bbiidit,  fid)  aber  einem  '„Un bereu  einen 
rechtomibrigeti  Bcrmögenooortheil  ju  perfchaffen  mittelo  ber 
Täufcfiutig.  (gelingt  bao,  fa  ift  aallenbeter  betrug,  gelingt  bao 
nid)!,  fa  ift  perfuchter  Betrug  oarhatiben.  Silber  cd  ift  nicht 
einsufehen,  mcohalb  hier  ein  pan  bem  allgemeinen  ihatbeitanb 
beo  Betrugeo  gefanberteo  'Bergehen  fonftiluirt  mirb,  melcheo 
mit  einer  geringeren  C4efängnih;  uttb  einer  höheren  t^elbftrafe 
bebraht  mirb,  alo  ber  Betrug  nach  $ 2*18  beo  Strafgcfefcbucho, 
unb  meohalb  eine  Beitrafuitg  beo  roieberhalt  rücffäüigen  Betrugeo 
auogefd)! affen  ift.  Wenn  ich  mich  aber  frage:  liegt  ein  Oirunb 
pur,  betrügerifche  Bbiidtt  >u  forbern?  fo  mödite  ich  bao  per; 
neinen.  Tenn  Murotreiberei  ift  mein»  Grachteno  gemein: 
gefährlich,  auch  menn  fie  nidit  in  bctrügerifcher  Bbficht  tor: 
genommen  mirb.  Sie  fällte  in  btefem  ftaUe  beitraft  merben, 
and)  menn  betrügerifche  Bbiicht  nicht  oarliegt  aber  nicht  nach: 
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roeiobar  ift,  oorauögefe&t,  bah  auf  Taufchung  berechnete  Mittel 
angemenbet  werben.  ^d)  will  jwei  befonbere  Aälic  heroorheben, 
nämlich  wenn  einer  ein  Stheingefdjäft  frfjliefjt  ober  wiffentlid) 
falfcfje  ©erüchtc  oerbreitet,  um  auf  ben  «uro  ein^uioirfen. 
Hieinco  l£rad)tens  mürbe  ba®  Strafgefefc  ba  einfdjreiten  muffen, 
’ülrtifel  249d  'Jlummer  2 mürbe  ich  baf)in  f affen : „wer  auf 
Täufd)ung  berechnete  s3)Iittel  anmenbet,  inobefonbere  toer  3d)ein= 
gefd)äfte  fdilieftf  ober  wiffentlid)  falfche  (Sfcrüd)te  oerbreitet,  um 
auf  bie  Vörfenpreife  ein^uroirfen".  Äufjerbem  ift  meine®  (£t= 
achten®  fehr  roohl  möglich  eine  9lu®bel)nung  ber  Tiöjiplinar; 
befugnifc,  baß  man  jeitroeife  Sluofdtliehung  oon  ber  Sörfe 
befonbero  auofprid)t  für  ben  ftaU,  bah  ^emanb  anftöftige 
Geflaute  macht.  3<h  halte  e®  aber  für  geboten,  ben  Organen 
beo  .ftanbeloftaube®  bie  Tiöjiptinarbefugnih  gegen  berartige 
Geflauten  &u  überlaffen. 

3teünertr.  gforftyenber:  3d)  möchte  bann  bitten,  $u 
stummer  19  übcrjugehen.  fföir  fönnen  ba  Kummer  20,  21 
unb  22  getneinfdjaftUd)  befprechen. 

3atho.  non  '£$aUenberg*'9ad)alti : ©eldje  Umftänbe  finb 
bei  ber  Vermittlung  jgoifdjen  ber  Sörfe  unb  ben  außerhalb 
berfelben  ftehenben  .«reifen  heroorgetreten?  9Hir  finb  ÜJlihftänbe 
nicht  weiter  befannt,  unb  id)  möchte  jeber  ^rioatperfon  rathnt, 
lieh  an  reelle  «ommiffionogefdiäftc  ju  roenben. 

(Geheimer  Cber=Mfegierungorath  Dr.  \>offntann  (jur  Cfo 
fchäftaorbnung) : «oroeit  ich  ben  weiteren  Jvortgaitg  ber  l£r= 
örteruitg  überblicfen  fann,  fcheint  mir  bie  iDlöglidjfeit  auo* 
gefchloffeit,  bah  mir  heute  mit  bent  Fragebogen  fertig  merbett. 
(jo  mirb  ben  .frerren  Sadioerftänbigeu  nicht  erfpart  bleiben, 
morgen  noch  einmal  $u  crfcheincn.  Ta  mirb  es  fid)  fragen, 
ob  e®  nicht  ftwechnäfjiger  ift,  je&t  bie  sl>ertagung  eintreteti  $u 
laffen. 

2Öir  mürben  mahrfcheinlich  morgen  noch  eine  auoreidienbe 
Portion  «t  erlebigcn  haben. 

«tellnertr.  üorftftenber:  3<h  perfönlid)  bin  gern  bereit, 
ber  Anregung  Folge  «t  leiften.  ^d)  oertage  baher  bie  8ifcung 
unb  bitte  bie  £erren  3achoerftänbigen,  fid)  morgen  um  10  Uhr 
roieber  cinjufinben. 


(Schluh  4V*  Uhr  ) 
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Vorfibcnbcr:  Fd)  eröffne  bie  3i&ung. 

3Sir  gelangen  jur  Vernehmung  ber  .Herren  3ad)t>er 
ftönbigen  über  bie  naebite  ©ruppe  ber  fragen.  (Eo  finb  bics 
folche,  welche  ftreng  genommen  - mit  ben  eigentlichen  Torfen 
oerhältniffcn  nichto  unmittelbar  $u  tljun  haben,  ffiir  haben 
aber  hoch  ben  Fragebogen  auf  bao  'Verbciltnifj  beo  .Hommiffio 
närs  jju  feinem  brauften  ftchenben  Kommittenten  auogebchnt, 
weil  immerhin  ein  Fnfammcnhang  biefer  fünfte  mit  ben 
Vörienmiftftänben  unb  ben  'Vorichlägcn  jur  '.Hbicbaffung  ber 
felben  oorhanben  ift,  unb  meil  getabe  auf  biefem  (Gebiete  oiclfad) 
.Klagen  erhoben  morben  finb.  Cro  finb  bie  Fragen  19  bis  22, 
welche  eng  mit  einanber  jufammenljungcn,  unb  bie  mir  baher 
auch  wohi  bei  ber  'Vernehmung  oereinigen  fönitcn. 

Feh  tnödjtc  nur  bitten,  baoon  ähnlichen,  bas  (Schiet  ber 
eigentlichen  Depots  wenigftenö  in  ausführlicher  '2Bcifc  in  bie 
$i6fuffum  herein^ujiehen,  namentlich  bie  Fra9cn  bcs  (Eigen? 
thumübergaugö  ber  3epoto;  bicie  'fünfte  finb  ja  oielfach  in 
ber  greife  unb  ionft  bcfprochcn  morben;  fic  bilben  aber  beit 
(Scgenftanb  befonberer  fommiitarifchcr  (Erörterungen  im  3d)oofie 
ber  betheiligten  EHeffortfl,  auo  benen  oiclleicht  ein  (Scfcpcntrourf 
heroorgeljt- 

Ter  'Jknft  20  hangt  nur  lofe  hiermit  jufammen,  unb 
mir  tonnen  oorlaufig  baoon  abfehen. 

Feh  bitte  alfo  .frerrn  oon  "VFallenbcrg,  iich  über  bie 
'Vunfte  19,  21  unb  22  ju  äußern. 

3adto.  oon  Callenberg  *Vad)a  Iß:  Tic  'Diinftänbe,  bie 
fich  bei  ber  'Vermittlung  ftmifd)cn  ber  'Vörie  unb  ben  außer- 
halb bcrielben  ftchcnbcn  Kreifcn  bernuogeHcllt  haben,  mürben 
am  Veiten  ju  befeitigen  fein,  wenn  ein  ehrengerichtliches  'Vor 
fahren  auogebilbet.  unb  jeber  lUliftitanb,  ber  fidt  irgenbmie 
herauüftcllt,  oon  bent  (Ehrengericht  geprüft,  gerügt  unb  eoentuell 
auch  beftraft  wirb. 

Vorftbenber:  'JMöchten  3ie  uielleidjt  auch  einige  oon  ben 
'JDiißftiinbcn  bezeichnen? 

3adio.  oon  CaUettberg«'itad)alti:  (Eo  hat  fidt  in  leptcr 
Feit  ein  'JJJifiitanb  baburd)  herausgeitcllt,  baß  bie  Vanfiers, 
fleine  Vanfiere  iomohl  als  auch  große  Vanfen,  oielfad) 
EHcifenbe  ausfenben.  Fd)  mibe  es  eigentlich  nidtt  beo  Vanfier 
ftanbes  roürbig , baß  rMeifcnbe  auogefchicft  werben,  baß  bao 
'Vrioatpublifum  ju  (Seßhaften  nicht  animirt,  aber  immer 
hin  hcrangc^ogen  wirb,  unb  eine  genüge  Fagb  auf  Munben 
baburd)  ftattfinbet. 

Vorftüenber:  (Es  ift  |a  allerbings  eine  befanntc  3hat 
iad)c,  baß  gemiffe  Vanfiers  gleichfam  mit  foldicn  'Aufträgen 
haufiren  ober  haufiren  laffen. 
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3adjo.  von  '&allcnbcrg=’,J>nd)aU):  M ich  und  gar  nid)t 
allein  oon  bicfcn  Spcfulationoaufträgcn  rcbcn,  fonbcrn  oiclnicbr 
baoon,  baf?  ftc  an  anbcre  Hunbcn  hcrantretcn  utib  gerabe  burd) 
Mciicnbc  bireft  hcrantretcn  unb  bic  Vcute  animircn,  bic  (He 
fdjaftc  mit  ihnen  ju  machen. 

Norfiticnbcr:  (Hcicbiol)t  bao  auch  in  3d)lefien? 

Sacho.  von  &lalicubrrg»$ad)alt|:  M 3d)leften  iit  bao 
and)  ber  ^nll  geweteu.  Sic  fontmcn  nach  allen  Stabten  ber 
'Jlrooinv  and)  nach  Sdjlcficn,  treten  an  bic  Munbcn  heran  unb 
iuehen  iie  für  fid)  \u  gewinnen.  (So  io  Ute  bod)  jcbcin  .v»aufc 
bao  Selb  ber  Jhcitigfcit  iibcrlaffen  bleiben. 

Freiherr  von  Duette:  M)  möchte  .öerrn  oon  ©allenberg 
fragen,  ob  oon  5krÜn  auo  bio  nad)  3d)lc»icn  Mcijcnbc  gcfchicft 
ioorben  finb. 

3acho.  von  5£allcnbcrgs'i>adialii:  C,  bic  fommen  nodj 
weiter  her. 

(Geheimer  Cber  SHegicrungoröth  (Hatnp:  Cb  gegen  ioldjc 
(Mcfcbaftopraftifen  bao  (Ehrengericht  fdjüben  mürbe,  ift  bod)  »ehr 
fraglidt.  '\d)  mürbe  eigentlich  nicht  glauben,  baf?,  wenn  wir 
ein  (Sbrcngcrid)t  hatten,  bico  nun  gegen  alle  biete  5(anficro 
cinidjrcitcn  würbe.  (So  fragt  tidt  alio,  ob  co  lieb  nicht  empfiehlt, 
gcrabc?u  bao  tHufiudtcn  oon  '.Huftragen  \u  '^örfentpefulationo 
gefd)äften  burd)  Agenten  im  5lVgc  ber  (Hcic&gebung  ju  unter= 
tagen.  (So  ift  ja  oielfadt  angeregt,  bao  &aufircn  nodt  mehr 
einjufchrcinten,  unb  bieo  ift  ja  eigentlidt  aud)  eine  SJIrt  bco 
.ftaufirhanbelo.  'AHoditc  beim  ber  fierr  3ad)oerftänbige  fid) 
nicht  in  Monfeauenj  ieineo  5Bunfdjeo  bahin  äufeem,  baf?  eö 
tMOcchnaf?ig  wäre,  bao  Direft  ju  unterfagen? 

3adw.  von  $&allcnberg«$ad)alti:  (Hcwifj  würbe  eo 
ganj  $roccfmäf?ig  fein,  wenn  bico  unterfagt  würbe.  28cnn  bic 
gefeBlidten  5kftimmungen  bahin  auogebehnt  werben  fonnten, 
würbe  idt  bao  entidtieben  für  praftifd)  halten. 

Storfibenber:  Tao  ift  nicht  ber  einjige  IHiüftanb,  ber 
heroorgetreten  ift.  (So  wirb  ja  oielfadt  auch  fonft  noch  bao 
Verhalten  ber  Mommiffionäre  gegen  ihre  Uunbcn  gerügt,  $.  5i 
baf?  fie  fid)  junäcbft  mit  fehr  flcincn  Cepoto  begnügt  unb 
bann  itadther  in  fehr  rigorofer  unb  plöBlicher  'ilkife  bao 
Scpot  oerfauft  haben,  wenn  bie  Monjunftur  fid)  gegen  fie  ober 
gegen  beit  .Hunbcn  menbet. 

3adw.  oon  t&aUcnbcrgstyjdtaltt:  Bieter  Uebclftanb 
bürftc  fid)  bod)  fehr  fdnoer  abfteHen  laften.  J\d)  bin  ja  aud) 
genötbigt,  Hommiffionärc  in  '.Hnfprudi  ju  nehmen.  ,'\ch  feite 
mir  aber  bod)  immer  ben  Uommiffionär  fehr  genau  an,  mit 
bau  id)  $u  tl)un  habe,  oit  Jolge  beiten  muj?  man  bent 
'Uublifum  bao  aud)  über  laften,  fid)  ben  Hommiffionär  auo.\u 
fudjen  unb  bie  5l>aht  fo  ju  treffen,  baf?  ihm  bcrglcidjcn  nicht 
paffirt. 

(Geheimer  Cber  rKegierungoratl)  Warnp:  33tr  haben  oon 
einigen  Herren  gehört,  baf?  co  in  Stettin  fowohl  wie  auch 
hier  Mommiffionogcldiüftc  giebt,  bic  eo  prinzipiell  ablehncn, 
von  ^riuatfiinben  Aufträge  auf  ^citgcfdwrte  anjunchmcn. 
(Hiebt  eo  in  'Ahcolau  auch  berailige  (Hcjdtäftc,  unb  wie  ftclU 
fid)  ber  >>crr  Sachoerftdnbige  hicrjuV 

Sadjo.  vou  'iÖaUcnbergs^achaUi:  (So  giebt  in  '^rcolau 
aud)  (Hefchäfte,  bie  von  privaten  feine  Aufträge  auf  Ultimo 
gefdwfte  annehmen,  unb  idi  bin  bemüht,  bao  Spcfulationo 
geidnift  aud)  bei  mir  möglidift  einjufdjränfen,  weil  id)  abfolut 
gar  feinen  'Je u ben  barin  erblicfc.  SÜlan  erlebt  eigentlid)  mehr 
ober  weniger  burd)  biefe  Spcfulationogcfchäfte,  bie  bao  privat 
publifum  mad)t,  blof?  'Jlcrgcr,  unb  eo  giebt  v 51.  in  ikipjig 
ein  grofjeo  '■Uaufgeidiäjt  non  SHecfcr  & (So.,  bao  nimmt  oon 
feinem  Urioatmaun  einen  Ultimoauftrag  an,  unb  bao  geht  feljr 
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gut  biirch^nführcn.  (So  ift  burdjauo  nid»  bcr  ^all,  baf;  fid) 
bio  3öf»  ber  Munben  baburd)  perminbcrt,  ich  ftnbc  cigetit 
lid),  bic  ,^at)l  bcr  Munbcn  oermehrt  fid)  bei  biefen  V'äufcrn, 
ii' o bic  3pcfulation  nid»  fo  hcroortritt,  unb  bao  'Hublifum 
nicht  fo  oicl  Gnttäuidmugen  erlebt  wie  ba,  wo  bic  reine  3pc^ 
fulation  beförbert  wirb. 

^orfibenber:  3ic  haben  bao  aber  nur  alb  Okfdjäfto* 
marime? 

3achu.  boit  Sallrnberg*'i>ad)al)) : tf’inc  '^orfdmft  fönnen 
wir  ba  nicht  aufftdlen;  eo  liegt  überhaupt  in  biefen  prägen 
fefjr  oiel  ($Jefd)äftsmanme  barin. 

tlorfibcnber:  Tao  ift  eine  ganj  gefunbe  ÜRarimc,  baß 
alfo  eine  ‘-Hanf,  wenn  fid)  ein  Auswärtiger  mit  ihr  in  'Iler- 
binbung  ie&t,  nid»  oon  Dobermann,  vielleicht  oon  ganj  unter-' 
georbneten  Leuten  Aufträge  entgegennimmt. 

3ad)P.  »on  Sallcnbcrg^achalt);  3a,  non  20  Olcfdjäften 
macht  man  l)öd»tcnö  erft  3.  Senn  einer  ein  flcincö  Tepot 
bringt,  läßt  man  fid)  überhaupt  nicht  barauf  ein,  3pcfulationo 
gefdjäftc  ju  madjen. 

Dr.  Jürgen«:  (*o  ift  mir  aufgefallen,  aus  ben  Aus- 
führungen bco  herrn  3ad)perftänbigen  entnehmen  ju  m äffen, 
ba»  eigentlich  biejenigen  '.Jtanfbäuicr,  bie  bao  itripatpublifum 
oon  Tcrmingefdjäften  abhalten,  nur  'l'ortlicil  haben  würben; 
alfo  bcr  Munbenfreiö  würbe,  wie  idj  ben  V'errn  3ad)perftänbigcn 
oerftanben  habe,  babei  größer  fein.  Ta  möchte  ich  mir  bie 
Jvragc  erlauben:  wie  benft  es  fid)  ber  .frerr  3ad)oerftänbige, 
bah  bie  ^anfljäuier  nid»  ichon  jeßt  aus  eigener  Initiative  in 
Anerfennung  biefer  'Hortbeilc  bao  Termingcfd)äft  im  größeren 
2)lah»abc  befdjränft  haben,  alo  eo  bioljcr  bcr  Jall  ^u  fein 
fd)cint? 

3adjp.  »on  Sallcnberg-Vadjalb:  3»/  bao  .läßt  fid) 
fdjwcr  fagen;  bao  weiß  id)  nid)t,  warum  bao  nicht  mehrfeitig 
ftattgefunben  hat.  Cro  beruht  eben  auf  ber  fdjarfen  Honfurrenj, 
bic  fidj  bie  $fanf(jaufer  unter  ciitanber  madjen,  baß  jebeo 
^anfhauo  AUeo  auf  fid)  ju  pereinigen  flicht  unb  baß  baburd) 
bie  3pefulation  fid)  nicht  bannen  läßt.  Tic  '^anfljäufer 
muffen  eben  Alles  nehmen. 

(Theimer  ^uitijrath  Dr.  oon  Ounn:  Sir  hoben  eo  jeßt 
mehrere  'JAonatc  hinburd)  erlebt,  bah  bao  'Jlrioatpublifum  fid) 
oon  ber  ^förfe  jurüdgcßalten  hat.  Sir  haben  bei  ben  bio 
berigen  Vernehmungen  auo  bent  llliunbc  cinco  .öerrn  3ad» 
oerftänbigen  bic  Anfid»  gehört,  bah  bao  auf  bie  Tauer  ber 
Auin  ber  Vörfc  unb  id)  glaube,  fo  brüefte  fid)  ber  -öerr 
auo  ber  Wuin  von  ftanbcl  unb  Hctocrbe  fein  würbe. 
3d|  möd)te  ben  fterrn  3ad)Perftänbigen  bitten,  fich  auch  bariiber 
auo^ufpredten,  ob  er  ber  Anficht  ift.  bah  eine  foldjc  ^urücf- 
haltung  bco  ^ripatpublifumo  gegenüber  bcr  ^örfe  uon  roefent 
lid)en  polfowirthfchaftlidjcn  Aadjtbcilcn  begleitet  fein  würbe. 

3ad)P.  bon  Sallcubcrgs^adjali):  3d)  halte  ba  einen 
oolfowirthid)aftlid)cn  Aad»l)cil  für  uollftänbig  auogcfchloffen. 
Senn  bao  i.'rioatpublifum  fich  währenb  eines  gan^co  '\at»c6 
oon  ber  töörfc  fernhalten  würbe  unb  wenn  bic  Umhißc  ge- 
ringer werben,  io  würbe  barauo,  glaube  id),  ein  oolforoirtl)- 
fchaftlidjer  Aachtheil  burchauo  nid»  erwadjfcn. 

Varfibcnber:  Tao  hängt  etwao  mit  bem  Acflamcwcicn 
Wammen.  'JMan  begegnet  öfter  in  ben  Leitungen  jeßt  Auf 
forberungen  pon  fleinen  xManficro,  bie  l?eute  möchten  mit  ihnen 
'•Hörfengcfdiäfte  machen,  üe  würben  fid)  mit  fleinen  Tepotö  unb 
bloßer  (Sourtagc  ohne  '4>rovifion  begnügen.  Tao  ift  febr  un 
erfreulich- 

3acho.  uon  Sallenbergs'fJadialh:  Aber  bao  ju  binbern, 
£>crr  'Uräübent,  ift  nach  meiner  Anfid»  unmöglich- 
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$reiljcrr  Pon  $ucne:  Würbe  cö  nidjt  jmccfmähig  fein, 
roenn  ba  in  irgenb  einer  'Weife  bic  Aorm  Inffc  id)  bnl)in- 
gefteQt  — baliiit  qeroirft  mürbe,  bah  bao  Scpot  immerhin  in 
einigem  Berlin ltnifi  jum  (Meicbäft  ftchen  muff.  'Wir  haben  ja 
(^eridjtöaften  gehabt,  morauo  heroorging,  bah  ein  'JJiann  in 
einem  Pionat  Ultimoqcjchäftc  non  etma  1 Million  abfdjloü, 
mdhrcnb  bao  ganje  Sepot  nur  ein  paar  iaufcnb  'Jföarf  mar. 
Wenn  es  alfo  irgenbmie  möglid)  märe,  bahin  ju  roirfen,  bau 
bao  Tepot  im  bestimmten  Perhältnih  jum  Otfcichäftoumfang 
flehen  muh,  fo  mürbe  bao  bod)  uiele  l'eutc  abhaltcn,  foldie 
rilefebäfte  ju  machen. 

Sacht),  pou  'WaUcnbcrg*'Pad)aüi:  Sas  ?epot  ift  bod) 
eigentlich  bao  'Wenigfte.  'Wenn  ber  Petreffcnbe  fonft  3id)cr 
heit  bietet,  fo  fann  bei  '^anfier  aud)  ohne  Scpot  mit  ihm 
biefe  rikfepäfte  machen. 

Porfibcnbcr:  Go  ift  ja  recht  fehmer,  in  ber  Pcjicljung 
beftimmtc  Wrcnjcn  feftjuftellen.  Ser  Panfier  fann  auch  ohne 
Xepot  'Aufträge  onnebmen. 

Arcibcrr  uon  Jpticnc:  3d)  möchte  lagen : bao  oerftebe 
id)  ganj  gut,  bah  <^5cfd>äftc  ohne  Tepot  gemad)t  merben. 
Sao  fann  id)  mir  benfen.  Sann  ift  ber  'Wann  fo  ficfter, 
bafe  er  uollftänbig  bem  Panfier  bic  Sid)erheit  bietet,  bah  er 
bao  (ficfchäft  aud)  abroitfcln  roirb.  -Hbcr  bie  hänfen,  um  bie 
co  fid)  hier  hanbelt,  arbeiten  auofdilichlid)  mit  ganj  Reinen 
Xepoto,  unb  ber  hantier  greift  ju,  iobalb  bao  £epot  alo 
.fSaftfuminc  cridmpft  ift. 

Porftbenbcr:  Tao  ift  allcrbingo  ein  Ucbelftanb. 

lieber  bie  anbere  Arage  mögen  beo  Selbfteintrittö  haben 
Sie  fid)  nod)  nicht  gcäuheil,  ftcvr  uon  'WaUcnbcrg.  Go  ift 
namentlich  gerügt  roorben,  bah  ber  Gintritt  alo  Selbftfontrahcnt 
beim  .Hommiffionogefdmft  jum  Spefuliren  gegen  ben  eigenen 
'Jluftraggcber  benubt  mirb  < 

3ad)o.  Pou  WaUcnbcrg  spacbaltj:  Sae  ift  ber  § 21. 

Porfibcnber:  tiefer  'Punft  hängt  mit  meiner  Arage 
^ufammen. 

Sad)u.  uon  Wellenberg  s'Padiahj:  Pejiiglid)  biefco 

'PunftcO  halte  ich  biefen  'Paragraphen  für  pollftänbig  auoreichenb 
unb  mürbe  ihn  nidjt  cinfchränfeti. 

Porfibcnber:  Sic  mürben  meinen,  bic  Pcbingungeu 

genügen,  um  Piihbraud)  ju  per  hüten? 

Sadjp.  Pon  Wellenberg*  padialp:  Sie  genügen,  um 
einen  Dligbraud)  ju  »erbäten. 

Porfibcnber:  ah  ber  'Prcifc  ift  freilid)  oft  gerügt  morben, 
bnh  bao  nicht  genüge,  ttnio  im  .\>anbelogcfcBbud)  heftimmt  ift, 
meil  namlid)  ber  3citpunft,  mo  eo  jur  Kognition  fommt,  bah  uom 
Gintrittoredjt  ('iebrauch  gcmadit  mirb,  miilfürlid)  hinanogefdiobcn 
merben  fönne,  weil  oft  erft  im  Paufc  beo  'Projeifeo  erfannt 
merbe,  bah  ber  Kommiifionär  felbft  eingetreten  fei,  unb  in- 
jmifdjen  fönne  ber  ftommiffionär  ben  Selbfteintritt  benuBcn, 
um  fid)  'Portheile  anjuctgnen,  bie  er  alo  reblidKr  Kommifftonär 
nicht  felbft  genichen  folite,  bic  bem  .vtommittenten  $u  (Sute 
fommen. 

Sacho.  Pou  WaUcnbcrg*pad)ali):  3old>e  aüIIc  fiub 
mir  nid)t  porgefommen.  3d)  fann  Darüber  feine  xHuofunft 
geben. 

Porfibcnber:  (Heftern  mürbe  uon  einem  ber  Herren 
Sachoerftänbigen  hier  geauhett,  co  mühte  menigfteno  angeorbnet 
merben,  bah  alle  biefe  GJefdwfte,  bie  auf  Selbfteintritt  bc 
ruhen,  an  ber  Pörfc  angejeigt  merben  unb  infofern  mit  auf 
ben  Kurs  einmirfen.  ?ao  hängt  bamit  ja  aud)  jufammen. 
•V»alten  Sie  bao  für  ctmao  WiiBlidjeo? 
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Sacht.  non  SaUcnberg-Vadjatt):  Tao  ttürbc  id)  nid^t 
für  burchführbar  halten.  ^iüfclid)  ift  eo  jo  cntfchieben,  wenn 
cs  möglidi  märe.  Tao  Sdjönfte  wäre  ja,  wenn  fid)  bic 
'Jkmficro  überhaupt  in  brei  Kategorien  trennen  fönnten,  in 
Imnkers,  brokers  unb  jobbor.*,  unb  roenn  bem  broker  eine 
beftimmte  ^rouifion  •pigcroiefcn  mürbe.  Go  fonnte  für  bic  ®er 
tnittliingogc)d)üfte,  bic  er  in  Gffeften  mad)t,  bic  iiroüifion  io 
bemeffen  merben,  wie  fic  in  Gnglanb  ift,  al|o  höher  alo  fie 
im  31  ((gemeinen  bei  uno  üblid)  ift. 

ilorftbcnbcr:  3W  uno  bot  fid)  eine  fold>e  3lrbcito!l)eilutig 
nidjt  entmicfclt. 

3adm.  non  SflUenbcrg^adialti:  Hie  bot  fidi  eben 
nicht  entmicfclt;  in  Aolgc  beiien  lägt  lieh  in  biefer  3le$ichung 
fdimer  etroao  modien. 

SlorfiftcnDcr:  Giner  ber  Gtefichtopunftc,  bie  für  Gin 
fiihrung  beo  3clbiteintrittorcd)tco  inafigebeitb  gcitcfcn  finb, 
war  gcrabe  ber,  baf?  foldjc  riJcichäftc  feinen  Ginfiuft  auf  bie 
.Hurofeftfte Üung  hoben  follen.  hierin  liege  eine  ongemeffene 
3d)ronfe  für  bieieo  rKccbt.  Sürben  3ie  aud)  bei*  'Jlnficbt  fein? 

3ad)o.  non  'iÖoUenbergs^odialli:  ^d)  hafte  eo  eben 
nicht  für  burdjfiibrbor,  unb  in  $olge  beiien  ift  eo,  glaube  id), 
nicht  geeignet,  cingefübrt  ju  merben. 

^orftbenber:  iJtlio  an  ben  beftebenben  Sleftimmungen 
glauben  3ic  — 

Sadro.  non  SaUenbcrg  s^mbaln  tcinfallenb):  Sirb 
nidito  \u  änbern  fein. 

Worfibcnbcr:  £>abcn  Sic  fonft  noch  eine  ^emerfung  $u 
machen  { 

Sadro.  non  SaUfnbcrg*3tad)al!i:  M biefer  Sejicfjung 
habe  id)  feine  ineitere  '^emerfiing  ju  machen. 

Slorfifcenbcr:  tfher  vielleicht  mögen  beo  'J?fanbrcd)tö  beo 
Mommiifionäro? 

Sacht,  non  Salle nberg^adjalh : Tao  'Pfanbrccbt  beo 
Kommifiionäro  auo  '.Hrtifel  374  unb  375  beo  .öanbelogcicb 
bud)0  weiter  einjuichränfen,  halte  id)  aud)  für  unmöglich. 
Tenn  roenn  bieieo  rWcdjt  burd)  Gleich  eingcichränft  wirb,  bann 
roirb  ber  Sanfter  immer  ©littcl  unb  28cgc  hüben,  fid)  bao 
$fanbrcd)t  burd)  befonbere  'Verträge  ju  fiebern. 

^orfifcenber:  Go  roirb  bemängelt,  ba§  bao  gefe&lidjc 
'itfanbrecht  fid)  nid)t  blofi  auf  bao  ipcfieüc  MomnUifionogeichaft 
erftreeft,  fonbem  auf  ben  laufenben  3krfcl)r,  auf  ben  gefammten 
f ommif  fionogefdmftl  idicn  tkrfchr. 

Sadjo.  non  SaUcnbrrg«$ad)a(t):  3a,  in  biefer  Raffung 
merben  ja  auch  bie  ’lkrträge  mit  ben  betreffenben  Kommittenten 
gefdjloffen,  bafi  fid)  bao  tifanbredfi  auf  alle  laufenben  (>lc 
fdjiäftc  erftreeft,  bie  gemadu  merben. 

^orfibeitber:  Tao  holten  Sie  für  roinifd>cnoroertl)?  Sie 
mürben  baran  nidito  änbern  roollen? 

Sod)t.  non  SaUcnbcrg «^adtalti:  Taran  mürbe  idj 
nichto  änbern.  Senn  bie  Gieicbcoparagrapbcn  eine  Gin 
fchninfung  erführen,  fo  mürbe  fid)  ber  Wanficr  burd)  eigene 
Verträge  ju  fid>ern  fucheit. 

^orfinenber:  An,  nun  fonnte  man  auch  bahin  fommen, 
iolchc  ‘-Hcbingungeu  yi  oerbieten,  alo  unerlaubt  *u  bezeichnen. 
So  mcit  mollen  Sie  aber  nicht  gehen? 

Sacht,  non  SaUcnbcrgs'iJadial»):  Tao  halte  ich  bod) 
nicht  für  richtig. 

(Geheimer  Cber  ^Hcgicrungorath  Wamp:  Go  fonnte  bodi 
in  ^rage  fommen,  ob  man  nicht  bao  'Jtfanbrcdfi  auf  bie 
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jcnigcn  Cffcftcn  bcfcbränft,  bic  bcm  uerpfönbenben  ftaufc  eigen; 
tbiimlid)  geboren  ober  über  welche  bao  uerpfänbenbe  £>auo  ein 
“Jifanbrcdit  cinjiiräumcn  berechtigt  ift. 

(So  üt  ber  ,\aü  porgefommen,  bag  ein  ^rotrinftialbanftcr 
nnd>  Berlin  ein  CSffcft  id»  glaube,  eo  waren  Italiener 
gcfdjicft  hat  lebiglicb  jutn  ;{weif  Oer  ttuponbeforgung.  Ter 
i<rooin\ialbanficr  fommt  in  Monfuro,  unb  nun  haften  oer* 
möge  beo  generellen  'Jtfanbrccbto  biefe  italicnifdjcn  Anleihen 
für  bic  Aorbcningen , bic  bao  2krlincr  .ftauo  gegen  ben 
^rooingalbanfier  bat,  unb  ber  ungliirflidie  'fJripatmann,  ber 
bcm  iirooinyalbanficr  feine  Rapiere  anpcrtröut  bat,  gebt  feiner 
'Hedge  an  biefen  'papieren  Perluftig. 

Tao  ift  bod)  unbebingt  eine  UnbiUigfcit,  unb  wenn  alio 
bao  (Mcb  in  bicicr  Siebung  eine  Skftimmung  träfe,  bah 
bao  'J>fanbrccbt  nur  auf  diejenigen  Rapiere  befebränft  ift, 
welche  bcm  perpfänbenben  Hanfbaus  eigcntbümlidj  gehören 
ober  über  wcldjc  co  ein  '^faubreebt  cinsuraumcn  beredgigt  ift, 
fo  glaube  id>,  würbe  eine  uertragomämgc  3kftimmung,  butch 
welche  bao  'l'fanbrcdit  auf  frembe  tSffeften,  über  bic  bao  ocr- 
pfänbenbe  £>auö  $u  perfügen  unb  wcldjc  gi  perpfänben  eo 
nicht  berechtigt  ift,  auogcbelmt  wirb,  an  fid)  gcfeßlid)  unjuläffig 
fein;  ein  foldjeo  'iJfanbrcd)t  würbe  alfo  auch  nidit  im  Bcge 
beo  itertrageo  eingefübrt  werben  fönnen. 

2adw.  uoit  BaUenbcrg^atbalp:  Bcnn  eo  möglich 
wäre,  bao  burcb$ufübren,  würbe  idi  eo  entfdjieben  befürworten. 
,)dj  würbe  biefe  fommifftonoweife  $lcforgung  pon  Gffeften  bem 
oufaffogcfdjäft  gleid)  cradjien. 

$lorfibcnber:  eie  würben  co  nicht  alo  .stommiiiiono; 
gefebäft  betrachtend 

Sad)p.  non  Ballenbergs^ödjaltj:  M)  würbe  co  nicht 
alo  Mommiffionogeidtäft  betrachten,  fonbern  alo  ^nfaffogcfdjäft; 
alfo  ).  bic  .Huponbeforgung  von  (Sffcftcn. 

itorfibenber:  (So  ift  tljatfädjlid)  ein  ^att  porgefommen, 
wo  ein  ioldyer  Auftrag  im  Mommifftonoperfebr  gegeben  unb 
bao  ttfanbrcdjt  barauf  auogebcbnt  worben  ift.  £ao  bat  >>crrn 
('ielKimratlj  ('Jamp  ju  ber  Aragc  ocranlagt. 

Sadjo.  pon  Baücnbrrg^arijalti:  Ta  bin  id)  nidjt 
3«rift  genug.  I'ao  finb  Aragett  juriftifcher  Statur. 

Slorftbenbcr:  3cb  frage  bemnadj  t'erm  etabtratb  Hämpf, 
ob  er  'Aliiüftäitbc  im  Motnmiffionogcichäft  wahrgenommen  hat. 

eadjp.  Hämpf:  £ie  'Dliftftänbe  im  Mommifüonögcfdjäft 
finb  unleugbar  unb  treten  immer  bann  hcruor,  wenn  bao 
^ublifum  Vuft  hat,  ftarf  'gi  fpefuliren.  Bcnn  bao  'lUiblifum 
ficht,  bah  bureb  ben  (Sinfauf  pon  (Sffeftcn  etwao  $u  perbienen 
ift,  bann  tbut  eo  bao  eben  unb  wcitbet  Heb  Icibcr  jum  Jbcil 
audt  an  foldic  Sianficro,  bie  bao  3pefulircn  burd)  fleine 
3cpoto  begünftigen,  baburd),  baft  fte  bic  ifeute  auf  bieo  unb 
jenco  nufmerffam  machen,  fic  animiren  unb  auf  biefe  Bcifc 
'i>rooifion  $u  gewinnen  fueben.  ,\dt  glaube  aber,  baff  eine 
gefe&lidie  (Sinfdiränfung  in  biefer  'Begehung  nicht  möglidj  ift. 
Bir  fehen,  baft  bodt  '\aljrc  fommen,  wo  nidito  ju  per 
bienen  ift,  wo  bao  ^ublifum  eben  nicht  bic  'Möglich feit  ficht, 
burd)  cpefulationogefdjäfte  etwao  511  gewinnen.  £a  fallen 
bic  'JDiihftäitbc  audj  mit  einem  'JDialc  wteber  fort,  'AHan  hört 
bann  jahrelang  nidito  pon  biefen  AHihftänbcn;  unb  bann  fommt 
wicber  eine  ;jcit,  wo  eine  gewiffe  Bewegung  an  ber  Slörfc 
ftattfinbet,  wo  grobe  Konjunkturen  in  ber  Anbuftrie  eintreten, 
wo  bao  'fJublifum  bic  inbuftriellcn  Berthe  tmb  aitberc  (Sffeftcn 
fauft,  um  baran  etwao  >u  gewinnen,  i'anu  fangen  biejclben 
9)liÜftänbe  wicber  an.  (Sine  gcießlidic  (Sinfcbränfung  halte  ich 
nidjt  für  möglidi.  Bcnn  man  auf  bao  '^ublifum  einwirfen 
fönnte,  bau  eö  überhaupt  weniger  ipefulirt,  bann  würben  auch 
bic  AHihitänbc  oiel  weniger  fcharf  Ijcrportreten. 
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tftorfiftcnbcr:  (Jo  ift  mcitcr  bic  Slnrcgung  erfolgt,  ob 
mon  nicht  im  Stanbc  märe,  bic  ('Irenen  ber  Scpoto,  bic  &u 
geben  finb,  ju  beftimmen,  alfo  ein  angcmcifcnco  'llertjältniß 
jiuiidKn  Sepot  unb  Engagement  berjuftcUen. 

Sacht).  Äärapf:  Sao  bängt  bod)  non  ber  pevfönlid)cn 
Mrebitmürbigfeit  jebco  Einzelnen  ab.  Sem  Einen  beleiht 
man  ein  'liicrtbpapicr  mit  IX)  'JJrojcnt,  einem  Smcitcn  mit 
95  ilro.tent  unb  einem  Srittcn  nur  mit  75  'Prozent.  '\cb 
mein  nicht,  wie  man  bic  .'trebilgcmäbrung  gefcblid)  firiren  toll. 

Freiherr  pon  £uenc:  $)ci  bem  iHcitpiclc,  bao  mir  befannt 
mürbe,  banbeltc  eo  fidt  eigentlich  nicht  um  Mrebitgcmährung, 
fonbem  eo  bofutnentirte  fid)  bao  ganje  (‘•Jetdtäft  alo  Ultimo 
getdjafl,  alo  Spielgcicbäft.  Eo  mürbe  nadt  bem  Montoforrent 
auf  ber  einen  Seite  per  ultimo  gefauft,  auf  ber  anberen  Seite 
per  ultimo  oerfauft,  unb  bem  gegenüber  fteht  ein  ocrbciltnijt 
mäßig  unbebeutentK‘0  Sepot. 

‘ItXirbe  nicht  nielleicht  baltin  ju  roirfen  fein,  bat?  bloft 
roirflid)  frebitfähige  'Pcrioncn  &u  foldten  EJcfchäftcn  zugclahen 
mürben,  baft  man  fagt:  wenn  bie  Sache  nadjher  zum  geridit 
lidten  Sluotrag  fommt,  beidtränft  fid)  bao  'Xccht  beo  betref 
fenben  .Xornmimonäro  barauf,  bao  Sepot  511  nehmen'  'IPao 
burch  bao  Sepot  nicht  gebeeft  mirb,  ift  für  ihn  nicht  flagbar, 
bao  befommt  er  nidit,  bao  fann  er  nicht  mciter  pcrfolgcn? 
SaO  mürbe  baltin  führen,  bei  Leuten,  bie  man  nidit  fennt, 
bah  entmeber  recht  hohe  Scpoto  oerlangt  merben,  ober  aber, 
baft  man  fid)  fehr  genau  über  bie  .Hrcbitfähigfeit  beo  Einzelnen 
erfunbigt. 

^orrtüenber  ( iumSadmerftänbigen  ):  2Baö  tagen  Sie  baju? 

Sacho.  Mampf:  '\ch  holte  eine  folche  gefetjliche  Slcftim- 
mung  für  ganz  unmöglich»  Siefc  muhte  bann  bodt  menigfteno 
auf  alle  (^efd)äfte  auogcbeltnt  merben.  SPcnn  ich  mir  ein 
Serrain  ober  ein  £kiuö  faufe  unb  eine  Slnzahlung  mache,  bann 
muh  fidt  ber  'i'crfäufcr  bauon  überzeugen,  mit  mem  er  co  ,ut 
thun  hat,  unb  wenn  ich  nun  mit  'snilichlaffung  meiner  Sin 
Zahlung  mid)  mcineo  ganzen  Engagemcnto  folltc  entlebigen 
fönnett,  io  mürbe  ich  barin  eine  große  Unbilligfcit  hnben. 
SParum  ioll  in  bcin  einen  (Hefdjaft  etmao  Slnbercö  juläffig 
fein,  alo  in  betn  anberen? 

^reiben-  Pott  J&ttcnc:  Sicfc  Scrmingcfchäfte  unb  bod) 
io  ganz  befonbercr  fMrt,  bau  inan  fie  nicht  mit  bem  .'lauf  oon 
('jrunbftücfen  oerglcidfcn  fann,  unb  bah  ber  Sadmerftänbige, 
aud)  ber  dichter  in  ber  l'agc  fein  n>irb,  an  bem  ganzen 
(ycfd)äf  tobet  rieb  ju  erfennen,  ob  hier  ein  mirflidH'o  (%fd)äft 
beabfidjtigt  rnorben  ift,  ober  ob  co  fid)  um  reine  Sifferenj* 
gcfdjäfte  banbclt. 

Sadm.  Mampf:  ^n  (Mrunbftücfen  mirb  augcnblidlid)  oiel 
mehr  fpcfulirt  alo  in  Effeften,  unb  auch  bic  ('Jrunbftücfo 
geidjäfte  t)oll\iel)cn  fid)  mit  oerhältnihmähig  geringen  Sin 
Zahlungen. 

Soll  nun  eine  SXfiimmung  getroffen  merben : SPcnn  einer 
in  (')runbftücfcn  fpcfulirt,  bann  fann  er  nur  bie  '-Anzahlung 
ucrlicren,  bann  ift  er  nicht  mehr  »erpflichtet,  bao  ftrunbftütf 
fdjlichlid)  abzunehmen,  bann  fann  er  fid)  befreien  boburd), 
bah  er  bie  'Paar  Saufenb  'JJlarf  im  Stid)  Iaht,  bie  er  an 
gezahlt  bat?  v3d)  glaube  nid)t,  bah  ein  fold)co  (Mefcb  gemadit 
merben  fann. 

Scnntoprciubcnt  Dr.  Wiener:  ^a,  co  ift  fdion  früher 
\ur  Erörterung  gefotnmen,  bah  fid)  , volle  folgcnber  Slrt  im 
'Pcrfcbr  mit  bem  flcincn  'Publifum  fehr  ftarf  abfpielen:  bao 
t'Jcfdjäft  mirb  gemadjt  auf  ein  ganz  flcinco  Sepot  hin,  auf 
ein  Sepot,  über  bao  bittatio  ber  SVtreffcnbc  picllcidit  gar  nidit 
t^clb  geben  fönnte.  Sic  Mlaufeln,  bic  bic  betreffenben  Morn 
mttiionäre  madien,  unb  bie  bioher  ganz  ihrem  Ermcficn 
anheimgcftcllt  finb,  merben  untcrfchricben.  Sicie  Mlaufeln 
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geben  bic  Berechtigung,  auch  bei  jiemlid)  Icifcr»  Beränberungen, 
fei  cö  bcs  'WcrtbcS  bcs  Depots,  fei  co  bco  :Hififoo  beim 
Engagement  Madtidtuß  tu  forbem.  Tann  wirb  biefer  Madt 
ichuß  bei  einer  leiten  Beränbcrung  geforbert  unter  bem  in 
ben  ftlaufcln  reperfirten  Briijubit,  baß  fonft  fofort  bao  En 
gagement  gclöft  werben  fann.  Jas  Engagement  wirb  nun 
fofort  gclöft,  unb  auf  biefe  ffikifc  entfielt  Bcrluit  für  ben 
Deponenten  unb  riiewinn  für  ben  Hommiffioncir.  Solche  Jynllc 
werben  fid)  jo  wotjl  bei  ben  refpeftablen  ‘^lanfeu  gar  nicht 
ereignen;  aber  bei  bem  fleincn  Banficr,  ber  ftd)  alle  bie 
Wechte  pinbiftirt,  bic  ihm  bao  .ttanbclogcfcebud)  unb  bie  Ber= 
träge  geben,  fommt  eo  fet)r  häufig  uor. 

Mun  laffc  id)  bie  Araqe,  bie  meines  Eradtteno  in  bao 
('kbict  beo  Differen^gefdjäfto  geboren  würbe,  gan$  babingeftcllt, 
ob  in  foldtctn  Aalte  bloß  bao  Depot  haften  füllte,  aber  eo 
ift  bic  Arage  entftanben,  ob  eo  nicht  möglich  wäre,  ein  be- 
ftimmteo  Schema  für  ben  Berfebr  jmiiehen  ben  Mrcöit  ihrer 
Äommifftonare  beanfprudjenben  Kommittenten  unb  ihren  Morn 
miffionären  burd)  bic  Börfenforporation  ober  bie  Böricnältcftcn 
entwerfen  $u  taffen,  ich  möchte  tagen,  ein  Schema  bonnetter 
£»anbbabung  eines  berartigen  Berfcbrs,  oermöge  beffen  menigfteno 
permieben  werben  fann,  einmal  baß  bic  A*rift,  bic  jur  Wad) 
fdiußocrftärfung  geforbert  wirb,  eine  minimale  ift  co  bat 
AÖllc  gegeben,  wo  ,'scmanb  '.Morgens  einen  Brief  befommen 
bat,  er  folt  bio  '.Mittags  &ur  Börfe  1000  'lVarf  ober  mehr 
zahlen  unb  wonach  menigfteno  nicht  bie  'Jlenbemng  ber 
Monjunftur  einco  beftimmten  Dages  fchon  bic  Berechtigung 
giebt,  berartige  Bräjubi&e  ju  ftcllcn. 

3cb  meine  alfo,  würbe  es  nicht  möglich  fein,  nach  biefer 
Dichtung  bin  'Wormatiobeftimmungen  ju  geben,  bie  ja  natürlich 
unter  ^lusnabmeumftänben  bie  aber  nadjgcwicfen  werben 
müßten  — einmal  für  ben  einzelnen  ,yall  überfdtritten  werben 
fönnen,  unb  ob  eo  ba  nicht  beilfam  wäre,  baß  bie  ehren 
gerichtliche  (Gewalt,  bie  einfturiebteu  ift,  fid)  auch  barauf  er 
ftreefen  biirfte,  ob  folche  Ulaufeln  — ich  will  eo  einmal  für} 
ausbrftefen  Iwloabfdjneiberifch  entworfen  ober  balo^ 
abfdineiberifch  gebanbbabt  werben. 

Das  ift  bic  ^rage,  wie  fic  nach  meiner  'lluffaimng  bei 
ben  früheren  Erörterungen  über  biefen  Bunft  tur  Spradte  ge- 
fomtnen  ift.  Die  Monicqucnj  wäre  ja  eine  gan,}  erwünfehte. 
Wenn  alfo  ein  Banficr  lagt:  ja,  bei  einem  geringen  Einichuß 
fann  ich  mich  auf  biete  Einfdtränfungeit  nicht  cinlaffcn,  bann 
würbe  bic  Honfcqucnj  berauofommen,  bie  fterr  non  i>uene 
angebeutet  bat,  baß  er  fid)  mit  Leuten  überhaupt  nidjt  einläßt, 
bic  nicht  io  nid  Depot  pon  oornberein  geben  fönnen,  baß  für 
alle  foldte  $äüe  ber  betreffenbe  Aommiffionür  gcbccft  ift. 

Sadiu.  Kämpf:  Darauf  möchte  id)  junächft  erwibem, 
baf;  ein  Unterfdiicb  tmifdtcn  gewöhnlichen  unb  nicht  gewöhn 
lid>en  fallen  fid)  nicht  wohl  madten  läßt.  Eo  fönnen  febr 
häufig  mit  einem  '.Wale  gröfjcre  2dtwanfungen  oorfommen, 
bann  fommen  monatelang  nur  geringe  2d)wanfungcn  nor,  bann 
wieber  febr  bcbcutcnbe.  'Was  ift  ba  gewöbnlid),  unb  was 
ift  nidtt  gewöbnlid)'  "Wenn  man  von  oomheretn  immer  wüßte: 
bei  bem  'Jlnfauf  biefeo  ober  jeneo  Bapicreo  fann  id)  nur  io 
unb  io  oicl  ocrlicrcn,  eo  fommen  feine  größeren  Sdtwanfungen 
als  5 bio  6 Brojcnt  por,  io  wäre  bao  ja  febr  wünicheno 
wertb;  aber  fein  '.Ulenfd)  ift  im  Staube,  bao  poraus  ju 
fehen;  jwcitcus  lebe  ich  bie  ftauptremebur  barin,  baß  bie 
t'eute,  bic  fpefuliren,  ftd)  nun  aud)  um  bao  befümmem,  was 
fic  benn  eigentlich  tbun.  'Warum  leien  bic  Veute  nidtt  bic 
Bcbingungcn,  bie  ihnen  porgelegt  werben?  'Wenn  fic  bao 
tbäten,  würben  fic  bodt  aus  ben  '.Hcbingungcn  erfeben,  was 
ihnen  oorgefchrieben  wirb,  unb  wenn  fte  bao  nid)t  erfüllen 
fönnen  ober  wollen,  bann  füllen  fte  nidtt  foldte  Sdtcinc  unter 
febreiben.  Mur  baburdt  fann  bic  ganje  2ad)e  meiner  '.Meinung 
nadt  auf  eine  folibc  Bafis  geleitet  werben,  baß  bic  2eut« 
wirflid)  fid)  anfeben,  was  ne  unterichreiben.  Wber  in  3ci*cn' 
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wo  berartigc  Singe  überhaupt  uorfommen,  untcrfdjrcibt  bas 
'Hrioatpublifum  eben  Allee,  beim  es  ioill  fpefuliren,  fpefuliren 
um  jeben  greift. 

ttarftyrnber : ©ir  haben  bei  ben  früheren  Unter« 
nrijmungcn  auch  bie  Aragc  bcs  häufig  oorfommenben  Schnittes 
oielfad)  bisfutirt.  (Sö  ift  uon  »crfdjicbcncn  Sadjuerftänbigcn 
als  fernerer  Dliftftanb  jugegeben,  bog  ber  .Hommiffionär  nadjljer 
benjenigen  Kurs  wählt,  ber  ihm  gerate  zufagt,  wäljrenb  er 
anftänbigerroeiic  bem  Kommittenten  ben  für  biefen  uorthcil- 
baftcu  Hure  gewahren  miifttc.  .ftaben  2ie  in  biefer  3k*zicl)ung 
oud)  ©aljmcljmungen  gemacht ' 

Sadju.  Kampf:  l?ö  muft  leiber  beftätigt  »erben,  bog 
berartigc  JväUc  uorfommen.  Dur  glaube  id)  nidjt,  bag  fie  io 
oft  uorfommen,  tuic  im  Allgemeinen  angenommen  wirb. 

tlorfibenber:  (So  wirb  uorgefcblagen,  telegrapfjifdje  An 
Zeige  bes  ju  einem  beftimmten  Wurfe  gematzten  Oiefdjäfts  ju 
forbern. 

Sadju.  Kampf:  Tao  fönnte  nur  für  auswärts  Reifen. 

£s  fönnte  in  ber  Stabt  ja  aud)  gemacht  roerben,  ober  bie 
Wunben  oerbitten  fidj  bao  meifteno ; fie  wollen  feine  Scpefdjc 
hoben. 

SJorfibenber:  Soweit  bie  (tefebgebung  feine  Drittel  bat, 
fönnte  nid)t  burdj  Deglements  etwas  beftimmt  »erben? 

Sadju.  Kämpf:  Souicl  id)  weift,  ift  uor  Wurjem,  uor 
etiua  jroei  fahren,  ein  Dcidjogcridjteerfcnntnift  erfcfjicncn,  bao 
uoQftänbig  ben  Dagcl  auf  ben  Kopf  trifft.  Sarin  ift  aus 
geführt,  wenn  ich  mich  nicht  icfjr  irre,  bog  biefer  fogenonnte 
Schnitt  betrug  ift. 

Storfitoenbcr:  3dj  weift  nidjt,  welches  einzelne  Urtfjcil 
Sic  meinen,  darüber  würbe  uns  woljrfcftcinlid)  £>err  Senats 
präfibent  ©iener  nähere  Auofunft  geben  (Stuten. 

SenatSpräfibent  Dr.  ©iener:  Sie  *rage  ift  fdjon  uor 
einiger  3eit  hier  befprochen  worben.  34)  tjabe  fterrn  Wopcpfij 
bie  $rage  uorgclcgt. 

Sarübcr  ift  jo  Ginoerftänbnift  gemefen , bag,  wenn  id) 
anläßlich  eines  mir  ertljeilten  Auftrages  als  .Hommiffionär  51t 
einem  bem  Kommittenten  gängigen  Wurfe  abfdjliefte,  id)  nidjt 
lagen  fann:  bao  fteidjäft  habe  id)  uorläufig  für  mich  gemacht, 
um  inidj  nun  in  bie  &ige  ju  icfccn,  fpoter  an  bctnfelben 
Sage  ju  einem  für  ben  Kommittenten  ungünftigeren  Wurfe  als 
Selbftfontrahent  aufzutreten.  Sno  glaube  ich,  werben  Sie 
meinen,  wenn  Sic  auf  ein  Dcidjsgcridjtscrfcnntnig  — ein 
fpejielles  nadj  biefer  Dichtung  hin  ift  mir  im  Augenblicf  nidjt 
gegenwärtig  — hinweifen. 

Dun  würbe  aber  erwähnt,  auch  non  .fterra  Kopepftj: 
wenn  aber  ber  ^etreffenbe  uorher  ju  einem  betn  Kommittenten 
ungünftigen  Wurfe  als  Selbftfontrahent  aufzutreten  ben  trut- 
fdjluft  gefaftt  hat,  womit  er  ja  auch  alles  Dififo  feines  (Snt- 
fchluffes  übernimmt,  unb  wenn  er  nun  bas  f ^Jcfchdft , burdj 
weldjcs  er  fidj  bann  im  itaufc  ber  '-Hörle  beeft,  ju  einem 
gängigeren  Wurfe  macht,  io  ift  bas  fein  'Hortbeil.  Sics  würbe 
prinzipiell  jugegeben.  34»  glaube  audj  nicht,  bag  ein  Deichs« 
geridjtoerfenntnig  criitirt,  weldjcs  etwas  Gntgegengefcptes  fagen 
fönnte.  'Dian  fönnte  nur  fagen,  baft  etwas  berartiges  auf« 
fallenb  erfdjiene,  unb  uieUeidjt  bcoljalb  beim  Diangel  einer 
crwciolidj  fdjon  uor  ber  Secfung  abgefanbten  Anzeige  bie 
©aljrljcit  bezweifeln. 

Dun  entftanb  aber  bie  Jvrage:  3a,  wie  fann  benn  uoin 
Kommittenten  fontrolirt  werben,  ob  ber  Hctreffenbe  wirflidj 
in  einem  beftimmten  Dloment  ben  (Sntfdjluft  gefaftt  Ijat,  als 
Selbftfontrahent  aufzutreten  unb  ein  foldjeo  Dififo  z«  über 
nehmen?  Unb  ba  würbe  oon  VXrm  Wopegfu  gefagt,  er  müfttc 
tclegraphüdj  in  bcin  Dloment  Anzeige  machen,  tfs  hat  fidj 
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bei  ben  weiteren  Erörterungen  Ijcrauogeftcllt,  bah  bao  gar 
nidjt  möglich  ift,  baft  hödjfteno,  wenn  ein  telcgrapljifdjer 
Auftrag  ju  einem  ('kfdjäft  erft  wäljrenb  ber  ^örfc  eintrifft, 
eine  sPflid)t  fid)  rcdjtfertigcn  liebe,  in  bem  Moment,  wo  man 
ben  (rntfd)luft  fafjt,  tclegrapbiid)  ju  erwibem;  aberbao  ctgent 
lief;  Reguläre  bei  ber  Sadje  fei,  baft,  wenn  bic  '■Hörte  gef  dt  l offen 
ift,  ber  Äommiffionor  allen  feinen  Munben  tniltbcilt,  wie  er 
oorgegangen  ift,  unb  fo  bat  fid)  non  biefem  (jkfidjtopunft 
allerbingo  ergeben,  baft  bic  gan*c  Sadje  idjücfjlich  auf  einem 
3wangc  511  einem  'Vertrauen  oljuc  möglidje  uoQe  Montrolc 
beruht.  Ter  anftänbige  $3anfier  macht  einen  anftänbigen 
Muro,  ber  nidjt  anftänbige  nidtt. 

©orfibcitber:  (Sin  anbercr  Sadwerftänbiger,  ber  auch 
hierüber  vernommen  würbe,  .freit  ^ufti.srcitl)  'IiMntcrfelbt,  wollte 
allerbingo  einen  Hroang  ,M»  einer  tclegrapbiftben  'tfnjcigc  beo 
Murfco  empfcblen  unb  bielt  bcnfelben  aueb  für  burdjfüljrbar. 

8adjo.  Mämpf:  Tic  i*rario  an  ber  'Börfe  ielbit  gebt 
baltin.  Tic  tlrario  ift  fo:  alle  Aufträge,  mögen  fie  brieflich 
ober  tclegrapbiid)  uor  Jvcitftellung  beo  erften  Murjeo  in  ben 
SBcfifc  beo  .Uommiffionoljauieo  gelangt  fein,  werben,  wenn  fid) 
nidjt  etwa  auo  ber  .fröbe  beo  '.Huftragö  ergiebt,  baft  er  nicht 
auf  einmal  auogefübrt  werben  fann  5.  if.  ein  Auftrag  auf 
10  Millionen  'Hubel  ruffifdjer  bloten  fann  nidjt  in  einem 
Woment  erlcbigt,  fann  nur  alimäljlidj  auogefübrt  werben 
jum  erften  Murfe  auogefübrt,  unb  jeber  auowartige  Kommittent 
befommt  fofort  feine  Tcpcidtc.  Tie  'Aufträge,  bie  im  Vaufc 
ber  $3örfc  eintreffen,  werben  auogefübrt  in  bem  '.Hugenblicf,  wo 
ber  Mommiffionär  bic  Tepeidje  an  ber  XMöric  erhält,  unb  auch 
bann  wirb  telegrapljirt.  Tieo  fontrolircu  bic  Munben  aitfjcrbalb 
aufterorbcntlidj  genau;  fie  geben  ihren  Auftrag  nidjt  an  einen 
einzelnen,  fonbern  fie  tljeilcn  ihn  ein,  idj  will  einmal  lagen,  in 
brei  Tljeilc.  Sic  idjitfen  brei  Tcpcfdjen,  bic  eine  an  A,  bie 
jweite  an  13  unb  bie  britte  an  C.  (io  befommen  bann  brei 
Mommiffionärc  an  ber  iBörfe  ju  berfelben  ;}cit  ben  'Auftrag. 
3n  biefem  Aallc  ift  cd  gar  nidjt  möglidj,  ben  fogenannten 
Sdjnitt  auojufuljrcn.  Tenn  wenn  bic  Murfc  perfdjicben  ftnb, 
bic  bem  betreffenben  Munben  nach  auonnirto  telcgrapbirt  werben, 
bann  fommt  fofort  bic  Wcflamation  telegrapbifd)  prücf:  idj 
habe  burdj  B einen  befferen  Muro  berommen,  alo  bu  mir 
giebft.  2Uie  bängt  bao  jufammen?  3<h  afjcptirc  nur  ben 
Muro,  ben  B mir  angejeigt  bot. 

©orfihcnbfr:  3ft  eo  möglich,  alle  (Mefdjäfte  jutn  erften 
Murfc  auojufüljren^ 

Sadjo.  Mampf:  glitte,  .frerr  'l>räfibent,  biejenigen  '.Huf 
träge,  bie  vor  ^cftftcllung  beo  erften  Murfco  ba  finb,  werben 
üum  erften  Murfc  auogefübrt,  gan\  allgemein,  nur  mit  ber 
Einfdjräufung,  bie  idj  oorljin  gemadjt  habe  in  '.Betreff  ber 
(Mröfjc  ber  Crbrc.  Tagegen  bie  Aufträge,  bic  im  ^aufe  ber 
33örfe  tommen,  werben  in  bem  '.Hugenblicf  auogefübrt,  wo  ber 
Mommiffionär  ben  'Auftrag  erhalt,  unb  ba  wirb  eben  bie 
Montrole  fcitenO  beo  Munben  baburdj  auogeiibt,  baft  er  bie 
'.Hufträge  cintljcilt.  '.Hlfo  wenn  er  30  000  ober  45  000  Warf 
oon  einem  Rapier  ju  taufen  bat,  fo  giebt  er  je  15000  Warf 
ftu  berjclbcn  3cit  an  je  einen  Mommiffionär,  unb  fommen  per 
fdjicbcne  'JluofüljrungOfurfc,  io  reflamirt  er  fofort  unb  jagt:  bu 
baft  midj  idjlcdjt  bebient.  Tao  „idjledjte  Öcbicncn"  fann  ja 
baburdj  entfteljen,  baft  co  $.  £3.  jwei  Winuten  länger  bauert, 
bio  bie  Tepeidje  an  A in  beiten  .fränbe  gelangt,  alo  bic 
Tepeidje  an  13,  ober  baft  A $cbn  Tepefdjcn  mit  einmal 
befommt,  unb  bic  Tepeidje  oon  bem  betreffenben  Mommittcntcn 
gerabe  *ulcßt  geöffnet  wirb,  unb  bait  baburdj  ein  paar  Winuten 
pergeben,  ^agoifdjen  bat  13  bereito  auogefübrt,  unb  A fommt 
jju  ipät  unb  muft  etwao  mehr  befahlen.  So  fann  auch  eine 
Tiffcren*  im  Murfe  oollftänbig  bona  title  entfteljen.  'Uber  ber 
Mommittent  lägt  fid)  bao  nidjt  gefallen;  er  telcgrapbirt  fofort 
juriief : bu  halt  mir  einen  fdjledjteren  Muro  gegeben  alo  ein 
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anbcrcr  Hommiffionär,  bao  lafjc  ich  mir  nicht  gefallen,  gieb  mir 
auch  ben  fluten  Hurö.  Sann  hat  mau  oft  feine  liebe  Sioth, 
um  ben  Kommittenten  ju  überzeugen,  bah  man  ihn  reell  be- 
bient  bat. 

'Vorfittenber:  Sßcnn  nun  mehrere  Kaufaufträge  unb 
nidjt  genug  'Verfauföaufträge  ba  ftnb,  wie  ift  cö  bann  möglich, 
Sille  o jum  erflen  Äurfe  ju  liefern? 

Sadjo.  Kämt» f:  Ser  erfte  Hurö  wirb  gemacht  wie  ber 
Havfafuro.  SBenn  mehr  Kaufaufträge  alö  Sterfauföaufträgc  ba 
finb,  bann  werben  burd)  höhere  Hurögebotc  bie  'Verläufer 
herangejogen,  bis  bie  Kaufaufträge  auögcführt  werben  fönnen. 

'Vorftbeubcr:  Saun  wirb  ein  zweiter  Hurö  feftgcftcllt? 

Sadjo.  Kämpf:  (*in  zweiter  Hurö  wirb  nicht  feftgeftellt. 
9?a<f|  ftcftftellung  bco  erften  Kurfcö  geht  ber  franbcl  feinen 
regelmäHigen  2ßeg. 

Slorfibenbcr:  Slber  enblid)  wirb  ein  Schluftfuro  feft* 
gefte  Ut? 

Sadjo.  Kämpf:  3rgenb  ein  Hurö  muh  ber  lebte  Hurö  fein. 

Vorfiüenbcr:  Sille  Hurfe  werben  nidjt  notirt? 

Sadjo.  Kämpf:  Co  wirb  notirt  125  ä 120  ä 124,  baö 
heifet  nun  uidjt:  eo  ift  blojj  jii  125,  120  unb  124  gchanbclt, 
fonbern  eo  tonn  ju  ben  bajwifchcn  liegenben  Hurfen  ebenfalls 
gehanbelt  fein.  Co  fann  alfo  injmifdjen  auch  mit  1251/*  ge; 
hanbelt  fein. 

Slorfibcnbcr:  SJtan  weih  aber  nidjt,  ju  weldjcr  3*it  cö 
gewefen  ift. 

Sacho.  Kämpf:  Sao  fann  man  nicht  immer  feft 

(teilen. 

Ilorfihenber:  (*ö  wirb  nur  ber  niebrigfte  unb  ber 

hödjfte  Hurö  in  ber  Stotij  aufgenommen  ?j 

Sacho.  Kämpf:  (*ö  werben  bic  Sdjwanfungen  im  Saufe 
ber  'Vörfc  notirt;  wenn  nach  124  wieber  eine  Steigerung  auf 
1251/*  cintretcn  würbe,  fo  würbe  Icptercr  Kurö  auch  notirt 
werben. 

iBorftpenber:  Sie  ftnb  ber  Meinung,  bafj  Schnitte  bann 
unb  wann  oorfommen,  bah  fte  aber  nicht  fo  gro|  ftnb? 

Sadjo.  Kämpf:  Stein,  fie  ftnb  nicht  fo  grob- 

Slorftbcnber:  Unb  bah  ftch  'JDtittcl  bagegen  faum  hüben 
laffen? 

Sadjo.  Kämpf:  Stein. 

(Hraf  non  Kanty:  '\dj  glaube,  bah  $?err  ilräfibent 

SBiener  oorhin  einen  fchr  gliicfiidjen  Sluöbrucf  gefuttben  hat, 
wenn  er  fagt:  bao  Kommiffioitogefdiäft,  fo  wie  eo  im  vanbclo- 
gefebbudj  formulirt  ift,  beruht  gegenwärtig  auf  einem  un 
fontrolirbaren  Vertrauen.  ©ir  haben  in  früheren  Sipungcn 
bei  'Vernehmung  ber  Sachoerftänbigen  oon  ber  'berliner  Vörfe 
bic  jrage  bco  Selbfteintrittörcchtö  beo  Kommiffionärö  alö  eine 
ber  wichtigften  fragen  betradjtcl,  unb  eo  würbe  bamalo  oon 
einem  ber  Herren  Sachoerftänbigen,  bao  erwähnte  idj  bercitö 
gcftcni,  ber  'Vorfchlag  gemacht,  eö  mühte  jcbeontal  beut  Kom- 
mittenten oon  bem  Hommiffionär  angejeigt  werben,  fobalb 
berfelbe  alo  Sclbftfontraljcnt  ino  ©efdjäft  eintritt.  Sicfcr 
$unft  ift  nach  meiner  llebcrjcugitng  in  Uebcreinftimmung  mit 
bem  bamaligen  berni  Sachoerftänbigen  ber  wichtig  fte,  fogar  ber 
Harbinalpunft  ber  ganzen  #rage.  ,*ür  ben  Kommittenten  ge 
winnt  bao  ('kfdjäft  natürlich  fofort  ein  ganz  anbereo  'Vilb,  wenn 
er  weih,  bah  ber  Hommiffionär  ber  ihm  gegenüberftehenbe 
Kontrahent  ift,  bah  ber  Stuben,  wcldjcn  ber  Hommiffionär 
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Stcljt,  fein  3d)abe  ifl,  bah  ber  'Jhiben,  welchen  er,  ber  Mom= 
mittent,  macht/  ber  3djnbe  bco  Mommiffionäro  ifl,  unb  id) 
glaube,  bah  fehr  Diele  unerfahrene  ^rioatperfonen  fid)  oor 
’uommiifionoflcfcbäften  eo  Ijanbelt  fid>  natürlich  um  Glefchafte 
mit  ©anficro  j weiter,  brittcr  Mlaifc,  — fehr  hüten  mürben, 
wenn  fic  non  oornhercin  mühten,  ber  betreffenbe  Mommiffionär 
ifl  eben  ber  3elbftfontrabent,  bao  Weidjiift  mache  ich  mit  bem 
Mommiffionär,  aber  nicht  mit  einem  dritten,  bem  ber  Mom= 
miffionär  eben  io  neutral  flcflcmibcrftebt  mie  mir. 

sJiun  mürbe  bainalo,  mie  id)  fchon  ermähnte,  oon  einem 
ber  Herren  ber  'Horfdjlafl  gemacht,  eo  möchte  eine  ©eftimmunfl 
bahin  getroffen  merben,  bah  ber  Mommiifionär  jebesmal  ocr 
pflichtet  ift,  bem  .Uommittenten  anzuzeigen,  iobatb  er  alo  3clbft- 
fontrahent  cintritt.  ^d)  beinerfte  bamalo,  baft  eo  both  feine 
groben  3d)mieriflf  eiten  haben  mürbe,  eine  folche  ©orfdjrift 
praftifd)  burchzufiibrcn,  rocil  bem  Mommiifionär  ja  immer  bic 
'.DJöfllidjfcit  frciftche,  einen  beliebigen  3trolnnann  ju  nennen, 
unb  bainit  ben  Uommittenten  in  ben  irrigen  ('Jlauben  ju  ocr 
fc&cn,  bah  bao  (Ucfchäft  bod)  mit  einem  Tritten  nein  acht  wirb, 
wao  bann  tl)atiäd)lid)  nicht  ber  aoU  ift. 

'JJun  habe  ich  mich  injmiichcn  in  bic  Literatur  über 
biefen  (Mcgcnftanb  oertieft  unb  habe  ein  IfrfcnntniR  beo  "Hcicho- 
Cbcrbanbcloflcricht  flefunben,  bao  allcrbingo  auo  bem  ^ahrc 
1#73  ftammt,  aber  burd)  fpätcre  Gntfchcibunflcn  nicht  mobb 
fizirt  ift.  3d)  barf  um  bic  Ifrlaubnih  bitten,  einen  iehr  treffenben 
3a&  barauo  ju  oerlefen: 

„Tie  ©cfugnih  beo  Mommiifionäro,  felbft  alo  Mon 
trahent  cinjutreten,  aber  finbet,  mie  in  'ilbfab  1 oon 
'Jlrtifcl  37»J  auobrücflid)  oorgcichcn  ift,  nur  bann  vün= 
wenbung,  wenn  ber  Mominittcnt  nidit  ein  '.Hnbcrco  bc= 
ftimmt  hat,  unb  bicietn  Aalle  fleht  berjenige  felbft- 
oeritänblich  gleich,  wo  bic  'JJatur  bco  in  Arage 
ftchcnbcn  riJcfchäfto  in  einer  für  ^cberniann  ijreif = 
baren  SBeife  mit  lld)  bringt,  bah  eo  nicht  bic  '-Nbficbt 
beo  Monunittentcn  fein  fomtte,  ein  pcrfönlicheo  Gin» 
treten  bco  Mommiifionäro  alo  .Uon trahent  zuzulaffen. 
Tahin  finb  aber  '.Hufträfle  zum  'Jlbfdjluh  oon  Tirfcrcnz 
gefchäften  allerbinao  zu  rcdjnen." 

Tao  Mcicho  Cberhanbclogeridjt  fleht  alfo  oon  ber  ®n* 
nähme  auo,  bah  Tiftcren.\flefd)äfte  ihrer  ^iatur  nach  folche  ('k- 
fdjäftc  finb,  bei  wcldien  ber  Mommittcnt  oon  uombercin  ocr 
lanflen  fann,  bah  ber  Mommiffionär  nicht  alo  3elbftfontrahcnt 
einträte,  weil  fonft  bao  'Jlbmicflungogcfchäft  für  ihn  fich  jefl- 
lid)er  .Uontrolc  entzieht. 

'Jiun  möditc  id)  mir  erlauben,  an  ben  $erm  3ad) 
oerftänbiflcn  bic  Arage  ju  ridflen,  ob  er  nicht  fllaubt,  bah 
bieic  ©oridjrift  bco  .’öanbcloflefc&budjo  eine  Reform  erfahren 
fönnte,  meldic  fid)  bem  eben  oorflelciencn  Grfcnntnih  beo  :Ncicho 
Cberhanbeloflerichto  nähert,  mcld>e  ben  .Uommittenten  baoor 
fid)cr  ftcllt,  bao  ber  .Uoinmiffionär  ohne  fein  ©iffen  alo  3clbft 
fontrahent  cintritt.  xlch  fllaube,  bah  bieo  fehr  wefcntlich  baju 
beitraflen  mürbe,  bao  Hublifum  llon  leichtllnniflen  .Uommiffiono 
flcfchäften  mit  zweifelhaften  ©anficro  juriicfjuhalten. 

©orfifcenber  »zum  Sachocrftänbigcn) : ©ollen  Sie  barauf 
antworten? 

3ad)o.  Mämpf:  ,\ch  fenne  bao  überhaupt  flar  nicht 

anbero,  alo  bah  ber  Mommiffionär  bei  3)Httf>cilung  über  bie 
'Ausführung  beo  Auftrages  faflt,  ob  er  alo  Selbftfontrabent 
cinflctreten  ift  ober  nicht.  Tie  Anzeige  lautet  entmeber:  ,ld) 
faufte  für  bich;  bann  ift  bao  ©erbältnih  bco  .Uommiffionäro 
ja  ganz  flar,  ober:  ,ld)  oerfaufe  an  bid),  bann  ift  er  alo 
Selbftfontraheni  cinflctreten.  vln  ben  mciften  ('kfdjäftobebin- 
flunflen,  bie  bei  Gntrirung  einer  ©crbitibung  unteriebrieben 
werben,  behalten  fid)  bic  Uomtnifftonäre  für  jeben  einzelnen 
aoU  bao  Mcdit  oor,  alo  Selbftfontrahenten  einzutreten.  Tieieo 
Gintreten  alo  Selbftfontrabent  wirb  im  Uebriflcn  bem  ©efen 
nad)  bei  ©eitern  iibcrfd)ä&t,  benn  bie  mciften  Mommiffionäre 
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ftnb  Hommifiionärc  im  Sinne  beo  Wcfe&co,  mahlen  ober  bic 
ftorm  beo  Selbfteintritto,  weil  fic  glauben  — td)  will  bnt)in 
gcftcüt  fein  laifen,  ob  mit  ^tcdjt  ober  Unrecht  , baft,  im 
ftafle  ber  Hommittent  fäumig  ift,  fie  leidjter  baju  fommcn, 
bie  ^wangorcgulirung  herbeijuführen.  Sie  nehmen  an,  baft, 
wenn  bao  rifcfdjäft  in  ber  ftomt  beo  HommÜftonogefchäftö 
auogcfübrt  ift,  fie  erft  ano  (Bericht  geben  unb  lieb  bic  Öe* 
nebmigung  jum  'i*crfauf  ber  angefauften  'iücrthpapicrc  geben 
taffen  muffen,  wäljrenb,  iucnn  bie  Aorm  beo  Selbfteintritto 
gewählt  ift,  alobanit  bic  '-Ncftimmungcn  beo  .txmbelogeic&buchco 
über  ben  .Häuf  ^tab  greifen. 

Cb  baß  ganj  richtig  ift,  fonn  vielleicht  bejioeifelt  werben, 
aber  bic  allgemeine  "JDleinung  gebt  babin,  unb  bcoruegen  ift 
ber  Gintritt  alo  Selbftfontrabent  in  neun  Zehnteln  aücr  $äUc 
nur  bic  ^orm  unb  nid)t  bao  'ißefen,  unb  nur  in  febr  wenig 
jablrcicben  fällen  ift  co  in  ber  That  fo,  baft  ber  Hommifftonär 
auf  Wrunb  beß  s}luftrago  feineß  Hommittenten  bern  Icßtcrcn 
gegenüber  alo  Spefulant  auftritt.  vln  bem  riiroo  ber  tfäfle 
wirb,  wie  geiagt,  bie  ^orrn  beß  Selbfteintrittß  nur  auo  praf 
tifdjen  k)tücf  lichten  gewählt. 

riiraf  Pon  Hanib:  'Jlber  Sie  werben  jugeben,  baft  bao 
^ntcreffe  beo  Hommiftlonäro  ein  ganj  anbereo  ift,  wenn  er 
betn  Hommittenten  nlo  Selbftfontrabent  gegenüberftebt. 

Sadiii.  Hämpf:  'Jtein,  bao  gebe  id)  nicht  511. 

(Uraf  non  Hanib:  Gr  wirb  bcifpicloweiie,  wenn  ich 
bao  erwähnen  barf,  unter  mehreren  Hurfen,  bie  an  einem 
Jage  an  ber  Sförfc  gcbanbelt  werben,  nicht  benjenigen  auo 
fudjen,  ber  für  ben  Hommittenten  ber  günftigfte  ift,  fonbern  er 
wirb  in  bie  'Heriudjung  geführt  werben,  benjenigen  Hurß  ju 
wählen,  wcld)cr  ihm  ber  günftigfte  unb  bem  Hommittenten  ber 
nad)thciligftc  ift.  Natürlich,  ich  wicberholc,  ich  fprcd>c  hier 
niemalo  oon  bem  foliben  unb  jnücrläifigen  '^fanficr,  fonbern 
pon  folcbcn  3fanfiero,  weldie  ein  (Hefdjäft  barauo  machen,  bao 
tyiblifum  jum  ''•Wörfcnfpiel  511  nerleiten. 

2öir  i>aben  hier  pcrfdiiebenc  Elften ftiiefe,  bic  id>  ja  auch 
jum  Tbeil  burdjgefchen  habe,  wcldic  beutlid)  erfennen  loffen, 
bap  her  Hommittent  bio  jum  lebten  3lugenblicf,  ich  barf  iagen, 
biß  ju  feiner  gleite,  in  Zweifel  barüber  gehalten  worben  ift, 
ob  ber  Hommiiilonär  ihm  alo  Selbftfontrabent  gegenüberftanb 
ober  nicht,  ^ch  habe  bamalo  Briefe  auo  einem  3(ftcnftücf 
perlefen,  wo  ber  bereito  banferotte  Hommittent  ben  Hom- 
tniffionär  flehentlich  bat,  er  möchte  nun  bod)  ben  günftigften 
;}citpunft  auofuriicn,  um  bic  Gffeften,  bic  ba  nod)  lägen,  oor 
tljeilbaft  ju  oerfaufen.  Gr  bilbetc  fid)  alfo  ein,  baft  bic 
Gffeften  mirflid)  mit  britten  'Jkrfoncn  gcbanbelt  worben  feien, 
wäl)renb  auo  bem  übrigen  Inhalt  ber  Elften  flar  heroorging, 
bah  her  betreffenbe  'Jtonficr  bem  Hommittenten  alo  Sclbft- 
fontrabent  gegenüberftanb,  wao  ftd)  am  flarftcn  auo  bem  Urn 
ftanbe  ergiebt,  bah  ber  Hommiffionär  für  fid)  felbft  ben  Antrag 
auf  'llcrfauf  beo  Tepoto  beim  (Meridjt  fonnulirte.  Gr  batte 
biefen  Antrag  fonft  nicht  in  ieinem  Flamen  [teilen  muffen, 
fonbern  im  tarnen  beo  Tritten,  welcher  alfo  bem  Hommittenten 
alo  Hontrahcnt  gegenüberftanb. 

'IBcinc  Herren,  eo  ftnb  alfo  wirflich  bei  biefen  Qefrhäften 
ich  bitte,  bao  nicht  aufter  klugen  ju  laifen  bod)  gewift 
iBiftitänbc  porhanben,  weld>e  meiner  'ilnfidjt  nad)  l)auptiäd)lid) 
barauo  rcfultiren,  bah  bao  "Itublifum  barüber  im  llnflaren 
gehalten  wirb,  ob  bei*  Hommifftonär  alo  Sclbitfontrabcnt  in 
bao  (Hefcftäft  eingetreten  ift  ober  nicht,  unb  idi  wicberljole, 
eine  gaitjc  '-Hnjabl  oon  'iirioatpcrfonen  würben  fid)  oon  foldicn 
5iörfengeid)äftcn  überhaupt  fern  halten,  wenn  fic  wüftten,  bah 
fte  ('kfehäfte  mit  bem  Hommiffionär  felbft  machen,  ober  nicht 
mit  einem  beliebigen  Tritten  an  ber  k^örfc. 

itorfiücnbcr:  Ter  Stanbpunft  eineo  bei  ben  Tebattcn 
in  ber  '.Nürnberger  \wnbelogciefcfommifiion  gemadjtcn  'ilor 
fchlago  ging  bahin,  baft  ber  Hommiiilonär  fofort  oon  bem 
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3clbftcintritt  bcm  Kommittenten  '-Snjeigc  machen  muffe,  während 
ber  preuhifebe  Gntwurf,  ber  fpätcr  (iJejefc  geworben  ifi,  bie 
Aragc  junädjft  oollftänbig  in  ber  3djwcbe  lägt. 

Wäre  ee  nun  nicht  im  ^ntereffe  beo  ^ublifumo,  bah  ber 
Kommiffionär  balb  mit  ber  iMbfidjt  hcroortiätc,  fclbft  eintreten 
j^u  moUen,  alfo  bah  er  wenigftenö  genölhigt  mürbe,  mit  ber 
3lnj|cige  oon  ber  'Jluoführung  jebeo  ('ieichäfto  aud)  biefe  si)Jit 
theilung  ju  uerbinben:’  Tao  gefd)iel)t  ja  nämlich  (läufig  nicht; 
bao  .ftanbelogcfcfcbuch  beftimmt  nur,  bah  bann  ber  Kommittent 
bcrcdjtigt  fei,  ben  .Hommiffionär  alo  3clbftfontrahcnt  in  9ln* 
iprud)  ju  nehmen. 

(Glauben  3ie  nicht,  bah  nach  biefer  Dichtung  hin  SJer* 
befjerungooorfd)lägc  fid)  empfehlen  mödjtcn  t 

3adw.  Kämpf:  'sch  muh  geftehen,  bah  mir  ,vällc  nicht 
befannt  geworben  finb , wo  ber  Kommiffionär  alo  3elbft 
fontrahent  eingetreten  ifi,  unb  wo  nicht  ioforl  bei  ber  ')luo 
füljnmg  beo  'Jtuftrageo  gejagt  worben  wäre,  in  welcher  Weife 
ber  Auftrag  auogcfübrt  tft. 

Vorftbenber:  Tic  A'äüc  fommen  aber  oor,  wie  jabl 
reidie  '^rojeffe  jmcifclloo  ergeben. 

cenatopräfibcnt  Dr.  hinter:  'sch  glaube,  wir  müffen 
jwei  trögen  unterfcheiben.  Tie  eine  Arage  ift  bie,  ob  eo 
nicht  münfdicnomcrtl)  ift,  aud)  in  Jktrcff  cinco  auogeführten 
riJcfcbäfto,  an  mcldjco  alfo  ber  Kommittent  nun  gebunben  ift, 
in  einer  furjen  #\rift  nach  ber  9(ttycige  ber  '^uofiihrung  aud) 
3id)erl)eit  für  ben  Kommittenten  darüber  anptftrcbcn,  ob  bao 
('kfdjäft  bei  einem  Tritten  auogcfübrt  ift,  ober  ob  bie  bc 
treffenbe  ^erfon  alo  3elbüfontrahent  eingetreten  ift.  Ter  >>crr 
3ad)i>erftänbige  fleht  bei  ber  'Jluofunftocrtheilung  ju  fehr  auf 
bcm  '^oben  beo  vornehmen  Skinficrö.  Go  ift  uno  nämlich  ba 
gejagt  worben,  bafj  üielfad)  biefe  Herren  auobriicflid)  in  ihren 
(Mcfdjäftöbebingungen  jagten:  „wenn  id)  nidjlo  'JInberco  erfläre, 
bann  bin  ich  3clbftfontrahent".  5lbcr  in  ben  weitauo  meiften 
Aalten,  bie  ich  gefehen  habe,  ift  nur  bao  Wahlrecht  in  ben 
Mcocrfcn  norbchalten,  wie  aud)  im  Gkfcß  nur  bao  Wahlrecht 
oorbcbalten  ift.  'Jfun  ift  bao  in  biefer  Weife  in  ber  'Jtrario 
auogelcgt  worben,  bah  eine  blohc  Snjeigc,  bao  (>3efd)äft  fei 
auogcfübrt,  aud)  wenn  fic  in  ben  formen  geidjehe:  ,,id)  fauftc 
oon  3bnen";  ,,id)  oerfaufe  an  3ic",  nod)  feine  Grflärung 
über  bie  getroffene  'Wahl  fei,  fonbern  bah  ber  Kommijüonär 
nod)  fpäter,  fo  lange  überhaupt  noch  oon  einer  ^edjenjdiaft 
bie  'Webe  fein  fann,  fid)  bariiber  erflären  fönnte,  wao  er 
eigentlich  ju  bcm  betreffenden  ^eitpunft  gemacht  habe.  3d) 
glaube  nun,  gegen  ben  'Horfdjlag,  biefe  Ungewißheit  ju  bc 
feitigen,  wirb  fid)  faum  aud)  oon  3citen  beo  £>errn  3ad) 
oerftänbigen  etwao  cinwenbcn  lajfen.  Wenn  ein  'ikinficr  in 
feinen  (^efd)iiftobebingungen  bereit«  erflart:  wenn  id)  dir  bei 
'XVrfaufoanjeigc  nidjto  'Wnbereo  jage,  fo  bin  ich  3elbftfontrahent ; 
bann  weih  ja  ber  Kommittent,  wenn  er  eine  anberc  '^i^eige 
nicht  befonunt,  woran  er  ift.  Wenn  bao  aber  nicht  ber  $all 
ift,  fo  joll,  wenn  mit  ber  Snjeigc  ber  Kommiffionär  nicht 
erfliirt:  id)  bin  3c Ibfl fontrahent,  ber  Kommittent  anncljmen 
dürfen,  bah  ber  Kommiffionär  gewählt  l)ot,  ben  Auftrag  mit 
einem  Tritten  auojufübren.  Tao  ift  der  eine  'JJunft,  aber 
nicht  ber  fdiwierigfte. 

Tie  zweite  Aiage  ift  bie,  ob  cO  nicht  gcwiifc  Aälle  giebt, 
in  weldjen  implicitc  in  dem  'Aufträge  beo  Kommittenten  der 
Wille  $um  'Wuobrucf  gebradit  ift:  Tu  muht  bao  ('kfcbäft  mit 
einem  Tritten  machen.  Tao  Gintrittorccbt  enthält  ja,  wie 
der  Tcrr  3ad)oerftänbige  aud)  gefaßt  hat,  jwei  Tinge,  einmal 
ben  fiJefichtopunft,  ju  einer  glatten  äuheren  AcftftcUung  ,\u 
fommen,  bah  ber  Kommiffionär  fagt:  „Tu  jollft  nur  mit  mir 
,\u  t()un  haben.  Tie  ^Wcdmungolcgung  ift  bamit  oercinfacht, 
du  braudjft  bid)  nicht  mit  einem  Tritten  betreffend  bie  Gr 
füllung  ciiiKilaffen;  idi  madje  aber  bao  Gfcidjäft  bod)  mit 
einem  Tritten."  Tao  Zweite  ift  aber,  bah  ber  Kommiffionär 
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bcn  Selbfteintritt  boju  bcnuBt  unb  baju  wäre  er  jo  nad) 
bem  (*kfcB  burchauo  beflißt  , bao  (Kejehäft  in  fid)  \\i  machen, 
eo  nlfo  nid)t  autyufüljren.  "ikrfdjiebcntlid),  ja  id)  muf?  jagen 
tnpiid),  wirb  nun  in  bcn  ^rojefien  auo  bem  Kommiffiono 
Verhältnis  in  3Ntgefd)äftcn  vom  Kommittenten,  wenn  er 
befahlen  fott,  ber  Ginmanb  erhoben,  berfelbc  habe  troB  Gin 
räumung  bco  Sal)lrcd)tö  unb  empfangener  Dhttheilung,  baff 
ber  Mommiffionär  als  Selbftfontrabcnt  auftretc,  nidjt  entfernt 
beabfidjtigt,  baf;  bao  ('kfdjäft  vom  Mommiffionär  lebiglidj  in 
fid)  gemacht  werben  follc,  bog  er  mit  einem  '.Ui  an  ne  p tbun 
haben  folle,  melcbcr  in  biefer  Spcfulation  ber  Cikgenintcrcffcnt 
fei,  unb  ba  ift  nun  eben  bie  Aragc:  ift  nidjt  beim  ^eitgcfdiaft 
eine  natürliche  Untere ffenfoüifion  oorfjonben,  roeldje  ben  Korn 
miilionär  hinbeni  müf?tc,  bao  Gkjcbäft  in  ber  Steife  auop 
führen,  baf?  er  eo  nicht  mit  einem  dritten  macht,  ionbem  ftd) 
alo  Spcfulnnt  bem  Sktrcffenbcn  gcgcnüberftetlt? 

SNir  liegt  Ijicr  ein  $aß  oor;  ba  fagte  ber  Kommittent: 
id)  ftelje  mit  bir  in  (Scfdjäftoucrbinbung,  mir  flehen  in  einer 
'Ikrtraucnoftcllung,  maß  bu  mir  in  3kpg  auf  bcn  3lbfd)luf? 
unb  bie  eventuelle  Tecfung  oon  3ritgcfd)äftcn  oorfdrlägft,  em^ 
pfieblft  bu  mir.  Tu  jdjrcibft  jcljn  Jage,  beoor  ber  Ultimo 
ba  ift:  idr  mödjte  bie  Gngagcmcnto  beefen,  bie  Tiofonto- 
fontmanbit,  bie  id)  gefauft  habe,  faßen,  refpeftioc  bie  getauften 
fteigen.  3dj  gehe  barauf  ein;  nadjljcr  jeigt  fid),  ber  Mail) 
mar  falfd).  Go  märe  für  mich  viel  beffer  gemeien,  id)  märe 
in  ber  Spcfulation  geblieben.  3lun  höre  id),  bu  baft  über 
haupt  gar  nicht  bao  ftcfdjäft  mit  einem  Tritten  gemacht, 
ionbem  bu  bift  eo,  ber  natürlich  intereffirt  mar,  miß  id)  einmal 
lagen,  mir  einen  falfdjen  fHatl)  &u  geben. 

3Ufo  id)  möchte  fragen,  ob  ba  nidjt  alo  ^weiter  "Her 
befferungoüoridjlag  ein  'Ikrfdjlag  bco  3uljaltco  möglich  ift, 
baf?  gejagt  mürbe:  ber  Kommittent  tnujt  bei  Ultimogefdjäftcn, 
bei  Grtljcilung  bco  Aufträgen  auobriicflid)  erflären,  baf?  er  ba 
mit  cinoerftanben  ift,  baf;  ber  Mommiffionär  bao  ('kfdjäft  in 
fid)  mad)t ; fonft  hat  ber  Kommittent  ben  Ginmanb,  audj  roenn 
ber  Slnbcrc  alo  Selbftfontrabcnt  cingetrctcn  ift,  p fagen:  bu 
halt  bao  ('kfd)äft  in  einer  meinem  Villen  miberfprcdjenben 
'Seife  auogeführt.  'Jladi  ber  Statur  bco  Sluftrageo,  ben  id) 
gegeben  habe,  mar  eo  erforberlid),  baf?  bu  bao  tfJcfcfräft  mit 
einem  Tritten  madjtcft,  unb  baran  änbert  bao  allein  nidjto, 
bag  bu  alo  Selbftfontrabcnt  cinptrctcn  bir  allgemein  bebungen 
ober  auch  fpepll  bei  ber  Sluoridjtungoanjcigc  cingetrctcn  p 
fein  erflärt  haft. 

Tic  .\xrren  Sadjücrftnnbiqcn  haben  uno  bamalo  gejagt: 
oeber  folibe  hantier  beeft  aud)  bao  (Mcfdjäft.  3d)  mödjte  aber 
immer  micbcr  barauf  priieffommen,  mir  moßen  nidjt  bloj?  auo 
bcn  feinften  (‘■kfehäftogebahrungen  unferc  Gntfcheibungcn  treffen 
über  'Meo,  mao  p tljun  ift.  Go  giebt  offenbar  eine  ganp 
'Wcilje  oon  .Käufern,  bie  fid)  nidjt  beden,  bie  olfo  in  bieiem 
Sinne  uniolibe  finb.  Tcrartige  3kftimmungen  aber  fönnten 
hoch  bcn  ehrenhaften  '-Nanficr  nicht  befdjränfcn,  unb  alobann 
fönnte  ber  Ginmanb  nidjt  erhoben  werben.  Tenn  wenn  id) 
auobriicflid)  alo  Kommittent  bem  betreffe nben  beim  31  uf trage 
läge:  bu  bift  befugt,  bao  (Sefcfyäft  in  bir  p machen,  bann 
ift  ber  Ginmanb  hinfällig. 

Slorfibcnber:  Go  ift  allerbingo  eine  3kftimmung  beo 
öftcrrcidjifdjcn  reoibirten  Gntmurfo  pm  vanbclogefcBbud),  baf? 
eo  pm  Selbfteintritt  einer  auobrücflidjen  3uftimmung  beo 
Kommittenten  bebarf.  Go  ift  bie  ,vrage,  ob  bao  nidjt  ben 
Ikrpg  oerbieut.  Tie  Kommiffion  in  Shirnbcrg  hat  jebod)  ben 
freieren  prcuf?ifdjen  Gntmurf  angenommen.  Sao  meinen  Sic 
(pm  Sadjuerftänbigcnj  bap? 

Sacht).  Äämpf:  3d)  mödjte  auf  bie  ^ragc  beo  \>crrn 
'ikäfibcutcn  Sicncr  antworten,  baf;  in  bem  Slugcnblicf,  roo 
berartige  3kftimmunqcn  eingeführt  werben,  bie  Strohmänner 
fofort  in  Kraft  treten  mürben.  Tonn  mürben  alle  3k 
ftimmungen  roicber  roertljloo  fein. 
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3dj  meine  aber  audj,  biefe  projeffe  — fte  finb  mir 
nidjt  in  bem  Umfange  befannt,  ich  fennc  nur  einzelne 
riiljrcn  bod)  alle  von  fdjifanofen  Leuten  fter,  gegen  bic  eigentlich 
ber  Sanfter  gcfdjü&t  werben  müftte. 

(£veiterfcit.j 

3a,  id)  will  gereift  bic  unfoliben  Sanficro  gar  nidjt  in  3dju& 
nehmen.  'über  berartige  djifanöfc  Privatleute  finb  gemein 
gcfiihrlid),  unb  gegen  bic  müftte  ber  Sanfter  gcidjü&t  werben, 
ber  in  bem  guten  Glauben,  eo  mit  anftänbigen  Leuten  ju 
tljun  ju  haben,  mit  ihnen  rikidjäftc  gemadjt  hat. 

Sorftbettber:  Eo  fommt  aber  auch  bao  llmgefehrte  vor. 
Kuft  einer  Eingabe,  bie  wir  biefer  Jage  befommen  haben,  geht 
bao  hervor. 

3adjv.  Mampf:  Jao  fann  idj  nicht  beftreiten. 

(Geheimer  Cber  Megicrungoratlj  Kamp:  3dj  wollte  an 
ben  j>crm  3ad>vcrftcinbigen  einige  anbere  tragen  richten, 
junächft,  ob  co  fidj  nidjt  empfehlen  mochte,  bic  Wuröfcftftellung 
für  ^citgetdjafte  in  ber  gleichen  58cife  ju  bewirten,  wie  für 
Majtagctdjäftc,  berge  Halt,  bau  mehrere  Male  ein  Einljeitofurö 
feftgeftellt  wirb,  alfo  baft  man,  will  idj  einmal  tagen,  jum  elften, 
Mim  '.Mittel  unb  jum  lebten  .Wurfe  hanbeln  fann,  baft  aber 
biefe  brei  .Wurfe  feftgeftellt  werben,  ber  eine  ju  Scginn  ber 
Sörfe,  ber  zweite  in  ber  “Mitte  unb  ber  brittc  jum  3cbluft, 
ebenfo  wie  ber  Crinheitofurö  für  Waffagefdjäfte,  um  auf  biefe 
SBcife  bao  3d)iteiben  überhaupt  umnöglidj  ju  madjen. 

3achv.  Wämpf:  Ter  3djnitt  würbe  baburdi  nicht  un- 
möglich gemadjt  werben.  Jeitn  wenn  3ie  breimal  Wurfe  feft 
Hellen,  fo  finb  ^mifdjen  bieien  brei  Würfen  immer  noch  anbere 
Wurfe  vorljanben.  Cao  ^eitgcfdjäft  benagt  ficb  nicht  fo,  baft 
um  12  Uhr  ein  ^citgefdjcift  gemacht  wirb,  bann  wieber  um 
1 unb  um  2,  fonbern  jwifdjcn  12  unb  1 unb  jwiidjen  1 unb  2 
finben  in  jebem  Moment,  in  jeber  3efunbc  Übidjlüiic  ftatt. 

Ekljeimcr  Cber  rücgicningoratfj  Kamp:  Ekroift.  'Über 
liefte  fich  nicht  eine  ähnliche  Einrichtung  treffen,  wie  im  Wafia 
gcfdjäft'  3m  waifagefdjäft  ift  eo  fo,  baft  alle  (Hefdxifte,  bic 
am  ganzen  Jage  jur  Effeftuirung  fotnmen,  fdilicftlidj  ju  einem 
Einljeitofurfc  bercdjnet  werben,  SJcnn  alfo  eine  ähnlidjc  Ein 
ridjtung  für  ^citgefdjäfte  beftänbe,  baft  nidjt  einmal,  fonbern 
ich  will  tagen,  $a>ci;  ober  breimal  ein  Einhcitofuro  feftgeftellt 
würbe,  bcrgcftalt,  baft  alle  Ekidjaftc,  welche  bio  jum  erften 
Jermin  eingeben,  nadj  bem  erften  Wurfe,  wie  bao  ja  jc&t 
auch  ift,  abgerechnet  würben,  bie  anberen  Ekfdjäftc,  bie  im  l'aufc 
ber  Sorte  bio  jum  j weiten  Jerntin  eingeljen,  nadj  bem  Mittel 
furfe  unb  bie  (fkfdjafte,  bie  nadj  biefer  ^eit  eingeljen,  3um 
3djluftfurfe  abgcrcdjnct  würben,  bann  würbe  boch,  glaube  ich, 
bao  3djnittmadjcn  unmöglich  gemadjt  ober  reenigfteno  fchr 
befdjriinft  werben. 

3adjv.  Wämpf:  Eo  wirb  bod»  aber  injroiidjcn  geljanbelt! 

Sorftbcnbcr:  \vrr  Ekljeimrath  ('kiinv  benft  eo  lieh  fo, 
baft  nur  in  bemfelbcn  3innc  wie  bei  Waftagefdjiificn,  alfo  vor 
behältlich  ber  ^cftfteUung  beo  einheitlichen  Wurieo,  ^eitgcfdwfte 
gemadjt  würben,  nur  baft  er  ben  Unterfdjieb  machen  will,  baft 
bao  beim  ^citgefdmft  breimal  gefdjieht,  währenb  eo  beim 
Waftagefdjäft  einmal  gefdjieht.  3ft  bao  nicht  möglich  '< 

(Geheimer  Cber  Megicrungoratlj  Kamp:  Son  einem  ber 
•Vetren  3adivcrftänbigcn  ift  bao  befürwortet  worben. 

3adjv.  Wämpf:  Jao  halte  ich  für  unauofüljrbar. 

Ekbeimer  Cber  'Hegicrungoratb  Kamp : Tann  wollte  idj 
fragen,  ob  nicht  ein  Scbenfcn  gegen  bao  3clbttcintrittortdjt 
beo  WornmiffionärO  barauö  tjcrjulciten  ift,  baft  bic  AcftftcUung 
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ber  Wurfe  nicht  eine  berartig  juöerläfftge  ift,  um  eine  su- 
uerläfftgc  unb  unanfedjtbarc  (Mrunblage  für  Berechnung  ber 
<8eidjäftc  jtoifdien  bem  Kommittenten  unb  bem  Mommiffionär 
nu  gewähren.  Ohne  baß  unlautere  Beeinffuffungen  gemacht 
werben  — bie  frfjeibc  id)  oon  oombcrcin  auo  — , ift  bie 
endje  bodj  fo,  baß  unter  llmftänben  ein  oerbältnißmäßig  fleineö 
(Mefcfjäft  bie  Wuronotirung  nadj  oben  ober  nodt  unten  beeinflußt. 
®ir  haben  bie  fraffeften  Beifpiele  woljl  bei  bem  'Polfefcfjen 
'Proneß  gcfeljen.  (£o  wirb  burdj  eine  Steigerung  ber  Nachfrage 
oom  .Mommiffionär  felbft  ber  Äurö  cntfpredjenb  erhöht,  unb 
auf  (8runb  biefco  erhöhten  .Murfco  werben  nun  oon  bem 
Mommiffionär  oicücid)t  zehnfach  ober  fjunbertfadj  größere  (8e 
Idiiiftc  abgerechnet.  £o  wirb  ja  behauptet,  baß  oicle  Gffeften 
gemiffermaßen  als  eine  Domäne  beitimmter  Käufer  angeieben 
werben,  baß  alfo  bie  Käufer  ben  tturo  in  gewiifem  Umfange 
in  ber  ’öanb  hätten,  baburefj,  baß  fle  bao  Angebot  Huriicfljalten 
ober  baß  Angebot  fteigem,  wie  eo  ihnen  paßt.  Kommt  ba 
nidjt  ber  .Uommifiionär  oielfadi  mit  feinen  Uflidjten,  bie  er 
gegen  ben  .Mommittentcn  hat,  in  Wotlifton,  unb  läßt  fidj  cocntuell 
bagegeit  etwao  machen? 

3adjo.  Mampf:  3dj  habe  idjon  gelter»  oußeinanbergefcfcf, 
wie  ber  Mure  an  ber  Borfe  gemacht  wirb,  baß  bie  beftc 
Montrole  für  bie  Mdjtigfcit  ber  Wurfe  bie  Ceffentlidjfcit  ift. 
'Wenn  eine  ungcredjtfertigtc  Steigerung  eines  .Murfeö  eintritt, 
bann  finb  fofort  eine  ■'JDtaffc  Börienbcfudjer  ba,  bie  fidj  für 
baß  'Papier  intcreffiren  unb  tagen:  9tcin,  bao  ift  ja  ganj 
ungerechtfertigt,  ju  bem  greife  geben  wir  audj.  Tann  wirb 
ber  .Hurß  eben  nidjt  fo  hoch,  wie  urtprimglidj  angenommen, 
er  wirb  fo  niebrig,  baß  fdjlicßlidj  alle  ^ntereffenten  be= 
friebigt  finb. 

(Mefjeitner  Cber  oHegicrungrotb  toatnp:  Ter  .{?crr  sadj- 
oerftänbige  hat  midj  mißoerftanben.  3dt  meine  burdjauo  nidjt 
eine  unlautere  Bceinffujfung  ber  Wurfe,  fonbern  id)  halte  eß 
für  bebenflidj  bie  .Hurofcftftcllung  ift  hoch  weiter  nidjto, 
nlo  bie  'Ncgiitrirung  ber  Thatfadje,  baß  jti  biefent  greife  ge- 
hanbelt  ift  aus  ber  Tßatfadjc,  baß  hu  biefetn  greife  ein 
Oleidjäft  ober  eine  geringe  Sln.Haljl  oon  OJefdjäftcn  abgc 
fdjloffen  ift,  ben  sdjluß  hu  Hieben,  baß  auf  0)runb  biefco 
'Preiieo  ber  .Momtniffionär  berechtigt  fein  foll,  hunbertfadj 
größere  (Mefdjäfte  ab,Huwirfcln,  baß  alfo  biefe  Thatfadje,  baß 
an  biefent  Tage  ein  (Wefdjäft  h«  100  abgcfdjloffcn  ift,  genügt, 
um  ben  .Mommiffionär  ju  berechtigen,  eine  große  'ilnnahl 
weiterer  Ofcfdjäftc  auf  (Mrunb  biefeß  Wurfe«  oott  100  ab^u* 
redjncn. 

sacho.  Wämpf:  Taß  halte  idj  für  ooüi'tänbig  richtig. 
Tenn  für  ben  JvaÖ,  baß  cs  anbero  wäre,  baß  eß  oerboten 
werben  follte,  würben  fidj  bie  (Meidjäfte  einfadj  in  Hwci  Tljcilc 
Hertljeilcn.  Tann  würben  bie  großen  Aufträge  an  bie  Börfc 
fomineit,  unb  eo  würbe  bao  betreüenbe  i>auo  burdt  einen 
Tritten  Dieic  'Aufträge  befriebigen  taffen. 

(Geheimer  Cber  'Kcgicrungsrath  Wamp:  sie  meinen,  baß 
man  bann  )ii  Strohmännern  feine  3uffud)t  nehmen  mürbe? 
Würben  bao  mm  audj  angefcljenc  ginnen  ttjun  ? sie  beuteten 
erft  idjon  an,  wenn  man  bao  sclbfteiiitrittorcdit  &u  fetjr  er 
fdjwcrte,  würben  bie  Banfiero  gcnotljigt  fein,  hu  Strohmännern 
ihre  3ufludjt  hu  nehmen.  3dj  glaube  bod),  baß  eine  große 
'Xnnaljl  oon  'Perionen  fidj  baoor  fdjeuen  würbe,  ober  meinen 
sie  nicht  ? 

sadjo.  Wämpf:  Wir  würben  eo  ganj  unbebingt  thun 
muffen,  sie  würben  uno  bann  swingen,  wenn  sie  ein  berartigeo 
(Mefeb  machen.  ,\d)  bitte  sie,  nur  ben  isall  ber  beutfdjcn 
Anleihen  anHunehmen.  Wenn  400  'Jülillionen  preußifdje  unb 
beutfdjc  Anleihe  an  ben  ilVarft  fommen,  finb  hödjftcno  für  80 
ober  100  '.Millionen  '.Warf  bie  'Pcrioncn  oorljanbcn,  welche  alß 
enbgiltigc  Mäufcr  auftreten.  Ter  ganje  SReft  geht  über  in  bie 
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£>änbe  uon  Panfierö,  bic  nun  allmählich  au  ihre  Kunbidwft 
»erlaufen.  '>lnbcro  roicfelt  fid)  fein  Mnlcihcgefdtäft  ab.  Tie 
Panfter«  haben  idjlicßlich  bas  ®r oä  ber  Mn  lei  he  im  Portefeuille. 
3c&t  befommt  ber  Panfier  Muftrag,  2 Trillionen  ju  taufen. 
Watürlid)  giebt  er  bie  2 Millionen  au«  fid)  fclbfl.  3ln  ber  Pörie 
burd)  ben  oercibetcn  'Diafler  werben  oiellcicbt  200  (XX)  'DJarf 
geljanbelt,  unb  ber  hantier  fliebt  an  feinen  Kommittenten  bic 
2 'Drillionen  ju  bem  Wurfe,  ben  ber  ucrcibetc  iXafler  auf 
ftninb  ber  in  ben  $anben  bco  Unteren  beflnblicßen  Aufträge 
feftftellt. 

Porfibntber:  'Wenn  Sie  biete  nun  an  bie  Porte  neben, 
mürben  Sie  ben  Kur«  roabrfchcinlid)  beeinfluffcn. 

Sadio.  Kämpf:  Sie  mürben  ben  Kurt»  nicht  beeinflußen. 
Tenn  wenn  ber  Panfier  bic  Aufträge  *um  Kauf  non  2 Millionen 
ajlarf  Äonfolö  an  bic  Pörfe  giebt,  io  fann  ihm  bod)  fein  'Wille, 
auo  feinem  Pcftanbe  einen  gleichen  Petrag  ju  ncrfaufen, 
nid)t  befdnänft  merben.  Tao  Nefultat  mürbe  nur  fein,  baß 
bem  'JNafler  Courtage  gezahlt  merben  müßte,  für  ben  Mom 
mittenten  alfo  bao  (fkfehäft  nertbeuert  mürbe. 

OJcbcimcr  Ober  rHegicrungorath  Hamit:  3d)  mürbe  ben 
fcanbcl  in  folchcn  Cffcften  auoichciben,  bei  beneu  fo  oiel 
'Dlaterial  am  i'larftc  ift,  baß  ber  feftgeftcllte  Kuro  in  ber  Thal 
alo  ein  folcher  anjufehen  ift,  $u  bem  größere  Quantitäten  gefauft 
unb  oerfauft  merben  fönnten.  ,'sdi  halte  bao  SclbßeintrittoredU 
porjugorocife  nur  für  bebcnflich  bei  folchcn  (rifeften,  bie  in  io 
geringen  Quantitäten  auf  ben  '.Warft  fommen,  baß  ber  Korn 
miffionär  ohne  große  lUiülje  bic  Wurfe  nad)  leinen  3ntcrcßen 
beeinflußen  fann. 

Porflbcnber:  So  ift  es  mit  bcti  Mftien  ber  A'aflow 
fchmicbe  bciipiclsrocife  gefchehen;  bao  ßnb  ja  biefc  auUc. 

Sacßo.  Kämpf:  3a,  ja. 

CJcbcimcr  Cber  Mcgicrungorath  Hamit:  'Mn  fleh  ift  bao 
bod)  ein  rounberbarer  ^uftanb,  baß  bie  Thatfad>c,  baß  polfc 
an  ber  Pörfe  oicllcicht  nur  10  000  'JDlarf  ^ßonichmiebc  ge; 
fauft  hat/  unb  burd)  biefen  Kauf  ben  Kuro  hinaufgetricbcn 
hat,  bicico  JHcdjtogcichäft  nun  bic  Ctrunblagc  bafiir  giebt,  baß 
alle  übrigen  Okfdjäftc,  bie  er  ober  etwa  anberc  Kommiißonäre 
mit  ihren  Kommittenten  in  A-aßonfchmicbc  mad)cn  wollen,  nad) 
biefem  erhöhten  Kurie  abgerechnet  merben.  'Mn  fid)  ift  biefc 
Kuröfcftftcllung  eigentlich  nur  bie  Wegiftrirung  ber  Jhatfache, 
baß  ein  ober  mehrere  ('Jefdjäftc  ju  bicicm  Wurfe  abgcfdjloßcn  finb. 

3ad)u.  Kämpf:  Tagegen  giebt  cö  ein  feßr  einfad)co  'Drittel: 
bao  publifum  limitirt. 

(geheimer  Cber  Dcgicrungorath  Hamp:  Co  giebt  aller 
bingö  ein  nodj  einfachereo  'Drittel:  menn  bao  publifum  fleh  gar 
nicht  baran  betheiligt. 

Sadjn.  Kämpf:  Tao  mürbe  bao  allerbcfte  fein. 

(Geheimer  Cber  Dcgierungorath  Hamp:  Mber  id)  glaube, 
bernrtige  'Drittel  mürben  feinen  großen  'Dufccn  f (baffen. 

Sadm.  Kämpf:  C bitte,  barf  id)  barauf  antworten!1 
(rin  großer  Theil  beo  Publifumo  ift  gewöhnt,  bie  Mufträgc 
limitirt  geben,  unb  jroar  gerabe  bei  ben  Papieren,  bic 
großen  Schmanfungen  unterworfen  finb. 

(Geheimer  Cber  Wegierungoratl)  Hamp:  Tao  mürbe  bod) 
aber  aud)  ein  nicht  gan$  auorcichcnber  Schuh  fein.  Tenn 
innerlKtlb  biefer  (^renjen  mürbe  ja  ber  Kommifßonär  fld)  auch 
bie  ermähnten  Portheile  aneignen  fönnen. 

(Geheimer  Ober  Dcgierungornth  Dr.  ^offmann:  3m  3lm 
fchluß  an  bao,  mao  £»err  OJcheimratl)  OJamp  bemerft  hat, 
möd)te  id)  ben  .frerm  Sachoerftänbigen  fragen,  ob  er  glaubt, 
baß  fid)  an  ben  Drißftänbcn,  bie  gerügt  würben,  unb  bie 
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5.  P.  in  bem  projcß  polte  heroorgetretcn  fmb,  etrnao  änbern 
würbe,  nenn  bunt)  bao  Perbot  beo  Sdbfteintritte  in  einem 
folctjcn  aqüc  ber  Panfier,  wie  l)ier  alfo  ber  Äxrr  polte,  gc- 
nöttjigt  würbe,  mil  ben  Aufträgen  feiner  Kommittenten,  bie 
nad)  feinen  jHatfjfdjlägcn  foldic  Rapiere  taufen  wollen,  an  bie 
Porte  ju  gehen,  ob  bie  Murofteigerung,  bie  ba  oermieben 
werben  foll,  nid)t  eben  baburd)  Ijerbeigefüljrt  werben  würbe, 
bag  bie  ficute  mit  illimitirten  Aufträgen  ihren  .Hommiffionär 
au  bie  Porte  fdjitfen,  unb  ob  nidjt  bie  .Hurollcigerung,  bie 
fdjließlidj  bem  hantier  ju  Oiutc  foinmt,  ihm  nud)  auf  biefem 
Cege  gcrabe  fo  ju  ©utc  fommt. 

Sadjo.  Kämpf:  Gbenfo  gut! 

Mommcrjienratb  ÜKcnbelefobn*Partholbtj:  3<h  möchte 
mir  bie  fernere  Jfragc  erlauben,  ob  nidjt  nur  nidjt  ebenfo  gut 
bao  erreicht  werben  würbe,  fonbem  fogar  ber  .Kommittent  nodj 
mehr  gefdjäbigt  würbe.  Tenn  eo  ift  immer  anjunchmcn,  baff 
ein  .*oauo  — nehmen  wir  einmal  an,  ein  £\iuo  wie  ^olfe,  ber 
feine  Kommittenten  bodj  immerhin  noch  gut  ju  beljanbeln  ein 
^ntereffc  Ijat  — fo  billig  giebt,  alo  eo  im  llebrigen  glaubt, 
eo  mit  feinen  ^ntereffen  pereinigen  ju  tonnen,  wäfjrenb  wenn 
j.  P.  ber  polfefdjc  Kunbc  nidjt  bei  Polte  getauft  hatte,  fonbem 
an  ein  anbereo  ftauö  gewiefen  worben  wäre,  Polfe  ^ntereffe 
haben  würbe,  ben  Kurs  noch  höher  ju  »eilen,  um  eo  bem 
anberen  .txiuic  nidjt  ju  billig  ju  geben. 

3adjo.  Kämpf:  Tao  würbe  bie  natürliche  *olgc  fein. 

Geheimer  Cbcr  'Jlegierungoratlj  Warn)):  3dj  würbe  bodj 
glauben,  bag  eo  ein  feijr  einfacbcö  Mittel  gäbe,  wenn  biefe 
maffenhaften  unlimitirten  Aufträge  an  bie  Porte  fommen,  bie 
Sdjäbigung  beo  publifunt  ju  hinbem,  unb  idj  weift  audj,  bag 
bie  'Jleltcften  wiebertjolt  oon  biefem  Mittel  OJebtaudj  gemacht 
haben,  nämlidj  einfach  bie  Kuronotirung  ju  perweigern,  unb 
wenn  bao  mehrere  ÜWale  oorfäme,  würbe  fidj  gewiß  'polte 
hüten,  in  einer  berartigen  Ccife  oorjugehen. 

Tann  wollte  idi  noch  pm  Sdjiug  folgenbe  ^rage  an 
ben  $erm  Sarfjperftänbigen  ridjten.  ,Vh  Ijabe  .\Serrn  oon 
Callenberg  gefragt,  ob  ftd)  nidjt  eine  Ginfdjränfung  beo 
pfanbrcdjto  naß  ber  Pidjtung  empfiehlt,  baß  frembe  Gffcften 
nicht  bem  allgemeinen  pfanbred»  unterliegen.  Viefte  fidj  nun 
nicht  folgenbe  Peftimmung  aufnehmen,  bag  biejenigen,  bie 
tffeften  bem  Perliner  Panfier  idj  will  bei  bem  praftifeben 
Peifpiel  bleiben  — ju  irgenb  weldjem  ,Smecfe  anoertrauen, 
genöthigt  finb,  wenn  bao  ISffeften  finb,  über  wcldje  fic  ein 
pfanbredjt  einjuräumen  nidjt  befugt  finb,  bico  oon  oornljerein 
ju  erflären;  idj  möd»c  anneljmen,  bag  auf  biefe  Ceife  ber 
Perliner  Panfier  por  irgenb  weldjer  Sdjäbigung  gcfdjiiBt  ift. 
'Jiatürlidj  müßte  bie  Befolgung  biefer  Porfdirift  feiteno  beo 
prooinjialbanfiero  burdj  Crbnungoftrafc  gefidjert  werben.  Care 
bao  nidjt  ein  Mittel,  bie  gegenfeitigen  ^ntcreffcn  beo  berliner 
Panfiero  unb  beo  prioatpublifumo  ju  oereinigen '< 

2adjo.  Kämpf:  Tao  würbe  heiften:  bao  (^efchäft  auf 
löfen.  Tenn  wenn  ber  propinjialbanfier  bem  '•! berliner  hantier 
30  (XX)  Plarf  prcugifdje  Monfolo  fdjicft  mit  bem  'Aufträge,  fte 
er»  ju  oerfaufen,  wenn  ber  Kuro  10^  fein  wirb,  injwifcben 
ihm  fagt;  bao  'Papier  gehört  mir  nidjt,  bao  gehört  einem 
ftremben,  fo  fommt  bodj  einmal  ber  Termin,  wo  bao  'Papier 
uerfauft  wirb,  unb  wao  ioll  nun  mit  bem  Oiegenwertl)  biefer 
30  000  illarf  gefdjeljen'  Ter  berliner 'hantier  weift,  bag  bie 
Konfolo  bem  prooinjialbanfier  nidjt  gehört  haben.  3(n  wen 
foü  er  ieöt  ben  Gkgenmcrtl)  ber  30000  9)larf  jahlenY 

(Meßeimer  Cbcr  Regier ungoratli  (ftatnp:  Tarüber  fann 
bodj  wohl  rechtlich  fein  Zweifel  fein.  Cer  ihm  bao  papicr 
jum  Perfaufc  fdjicft,  bem  muß  er  bao  (Melb  fdjicfen. 

2adjp.  Kämpf:  $n  bem  falle  nicht,  wo  ihm  porljer 
gefagt  ift:  bao  finb  frembe  Papiere,  bie  gehören  mir  gar  nidjt. 
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(Geheimer  Cbcr  Wegierungsratb  (Ga  mp:  Wur  zu  bem 
^roccfc,  um  bic  Gntfiebung  eines  Wanbreebts  zu  binbern,  um 
ben  berliner  $kmfier  zu  fdiüßen. 

3ad)o.  Hampf:  Go  mürbe  ber  dritte,  bem  bie  Rapiere 
gehört  haben,  roenn  ber  ^rooinjialbanfier  in  Monfuro  fommt, 
ju  bem  'Skrltncr  Skmfier  jagen  formen:  Wein,  bas  geht  niept, 
bic  30  000  'Warf  gehören  mir. 

(Geheimer  Ober  Wegicrungorath  ttarap:  '.Natürlich,  bico 
fotl  bamit  erreicht  rnerben.  Tamit  roirb  aber  auch  ber  berliner 
SBanfier  gejchü&t.  Uns  hat  ber  V'crr  (Gd)cimrath  ftrenpel 
gejagt,  bafi  er  auch  bei  feinem  Hanfbaus  eine  Weibe  oon 
sj?rioatbepotö  habe,  bie  nicht  bem  allgemeinen  'Ufanbrccbt  unter 
liegen.  .Oierauf  mürbe  auch  ber  '^orfdrlag  hinauslaufen ; es 
mürbe  eben  einfach  ein  opcjialbepot  für  biefe  einzelnen  Gfjcften 
fonftruirt  rnerben. 

3adjo.  Härapf:  3ichcriidj  fann  ich  meinem  Sanfter,  bei 
bem  idj  meine  Rapiere  liegen  habe,  jagen:  bie  unb  bic 
Rapiere  lege  in  ein  befonbcreS  3epot,  fic  gehören  mir  nicht, 
jic  ünb  nicht  oerpjanbbar.  Wun  nehmen  3ic  an,  bas  hat  ein 
'l>rooinzialbanfier  bem  JHerlincr  3kmficr  gegenüber  mit  ben 
30  0(X>  'Warf  Honfols  gethan.  Wad)  einiger  ^eit  giebt  ber 
'flrootnzbanficr  ben  Auftrag,  bieje  30  (XX)  '.Warf  Monfols  zu 
oerfaufen  unb  ben  C^rlöo  ihm  gegen  bas  3cbet,  in  roclchcm  er 
fich  bei  bem  '-ikrlincr  ^anfier  bejinbet,  gutzutdireiben.  3as 
thut  ber  berliner  Skmficr.  Wach  oier  'JBod)cn  fommt  ber 
'iUooinjbanficr  in  Honfurs.  3oU  nun  ber  berliner  $kmfier 
auf  Verlangen  beS  Gigcntbiimcro  ber  Gffeftcn  bie  30  000  '.Warf 
roieber  herausgeben  i 

(Geheimer  Cbcr-Wcgienmgorath  ftamp  (ber  in\mijchen  ben 
'ikrfib  übernommen  hat):  ^aroohl! 

3ad)u.  Hätnpj:  folglich  mufi  fid),  beuor  ber  Grlos  pon 
berartig  Uquibirten  papieren  bem  '^rooinjialbaufier  jeitens  bes 
ikrliner  SVmficro  gutgejchricben  wirb,  ber  ikrlincr  3knficr 
überzeugen,  bau  er  baju  berechtigt  ijt.  Gr  muß  aljo  oon  bem 
Gigcnthmner  ber  Rapiere  einen  Weperö  befommen:  3u  fannft 
ben  Grlös  biefer  30  000  'Ularf  bem  '^rooinzialbanficr  gut- 
jebreiben.  'Xnbcmfallo  mürbe  ber  berliner  '-öanfier  fich  ber 
(Gefahr  ausjepen,  nach  fahren  nod)  bona  fide  gutgejehriebene 
Beträge  bcrauozahlen  zu  miifjen. 

3enntspiäjibent  I)r.  Wiener:  3as  oerftebe  idi  nid)t. 
3d)  meine,  bie  Grflärung  hat  bod)  feinen  anberen  Inhalt,  als 
bafi  ber  'Wittelfommijfionär  erflärt:  ^ch  bin  allerbings  im 
'Ikrfehr  bir  gegenüber  zur  Tiopofition  über  bie  'Rapiere  be 
redjtigt,  aber  tdj  fann  jic  nicht  oerpfänben.  ^Beiter  fann  er 
bod)  nichts  jagen.  'XI jo  ber  berliner  Sanfter  muft  fidi  jagen, 
roenn  er  bie  Hrebitmürbigfcit  feines  ’ilrooinzialfommittcntcn 
bemifit,  bafi  er  biefe  Cbjeftc,  rejpefttoe  beren  Grlös  nicht  babei 
in  'iktradx  ziehen  fann.  91  ber  natürlich  ifi  er  ooUfommcn 

befugt,  rechtlich  über  bas  (Gcjcbäft  abzureebnen  mit  feinem 
ilrooinzialfommittenten,  zu  geben,  zu  nehmen. 

3adm.  ftärnpf:  'Kenn  er  jagt,  bafi  er  jie  nidrt  oerpfänben 
fann,  jo  geht  baraus  penror,  bafi  bie  'Rapiere  nicht  jein 
Gigenthum  finb,  unb  roenn  bies  ber  aoU,  io  fann  ber  berliner 
'■Uanfier  über  ben  Grlös  nur  mit  (Genehmigung  bes  roirflichen 
Gigenthümers  oerfügen.  Gr  mufi  aljo  oon  bem  roirflichen 
Gigenthümer  in  jcbcm  /falle  bic  Grmäditigung  erhalten,  ben 
'betrag  bem  'Jtrooinzialbanficr  gutzufchreiben. 

3tcllocrtr.  9iorfiücnbcr:  Xie  Gkfebgebung  ift  ja  in  biefer 
Beziehung  fouoerän,  unb  roenn  nach  biefer  Wichtung  bin  '-Hc 
benfen  hefteben,  fönntc  fie  ja  bie  (Gcjcßgebung  beteiligen. 

3dj  möchte  aber  nun  ben  Oerrn  cadjoerfiänbigen  bitten. 
Zu  lagen,  roas  er  gegen  biefen  'i.torid)lag  einzuroenben  hätte, 
roenn  feine  $k benfen  befeitigt  rnerben,  roenn  aljo  ber  berliner 


Digitized  by  Google 


itieridjnt«  ’&ttbanblunafttag.  Witru'od',  brn  15.  3unt  iÄt2.  923 

Sanfter  berechtigt  roürbc,  cocnt.  auf  bem  Kege  ber  (vJcfefc 
gebung,  rote  baö  J&err  'Präfibent  Wiener  fagte , alle  ionftigen 
Arrangements  mit  bem  'prooinftialbanfier  $u  machen,  nur  bnf> 
bic  Rapiere  oon  bem  'Pfanbredjt  ausgefdjlofien  finb? 

Sadjo.  Häm pf:  Kenn  bic  ('kfe&qebung  mit  flipp  unb 
flarcn  'Korten  tagt:  ber  'Prorüiftbanficr  fann  über  berartige 
'Papiere  ober  bereu  (Megenroertb  in  je  ber  Ujm  beliebigen 
Keife  perfügen,  nur  uerpfänben  barf  er  fic  nicht:  bann 
bin  ich  rollig  einoeritanbeit. 

SteUrcrtr.  Sorftttcnber:  Kir  mürben  bodj  bann 

roenigfteno  bic  aoIIc  nusfdjlieRcn , uon  benen  ich  uorljin  einen 
ermähnt  habe,  unb  bic  gar  nidjt  feiten  porfommen,  baf?  ein 
SriDatmann  burd)  einen  tlrooinjialbanfier  Offerten  lebiglidj  jur 
'Pornaljme  eines  'Pcrroaltungsaftcs  nad)  '■J'crlin  fdjicft,  unb  baR 
bieie  CSffeftcn  nun  bem  allgemeinen  'pfanbredjt  unterliegen,  roeldteo 
bao  berliner  -frauo  gegen  ben  "Urouin^ialbanficr  hat,  ein  ,\all, 
in  bem  bod)  bie  Unbilligfeit  gan*  flar  auf  ber  ftanb  liegt. 

9(lfo  bainit  roärcn  3ic  cinocrflanbcn? 

3adtu.  Mämpf:  Co  giebt  nodt  ein  üflittel,  bas  bie 
3ad)c  pielleid)t  picl  einfacher  macht,  trenn  näntlid)  feine 
'Papiere  ohne  Salons  auogegeben  roiirben.  £amit  mürben 
roenigftens  berartige  $aKc  unmöglidj  fein,  roie  mit  ber 
italieniid>cn  'Jiente,  roas  geioiR  ein  grofjeo  Unglücf  unb  iehr 
grofccs  üJliRgefdjicf  mar,  baR  bas  publifum  ficb  'JJJonatc  lang 
feines  ganzen  '-Pcutjes  entäujjem  muRte,  uin  bic  neuen  Titres 
ju  erlangen. 

3teUpertr.  Sorfibcnber:  £as  mürbe  nidjt  für  alle  ,väUe 
fdjüben,  roenn  bie  'Rapiere  mit  Salons  reiiehen  merben.  Cs  fann 
ja  noch  anbere  Aälie  geben.  '•$.  S.  id)  ichiefe  'Papiere,  um  eine 
Haution  für  irgenb  mcldtcn  ^roeef  ju  beftellen.  Sann  roürbc 
man  bodt  iagen:  Cs  ift  unbillig,  baR  bas  'Pfanbredjt  beo 
Skrliner  '•Panficro  auf  biefe  Offerten  ausgebehnt  roirb. 

'Jlber  mir  haben  uns  ja  nad)  ber  Widjtung  hin  per 
ftänbigt;  Sie  finb  ber  '-Hnfidjt,  baR  feine  'Pcbettfcn  entgegen 
ftänben,  in  folcheit  fällen  bie  Cffeften  pon  bem  allgemeinen 
'Pfanbredjt  bcs  .Hominiiüonärs  auovmehmen,  roenn  bic  (Heieß 
gebung  'Porforge  bafiir  träfe,  baft  im  Uebrigcn  ber  berliner 
Sanfier  mit  bem  'Prorinvalbanficr  'ilbredjuung  halten  föitnte. 

Homtncr^ienrath  'Jütcnbelofohn  * ^öartljolbtj:  ^ch  irciR 
nidjt,  ob  mir  bariiber  gatij  flar  finb.  ^d)  fann  mir  gar  nidjt 
benfen,  baR  £>crr  (Hebeimratlj  (Hanip  barauf  hinausgehen  null, 
311  iagen:  '\dj  roill  bao  publifutn  baror  idjüßen,  baR  jroar 
bie  'Papiere  nicht  uerpfänbet  toerben  fallen,  baR  aber  über  ben 
Crlös  bisponirt  roerbett  fann. 

StcUuertr.  'Porfibcubcr:  erlauben  Sic:  trenn  ber  'Pro- 
rinjialbanficr  bie  Cffeften  jum  Scrfauf  hcrfdjicft,  unb  bic 
Cffeften  finb  nod)  nidjt  oerfauft,  ber  'Prooin^ialbanfier  fonimt 
bann  in  .Honfurö,  fo  fann  bodj  ber  'Prioatmann  bie  Cffeften 
jurücfpcrlangcn,  roeil  fic  nidjt  bem  'Pfanbredjt  unterliegen. 
£inb  aber  bie  Cffeften  oerfauft  unb  ber  Crlös  ift  an  bas 
'Prooinjialljaus  abgeführt,  in  bann  ift  überhaupt  ein  weiterer 
Schuß  bcs  'Prioatpublifums  tiadj  biefer  'Dichtung  roeber  nötljig 
nodj  möglidj. 

Hommerjienrath  Wcnbelsfohn*'öartholbh:  Tao  roürbc 
aber  bodj  bie  ^ragc  fein. 

Senatopräiibent  L)r.  Kiener:  Pdj  meine,  mir  muffen  in 
ber  Sadjc  flar  merben.  £er  J\aÜ,  ber  gefeßt  roirb,  ift  bodj 
ber:  3>er  'prooinjialbanfier  perfällt  in  Honfurö.  3>ic  Cffeften 
feines  Mommittenten  finb  nodj  beim  berliner  '-Banficr.  '\eßt 
fagt  ber  berliner  Sanfter:  id)  beljaltc  bie  Cffeften  meines 

■propinsialfommittcntcn , bcs  'Panfiers,  als  Tecfung  für  midi 
*urücf,  roeil  id)  eine  ungebeefte  Aorberung  gegen  ben  'Prouin 
jialbanfier  habe,  ber  mein  Mommittent  ift.  Sem  foU  ciroibert 
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werben  fönnen,  b.  b-  mittelbar  erroibert  werben  fönnen,  bireft 
burd)  ein  ((kfefc , roclcbco  ben  betreffenben  Dropinjialbanfier, 
roenn  er  in  Monfuro  fommt,  bei  Dcrmcibung  ber  Strafe 
jwingt,  roenn  er  frcinbe  (iffeften  bat,  ju  fügen:  eo  finb  frembe 
Crffeftcn  eo  foü  iljm  erroibert  werben  fönnen:  bu  fannft 
bidi  auf  beinc  bona  fides  fjier  nicht  frühen;  benn  nlo  bu 
bie  Gffeften  bcfamjt,  iit  bir  angejeigt  worben:  bic  Crffeften 
geboren  nicht  bem  'fJrooinjialbanficr,  fonbern  bem  Kommittenten. 
Cb  ftd)  nun  bicfelbc  3fefugnift,  bic  fidi  an  bao  Cbjeft  ielbft 
heftet,  aud)  au  ben  Crrlöo  tjeften  würbe,  ber  auo  bem  Cbjeft 
erjiclt  wirb,  bao  ift  ja  eine  jweite  ftragc,  aber  bie  bat  ja 
bod)  mit  bem  "Jirinjip  nidjto  ju  tbun. 

3ad)o.  Kampf:  liefe  , “frage  bat  mit  bem  Drinjip 
meiner  9(nfid)t  nad)  'HUeo  ju  tbun;  beim  roao  ioU  auo  bem 
(Srlöo  werben?  '.Mn  wen  foD  icb  ben  (Srlöo  abführen?  Ccm 
berliner  Sanfter  wirb  gejagt:  ber  (Sigcntbümer  bin  nidjt  id), 
ber  '^romnjialbanficr,  fonbern  ein  Munbc  non  mir.  ’Sn  wen 
foü  nun  ber  Sferliner  Sanfter  bao  bem  'Jkooinjialbanfier  gar 
nicht  gebörenbe  (SJclb,  ben  (Srlöo  ber  Spiere  jablen? 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  ^ao  bängt  ja  ')lUeo  banon 
ab,  ob  id)  bao  ('klb  in  ?epot  genommen  ober  ob  id)  eo 
meinem  allgemeinen  'Jkftanbe  jugefügt  habe,  Benn  id)  bao 
getban  Ijabe,  fann  ja  überhaupt  baoon  feine  'Hebe  fein. 

3ad)u.  Mampf:  'Benn  ber  berliner  '-Hanfier  bem 

'JJropinjialbanfier  ben  'betrag  gutfdjrcibt  unb  lefcterer  fommt  nad) 
ad)t  Jagen  in  Monfuro,  fo  erfefreint  plöblid)  ber  (Sigcntbiimer 
ber  Rapiere  unb  jagt:  bao  waren  meine  Dapicrc,  ben  (hlöo 
burfleft  bu  nicht  bem  'Drooinjgalbanficr  geben. 

Senatopräfibent  I>r.  Bieuer:  Joo  glaube  id)  nicht,  bau 
bie  Monfequenj  berauofommen  wirb, 

(3ad)p.  Mampf:  Jao  glaube  icb  bod)!) 
baft  ba  noch  ber  brittc  (Sigentbümer  fommt. 

3ad)p.  Kämpf:  Ad)  würbe  in  meinem  (tycfrbäft  nicmalö 
berartige  (Mutfdjriften  machen  lagen  ohne  auobrücflidjen  ;Heoero 
bco  eigentlichen  eigentbümero.  (Mt  bann  würbe  ich  midi  für  be 
redjtigt  ballen,  barüber  ju  oerfügen,  erfr  bann  würbe  id)  mich 
gegen  (gefahren  für  gcidmßt  halten. 

«tcllocrtr.  'Dorfrftcnber:  Ad)  glaube,  wir  haben  uno 
fdjon  barüber  oerftänbigt,  fterr  3ad)oerftänbigcr,  bau  eo  möglich 
ift,  auf  bem  'Bcgc  ber  ('kjebgebung  bieje  ^ebenfen  ju  be 
jeitigen  unb  bem  berliner  SVmfier  bic  Dlöglidjfeit  ju  geben, 
bireft  mit  bem  Dropinjialbanfier  a berechnen. 

(Geheimer  Cber  :Hcgienmgoratb  Dr.  voffmann:  Ad> 
glaube,  eo  ift  miinfdjcnomertb,  bafi  wir  \tir  Klarheit  fommen.  Ad) 
bin  ber  'Aluficht,  baft,  wenn  man  and)  bafiir  Sorge  trägt,  baf?  ber 
'berliner  Datificr  fein  Dfanbrecbt  an  bem  (Sffeft  erwerben  fann, 
bamit  gar  nidito  über  bao  IHccbtopcrhältnifj  beftimmt  ift,  bao 
fdjlienlid)  nad)  bem  Dcrfauf  beo  (S’ffcfto  jwifefren  bem  'berliner 
Sanfter,  bem  ^rootn^ialbanfter  unb  befien  Munben  eintritt. 
ftat  ber  berliner  xHanfier  gemäft  bem  übernommenen  Aufträge 
bao  Gffeft  oerfauft,  fo  bat  er  auo  bem  'l)lan bat  eine  'Der* 
pflidjtung  \ur  '.Miiojablung  biefeo  (Srlöfeo,  eine  3diulb  gegen 
über  bem  i>rouin*ialbanfier.  (Sr  fann  ihm  biefe  'Dcrbinblicb 
feiten  befahlen,  er  fann  mcinco  (Srad)teno,  wenn  bao  nicht  in  bem 
('kfeb  auobrücflid)  auogefdjl offen  wirb,  feine  Schulb  aud)  jum 
Amecf  ber  Kompensation,  unb  jwar  gegenüber  allen  Aorberungcn 
beo  Drouin^ialbanfiero,  oerwenben.  Aällt  nun  ber  'DroDinjial- 
banfier  in  Monfuro,  fo  ift  an  unb  für  fich  ber  Monfuro; 
oerwalter  beo  Drouin*ialbanfiero  berjenige,  ber  biefen  'ilnfprudi 
auo  bem  Dianbat  ju  (fünften  ber  Monfuromaffe  beo  'Inooin^ial 
banficro  geltenb  madit.  .frier  aber  wirb  bie  'Dorfdjrift  beo 
franbelogeieBbudto  cintreten,  baff  in  bem  'Derbältnift  \wiidien 
bem  Mommittcnten  unb  bem  Mommiifionär,  bao  beigt  hier  bem 


Digitized  by  Google 


iüimrftnter  ©erfonibluRBltaa.  HERtttumh.  ben  15. 3tmi  lS)-2.  925 

Munbctt  bco  'Jlrooingalbanficrö  unb  bcm  'l>rooingalbanrier 
felbft,  bic  Aorbcrungcn  beo  Kommiffionärfl  an  dritte  auo  bcm 
Mommiffionogefchäft  als  Aorberungen  bco  Kommittenten  gelten, 
Jo  baf?  nlfo  biefer  Konfurooerroaltcr  bco  'Jkouinjialbanfiero 
oerpflicbtct  fein  roirb,  ben  Mnfprud)  gegen  ben  berliner  Sanfter 
bcm  Kunben  beö  'Prooingalbanficro  51t  überlaficn.  Tao  mürbe, 
glaube  id),  bie  Cöfung  fein. 

Stcllorrtr.  IBorfibcnber  (jum  3ad)0crftänbigen):  Sollen 
3ic  auf  biefc  3ad)e  nod)  etmao  erroibemV 

Sacbo.  Kampf:  3d)  fann  nur  fagen,  baf?  id)  bie  'Jltifid)t 
nidjt  tljcile. 

Kontmcrgcnratl)  WenbeUfolin  e ^artbolbp:  3d)  rocif? 
nidjt,  ob  mir  eine  Axage  geftattet  ift '( 

(Stelloertr.  ^orfi^enber:  3a,  fclbftocrftänblicb.) 

3d)  mollte  folgcnbc  Arage  an  3ic  ridjtcn.  Mcbtncn  3ic 
an,  3ie  finb  öanfier  unb  3hnen  fdjreibt  ein  Kunbe,  hier 
fdjiifc  id)  10  (MX)  3)larf  Konfolo,  uerfoufc  biefc  Konfolo  unb 
fdjicfe  mir  bao  Weib,  id)  bemerfe  bir  aber,  baf?  biefc 
10  000  Mlarf  Konfolo  nicht  mein  ISigentljum  finb.  Siirben 
3ie  bcm  'JNanne  bao  Weib  fdjirfen  ? 

(^icljcimcr  Cbcr  Mcgierungoratl)  Dr.  ^ajfmattn:  3a,  ohne 
Seitereo.  3d)  muH  eo  iljm  fogar  fehiefen. 

3tcUocrtr.5öörfthcnbcr:  ^llfo  3ic  (jum  Sadjuerftänbigen) 
haben  biefe  Arage  crfdjöpfcnb  beantmortet. 

3enatopräfibcnt  Dr.  Siener:  3<b  habe  feine  Mntroort 
auf  bie  Arage  befommeit,  ob  fich  etmao  bagegen  fagen  liehe, 
wenn  beftimmt  roirb,  baf?  eine  Kommiffion  gi  einem  3?itgefcbäft  gi 
»erfteben  ift  alö  eine  Kommiffion,  bei  ber  ber  Kommittent  effeftio 
auoführen  muh,  menn  ihm  nidjt  bei  Crtljeilung  beo  'lluftrago  auo 
brücflidj  erflärt  ift,  bah  er  auch  nicht  effeftio  auofiiljren  bürfe. 
darauf  habe  ich  bodj  roohl  3hte  23emerfung  (jum  Sacbocr 
ftänbigen)  nicht  ju  begehen,  bah,  menn  etmao  berartigeo  (fyefeb 
mürbe,  3ic  fich  felbft  ocranlafct  fehen  mürben,  gi  Strohmännern 
gt  greifen.  3d)  glaube,  eo  iituf?  hoch  barauf  anfommett,  bie 
Sache  feft  unb  flar  gt  fonnaliftren. 

3ad)».  Kämpf:  3d)  habe  bie  ^rage  uid)t  ganj  oerftanben. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Siener:  3d)  fage : n>enn  ich  einen 
Auftrag  gt  einem  ^citqcfdjäft  gebe,  fo  bin  id)  ohne  ^meifel 
ber  '.Meinung,  baf?  bao  (^eidjäft  auogefiihrt  mirb,  nicht,  baf? 
mein  Komtnifftonär  mit  mir  fpcfuliil  unb  menn  mir  gigctnutbet 
merben  foO,  baf?  id)  fo  etmao  gemollt  habe,  fo  foü  er  mir  eine 
(Srflärung  aufgigett,  in  melchcr  ich  auobrücflich  bei  (Srtl)eilung 
bco  'Jluftragco  getagt  habe:  ich  habe  etmao  'ilnbcreo  gemollt 
ober  bin  mit  etmao  '.Knbcrcm  cinoerftanbcn. 

3ad)i>.  Kämpf:  3a,  ich  mürbe  eo  für  bao  Midjtigfte 
halten,  menn  eine  gefeblidje  SBeftitnmung  bahitt  crlaffen  mürbe, 
baf?  bei  3Wittl)cilung  über  'lluofübrung  beo  'Jluftrago  ber  Korn 
miffionär  ocrpflidjtct  ift,  gt  lagen,  ob  er  felbft  cingetrctcn  ift, 
ober  ob  er  alo  Kommifftonär  gchanbelt  Ijat. 

Scnatopröfibent  Dr.  Steuer:  Tao  becfl  ben  goeiten 
Aal!  noch  nicht,  benn  ba  bin  id)  boch  ichon  gebunben.  3d) 
meine,  ba  ift  ja  ber  Kommittent  fdjon  gebunben  unb  mill 
nur  Klarheit  haben  über  bao,  roao  fdjon  gefdjeljen  ift,  mao  ja 
auch  unter  llmftänben  non  Sichtigfett  fein  fann  bei  ber  Arage 
ber  mciteren  2(ebanblung  biefeo  (Sngagemcnto , melchen  Serth 
er  bann  auf  ben  Math  eincö  folchen  Kommiffionäro  legt. 

'.Meine  Arage  geht  aber  bahin,  ob,  menn  id)  nicht  auo 
brüeflid)  erflärt  habe,  ber  Kommifftonär  follc  bao  ('Jefd)äft  aud) 
in  fich  madjen  fönitett,  id)  ein  Mccht  habe  gt  »erlangen,  baf? 
er  bao  effeftio  macht,  fo  baf?,  menn  id)  bao  nicht  bei  Grtbei- 
luitg  beö  'lluftrago  erflärt  habe,  id)  nur  beim  Madjmcio  effef 
tioer  'lluoführung  gebunben  bin.  (Sin  foldjer  'Borfdjlag  ift 
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gemacht  roorben.  .ftcrr  Mommersienrath  Wolbberger  hat,  roenn 
man  feine  Aeufjerimgcn  anfieht,  im  Sefcntlichcn  bicicn  'Horfcblag 
gemacht. 

Strllocrtr.  tlorfibenbcr:  Ter  .§err  Sadjvcrftänbigc  ficljt 
augenfdicinlid)  auf  einem  anberen  Stanbpunft. 

Sadro.  Äcimpf:  ^d)  möchte  nochmals  betonen,  baf;  bic 
(51  innen  bunten  in  ^rojetfen  io  fdjifanöfcr  Matur  finb,  baf;  id> 
barnufljin  flefeßlidje  ilorfd)riften  nidit  bajiitn  mürbe. 

3tellvertr.  ^orfibenber:  Sollen  3ie,  &err  Wchcim 
rat()  non  Silntoroofi,  bie  Wüte  haben,  ftdj  über  bieten  'Hunft 
,^u  äuftern?  3ie  haben  ja  auo  bem  Wange  ber  liöfuffton 
erfcljcn,  mcldte  fragen  Dorjuflomeiie  geitclit  roaren. 

3adm.  Dr.  von  Silntorosfi:  ^a,  leife  berühren  miU 
id)  nur,  baf;  ber  .ftauptmififtanb  in  bem  Mommiifionogcid)äft 
in  ber  Unflarhcit  beo  'l^ublifumo  befiehl,  rote  bie  'Ikrljaltniffc 
red)tlid)  ju  fonnuliren  finb,  unb  ba  ift  ber  >>auptpunft  aller 
bingo  berjenige,  ber  non  ber  Siofuffion  auogcidjloffcu  fein 
foU:  bic  Unflarhcit  in  betreff  ber  3epoto.  3ch  beidteibe 
mich,  0°  barüber  nid)to  gefaxt  roerben  toll,  über  bicien  Ücij; 
ftanb  and)  &u  fdjrocigcn,  obgleich  er  ja  aUcrbingö  roohl  ber 
rocfentlichfte  ift. 

3d)  roiÜ  baher  nur  bie  'JWifiitänbe  berühren,  bie,  ab 
gefeben  von  ber  Unflarhcit,  ob  ctroao  alo  3cpofitum  gelten 
foll,  ftattfinben,  unb  ba  bemerfe  id)  junädjft,  um  in  ber  Aolge 
511  bleiben,  roie  bie  einzelnen  fragen  berührt  roerben  tollen, 
bah  ber  Miiftftanb,  baf?  Meifcnbc  auogefebieft  roorben  finb,  um 
^eitgefdjäflc  absufchlieften,  mir  aUcrbinga  audi  befannt  ift, 
auch  ouo  recht  vielen  'JJroscfien  bervorgeht,  bah  in  ber  3 hot 
folchc  'Weifenbc  auogcidjicft  roerben.  .^auptfädjlid)  ift  bao  aller 
bingo  beim  'IJrobufiengcübäft  ber  ,*aU.  3a  ift  eo  oorgefommen, 
baft  and)  hier,  fpcsieli  von  Berlin  auo,  non  'berliner  firmen 
eine  '.Wenge  rMeifenbcr  anogeidneft  roorben  unb  nicht  nur  in 
bic  'l<rouin\cn;  id)  nicin,  baf;  lle  aud)  nad)  3ad)fen,  auch  nach 
'•Hauern  gefdnrft  roorben  unb,  um  bic  ^ntereffenten  *u  oer- 
anlaffcn,  itrobuftengefdmftc  ju  madien.  (5o  ift  bao  meiner 
'.Meinung  nad)  eine  Motljroenbigfeit  für  ben  Aall,  bah  bic 
'Urobuftc  roirflid)  befdtafft  roerben  tollen,  baf;  ein  reelleo  (Sie 
fdjäft  su  3tanbe  fommen  foll,  unb  id)  mödttc  bcsroeifelu,  ob 
eo  möglid)  ift,  bao  Auoid)i(fcn  von  Mcifcnbcn  gernbesu  511 
unterfagen.  (So  fanti  aber  allerbingo  ein  SWiübraud)  bamit 
getrieben  roerben,  unb  id)  möchte  benfen,  bau,  foroeit  ein 
foldter  si)lif;braud)  getrieben  roirb,  foroohl  im  't'iobuftcngeidiäft, 
alo  aud)  für  bie  Aonbobörfe  bao  einzige  '.Wittel,  bao  möglich 
roäre,  baburd)  gefunben  roerben  fönnte,  baf;  eine  ehrengericht- 
liche 'ikrhanblung  gegenüber  einer  Airma  audi  nicht  bloi;  mit 
Mücfüdd  auf  bic  Wcidüiftc,  bic  ;iuifd)cn  ben  '-Hörfenbciudn'm 
ftattfinben,  fonbern  aud)  in  ‘betreff  beo  allgemeinen  'Herhaltcno 
gegenüber  bem  fonftigen  'itublifum,  gegenüber  benjenigen,  bie 
nicht  gerabe  an  ber  'Hörte  betheiligt  unb,  möglich  roarc.  (Sine 
foldtc  Auobebnung  haben  mir  bei  ber  Mcdttoanroaltichaft  ja 
auch  für  bic  (Ehrengerichte.  Sie  haben  ba  aud)  nicht  blof; 
bao  'ikrhältnih  gegenüber  ben  Beamten,  fonbern  gegenüber 
Allem,  überhaupt  aud)  bem  ganzen  aufjcrbcruflidicn  'Herfehr  im 
Auge.  ^d)  tollte  benfen,  bao  roare  auch  für  ben  .\>anbeloftanb 
möglid).  *'\d)  mod)tc  annehmen,  baf;  jebenfallo  in  ber  Auo 
bchnung  eo  möglid)  ift,  baf;  in  betreff  ber  Horfcngcicbäftc, 
bie  gemacht  roerben,  für  bie  'Hötfenbefudjer  eine  folchc  ehren 
gericittlühc  Hchanblung  ftattfinben  fönnte,  in  Herren  beo  fair 
ober  nicht  fair,  beo  anftänbigen  ober  unanftänbigen  Her 
haltcno  im  Allgemeinen,  be\iel)ungorociie  aud)  namentlich  in 
Hetreif  ber  mif;bräud)lid)en  Auofcnbung  von  Mciicnbcn,  um 
(Skfdmftc  511  madjen  unb  su  Wefcbaftcn  \u  verleiten,  baf?  bao 
and)  bem  (Shrcngcridtt  unterliegen  mürbe.  3ao  ift  ber  eine 
'JJunft.  ^dt  glaube,  ich  bin  barüber  io  bentlid)  geroefen,  baf; 
id)  roohl  nichto  hiiuu;uict>cn  habe. 

(Slcllvertr.  Horfißenbcr:  xVtrool)l!) 
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£er  sroeite  'JSunft,  bcr  berührt  rourbc,  mar  bcr,  ob  bic 
ßfrenjc  bco  Xcpoto  in  irgenb  roelchcr  'itfcilc  firirt  merben 
ioQc,  unb  jroar  junäcbft,  ob  es  juläffig  fein  foUtc,  baß  bei 
bem  .{»anbei  mit  ÜUcrtbpapiercn  baö  Dcdjt  bco  iianfierö  auf 
baö  Tcpot  befdiränft  bliebe  unb  nid)t  über  baö  Tcpot  binauo 
ginge,  ©ine  foldjc  Itorfchrift  mürbe  id)  nicht  für  fachgemäß 
halten.  3<b  Ijottc  ftc  gcrabeju  für  ungcrcd)tfertigt,  benn  bann 
mürbe  bcr  kontier  allcrbingo  nicht  mehr  ju  befommen  hoben, 
als  baö  £epot,  unb  bcr  Kommittent,  bcr  oicllcicht  nid)to  mcitcr 
hätte,  alö  baö  Xepot,  märe  befreit.  Umgefehrt  aber  märe 
bao  meines  Gradjtcns  eine  llngerechtigfcit  gegen  ben  $tanfier, 
benn  bcr  iHanfier  müßte  bod)  ooüftänbig  cinftchcn  für  bic 
(SJcfdjäftc,  bie  ftattfinben,  unb  ihm  gegenüber  fönntc  eine  folchc 
Sdjranfe  nicht  gefunben  roerben,  menn  man  nitht  gans  min 
fürlid)  fagen  molltc,  bcr  öanfier  braucht  aud)  nicht  mcitcr  ju 
haften,  nlo  in  .§Öl)e  bco  Depots.  3d)  mürbe  beohalb  eine 
foldje  'ilorfchrift  für  ungerecht  halten.  3d)  bin  aud)  bcr 
Meinung,  baß  bao  nicht  ausführbar  unb  {ebenfalls  fach 
roibrig  märe. 

Gtroao  Xnbercö  märe  bie  frage,  bic  bann  auch  mcitcr 
berührt  morben  ift,  bic  aber  nid>t  bireft  hiermit  jufammcnljängt, 
ob  cs  fachgemäß  märe,  bem  Umftanbe  3chranfen  ju  fe&en, 
baß  ber  .Hommiffionär  eine  .Ulcinigfeit  in  ber  Xenbcrung  beo 
.Kurfes  benußt,  um  rigoros  bie  Rechte  sum  froangooerfauf 
geltenb  ju  machen,  menn  er  nicht  ooQftänbig  gcbccft  ift,  unb 
in  biefer  iHcsicßung  mürbe  id)  allcrbingo  eine  '-Korfchrift  fach 
gemäß  finben,  unb  jmar  nad)  sroei  Dichtungen  hin,  einmal, 
bah  eine  angemeffene  frift  gegeben  roirb,  innerhalb  mclcher 
oon  einem  folchcn  Dcdjt  ©Je  brauch  ju  machen  märe,  unb 
jrocitenö,  baß  eine  geringe  Xenberung  ihn  nicht  baju  berechtigen 
foUte.  £aö  Echtere  ift  aud)  ctroaö  claftifd),  bic  frifterthcilung 
fönntc  ja  bireft  oorgcfdiricben  merben,  bao  'Diafc  ber  Xenberung 
ju  finben,  mürbe  aber  allcrbingo  ctmao  claftifd)  fein,  frh  hin 
jeboä)  aud)  bcr  Meinung,  baß  in  biefer  Bejicljung  bann  bao 
©hreugericht  helfen  fönntc,  inbem  cs  je  nad)  ben  Umftänbcn 
bic  rigorofe,  anftänbige  ober  nicht  anftänbige  $kl)anblung  in 
ben  ifereid)  feiner  Öeurtheilung  söge.  £ao  betrifft  biefen 
'ßunft  in  betreff  ber  5kgrcnjung  bco  Depots.  frh  hin 
barüber  auch  moi)l  fo  flar  gemefen,  baß  $u  oerftehen  ift,  mao 
ich  meine. 

3ann  fam  bic  frage  bco  3clbftcintrittörcd)tö,  unb  ba 
bin  id)  sunädjft  um  bie  fragen  ebenfo  ju  trennen,  roic 
bao  bcr  i*crr  ^räfibent  fßiener  gethan  hat;  iic  finb  meines 
©radjteno  aud)  ganj  richtig  logifd)  fo  ju  trennen  ber  An* 
fidjt,  baß,  iomcit  ein  celbftcintrittorccht  für  juläffig  ju  erachten 
ift,  ber  Mommiffionar  oerpflichtet  fein  füllte,  jur  $eit  bcr  Xus* 
führung  ober  mit  ber  Anzeige  oon  bcr  Ausführung  bco  ©e* 
fdjäfto  anjujeigen,  ob  er  alo  3clbitfontraltent  cintritt  ober 
nicht,  unb  ,yoar  unbebingt,  ohne  Diicfndjt  auf  eine  bcsfaUfigc 
Xufforberung.  Gs  ift  ganj  ridjtig,  menn  fterr  3tabtrath 
Kämpf  fagt,  eo  finb  nid)t  immer  bic  feinften  ^cutc,  bic  ben 
Ginroanb  machen ; aber  Sfjatfadje  ift  bod):  bic  ^rojeffe  finb 
ja  gerabeju  maffenhaft,  mo  non  ben  Kommiifionärcn  bic  Gr* 
flärung,  id)  ipifl  alö  3clbftfontrafjcnt  cintrctcn,  bis  jahrelang 
oerfdjobcn  ift,  unb  jroar  natürlich  in  fold)cn  frillcn  ocrfdjobcn 
ift,  roo  bcr  ftommifjtonär  einen  ©croinn  baoon  haben  roirb. 
Go  foinmen  ja  in  ben  gebnuften  Gntfdjeibungcn  beo  Deid)o 
gcrid)to  eine  ganje  ‘Jülcngc  fr  Ile  oor,  mo  erft  mit  bcr  Klage 
ober  im  Saufe  beo  ^rojcffco  bic  Grflärung  abgegeben  ift,  unb 
nad)  ber  bcftchenbcn  t'kfeßgcbung  muß  man  bao  allcrbingo 
für  juläffig  Ijalten,  roeil  atibcrc  seitliche  3djranfen,  alo  bie* 
jenigen,  bic  in  Xrtifel  37C  flehen,  nicht  oorgcfdjrieben  finb, 
unb  bem  mürbe  meines  Gradjteno  Durch  eine  fold)c  ^orfchrift 
entgegengetreten  merben. 

,^d)  mill  bemerfen,  baß  berfclbe  '-Uorfd)lag  aud)  bei  einer 
3kratl)ung  im  berliner  Xnmaltooerein  gemacht  unb  in  biefer 
frrm  einftimmig  angenommen  morben  ift.  frh  hatte  per 
fönlid)  Anfangs  fogar  geglaubt,  man  fönntc  nod)  meitergehen 
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uitb  fagen:  er  fo(l  erllärcn  jur  3^it  her  Einnahme  beo  s3luf 
trago.  Tn  würbe  mir  cntgcgengcßaltcn , uitb  jwar,  wie  idj 
mich  überzeugt  habe,  mit  Mecht:  bao  ift  jur  3eit  ber  '31h 
nähme  beo  Auftrag«  audj  mit  bem  betten  Lilien  nicht  ju 
beurtljcilcn.  (Sr  fann  aud)  nidjt  gebunben  werben.  '\n  ben 
meinen  fällen  fällt  bao  juinmtnen,  benn  wenn  an  ber  nädtften 
Jöörfe  gcljaubclt  wirb  uitb  er  bat  für*  oorher  ben  Auftrag 
befummelt,  bann  wirb  faum  eine  •JwifdtcnKit  fein  yoifdtcn  ber 
Einnahme  beo  s3luftrago  unb  ber  'Jlnjcige  non  ber  '3luoführung. 
3dt  feite  bcoltalb  baoon  ab.  '31  ber  in  biefer  28eifc,  baß  er 
'3ln$eigc  madjen  foll,  gleichzeitig  mit  ber  '3ln, zeige  oon  ber  '3luo 
f übrung,  halte  id)  eo  für  auofültrbar  unb  auch  burdtauö  für 
geboten,  um  bein  'ülißftanb  entgegenzutreten,  bafi  im  ^ntereffe 
beo  Kommiffionärö  bie '3ln, zeige  beo  Sclbiteintritto  neridtoben  wirb. 

Tann  ift  allerbingo  bauon  unterfdjieben  bie  jweite  A'rage, 
ob  bao  2elbftcintrittored)t  für  auogeidtloffen  zu  erachten  ift, 
wenn  nidjt  ber  Kommittent  ielbft  erflärt,  baß  er  bamit  ein* 
oerftanben  ift,  ber  .Vtommiffionär  ioll  bao  (Sefdtäft  ielbft  auö- 
führen  tonnen.  3dj  würbe  bafiir  fein,  odt  bin  aud)  ber 
Meinung,  baß  co  auofültrbar  ift,  unb  bin  nidjt  ber  ÜJteinung, 
bafi  eo  zur  Einnahme  oon  Strohmännern  führt.  (So  würbe 
bayt  führen,  baß  bann  ber  Mommitfionär  auf  ben  Stanbpunlt 
gcftcllt  wirb:  bu  fannft  bao  tKefdtäft  überhaupt  nur  ntadten, 
wenn  bu  eo  mit  '31  oberen  madtft.  Vknn  er  Üuft  hat,  bao 
('Jefdjäft  mit  bent  Strohmann  ju  ntadten,  alfo  gewiffermaßen 
inbireft  ielbft  zu  ntadten,  ja,  bann  bleibt  ein  foldjeo  Ver- 
fahren, wenn  eo  einmal  oorgefommen  ift,  oiellcidtt  ©erbccft; 
wenn  bao  aber  regelmäßig  ©orfommt,  bann  würbe  er  fidt  bodt 
ber  (Gefahr  auofc&en,  alo  Giner,  ber  regelmäßig  gegen  bao 
Gtefeft  oer flößt  ober  ber  bao  Wefeß  umgeilt,  minbefteno  einer 
cltrcngeridttlidien  '3(eltanblung  auogefebt  zu  fein,  unb  idt  glaube, 
co  würbe  bao  aud)  in  biefein  Jvall  eine  genügettbc  'Jtemebur  fein. 

Stclloertr.  Vorfißcnber:  Go  wäre  fogar  fraglich,  ob 
bao  Wcfdjäft  gütig  wäre. 

Sacbo.  Dr.  oon  VMimotoefi:  jawohl,  man  fönntc  co 
audt  gerabczu  alo  jur  Umgeltung  beo  Weic&co  bieitcnb  für  un 
gütig  cradttcn. 

K ommer jicnratlj  'JWenbclofohnsVartholbtj:  Ter  £>err 
Sadtoerftänbigc  fagte,  baß  ber  Kommiffionär  bao  (Mcfdjäft  nur 
madten  bürfte,  wenn  er  co  mit  einem  Tritten  madtt.  '3ln 
genommen  aber  nun  einmal,  ber  Kommittent  ift  Käufer  unb 
ber  .Vtommiffionär  ift  in  ber  unglüeflidten  V?agc,  oon  bcriclbcn 
Sadje  jum  Verlauf  ju  haben;  wie  foU  er  ftd)  bann  ftcllen ? 

Sadto.  l)r.  oon  Wiltnowofi:  Tann  madtt  er  bao  (Ke- 
fdtäft  nidtt. 

Mommcryenrath  3Wcnbflofohn*Vartholb»jt  '3ludt  nicht 
ein  3eitgefdjäft ? Vknn  idt  eine  Crbrc  oon  einem  anberen 
Kommittenten  habe  ober  audt  fclbft  abgebe?  3d)  meine  alfo : 
wenn  ein  Kommiffionär  in  einem  Vupür  etwao  ,ju  Üjun  Ijat, 
fei  eo,  bag  er  für  eigene  rHedtnung  etwao  madtt,  fei  eo  auch, 
baß  er  oon  Seiten  eineo  anberen  Kommittenten  barin  ju  tßun 
hat,  er  alfo  '3lbgebcr,  ber  '3lnbcrc  Käufer  ift,  wao  toll  er 
bann  machen? 

Sadto.  Dr.  oon  VHlmotoefi:  3a,  bann  würbe  er  baö 
(Kc)diäft  alo  Kommiffionär  mit  biefem  überhaupt  nicht  madjen 
fönnen,  oorauogefegt,  baß  bie  Vcftiminung  gefeglidt  ift.  Tann 
fönnte  er  nur  an  einen  Tritten  fclbft  ©erlaufen,  wenn  er  geht, 
baß  bao  Limitum  fo  ift,  baß  ber  Vrcio  ihm  lonoenirt.  Tann 
mag  er  ju  bemfelbcn  Limitum  an  ben  '3lnbercn  ©erlaufen  unb 
fann  in  biefer  Vkife  nicht  in  bao  ('Sefchäft  eintreten.  Tao 
barf  er  nidtt  machen,  wenn  baö  (Kefeg  ift. 

Kommcrjicnrath  'JMcnbelefohn*Vartljolbtj:  3®/  wenn 
nun  ein  anbercr  Käufer  überhaupt  nicht  ba  ift  ober  ju  bem 
greife  nicht  ba  ift,  bann  muß  alfo  beoljalb  bao  (Kcfdjäft  für 
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ben  Kommittenten  unauögeführt  bleiben,  blofj  auö  bem  ‘■ßrinjip, 
weil  ber  Hommiffionär  nid)t  fclbft  cintrcten  barf? 

3ad)ü.  Dr.  pon  ©Ümotoöfi:  3awot)l,  wenn  ber  Kom- 
mittent nicht  will,  barf  er  nid)t. 

Senatöpräfibent  Dr.  ©teuer:  &>err  GJebeimrath,  wir 
bürfen  unö  nid)t  taufeben,  bah  bic  Tragweite  cincö  folcfjcn 
'Horfchlagcö  immer  nur  befchränft  ift.  Gö  wirb  immerhin  ber 
beö  Hrcbitö  beö  Hommiffionärö  bebürftige  Kommittent  fehr 
häufig  ber  gmnuthung  bcö  .Hommiffionärö,  ihm  fchriftlich  bic 
Grlaubnih  beö  SJtarfjcnö  beö  C^cfdjäftö  in  fich  ju  geben,  ent^ 
fprcchcn.  Gö  fofl  ober  nur  nicht  eine  allgemeine  Stbmachung 
fchon  in  ben  allgemeinen  G)cfd)äftöbcbingungcn  wirffam  bahin 
getroffen  werben  fönnen.  Gö  foll  vielmehr  auö  ber  cinjelncn 
'iuftragöcrtbeilung  h*rvorgcbcn  fo  ocrftchc  ich  Sie  hoch, 
ixrr  Gkhcimratt)  bah  ber  Kommittent  fagt:  ich  bin  aber 
auch  cinoerftanbcn,  bah  bu  baö  (Kcfchäft  in  bir  machU-  ©enn 
baö  ber  '^aH  ift,  bann  ift  ja  ber  Ginwanb  fofoil  befeitigt. 

Sadjv.  Dr.  pon  ©ilmowofi:  3a,  id)  meine,  waö  bic 
©efdjäftögebahrung  betrifft,  fo  würbe  es  ja  in  folchein  Aatlc, 
wie  ihn  ber  öerr  Hommcrjicnratl)  oorauöfcfct,  gan$  julaffig 
fein,  bah  ber  .Hommifftonär  Stücffragc  bei  bem  .Kommittenten 
hält,  telegraphifch  etwa  rücffragt:  id)  habe  fclbft  bic  Rapiere, 
unb  wenn  er  telegraphifch  anfragt  unb  bic  Antwort  befommt: 
unter  biefen  Umftänben  geben  Sic  mir  bic  'ftapicre  $u  bem 
unb  bem  Kurö * 

Ä ommer jicnrotb  SRenbclofohn  * $artholbt)  (cinfaUenb): 
3a,  ich  >nöd)tc  bem  .frerrn  Sachvcrftänbigen  bod)  bemerfen, 
baft  ju  einer  telegraphifdjen  Stücffragc  oft  nicht  3*it  *9-  Gö 
fann  ein  Stuftrag  auö  Cbcffa,  ober  auö  'Jktriö  ober  auö  Siew= 
f)orf  fein.  Stlfo  bann  würbe  bie  3eit  mangeln. 

3d)  möchte  aber  noch  eine  anberc  ^ragc  an  ben  fterrn 
Sachvcrftänbigen  richten.  Gr  fagt,  wenn  ich  ihn  ridjtig  per* 
ftanben  habe,  ber  .Hommifftonär  foUtc  in  fcbcin  >yallc  erhören, 
ob  er  alo  Selbftfontrahcnt  cingetreten  ift  ober  nicht.  Söürbc 
nun  ber  -öerr  3ad)ocrftänbigc  nicht  jugeben,  bah  eö  möglich 
fei,  jmifd>en  Hommifftonär  unb  Kommittenten  eine  ein  für  alle 
sUlal  geltcnbe  Stbrcbe  bahin  jtt  treffen,  bah  ber  Hommifftonär 
fagt:  ich  bin  in  jebem  ^allc  SclbftfontrahentY 
(3uruf:  Stein!) 

3d)  möchte  hier  barauf  aufmerffam  machen,  bah  eö  ja 
eigentlich  ganj  abfonberlid)  wäre,  wenn  ft.  Si.  ein  ^rooittyial« 
hauö  mit  einem  berliner  $auo  täglich  <^3cfchäftc  macht,  wenn 
fie  fich  täglid)  fdjrciben  unb  jwar  fönnen  in  berartigen 
Briefen  brei,  oicr,  fünf  Crbrcö  fteljen  — , bann  bei  jeber  Crbrc 
ber  berliner  Hommifftonär  bem  Kommittenten  fdjrciben  mühte: 
ich  bin  bei  biciem  (Kefd)äft  Selbftfontrahcnt.  Tao  würbe  bod) 
unmöglich  verlangt  werben  fönnen! 

Sacht).  Dr.  pon  ©ilntotvefi:  3<h  würbe  gnmbfnblid) 
eine  anberc  Abmachung  nicht  auofdjlichen.  T'aö  ift  mcineo 
Grachtenö  gar  nid)t  möglid).  3o  weit  würbe  id)  ber  Ttcrtrago 
freiljeit  Rechnung  tragen.  Tao  muh  man  mcineö  Grachtenö. 
SWan  fann  mit  betn  heften  ©ittcit  nicht  alle  Hebel  befeitigen. 
©enn  ein  SNann  nicht  bic  bctrcffcnbcn  Sachen  lieft,  waö  er 
untcrfchrcibt,  bcftiehungowcifc  nid)t  baö  lieft,  mao  er  alö  S^e 
bingung  befommt,  bann  hört  baö  GScfdjäft  auf.  So  weit  muh 
3cbcr  fein  eigener  norfiditigcr  ^iftor  für  fich  fein.  Taö 
Gkfeb  fann  nid)t  bafiir  forgen,  bah  unter  allen  llmftänbcn 
Stiemanb  einen  Sdjaben  erlcibet,  unb  bao  foll  eö  aud)  nicht. 
Sllfo  bie  SJlöglidjfcit  ber  anberen  'Kcrtragooerabrcbung  würbe 
ich  nicht  auofdjlichen. 

Stellocrtr.  Storfibettbcr:  ©ollen  Sic  bic  Öütc  haben, 
fortftufahren. 

Sacbv.  Dr.  pon  ©ilmowefi:  Ter  lebte  $unft,  ber 
enoäl)nt  ift,  war  berjenige  beo  'ilfanbred)tö.  M ber  Ziehung 
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will  ich  einen  aoII  erwähnen.  ^cb  möchte  annehmen,  ber  aqU 
ift  oicllcicht  bcrfelbc,  ber  öerrn  ( 'k  he  imrat  b Qamp  and)  uor 
fefaroebt.  (Sr  lag  einfad)  fo:  Tie  Kupon*  ber  italienifchen 
Ncntc  waren  mit  Ablauf  beo  Sabres  1891  JU  (Snbe,  unb  oon 
1892  an  ober  oicllcicht  im  ^ahrc  1892  fingen  neue  Kupon* 
an.  s)lun  bat  italicnifdie  ?Hentc  feine  Talonö.  'Dian  muh 
bao  Rapier  felbft  bingeben,  um  bie  neuen  Kuponferien  ju  be 
fommen.  'DJ an  wirb  alfo  nicht  nur  ben  Jalon  loo,  ber  nicht 
ba  ift,  fonbern  man  roirb  bao  ganze  Rapier  loo.  3n  einem 
folcben  Aalle  hat  ein  Kommittent  in  ber  Brooinz  einem  Brooinzütl 
banficr  eine  Diente  italicnifd)cr  :Kente  übergeben  ju  bem  3ro«fe, 
um  bie  neuen  Kuponicrieit  511  befommen.  J'ao  alte  Bapier 
wirb  behalten,  unb  fte  geben  ein  ncueo  Bapier.  J'er  Horn 
mifftonär  auo  ber  Brooinz  fdjirft  bao  hier  on  ein  'Berliner 
£*auo,  unb  bao  Berliner  .\>auo  hat  bie  allgemeine  'ilbrebe  gc> 
troffen,  oermöge  feiner  gefdjäftlidKn  Beftimmungen,  co  bat  bao 
rHedjt,  'Jllleo  oon  bem  Brooinjialbanfier  ihm  Ökidücfle  alo  fein 
Bfanb  ju  betradhen.  £cr  Brooinzialbanficr  gerätb  in  Konfurö 
bao  ift  faftifd)  ber  ,raU  gcrocien  unb  nun  fagt  ber 
Berliner  Banficr,  bieo  haftet  mir  alo  Bfanb;  ber  Kommittent 
fann  nicht  baju  fommen,  bie  3acbe  berauezufriegen.  Dem 
gegenüber  ift  nach  ber  jetzigen  t'kfeCgebung  nach  'Jlrtifel  306 
unb  307  beo  £>anbclorcd)to  nicht  ju  l)flfan'  weil  eben  ber 
hiefige  Banfier  zur  3eit  ber  lleberfenbung  nidtt  gemuht  bat, 
baf?  bao  Bapier  ein  frembeo  Bapier  in  fremdem  (Sigcntbum  mar. 
SBenn  er  bao  gemuht  hatte  ober  hätte  nnnehtnen  fonnen 
nach  bem  ganzen  Berfahren  roill  id)  einmal  annehmen,  bah  er 
bao  nicht  hat  mitten  fonnen  , bann  mürbe  auch  aad)  ber 
jc&igcn  Okfc&gebung  bie  'Dl  öglid)f  eit  oorljanbcn  fein,  ju  fügen: 
bu  fannft  an  bem  fiemben  Bapier  fein  Bfanbredit  auoiiben, 
meil  bu  bao  nidtt  bona  fide  ermorben  hait,  unb  baojelbe 
mürbe  eintreten,  mctin  in  Aolge  einer  gcic|jlid)cn  Beftimmung 
ober  einer  Anzeige  beo  Brooinzialbanficro  ber  Berliner  Banfier 
in  bie  l'age  gefommen  märe,  zu  mitten,  bao  ift  frembeo  trigeiv 
tbum.  od)  fte  he  in  biefer  Beziehung  oollftänbig  auf  bem  Stanb 
punft,  ben  bie  Herren  cntroicfelt  haben,  bah,  wenn  eine  foldte  An- 
zeige erfolgt  ift,  ganz  unzweifelhaft  alfo  ber  Brouinzialbanfier  bem 
hiefigen  'Banficr  fcijreibt:  ich  fdjicfc  zu  bem  unb  bem  ^weefe, 
Zum  'Jluotaufch  bie  'fkipicrc  ober  aud):  id)  fehiefe  fte  511m  Ber? 
lauf,  aber  fte  finb  nicht  mein  (Sigcntl)um,  bah  bann  ber  IjieUgc 
auch  in  bem  Aalle,  wenn  ber  auomärtige  eo  ihm  zunt  Ber 
fauf  zugefdjirft  hat,  nicht  nur  beredttigt,  fonbent  ocrpflidjtct  ift, 
in  Aolge  beo  Auftrag*  bemjenigen,  oon  bem  er  ben  Auftrag 
erhalten  hat,  bao  Oklb  ju  fdjicfen.  I'ao  ift  mcinco  lSrad)teno 
ganz  unzweifelhaft,  £ic  Sdjwierigfeit  liegt  ja  barin,  bah  ber 
Brooinzialbanficr  ober  überhaupt  jeber  Banfier,  ber  einem 
anberen  ioldte  Bapicrc  zuichirft,  bie  er  fclber  nur  befommen 
hat  mit  einem  beftimmten  Aufträge,  ber  bao  ISigcntbum  beo 
Kommittenten  unberührt  lägt  bah  ein  folcher  'Banficr  ocr 
pflichtet  fein  folltc  anzuzcigen,  bie  Bapiere  gehören  nicht  mir, 
fte  gehören  bem  Kommittenten.  larin  liegt  bie  3d)micrigfcit; 
gefebgeberifd)  fann  man  fo  etmao  mol)l  lagen,  aber  co  Iaht 
fich  nicht  gut  \iuilredjtlid)  pcrfolgen.  ÜBcnn  bao  nidit  gefdjähe, 
bann  mürbe  bie  Aolge  eintreten,  bah  ber  betreffende  Banficr 
ober  berjenige,  bem  ber  Kommiffionär  'Bapiere  f dürft,  bao 
Bfanbredjt  behält,  unb  man  fönnte  auch  burd)  eine  foldic  Gin= 
fdjränfung  nidit  helfen,  bah  man  fagt:  bao  Bfanbrcdit  füll  auf 
baojenige  cingcfdfränft  werben,  worüber  ber  Kommiffionär  felbft 
oetfiigen  fann. 

Xic  'Diöglidjfcit  läge  ja  oor,  ju  lagen:  wenn  frembeo 
(rigenthum  iibeii'diicft  ift,  überhaupt  übergeben  ift,  bann  behebt 
ein  Bfanbred)t  für  ein  foldieo  frembeo  (Sigentbum  uidjt.  ,'sd) 
möchte  aber  eine  folche  (Sinfcbränfung  für  recht  bcbcnfUd) 
halten,  (So  mürbe  tneinco  (Sracbtcno  ben  Bcrfcbr  unb  ben 
£>anbcl  fcl)r  bebeutenb  unterbinben.  *\d)  möd)te  annchmcn, 
bah  co  faum  auofiifjrbar  ift,  wenn  man  Darüber  binmeggclicn 
will,  bah  bao  BfanörcdU  and)  für  foldic  Sachen  haften  foll, 
bie  ber  Bfaubncbmcr  bona  fkle  für  bao  (Sigentbum  beo  \Hb= 
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fenbcro  gehalten  bat  ober  fjat  galten  tonnen.  ,'Ub  möchte  eine 
fold>c  Ginfehränfung  nidß  befürroorten. 

£ic  VUttbeilung,  büß  eo  frembeo  Gigcntljum  ift,  ließe 
lief]  oielleicbt  unter  bic  Kontrole  einer  Crbnungoftrafe  Hellen, 
bejicbungoroeifc  oud)  einer  chrcngeridjtlicben  Veljanblung;  ober 
id)  mufj  geneben,  baß  bau  eine  redjt  bcbenflicbc  Sache  roäre, 
gegenüber  ber  Unmöglicbfcit,  jeben  einzelnen  Kommiffionar 
richtig  ju  beljanbcln,  ber  nicht  an  bcin  Vörfcnorte  lebt,  unb  io 
geroifiermaßen  bao  ehrengerichtliche  Verfahren  auojubcbnen  auf 
iämmtlicbe  Vanficro  im  prcußifd)cn  Staat  ober  im  I'cutfcben 
Meid),  ^cb  weiß  fein  Mittel,  roao  bagegen  bilft,  aber  id) 
erfenne  an,  baß  allerbingo  ber  Vlißftanb,  wie  er  ftd)  in 
biefem  Italic  ja  aud)  gejeigt  bat,  oorbanben  i)t. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  34  benfe,  bie  Sache  ift 
im  Sinne  einer  Strafoorfchrift  für  Vanferutt  gcbad)t.  ffienn 
ber  betreffenbe  Vlann  banferuttirt  unb  in  Aolge  beo  Vlangclo  ber 
betoirften  'Xnjeige,  bah  bao  betreffenbe  Gffeft  nicht  ibm,  fonbem 
feinem  Kommittenten  gehört  bat,  ber  Kommittent  bem  Vfanb- 
rccbtc  beo  berliner  Vanficro  unterließt,  bann  ioll  jener  be= 
ftraft  roerben.  V>ir  Ijaben  ja  bod)  eine  ganje  rHcilje  fotdjer 
Vcftimmungen.  .Kommt  er  nicht  in  Konfuto,  bann  ift  eö 
nid)t  ber  $a(I;  bah  er  bei  Untcrlaffunß  folcher  fflnjcigc  nicht 
in  Kontur*  oerfaüc,  ift  eben  fein  ÜHififo. 

Sadjo.  Dr.  »on  $£ilmo»efi:  dagegen  habe  ich  nicht* 
einjuroenben. 

SteUnertr.  Vorfibettbcr:  £ao  roirb  auch  jmeefmäßig 
fein.  3n  anberen  fallen  mirb  ja  aud)  ber  Kommittent  nid)t 
ßcfchäbißt,  fonbem  nur  in  Vcrbinbung  mit  bem  Konfuro. 

Sad)U.  Dr.  Pon  SÄilmotoofi:  3n  Vcrbinbung  mit  bem 
einfachen  Vanferutt  mürbe  ich  nidjto  baßeßen  Ijnbcn,  eine 
folche  Voridjrift  auNuncbmcn. 

3d)  miU  nur  noch  furj  bemerfen.  J'em  Vorfcblagc  bcö 
&erm  ^anbßerichtöiatl)  'Iflunf,  baß  bei  bem  Selbfteintritt  eine 
Grflärung  ßeßen  ben  oereibeten  'Dlaflcr  abßeßcbcn  roerben 
foUte,  mürbe  id)  nicht  beitreten.  #ür  ben  Scibfteintritt  bat 
eo  meinco  Gradjteno  überhaupt  feinen  Ginfluß,  co  mürbe  nur 
auf  ben  Kuro  Ginfluß  hoben  fonnen.  Go  märe  meiner  3ln- 
fid)t  eine  unnötbige  Vefdjränfung  für  ben  Mommiffionär,  menn 
er  in  foldicn  fällen  bann  icincn  Selbfteintritt  erflären  müßte, 
menn  er  eo  felbft  oielleicbt  noch  nicht  überfeljen  fnnn. 

(.\>albftünbigc  s4Aaufe.) 

StcUnertr.  Vorftbenbcr:  34  möd)tc  nun  £vrm  oon 
(Muaita  bitten,  ftef)  511  biefer  #rage  $u  äußern. 

3ad)u.  Pon  Wuaita:  fXlfo  511  19  in  Vetrcff  ber  vJ)liß* 
ftänbe,  mcldjc  bei  ber  Vermittlung  oon  Kommiffionogefchäftcn 
jroifd)cn  ber  Vörie  unb  ben  außerhalb  ftebenben  Kreifen  beroor 
getreten  finb,  möchte  idj  betonen,  baß  meiner  3lnfd>auung  nach 
namentlich  nur  ba  iltißftänbe  entfteben,  mo  nidjt  bao  rid)tißc 
Verbältniß  jroiichcn  ben  Vartcicn  beftebt.  kleiner  'Jlnfdiauung 
nad)  foüten  fid)  alle  biejenißen,  meldjc  ('lefchäftc  an  ber  'Vörie 
haben  ober  fid)  überhaupt  bireft  ober  inbireft  ber  Vermittlung 
ber  'Vörfc  bebienen,  nur  an  folche  Vermittler  roenben,  oon 
benen  fic  mit  einer  gemiffen  Sicherheit  enoarten  bürfen,  baß 
ftc  ihre  (^efd)äftc  gemiffenhaft  beforgen  merben. 

fflie  liegt  nun  bie  Sache  beute?  SBenn  man  fid)  bic 
Glefchäfte  näher  betrachtet,  bic  fdjließlidj  unreblid)  ouogeheu, 
fo  ift  bic  Qualität  ber  beiben  S’bcilc  eine  iebr  geringe  ge- 
mefen,  iornobl  beojenigen,  ber  bic  Spcfutation  hat  machen 
mollen,  unb  jroar  lebiglid),  um  einen  Spiclgcminn  ju  erzielen, 
alo  beo  Vermittler*,  ber  biefe  Spcfulation  eingegangen  ift 
unb  für  ben  Vclreifenben  beforgt  hat-  £ao  maren  beibeo 
Vfcutc,  bie  cigcutlid)  mic  foü  id)  fagen  — feine  große 
Achtung  oerbienen.  Glebt  bao  (Älefdjäft  fd)lief)lid)  fdjledjt  aud. 
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fei  eo  für  bcn  einen  ober  ben  anberen  £ßeU,  fo  hoben  btc 
Jcutc  nur  mehr  ober  weniger  ben  perbienten  John.  Sie 
haben  fi cf)  ber  Sache  auogefeßt,  unb  fic  haben  nid)to  anbereo 
ju  gewärtigen. 

ÜBelcße  ".Maßregeln  zu  ergreifen  finb,  um  eine  Abhilfe  zu 
((hoffen,  oennag  id)  nicht  anzugeben,  namentlich  beohalb  nicht, 
weil  mir  bie  Ulerfmalc  fehlen,  roenn  ein  (Mcßäft  alo  Spcfu 
lationogcfcßäft  ju  bezeichnen  ift.  Sobalb  unb  alfobalb  bao 
fcftgeftcllt  werben  fonnte:  ein  (^efchäft  ift  ein  Spcfulationo 
gefcßäft,  wäre  ich  (ehr  einreritanben,  wenn  burch  bie  (9efeß 
gebung  oorgefchrieben  würbe,  baß  man  (olche  ©cfd)äfte  nicht 
nur  oerhinbert,  jonbem  jur  heftrafuitg  bringt,  deiner  3Jlei 
nung  nad)  ift  co  aber  pollfommcn  unmöglich,  biefe  (Grenze  ju 
finben,  wo  ber  Moment  gefommen  ift,  baß  man  fagen  fann: 
bao  (Gcfchäft  ift  ein  Spcfulaiionogcfchäft. 

Stellnertr.  ©orfthenber:  Tann  wollte  ich  mir  nur  bie 
Aragc  geftatten,  ob  nicht  bei  ^ritgcidiäften  jn  iffjcften  ganz 
überwiegenb  Spefulationogcfcbäfte  oorliegen,  mit  ^uonahme 
ber  ©ffeften,  bie  bem  internationalen  (Mbauotaufd)  bienen, 
ober  bie  fid)  auf  bie  internationale  Valuta  beziehen. 

Sacht),  non  ftuaita:  "Meiner  'Jlnfdwuung  nach  unbebingt 
nein!  £o  fann  fid)  ooUfommen  ereignen,  baß  ,'scmanb  eine 
gute  "Meinung  oon  einem  Rapier  hat  unb  ein  berartigeo 
(Sefchäft  wirflid)  alo  reelle  Anlage  machen  will.  Tao  fann 
ein  inlänbifchcö  Rapier,  co  fann  irgenb  ein  hergwerfopapier 
fein;  er  hat  eine  gute  Meinung  für  bie  Sache,  er  muß 
berechtigt  fein,  biefco  hapier  zu  taufen  unb  wenn  er  eo  alo 
geitgefdjäft  macht,  fo  liegt  bao  eben  barin,  baß  er  oicllcid)t 
zur  Stunbc  bao  (Mb  nicht  hat,  aber  weiß,  baß  er  in  Wochen 
ober  Monaten  bao  (Mb  erhalten  wirb. 

SteUnertr.  horfiöcnbcr:  £ic  ^citgcfdwftc  befchränfen 
fid)  ja  hoch  immer  nur  auf  einen  Seitraum  oon  wenigen 
Soeben.  Mommt  alfo  biefer  Aal!  in  ber  hrarifl  häufig  ober 
überhaupt  nur  einigermaßen  oft  oor' 

Sad)P.  non  Wuaita:  Sch  bezweifle  eo  allerbingo. 

SteUnertr.  horfibenber:  9tlfo  Sic  bezweifeln,  baß  er 
einigermaßen  oft  porfommt' 

Sacßp.  bott  Wuaita:  Sao  bezweifle  id).  Ta  eo  aber 
porfommt,  ift  eo  unmöglich,  bie  (9renjc  zu  ziehen.  Unb  wenn 
Sie  ben  hetreffenben  prüfen  wollen  fo  weit  wirb  man  boeb 
nicht  gehen  wollen,  baß  man  in  betreff  jebeo  (Mcßäfto  an 
ben  einzelnen  hevangchen  unb  fragen  fann:  wao  mar  benn 
3hrc  $ bucht.  Unb  fragen  Sie  bcn  '-Hetreftenben,  fo  wirb  er 
boeb  Mittel  unb  2Bege  finben,  bie  Antwort  ju  geben,  bie  Sie 
befriebigt. 

SteUnertr.  SJorftbenber:  Slknn  nun  aber  ber  ftaU 
außerorbentlid)  feiten  porfommt 

Sadw.  »on  ttuaita  leinfallcnbi:  Tao  ift  ju  picl  gefagt. 

SteUDcrtr.  ^orftttenber:  Tao  haben  Sic  aber,  glaube 
id),  gefagt. 

Sacßo.  Don  töuaita:  „'Jlußerorbcntlid)*  nein,  3d)  habe 
gefagt.  baß  er  pielleicht  feiten  porfommt. 

SteUoertr.  ^lorfibcnbcr:  ')üfo  wenn  ber  aoU  feiten  por- 
fommt, würbe  ba  nicht  ein  größereo  Untere ffe  bie  .\>inberung 
biefer  (Mcßäfte,  alo  bie  '^ufrechterhaltung  biefer  wenigen 
(Mdjaftc  per  langen  ( 

Sadw.  Pon  töuaita:  Saö  würbe  id)  für  einen  folchcn 
Eingriff  in  bie  perfönlidtc  Freiheit  bco  hetreftenben  halten, 
baß  id)  bao  unmöglich  befürworten  mödjtc. 

SteUnertr.  horfibenber:  Tann  bitte  ich  fortzufahren. 
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Sacho.  öon  Wunita:  'Baö  bic  Skfihranfung  betrifft,  bafi 
bic  Okfdjäftc  nidjt  Heifcnbe  anftellcu  foflen,  fo  muH  idi  bann 
mid)  eine  foldic  erfennen , bie  id)  für  mein  Thcil  nicht 
für  gut  batten  fann.  'Bao  toollcn  Sie  j.  W.  tagen,  roenn 
ein  Wefdjäft  co  ocrfteljt,  fetjr  geidjirftc  Briefe  511  fdt reiben, 
lange  auofiihrlidjc  Briefe?  Irin  'JJJann  ift  ficifiig,  er  lebt  fid) 
bin,  fdjrcibt  iminberbare  Briefe,  bic  haben  oielleicbt  belferen 
effeft,  alo  bic  Heifcnben,  er  roirb  oielleidjt  ein  beffereo  'He 
fultat  errieten.  M)  fann  mich  alfo  für  eine  berartige  'itc 
fdjränfung  nicht  auofprcdjcn. 

StcUocrtr.  iNorfthcnbcr:  hatten  Sic  beim  biefen  3uüanb 
an  fid)  für  fcljr  erroünfdjt?  3ie  haben  gehört,  bafi  bic  Herren 
ber  3ln|id)t  maren,  co  mürbe  auf  bem  'Bege  bcö  (Shrcngcridjtö 
gegen  berartige  'Xuofcfjrcitungen  oorjugcljen  fein.  Sie  maren 
alfo  ber  Hnficfit,  bafi  fic  mit  ben  (Krunbfätyen  cineo  ehrbaren 
Kaufmann©  nicht  oerträgtid)  finb.  3inb  Sic  ber  Hnfidjt  audj? 

Sacho.  Oon  Wuaita:  3d)  bejroeiflc,  bafi  cö  gelingen  roirb, 
oor  betn  threngeridjt  ju  riditigen  Hefultatcn  511  fommen. 

3dt  glaube  auch,  &afi  Tenniugcfdiaftc,  oon  benen  heute 
oicl  bie  Hebe  mar,  in  oielen  JväUen  nöthig  finb.  'JUlan  mufi 
3citgefdjäftc  machen  fönnen,  unb  beoroegen  finb  fic  eben  nicht 
ju  oerbieten. 

Baö  ift  nod)  mciter  gefragte 

SteUOcrtr.  Worfifccnbfr:  (£0  fomtnt  noch  bie  ^rage 
beö  '^fanbredito  in  betracht. 

Sad)o.  oon  ($uaita:  3a,  bao  fonunt  mlefct. 

Stcllüertr.  Slorfibcnber:  Tann  bao  stecht  bcö  ftom* 
miffionaro  jum  Selbftcintritt. 

Sacho.  oon  (Annita:  'Had)  meiner  Kcnntnifi  gefchieht 

eo  bereite  heute,  bafi  cö  ben  betreffenben  Kommittenten 
mitgctficilt  mirb,  auf  roclche  'Beile  bao  t'icfdjäft  gemacht 
roirb,  unb  eo  finb  nur  fcltenc  *äUc,  bafi  ('kfchäfte  gemadjt 
roerben,  mo  ber  Kommittent  nicht  roeifi,  ob  ber  Sfctrcffenbe 
fclbft  Kontrahent  mar,  ober  ob  eo  ein  OJcfdwit  burd)  Tritte 
gemefen  ift.  3ch  fann  cs  alfo  auch  hier  nidjt  alo  befonberö 
cmpfehlcnorocrth  erfennen  ober  befürworten,  bafi  irgenb  eine 
Skfdjränfung  nach  biefer  Hidjtung  aufcrlegt  roerbc. 

Stelloertr.  ^orfibettber:  'IHeinen  Sic  beim,  bafi  bic 
KuröfcfificUung  immer  eine  ftuoerläifigc  (Garantie  für  bie  Hb 
rcdjnung  biefer  (Sefdjäfte  jroiidjcn  bem  Kommiffionar  unb 
Kommittenten  bietet' 

Sacho.  Oon  ttuaita:  'Hach  meiner  Erfahrung  in  3-ranf* 
furt  unbebingt. 

SteUOcrtr.  ^orftfmtbcr:  Tann  mürben  Sic  fidj  alfo 
noch  “her  bao  'Jifanbrccht  ju  äuficm  haben. 

Sacho.  oon  ttuaita:  3a,  ich  möchte  baö  '^fanbrcdjt 
unbebingt  auch  nicht  gefchmälcrt  fehen.  Go  ift  heute  'JDlorgcn 
baoon  bie  Hebe  gemeien,  mie  bie  fvrage  sroifdjen  bem  'l<ro 
oin^ialbanricr  unb  ber  3cotralc,  ber  .frauptfiabt,  ftcfjt.  Ta 
müfite  boch  auch  eine  gemiffe  Hcjfiprojitat  beftcljcn.  'Bie  märe 
eo  benn  in  bem  3att,  menn  oon  ber  3™tralc  fold>c  'Rapiere 
gcfdjicft  roerben? 

SteüOertr.  Sorfibenbcr:  Tao  mar  natiirlid)  nur  ein 
Seifpiel.  Go  fann  audj  ber  ^aU  oorfommen,  bafi  oon 
tferlin  an  eine  gröficrc  öanf  in  ^rauffurt  (Sffcftcn  gefchieft 
roerben,  bic  bort  umjutaufchen  finb.  Hlio  in  biefem  ^att 
foU  felbfloerftänblid)  5krlin  nicht  beffer  alo  Jranffurt  be 
hanbelt  roerben. 

Sacho.  oon  Wuaita:  3<h  bin  auch  ber  Hnichauung,  bafi 
roenn  man  eine  bcfiiinmte  gefcßliche  Hcgelung  nadj  ber 
Hichtung  herbeiführen  mürbe,  bao  'JJublifum  bann  gar  ju  forgloo 
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gemacht  würbe,  wie  id)  ja  überhaupt  oorgeftern  mir  idjon 
erlaubte  ju  fagen,  baß  ju  oicl  Borfd)riftcn  berart  unb  ju  oicl 
Sicherheit  berart,  bic  bem  Bublifum  geboten  werben  f bunten, 
bao  Bublifum  forglofcr  machen.  Ter  Betreffenbe  foll  flieh 
feine  i?eute  anfeßauen,  mit  benen  er  ju  tbun  bat;  feßt  er  fid) 
bann  einer  (Gefahr  auo,  fo  bot  er  es  mit  oollcm  SBiüen  gc^ 
tban.  SBenn  eine  Bcidjranfung  nach  ber  'Hicfjtung  bin  ftatt 
finben  fönntc  - aber  id)  weiß  nicht,  ob  bao  nidjt  bao  ganje 
(>>cfd)äft  mebr  ober  weniger  auf  anbere  Bahnen  lenft  unb 
wenn  man  bao  (tycfdjäft  roic  in  Gnglanb  machen  fonntc,  roo 
oietc  CSffeften  auf  Flamen  fteben  unb  größere  '-Beträge  auf 
einem  einzelnen  8djcin  fteben  unb  eingetragen  iinb,  fo  erblirfe 
ich  barin  eine  größere  (Garantie  für  ben  Bcfißcr  unb  nament 
lid)  finb  bic  Aormalitätcn  in  biefern  Jvaüe,  um  fie  roicbcr  frei 
ju  befommen,  in  (Snglanb  mit  geroiffen  8d)wicrigfcitcn  oer 
bunben.  3d)  weiß  auo  ber  Brario:  im  2terbcfall  bat  man 
bic  allergrößten  2cbroierigfciten  in  Cnglanb,  feine  Bapicrc 
roieber  berauojubefommen.  2inb  fie  auf  beitimmtc  'Jlamen 
gefeßt,  fo  roirb  bann  febr  genau  cruirt:  roem  geboren  bie 
Bapicrc.  Ter  Bcfißer  gcljt  alfo  feinco  Bciißco  nicht  oerluftig. 
Bfcnn  bei  uno  uicllcidjt  angeitrebt  roerben  fönntc,  baß  bie 
Bapicrc,  roie  in  tfnglanb,  auf  tarnen  gcftcDt,  gcbanbelt 
roiirbcn,  fo  mödjtc  barin  oiellcicbt  eine  geroiffc  Blanblung 
$um  Efferen  — id)  roeiR  nicht,  roie  rocit  gebenb  — ju 
erzielen  fein. 

«trllüertr.  Borfibcnbcr:  'Dtir  ift  bic  Bcmcrfung  bco 
•fcerrn  Sadjocrftanbigcn  nid)t  ganj  flar.  3dj  weiß  nicht , ob 
er  roimid)t,baß  bic 'Jlftien  mehr  auf  '.Namen  auogcftellt  roerben 
füllten,  alo  co  in  Teutidjlanb  ber  ftall  ift,  roo  roir  bod)  über 
roiegenb  3nbabcrafticn  haben,  ober  weldjc  fonftigen  Borfcbläge 
er  gemeint  hat. 

8ad)o.  oou  Wuaita:  3«,  id)  mödjtc  eo  nicht  gcrabc  fo 
binftellcn,  alo  wenn  id)  bamit  einen  Üknfd)  auogcfprod)cn 
hätte.  34)  höbe  co  nur  einmal  im  Brinjip  erwähnen  wollen, 
unb  id)  roiinfdjtc,  baß  bic  Herren  fid)  auch  barüber  äußern. 
34)  fönntc  mir  aber  benfen,  baß  baburd)  bie  ('kfdjäftc  fid) 
ctroao  fdnoicriger  auofiibrcn  unb  ßhwicrigcr  roieber  abroicfcln. 

«tcllöertr.  Borftüenbcr:  'Beim  bic  neue  Bicidjäftoform 
ber  f^efellfcbaften  mit  befebränfter  .Haftung  mehr  in  Aufnahme 
fommen  follte,  würbe  ja  biefer  ^roccf  erreid)t  werben. 

ttommcrjienratb  'iftcnbclofohii*Bartbolbt):  3»  Bc^ug 
auf  bie  faagc  bei*  Bcrpfänbung  ber  Tcpoto  — um  bei  bem 
Bcifpicl  ju  bleiben  cineo  Brouinjialbanfierö  bei  bent  Ber 
lincr  'Banfier  ift  beute  Bonnittag  getagt  worben,  baß  für  ben 
A-all,  baß  ber  Brooinjialbanficr  feine  Gablungen  einftcllt  unb 
bei  bem  Berliner  Banfier  (Srfcftcn  oerpfänbet  bat,  welche  nicht 
ihm,  fonbern  einem  Wunbcn  oon  ihm  gehören,  alobann  eine 
Crbnungoftiafc  für  ben  Brouinjialbanficr  feftgeftellt  werben 
füllte,  bcobalb,  weil  er  Crffcftcn,  roeldje  ihm  nidjt  gehörten, 
ocrfcBt  batte.  3 ft  nidit  bei*  \>crr  8ad)oerfiänbige  ber  '3lnfid)t, 
baß  ber  Brooinjialbanficr,  wenn  er  fo  banbclt,  nämlich  wenn 
er  Gffeftcn,  weld)e  ihm  nidjt  gehören,  bei  bcin  Berliner  'Banfier 
oerießt,  fid)  e<>  ipso  ber  Untreue  idjulbig  gemad)t  hat,  inbem 
er  Bapicrc,  welche  nidjt  fein  (Sigcnthum  finb,  bei  einem  Tritten 
oerpfänbete,  io  baß  alfo  eine  Crbnungöftrafe  alo  foldjc  ctgentlid) 
ju  tuilbe  wäre,  unb  anberroeitige  gcfcßltd)c  Beftimmungen 
einjutreten  batten  ( 

8tcUocrtr.  Bor  fine  n ber:  3d)  möd)te  junäcbft  betnerfen, 
baß  hier  augenblicflid)  ein  'lUißocrftänbniß  bco  form  Mommcr 
jicnratljö  '.Üienbclofol)n  oorliegt.  Ter  J^all  ift  beute  Bor 
mittag  nidjt  erörtert,  baß  3ematib  CSffeften  oerjeßt  Ijat,  über 
bic  er  nid)t  ju  oerfügen  beredjtigt  war,  ionbern  co  ift  ber 
Aall  erörtert,  baß  ber  Brooinjialbanficr  Bapicrc  >um  Berliner 
Banfier  id)i<fcu  mußte,  um  ben  Auftrag  anojitfiibren,  unb  cö  ift 
empfohlen,  burdj  eine  IKittbeilung,  baß  bao  frembe  Bapiere 
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finb,  bafür  p formen,  bah  betn  Berliner  Sanfter  bao  Bfanb 
recht  an  bieten  papieren  entzogen  mürbe. 

Mommcrjienratl)  BlcnbrUfohn  = Bartholbti : fa)  madte 

nur  Darauf  aufmerfam,  bah  bao  in  ber  Brario  oiclfad)  auf 
baofelbc  hinauofommt ; id)  glaube,  eo  ift  faft  allgemein  üblich, 
bau  in  ben  Bebingungen  für  ben  (fyefthäftöDcrfebr  nehmen 
mir  einmal  an  bco  'Berliner  Banfierö  mit  icinem  Kommittenten 

ber  Baifuo  enthalten  ift,  bah  auf  fätnmtlidie  irffeftcn, 
rncldtc  für  ben  Kommittenten  bei  bem  'Berliner  Banfier  ruhen, 
< o ipso  ber  Berliner  Banfier  bao  Bfanbreebt  hat.  (5o  mürbe 
alto  in  biefem  falle,  aud)  wenn  nicht  eine  auobrücflidte  Ber- 
pfänbung  ber  nach  Berlin  gefanbten  Rapiere  ftattgefunben  Itat, 
bodt  auf  (>lrunb  ber  allgemeinen  Bebingungen  bie  Bcrpfänbuug 
faftifdt  cingctrctcn  fein,  unb  eo  mürbe  alio  Bflidjt  bco  Bro 
uinjiialbanfiero  in  biciem  falle  gemefen  fein,  511  tagen:  ich 
bitte  aber,  biefc  Bapiere  gefonbert  p bemahren.  ,'sdt  modjtc 
alfo  flarftcllcn:  im  BSeicntlicbcn  fommt  eo  auf  baofelbe  Ijinauo, 
ob  ber  Brouin\ialbanficr  tagt:  idt  fdjicfe  bie  Bapiere  unb  wr 
pfdnbe  tlc  bir,  ober  ob  er  fic  fdjirft  unb  nidito  babei  fagt. 
'Huf  jeben  fall  mürbe  ein  Bfanbrccht  beo  Berliner  Banficro 
auf  bie  Bapiere  eintreten,  unb  eo  mürbe  allcrbingo  bie  3 hat 
fadje  uo rücken,  bah  ber  Brooin.Hnlbanficr  'Bapiere  »erpfänbet 
hat,  meldte  ihm  nicht  gehören. 

Scnatoprafibcnt  l)r.  trimer:  fa,  ein  geroiffer  be- 

redttigter  .Kern  fdteint  mir  bem  inncpmol)nen , mao  £>err 
K ommer jienrath  lUcnbelofohn  fagt.  'Hn  fid)  ift  eo  in  thesi 
nicht  unmöglich,  bah  iit  bem  Senbcn  ber  Bapiere,  ohne 
p fennjeidmen,  bah  ber  Senbcnbc  nidjt  befugt  ift,  fic  p 
uerpfänben,  uermöge  beo  Beroujufcino,  bah  bann  bie  Cfffefteu 
bao  gcfetjlidte  Bfnnbrecht  ergreift,  ein  ftrafbarer  Jhatbeftaiib 
licken  fönnte,  inobeionbere  menn  ber  3cnbenbe  roeih,  bah  feine 
Bcrhältniife  nicht  uöllig  fidjer  finb.  ,^d)  meine,  bao  märe  3ad)c 
beo  inbiüibuellen  fallo.  ‘über  id)  überzeuge  mid)  gegenüber  bem 
jenigen,  mao  id)  heute  Bonnittag  angcbcutct  habe;  menn  bie 
Borfdjrift  bloh  bahin  fleht,  bah  bie  betreffenbe  Bcrfon  im 
falle  ber  fahlungsciuftellung  ftrafbar  ift,  fo  ift  eo  leicht 
benfbar,  bah  fid)  bie  Bctbcilifltcn  ber  'Hn^ciflepflidjt  entziehen, 
weil  fic  ben  dinbrurf  oermeiben  ipollen,  alo  Ijanbclten  fic  in 
Befürchtunfl  einer  falfangoeinftcllung.  3a  man  bod)  mimfchcn 
muh,  bah  fid)  eine  allgemeine  Hebung  bilbet,  oermöfle  beren 
bao  &anbcln  bco  Ginjclncn  nidjt  mehr  bem  hiefiflen  Korn 
miffionär  auffällig  p fein  braud)t,  ift  eo  bod)  uielleicht  miinfeheno 
merth,  eine  allflcmeine  Beftimmung  p treffen  in  bem  Sinne 
mag  man  bao  eine  mirflidje  Strafe  ober  eine  blohe  Crbnungo 
ürafe  nennen  . bah  eo  ftrafbar  iit,  frembe  Rapiere  betn 
Subfommifiionär  p fenben  ol)nc  bie  Angabe,  baf?  ber  Be 
treffenbe  nicht  befugt  ift,  Darüber  pfanbmeife  p oerfügen. 
3ann  mürbe  fid),  giaubc  ich,  eine  allgemeine  Hebung  hcrauo^ 
bilben,  ohne  bah  für  ben  einzelnen  fall  irgenbmie  bie  (5r 
fitllung  biefer  Bfiid)t  fuopeft  mad)te,  unb  bann  hätten  mir 
erreicht,  mao  mir  mollen. 

fa)  fomrne  alfo  bod)  auf  ben  ('Jebatifcn  prücf,  ob  eo 
nicht  smecfinähig  märe,  oorbehaltlid)  ber  faagc,  ob  im  ein* 
feinen  falle  Hnflage  roegen  Untreue  ober  Untcridtlagung  er 
folgt,  eine  allgemeine  unb  p>ar  non  bent  fall  ber  faljlungo; 
einfteüung  abiehenbe  - Borfdjrift  p erlaffen,  monad)  pm 
'JSinbcften  bei  Crbnungoftrafe  bie  Bcrpfliditung  befteht,  ati; 
KHcigen:  id)  bin  nicht  befugt,  über  biefe  Bapiere  51t  nerfügen. 

Kommcrpnrath  2llcnbclefohn*Bartbolbti:  fa,  bei  ber 

Beftrafung  biefer  falle  ergiebt  fid)  immer,  bah  alo  .Jeitpunft 
ber  ftrafbaren  \>anblung  allein  bie  ^cit  angefchen  mirb,  mo  ber 
•Mctreffenbc  bie  Zahlungen  cingcftellt  l)ot. 

(BMberfprud).  t 

3ao  fommt  mir  ein  Biodjen  fo  uor,  mie  menn  einer  lagt: 
bu  fannft  ftcl)len,  aber  bu  mirft  beftraft,  foroic  ber  3icbftahl 
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cntbcrfl  ift.  3d)  halte  an  fidi  bieie  Erpfänbung  frcmben 
Gigcntbumo  baö  fpredic  id)  offen  auo  — feiten©  beo 
Eomnzialbanficro  bei  Dem  berliner  Sanfter  für  ftrafbar,  unb 
id)  würbe  cilfo  mit  biefcm  Unheil  nicht  erft  abwarten,  bi©  bcr 
^rooin^ialbanfier  feine  Gablungen  einftellt,  fonbcm  idi  finbe, 
er  begebt  eine  ftrafbarc  .ftanblung,  auch  ohne  bie  3abtungcn 
einjuftellen.  Tao  wollte  id)  gern  flarftclien. 

Sadio.  Pott  ttuaita:  ^a,  wenn  Sie  bie  Arage  an  mich 
gegellt  batten,  .\>crr  Mommergcnratb,  fo  uimnic  icb  bem  ooll 
fommen  bei. 

Stellbertr.  Erfittcnber:  Tann  bitte  icb  .V'erm  Sadi 
perftänbigen  'Eer  fidi  weiter  ju  äußern. 

Sache,  Ecr:  'Mio  ber  erfte  'JJunft  betrifft  bie  ,}ragc, 
ob  SDlißitänbe  bei  ber  Ermittlung  jwifdicn  ber  Eric  unb 
ben  außerhalb  berielbcn  ftehenben  Hreifen  berrfeben.  Ach  möd)te 
mid)  babin  äußern,  baft  in  Arnnffurt  bao  (Gcichäft  einen  recht 
folibeu  ('laug  gebt  unb  baß  bie  Munbicbaft  im  (Großen  unb 
(Hannen  burdiauö  gifrieben  ift.  £er  Schnitt  ein  'Wort, 
bao  beute  fdton  oerfchiebene  'JÜlalc  gefallen  ift  ift  bort  auch 
auo  folgenben  (Erhüben  fdnnerer  burebzuf  übten:  alle  Crbrco, 
bie  nach  Atanffurt  gegeben  werben  unb  bie  auf  fofort  lauten 
ober  oor  bem  elften  Muro  fommen,  werben  fofort  auogefübrt 
unb  angezeigt.  Tann  haben  wir  nodi  eine  anbere  'Jtrt  ber 
'Jluofiibrung.  Tao  ift  ber  'lUittclfuro.  linier  \'interlanb  hat 
bie  (Gepflogenheit,  bah  bie  Crbrco,  auch  auf  Spefulationo 
papiere  auf  ;}eit,  nidit  allein  im  Maffagefcbäft,  auf  'JKittelfuro 
gegeben  werben.  Ter  Mommittent  nmnfdjt  fidi  ben  Curd) 
idmittöfuro  &u  fiebern,  alfo  bie  Emotionen  ber  Eric 
mitgnnadien,  weldie  ficb  bei  bem  erften  unb  lebten  Muro 
herauoftelien.  Tao  giebt  ja  auch  eine  gemiiic  Sicherheit, 

weil  ein  öffentliche©  Erfenfuroblatt  ba  ift,  in  bem  ber 
erfte  unb  lebte  Muro  offiziell  notirt  werben.  v^d)  glaube,  bah 
in  Erlin  ber  lebte  Muro  nidit  offiziell  notirt  wirb.  Tao  ift 
mir  nicht  befannt. 

Stelluertr.  Eritfccnber:  Sie  ipredien  oon  gettgefdiäften i 
iSadw.  Eer:  $a!) 

Sa  wirb  meineo  Wifiend  ber  lebte  Muro  nicht  notirt. 

Sadw.  Mämpf:  Go  wirb  bod)  immer  ein  Muro  notirt. 
Gin  Muro  muß  hoch  bcr  leßte  fein. 

StfUucrtr.  Eriißenbcr:  od)  meine,  er  wirb  nicht  in 
bericlbcn  'Weife  fcftgeftcllt,  wie  ber  erfte. 

Sacht«.  Mämpf:  'Jlein. 

Sadio.  ©aer:  Ei  uno  wirb  aber  ber  lebte  Muro  feit 
gcitcllt.  (So  wirb  gefdiellt,  bann  wirb  bcr  Muro  fcftgeftcllt, 
unb  bao  ift  ber  lebte  Muro.  'Mfo  burdt  biefeti  'Diittclfuro, 
ber  fidi  auo  bem  erften  unb  lebten  Muro  berauoftellt,  bat  ber 
Mommittent  bie  (Gewähr,  baß  er  ju  feinem  :Hcd)t  gefommen  ift. 

'\d)  möchte  bei  ber  (Gelegenheit  betnerfen,  baß  fuh  bcr 
Aranffurler  'JMaß,  ber  ja  bem  'Erlincr  leiber  an  Ebcutung 
nachftebt,  infofem  rühmen  fann,  alo  wir  bie  gante  Mrifio 
ohne  jebeu  A'all  burdigemadit  haben;  alfo  eo  hat  nidit  allein 
feine  Cefraubation,  fonbem  auch  fein  ,*all  eineo  \>auieo  :c. 
ftattgefunben.  'Wenn  idi  bao  fonftatire,  fo  fpridjt  bao  ja  fel)r 
für  unfere  Solibität. 

Tao  wäre  'Hummer  19. 

'Wao  bie  Hummer  21  betrifft,  fo  mödite  id)  ben  Gintritt 
alo  Selbftfontraljent  nicht  geidnnalert  wifien,  unb  id)  muß  aud) 
ba  betonen,  bah  biefe  Aorm  in  Atanffurt  lehr  beliebt  ift  unb 
aud)  auo  tedinifdicn  (Grünben,  bie  beute  borgen  angeführt 
worben  unb.  Go  haben  fidi  feine  greifbaren  SDligitänbc  gezeigt. 
'Ulan  würbe  bao  wenigiteno  ganz  ficber  gefunben  haben  in  ben 
Heflamationen  ber  Munbfdiaft,  bie  heutzutage  ja  io  oerwöbut 
unb  ftreng  ift,  baß  fic  »idi  in  feiner  'Weile  etwao  gefallen  laßt. 
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StcUuertr.  Vorfifeenber:  Sic  fagtcn,  bic  farm  fei  fefjr 
beliebt,  bei  ben  Kommiffionären  ober  and)  bei  ben  Korn 
mittenten? 

2ad)ü.  Vaer:  Vei  'Reiben.  Go  ift  in  faanffurt  Sitte, 
ben  Sluöbrucf  llcberneljmen  ober  llebcrlaffen  ju  gebrauchen. 
Tao  ift  ja  ber  'Huöbrucf  beo  (Eintritte,  alo  Sclbitfontrahent, 
unb  mir  haben  in  ber  ‘Prario  auch  gefunben,  bah  burd)  bieie 
Hanbhabung  unb  ‘iHuefübnmg  an  ber  Vörfc  nid)t  foldje  bem 
Kommittenten  ungünitige  Vcciufluifungcn  ooigcfominen  ftnb 
unb  aud)  nid)t  loldjc  ftarfen  Variationen,  roie  fie  hier  ipcjicll 
bei  Kaifaefjeften  uorfommen;  bie  ftnb  bei  unß  ja  cigentlid) 
unbefannt.  Go  hält  ftd>  bao  'Meo  in  viel  folibcreu  (^renjen. 
'\dj  glaube  aud),  bafs  btto  unfaubere  Element,  roeldjcm  baburd) 
bodt  geheuert  ober  beigefommen  merben  foü,  wenn  auch  gc- 
ieelichc  'Wittel  unb  Bege  gefunben  merben  folltcn,  bod)  immer 
eine  Hinterthür  roie  man  ju  fagen  pflegt  fuchen  unb 

finben  roirb. 

SteUoertr.  'Porfibenber:  Würben  Sic  aud)  glauben, 
bah  bie  oornchmen  Sktnficro  biefe  Hintertreppen  bcnu&cu 
mürben  { 

Sacbo.  Vctcr:  9lcin,  bao  glaube  id)  nid)t.  ‘Jtbcr  bao 
mödjte  id)  bod)  bemerfen,  cö  ift  fo  eine  eigene  Sadje.  'Beim 
heute  auch  eine  Vanf,  bic  eine  face  für  ein  'Papier  hat,  fid) 
einen  'Pofteu  faufen  will,  unb  fie  befommt  heute  bic  Crbrc 
oon  einem  Kommittenten,  einen  Rotten  ju  oerfaufen,  tollte  fie 
bann  nid)t  in  ber  Vage  fein,  biefen  Voften  'Papiere  eoentuell 
ju  übernehmen,  unb  fontint  benn  ber  Kommittent  baburd)  ju 
Schaben  ' Nehmen  tnir  ben  fall  an,  mir  haben  heute  bie  gute 
faec,  mir  mollen  uno  einen  'poften  preuRifcbe  Koniolo  ober 
irgenb  ein  'Papier  faufen.  Bir  befotnmen  oon  einem  prooin^ial 
banficr  eine  groRe  Crbrc  Darauf  unb  511  einem  Kuro,  roie 
mir  ihn  bei  Der  'Jluofübrung  an  ber  Vörie  tariren,  mir 
mollen  einmal  lagen:  ju  100,  bao  ift  ber  Kurt,  $u  bem  mir 
gern  faufen  mürben.  Bir  übernehmen  biefen  'poften  non 
biefem  Kunben  in  uns.  Tao  mürbe  ja  eigentlich  nerboten 
fein;  nad)  ben  oerfd)icbcncn  2liiftd)ten,  bie  heute  in  ber  Tio 
fuffion  geauRcrt  mürben,  follte  ja  cigentlid)  ber  Komniiffionär 
mirflid)  aud)  ber  Kommiffionär  fein,  er  foll  nur  bie  Crbrc 
auofiihren  unb  feine  OJegcnpartie  haben,  mie  bao  j.  V.  in 
Vonbon  bei  bem  Broker  ja  Sitte  ift,  ber  immer  feine  Kontrc 
partie  haben  muh,  menn  er  fomft  hanbeln  mill.  'JJun  über 
nehmen  mir  biefen  'Poftcn  Konfolo,  bercdjnen  unferem  Kom- 
mittenten bao  'Papier  jum  offiziellen  Kuro.  ,'sft  ber  Wann 
baburd)  gcfchabigt'  fab  glaube,  im  Oicgcnthctl.  Tenn  menn 
mir  biefen  poften  'Papiere  an  ber  Vörie  in  Birflicbfcit  ocr 
faufen  mürben,  mürbe  er  möglidicrmciic  einen  fd)led)tercn  Kuro 
befomnten,  alo  er  ihn  oor  unß  befommt,  ba,  menn  eo  ein 
grofter  'poften  unb  menn  eo  ftille  fait  ift,  eo  Ginbrucf 
machen  fönnte  unb  ber  Kuro  baburd)  meiden  mürbe,  eo  alfo 
nicht  im  fatcreffc  beo  Kommittenten  läge,  biefe  Crbrc  effeftio 
auogefithrt  ju  fchen.  Go  mürben  bann  anbere  Käufer  jeben 
fallo  ba  fein  bei  bem  gcmicbencn  Kurie,  unb  biefe  Käufer 
mürben  ihn  ge  nie  Ren,  mürben  'Portheil  baoon  jichen. 

SteUoertr.  Vorfiüenbcr:  Tico  Vciipicl  ift  ja  non 
farern  Stanbpunft  auo  ganj  richtig  gemählt.  '51  ber  ieben  Sie 
Den  fall,  baf)  ein  Kominiifionohauo  100  000  'Warf  \u  oer 
faufen  unb  ein  aitbereo  200000  Warf  51t  faufen  beauftragt 
ift,  io  mürbe  bod)  ber  'Preiö  ein  höherer  merben,  menn  beibo 
Aufträge  an  ber  Vörie  auogeführt  merben,  alo  menn  bieie 
beiben  Cfferten  nicht  auf  ben  'Warft  fommen,  unb  eo  roirb  alfo 
jebenfallo  ber  eine  Kommittent  gefchäbigt.  Tenn  jefct  roirb  ber 
'Preio  feftgcitcllt  unabhängig  baoon,  baf;  ber  beabfid)tigte  Ginfauf 
Doppelt  fo  hod)  gemeien  ijt  roie  ber  'Perfauf. 

Sacbo.  Vacr:  Benn  mir,  um  ein  Vciipicl  j)u  nehmen, 
1 'WiUion  Konfolo  für  einen  Kommittenten  ja  oerfaufen 
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haben,  unb  auf  bcr  anbctcn  Seite  ift  eine  Crbre  ba,  für 
2 WiUionen  j*u  faufen,  io  ba|  1 Willion  mehr  qefudit  alo 
angeboten  mürbe  reipeftioe  co  roirb  mcljr  von  bcr  'Waarc 
begehrt  roerben  unb  ber  Muro  roirb  baburd)  höher  roerben 
roenn  mir  bann  biefe  '‘Spiere  übernehmen  mürben , fo  mürbe 
unicr  Mommittent  bod)  ben  höheren  Muro  qcnicfjen,  ber  baburd) 
heroorgerufeu  roorben  ift.  baft  größere  itartien  befteno  ober  tu 
höherem  greife  gefucht  roerben. 

StfUbertr.  Aorfthenber:  'Wenn  aber  bao  eine  Mom 
miifionohauo,  bao  eine  'Hcrfaufoorbre  oon  100  OOO  Warf  hat, 
biefe  nicht  an  ben  Warft  bringt,  unb  bao  anbere  Mommiffiono 
hauo , bao  eine  Irinfaufoorbre  oon  200  000  Warf  bat , bicfelbe 
auch  nicht  an  ben  Warft  bringt,  bann  roirb  bao  'Urcioniueau 
nicht  gehoben,  roeil  biefe  Ginfaufoorbre  oon  200000  Warf 
nicht  auf  ben  Warft  einmirft.  Tao  glaube  ich,  ift  boch 
richtig? 

Uommertienrath  Wenbelofohu»^Bartliolbt|:  'Wenn  bie 
Irinfaufoorbre  in  biefem  Aalle  nicht  auf  ben  Warft  einmirft, 
roenn  alfo  ber  ^fetreffenbe , rocldier  bie  200  000  Warf  faufen 
ioU,  fie  auo  fidi  felbit  giebt,  io  frage  idi  ben  £*errn  Sadi 
DCrftänbigen,  ob  nidjt  an.umchmcn  ift,  baf?,  roenn  er  fie  nicht 
an  ben  Mommittenten  gegeben,  fonbern  an  bie  Üförfe  gebracht 
hatte,  in  Aölge  beffen  bcr  Muro  nod)  ungünftiger  geworben  fein 
würbe. 

Sadro.  ®acr:  'Nod)  fdilechtcr,  bao  wollte  id)  fagen. 

SteUoertr.  Aorfitienber:  Sic  roollten  bao  nicht  blofs 
fagen,  Sic  haben  bao  aud)  gefagt.  Aber  Sic  haben  fidi  nur 
auf  ben  A'aU  beidmroft,  bau  Sie  ber  einzige  Mommiifionär 
finb,  bcr  biefe  100  000  Warf  nicht  an  ben  Warft  bringt. 

(Sacfao.  '-Hacr:  „Vh  roollte  mid)  ba  noch  ergänzen!) 

”21  bcr  roenn  nun  ein  aubereo  Mommifitonobauo  einen 
höheren  Auftrag  &um  Ginfauf  hat  unb  biefen  nun  auch  nicht 
an  ben  Warft  bringt,  roeil  co  felbft  alo  Montrabcnt  cintritt,  io 
roirb  bod)  baburd),  bag  biefe  beiben  Aufträge  bcr  Auftrag, 
100  000  Warf  $u  perfaufen,  unb  bcr  Auftrag,  200  000  Warf 
einjufaufen  nicht  an  ben  Warft  gebracht  roerben,  ber  Muro 
ein  ungünftigerer  fein,  alo  roenn  biefe  beiben  Aufträge  an  ben 
Warft  gebracht  würben,  beim  co  würbe  bie  Nad)fraqe  um 
100  000  Warf  höher  fein  alo  bao  Angebot. 

Sadto.  $acr:  ^a,  Sic  führen  '8eifpiclc  an,  bie  in  bcr 
sl*rario  fid)  eigentlid)  nicht  fo  hcrauoftcllcn.  och  roollte  nur 
bemerfen,  wie  heute  Worgen  and)  fchon  oon  einer  Seite  er 
roibert  würbe:  bie  Murfc  roerben  ja  nicht  gerabc  oon  ein  ober 
jroci  Leuten  gemacht,  bie  Murfc  ooll^iehen  fid)  alle  in  ber 
Ceffcntlichfeit,  unb  wer  an  irgenb  einem  'Uapicrc  ^ntcrcffc 
hat,  roirb  ja  qan$  genau  l)infcl)en  unb  roirb  coentucll  *u 
greifen  ober  oerfaufen,  wenn  ihm  ber  .Muro  ju  hod)  crfdicint. 

M ommer  ^ienratfj  Wnibclofolins^artljolbti:  och  möchte 
fragen : ficht  bcr  öerr  Sadroerftanbige  nicht  hierin  gerabc  einen 
allgemeinen  '^orthcil?  Angenommen,  bie  eben  ooni  \>crrn  ^rä 
fibenten  angeführten  200  (MX)  Warf  würben  nicht  an  bie 
Mutibfchaft  oergeben,  fonbern  fie  wären  an  ber  Siörfc  getauft, 
bann  würbe  fid)  roabrüheinlicb  ber  Muro  fteigem.  Worgen 
fommt  roicber  einer,  ber  oerfauft,  bann  würbe  ber  Muro  fallen. 
Tann  würben  grobe  'f>reiofd)roanfungen,  rocUbc  bod)  möglidtft 
oennicbcit  roerben  follcn  (co  fann  fid)  ja  aud)  um  Rapiere 
hanbcln,  in  benen  geringere  Umfäfec  ftattfinberi),  babureb 
gerabc  heroorgebradtt  werben.  'Nicht  roahr? 

Stclluertr.  Aorftfcenber:  och  glaube,  feiner  hat  bie 
Aufgabe,  Murofdjmanfungcn  ^u  oenneiben,  wenn  fie  fid)  auo 
betn  natürlidjcn  'ik'rhaltniR  oon  Angebot  unb  Aadjfraqc  er 
geben,  oeb  fonftatire  nur,  bah  in  biefen  beiben  A-äUen  bcr 
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eine  Auftraggeber  baburch  gefdmbigt  wirb,  wenn  bao  anbere 
Mommiftionobauo  nicht  bic  höljcrc  Ginfaufoorbte  an  ben  Dlarft 
bringt. 

Mommersienrath  Alcnbelofohus'^ariholbi):  ^d)  möchte 
bagegen  nur  bic  Atage  [teilen,  ob  nid)t,  wenn  berartige  grofte 
'^reiofebwanfunfleu  t'orfontmen , bao  auf  bao  'flublifum  im 
Allgemeinen  inrluen\irt  tinb  baburdi  gerabe  ein  Clement  ber 
llnfidjerbeit  in  bie  M reife  ber  $)cfifter  bincinbringt.  Allgemein, 
glaube  id),  untre  cö  bod)  wünfcbenowertl),  baf?  nid)t  burri) 
berartigeo  jufättigtft  Angebot  bejicbungorociie  Aacbfragc  gcrabc 
ber  Huro  foliber  Anlagepapierc  einen  Jag  herauf  unb  ben 
anberett  Jag  herunter  geht. 

3ad)o.  $acr:  Go  werben  jcbenfallo  grofcc  Variationen 
baburdj  herbeigeführt.  Jao  ift  feine  Aragc. 

3cnatopräfibcnt  I)r.  Wiener:  3d)  wollte  fragen:  bao 
bezieht  fidi  bod)  Alleft  nur  auf  Haffagcfdjaftc  ? 

3ad)ü.  Vacr:  Joch  nicht! 

3cnatopräfibcut  I)r.  Wiener:  Audi  auf  ^citgcfchäfte Y 

3adio.  Vaer:  Aud)  auf 

.freute  borgen  würbe  bie  Aragc  wegen  ber  Auofenbung 
non  Acifenbcu  aufgeworfen,  ^d)  hatte  eigentlich  bainit  an 
fangen  follen.  '\ch  muh  tagen,  baf?  mir  bao  [ehr  aniipatbiid) 
ift  unb  baf?,  wenn  gewiffe  gefeBlidje  Vf  ahrege  ln  ergriffen 
würben,  bie  barauf  abjielen,  auch  wrfdjiebene  anbere  fünfte 
unter  bao  GbrcngcridH  {u  [teilen,  bah,  wenn  foldjeo  Vor 
gehen  Gin, {einer  id)  möchte  tagen  gemeintdjäblid)  wirb, 
bao  auch  unter  tolche  Aburteilungen  fallen  foll. 

SteUoertr.  Vorftbcnbcr:  galten  3ie  überhaupt  bao 
Auff ud)en  uon  Aufträgen  beim  Vriuatpublifutn  ju  berartigen 
3pefulationogcfd)äftcn  für  einen  legitimen  C'3efd)äfto({weigf 

3adju.  Vacr:  Acin.  Jao  Auftuchen  beo  '|triuatpubli 
fumo,  um  baotelbe  jum  3pefuliren  an  ber  Vörfc  ju  animiren, 
Italte  ich  burchauo  nicht  für  einen  legitimen  (Mcfcbäftojrocig. 

3teUuertr.  Vorfihcnbcr:  3ic  haben  iid)  bann  über  alle 
biefe  Aragen  geauftert  f 

3ad)o.  Vaer:  M,  idt  habe  nichtft  hinju,{ufügcn. 

Areüterr  uon  fruenc:  ^d)  hätte  noch  eine  Arage  )u 
Hellen.  Go  hanbelt  [ich  um  bie  Muronotinmg.  Jer  frerr 
3ad)üerftäubige  auo  Aranffurt  hat  und  mitgetheilt,  bah  bort 
auch  für  ^eitgetdtäfte  ein  Anfangöfurö,  cbenfo  ein  Gnbfuro 
offiziell  geinadtt  wirb,  unb  bah  auo  ben  beiben  .Harfen  ein 
Vlittclfurft  beredmet  wirb,  ber  gleid)  wie  für  Haffngeidtüftc  bic 
(^ntnblage  für  bie  t'Jefcbäftc  fein  muh-  Aun  fann  ja  ein 
Mommittent  einen  Auftrag  befteno  geben  ober  {um  Vfittclfuro. 
,\ft  Vtittclfurft  befteno ‘i 

(3ad)t).  Vaer:  Vfittclfuro  ift  befteno!) 

Jamit  würbe  er  in  ber  ifage  fein,  an  ber  franb  beo  Huro 
{ettclo  ju  fontroliten,  ob  fein  Hommiffionär  ihn  richtig  be 
hanbelt  hat  ober  nicht,  'il^ir  haben  heute  uon  betn  frerrn 
3adw.  3tabtrath  Mampf  gehört,  bah  in  Berlin  bloft  ber 
Anfangofuro  in  ber  ®eife  gewiffennahen  offiziell  gemacht  wirb, 
unb  id)  nehme  an,  baf?  bao  fo  ju  oerftehen  ift,  bah  man  an 
nimmt:  hier  liegen  gleichzeitig  gemachte  Aufträge  uor,  bic  wir 
ju  glcidter  3*it  gegen  einanber  abwägen  fönucn,  unb  bah  man 
barauo  ben  Huro  fettftellt,  bah  aber  bie  Anregung,  bic  frerr 
<Mel)eimrath  ('lamp  gab  unb  bie  idt  mir  auch  uorgenommen 
tyatte  ju  geben,  ob  eo  nicht  möglid)  wäre,  mehrntalo  ben  Huro 
fcftjuftellen,  amtlid)  gewiffennahen,  auch  für  3ritgefd)äfte,  uon 
bem  frerrn  3adtoerftänbigen  abgewiefen  worben  ift,  unb  id) 
habe  ihn  fo  oerftanben,  bah  er  meint,  bah  eo  für  ^eitgefchäfte 
ganj  auogcfcblohen  fei,  in  Dericlbcn  ‘Steife  wie  beim  Ginlicito 
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furo  bcr  Maifagcfdjaftc  im  i'aufe  bcr  Siörtc  n od)  einmal  ober 
smcimal  eine  offizielle  Muronotiruttg  $u  machen,  baft  co  in  bcr 
'Jiatirr  bcr  ^citgcfthäfte  nad)  feiner  Slnttd»  liegt,  öaf;  hier  jebeo 
(‘»kidtaft , bao  im  i'aufe  bcr  Störte  gemacht  mirb,  fofort  nb- 
gcfdtlottcn  wirb,  unb  nid»  mit  bem  'Vorbehalt  auf  ipätcre  ^eft* 
iicllung  bco  Murjeo  gemacht  roirb  nue  beim  Mattageidtaft,  fonbern 
jebco  einzelne  (Hcfd)tift  mirb  perfeft  in  bem  Moment,  mo  co 
abgefd)!  offen  ift,  unb  bic  fpiiterc  Gntwicflung  ber  Hurte  bot 
auf  biefeo  ('kfdnift  feinerlei  rücfroirfcnbc  Mraft.  .\>abc  id) 
ben  .frerrn  3adwcr»anbigcn  ba  richtig  perftanben? 

Stelluertr.  Storfittcnbcr:  <Hans  richtig! 

Freiherr  ooit  \Micnc  ljum  3adm.  Mciinpft:  Unb  3ic 
mürben  eo  olfo  nicht  für  möglich  holten,  io  etmno  in  Sterlin 

cin.zuf  bbren  '< 

3od)u.  Mampf:  Sitae  ben  'JMittclfuro  in  A-ranffurt  an 
langt,  io  ift  bao  nicht  ein  beftimmter,  im  l'aufc  ber  Störte 
uorfommenber  unb  fc»geicbtcr  Mitrö,  ionbeni  ber  Muro,  ber 
iidt  falfulatoriidi  auo  bem  hödincn  unb  bem  niebrtgiten  Murie 
ergiebt.  Sßcnn  idt  ben  Auftrag  erhalte,  auf  ;ieit  jum  'Dlittcl 
furo  $u  faufen,  ober  gu  oerfaufen,  io  bin  idt  geswungen,  auf 
biejen  '.lUittclfuro  ipefuliren,  b.  b.  S»  einem  mir  richtig 
ichcincnben  Murie  ju  faufen  in  ber  Hoffnung:  bieier  Muro,  ju 
bem  idt  gefauft  habe,  mirb  bem  'Itiiitclfuro,  ben  ich  ja  erft 
midi  2 Uhr  erfahre,  möglich»  nahe  ieitt  ober  ihn  treffen. 
Xabci  fann  idt  etmao  gewinnen,  babei  fann  ich  etmao  ner^ 
lieren,  oielleidtt  fornrne  idt  ohne  3dtaben  unb  ohne  Stuben 
berauo.  Xcnn  meldteo  ber  'Jölittclfuro  fein  mirb,  mein  ich  ja 
in  bem  Slugcitblicfe , mo  idt  ben  Sluftrag  auefübre,  gar  nicht. 
Unb  wenn  id)  ben  '.Auftrag,  sunt  'llfittelfuro  auf  ^cit  auosu 
führen,  an  ben  'Ih'aflcr  gebe,  io  muh  ber  'Jüiaflcr  ipefuliren, 
beim  audt  bcr  'Waflcr  mein  um  12’  2 Uhr,  mo  idt  ihm  etma 
ben  '.Auftrag  gebe,  nicht,  wie  fid)  bie  Murie  nodt  bio  2 Uhr 
cntmicfcln  merben.  Xerartige  Sluf trage  fontmen  hier  an  bcr 
^Berliner  Starte  audt  uor,  mir  müfien  fte  biomeileit  nothgebrungen 
auoführen,  aber  mir  tbun  eo  mit  bem  äuftcritcn  Si'ibermillcn, 
benn  mir  merben  geswungen,  auf  biefe  SS.'itc  su  ipefuliren. 
Unb  mao  ben  lebten  Muro  anlangt,  io  hat  iidt  für  '-Merlin  bao 
Stabürfnift  nicht  herauogeitellt,  eine  Statt  s batiir  ju  machen,  mie 
für  ben  eriten  Muro.  Üknn  bie  Munbichaft  er»  rerlangen 
mirb,  jum  lebten  Muro  bebient  ju  merben,  bann  merben  mir 
ohne  Zweifel  ben  lebten  Muro  entführen.  SHohcr  i»  nur  ein 
Sieb  ü rin  ift  jurn  eriten  Muro  ootbanben. 

Arcihcrr  tton  \nicne:  '\a,  mürbe  bic  AC»»cllung  beo 
'»iittelftirico  nicht  mit  uollcr  Sicherheit  audt  uorauotebcti,  baft 
ein  lebter  Muro  amtlich  fcftgcitcllt  mirb'  Xcitn  er»  baburd), 
baft  smcimal,  am  Stnfang  unb  tfiibc,  ein  Muro  feitgcitellt  mirb, 
ergiebt  fid»  ein  mirflidjer,  iosuiagcn  amtlicher,  'JÖlittclCurd. 
Xao  mürbe  alio  hier  fort  fallen,  menn  man  nid»  einen  amt- 
lidjen  Sdiluftfuro  feftfebt.  Xa  mürbe  bic  Sicredntung  beo 
'JWittclfurfco  fehr  ichmcr  fein,  benn  eo  würbe  nadtgewiefen 
werben  müffen,  baft  thatiiidtlidi  ber  beitimmtc  höchite  Muro 
unb  ber  beitimmtc  niebrigfte  Muro  sunt  Slbidtluft  geführt  haben, 
unb  ber  Stachwcto  ift  hier  cigcntlid)  nidjt  uorhanbeu. 

StcUucrtr.  Storjtfecnbcr:  AAcinco  SiMtfcno  mirb  in 

Aranffurt  am  'JDJain  im  Maiiagcidtüft  nid»  s»»»  ÜWittclfuro 
gchanbelt. 

(Arcihcrr  uon  ftuene:  ^utn  Xurdtichnittofitro !) 
tfben,  jum  Xurdttdmittofuro. 

3adm.  Mämpf:  '^dj  möd)tc  barauf  nod)  ermibern,  baft 
ber  lebte  Muro  fo  gut  mie  amtlich  »»•  Gr  i»  anttlid),  benn 
bcr  pcrcibetc  'JDIaflcr  tagt  ben  lebten  Muro  an,  unb  hat  irgenb 
'\emanb  etmao  bagegen  cinsurocnbcn,  bann  geht  er  »um  Starten - 
fommiftar  unb  crfud>t  ihn,  einmal  feftsuftcllen,  ob  bico  mirflich 
ber  lebte  Muro  war.  A^lgc  beffen  fÖnncn  Sie  auch  hier 
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ben  Mittel  furo  fnlfulatorifd)  fcftftellen.  Hbcr  im  ^eitgc)d)äfte 
$um '.Btittclfuro  ju  Ijonbeln,  iit  meiner  Hnficht  nach  eigentlich 
eine  Unfittc,  beim  man  wirb  baburd)  ju  bem  gezwungen,  wao 
gerabe  Hllc  ocrmciben  wollen,  nämlid)  alo  Mommiifionär  ober 
nlo  ÜJlaflcr  «,u  fpefuliren. 

3ad)ü.  ^acr : '\dj  wollte  .üerm  Stabtratl)  Mampf  er 
wibern,  bic  Schmierigfeiten,  bie  Sie  Ijier  bei  Huoführung  ber 
Hufträge  haben,  bie  ^Ijuen  yim  tVlittclfuro  jufommen,  liegen 
eben  barin,  bah  eo  hier  lehr  wenig  Sitte  iit.  (5o  liegt  in 
ber  llfancc.  M Aianffurt  iit  bao  feit  oielen  fahren  gang 
unb  gäbe,  unter  .\>interlanb,  bic  ^rooinj,  ift  baran  gewöhnt, 
unb  baburd)  finben  hdj  iofort,  alfo  idwn  oor  12  Uhr,  fo  unb 
fo  oiel  'üMofler:.  ber  bat  jum  OJlittelfuro  &U  faufen,  jener  hat 
£u  perfaufen ; in  fünf  Minuten  iit  bao  ganw  ('teichäft  crlcbigt, 
mahrenb,  wie  .fcerr  Stabtrath  Mampf  tagte,  unb  wie  id)  aud) 
hier  ichon  anberweit  erfahren  habe,  man  in  Berlin  mehr  ge 
wohnt  ift,  iofort  nach  Hnfunft  ber  Tepeidje  bie  Crbre  auo 
jufiihrcn.  Tao  liegt  eben  nur  au  bem  trauet).  M iyranf 
furt  muh  ber  'JDlittetfuro  nicht  notirt  werben,  eo  heißt  bann 
einfach  $um  Surditchnittefuro.  Tann  wirb  beredmet  jum 
brüten,  I'unhichnittofuro,  alfo  ein  '.Mittel,  bao  fid)  ergiebt, 
wenn  man  alle  Murfc  jutammenabbirt  unb  mit  bet»  notirten 
Murfcn,  io  unb  io  oiel,  hinein  bioibirt. 

SteUuertr.  tNorfibenbcr:  Tao  $ebcnfen  beo  öerrn  Stabt 
ratl)  Mampf  hat  eigentlich  wohl  weniger  mit  ber  lliance  yi  thuu, 
alo  bamit,  bah  bei  bem  Aranffurtcr  Verfahren  bie  .Uommiffiono 
häufer  ju  einer  Spcfulation  genöthigt  würben,  bic  he  hier  in 
SHcrlin  nicht  mityunachen  h^ben. 

Sacho.  Märnpf:  Unb  auch  bic  iDlaflcr. 

SteUuertr.  Sicrfibeubcr:  (9ewiß,  bic  IKafler  ooi 
^ugoweiie. 

Sadio.  Wacr:  Tao  liegt  jum  groben  Jlteil,  wie  idt 
eben  angeführt  habe,  baran,  bah  man  hier  bie  Huof  übrungen 
jum  DJittclfuro  wenig  fennt  unb  baburd)  wenig  Crbrco  fommen 
unb  bic  Crbrco  iich  nicht  fompeniiren. 

Mommeryenratb  'iflcitbclofohn  * ^artbolbtj:  '’Vi  aller 
Achtung  por  Der  Solibüät,  mit  ber  bie  Motirungen  in  Aranffurt 
gcniadü  werben,  muh  id)  bod)  tagen,  bah  eo  mir  nicht  ganj  un 
bebenflid)  erfebeint,  bah  ju  einem  'Hiittelfuro  gehanbelt  wirb, 
bcoor  er  fehiteht,  auo  bem  Wrunbc,  weil  man  ja  bie  fturfe  leidit 
forrigiren  fanu  nach  ber  Dichtung  hin,  bah  ein  'JMittclfuro 
nad)  oben  ober  unten  herauofommt,  wie  er  gerabe  nach  Vage 
beo  Wefchäfto  für  bie  IDlaflcr  ober  bic  Käufer,  weldie  bie  'Huf 
träge  annehmen  beyebungomeife  nuofiibren,  wünfdjenöwertl) 
cricbeint.  '.Mir  liegen  ja  fonfrctc  AäUc  gar  nicht  oor;  aber 
id)  meine  nur,  bie  'Hcrfuchung  liegt  fehr  nahe,  bah  man 
burd)  Achiebung  ber  äuherften  Wrenjen,  beo  hödiften  unb  beo 
niebrigften  Murfco,  fid)  einen  '.Mütclfuro  fonftruiren  fanu, 
weldjer  gefärbt  ift,  möchte  id)  tagen,  unb  baruin  will  mir  aud) 
unbebingt  unb  ohne  '&*citcrco  bie  Aianffurtcr  Hrt  yi  notiren 
nid)t  alo  bie  begehrenowertheite  erfdjeinen. 

Sadjo.  $aer:  Acbenfallo  hat  ber  Mommittcnt  unb  beiten 
Mommit teilt,  ber  'Jktn»n}ialbanficr  unb  beiten  .Hunbe  u.  f.  w. 
bod)  unter  allen  Umftänben  eine  J'ireftiuc  unb  einen  ficheren 
Inhalt  über  bao,  wao  ihm  aufgegeben  wirb,  inbem  er  in  bem 
öffentlichen  '^örfenfuroblatt  feine  uendjicbcnen  Murfe  hat  unb 
gan$  genau  fontroliren  fanu,  ob  er  richtig  unb  forreft  bebient 
ift.  '.Man  muh  ja  immer  bebenfen  wir  fprcdicn  hier  oou 
Spefulationooapieren,  oom  Scnninbanbcl  , bah  in  biefen 
papieren  Doch  faft  immer  unb  regelmäßig  (Hcfd)äft  ift  unb 
bah  bod)  ber  Ginjelnc  nicht  gerabe  bie  Murfc  oou  Mrebitafticn, 
Siofontofommanbit  u.  f.  w.  u.  f.  w.,  nach  feiner  'HMUfiir  fid) 
fonftruiren  fann. 

Areiherr  uon  A>uenc:  ,3d)  habe  bie  Ginweubungcn  Deo 
iierrn  Stabtratho  Mampf  aud)  bloß  bahin  oeritehen  fönneit. 
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baf;  er  lagt : burd)  ben  '.Dlittclfurö  befommt  ber  Motnmiffionär 
ein  ^ntercfic  baran,  geroifferma&en  fpefuliren  unb  ittcfn 
einen  Sdwitt  $u  machen,  wie  co  jc&t  hier  unb  ba  oorfontmt, 
ton  bem  boburch  ein  guteo  ('kfdtaft  ju  machen,  ba  15  er  )tt 
einem  Uurfe  j.  51.  fauft,  ber  billiger  iit,  alo  ber  klittclfuro, 
ju  bem  er  nachher  in  ber  i'agc  ift,  icinent  Mommittenten  ab 
jugeben.  Tao  mürbe  bie  Aolgc  fein.  Wenn  ber  Monunittent 
tagt:  faufc  $um  'UJittelfuro,  unb  ber  Momtniiiionär  fauft  billig 
ein,  unb  ber  dlittclfurö  mirb  nachher  höher,  fo  befommt  er 
uon  bem  kuftraggeber  tl)ätiäd)lid)  ben  höheren  Muro  befahlt,  Gr 
fnnn  einen  höheren  Muro  beredmen,  als  er  fclbt't  befahlt  hat, 
unb  biefe  Spcfulation  mürbe  entitehen,  bicfco  5kitrcbcn,  bico 
<Sefd)nft  ju  machen.  Go  nnirbe  alfo  ein  dlififtanb,  menn 
man  io  iagcit  barf,  an  bic  3tcDe  beo  anberen  treten,  ber 
'JÜiififtanb  biefer  Spcfulation  an  Stelle  beo  '.kiüftanbco  beo 
Schnitte. 

Sachr.  Mämpf:  ,\d)  mödjtc  nod)  binjufiigen , bau  and) 
bie  '.Viafier  in  5ktradtt  fommen,  unb  gcrabc,  um  mir  barauf 
bringen,  baf;  bie  ^Viafter  folibo  ('kfd)äftc  machen,  mürben  mir 
ftc  auf  bieie  'Weife  jroingen,  ftd)  in  Spefulationcn  hincinju* 
beheben,  bie  ihrem  Mcmcrbc  cigcntlid)  c^an^  fremb  fein  iolltcn. 

Stclluertr.  5lcrfiörnbcr  tjum  Sadjo.  dlunf):  'Wollen 
Sic  iidi  über  bic  Aragc  äußern. 

Sadm.  dluttf:  ;Ju  ben  dlifcitänbcn  beo  Momntiffiono* 
hanbelo  gehört,  baf?  burd)  bie  Mommiffionäre  bao  ‘fMiblifutn 
,\ur  5ktheiligung  an  Vöricngcidtäftcn  oor?itgomciic  bcrangelotft 
mirb.  Sic  tljun  bao  auf  bic  ueridjiebeniie  Wciic,  theilo  burd) 
bic  'greife,  theilo  burd)  ^irfularc,  theilo  burd)  'Kcifcnbc,  oon 
benen  bereito  bic  kebe  gemcicn  iit,  theilo  burd)  kgenten,  bie 
ftc  in  ber  drooiiu  unterhalten,  theilo  audt,  mao  man  tag 
täglich  ficht,  burd)  knfebreiben  ber  Murfe  ber  beliebteften  Spiel 
papiere  in  ben  Schaufenftern,  unb  mie  weit  ftc  babei  gehen 
in  ber  Umgehung  ber  'Voridtrificn  betreffenb  ben  Zutritt  \ur 
'Uörfc,  bao  hat  eine  ^cugcnocrncbmung  jüngft  ju  meiner 
Mcnntni)?  gebracht-  Munben  einco  Mommiiiionäro  pflegten 
dionatc  lang  iid)  im  dorraum  ber  3iörfe  auf;uhaltcn  unb  bort 
oon  5lngef:elltcn  bicieo  51anfhauieo  ben  Skricbt  über  bic  Wurfe 
entgegenjunchmen  unb  auf  ber  Stelle  51örfenaufträge  ihnen  ju 
crtheilcn.  Dicineo  Gradjtcno  ift  ein  berartigeo  ('kbahren  bod> 
mohl  in  hohem  Platte  anftöftig,  unb  co  uerftößt  auch  gegen 
bie  poli,?eilid)cn  ’öorfcbriften  über  ben  51  uf  ent  halt  in  ben  dor* 
räumen  ber  51örfc.  'Wie  co  ntöglidj  gemeien  ift,  baf?  ber* 
gleidjcn  gebulbet  mürbe,  entzieht  ftd)  meiner  5kurtheilung. 

Gin  meitereo  üWoment  iit  bao,  bah  eo  burd)  Vermittlung 
ber  Mommiffionäre  bem  Vublifum  überhaupt  erft  möglich  ge 
mad)t  mirb,  Vöricntcrmingcfcbäftc  ju  machen.  Sao  groge 
Vublifunt  mürbe,  weil  eo  eben  bie  Vörfe  nicht  befudjt  unb, 
iitfofem  eo  bic  Vörie  beiudjte,  gar  feinen  Mrcbit  an  ber  Vörie 
finbett  mürbe,  auch  gar  nicht  in  ber  Vage  fein , Vörfcntermin< 
gefchäfte  \u  madjen,  menn  bie  Mommiffionäre  nicht  bem  Vublifum 
ihren  eigenen  Mrcbit  jur  Verfügung  fteUtcn.  Tic  Mommiffionäre 
hanbeln  eben  für  kedmuttg  beo  Mommittenten  i>n  eigenen 
'kamen , unb  auf  ben  Mrcbit  beo  Mommiffionäre  mirb  bao 
Termingcfchäft  geidü offen,  unb  für  bic  t'kmährung  biefeo 
Mrebito  erhalten  im  'Wefentlidjen  bie  Mommiffionäre  cigcntlidt 
Vrooifion,  bie  anidjeinenb  ja  oerhältnif;mäf?ig  geringfügig  iit. 
Sichet  n laffen  iie  iid)  aber  befanntlid)  fteto  ober  menigfteno  in 
bett  meiften  AäUcn,  fobalb  irgenbwie  bie  ^ahlungofähigfeit  beo 
Mommittenten  smcifclhaft  ift,  burd)  bie  Hinterlegung  oon  ?epoto, 
unb  eo  iit  auch  heute  bereito  ermähnt  morben,  baf;  bie  fogenanntc 
dtarginflaufcl  iiblid)  ift.  AÜr  ben  ahU,  baf;  irgenbmie  Vcr 
änberungen  in  betn  Mure  jttm  kadttljeil  beo  Mommiffionäre 
eintreten  feilten,  behalten  fic  iid)  bao  :>iccht  oor,  eine  Sidjerheit 
ju  forbern  ober,  wenn  eine  Sicherheit  bereito  gcftellt  ift,  eine 
Grhöhuttg  ber  Sidjerheit  nadüräglidt  ju  ocrlangen.  kach 
biefer  kidjtung  finb  irgenb  welche  Vorichriftcn , mclchc  Ariftctt 
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fic  babci  beobachten  follen,  überall  tiidjt  geneben , unb  fie 
fmb  in  ber  Saue,  biefeo  511111  '.'ieidjtbeü  bc«  Kommittenten 
auojubcutcn  unb  eben  bann  mit  ber  'Jtnforberung  auf  Tcpoto 
on  bie  Kommittenten  bcranjulrelen,  roenn  bie  Honjunlturen 
co  biefett  fchrocr  modKii,  bie  nötbigen  Summen  bcrbcisufchaifcn, 
unb  ba  fie  ficb  oorbehaltcti , in  iolcben  Süllen  fiel«  bau  ent 
gcgengcfeBtc  Tcefungogcfcbäft  }u  mad)cti . finb  fie  in  ber 
hage , auf  Holten  beo  Kommittenten  einen  eigenen  'itorthcil 
5U  erzielen.  iDieine»  Graditeno  müßte  bagegen  cingcfdiritlcn 
inerben.  Sd)  glaube  nidjt . ball  co  möglich  ifl,  irgenb  meld>e 
Srift  feftjuittUen , meldie  ber  «ommiffionär  babei  inncl)alteii 
muß,  beim  biefc  Srift  fönnte  immer  nur  als  aiigemeffene 
Srift  beseitigtet  toerben,  unb  eine  angemeffene  Srift  mürbe 
and)  ßeutjutage  ber  'Jlid)ter  aiijunienbeii  haben.  Gr  mürbe 
audi  beute  fteto  in  Sicriicffichtigung  511  sieben  haben , ob  bie 
Ausübung  btefer  ‘JJlarginflaufel  nad)  bem  OSrtmbfaB  non  freu 
unb  «Hauben  unbillig  ift.  Snfofcrn  er  finbet,  baß  fic  unbillig 
ifl,  io  mürbe  er  jebcnfall«  ber  'JReinung  fein,  baii  ber  Kom 
miifionär  bieruon  (einen  (Rcbraucf)  hätte  machen  biirfcn  unb 
mürbe  ihm  bas  Siecht  nerfagen.  Sllfo  nad)  biefer  Dichtung 
bebarf  eo  einer  befonberen  Slcftimmung  beo  fflefeBgcbcro  ttidit. 

Slun  mürbe  meinco  Graditeno  bödifteno  in  Stage  (ommen, 
ob  hiergegen  nicht  biejiplinarifd)  eingefdjritten  merben  fänntc. 
Sch  habe  mir  bereit«  geftern  erlaubt,  bezüglich  ber  ;{u(aifung 
5um  Terminbanbel,  einen  'liorfdllag  1U  marben.  baß  eine  ’J'e 
ftiinmiiiig  gegeben  mürbe,  monadi  ber  Zutritt  j\ur  J'öric  folchen 
Sinnen  seitroeife  oerfagt  merben  foll,  roeldje  fidi  in  anftößiger 
'Beißt  einer  'itcrlcBung  ihrer  !(icruf«pflid)tcn  fd)ulbig  machen, 
unb  eo  mürbe  bann,  roenn  inan  eine  ioldic  'itorfchrift  annehmen 
mürbe,  roobl  auch  ein  beranig  anftößigeo  'iterfaßren  fidi  barunter 
bringen  lafien.  Sur  ben  Sali,  baß  in  unbilliger  'Bcifc 
unb  jugleicß  geroohnheitoinäßig,  beim  ein  einseiner  Sali  mürbe 
fchmerlid)  511  einer  berartigen  Sinnahme  führen  non  einer 
berartigen  'JJIargintlaufel  (Siebrauch  gemadit  mürbe,  mürbe  oer 
muthlidi  bann  ba«  X'iojiplinargcridn  bie  lleberseugung  gewinnen, 
baß  ein  foldjcr  Silann  untauglich  ift,  baß  er  feine  ’ifcrufopflitbten 
alo  SSöricntaufmann  in  anftößiger  Beife  DerieBl.  unb  eo  mürbe 
ber  Sliioicßluß  non  ber  Würfe  auf  Seit  erfolgen. 

Gin  fernerer  RRißftanb  ift  bao  fogeuannte  Schnciben  im 
«urfe.  Tao  befiehl  belnnntlidi  barin,  baß  man  einen  Bern 
.Kommittenten  nncßtbciligcn  Mut«  sur  Slnredinung  bringt,  unb 
in  ben  Staub  gefegt  hierju  mirb  ber  Kommifficmär  burd)  bie 
itorfchrift  beo  4>anbclogcicBbud)o,  meldie  bem  Homtnifftonnr 
einfach  geftattet,  alo  Selbftlontrahent  einsutreten,  unb  ihn  nidft 
oerpftichtct,  fofort  anjugeben,  ob  er  in  fid)  ober  mit  einem 
Tritten  bao  (ftefdiäft  gentadit  bat.  Silcinco  Graditeno  läßt 
fidi  bieo  Verfahren  eine«  «ommiffionär«  in  (einer  'Beile 
rechtfertigen.  '.Ulan  hat  gefagt:  eo  habe  ber  einseine  Atom 
mitten!  gar  (einen  Slnfprud)  auf  ein  cinjdneo  mit  einem 
Tritten  gefchlofienc«  Gle jehäft , fall«  ber  Hommiffiotüir  alo 
Selbftlontrahent  eintritt.  Tagcgcn  ifl  an  unb  fiir  fid)  nicht« 
ju  erinnern.  SlKein  ber  Mommiffioncir  hat  bod|  bie  gefeBiidje 
iierpRiditung,  mit  ber  Sorgfalt  eineo  orbentlicßen  Hom 
miffionäro  su  «erfahren,  unb  baßer  ift  eo  bod)  nötliig.  baß  er 
auch  ben  günftigften  ffeitpunlt  mahlt,  ber  jur  Sluoführung 
eineo  Weichäfto  für  ben  Kommittenten  geboten  unb  möglich 
mar.  'Beim  fid)  nun  thatfädilid)  ergiebt,  baß  er  in  ber  i'age 
geroefen  ift,  511  einem  günftigeren  Muro  absufdiließen  unb 
ba«  beroeift  ia  eben  bie  Tbntfaebc,  baß  er  eo  gethan  bat 
bann  ift  meinco  Grachten«  ihm  bie  '«erpßiditung  auijuerlegen, 
baoienige  Giejchäft,  bao  er  511  einem  günftigeren  .«uro  _ab 
gefdjlofien  hat,  bem  Kommittenten  511  (Rute  (ommen  511  lafien. 
Go  ift  nad)  biefer  Siiditung  jroeifelhaft,  rocldieo  bann  eigentlid) 
ber  «uro  ift,  ber  511  (Srunbe  |u  legen  ift.  S11  ber  Kammer 
für  Gaubelofacben,  roo  ich  ben  'itorfiB  führe,  ift  mieberholt  bie 
Slnfidit  angenommen,  baß,  roeil  nad)  bem  ixmbelogefeBbud) 
ber  «uro  sur  Seit  ber  Sluoführung  maßgebenb  ift,  für  foldie 
Sülle  berjenige  «uro  maßgebenb  fei,  locldter  jur  .'feit  ber 
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HluOfül)rungoan$eige  gegolten  l>at.  Hfun  ift  hieraus  ju  folgern, 
bah,  wenn  bie  Hfnjeige  und)  3d)luh  ber  Störfc  erfolgt, 
ber  lebte  Muro  mahgcbenb  ift.  iUan  fonntc  oiclleidjt  fo  xoeit 
geben  *u  lagen,  bah,  wenn  bie  '31 u ofü  br  un  goa  n $e  ige  nad) 
8d)luh  ber  'Vörfe  erfolgt,  ber  3elbfteintritt  überhaupt  nicht 
mehr  möglich  fei,  beim  man  fönnte  tagen:  nach  3dtlufj  ber 
^örfe  ift  ein  Muro  überhaupt  nicht  mehr  uorhanben,  unb  wenn 
ber  Selbfteintritt  nur  möglich  ift  )U  bem  Murie  *ur  $eit  ber 
Hluofiibrung  beo  (Mcfdrifto  unb  \ur  $eit  ber  Hluofithrung  ber 
Hlnvhge  ein  'Vörfenfttro  nicht  eriftirt,  fo  fei  er  nicht  möglich, 
kleines  (Srad)teno  mürbe  biete  Hlnfidit  im  HBiberfpruch  ftclten 
mit  bem  gemöltnlidtcn  (Heichäftogangc,  ber  es  unmöglich  inadtt, 
fofort  uor  3d)lug  ber  Htöric  ober  unmittelbar  bei  3d)luh 
ber  'Vörfe  eine  Hluoführungoanjeigc  su  eruatten.  Teshalb 
fann  man  meines  Cfvadjteno  fo  weit  nicht  gehen,  fonbent 
muh  anerfennen,  bah  auch  nad)  Schluff  ber  'Vörfc  Hluo> 
fiihrungoanseigcn  möglich  unb  suläfftg  ftnb,  unb  co  fann  heb 
nur  fragen,  welcher  Muro  nn^uroenben  ift.  'Jiad)  Htnfidjt  ber 
.Hammer  für  vanbelofachen  mürbe  in  einem  foldtcn  ,\alle 
ber  Sd)luf?furo  maftgebenb  fein.  '31  ber  eo  mirb  baburdj  lebig 
lidt  ber  .Hommittent  gefdmtjt  gegen  bie  Hlnmenbuuq  eine«  un 
günftigeren  ^roifdtenfurfes,  falls  ber  Scblugfuro  ein  günftigerer 
mürbe,  bagegen  aber  nicht  gefdtübt  für  ben  ,vall,  bah  in  ber 
;Jroifchen^eit  ber  .Hurs  fid)  $u  feinen  Ungunften  änbert.  3Uio 
änbert  heb  ber  Muro  ju  (fünften  beo  Mommittenten,  nun,  fo 
erflärt  ber  Mommiffionär:  bao  (Hefdjäft,  bao  ich  mit  bem 
Tritten  gemacht  habe,  habe  ich  für  bicb  gemacht.  Hlenbert 
fidt  bagegen  ber  Muro  jum  Hladjthcil  beo  Mommittenten, 
fo  erflärt  ber  Mommiffionär:  idt  trete  alo  oclbitfontrabcnt 
ein,  unb  nun  ift  eo  ja  unausführbar  mit  ftüdficht  auf  bie 
fungible  Hfatur  ber  'Vörientcrmingefcbäftc,  irgenbmie  hinterher 
ben  'JJadtmeio  \u  erbringen,  welches  (Hcicbäft  etwa  im  '31  uf 
trage  unb  für  Rechnung  beo  Mommittenten  gemacht  ift.  Tie 
/frage  ift  felbft  auch  hrittig,  ob  eo  suläfhg  ifl,  bah  man 
hinterher  ben  'Jlachmeiö  erbringen  miU,  bah  ein  einzelnes  (He 
fdwft,  meldjeo  ber  Mommiffionär  mit  einem  Tritten  geidü offen 
hat,  alo  ein  für  'Xedmung  beo  Mommittenten  gefd)lofieneo  an 
, sieben  fei,  fallo  ber  Mommiffionär  nicht  uou  feinem  Selbft 
cintrittorccht  (Hebrauch  gemacht  hat.  Selbft  wenn  man  biefe 
s3lnficht  tbeilen  iollte,  bah  ein  foldrer  (Sinroanb  beo  Mommittenten 
nach  biefer  Dichtung  hin  suläfhg  fei,  fo  würbe  boch  bie 
'Vcwciolaft  ben  Mommittenten  treffen,  unb  eo  liegt  meiner 
Hin  ficht  nad)  auf  ber  £>anb,  bah  biefer  'Vcwcio  mihlingen 
mühte,  weil  nicht  bie  si'iöglid)feit  uorliegt,  ben  beweis  ju  er 
bringen,  welches  (Hefdwft  ber  Mommiffionär  auf  (Hrunb  beo 
ertbeilteu  Hluftrageo  mit  einem  Tritten  getnadü  hat,  ba  bie 
(Hefdjäfte  lammt  unb  fonbero  gleichartig,  burd)auo  fungibel, 
reine  (Hattungogefdjafte  finb.  Tao  liegt  eben  in  ber  Hfatur 
ber  Hförfentenniugefchäfte.  Hluf  bie  'JJlittel,  welche  biefen 
'Hiihbraudj  oerhüten  fönneu,  werbe  id)  mir  erlauben,  fpäter 
yiriicfgifommen. 

x\d)  habe  bereits  geftem  erwähnt,  bah  ein  'JÜlihltanb  im 
Mommiffionohanbel  aud)  ber  ift,  bah  burd)  ben  Selbfteintritt 
beo  Mommifftonäro  eine  (Sinroirfung  auf  bie  Htörfenfurfc  herbei 
geführt  wirb.  (So  ift  bereito  heute  pou  bem  Vcrrn  'Vräfibcntcn 
cnpähnt  worben,  bah  bei  ber  'Verathung  beo  .v*anbelogefeBbud)o 
barauf  rHücfhcht  genommen  war  unb  eo  gcrabeju  alo  ein  'Vor 
jug  gerühmt  würbe,  bah  su  Ungunften  beo  Mommittenten 
eine  (Sinwirfung  auf  bie  Hförfenfurfe  nicht  herbeigeführt  würbe. 
'Von  ben  Verven  'Vorrebncru  ift  bao  ebenfallo  herporgehoben 
worben,  vierburd)  geben  he  aber  bie  Thatfache  ber  (Sin 
wirfung  felbft  ju.  'Vei  ber  'Vcrathung  beo  Vanbelogcic&budio 
ift  lebiglich  ber  'Vortheil  in  Htücfficbt  gezogen  worben,  ber  bem 
einzelnen  Mommittenten  barauo  enoachfen  fann,  weil  eo  für 
biefen  unter  llmftanben  oortheilhaft  fein  fann,  bah  bieo  ein 
Seine  (Hefdjäft  nicht  bei  ber  Murorcftftellung  berüeffiebtigt  werbe. 
Tarauo  folgere  id)  nothwenbig,  bah  jebcnfallo  Daburd)  eine 
(Sinwirfung  erhielt  wirb.  Tic  (rinwirfung  ift  eine  negatiuc. 
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©eil  bieico  (Mefdjäft  nicht  bcrücfficf)tigt  wirb,  fann  co  eben 
nicht  cinroirfen,  wie  eo  einwirfen  folitc.  Tieic  negatioe  ©m 
fung  ift  aud)  eine  ©irfung,  ebenfo  mie  eine  Untcrlaffung 
unter  Umftänbcn  eine  feljr  pofitioc  .v'nnblung  fein  fann, 
unb  biefe  negatioe  ©irfung  fann  aud)  abfiebtlid)  unter  Um 
ftänben  oon  einem  großen  Sianfhauo  benu&t  werben.  Tiefe 
Tinge  gcicbehcn  ja  feljr  Ijäufig,  wie  idj  jugeben  muß,  burd) 
auo  unabsichtlich.  Go  liegt  burdjauö  fein  EJrunb  oor,  anju= 
ncljmen,  baß  in  allen  fällen,  wo  berartige  Wcfdjäftc  gemacht 
werben,  bic  '.Hbfidjt  barauf  geridjtct  fein  fönnte,  eine  (Jim 
wirfung  auf  bic  Murfe  Ijcrbei^ufüljren.  3lber  meine«  Er^ 
achten«  bleibt  immerhin  bie  Tljatfacbe  beftefcn,  einmal  baß 
unter  allen  Umftänbcn  eine  Einmirfung,  wenn  aud)  negatio, 
geäbt  wirb,  unb  jmeitens,  baß  aud)  abiid)tlid)  baoon  (Mebraud) 
gemacht  werben  fann,  falls  näntlid)  bic  'iterhältniffe  fo  liegen  — 
bie  ja  in  Dielen  Rillen  nicht  fo  liegen  unb  bie  Ceffentlid)- 

feit,  bic  heute  erwähnt  worben  ift,  bic  unter  Umftänbcn  es 
oerbinbert  wirb  eo  aud)  unter  Umftänbcn  nicht  oer= 
binbem  , unb  nach  meinem  Tafürljalten  bleibt  immerhin 
ber  Ülißftanb  bcftcljcn,  baß  bic  (9efd)äftc,  bic  ber  Mommiffionär 
als  Selbftfontrahcnt  abfdjließt,  junächft  feine  Einmirfung  üben 
ober  fo  will  ich  mich  auobrücfen  feine  ^crücffichtigung 
finben  bei  Aufteilung  ber  Murfc  unb  fomit  negatio  auf  bie 
$öbe  ber  Murfe  einwirfen. 

Ein  weiterer  'JJiißftanb  ift  aber  aud)  meine«  Erachten« 
ber,  baß  bie  Momtniffionärc  bod)  iadjfunbigc  ^crather  rom 
'-ßublifum  bei  ber  Einlage  doii  .Kapitalien  juge^ogen  werben, 
unb  eo  würbe  meine«  Erachten«  bodj  burd)  bic  Thatiache,  baß 
fie  alö  Selbftfontrahentcn  cintreten,  ihr  fadjfunbiger  Watt)  in 
icbr  Dielen  fallen  eine  Einbuße  erleiben,  unb  wie  mir  mit- 
gctbeilt  worben  ift,  wirb  aud)  biefer  :Hatb  fclbft  oon  außen 
ijer  beeinflußt.  üJlir  ift  mitgctbeilt  worben,  baff  in  einzelnen 
AäUen  große  'üanfl)äufer  bei  ber  Einführung  neuer  Rapiere 
bem  Mommiffionär  einen  ermäßigten  'Jkeio  bejichuugoroeife 
'Jlrooiiion  bewilligen  für  ben  aoU,  baß  erhebliche  Umiäfce  mit 
ihnen  gemacht  werben.  Eo  ift  alfo  ber  Mommiffionär  in  ber 
ifagc,  in  foldjcn  fällen  baburd),  baß  er  feinen  Selbfteintritt 
herbeiführt,  fid)  berartige  höhere  'Urooifion  ju  Dcrfchaffen. 

9 tun  fommc  ich  ju  ben  '-Uorfdjlägen,  welche  jur  Ein- 
fchränfung  beo  3elbfteintritto  gemadjt  werben  fönnen.  3<h 
will  junächft  prüfen,  wie  weit  eigentlich  ber  Selbfteintritt  ge= 
rechtfertigt  ift.  SRun,  eo  hat  bao  .öanbelogcfeBbud)  ben  Selbft- 
cintritt  geftattet  in  5Hejug  auf  ©aaren  unb  ©erthpapiere,  weldje 
einen  ÜHarftprci«  ober  ^örfenpreio  haben,  unb  hat  ben  Sclbft- 
eintritt  geftattet,  weil  bei  ber  in  Teutfdjlanb  üblichen  'ilerbinbung 
oon  Selbfthanbel  unb  Mommiffionobanbel  eo  für  ben  Mommifftonär 
oortheilhaft  fein  fann,  wenn  er  eine  ©aare,  bie  er  oerfaufen  foü, 
feinen  eigenen  ©aarenbeftänben  einoerleiben  fann,  be.üclmngo 
weife  umgefehrt,  wenn  er  bic  ©aare,  bie  er  faufen  foll,  oon 
ieinem  ©aarenoorratl)  abgeben  fann,  unb  weil  ferner  auf 
biefem  '©ege  ber  .Uommiffionär  in  ben  Staub  gelebt  wirb,  feine 
Munbcn  beffer  ju  bebienen,  unb  weil  ber  Mommittcnt  genügenb 
gcfdjiibt  erfdteint  burd)  bic  '-Heftimmung,  baß  in  biefem  aoU 
ber  Torfen  bejiehungoweife  'JJtarftprcio  maßgebenb  fein  foll. 

}lun  ift  meine«  Erachten«  bod)  ju  untericheiben  ber  önnbel 
in  ©erthpapicren  unb  ber  .VXinbcl  in  ©aaren.  5n  Siejug 
auf  '©erthpapiere  liegt  meine«  Erachten«  nicht  ohne  ©eitcrco 
eine  fUerbinbung  oon  Eigenhanbel  mit  Mommiffionobanbel  in 
bem  Sinne  oor,  wie  eo  eigentlich  bei  ber  2feratl)ung  beo 
.Öanbelogefebbudjo  angenommen  würbe,  ©aaren  fauft  ber 
einzelne  i>änbler  auo  ücrfchiebcnen  S^ejugöquellen  jufammen, 
unb  eo  ift  eben  bie  Munft  eine«  .Kaufmann«,  unter  ben  oer 
fdjicbenen  ^ejugoquellen  eine  'Jluowaljl  511  treffen;  bejüglich 
ber  ©erthpapiere  bagegen  liegt  eo  meientlidi  anbero,  ba  giebt 
eo  feine  $ejjug«quellen,  bic  finb  ein  für  allemal  ba.  Eo  fann 
möglid)erwcife  oorfommen,  wenn  heute  ein  Sfanfier  ein  kopier 
oerfauft,  baß  er  eo  in  ^ufunft  wieberfauft,  wenn  ber  Mur«  günftig 
ift,  aber  eine  '.Hbfidjt,  Rapiere  anjufchaftcn,  um  fie  feinen  Munben 
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bcmnüdm  roieber  nb5ugeb.n1,  liegt  wohl  ber  iHcgel  nad)  bem 
Stanfier  burebau«  fern,  kleine«  Grachten«  fann  nud)  Der  lim 
itonb  nid^t  berangezogen  werben , baf?  ber  Mommiiiionär  eine 
Abneigung  bat,  feine  '^tejiigsaucllcn  funb^ugeben.  Tiefe  $b 
neigung,  feine  Quellen  aufzubccfcii,  fann  nidit  in  betracht  fommen, 
weil  eo  in  Jlejug  auf  3Scrtbpapiere  SVsugogucllcn  im  eigen! 
lieben  3innc  nicht  giebt.  Go  mirb  bao  (Mefchäft  in  ber  Siegel 
fo  gemacht  roerben,  baf?  ein  'Jtanfbauo  alo  Montmiitionär  mit 
einem  anberen  3tanft)auo  alo  Mommifftonär  fontrahirt,  unb  eo 
er»d)cint  in  beiben  au  Heu  ein  '^anfhauo.  Siiemanb  fann  er 
leben,  wer  babinter  iictft,  iDer  bao  (Mefcbäft  geinadit  bat.  '\di 
fpredjc  augenblirflid)  Pom  Maiiahanbcl.  'Äuf  ben  Terminhanbcl 
fommc  idi  gleid)  zurücf.  '\n  '^ejug  auf  ben  'iÖaarenbanbel 
gebe  idi  ?u,  bau  bie  Grwägungcii,  welche  bic  ^ulatfung  *um 
8elbiieintritt  bcrbcigefiihrt  haben,  burdiauo  ftutrerfenb  finb. 
^n  '-Hczug  auf  ben  Terminhanbcl  in  'iilaaren  eii'd>eint  mir 
jebodi  ber  Zweifel  berechtigt,  ab  bie  '.Mmmlimc  in  ber  That 
5utriüt,  welche  ber  ^ulaffung  ju  (Mrunbe  gelegen  bat : baf?  bao 
,\nterefic  beo  Mommittenten  in  allen  Aällcu  baburdi  gewahrt 
fei,  baf?  bie  Ginhaltung  beo  Torfen  ober  S.Varftprcifeo  jur 
;^cit  ber  '.Huofiilining  nachgcnnefen  merbc.  Tagegen  fpridit 
meine«  Graditcuo  einmal,  bat?  bao  Termingefdjäft  fteto  ein 
Mrebitgetdtdft  in.  alfo  ber  Mommiiiionär  fteto  genötbigt  ift,  ben 
Mommittenten  Mrebit  ju  gewähren,  fomie  bic  'JÜJöglidifeit  beo 
3dincibeito  im  Muric  unb  enblid)  fpridit  auch  bagegen  bie  Gin 
roirfung,  meldie  ber  3elbftcintritt  auf  bie  ■V'ötje  beziebungo 
weife  auf  bie  Aciiitellung  ber  Murie  liat.  'l'tcineo  Grachten« 
fönnte  man  oiclleidjt  bahin  fommen,  mit  :Wiicfudit  auf  bieic  (Srünbe 
,zu  tagen:  ber  Terminhanbcl  in  'Itfaaren  ift  ungereditfertigt  unb 
unjuläfftg.  ,'icb  würbe  fo  weit  nicht  geben,  fonbem  würbe  meinen, 
baR,  foweit  bao  'interefie  beo  .Mommittenten  in  betracht  foinmt, 
biefem  iibcrlaitcn  werben  fann,  wie  eo  bao  .'oanbclogefebbudi 
»orfiebt,  ben  3elbfteintritt  auo?ufdjlieRen.  v'ödiiteno  würbe  idi 
io  weit  gellen,  baf?  id)  iage,  eo  empfiehlt  fidt,  ben  3elbiteintritt 
in  SVzug  auf  bao  Tcnningcidiäft  an  bie  (Mcnebmiguug  beo  Moin 
mittenten  zu  binben.  ^nfoweit  bao  allgemeine  'snterefie  im 
llebrigeu  in  '^etradit  fommt,  habe  idi  mir  eben  erlaubt,  ben  'i'or 
fdilag  zu  madieit,  ben  3elbiteintritt  an  bie  Grflärutig  zu  binben, 
meldie  bei  Mommiiiionär  an  ber  Slöric  gegenüber  einem  per 
eibeten  'Dlafler  abgeben  ioll.  3ofern  biefeo  gefchehen  würbe, 
würbe  baburdi  nothwenbigerweiie  bao  (Mcidwft  bei  ber  Adt 
ftellung  ber  Murie  mit  zur  ^Vrüdticbtiguiig  fommen  muffen.  Tao 
würbe  ben  zweiten  ffortbeil  haben,  ben  idi  audi  bercito  zu  er 
wähnen  mir  erlaubt  habe,  nämlich  bao  3dmeiben  im  Mur« 
unmoglidi  >u  machen,  beim  eo  wäre  bann  ber  ;}eitpunft  genau 
feftjufteQen . in  welchem  bieie  Grflarung  gegenüber  bem  per 
eibeten  'JDJafler  abgegeben  ift,  unb  bemjufolgc  wäre  ber  Muro 
fcftzuitellen , weldier  für  bao  (Mefdwft  maßgebenb  ift,  unb  eo 
würbe  bann  nidit  mehr  in  ,vragc  fommen  f (innen,  eo  würbe 
bie  'JOlöglidifeit  auogefdilofieu  fein,  baf?  ber  Mommiiiionär 
hiuterlier  eine  'Jluofuhrung  zu  einem  günftigeren  Muric  ju  feinen 
(fünften  penpenben  fönnte. 

Go  ift  beute  bercito  herporgehoben  worben,  baf?  bao 
rXeidio  Cbcrlianbelogcridit  in  ^Vzug  auf  Tifferenjgef (hafte  eine 
'^Infidit  auogciprodien  hat,  wonach  eo  alo  ben  pcrmuthlidien 
Villen  ber  Kontrahenten  angenommen  bat,  baf?  in  Stcjug  auf 
Tiffereuzgcidjäftc  ein  3:lbiteiutritt  nidit  in  ber  '.H  blicht  beo 
Mommittenten  gelegen  habe.  Go  fann  uicllcidit  zweifelhaft 
fein,  ob  biefe  ^egrünbung  fdilcditliin  zutrcfrciib  ift.  '\di 
ntöditc  aber  auf  einen  anbereu  (Mrunb  binweiien , ber 
möglidicrwcifc  bodi  eher  zutreffeu  biirfte , aber , wie  idi 
finbe,  eigentlidi  biobcr  nidit  beaditet  worben  ift  unb  meine« 
*SMfien«  auch  in  ber  Literatur  nod)  feine  Slncrfcnmmq 
gefunben  bat.  ,\dj  lege  namlidi  '-Werth  auf  bie  Raffung 

beo  'Jlrtifclo  37(5  beo  .vanbelogefebbudio.  Ter  '.Mrtifcl  37(5 
beo  .Vanbelogefeplnidio  erflärt  ben  Mommiffiouär  für  befugt, 
wenn  ber  Mommittent  nicht  '^Inbereo  beftimmt  hat,  bao  (Mut, 
welche«  er  einfaufeu  ioll,  fclbit  alo  'Jterfäufer  51t  liefern,  ober 
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bao  (Gut,  rücldjcö  er  oerfaufen  füll,  alo  Käufer  für  fid)  ju  be 
halten,  unb  man  bat  im  Allgemeinen  bice  fo  oerftanben,  baft 
co  ftd)  ba  tim  bie  einfache  Anerfcnnung  bco  Acchtco  Ijanblc, 
ben  Hontraft  mit  fid)  fclbft  alo  'ilerfäufer  bejiebungomeifc  alo 
Häufer  abäiildjlicfjen.  Aun  mürbe  man  nur  nidjt  begreifen, 
mcöbalb  bao  .vmiibclogefebbudi  eigentüd)  eine  io  meitidnueifige 
unb  fompli^irtc  Aaifung  gcroäljlt  bat,  beim  eo  lag  ja  uiel  näher, 
&u  iagen,  baft  er  befugt  ift,  alo  Selbitfontraljcnt  einjutreten  be 
jiehungorociic  alo  'öerfäufer  ober  Häufer  ein^utreten,  bejiehungo 
mciie  511  lagen,  baft  er  befugt  ift,  &u  oerfaufen  ober  ju  taufen. 
(Jo  finb  aber  bie  Auobrücfe  gewählt:  alo 'üerfäufer  $u  liefern, 
alo  Häufer  bie  2Saare  für  fid)  511  behalten,  'JOlan  behält  nidjto, 
mao  man  nicht  hat.  Auo  biefer  lebtcren  Aaifung  geht  beutlich 
heroor,  baft  er  bie  'iitaarc  bereito  betujen  tnuft,  toenn  er  fic 
behalten  foll,  unb  ber  Auobrucf  „liefern"  ipricht  hoch  aud) 
bafiir.  Da  er  bod)  nicht  gleid)bebeutcnb  ift  mit  „oerfaufen", 
fo  bezieht  er  fid)  eigentlich  auf  bie  (Erfüllung  eineo  Häuf 
oertrageo,  auf  baojenige,  mao  ber  'llerfäufer  ju  tljun  hat, 
menn  er  einen  Haufoertrag  geichloffen  hat.  '.Ulan  fönnte  alfo 
aud)  auo  biefer  Raffung  beo  Artifelo  bereito  entnehmen,  baft 
bao  OanbelogefeUbud)  eigentlich  nur  bie  Sfefugnift  giebt,  bao 
Selbftcintrittorecbt  geltcnb  j\u  mad)en,  menn  mau  fofort  bie 
Auofühnmg  oomimmt.  (So  geitattet  bem  Hommiiiionär  nicht, 
fid)  ohne  'ißeitereo  511  ncrpflidttcn  alo  '^erfäufer  ober  alo  Häufer, 
eo  geitattet  ihm  nur,  bie  'Jterbinblubfciten  eineo  iterfäufero 
ober  Häufero  ju  erfüllen,  fo  bah  alio  bann  ohne  'il'citerco 
ber  Hommittent  in  ben  $fefi&  berfenigen  'l'ortheile  gelangt, 
mcld)e  er  auf  (Grunb  bco  in  Auftrag  gegebenen  (Gcfchäfto  er 
langen  ioü. 

Dao  mug  id)  ^ugeben , biefe  Auffdffung  fteljt  gan$  oer 
cinjclt  ba,  unb  eo  märe  bebenflid),  biefelbe  einer  gcic&gebcrifdjen 
lOJaftregcl  ju  (Grunbc  51t  legen.  Ad)  mürbe  eo  alio  für  auo 
rcid)enb  erachten,  menn  man  einfach  beftimmen  mürbe,  baft 
ber  Selbftcintritt  in  $tc^ug  auf  bao  Dermingefdjäft  an  bie 
(Genehmigung  beo  Hommittcntcn  gebunben  ift  unb,  mie  gefügt, 
im  allgemeinen  Autcreffe  habe  id)  ben  'iloridjlag  gemacht,  ben 
Hotnmiiftonär  $u  binben  an  bie  (Srflärung,  bie  er  fofort  bem 
GAaflcr  gegenüber  ab^ugeben  hat. 

Die  jefcigen  Mängel  ftnb  mcfeutlid)  aud»  mit  oerfdjulbct 
burd)  bie  $feftimmung  beo  Artifelo  37G  beo  .'öanbclogefcö 
budjo,  monad)  ber  Hontmifjionär  in  ber  Vage  ift,  eine  ganj 
allgemeine  Auoführungoanjcige  311  erftatten.  (St  hat  nur  ju 
fagen:  ich  habe  bao  (Gefcftaft  für  bid)  auogeführt,  bann  hat  er 
&unäd)ft  bie  oollfomincn  freie  'Kahl,  noch  hinterher  \u  erfläreu, 
mie  er  cigentlid)  bao  (Gcfd)äft  hat  auofiibrcn  mollcn.  (Sr  lebt 
fid)  nur  hikbftcno,  menn  er  bie  Auoführungoart  unbeftiinmt 
lägt,  einem  gemiffen  'Jladjthcile  auo,  nämlich  bem,  baft  ber 
Hommittent  ihn  bemnädift  alo  Selbftfontrahentcn  in  Anfprucb 
nehmen  barf,  aber  nidjt  muft;  folglid)  erlangt  jur  Aeil  ber 
Hommiffionär  ein  'Iikit)lred)t,  unb  jebeo  2dal)(red)t  enthält  einen 
'^ortheil,  unb  er  mürbe  fid)  nicht  biefco  s2i'al)lred)t  erhalten, 
menn  er  eo  nidjt  für  oortheilhaft  anfehen  mürbe,  eo  nod)  ju 
behalten.  'JA  eineo  (Srad)teno  giebt  eo  aud)  bie  Hlöglidjfeit, 

'JUliftbrauch  bamit  \u  treiben.  Der  GJliftbraud)  \cigt  fid)  ino 
beionbere  borin,  baft  ber  Hommiffionär  hinterher  in  ber  l'age 
ift,  bao  Auofonbcrungorecht,  meldteo  ber  Artifel  36*  ooridneibt 
in  $e.Hig  auf  bie  Aorbcrungcn  bei  ber  'i'crfaufofommiffion, 
hinterher  ju  oerciteln.  Aallo  nämlich  ber  Hommiifionär 
hinterher  feinen  Honfuro  herannahen  fiel)t,  io  jicbt  er  eo  oor, 
in  foldjen  fallen  alo  3elbftfontrahent  einjutreten,  unb  erflart 
nidjt  mehr,  baft  er  bao  (Gcfchäft  mit  einem  Dritten  getnadit 
habe;  baburch  oerlicrt  nothmenbigermeife  ber  Hommittent  bao 
Auoionbenmgoredit  be^üglid)  ber  entftanbenen  Aorberung  im 
Honfurfe,  unb  menn  man  in  Aafuuft  ben  '^orfdjlag  madjeu 
mürbe,  monad)  aud)  bei  ber  (Sinfaufofommiffion  ber  Hommittent 
gefdiüBt  merbe,  fo  mürbe  in  ioldjen  aüIIcii  ebenfo  bie  i\Uöglid)feit 
gegeben  werben,  burd)  bao  'Ißablrcdjt  hinterher  ben  Hoinmit- 
teilten  ju  fdjäbigen. 
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SOlil  ?Mücfficfit  auf  biefe  Grroägungen  habe  ich  mir  erlaubt, 
folgcnbc  Horfdjlägc  ju  machen j 

Tao  'Wcd)t  bco  Mommiffionäro  jum  3clbfteintritt  (Ar* 
tifcl  376  bco  .fbanbclogcfe&bucbö)  flntoet  auf  ‘.htcrtbpapicrc, 
mclcbc  einen  'Jtörfenpreio  haben,  feine  Anmcnbung. 

3n  Öejug  auf  haaren,  mclcbc  einen  '^örfcnprcio  haben, 
fann  ber  3clbftcintritt  nur  burch  eine  (hflärung  auogeübt 
werben , welche  gegenüber  einem  (oercibeten)  'lllaflcr  ab= 
gegeben  wirb. 

^Hei  Tcrmingcfd)äften  ift  ber  3elbfteintritt  bco  .Hont' 
miffionärs  nur  mit  (Genehmigung  beo  Mommittenten  juläfftg. 

Tao  3ied)t  jum  3<lbfteintritt  fann  nicht  mehr  ausgeübt 
werben,  wenn  co  nicht  fpätefteno  bei  Abfenbung  ber  Aus- 
führungSanjcige  erflärt  wirb. 

'Ü&enn  man  bicfco  lefctcre  annehmen  mürbe,  io  mürbe  meines 
(hadjtcno  bie  ermähnte  (Gefahr  nicht  mehr  oorlicgcn,  unb  man 
fann  uotn  .Hommiffionär  mohl  forbem,  baf?  er  biefe  Grflärung, 
ob  er  als  Selbftfontrahcnt  bao  (Gefchaft  in  ftdj  ober  mit  einem 
dritten  abgcfdjloifen  habe,  fofort  bei  ber  Ausführung  abgiebt. 
And)  meiner  Anficht  mup  er  bann  bereits  in  ber  Vage  fein, 
ju  mitten,  mic  er  bas  (Geidtäft  ausführen  moUte  unb  aus- 
geführt hat,  unb  roenn  er  fidj  bas  Wahlrecht  oorbchält,  roenn 
er  nur  eine  jmcibcutigc  Grflärung  abgiebt,  fo  hat  man  meiner 
Anfidjt  nach  (Grunb  ju  ber  Annahme,  bah  er  im  Trüben  hat 
fiteben  wollen,  benn  fonft  fyätte  er  biefen  jmeibeutigen  Aus 
bruef  moltl  nicht  gebraucht. 

M)  mürbe  je&t  auf  bie  'llorfdtriften  bcjiiglid)  bes  ^fanb= 
redits  überjugeben  hoben. 

3tcUoertr.  Storfittenbcr:  3«h  möchte  bitten,  3h«  ®or* 
fdtläge  noch  einmal  ju  oerlcfen. 

3ad)u.  SRunf : „Tao  Acdtt  befi  .Hommifftonärs  jum  3elbit- 
cintritt  (Artifcl  376  beo  iHtnbclogcfcbbudjo)  finbet  auf  S&rtl) 
papicre,  welche  einen  'Jlörfcnpreio  haben,  feine  Anrocnbung." 

2Bie  weit  bao  3clbftcintrittorcd)t  oertragsmägig  im 
Ucbrigen  'lUab  greifen  mürbe,  ift  ja  eine  mcfentlich  anbere 
§ragc,  ba  fpielen  ganj  anbere  (Gcfidttopunftc  mit  hinein  über 
bie  'Jtotur  beo  Hontrahircno  mit  geh  felbft,  mie  fie  bao  Acidjs 
geridtt  angenommen  bat,  bie  aber  nach  meinem  Dafürhalten 
ju  fehr  erheblichen  öcbenfen  3kranlaffung  giebt,  nämlich  bie 
ivragc,  in  mic  weit  berjenige,  welcher  als  }teoollmäd)tigtcr  ju 
hanbeln  beauftragt  ift,  befugt  ift,  mit  fleh  felbft  bao  (Gefchaft 
abjufdtlieüen.  Tao  'Keichogericht  hat  in  biefer  iBcjichung  bie 
Anfidtt  non  Aötncr  angenommen,  jebodt  hat  auch  bie  Mommifflon 
für  bao  bürgerliche  (Gcfe&budj  biefe  Auffaifung  ncuerbingo  ab; 
gelehnt,  nadtbent  ber  ursprüngliche  (Entwurf  biefe  Anfid)t 
afjcptirt  hotte.  Aach  meinem  Dafürhalten  ift  bie  Auffaffung 
bco  Acid)ogerid)to  nach  biefer  Aid)tung  hin  auf  bie  Tauer  hin 
nicht  ju  hotten.  3<h  höbe  nad)  biefer  Dichtung  hin 
l ^uruf) 

GJlein  borfdjlag  betrifft  nur  bao  qcfe^lidyc  3elbfteintrittored)t 
unb  lägt  bao  oertragsmägige  unberührt,  bie  bertragofreiheit 
mürbe  natürlid)  immer  gemährt  werben  müffen.  Alfo  für  ben  ftall, 
bag  ber  .Hommittent  einfad)  cinocrftanbcn  märe,  bag  ber  .Hom- 
miffionär alo  3elbftfontraheut  honbelt,  mürbe  ja  barin,  falls 
bao  gefc&lid)c  Gintrittsrecht  rocgfäUt,  nidjto  weiter  liegen,  alo 
ber  einfache  Antrag  jum  ^roprehanbel. 

3teUpcrtr.  Storfihcnbcr  (ben  3ad)oerftänbigcn  unter« 
breche nb):  Rollen  3ic  nicht  bie  (Güte  hoben,  erft  einmal  bie 
3adje  oorjulefen. 

3adjo.  UU unf : ,,3n  $cjug  auf  Tßaaren , welche  einen 
3'brfcnpreio  hoben,  fann  ber  Selbfteintritt  nur  burd)  eine  Gr= 
flärung  ausgeübt  werben,  welche  gegenüber  einem  i oercibeten ) 
Alaflcr"  benn  nad)  meinem  'iiorichlage  mürbe  eo  feine 
oercibeten  'Vlaflcr  geben,  fonbern  nur  tförfenmafler 
(3«ruf) 
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na  ja,  aber  nad)  meinem  'üorichlagc,  ben  id)  mir  geftern  er- 
laubte, mürbe  bie  Unterfcheibung  mcgfallcii  „abgegeben  rnirb." 

_ „Sei  Termingcfchäften  ift  ber  Selbfteintritt  beo  Morn 
ntiffionäro  nur  mit  (Genehmigung  beo  Äommittenten  juläffig." 

„Tao  Gtcdjt  jum  Selbfteintritt  fann  nicht  mehr  auogeübt 
merben,  wenn  co  nicht  ipiiteften©  bei 'Wbienbung  ber  'Üuofübrungo 
anjeige  erflärt  wirb." 

Freiherr  Don  \nienc:  3<h  möd)tc  ben  tvrrn  Sadjoer 
ftänbigen  bitten,  in  (Srgänjung  feines  'yoricblageo  nodj  eine 
(hflärung  bariiber  511  geben,  in  meldjer  'Ißeife  ber  erfte  Sab 
beo  2lbinßco  2 $ 37(5  beo  .fSaubclogcießbudicö  nufaufajfen  ift. 
Cro  heiRt  alfo,  menn  ber  .Hommiffionär  alo  Selbftfontrahent 
eintritt: 

„3n  biefem  3allc  ift  bie  Pflicht  beo  Mommifftonäro, 
Gtcchcnichaft  über  bie  s2lbfd)lieftung  beo  .Haufö  ober 
'Jlcrfaufo  ju  geben,  auf  ben  'Wadjroeio  bcfchrnnft, 
baR  bei  bem  berechneten  'greife  ber  'tförfcnprcio  ober 
iViarftprcio  jur  3«it  ber  Gluöführung  beo  Gluf 
trageO  eingehalteu  ift. 

3d)  möchte  fragen,  mann  wirb  ber  'Wacbmeio  alo  erbradjt 
atigefehen.  ffllr  haben  früher  bao  Sicifpiel  gehört,  bafj  uon 
Seiten  beo  Mammcrgericbto  ber  'Wadjroeio  alo  erbracht  angefehen 
roorben  ift,  menn  überhaupt  ein  'fJreiö  notirt  morben  ift,  ber 
an  bem  Tage  thatfädjlid)  gehanbelt  mürbe.  Sirb  nun  hier 
bem  Wortlaut  nad)  bie  2Inftd)t  ptaRgrcifcn  müjfen,  baR  ber 
Wadpueio  erbradjt  märe,  baR  in  bem  klugen  bl  icf  ber  Wuo 
führung  bicfco  ber  .Uuro  gemefen  ift?  Tic  Sadjc  ift  ja  fdion 
mehrfad)  geftreift.  3<h  mödjte  roiffen,  mic  bie  .Herren  fünften 
fid)  baju  ftcllcn,  mao  fic  für  3(nforbeningen  an  ben  Wadjroeio 
»"teilen , mann  Ile  ben  alo  erbradn  anfeljen,  burch  rocldjeo 
Material. 

Sadju.  SHuttf:  Tao  Wiatcrial  ift  ja  bao  amtlidjc.  Gllfo 
mir  haben  uno  in  ber  'Wegei  auf  ben  amtlidjcn  .Uuröjcttel 
berufen,  unb  menn  ber  amtliche  Äuröjcttcl  uno  bemeift,  baR 
ber  Äuro  ju  ber  3eit  gegolten  hat,  io  mürbe  biefer  tnaRgebenb 
fein.  3d)  höbe  bereit©  uorljin  untcrichicbcn,  menn  3emanb 
$um  Schlafe  ber  '<Börje  erflärt : id)  trete  alo  Selbftfontrahent 
ein,  )o  mürbe  nach  meiner  Meinung  nur  ber  Sddufefuro  mafe 
gebenb  fein , unb  menn  er  fid)  einen  früheren  .sturo  mähren 
mill,  fo  miifete  er  jofort  mährenb  ber  '-Nöric  feine  Wuofübrungo 
anjeige  jur  Wbfcnbung  bringen,  bamit  feftgeftedt  mürbe,  roclcfeco 
ber  frühere  Muro  gemefen  ift.  'J£enn  ber  ^eitpunft  feitftänbe, 
mann  er  bie  Wtijcige  abgeianbt  hat,  io  mürbe  biefer  ^citpunft 
bann  ber  mafigebenbe  fein.  'Iß-ao  nun  bie  ftöbe  ber  greife 
anbetrifft,  fo  mürben  mir  bod)  nur  bie  atntlidie  Aeftftellung 
511  (Grunbe  legen  fönnen,  unb  menn  eine  amtlidie  ^eftftellung 
nicht  uorlicgt,  io  mürbe  tnaRgebenb  fein  ber  mittlere  '^reiö 
nach  'IWafegabc  beo  (Gciebeö. 

Freiherr  uon  Aöuene:  'Jllio  Sic  mürben  ben  mittleren 
'JJrciG  ju  (Grunbe  legen.  '21  ber  eo  fehlt  immer  ber  Wadjroeio, 
bafj,  menn  ber '•tietreffenbe  an$eigt:  id)  habe  getauft  ober  ucr 
tauft,  bieo  ber  wirtliche  ^eitpunft  ift.  Tao  ift  ja  bie  grofec 
ifücfe,  bie  mir  ,$tt  beflogen  haben. 

Sadrn.  SWuttf:  3a,  beohalb  ift  aud)  ber  '2lorfd)lag  oon 
mir  gemacht  morben,  er  ioll  eben  unter  allen  Umftänbcn  ben 
Selbfteintritt  gegenüber  einem  'JWafler  erflären  müjfen.  Tann 
ift  biefeo  Gebeuten  erlebigt.  Tann  iteljt  feft,  in  meldjem  3cit-- 
punft  er  bao  eigene  (^Jefd)äft  gemad)t  hat,  unb  macht  er  bao 
(Gcfdjäft  mit  einem  Tritten,  bann  fommt  bao  nicht  in  betracht 
bann  ift  ja  ber  Wrtifcl  370  nidjt  jur  Wnrocnbung  ju  bringen. 
'Jüladit  er  bao  (Gcfchaft  mit  einem  Tritten,  bann  ift  ja  nur 
nadwtroeiien,  mic  er  baoielbe  mit  bem  Tritten  gemacht  hat. 

Senatopraiibent  Dr.  Wiener:  3a,  menn  nun  aber  ber 
Mommiffionür  mehrere  (Gekhäfte  auofiihrt,  nicht  nur  für  tnid), 
fonbem  gleidjjcitig  auch  für  Wnbere?  Tao  hat  mit  bcin 
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Selbftcmtrittorcdit  nichts  ju  tf)un.  tro  mag  ja  »ein.  Da»?  ber 
Schnitt,  io  wollen  wir  jagen,  burd)  bic  Alnjcige  bco  Sclbtt 
cinlritto  etwao  cridjwert  ift , aber  möglich  ift  co  audj  bei 
ber  ACuoführung  mit  dritten. 

Sadw.  'iflunf:  Tao  mag  ja  fein ; id)  will  nicht  in  Alb 
rebe  »teilen , baf;  aud)  auf  anbere  Seife  ber  Schnitt  möglich 
il'l.  *ilbcr  id»  glaube  nidjt,  baf?  man  alle  ^uwiberhanblungcn 
oerhinbern  fann. 

Freiherr  oon  \>ucnc:  ,%d)  oerüctie  alio  ben  .v>errn  Sad) 
oerfteiubigen  fo,  baft  er  tagt:  wenn  mit  einem  Tritten  bao 
('kiebäft  gemacht  wirb,  wirb  co  noch  anbere  Akrociomittel 
geben,  j.  AI.  bao  Alud)  bco  anberen  AWaflcro,  mit  bem  er 
abgcfdjloften  Ijat,  bann  fann  er  co  ja  nadjwciicn. 

Senatöprajibent  Dr.  Siener:  Senn  ber  'Dlann  aber 
C^Jefdjäfte  an  bem  Tage  macht,  bann  febreibt  er  bod)  nicht  ein, 
ob  er  fte  für  ftd)  madit  ober  für  einen  Anberen.  od)  meine, 
wenn  er  an  bem  Tage  nur  ('kfdjäfte  für  Tritte  macht,  io 
wäre  co  ja  eine  ganj  anbere  ^ragc,  wem  er  ben  A<ortbcil  ju* 
wenbet  ober  nicht,  aber,  wenn  er  zugleich  für  ftd»  unb  für 
Anbere  ('kfehäfte  madjtc,  io  fönnen  Sie  einen  anberen  Geweift 
nach  bem  bisherigen  rMccht  auch  nicht  forbern,  alo  baf;  er 
fagt:  ich  habe  bao  (^efehäft  auogeführt,  hier  ift  eine  Aluofüh- 
rung.  od;  habe  100  (fcfd)äftc  gemacht,  ba  ftehen  90  anbere, 
bie  finb  günftiger,  bic  habe  id)  aber  für  mich  gemacht,  ^d) 
meine , man  fommt  immer  auf  ben  itanft  jurücf,  baft  er  im 
'.UJoment  bie  Alnjcigc  macht. 

Freiherr  non  £>uene : Sürbe  man  ihm  nidjt  bie  Akr 
pftidjtung  auferlegot  Tonnen,  baft  er  in  bem  -Mud)  notirt:  „für 
mich  bao  unb  bao"? 

Sacho.  HWunfi  x'ch  glaube,  bao  würbe  befonbere  Schwierig 
feiten  haben.  ,'\d)  glaube  nicht,  ba§  ber  Maufmann,  ber  ocr 
idjiebene  (fkfehäfte  hat,  ftd»  im  Moment  idjliiiftg  machen  fann: 
bao  werbe  id)  biefern  geben,  bao  werbe  id)  jenem  geben.  lUan 
muH  bem  Maufmann  bao  Vcbcn  bod)  nicht  ju  ichwer  machen, 
fonbem  man  barf  nur  cingrcifen,  wenn  wirf  lieb  ju  grobe  *J)liR= 
ftänbe  oorhcinbcn  finb.  Tao  halte  ich  für  juläjltg.  Alber 
weitere  Akfdjränfungcn  mödite  id»  nicht  empfehlen. 

Senat epräfibent  I)r.  Sinter:  '\cb  habe  früher  fchon 

heroorgehoben : id)  glaube,  wir  bewegen  uno  unter  Umftänben 
lehr  in  Theorien.  Sic  id)  annebme,  uolI\icf»t  fich  bie  Sadje 
bod)  fo,  baf;,  wenn  bem  '.Ulannc  ein  Muro  angegeben  ift, 
ber  plauftbcl  ift,  fein  Mommittcnt  ben  Allanu  bringen  wirb: 
tage  mir  einmal,  in  welchem  Alugcnblicf  halt  bu  bao  Okfthäft 
gemacht.  Ter  anftänbige  Mommittcnt  thut  bao  uid»t , unb 
berjenige,  ber  auf  ben  Mommijjtonär  angewiefen  ift,  weil  er 
nur  einen  flcincu  Akrfdmft  gegeben  hat,  fann  eo  nidjt  tljun. 
%Vi  «folge  beffen  werben  bie  (Sefcbäfte  anerfannt,  bie  Salbo 
ancrfcnntniiTc  erfolgen,  fpater  wirb  bie  Oicfchäfiouerbinbung 
gebrochen,  weil  nun  fchlicftlidi  irgenb  ein  bioher  latenteo  'Olif; 
trauen  ober  ^nfuffijicnj  bco  Mommittenten  eo  jum  Akud)  bringt. 
Tann  ift  ber  Mommittcnt  verpflichtet,  fein  AlncrfenntniR  an 
jufcdjtcn,  bann  ftebt  er  auf  ben  Stanbpunft,  alo  Akflagtcr 
ju  lagen:  id)  habe  bioher  angenommen,  bu  halt  bao  Okfchäft 
in  bem  unb  bem  üKomcnt  gemacht.  Sorauf  fann  er  fid»  bann 
berufen  '<  Aluf  bie  Aüidicr  beo  Mommifüonäro.  Ciue  foUbe 
A'orlcgungopflidu  oon  A^üdicrn  hängt  von  ber  Tiofrction  beo 
('krid)to  ab.  lüo  finb  bic  betreffenben  Eintragungen  feine  gc 
mcinfd)aftlid)en  Urfunbcn,  bao  ift  fchon  anerfannt  worben.  Aiid)t 
ohne  Acoth  verfügt  bao  ('krid)t  bei  einer  folchcn  Vage,  wenn  co 
feinen  Aluljalt  für  ein  inforrcftco  Verfahren  hat,  ein  berartigeo 
Akrffrutiren,  um  eigentlid)  erft  Material  ju  perübaffen.  Tie 
Einwcnbungcn  fallen  alfo  bann  in  ber  :Hcgel  ju  Akbcn,  unb 
bcohalb  halte  id)  bie  ganje  Sadje  für  etwao  fcljr  Thcorctiidjco 
3ft  bie  Murobcrcchnung  fcljr  auffallenb,  bann  wirb  ber  Schnitt 
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oiellcidjt  bcroicien  roerben;  ift  fic  nicht  beionbers  auffaQenb, 
bann  fcf)(äc\t  bcr  Crtnbincf  bcs  fdjifaniifcn  Verhaltens  bco  bcn 
Ginroanb  (£rbcbcnbcn  burd). 

StcUocrtr.  Vorftbcnbcr:  2Benn  id)  bcn  &crm  Sad); 
ocrftänbigcn  richtig  üerftanben  habe,  legt  er  bcn  imuptroerth 
auf  bic  iWittheilung  an  bcn  tÜIaflcr. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Tao  meine  id)  eben.  34 
roeife  im  'Xugcnblicf  nidjt,  ift  es  ein  ^rrt^um  meinerfeito,  id) 
felje  bod)  nur,  baß  bcr  Paragraph  auf  2Baaren  gefaßt  ift. 
3ft  bas  ein  3uTaü?  3d)  fprcd>c  jeßt  non  Sßcrthpapicren. 

Sach».  Wunf : 3a,  weil  id)  für  Berthpapiere  ben  Sclbft- 
cintritt  gan^  auöfdjlicfoen  will. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Vielter:  Sic  ftcljcn  aber  immer  ooll 
auf  betn  Voben,  eine  reine  biopofitioc  (Wefebesbeitimmung  ju 
geben.  Sie  gellen  nid)t  fo  weit  unb  barin  liegt  meine« 
(*rad)tens  bod)  bcr  ganje  Sdgoerpunft  bcr  Sache  — , bie  Ver* 
tragefreibeit  in  Vereinbarung  3b»*  Valliatioc  befeitigenber 

Veftimmungen  ftören  ju  rooQen  ? 

Sadjo.  Wtunf:  Tic  roill  ich  nicht  ftören. 

SteUbertr.  Vorfthenber  ($um  Sadjocrftänbigenj:  Sie 

roollcn  ben  Tcrminf)anbel  in  papieren  gan,\  auofdjlicßcn? 

Sadjo.  SWunt:  ')iein,  nur  bcn  Selbfteintritt. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Söicner:  Tann  müßten  Sic  bod) 
allgemein  ben  Saß  aufftcUen:  co  follc,  gleid)oicl,  ob  'Bcrthpapicrc 
ober  'Baarcn  — ohne  baß  cö  burd)  Vertrag  abgeänbert  roerben 
fönnc  , bcr  Selbfteintritt  nidjt  geltcnb  gemacht  rocrbcn  fönnen, 
roenn  bcrfelbe  nidjt  beim  'Dlaflcr  angejeigt  ift. 

SteÜuertr.  Vorftbcnber  Ijum  Sadjocrftänbigenj:  Taö 

rooücn  Sic? 

Sadjo.  ÜUuitf:  Taö  roill  id). 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  3d)  habe  faum  einen  Jall 
erlebt,  in  roeldjem  bcr  Vanficr  fich  nid)t  bic  VcfugniR,  alo 
Sclbflfontraljent  aufjutreten,  burd)  Vertrag  auobrücflid)  oor= 

bebungen  batte.  3a,  roir  Ijaben  fogar  gehört,  baß  bic  oor^ 
nehmen  Vanficrs  bireft  in  ihren  Vcbingungcn  icbon  ausipredjen, 
fic  feien,  iofern  fie  in  ben  5tu6führungoan^eigcn  nichts  'Jlnbcrco 
anjeigen,  Selbftfontral)cnten.  3hr  (Mcbanfe  ift  alfo,  bcr  Motu- 
miffionär  follc  baö  Micdjt  beo  Sclbftcintritto,  audj  roenn  er 
angc&cigt  hat,  baß  er  eö  auoübcn  roill,  nidjt  geltcnb  rnadjen, 
roenn  er  nicht  bic  betreffenbe  (*rflärung  an  ben  'Viaflcr  ab- 
gegeben hat. 

Sadjo.  'Vtunf:  Ta  follcn  jroci  fliegen  mit  einer  Hlappc 
geflogen  roerben,  einmal  baö  Sdjneibcn  im  Wurfe,  srocitenö 
bic  Vcriicffichtigung  bei  bcr  ^eftftedung  bcr  Wurfe. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Särc  baö  nidjt  juläffig, 
bieie  Veftimmungen  burd)  'Vertrag  abwiänbcm,  baö  alfo  roicber 
burd)  ben  Vertrag  aufjuljeben,  roenn  Sie  immer  auf  ben  Voben 
bcr  Vcrtragöfrciljcit  flehen? 

Sadjo.  9Jtuuf:  Tiefe  ^ragc  habe  ich  bisher  cigcntlid) 
nicht  erroogen.  'Hlio  bic  Vcrtragofrciljeit  ju  bcfdjränfen,  finbe 
id)  cigcntlid)  feine  Veranlaffung.  'Beim  jroci  2eute  pajiojiren, 
io  ift  co  il)re  Sadje,  unter  roeldjen  Vcbingungcn  fic  fontralnrcn 
roollcn,  bann  roiirbc  rocitcr  nichtö  oorlicgcn,  als  baß  bcr  Crinc 
oerfauft,  bcr  'Jlnbcrc  fauft,  bann  liegt  aber  fein  Wommiffiono* 
auftrag  oor. 

Steünertr.  Vorfibcttbcr:  '.Hbcr  co  roiirbc  abfolut  feine 
praftifdjc  Vcbeutung  haben,  roenn  Sie  nidjt  eine  jroingenbe 
Vorfdjrift  madjen  roollcn,  bic  burd)  Vertrag  nidjt  abgeänbert 
roerben  fann,  benn  fonft  roürbc  jebeo  Vanfgcfdjaft  bic  allgemeine 
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Bebingung  aufnehmen,  ba§  biete  Boiiimmung  auhcr  ©irffamfeit 
gcic&t  roirb,  unb  baß  c©  alfo  audi  befugt  ift,  alo  Selbitfontrabcnt 
einjutreten.  'ütfo  praftiidte  Bebeutung  mürbe  ber  Bortcblag 
meine©  (brachten©  nur  bann  haben,  roenn  3ic  ihn  nicht  im  ‘fliege 
beo  Bcrtragca  beteiligen  taffen  roollcn. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  IS’©  ift  bei  früheren  Gr 
örtcrungcn  ber  Syrage  oon  Sadtoerftänbigen  getagt  roorben:  mit 
bem  Moment,  roo  mir  nach  biefer  'Wichtung  Belüftigungen  ein 
treten  lauen,  mürben  tömmtlidte  anftrinbigen  Banficr©  erflären 
ba©  gan^c  .Hommitfionogetdwft  Itat  ftch  eigentlich  in  bem 
Sinne  entroicfelt,  bah  ihm  j}um  Bropregeidroft  mit  ,feitftcUung 
be©  Mauf  ober  Berfaufopreife©  al©  getreuer  'IWann  nicht  oiel 
fehlt  — mir  machen  überhaupt  fein  >lommiition©gefchaft  mehr, 
mir  machen  nur  Bropregefdtafte. 

Sacho.  SRunf:  ?ßo  ba©  ber  aüU  fein  roirb,  ba  mirb 
eben  nicht  mehr  ber  'Wrtifcl  370  tur  Blumen  Dung  fommeit,  eo  roirb 
nicht  mehr  ein  Sloinmiffionogefdtaft  fein,  eo  roirb  ein  Bropre 
gefdtäft  fein.  Bropregefdtafte  &u  befdtranfen  liegt  meine©  Gr 
achten©  nicht  ber  geringfte  (Mruttb  tror,  benn  unter  roeldten 
Bebingungett  idi  mit  ,u'tnanbcm  fontrahire,  ift  bodt  meine 
Sache.  Gtroa©  '.Jlnbcreo  ift  eo  bodt  mit  bem  'Jlrtifel  376. 
Ter  gemährt  ein  gcfeßlidtco  'Kcdtt,  ba©  abfolut  nicht  Durch 
führbar  märe  ohne  biefe  gefcblidte  Borfdtrift,  foicm  man  nidit 
bic  'Jtnficbt  theilt,  bic  ba©  'Heidtogeridtt  angenommen  hat  im 
^Inidtluß  an  Börner,  monadt  ber  Mommitfioimr  ohne  Breitere© 
für  befugt  $u  adtten  märe,  mit  fidt  felbft  ju  fontrahiren.  Btam 
man  biete  Jfrage  oerneint,  roenn  ber  'ilrtifel  370  nach  biefer 
'Wichtung  l)iti  cingetchränft  roirb,  mürbe  nicht©  weiter  übrig 
bleiben,  al©  bau  bic  l'cutc  al©  Srlbitfontrahcntcn  auftreten, 
alfo  roie  jeber  anbere  Bicntcb  |alo  Berfäufer  ober  Mäufcr  fidt 
betradjtcn  (affen  müßte. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Cb  e©  in  ber  ober  ber 
Aorm  gefdjieht,  bic  Bcditofonn  ift  gleidtgiltig.  Sic  müßten 
bann  mit  'ehren  Borfchlngen  bi©  ju  ber  Honteguens,  oorfchrcitcn, 
baß  auch,  roenn  idi  ein  Broprcgcidtäft  mit  „Vmaubctn  madte, 
aber  auf  einen  Hur©  hin,  ben  idt  au©  beit  tfurfen  eine©  läge© 
getreu  auomählen  foü,  ich  bic  'lUabl  gütig  bodt  nur  in  ber 
BJcifc  oomchmcn  fattn,  baß  idt  an  ber  Börte  einem  'IKaflcr 
tage:  ba©  ift  ber  'Wugenblicf,  in  bem  idi  roählc. 

Sacho.  ÜJiunf : 'iOenn  id)  B.  ein  ('kfchaft  machen 
roolltc  alo  Broprcbanbel , fo  roiirbc  bodt  roolil  meine©  Gr 
achten©  nicht  anbei©  ba©  (‘»jefdiäft  gemacht,  al©  baß  idt  tage: 
id)  oerfaufe  ober  faufc  ju  bem  unb  bem  Brei©.  Cer  Brei©  ift 
limitirt.  Cbcr  man  fagt  höchften© : ich  oerfaufe  ober  faufc  \uin 
Blittclprei©,  sum  Turdjfdiiüttoprciö.  Ca©  roäre  ja  ichon  ein 
bebcnflidterco  (Meicbaftopcrfabren,  aber  roenn  id)  einen  liinitirten 
Brei©  lebe,  unb  ber  'lWann  oerfauft  an  mich,  bc^ehungoroeifc 
fauft  oon  mir,  bann  liegt  bodt  fein  Glrutib  oor,  eine  Bc- 
fd)rnnfung  cinjuführcn.  Tic  Sache  roirb  Doch  erft  bcbenflidt, 
roenn  ber  Mommiffionär  alo  foldtcr  befugt  ift,  roicioohl  er  ba© 
(Mctchäft  nicht  mit  einem  Tritten  gcmailtt  hat,  ju  tagen:  ich 
trete  ein  alo  Sclbftfontralicnt,  unb  fidt  Darauf  beruft,  bah 
anbere  Veutc  $u  betn  Aura  (Mcfchäftc  gemacht  haben,  toäljrcub 
er  Die©  (Mcfdtäft  gar  nicht  mit  einem  Tritten  gemacht  hat. 
Ta©  ift  meine©  Grachten©  materiell  unb  roirthtdtaftlidi  burdt 
au©  oerfdneben  baoon,  roenn  jroci  l'eutc  Broprcgefchäftc 
machen. 

StcUoertr.  Borfibcnbcr:  $Bcnn  aber  Die  Banfiera  ba© 
Aommiffionogefdtäft  bann  aufgeben  unb  Icbiglicb  Broprcgefchäftc 
machen  wollten , fleht  ba  nidit  ba©  große  Bublifum  noch 
fdjlcchtcr,  al©  roenn  bie  Bcftimmung  '^tnroenbung  finbet,  baß 
er  lebiglid)  alo  Kommittent  gegenüber  Dem  Mommifüonär 
anjufchcn  ift  V 

Sacho.  Bluitf : ,'\dj  fann  mir  gar  nicht  benfen,  roarum 
c©  fdtlcdtter  ftehen  tollte,  benn  menti  ich  Da  einen  Brei© 
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limitirc:  id)  »erlaufe  bcm  unb  bem  greift,  ober  laufe  $u 
bcin  unb  bcm  greift,  bann  bewilligt  er  mir  eben  ben  greift, 
ben  id)  geforbert  l>abc , unb  umgelehrt  ben  greift,  ju 
bcm  id)  laufen  will,  (jo  ift  aber  ganj  wefcntlid)  anbero, 
wenn  id)  ihm  ben  Auftrag  gebe,  er  foll  alo  Hom 
miffionür  hanbeln.  Tann  foCl  er  mein  3ntcreffe  wal)rnebmcn 
mit  ber  Sorgfalt  eineo  orbentlidien  Mommiffionaro.  (Sr  foll 
nicht  bloh  jju  bcm  greife  laufen  ober  »erlaufen,  ben  id)  an 
gegeben  habe,  beim  bao  ift  ber  aufterfte  'fJreio,  er  foll  aud) 
billiger  laufen  unb  ioll  and)  theurcr  »erfaufen.  Tao  madjt 
bod)  einen  wcfcntlid)en  llnterfdjicb.  Senn  id)  bagegen  ein 
'JJroprcgcfchäft  antrage,  fo  ift  bao  ein  ganj  beftimmter  “JJreio. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener : (jo  giebt  bod)  einen  .Häuf 
mit  2kftimmung  bco  ^rcifco  bureb  einen  ber  Hontraljcnten 
gcmäfj  bem  arbitrium  boni  viri. 

Sach».  Sftunf:  Tao  bürfte  bod)  mcineo  (Srachteno  beim 
Tcrminljanbel  nicht  möglich  fein,  bah  man  unter  Siejugnahmc 
auf  bao  arbitrium  boni  viri  einen  ikrtrag  fd)lichen  lönnte. 
®ci  inbioibucllen  haaren  fann  man  wol)l  lagen,  bie  Saare 
hat  ben  unb  ben  Sertl).  Beim  Terminhanbel  bagegen,  beim 
reinen  Wattungogefchäft,  wo  alle  Augenblicfe  ber  'Jkcio  fdjwanft, 
ift  bao  billige  (jrmeffen  auogefchloftcn. 

Freiherr  »ott  \micuc:  Tiefe  frage  wollte  id)  nicht  be 
rühren,  frh  glaube  auch,  bah  eo  fchr  bcbenflich  wäre,  auf 
biefen  5Öeg  ju  treten,  (jo  würbe  ben  Mommiifionär  auö  ber 
ffielt  fdjaffen,  wir  mühten  neue  Skftimmungen  erbenfen,  um 
bao  ganje  friftitut  am  &ben  ju  erhalten,  frh  glaube,  bao 
'Jiublifum  hat  frttereffe  baran,  ben  Hommiifionär  \u  haben; 
auch  wirb  thatfäd)lid)  bao  'Dtaflcrthum  immer  wie  Mommiffto 
näre  an  ber  iöörfe  auftreten  muffen.  Tao  wollte  ich  9CÖeÄ 
nicht  weiter  berühren. 

Aur  ben  praltifdjcn  t'orfdjlagc  bco  .fcerrn  Sadjucr^ 
ftänbigen  modjtc  id)  nod)  jurn  ('fcgenftanb  einer  furzen  Sk* 
merfung  machen.  Ür  lagt,  eo  ift  baburd)  ^u  machen,  bah  ber 
'-Bctreffenbe  bem  ucrcibeten  'DJafler  lagt:  mad)cn  Sic  bao 
<55cfcf)äft  für  meine  rWedjnung.  Aun  habe  id)  angebeutet,  ob 
bicö  nid)t  baburd)  erleidjtcrt  werben  tonnte,  bah  ber  betreffenbe 
Mommiifionär  ober  'JJlatler  in  feinem  Sfuct)  bie  Aoti$  mad)t: 
„für  miefj",  unb  ba  würbe  mir  entgegnet,  bao  fei  ju  um 
ftänblid).  Aun  meine  ich,  biefc  9totij  ju  machen  „für  mich 
bao  (fJcfcfjäft"  ift  boch  weit  weniger  umftänblid),  alo  ben  »er 
cibctcn  Malier  auf*ufud)cn  unb  bem  bao  anjujeigen. 

Sad)».  ÜRuttf:  Tann  würbe  id)  bao  mihoerftanben  haben. 
Sie  meinen,  wenn  er  in  fein  Siuch  bie  Aotij  macht? 

(freiherr  non  ftuene:  3n  fein  33ud),  ja!) 

Taö  fönnte  bod)  IjÖdjfteno  in  bao  eigene  Aotijbud)  bco 
Mommiffionäro  gemad)t  fein.  3a,  bieo  '■Huch  ift  bod)  fort 
bauernb  in  feinen  Rauben,  (jo  befiehl  bod)  gar  feine  Spur 
oon  ('fcrnäbr  bafiir,  bah  ba  nicht  ikränberungen  »orgcnoinmcn 
werben.  Tann  tonnten  wir  boch  nidtt  ben  3«tpunft  feft 
fteüen,  beim  nur  erft  burd)  bie  Ulitwirfung  eineo  Tritten  ift 
ber  3eitpunft  feftjufteÜen,  wo  er  biefc  (jrflärung  abgegeben 
hat.  Sann  ber  Hommiffionär  feinen  Gerate rf  gemacht  h°t, 
ift  nie  feitytftcllcn. 

Stcllucrtr.  Slorfitocitbcr:  (Sr  würbe  felbftocrftänblich  ben 
Bennert  junädjft  gar  nicht  machen,  fonbem  würbe  abwarten. 

ArcilKtrr  oon  £ucnc:  3«/  bie  Unreblidjfeit  würbe  ich 
boch  nicht  annehmen. 

Sad)ü.  Wtintf:  Angenommen,  er  madjt  ben  'Ikmtcrf 
auch,  «ber  welche  (ilewähr  wäre  bafiir,  bah  ber  3cilPunft 
richtig  ift? 

Senatöpräfibent  Dr.  Sicncr:  Ulan  barf  nid)t  immer 
oon  '-Betrügern  auogehen,  man  muh  baoon  auogehen,  bah  bao 
.•oanbcloburb  für  ben  Haufmann  ein  veiligthum  ift. 
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SteUuertr.  Ütorfifcenbcr:  (5t  würbe  &unäd)ft  gar  nid)ts 
cinfdjrcibcn. 

(^uruf:  UWan  fönntc  iljn  bajiu  nerpflicbtcn.) 

3ad)o.  UWunf:  3«  einem  Uhich,  bao  an  ber  ^örfc  in 
ber  £>aft  ber  (^Jcfcfjäftc  ausgefüQt  wirb,  bürflc  bod)  fdjrocrlid) 
eine  berartige  Aotij  einen  Anspruch  auf  (sjlaubroürbigfcit  haben. 

(Hcbcimcr  Über  Aegicrungoratb  Dr.  ^offmann:  3d) 
möchte  in  Stcjug  auf  bao  .fMlfomittel,  bao  ber  .frerr  Sad) 
oerftänbige  oorgejdjlagen  bat,  nodi  eine  3rage  an  iljn  riditen. 
Go  ift  bemerft  worben,  bafi  bic  'Hcrpilichtung  jur  Anzeige  bei 
betn  'INafler  in  SJcjug  auf  biejenigen  ('ieidjiiftc,  bie  mittelft 
Sclbftcintritts  ausgefübrt  werben,  nur  eine  ^Mebcutung  haben 
würben,  wenn  cs  gcfcblidj  ausgefdUoficn  würbe,  baR  biefe 
'Herpiliditung  oertragsmäRig  aufier  Anmenbung  gelebt  wirb. 
3d)  habe  Zweifel,  ob  bic  jieftimmung  einen  praftifeben  U&ertb 
bat,  felbü  wenn  fic  bureb  '^ertrag  nid)t  aufier  .straft  gcfe&t  wirb. 
$er  \xrr  Sadmerftänbige  meinte,  baR  burd)  bieic  Anzeige  bei 
ber  Gffeftuirung  eines  Wcichäfto  mittelft  Sclbfieintritto  bic  UJlög 
liebfeit  beo  Schnittes  auogeidjloffcn  wirb.  '.Nun  bat  er  felbft 
uorhin  als  iolcbcn  3aÜ  beo  Schnittes  ben  angeführt:  ber  Atom 
miffionär  fchlicRt  suerft  an  ber  '^örfc  bas  ('JcfdRift;  5.  t\. 
wenn  er  Auftrag  jum  Haufen  befommen  bat.  Aun  wartet  er 
ein  bisd)cn,  wie  fich  ber  Kurs  entwirfelt.  Steigen  bie  Kurie,  io 
tritt  er  nun  in  biefem  Augenblirf  alo  Selbitfontrabent  feinem 
Auftraggeber  gegenüber  ein,  unb  bao  erite  ('Jcfdwft  $u  bem 
giinitigen  Kurie  bcbdlt  er  für  eigene  'Ncdmung.  Aun  frage 
icb,  woburd)  änbert  fidj  etwas  an  ber  ganzen  Sadjlage,  wenn 
man  nun  bem  .vtommiffionär  bic  itcrpflidjtung  auferlegt,  $u 
einem  UNafler  311  fagen:  in  bieiem  Augenblirf  trete  icb  als 
Selbitfontrabent  ein?  (5r  wirb  aueb  I)icr  ben  .vtauf  mit  einem 
dritten  abidjlieRcn,  bann  wirb  er  warten,  wie  ber  Kurs  fid} 
entwirfelt,  unb  wenn  er  wirflidj  für  ben  Kommittenten  uw 
günftiger  wirb,  fo  gebt  er  ju  bem  INaflcr  unb  iagt:  nun 
trete  id)  als  Selbitfontrabent  auf,  unb  bebält  ben  Aufcen,  ber 
fid)  aus  bem  eriten  (^cfdjäft  ergiebt,  für  fid). 

StcUnertr.  Aorfitocnber:  $Benn  er  bas  mad)cn  wollte, 
würbe  er  aber  aud)  ben  'Jiad)tbeil  tragen,  wenn  ber  Kurs  fid) 
3U  feinen  llngunitcn  gcftaltct.  Tenn  er  würbe  bod)  nicht 
hinterher  iagen  fönnen,  bies  (9efd)äft  habe  id)  für  eigene 
Acdjnung  abgcfcbloffcn,  ba  er  bem  UNafler  feine  UNittbcilung 
non  bemfelbcu  gemadjt  Ijat. 

(geheimer  Cbcr  Aegierungoratl):  Dr.  A>offtnann:  ^as 
erfte  (skfdjäft  bot  er  mit  einem  dritten  abgefcbloiicn.  'Jtun 
wartet  er,  wie  ber  Kurs  fid)  entwirfelt,  um  cocntueU  biefes 
erfte  (Mcfcbäft  ieinem  Auftraggeber  in  Acdjnung  ju  bringen 
ober  bei  einer  anberweiten  (Smtwitflung  als  Selbitfontrabent 
aufjutreten  unb  ben  Uluften  aus  bem  ganzen  (^Jcfdjäft  für  fid) 
SU  fdjticiben.  3>ic  Anjcige  beim  UNaflcr  bot  bod)  feinen 
sJtu|jcn. 

Sache.  UW uiif : £ie  Anjcigc  iolltc  nicht  allgemeiner 
Aatur  fein,  nämlich  baljin:  ich  trete  alo  Selbitfontrabent  ein; 
bas  war  meine  Abftd)t  nid)t,  ionbeni  er  füllte  lagen:  id)  trete 
bem  Kommittenten  gegenüber  als  Selbitfontrabent  ein.  Alfo  fo- 
halb  er  ben  'Namen  bes  Kontrahenten  bem  UNaflcr  nennen  würbe 
unb  bas  in  bem  Sdjluhichcin  ftebt,  würbe  meines  (5rad)tcno  ber 
beweis  ohne  Weiteres  ju  erbringen  fein,  benn  bic  (Jrfunbigung 
bei  bem  UNafler  wäre  ja  möglid),  unb  würbe  ber  Kommiffionär 
ficb  einfallen  laifen,  hfots’rber  bas  ju  unterbrürfen,  io  würbe 
wohl  ber  'iletrug  ohne  UÖcitcres,  unb  3 war  ber  ftrafbare  'betrug, 
ihm  nadjsuweifen  fein,  unb  id)  glaube  nidjt,  baR  io  leicht  fid) 
3emanb  finben  würbe  ober  wenigftens  Cincr,  ber  fid)  nicht 
leicht  mit  bem  Strafgefeftbud)  in  Kollifion  begiebt,  ber  bann 
wagen  würbe,  einfad)  ju  erflären,  id)  habe  bao  (Kcfchöft  nicht 
mit  bir  abgcmad)t,  ionbeni  mit  bem  abgemadjt.  3o,  wenn 
nur  bic  einfache  Anseige  beim  UNaflcr  311  machen  wäre,  id) 
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trete  tjier  alo  Sclbftfontrahcnt  in  bas  (Gefchäft  ein,  ohne  ju 
fagen,  roem  gegenüber,  bann  märe  ber  GMifcbraud)  mißlich,  unb 
bann  märe  fein  Schuft  gegeben. 

(Geheimer  CbcroHcgierungsratb  l)r.  A>offmann:  £ao  ift 
n>ol)C  ein  llliRDcrftänbniü.  Aud)  idj  gehe  baoon  aus,  baf?  bie 
Anzeige  bco  tvrrn  Sadroerftänbigen  eine  Anzeige  ift  mit 
Nennung  bco  Aamenö  bco  Auftraggebers.  ,\ch  roill  mein  ^ct- 
fpicl  fonfret  faffen.  Go  fommt  am  Anfang  ber  'Hörfe  an  ben 
Hommifftonär  ber  Auftrag,  100  OOO  'Jüiarf  Honfolö  zu  Taufen. 
Au n giebt  ber  Hommiffionär  einem  AJafler  ben  Auftrag  ju 
Taufen,  unb  er  Tauft  j)U  100.  J'ann  märtet  ber  Hommiffionär 
eine  ©ertelftunbc,  ob  ber  Huro  fteigt  aber  bao  $cifpict 
mit  ben  Honfolö  ift  für  bao,  mao  id)  fagen  will,  nicht  rcdjt 
gut  gemälzt  — 

< Suruf : Go  giebt  ja  aud)  Häuf  auf  in  Honfolö» 
nun  märtet  ber  Hommiffionär  eine  'ittcrtelftunbe,  bao  Rapier 
fteigt  auf  100  unb  nun  gebt  er  nad»  bem  '^orfdjlage  beo 
.frerm  Sadroerftänbigen  zu  einem  nnberen  'DinTler  unb  fagt: 
id)  fchliefje  alo  SelbfiTontrahcnt  für  meinen  Auftraggeber 
i*crm  Wiener  einen  Häuf  ab,  mobei  id)  alo  'Scrfäufcr  fungire, 
ju  1001 . 3.  £ao  ift  ber  momentan  gcltenbc  Huro,  unb  bao 
erfte  (Gefd)äft , mao  er  zu  100  abgcfdjloffcn  bat,  realiftrt  er 
unb  fteeft  bao  Ijnlbe  'Prozent  ein.  Tao  ift  ja  bei*  tnpifd)c 
^all  beö  Scbnitto;  bao  ift  ber  $a0,  ber  aud)  pom  ')icid)ö 
Cbcrbanbelogcricbt  cntfd)ieben  morben  ift  unb  ber,  ba  ber  Sdpiitt 
in  biefem  A'allc  beroiefen  morben  ift,  zu  ber  Gntfdjeibung  führte, 
bafc  hier  ber  Hommifftonär  Tcincit  Anfprud)  aus  bem  (Gcfdjäft 
hat.  Alfo  eo  ift  bev  tnpifdjc  Atoll,  ben  aud)  fterr  Hopeftft) 
hier  bchanbelt  Tjat,  unb  ber  mirb  nach  biefem  'lloridjlag  bleiben, 
roic  er  bisher  toar. 

3ad)o.  Atunf:  'JÜleinco  Grachtcno  hat  ber  Hommiffionär 
ein  Aed)t,  fclbft  (Gefdjäftc  zu  machen,  bem  ftebt  gar  nid)to  ent^ 
gegen.  Go  fommt  nur  barauf  an,  baß,  menn  er  ein  (Gcfcbaft 
in  Slezug  auf  einen  beftimmten  Kommittenten  gemadtt  bat,  er 
nicht  hinterher  je  nad)  Sage,  je  nach  'JJcränbcrung  ber  Hurfc 
erft  feinen  Gntfdjtufj  änbert ; alfo  menn  er  im  Saufe  ber  iHörfe 
ein  (5Jcfd)äft  gemacht  hat,  bao  feiner  Aatur  nad)  eigentlich  nur 
in  ^olge  bco  crthciltcn  Auftrago  abgefdjloffcn  ift,  fo  Tann  er 
heutzutage  bao  ohne  Weiteres  änbent  unb  fagen:  id)  trete  alo 
Sclbftfontrahcnt  ju  bem  fpätcren  Hurfc  ein,  unb  eo  Tann  ihm 
Tein  "Ulenfdj  irgenbmie  ben  Aadjmcio  erbringen,  baft  eo  anbero 
gemefen  ift.  ÜJlcin  ilorfchlag  bagegen  mürbe  bao  unmöglich 
machen.  Gr  mürbe  einfach  bereit©  an  ber  töorfe  bie  Grflarung 
abgeben  müffen  unb  Tonnte  nicht  abmarten  bio  zum  Schlug 
ber  Öorfe  unb  Tonnte  nicht  abmarten,  roic  fid)  bie  Hurfc  im 
Saufe  ber  SJötfc  erft  geftalten,  fonbern  müfjte  jur  ben 
GntfdjluR  faffen,  ob  er  eben  oon  bem  3elbfteintrittorccbt  (Ge- 
brauch machen  ober  bie  3ad)c  mit  bem  dritten  machen  roiU. 

3tellpertr.  itorfiücnbcr:  .fterr  3tabtratl)  Hämpf,  möchten 
Sic  oicücicht  geneigt  fein,  ju  biefem  'Ilorfdjlag  oom  Staub 
punTt  ber  berliner  Sörfc  auo  Stellung  ju  nehmen!’ 

Sacho-  Hämpf:  ^Xd)  Tann  mid)  nur  bem  anfdjlieRen, 
mao  .Cverr  (Gel)cimrath  .'poffmann  gefagt  hat.  Go  änbert  an 
ber  Sache  gar  nichts. 

Senatopräfibent  Dr.  ©iener:  Go  ift  ja  freilid)  nidjt 
möglich,  fein  bcr.zcitigco  fßiffen  unb  ©ollen  photographiren  zu 
laffen,  bao  Tann  fein  Atenfd)  ocrlangen;  aber  eine  genüge  Gin 
fdjränfung  nachträglicher  ©illfür  mürbe  immerhin  uorhanben 
fein.  xXd)  mufj  jebod)  ganz  aufridjtig  fagen,  menn  id)  einen 
(Gefchaftomann  nöthigen  wollte,  fxcfj  in  biefer  2Beife  äußerlich 
feftjunageln,  fo  mürbe  ich  mir  bodi  tagen  müffen,  baft  id)  ihn 
bamit  auo  bicicm  (Gcfdjäftszrocig  Iterauotreiben  unb  in  einen 
anberen  lüncintreibe,  unb  menn  bao  zum  minbeften  feinen 
'itorthcil  bietet,  bann  muft  id)  fagen,  bnü  ich  bie  gröütcn  Se 
benfen  hübe,  einen  folgen  'Uorfcblag  jit  afzeptiren. 
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StcUpertr.  Vorfißcubcr:  Bürbe  bic  Vorschrift  erhebliche 
Vcbcnfen  hoben,  bah  beim  ÜJiaflcr  angemclbet  wirb,  .frerr 
Stabtratb  Äämpf? 

3ad)o.  .Mampf:  fanäcbft  mürbe  ber  Hommittent  co  fid) 
nid)t  gefallen  laffen,  baf?  id)  bei  einem  beliebigen  "JDJafler 
angebe,  was  btefer  .Hommittent  für  (Mcfcbäftc  getnadjt  hat, 
unb  zweiten©  muß  ich  beftätigen,  was  \>err  '^räfibent  Wiener 
getagt  hat:  wenn  ju  fcharfe  Vebingungen  gemacht  merben, 
bann  fommen  anberc  formen,  j.  V.  bic  farm  ber  einfachen 
Offerte. 

Stcllöertr.  Vorfißcnber:  fa,  mürben  Sie  bico  als  eine 
für  ben  (Mcfcbäftsocrfehr  zu  läftigc  Vebingung  anfehen? 

Sadjo.  Äämpf:  Unter  allen  Umftänbcn  für  alle  Dtjcilc. 

3teU»ertr.  Vürftßcnber  (jum  3adm.  SDlunf):  Sollen 
Sie  bie  (Mute  haben,  fortjufahren  unb  far  Urtheil  über  bic 
anberen  fünfte  abgeben. 

Sachu.  UWunf:  Stas  bas  Vfanbrcdjt  betrifft,  fo  ift  baran 
nichts  ju  änbem.  Ter  OJcgenftanb  bco  Vfanbrechts  haftet  für 
alle  ?lnfprücbe  aus  bem  Hommiffionöocrbältnifc,  unb  bao  Vcifpid, 
bao  heute  ermähnt  morben  ift,  giebt  nach  meinem  Dafürhalten 
auch  zu  Vebcnfcn  eigentlich  feine  Veranlagung,  benn  and) 
heute  ift  ber  Hommiffionär,  wenn  er  mit  ber  Sorgfalt  eines 
orbcntlidjen  Haufmanno  hanbeln  wollte,  genötigt,  bem  brüten 
Hommiftlonär,  bem  er  bic  Staate  überfenbet,  gleichzeitig  mit 
jutltcilen,  baj?  bic  Staate  frembeo  (Mut  ift,  bamit  er  bie  (*nt 
fteljung  bco  gefcßlidjcn  Vfanbrcdjto  baran  ocrbinbcrc.  ffienn 
er  biefc  Verpflichtung  aus  bem  HommitTionopcrhältnifj,  bic 
bercito  heute  befteht,  nicht  erfüllt,  fo  begeht  er  feine  ftraf 
bare  .franblung,  aber  eine  redjtomibrigc  .V>anblung,  beren  folgen 
er  ju  tragen  hat.  Monfurfe  mürbe  bie  Sache  freilich  fteto 
bazu  führen,  baf?  bao  Vfaßbrccbt  bco  brüten  reblichen  Horn- 
mifüonäro  Vlafc  greifen  mürbe,  bao  mürbe  aber  aud)  in  3«s 
fünft  ber  fall  fein,  fobalb  3cmanb  eine  Anzeige  unterlagen 
mürbe,  bic  ihm  bao  (Mcfeß  zur  befonberen  Vfüdlt  macht.  Da 
miß  ber  Vorschlag  cingrcifen,  baf?  ber  Hommiffionär  für  ben 
fall,  baf?  co  za»n  Äonfurfc  fommt  unb  eine  berartige  <i>anb- 
lung  oorgelcgen  hat,  roie  beim  einfachen  Vanfrutt , mit  einer 
empfinblichen  Crbnungoftrafe  beitraft  merben  foße.  '\cb  halte 
zwar  einen  foldtcn  Vorfdjlag  nicht  für  ganz  unannehmbar,  aber 
boch  auch  nid)t  für  unbebenflich,  beim  meine#  Ihadttcn©  bemciit 
bod)  ber  (finzclfaß,  menn  er  oorgefommen  ift,  nod)  nichts.  fa 
ber  ft  oft  ber  (Mefd)äftc  fann  fchr  mohl  ber  einzelne  Hom- 
miffionär eine  berartige  Anzeige  auo  (Mebanfenlofigfcit,  flüchtig 
feit  ober  fonft  unterlaffen,  unb  man  barf  bod)  nicht  bann  ohne 
'•Bciterco  baran  bie  Strafbarfeit  fnüpfen  mollcn.  fa)  fcric 
nun  aber  ben  fall,  er  hat  abiidülicb  gehanbelt,  miffentlich  ge* 
lianbclt,  bann  mürbe  mohl  aud)  heute  ber  Vcgriff  ber  Unter* 
fchlagung  gcltcnb  gemodit  merben  fönnen,  namentlid)  menn  bao 
Vemujjtfcin  porliegt,  baf?  barauo  Sdjaben  für  ben  Hommütenten 
heruorgehen  fonnte,  unb  beohalb  tollte  id)  meinen,  baf?  heute 
fchou  ein  berartigeo  Vorgehen  gefafjt  merben  fann,  unb  ich 
muffte  erft  bie  farmulirung  fcljcn,  cl)c  id)  mich  bariiber  gc- 
nügcnb  fdiliiffig  machen  fonnte. 

Stelloertr.  Vorfißcnber:  'Bürben  Sie  nicht  auch  aus 
ber  Unficherheit  ber  Hurofcftftellung  ein  Vebenfcn  herleitcn 
gegen  bao  )>led)t  beo  Hommiffionäro,  alo  Sclbftfontrahent  ein 
Zutreten? 

Sad)u.  Vtunf:  fa)  habe  mir  bereito  erlaubt,  ben  Vor* 
fd)lag  ber  Anzeige  ju  machen. 

Stellwertr.  Vorfißcitber:  3d)  bitte  Sie  aber,  fich  aud» 
bariiber  ju  äußern,  ob  bie  HurofeftfteUung  eine  zuuerläfftge 
(Mrunblage  für  bie  richtige  2age  beo  lUarftco  gemährt.  3d) 
möchte  alfo  miffen,  ob  bao  nicht  ein  prinzipielle©  Vebcufcn 
überhaupt  gegen  ben  Selbfteintritt  beo  Hommiffionäro  märe? 
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Sache.  Wnnf:  3>a  tonn  ich  ben  ^ufammenbang  nicht 
recht  cinfcbcn. 

StcUnerlr.  tÖorfifccnbcr:  3>aß  er  alfo  berechtigt  ift,  bic 
ftefcßäfte  $u  einem  greife  ju  übernehmen,  ber  fo  unjuoerläfßg 
feitgeitellt  wirb,  baß  er  bem  ©ertb  ber  ©aarc  nicht  aber  nicht 
immer  cntfprid)t. 

Sadjo.  'JWunf:  ')tadj  meiner  Mcnntniß  mürben  ja  bic 
Tcrmingefchäfte,  oon  benen  hier  bic  ?Hebc  ift, 

Stclloertr.  Slorfißcnbcr  (einfaHenb):  Termin-  unbMaßa- 
gcfchäfte. 

Sache.  Süunf:  9hm,  roenn  ich  alfo  Jermingefchäftc  $u* 
nächft  ins  'Jtuge  faßc,  io  pflegen  bieie  faft  niemals  ohne 
8imit  abgefchloffen  ju  roerben  ober  aufgetrngen  $u  werben, 
ober  fie  werben  hödßtens  nufgetrngen  sinn  Einfangs  bejichungs^ 
weife  Schlußfurfc  ober  in  Jyranffurt  jum  9)üttelfurfe,  alfo  ju 
einem  rechnungsmäßig  ;>u  ermittclnben  Berthe.  Tann  ift  es 
eben  3ad)c  beo  Mommiiiionärö,  bas  (Kcßßäft  absufdUicßcn  unb 
5U  fcljcn,  ob  biefer  'Jlrcis  erhielt  werben  fann  ober  nicht, 
©eitere  Sorgfalt  wäre  ba  nicht  aufoumenben.  33eim  .Mafia 
gefchäft  hat  ber  Selbfteintritt  feinen  Crinfluß  auf  bie  Kurie, 
abgefchen  oon  bem  negatioen  (Einfluß,  oon  bem  id)  oorßin 
feßon  gefprochcn  habe,  tiefer  negatioc  Ginßuß  ift  immer 
oorhanben,  unb  besßalb  habe  ich  mir  ben  'itorfdjlag  erlaubt, 
in  $C(ug  auf  ISffeften  bieien  3erminhanbe(  ganj  ,su  befeitigen, 
weil  ich  ihn  ba  für  fdjäblich  unb  nid)t  für  gcrcdjtfertigt  halte. 
3n  3ksug  auf  ben  ©aarcnhanbcl  muß  id)  bagegen  anerfennen, 
baß  ber  Jerminhanbcl  nötl)ig  ift,  unb  besmegen  fann  man 
ihn  meines  Crrachtens  bort  rtidit  unterlagen. 

StcUnertr.  ilorfiücnbcr:  Sie  finb  alfo  fertig. 

©ir  fomnten  nun  ju  Kummer  20,  bic  oorläufig  jurücf; 
geftellt  ift.  $dj  glaube,  wir  fönnen  uns  ba  jiemlich  fürs  faßen, 
©ollen  bie  fterren  Sachoerftänbigcn  fid)  bariiber  äußern. 

3ad)o.  oon  ©aUcnbcrgs^athall):  3<h  würbe  bas  oer^ 
neinen.  £s  ift,  glaube  ich/  nicht  nötßig. 

SteUbcrtr.  Itorftfeenber:  Xtr  <>Jrunb,  weshalb  biefc  9ln 
regung  gegeben  ift,  ift  oorjugöweifc  ber,  baß  man  fagt:  ©enn  bas 
flcine  ik-ioatpublifum  ju  einem  wenig  suoerläßigcn  Motnmiffionär 
in  ber  'tUooins  fommt,  fo  wirb  ißm  häufig  ausgerebet,  bas  f'klb 
in  fidjereu  Staatsanleihen  ansulegcn,  unb  cs  werben  ißm 
anbere  Magen  empfohlen,  '.Mußerbcm  tritt  bas  'fUioat 
publifum  bnburd)  in  (>}efdjäftöoerbinbung  mit  wenig  suoer= 
läßigcn  (Elementen,  bie  es  bann  auch  ju  weiteren  Spefulationcn 
oerleiten. 

Sache.  oon  ©allenbergs^adjalt?:  3<h  tnödüc  mir  ba 
bie  ^rage  erlauben,  welche  Maßen  eigentlich  gemeint  finb. 
Sollen  es  'Jioftfaßen  fein? 

SteUbertr.  üorfibenbcr:  £s  fonnten  'J>oftfaßcn  fein, 
Stcucrfaßen  fein  u.  f.  w. 

Sadjo.  oon  ©allcnbergs^adialh:  '3Iud)  bic  Mcidjsbanf 
Hellen? 

Stclloertr.  ^orßhcnbcr:  £ic  Micidjöbanfftellcn  tljun  bas 
bereits. 

3ad)o.  oon  ©aUcnbcrg^athaltj:  Tas  bürftc  bod)  ge» 
nügen,  wenn  in  ausgcbcbntcftcr  ©eife  Maßen  oorhanben  finb, 
wo  fid)  bas  sJ>rioatpublifum  fießere  Rapiere  jur  Mage  oer 
fchaßen  fann. 

StellPcrtr.^orftbenber:  ©ir  haben  ungefähr  2509ieid)ö 
banfftelleu  in  rcutfdjlanb,  ober  in  Preußen,  alfo  bod)  eine 
ucrßältnißmäßig  geringe  3aßl* 

'Jllfo  3ie  finb  bagegen? 

Stun  bitte  id)  .‘berrn  Stabtrath  Mämpf  fid)  ju  äußern. 
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Sadjo.  Hämpf:  Zeh  bin  nudi  bagegen,  unb  \roar  glaube 
id),  baf»  bic  ;]ahl  ber  unfidicren  Elemente  lange  nidit  io  groß 
fein  mürbe,  wenn  nidit  bic  guten  (Hcfchafte  jutn  großen  Shell 
betn  Vaitfier  jeßt  bereit©  entzogen  mären,  ©ooon  fotten 
fchlicßlid)  bic  Vanfiero  noch  leben,  nenn  ilinen  alle  bic 
guten,  bic  fieberen  <^5efd)äfte  entzogen  merben,  an  benen  tie 
eine  Hlcinigfcit  oerbtenen  fönnen,  bei  beiten  aber  feine 
Spcfulation  mit  unterläuft?  Die  fteidiobanf  mit  ihren 
250  Stellen  madjt  bereite  ein  große»  (Heicbäft  unb  bat  »ehr 
picl  oon  beit  Vanfiero  an  udt  gezogen.  Zd)  glaube,  bie  See 
lianblung  madit  audi  berartige  ÖJcidiäfte.  ©enn  nun  bie  Voft 
fallen  in  allen  Stabten  bamit  beauftragt  mürben,  fo  mürbe 
allerbingo  ber  folibe  '-Hoben  bem  Vanficr  gänjlid)  entzogen 
merben,  unb  ba  bie  Sanfter»  bodi  leben  molicit,  merben  ftc 
fid)  immer  mehr  auf  bie  ^meifelljaften  <^cfdiäfte  roerfen  müifcn. 

Darf  id)  uielleidit  noch  fragen:  Co  ift  bod)  angenommen, 
baß  bieie  Haffen  bann  aud)  bic  Aufträge  an  ber  Sorte  auo 
führen  jollcn, 

(Stell  oertr.  Vorfißenber:  Da©  mürbe  id»  mohl  annehmen !) 

beim  fonft  mürbe  bie  anberc  große  (Gefahr  oorliegen,  baf?  sXn= 
gebot  unb  vJiad)fragc  in  natürlicher  SBcifc  ocrfdjobcn  merben. 

StcUnertr.  Vorftfecnbcr:  9fein , bao  ift  mohl  an; 

genommen,  baß  bieie  Aufträge  burch  Vermittlung  ber  strich*' 
banf  ober  irgcnbmic  an  ber  Sörfc  auogcfübrt  merben. 

Sadjo.  Dr.  uott  SHlmomoft:  'sch  mürbe  meinerfeitö  aud) 
entfdiicben  bagegen  fein.  Co  bleibt  noch  eine  'JJiengc  foliber 
Sanfcn  unb  Sanfiero  übrig,  bei  benen  man  Aufträge  auo 
führen  fann.  Zd)  habe  fein  Sebürfniß  empfunben. 

Sadju.  non  töuaita : Zd)  Übliche  midi  biefcit  5(n 
fdiauungen  an.  Zn  Aranfreid)  befteht  eo  ja  für  gemiffe 
"Jtapierc,  aber  id»  habe  bao  Scbcnfen,  mie  eo  »"ich  beim  'öerfauf 
oerhalten  mürbe,  menn  'Jlehnlidieo  hier  gefdjähe.  Dürfte  man 
fidi  and)  roieber  an  biefclbe  Schörbe  mcitben,  bie  eo  einem 
oerfauft  hat?  Zd)  bejmeifle  bao,  unb  bann  ftitbc  id)  eo  un 
bebingt  unrichtig,  mctl  ne  babureb  unbebingt  ben  'J<rooin*ial 
banfier  fdjäbigen.  Jßao  für  HJcichäftc  foll  ber  bann  noch  machen? 
Soll  er  nur  noch  berufen  fein,  bie  Rapiere  mieber  ju  ocr 
teufen?  Dao  fdieint  mir  bod)  fel»r  bebenflich! 

(Hraf  non  ttrnim:  Co  ift  roiebcrholt  oon  bem  .fcerm 
Sadiocriiänbigcn  bieie  Arage  fo  auf  gefaßt  morben,  alo  ob 
öffentliche  Haffen  bie  Scfcbaffung  biefer  Rapiere  burch  Ver* 
mittlung  ber  '-Hörte  übernehmen  tollten.  Zd)  habe  aber  bamalo 
bei  ‘JluffteÜung  ber  Aragc  bic  Sache  fo  oerftanben,  baß  j.  V. 
bei  Cmiffion  oon  Staatoanlcihcn  bic  öffentlichen  Haffen  feimmt 
lid)  berechtigt  fein  tollen,  51  n me Ib ungen  ju  Zeichnungen  ent* 
gegen, tunehmcn,  ein  Verfahren,  bao  id)  für  fchr  ermünfeht  halte, 
meil  eine  große  '•JJiengc  Vcute  bann  nidit  genötl)igt  fein  mürbe, 
an  Sanftere,  bie  bao  Vrioatpublifum  jumcilen  ju  ungefunben 
Spcfulationen  oerlciten,  ju  gehen,  fonbem  bireft  oom  Staat 
bei  berartigen  Cmiffioncn  Vapicrc  ocrlangen  fann.  Zeh  möchte 
ben  .frerrn  Sad)0crftänbigcn  fragen,  ob  bicfco  Verfahren  ihm 
nidit  angejeigt  unb  mißlich  erfdicint. 

Sadjo.  oon  (Annita:  Za,  in  Aranfreid)  befteht  bie  Cin 
riditung  unb  hat  fid)  gut  bemährt.  Sie  hat  namentlich  ba$u 
beigetragen,  weniger  im  Zntcrciic  bco  Vublifumo,  möchte  ich 
tagen,  alo  im  Zntcreffe  ber  emittirenbeu  Scharben  meit  größere 
Jlbfaßguellen  511  fehaffen,  unb  in  gewittern  ('Jrabc  befteht  bao 
ja  aud)  bicofeito  fdjon,  inbein  nidit  allein  bic  Mtcichobanf,  fonbem 
aud)  bie  Stcuerbchörben,  glaube  id),  bicö  bemirfen.  5llfo  eo 
ift  in  gemiffem  Umfange  bereit»  in  Dcutidilanb  bafür  geforgt. 
Zeh  erfenne  bao  Snftem  in  Aranfreid)  alo  gan*  gut  an.  Co 
ift  heilfam  namentlich  für  ben  Staat,  bamit  er  feine  5ln 
leihen  rafd»  unb  gut  unterbringen  fann.  Zd)  finbe  aber 
barin  eine  Unbilligfeit,  baß  ber  Sctrcffcnbc  nur  foll  faufen 
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fönncu  unb  nidjt  aud)  gelegentlich  co  micber  (jintragen  unb 
oerfaufen,  unb  man  fefjafft  bannt  genüfiermauen  ben  sJJrooin$iaU 
banficr  auo  ber  'Ißclt,  ber  auch  leben  toll.  28enn  Sic  ihm 
bao  i^cbcn  ju  fauer  machen,  io  mufe  er,  mehr  alo  er  eo 
bioljer  vielleicht  getban  bat,  idjwinbclf)aftc  Rapiere  oertreiben. 

Sacftt).  Bacr:  3d)  fdjlicßc  midj  ben  Auofüljrungen  beo 
fcerrn  non  CS5uaita  an. 

Sadjo.  UUutif : 'Ißir  haben  bie  Ncidjobanf  unb  bic  Sec; 
banblung.  M)  bin  and)  ber  'Meinung,  bafi  eo  eigcntlid) 
nid)t  nöthig  it‘t,  otientlidjc  Mafien  mit  berartigen  CJcidjäften  $u 
beauftragen. 

StcUvcrtr.  Borftbcnbcr:  £ann  fotnmen  mir  ju  ber 

lebten  J*ragc: 

„Sinb  bie  gcfcBlichcn  Borauofceungcn  ober  NMrfungen 
eines  ^irgefebafto  jur  Verhütung  non  '.Uiiftbrandj  ab 
juänberu,  unb  in  meld)cr  .fyiuficht?" 

x^dj  möchte  mir  $ur  Erläuterung  nod)  ein  paar  furje 
Bcmcrfungen  erlauben.  Co  ift  non  einer  Seite  barauf  hiu- 
gemiefen,  bau  nur  berjenige  bao  Mlagcrcdjt  auf  Gablung  ber 
Tiffcrcnt  haben  falle , welcher  nadjmeiolid)  jur  (^cgcnleiftung 
bereit  unb  fähig  ift,  unb  bau  nach  biejer  Nidjtung  bin  eine 
Ergänzung  ber  Bcitimmungcn  nötl)ig  fei.  ^meiteno  ift  in 
Aragc  gefommen,  ob  man  nicht  überhaupt  bic  Befiimmung  im 
Artifel  357  beo  .VanbelogcicBbucho  nur  maftgebenb  fein  läßt 
im  Berfehr  yoifdjen  Mauflcuten , io  baf?  alfo  Nidjtfaufleute 
jroar  bcrcdjtigt  mären,  Airgeid)äfte  abjufd)licüen,  bau  aber  ihnen 
gegenüber  nid)t  bie  in  biefem  Artifel  angegebenen  BMrfungcii 
eintreten , alfo  bau  ber  Sdjaben  nicht  lebiglid)  butd)  bie 
Siffcrenj,  roic  fie  fidi  auö  ben  betreffenben  Murien  ergiebt, 
fcitgeitelit  mürbe,  unb  bah  aud)  nidit  bieie  Crefution  juläffig 
märe. 

Tao  ftnb  bic  beiben  Anregungen,  bic  in  biefer  Bc* 
Ziehung  gegeben  finb.  x\dj  mödttc  nun  öemi  oou  ^Ballern 
berg  fragen  — 

Sadju.  Poit  *&öUcnbfrg*1Jad)alli:  x'\d)  mochte  auf  bieie 
rtragc  feine  Antwort  geben. 

StcUucrtr.  Borfibeiibcr:  Xann  bitte  id)  >>crrn  Stabte 
rath  Mampf,  [ich  $u  äußern. 

Sadm.  Hämpf:  odj  bin  nidjt  ber  Anfidjt,  bau  Acnbe 
rangen  beo  Artifelo  357  beo  .'>anbelogefeBbudjo  nöthig  finb, 
auch  nidjt  Aenberungen  ber  an  ber  Böric  beftehenben  Bcbin 
gitngen  bezüglich  ber  ^mangorcgulirung.  3ch  finbe,  bau  fid) 
bic  Bcbingungcn  oollftänbig  bemährt  haben. 

(Geheimer  Cbcr  Acgieningorath  Dr.  ,<öofrmann : x\d) 
mödjlc  auf  eine  ^rage  fommen.  Die  ja  audj  idjon  bei  früheren 
Erörterungen  hier  berührt  morben  ift,  bioljer  aber  ein  wenig 
ju  furj  gefommen  ift,  bie  Jvrage  nämlid),  auo  welchen 
<')riinbcn  unb  in  meldjem  Umfange  bie  beftehenben  Okidjäfto 
bebingungeji  ber  meiften  bcutidjcn  Börfcn  abmeidjenbe  'Bor 
fchriften  enthalten  gegenüber  Den  Bcitimmungcn  gcrabe  beo 
Artifelo  357  unb  ber  uornngehenben  Artifel  beo  .vanbelo 
geieBbudjo  unb  ben  allgemeinen  ('JrimbiäBcu  beo  biirgerlidjen 
Acdjteo,  bie  babei  in  Bctradjt  fommen. 

Co  ift  junädjit  nicht  ganj  tmcifelofrei,  mic  man  über 
haupt  alle  bic  hier  in  'Betracht  foinmcnbcu  Bcitimmungcn  ber 
Mcfrijäftouianccn  unb  (>iefd)äftobcbingungeu  ju  ueritehen  hat. 
Äßenn  ich  bie  Beitimmungen  recht  uerftelje  --  unb  bieie  Am 
ficht  wirb  get heilt  oon  oiclen  Seiten,  aud)  in  ber  Literatur 
unb  audj  in  ber  ^ubifatur,  menigfteno  oon  bem  uonnaligen 
Aeidjooberljanbelogeridjt  n>enn  idj  bic  Beitimmungen 
namentlid)  ber  Berliner  (Scfdjäftobcbingungcn  richtig  ocritehe, 
io  loeidjen  fie  in  fcljr  erheblichem  ('irabc  ab  oou  bem,  mao 
nach  allgemeinem  Acdjt  im  *aUc  ber  Nichterfüllung  cineo  Jyir 
gcfd>äfto  eintreten  mürbe. 


960  $Uric6uttt  9fr^anb(unalt.>ti.  'SWittu’ecfr,  ten  15.  3uni  1892. 

Tic  (9nmbiäfce  beo  wnbelogcicfcbudjo  barübcr,  in  Ber 
binbung  mit  bem  bürgerlichen  'Medjt , ftnb  folgenbc.  ©irb 
beim  Airgcfdjäft  am  Stidjtage  uon  bem  einen  Tbcil  nidjt 
erfüllt,  io  gelangt  ber  in  Bcrjug.  Wohnten  mir  an,  co 
ift  ber  Berfäufer , ber  nidjt  erfüllt  bat.  Cr  Ijat  nad) 
ben  ‘-Berliner  ('kidjäftobebingungeu  in  ber  Sßeifc  ju  er 
füllen,  bag  er  bie  Rainere  am  Stichtage  auf  bao  Momtov 
beo  Mäufcro  bringt.  Tliut  er  bao  nidjt,  io  gerätlj  er  in 
Bcr\ug,  unb  nun  bat  ber  .Häufet-  nadj  bem  .'‘>anbelogcfcbbudj 
bao  breifadje  rWodjt : entmeber  auf  Grfüllung  >u  beiteijen  ober 
bie  Tifferen*  ju  »erlangen  ober  oon  bem  Vertrage  jurücf 
jn treten,  alo  ob  er  nidjt  geidjloiien  märe,  Berljätt  eo  ftdj 
umgefebrt,  fommt  ber  Berfäufer  auf  bao  Momtor  beo  Mäufcro 
unb  bringt  bie  Rapiere,  ber  Mäufer  nimmt  aber  nidjt  ab, 
fei  co,  roetl  er  fein  (Mb  bat,  ober  meil  er  bie  Rapiere 
nidjt  annebmen  null,  io  bat  bei  Skr  f auf  er  icincrfcito  bie  brei 
fache  SBabl:  er  fatm  entmeber  auf  Grfüllung  beiteben,  ober 
er  fauit  bie  Rapiere  iofort  perfaufen  unb  bie  bann  ftdi 
ergebenbe  Tiffcrcns  gegenüber  bem  Bcrtragobriidjigcn  forbent 
ober  er  fatm  and)  rnieber  oon  bem  ‘Vertrag  abgeljcn,  alo 
roenn  er  nidjt  geidjloiien  märe. 

Go  ftnb  nun  in  ben  (Mdjäftobcbingungen  ber  berliner 
Aonboboric  bieie  (Mmbfätjc  in  oeridtiebenen  Begehungen  ab 
geänbert,  unb  baoielbe  gilt,  mic  geiagt,  im  'Scicntlicfjcn  attdt 
oott  bett  (Mdjäftobebingungen  ber  anberen  Morien,  ^mindjit 
ift  beiben  Hontraljenten  im  ^alle  ber  Widjtcrfiillung  beo  Skr 
trage©  bao  Wccht  genommen,  oon  bem  'Beitrag  jurütfjutrctcn, 
alo  ob  er  nidjt  geidjloiien  märe.  Tao  ift  allerbingo  in  ben 
ncueften  (Mdjäftobebingungen  nur  ttiüfdjmeigeub  geidjefjen,  in 
ben  früheren  mar  eo  auöbrücflidj  gcidieljen.  Go  ift  aber  mcineo 
Gradjteno  feinem  Zweifel  untermorfen,  baft  nadj  'Jlbiirijt  ber 
Meidjäftobebingungen  bieieo  Wcdjt  auogeidjloiiett  icin  ioü.  Bor 
allen  Gingen  ift  aber,  roenn  man  bie  (Mdjäftobebingungen  io 
auffafjt,  toie  idj  fie  auffaiie,  ooQftänbig  abftraliirt  oott  ber  Bor 
auoiebung  beo  Berjugeo  alo  ber  Bebingttng  für  bao  Wcdjt  511m 
Befuge  ber  Tiffcrcnv  9iact>  ben  (Mtnbiä&en  beo  .’öanbelogeicb 
budjeo  fatm  ber  Mäufer  ein  rHedjt  auf  bie  Tiffcrent  nur  geltenb 
madjett,  menn  er  nadjmeifl,  bag  ber  Berfäufer  im  Ber.^ug  ge 
meiett  ift , tmb  ber  Berfäufer  fann  ieinerieito  bie  Wnipriidjc, 
bie  ihm  Wrtifel  355  bio  57  gewähren,  nur  geltenb  machen, 
menn  er  ieinerieito  erfüllt  bat  ober  erfüllen  roolitc,  mit  anbereu 
'Sorten,  ber  'Berfäufer  mürbe  immer  nur  bann  eine  Tiffcrciij 
bcaufprudjcu  fönnen,  menn  er  mit  ben  Bapicren  jum  Mäufer 
gefommeu  ift  unb  ihm  bic  Lieferung  ber  Bapierc  angeboten 
hat.  3ft  bao  nidjt  ge)djel)en,  io  mürbe  nadj  allgemeinen 
Wedjtogrunbfä&cn  ber  Berfäufer  nicmalo  eines  ber  Wcdjtc 
geltenb  madjen  fönneu,  bic  ihm  bao  \>aubclogcfcöbud)  gemährt. 
Wach  Öen  (Mdjäftobebingungen  unb  barübcr  mochte  ich  ben 
.fterrn  cadjoeritänbigcn  junädjit  fragen  — fdjeint  mir  bao 
gans  anbero  ju  fein,  .fticr  bat  ber  nidjt  fäumige  Tbcil,  aber 
auch  ber  fäumige  Tljeil,  bao  Wedjt,  ohne  'Scitcrco  Diejenige 
Tiffcrenj  j»t  beaniprudjcit,  bic  iidj  nadj  betn  Murojcttel  ergiebt. 
'fikber  ber  Ginmaub,  baft  bic  Grfüllung  nidjt  angeboten  ici, 
tiodi  ber  Ginroanb,  bag  ber  anberc  Montrabcnt  jur  Grfüllung 
nidjt  bereit  geroefen  fei,  siebt  hier.  Go  ift  jroar  bem  nicht 
fäumigen  Kontrahenten  bao  Wcdjt  gegeben,  auf  Grfüllung  ju 
beit  eben.  Tljut  er  bao  aber  nidjt,  io  mug  unter  allen  llmftänbeu 
bic  Tiffercns  befahlt  roerben.  Cb  ber  Tljcil,  ber  bic  Tiffcrcns 
forbert,  bie  Bapicre  Ijat,  refp.  bao  (Mb  gehabt  bat,  um  ju 
liefern  refp.  ju  beheben,  unb  ob  er  ba*u  bereit  mar  ober 
nicht  bereit  joar,  bao  ift  nach  ben  Börfcnbebingungen,  glaube  ich, 
einerlei.  80  hat  auch  bao  Wcidjoobcrljanbclogcridjt  in  ber  bc 
fannten  Gntidjeibung  im  ^man^igften  Banbc  bic  früheren  Sdjlug 
scttelbcbingungen  ber  Berliner  Börfc  aufgefagt.  Tiefe  fclbcn 
Bebingungcn  gelten  auch  jc&t.  Sic  unb  jc&t  smar  rcoibirt,  idj 
glaube  aber  nidjt,  bag  baran  etmao  geänbert  ift.  Tie  SRateric 
ift  im  £ 18  abgeljaubclt,  unb  menn  auch  bic  Wcbaftion  nicht 
gaii}  flar  iit,  io  glaube  idj  bodi,  bag  eo  fo  aufigtfaiien  ift. 
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AÜr  Jranffurt  ift  co  genau  biciclbe  3 acbe.  Ton  hciftt  co: 
„('ic|d)icl)l  bie  (Srcfution  burd)  Vermittlung  eine«  be 
eibigten  'JJiaflero,  fo  ift  ber  Sdjlufocttcl,  fonft  bic 
Jurchicbnittouoti*  beo  öffentlichen  Böricnfuroblattco 
maf?gcbenb  für  bic  Aeftftcllung  ber  Jiffcrcnj,  welche 
ber  Säumige  jujgiglid)  liourtage  ju  jaljlen,  ober  ab 
jüglicb  ISourtage  herauojubefommen  bat." 

v\dj  glaube,  für  Breolau  ift  eo  gatt\  cbctifo. 

(3ad)v.  non  ©allenbcrg-Vachaln:  ^a!) 

^d)  mürbe  bod)  ben  .ikrrn  Sadjocrftänbigen  Kämpf  fragen, 
ob  meine  'Jluffaffung,  bic  alfo  mit  berjenigen  beo  vormaligen 
rHcidtoobcrbanbclogcridUo  übereinftimmt,  unb  bic  ja  in  einer 
'■Mbbanblung  vertreten  ift,  bie  in  ben  ISonrabfchen  'tabrbiidtem 
veröffentlicht  morben  ift  ob  biefe  'Jluffafiung,  mao  bic 
berliner  1'kichäftobebingungcn  betrifft,  jutrerfenb  ift,  unb  mao 
mobl  bie  (')rünbc  gemefen  finb,  bic  eine  foldje  '.Hbwcidiung  non 
ben  allgemeinen  6)runbfäßcn  für  ^luecfmäftig  haben  crubeitten 
(affen. 

3ad)v.  Kämpf:  Tao  britte  rWedjt,  mcldico  nach  'Urtifel  355 
bem  nicht  fäumigen  Kontrahenten  gegeben  ift,  nämlich  vom 
Vertrage  jurücfyutretcn , alo  roenn  bao  (Kcfdjäft  nid)t  ge 
fdjloffcn  märe,  ift  mit  Vorbebadjt  auo  ben  Bebingungen  berauo 
gelaffen  morben,  beim  gcrabe  bicico  blecht  mürbe  ben  Sdjcin 
enveefen  ober  erroccfen  fönnen,  baf?  eo  lieh  lebiglid)  um  ein 
Spiel  ober  2&cttcgcfd)üft  gcbanbelt  bat,  unb  unfere  Diebin 
gungen  für  bie  (Kcicbäftc  an  ber  berliner  Aonbobötie  ftnb 
barauf  aufgebaut,  baf?  jebeo  (Keidnift  fcplicftlich  burd)  Lieferung 
ober  ')lbnat)ine  ber  Stücfe  erfüllt  rnirb. 

i'lun  mcif?  id)  nid)t,  mao  für  einen  tfkgcnfafc  ber  geehrte 
fterr  Vorrebner  in  beit  Saßen  beo  ij  18  ber  berliner  Bc~ 
binguitgcn  jutn  .ftanbelogefcßbud)  gcfunbeit  hat,  beim  in  bem 
j;  18  ift  immer  bavon  bie  :Kcbe,  mao  ju  gefchehen  hot,  menn 
einer  ber  beiben  Kontrahenten  tiid)t  erfüllt,  'Stenn  ber  eine 
Kontrahent  iäumig  ift,  bann  faitn  ber  nidit  fäumige  auf  Cfr 
füllung  beftehen,  muft  bieo  aber  burd)  einen  cingeidtricbcncn 
Brief  fofort  mittheilen.  'i'3ill  ber  nicht  iäumige  Kontrahent 
nidjt  auf  Erfüllung  beftehen,  bann  bat  er  jroangowciie  tu 
reguliren,  unb  biefe  jmattgomeiie  'Hegulirung  erfolgt  in  ber 
'löeife,  baf?  am  nächften  Jage  nach  bem  Grfülfungotagc 
hier  mcidjen  bie  'berliner  Bcbingutigen  ein  mctiig  vom  .YMtnbclo 
gefeßbud)  ab;  aber  bao  ift  mobl  ein  nebcniädilidier  Bunft 
ber  '.Huf auf  ober  Vcrfauf  ber  betreffenben  Rapiere  burd)  einen 
vcrcibctcn  '.Ulafler  erfolgt,  ober  baf?  bie  Jifferenj  feftgeftedt 
mirb  nadi  bem  Kurfc  biefeo  bem  irrfüllungotagc  folgcnbctt 
Böricntageo.  Ja  finbe  id)  niebto  '3cfettllid)co,  mao  mit  ben 
Bcitünmungcn  beo  .VHinbelogefeBbucbeo  in  ÜMbcriprud)  ftünbe. 

(Geheimer  Über  rKegierungoratb  Ur.  Jpoffmann:  ,1a,  bie 
sKuffaffung,  bic  id)  vertrete,  liegt  baritt,  baf?  in  § 18  auch 
bem  nicht  fäumigen  Jhcil  inbireft  bie  Verpflichtung  ju  biefer 
'Hrt  ber  ^tvangoregulirung  auferlegt  ift.  Vtam  er  nidit  von 
bem  ^Wcdjt  (Gebrauch  macht,  auf  ber  Erfüllung  ju  beftehen,  io 
mahlt  er  bamit  nad)  bem  {j  18  bic  ^mangoregulirung,  unb 
er  muft  biefelbe,  auch  ohne  baf?  eo  einer  vorgängigen  '.Hnteigc 
ober  ber  Stellung  einer  '3iad)frift  bebarf,  am  nächften  Jage 
bemirfen. 

'lilorin  beftebt  nun  biefe  ^roangöregulirung''  Sie  befteht 
möglicher  BJeife  in  einem  effeftiven  Jhun,  namlid)  in  ber 
Beauftragung  beo  IHaflero  mit  bem  :){ealifirungofauf.  SÖcnn 
bao  aber  nicht  gefchieht,  fo  befteht  fic  in  'Aöabrhcit  in  gar 
nidjto  'ünberem,  alo  in  ber  Uruirung  ber  Jifferenj,  bie  tid) 
auo  bem  Börfcnfuroblatt  ergiebt.  Jao  ift  bie  ^rocite  'ilrt,  in 
ber  bie  ^mangoregulirung  vorgenommen  merben  fann. 

'18ät)lt  nun  ber  nicht  fäumige  Kontrahent  nad)  biefen 
('kichäftobcbingungen  nicht  bie  (Erfüllung,  mao  einer  befonberen 
Grflärung  feinerfeito  bebarf,  io  erfolgt  bic  ;lroaugoregulirung, 
unb  menn  meiter  gar  nichto  von  3:itcn  beo  nidit  täumigen 
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Kontrahenten  gefchieljt , um  biefe  3roaiigörcgulirung  herbei^u 
führen,  io  gilt  fic  eben  alo  Durdi  blof?c  ?iffcrcn$bcrcd)nung 
bewirft.  £a©  Da©  in  ber  Jhat  ber  Sinn  ift,  ergebt  ftch, 
glaube  idi,  nnmcntlidi  mit  großer  rcutlicbfeit  auö  bem  Wort 
laut  ber  früheren  Sd)lufcid)cinbcbingungcn,  worin  bao  ganj 
auobrücflidi  gejagt  morbeu  iit.  Tan  bao  'JJrii^ip  ooüjtänbig 
hat  gednbevt  werben  foUcit,  ift  bodi  wobt  faum  wa  hrfcheinlicb. 
3n  bem  Urtbeil  beo  rHcidioobcrbanbclogeridito  im  vnaivdgfteu 
'•Haube  iit  ber  'Wortlaut  ber  früheren,  1*75  in  Kraft  getretenen 
0d)lui?id)einbebingitngen  aufgeführt,  unb  bann  bieg  eo,  materiell 
in  roefeutlidter  Uebereinfliminung  mit  ben  jetzigen  ^ebtngungen, 
unter  itillfdjmeigcnbcr  'lluoidiliefnmg  beo  Mdito  juni  rWiicftritt 
uom  Vertrage: 

„'Wirb  oon  bem  'liecht  ju  a unb  b fein  (Gebrauch 
gemacht" 

bao  heim  oon  bem  rliecht,  auf  Erfüllung  311  beftehen  ober 
uon  bem  'Kedit,  bic  ^mangoregulining  Durch  3lnfauf  ober  'l'cr- 
fattf  mittelo  'JUiaflero  31t  bewirten 

„fo  wirb  ber  in  ber  'Horiduift  ber  8 unb  9 feit 
gefe&tc  I'urdiidmittopreio  beo  betreffenben  Zöllen 
tage©  für  beibc  i heile  alo  'llbwicflungoprei©  biftirt. 
Derart,  baf?  bie  gegen  ben  'Hertragoprci©  fidi  crgcbcnbc 
Tiffcrcn^  bem  einen  ober  anberen  Jheile  taudi  bem 
fäutnigen)  iofort  311  oergüten  ift." 

T'af?  jefet  bei  ber  atlcrbingo  ctnmo  unbeutlichercn  Aaffung 
ber  f>Jcfd)dftobebingungen  ber  Sinn  ein  ganj  anberer  fein  ioll, 
bag  in  ber  Jhflt  nur  Derjenige  bie  Jiüerenj  foll  beanfpmehen 
fönnen,  Der  wirft  ich  3»r  Abnahme  ber  Lieferung  bereit  ift  ober 
ber  bie  Lieferung  angcbotcu  hat,  ift  mir  wenig  wahridicintidi, 
$umal  wenn  man  bic  ^Wbingungen  aller  anberen  dürfen  ucr 
glcidit,  bie  311m  Jhcil  mit  ber  wünfdienoweillH'ftcn  Teutlidifeit 
ben  ('Jrunbfae  an  bie  Soiße  ftellcn,  Aianffurt  ganj  befonbero, 
wahrfcheinlich  and)  .Hamburg.  Go  ift  formlid)  ein  getneinfamer 
(tyninbjaft,  glaube  ich,  faft  aller  unterer  'Höricnorbtumgcn. 

9Jun  ift  ja  gewif;  nicht  31t  leugnen,  baft  burdi  foldje  3V 
ftimmungen  ber  ganje  Vertrag  fehl*  wefentlid)  oon  feiner  reellen 
(Krunblagc,  oon  bem  (Kegenftanbc  beo  Kaufo  unb  'Hcrfaufo, 
oon  bem  Gifcft  loogelbft  wirb.  Glicht  in  bem  Sinne,  wie  man 
bao  für  bao  reine  £wcremgcid)äft  annimmt,  Daf?  bie  Erfüllung 
einfach  auogcidiloifcn  würbe;  im  HJcgenthcil,  eo  ift  |a  überall 
bem  nichtfäumigen  Kontrahenten  bao  'Kedit  gewährt,  auf  Cr 
fü llung  3U  beftehen;  wenn  bao  aber  nicht  gefdtieht,  bann  tritt 
allcrbingo,  wie  idi  glaube,  eine  JMcgulirung  ein,  bic  oolliiänbig 
abftcht  oon  ber  'Hcrcitidiaft  jur  (Erfüllung,  oon  ber  (Triften 3 
ber  Stiicfe  in  ber  i>anb  beo  'IVrfäufero,  oon  ber  Griftcn3  beo 
(Kclbco  in  ber  .ftanb  beo  Käufer©.  '11  Ue  bic  Ginreben  fallen 
weg,  bic  fonft  erhoben  werben  fönnen,  wenn  3.  31.  ber  '^erfäufer, 
ber  gar  nidu  angcbotcu  hat,  'llufprüdie  auo  bem  '^ertrage  machen 
würbe;  bie  Ginrebe,  bu  flau  mir  ja  gar  nicht  geliefert,  bu  haft  mir 
ja  gar  nicht  angeboten.  'Jlud>  bie  Gittrebc  beo  'l'erfäufero,  ben  ber 
Käufer  in'llnfprudj  nimmt,  bic  bahin  gehen  fönntc:  bu  fannft 
auo  bem  'Herjug  feinen  'J(nfprud)  madien,  Denn  bu  warft  nicht 
in  ber  fcage,  bic  'Jkipicrc  atyunchmcn,  andi  wenn  idi  fic  ge 
bradtt  hätte,  'iluch  biefe  Ginrebe  fällt  weg.  Go  wirb  einfach 
burd)  bie  ?iffercn)berechnung  regulirt. 

'Jiun  fagt  ber  \>crr  Sadwcrfiänbigc:  bao  ;)iedit , 00m 
'Hertrage  jurücfyutrctcn,  ift  wefentlid)  beowegen  in  ben  3V 
Dingungen  auogefdiloffen.  Damit  nidit  bao  (Kcfdiäft  ben  Gharafter 
beo  Spiele©  nach  Den  3U  (Mrunbc  liegenben  Ufancen  erhalte. 
£a©  idjeint  mir  bod)  etwa©  3wcifclhaft.  Go  iit  ga»3  enibent, 
bah  bao  'JJrinsip,  auf  bem  meine©  Gradjteno  bic  oerfdiiebencn 
iHörfenufancen  beruhen,  ohne  'Weitere©  befeitigt  unb  Durchlöchert 
würbe,  wenn  man  bem  niditiäumigcu  Kontrahenten  baoWicftritt© 
rcd)t  einräumen  würbe.  ?ann  würbe  natiirlidi  ber  iäuntige  Jlicil 
nicmalo  'Unfprudj  <tuf  ^iffereiu  gcltenb  madien  fönnen,  beim  ber 
anbere  Kontrahent  würbe  fofort  erflären,  fofern  ber  Säumige 
nicht  geliefert  hat,  idi  trete  *>urücf,  unb  ber  würbe  bann  Da©  'liadi 
fel)en  haben.  Gbeu  aber,  um,  wie  idi  glaube,  auch  Dem 
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fäumigen  Jhcil  hicfco  ^Wcrfjt  $u  fidicrn,  bcowcgcn  mußte  bem 
nicbtfäumigen  Ihcil  bao  .')lcdit,  nont  '^ertrage  girücfjutrcten, 
genommen  werben,  unb  bic  Entziehung  biefe*  Mcdito  hat  ben 
Erfolg,  baß  aud)  ber  fäumige  'Ucrfäufcr,  ber  nidit  bic  Saare 
gehabt  hat,  unb  ber  fäumige  .Häufet;,  ber  nidit  bao  ©elb  ge 
habt  hat,  bod)  in  bie  Sage  fommt,  bic  Differenz,  bic  fidi  au* 
bem  Hurt  ergiebt,  im  xBege  ber  3roangorcgulirung  cinju 
jicfjen. 

34  roiü  nidit  barauf  cingchen,  ob  nidit  biefe  Ufancen 
au*  oerichiebcnen  ('irünbcti  lieh  rechtfertigen  laffcn,  ob  man  bc 
reebtigt  ift,  anjunchmen,  baß  in  ber  Jhat  hier  unb  ba  bie 
\Ubficht  obgemaltet  hat,  burd)  biefe  Ufancen  bao  Jiffcrenzgcfdiäft 
uod)  mehr  beut  Sefen  bco  Spielo  angmaljem.  Tao  null  id) 
gar  nidit  bamit  gejagt  haben.  34  ntödite  nur  eine  'Jleußcrung 
bco  fterrn  Sadwerftanbigen  bariiber  hören,  ob  meine  'Jluf 
faffung  ber  ^febingungen  bic  riditige  ift,  unb  meohalb  man 
non  ben  <\>runb|äbcn  beo  biirgcrlidicn  .'Mcdjto  abgegangen  in. 

3ad)ü.  Mampf:  '.Weine  .Yxrrcn,  bic  ^cbinguitgcn  für  bie 
6Jcichäfte  an  ber  berliner  3'onböborfc  finb  allerbingo  nidit 
non  thcoretifdiem  Stanbpunft  auo  gemadit,  fonbern  fo,  wie  Der 
'ikrfehr  fie  uno  an  bic  ftanb  gegeben  hat.  Unb  nun  nudelt 
fidi  bao  ^i^efdiaft  an  ber  berliner  sUörfc  in  folgeitber 
'Seife  ab.  Eo  muß  jeber  'üerfäufer  fdiließlidi  bic  Saarc, 
bic  er  nerfauft  hat,  an  ben  Mäufer  abliefern  bejiehungomcife  fie 
ihm  an  bieten,  .bat  oemanb  einen  beftimmten  'i'often  Efjcften 
,zum  Hurfc  non  160  per  Ultimo  3u  nt  nerfauft,  io  muß  er  biefe 
Crffcften  entroeber  fclbft  ober  burdj  einen  dritten,  5.  51.  burdj 
Vermittelung  beo  Viquibationoocrcinö,  bem  Mäufer  am  Ultimo 
in  feinem  Monitor  präfentiren.  stimmt  ber  Maufcr  bie  Stiirfe 
nidit  ab,  fo  gehen  fie  an  ben  Verfäufcr  juritef,  unb  am  folgen 
ben  Tage  Ijat  midi  ben  Vcbingungcn  ber  Vcrfäufcr  nidit  nur 
bao  ;Med)t,  fonbern  aud)  bic  Vflidit,  bie  Sache  $u  crlcbigcn, 
biefe  Serthpapicrc  5U  perfaufen  unb  baburdi  bie  Jiffcrenj 
fcftjuftellcn,  ober  bie  Serthpapicre  511  behalten  unb  bie  3 irre 
renj  burdi  ben  Vörfctifuro  ju  cruirtn.  Umgefehrt,  wenn  einem 
Mäufer  bie  Rapiere,  bie  er  gefauft  hat,  am  Ultimo  nidit  ge 
liefert  werben,  wenn  alfo  ber  Vcrfäufcr  fäumig  ift,  bann  hat 
ber  Miiufer  bic  Pflicht,  am  folgcnbcn  Jage  bie  Rapiere  ein 
jufaufen  unb  auf  biefe  Seife  bie  Jiffcrcnj  fcüjuftcUen  ober 
bie  Jiffcrenj  nur  itadj  bent  Vörfenfurfe  feftjuftellen  unb  bann 
im  Vefift  ber  'fkipicrc  ju  bleiben;  er  fanit  fie  bann  ja  anber 
weitig  oerfaufen. 

3ao  ift  ber  nntürlidic  ('lang,  wie  er  fidi  cntwicfclt  bat, 
unb  wie  er  in  unteren  Vcbingungen  meiner  'ilnfidit  nach  ganz 
haandiarf  bargefteßt  ift. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Steuer:  £crr  6Jel)cimratb  £*off 
mann  meinte  unb  bao  ift  ja  gati)  JUtreffenb  , baß  ein 
cffcftioco  ('kfdnift  alo  Unterlage  ba  fein  muß,  feiteno  beo 
Verfäufcro,  baß  er  Stüde  bringt,  feiteno  bco  Mäufer*,  baß  er 
befohlen  fann,  unb  alfo  eine  3 irreren  zforberuitg  nidit  geltenb 
gemadjt  werben  fann  non  Jcmanb,  Der  gtr  (Erfüllung  ber 
Vcrpfliditung  überhaupt  Stüde  nidit  anbictet,  unb  cbenio  wenig 
non  „Vmaitb,  bem  fie  angeboten  werben,  unb  ber  fie  nidit 
nehmen  will.  3ic  3mercnz  ift  boch  nadi  allen  :)lcditognmb 
fäfccn  ^nteveffeerfaß  wegen  'Kidjtcrfüllung,  SdiabenocrfaB  Dafür, 
baß  idj,  obwohl  ich  bereit  war  ju  nehmen,  nicht  befommen  habe. 
'Jlun  fragt  fid),  warum  benn  midi  ben  '-Hcbingungcn  in  § 18 
td)  will  jetzt  bloß  einmal  ben  ,?all  annehmen,  auf  bem 
Engagement  ruht  (Gewinn  zu  (fünften  bco  Mäufer*  obwohl 
ber  Verfäufcr  bem  Mäufer  liefert,  ber  Mäufer  aber  nidit  ab 
nimmt,  bod)  ber  Mäufer  Den  auf  bem  Engagement  nihcnben 
(Gewinn  erhält,  fofern  ftch  nidit  ber  Verfäufer  nach  ber  Dichtung 
ju  fcftlcgt,  baß  er  tagt:  id)  bcanipnidje  reelle  Erfüllung,  wno 
ja  nur  bic  Monfcquenj  hat,  baß,  wenn  eo  511m  Vrojef?  fäme, 
er  bauernb  in  ber  Vage  fein  müßte,  bie  Stüde  anjubictcn. 
Sa  rum  ift  ber  natürliche  (Scbanfc  pcrlaffen,  zu  lagen:  wenn 
ber  Mäufer  überhaupt  bie  Effcften  angmehmen  fid)  weigert, 
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bonn  fann  er  natür(id)  feinen  Sdjaben  forbcrti,  bann  fann 
and)  feine  8iffcrcng  von  ihm  berechnet  werben? 

8ic  Sadjc  ift  nneb  ber  anberen  Wichtung  gcrabc  fo.  8er 
Perfäufer,  ber  feine  trieften  bat,  bietet  nid)t  an,  obwohl  bao 
Gngagement  ju  feinen  (fünften  8iffercng  bietet,  unb  er  nad) 
ben  gctc&lidjen  Pebingungen,  um  biete  Siffcrcng  für  fidj  t>er 
langen  gu  fbnnen,  anbicten  müßte.  8enn  wenn  er  feine 
Porleiitung  nicht  bringt,  fann  für  ibn  fein  Schaben  auo  ber 
Wicbtan  nähme  feiten©  bco  Käufers  entftanben  fein.  8roBbcin 
iit  bic  Konfcqucnj,  baf?  ber  Käufer,  abgcicbcn  non  berfclben 
Gocntualität,  baß  er  auf  bem  Pcrlangcn  ber  Gffcftiolicfcrung 
befiehl,  obwohl  ihm  feine  'IPaarc  Angeboten,  bodi  bem  Perfäufcr, 
wenn  bao  Gngagement  für  ihn  (Kcwinn  bringt,  ben  (Keroinn 
auogaljlen  muß.  'lUan  fönntc  ja  iaqcn:  ,'sm  3Ulgrmcincn  werben 
bie  Okfdjäftc  an  ber  berliner  Pöric  im  s8i^ec\c  ber  Sfontration 
burdi  ben  Viquibationoocrcin  erlcbigt,  eo  fönnc  Heb  alfo  für 
'ilnwenbung  bco  ^ 18  nur  um  ocreingelte  (Hcjdjäftc  hanbcln. 
'ilbcr  eo  ift  uno  ja  hier  gejagt  worben,  baß  in  ber  Siegel  für 
bao  Kommiifionoucrhältnif?  bie  berliner  Pcbingungcn  fdjluß 
fdjcinmäfjig  alo  mafjgcbcnb  erflärt  werben.  ,\ür  ben  auo 
wärtigen  Kommittenten  tritt  aber,  weil  er  nicht  Plitglieb  bco 
Viauibationouercino  ift,  biete  Sfontration  burd)  ben  Viquibationo 
oerein  nicht  ein,  fonbem  ba  fommen  bie  betreffenben  Pc 
bingungen  in  ihrer  gangen  Alraft  jur  'Unwcnbung,  unb  eo  ift 
eben  bie  ,vragc,  warum  eo  bann  nöthig  ift,  in  biefer  3Beife 
bao  (Kcidjäft  oon  feiner  reellen  ('irunblagc  ju  löfen. 

(Kaitj  flar  ift  bic  Sadje  ja  nidjt.  'Allan  muf;  fte 
gittamtncn  mit  bem  £14  beim  Maifagctdjäft  betradjten.  8a 
ift  ber  Atücftritt  oorbehalten,  aber  anbererfeito  micber  nicht  bao 
Wcdjt,  auf  Erfüllung  gu  beftehen.  frier  ift  ber  'Hücftritt  weg 
gelaffen,  aber  bao  Afcdtt , auf  (Erfüllung  ju  bcftcl>en,  ift  ba. 
'an  £ 14  heißt  eo:  hat  ber  fäumige  Kontrahent  erflärt,  nicht 
erfüllen  gu  fönnen  ober  nidtt  erfüllen  ju  wollen,  fo  ift  ber 
nidjt  fäumige  Kontrahent  beredjtigt  unb  ucrpflidjtct,  fofort  jur 
^wangorcgulirung  ju  fdjreiten.  8ao  betrifft  bao  Kajfagcjdjäft. 
8ieo  „oerpflidjtet"  finbet  lief)  in  £ 18  freilidj  nidjt.  2lbcr 
im  llebrigen  ift  bic  8erminologie  boch  infofem  gang  bewußt 
bicfelbe,  inbem  getagt  wirb:  eo  iit  bie  8iffereng  bemjenigen 
Jljcile,  ju  beffen  (fünften  fie  fidj  hcrauoftellt,  ju  oergüten, 
wahrenb  oom  fäitmigcn  8heil  nur  bei  ber  Pflicht,  bic  'Jluolagc 
bco  'Hegulirungogefdjafto  ju  er  ft  alten,  bie  rliebc  ift. 

«ifo  idj  meine,  bao  fcheint  nad)  ,'\brcr  eigenen  Grflärung 
wohl  ridjtig  ju  fein,  OJcbadjt  ift  bie  3ad)e  io:  jeber,  ju  beffen 
(fünften  Siffcrcng  ift,  befomntt,  gleidwiel  ob  er  erfüllungobereit 
ift  ober  nidjt,  bie  ju  feinen  (fünften  entfallenbc  8iffereng  mit 
'Jluonaljmc  bco  #a(ico,  bau  ber  Rubere  auf  ber  Erfüllung  be- 
ftchcn  bleibt. 

3ad)ü.  Kämpf:  'It'cnn  bao  Rapier  am  Grjüllungotage 
einen  höheren  Kure  hat,  alo  ben  Pertragofuro,  fo  ift  ber  .Käufer 
immer  in  ber  Vage  ju  erfüllen.  8enn  in  bieiem  ,valle  finbet 
er  immer  'vemanb,  ber  für  ihn  cintritt,  ber  bao  'Papier  für 
ihn  oerfauft  unb  ben  Wufecn  an  ihn  Ijerauogaljlt.  Sai;  in 
bieiem  au  Ile  ber  Käufer  bao  Cbiutn  auf  fidj  nehmen  folltc, 
fid)  alo  fäumigen  Kontrahenten  bejeidjnen  ju  laiten,  halte  idj 
für  auogeidjloften.  8cnn,  wie  gejagt:  ift  bao  Papier  um 
10  projent  gu  (fünften  beo  Käuiero  im  Kurte  geftiegen,  bann 
finbet  ber  Käufer  immer  '\cmanb,  ber  bao  (Kclb  für  iljn  auo 
legt,  bic  'Papiere  cinftweilcn  an  fidj  nimmt,  alfo  an  bic  Stelle 
beo  uriprünglichen  Käufers  tritt,  unb  bann  hat  ber  Käufer 
bic  'Plöglidjfcit,  bao  'Papier  anberweitig  oerfaufen  gu  laiten  unb 
auf  biete  'IPcifc  bie  10  'Progent  gu  befontmen.  Gr  würbe  in 
biefem  Aalle  and)  bireft  gu  bem  urfprünglidjen  'Pcrfäufer  iagen 
fönnen:  oerfaufc  btt  bao 'Papier  unb  jaljle  mir  bic  10 'Projcnt 
Ijcrauo. 

Stcllucrtr.  Porfibenber:  Viegt  boch  nicht  bie  Sadjc 
infofern  etwao  anbero,  alo  nad)  ben  (Krunbiätjcn  beo  allge- 
meinen 'Medjteo  ein  'Perfäufcr,  ber  felbft  nidjt  erfüllen  fann. 
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auch  felbft  bann,  wenn  511  feinen  (fünften  bie  greife  fidj  ge 
ftaltct  haben,  bie  Erfüllung  alfo  bie  3flf)lung  bei-  Xifferenj 
nicht  würbe  perlangen  fönnen  { Kenn  ber  53crfäufcr  bie 
9ufforberung  an  ben  .Staufer  richten  wollte,  für  feine  Rechnung 
anberweit  jum  billigeren  greife  ju  laufen,  fo  würbe  ber  nadj 
Den  (Krunb)äben  bco  allgemeinen  rWcditeo  lagen  fönnen:  fällt 
mir  gar  nicht  ein,  bu  haft  bie  Kaare  nicht,  bu  bift  oerpfUebtet, 
fic  ju  liefern,  bu  fannft  bao  nidit,  unb  in  *olgc  beffen  fannft 
uon  mir  nid)t  Erfüllung  forbero. 

Ge  ift  in  ben  weitaus  mciften  aoUch  Dodi  wohl  nidit  fo 
lcid)t,  namentlidj  nidit  für  ben  'Jirioatmann,  felbft  wenn  bie 
Gbanccn  für  ihn  günftig  liegen,  fidj  irgenb  eine  anberc 
'lkrfönlid)feit  ju  iudjen,  bie  für  ihn  erfüllt,  unb  cs  würbe 
bod)  bie  Spefulation,  namentlidi  bco  'Jlriuatpublifutno,  außer 
orbentlich  einiebränfen,  wenn,  entfprcdienb  ben  (Kruitbfäßen  bco 
allgemeinen  ^Heditco,  bloß  berjenige  bie  Meinung  perlangen 
formte,  ber  fidj  feinerfeito  in  ber  Vage  befiubet,  ju  erfüllen. 
3e&t  oerfaufen  ^rioatperfonen,  (Kutobefißer  u.  f.  w.  an  ber 
Störfc  lOOOOO  Rentner  (betreibe,  weil  fic  lagen:  fällt  ber 
Kuro,  fo  befominft  bu  bie  Xiffcrenj.  'Kenn  bie  Vcutc  fidi 
aber  fagen  müßten:  bu  fannft  bie  Xiffcrenj  nur  eiuljeimfen, 
wenn  bu  felbft  bid)  in  ber  Vage  bennbeft.  Gilbe  '.Kpril  bie 
ganzen  100  000  Rentner  ju  liefern,  fo  würbe  es,  glaube  idi, 
faum  Ginem  einfallen,  menigfteno  oon  biefeu  .Streifen,  fidj  einer 
berartigen  Spefulation  hinjugeben.  Go  fragt  fidi  alfo  bodi, 
ob  nicht  gerabe  barin  ein  'iflittcl  gefunben  werben  fann,  bao 
■ilrioatpublirum  oon  ber  'flörfcnfpefiilation  fern  ju  holten, 
wenn  gefügt  wirb:  entfpredienb  ben  (Mrunbjäben  bco  allge 
meinen  Wccbtco  barf  nur  berjenige  Grfüllung  perlangen  unb 
bie  Xiffcrenj  einheimfen,  ber  feinerfeito  fidi  in  ber  Vage  be 
finbet  unb  bereit  ift,  ju  erfüllen. 

Xafi  ber  (Kefcbäftomanu,  ber  tkmfier,  fidi,  wenn  bie 
Kurocntwicfelung  iljm  günftig  ift,  leidit  (Kelb  perfdiaffen  fann,  ift 
ja  möglich-  '^ber  beim  'Jtrioatmann  liegt  bodj  bie  3adjc  anbero. 
Xer  33erfäufer  ift  nicht  früher  uerpflichtct,  bie  Stiicfe  auo  ber 
.franb  ju  geben,  alo  3ufl  um  3ufl/  unb  ob  nun  ber  'Urinal 
mann  einen  'Ulann  finbet,  ber  ihm  Krebit  gewährt,  ohne  baß 
er  ihm  genügenbe  Sidjcrheit  511  geben  uermag,  ift  bod)  fraglich. 
Go  tritt  alfo  immerhin  ein  gcroiffer  Zeitraum  ein  mag 
bcrfclbc  auch  uod)  fo  furj  fein  , wo  ber  betreffenbe  'Uripat 
mann  .Strcbit  oon  einem  anberen  in  'Xnfprud)  nimmt,  ohne  ihm 
genügenbe  Sidjcrheit  geben  ju  fönnen,  unb  eo  würbe  bod) 
gerabe  bie  (Kcfchäftc  beo  'Urioatpublifumo,  forncit  idi  bie 
3ad)c  überfelje,  außerorbentlidi  einiebränfen , wenn  bie  OJruitb 
fäßc  beo  allgemeinen  rXechto  auch  für  ben  'itörienperfehr  aufrecht 
erhalten  blieben  unb  beftimmt  würbe:  nur  berjenige  barf  bie 
Xiffcrenj  in  ilnfprud)  nehmen,  ber  feinerfeito  fidj  in  ber  Vage 
befxnbet,  ju  erfüllen.  2ki  Kaaren  ift  co  ja  leichter,  weil 
barin  hat  -t>err  Sadiocrftänbigcr  Dämpf  Riecht  bie  Kaarc 
ftetö  burd)  bie  Münbigungofdiciuc  jur  'Verfügung  geftcllt  wirb. 
#ür  bao  ^eitgcfdiiift  in  Gffeften  ift  eo  aber  viel  fdiwieriger, 
unb  id)  glaube,  in  ben  feltenfteu  fällen  wirb  ber  Kontrahent 
namentlidi  auo  bem  ^rioatpublifum  fidi  in  ber  Vage  befinben, 
über  bie  DJittcl  ju  perfügen,  bie  nöthig  iinb,  um  bao  gau je 
Gngagement  ju  löfen.  Gr  würbe  in  /folge  beffen  nadi  ben 
(Krunbfäfcen  beo  allgemeinen  rNcdito  feinen  'Jlnfprudj  auf 
Xiffercuj  haben. 

3ad)P.  Dämpf:  34)  glaube  - wenn  idi  antworten  barf 
baß  fidj  bie  Sachen  in  ber  'Uraris  anbero  abmicfcln.  'Kenn  bao 
auf  gefaufte  'Rapier  im  Wurfe  geftiegen  ift,  fo  finbet  ber 
Käufer,  auch  wenn  er  'Urioatmann  ift,  jeberjeit  einen  Xritten, 
welcher  bao  (Kcfd)äft,  auf  welchem  ja  'Jiußcn  liegt,  für  ihn 
abwicfelt.  Xer  Käufer  hat  bann  nur  feinen  urfprünglidien  (Kegen 
fontrabenten  ju  beauftragen,  bie  auf  3eit  gefaulten  Stfufe 
am  Grfiillungotage  an  ben  Xritten,  unb  jwar  ju  bem  ur 
iprünglid)cn  'ikrtragoprcile,  511  liefern.  Xanu  hat  ber  Käufer 
ein  neues  Gngagement  mit  jenem  Xritten,  feinen  nunmehrigen 
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Clegenfontrabcnten.  Vci  bicfcr  Abwirflung  ift  gar  feine 
Sdimierigfcit , ba  finbet  aud)  nidit  eine  Sefunbe  eine  Mrebit* 
gewäbrung  für  ben  'Jßertl)  ber  betreffenben  Vapicre  ftatt.  Ter 
Vanfier  wirb  ficb  ja  überleben,  ob  er,  wenn  nicht  ein  ibm 
geniigenber  Cinfdmü  gegeben  wirb,  biefeo  ('Jefdiäft  mit  bem 
Vrioatmann  weiter  machen  foU  ober  nid)t.  Aber  ici»  wieber- 
bolc,  felbft  für  ben  aoII,  baß  ber  bctrcficnbc  Vnoatmann 
Aicmanb  finbet,  ber  bao  Cieichäft  für  ihn  abmicfclt,  fo  finbet  er 
{ebenfalls  feinen  iirfprütiqlicfien  Verfäufer  bereit,  bas  Cngagement 
ju  löicn,  gutwiQig  $u  oerfaufen  unb  gutwillig  bic  Tifferenj  ;>u 
zahlen , bie  er  ihm  auch  gezwungen  zahlen  müßte.  Tcohalb 
fomtnen  aber  berartige  gezwungene  rWcaliiationen,  wie  fte  hier 
angeführt  würben,  überhaupt  nicht  oor.  Co  finben  feine 
^roangoregulirungen  gegen  ben  Käufer  itatt,  wenn  auf  bem 
(<»Jefd>äftc  für  leßteren  ein  Stuben  liecht. 

3teUpertr.  Vorfiftcnber:  And)  ben  ('Jrunbtäßen  ber 
Vörie,  aber  nidjt  nach  ben  (Mrunbjäßen  beo  allgemeinen  Rechts. 
Aach  ben  (\5runbfn&cn  beo  allgemeinen  :>ierf|to  würbe  ber  Ver 
fäufer  nur  bie  Tiücrenz  befommen  fönnen,  wenn  er  feinerfeito 
über  bic  Cifcften  perfügt,  unb  id)  glaube,  wenn  ber  Käufer 
weiß,  baß  biefeo  nidjt  ber  auII  ift,  würbe  er  gar  nicht  geneigt 
fein,  auf  ein  berartigeo  Arrangement  einzugeben,  weil  er  iid)er 
ift,  baß  er  auo  feinem  ganzen  Verlieft  herauofommt,  weil  ber 
Anberc  nidit  liefern  fann,  unb  wenn  3ic  tagen,  eo  fänbe  fid> 
ein  Vanficr,  ber  bie  3adie  arrangirt,  fo  will  idj  ja  bem  audi 
im  Allgemeinen  nidit  entgegentreten.  Aber  wenn  bie  all 
gemeinen  ('Jrunbfäßc  fcftgclialten  werben,  io  muß  in  jebem 
einzelnen  fonfreten  Aall  ber  'l>riuatmann,  ber  3pcfulant  fid) 
audi  bann,  wenn  bic  Chancen  günftig  für  ihn  liegen,  irgenb 
einen  iudicn,  ber  für  ihn  cintritt,  unb  bao  ift  bod)  eine  3adic, 
bie  eine  gewifie  3cit  beanfprudit  unb  audi  nidit  immer  einen 
fieberen  Crfolg  gcwährleiftet.  3ie  tagten  idjon  felbft:  ob  ber 
Vanficr  bao  ohne  erheblichen  Cinidiuß  timte,  wäre  fraglich- 
Alfo  er  wirb  eo  bod)  nidit  in  jebem  A-aUe  thun,  ben  VJeijen 
für  ben  '^rinatmann  511  übernehmen;  felbft  wenn  ber  Vkizcn 
wirflid)  jeßt  5 ober  11  '.l'larf  geftiegen  ift,  benn  er  hat  ja 
feine  (Garantie,  baß  nidit  morgen  ober  übermorgen,  ober  wenn 
er  ben  SÖcizcn  uerfaufen  will  unb  ber  3tiditag  vorüber  ift, 
ber  'Jl^eijen  5 'JWarf  niebriger  ftelit. 

Alfo  bic  Acfthaltung  ber  (Sruubfäßc  beo  allgemeinen 
Aechto  würbe  bic  3pefu(atiou  außcrorbcntlid)  aichwcrcn,  unb 
eo  fdieint  aud),  alo  ob  biefc  allgemeinen  AcditogruubtäBe  ab 
fiditlid)  burdi  bie  Vörfeiiorbnungcn  abgeänbert  finb,  um  bao 
t'lefdiäft  ju  crlcidjtern  unb  bie  Abwirflung  511  ennöglidjcn,  unb  ba 
wirft  fid)  bod)  von  felbft  bie  Aragc  auf,  weiche  ^ntereffen 
perleßt  werben,  wenn  bao,  wao  bem  allgemeinem  Aedit  ent 
fpridit,  aud)  für  ben  Verfcbr  an  ber  Vörie  bie  Acditogrunb 
läge  bilbet. 

(.Verr  Vräfibent  Dr.  Modi  übernimmt  wicber  ben  Voriiß.) 

3:natopräfibent  Dr.  firner:  Tic  3ad)e  hat  freilidi 
Zwei  3citen.  Co  ift  leidit  möglich,  baß  '\cmanb  gerabe  in 
ber  A blüht,  eine  auf  bem  Cngagement  511  feinen  Vaftcn  ruhenbe 
Tifterenj  abzufdiüttcln,  bie  Cffeftiolieferung  anbietet,  in  ber 
Crroartung,  ber  < Gegner  werbe  in  Verlegenheit  fein,  wenn  er 
He  abnehmen  folle.  Co  hat  foldie  AÜlle  gegeben,  wo  für  jeben 
Montrahenten  nadi  feinen  Verhältniifen  eo  idiwicrig  ober  un- 
möglich gewefen  wäre,  bao  Vcricbloiienc  an^ubieten,  beziebungo 
weife  ju  befahlen.  Co  fommt  mir  nor,  alo  wenn  bie  hier- 
aus crwadifenen  3chifanen  ben  Cirunb  ber  Vcftimmung  bilben. 
Co  fall  auf  foldie  hin  Aictnanb  ben  auf  bem  Cngagement  für 
ihn  ruhenben  Tiffcrcnzgcwinn  perlieren.  immerhin  läßt  fid) 
ber  £ 1*  für  bie  Auffaffung  penpertljen,  baß  man  beim  Ter- 
minbanbel  aud)  feiteno  ber  Vörie  auf  effeftive  CrfüHung  gar 
feinen  Vkrtf)  legt. 

3adjo.  Mampf:  Tiefer  lebten  3d)luf?folgerung  fann  id> 
feineowego  folgen.  Co  gcid)icl)t  an  ber  Vörie  ja  nidito  Anberc  0, 
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alö  baf?  jcbco  (fcfdjäft  cffcftio  erfüllt  wirb.  Gö  fomrnt  nidjtö 
9Cnberco  oor,  unb  Der  (Hcbanfe,  ber  liier  aufgeworfen  wirb, 
unb  ber  mir  allcrbingö  jum  erften  'JJIal  entgegentritt,  würbe 
meiner  ÜMcinung  nad),  wenn  wir  nicht  unicre  Peftimmungen 
an  ber  Porfe  hätten,  bem  böfen  Höillen  unb  Tljor 

offnen. 

Nehmen  wir  an,  wie  .fterr  OJebeimratb  (')amp  gejagt  l)at  : 
eo  wirb  beut  .Käufer,  wcnngleid)  baö  Rapier  geftiegen  ift,  fdjwcr, 
ftd)  baö  GJeU)  ju  oerfdjaffen.  Tann  wirb,  wenn  bao  ^iiicf - 
trittörcdjt  bcftcl)cn  bleibt,  ber  böswillige  Perfäufer  fid>  Ijerauo-- 
jujichen  fudjen.  Taö  ift  burd)  untere  Pebingungen  auo^ 
gefd)loften;  eine  PööwiHigfeit  beö  Panficro  ift  nad)  unferen 
Pebingungen  für  biefe  Okfdjäftc  abiolut  nidit  möglich.  Gr 
muf;  feinen  Vertrag  erfüllen;  er  muf?  feine  Tifferenj  an  Den 
Käufer  jablcn,  felbft  wenn  biefer  bao  Gngagement  nicht  erfüllen 
fönnte.  3dj  beftreite  übrigenö,  baf?  bao  bisher  in  irgenb  einem 
*allc  bei  'Ilkrtljpapiercn  uorgefommen  ift,  baf?  fid)  ber  Hiiufcr, 
wenn  baö  Rapier  geftiegen  ift,  nidjt  in  ber  Vage  befunben 
batte,  entweber  felbft  ober  burd)  einen  Tritten  bao  Gngagc= 
ment  ju  erlebigeti. 

C>$cficimcr  CbcrWcgicrungöratl)  Wamp:  Gö  fann  ja  oor 
fommen,  baf?  er  fid)  in  ber  Vage  befindet,  aber  wir  haben 
hier  eine  Pcredjnuug  non  einem  Hommis  in  ber  Propinj,  ber 
oftpreufiijdje  Sübbaijn  unb  anbere  Spefulationoobjcfte  im  Pc 
trage  non  monatlid)  200  , ‘100 , 400, 500  000  unb  felbft  für 
1 bis  2 Millionen  'JDlarf  'Papiere  gefauft  unb  nerfauft  bat,  unb 
foldyc  , volle  fommen  bod)  Ijunbcrtfad)  unb  taufenbfad)  nor,  unb 
wenn  nun  bic  Spefulation  günftig  für  Den  'DJann  auögefd) lagen 
ift  unb  ihm  telegrapbirt  ober  gefagt  wirb:  bie  oftpreußiidicn 
Sübbahn  fteben  ?u  Deiner  Verfügung,  bu  liaft  l*/a  '.Millionen 
ju  jablcn,  bann  wäre  bod)  nidjt  bic  Webe  baoon,  baf?  er  biefe 
bejahten  fönnte.  Gr  müßte  ju  bem  Panficr  gehen  unb  tagen: 
bic  oftprcuf?ifd)en  Sübbahn  fteben  1 2 ober  1 'Prozent  günftiger, 
willft  bu  mir  nidjt  Ok'lb  norfdjief?en.  ©al)rfdjeinlidj  würbe 
ber  Panficr  ibn  auöladjen.  Denn  er  hat  feine  (Garantie  bafiir, 
baf?,  wenn  beute  audj  auf  bem  (Hcfchaft  ein  (Gewinn  non 
V2  'Prozent  liegt,  er  eö  morgen  ju  biefem  höheren  Hurte  realifiren 
fann;  er  würbe  audj  wahrfdjeinlidj  in  nieten  gälten  außer 
orbentlid)  f)ineinfallen-  'JÜtir  liegt  barau,  ju  fonftatiren,  baf? 
bic  (Hrunbfätje  beö  Pörfcnredjtö  non  ben  (Mrunbfäbeu  beö  all 
gemeinen  Wedjtö  abweidjen.  AÜr  ben  allgemeinen  Wedjtöuerfehr 
gilt  ber  (Hrunbfaß:  wenn  id)  ein  'Pferb  gefauft  bähe  unb  non 
bem  Pcrfäufer  bic  Grfültung  beö  Vertrages  nerlange,  mich 
aber  nidjt  in  ber  Vage  befinbe,  baö  pferb  ju  bejahten , unb 
biefeö  fcftgeftcllt  wirb,  fo  fann  id)  aud)  ben  'Pcrfäufer  nidjt 
auf  Grfültung  in  Wnfprudj  nehmen. 

9Hfo  idj  glaube,  baf?  ber  fterr  Sadjocrftänbigc  nadj 
biefer  Tiöfuffion  ber  'iluffaffung  wirb  beitreten  muffen,  baf? 
hier  ein  bcwufttcö  'ilbrocidjcn  non  ben  (Hrunbfäßcn  beö  all 
gemeinen  'Hedjtö  ftattgefunben  hat,  allerbingö  auo  (Heficbtö- 
punften,  bie  Sic  (jum  3ad)neritänbigen)  ja  für  berechtigt  er 
achten. 

Porft  fernher:  ;>d)  habe  an  ber  früheren  Tiöfuffton 

nidjt  Tljeil  genommen.  Sic  fpredjen  über  baö  SPeien  beö 
Vicfcningögefchäfto,  bao  alfo  unter  Umjtänbcn  an  Stelle  ber 
effeftioen  Viefcrung  bie  Gablung  ber  Tiffcrenj  tritt  { 

OJcbeimer  Cbcr  Wegierungörath  Wamp:  lieber  bic  Veiftidjc 
Sd?rift. 

Porfibenber:  Pctrcffcnb  bic  Tifferenjf laufet? 

(Geheimer  Cbcr  Mcgierungöratb  Wamp:  vui  unb  jwar 
in  bem  Sinne,  baf?  und)  ben  (Hrunbfäfecn  beö  allgemeinen 
Wcdjtö  nur  Derjenige  Grfüüung  »erlangen  fann,  ber  feiner - 
feitö  ju  erfüllen  bereit  unb  in  ber  Vage  ift,  wäljrcnb  nadj  ber 
Pörfenorbnung  bao  nidjt  nötljig  ift.  Gö  fann  alfo  audj 
xjcmanb  bie  Tifferenj  befommen  unb  befommt  fic  toto  die. 
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ber  feinen  Pfennig  '.Mittel  bat,  alfo  fidj  gar  nicht  in  ber 
Sage  bcfunbctt  bat,  bie  Stücfc  abjuncltmen. 

^orfiftenber  ijum  Sadtocritänbigcnt : Wollen  Sic  barauf 
junädtft  antworten  V 

Sadjo.  Äärnpf:  geh  fann  nur  wieberbolen:  Tiefe  gäUe 
finb  mir  nidtt  befannt.  gm  ^örfcnocrfcbr  ju  5terlin  ift 
co  nicht  oorgefommen,  bag  irgenb  ein  Mäufer,  beiten  Rapiere 
geitiegen  finb,  nid)t  in  ber  Sage  gewejen  märe,  bie  Rapiere 
felbft  abumebnten  ober  burd)  Tritte  nbnebincu  *u  laiien. 
liniere  ^ebingungen  geben  doii  bem  rihunbiaöe  auo,  baü  ber 
etwaige  Stuben,  ber  auf  einem  (Mefdtäft  liegt,  bemjenigen  ju 
CSJutc  fommt,  bem  er  gebührt,  unb  nidtt  bemienigen,  ber  bar 
auf  gar  fein  Anrecht  bat,  bau  olfo  nidtt  ber  'llerfäufer,  ber  ju 
niebrigettt  Murie  oerfauft  bat,  nun,  uadtbem  bie  Rapiere 
geitiegen,  ben  Stuben  befommen  foü,  ber  ja  bodt  bem  Käufer 
gehört,  ber  bao  (Mefdjäft  mit  ihm  gemadtt  bat.  Tao,  meine 
ich,  ift  oom  geidtäftlidten  Stanbpunft  auo  ein  ridttiger  t'Jrunb 
iab,  unb  ba  untere  3lebingungen  ftcb  barauf  Hüben,  tbun  ftc 
bao  Mid)tigc. 

$lorftbcnbcr:  Ten  Ginmaitb  wollen  Sic  alfo  nicht  ju 
laiien,  baü  ber  Mommittcnt  nicht  im  Staube  geweien  wäre, 
bie  ab\unebmenbe  Waare  ju  begabten ? 

Sadtu.  Aärnpf:  .V*err  'l>räiibcnt,  wenn  ber  M uro  geitiegen 
Üt,  ift  ber  , Uäufer  immer  in  ber  Vage  abjunebmen , wenn 
nicht  felbft,  fo  burdj  einen  Tritten. 

Ülorfibenbcr:  Gr  mürbe  in  ber  Vage  fein,  fid)  bieo  ju 
befebaffet». 

I)r.  Jürgen«:  JXd)  tnödite  noch  eine  /frage  an  ben  >>crm 
Sachucrftänbigcn  ridtten. 

Tie  ^ra ge  beo  öerm  (Ucbcimratlj  \'ofrmann  ift  nadt 
meiner  fttuffaffung  noch  nidtt  geniigenb  beantwortet,  nämlich 
bie  gragc  nad)  ben  Wrünben,  weoltalb  bao  Müdtrittoicdit  burdt 
bie  Sleftimmungen  beo  f;  18  ber  berliner  '-Hcbingungeit  auo- 
gcfchloiien  ift,  unb  jmar,  wie  \vrr  'Uräftbcnt  Wiener  bereito 
beroorltob,  für  bao  ^eitgeidtäft,  wäbrcnb  für  bao  Maifagcjchäft 
bie  Sache  anbero  liegt. 

gd)  tnödtte  fragen,  ob  nicht  einer  ber  t'hünbc  ber  iit, 
bafi  bie  gahlungoeinitellung  unb  biefer  gall  fommt  beim 
llltiinogeidtäft  wefentlidi  in  betracht  mit  bem  Grfüllungo 
tage  berart  jufammenfättt,  baft  ber  Öctreffenbe,  alfo  hier  in 
biciem  gatte  ber  Säumige,  ber  feine  Zahlungen  cinftcllt, 
burch  ben  Midttfäumigcn  mittelft  Anbietung  ber  Erfüllung, 
fei  eo  ')lnbienung  ber  Stücfc,  fei  co  ber  Gablung,  nidtt  in 
'8cr$ug  gefe&t  werben  fann,  weil  ber  gnfolücnt  in  foldKtn 
gatte  nicht  gleich  einen  Grfa&mann  bat;  unb  ob  ba  nidtt  ber 
(SJrunb  für  biefe  ^eftimmung  berjemge  gewefen  ift,  baü  nicht 
gemünjdtt  wirb,  baü  ber  Micbtiäuntigc  auo  ber  Micbtcrfüllung, 
b.  h-  auo  ber  gablungoeinitellung  beo  Säumigen,  lufriren  toll, 
unb  baft  auf  biefe  'Weife  bie  Sdtäbigung  ber  (Gläubiger  beo 
Säumigen,  ber  in  biciem  galle  nidtt  bat  erfüllen  fönnen, 
uerhinbert  werben  tollte.  Soweit  id)  in  ber  Sache  unterrichtet 
bin,  glaube  idj,  baft  bao  ein  gan\  wefentlidter  (8eiid)topunft 
für  bie  Aufnahme  biefer  'Sfcftimmungen  gewefen  ift,  bie  ähnlich 
ja  in  ben  granffmler  unb  \>amburger  Utaitcen  enthalten  futb 
unb  *war  iowohl  für  bao  Termin  wie  audt  für  bao  Mafia 
geiebüft.  Go  ift,  toie  id)  wohl  audt  im  Sinne  beo  .fSerrn 
Stabtratl)  Mämpf  fagen  mödtte,  eine  an  fich  berechtigte 
gorberung,  baü  ber  'jlichtiäutnige  barauo,  baft  ber  Säumige 
nidjt  erfüllen  fann,  nidtt  lufriren  unb  baburdt  bie  (Gläubiger 
ber  Monfuromaffe  beo  Säumigen  in  Machtbcil  fe&cn  foll. 

Senatopräfibent  L)r.  Wiener:  Ungefähr  in  ben  fahren 
1872  bio  1874  gab  eo  hier  einen  (betreibet pefulanten  2Jord)arb, 
ber  auf  Ultimo  fo  hohe  Gngagcmcnto  in  betreibe  eingegangen 
war,  baft  einerfeito  er  wie  aubererfeito  feine  ('iegenfontrahenten 
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ftth  jur  ^UigfeitSjeit  burd)  bas  Crforbern  cincrfcits  bco 
tfifcftioangcboto,  anbcrerfeits  bes  Vorljanbcnfeins  bereiter 
Zahlungsmittel  für  bic  Abnahme  aus  ihren  'Bofitioncn  heraus 
ju&icljcn  juchten. 

3d)  modjte  fragen,  ob  nidit  bie  berliner  '-Reftimmung  mit 
biefer  3adjc  jufammenhängt,  ob  nicht  in  ftotge  bcrfelbcn  etwa 
bic  fteftfebung  in  § 18  ftnttgefunben  Ijot.  ,\d)  glaube,  cs  mürbe 
nidjt  ganj  un&roccfmähig  fein,  wenn  mir  über  bie  l)iftorifd)c 
Gntmicflung  biefes  Zufianbes  einmal  non  ben  Acltcftcn  eine 
Ausfunft  erhielten. 

Vorfifccnber:  Xem  fteljt  ja  nichts  entgegen.  2Bir  wollen 
oerfudjen,  bas  \u  ermitteln,  (is  ift  fdjabc,  bah  Öerr  ('Jeljeim- 
ratlj  ^ren&cl  nicht  hier  ift*  £er  mürbe  und  barüber  rool)l 
fofort  Ausfunft  geben  tonnen. 

flommcrjicnratl)  Atcnbelsfohn*Vartholb»i:  3d)  glaube 
audj  £>crr  Stjnbifud  Geifert. 

Vorftbcnbcr:  i>crr  Geifert  roirb  ja  aud)  nernommen 
roerben. 

Aus  ben  Ausführungen  bes  >>crrn  Dr.  bürgend  tonnte 
ich  feinen  rechten  Untcrfchieb  jwifdjcn  Mafia-  unb  üüfferenj^ 
gefdjaften  entnehmen.  28cSrocgen  hat  man  co  nidjt  beim 
.Haffageidjdft  auögcfdjloffen,  fonbeni,  fouicl  ich  mein,  nur  beim 
Xenningefdjäft. 

3adjo.  Mampf:  Zd)  fann  meinen  Ausführungen  uidjts 
fjinjufc&cn.  (rs  Ijm  fid)  nn  ber  Vörfc  abfolut  nidjt  bas  %k- 
bürfnih  (jcrausgcftcllt,  bas  'Jtücftrittsrcdjt  aufredjt  ju  erhalten. 
3m  «kgentljcil,  menn  idj  mir  bas  Aiitftrittsrcdjt  oorbcbaltc, 
fo  ift  bas  als  bic  (%unblagc  eines  ('Jefdjtifts  ju  bctradjten, 
bei  bem  oon  oornfjcrcin  nicht  auf  Erfüllung  gercdjnet  mürbe. 

(NJeljcimcr  Cber  Aegicrungöratb  Dr.  A>otftnann:  £as  ift 
bodj  ein  jgucifelljaftcr  3ab,  beim  man  müßte  ja  bann  bem 
i*anbclsgeicbbud)  ben  Vorwurf  madien,  bau  in  feinen  Ve* 
ftimmungen  überhaupt  oon  bcin  t'iebanfcn  ausgegangen  merbe, 
bafj  es  fidj  babei  um  Maufgcidjäftc  Ijanbelt,  bei  benen  auf 
roirflidjc  Erfüllung  nidjt  gewählt  roirb.  £as  ift  ja  eine  all* 
gemeine  Aedjtoauffaflung,  bah  ber  Verfäufcr  als  nidjtfaumigcr 
£tjeil  im  aqüc  bcS  Vcrjugs  bes  anberen  ^beilo  oom  'Berfa uf 
jurüeftreten  fann.  £af?  bas  bei  Vorfcngefdjäften  ausgefdjloffen 
ift,  bafür  fann  idj  bis  jetjt  feinen  anberen  ('irunb  mahrneljmen, 
als  ben  meines  Trachtens  ganj  auf  ber  £>anb  liegenben,  bah, 
menn  man  überhaupt  bem  fäumigen  3licil  bas  rHcdjt  geben 
roill,  bie  J'ifferenj  ju  oerlangen,  man  bem  nidjtfäumigen  Jljeil 
nidjt  bas  Äccbt  jum  rHiicftritt  geben  fann.  £cnn  bann  ift 
immer  bao  'Kedjt  bes  Säumigen  clibirt,  rocil  bann  ber  Anbcre 
oon  feinem  Wiicftrittsredit  (8ebraudj  inadjen  mürbe.  23ill  man 
bao  l*inc,  fann  man  bas  Anbcrc  nidjt.  Tas  ift  ber  einfache 
(Srunb. 

Vorftücnber:  2öir  tonnen  jebenfalls  bei  ber  fpäteren 
Vernehmung,  j.  V.  bes  fterrn  3nnbifus  'Reifert,  barauf  jurücf* 
fommen. 

'löünfcht  nodj  Zemanb  an  wmi  Sadjocrftänbigen  Mämpf 
in  Rejug  auf  Runft  23  eine  Jyragc  ju  richten?  £aö  idjeint 
nidjt  ber  ^all  511  fein. 

Ü'ann  bitte  idj  &errn  (8eljeimratlj  oon  2ßilmomöfi  um 
feine  Aeufterung. 

oadjo.  Dr.  oon  '.ftMlmorosft:  3dj  habe  bie  Abhang 
lung  oon  i>crrn  Dr.  Seift  auch  gelefen.  0»dj  muh  gefteljen, 
bah  fie  mich  für  bic  praftifdje  Anmcnbung  nidjt  überzeugt  Ijat. 
3dj  bin  ber  Meinung,  bah  bie  (Srflärung  bes  .fterrn  Dr.  Seift 
eine  tljraretifdjc  unb  unrichtige  ift.  .'öerr  Dr.  Seift  ocrlangt  in 
feinem  Auffafc,  ber  Rörfenfpieler  müffe  nach  ArÜW  357  im 
3tanbc  fein,  bas  nötljigc  ßfclb  ober  bic  nötljigc  'löaarc  ju 
haben,  unb  Abreben,  mcldje  bem  £ljcilc,  mcldjcr  ben  Anbem 
nidjt  in  Verzug  gelebt  hat,  bas  Aedjt  auf  Zitieren*  aus  Ar- 
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tifcl  357  geben,  follcn  nidjtig  fein.  9Jun  iit  bao  nidit  ^rocifet 
baft,  baß  man  einen  ikrjug  nur  in  ber  Seife  anneßmen  fann, 
baß  5.  beim  Verlauf  bic  Saare  rccU  offerirt  werben  muß, 
beim  Mauf  bao  ('klb  reell  offerirt  werben  muß.  A'ür  bie  folgen 
fommt  eo  aber  feßr  barauf  an,  wie  bic  'Berabrcbung  über  bie 
Gffeftuirung  bcö  rikfcßäfto  gefcßloffen  ift. 

3ft  bao  (fkfcßäft  gcfdjloifcn  mit  ber  Skbingung,  baß  ber 
Tkrfäufer  bie  ju  uerfnufeuben  “Rapiere  bem  'Xnberen  ino  .fcauft 
fdiicft  foniel  id)  mein,  muß  eine  foldje  Lieferung  fo  nad) 
iHörfcnuiancc  gefdjeben,  aber  ganj  abgefeßen  baoon,  mao  liier  an 
ber  Jöörfc  üblidj  ift  — , foll  alfo  bie  Lieferung  gefdicßen  in 
bao  frauo  beo  Xbncßmerö  unb  foll  ber  'Xbneljmcr  bort  bao 
l'klb  jaßlcn,  ift  alfo  bort  ber  Grfüliungoort  im  engeren  Sinne, 
bann  gelangt  ber  'iterfäufer  in  'Ikrjug,  wenn  er  nicht  an  bem 
Crte  liefert.  Tie  'Borauofc&ung  beo  'Berjugo  für  Ülrtifel  357 
ift  alfo  bann  »orßanben,  unb  ber  'Jlicßtfäumige,  bem  er  eo 
nicht  fehiefte,  braucht  aiio  auch  bann  fein  t^clb  weiter  $u 
präfentiren.  Tenn  wo  foll  er  eo  präfentiren?  Gr  fönntc  eo 
ja  nur  in  feinem  eigenen  Bureau  präientiren.  Tie  ^olgc  baoon 
ift  alio,  baß  in  einem  folcßen  aüUc,  wenn  ber  'ikrfäufer 
feinerfeito  nicht  geliefert  Ijat , er  ber  Säumige  ift,  unb  baß 
ber  'J{id)tfäumige  nicht  weiter  Oklb  &u  präfentiren  braucht, 
fonbem  er  »erlangt  feine  Tiffercnj.  Tao  ift  ganj  in  ber 
Crbnung.  So  fpielt  fid)  praftifd)  aber  auch  meinen*  bic 
Sadje  ab. 

Senn  ^emanb  fauft,  bann  muß  er  natürlich  bao  riklb 
haben,  wenn  er  ben  Xnbcrcn  in  'Berjug  feßen  will,  aber  $u 
präfentiren  unb  uorjujcigcu  braucht  er  eo  qinädift  nidit, 
wenn  ber  Mauf  fo  abgefdiioffcn  ift,  baß  ihm  in  feinem  .frauic, 
in  feinem  Monitor  ju  liefern  ift.  Tann  braucht  er  fein 
Oklb  ju  präfentiren.  Ter  Xnberc  wirb  fäumig,  wenn  er  eben 
nicht  ichicft.  Tic  Sadje  ift  alfo  bie,  baß  er  auch  in  ben 
fällen  bie  Tifferenft  liquibiren  fann. 

Sill  ber  'Mcrfäufcr  ben  Mäufcr  in  'Ber&ug  feßen,  jo  muß 
er  bei  foldjen  iöebingungen  bic  Saare  bem  Mäufcr  präfentiren; 
bao  wirb  aber,  wenn  ber  Muro  für  ben  Skrfäufer  günftig  ift, 
auch  bem  ^rioatinann  mit  ftilfe  einco  'Manficro  nidit  fdiwcr 
werben. 

Tic  Starauofcftungcn  beo  ikrjugeo  tlnb  in  folchen  fallen 
»orßanben,  ohne  fHürfficßt  barauf,  ob  bic  ^örfenbebingungen 
in  biefer  .fcinficßt  einen  auobrücflid>en  Vorbehalt  machen  ober 
ihn  nicht  machen,  'ich  bin  ber  Meinung,  baß  infofern  alfo 

bic  Folgerung  beo  l)r.  Meift  nidit  ganj  &utrcffenb  ift.  Tic 
SBorauofeßungcn  beo  '-Bcrjugeo  fönnen  ooflftänbig  »orßanben 
fein,  illau  müßte  beim  fo  weit  gehen,  baß  ber  Xrtifcl  357 
eine  Xuobeßnung  erfährt,  baß  man  gerabeju  »erlangen  fönntc 
ober  müßte,  3cbcr,  ber  bie  Tifferenj  forbern  will,  muß  oorßer, 
cljc  er  iic  forbert,  entweber  an  ber  Birfe  ober  im  Monitor 
beo  Okgncrö  ober  au  irgenb  einem  anberen  Crtc  nachweifen, 
baß  er  bic  Rapiere  hat,  nachweifen,  baß  er  bic  Saare  hat, 
nach  weifen,  baß  er  bao  (Mb  hat. 

Slorfibeitbcr:  Sürbc  bao  nicht  gegen  bie  Regeln  beö 
^irgcfdiäftco  oerftoßcnV  Ter  tfkbanfc  beo  ^irgefd)äfteo  ift 
boch  ber,  baß  eo  fo  mcfcutlid)  auf  ben  Gnbtcrmin  anfommt, 
baß  unter  Umftänben  bic  reelle  Weißung  wertljloo  ift.  ftat  ber 
Scßulbner  nidit  erfüllt,  fo  bat  er  ben  Sdjabcn  ju  befahlen. 
Ter  Sdjaben  befaßt  aber  in  ber  Tiffcrcn$;  bao  ift  ja  ber 
ohne  Scitcrco  fid)  ergebenbe  Sdjabcn. 

Sad)».  I)r.  pon  Sitmowofi:  Taö  ergänzt  meine  3lu** 
füßrungen.  Tarauf  beruht  auch  bao  ganje  Tiücrenjgcfdiäft. 
Go  würbe  »ollftänbig  ben  '.Hoben  ocrliercn  unb  würbe  anbercr; 
feito  aud)  bie  'JÜlöglidjfeit  ocrliercn.  (Aerobe  weil  bic  3c*t 
ein  fo  wichtige*  iHoment  ift,  fo  fann  eben  nießto  weiter  »cr- 
langt  werben.  Sill  man  bie  'Borauofebungcn  uerfebärfen, 
will  man  »erlangen,  baß  immer  Saare,  (Mb  ober  Rapier 
nachqemicfcn  werben  muffen , bann  würbe  bao  (M’cßnft  »oll = 
ftänbig  feinen  Gßarafter  »erlicren.  34  würbe  ber  llleinung 


Digitized  by  Google 


SJierjffcwtcr  Rabatt  tluna-.'tafl.  Withveth,  ben  lj.  3uni  1802.  971 

fein,  baf?  co  praftifd)  and)  gar  nicht  burdjfüfjrbar  märe,  baf? 
co  eine  Grfdjmcrung  fiir  ben  ftanbel  märe,  wenn  eine  ber 
artige  'Xufforbcrung  nocf>  IjinMigcfügt  werben  foüte. 

'^orfiftenber:  ÜDtan  fönnte  fid)  nun  freilid)  unbefdjabet 
ber  &ufredjtcrbaltung  biefer  (Mrunbbcbingung  bco  Airgcidjäfto 
ben  Ginmanb  benfen,  baf?  ber  nnbere  angeblich  'Jlidjtfäumige 
bann  gar  nicht  im  Stanbe  geroefcit  märe,  feinerfeito  realiter 
ju  erfüllen,  io  Da fi  idjoit  beomegen  ber  ftyequg  bco  'Jlnberen 
feinen  '-Herflug  barfleUt,  weil  er  non  oorn  herein  nid)t  erroarten 
fonnte,  baß  abgenommen  ober  geliefert  merben  mürbe.  ÜBürben 
Sic  einen  joldjcn  Ginmanb  für  mögtidj  halten? 

Sadju.  Dr.  uon  'Bilmowofi:  .')iein,  ich  halte  einen 
foldjen  abüraften  Ginmanb  auo  einer  möglichen  Gnentualität  für 
rechtlich  nicht  juläffig,  aud)  nicht  für  münidjcnomertl),  baf?  er 
gemacht  merben  fann.  Sieben  mandjen  fdjlcdjten  Glefchäftcn 
mürbe  bann  mandjeo  feljr  gute  unb  nothmenbige  Okfehäft  flu 
OJrunbc  geben,  weil  bic  33ebingungen  nidjt  ju  erfüllen  ftnb, 
bejicljungomeifc  in  febr  uiclcn  Aäflen  ber  'Jiodjmcio  oiel  flu 
fdjmierig  ift. 

^d)  mürbe  ber  Meinung  fein,  baf}  eine  foldje  Grfdjmcrung 
ben  £>anbel  gcrabeflu  unerträglich  machen  mürbe  für  alle  aöIIc, 
mo  mirflidj  ein  33cbürfnif}  uorljanbcn  ift  unb  mo  überhaupt 
oom  S'iffcrenjgefchäft,  uom  Airgcidjäft,  oom  Ultimogcidjäft  unb 
allem  bemjenigen  bic  rHebc  fein  fann. 

^orfibenber:  Go  mürbe  aHcrbingo  audj  bahin  führen, 
ein  einflclncö  GJcjdjäft  auo  einer  ganjen  Mette  non  (Mefdjäftcn 
looflulöien.  3«  ber  Siegel  geljt  eine  'Weihe  pon  flkfdjäften 
flunädjft  ungclöft  neben  einanber  her.  ©enn  fidj  bic  Monjunftur 
änbert,  io  führt  bao  ja  entgegengeiebten  (Meidjäften.  'Ber 
bioher  gefauft  hat,  idjreitet  bann  3 um  'Herfauf.  'li.’enn  man 
nun  ein  cinflclneo  ^kfdjaft  Ijcrauogreifen  unb  prüfen  mill,  ob 
co  auf  reelle  Lciftung  bercdjnet  märe,  fo  oerfdjicbt  inan  bic 
mirtljfdjaftlidje  ^Kbfidjt. 

Sadjo.  I>r.  Pon  'Bilmomsfi:  3ch  glaube,  fomeit  idj 
bcurtheilcn  fann,  baf?  eo  nicht  jmeef  mäßig  ift.  x\dj  molltc 
nur  bem  entgegentreten,  baf?  nicht  bic  ilorauofcßung  bco 
'Hcrflugo  in  'ürtifcl  357  geänbert  ju  werben  braucht.  -Tie  mirb 
bejaht  in  biefem  Jfallc. 

(geheimer  Cber ^Hegicrungoratl)  Warnt»:  'm  biefen  fällen, 
bic  fterr  (fkljcimratl)  non  SBilmomofi  angeführt  hat,  ift  ja 
gan,3  flutreffenb  oon  ihm  Ijeroorgeljobcn , baf?  'Herflug  oorlicgt. 
Ülber  ich  mollte  bic  ATagc  ganfl  präflifc  an  ihn  ridjten.  SBenn 
idj  heute  in  Sterlin  10000  3entner  (betreibe  ober  1 Million 
Sübbaljnafticn  faufc  unb  ber  Muro  bcflichungomcifc  ber  ’ikeio 
fteHt  fidj  am  Termin  für  tnidj  günftig,  — halten  Sic  (jum 
Sadjoerftänbigcn  Dr.  uou  'JÖilmomofij  bann  ben  Ginmanb  für 
juläffig,  baf?  ber  Verläufer  tagt  unb  bemeift:  ber  Mäufcr  befanb 
fidj  gar  nidjt  in  ber  Lage,  ant  130.  'Jlpril  ben  5öciflen  ober 
bic  Sübbabnnfticn  abfluncljmcn,  co  ift  ein  ganj  mittellofcr 
iWcnfcf),  idj  bin  jroar  audj  in  'Herflug  gefommen,  aber  er 
fann  feinerfeito  nidjt  bie  Aovberung  geitenb  madjen,  meil  er 
nicht  flu  erfüllen  im  Stanbe  gemefen  ift.  galten  Sie  biefen 
Ginmanb  juriftifdj  für  fluläffig,  menn  nicht  burdj  bie  Torfen- 
bebingungen  eine  'Jlcnberung  eingetreten  märe? 

ilorftbenber:  £ao  ift  bicfelbc  Jyragc,  bic  idj  eben  ge* 
ftcllt  habe. 

Sadjo.  Dr.  oon  Silmotoofi:  'Jlcin,  im  SIBgemeinen 
halte  ich  co  nicht  für  juläfftg.  'Mer  idj  fann  mir  ben  *all 
benfen,  namentlidj  mo  io  crorbitantc  Lieferungen  in  Aragc 
fteljen,  mo  allcrbingo  bic  Sadjc  unter  bem  OJefidjtopunft  ber 
Unmöglichfeit,  unb  flioar  nidjt  bloj?  ber  fubjeftioen,  fonbern 
auch  ber  objeftioen  Unmöglidjfeit  alo  juläffiger  Ginmanb  gelten 
fönnte. 

24»; 
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?\d)  bin  nur  bargen,  baf?  ein  jolchco  trforbernif?  alo 
(Sefefc  aufgefteflt  unb  bao  Wcdjtojnftem  bco  Verjugo  geänbert 
wirb  im  ^ntereffe  ber  fetir  Dielen  gefunben  (^cfrfjafte , bic 
bomit  jerftört  mürben,  menn  ein  foldjcr  timoanb  allgemein 
alö  ^uiäfüg  erachtet  mürbe,  öiegt  ein  foldrer  fall  ber  Un- 
möglichfeit oor,  bann  mürbe  id)  allerbingo  ben  tinmanb  für 
Mtläjfig  halten,  ^iimal  meil  bann  auch  bie  objeftiue  llnmög 
liebfeit  baju  fämc.  ;*\dj  mürbe  ihn  aber  nicht  für  ftuläffig 
halten,  menn,  mic  fterr  Stabtrath  Mampf  auofiihrtc,  bic  falle 
fo  liegen,  bat?  in  jebem  'Xugcnblicf  ber  (Segcnnncbmcio  geführt 
merben  fann,  id)  habe  sroar  nicht  bic  HJittel  gehabt,  id)  habe 
nicht  bic  'JDlaffe  gebraucht,  aber  id)  bin  in  ber  Vage  gemefen,  in 
jebem  'Jlugenblicf  mir  bie  Mittel  oerfebafien  ju  fönnen,  menn 
bie  faagc  an  mich  herangetreten  märe,  unb  co  ift  beine  3d)ulb, 
baj?  bu  nidjt  ernft  mit  ber  faagc  an  mich  herangetreten  bift. 
Wäre  bao  ber  fall  gemefen,  fo  hätte  id)  cg  teilten  fönnen. 
to  mürbe  bann  ber  t'lcgcnbcroeio  geliefert  merben  fönnen  für 
biejenigen  falle,  in  benen  eo  in  ber  Tljat  burd)  Vermittlung 
'llnberer  möglich  ift,  bie  'AHittel  \u  geben.  fa)  gebe  ju,  cg 
bleiben  falle  übrig,  in  benen  ber  tinroanb  burdtgreifen 
fönntc  unb  burdjgreifcn  mürbe:  menn  ein  folchcr  Oegenbcrocio 
nidjt  geführt  merben  fann,  bag  burd)  Vermittlung  'JlnDcrcr 
bem  '.Ulangel  hätte  abgeholfen  merben  fönnen,  unb  baG  mirb 
namentlich  in  Den  Fällen  ber  objeftioen  Unmöglichfeit,  na 
mentlid)  fchr  bcbcutenber  Lieferung  non  probuften,  bic  gar 
nidjt  an  Dem  Crte  oorhanben  ftnb,  allerbingo  übrig  bleiben. 

(Geheimer  Cbcr  rHcgierungoratb  Kamp:  fa  bie  objeftiue 
Unmöglichfeit,  glaube  id),  mirb  man  auofdjcibcn  muffen.  Tenn 
tljatädilid)  merben  bic  probuftc  immer  offeriri,  allerbingo 
im  Wege  ber  Münbigung,  fo  baf;  burd)  eine  Lieferung  non 
1000  Rentner  11)0  Okicbüftc  auogeglichen  merben.  ','lber  auf 
ber  anberen  Seite  fonunt  bao  oor,  unb  id)  glaube,  beim  Prioat 
publifunt  ift  eo  mohl  bic  'Hegel,  bai?  bic  teilte,  bie  fpefuliren, 
bie  ^eitfäufe  in  grobem  Umfange  abfchliehen,  ftd)  nicht  in  bet- 
rage befinben,  über  bie  'AHittcl  &u  oerfügen,  um  bic  Stücfe 
uni»  bic  Waarc  ab^unehmen,  unb  menn  man  auch  nur  gegen 
bao  priuatpublifum  Durch  eine  Derartige  fchärfere  fafrung  bie 
farberung  Hellen  mollte,  bau  ein  Verzug  aud»  feinerfeito  nicht 
oorliegt,  io  mürbe  man,  glaube  id),  bie  eigentlichen  Okfcbäftc 
nicht  idjübigrn  unb  bod)  aufterorbcntlid)  einfehränfenb  auf  bic 
prioatfpcfulation  einmirfen. 

Sadm.  Dr.  oon  Wilntoroofi:  '\dj  meine  nur  bem 
gegenüber,  bann  mirb  in  Den  meiiten  fallen  eintreten,  mao 
>>crr  3tabtrath  Mampf  jagte,  bann  mirb  ber  Okgenbciociö  ge 
führt  merben  fönnen.  Wenn  ich  bao  C*klb  aud)  nicht  fclbft 
gehabt  hob.',  fo  habe  id»  eo  mir  beidiaffen  fönnen. 

3lbcr  id)  gebe  ju.  baf?,  menn  ber  fall  fo  liegt,  baf? 
abfolut  bic  Unmöglid)fcit  oorgelcgcn  hat,  menn  Dieter  Crinroanb 
nadtgemieien  merben  fann:  eo  ift  eine  abfolute  Unmöglichfeit 
gemefen,  bao  OJelb  ober  bic  Waarc , bie  Werthpapierc  ?u 
liefern,  bann  biefer  tinroanb  burchgrcifcn  fönntc,  unb  baf?  co 
bann  auch  fadigemaf?  märe,  ihn  burdjgreifcn  ju  laffen. 

Scnatoprüiibcnt  Dr.  Wiener:  Wir  oerfeinent  uno  bie 
faagc  unnöthig  baburch,  baf;  mir  ben  3ap  aufftellcn:  ja,  mirb 
ber  Verzug  beo  (rinen  baburch  befeitigt,  baf?  Der  'Jlnbcrc  nicht 
bic  Oklbmittel  hat?  Tie  nächftliegcnbc  faage  ift  ganj  einfad): 
Der  Vcrfäufcr  fommt  mit  Den  trieften  jum  Käufer;  Der  Mäufcr 
ermibert:  id)  fann  Die  trieften  nidjt  abnehmen,  galten  Sie 
eo  bann  iuriftifd)  ober  and)  fadjlid)  für  richtig,  baf?  biefer 
ÜDiann,  ber  bao  erflärt,  gleidtmoljl  Die  auf  bem  Engagement 
Mt  feinen  (fünften  ruhenbe  Tiffercn?  für  ftd)  cinjicht?  Tao  ift 
nach  biefem  Paragraphen  ber  fall. 

Sadjo.  I)r.  oon  Wilmoroofi:  '3lcin,  bao  mürbe  id)  aller 
bingo  nidjt  julaffen. 

Scnatopräubent  Dr.  Wiener:  Sofern  nicht  ber  Per 

fäujer  tagt:  ich  bcücbc  auf  Der  effeftioen  Erfüllung,  monach 
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bao  OJcfdjäft  ein  ganj  anbereo  roirb,  ift  tro&bcm  bic  PMtfung, 
bafj  ber  firfi  ber  Annahme  roeigemb«  Käufer  bic  für  ihn  auf 
bem  Engagement  ruhenbe  $ifferen$  beliebt. 

Porftfcenber:  £a«  glaube  id)  nidjt;  id)  mürbe  bao 

juriftifdj  nidjt  anerfennen. 

Senatopräfibent  l)r.  ©iener:  '.Wenn  £>crr  Stabtratl) 
Mampf  fagt:  id)  mill  ben  Paragraphen  nicht  interpretiren,  ich 
will  mich  nid)t  cnbgiltig  äußern,  ob  bao  ber  Sinn  beo  Para- 
graphen ift,  bann  muffen  toir  unö  ja  befdjeiben.  Stad)  bem 
jert  beö  Paragraphen  fann  man  bariiber,  bafc  cö  ber  /fall, 
zweifelhaft  fein.  Siber  feine  Entftehungögcfcbidjtc,  roenn  man 
ihn  mit  ben  Peftimmungen  ber  früheren  Pcbingungcn  unb  ben 
'-Hebingungen  anbercr  Pörfen  in  Perbinbung  bringt,  ipricht 
entfehieben  bafür.  Wenn  aud)  bie  ganze  Sache  meine«  Er 
achten«  nur  ein  ibealco  SJlomcnt  hat,  fo  roirb  biefeo  ibeale 
Moment  immer  beohalb  erheblich,  roeil  bie  Pörfc  Stormatio* 
bebingungen  nicht  hinftellen  follte,  bic  bao  Pcrljältnift  ju  fetjr 
nad)  ber  Dichtung  beo  reinen  Tiffcrcnjgcfd)äftö  ocrfdjicben. 

Sacho.  l>r.  poit  Wilmotooft:  I'cr  § IS  ging  auf  bie 
mefentlid)  praftifdien  ^äfle,  wie  fic  ja  meifteno  oorfommen, 
roo  gclcifret  werben  foll,  im  Monitor  beo  Slnbcren,  roo  bann 
nicht  gclciftct  wirb  unb  baburch  ber  Perjug  beffen  hergeftellt 
ift,  roährcnb  jur  Slbwenbung  biefeo  Per\ugco  bann  ber  (Regner 
Bleib  ober  ’Jl'aarc  $u  prafentiren  hat;  unb  für  bicie  tfätle,  mie 
fic  in  ber  prario  fid)  meifteno  abfpieten,  ba  macht  bie«  für 
bic  3>iffcrenj  im  ,vallc  beo  Perjugo  feinen  Unterfdjieb.  (Merabe 
für  bicie  hauptiädjlidjen  ^iillc  pafft  bic  Slbhajiblung  oon  Seift 
nicht;  aber  ich  habe  ja  jugegeben,  baß  Stuonabmefällc  oor 
fommen  fönnen,  roeil  eben  wegen  UnmÖglidjfcit  ber  Pefchaffung 
refpeftioe  bei  Pcbingungcn  anberen  Pcifpiclo  roolft  ein  falchcr 
Einroanb  einmal  aufgeftellt  werben  fann.  '31  ber  er  trifft  bic 
Siegel  nicht  unb  trifft  bao  nidjt,  toao  Seift  burd)  feine  Er= 
fdjmcrung  ber  Siffcrenzgeidjäftc  treffen  will;  bie  fönnen  nur 
ganj  anbero  getroffen  werben. 

Eo  würbe  noch  angefragt,  ob  man  ben  Slrtifel  357  nur 
auf  ben  Pcrfeljr  ber  Mauflcute  untereinanber  befdjränfcn  folle. 
3d)  würbe  auch  bafür  nicht  fein.  ,'\di  bin  ber  SJteinung,  bao  ift 
nicht  richtig.  Wenn  bic  Porfdjrift  nur  auf  ben  #all  Slnwen 
bung  finben  foll,  fo  würbe  ich  eine  llngeredjtigfcit  gegenüber 
ber  Petjanblung  Slnbcrcr  barin  finben,  unb  jpuar  nach  bcibeit 
Seiten  Ijin,  auch  wieber  eine  ungerechte  Pcrtheilung  ber  Stollen. 
Senn  ber  Kaufmann,  ber  Panfier  würbe  fid),  gegenüber  bem 
prioatinann,  immer  für  gebunben  halten  unb  wieber  gebunben 
fein.  Stad)  bem  .fHinbclörccht  Unb  ja  bao  auch  franbclogcfd>afte, 
wenn  aud)  nur  auf  ber  einen  Seite  ein  Kaufmann  ift.  Eo 
würbe  meine«  Erachten«  eine  Ungeredjtigfeit  fein,  bann  ben 
einen  £hcü  $u  binben  unb  ihm  bie  Saften  aufjucrlcgcn,  ben 
priuatmann  aber,  ber  nidjt  Kaufmann  ift,  bann  gan$  frei 
ju  fprcdjen  uon  ber  'Verpflichtung,  bie  ber  Gegner  im 
gegebenen  ^allc  haben  würbe.  3<b  würbe  feine  Slcnbcrung 
porfdjlagcn. 

Sacho.  uon  Wuaita:  Sehr  uiel  oermag  id)  ju  ber 
Sache  nid)t  ju  fagen.  ^d)  benfe  mir,  baft  ber  ,vall  praftifdj 
cigcntlid)  nid)t  uorfommt.  Wenn  hier  gcfthilbcrt  würbe,  baft 
A in  einem  (^efdjaftc  mit  B perbient  hat,  unb  wenn  B ben  A 
jur  Erfüllung  biefeo  ('Jcfdjäftco  aufforbert,  A erroibert:  ('leib 
iKibc  ich  nidjt,  aber  bitte,  jaljlc  mir  einmal  Ijcrauo,  jpao  idj 
an  bem  Bkjdjäft  oerbient  habe,  bao  idj  mit  bir  gemacht  habe,  fo 
roirb  bie  Sache  oielmehr  barauf  herauof ommen : ber  A wirb, 
roeil  eo  fid)  um  ein  Airgcfthäft  Ijanbelt,  fid)  bereit«  ben  Tag  uor 
bem  ErfüUungotage  ju  B hiubegeben,  ober  wenn  er  bao  bei  B 
nicht  will,  ju  C unb  I),  unb  roirb  mit  betn  ein  Slbfommcn 
treffen  baljin,  baf;  er  eintritt.  '>dj  meine,  praftifdj  genommen, 
wirb  eo  nicht  ba\u  fommen.  X’iefe  Pcftimmung,  wie  fte  an 
fdjcinenb  im  jj  18  — beffen  '-Wortlaut  id)  nidjt  fenne  fo 
ähnlich  fein  wirb,  wie  unfere  Peftimmungen,  benfe  id)  mir  fo 
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gefaf?t,  weil  man  eine  ,\orm  fiat  wählen  wollen,  bie  in  fürjefter 
Ari»  jebc  Sdjwicrigfcit  an  ber  -Jiöric  Ijinwcgräumt,  wo  eo  bodj 
ungemein  barauf  anfommt,  baß  Srcu  unb  (Stauben  herridit. 
Sind)  beit  3lnfdiauungcn  ber  -Verven  ift  bao  nidit  gan?  jutreffenb ; 
aber  id)  glaube,  bau  bie  urfprünglid)c  '.Hbftdit  war,  auf  bie 
rairiieiie  löeifc  jebc  S irreren?  bamit  auö  ber  v28clt  fdKiffen  ?u 
fonnen,  'Jtroynicn  auo  bem  'Wege  $u  geben  unb  eine  jebc  3trcit  - 
iadie  rafd)  erlcbigen  ju  fonnen. 

^orfiücnbcr:  Sie  würben  alfo  aud)  eine  'Jlenbcrung  nidit 
befürwortend 

3adn>.  nou  (Suaita:  'Mein. 

'Morfittenbcr : glitte,  Verr  VHaer! 

Sadin.  $acr:  ,'dj  fann  aud)  nidit  für  eine  'Menbcrung 
ftimmen,  id)  habe  nidito  l)in?ujufiigcn. 

31orfibcnbcr:  Öerr  'Diunff 

Sadw.  Wunf:  'Madi  ber  Aaitung  beo  § IS  ber  dürfen 
orbnung  fann  man  oicllcidit  ypcifelbaft  fein,  wie  er  ?u  »er 
lieben  ift.  '\cf>  meinerfeito  würbe  bie  'Muff aff ung  beo  verrn 
(Scbeimratl)  -V offmann  nidit  tbeilen,  baf?  auo  ber  Gnt|tcl)ungo= 
gcfdiiditc  beo  tsiragraphcn  folge,  baff  berielbe  tro&  ber  ocr 
änberten  Aaffung  benfelben  Sinn  wie  in  ber  friiberen  Aaffung 
habe.  x3n  ber  jc&igen  Aaffung,  in  weldicr  überall  nur  non 
bem  fäumigen  unb  nidit  fäumigen  Kontrahenten  in  lieberem 
ftimmung  mit  'Mrtifcl  2157  beo  .vanbclogefcfcbudio  bie  Mebc  ift, 
entfpridit  ber  'Paragraph  ben  allgemeinen  Mcditogrunbfä&cn, 
unb  eo  erfdieint  nidit  angängig,  ibn  in  (Scmäfjheit  einer  älteren 
gau?  aitbcro  gefällten  '^örfenorbnung  aitoyilegcn. 

Sic  angeregte  frage  bat  aber  nodt  eine  allgemeinere 
iBcbcutung.  frir  ben  frU,  baf?  in  ber  Shat  '2torfenorbnungcn 
eriftiren  follten,  weldie  berartige  Stcftimmungcn  enthalten,  wo 
burdi  aud)  ber  fäumige  Kontrahent  berechtigt  würbe,  eine 
Siffercnj  yt  forbem,  würbe  barauo  folgen,  baf?  aud)  oljnc 
')(ürffid)t  auf  Eintritt  beo  $er$ugcö  ein  :)ted)t  auf  Siffercn?- 
bcutg  befteben  fall.  Go  würbe  bem$ufo(gc  bie  S irreren-,  Wo& 
greifen,  ohne  bau  bao  rHedit  unb  bie  'f>flidit  ;ur  effeftioen 
Grfiillimg  beftäubc,  unb  co  würbe  bann  oljue  Ü'A'itereo  burdi 
bie  ^orienorbnung  unb  burd)  biefe  '-Vereinbarung  felbft  fid)  er 
geben,  baf?  ber  Vertrag  nur  ein  reiiteo  Sifferen\gefd)äft  ift, 
weil  von  oornbercin  bebungen  würbe,  baf;  bao  Mcdit  unb  bie 
'l'flidit  ber  Lieferung  nidit  beftelit.  Go  würbe  meineö  Graditeno 
bie  'Jtcditfprediung  in  ber  Vage  fein,  allen  berartigen  (Sefdiaften, 
bie  unter  biefen  ‘^ebingungen  gefdjloffen  finb,  bie  'h'irfiamfeit 
abyifpredicii,  unb  meineo  Graditcno  iTt  bao  audi  bie  Uriadie 
gewefen,  wcolialb  bie  urfpriinglidie  Skrlincr  ^lorfenorbnung 
io  geänbert  worben  ift,  baf?  fic  lld)  ben  allgemeinen  rKedito 
grunbfäbcu  anpaf?t.  fri  ä()niid)eu  Mefultaten  würbe  man 
fommcu,  wenn  man  in  bie  '-Vörfeuorbnung  etwa  bie 
ftimmung  aufnelimen  würbe,  baf?  eine  rMealoblation  nidit  er 
forberlid)  fei,  beim  bao  würbe  auf  bao  'Mämltd)c  beraub 
fomnten.  Sao  iHngcbot  nun*?,  um  wirffam  *>u  fein  unb  beit 
(Segncr  in  kernig  ?u  fetten,  real  erfolgen,  unb  nadi  allgemeinen 
Sleditogrunbfäoen  entidieibct  fid) , wo  unb  wie  man  anbieten 
nun’;.  'JVörtlidieo  'Jln  bieten  fann  genügen,  wenn  Grfiillungo 
bereitfdiaft  flor  porliegt.  Sariiber  taffen  fid»  allgemeine  '-Ve 
ftimmnugen  nidit  geben;  bao  ift  eine  Sliatfragc,  weldie  'iler 
pflidmmg  frmaub  nt  erfüllen  hat,  bamit  bao  Angebot  alo 
wirffamco  non  bem  anberen  S heile  angcfchen  werben  nun?, 
um  ihn  in  'Verytg  yt  fetten.  'Mlfo  eine  berartige  '^eitimmung, 
baf?  fein  rcaleo  Angebot  porliegcn  muf?,  würbe  auf  baoielbe 
hinauolaufen,  alo  wenn  and)  betn  fäumigen  Kontrahenten  bie 
^efugnif?  yir  Siffcrenyorbcrimg  cingcräumt  würbe. 

•JlH'im  weiter  bie  Aragc  angeregt  worben  ift,  ob  ber 
‘Jlrtifcl  357  auf  ben  'Vcrfeljr  yoifdicn  Mauflcutcn  unb  ben 
^örienucrfcfjr  beidiränft  werben  foU,  fo  greift  biefe  frage 
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hinüber  auf  eine  anbere  grafte,  bic  anbentkirto  aujgcjtcllt 
worben  ift  unb  mcinco  Gradjtcnö  bort  erörtert  roerben  muß; 
benn  nur  bann,  wenn  man  bic  j^rage  bcantroortet,  für  roclcf)c 
Gnuerb&gruppcn  ift  ber  Tcrminljanbcl  ein  tHcbürfnift,  fann 
man  bic  Arage  entfdjeibcn,  ob  eine  ^ejebränfung  beo  Slrtifelo  357 
geboten  ift. 

(Geheimer  Ober  Megicrungöratl)  ftamp:  So  ganz  ift  ba<s 
n>ot)I  nicht  richtig;  mnn  fann  ber  ^Cnfidit  jein,  baj?  für 
bao  iUiontpublifum  ber  2erminhanbcl  ein  '■Ucbürfniß  ift,  unb 
gleichwohl  bie  'Beredjtigung  ber  Sdjlujjfolgcrungcn,  bic  ber 
'.Hriifcl  357  für  bic  Scbabenorcgulirung  fcjtjebt,  für  bao 
'Jtrioatpublifum  negiren.  ÜHan  fann  atfo  jagen:  beim 'Jlrioat 
publifum  treten  für  bie  Sdjabenofcftjtcllung  nur  bic  allgemeinen 
('IrunbfäBc  ein.  9Mit  Wiicfiid)t  barnuf,  baß  j.  bao  'itrioat 
publifum  feine  Montrolc  über  bie  .Huronotirung  hat,  ba  co 
non  ber  3iörfe  bireft  au6gefd)loijcn  ift,  fönntc  man  bod)  wohl 
jagen:  in  Aolgc  bejjcn  ijt  cg  nicht  billig,  ben  '-Nörtcnfurö 
im  'Ncrfcljr  mit  bem  '^rioatpublifum  alö  für  Sd)abcnG 
regulirung  maßgebenb  anjufchen.  . 

'über  ich  bin  auch  bamit  cinocrftanbcn,  wenn  ber  i>crr 
Sadwcrjtänbigc  jid)  über  bie  je  Jvragc  beminichjt  im  ^ujammen 
Ijang  mit  ben  anbem  äuftert. 

Storfiücnbcr:  9flfo  Sie  behalten  jid)  noch  3brc  '.Heujjc 
rung  oor. 

3ch  jpred)c  bann  ben  Herren  'Jiamcno  ber  Mommijfion 
für  ihre  vJ)litroirfung  herzlichen  £anf  auo.  3hre  ÜNitthch 
lungen  ftnb  in  jeber  ®ejiel)ung  für  uno  lehrreich  unb  intcr 
cjjant  gewejen. 


(Schluß  4 Uhr  20  Minuten.) 
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Vorfifetnber  SReidjöbanfpräfibcnt  Dr.  ftodj  eröffnet  bic 
Sifcunfl. 

9Bir  fönnen  qlcicfi  jur  Vernehmung  beo  .frerrn  Dr.  Vafd) 
non  ber  „WationaUFeitung"  übergehen.  Fn  einer  ber  früheren 
Si&ungcn  ift  befdjloffen,  and)  einzelne  Vertreter  ber  Vreffe  $u 
hören,  ba  bie  Vrcffc  ftd)  oielfach  mit  iOiihftänben  im  Vörfcm 
oerfehr  befd)äftigt  hat.  ©ir  hoffen  non  Fhncn  ein  getreues 
Vilb  ju  empfangen,  unb  id)  bitte,  baf?  Sie  [ich  über  biejenigen 
fünfte  äufjem,  auf  bic  Sic  einen  erheblichen  ©erth  legen.  Ter 
Fragebogen  ift  Fhncn  befannt? 

Sachn.  Dr.  ^afrfj:  Ter  Fragebogen  ift  mir  befannt. 
Feh  muß  aber  bitten,  mir  ju  geftatten,  oorher  einige  ©orte 
allgemeiner  91  rt  ju  fagen.  Tann  fönnen  mir  ben  Fragebogen 
burchgeheit,  unb  id)  merbe  mich  prä^ifc  unb  für*  faffen.  ©ine 
ober  bie  anbere  Frage  fönnen  mir  aud)  auoidjeiben. 

(fo  ift  fcfjv  richtig,  baf)  Sic  bic  greife  gefragt  hoben.  Sie 
ift  nicht  Fntereffentin  ber  Vörfe.  ©enn  ich  greife  fage,  fo 
oerftche  id)  baruntcr  nicht  eine  Solibarität  ber  ganzen  Vrcffe, 
fonbern  id)  meine  einzelne  9Witglieber  ber  treffe.  Tie  Vörfe  — 
bao  roill  id)  furj  fagen,  es  ift  ja  befannt  — ift  eine  Wotfc 
roenbigfeit;  roenn  fie  nicht  märe,  mühte  fie  hergeftellt  tuerben. 
Aber  unfere  Vcrlincr  Vörfe  ift  nicht  mehr  fo  geblieben,  mie 
fie  früher  mar,  oor  20  Fohren,  (fo  fehlt  il>r  feit  1H73  ein 
gemiffeö  ©tmao,  id)  mill  cs  fo  auobrücfcu : bic  Vornehmheit. 
Tie  Vornehmheit  ber  Vörfe  mieberherjuftellen , baf)  fie  ein 
iWarft  fei,  auf  bem  bic  greife  fid)  in  regelrechter  ©cifc  unb 
unter  SWitmirfung  urtheilsfähiger  unb  fapitalfräftigcr  (Elemente 
feftftcllcn  (affen,  bao  bürfte  Aufgabe,  glaube  id),  biefer  Morn: 
miffion  fein.  Feh  märe  ber  Anftdjt  gemefen,  bah  nod)  einige 
Fragen,  bao  'ilfticnmefen  betreffenb,  hätten  hinjugejogen  merben 
follen.  915er  Sie  hoben  eo  nicht  beliebt  — unb  id)  mill  fürs 
berühren  — , j.  V.  ob  bic  Afticn  nicht  auf  ben  Hainen  lauten 
follen,  anftatt,  mie  eo  jefct  bei  ben  meiften  Aftien  ber  Fad  ift, 
auf  ben  Fnhabcr.  Tao  mürbe  fehr  piel  Unjuträglidjco  oer= 
hinbem,  unb  fogar  einen  Theil  ber  Tepotfrage  löfen,  ja,  batnit 
fällt  ein  Theil  biefer  Fra8C  fort.  Fd)  habe  nod)  anbere 
Vunfte  in  biefer  Wichtung,  bie  id)  oiclleicht  fpäter  nebenbei 
ermähnen  barf. 

Vorftycnbct:  ©tr  mollen  bao  Aftienred)t  lieber  jc&t 
bei  Seite  laffen.  ©ir  fönnen  nachher  barauf  eingchen. 

Gadjo.  Dr.  SJafdr.  Schön!  F<h  mill  noch  im  Allgemeinen 
heroorheben,  bah  bie  Vörfe  oieleo  t^rufjo  gcleiftct  hat,  bah  bic 
hiefige  Fmansmelt,  nachbem  bao  Weich  Jur  (finheit  gelangt  ift, 
piel  ba^u  beigetragen  hat,  bie  fDiachtfteUung  beo  Wcicheo  nad) 
auhen  hin  $u  heben,  unb  jroar  gefd)al)  bao,  maö  bao  ©id)tigüe 
üt,  auf  bem  (Gebiete  ber  ©ähruug.  Sie  hat  bahin  geftrebt, 
^Berlin  ju  einem  üRittelpunft  beo  ('öelbmarfteo  ju  machen;  fie 
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hat  baljin  geftrebt,  bcn  berliner  Wdbmarft  bem  gottboner  eben: 
bürtig  ,^n  machen.  Tao  mirb  U)r  allcrbings  niemals  gelingen, 
aber  mir  muffen  anerfennen,  baff  fie  feffr  oiel  qelffan  bat.  Sie 
bat  bao  ^uogleidiungogcfdtäft,  bao  fonft  über  gonbou  gegangen 
ift,  ymt  Jlicil  naeff  üHcrliit  übergdeitet.  3<h  möchte  bamit 
fdjlicffcn,  baff  id)  fage:  roenn  id)  über  bie  $örfe  fpreche  unb 
babin  gehen  De  fragen  beantworte,  fo  thue  id)  eo  in  bem  Sinn 
ber  3$ortr:  id)  bin  nicht  ba,  um  mit  311  lieben,  noch  um  mit 
31t  baffen,  fonbeni  objeftio  bie  Sadje  $u  betrachten. 

Worftycitbcr:  Tic  erftc  (Gruppe  non  fragen  betrifft  bie 
„Julaffung  oon  papieren  311m  &anbcl  unb  31t r öörfcnnotij. 
Sollen  Sie  fid)  barüber  auSfprcdjen.  (io  ift  befannt  — bao 
iit  auch  in  ber  treffe  öfter  gerügt  roorben  — , baff  in  biefer 
Eichung  mancherlei  ^Viiffitänbc  herrfdien.  iWan  meint,  baff 
man  ftrenger  fein  muffte  nadi  ber  einen  aber  anberen  .'Widitung, 
obgleich  ja  in  'Berlin  'Hrofpcfiwang  beftebt.  Tie  oeridiicbcnen 
-Jlnregungen  unter  a bio  k erftreben  'Iterbetfcrungen  fpeffeU 
beo  in  Berlin  beftebenben  duftaubeö.  5ßir  fönnen  bie  einzelnen 
^orfd)liige  befpredicu. 

3ad)P.  Dr.  4taf<h:  ^d)  möd)te  fpe^iell  auf  a eingeben: 
Soll  eine  ÜÄitmirfung  itaatlidier  $cl)örben  bei  bergulaffung  ftatt= 
ffnben?  3cb  fann  midi  für  eine  folcbe  URittoirfung  mdit  auo- 
fpredien.  $t>cnn  eine  'Hcbörbo  beftunmen  foll,  ob  ein  Rapier 
3ugelaffeit  merbon  foll  ober  nicht,  fo  mürbe  bie  iHcfförbe  ein 
polmfdico  Cbium  auf  fich  nehmen.  Tao  fönnen  mir  nicht 
raünfdjen,  fie  mürbe  bannt  fogar  eine  ^Jerantmortung  für  bie 
Sicherheit  beo  '^apicro  tragen,  '\di  mürbe  nid)t  bafür  ftimmen, 
baff  eine  Öebörbc  babei  mit.^ufprechen  hm. 

Weffeimer  CberoWegimmgorath  Warnp:  3cb  möchte  jgu 
nädift  barauf  aufmerffam  machen,  baff,  menn  bie  ,vrage  an: 
geregt  ift,  ob  eine  Sftitioirfung  oon  iHcbörbcn  ftatrfinben  foll, 
bao  feineomego  fo  gemeint  iit,  baff  eine  '.Hchörbc  über  bie 
laffung  entfdieiben  fall,  fonbern  btc  Anregung  bejmedt  nur,  feffc 
juftcllen , ob  etwa  ein  Staatofommiffar  jufammen  mit  bem 
&örfcnfonuiiiffartat  an  ber  '.Heraihung  über  biefc  ,vragc  tI)riU 
nehmen  foll.  Zweitens  möchte  id)  ben  $errn  Sa  dtoeritänbigen 
fragen,  ob  er  ber  'dnfiebt  ift,  baff  eo  fid)  bei  linuffioncn, 
namentlich  oon  groffen  Anleihen,  aud)  um  erhcblidte  allgemeine 
loinltidmftlicbe  ^ntcrcffcu  beo  ganbes  banbclt,  unb  baff  bie 
gegenmärtige  Crganifation  unb  bie  gegenmartige  'i>rario  eine 
genügenbe  Warantie  bafür  bieten,  baff  biefe  allgemeinen  v>ntcr= 
effen  in  auareidienber  Steife  gcfd)üfct  finb.  3 dl  möchte  barauf 
hmmeifen,  mao  ^bnen  fidicr  and)  befannt  ift,  baff  an  ber 
berliner  öörfe  unb  aitdi  an  ber  ^ranffurter  — bie  beiben 
foimnen  Dor3ugomeife  in  betracht  — eo  nur  gan,3  auonabmö: 
ipcife  einmal  oorfommt,  baff  ein  Rapier  nicht  311  r .Huronottrung 
ftugdaffen  mirb,  baff  alfo  alle  bie  'Rapiere,  bezüglich  bereu 
Einträge  auf  Muronoiiriing  geftcllt  unrbeii,  and)  in  ber  Tbat 
mit  gaii3  geringen  Ausnahmen  in  bie  Ä reife  beo  '|>ublifuntS 
fommen.  'fc>ürbe  in  biefer  Skhchung  eine  Ükridtlechterung 
überhaupt  cintreten  fönnen  nach  ber  Dichtung,  baff  bao  'Ikiblifum 
mit  meiteren  papieren  bdaftet  mirb,  menn  ein  Staatofommiffar 
in  ber  angegebenen  '.hjeife  mit  bem  öörfenfommiffariat  jus 
fammen  rouft? 

Sadio.  Dr.  ^afd»:  Ter  Staatofommiffar,  ber  hin3u= 
gezogen  merben  foll,  muffte  mit  oielen  Cfigenfd)aftcn  miffenfdiaft: 
lieber  unb  praftifdier  '>lrt  oerfeben  fein,  er  rnüffte  ben  intcr; 
nationalen  'Hcrfcitr,  bie  'ii>äl)rungooerhäUniffe  fennen,  bie  *Jluö= 
gleidimtg  ber  internationalen  Zahlungen  ;c.,  eo  bürfte  nicht  ein 
gern  ölm  lieber  Staatsbeamter  fein,  nicht  einmal  ein  '.Hemmer  beo 
©linifteriuins,  hödjüeno  föntite  eo  ber  'i>räfibcnt  ber  :Wcid)0: 
banf  fein. 

(.ficiterfeit.) 

3d)  glaube  mol)l,  •V'err  '^räubent,  baff  Sic  eine  folchc  Aufgabe 
ntd)t  übernehmen  mürben.  '.Hber  ein  'Jlnbcrer  fann  bao  itid)t 
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beurteilen , ums  für  ben  internationalen  ©erfehr  --  unb  ben 
roollen  mir  bodj  nicht  unterbinben  — nothroenbig  ift.  „Teutfd); 
lanb  bebarf  beo  ^erfcbrs  bcr  ganzen  töelt",  faßte  jüitgü  ein 
Dlationalöfonom,  unb  bas  ift  richtig.  Sie  rönnen  einen  Äonu 
ntiffariuo  nicht  mit  einer  folchcn  Aufgabe  belaften,  beim  ein 
(Sin^elner  ift  ihr  nid)t  gemachten.  (io  muffen  mehrere  Moni; 
miffarien  babei  mitioirfen,  non  benen  bcr  eine  ben  auswärtigen 
'ilerfehr  fennt,  ber  anberc  ben  inlänbifdjen,  Der  Dritte  (Sin  ficht 
in  Die  'Bährungooerhältniifc  hat/  über  ben  (Holbcrport,  ben 
(Holbimport.  (St  mühte  auch  (Srroägungcn  anftcllcn,  ob  Die 
allgemeine  Vage,  bie  politifd)c,  Die  ^ulaffung  eines  Rapiers 
erlaubt.  2öir  mühten  alfo  ben  9ieid)obanfpräfibcntcn  felbft  baju 
nehmen,  ferner  Veute,  bie  ben  ^(erfehr  ebenfo  genau  fetmen; 
mir  mühten  fogar  bas  3luoioärtigc  iJlmt  in  3lnfprud)  nehmen. 
Tao  3lllco  ntuh  berücffidjtigt  merben,  unb  id)  glaube  nicht,  bah 
ein  Staatofommiffar  fo  oieler  Vciitungcn  fähig  ift. 

Worfiftenbcr : Sütott  fann  lieh  bie  'JÖlitroirfung  auch  in 
engeren  (Hrett$en  benfen,  etma  fo,  bah  ber  Staatofommiffar 
ein  '-üeto  ein^ulegen  berechtigt  fein  mürbe  gegen  bie  v^ulaffung 
gemiffer  'Rapiere,  28a$  halten  Sie  baoon? 

Sache.  I)r.  'öafch:  '-Bei  auomärtigen  Anleihen  mürbe  id) 
fagen,  bah  ber  Staat  ein  SBeto  einlcgcn  bürfte.  Ta  fomnteti 
politifchc  unb  ‘ürrfehrsintereffen  in  ftrage,  unb  ber  Staat 
mühte  in  bcr  Vage  fein,  feine  ^ntereffen  511  oertreten,  obgleich 
ich  mir  nicht  oerhehle,  bah  ein  '45eto  oiel  ju  bebeuten  hat. 
9Uö  bie  Vombarbfähigfeit  ruffifdyer  Rapiere  aufgehoben  mürbe, 
roao  hat  bas  für  eine  grofje  (Srregung  heroorgerufeit ! Ta 
mirb  fid)  bie  Tiplomatie  fauin  bincinmifchcn  roollen.  Tas 
roirb  ber  Staat  nid)t  thun,  bei  einem  groben  Staat  roie  Cefter; 
reich  unb  .'Wuhlaitb  mürbe  bas  nicht  angeben.  9tein,  mir 
mürben  bie  ötterrcid)ifd);ungarifd)cn , bte  ruffifchcn  Anleihen 
nicht  oerbieten  m ollen.  31  ber  jebenfallo  habe  id)  nichts  ba; 

gegen,  bah  bcr  Staat  ein  Vetorecht  hat. 

Worfittcnbcr:  Tie  uoeite  <vrage  ift  noch  nicht  beantmortet 
morben.  .fterr  (Hcheimer  Math  (Hamp  betonte,  bah  bei  ber 
3ulaffung  001t  papieren  audi  erhebliche  öffentliche  Ijntercffen 
mit  in  JHetracht  fämen  unb  wollte  roiffen,  ob  bei  bent  beftehenben 
Verfahren  biefe  öffentlichen  3»tereffcn  binreid)enb  gefefjü^t  finb, 
ober  ob  eine  Vücfe  begeht. 

Sad)ü.  Dr.  *$nfcfj:  Ebenfalls  habe  id)  in  biefer  .frinficht 
Zutrauen  ju  einer  '.JtchörDc  oon  bem  Werftänbnih  unb  ber 
Urtheilofäbigfeit,  roie  es  bie  HJJitgliebcr  beo  3'örfenfommiffariats 
befifcen  — ich  ermarte  oon  einer  folchen  '^ehörbe,  bah  fie  fid) 
fehr  genau  alle  3'crbältitiffc  anficht  unb  and)  bie  l^ntereffen 
beo  Vanbco  unb  allgemeine  fragen  in  betracht  jiel)t. 

(Geheimer  Cber^Wcgierungorath  (Hamp:  2öenn  id)  ben 
Tierrn  Sadioerftänbigeu  richtig  oerftanben  habe,  fo  ift  er  ber 
'Ilnfidjt,  bah  auch  bie  allgemeinen  ^ntereffen  Durch  bas  ©ötfens 
foinmiffariat  oertreten  merben  fallen,  bah  bas  33örfenfommiffariat 
oerpflichtct  ici,  Anleihen  nicht  sujulaffen,  roenn  — ich  will  ein 
fonfretes  ^Vcifpicl  nehmen  — momentan  bei  ber  Vage  beo 
(Hclbtnarftco  bie  ^ulaffung  einer  gröheren  Anleihe  mit  einer 
Schäbiguitg  bcr  inlänbifd)en  ^utereffen  oerbunben  märe. 

Sacht).  Dr.  ^d)  roiU  baö  nur  bann  sugeben,  menn 

bas  Sörfenfontmiffariat  fich  bei  jeber  (Smiffion , bei  jebem 
'JJrofocft  Durch  eine  3ln,^ahl  non  SRttgltebern  oerftärft,  bie 
nicht  sunt  3förfenfommiffariat  ober  sunt  3lelteftenfollegtum  ge= 
hören.  (Siner  Derartigen  gröberen  Momntiffion  mürbe  id)  eine 
folche  (Sntfcheibung  überlaffeit. 

(Hebeimer  Cber^Hcgierungöratl)  Wantp:  3d)  bitte,  bod) 
auf  meine  ganj  fonfrete  ,vrage  $u  anmorten.  3d)  habe  gefragt, 
ob  Sie  cö  für  eine  Aufgabe  beo  Sörfenfommiffariats  halten, 
bie  roirthfchaftlichen  allgemeinen  3*»tereffen  ju  prüfen  unb 
eoentuell,  falls  eine  Sdjäbigung  ber  inlänbifdjcn  allgemeinen 
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3ntereffen  zu  befürchten  ift,  bic  Anleihe  nid)t  zujulaffen.  Tao 
ift  bie  fonfrctc  ^rage. 

Sacho.  I)r.  ©afdj:  £aö  ift  eine  fonfrctc  Svra^c , bic 
iJlntmort  bnrauf  aber  ift  fcf)r  fchmierig.  (So  märe  eine  fchrocrc 
'^crantmortlidifeit,  bie  ber  Staat  fatttn  übernehmen  fönnte, 
§u  fagcti:  biefe  (Smiffion  ift  gut,  bie  anbere  ift  ju  unterlaffen. 
Wenn  ber  Staatofominiffar  bic  (Smifiion  einer  ruffifcficn  ober 
itaüenifd)en  'Jlnlcihe  unterfudjen  folltc,  unb  er  mürbe  fagen: 
bic  rufftfehe  ift  gut,  bie  anbere  nicht,  fo  märe  bao  eine  '$cr= 
antroortlidjfeit,  bie  man  im  ftaatlichen  ^ntereffe  nicht  gut 
heifjen  fann. 

Weheimer  Cbcr^rHcgicrungoraih  Warnt»:  £cr  £xrr  Sad)= 
oetftänbigc  bat  mich  nicht  oerftanben.  Segen  nur  ben  fonfreten 
3all,  co  hanble  fid)  um  eine  grobe  fübamcrifamifche  'Ünlcihe, 
bic  oorauoftditlidi  einen  groben  Wolberport  zur  AOlflc  hoben 
mürbe.  9}?an  ift  ber  ^Infidit  in  faefjoerftänbigen  M reifen,  bah 
zur  3*it  ein  berartiger  Wolbabfluh  erhebliche  mirtl)fdiaitlid)c 
9lad)theile  jur  3olgc  haben  mürbe.  3ft  ber  $>m  Sadjocrftänbigc 
ber  9lnfid)t,  bah  in  foldien  fällen  bao  Sörfenfommiffariat 
eoentuell  and)  in  ber  oerftärften  ,u>rm  berechtigt  unb  oerpflichtet 
märe,  bic  Anleihe  jur  ^ett  ooin  SUlarfte  auozufdiliehen,  meil 
eo  faßt:  jjur  ^eit  merben  bie  inlänbifchen  3ntcreffcn  burdi  bie 
^ulaffung  ber  Anleihe  gefchäbtgt? 

Sach».  l>r.  '©afdj:  (Sin  oerftärfteo  Sörfenfommiffariat 
foll  ba>u  berechtigt  fein. 

(Geheimer  CbcrONegierungorath  Warnt»:  'JJun  habe  ich 
eine  fiarc  'Äntmort. 

Weheimer  .W  ommer  jienratf)  ftrcntjel:  3d)  möchte  ben 
$erm  Sadioerftänbigcn  noch  einmal  fragen,  ben  fvall,  ben 
fterr  Welicimrath  Wamp  gef  teilt  hat,  oorauogefegt.  Wäre  cö 
für  ben  fyall,  baf?  bie  'Anleihe  beo  fübatncrifanifchen  Staate« 
ben  europäifchen  tfuroocrhältniffcn  nach  eine  oortheilhafte  für 
ben  .fSanbel  märe,  nicht  mahrfdieinlich,  bah  bie  Wirfung  auf 
ben  Wolbabfluh  baburd)  biefelbc  fein  mürbe,  bah  bie  Anleihe 
nunmehr  in  Bonbon  ober  vl*ano  gezeichnet  mirb,  mao  boch  jur 
Jyolgc  haben  mürbe,  bah  non  (Suropa  bao  Wölb  megflieht? 
Unb  roenn  oon  (Suropa  Wölb  megflieht,  fo  merben  mir  in 
Berlin  mahrfdieinlich  auf  bein  Warft  aud)  etmao  baoon  per* 
fpüren. 

Sacho.  Dr.  Vafd):  3 dl  muh  erflärm,  bah,  roenn  Sic 
folche  ,y  eff  ein  aitlegen,  bann  bie  (Smiffionen  oon  Berlin  nach 
Vonbon  u.  ro.  oertrieben  merben,  unb  bah  Sie  baburch  über* 
haupt  nidit  Derhinbcrn,  bah  SJarfjthcüe  entftelien.  Sie  ocr= 
hinbeni  bamit  nicht  einen  Wolberport,  menn  in  (Suropa  eine 
SHnleihe  aufgenommen  mirb.  'Wenn  eine  fübamerifanifdic  Slro 
leihe  foinmt,  fo  mirb  unter  gemiffen  llmftäitben  aud)  bie  Meid)& 
banf  in  ^nfprud)  genommen  merben,  roenn  jene  audt  in  (Snglanb 
ober  Aranfreich  aufgelegt  mirb. 

Worfifccnbcr:  Xrogbcm  haben  Sie  ein  foldico  Vetorecht 
befürwortet? 

Sacho.  Dr.  4$afd):  3d)  habe  gefagt,  nicht  ber  Staat 
foll  ein  Vetorecht  haben,  fonbem  eo  foll  eine  oerftärfte  Äonts 
miffion  barüber  tntfdjeibcn.  3<h  bin  überzeugt,  bah  eine  folche 
Äommtfiion  nur  eine  folche  Anleihe  znlaffen  mirb,  bie  nüglidj 
ift,  bie  ben  'üerfehr  £cutfd)lanbo  ftärft  unb  auch  ber  3nbuftrie 
ZU  Statten  fotttmt.  3 dl  oertraue  einer  foldien  Momtniffion, 
unb  zmar,  meil  bie  9Hitgliebcr,  bie  baju  beftimmt  finb,  burd) 
bao  Vooo  auogeroählt  merben. 

Wraf  Pon  'Jlritim:  Ter  .fScrr  Sadioerftänbige  hat  alfo 
entfehieben  ben  Wunfdi,  bie  tiommiffion  zu  oerftärfen,  toeil  er 
ihr  nicht  gerabezu  ein  Wihtraucnoootum  auoftellen  roill,  aber 
eo  für  nothmenbig  erachtet,  bah  fine  gröbere  3°hl  unpar-- 
teiifcher  Herren  minoirfeit.  3d)  frage  aber,  mie  foU  bic  Skr* 
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ftärfung  cintretcn?  Senn  bic  bisherige  .Kommiffion  felbft  nicht 
gan^  frei  urtbcilcn  fann,  ba  fic  in  oiclcn  ^Beziehungen  mit 
ben  großen  ©efdjäftsleutcn  fteht,  fo  fann  bie  Kommiffion  lief) 
aud)  nicht  quö  eigener  3mtiatioe  oerftärfen,  ohne  bie  Sicher 
heit  ftu  geffihrben,  Daß  fic  feinen  parteilichen  Stanbpunft  jur 
Weitung  bringt;  roirb  fie  nicht  Sfeute  mäßlen,  bic  auch  ihrer 
3Knfid)t  finb? 

3acho.  Dr.  ©afd|:  3<h  mürbe  ben  'Horfchlag  machen, 
baß,  roie  bao  3lelteftenfo(legium  jebco  3Qhr  geroählt  wirb,  io 
foll  jebco  3«hr  aus  ber  SHeiljc  ber  Torfen befudter  eine  'Unzahl 
oon  30  bis  40  geroählt  roerben,  unb  oon  biefen  follcu,  «wie  bei 
ben  Wefd)roorenen,  immer  oon  bent  'llorfifeenbcn  bcs  '>lcltcftcn; 
foQegiumö  10  ober  20  ausgeroäfjlt  roerben,  bie  bet  irgenb  einem 
Jyaü  mitjuroirfen  haben.  Somit  roürbe  bao  Kommiffariat  gar 
feine  (Gelegenheit  haben,  nur  i'eute  hcranjujiehcn,  bic  ihm 
genehm  finb. 

KJorfiöenbcr:  Ginen  Staatofommiffar  roollen  3ie  alfo 
nicht  jujiehen,  fonbem  ^erfonen  aus  ben  .K  reifen  ber  Dörfern 
beiudjer,  bauerb  ober  nur  bei  außergewöhnlichen  gäüen? 

3ad)0.  Dr.  ^afrfj;  ^Bci  jeber  Anleihe  foll  bas  Äonu 
miffariat  aus  ber  3ahl  ber  (Gewählten  eine  geroiffe  3lnjaf)l 
hinju^iehen. 

'Uorfincitbcr:  Sei  auswärtigen  Anleihen. 

3ad)P.  Dr.  4tafcf):  Unb  jroar  foll  bas  Sförienfommiffariat 
nicht  bic  'Jkrfoncn  beftimmen , fonbem  baö  'ilclteftenfollegium, 
barnit  feine  si^artcilid)feit  möglich  ift. 

'Borfittcnbcr:  Tao  fcheint  mir  bod)  eine  etroao  fchroer- 
fällige  9fftion.  Sie  foll  beim  bie  ^Huoroahl  ftattfinben? 

Sacho.  Dr.  &afd):  Tas  ift  hoch  fehr  einfach.  3n  iebem 
3ahr  roerben  30  'fierfonen  aus  ber  ^al>l  ber  'Börfcnmitglicber 
geroählt. 

Ktorfibenbcr:  Ser  foll  benn  roählen? 

Sacho.  Dr.  ©afch*.  Tic  Korporation  ber  .Kaufmannfdjaft, 
ebenfo  roie  fie  bas  5lelteftenfollegium  mahlt. 

Klorfincnbcr:  Tie  .Korporation  ber  .Kaufmannfchaft  foll 
roählen.  Sie  roollen  alfo  befonbere  Üeutc  haben,  bie  bei 
Gmiffionen  oon  auölänbifchen  Anleihen  mitfpredjen? 

Sacho.  Dr.  ^afd):  9lein,  bei  allen  Gmiffionen.  'Senn 
ein  ^rofpeft  eingereidit  roirb,  bann  follen  biejenigen  aus  ber 
3al)l  ber  (Gewählten  beftimmt  roerben,  bie  hinju^ujiehen  finb. 

Vorflhcnbcr:  Giacf)  welchen  (Gefidjtspunftcn  foll  ba  bao 
öffentliche  3ntereffc  bcrücffichtigt  roerben? 

Sacho.  Dr.  ’öafch:  Go  ift  hoch  anzunehmen,  bah  bei  fo 
oielen  '^erfonen  bas  din,jclintereffe  feine  Wolle  fpielen,  fonbem 
bah  babei  bas  allgemeine  3ntcrcffc  jur  (Geltung  fontmen  roirb. 

Worfi^enbcr:  3tf  bas  etroao  'Jlnberes  roie  bisher?  2lucf) 
je&t  ift  ein  ^rofpeft  oorgefchricben.  'Uber  Sie  roollen  aud) 
eine  materielle  .Kognition  cintretcn  laffen,  ob  bie  3l*Jaflun0 
nicht  bem  öffentlichen  3ntereffe  guroiberläuft? 

Sacho.  Dr.  >8af<h:  Tao  foll  auch  in  Wonnatiobcftim: 
rnungen  aufgenommen  roerben,  bah  $u  unterfud)en  ift,  ob  bic 
Anleihe  bem  öffentlichen  3mercffc  roiberfpricht. 

'■Borfiijcttbcr:  Tao  roürbe  id)  für  mißlich  halten.  3« 
Jvranfreid)  ift  bie  'Borfdirift  etroao  erroeitert  in  ber  .fMnfidjt, 
bah  man  nicht  Wechcnfchaft  giebt,  roelche  ©rünbe  ju  bem 
Verbot  führen,  (fs  ift  allcrbingo  bei  unö  roohl  einmal,  roenig= 
ftend  mittelbar,  eine  ^Inleihefubffription  inhibirt  roorben.  Tas 
hatte  aber  einen  poütiichcn  '-Beigcfchmacf,  ben  Sie  oorljin  and) 
ermähnten. 
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Senatopräfibent  Dr.  BMcncr:  ,3d)  roottte  noch  fragen: 
habe  ich  Sie  mifeperftanben,  roenn  Sie  oorhin  faßten,  eine 
materielle  Prüfung  der  Sicherheit  im  ijittereffe  beo  Bublifumo 
mailten  Sie  nicht  befürworten?  Sie  fegten  atiobrücflich,  bao 
$ublifum  mirb  in  einem  folchen  <yaU  bao  Rapier,  bao  zu- 
gelajfen  ift,  für  ficherer  halten  alo  atibere.  Sie  faßten  bao 
nicht  blafe  oon  bem  Staatofommiffar,  fonbem  audi  non  ber 
erweiterten  Prüfung. 

Sacho.  I >r.  Bafrfj:  3 cf)  habe  bao  nur  oon  bem  Staato- 
fammiffar  gefagt.  Xer  Staat  fall  feine  Vaft  übernehmen  unb 
nicht  jur  Borauofcfeung  einer  materiellen  Prüfung  nerleiten. 

Senatopräfibent  I)r.  jener:  Xann  gilt  aber  für  bao 
Börfcnfommiffariat  baofclbe  ? 

Sacho.  l>r.  Bafdj:  XaO  oerftärfte  Börfcnfommiffariat 
fann  eine  folchc  ifaft  übernehmen. 

Borfthcnbcr:  Xann  mallen  mir  ßu  b übergehen,  über: 
haupt  zu  ben  falgettben  Anregungen,  alfo  ^nnächtt : „Sali  bie 
gulaffung  auolänbifcher  Rapiere  znm  Handel  unb  jur  flur©; 
notiz  üon  einem  Bfinbcftbctrag  ber  einzelnen  Stücfe  abhängig 
gemacht  roerben  ?" 

Sadro.  Dr.  Bafel»:  3d)  mürbe  bafür  ftimmen  unb  fagen, 
gerabe  fo,  mie  unjere  Stürfaftien  auf  1000  Bfarf  lauten, 
mühten  auch  auolänbiiche  Aftien  nicht  unter  1000  SRart  ju= 
gelaffen  roerben. 

Borfittcnbcr:  Audi  bei  auoläitbifchen  Aftien  unb  Am 
lcit)cfd)cinen ; 

Sacho.  Dr.  Bafdj : Bei  auölänbifchen  Anleihe) dieinen 
ift  bao  fchmierig.  Xie  internationalen  Beziehungen  mürben 
barunter  leiben  fönnen. 

Borfittcnber:  Xann  folgt  bie  ftrage  c:  Soll  für  bie 
3u(affung  oon  Aftien  ber  biol>er  gvunbfäßlich  an  ben  größten 
Börfen  geforberte  ;J)Jindeftbctrag  beo  ('•Uunbfapitalo  erhöht 
roerben? 

Sad)P.  Dr.  Bafdj:  3d)  mürbe  entfdiieöcn  bafür  ftimmen, 
bah  'Vapiere  oon  Qkünbungen  unter  X bio  5 Ui oitcn  auo= 

gef  di  l offen  roerben;  folchc  bürfen  nicht  an  ber  Börfc  gehattbelt 
merbcit. 

Borfitteubcr:  iVlinbefteno  alfo  8 ^Millionen? 

Sacho.  Dr.  Bafdj  • Xic  fleinen  (Gründungen  höben 
überhaupt  feine  mirthfchaftliche  Bedeutung ; fic  höben  gar  feine 
Berechtigung,  roeil  meifteno,  roenn  eine  '^rioatuttternehmung 
nicht  mehr  reuffirt,  fie  in  eine  AfticngefcUfd)aft  umgeroanbdt 
mirb.  Xao  tooUen  mir  oerhinbern. 

Borftftcnbcr:  c*.  Sollen  für  bie  gulaffung  oon  Aftictt 
beut  '^rofpeft  and)  bie  im  Artifel  *210  Kummer  i bezeidmeten 
Berträgc  beigefügt  roerben? 

Sacho.  Dr.  Bafd):  SooicI  id)  rocifc,  merben  bie  Ber: 
träge  audt  jefct  fchon  oorgelegt. 

Geheimer  .ftornmerftienratl)  ^vrciittcl : Cb  fie  abgebrueft 
merben  foUett! 

BorfiUcubcr:  fraglich  ift  namentlich,  ob  fie  mit  oer- 
öffentlicht  merben  foUcit.  (Einige  ber  Herren  Sachoerftänbigcn 
waren  bafür,  andere  haben  fid)  dagegen  auogefprodjcn. 

Sadjo.  T »r.  Bafel):  3dj  mürbe  ein  foldieo  Berfaljrcn  für 
fchmerfäUig  halten;  eine  Bcröffcntlidjung  f>altc  id)  tiidjt  für 
nötljig. 

Borfiftcitbcr : Soll  die  3ulaffung  oon  Aftien  oom  Berlauf 
eineo  gcmiffcn  3eitraumo  feit  (Eintragung  der  (GefeUfdjaft  in 
bao  .fSaiidclörcgificr  abhängig  gemod)t  merben?  (Unterfrage  e.) 
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3acfro.  Dr.  'Bafd):  Tao  ift  (ehr  fchroierig  3u  beantworten. 
Rehmen  3ic  ein  großes  Unternehmen  an  oon  :tO  Millionen 
Warf;  nun  fall  bic  baflfelbe  finan^irenbe  Söanf  mit  ber 
Crmiffion  bei-  30  Willioncn  einige  ^abre,  ober  lange  3eit  oon 
ber  (Eintragung  ber  Otefellfchait  bie  jur  (Einführung  an  ber 
Jöörfe  roarten?  X>ie  ^roiichcnfällc  finb  gar  niefjt  3u  berechnen, 
ferner  roürbcn  bic  üBanfen  unb  iBanfhäufer  öatnit  ihre  .tfapU 
talien  feftlegcn  unb  fönmen  anbere  Untcrnchnumgen  nicht  iro 
jioifchen  machen.  3d)  mürbe  rtotgenbeo  oorfchlagcn,  bafj  3. 
biejenigen,  bie  ein  Rapier  einführen  wollen,  oor  bie  Rltcnmtioe 
geftellt  werben,  cntioebcr  erft  jpoei  bio  brei  3d)rc  nach  erfolgter 
Eintragung  bao  Rapier  auf  ben  Warft  311  bringen  ober  roenn 
3emanb  unmittelbar  nach  ber  Eintragung  baO  Rapier  an  bie 
S3örfe  bringen  roill,  fo  fann  er  bao  nur  mit  befchränftctn 
3lgio  tljun,  fagen  mir  mit  5 ober  10  $ro$mt  ober  fur^  mit 
einem  Zehntel  beö  Ermerboprcifco.  Tao  hohe  ‘•Xgio  ift  eo  eben, 
bao  immer  auf  eine  hohe  Atonjunftur  3ugefchnitten  ift.  Sir 
mollen  aber  bod),  bah  nicht  eine  .£iod)fonjunftur  im  Emiffiono? 
furo  gelten  foll,  fonbern  bah  eine  Turchfdmittofonjunfiur  in 
betracht  fommen  foll  bei  ^eftftellung  beo  'Huogabcfurfeo.  Turd) 
eine  '3eftimmung,  bah  berjenige , ber  unmittelbar  nad)  ber 
(^rünbung  bao  v|?apier  ait  ber  '.Börfc  einführen  roill,  nur  ein 
31g io  oon  circa  ein  Zehntel  beo  Erioerbopreifeo  barauf  fchlagen 
foll,  roirb  bent  OJrunbiaj}  bei  Unterlage  einer  Turchidjnitto- 
fonjunftur  Rechnung  getragen. 

i^orfihcnbcrt  3ie  ftefjen  unter  bem  Einbrucf  ber  Er= 
fahrung,  baf?  eine  Wenge  oon  3lfticn  mit  einem  unberechtigt 
hohen  vÜgio  an  bic  ^Börfc  gebracht  roorben  iinb.  Ta  roirb  eo 
aber  fchrocr  fein,  beftimmte  (Hren3en  oo^ufdm’ihen. 

3adjo.  Dr.  ©afd)*.  3n  bem  hohen  3lgio  btücft  iid)  eine 
hohe  Rentabilität  auo.  Tao  Rapier  ift  oieileicht  100  ^rojent 
roerth,  roenn  bie  3»buftric  gut  geht. 

'Uorfihenbcr:  Wan  mühte,  roenn  man  bao  beftimmen 
roill,  eine  3al)lenmähigc  ^Berechnung  anftcllen? 

3ad)P.  Dr.  Waid):  3w  Sugenblirf  fann  ich  nicht  aefefc 
geberifch  bao  Ok'fagtc  formuliren,  im  Rugeitblicf  fann  id)  nur 
bie  yinie  Riehen,  ben  (Mebanfen  angeben,  bah  wir  nicht  hinbeni 
roollen,  Emifftonen  an  ben  'Warft  311  bringen,  aber  bah  wir  bao 
3lgio  befdiräufen. 

Worfitjcnbcr : Staut  man  an  biefer  3öec  fefthält,  fo  fann 
man  fich  bao  in  ber  ftorm  benfen,  bah  man  unter  Umftänben 
nur  eine  Rate  cinjicht,  roenn  bao  2lgio  nad)  ber  Wciuung  ber 
Äommiffion  ein  übennähigeo  ift. 

3acho.  Dr.  Wafdj:  Tao  geht  auch.  Tem  oerftärften 
ftommiffariat  traue  id)  frf)r  Seico  311,  in  biefer  Jvorm  »ft  eo 
auch  möglich- 

Worfinenbcr:  Tann  bic  folgcnbe  stummer:  ob  bezüglich 
aller  an  ber  öörfc  gchanbelten  Rapiere  eine  Werantroortlichfeit 
ber  3lnfünbigenben  für  ben  '^rofpeft  eiityufüj)rcn  bc3iehungo: 
weife  311  uerf (hälfen  ift. 

3ad)p.  Dr.  Wafrfj:  Tao  ift  auch  eine  auherorbentlid) 
fchroicrigc  3ragc.  Wan  fann  bloß  ben  Emittenten  uerantroort-' 
lieh  machen  für  Thatjachcn,  bie  in  bem  '^rofpeft  angeführt 
finb,  nicht  für  Eingaben,  bie  ihm  oon  einem  Rnbcrnt  gemacht 
finb,  oon  ber  Tircftion  einer  Oiefcliidjaft,  oon  bem  Winiftcrtum 
eitieo  Staateo.  Wan  fann  in  biefer  Eichung  ihn  nur  oer; 
antroortlid)  mad>en,  roie  einen  rebltchen  .Kaufmann,  ber  iid) 
über  alle  Thatfachen  oergnoiffert.  Sie  foll  bie  Uerantroort^ 
lichfcit  beo  Emittenten  bei  einer  auolänbifd)en  3ln leihe  feftgcfcfct 
roerben,  3.  W.  bei  Portugal?  Sahrfchetnlid)  haben  bie  Ernte 
teilten,  bie  bie  portugiefifd)cn  Anleihen  unternahmen,  gan.i  ent* 
fchieben  bao  iBubget  ^iortiigalo  gefannt  unb  gcrouftt,  roie  Me 
Anleihe  31t  Stande  gefommen  ift,  fie  haben  fidj  über  \UUeo 
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oergeroiffert,  unb  bod)  iit  co  pafiirt,  baf?  her  Staat  unmittelbar 
barauf  banferott  gcroorben  ift.  3d)  mill  ben  Emittenten  eine 
Bcrantmortlichfeit  auflegen  roic  bem  rcblichcn  Kaufmann  für 
Xhatfachen  — ich  roeifc  nid)t,  ob  baö  ber  richtige  Wuobrucf 
iit.  Sic  follen  alle  Xofumentc  cinfchcn,  iidi  uergemiffern,  ob 
'.HUco  in  Crbnung  ift,  follcn  bao  öubget  einfei) en  — bao  Bubget 
wirb  ja  befannt  gegeben  — , ob  eo  mit  ben  Büchern  trimmt, 
ob  ber  groccf  ber  Slnlcihe  richtig  angegeben  ift  2C. 

’borfiöenbcr : Xao  iit  eine  oielfadi  biofntirte  3rage. 
Eo  mürbe  auogefübrt,  bie  Emittenten  foUett  für  ben  ganzen 
Inhalt  beo  '^rofpefto  haften,  audi  für  baojenige,  roao  barin 
non  Witberen  angeführt  tnirb,  nämlidj  über  bie  ucrfdiiebenen 
Umftänbc,  meldie  ber  Emiffion  511  ('•Sruube  liegen,  abgefeben 
non  ber  eigentlichen  ^ropofilion,  auf  bie  Rapiere  ju  zeichnen. 
Eo  ift  geltenb  gemacht,  man  muffe  nerlangen,  baß  bie  hänfen 
für  jene  mitoeröfiemlicbtcn  Wuoeinanberic&ungeti  alo  dicta 
promissa  haften.  Bon  anoerer  Seite  ift  entgegnet,  man  bürfe 
nidu  meljr  nerlangen,  alo  baß  bie  gehörige  Sorgfalt  bei  ber 
Wnfünbigung  beobad)tet  mirb. 

Sadto.  l>r.  ttafdj:  3d)  halte  bao  für  bao  Wichtige.  Tic 
Bubgct=  unb  Ainan^angelegenlieiten  fennt,  mer  fie  fenucn  mill, 
bie  treffe  berichtet  barüber  auofübrlich.  9Wan  fennt  meiftnio 
bie  Berfchro;  unb  Jvinan^lage  ber  Staaten.  SWan  roeiß,  tnie 
niel  Einnahmen  ber  Staat  auo  3öUen  lt  t m.  hat,  unb  bie 
Banfen,  bie  Wuleiltcn  übernehmen,  fallen  fith  bloß  nergemiffern, 
ob  bie  I hatfachen,  bie  im  'f>rofpeft  angegeben  finb,  auch 
übereinftimtuen  mit  ben  Xofumenten.  3d)  münfehe  auch,  baß 
genau  angegeben  mirb,  roofür  bie  Anleihe  gemacht  ift,  ob  für 
bauten,  ob  für  Elfenbahnen.  Xer  preußische  Ainan^minifter 
hat  neuerbingo  bcftintnit,  baß  feine  Stabtanleihe  erlaubt  mirb, 
menn  fie  nicht  gehörig  begrünbet  unb  bao  3unbamcnt  ber 
Bcrjinfung  gefiebert  ift.  Xao  müffen  mir  bei  Staatöobligationcn 
ebenfallo  nerlangen. 

B0rftt}enbcr:  Sic  meinen,  bao  Banfhauö  foü  in  ge; 
miffetn  'JDJafc  für  bie  Wichtigfeit  unb  auch  für  bie  Bollftänbig; 
feit  ber  Angaben  haften? 

Sachn.  I)r.  M,  für  bie  BoUitänbigfeit  ber  Wns 

gaben. 

K ommer, rienrath  SMenbclofohn'Barthol&ti:  ^d)  möd)te 
bitten,  mir  baö  näher  ju  erplijiren.  Sic  haben  bao  portu; 
giefifchc  Bcifpiel  gemählt.  Sie  fagten:  bie  Bubgeto  maren  beit 
Emittenten  befannt,  unb  bod)  fonnte  eö  paffiren,  baß  gleich 
nad)  ber  Emiffion  ber  Wtileihe  ber  Staat  bie  Zahlung  einftcllte. 
Wim  fagen  Sie  einerfeito:  bic  Bubgctß  unterliegen  ber  Ceffcnt; 
lid)feit:  Sie  feheinen  aber  anbererieito  ,pt  meinen,  menn  baö 
emittirenbe  .(Sauo  fid)  non  ber  Wichtigfeit  ber  Bubgeto  über; 
jeugen  foll,  müßte  ein  Wbgefanbtcr  biefeo  emittirenbcn  Kaufes 
fid)  nach  ^iffabon  inö  ^inanpninifteriutn  begeben  unb  fagen: 
legt  mir  eure  Bücher  oor;  mo  finb  eure  Einnahmen,  roo  finb 
eure  ,*}ölle.  Soll  er  fid)  ba  hinfefeen  unb  abbiren,  ob  auch 
richtig  geredmet  ift?  erlaubt  ber  .f*err  Sachoerftänbigc,  baß 
irgenb  ein  WJuiiftcrium  fidi  bao  gefallen  laffen  mürbe,  baß  nicht 
bao  Wtiniftcrium  fagen  mürbe:  ja,  tnenn  ihr  etmao  berartigeo  ocr= 
langt,  bann  finbe  id)  attbere  yäiiber,  bic  nicht  berartige  eigen; 
tl)ümlid)e  ^orberungen  ftcllen.  Eo  märe  and)  mit  ber  'Bürbc 
irgenb  eineo  ^aitöeo,  gati,\  abgefehen  oon  feiner  mehr  ober 
meniger  großen  Bebeutung,  friuoer  oereinbar,  ein  berartigeo 
Verlangen  511  ftcllen.  3n  mclchcr  BJcife  meinen  Sie  alfo,  baß 
bao  emittirenbe  .£>auö  nach  ber  Wichtung,  bie  id)  angebeutet 
habe,  thätig  fein  foll? 

Sacho.  l>r.  Baich:  Eo  ift  je&t  ichon  im  (^angc,  gegen 
bergleidicn  Staaten  eine  Bereinigung  m schaffen:  roahrfdieinitd) 
mirb  co  eine  internationale  fein,  oielleicht  gar  eine  biplo; 
malische,  bamit  bie  Anleihen  unb  Wcpubiationen  nid)t  fo  leidjt 
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oolljogen  roerben.  ©in  Staat  roic  Portugal  inüfetc  fid)  gefallen 
laffen,  baf?  bie  Emittenten  bie  Vüdjcr  aufo  Öenauefte  prüfen 
taffen  fönncn.  üSärc  co  nid)t  beffer  gcroefcn,  baß  Portugal 
lieber  oorbcr  bcn  Käufern,  roeldje  bie  'ätnleiije  übernahmen, 
gefagt  fjättc:  fo  unb  fo  ftnb  bie  $inan$ra,  hier  ftnb  bie  Vüchcr 
cinjufeben,  ba  fiitb  bie  iofumentc? 

.Wommer3ienratb’9WenbeI«fotjn»©artt|olbi):  Tann  möchte 
icb  noch  einmal  fragen.  Sic  fagen:  jeßt  ift  eö  im  iöerfc, 
bafj  eine  internationale  ftommiffion,  oieUeidjt  oon  Vertretern 
ber  Staaten,  bie  Sache  in  bie  .fmnb  nehmen  unb  bie  iiage 
oon  Portugal  unterfueben  roirb.  3n  Portugal  ift  jefet  in  ber 
Ibat  bie  ^ablungoeinftellung  eingetreten ; unb  bi«  roerben  bie 
Staaten  oicllcicbt  in  ber  ^age  fein,  eine  berartige  .Hommiffion 
burefftufffcen.  9tber  eß  banbelte  fid)  $ur  3«t  ber  ©miffion  ber 
Anleihe  bod)  nicht  um  einen  Staat,  ber  bie  3af)(ung  eingefteüt 
batte,  fonbem  ber  zahlungsfähig  mar,  unb  co  märe  roobl 
eine  müßige  ftrage,  ob  ein  berartiger  Staat  [ich  non  jebetn 
beliebigen  ^rioathauß,  bas  Emittent  ift,  in  ber  ©eife  in  feine 
Vucbführung  hätte  bineinblicfen  laffeit,  er  toürbe  roobl  bao 
Verlangen  a limine  abgeroiefen  haben. 

Sad)ü.  Dr.  ^afdj:  31  ber  idt  habe  auobrücflid)  gejagt, 
bah  bao  Vubgct  jebeo  Staates  ber  Ccffcntlidjfcit  zugänglich  ift. 
3n  .'Nufjlanb,  ba  ift  co  ber  Rapport,  ber  bem  3°««  aLU 
jährlich  oorgelegt  roirb.  £ao  ift  bei  einem  Staat  roic  Portugal 
nun  nicht  ber  ’jatt;  bann  fann  baö  ^>auß,  bao  bie  Anleihe 
übernimmt,  fid)  alle  Vetäge  oorlcgen  laffeit. 

Mommerjienratl)  'jWcnbcl*fobn*©artb0lto):  34  möchte 
ben  .fjerrn  Sachocrftänbigcn  barauf  aufnterffam  machen,  baß 
nicht  nur  bao  Vubget  bei  ber  portugiefifchen  3lnleihe  $ur  Ver= 
fügung  [taub,  fonbern  aud)  ein  auoführlicher  Rapport  beo 
JinanjminifteriumS,  in  roclcbcm  für  jebe  einzige  'fjofition  bcö 
Vubgeto  ein  auoführlicher  91ad)rocio  gegeben  roirb. 

Sacho.  I)r.  '©afdj:  34  oetlange  and)  nicht©  meitcr,  als 
baff  bie  Eingaben  ber  ftrebit  oerlattgcnben  Regierung  mit 
I'ofumenten  belegt  merbeit. 

.Kommerzienrat!)  'JWcnbd«fobn»'ttartboibh:  2Äit  roao 
für  $ofumcntcn? 

Sache.  Dr.  Vafrh : Sie  müffen  fid)  oergeroiiferu,  bah 
bie  Eingaben  beo  'Dhniftero  mit  ben  Vü  ehern  überein  ft  im  men. 
34  habe  oorauogefchieft,  baö  bei  auoroärtigett  Anleihen  bao 
Vublifum  genauer  iitfortnirt  ift  alo  bei  örünbungen  im  3m 
lanbe.  X'ao  Vubget  roirb  oeröffentlicht,  ba  fittb  feine  großen 
Schroierigfeiten  ,\u  überroinbett,  um  Den  Stanb  ber  Finanzen 
SU  erfunbeit. 

<>5raf  non  Vrnim:  34  möchte  boch  im  9tnfd)lufe  hieran 
eine  3rage  nahe  legen.  Sic  roiffen,  baf?  bie  Xannftäbter 
Vanf  18i»l  eine  3lnlcihe  emittirt  hat,  Die  fogenannte  portu= 
giefifche  labacfsanleihc.  Xie  Vanf  hat  leiber  nicht  (Melegetu 
beit  genommen,  fidt  baoon  überzeugen,  baf?  bie  fämmtlicben 
Staateeinnahmen  Vortugalo,  influfioe  beo  Xabacfo,  fchon  oor= 
roeg  oerpfänbet  roaren.  Soll  bao  Vublifum  nun  biefen  fehler 
bü&cn?  Eo  roar  in  bicfein  ^yall  zrocifelloo  Pflicht  ber 
Tarrnftäbter  Vanf,  fid)  beffer  über  Die  #inQnzoerf)ältnijfc 
Portugals  511  infonniren.  Vcfanntlich  ift  oier  ©odien  barauf 
ber  Vanfrott  eingetreten.  34  meine,  baß  bao  Vublifutn  «»4* 
im  Staube  ift,  biefe  Verhältniffe  genauer  alö  bie  Vanf  511 
ftubiren,  unb  id)  möchte  fragen,  ob  ni4t  bao  einfa4fte,  allere 
bingo  rabifalfte  Mittel  barin  beftänbe,  baß  bao  entittirenbe 
.fraus  bie  Verhältniffe  fo  ftubirt,  baf?  eo  fagen  fann:  ich  bin 
im  Stanbe,  für  biefe  Anleihe  bic  effeftioe  Garantie  ber  3infen 
für  eine  .'Neiße  oon  3<4ren  Zu  übernehmen. 

Sacho.  Dr.  ^afcf):  Xuö  ift  unmögli4:  fo  fann  5.  V., 
roenit  Portugal  im  Stanbe  geroejen  toäre  Ijcute  ju  zahlen,  eo 
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in  furjcr  geit  burd)  einen  'jlufftanb,  burd)  eine  Rebellion  in  ben 
Kolonien  finanziell  ruinirl  fein.  Da  fann  fein  (Emittent,  ber 
in  Verlin  roofjnt,  für  alle  ^uftäitde  cinitchcn. 

Mommer^ienratf)  '.Mlenbclofohn*  Vnrtholbn:  3<f)  freite 
mid),  l)ier  ^itqleid)  im  Flamen  ber  Darmftäbtrr  Vanf  eine  Ve 
rießtigung  cintreten  laffeit  zu  fönnen,  Die  idi  burth  Dofumentc 
belegen  fann.  A>crr  ©raf  Slrnim  iorndi  oon  Den  beiben  Siu 
leiben  non  1888  unb  18!U , welche  leßtere  mit  Dem  Flamen 
Dabacfoanleihe  bezeichnet  wird.  (Sr  fugte,  Der  iabarf  fei  fchon 
oor  (Emiffion  Dicfer  Anleihe  oerpfänbet  geroefen.  3<h  bemerfe 
nun,  baß  bei  ber  Anleihe  oon  1888  Der  ^rofpeft  folgender-' 
mähen  beginnt:  Sladjbem  Die  portugieiiiche  Regierung  Durch 
©efefc  poin  22.  Ü)lai  18*8  ermächtigt  roorDen  ift.  Die  Summe 
oon  7200  (Sontoo  De  9icio  aurzunehmen,  roelche  zur  Einführung 
bet  labacforegic  (jum  *21  n f a n f oon  ifabrifen,  oon  Wägern  uitD 

Zu  (Entfcßäbigungen)  beftimmt  ift hat  fie  befchloffeit, 

Cbligationett  auozugeben. 

Sllfo  biefe  Stnleifje  oon  1888  ift  gemacht  roorben  oon  Der 
ÜHegierung  zur  (Einführung  ber  Dabacforcgie,  jum  'Hnfauf  Der 
,yabrifen  u.  f.  ro.;  Der  Staat  mill  alfo  Die  :Wegie  betreiben. 
Das  hat  er  1888  begonnen,  (io  geht  hierauo  heroor.  Daß 
hierbei  oon  irgend  einer  Verpfändung  abfolut  nicht  Die  jHeDe 
ift.  9lun  fommett  mir  zur  Anleihe  oon  1801,  da  fängt  Der 
Vroipcft  folgendermaßen  an:  Stuf  ©rund  Der  Durch  Vefchluß 
Der  (Sortre  ?c.  ertheilten  (imiächtigung  hat  Die  portugieiifche 
Regierung  Die  Sludübung  Deo  labacfonumopolo  einer  pon  (nun 
folgen  Die  Flamen)  zu  fomtituirenbcn  ©efcllfcbaft  übertragen. 
Die  .'Negierung  hatte  fidj  überzeugt,  baß  mit  Der  Dabacforcgie 
Die  Einnahmen  ftch  nicht  oortheilhaft  geftaltet  haben:  Daß 
fie  beffer  thue,  anftatt  die  siegte  zu  behalten,  den  betrieb 
toieberum  ber  ^rioatinbuftrie  zu  übertragen,  (ro  liegt  auch 
ein  Veridjt  beo  ,vinanzminifteriumo  oor  oon  185)1,  in  loelchem 
er  die  gründe  n alter  mittheilt,  mcßhalb  nun  toieder  die  JHegie 
beo  Staateo  auf  Die  ^rioatinbuftrie  übergegangen  ift.  Seite  25 
heißt  re:  Der  Verfudt  mit  ber  SHegir  ift  meiner  ^Inficht  nach 
jefct  gemacht  und  beendet.  VJcnn  nach  der  2lnfid)t  oerfchiedener 
Verf onen  Die  Zeitdauer  eine  zu  furze  fein  foUte,  um  fie  richtig 
ZU  fchäßen,  fo  find  die  Differenzen,  bic  fidt  auo  einer  Ver- 
gleichung ber  (Erwartungen  unb  ber  erhaltenen  Nefultate  ergeben, 
fo  aufeerorbetttlid)  roidßige,  baß  biefe  Dhatiadu*  an  fich  jede© 
'JJfißoeritänDniß,  welche©  der  furze  Zeitraum  nicht  genügend 
aufflären  fömtte,  berichtigen  muß.  — Die  Regierung  wendet 
fich  bagegen,  bafe  man  fagt:  bu  haft  die  ^Wegie  bloß  z,oci  ober 
drei  $al)re  betrieben.  So  geht  re  in  ähnlich  mtereffanter 
'Jöeife  weiter;  ber  9)hnifter  feßt  genau  auseinander,  meobalb 
er  oon  ber  Mfegie  jurürfgefommen  ift. 

3d)  wüitfdjte  int  s&efnttlichcn  flarzuftcllnt,  baß  nicht  irgend 
eine  Verpfändung  beo  Dabacfo  feiten«  bre  Staate©  mit  ber  '.Hm 
leibe  oon  1888  oerfnüpft  war,  fottbem  baß  ber  Staat  lediglich 
©elb  aufgenontmen  hat,  um  die  ,yabrtfen  u.  i.  w.  zu  faufen: 
fpäter  hat  er  bann,  wie  re  fein  gutro  iHccht  war,  die  ^abrü 
fation  wie  Der  nlo  Monopol  an  eine  'Jlftiengcfellichaft  abgegeben, 
weil  re  fid)  alo  portbeilbafter  für  ihn  erwire:  auf  ©rund 
biefeo  3Jlonopolo  wurde  die  Dabacfoanleihe  aufgenommen,  und 
biefe  durch  die  oon  der  ©cfellfchaft  zu  zahlende  Vacht  alo 
Spezialpfand  fichergcfteUt. 

Vorfincttbcr : Döcnn  wirflid)  eine  Verpfändung  oor 
gelegen  hätte,  fo  würde  man  eine  ftarfe  ^ahrläffigfeit  darin 
ctblicfen  muffen,  fallo  ein  'DNitglicb  dco  Vanfhaufeo  biefe  Dhat; 
fache  ignorirt  hätte. 

MonmterzienrathdNcnbcle<f0hn*iVartb0lbt) : Dao'DJärchen 
war  in  der  Vreüc  aufgetaucht,  ich  freue  mich.  Daß  ich  ©elcgem 
heit  habe,  re  widerlegen  zu  fönnen.  Jd)  fteüe  die  Dofumcnte 
Zur  Verfügung. 

Sacho.  Di.  ^afcfj : 3ch  möchte  auch  Daran  erinnern, 
baß  ©riedjenlaud  eine  Anleihe  für  die  (rifenbahn  Sariffa: 
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$iräuo  aufnahm.  (fo  f>at  aber  biefc  Hlnletf)e  für  anbere 
3wccfe  oerwanbt.  Sie  fann  ba  ein  Gntiffionohauß  bic  ©arantic 
gegen  begleichen  Unreblid)feiten  übernehmen? 

©eheimer  3ufti,zrath  Dr.  bon  (funt):  34  habe  ben  #crrn 
Sacboerftänbigen  uni  1)1  richtig  ba&in  oerftanben,  ba§  er  ben 
Emittenten  oerantroortlid)  machen  will  für  rergangenc  2hm1 
fad)cn,  aber  nicht  für  bic  3ufunft.  $ür  etinaigc  Vertragsbrüche, 
roic  bao  bei  ber  griechifc&en  Hinleibe  oorlag,  mürbe  bao  (fmiffionß; 
haue  in  feiner  Seife  oerantroortlid)  gemacht  roerben  fönnen, 
ba  bao  .fmuo  nicht  in  ber  ßage  ift,  bic  Vcrrocnbung  üben 
machen  ju  fönnen.  Tagegen  höbe  ich  roohl  richtig  oerftanben, 
bah  für  bie  .'Hichtigfeit  ber  Ihatfachen,  bic  oor  bent  3*itpunft 
ber  (frniffton  liegen,  eine  Verantroortlidjfeit  übernommen 
merben  foU? 

3achn.  Dr.  **afd):  Go  foU  bie  Vcrantroortlid)fcit  üben 
nommett  merben  für  bic  Eingaben  ber  Vchörbc,  bie  auf  iljrc 
Nichtig  feit  51t  prüfen  ftnb,  weiter  nichto,  inbetn  fid)  bao 
Gmiffionohauo  alle  barauf  bezüglichen  Tofumeute  porlcgen 
lä§t.  SRan  roeife  ja,  bah  Portugal  immer  ein  Tcftzit  gehabt 
hatte,  bao  fßublifum  brauchte  fid)  alfo  nicht  an  einer  portu* 
giefifchen  Anleihe  zu  betheiligen.  Tao  Gmiffionobauo  hatte  nur 
bie  Michtiqfeit  ber  ifjatfad)cn  ju  prüfen,  welche  bao  HJJiniftcrium 
angegeben  hot. 

Vorfiftcnbcr:  Senn  bao  Gntiffionohauß  ungeachtet  aller 
Sorgfalt  getäufcht  mirb,  fo  mürben  Sie  eo  alfo  nicht  für 

fchabenoerfabpfUchtig  halten? 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Wiener : 34  nerftehe  3ie  bahin: 
eo  foU  haften  auf  iorgfältige  'Prüfung  ber  .'Wichtigfeit  unb 
Vollitänbigfcit  ber  Hingaben,  bie  ber  Hlnlcibcfd)ulbncr  gemacht 
hat,  nicht  mehr. 

(3ad)P.  Dr.  Vafdi:  3a.) 

Tao  ift  aber  aufccrorbentlich  relatip,  roie  weit  bie  Hlufs 
merffamfeit  in  ber  Prüfung  ber  gemachten  Hingaben  zu  gehen 
hat.  Um  mich  au  3hr  Vcifpicl  ,zu  halten,  frage  idi,  wenn 
ber  HWiniftcr  erflärl  hätte,  ber  Tabacf  fei  nicht  bereites  ocr- 
pfänbet ; ift  bann  nach  3hrer  Meinung  baß  .fiauo  auß  feiner 
Verpflichtung  herauo,  ober  muh  «t  weiter  auf  bie  Vorlegung 
oon  Material  bringen,  unb  zwar  welchen  HWatcrialo,  um  fid) 
bic  Uebcr.zcugung  ju  oerfdjaffen,  baf;  biefe  Behauptung,  ber 
iabaef  fei  nicht  früher  perpfänbet,  richtig  ift? 

.Wann  ba  nicht  je  nach  ber  einen  ober  anberen  Hluffaffung 
etroaö  ganz  Uufchüblidieö,  aber  auch  ganz  ©leichgiltigeo,  ober 
anbererfeito  etmao  Unerfüllbares  herauefommen ? Sie  fon- 
ftruiten  eine  Verpflichtung  beo  Gntiffionohaufeo,  bie  oom  Richter 
retrofpeftin  bei  ber  gänzlichen  Tehnbarfeit  beffen,  maß  alß 
awaterial  uorgeleqt  merben  foll,  fo  oerftanben  merben  fann, 
baf;  überhaupt  nicht  mehr  emittirt  roerben  fönnte. 

3ad)P-  Dr.  ©afd)’-  Sic  haben  ben  Jaü  gcfc&t,  mo  oon 
einer  Vcrpfänbung  für  eine  Hinleihe  gefprochen  wirb.  Ta 
muf;  bao  Gntiffiotiohauo  alle  Tofumente  einfehen,  um  z« 
prüfen,  ob  eine  Verpfänbung  ftattgefunben  hat. 

Senatopäfibent  Dr.  Wl'iencr:  Eine  frühere  Verpfänbung 
fann  ror  lieben  3ahren  ftattgefunben  hoben.  Ser  oerfchafft  mir 
bie  Ueberzeugung  baoon,  bah  nicht  in  früheren  3ahreu  ber 
Tabacf  fchon  einmal  oerpfänbet  ift,  in  anbercr  Seiie,  alß  bao 
mir  ber  beglaubigte  Vertreter  beo  Staateo  erflärt,  er  fei  nicht 
oerpfänbet  worben? 

Sacho.  Dr.  ©afcfj:  Tie  .fvauptfadje  ift,  bah  ber  Vertreter 
beo  Staateo  bao  erflärt,  unb  bie  Beläge  geprüft  merben, 
ob  bie  Hinleihe  rechtlich  oorgeuomnten  ift  ober  nicht,  $u  welchem 
3roecf  fie  beftimmt  ift.  Tao  bebcutet  bodi  feine  Haftung.  Cb  bit 
Hlnleihc  oermenbet  wirb  zu  bem  angegebenen  3«orcf  ober  nicht, 
baoon  fann  ich  mich  md)t  überzeugen.  Tarauf  muh  man  fid) 
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oertaffen.  34  fann  mir  bo4  bcnfcn,  baß  jeber  SDlinifter  einen 
Bericht  über  fxaatlirfie  3nftitute  oorlegt.  Gbenfo  roie  ber  '^vä- 
fibent  ber  Seehanblung  über  bic  Seehanblung  unb  ber  9iei4d; 
banfpräfibent  über  bic  :)?ci4obanf,  fo  mufj  aud)  ber  ÜJlinifter 
jährlich  Seridjt  erftalten  über  ein  3nftitut  rote  bic  Jabacfrcgic. 
Tiefco  Jofuntcnt  mu§  oorgelegt  unb  geprüft  roerben,  ob  bie 
"ißerhältniffc  richtig  angegeben  finb.  3Ü  bao  eine  grofjc  Her: 
antroortlidifeit?  JaO  (EmijiionöhauS  fagt:  roir  haben  bao 
gelcfen,  ba  ift  bao  Xofument.  Sir  haben  eo  forgfältig 
unterfudjt. 

Horftüenber:  TaS  ift  mehr  eine  >Ne4töfrage  — 

3ad)0.  Dr.  ©nfd):  Jic  i4  nicht  jur  (Entf4cibung 
bringen  fann. 

Worfitjenbcr:  Sir  gehen  nunmehr  ju  ber  folgenbcn 
»frage  über  (£): 

„Soll  in  bem  Hrofpeft  ber  Hreiö  angegeben  roerben, 
$u  meldjem  bao  'Rapier  oon  bem  ober  bem  (Emittenten 
übernommen  roorben  ift?" 

3acho.  Dr  ©af<$:  34  mürbe  jagen,  bei  Anleihen,  ba 
joll  ber  Uebernahmeprcio  angegeben  merbeit,  bei  aitberen 
papieren  ift  eo  nidjt  thunlid),  ba  fann  ber  (htocrbopreio  nicht 
angegeben  merbeit.  Zehnten  roir  an,  ein  ttonfortium  hätte  bie 
sJiftien  einer  (Mefcllfchaft  oor  einem  3ahr  übernommen,  fagen 
roir  }u  110.  ^njroifchen  hat  fid)  bie  Subftaig  beo  Unter: 
nchmeno  oerdnbert,  bie  griten  haben  fid)  ungünftig  geftaltet, 
unb  rornn  bie  91ftien  ju  112  auf  ben  HJarft  gebracht  roerben 
mit  ber  (Erflärung,  bafj  fie  ju  110  übernommen  roorben  finb, 
fo  roirb  xVher  jagen:  bie  (Emittenten  roollcn  nichts  oerbienen, 
ber  .Sturs  ift  ein  annehmbarer. 

Worfifeenber:  3ie  roürbcn  bao  alfo  nicht  für  alle  Rapiere 
oerlangen.  Sir  fünnen  bann  rociter  gehen  jur  Unterfrage  h : 
„Cb  eo  fid)  empfiehlt,  ben  '^rofpeften^roang  auoju: 
behnen  auf  alle  Atonocrtirungen  unb  auf  Kapitals: 
ert)öhungen." 

3acho.  I)r.  ^afth:  34  bin  ber  Meinung,  bie  .Ronoerti: 
rung  [teilt  eigentlich  fine  Herbefferung  beo  Hcrmögcno  ber 
(^efellfchaft  bar.  Ja  ift  ein  'Jtrofpcftjroang  nicht  nothroenbig. 

Horfiocnbcr:  "Jlber  eine  oidjerheit  für  bao  Hublifum 
rotirbe  gcfchaffcn  roerben,  it>enn  in  allen  iyallen  ein  ^rofpeft 
gegeben  roerben  mufc. 

Sacho.  Dr.  4$afd):  34  mürbe  eo  für  nüfelid)  halten,  auf 
.VtapitalOerhöhungen  ben  ^rofpeftenjroang  auöjubehnat.  Jie 
Seute  muffen  boch  fehen,  in  roelcher  i'age  fid)  bie  ©cfellfchaft 
befinbet. 

Horftüenbcr:  Tann  fommeit  roir  ju  i: 

„Soll  eine  längere  ftrift  ,yoif4en  bem  Sluehängcn  be: 
gehungoroeifc  ber  Veröffentlichung  beo  Hrofpcfto  in 
ben  Leitungen  unb  bem  (hfcheinen  beo  '^apiero  an 
ber  Hörfe  liegen?" 

3ad)0.  Dr.  ©aftfr*  34  halte  aud)  bafür,  bah  eine  foldie 
3rift  oorgef4rieben  roirb,  bamit  bic  treffe  fi4  bariiber  äufcern 
fann.  (Eo  genügt  eine  jrift  oon  einigen  lagen. 

Worftttcnbcr:  Jao  ift  meifteno  empfohlen  roorben.  Jie 
Herren  Sad)oerftdnbigen  hoben  fid)  für  eine  Jrift  jroifchen 
brei  bio  fe4o  lagen  auogefprochen. 

3a4o.  Dr.  33afrf):  3e4ö  Jage  mürbe  ich  olo  eine 
etroaö  längere  Jrift  oorjiehen. 

Horfiöcnbcr:  Jann  fdrne  bie  oielfad)  ftreitig  gebliebene 
Unterfrage  k: 

„Cb  ber  .{-»anbei  per  (frfdjeincn  ju  oerbicten  fei, 
roenigftene  inforoeit,  alö  er  in  bie  jm  oor  ber  3U; 
theilung  ober  bod)  oor  ber  Zeichnung  fällt." 
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Sadjo.  Dr.  >8afdj:  3<b  roiirbe  jagen,  baß  ber  .franbcl  in 
einem  Rapier,  bao  ,$ur  Subjfriprion  aufgelegt  roirb,  erft  nad) 
erfolgter  3utf)cilung  beginnen  barf.  (Jo  leuchtet  ein,  baß  bas 
Cfmijfionflhauo  eo  in  ber  .j>anb  bat,  bie  3utbcilung  $u  bemeffen 
je  nad)  ber  Aufnahme,  meldje  bao  Rapier  an  ber  Söörfe  ge? 
funben  bot.  Tie  Jöeftimmung,  bah  ber  £»anbel  in  einem 
"JJaptcr  erft  nach  befielt  Subjfription  t'tattrinbcn  foll,  mürbe  bei 
unferen  Subffriptionen  bao  jtt  ftarfc  Ueber, ^ei ebnen  oerbinbern. 

Horfitjcnbcr:  'Dfandje  Sadjoerftcinbige  haben  eo  für 
oortbeilhaft  gehalten  für  bie  'iluobilbung  beo  Äurfc«,  bann 
aud)  für  bie  ^(acirung  beo  Rapiers.  'Hon  anberer  Seite  mar 
anerfannt,  bah  häufig  auch  ein  ftarfer  DJ  tfj  brauch  habet  ftatt; 
finben  fönnte. 

3ad)P.  Dr.  ®afdj:  Tao  .HommiffionohauS  fönnte  eben, 
roie  gejagt,  bie  3utbcilung  nad)  ber  Aufnahme  beo  Rapiere  be= 
nteffen. 

'Horfincnber:  Sie  mürben  bas  ’Herbot  aber  nicht  in 
.poingenbe  jrorm  flciben,  fonbent  eo  lieber  bent  ©rmeffen  ber 
betreff enben  Organe  überlaffen? 

3ad)0.  Dr.  ttafifp:  3a. 

Geheimer  Ober  * dfegierungsratb  Wamp : 3d)  mollte 
fragen,  meldje  'Hortheile,  abgejeben  pon  Staatsanleihen,  biefer 
.fxtnbcl  per  Qrfdjeinen  bietet? 

Sadjo.  Dr.  3<b  fenne  bie  'Hortbetlc  nicht! 

tUorftacnbcr:  Dadjtbeile  aud)  nicht? 

Sadjo.  Dr.  ’&afrf) : 3<b  mürbe  eher  für  ein  'Herbot  fein. 

'ttorji^enber:  Tann  mürben  mir  ben  fragen  über* 
geben,  meldje  ben  Tertninbanbel  betreffen. 

„'Beldje  T hatjachcn  haben  jur  (finfübrung  beo 
Terininbanbelo  geführt?"  (»yrage  *2.) 

Sadjo.  Dr  SJafdj:  Tao  fiitb  jo  befaunte  Tinge,  bah 
mir  fie  bei  ber  Ahirje  ber  3rit  eigentlich  übergehen  fönnten. 
Tie  s3lotbmenbigfeit  beo  Termingefdjäftc  ijt  oon  allen  Seiten 
anerfannt.  Dfan  muh  ftd)  immer,  menn  man  eine  3»ftitution 
peränbem  mill,  roie  .'Kofcher  jagt,  fragen,  mann  unb  roie,  unb 
$u  meldjem  3mecfe  jie  eingefübrt  ijt.  'Btr  roiffen,  bah  ohne 
ben  Terminbanbel  oiele  (jffeften,  Anleihen  gar  nicht  unter; 
jubringen  jinb. 

Horftnenöcr  : Bir  fönnen  bie  fragen  *2  btö  5 roohl 
jufammenfajjeit. 

Sacho.  Dr.  ©afd):  3a,  meldje  (Gruppen  ber  iöeoölferung 
ftd)  am  Terminbanbel  beteiligen,  bas  ijt  jdjroer  ju  jagen:  eo 
jinb  eigentlich  alle  (Gruppen. 

(Geheimer  Cber=:Wegierungsratb  Wamp:  3*  mollte  nur 
ben  £ernt  Sadjoeritänbigm  barauf  aufmerffant  machen:  ber 
Terminbanbel  in  prcuhijdjen  .Vioitjolo  mürbe'  oor  ganj  fur^er 
3eit  eingeführt  unb  bat  jid)  bioher  eigentlich  nicht  fehr  ein; 
gebürgert. 

Sadjo.  Dr.  tBafdj : Tao  ijt  auch  nicht  möglich  bei  einem 
jo  geringen  betrage  ber  prcuhijdjen  unb  Wcidjoanlciben.  'Jie 
franjöjifdje  Dreiprojentigc  Mente  umfaht  14  DJiUiarbeit  franco, 
bie  italieniidje  etroa  9 DliUiarbett  Ifirc,  bie  Summe  Der  cnglifdien 
Alonjolo  prfa  14  DliUiarbcit  Dfarf.  'Bir  roerben  eo  oielleicht 
ebenfallo,  menn  bie  oirrprojentigen  .Honjolo  fonoertirt  merben, 
,}u  einem  Mcntenbetrage  oon  5 bio  t»  Dftlliarben  ÜSarf  bringen. 
3ebetifaUo  ijt  aber  baö  Tcrmingejdjäft  in  preuhifdjen  .Honfolo 
ein  jei)r  folibeo  (>)cjd)äft. 

(Geheimer  Ober ; Megierungorath  Wamp:  3d)  jttmme 
barin  mit  bent  .f»erm  Sachoeritänbigen  oollftänbig  überein. 


990  flumfjffcntcr  $crtanb(mtg«ta0.  {trcitao,  reu  17.  Juni  1892. 

bajj  baö  Termingefchäft  in  prcufeifchm  MonfolO  bafi  benfbar 
folibeite  ift. 

'ttorfigcttbcr:  Tie  folqenben  fragen  bchanbcln  bie  Nach* 
theile  bco  Tmninhanbelo. 

3ad)P.  I)r.  '©afrfj:  ®aß  bie  Schmänsc  anbetrifft,  bie 
hier  angeführt  ift,  fo  rnufe  ich  benterfcn,  baß  fie  an  unferer 
«ronbobörfe  feit  febr  langer  ,Seit  nidit  rorgefommen  ift.  ^d) 
erinnere  mich  nur  eine«  Jallo,  ich  glaube,  eo  roar  im  ^ahre 
1873,  baß  „Vntanb  50000  Arebitaftien  getauft  unb  auf 
Lieferung  gcbrunqen  hatte,  mao  einen  plö$Ucheti  Mur$= 
auffchmung  bemirfte.  3eit  biefer  3«i  ift  eo  nicht  gefächen, 
überhaupt  fontmen  an  ber  iyonbobörfe  berartige  Tinge  nid)t  nor. 

'Norfttjcnbcr:  “Aber  ber  Terminhanbel  führt,  wie  ^Manche 
behaupten,  ju  großen  ^reiofehmanf  ungen? 

3acho.  Dr.  ©afd):  ’ÄUju  heftige  ^reioichmanfungcn 
roerben  ausgeglichen. 

Hlorfiftenbcr : 3ie  meinen  auch,  baß  beim  Terminhanbel 
weniger  heftige  ^reiofehroanfungen  alo  beim  Maifagcfchäft  pod 
fontmen? 

3ad)P.  Dr.  Ctafd):  93eim  Maffagefchäft  fomtnen  ebenfalls 
erhebliche  %lrriofchroanfungrn  por. 

Öeheimer  ^uftijratf)  I>r.  t»on  (iuntr.  3ft  ber.fSerr  3ad): 
oerftänbige  in  ber  Vage,  uns  nähere  9luöfunft  511  geben  über 
bie  '^orfenoerhältniffe  in  Ncro^orf? 

3ad)0.  I)r.  Tag  mollte  ich  eben  erwähnen.  ^n 

Nendorf  begeht  nur  bag  Maffagcfchäft.  (io  werben  alle  <^e= 
fchäfte  an  ber  tBörfe  per  Mafia  abgemacht,  unb  boch  entgehen 
bort  bie  milbeiten  unb  gefährlichsten  ^reiofehroanfungen. 

syorftöcnbcr:  (^eben  3ic  $u,  baß  bao  ^citgefchäft  mehr 
511m  JBörfenfpicl  perführt? 

3acf)P.  Dr.  Vtf^t  (Memife! 

'Horftftcnbcr:  3io  meinen,  baß  beim  Maffagefchäft  bao 
^ublifum  nicht  in  bem  iUiaße  perführt  roirb? 

3achp.  Dr.  SJafctj:  Nein,  nicht  in  bem  iOiafje,  eo  fei 
benn,  baß  eo  einen  übermäßigen  Mrebit  erhält.  Tarauf 
fontmen  mir  mohl  fpäter  noch  jurütf. 

'■Itorftttcnbcr:  fBürben  3ie  empfehlen,  ben  Termins 
hanbel  für  gemiffe  Rapiere  unb  gemiffe  (Gattungen  non  Gffeften 
auojufchließeu  ? 

3acho.  Dr.  '©afch*.  3<h  mürbe  eigentlich  fügen,  bah  oon 
bem  Temunhanbel  alle  'uibuftriepapicre  auogcfchioffen  rnerben 
fotten. 

'Horfigcnbcr : '^eOroegen? 

3acho.  Dr.  ^afch:  (io  hat  iich  ber  llebclftanb  heraug-- 
gefteUt,  baß  fich  bie  3nbuftrie  alljufehr  mit  ber  336rfe  oerquieft 
hat.  Tie  '^robuvnten  haben  fich  iju  fehr  mit  ber  '3örfe  per= 
bunbeit,  mit  ben  Cperationen  ber  iÖörfe.  Tiefe  Cperationen 
üben  fogar  einen  (iinfluß  auf  bie  '^reiofteUung  ber  'J>robuftc 
felbft  auo.  ^sch  habe  in  ben  '&'Ochciibericbien  ber  Rational: 
Leitung"  oft  barauf  htngemieicn,  mte  fchäblich  eo  ift,  roentt  ein 
onbuftriepapier  unb  feine  AurOberoegung  bie  Tenbenj  bed 
(Siefammtmarfteo  beftimmen  barf.  Söeber  an  ber  Vonöoner 
noch  an  ber  panier  iöörfc  macht  eo  (iinbruef  unb  regulirt 
bie  Muroentmicflung,  mettn  ein  (iifenprobujent  eine  Cuantität 
(üfen  oerfchließt,  menn  unb  mie  bic  (iifen*  unb  M oh lenp reife 
fchmanfeit.  Tieo  ift  aber  an  ben  beutfehen  Torfen  ber  ^alL 
Nn  ber  SBerliner  '-Hörfc  werben  täglich  bie  Nachrichten  über 
irgenb  einen  Nbfchluß  oon  .Hohlen  ober  (iifen,  über  ben  Ausfall 
einer  3chienentiibtmifion  gesammelt,  regiftrirt,  gebeutet  unb 
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jur  ©eftalrung  bcr  Börfentenbenj,  ju  itarfcn  Wuröbcmcgungeu 
audgcnufct.  'JJlehr  alo  bico.  ^nbuftriellc  unb  (Sifcni)änbler 
fpefuliren  in  grobem  Umfange  in  (Sifntmerthen  unb  regeln 
oft  bic  greife  il)rcr  'Brobufte  nach  Bage  ihrer  'Börfcnoperationcn. 
3»  einer  Gifeitfubmiffion  offerirt  man  10000  Sonnen  ©ifcn 
um  1 ober  2 3Harf  pro  Sonne  billiger,  menn  man  eine  jebnfadi 
gröbere  Summe  (rifenmerthe  auf  ^eit  abgegeben  hat.  Tenn 
bic  'Brcioherabfcbung  um  1 bio  2 Sülarf  für  bie  Sonne  übt 
gemöhnlid)  einen  beroutirenben  ©influg  auf  bie  Wurfe  ber 
Ghfeniocrthc  auo  unb  bcr  (Erfolg  ber  JBaiffeoperationen  erfefci 
umo  Biclfachc  ben  Schaben,  ben  eine  nichtige  Cfferte  in  ber 
Submiffion  bem  Cfferenten  jufügt.  Ser  -bänbler  Ubränft 
beifpielöipeiic  bic  Aachfrage  für  ©feit  unb  Wohlen  ein,  um 
einen  'Brciofall  311  beroirfen,  ber  feinerfeito  ben  Wuro  ber 
Wohlen;  unb  (Sifcnmerthe  affijirt,  mao  il)m  'Bortheile  bringt, 
trenn  er  oorher  eine  'Baiffeoperation  gemacht  I)at.  Beere  ber 
Bager  unb  bann  plö&liche  Füllung  bcrfclbcti  bringt  unregulärc 
'Brciobcmcgungen  für  bic  'Brobuftc  felbft.  (Sine  Bcrbrängung 
bcr  ^nbuftrierapiere  auo  bem  Ultimooerfehr  erlebet  nt  mir 
baher  gerabeju  geboten. 

AUcrbiitgo  mürbe  in  ber  criten  3C<*  öer  'Beeid  ungeheuer 
fchroanfen,  aber  bao  mürbe  fchr  rafd)  porübergehen.  Sic 
Bauraafticn  haben  ein  Afticnfapital  non  27  Millionen  sÜIarf. 
Sritt  $um  Ultimo  ein  ftarfer  'Bcbarf  für  Sccfimgcn  ein,  fo 
fann,  menn  bic  'Bef i per  beö  Alaterialo  eo  fefthaltcn,  eine  erccfiioe 
Wuröfteigcning  entftchen.  Anberö  ifr  eo  bei  papieren  pon 
©efellfcbaftcn  mit  grobem  Wapital,  60  Millionen  'Hiarf  unb 
barüber.  Sa  fann  eine  (Sinfpcrrung  ber  Stücfc  nicht  fo  leicht 
oolljogen  merben.  (So  giebt  baoon  immer  fogenanntco  fdnuim- 
meubeo  'JDiaterial,  bao  fich  gegen  eine  'Dfiethe  511  (Gebote  ftcüt. 

©cheimer  CberONcgierungorath  Watnp  (ber  ben  Borfifc 
übernimmt):  Ser  .fterr  Sadmcritänbigc  hot  fid)  eben  über  bao 
'Bcrhältnifc  jmijehen  ^nbuftrie  unb  'Börfe  geäußert.  (Sr  hat 
augenfeheinlid)  grobe  (Srfabrung  auf  biefem  ©ebiet.  3<h  möchte 
ihn  bcobalb  fragen,  ob  er  nicht  ber  Anfid)t  ift,  bah  aud)  bie 
Arbeiteroerbältniffe  burch  biefc  'Berbinbuug  oon  'Börfe  unb 
3nbuftric  in  ungünftiger  Hi>cifc  bccinrlubt  merben  fönnen  burch 
baä  ftete  Schmatifen  ber  Wurfe.  3n  her  'B reffe  — id)  roeifj 
nicht,  ob  aud)  in  3brer  Leitung  — ift  micberholt  barauf  hi»: 
gemiefen  morben,  bah  bie  'Arbeiter,  menn  bic  jufünftige  ©es 
ftaltung  eineo  3nlmftrie3rocigeo  günftiger  31t  merben  beginnt, 
bie  AJcrfe  aber  ttodt  feinen  höheren  'Brcio  befotttmen,  mit  bem 
Wurojcttel  jum  Arbeitgeber  hingetjen  unb  faaen:  „bie  Wurfe 
finb  um  20,  .‘JO,  40  'B  103cm  geitiegeu;  mir  lefen  alle  Sage  in 
ben  Ölungen,  bah  bie  Aftien  beö  Unternehmend  fehr  hoch 
ftehen.  3hr  gebt  und  aber  feinen  höheren  Boljn."  'Bon 
mancher  Seite  mirb  fogar  behauptet,  bcr  1880  er  Streif  fei 
nidjt  3um  geringften  Sfjeil  auf  Sranoaftioncn  an  ber  'Börfe 
311  rücf3ufü breit.  £»at  bcr  .frerr  3ad)oerftänbige  in  biefer 

'Beziehung  (Srfahrung,  unb  möchte  er  uno  Auofunft  barüber 
geben? 

Sacho.  Dr.  Bafdr.  2Bir  mollen  nicht  fo  rocit  gehen,  am 
3unehmcn,  bah  bie  Streife  etma  non  bcr  'Börfe  oeranlafit 
morben  mären. 

StcUtoertr.  Borftnctibcr : Sao  ift  ein  iVlihoerftänbnih 
3hrcrfcito;  id)  fprach  nur  oon  betn  etroaigen  3ufa,nnuanhang 
3mifd)en  Wurotreibereien  unb  Streife. 

Sacho.  I)r.  Oafd):  Sah  in  ber  Shat  bie  Arbeiter  burch 
bic  Sdiroanfuitgen  bcr  Wurfe,  namentlich  burch  bie  Beeid; 
iteigerung,  oerfübrt  merben,  grohe  Jvorbcrungen  3U  ftcllen,  bic 
bic  3»tbuftrie  nicht  erfüllen  fann,  iit  ganj  richtig.  Sah  bic 
3nbuftrie  mit  ber  'Börfe  nothmenbig  Berhmbungen  unterhalten 
muh,  erfenne  ich  an.  Sic  muh  mit  Banfcn  unb  'Banfhauferu 
ftnan^iedc  'Bejahungen  haben:  aber  co  ift  nicht  nötljig,  bah 
in  3nbuftriepapieren  ein  Serminhanbcl  befteht. 
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Freiherr  t»on  £iuene:  Tic  früheren  Herren  3athocrjtäm 
bigen  haben  barauf  hingemiejen,  bah  man  ben  Ultimohanbcl 
bantit  begrünben  fönnc,  baß  bic  Nrcioichmanfungen  grtmlbert 
merben.  Ter  .jSerr  3achocrftänbige  hat  uno  auch  gejagt:  ju 
Anfang  mürben  bie  ochroanfungen  größer  merben,  roenn  bie 
3nbufttiepapicre  nur  per  .Haffe  gehanbelt  mürben.  Ter  greift 
ift  abhängig  pon  Angebot  uitb  Nachfrage:  roenn  bao  Angebot 
fehr  ftarf  erfchcint  an  einem  bejtimmtcn  Tage,  am  näthjten 
Tage  aber  bic  Nachfrage,  jo  fonuneit  große  Hurojdimatifungen, 
mährenb  beim  Ultimogcjchäft  bann  eine  iUuoglcidntng  eintrirt. 
Tao  fann  man  fich  mohl  benfen. 

3arf)0.  Dr.  ©afrh:  28enn  ich  üJefißer  oon  xTnbujtric: 
aftien  märe,  jo  mürbe  ich  nach  einem  befaitmen  SBorte  oieU 
leicht  gut  offen  aber  nicht  gut  jchlafen  fönnen.  Tao  3fits 
gefchäft  in  ^nbuftriepapieren  mirb  oon  einem  Nachrichten^ 
apparat  begleitet,  ben  bie  3pefu(ation  fajt  jeben  Tag  in 
SVrocguitg  jeßt.  Täglich  »erben  (Gerüchte  fabriurt,  bie  bic 
größten  3chroanfuitgen  ber  Hurfe  heroorrufen.  'Tkim  Haifa- 
gejehäft  treten  mohl  auch  3chmanfungen  ein,  aber  nicht  jo 
häufig.  .frier  regulirt  mehr  bie  Nachfrage  unb  bao  Angebot 
ben  fluro,  mehr  bie  Wägung  beo  inneren  'l'Tertheo  eineo 
Napiero.  Tie  3pefulatioit  intra  et  extra  muros  mahlt 
gerabe  bao  Gebiet  ber  ^nbuftncpapicre  jutn  Tummelplaß. 
.franbelte  eo  jich  um  ^nbujtriepapiere  mit  einem  Nftienfapital 
oon  100  Millionen  TNarf,  bann  mürbe  bao  ^ujamtnengehen 
beo  Hapitalo,  alo  '^ejißer  beo  fDJatcrialo,  mit  ber  3pefulation 
Nuojcbreitungen  eher  oerhinbem  fönnen.  Tie  Vaurabüttc  bc* 
fißt  ein  Sffttettfapital  oon  27  'Trillionen  SWarf,  ber  ^ochumcr 
(Mußjtahloerein  21  'Trillionen  ÜJJarf,  roie  leicht  fann  eine  Hoterie 
oon  3pefulanten  ihre  frebel  cinfeßen  unb  bie  Hurobemegung 
millfürlich  nach  ihren  ^ntereffen  lenfen.  Nn  ber  Votiboner 
'^örje  beherrfcht  nicht,  mie  eo  in  'Berlin  ber  ,vall  ift,  bie 
3timmung  für  ein  ^nbuftricpapicr  ben  gatten  TWarft. 

Hommenienrath  3Henbcl*fobn***artbolto»:  3<h  möchte 
ben  frerrn  3achoerjiättbigen  hoch  barauf  aufmerffam  machen, 
baß  in  Vonbon  faft  gar  fein  Hajjagejchäft  ift.  Nile  Crbreo 
merben  per  nächjte  Viguibation  ertheilt. 

3acho.  Dr.  SJafch:  Tao  roeife  uh,  aber  bieje  Nrt  ViQuU 
bation  ift  nur  eine  formelle  Erleichterung  beo  (>iejchäfto,  fie 
oerbeeft  nur  bie  Natur  beo  Hajiagejchäfto. 

(Geheimer  Hommer(genrath  ftrcntjel:  vTch  möchte  ben 
.frerrn  3achoerjtänbigen  fragen,  ob  nach  feiner  Erfahrung  nur 
bei  jolchen  papieren,  bic  per  Ultimo  gehanbelt  merben,  falfd>c 
(Gerüchte  oorfommen,  ob  nicht  auch  bei  papieren,  bie  per  Hajfa 
gehanbelt  merben,  bao  ebenjo  gejdiehen  fann.  .fraben  nicht  in 
einem  befamiten  für.Uich  oerhanbelten  'Vrojeß  gerabe  bieje 
«Gerüchte  eine  große  Nolle  gejpielt,  bie  jich  auojchließlich  auf 
'Vapiere  bezogen,  melche  per  Haffa  gehanbelt  merben? 

3acho.  Dr  '©afcfj:  xTch  habe  auobrücflidt  erflärt,  baß 
in  Hajjapaoieren  auch  ein  3piet  getrteben  merben  fann,  baß 
.Uajfaoapiere  auch  Hurofchmanfungen  haben,  aber  bie  (Gerüchte 
jinb  auf  biefetn  Gebiete  nicht  jo  häufig,  fie  fontmen  ba  nicht 
alle  Tage  oor.  itür  ^nbuftriepapiere,  bie  auf  $tit  gehanbelt 
merben,  fotnmen  jeben  Nugenblicf  Gerüchte.  Eo  merben 
Hombinationm  gemacht,  bie  man  ju  beurtheilen  nicht  in  ber 
Vage  ift. 

2tcllfccrtr.  mollte  ben  .frerrn  3ad>- 

oerftänbigen  noch  fragen,  ob  er  einen  Uitterichieb  ^mijehen  öanfs 
uttb  ^«buftnepapieren  madit.  Er  jehien  Nnfango  biejen  Unter= 
fchieb  machen  *u  mollen.  '-Hon  anberer  3cite  ift  ein  Unterjchieb 
bahm  gemacht,  baß  man  jagt:  Vofalpapiere  finb  jum  Termim 
hanbel  nicht  geeignet,  mährenb  biejenigen,  bie  jur  internationalen 
^ahlungoauogleichung  bienen,  jum  Tcrtninhanbel  jugelajfen 
merben  müßten,  ^d»  möchte  ben  £errn  3achoerjtänbigen 


Digitized  by  Google 


3fmf*fbnter  tßerfsmMungotag.  jjreitaa,  fccn  17.  3unt  1K8.  993 

bitten,  uno  aud)  feine  Slnfuht  über  ben  Icrminhanbel  in  Söanf; 
aftien  flar  511  le^en . 

SadiP.  Dr.  ^afcfj : Benn  hänfen  ein  grofceö  fUftien; 
fapital  beugen,  fageit  mir  *70  Willioncn  Warf  unb  barüber, 
bann  finb  fic  ihres  lofalen  Gharaftcrö  entfleibet.  Gommanbit- 
aittheile  bürfen  beifpiclomciic  idion  alo  ein  im  internationalen 
^erfehr  Heben beo  Sanier  betrachtet  merben.  Xie  v>lflien  großer 
hänfen  eignen  fid>  jum  Xerminliaubel. 

Stcllocrtr.  Worfi  Halber:  3d)  nel)me  an,  bafj  3hnen 
bie  ftaatlidie  Witmirfung  für  bie  3‘daffung  nidit  erroünfdit 
märe.  Würben  Sic  eo  aber  nidit  für  jtoctfmäfeig  halten,  baf? 
bie  G»ininbiä{ie  für  bie  3u(aifung  für  fänimtlidie  beutichc  Torfen 
einheitlich  finb? 

8ad)P.  Dr.  ^afdj:  (Einheitlich. 

Stcllucrtr.  'Oorfiftetibcr:  Bie  foU  baö  gefchetien,  menn 
feine  ftaatlidie  iöehörbe  51t  entfebeiben  hat? 

Sadjo.  Dr.  ttajd):  Xie  '^örfenorbnung  finbet  ja  eine 
ftaatlidie  9lnerfennung.  Benn  ich  überhaupt  fage,  bafj  bie 
'-J'örfe  eine  forporatioe  f?orm  haben  foU,  fo  ift  eine  Staates 
aufficht  gegeben. 

Stcltocrtr.  'Horftßcnbcr:  Xann  fönnen  mir  ju  7 über; 
gehen,  $u  ben  ^orfdilägcn,  bem  öörfenfpiel  entgegenjumirfen. 

Sadjp.  Dr.  Bir  fönnen  gleich  bie  Unterabtl)cU 

hing  fombiniren.  Go  hanbelt  fich  barum,  bao  ^ublifum  fo 
oiel  mie  möglich  oom  lyörfenfpicl  abjuhaltcit.  3*h  mürbe  fageit, 
bafe  alle  Maffagefchäfte  mit  einem  geringeren  Ginfdjufe  alo 
TiO  ^rojent  innerlialb  5 lagen  reguhrt  merben  müffen.  'Wenn 
50  'J?rojcnt  Ginfdiufj  gegeben  merben,  bann  ift  oon  oornl)erein 
bie  '.Ubiidit  ausgefdiloffen,  bah  bas  Olefchäft  ein  Xifferen(v 
gefebäft  fei. 

Stcllbcrtr.  ‘^orfthenber:  Bcnn  idi  untcrhredicn  barf, 
Sic  roünfchen,  baß  alle  fünf  Xage  regulirt  merben  foll.  Sic 
mollen  alfo  eine  beftimmte  #vrift-  Benn  nun  aber  bie  '^ro; 
longanon  ^ugelaffen  roirb,  mürbe  bann  überhaupt  eine  roefent* 
liehe  ’Slenbcrung  beo  gegenmärtigen  ^uftanbeo  eintreten? 

Sadjp.  Dr.  'öafdj:  v'ei  50  'l>ro$cnt  Gin^ahlung  fönnen 
Sie  ficber  fein,  bafj  aleatorifche  Olefdiäfte  nicht  fo  leicht  gemacht 
merben.  iMnbero  ift  eo  bei  einem  geringen  (Einfchuf?. 

Stellucrtr.  'Üorfißcnbcr:  3<h  gebe  baa  pollftänbig  ju, 
aber  auf  bei*  anberen  Seite  mürbe  einem  berartigen  '^orfdilag 
baö  ^ebenfen  entgegcngcftellt  merben,  bafj  man  bamit  in  bie 
^ertragofreiheit  eingriffe.  Benn  eine  frebitroürbige  ^crfönlid); 
feit  oon  einem  refpcftablen  iöaufhauö  fich  (Effcften  faufen  läf;t 
ohne  einen  berartigen  Gtnfdiuf?,  roeil  im  'Mgemeincn  biefer 
.Hrebit  bem  iHanfhauö  eine  genügenbe  Sicherheit  gemährt,  fo 
mürbe  bann  ein  <>Jrunb  ju  einem  berartigen  (Angriff  ber  (Mefcfe= 
gebung  nicht  oorlicgen.  Wan  fönnte  roenigfteno  ben  Gingriff 
für  nqchtheilig  ernd)tcn. 

Sadio.  Dr.  'öafch:  Botten  Sic  bao  'i'ublifum  itfjü&en, 
fo  ift  eo  mit  halber  Arbeit  nidit  gethan.  3<h  ehre  bie  Vertrags- 
freiheit  unb  laffe  fie  nicht  unnötiger  Beite  antaften.  Birb 
fie  aber  nicht  überhaupt  in  bem  Grmerbslebcn,  in  ber  (Hefefc-- 
gebung  alltäglidi  befdiränft?  Go  giebt  ein  crjiehlidieo  Woment, 
baö  in  ber  'ilolfomirthfchaft  burchauo  ttothmenbig  ift.  Unfer 
8önb  ift  nicht  mit  fo  reidien  Witurfchäbcn  bebadit,  mie  Jranf; 
reich,  nicht  mie  Gnglanb,  bao  aufierbem  in  ^olgc  feiner  folo= 
nialen  Gntmicflung  $u  grofjcm  Mcidithum  gelangt  ift,  biefc 
fönnen  Sterlufte  leichter  ertragen.  Xao  prcufjifche  'üolf  hat 
fich  aber  nur  burdi  harte  Arbeit,  Gnergie  unb  Sparfamfeit 
emporgearbeitet.  Go  barf  nicht  fdimer  Grrungeneo  burdi  leicht' 
finnigeö  Spiel  oerlieren;  eo  foll  baran  gemahnt  merben,  and) 
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im  (Sffeftenoerfehr  gu  operirni , mic  man  im  ©aarcnocrfehr 
es  für  bad  JNiduigfte  hält,  .Häuf  unb  'ilcrfauf  per  Haifa  ober 
mit  atifeerft  furjem  und  etnpefd)ränftem  Kredit. 

StcUucrtr.'Uorfitjcnbcr:  SclcbcftcchtonachtlHÜlc  mürben 
Sie  baran  fuüpfen,  »penn  ber  Cinfcbuß  weniger  alo  öO  ^rosent 
ift.  Soli  bao  t'Jcfchäft  nichtig  fein ? 

3ad»o.  Dr.  Tao  i^efdiäft  ift  nichtig.  ,Sunäd)it 

ift  ber  Hommittent  verpflichtet , für  bei»  Schaben  einpfteben. 

Scnatopräftdent  Di.  Wiener:  ,^cb  oerftche  den  .fremt 
Sad)oer?tänbigen  noch  nicht  recht,  (io  toll  fein  Haffagefdiäft 
gütig  »ein,  bei  welchem  nidtt  ein  Ginfdutß  non  nO  i*roscm 
pepeben  mirb? 

Sachn.  Dr  tttafdj:  Cs  fall  jedes  Hafiapefd)äft  giltig  fein, 
»penn  cs  unterhalb  ber  pon  mir  angegebenen  3eit  repulirt 
mirb.  AJir  müifett  nur  dahin  ftreben,  den  Häuf  auf  Hrebit, 
auf  unpemeftenen  Hrebit  ju  befdjränfcn.  Tiefer  hat  piel  Unheil 
angcnditet,  die  ^örfenfataftrophe  des  porigen  Jahres  oeiichärft 
und  dem  '}lationaloermögen  innerhalb  furjer  ^cit  'iler lüfte  oon 
beinahe  1 iWUiarde  iDJarf  beipebradtt.  ^cb  Iteüe  das  3»itttut 
ber  S5örfe  fo  hach,  Daß  ich  eo  gern  por  allen  Anfechtungen  in 
der  öffentlichen  Meinung  roahreit  möchte  Sic  hat  ftd)  biefe 
nidtt  gegen  die  ^örfe  geroenbet,  eben  «peil  man  mabinalim,  tote 
die  breifeiten  Schichten  der  '^eoölferunp  am  Sörfenfpiei  ftdt 
betheilipten  und  piel  — einbüßten,  Streben  mir  danach,  die 
Jona  des  93crfchro  an  der  W'rfc  mit  den  fokalen  Au: 
fdiauunpen  der  < '•legen mart  in  Cinflang  ju  bringen.  Co  ftehen 
Grfchütterunpen  und  Mampfe  beoor,  da  fall  die  $örfe  alo  ein 
nothmendigeo , unentbehrlidteo  ^nftitut  fo  gerüftet  daitehen, 
fo  baß  fie  mdit  leicht  anptafteit  ift. 

Senatopräiident  Dr.  föiener:  Senn  dao  Hanfbaus  nun 
potente  Hunden  hat,  deren  Hrebit  ficher  ift ? 

Sadjp.  Dr.  >öaith:  Sie  meinen,  er  fann  Hrebit  nehmen. 
Allerdings,  aber  mit  übermäßigem  Hrebit  fallen  Haffagefchäfte 
nicht  gemacht  merden,  fonft  arten  fie  p Ultimogefchäften  auo. 
'Senn  Sie  das  oerhinbern  moUen,  fo  muffen  Sie  irgend  eine 
t^ren^c  Heben.  Sie  föitnen  Sie  das  anders  alo  dadurch, 
baß  511  einer  gemiffen  ;{eit  ein  Haffagefdtäft  regulirt  merden 
muß,  menn  nicht  eine  Cinphluttg  in  einer  gemiffen  .frohe 
erfolgt  ift?  (^efchieht  dao,  dann  mirb  auch  die  ,^ragc  roeg- 
fallen,  ob  ein  Tifferen^gefchäft  flagbar  fein  foll. 

Senatooräiident  Dr.  Wiener:  Co  ift  doch  ein  merf* 
mürbiger  Standpunft,  daß  ich  feinen  Hreditfauf  in  Cffeften 
foll  abfchließcn  fönnen. 

Sadm.  Dr  SJnfcb:  Senn  Sie  nicht  eine  folche  Ciitlage 
oerlaugen,  dann  fann  man  mit  einer  Ciitlage  oon  5 '^rojent, 
10  ^Jrojem  faufeit,  mir  eo  ja  bisher  nteiitembcilo  gefdial).  Tas 
moUen  mir  doch  oerbinoern,  cs  foll  nicht  nur  mit  dem  Hrebit 
beo  '-IHmfiero  geroirthichafiet  merden.  Tic  großen  Sktnfiero 
haben  es  mit  Leuten  p thun,  die  dao  anders  halten.  Aber 
Die  fleincn  öanficro,  die  haben  in  diefer  Seife  geroirthichaftet 
und  damit  piel  Unheil  angerichtet. 

(geheimer  MomnterHmrath  ^rctittd:  Ter  .frerr  Sach: 
oaftändige  hat  den  Auoipruch  gethau,  er  motte  den  gcmöhnlichen 
'3)lann  fchii&cn.  und  pwr,  mic  ich  annehme,  im  (Hcgenfab  ,ium 
ilerfehr  unter  Haufleuten  oon  bewerbe.  Cr  mill  alfo  offenbar 
unterfcheiben  pnfeben  Haufleuten  oon  (Hcmcrbe  und  allen 
folcheti  Häufern,  Deren  (bewerbe  dao  nicht  ift.  Xt  bas  richtig? 

(Sacho.  Dr.  '^afch:  Sehr  richtig.) 

Ta  möchte  ich  fragen,  mo  er  das  Hriterium,  die  UnterfchiedS: 
linie  finden  mill,  mie  er  lieh  Dao  denft.  Tenn  darauf  mürde 
eo  doch  anfonmten. 

Sacho.  Dr.  M*afdj:  och  meine  cinregiftrirtc  Haufleutc. 
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©chcimer  Moininersienrath  $rcttl}e(:  3d)  möchte  Sic 
bitten , bic  ,?rage  su  beantworten,  ob  Sic  fidj  barüber  flar 
ftnb,  ob  uitb  toie  man  biefe  ©egriffe  oon  einanber  trennen  faitn. 

Sad)D.  Dr.  ©nid) : ^d)  fann  bao  int  9lugenblicf  nicht 
genau  formulircn.  v^d)  benfe  mir  aber  bie  Sache  fo,  baß  ein 
folchcr  Untcrfdjicb  entfd)icbcn  möglich  ift  sroifchen  einem  ‘prioafc 
mann  unb  bem  £>änblcr  an  ber  ©örfc.  ^d)  benfe  mir  einen 
Untcrfchicb  sroifdjen  "Prioatleutcn,  bie  nicht  cinforporirt  finb, 
bie  nicht  ©örfcnhänblcr  finb,  unb  folchen,  bie  einforporirt  finb, 
bic  ich  dl6  ©örfenhanblcr  bezeichne.  %ud)  "Prioatleutc,  nicht 
einregiftrirtc,  fönnen  Ultimogcfchäftc  machen,  roenn  fie  bem 
ttommiffionär  Unterlagen  in  ©aar  ober  Sicherheiten  anberer 
^Irt  geroähren,  bantit  bie  SWcrfmalc  cinco  reinen  Tiffcrenj; 
gefcfcäftö  oon  oornherein  fehlen. 

©eheimer  Kommcrsienrath  ^rcnftcl:  o<h  bitte  um  ©er; 
seihung.  3*h  richtete  bie  ^rage  barauf:  too  fängt  ber  "prioat; 
mann  an,  unb  roo  fängt  ber  .{miibler  an,  ob  Sie  barüber  fidt 
flar  gemacht  haben,  mo  juriftifch  biefe  Vinic  Riehen  ift,  ob 
Sie  beutlid)  unb  flar  biefen  ©ebanfen  auobenfen. 

Sacho.  Dr.  ©aictj:  3d>  fann  hier  blüh  Slnbcutungen 
gelten  unb  iage,  bah  eine  Unterfcheibung  smifdien  Dorfens 
hänblern,  bie  einregiftrirt  ftnb,  unb  'Prioatleutcn,  bie  nicht 
'^örfenleute  finb,  511  sichen  märe.  Wie  unb  in  roelcher  "Weife 
bao  su  gefchehen  hat,  ift  nicht  meine  Aufgabe. 

"profeiior  Dr.  Sdjmoller:  Wenn  idi  ben  .fterrn  Sach- 
oerftänbigen  richtig  oerft  an  ben  habe,  fo  fchlägt  er  oor,  bei  jebem 
.Haffagefd)äft  fallen  50  prosent  eingcsahlt  fein,  unb  er  er: 
wartet,  bah  hierburch  bie  fchlimnte  Seite  ber  Spefulation  oer: 
titicbcn  toerbe.  ^d)  möchte  nun  fragen:  "Will  er  bantit  auo- 
fprechcn,  bafj  bei  bem  Ultimogcfd)äft  bic  50  "Prosen  t nicht 
nothmetibig  ftnb?  Xcnn  ba  liegt  hoch  bie  größere  ©efahr,  ber 
Schminbel  unb  iVJf if?braudi.  "Wenn  beim  Maffagefdiäft  50  Pro= 
sent  eingcsahlt  merben  müßten,  io  müßte  beim  Ultimogefdtäft 
eine  folche  ©efchränfung  erit  redit  nothroenbig  fein. 

Sadio.  Dr.  ©afrf):  '\th  habe  oorher  gefagt,  baß  beim 
Ultimogeidiäft  "Pripatperfonen  nur  sugclaifen  merben  fallen, 
rnenti  fic  eine  Sicherheit  alO  Unterlage  bei  biefen  ©cfd)äftcn 
gemähren. 

©chcimer  Mommersienrath  ftrentjcl:  "Porlgn  ift  mir  nicht 
flar  geworben,  toeldie  .'Hechtofolgen  ber  .£>crr  Sach  oer  ftänbige 
tief)  alo  eintretenb  benft,  roenn,  entgegen  biefer  gefehlt  dien  ©c; 
ftimmung,  nicht  50  'prosent  eingcsahlt  roerben.  Sollen  biefe 
©efchäfte  bann  fämmtltch  nichtig  fein? 

Sad)P.  Dr  ©afdj:  Xer  .Hommiffionär  foll  bao  "Wecht 
haben,  bao  ©efebäft  aufsulöfcn  unb  fich  auo  bem  (finfdmfc 
für  ben  bei  ba1  „jroangorcguUrung  bco  ©efthäfto  emftaitbenen 
Verlieft  su  eittfchäbigeti. 

(Geheimer  &ommcr$icnrath  ^rcnftcl:  Wenn  ein  ©efehäft 
nichtig  ift,  fo  mürbe  ber  dichter  erflärcn,  bao  ©cfdiäft  ift 
überhaupt  nicht  abgcfchloffen,  cß  finben  roeber  "Wechte  nod) 
"Pflichten  ftatt.  Xao  nennt  man  ein  mditigeo  (Mefchäft. 

Sachn.  Dr.  ©af cf):  (fo  braucht  nicht  nichtig  Su  fein. 

Senatopräfibcnt  Dr.  "Wiener:  Wir  fommen  auf  biefe 
$ragc  nachher  noch,  roenn  mir  ben  .£>errn  Sachocrüänbigcn 
über  bao  Ultimogefd)äft  hören.  Seine  "Jluoführuitgen  über  bao 
Maftagefdiäft  besroeeften  nur,  ju  perbieten,  bah  Maffagcfdjäfte 
nid)t  su  oerfchlcicrten  Ultimogefdiäftcn  mürben.  Xa  möchte 
ich  beim  Ultimogefchäft  fragen,  Sic  benfett  ftd),  roenn  (filier 
fagt,  ich  bin  ©örfenmann,  fo  foll  bao  ©cichäft  frei  fein.  Xtefc 
©efchäfte  oon  regiftrirten  Leuten  roollcn  Sic  poii  gar  feiner 
syefchränfung  abhängig  machen,  alfo  auch  oon  feinem  (finichuß. 

(Sad)P.  Dr.  ©afdj:  9?cin.) 
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riefe  ido Heu  Sic  für  gütig  erflaren,  unb  bafür  Den  'Begriff 
,,rifferenzgcfchaft  ganz  bei  Seite  fefcen. 

ffiic  ift  eo  aber  mit  bem,  Der  nid)t  einregiftrirt  nt.  Soll 
ba  eilt  (^efdiaft,  ein  Ultimogcfdiäft,  rechtlich  abfolut  alo  nidit 
oorfjanben  gelten,  ober  foll  eo  nur  in  .fmhc  beo  (riiifdiuffeo 
alo  giltig  gelten,  ^ft  bao  bie  nothroenbige  Borauofcbung? 

Sadio.  Dr.  Bafch:  (So  foll  ber  Urfprung  Deo  <ty*fd)äftö 
rrfannt  merben  bei  einem  ’prioatmann,  ber  ein  OJefchäft  per 
ultimo  abfdilicfet.  (fr  foll  zu  erfennen  geben,  ba§  bao  (Hcfdiäft 
nidit  binauöläuft  auf  ein  BJertgcfdiäft,  inbem  er  einen  geroiffen 
'Brozentfafc  beo  Betraget  einjahlt. 

Senatopräfibcnt  I>r.  Wiener:  3ie  ro  ollen  alfo  eine  'Ber- 
pilidjtung  für  Den  Züchtet ngetragenen , einen  fett  nonnirten 
Ginfchuft  ju  geben.  3oUen  biefe  <^efd)äfte  über  beit  Ginfd)u|j 
hinauo  giltig  fein? 

3ad)0.  Dr.  Bafitj:  raun  mürbe  ber  ,vall  eintreten,  ben 
man  nidit  alo  B>ettgcfd)äft  bezeichnen  fann. 

Senatopi  äiibcnt  Dr  Wiener:  rann  mürbe  mir  that- 
fächlich  geprüft  merben,  ob  Spiclgcfdiäft  ober  nicht?  rao  ift 
aufccrorbenüid)  fomplizirt. 

3tcllPcrtr.  Borfittcnbcr:  Bknn  ich  richtig  oerftanben 
habe,  fo  mürbe  gar  feine  Bcränbcrung  beo  beftehenben  Wcdito 
zuftanbeo  eintreten  nach  ber  Wichtung,  bah  ein  gröberer  Sdiu& 
für  bao  ^ublifum  gemährt  mitb.  3ie  mürben  bie  c^efchüftc, 
bie  mit  toeniger  alo  5 0 Prozent  Einlage  gemacht  finb,  nidit 
htnbern.  rann  mürben  mir  ben  beftehenben  Wechtozuftanb 
aufrecht  erhalten,  3ic  mürben  nur  in  Beziehung  auf  bie 
anbereit  (Mcf  chatte  Die  (rinrebe  beteiligen,  bie  legt  befiehl,  baf? 
ein  Btettgefdiäft  oorliegt  ^nt  Uebrigcn  mürbe  eo  beim  mitten 
bleiben. 

oadio.  Dr.  Bafd):  rer  Wtd)ter  erfennt  je&t  bie  Watur 
beo  OJefdiäfto,  inbem  er  bie  BennögcnOlage  beo  Kontrahenten 
prüft;  ift  biefe  itidu  günftig,  fo  liegt  bie  Berntuthung  cineo 
reinen  3pielo  por.  Bkim  ber  'prioatmann  eine  gemiffe 
3id)crhcit  bietet,  fo  liegt  eine  .Cvmbhabe  zur  Bcurthcilung  por, 
ob  eo  ein  BJettgcfdiäft  ift,  ober  ein  i'tefdiäft,  bao  auf  Abnahme 
ber  (Sffcftcn  hinauoläufr. 

Stdlucrtr.  Borfiftcnbcr : (rö  ift  nod)  nicht  flar  ge-- 
morben,  mtc  3ic  eo  halten  roolien  bezüglich  berjemgen  »iefdiäfte, 
bie  gemacht  merben  mit  einem  (finfehufc,  ber  geringer  ift  alo 
fiO  Prozent,  ra  mürbe  — meun  ich  3ie  richtig  oerftanben 
habe  — bodi  eine  Wenberung  beo  gegenroärtigen  Weditozuftanbeo 
nidit  eintreten.  3n  jebem  ,yaü  mürbe  ber  Wichter  zu  prüfen 
haben,  ob  nad)  i?age  ber  ganzen  Berhältniffc  ein  flagbareo 
riffercnzgefdiätt  oorliegt  ober  nicht! 

3adio.  Dr.  Bafd):  Wllcrbingo. 

2tcllocrtr.  Borfittcnbcr:  rer  Borfdjlag  ift  bem  Banfier 
fehr  oicl  günfliger,  meil  in  allen  papieren  ihm  50  'Prozent 
(Sinfdjufe  geleiftet  merben  follen. 

'profeffor  Dr.  Srftuiollcr:  rie  prioatreditlidieit  folgen 
cineo  foldien  Borfchlageo  finb  eine  3adic  für  lieh.  ^ch  möchte 
ben  fterm  Sadiocrftänbigcn  aber  fragen:  fein  ^iel  geht  Darauf 
hinauo.  Den  fleineren  unb  befonbero  unlauteren  Banfiero  ganz 
Zu  perbieten,  ('»tefdiäfte  $u  madicii  mit  Leuten  ohne  einen 
orbeittlichen  (Sinfdnifc:  mürbe  er  ba,  um  $u  feinem  ^icle  zu 
fomtnen,  ntd)t  zu  ber  .Honfcguenz  fehreiten  muffen,  bah  ber 
Banfier  unter  3trafc  geftellt  merben  tnufj.  Wur  luerburdi 
mürbe  bem  Banfier  unmöglich  gemacht  merben,  für  ^emanb 
3pefulationogefchäfte  zu  machen  ohne  einen  erheblidieu  (Jim 
fdiufc.  (Sin  Berbot  ohne  Strafflaufel  roirft  nicht  unb  übt  auch 
feine  Wbfdirecfung  auo. 

3ad)0.  Dr  Bafdj:  Xao  Dürfte  Die  Konfequenj  fein. 
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Senatspräfibent  Di-.  'Wiener:  34  mörfitc  ben  .$errn 
Snefjoeritanbiflen  nicht  nötigen,  bie  junftifchen  ftonfequenjen 
ju  ziehen.  Bidjtig  iit  mir  nur,  bah  er  es  für  ausführbar 
imb  münfchcnsrocrtl)  erachtet,  eine  Sdn’ibung  311  machen  be= 
füglich  ber  ^riuatperfoncn,  bie  fich  burd)  eine  Öffentliche  (5r= 
flärung  als  börfemnäftig  311  behanbeln  manifeftiren  moüen, 
unb  'Dlnberen.  Xerfelbe  Webanfe  iit  fchan  fchriftftellerifch  barge= 
legt  morben,  unb  frühere  Sadmeritänbigc  mären  barüber  ge^ 
fragt,  grofee  ^anfiersliäufer.  3ie  haben  ihn  als  luichft  fcltfam 
bezeichnet  unb  etmas  ironifch  bchanbelt.  34  glaube,  ber.ftcrr 
3a4oer|tänbige  mürbe  möglicherroeife,  wenn  er  bie  3ad>c 
genau  überlegt,  511  ber  Äonfequenj  fommen,  baß  bie  (Befdjäftc 
'Änberer  nur  in  .flöhe  bes  geleiteten  Ginfdiuffcs  Birfung  haben. 
"Bas  gegeben  iit,  barf  nicht  jurürfgeforbert  merben.  Taju 
brauchten  mir  feine  3trafoorfdirift.  Gs  fommt  mir  oor,  als 
ob  3hrc  Sluöfunft:  bei  biefen  (^efdtäftcn  foll  ber  beftchenbc 
Wechtszuftanb  bleiben,  fein  nothmenbiger  3’4alt  3brcr  lieber-' 
Zeugung,  fonbern  nur  eine  augenblicf liehe,  burd)  bie  ^nige* 
iteliung  oeranlafite  3lntroort  ift. 

3acho.  Dr.  ©afdj:  34  fann  meine  'i$orf4läge  nidjt 
iuri)tii4  genau  formuliren.  Taju  bin  id)  nicht  im  3tanbe. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  Bas  bejmerfen  Sie  aber? 

Sacho  Dr.  Wafdj:  Gs  foll  eine  geroiffc  3d>eibiing  ftatr 
finben  jmifchen  ben  Sörfenleuten,  bie  frei  nach  allen  jtid)s 
tungen  hin  oerfügen  fönnen,  unb  ^rioatperfonett.  'ülber  ich 
miU  Öicfc  nicht  nont  llltintohanbcl  entfernen.  Go  giebt  viele 
JäUe,  rno  folche  (Mefrfjäftc  gemacht  merben  muffen.  34  brauche 
fic  nicht  erft  aufzuzählen,  fie  finb  ja  befannt. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  Sie  benfen  fo,  bah  gemiffe 
<Mcfellf4aftsflaifen,  bie  heute  am  lerminhanbel  theiluehmen, 
itad)  gemiffer  Wichtung  öffentlich  Deflariren,  bah  fie  börfen; 
mähig  behanbelt  merbeti  mallen. 

3a4o.  Dr.  SJafdr.  £as  ift  eine  3rage,  Die  bet  ber  3*»- 
laffung  zur  SJörfe  31t  entfcfaeiben  märe. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  Sie  fagten.  Sie  mollten 
einen  Unter) d)icb  zmifchcn  '^örfenleuten  unb  Wi4tbörfcnleuten? 

Sa4«  Dr.  ®afdj**  X>ie  fidi  inforporiren  laffen,  bie  ge= 
hören  zur  33örfe.  Gs  fann  fid)  3eber  inforporiren  laffen,  memt 
er  bie  ^ebingungen  erfüllt,  bie  für  bie  3nforporatiott  gcitcllt 
merben. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  ÜJleinen  Sie,  bah  fi4  ein 
<&cf)cimrath,  ein  Cffi^icr  inforporiren  laffen  mirb? 

Sa4o.  Dr.  ®afd):  Barum  beim  nicht? 

Stcüncrtr.  'Uorfitjcnber:  Beil  er  bann  faum  feine 
Stellung  behält! 

(.£>eiterfeit.) 

Bir  fönnen  bann  zur  nä4ften  3rage  übergehen. 

3u  a,  ob  bas  Tifferenzgefchäft  für  nichtig  ober  unflagbar 
erflärt  merben  foll,  haben  Sie  fid)  im  Befcntli4en  f4on  ge= 
äufjert.  s)tun  märe  bie  ,vrage  zu  ftellen,  ob  man  bie  .fSanbeio' 
angeftellten  bezügli4  bco  3lbfd)luifcS  oon  (Mcfchäftcn  bef4ränfen 
foli  (Unterfrage  b).  Sie  mürben  na4  3heer  eigenen  3luf- 
faffung  zu  ben  '^rioatperfonen  gehören. 

Sa4o.  Dr.  ©afdj:  3«-  34  glaube,  bah  folche  G)e= 
f4äftc  beit  .ftanbclsangeiteDten  irfjon  bur4  baö  .Oanbelsgefetjt 
buA  perboten  finb. 

StcUbcrtr.  ^orfiöcnbcr:  3amohl,  mit  Der  '<Wef4räm 
fung,  bah  • - 

3a4o.  Dr.  ©afd):  Xah  bie  Wefultate  öeö  <^efcf)dfiö 
bent  Prinzipal  Zufällen. 
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Stcllbcrtr.  Borfthcnbcr:  Tao  ift  ein  geringer  Schuft. 
3n  ben  meiften  fallen  treten  X cf  rauben  unb  Veruntreuungen 
erfl  bann  ein,  nenn  bao  (^efchäft  ungünftig  ausgefallen  ift. 

Sacho.  Dr.  Bafdj:  Tie  .franbeloangcftcllten  mürbe  ich 
ju  Ultimogefchäfteu  überhaupt  nicht  julaffcn. 

Stcllbcrtr.  Borfincnbcr:  Tann  fämen  mir  ju  c:  ob 

Vrämiengcfchäfte  für  nichtig  ober  unflagbar  $u  erflaren  iinb. 

Sacho.  Dr.  9afd|:  ^rämiengcfchäfte  haben  allerbingö  oft 
eine ‘Berechtigung.  Sie  orrminbern  bao  ftififo.  3<h  fann  ntid) 
nicht  ganj  bagegen  auofprcchen.  Sie  arten  häufig  auö,  aber 
fie  haben  anbere  Vorteile,  fo  bafe  man  nicht  lagen  fann,  fie 
finb  merthloe. 

StcUbcrtr.  Vorftftcnbcr:  Soll  ber  Tifferenthanbel  aber 
unter  Strafe  gehellt  tuerben?  (Unterfrage  d l Tie  Vcftintmungen 
ber  Monfuroorbitung  finb  3hnen  mohl  befannt? 

Sacho.  I)r.  ißafdi:  Tie  Wonfuioorbnung  ahnbet  ben 
Tiffcren^hanbcl  nur,  roenn  er  *u  einer  Schäbigung  ber  (Bläu? 
biger  geführt  hat.  3m  Uebrigen  habe  ich  mich  bereite  $u  biefer 
Jvragc  geäußert. 

Stcllbcrtr.  BorftHcnbcr:  Sollen  biejenigen  beitraft 

merben  (Unterfrage  e),  meldje  unter  miff  entlieh  er  Vonuftung 
beo  Veichtfinno  unb  ber  Unerfahrenheit  Xcnningefchäfte  ab: 
f cf)  liehen?  Tie  Beftimmung  ift  nach  Analogie  beo  Sucher: 
gefcfcco  gebilbet. 

Sacho.  Dr.  Bafdi:  <vür  biefe  Beftimntung  mürbe  ich 
fein,  (fo  ift  aber  audi  eine  fchlinttne  Sache,  (fo  müßte  gerechter 
'■hkife  auch  bie  Verleitung  $u  Ohichäften  geftraft  merben,  bie 
(^eroiitn  bringen.  Tie  l'eute,  bie  Verhüt  haben,  merben  immer 
folche  (finreben  machen. 

Stcllbcrtr.  Borftftcnbcr:  Würben  Sie  bie  folgen  auf 
Tcrntingefchäfte  befdiränfen  ? 

Sacho.  Dr.  Bafdj:  3d)  mürbe  fie  auf  Xertningcfchäfte 
befchränfen. 

Stcllbcvtr.  Borfitjcnbcr : Vom  Stanbounft  ber  ® oral 
mürbe  aber  fein  großer  Untcrfdtieb  $mifchen  fpefulatioen  Termin; 
unb  .Maffagefchäften  fein. 

Sadm.  Dr.  Bald):  V3ao  bie  Unterfrage  f angeht,  fo 
merben  Sie  mit  einer  Vörfenfteuer  überhaupt  nichto  machen. 

Stctlbertr.  Borfiftenbcr:  Tie  Erhöhung  ber  Vörfen= 
»teuer  mürbe  alfo  3h reo  (fraditeno  bie  ^efchäfte  in  feiner  VJeifc 
einichräitfen  * 

Sacho.  Dr.  Bafch:  9lein. 

Stcllbcrtr.  Vorfitjcnbcr:  V.'ao  bie  Plummer  8 angeht, 
bie  Sieferungobebingungen , fo  haben  fie  ft d)  mohl  im  5(11= 
gemeinen  bemährt.  Vknn  Sie  nidit  befonbere  Erfahrungen 
gemacht  haben,  fo  fönnen  mir  bie  3 rage  übergehen. 

Sacho.  Dr  Baid):  'Jleiit.  Tainit  habe  ich  midi  roetiig 
befafet. 

Stcllbcrtr.  Vorfincnbcr  : 5luch  bei  Kummer  0 hat  »ich 
ergeben,  baß  ooit  feiner  Seite  Veidimcröcn  über  bie  Einrichtung 
&ur  Erleichterung  beo  5lbfd)luffco  unb  ber  Slbmicflung  oon 
Tcnningefd)äften  in  Effeftcn  erhoben  morben  iinb. 

Sad)o.  Dr.  Bafd):  5iein. 

Stcllbcrtr.  Vorfiftciibcr:  Tann  fämen  mir  511  #rage  10, 
ber  .Uurofeftitelliing: 

„(genügt  bao  au  ben  einzelnen  blähen  beftehenbe 
Verfahren  bei  <yeftftcUung  ber  Wurfe  — für  lermiiu 
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gef  (hafte  unb  Kafmgefchäfre  — feinem  ^mecf,  ober  bc; 
barf  baofelbc  ber  'lierbefferung  eventuell  in  rodeten 
fünften  7" 

Sacho.  I)r.  **afri):  Tas  ift  eine  wichtige  ,yrage.  ©in 
-Durdifc^nittofui'o  criftirt  nicht  in  Bonbon,  Acro='J) orf,  Treöbcn. 

Stcllucrtr.  'üorfittcn&er:  ^ch  möchte  benterfen , bah 
mir  über  bie  thatfädtlidjen  SBerhälmiffe,  fomol)l  bie  hiefigen, 
als  bie  auswärtigen,  burd)  bie  anberen  .Herren  auSreidjenb  im 
formirt  finb. 

3ad)0.  I>r.  ©afdj:  ©ine  einheitliche  Aotirung  gemährt 
bem  Kommittenten  ein  goto  in  es  Gefühl  ber  (Merecbtigfeit.  'Dfan 
fagt  lieh,  bah  ber  Kurs  fein  millfürlid)  feftgeftellter  ift,  unb 
man  unterwirft  fid)  bem  gern,  ©s  fällten  aber  fleinc  Beträge 
bei  ber  Jvcftftellung  ber  9Jotu  nicht  einmirfen  fönnen.  $ei  un- 
ausführbaren (Met chatten  fällte  ber  Aotfj  bie  Summe  brs  Auf- 
trags hinjugefügt  werben. 

Kommersen rath  Wcnbelefohn-^artholbtr.  3<h  möchte 
barauf  aufmerffam  machen,  bah  man  nicht  Xurdifdinittonotirung 
unb  ©inheitsnotirung  oermed)fcln  barf. 

Sacho.  Dr.  (Bafch:  3<fj  meine  ben  ©inheitsfurs.  £cr 
©inheitsfurs  hat  grobe  SJortheile  für  fidt,  wenn  flcine  Auf 
träge  ausgefchl offen  werben,  aber  ich  mürbe  es  bodi  Darlehen, 
wenn  ber  Kurs  jebeo  abgefdt löffelten  (Mcfdtäfto  notirt  mirb,  wie 
bei  beu  Ultimogefchäften. 

Stellocrtr.  Klorftfeenbcr : AUerbings  mürben  für  bie 
Abmietung  jwifchcu  Koinmittionär  unb  Kommittenten  grobe 
Schwierigfeiten  entgehen,  bie  aber  übcmuiuben  werben  fönnen, 
mie  fic  beim  llltimohanbcl  überwunben  finb,  mo  mir  auch  eine 
Aotirung  ber  einzelnen  Kurfe  haben. 

(geheimer  Cber^inan.trath  uoit  Kocticu:  Sie  wünfdten  ’ 
alfo,  bah  jeber  Kurs  notirt  wirb,  ©s  mirb  ja  thatfädilich 
beim  Kaffagefdiäft  jc^t  nur  jutn  ©inheitsfurs  gebaitbelt,  nicht 
wahr? 

Stclluertr.  Ktarftyenber : Tas  reprobirt  ja  ber  £>crr 
Sachoerftänbige.  ©S  foll  hcifjen : 10000  Konfols  $u  100,  5000 
ju  108  Vs,  500  $u  100*/»  u.  f-  «o- 

(Meheimei  Ober  = ^inansratl)  Hon  Honten : Würbe  ber 
.£>err  Sachoerftänbige  meinen,  bah  bie  ÜAihftänbe,  bie  jefct  beim 
Ultimogefdiäft  heroortreten,  nicht  bann  auch  beim  Kaftagefchäft 
heroortreten  würben,  bah  namentlich  ber  Kontmiffionär  in  Der 
üagc  fein  mürbe,  fid)  einen  fogenannten  Schnitt  cinjuhcimfen  7 
Unb  melcheo  mürbe  ber  'Wortheil  fein,  bei  ber  Art  ber  Aotirung 
bes  .fierrtt  Sadmctftänbigen* 

Stdlocrtr.  'öorfiftenber:  x1d)  möchte  bemcrfeit,  Daß  für 
bas  ^htblifum  ein  gaitj  anbercs  ?hlb  entftänbe,  wenn  $.  gejagt 
mürbe,  bah  bie  ^olfcfchcn  »yaffonfdimiebc  nur  mit  2000  ÜJtarf 
gchanbelt  mürben:  bann  hatte  biefe  Kuren  otis,  feinen  fo  groben 
'Werth- 

(Sadio.  Dr.  'ö a f di : 'IMftänbig  einoerftanben.) 

©benfo,  wenn  eine  hohe  Aotirung  ftattfinbet,  bezüglich  anberer 
Gffeftcn,  wenn  es  beißt:  50000  Kommanbit,  oerfauft  180. 
unb  10000  ,m  1793/4,  bann  mürben  bie  Kommittenten  bie 
Sachen  befter  fontroliren  fönnen  unb  jagen,  bu  muht  ein 
fchlechter  Komntiffionär  fein,  roenn  es  häufig  oorfomfnt,  bah 
bu  ftets  nur  fchledite  Kurfe  machft. 

Sacho.  I)r.  Ktafdr.  o>d)  habe  fdjon  erflärt,  bah  ber  ©in* 
heitsfurs  bas  (Hefühl  ber  <Mcred)tigfeit  erweeft. 

Stcllucrtr.  iOorfiUcnbcr:  Tann  fäme  Aummcr  11,  ob 
fid)  bie  Einführung  einer  einheitlichen  Kurs  unb  'llreienotintnu 
für  fämmtiiehe  Torfen  empfiehlt.  Tic  nteiftcu  Herren  Sadi- 
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ocrftänbigcn  haben  ftcf)  für  eine  möglidjft  einheitliche  *31rt  ber 
ÜWotirung  oiiGgcfprochen,  namentlich  für  auölänbiichc  Valuta. 

Sacho.  Dr  3amof)l. 

Stcllucrtr.  Vorfiuenber:  Sir  geben  bann  über  ju  ber 
Arage  13,  roeldje  bao  GWnflcrmcfcn  betrifft.  3<fj  bitte,  ftcf) 
barüber  $u  äußern,  aud)  gleich  ütH’r  bie  Unterfragen. 

Sache.  Dr.  Ter  ttNafler  muh  alö  eine  '•Jkrföm 

lidtfeit  gelten,  bie  eine  offizielle  Stellung  einninimt,  eiblich  jur 
ftrengen,  parteilofen  Ausübung  feineo  Amteo  berufen  ift  unb 
baber  oolleo  Vertrauen  geniest.  '21  n ber  Vörie  giebt  eß  rer: 
eibete  ÜWaflcr,  allein  fie  gcratben  oft  in  bie  Vage,  ihren  (rib 
nicht  genau  zu  halten.  Sollen  mir  bao  nicht,  io  muß  bao 
oereibete  üülaflenoefen  oerlaifen  toerben.  SMein  v^bcal  alfo  ift: 
uereibete  SMafler,  bie  fein  felbitftänbigeo  (Gefchäft  machen.  9hin 
aber  bietet  bie  iirario  oiele  Sdjroiertgfeiten.  Tao  Aelteftem 
follcgium  gab  fich  :lWüf)c,  bao  'IRaflenoefen  in  bem  eben  oon 
mir  angegebenen  Sinne  rein  ju  erhalten.  Mein  alle  ©es 
muhungen  mißlangen.  Senn  ber  ÜWafler  bei  einem  Aufträge 
feinen  ©egenfontrahenten  iiubet,  fo  übernimmt  er  bao  (Gefchäft 
alo  Selbftfontrahcnt , inbem  er  fich  einen  Strohmann  jucht, 
ber  beifpielomeife  bei  einem  Verfaufoauftrag  bie  (Jffeftcn  über: 
nimmt,  um  fie  bei  geeigneter  (Gelegenheit  burch  benfelben  ÜWafler 
toieber  abzuftoften.  Söeibe  iitib  im  (finocritäubnih.  (io  mürbe 
nun  oielleicht  folgenber  Vorfchlag  ber  Sache  eine  Senbung 
geben.  Tie  oereibeten  SWaflcr  bürfen  nicht  alo  Sclbftfontrahnit 
auf  treten,  eo  fei  benn,  bah  fie  bem  Auftraggeber  auobtücflich 
erfläreit:  biefen  Auftrag  führe  idi  alo  Sclhi'tfontrahcm  aufl, 
weil  ich  eine  (Gegenpartei  nicht  gefunben  habe. 

StcUocrtr.  ^orfi^cnbcr:  Sie  mürben  alfo  prinzipiell 
bafür  fein,  bao  SMaflergemerbe  ju  einem  Cfnzialgeroerbe  mit 
auoichliefilichen  .'Wechten  unb  'Pflichten  zu  machen. 

3ad)0.  l)r.  <Bafd):  3a. 

(Geheimer  Mommcrzienrath  ^rcnttel:  Ter  .fSerr  Vor* 
iipenbe  hat  3hncn  gefagt,  unb  ich  glaube  oerftanben  zu  haben, 
3hre  Abiidit  fei,  bao  'IWaflcrgcmcrbe  zu  einem  C fftzialgeioerbc 
Zu  machen  mit  auofdtlichlichcn  .'Wechten  unb  '^ilidjten? 

Sacho.  Dr.  3tafcf):  Taö  ift  mein  3beal. 

(Geheimer  Woiumerzicnrath  3rcnhcD  Tatnit  mürben  Sie 
aitofprcchen,  bah  Sic  bao  betreiben  oon  Vermittlungogefcfjäftfn 
burdi  Anbcrc  alo  oercibete  iWaflcr  oerhinbem,  unb  bie  jeßt 
beftehenbe  (Gemerbefreiheit  befdjrättfen  moUen. 

Sache.  Dr.  SJafcfj:  Gö  hanbelt  fich  hier  blofe  um  bie 
AcftitcUung  ber  Hurfe,  nicht  um  bie  Vermittlung  pon  (Gc= 
fchäften,  ba  an  ber  Vörfc  fein  Anbeter  an  ber  ACUftcllung  ber 
Wurfe  mitmirft,  alo  ber  oereibete  lUiaflcr,  nicht  bie  üWafler: 
banfen,  bie  itWaflcrfirmcn  unb  bie  'Vfufchmafler. 

(Geheimer  Mommerzienratb  ^rcn^cl:  Senn  ich  Sie 
richtig  ocritanben  habe,  motten  Sie  biefe  alle  oerboten  haben? 

Sadnv  Dr.  Turdiauo  nicht.  3<h  tPrechc  oon 

oercibeten  SHaflern,  bie  allein  bereditigt  finb  zur  ^eftftettung 
ber  Wurfe.  Tafe  anbere  Vcutc  auch  hanbcln,  fann  nicht  oer: 
boten  merben. 

(Geheimer  Wommerjienrath  Arcnt^c! : 2)ao  ift  ungefähr 
ber  gegenroärtige  ^uftanb.  gur  'Wahrung  ber  Wurfe  merben 
nur  bie  oereibetett  üDiaftcr  jugclaffen.  3<h  glaube,  bah  Sie 
Anfango  oicl  roeiter  gehet»  unb  CGefchäftc  burch  unoereibete 
1\Waflcr  überhaupt  orrbieten  roollcn,  bah  Sie  oerbieten  motten, 
berartige  Vermittlungogefchäfte  zu  madten.  Tarum  richte  ich 
bie  3ra(K  an  Sie,  ob  Sic  io  mcit  gehen  mollen,  bao  za 
oerbieten. 
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Sache.  Pr.  ttafd):  3dj  habe  bereite  crflärt,  bah  id)  fo 
jocit  itidit  flehe.  Tie  %'rario  tpricht  bagegen.  3<h  fage  bloh: 
3ur  iveftiteUimg  ift  ein  ocreibeter  'VJafler  nothmenbig  unb  er 
barf  feine  Sclbitgcfchäfte  machen.  2Bcnn  bao  aber  nicht  oer= 
boten  toerben  fann,  fo  fott  ber  SRafler  3mar  befugt  fein,  ein 
OJefdjäft  felbft  311  fontrahiren,  er  muh  aber  offen  bem  Atom; 
miffionär  erflären:  biefe  (^efefjäfte  übernehme  ich  felbft. 

Scnatooräfibcnt  Dr.  Söiener:  5ßie  ich  Sie  je^t  oerftchc, 
nehme  ich  an.  Sie  motten  bie  fursnotirenben  SOiaflcx  oon  be; 
ftimmten  (Brunbfäfcen  bco  'Olrtifelo  (59  für  befonberc  ftäfle  frei 
taffen,  aber  Sie  »erlangen  bagegen,  bah  bann  ber  Vctreffenbc 
bei  £veftfc&ung  beo  Murfeo  faflt:  in  biefent  Jall  habe  ich  felbft 
übernommen.  Tao  märe  nur  eine  3ulaffung  oon  ^luonahmen 
gegenüber  beit  Vejtintmungcn  bco  5trtifclo  »59.  51  lo  Sie  juerft 
forachen,  ba  glaubte  ich,  Sit*  mottten  auf  ctroaö  'Jlnbereo 
hinauö  unb  feien  nur  burd)  bie  fragen  ju  3hrer  (Einräumung 
bemogen. 

Sacht).  Dr.  ©afdj:  3d)  habe  crflärt,  bah  bas  mein 
3beal  ift,  bah  bie  ocrcibctcn  'IWaflcr  nicht  (Mefchäftc  machen. 
Tao  ift  aber  in  ber  'i'rario  nicht  angängig,  roenigftene  äufeerft 
fdiroicrig.  AÜr  biefen  JVaU  mürbe  ich  julaffen,  baf?  ber  ÜWaflcr 
felbft  fontrahiren  barf,  menn  er  cs  offen  erflärt. 

Scnatepräfibcnt  Dr.  Wiener:  Sie  motten  alfo  nichts 
meiter  alo  ein  Ventil  fchaffen.  3<h  oerftanb  Sie  anfangs  nach 
einer  anberen  , 'Wichtung  hin,  bie  auch  möglich  ift,  bah  färnrnt; 
liehe  Vermittler,  bie  an  ber  Vörfe  hanbcln,  unter  einer  'iluf; 
ficht  itchen,  unb  bah  fämmtliche  Vermittler  bie  Verpflichtung 
haben,  menn  fic  an  ber  Vörie  oermitteln,  fich  ber  Vcftimmung 
3u  unterroerfen,  beo  Selbftfontrahircno  fid)  3U  enthalten.  Tao 
motten  Sie  nicht.  (Es  märe  nicht  nötf)ifl  3«  fagen,  bah  bas 
©efdjäft  anberenfatto  ungiltig  ift.  (Eo  märe  benfbar  311  iagen: 
bie  Vermittlung  fott  oont  (Eigenhaubcl  getrennt  fein,  nicht  blof? 
bezüglich  ber  beu  Hurd  notirenben  Vermittler,  fonbertt  be3Üglid) 
5111er,  bie  überhaupt  an  ber  Vörfe  oermitteln  motten. 

Sachs.  Dr.  töafcfj*.  Tao  märe,  fo  erflärte  ich,  mein 
3beal,  baö  aber  noch  nid)*  flur  £hatfad)C  roerben  fann. 

Senatopräiibent  Dr.  'ÜMcncr:  3U  bem  märe  ju 
beftimmen,  baf?,  mer  an  ber  Vörfe  oermittelt,  fich  biefer  Vf; 
fdjränfung  untenoerfen  muh  hei  Vermeibtmg  ber  Vermeifuttg 
beo  gumiberhanbclnben  SWaflerö  oon  ber  Vörfe. 

Sad)o.  Dr.  ©afcfj:  <5Jut  märe  eo. 

Freiherr  oon  Duette:  3d)  möchte  ben  £erm  Sad); 
oerftänbigen  bitten,  uns  31t  fagen,  in  mcldier  ftorm  er  fich  bie 
(Erflärung  benft,  bah  bie  'JWaflcr  alo  Selbftfontrahenten  auf; 
treten  ? 

Sacho.  Dr.  Vafth:  3*h  flehe  jum  ttWafler  unb  frage,  ob 
er  ein  Rapier  31t  80  oerfaufen  fann.  (Er  anttoortet:  ich  habe 
feinen  Zehnter,  aber  ich  roerbe  oielleicht  einen  finben,  ich  merbc 
bao  Material  felbft  nehmen.  Tao  fott  er  aber  auobrücflich 
fagen,  barnit  ber  Momntiffionär  immer  roeih,  mer  ber  (Segen; 
fontrahent  ift. 

.Uommer,3ienrath  "JDfenbelöffohii^arthotbü : Ter  $crr 
Sad)oerftänbige  ift  oon  feinem  3beal  fehr  hcrabgefommeu 
(.fteiterfeit), 

inbem  er  fich  ben  5luofül)ru  ngen  bco  .ficmi  'Vräjibentcn  'ißtener 
anfchlieht.  Sie  fagen  alfo  jefct,  bah  3hncn  bie  (Scfchäftö; 
oermittlung  burd)  oerei bete  9Wafler  am  liebften  märe,  Sic 
motten  aber  auch  eine  (Mefd)äftooermittlung  burd)  unoereibete 
SWafler  gulaffen,  biefen  bann  aber  feinen  (Einfluh  auf  bie 
9ioti$  3ugeftehen,  nach  feiner  .Wichtung  h»n. 

Äun  frage  ich:  roao  ift  eigentlich  bie  sJ?oti3-  Tie  richtige 
Wotij  fott  bod)  ntöglichft  ber  'Wuobtucf  ber  (Sefammthcit  aller 
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Cfcfthäfte  fein.  Sdenn  8ic  aber  auof4lie§li4  bie  bur4  bic 
ocrcibcten  üÄafler  gcfdil  offenen  (Mefdiäfte  bcrücffi4ttgen,  fo 
laffen  Sic  einen  groben  Xhcü  ber  <Sefcf)äfte  täglich  bei  ber 
9lotij  unberücffi(f)ttgt.  3h  bao  ein  ibealer  guitanb? 

3ad)o.  Dr.  Vafdj:  34  bin  nicht  non  meinem  3&eal 
herabgefontmen.  34  lebe  aber  auch  nicht  in  Solfcnfufufobcint 
unb  weife,  bah  im  Staunte  ftd)  bic  3a eben  »oben,  bie  $rario 
bao  3beal  auf  lange  geit  jurüefbrängt.  Xie  Vermittlung 
burch  oereibete  hofier  fann  baofclbe  leiftcn,  roie  bic 
mafler.  Ätt  ber  Vörie  fann  nicht  mehr  Material  angebracht 
toerben , alo  gebraucht  wirb,  unb  eo  fann  nicht  mehr  gefauft 
werben,  alo  Angeboten  toirb.  Sollte  bie  „reute  Vermittlung" 
nicht  baofclbe  leinen  föttnen,  wie  bie  Vfufchtnaflcrei,  unb  fann 
nicht  babei  ebenfo  ber  .'Michtigfeit  ber  'JJotirung  .'Hechnung 
getragen  toerben,  ba  babei  ja  nur  Angebot  unb  Nachfrage  bie 
entfd)cibenbcn  ftaftorett  hüben? 

Stcllucrtr.  VorfiUcubcr:  3th  »oollte  bitten,  ftd)  gleich 
über  Stummer  14  ju  äußern  ('JWaflerbanfen). 

Sacho.  Dr.  Vafdj:  Xic  SDlaflerbanfen  fannte  man  oor 
l«7l  nicht,  fie  mürben  in  biefem  3®hrc  ber  fpefulatioen  .£io4: 
fluth  errichtet  unb  oerfchtoanben  im  3<4rc  beo  SJtebergango, 
187.4.  3 et*  beftehen  nur  jmei  üDlaflcr  bau  fett.  Sie  gewähren 
ben  Vortheil  eineo  Sfücfhalto  für  bie  Mommiffionärc,  eitteo 
Sfiicfhalto  in  Vcjug  auf  bie  Sicherheit.  Xafecr  finb  fie  beliebt, 
allein  oiele  SJachtheile  begleiten  fie.  Sie  regen  mit  ihren 
Schwärmen  oon  Agenten  jur  Spefulation,  auch  f4on  wegen 
ber  Sicherheit,  bie  fie  alo  Kontrahenten  bieten,  an.  Sie  bc^ 
herrfchen  ben  SJiarft  unb  oermögen  bie  Xcnbeity  ober  hoch  bie 
Kuroentroicfliing  ,u  beeinfluffett,  meil  fie  eine  genauere  lieber* 
ficht  über  bie  „Vofitionen"  ber  Soefulanten  gewinnen  rönnen. 
34  ntö4te  nur,  bah  ritte  Vef4ränfung  für  biefelben  grf4affen 
werbe  bahin,  bah  bie  Agenten  ber  'Dfaflerbanfen  nicht  auo 
Stuten  mit  einem  unreifen  Älter  genommen  werben,  wie  eo 
jefct  ber  AaU  tft. 

('Ii'iberfpru4) 

34  würbe  oorf4lagen,  bah  rin  gewiffeo  Älter  nöthig  ift, 
um  bie  Stelle  eineo  Ägcntrn  ju  befleiben.  (So  giebt  au4 
SDIaflcrfirmcn,  bie  ein  gan*  freteo  3clb  haben  unb  bie  nur 
(Sourtage  machen.  34  würbe  oorf4lagen,  bah  bie  -Johl  ihrer 
Ägrntcn  auf  eine  beftimmte  Ättjahl  bef4ränft  toirb. 

Stcüoertr.  Vorfitjcubcr : 'Iilürbcn  Sie  nicht  barin  einen 
SJlihftanb  erblicfett,  bah  Xircftoren  unb  Vanfangeitcllte  il{it* 
glieber  beo  Äuffi4tßratbo  ber  'Vfaflcrbaitf  finb  unb  in  3olgc 
beffen  in  ihrer  (Sigenf4aft  eine  Krantnib  ber  (Sntgagentento  er* 
halten? 

Sa4»  Dr.  ’Vafd):  34  würbe  fagen,  bah  Xireftoren 
oon  Vanfen  nicht  gleSAntig  ÄuffStorathömitglicbcr  fein 
follett.  3hr  (Sinfluh  auf  bic  Vörfentenbenj  roä4ft  bei  foldier 
Stellung,  weil  fie  eine  gröbere  Ucberfi4t  über  bie  fpefulatioen 
Verl)ältniffe  erlangen. 

StcKoertr.  VorfiBcnbcr:  Xie  3 rage  15  betrifft  bic^u- 
laffung  jum  Vörfenbefuch.  Sßürben  Sic  eine  Vürgf4aft  für 
nothwenbig  halten? 

3a4o.  Dr  'Wafch:  (Sine  Vürgf4aft  ift  nothwenbig,  fie 
barf  nur  aber  ni4t  fehr  ho4  fein,  bamit  ni4t  bic  Vörfc  }um 
^Monopol  ber  3ici4cn  werbe. 

Stcllocrtr.  Vorfihenbcr:  Sollen  Sie  bie  SÖieber* 
julaifung  fol4er  Vrrfonen,  wel4e  ihre  Zahlungen  eittgeftellt 
haben,  oon  bem  Sui4toeio,  bah  fie  unoerfchulbet  in  biefen  gus 
ftaitb  gerathen,  ober  nur  oott  bem  ftaditoeid,  bah  fie  ihre 
fämmtli4cn  früher  unbezahlt  gelaffetten  Verpestungen  erfüllt 
habe»,  abhängig  ma4cn? 
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Sad)ö.  Dr.  ©afch : Diefcr  SJadjroeiö  »ft  äufcerft  fchroierig, 
er  barf  nicht  &u  meit  auogebchnt  roerben.  So  roeit  $u  gehen, 
b ah  fäntmtlid)c  früheren  Verpflichtungen  erfüllt  fein  muffen, 
erfefjeint  ungerecht. 

^rofeffor  Dr.  Cfotjn:  Go  ift  ber  Ginbrucf  — Sic  haben 
lange  Grfahrung  auf  biefem  (Gebiet 

(Sacho.  Dr.  SBafch:  3wan&tgiäl)rigc.) 

uitb  Sie  hoben  eine  unparteilichere  Stellung  alo  bie  anberen 
Herren,  bie  in  ihrer  Stellung  alo  öörfenleute  hier  nemommen 
fiub  — , baf;  im  Wanken  eine  fehr  meitgehenbe  2)lilbe  geübt 
roirb  in  ber  .fmnbhabung  ber  Vorfd)riften  für  bie  Suopenfion, 
Sluöfchlichung  u.  f.  ro.  Sinb  Sie  ber  Slnficht,  b«h  bie  be= 
ftehenben  Vorfchriftcn  auöreichen? 

Sadjo.  Dr.  ©afdj : Go  begehen  $orfd)riften,  unb  es  ift 
auch  anjunehmen,  bah  f«h  bao  SleltefteitfoUcgium  nach  biefen 
Vorfchriften  genau  gerichtet  hot-  '-über  im  Verfeljr  befl  l'ebenö 
Iäf;t  fich  nicht  Slllco  machen,  mic  (Scfcfjgcbung  unb  Söeftinu 
mutigen  eo  ocrlangen.  3*h  roeifc  übrigem»  nicht,  melche  jälle 
Sie  meinen.  3<h  bin  überzeugt,  baf;  bao  SlelreftcnfoUcgium 
fteto  bie  Crbnung  aufrecht  erhalten  null,  baf;  es  bafür  Sorge 
trägt.  3<h  bin  bafür,  baf;  bie  Vorfdjriften  über  bie  ^ulaffung 
jum  Vörfcnbefudi  oerfrfjärft  roerben  follen,  aber  nicht  fo  meit, 
bah  bie  lKid)toerfd)ulbung  allgemein  unterfucht  roerben  foll. 
(io  fann  3emanb  mfolocnt  fein,  unb  uad)  einer  geroiffen  3eit 
ift  er  im  Stanbc,  fidi  ju  reftituiren.  Gr  hatte  niemalo  aufs 
gehört,  ju  ben  orbentlidicn  Leuten  gercdjnet  $u  roerben. 

^rofeffor  Dr.  (fofjn:  3<h  wollte  gan$  allgemein  roiffen 
'ilngefichto  ber  mannigfaltigen  SRihftanbe,  ob  bie  beftehcnbeit 
Vorfchriften  auoreichen,  foldje  9Wihftänbc  ju  beseitigen,  mic  bie 
3lnmefenl)cit  gemiffer  Kategorien  oon  'Jkrfönlichfeiten  an  ber 
Vörje,  bie  Dheilnahmc  ber  jungen  .Hommio  an  ber  Spefulation, 
unb  ob  nicht  biefc  Dinge  fdjon  jefct  anbero  fein  fönnten,  rnenn 
bie  auffichtoführenbe  SDcl)örbe  ein  höherco  9)iafj  non  Strenge 
malten  liehe  unb  nicht  Steigung  $ur  überinähigcn  931ilbe  hätte. 

Sacht».  Dr.  $*af<h:  3d)  glaube,  bah  bie  beftehenben  $k= 
ftimmungen,  foroeit  ich  fte  fenne,  bem  Slelteftenfollegium  fein 
5u  meit  gehenbeo  Stecht  geben.  3d)  bin  überzeugt,  eo  hat  alle 
möglichen  Anläufe  gemacht,  um  bie  Crbnung  aufrecht  $u  ers 
halten,  eo  ift  aber  unmöglich,  menn  nicht  bie  Dielen  ^ara fiten 
ber  58örfe  meggefchafft  merben,  bie  Vörfe  gereinigt  unb  for= 
poratio  organifirt  roirb.  Von  bem  Vörfenbefucf)er  muh  tnan 
fagen  tonnen:  er  paßt  jur  Vörfc. 

^rofeffor  Dr.  Cfohn:  3hre  Slnfidjt  geht  alfo  bahin,  bah 
bie  3ulaftung  $ur  Vörfc  unter  Kautclen  geftellt,  bah  fie  in 
höherem  Ü)laf?c  bcfdjränft  roirb? 

Sad)t).  Dr.  3a-  x3cf)  muh  fagen,  bah  oft  aud) 

ju  niele  s^erfönlid)feiten  oon  Vanfiero  jum  Dien  fte  an  ber 
iöörfe  heraitgejogen  merben.  Dao  finb  Dinge,  für  bie  bao 
Sleltcftenfollegium  ein  praftifcheo  Ü>erftänbnifj  haben  folltc.  3d) 
fann  ja  feine  genaue  Direftioe  geben,  id)  fage  aber,  bah  bie 
forporatioe  Verfaffung  ber  iöörfe  fo  eingerichtet  fein  foll,  bah 
oiel  weniger  '^erfonen  $ur  Vörfe  jugelaffen  roerben. 

StellDcrtr.  Vorfitjcnbcr:  3d)  möchte  bemerfen,  baf; 
bioher  feiteno  ber  VörfcuDertrctung  Einträge  an  bie  3luffid)to: 
bcl)örbc  auf  Verfchärfung  ber  öeftimmungen  nicht  geftellt  finb. 

(Geheimer  K ommer, genrath  ftren^et:  Dhatfädjlidj  aber 
mar  eo  ber  $all. 

Stcflncrtr.  Vorftttenbcr:  Unerfüllt  gebliebene  VJünfdje? 
Die  SrUinfche,  bie  herangetreten  finb,  finb  erfüllt  roorben. 

Csichcimcr  Kommcrjienrarh  ‘ftrcntjcl:  Go  ift  aber  il^at- 
fächlich  ber  Sunfd)  an  bie  Slufjichtobehörbc  um  Vertorfung 
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ber  trüberen  Peftimmungen  bcronqetretcn  unb  aud)  batnald 
jugebtÜigt  roorben. 

Stelhicrtr.  Porftyenbcr:  lieber  bic  gegenwärtigen  Pors 
fd)riften  hinaus  finb  feine  SSünfdjc  an  Die  3tantoaufiicf)ld= 
bewürbe  herangetreten ! 

ökheimer  Äommerjimratb  ^rcn^tl : Piö  jeßt  nod) 
nicht,  nein. 

3tcfU>crtr.  PorfiHcnbcr:  3ft  bao  ehrengerichtliche  Per; 
fahren  nod)  »weiter  auo^ubilben?  (fyrage  16.) 

Sacbo.  Dr.  Pafcb*.  3d)  meine,  baf?  ein  chrengcriditlidieö 
Verfahren  äufeerft  notbroeubig  ift.  Tao  Urtbeil  beo  Öhren- 
geridito  mufe  inappellabel  fein.  Öo  mufe  ficb  beheben  auch  auf 
faufniänitifcbe  Porgängc  auf?crhalb  ber  Pörfc.  Pknn  Mlagcn 
über  ein  taufmännifcheo  nidtt  311  biUigenbeo  Verfahren  $ur 
Mognition  beo  '-HcltcftenfoUcgtumo  fommen,  foU  bao  ehren-- 
geridjtlidje  Verfahren  eingeleitct  werben. 

2tcIlocrtr.  Porftftciibcr:  öo  ift  bie  fvrage  angeregt 
roorben,  ob  bie  Vertreter  ber  Pörfenpreffc  bem  chrcngeridnlichen 
Verfahren  ebenfallö  f>u  unterwerfen  finb? 

8ad)ü.  I >r.  Patch*.  3 cf)  erflärc  midi  nicht  folibarifd)  mit 
ber  treffe,  3<ft  erfenne  feine  Innung  ober  3«nft  an,  bie  man 
treffe  nennt;  id)  fettne  nur  Mitarbeiter  an  einer  Leitung. 
SSenn  idi  für  bie  Freiheit  ber  treffe  fprcdie,  fpreebe  idi  für 
bie  Freiheit,  alle  'Nachrichten  311  geben,  roic  fie  ber  3?itung 
gebradit  roerben,  ferner  fid)  ,pt  infonniren  über  'Meo,  roao 
porgebt.  "Wir  finb  an  ber  Pörfc  nur  (Hafte;  baft  muf?  infofem 
geänbert  roerben,  baf?,  wenn  ein  Perfahren  gegen  uno  ein; 
geleitet  roirb,  mir  biefelben  .'Hed)te  geniefjen  muffen # roie  bie, 
bie  jur  SBörfc  gehören.  Sdir  finb  jeßt  oollftänbig  oogelfrci. 
Tao  aielteftenfollegium  t)al  einmal  gegen  einen  Angehörigen 
ber  treffe  ein  Verfahren  eingeleitet,  unb  ,>roar  in  einem  Jratt, 
roo  ein  gröberer  3djabcn  burch  einen  Pcrid)t,  ber  ein  .fSauö 
betraf,  biefem  hätte  entfteljen  fönnen,  unb  eo  oiclleidit  baburdi 
geftüqt  roorben  märe.  — Öo  hat  fid)  in  biefem  $aU  burch 
ein  Verfahren  geholfen,  bao  oicUeicht  nicht  oollftänbig  forreft 
roar,  aber  fonft  fennc  idi  feinen  aoU,  baf?  bao  3lelteftenfollegium 
bic  Freiheit  ber  greife  befebränft  hätte.  Tafür,  baf?  bie 

treffe  außerhalb  ber  Pörfc  ebenfallö  bem  ehrengerichtlichen 
Verfahren  in  allen  ,yäUen  untermorfen  roerben  toll,  fann  id) 
mich  nicht  entfdieiben.  3<h  habe  nicht  gemußt,  baf?  biefeö  Per; 
fahren  fo  roeit  auögebehnt  roerben  foU.  Taö  märe  ein  ooll= 
jtänbiger  Öingriff  in  bie  Preßfreiheit. 

2tcllucrtr.  Porfinciibcr:  3d)  mödite  £U  biefer  fyrage: 
ftellung  nod)  einige  örläuterungen  geben.  Ter  .£>crr  8adioer= 
ftänbige  ift  ber  9lnfidit,  baß  bie  preffe  ein  Stecht  ,uun  Pcfud) 
ber  iHörfe  haben  foü.  Tann  roirb  man  bie  .Mantel  feßen 
müffen,  baf?  bei  Mißbrauch  beo  Sieditö  für  bie  Öntfernung 
berjenigen  pcrfönlichfeiten,  bie  bao  .'Hecht  gemißbraudit  haben, 
ju  forgen  ift.  ^n  biefer  '^ejichuitg  ift  bic  Slnregung  gegeben, 
audi  Pertreter  ber  Pr  eff  e unter  bao  ehrengerichtliche  'Perfahren 
3U  {teilen  in  Pcftug  auf  ihre  Pörfcnthätigfcit.  plcnn  alfo  3.  P. 
ein  Rurö^ettcl  oon  ber  preffe  heran ogegeben  roirb,  ber  unrid)s 
tige  Eingaben  enthält  311  bem  3mccf,  bjc  unanftänbige  3pefm 
lation  ju  begünftigen,  unb  morn  bie  preffe  an  ber  Pörfc  mit 
falfdjcn  Stod)rid)tcn  operirt  — 

3ad)P.  Dr.  Pafrfj:  PJic  ift  bao  möglich? 

2tcIlocrtr.  Porfiftenber:  'Jludi  ein  Mitglieb  ber  preffe 
fann  an  ber  Pörfc  eine  falfcbc  ÜHadjricht  uerbreiten. 

3adio.  Dr.  Pafch:  Tao  gebe  ich  31«.  Ta  müfjte  er 
aUerbingö  einem  ehrengcriditlidicn  Pcrfahrcu  fid)  unterwerfen. 

2tclh»ertr.  Porfitjcnbcr:  ,^ch  wollte  fragen,  ob  8ic 
eine  folche  Peftitnmung  für  nothmeitoig  halten. 
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3ad)0.  Dr.  'Vafdj:  3oroeit  iic  fid)  auf  bic  Xhätigfeit 
ber  treffe  an  bcr  Sörfe  felbft  beliebt,  ja. 

2tcllucrtr.  Sorfiftcnbcr:  ^Natürlicher  ©cifc  fommt  auch 
bas  in  betracht,  maß  nachher  auf  ©runb  bcr  Dlitthcilung  ge; 
bmrft  wirb.  ©enn  bic  Leitung  einen  falfchcn  ÄurSjcttel 
herausgiebt  unb  brueft:  ,A#aurahüttc  ftarf  fteigcnb",  unb  cö 
ftcllt  fidi  heraus,  baß  bas  abfolut  unrichtig  ift,  unb  bic  Sc; 
treffenben  cs  gemußt  haben,  aber  bejmeeften,  Derartige  oDefu-- 
lationcn  ju  unterftüfccn,  fo  fd>cint  mir  ein  Vorgehen  gegen 
fic  gerechtfertigt  ju  fein. 

3adio.  Dr.  Safrf):  Tao  geht  ju  weit,  3<h  weiß  wohl, 
baf?  3ic  meinen : bie  treffe  will  ihre  Freiheit  in  feiner  ©etfe 
fidi  befthränfen  laffen.  3o  benfe  ich  nicht,  beim  ich  fenne  bic 
3cf)were  ber  Vcrantwortlichfeir,  bie  bie  greife  übentehmen  unb 
tragen  muh.  3<h  gehöre  einer  Leitung  an,  bic  biefer  Vera  nt; 
mortlichfeit  »olle  Rechnung  trägt.  Xaö  geht  Dodi  aber  ju 
weit,  wenn  ein  iDlttglicb  ber  Leitung  ©erüchte  regiftrirt,  bie 
an  ber  Sörfe  umlaufen,  unb  wenn  fte  fidi  als  falfch  erweifen, 
bafiir  ehrengerichtlich  belangt  werben  foll.  ©egen  bie  mala 
fides  fdiiißt  ein  Paragraph  bes  'llftiengefefces. 

©eheitner  ^uiti(gatl)  Dr.  fco»  (Mint):  3<h  glaube  ben 
ASerrn  3ad)oerftänbigen  Dahin  oerftanöen  ju  haben,  bah  er 
fagt:  bie  perfönlidie  Xhätigfeit  bes  ^oumaliften  au  ber  '-Söffe, 
bic  Verbreitung  oon  'Jfaduichten  fann  Vcranlaffung  baju 
geben,  bah  feiteno  ber  'Sörfe  gegen  ihn  uorgegangen  wirb. 
Dagegen  fann  ein  ^eitungoartifel  niemals  ein  cfueugeridit; 
lidies  Verfahren  peraulaffen.  Gr  fucht  eine  fdiarfc  ©reit  je 
ju  jiehen,  über  weldie  hinaus  bic  chrcngcriditlidic  Xhätigfeit 
nid)t  auogebehnt  werben  fann.  Gr  gebt  im  'Mgemcincn  oon 
Dem  ©runbfafc  ber  Freiheit  ber  greife  aus:  cs  fommt  babei 
in  Sctradit,  unb  idi  bitte,  iidi  Darüber  auojufprechen.  Viegt 
nicht  bie  (Gefahr  uor,  bah  bie  '>luobcbnung  ber  ehrengerichtlichen 
Xhätigfeit  auf  ^ritungoartifel  feiteno  ber  'Sörfe  baju  gemiß- 
braucht  werben  fann,  eine  berechtigte  Mritif , bie  feiteno  ber 
Vrcffc  geübt  wirb,  unter  Utnftänben  ju  unterbriiefen  ? 

3ad)P.  Dr.  Safcf):  ©ewife.  Tao  lUclteftenfollegium  würbe 
bann  ja  entfd)Cibeu  fönnen,  was  wir  in  ber  3citung  bringen 
unb  was  wir  nicht  bringen  fönnen.  3ch  fage,  es  giebt  einen 
§ 241)  d,  ber  eütfchrcitel,  audi  wenn  eine  Leitung  eine  falfdje 
9fad) rieht  bringt,  unb  bao  ift  gcnügeitb.  Xic  Dinglicher  ber 
3citung  gehören  nicht  jur  Korporation  bcr  Maufleutc.  Xao 
Ghrengericht  entfeheibet  aber  über  faufntännifdieo  Xhun:  wie 
barf  es  über  unferc  geiftige  Xhätigfeit  entfdiciben  wollen? 

(Geheimer  .H  ommer  jienratß  ^renftet:  Xcr  £>crr  3ach; 
nerftänbige  hat  gefagt,  er  wünfdie  bie  'Jluobilbung  eines  ehren; 
gerichtlichen  Verfahrens  mit  fehr  weitgehenben  Vorfchriftcn, 
mit  oöUiger  'Jluofdjliehung,  bao  gegen  bie  Dinglicher  ber  Sörfe 
aud)  aitgcwanbt  werben  fann  wegen  ihres  gefchäftlidien  Vers 
haltend  außerhalb  ber  Sörfe. 

(3ad)P.  Dr.  Safdi:  3awohU 

©ürbe  bann  nicht  gegen  biefe  Dinglicher  bcr  Sörfe  eine  3>lftanj 
mehr  gebilbet  werben  wie  gegen  jeben  anberen  Dien)  dien  ’ 

©enn  ein  Diitglicb  Der  Sörfe,  weldieo  Der  Meinung  ift, 
baß  rin  außerhalb  ftehenbes  Did)tmitglieb  ber  Sörfe  in  Scjug 
auf  fein  gefrfiäftlicf)eo  Verhalten  fidi  fdjledit  benommen  habe, 
ift  er  nicht  in  ber  l'agc,  biefen  auherhalb  Der  Sörfe  ftehenben 
'Dl amt  oor  bao  SdiieDogericht  ju  forbern.  Xagcgcn  ift  ber 
'•Kußerhalbfichcnbc  mieDer,  wenn  idi  3ie  ridjtig  oeiitanben 
habe,  in  Der  l'agc,  ben  Sörfenbefucher  oorjuforbern. 

Go  wäre  eine  Gmlcitung  Des  ehrengerichtlidien  'Vrojeifeo 
jmar  einem  Dingliche  bcr  Sörfe  gegenüber  möglich,  «tidit  aber 
einem  auherhalb  ftehenben  '.Mn Deren  gegenüber,  ©ic  würbe 
ber  .£u‘rr  3adioerftänbige  bas  mit  ber  ©ercchtigfcit  oercinen, 
mit  Den  ©ruubfäbcn,  baß  für  befonbere  .Hategoricn  oon 
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SHenfdjen  ein  gan$  befonberer  Werießtohof  nur  gegen  fie 
gelten  foll? 

Sache.  Dr.  ©afdj:  Xafiir  bilbet  Die  ©örfe  eine  Äorpo= 
ration,  bie  für  fich  abgefchloffcn  iß,  beren  ÜWitgliebcr  bie  Ehre 
ber  Korporation  wahren  muffen,  34)  perfidere  Sic,  baß  bic 
©örfe  im  Anfehen  beo  ©olfo  machten  roirb,  baß  bic  Weßhäfte 
lief)  fogar  oermehren  werben,  nenn  fie  eine  fo  weit  geben bc 
Aufiidit  über  if)rc  '.Piitglicbcr  bat.  3Nan  mirb  natürlicb  bao 
ehrengerichtliche  ©erfahren  niefit  bei  jeber  Lappalie  cinleiten. 

Webeimer  Kommcr,üenrath  ^rcntjcl:  (So  ift  auobrücflid) 
$u  untcrfcf)cibcn  >mifd>en  bomjcitigcn,  toao  an  ber  ©örfe  gefeßieht, 
unb  bem  ©erhalten  außerhalb  ber  ©örfe.  Sie  felbft  haben 
gefugt,  baß  bao  geschäftliche  ©erhalten  oon  bem  prioatm  ©er= 
halten  ju  fdyeiben  fei.  (Jo  eriftirt  etmao  Aehttlichco  an  ber 
Vonboncr  ©örfe.  Ta  haben  fie  ein  berartigeo  Schiebogericht, 
bao  fann  auf  bic  .Klage  cinco  'HJirgltebO  ber  Korporation  einen 
An  bereit  auofdtließcn,  ba  mufi  er  auch  bie  ,volge  tragen,  3ür 
ben  ,vall  einer  Klage,  bie  oon  einem  nicht  nur  Korporation 
Wehürenbcn  erhoben  ift,  ift  audi  bie  ilVög  lieh  fett  eine«  ehren: 
gerichtlichen  ©erfahrene  nugelaffen,  aber  nicht  ein  groang  cinco 
ehrengerichtlichen  ©erfahrene,  unb  Die  (Einleitung  eineo  ehren- 
gerichtlichen ©erfahrend  hat  immer  beit  Enbrefram,  baß  biefer 
außerhalb  ber  ©örfe  ftehenbe  Kläger  (ich  bann  in  biefer  Sache 
unbebingt  unb  enbgiltig  mit  Auofd)(uß  jeber  Appellation  bem 
Sd)iebogericht  unterwerfen  muß;  märe  bao  nicht  minbefteno 
einigermaßen  Wleidiheit.  ©lürbe  fonft  bem  fterm  Sadioerftän: 
bigott  bao  nicht  fehr  plaufibel  fein,  baß  eine  ©artei  fidt  suerft 
an  bao  Schiebogericht  mettbet  unb,  wenn  fie  abgemiefen  mirb, 
an  bao  öffentliche  (Bericht? 

Sacho.  1 >r-  ©afch:  3»bppellabilität  halte  ich  für  notfc 
menbig. 

OWeichobattfpräfibent  Dr.  Koch  übernimmt  mieber  ben  ©orfifc.) 

Senatopräiibent  Dr.  Wiener:  3 dl  möchte  bloß  eine 
©emerfung  anfdtließen.  ©om  Schiebogericht  haben  mir  sroar 
nicht  gefprochen,  fonbern  oom  Ehrengeridjt.  3<h  müßte  nicht, 
mao  bao  für  eine  ©ebeuttmg  haben  foll,  baß  ber  Tcnunjiam 
ober  Kläger  ftdi  bem  ehrengerichtlichen  Spruch  unterroerfen 
foll.  ©>ir  gehen  oon  ber  ©orauofeßung  auo,  baß  jebeo  3Kit: 
glieb  ber  Korporation  Durch  feinen  Eintritt  fich  in  bie  £agc 
bringt,  einer  Kritif  mit  ber  ©Jirfung  biogplinarifcher  Strafen 
Pont  ©erroeio  an  bio  jum  Auoßhluß  in  ©ejug  auf  fein  ge? 
fchäftlicheo  ©erhalten  fid)  ju  unterroerfen  in  ©et reff  oon  Wc: 
fchäften,  rocldn*  Der  ©örfe  angehören.  3a  natürlich  fann  bem 
nicht  unterroorfen  fein,  ber  ttidtt  ber  ©örfe  angehört,  ©Jao 
bao  für  eine  Wcjiprosität  fein  ioll,  bie  bettjenigen  trifft,  ber 
nicht  ©örfenbefudter  iit,  bao  ift  mir  nicht  gon$  flar. 

(Geheimer  Kommerjtienratl)  ^rcnßcl:  3<h  möchte  barauf 
bemerfen:  inbem  bao  Ehrengericht  ber  ©örfe  auofmicht : biefee 
^Jitglieb  ber  ©örfe  hat  iich  in  bem  unb  bem  <yaU  fo  unb  fo 
perhalten,  baß  eo  ber  Ehre  beo  Stanbeö  fturoiber  gchanbelt 
hat  — fo  ift  boch  in  bieiem  3all  für  ben  ^roilrichtcr  bic 
Wruttblage  gegeben,  pou  bieiem  Wefichtopunft  auo  bie  ^xmblungo« 
roeife  beo  ©erreffenben  $u  beurthcileit. 

Senatopräfibcnt  Dr.  'Wiener:  Er  fann  Doch  möglicher: 
weife  gar  feinen  ^inilriditer  aitrufcit. 

(Meßeimer  Kommcrjienrath  ^-rcnßcl:  3”  her  .'Xcgcl  wirb 
co  boch  biefett  .frintrrgrmib  haben.  3n  her  Mcgcl  iß  ber  ©er: 
lauf  bodi  fo,  baß  irgenb  rocr  gefdtäbigt  iß,  jucrß  fich  an  baö 
Ehrengericht  roctibet  unb  bann  einem  ^iwforojcß  anßrengt. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  3<h  fann  mir  eine  ©or- 
fchrift  benfett,  worin  gefagt  iß,  toao  contra  bonos  mores  iß, 
erzeugt  feine  ©erpflichtung.  Tao  wäre  j»u  überlegen.  Aber 
bao  würbe  boch  (unächft  nicht  angchen,  baß  ein  berartigeo 
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Urtheil  binbenb  für  bic  AioUredjtüchcn  Vcrhältniffc  abfoloirenb 
ober  fonbemnirenb  fcftftcllcn  foUte,  ob  bic  jpanblung  contra 
bonos  mores  fei.  Tie  Aufgabe  eine«  Ghrengerichto  famt 
bao  natürlid)  nicht  fein. 

(Geheimer  ^uftijratl)  l)r.  non  Gutit):  3<h  nehme  an, 
bafe  co  fid)  bei  Der  ^rafle  Hi  nur  um  eine  folche  Ginriditunq 
hanbclt,  roie  fie  biniiditlich  Der  Nechtoanroälte  fchon  gcgctv 
roärtig  gefe&lich  beucht,  unb  roie  fie  hiniichtlich  Der  'Herste  oon 
einem  großen  Xheil  Der  Nerjtc  erirrehi  roub.  3<h  glaube,  bao 
hat  Der  .fScrr  3achocritänbige  gemeint. 

oadjo.  Dr.  ’Bafdp  Tao  meine  ich  aud). 

Vorfincnbcr;  iVit  roeldien  Vcfugniffen? 

3ad)0.  Dr.  **afdj:  Go  fotl  inappellabel  fein. 

Vorfibenbcr:  Unb  in  fubjcftioer  $inficf)t? 

3adio.  Dr.  Tic  NJitglieber  Der  3eitung  gehören 

nicht  jur  Korporation,  ftnb  nicht  Vörfenleutc,  Die  find  nichto 
alo  gcbulbcte  Wäftc.  'Jlitf  bicfe  fann  bao  (Ehrengericht  nicht 
auogebehnt  roerben,  nicht  auf  Nachrichten,  bic  in  Der  Rettung 
abgebrueft  ftnb.  Tao  roäre  ein  Gingriff  in  bie  Freiheit,  ju 
oerbieten,  X hat  fachen  ju  ermähnen  unb  Nachrichten  ju  per-' 
breiten.  Wegen  betrug  fann  § *240  d angeroenbet  roerben. 

Vorfiftcnbcr:  Go  ift  möglich,  bah  ein  Vertreter  Der 
greife  fich  unpaffenb  beträgt. 

3acho.  Dr.  fttafrfr»  'Jtknn  er  fid>  unpaffenb  beträgt  in 
24c, uig  auf  Crbnung  Der  Vörfe,  unb  in  Vcjug  auf  bie  .Hor= 
poratioit  felbft  irgenbroic  Nadtrichten  bringt.  Die  ehrenrührig 
finb,  bann  gehört  bao  ,\ur  Kompeten*,  beo  Ghrengeriduo. 

Vorftftcnber:  Tao  läfet  fich  auch  roohl  auf  ^fcttimgo^ 
artifel  anroenben,  bie  anontnu  crfchienen  ftnb;  man  rocife  ja 
in  Der  Ncgel  ziemlich  genau,  oon  roem  fie  herrühren. 

3acho.  Dr.  ®afdi:  Tann  fönntc  nur  ein  qcrichtlidieö 
Verfahren  gegen  Den  oerantroortlichen  Nebafteur  eingeleitct 
roerben. 

Wraf  uon  ttrnitn:  roollte  fragen,  ob  ber  £err  3 adv 

oerftänbige  nicht  meint,  baf$  bao  ehrengerichtliche  Verfahren 
ftellenroeife  etroao  fehärfer  fich  geftalten  unb  oielleicht  auch 
häufiger  jur  Nnrocnbuttg  fontmen  mürbe,  roenn  ein  3taato= 
fommiffar  biefntt  Ghretigericht  emroeber  präfibirte  ober  bei: 
roohnte.  Go  finb  Doch  aöUc  befannt,  roo  bao  Ghretigericht  gut 
gethan  hätte,  einen  ober  beti  anberen  ber  Vcfudier  ber  24örfe 
&u  belangen.  Tao  ift  nicht  gcichcheit.  Ta  liegt  bic  Aragc 
nahe,  ob  man  oielleicht  Durch  Die  Xbcilnal)tne  beo  3laanv 
fommiffaro  bao  Ghretigericht  juroeilen  *u  einem  fdtärferen  Vor- 
gehen oeranlaffcn  fönnte. 

3acho.  Dr.  ’öafch*.  Ta  eine  forporatioc  'Vchorbc  immer 
unter  3taatoaufficht  fteht,  fann  bie  3taatobehörbe  cingreifcn 
unb  bie  Vörfcnoorftänbe  au  einer  Niafntahme  aufforbern.  Taju 
braucht  co  nicht  eineo  befonbero  angeftellten  3taatofommiffaio. 

'Vorfincnbcr : Von  früheren  Sachoerftänbigcn  iit  ber 
3mtbifuo  oorgefchlagen , ber  qeroiffcnnafccti  bie  Nolle  beo 
3taatoanroalto  übcritehtnen  fall. 

3acho.  Dr.  -tfafefr.  Tao  Verfahren  fönnen  3ie  cinriduen 
roie  bei  ben  Nnroälten. 

■Vorfthcnbcr:  Nlatttherlei  ^älle  finb  hier  jjur  3orache 
gcfomiiteit  oon  unanftänbiger  Neflame.  3oll  bao  bettt  Ghretv 
gericht  unterliegen? 

3acho.  Dr  '©nfeh*.  Wetuife. 

Vorfthenber:  Tafe  bao  eine  praftifd)c  GinridUung  fein 
roürbe,  ftellcn  3ic  nicht  in  Nbrcbc? 
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Sacho.  Dr.  ©afrfj:  2urchauö  nid|t. 

Vorftpcnbcr:  lieber  bic  Crganifation  wollen  Sie  fich 
nicht  auofpreepen? 

Tann  flehen  mir  über  ui  ^rafle  17: 

„Sollen  beftimmte  »taatlichc  Crqane  mit  ber  Slufficpt 
über  bie  Vörie  betraut  unb  roclcpc  Junftionen  lallen 
ihnen  babei  überrragen  roerben  ?* 

Sach».  Dr.  3$af<p:  9le  in , ich  bin  nicht  biefer  *3lnf»cf)t. 
3n  $Men  ift  ein  Staatofommiffar  an  ber  ÜJörfe  anroefenb, 
aber  bao  2 reiben  in  38ien  iit  fein  heiteres;  ber  Staats? 
fommiffar  hat  cs  niemals  oerpinbern  fännen. 

Vorfipenber:  Sie  meinen,  bie  itaatlichc  Slufftdit  hat 
feinen  Vortpeil? 

Sadin.  Dr.  'Vafrp:  Sie  hat  feine  VortpeUc.  3öir 
haben  ein  Veifpiel  in  ben  jünqftcn  2agcn  gehabt,  mo  ber 
Staatofommiffar  an  ber  Wiener  Vörfc  eine  roilbe  Vcroegung 
nicht  nerhinbern  fonnte,  als  bas  (Hcrüdit  fich  oerbrcitctc,  ber 
tiaifer  non  C cftcrrcicp  hätte  oan  .Sin eg  gesprochen.  2er 
Staatofommiffar  fonnte  bas  nicht  oerhinbern. 

(geheimer  C bcroWcgicrungorath  Wamp : 3°  biefem  ,"vall 
hat  bic  'Jlnmeienheit  bco  Staa tofommtftars  aber  fclir  fchndl 
Vir  Slufflärung  beigetragen.  Xiefcfi  Vcifpicl  rnirb  alio  nicht 
gut  pcnncrthet  roerben  fännen.  3m  Ucbrigcn  möchte  idi  mich 
barauf  beichränfcn,  an  Den  .fverrn  Sachocrftänbigen  bie  Jvragc 
>u  richten,  ab  nicht  eine  pan  ber  Vörie  unabhängige  3»ttan> 
cingefefet  roerben  muh,  roelche  gcroifiermahcn  bie  ^unftion  beS 
Staatoanroalts  beim  SchicDogcricht  au  übernehmen  hätte,  ab 
cs  nicht  nathroenbig  iit,  bic  Verfolgung  pan  redvoroibrigen 
.^anblungen  in  bic  .ftanb  einer  unabhängigen  3>tftan5  ju  legen. 

Sacho.  Dr.  ®afip:  Saroeit  ich  mich  erinnere,  giebt  cs 
eine  foldjc  3»titanj,  Deren  Sfuofprud)  appcllabcl  ift. 

tMepcimcr  Mommcrüenrath  ^rcnftel:  2arf  ich  mir  eine 
Vcmcrfung  erlauben?  .fScrr  ftcpcimratp , Sic  tagten : bas 
Schiebsgericht,  meinten  Sie  nicht  (Ehrengericht? 

(Geheimer CbersJHegierungsrath  Wamp:  'Jiatürlicp  meinte 
idi  bao  (Ehrengericht.  Vci  beit  'Jlnroältcn  ift  eo  auch  fo,  bah  ein 
Staatoauroalt  bic  ^ttnftian  Des  3lnflägero  übernimmt  unb  bic 
Unterfud)ung  führt.  3h  es  nicht  hier  auch  uöthig,  eine  be? 
ftimmte  unabhängige  Vcrfönlichfeit  mit  ber  Verfolgung  ber 
Vorfammniffc  $u  betrauen? 

Sacho.  Dr.  Vafcp:  2a  ift  eo  ber  Staatoauroalt,  roeil 
bas  in  fein  fteftort  überhaupt  gehört.  3tmcrhalb  ber  Vörfcn? 
farparatian  ift  bao  3nftüut  Des  Staatoanroalts  unanbringlich: 
bie  Vörfe  muh  felbitttänbig  oorgehen. 

Vorfiöcnbcr:  Gitter  Anregung  roirb  cs  immer  jum  Gin? 
fdireiten  bebürfen.  Van  roem,  benfen  Sie  »ich,  foll  fie  aus? 
gehen? 

Sacho.  Dr.  Vaicp:  3<P  meine,  bah  ber  Staat  eine  9(ufs 
ficht  über  bie  Korporationen  hat,  unb  bah  ftaatlidjerfeits  jeher? 
.seit  eine  Anregung  gegeben  roerben  fann. 

Scnatspräfibcnt  I)r.  'Wiener:  $nr  Weheimrath  05amp 
legt  Vierth  barauf,  bah  es  eine  bauembe  3>»ftitution  fein  muh, 
bah  ber  Kommiffar  nicht  bläh,  roenn  er  vifäliig  in  ber  Sadte 
etroas  gehört  hat,  cinfdircitct , fanbern  bah  ber  Korporation 
bie  Vflidit  auferlcgt  roirb,  ihn  in  Kcnmnifj  ju  fefcen  unb  »eine 
'Einträge  vt  hören. 

Sacho.  Dr.  ^afcp:  3*  »erftepe  fehr  roohl. 

Vorfiftenber:  *31  ber  Sie  roollen  eine  Staatobehörbe  nicht 
einfrfccn? 
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3ad)0.  Dr.  Waf<h*.  34)  U'he  baraufi  feinen  Ru&en 
entftelten. 

Vorfiecnbcr:  ©eich?  Rto&rcgeln  (g'roge  18)  empfehlet! 
(ich,  um  beut  fd)äblid)cn  .'Meflamemefen , ber  bemühten  3nx* 
leitung  beo  '^ublifumo  burd)  bie  treffe  unb  ber  Verbreitung 
falfd)cr  Wcrüdjte  entgegenjutreten.  Xao  ift  ein  ^unft,  ber 
bie  ^reffe  bcfottberö  angelu.  Taft  foldje  /falle  oorgefomtnen 
jinb,  leugnen  Sic  gcroifc  nicht? 

Sacho.  Dr.  Waich:  Verebt  ftd)  bie  $rage  auf  bie  greife 
in  ilirent  Dcrautmortlidten  5 heil  felbft,  ober  auf  Annoncen ? 

Worfittenber:  Ruf  jebe  Rrt  ber  Reflatne,  aud)  auf  ßeit* 
artifel. 

Sad)ü.  Dr.  Wafcf):  ©ie  roollen  Sie  babei  ©erfahren? 

Vorftttcnbcr:  Go  rnirb  oorgeid)lagen , auf  ehrengericht; 
lid)em  ©ege  einjufdiretten. 

Sadjo.  Dr.  Wafth:  Ginnt  anberett  ©eg  fann  id)  mir 
auch  nicht  benfen. 

Worfttoenbcr:  Rubere  Sadmeritänbigc  haben  eine  Rrt 
Xiojiplinaroerfabren  als  juläffig  erflärt,  j.  V.  Da  ft  man  bie 
Vertreter  folcher  Vlätter  ganj  oon  ber  Vürfe  auefchlicftt. 

3ad)t>.  Dr.  Wafcf) : Xamit  mürben  Sie  bem  Vublifutn 
einen  grofcen  Schaben  muffigen.  Xer  Vefer  einer  Leitung,  bie 
Ceffetitlid)feit,  bat  bao  Red)t,  non  allen  Vorgängen  unterrid)tet 
$u  roerben. 

Vorfincubcr : ©ollen  Sie  nidtt  bie  Referenten  oom 
3utritt  jtt  ber  Vörie  auofdilieftcit,  roemt  fic  unrid)tige  Rad)- 
rid)ten  geben? 

Sacbo.  Dr.  Wafcf) : ©enn  unrichtige  Rachridtten  gegeben 
merben,  fo  toirb  bagegen  ciitsuichrciten  fein,  roie  febon  umhin 
angegeben  mürbe,  ©ir  regiftriren  bloß  bie  Rad)  richten,  ohne 
in  iebetn  Rugenblicfc  entfcticiben  ju  föttnen,  ob  fie  mabr  ober 
unmahr  finb. 

Worfifeenber:  Xafe  ein  Vlatt  mie  bie  „Rationaljeitung" 
bao  nid)t  tbut,  gebe  id)  ju,  aber  eo  giebt  viele  untergeorbnete 
Vlätter. 

Sadio.  Dr.  Waich*.  Xic  Leitungen  buben  bie  Vflid)t,  jebe 
Rad)rid)t  ju  regiftriren. 

(8raf  bon  $lrnint : Xer  £*err  Sad)oerftänbigc  hat  oorhin 
barauf  l)ingemiefen,  baft  er  ©erth  barauf  legt,  baft  eigentlidt 
nur  bie  oereibeten  Ria  fl  er  bie  Murfe  notiren.  Run  möchte  id) 
bie  Moitfequcnj  -gehen  unb  fragen,  ob  er  nidtt  bafür  märe,  baft 
bie  Vreffe  nur  bie  amtliche  .vturonotirung  brächte.  RUerbingö 
mürbe  biefeo  eine  Vcfdjränfung  ber  Vreftfreihcit  fein,  über 
bereit  3nläffigfeit  id)  $ur  3eit  nicht  urtheilen  mill. 

Sacho.  Dr.  Waich:  3<h  glaube,  bah  bie  ^ctluiiQcn  nur 
bie  Roti^en  beo  amtlichen  Murojetlclo  bringen. 

OJraf  Pon  Vrniut:  Xao  tttuft  id)  beitreiten. 

(Geheimer  töommergenrath  ^rcnüel:  Sie  fönnen  fagen, 
IR)  'fkogmt  finb  bie  amtlichen  Rotijen,  barüber  hinauo  bringen 
fic  noch  Rotten,  bie  erft  nach  Schluß  ber  Vörfc  erfolgen 
(Sad)t>.  Dr.  Vafd):  3amol)l!) 
unb  auch  Schlüffe,  bie  amtlich  gar  nid)t  ttotirt  merben.  Rbcr 
99  ißrojent  beo  Rhbrucfo  in  bett  ^citunqcn  finb  amtlidte  Ro* 
tirungeu. 

Worfigcnbcr:  Gd  fommt  aber  bie  am  Schluffe  ber  Muro- 
noti.gm  gegebene  Veurthciluttg  ber  Vörfenftimmung  ic.  l)in$u. 

Sadjo.  Dr.  Waich:  ©enn  mir  bao  Vilb  oom  Würfen.* 
oerfehr  nur  nach  einem  amtlichen  3e,,cl  (©nfahjcttri)  geben 
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f ollen,  jo  bin  ich  überzeugt,  baß  bao  Vtlb  ein  lücfetthaftco  fein 
mürbe.  x"\d)  fann  ben  Vörfenoerfehr  nur  barftellcn,  roenn  idi 
fdbft  Vorgänge  nerfolge. 

Vorfihenbcr:  3chr  oielc  ^iachriditcn  fielen  barauf  hin, 
bao  Vublifum  irre  ,gi  führen.  (Eö  flieht  lehr  häßliche  'iluo; 
roüchfe,  roic  manche  Vörfengrfulare  u.  bfll.  'uh  erinnere  an 
ben  '^rovh  "Volfe.  3ie  alo  Viitglieö  ber  anftänbigen  ^Jrdfc 
merben  am  erften  münfehen,  folrfic  dfuorctichie  $u  oerhtnbern? 

3adio.  I>r.  Vaftfr.  Xenfelben  VJunfd)  hege  auch  ich. 

(Geheimer  Mommergcttralh  ^rcnucl:  ^n  jeber  dürfen: 
orbnung  mirb  unter  'Jlnberem  mit  2luoichluß  bebroht,  mer 
falfche  ©eriichte  nerhreitet.  Xaö  begeht  »ich  auch  auf  2Jtitg  lieber 
ber  greife.  v^ch  roiU  nun  ben  iSerm  3achoeritänbiflen  fragen, 
ab  er  nicht  roenigfteno  fo  weit  gehen  roiU,  baß  bie  Verbreiter 
emeo  falchen  (^crüchteo  burth  eine  Reifung  natürlich  nur  bfs 
füglich  001t  Vörjenangelegeiiheiten , nor  bao  (Ehrengericht  su 
fairen  finb  mit  ber  .Hontequeit*,  baß,  meun  man  gtiren  fann, 
man  natürlich  auch  muß  (trafen  fön  neu.  Xie  Strafen  fönnen 
00m  (Ehrengericht  feitgrfeßt  inerben.  2lUerbingo  hanbelt  eo  (ich 
bei  ben  EMitgliebem  ber  Vörfe  um  bie  Verton,  bei  ber  Vrriie 
hanbelt  eo  (ich  oiel  ineitiger  um  bie  Verfon  beo  einzelnen  Ve 
richteritattero  alo  um  bie  Leitung.  Xao  ift  ber  Vunft,  mo 
3chmicrigfeiten  fid)  ergeben. 

Vorfittcnbcr:  Xie  ÜHchrgthl  ber  3achneritünbigcn  hat 
fid)  für  bao  ehrengerichtliche  Verfahren  auogeforochen. 

3achn.  Dr.  *afd):  (Eo  märe  für  ben  ,vall  giläjfig, 
inenn  abfichtlich  falfche  (Gerüchte  oerbreitet  merben. 

Vorfiöcnbcr:  9fid)t  auch  bei  grober  ^ahrläfiigfcit? 

3acho.  Dr.  ©afdi:  2luch. 

Vorfittcnbcr:  (Eo  giebt  hoch  noch  fchlunmere  Aäüe,  alo 
bloße  fahrläffige  Verbreitung  falfdtcr  (Gerüchte,  v V.  abfichtlich 
falfche  Xarfteliung  ber  Vörfenlage. 

3achn.  I)r.  'Vafch’.  34  glaube,  baß  nufer  Vlatt  objeftin 
in  feiner  Veriditeritattuitq  ift , aber  idi  mürbe  midi  fürchten, 
oor  einer  Vehörbe  511  beftehen,  mentt  jebeo  ber  uinlaufenben 
(Gerüchte,  bie  non  uno  regiftrirt  merben  unb  foroeit  fie  fich  auf 
bie  Vörie  begehen,  betn  ehrengerichtlichen  Verfahren  unters 
morfen  merben  follte. 

Vorfitjcubcr:  3ie  glauben  alfo,  baß  bao  (Ehrengericht 
nur  bei  falfchen  ^lachrtchten  unb  Gerüchten  cinfchreiten  foU? 

3adw.  Dr.  3aroohl! 

'©orfiöcnbcr:  VMr  fönnen  bann  tnciter  gehen.  (Eo  fragt 
iich  noch,  ob  bie  hinfichtlidi  berufnen  gegebene  3trafbemmntung 
beo  .ftanbelogcfefcbudio  'Vrrifel  219 d auch  auf  anberc  Vapiere 
unb  felbft  auf  ben  V>aarenhanbel  auouibehnen  fei.  (Eo  liegt 
mohl  fein  (^runb  oor,  fie  auf  jtftien  ftu  befdnänfen? 

3achn.  Dr.  ^afcfj:  3amohl:  ich  mürbe  fie  auch  auf 
Cbligationen  auobehnen. 

**orfitjcnbcr:  Xann  foinmen  mir  auf  ein  redit  fdiroierigeo 
rikbiet,  rneldje  iOiifjftänbc  (ich  im  Mommifiionogefchäft  ergeben 
haben. 

3acho.  Dr.  Vafri):  Xao  ift  eine  ber  michtigiten  Aragen 
in  betn  Aragebogen. 

Vorftfccnber:  V?ir  fönnen  bie  Aragen  roohl  fombiniren. 
Aragc  11»  betrifft  bte  iVifiitänbc,  melche  bei  ber  Vennittlung 
heroorgetreten  iinb,  At  agc  21  bao  3elbfteintrittorecht  beO  Mont: 
mifiionäro  unb  Arage  22  bao  gefc^lidtc  Vfanbredtt.  Xie 
Aragen  hängen  eng  gifammen. 
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Sacho.  Dr.  ©afcf):  lieber  bie  jurtftifcfjen  fragen  roill 
itf)  inid)  nicht  auolaffen.  ©eint  Selbftfontrahiren  ift  bao  ein 
befanmer  Uebelftanb,  baß  eo  Komntiffionäre  (liebt,  bie  beit 
Kommittenten  ben  Sßreio,  ju  bem  iie  gefauft  ober  oerfauft 
haben,  nicht  richtig  anrechnen.  SRun  ift  bie  fyrage  entftanben, 
ob  bao  SOionopol,  bao  für  bie  Komntiffionäre  im  (jffeften- 
oerfehr  beucht , aufgehoben  merben  foll.  ^dj  glaube,  baß  eo 
faum  möglich  fein  roirb,  eine  folche  Veftimmung  jur  ^luoführung 
ju  bringen.  Taß  (^efefc  fann  umgangen  merben. 

©orfittenber:  Sic  haben  mahrgenotnmen,  bah  ein  ÜJ?ifc 
brauch  bantit  getrieben  roirb,  bah  ein  unrichtiger  Kurs  au 
<^runbe  gelegt  mirb,  nur  beim  Xcrnüngcfdiäft  ober  auch 
beim  Kaffagcfchäft? 

Sacho.  Dr.  ©afcfj:  Ta  ber  Kuro  im  Kaffagefchäft  ein 
(Sinheitöfuro  ift,  fo  fönnen  falfdjc  'Eingaben  nicht  gemacht 
merben,  baö  aber  fann  bei  ben  Ultimogefd)äftcu  oorfomtneit. 

©orfigenber:  Tie  Angabe  cineo  unrichtigen  Kurfeo  unb 
baö  Sclbftcintrittorccht,  bao  ftitb  jroei  getrennte  Xhotfachcn. 

Sacho.  Dr.  ©nfdj:  Taö  ftitb  jroei  getrennte  Xhatfachen. 
3ch  möchte  bloh  barüber  fpredien,  bah  bao  JHedit  beo  Selbft= 
fomrahireno  bei  Termingeschäften  cingcfdtränft  merben  foll. 
Grfteno  mühten  bie  ©eftintmungen,  bie  ©anfierö  unb  öanfen 
in  ihren  ^irfularen  haben,  bah  fic  Selbftfontrahenten  finb,  in 
jebem  #aU  nicht  gegattet  merben. 

©orftfccttbcr:  Tann  mürben  Sic  bao  3ell>ftcintritto= 
recht  nicht  bloh  befchränfeu,  fonbcrti  beseitigen. 

Sadso.  Dr.  ©afd):  3d)  habe  jroei  Vorfdjläge.  utöchte, 
bah  bao  Selbftfontrahiren  in  gemiffett  fallen,  namentlich  VW 
fti tuten  unb  ©attfen  für  inlänbifdtc  unb  auolanbifche  Anleihen, 
bie  iie  felbft  übernommen  haben,  gehaftet  merben  foll.  Senn 
ein  .Honfortium  eine  preuhifdje  Anleihe  übernommen  hat,  unb 
ich  oon  einem  ber  Konforten  biefe  ©ffeften  faufen  roill,  fo  fann 
id)  nicht  perlangen,  bah  iie  meine  Crbre  burdi  Slnfauf  oon 
einem  ^In beten  auöführen. 

©orfiticnbcr:  Tao  ift  ein  Argument,  bao  für  bie  *Äuf= 
rechterhaltung  geltenb  ju  machen  ift. 

Sacho.  Dr.  ©afd):  .frat  ein  Komtniffionär  eine  Crbre 
auogeführt,  fo  fann  er  nicht  nachträglich  alö  Selbftfontrahent 
auf  treten,  .fr  nt  er  aber  auo  fidi  felbft  herauo  biefe  Crbre 
auogeführt,  fo  ift  er  verpflichtet,  fofort  burch  Telegramm  ober 
© rief  iich  alo  Selbftfontrahent  ju  nennen.  '>llo  Selbftfontrahent 
fann  er  natürlich  feine  Spefcn,  (Sourtage  unb  '^rooifion  ocr- 
langett.  mürbe  roeiter  oorfchlagcu,  bah  ber  Kommiffionär 
alle  -Hbfdilüffe,  bie  er  macht,  in  ein  ©örfcnnotijbuch  dtronologifd), 
untcreinanber  mit  laufender  SUumitter  unb  bem  Hainen  beo 
Kommittenten  roie  beo  (^egenfontrahenten  unb  beut  Kurie  ein: 
fcfireibeu  muh-  v^u  biefeo  ©uch  ntüffen  alfo  alle  ©örfengefdiäftc 
eingetragen  merben.  Taburd)  roirb  oerhinbert,  bah  ber  fo; 
genannte  Schnitt  gentadtt  roirb. 

©orftöenber:  Tao  finb  oerfchiebene  Tinge.  Tao  franbelo; 
gefefcbud)  beftimmt,  ber  Kommiffioitär  foll  berechtigt  fein,  bei 
^luoführung  einer  Crbre  alö  Selbftfontrahent  einjutreten,  roetttt 
ber  Kommittent  nidjto  anberco  beftimmt  hat.  Sie  mollen  bieo 
oerbieten,  fobalb  bie  Crbre  mit  einem  Tritten  auogeführt  ift. 
Sollen  and)  entgegenftehenbe  Vereinbarungen  ungiltig  fein? 

Sacho.  Dr.  ©afd):  Tie  ©anfierö  proflamireit  allgemeine 
(Hefd)äftobebingungcn , nach  roelchen  bao  Wccht  beo  8elbft= 
fontrahireno  für  alle  (Kefchäfte  mit  ihnen  gelten  foll. 

©orfiftenber:  'Jlach  bem  .franbclogcfc&bitd)  fann  ber 
Kommiffionär  in  jebetn  #vaU  erflären,  bah  et  felbft  liefern  roill. 
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Satffr.  Dr.  ®afdj:  jawohl:  ober  cö  mühte  Dein  .Storni 
mittenten  überlaifcn  bleiben,  u«  wählen,  ob  ber  Kommiffionär 
Sclbftfontrahent  ift  ober  nicht. 

Kiorfiftenbcr:  Sie  wollen  alfo  bao  .ftanbelogefefebudi  afc 
änbem,  bafj  ber  Kommittent  erft  ptftitnmen  muh,  währenb  ihm 
jefct  nur  frei  fteht,  $u  tierbieten.  Tao  ift  ber  'llorfchlag  beo 
bfterreid)ifdien  reoibirten  Gntwurfeo  511m  .£>anbclogcfetjbudi. 

Sacht).  Dr.  SJafd):  ^td)  holte  bao  für  bao  $rfte. 

'Horfitjcnbcr : Wie  foll  eo  nun  weiter  fein?  Soll  jefct 
ber  Kommiffionär  bet  ber  'lluoführung  lieh  erflären  — 

Sacho.  Dr.  Reifet»:  (fr  tnufj  fofort,  wenn  er  felbft  bao 
(Mcfdiaft  macht,  burch  Telegramm  ober  '-Jtrief  an$eigen  unb 
bao  erflären. 

'Horftöcnbcr:  Sie  wollen  alfo  weiter  eine  Verpflichtung 
einführen,  ein  Vuch  ju  führen. 

Sacho  Dr.  Gr  führt  fchoit  fe^t  ein  Vud).  Gr 

führt  fein  'Hoti^buch,  bao  bett  ttaufleuten  gegenüber  pollftänbige 
t^iltigfeit  tjat. 

Vorfincnbcr:  Tao  ift  wohl  nicht  uorptfdirciben,  welche 
Bücher  er  $u  führen  hat. 

Sache.  Dr.  'Bafdj:  3<h  will,  bah  er  alle  (Hefcfjäfte  in 
ein  fogenannteo  'Köttenich  fchreibt  unter  einanber,  djronologifch, 
fo  bah  jebeo  c^cfchäft  geprüft  werben  fanit.  Ter  Kommittent 
fann  bann  auf  biefe  'Weife  weniger  getäufcht  werben,  alo  baO 
fonft  ber  iyall  ift. 

Ktorfiftcnbcr:  immerhin  wäre  hoch  eine  Xüufcbung 
möglich. 

Sache.  Dr.  Glicht  aber  eine  folchc  'Dfenge  oott 

Xäufchungen,  wie  fie  je$t  oorfomtnen. 

Vorfincnbcr:  Xor  Vorfchlag  foll,  wie  ich  foeben  höre, 
bereits  oott  .£»erm  Vanbgerichtoraih  2Runf  gemacht  fein.  Gfl 
foll  angeregt  fein,  ein  Vuch  >u  führen,  worin  alle  Sibfchlüffe 
etnsuichreiben  finb. 

Scnatopräfibem  Dr.  Wiener:  Xao  war  etwao  'Jlnbcrco. 
Xao  follte  Pont  slKaflcr  pcrlangt  werben.  Go  würbe  bagegen 
geltettb  gemacht,  bao  würbe  iidi  ber  Kommittent  perbitten, 
bah  fein  'Karne  an  ber  Vörfc]  für  (Wdiäfte  ber  ÜJlafler  ans 
gegeben  wirb. 

Sadw.  Dr.  »afd>:  Xcohalb  fchlagc  ich  bao  'Koti^buch 
beo  Kommifiionäro  oor. 

(Geheimer  K ommer, üenrath  ftrenttel:  Tiefe  Stimmung 
hat  bod)  audi  loirthfchaftlidi  beit  'Werth,  bah  bic  t^efthürte, 
welche  bem  Kommiffionär  burch  bic  Aufträge  zweier  Kom* 
mittenten  .sugeljen,  oon  weldtcit  ber  eine  fauft,  ber  anbere 
oerfauft,  in  fich  fompenfirt  werben  tollen.  Vci  biefen  fKefchäften, 
bie  in  fich  fompenfirt  werben,  tritt  eine  Vörfenaftton  gar  nicht 
ein.  Tenn  eo  fann  ein  Vanfier  $ur  Vörfe  gehen.  Gr  hat 
1 Million  s}lufträge  51t  faufen  unb  1 'Ulillion  311  uerfaufen. 
Xamt  fann  er  ruhig  ber  Vörfe  mit  ben  .£Sänbcn  in  ber  Xafche 
jufehen  unb  gar  nichto  thuit.  Gr  wirb  am  gerediteften  oer 
fahren  gegen  bie  beiberfeitigen  Kunben,  wenn  er  ex  post  nach 
bent  ermittelten  Kure  ihnen  .pnheilt,  b.  h-  immer  nach  bem 
glcidicn  Kuro.  'Jfun  fcheinen  Sie  ber  Meinung  511  fein,  fonft 
hätte  bie  '«Hefchränfung  feinen  Sinn,  bafj  er  audi  in  biefem 
f^alt  einfehreiben  muh-  Gr  muh  fünftlid)  (Bcfdiäftc  machen, 
iubem  er  immer  fagt,  jefct  in  biefem  SKoment  toerbe  id)  oon 
A 10000  nehmen,  unb  bie  gebe  ich  an  B $u  bem  unb  bem 
.Kure.  '.Hubers  wäre  eo  nidtt  möglich-  Xaofelbe  würbe  bei 
benjenigen  t'tefchäftcn  ber  JyaU  fein,  wo  er  bem  Kommittenten 
auo  feinem  Veftanbe  giebt.  Sic  haben  bie  Verfäufe  cineo  Kon= 


Digitized  by  Google 


9ünfjcfcnter  ’l'crtanMnnfljta#.  Srcitafl,  ben  17.  Juni  1S02.  1013 

fortii  modern.  — Xa  mürbe  eo  fidi  um  ben  Ginheitofurö 
hanbeln,  unb  ba  märe  bic  Sache  überhaupt  gleicf)giltig.  Gd 
mürbe  bao  nur  in  Jvragc  foinmcit,  infofern  ein  Ginheitofurö  nirf>t 
ftottfinbet.  9hm  mill  ich  noch  ^olflenbcft  fagen:  bie  Sache  hat 
praftifcf)  recht  crficblidjc  Schmierigfeiten.  3n  ben  großen  M om- 
miffionögefchäften  ber  '3anf  finb  jefct  für  jebe  i^anf  ungefähr 
10  bio  1*2  teilte  befdiäftigt,  bie  fortmährenb  alö  (*5allopinö  herutn- 
gehcit;  ber  eine  hat  Xiöfontofommanbit,  ber  anbere  Atrcbit- 
aftien,  ber  bnttc  jenco  511  oerforgen ; bao  finb  ganj  ocrfchicbcne 
Veute,  nur  mit  beftimmtcn  Aufträgen.  Xcr  'Auoroörtige  be= 
peid)irt:  oerfaufe  Xiofomofomnianbit,  tauft  fo  unb  fo  oiel 
Mrcbitaftirn.  Xao  mirb  unter  bic  pcrfchicbenen  .tfontmio  ocr- 
theilt,  unb  bic  gehen  herum.  Xa  mirb  eo  aufjerorbentlid) 
fdnoierig  fein,  biefe  ^üfolge  fo  inucjuhalten.  'Kerth  fonn 
bie  Sache  nur  haben,  mentt  bie  3c**f°*9e  eoentuetf  unter  Gib 
gefttüt  roerben  fann.  Ginen  Gib  mürben  bie  (^efchäftoinhaber 
fdiließlich  roabrfdicinlich  aber  nicht  teiften  fönnen.  3 dl  bemerfe 
alfo,  ba&,  abgefehen  pon  allen  anberen  Siebenten,  bie  Sache 
mir  praftifch  fehr  große  SdimierigFeiten  )u  haben  fcheint. 

SadiP.  Dr.  Go  iü  boch  für  iüanfen  unb  Öatifiero 

feine  fchmierige  Sache,  menn  an  ihrem  Öörfrnbureau  bie  ab- 
gefchloffenen  (^efdjäfte  fofort  befanm  gegeben  merben. 

vt ommer üenrath  'JWcnbeIäfohn*'Bartbolbt):  'Kenn  ein 
J^iauo  für  100  000  Xhater  Xiöfontofommanbit  ju  faufen 
hat,  fo  geht  ber  Mommiö  in  ben  'UJarft  unb  fauft  fehr  roahr- 
fcheintid)  nicht  erft  einen  fleineren  Soften  unb  fotumt  mieber 
unb  fagt,  ich  habe  jefct  5000  Xhater  gefauft,  ionbem  ber 
Motnmio  bleibt  moht  meift  fo  lange,  bio  er  bie  Crbrc  galt* 
auögeführt  hat.  Xarüber  fann  öftere  einige  3fit  oergehen. 

Sadm.  Dr.  ©afd>:  Xann  fann  er  gleich,  menn  er  bie 
Crbrc  befommt,  fich  erflären. 

Worfiticnbcr:  Xamit  oerliert  bao  ganje  <>tefchäft  ben 
Mommiffionocharafter. 

Sacho.  Dr.  ’öafrfj:  Gr  mirb  meinend  nie  .Uomntiffionär 
auftreten,  unb  menn  er  bao  nicht  mill,  bann  fann  er  erflären, 
ich  oerfaufe  ober  ich  faufe  nicht  alö  Montmiffionär,  ich  bin 
Selbftfontrahent.  3 d)  rebc  0011t  Ultimogcfchäft.  '^eiiit  Ultimo: 
gcfd)äft  ift  jeben  Slugenblicf  ein  Mitro  $u  machen. 

^orfihenber : Kie  foll  er  Aufträge  oor  ber  lUörfcnjeit 
behanbeln? 

Sad)0.  Dr.  $*af«h*.  Xie  Aufträge  oor  ber  ^örfenjeit 
fann  er,  menn  ber  Mommit teilt  efl  geftattet,  alo  Selbftfontrahent 
auoführcit. 

'©orfitoenber : 3 dl  fann  mir  feine  rechte  '©orftellung 
machen,  roao  Sic  meinen.  'Kann  foll  ber  .Hommiffionär  fich 
entfd)(it§en,  ob  er  felbit  geben  ober  nehmen  mill? 

Sacho.  Dr.  **afdj : 2ln  ber  Sflörfe  fetbft  muß  er  alle 
abfoloirten  <**cfd)äfte  in  fein  '©örfennoti,}luicb  eintragen. 

©orftttenber:  'Kenn  er  nun  alo  Selbftfontrahent  auf: 
tritt,  roaö  trägt  er  ba  ein? 

Sacho.  Dr.  Gr  hat  ebenfallo  bao  Wcfdjäft  unb 

ben  tturo,  ju  beut  er  alo  Selbftfontrahent  gibt  ober  nimmt, 
einjutragen. 

©orftttcubcr:  'Kie  bann,  menn  er  beit  'Auftrag  ilforgcno 
um  0 Uhr  befommt,  toao  foll  er  ba  machen? 

Sadjo.  Dr.  'öafrf)*.  Gr  fann,  mie  id)  fdion  gefagt  habe, 
telegraphiren : ich  merbe  bie  Gftcften  auo  meinem  iBeftanbe  geben. 

©orfifeenber : Sie  mollett  ein  'l|on*budi  etnführeu  für 
<^efd)äfte,  bie  nicht  oermöge  beo  Selbiteintritto  gemacht  roerben? 
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3cnatopräfibent  Dr.  Wiener:  3d)  benfe,  3ic  fagen, 
bah  er  bie  ^eit  feiner  inneren  ©ntfchliehung  über  bie  $lu6; 
fübrung  beo  (Heichäfto  hriren  foll. 

Sacho.  Dr.  Senn  irf)  beit  Auftrag  befomme 

alo  Kommiffionär,  bann  babc  idi  ju  erflärrn,  ob  id)  ihn  alo 
Kommiffionär  auofübren  ober  felbft  übernebmen  miU. 

Vorftljcnbcr:  3ic  inolien  nlfo  einfübren,  bah  er  fid> 
fofort  entfärben  muh? 

3acho.  Dr.  tBaidr.  Senn  er  fitb  nicht  halb  anbetö  ent; 
idieibet,  ift  er  Kommiffionär.  3U  öem  3u*d  bat  er  ein  Vud) 
Au  führen,  in  meldtem  er  dironologifch  bie  (Hefcbäfte  mit  bem 
Kuro  unb  Planten  beo  Kommittenten  cinjutragen  hat.  3<b 
habe  mit  Vanficro  gciprochen,  bie  biefe  meine  Voridilägc  für 
richtig  befunben  haben.  3ie  mären  neu,  böten  3dtmierigfeiten, 
lieben  iid)  aber  auofübren.  Senn  ber  Kommiffionär  beit 
Auftrag  befommt,  muh  er  fofort  bei  'äluofübruug  beo  3luftrago 
an$eigcn,  ob  er  felbft  fontrabirt. 

(Hebeimer  Cber^Xegierungorath  Warnt» : 3d)  habe  3ic 
fo  nerftanben,  bah  ber  Kommiffionär  oerpfliditer  fein  foll,  ein 
Vud)  Au  führen,  in  bao  er  bie  Aufträge  tbronologifdt  unter 
Eingabe  ber  3fi*  einträgt.  Senn  Kaufo;  unb  Verfaufo; 
aufttäge  um  10*/4,  10  Vj  u.  f.  m.  ein  treffen,  fo  mürbe  aller; 
bittgo,  menn  ein  foldteo  Vud)  geführt  märe,  eine  Äontrole 
barüber  möglid)  fein,  meldicn  $reiä  ber  Kommiffionär  betn 
Kommittenten  au  berechnen  berechtigt  ift.  (So  mürben  alle  3eit; 
gefchäfte,  bie  oor  Vcginn  ber  Vörfe  gemacht  merben,  nadi  beut 
elften  Kino  oerreebnet  merben.  VI  an  mürbe  bann  feftfteüen 
fönneit,  au  9cginn  bei  Vorfe,  um  12,  finb  a-  8.  10000  Mont- 
manbitaftien  a»  betn  unb  bem  Kuro  gehaubeit  morben,  unb 
um  12  mären  bie  unb  bie  Aufträge  ba.  (io  mürbe  iidi  alfo 
burch  Vergleichung  ber  Aufträge  im  Vörfenbud)  unb  burdt 
Vernehmung  bet  iüiafler  feftfteüen  laffen,  meldter  Vmo  für 
biefeo  ©rieft  im  3eitbanbel  um  121/*  ober  12*/i  gcwblt  morben 
ift.  Stuf  biefe  Seife  mürbe  allerbiitgo  eine  Äontrole  geübt 
merben  fönnen.  Säbrenb  mir  alfo  ber  Vorfdilag  an  fid>  gar 
nicht  unpraftifch  Au  kiu  febeint,  ift  mir  nur  nicht  flar,  mic 
bamit  fcftgefteilt  merben  foll  ber  3r»tpunft  beo  3clbfteintritto= 
rechto  beo  ÄommifftonärO.  Ta  mürbe  allerbiitgo  für  biejenigen 
Sluf  träge,  bie  im  Tarife  ber  Vörfe  eingeheit,  beftimmt  merben 
müffen,  bah,  menn  ber  Kommiffionär  alo  3elbftfontrabent  ein; 
treten  roill,  er  oerpflichtet  ift,  biefeo  fofort  bei  ©ingang  beo 
Üluftrageo  in  fein  '^oti,>bitd)  einAutragen.  üWan  fönnte  fagen, 
bao  ift  nicht  auoführbar,  meil  bao  3elbfteintrittorecht  bem 
Äominiffionär  bie  Vtög  lieh  feit  geben  fott,  fidt  erft  bann  au 
cntfchetben,  menn  bie  kurfc  feftgeftellt  finb.  iJlber  idi  meine, 
bao  3elbfteintrittored>t  hat  nur  ben  x^ruecf,  betn  Kommiffionär 
bie  Vlöglidtfeit  au  geben,  an  ben  Kommittenten  ohne  Ver= 
mittlung  a»  liefern,  bcAiehungomeife  ohne  Vermittlung  ber 
Vörfe  bie  Verfaufoaufträge  beo  Kommittenten  bireft  a»  über; 
nehmen.  Senn  eo  iid)  um  Kaffagefdiäfte  haitbelt,  mürbe 
tneineo  ©radtteno  ber  Vorfd)lag  praftifch  bitrchführbar  fein, 
bem  Kommiffionär  bie  Verpflichtung  aufAulegett,  fofort  bei 
©mpfang  beo  'Jluftrago  au  fagen,  bah  er  nicht  Kommiffionär 
fonbern  3elbftfoittrahent  fein  miU.  Senn  alfo  3emanb 
perfönlid)  jum  Kommiffionär  fommt  unb  fagt : „3di  null 
1000  'üftien  oon  bem  unb  bem  Vapicr  nerfaufen",  fo  mürbe 
er  iagen  ntüffen:  „3ch  übernehme  fie  au  bem  laufenben  Kuro". 
sÜber  baraufhin  au  fpefuliren,  bah,  menn  mehrere  Kurie  fefb 
geftellt  finb,  er  fid)  hinterher  ben  Kuro  nuofudjt,  ber  für  ihn 
ber  günftigfte  ift,  liegt  nicht  in  ber  3lbjid)t  ber  Veftimmung 
beö  .^anbelogefebbudteo. 

3ch  halte  ein  berartigeo  Vuth  auch  jur  Äontrole  barüber 
für  nothig,  um  feit.utitellcn,  in  meldient  '„Hugenblicf  ber  Koni; 
mifiionär  alo  Selbftfontrahent  eintretett  miU.  od)  glaube, 
bah  allerbiitgo  eine  geroiffe  3id)crheit  gefdtaffeit  mirb  beAüglich 
ber  Aufträge,  bie  eingegangen  finb,  unb  ber  Vemeio  gefiebert 
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ioirb,  einen  Kurs,  entfpredjcnb  bem  Aufträge,  bem  Kommit; 
tenten  gegenüber  zur  Anrechnung  511  bringen. 

'Borfiijcnber:  Xao  ift  ein  anberer  'Corfchlag.  Xer 
£>crr  Sachoerftänbigc  roollte  nur  Der  Aeihc  nach  eintragen. 

(geheimer  Cber-.'Wegierungöratb  (^amp:  3<&  habe,  bao 
allcrbings  fo  oerftanben. 

(Geheimer  .Kommerzienrat!)  ^rentjcl:  3<ß  will  nur  barauf 
aufmerffam  machen,  bas  feßt  voraus,  bah  ber  Kommittent 
will,  bah  beim  Eintreffen  feiner  Crbre  a tempo  bie  Auo= 
führung  erfolgt,  rntroeber  burd)  Selbftcintritt  ober  burd) 
Effcftuirung.  Aber  ift  es  nicht  fehr  häufig,  bah  bie  Koni: 
mittenten  bie  Ausführung  ber  Crbre  in  bie  $änbe  bes  Äom* 
mifiionärS  legen  in  bem  Vertrauen,  bah  ber  Öefctere  ben 
möglich!!  günftigen  Augenblicf  für  ihn  mahlen  toirb?  Es  märe 
eine  ganz  medjanifche  unb  auf  ben  Zufall  gerichtete  'Herab: 
rebung,  zu  fagen:  fofort,  menn  bie  Xepefd)C  fomnit,  muht  bu 
bas  auch  machen.  Xer  Zufall  entfdjcibet,  roelcher  Slurs  gerabc 
in  bem  Moment  ift.  3<h  glaube,  bie  anberen  Herren,  bie  in 
ber  gratis  flehen,  roerben  mir  beiftimmen , bah  bas  ein  un= 
gemein  häufiger  Pyall  ift.  Es  giebt  hoch  auch  Mommiffionärc, 
bie  einigermaßen  bas  'Vertrauen  ihrer  Kommittenten  nicht  nur 
haben,  fonbern  auch  oerbienen.  Xer  Kommittent  fann  oon 
ber  Sorgfalt  bes  KommiffionärS  gerabe  oerlangen,  zu  prüfen, 
ob  mobl  jc^r  ber  SDI  oment  ridjtig  ift,  ober  ob  er  noch  ein 
ätschen  märten  foll.  Auf  biefe  Kategorien  oon  Aufträgen 
fönitle  meines  Erachtens  ber  Horfchlag  bes  .fcerm  Sadp 
oerftänbigen  faunt  mahgebenb  fein,  3dl  frage  ihn,  ob  er  ber 
'Dleinung  ift,  baß  bie  Sache  barauf  geheilt  roerben  foll,  baß 
fofort  bei  Eintreffen  ber  Crbre  aud)  bie  Ausführung  $u  er; 
folgen  hot. 

Sad)o.  Dr.  'öafd):  fföenn  ich  bem  Kommiffionär  tele? 
graohire,  baß  er  mir  15000  Krcbitaftien  faufeu  foü,  unb 
nid)ts  roeiter  hinjufeße,  fo  heißt  bao,  baß  er  meinen  Auftrag 
fofort  ausführt.  Xahcr  hat  er  nicht  bao  Wahlrecht,  zu  fagen : 
ich  roarte  noch,  bis  ber  Kurs  höher  ift,  fonbern  er  foll  fofort 
ausführen,  3ug  um  3ug. 

(Meßeimer  CberiAegierungorath  (Mauip:  3»  ben  fällen, 
bie  .£>crr  (Hcbeimratb  »yrenhel  erroähnt  hnt,  bie  fclbftocr: 
ftänblich  fehr  häufig  oorfommen,  mirb  auch  er  bas  SelbfteintrittSi 
recht  bes  KommiffionärS  nicht  für  angebracht  erachten,  nämlich 
bann  nicht,  roenn  es  fid)  um  eine  Hertraucnsitellung  bes 
KommiffionärS  hanbelt  unb  ihm  gegenüber  ausbrücflidi  ber 
Auftrag  balnn  geht:  bu  foUft  mein  ^ntereffe  tnöglichft  roahren. 

Konunerzicnrntb  -IWenbclsfohn * Wartholta):  3fh  weiß 
nur  nod)  nicht,  nach  roelchem  ^rittfttp  bie  Eintragung  ber  (Me* 
fchäfte  ,pt  erfolgen  hat,  roenn  ich  im  Allgemeinen  aud)  bie 
^Berechtigung  ber  Ausführungen  bes  fterrn  (Mehcimraib  (Kamp 
Zugebe. 

Sacho.  Dr.  iBafd):  3<h  gebe  zu,  baß  bic  Ausführung 
meines  Horfchlagco  mit  Schroierigfeiten  oerbunben  ift.  SÖenn 
id)  einen  Horfcßlag  madie,  fo  muß  ich  mich  gegen  bic  Annahme 
oerroahrett,  baß  ich  bie  Einzelheiten  beffelben  bu  rehgearbeitet 
habe.  Xas  ift  nicht  mein  '-Beruf,  ich  habe  audi  nicht  bie  3cit 
bapi.  3<h  fann  hier  bloß  Anregungen  geben,  unb  praftifche 
iieute,  bie  in  bas  innere  (Mefchäft  mehr  eingeroeiht  iinb,  mögen 
fie  prüfen.  3<h  bin  feit  zwanzig  fahren  mit  ber  '-Börfe  in 
Hcrbinbung,  aber  ich  hübe  nur  bie  allgemeinen  Hcrhältuiffc 
berfelben  zu  beobachten  bie  Aufgabe  unb  (Gelegenheit  gehabt. 
Aknn  ßerr  Senatspräfibent  Ü&Siener  fagt,  es  müßte  ber  Hor- 
fdjlag  gntauer  formulirt  roerben,  roie  es  ein  fo  bebeutenber 
3urift  oerlangen  fann,  fo  bin  id)  bazu  nicht  im  Stanbe. 

Smatspräiibcnt  Dr.  Wiener:  3Ü  bao  ficher,  baß  bei 
einem  Aufträge,  ber  „beftens"  gegeben  ift,  bas  SelbiV 
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fontrabirungöre4t  nicht  befiehl  * gimittrte  Aufträge  finb 
auö&uführen,  fobalb  bao  Limitum  ba  »ft.  Ilm  bic  meiteren 
Intentionen  beo  Kommittenten  fümmert  ftd)  ber  .Kommtffionär 
nicht.  9hin  giebt  eo  auch  Aufträge  befteno.  .Kann  ich  nicht 
bei  einem  Sluftrage  befteno  f4licßli4  au4  jit  einem  beftintmten 
Kuro  alo  Selbftfontrahcnt  eintreten?  jchf  nicht  ein,  baß 
man  bei  folchent  Aufträge  fofort  nach  (Smpfang  beo  2luftrago 
erflären  müßte,  baß  man  Selbftfontrahem  fei. 

Horfitjcnber : 2Ja4  ber  hantigen  :Ned)tolage  hätte  er 
bafi  :Wed)t  ju  mahlen,  aber  Sie  mollen  bao  oerhinbem? 

Sacht».  I>r.  (Bafch*-  34  miU  nur  fagen,  baß  eine  Crbre 
„befteno"  fofort  auogeführt  merben  muh.  HM4e  Her: 
antmortli4feit  übernähme  ber  Mommiffionär,  menn  er  bic 
^eit  ber  2(uoführung  ber  Crbrefl  felbft  mahlte! 

(Kehcintcr  Alommer^ienrath  ^rcnftcl:  Co  gehen  bet  einem 
Hanfbaus  eine  fehr  große  Hlcngc  Crbree  brieflich  ober  per 
Telegraph  oon  ber  Hörfe  ein.  HSenn  Die  Crbreö  nun  lauten: 
verlaufe  sum  erften  5t uro,  bann  muß  Do4  natürlich  jum 
erften  .Kuro  perfauft  merben.  bauten  fic  aber:  oerfaufen  Sie 
befteno,  heißt  bao  nicht:  ber  Mommiffionär  hat  mährenb  ber 
ganzen  Hörfe  bao  .'Xcdit,  mit  :Wücffi4t  auf  bao  ^ntereffe  beo 
.Kommittenten,  ftu  mahlen,  unb  hat  nicht  nöthig,  fofort  $u 
nehmen?  Tao  ift,  glaube  ich,  bic  heutige  2(uffaifung. 

Sa4o.  Dr.  KJafrfp  34  bin  anberer  Meinung. 

.K ommer jienrath  3Nenbclöiobn*Hartbolbtj:  34  fann  be^ 
ftätigen,  rnao  «öerr  ©eheimrath  ^fren&cl  fagt.  Ter  .Kommiffionär 
fann  in  Dem  ,3all,  roo  er  glaubt,  eo  betn  3ntereffe  beo  .Koni: 
mittenten  f4ulbig  $u  fein,  märten,  er  fann  fi4  mögli4ermeife 
fpäter  ju  oerantmorten  haben,  meohalb  er  gemartet  hat,  aber 
jebenfallo  mirb  er  Doch  jagen  fünnen:  i4  molltc  lebigli4  bao 
3ntere(fe  beo  .Kommittenten  mahrnchmcn,  i4  glaubte,  nicht 
beffer  hanbelit  ju  fönnen. 

SenatOpräfibent  Dr.  '.Wiener:  2lu4  tuenn  i4  eo  nicht 
für  nuoführbar  era4te,  baß  bao  Selbftfontrahiren  fofort  am 
gezeigt  merben  muß,  menn  ber  21  uf trag  eingegangen  ift,  io 
fragt  fich  bo4,  ob  nicht  eine  Hcrpfli4tung  begrünbet  merben 
fann,  alle  2lbi4lüffe  hintcreinanber  in  einem  Hu4  ju  per: 
jeießnen , fomohl  bic  bur4  (fffeftiogef4äftc  gema4ten,  mie  Die 
bur4  Selbftfontrahiren.  (So  muß  bo4  möglüb  fein;  eo  fann 
bod)  nicht  f4ließli4  alo  leßter  .'•lieft  bleiben,  hier  gebe  eo  meiter 
nidito,  alo  blinbeo  Vertrauen.  (Eo  muß  bo4  möglich  fr*11/  eine 
buchmäßige  (Einrichtung  f4affen  ,>u  fönnen,  auf  bic  ber  He: 
treffenbe  oermeifeit  fann,  um  beit  geitpunft  feineo  Selbfteintritto 
bar&ulegen.  Unb  menn  er  jeßn  (Kallopino  auf  Dem  EDiarft  hat, 
fo  muß  bo4  eine  Hcjicßung  ber  einzelnen  Hü4cr  untereinanber 
möglich  fein.  (Eo  muß  für  jeben  ED2cnfd)eu  möglich  fein,  menn 
er  eine  .ftanbluttg  auofüßren  foU,  bei  ber  für  ihn  bic  EDlöglicfc 
feit  einco  Hctrugeö  oorhanbett  ift,  unb  bei  ber  oon  anberer 
Seite  Vertrauen  oerlangt  mirb,  eine  tEinri4tung  ju  treffen, 
bur4  bie  ber  'JJachmcio  geführt  merben  fann,  baß  bao  'Her: 
trauen  gerechtfertigt  ift. 

Freiherr  von  £iuene:  34  möchte  nur  eine  Jvragc  roegen 
ber  92oti^  berühren.  34  habe  fchon  einmal  gefragt,  ob  co 
m4t  möglich  ift,  baß  ber  Hctreffcnbc  notirt  „für  midi".  Tie 
sperren  Sadtoerftänbigen  haben  gefagt,  bao  märe  eine  ju  große 
Hcläftigung  beo  ^KtubelO.  3<h  möchte  nur  fonitatiren  — .f>err 
(Keheimrath  (Kamp  ift  auch  baoon  auogegangen  — , baß  alle 
'Aufträge,  bic  oor  Hcginn  ber  Hörfe  eingegangen  finb,  jum 
2(nfangofuro  gemacht  finb,  baß  babur4  für  biefe  (Kefdjäfte  alfo 
auch  bic  S4n)iertgfcit  auofeheibet,  bic  mir  in  He$ug  auf  bie 
iveftiteUung  beo  Herfaufopreifeo  oor  uno  haben. 

(3öiberfpru4-) 

SßSir  merben  barauf  alfo  jurücffomitten  muffen. 
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^orfi^cnbcr:  'Bit  fönnen  bao  Selbftfontraljiren  nun 
oerlaffen.  lieber  bao  ^fanbredjt  beo  Hommiffionärö  wollen 
Sic  fid)  nicht  auöfpredjen? 

Sadjo.  Dr.  ©afch:  9lein, 

'Uorfitjcubcr:  Xann  bliebe  nur  noch  $rage  20,  ob 
bic  )Hnfd)affung  inlänbifdjer  foliber  Rapiere  baburdj  ju  er= 
leichtern  ift,  baf?  öffentliche  Mafien  jur  löefd)affung  betreiben 
Anträge  entgegen; ^unchmen  hoben. 

Sad)o.  Dr.  ^afttj : $Öeld)C  Hoffen? 

'öorfiöcnber:  ©twa  S teuer faffen.  Xie  JHcidjbbanf  ift 

nur  oit  ctmaö  über  250  'IMä&cu  ocr treten,  roähtenb  nad)  ber 
3bee  beo  'Jluregenbcn  audi  tu  fleineren  Stäbtett  (Gelegenheit 
jur  "ilnfäiaffung  foliber  Rapiere  gegeben  werben  foU. 

Sacht).  Dr.  SJafch:  Xer  begriff  eitteo  „folibett*  Rapiers 
mürbe  bei  ben  Hoffen  oielleicht  nur  auf  inlanbifdjc  Staaten 
titreo,  MommunaU  unb  Stobtaitlcibcn  angemenbet  werben. 
3Hit  biefer  üöeftimmuitg  mürben  für  bie  ÜfanEgefdiafte  Rapiere 
Mtgemiefen  merben,  bie  gleichiam  eine  (Haltung  nieberen  (Grobes 
biibeten.  Xac>  fönnte  id)  nicht  empfehlen.  3ur  lebten  j^rage 
ntöd)te  id)  mid)  nicht  äufeern;  boo  ift  eine  rein  juriftifdjc  5 rage. 

tUorfi  fernher:  Xann  frage  idt,  ob  Sie  ju  ben  oorher 
gehenben  Gl  ummern  nod)  irgenb  mcld)e  83cmcrfungcn  ui  machen 
haben. 

Sacht).  Dr.  9afd):  3d)  höbe  febon  ermähnt,  baftfämmt; 
lidie  Glftien  auf  Flamen  lauten  follten. 

^orfltecnbcr:  Xao  fönnte  man  bod)  eiufod)  umgehen 
burd)  bau  Ölanfogiro.  ©o  laufen  y 53.  fehr  jahlreidie  Stüde 
uon  Xiofoniofoutntaubitamheilen  mit  einem  foldjeit  (Giro  um. 

Sacho.  Dr.  33afch:  3d)  fpreche  oon  papieren  fleiiter 
(GofeUfchaften.  Xann  mürbe  id)  noch  fagen,  baf;  bei  ber 
Mreirung  neuer  Gtftien  biefe  ben  alten  ülftien  jutn  ^arifurö 
angeboten  merben  muffen,  unb  ber  nicht  übernommene  Gteft 
fönnte  oiellcicht  an  ber  Jöörfe  oerfauft  merben. 

Hlorftfecnber:  Xattn  fönnen  mir  roohl  abfd)liefccn;  mir 
haben  Sie  lange  genug  bemüht.  3dj  banfe  3hncn  flir  3hrc 
Gluolaffungcn. 


(Sdjlufc  2 Uhr.) 
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Somtafcenb,  bat  IS.  3uttt  1892 
Vormittags  10  11  br. 


2$orfi&enber:  3dj  eröffne  bie  Stfcung.  — 

£ad  SÜlitglieb  bed  preußifd)cn  Abgeorbnetenbaufed 
©err  oon  ©pnern  bat  unter  bem  15.  guni  b.  ein 
Sdjrcibcn  an  midj  gerichtet,  inhaltlich  befielt  er  nid  2J?it- 
glieb  bc%5  Vcrmaltungdratbd  ber  Afticngcfcllfdjait  £)ibernia 
Ve?,ug  nimmt  auf  bie  oon  bem  Monmtiffiondmitgliebe 
£)mm  ©rafen  oon  ilanip  in  unferer  Sißung  oont 
18.  ÜHai  ermähnte  Operation  mit  £>ibernia*Aftien  unb 
juglcid)  erflcirt,  baß  er  oott  biefer  Operation  foroie  einer 
baranf  bezüglichen  Ü)2ittf)cilung  an  ben  .fterrn  ©raren 
oon  Äaniß  nichts  roiffe.  werbe  bad  Schreiben  oerlefcn. 
(©efd)iet|t.) 

©raf  oon  Slattiß  giebt  hierauf  bie  ©rfläruttg 
ab,  baß  er  nicht  Puffe,  ben  betreffenben  Vorgang 
oon  einem  anberen  ald  bem  Abgeordneten 
oon  ©pnern  erfahren  )u  l)aben. 

(£anad)  merben  bie  Sad)Oerftänbigen  in  ben  Saal 
gerufen.) 

33orftfetnbfr:  Xcn  Herren  Sadjoerftänbigen  ift 
befannt,  baß  mir  befdjloffen  haben,  Vertreter  ber  ^reffc, 
bie  fid)  mit  ben  9)2ißftänbcn  an  ber  Vörfe  befrfjäftigt  paben, 
ju  oerne^men.  lieber  ben  Inhalt  bed  5‘rögcbogcuo  finb 
feie  unterrichtet.  fra9c  zunächft,  ob  Sic  allgemeine 
©emerfungen  $u  madjen  münfeben. 

Sacbo.  I)r.  iOTiiUer:  $d)  möchte  bitten,  baß  mir 
einzelne  5rQflcn  bejcidjnct  mürben. 

&ortlfetftb?r:  2öir  föniten  bann  mitjftr.  1 bc= 
ginnen,  ©d  banbelt  fich  um  bie  ^roge,  ob  fid)  bie  l,Sc- 
ftimmunqen  über  bie  guloffung  oon  papieren  511m  Raubet 
an  ber  ©örfe,  mie  fie  namentlich  in  33crlin  beftc^cn,  bc= 
mährt  haben  ober  ob  Sie  bicielben  ju  oerbeffern  oor- 
fcf)lagen? 

Sac^o.  Dr.  iOtiiUer:  möchte  bei  ftrage  1 bor* 

fd)lagen,  baft  in  bad  Vörfcnfonnniffariat  ein  Staatdbcamter, 
ber  bem  SRicbterftanbc  angebört,  bepntirt  mirb,  ber  bei 
allen  fragen,  bie  bem  Vörienfonnniffariat  $ur  ©ntfebeibung 
oorliegen,  gehört  merben  muß,  fo  jmar,  baß  bie  ©nt* 
febeibung  ber  3J?ajorität  bed  Vörfenfommiffariatd  burd)  lein 
Sufpenfiöootum  aufgebalten  merbe,  unb  bafc  oont  Vörfen* 
(ontmiffariat  eine  Appellation  an  eine  habere  richterliche 
^nftanj,  oieHeidit  an  bad  .franbcldgcricbt,  juläffig  fei,  roenn 
ber  ftaatlidje  ©örfenfontmiffar  fich  gegen  ben  Vefcblnfj  ber 
ÜJJajorität  bed  Vörfenfomnuffariatd  cnticbicbcn  hat. 
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SJorfifienber:  2 io  meinen,  ber  bctrertcnbe  Stunts- 
boomte  miiiic  bad  tlictfit  haben  # öom  Jtefd)[ufi  be«  93örfcu* 
fommiffariatd  jtt  tuiberfprcchcn  '? 

Sntfio.  I)r.  iWiillrr:  3B  miberiprcdicn  mit  bet 
SBirfung,  bafi  fein  SMbcrfpntdi  anffdjiebenbe  Straft  bat. 

SSprfifcenber:  ®ie  fott  bie  Sadic  crlebigt  «erben, 
menn  bev  Staatdlomtniffar  fein  $cto  eingelegt  Ijat? 

Sadjo.  I >r.  OTiilirr:  $urtf|  Sfppellation  an  eine 
böfjcre  l^nftanj,  niclieidit  an  bad  .£ianbclsgcrid)t. 

Slortibenber:  Ja«  .{lanbclsgeridit,  b.  b-  bie  (Sioil- 
fammeru  fiit  £)anbc(äfad)cu,  ift  cigcntlid)  bajn  toof|l  nid)t 
befti  mmt. 

Snd)0.  I >r.  iOtiiUer:  Stlfo  bitrdi  Jlppedation  au 
eine  iiübeve  ^uftanj,  bie  erft  gefd|affen  «erben  utüfitc. 

Jtornfeonber : lad  würbe  «obl  eher  eine  abmini* 
ftratiuc  nuftan,)  fein  müffeii,  ba  cs  fid)  nicht  um  tHcdits* 
fragen  (janbelt.  Sud  welchen  ©rünben  galten  Sie  bie 
3uyebung  eine«  Staatsfonnniifnrä  für  nätfiig  ? 

Sadjo.  Dr  JDtiiUer:  i'dcil  in  , "folge  ber  3ufammcu- 
fejjitng  bcs  Sörfcnfonuniffariat«  borti  eigentlid)  nur  ,tuter- 
effenten  bariu  uertreten  jitib,  Qntcreiicnten  ber  SHörfe  unb 
be«  SBörfcngefdjäftd,  oicljadi  fogar  faldic  Slommiffarien,  bie, 
meuu  aud|  nidit  bireft,  bod)  mittelbar  in  eigener  Sadic 
tu  befinben  Ijaben.  Cd  wirb  ja  ein  SOfitglieb  bed 
Särfenlomtniffariatd  nidit  an  ben  öcrotljungen  unb 
Sbftinmtungett  Jtjeil  nehmen,  wenn  es  fid)  um  feine 
eigene  Angelegenheit  banbclt,  bad  ift  ja  audgcfdiloffen, 
aber  bie  i*erbiubiutg  ber  einzelnen  im  Sl  uminijlnriat  ber 
ftonbdbärie  oertretenen  Stanffirmen  unb  Jtantinftitute  ift 
fo  eng,  bafi  ein  uupatteiifd)ea  Unheil  in  objeftioem 
Sinne  (ehr  häufig  nicht  311  erwarten  ift. 

Jtorfitsenber : Sic  würben  alfo  in  ber  3>‘Siehl“'9 
eines  StaatdfommiffarS  eine  SSütgfdjaft  iinbcu  für  bie 
Sdahruttg  ber  Bffcntlirfjen  ^ntereffen  gegenüber  ben  ifl  rinnt 
intereffen '? 

2nd|0.  Dr  -Müller : wohl! 

0cf)citncr  Ober-SRegierungdrath  Wamp : Qdj  wollte 
nur  fragen,  weshalb  ber  .ficrr  Sadjoerft&nbige  gerabe  au» 
bie  gujiebling  einer  vidjtcrlidjcit  'fleriun  iderth  legt,  obwohl 
bie  ©rilnbe,  meld)e  bie  3>ijieljiing  eine«  Staatdtommiffard 
eocntuell  redjtfertigeu  würben,  wie  ber  .yu'tr  fjrofibcnt 
jdjoit  anbeutetc,  oiel  mehr  auf  beut  i<erwa(tungdgebiet 
als  auf  bem  SRcdjtsgcbiet  liegen.  Qetj  glaube,  es  würbe 
im  ©egentljcil  eine  perfihtlidjfett  jugejogen  werben  müffeii, 
bie  ;,mar  bie  ftaatluheu  ffnterefien  wahrt,  aber  and)  bie 
%H)rfcnt>erf)ä(tniffe  unb  bie  wiTtbjdjnftlidjcn  ikrhältniffc 
unb  Öebürniiffe  bed  Qnfaubcd  eiugcl)enb  fennt. 

2arfju.  Dr.  Müller:  ,"jdj  fdjlagc  bedhalb  oor,  eine 
richterliche  ^Jcrfou  ju  beputiren,  weil  bereu  Unbefangen- 
heit unter  allen  llmitänben  nicht  angejmeifelt  werben  fann. 

©eheimer  CbcrdRcgierungärath  Ibamp:  ©laubcu 
Sic  j.  bafi,  wenn  man  einen  Üiidjtcr  wählte, 
biefer  fid)  in  ber  Sage  bejinben  mürbe,  bariiber  ein  Unheil 
»u  haben,  ob  gegenüber  ber  Sage  bed  ©clbmarftcd  bie 
©inittirung  einer  grofien  audlänbtfdjen  Anleihe  ohne 
2d)äbigitng  cinheinnfeher  wirthfthaftlidicr  Jfntcrcffcn  ju- 
läffig  erfdjeint?  Sidber  ift  immer  nur  aus  mirthfdjaft* 
lidjeu  ©rünben  bie  31>iiehtmg  einer  ftaat(id)en  Qnftanj 
für  jwetfuiäfitg  eraditet  worben. 

Sadjo.  Dr.  Müller:  Qd)  möchte  bei  ber  ffrage  b 
hierauf  eingeben.  ijd)  bin  ber  '.'luiidtt,  bafi  bie  gulafiung 
audlänbifdjer  Rapiere  tunt  Raubet  wie  »ur  Stutänotij 
nidit  einjig  unb  allein  überhaupt  uom  Sförlcnfommiffariat 
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abhängig  fein  bnrf,  fonbern  i dj  [)alte  cs  für  nöthig,  bafi 
eine  höhere  gnftanj  flcfcfiaffctt  tuevbe,  1111b  jjWar  besljalb 
f)icr  eine  ridjtcrlidje,  bamit  auf  ben  Staat  nidjt  eilt  Sor« 
rourf  ausroärtiger,  oiellcidit  befreunbeter  Stauten  fallen 
fann,  roenn  bie  gulaffung  einer  Anleihe  abgelcfjnt  loirb. 

SSorfifernbrr:  Das  bejicljt  lief)  auf  grage  b, 
ab  aublänbifdje  Rapiere  nur  unter  gewiffen  Sfcbingnngen 
jujulaffen  finb. 

SacfjP.  I)r.  JWüllrr:  Darf  idj  alfo  meinen  S*or- 
fifilag  ine  rin  formulircn? 

ätorfifcritbrr:  SBittc  fcljr! 

Sadjo.  Dr.  iOfnUcr:  34  fdjlage  bar  bie  Sdiarfung 
einer  ridjtcrlidjcu  ^nftanj,  rocldjc  in  nidjröffcntlidicm  Eüntrii 
biftoriidjem  Jlcrfagrcu  uadj  Anhörung  ber  GmiffionSftellc, 
bcS  Auswärtigen  Amts  unb  ber  jjicidjebaufocrroaltung 
ju  entfdjcibeu  fiat,  ob  unb  manu  ber  $rofpeft  einer  aus* 
mörtigen  Anleihe  bem  SDrienfommiffarint  behufs  Giu> 
führuiig  an  einer  btutfdjcn  Sörfc  oorgelegt  merben  barf. 

Silo  Unterlage  iit  ein  ©cfet>  nötfjig,  mcldjeo  beftiuunt, 
baß  auswärtige  Anleihen  nur  bann  jujulaffen  finb,  wenn 
fic  unferen  Auficnljaubel  nidjt  ;u  unfeveu  Unguuften 
beeinfluffen,  unb  wenn  jur  3c*t  ber  Giniffion  bie  Sage 
bcS  ©clbmarftes  in  Deutfifylanb  eine  ©elbausfuljr 
gefüllte  t. 

fyrcifjerr  »ron  JC*nene:  Jinben  Sic  nidjt  bariu  ein 
äBißocrljältniß,  bafi  biefc  ridjtcrlidje  3nftaiij  unter  Um* 
ftänben  fein  gebeuten  barin  fielit,  bafi  eine  auslänbifdje 
Anleihe  emittirt  roirb,  mälirenb  bas  AuSroärtigc  Amt  bie 
Gmittirung  Ijödjft  bebendidj  finbety  Qdj  glaube,  bas  ift 
bodj  ein  SBiberfprudj.  Sdenn  man  überhaupt  eine  foldic 
ffnftanj  fdjaffeu  Will,  fo  muft  es  eine  Ijolje  politifdjc 
Qnftnnj  fein,  bie  ihre  Gutfdjcibungen  oom  hödjfteu 
politifdjeu  Staubpunft  trifft. 

Sadjo.  Di.  ARüUrr:  3dl  glaube  nidjt,  baß  all- 
gemeine politifdjc  Grmäguugru  feilt  lnnjjgebcnb  fein 
biirfen.  Dleljmen  Sic  als  ©cgcnbciipiel  nufer  tücrljältuifi 
ju  Oeftcrrcid).'  fliegt  eine  öftcrrcidjiidjc  Anleihe  uor,  fo 
roirb  felbftPcrftänblidj  bas  Auswärtige  Amt  ihr  fein 
.Jjinbernifi  in  ben  Sßeg  legen,  einerlei,  ob  eine  fotdie  An» 
leihe  unfern  Auficnljaubel  uugiiufiig  beeinflußt,  unfern 
©clbmarft  beunruhigt  unb  mas  ber  üblen  , "folgen  mehr 
auf  bem  ©elbmarft  fein  lorrben.  Do  bari  bas  politifdjc 
Qutcreffc  nidjt  immer  mafigebenb,  ausldjlaggebenb  fein, 
weil  es  firfj  bei  ioldjeu  ©clbgefdjäften  bod)  in  erftcr  Cinie 
um  mirthfdjoftlidje  Dinge  Imnbelt. 

äSorftßenber:  Alfo  es  jinb  nidjt  politifdjc,  fonbern 
roirthfdjaftlidie  ©efiditSpunftc,  rocldje  luafigcbenb  fein 
fotlen,  unb  ba  mürben  Sic  eine  ridjtcrlidje  ynftanj  für 
bie  Gutfdjcibuug  raünfdjen? 

Sadjo.  Dr.  üSiiller:  Damit  bem  Auswärtigen  Amt 
unb  unteren  Sermaltungsbeljörben  niemals  ein  itorrourf 
gemadjt  merben  fann,  wenn  eine  Anleihe  einer  bcfrcunbctcu 
Söiadjt  abgelcljnt  wirb,  unb  bamit  folrijcn  Staaten,  tocldjc 
mit  unS  nidjt  itt  einem  engeren  äkrljältnifj  ftehen,  nidjt 
Anlaß  gegeben  merben  fann,  uttS  mit  OTifitrauen  ju  bc< 
hanbcln  unb  nielleidjt  ju  ©egneru  ju  werben. 

Süorfißcnbcr:  Sie  befürchten  nidjt,  bafi  baburdj 
bie  Gmifjion  ausläubifdjer  Anleihen  überhaupt  uom 
beutfdjcn  SDfarft  abgelenft  merben  mürbe? 

Sach».  Dr.  OTüUcr:  34  hoffe  es. 

fljtortfbrnber:  GS  mürbe  faum  ein  jur  ridjtcrlidjen 
Gntfdjeibung  geeignetes  Ufaterial  uorliegen.  Die  in  i8c 
tradjt  fommenben  fflfoinente  finb  nidjt  berart,  bafi  fie  ooit 
einem  iRidjter  fidi  cntfdicibcu  ließen. 
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Sadjo.  Dr.  üWüüer:  ©r  wirb  fic  bcurtfjeilen 
fönncn,  wenn  ihm  baS  Material  oon  ber  SReidjsbanf* 
berwaltung  u.  f.  w.  zur  Verfügung  gefteüt  wirb.  ©3 
ntüffen  faefjoerftänbige  Siebter  ernannt  werben,  bie  es 
jebenfaßs  giebt;  wenn  es  foldjc  nidjt  giebt,  werben  fie 
fjeranjubilben  fein. 

SeuatSpräfibent  Dr.  üftStttirr:  $P2ir  ift  3°^^ 
barübet  entftanben,  wie  Sic  über  bie  ^efdjräufung  ber 
audl&nbifdjen  Anleihen  burdj  bie  non  Q^nett  oorgefdjlagencn 
ÜWaferegeln  benfen.  Sagten  Sic,  baß  bas  nidjt  511  bc= 
fürsten  ift,  ober  fjoffen  Sic  e$? 

Sadjo.  Dr.  ülltiUer:  9iein,  icf)  fjoffc,  baß  baburdj 
bie  ©mifjion  auswärtiger  tHnteitjcn  in  I'cutfdjlanb  (ehr 
ftarf  befdjränft  werben  wirb.  ©s  ift  mir  faum  ein  ftatt 
benfbar,  in  wcldjcm  eine  auswärtige  Anleihe  unö  wirtij= 
fdjaftlidjcn  iPortljeil  bringen  föntttc.  ^dj  fetje  ganz  baoon 
ab,  baß  Ijunberte  oon  Millionen  9J?arf  beutfdjen  (MbcS 
burdj  ioldje  ©eidjäftc  an  bas  '.ttuslanb  verloren  worben 
ftnb;  beim  über  biefe  fragwiirbigen  Operationen  ift  bas 
aßgenieine  Urtijeii  woljl  Ijinreidjenb  geflärt.  Vielmehr 
beftrette  idj  generell,  baß  bie  ^erfdjnlbung  bc$  ?luslaubeS 
an  rentfdjlanb  bie  fern  irgenb  einen  5?ortljeil  bietet.  Tie 
fjötjere  ^erjinfnng  niandjer  auswärtiger  Anleihen  ift  nur 
ein  fdjeinbarer  ®ortfjeil,  ba  fic  zugleich  eine  ^erfidjerungS« 
Prämie  gegen  '-Uerluftc  enthält,  mithin  nidjt  als  reine 
Ainfeneinuafjmc  )U  betrachten  ift.  dagegen  fdjäbigt  jene 
^erfdjulbung  uitfre  Ausfuhr  unb  vermehrt  unfre  ©infuljr. 
x’lls  au  Jöeginn  ber  ^erhattblungeu  über  bie  Valuta* 
üHegulirung  in  Oefterreidj  Ungarn  bie  Wiener  unb  Hefter 
Blätter  fidj  in  bem  Cobe  ihrer  Staatsfinanzen  überboten, 
bejcidjiieten  fte  mit  oollem  iHedjt  als  bie  widjtigftc  llriadje 
bes  finanziellen  ©ebeiljenS  ihrer  'Dfonardjie  bics,  baß 
Oefterreidj  Ungarn  fein  ftapital  an  bas  VluSlanb  ab* 
gegeben  habe , oielmehr  oont  ?luslanbe  ui  billigem 
mit  Kapital  ausgeftattet  werbe.  3Jtan  jollte  enblidj  an* 
fangen,  int  •’pinblicf  auf  bie  3unahmc  u”irer  ©infuhr 
uttb  bie  Vlbnaljme  unfrei*  iHuSfuhr,  bem  3ufatT,nie,,han8c 
unfrcS  haaren  IjanbclS  mit  unfreti  $trcbit£cicbäftru  im 
?luSlanbc  mehr  $kadjtuug  ju  fdjenfeu.  Oie  Ausfuhr 
beutidjen  Kapitals  in  gönn  oon  (Bulb  unb  ^edjfcln 
wirft  auf  uitfre  .fpaitbelsbilanz  wie  eine  ÜluSfuljr  oon 
&*aare,  nur  baß  wir  für  iWaarc  CBulb  ober  werthhaltenbe 
^mportwaare  eintaufdjen,  wäljrenb  uns  für  unfre  8(n* 
leifjegelber  bloße  Sdjulbocrfdjreibungen  in  Oaufdj  gegeben 
werben,  unb  biefeS  Rapier,  bas  faft  ftetS  in  geiten 
übertriebener  fmuffe  emittirt  wirb,  fanu  meift  feinen 
‘‘JSrciS  nicht  behaupten,  unb  feine  iXmortifatiou  ift  oft 
recht  fraglicher  }fatur,  ba  fie  burdj  neue  '.»Inleiljeu  ju 
gcidjeljeit  pflegt.  Oie  3iN$5Qhlimgcu  ber  idjulbnerifdjeit 
Staaten  erfolgen  in  SBoarenlicferungen,  bie  unfrei*  hei* 
mifdjen  ^robuftion  ßonfurrenz  inadjen.  Oer  iöcbarf  bei* 
frentbeit  iHegicrungcu  an  SBedjfcln  auf  beutfdje  ‘■JSläßc 
fteigert  bereu  SlurS,  beförbert  alfo  btc  ©infuhr  nach 
Ocutfchlanb,  unb  fo  erhalten  wir  als 
SSJedjfel,  bereu  Unterlage  bie  ©infuhr  billiger  haaren 
abgegeben  hat-  Oiefe  3u,rtmmcnhänge  Hüffen  junt 
mittbeften  geprüft  werben,  unb  barum  mödjtc  ich  eine 
ridjtcrlidjc  35eljörbe  eiugcfcßt  fehen,  welche  über  jebe 
9ieu*©miffton  auSlänbifdjer  Anleihen  nadj  Anhörung  ber 
©mittcntcu  unb  ber  Staatsverwaltung  ju  cntfdjcibcn  Ijflt- 

Jöorftfcenber:  So  weit  ift  man  uodj  in  feinem 
£oube  gegangen.  lUm  weiteften  geljt  ftranfrcicfj,  wo  bie 
3ulaffung  auswärtiger  Rapiere  oon  bem  tfinanzminiftcr 
oerljinbert  werben  fann.  Älfo  feine  richterliche  $3ct)örbe, 
foubern  ber  j^inan^miniftcr  eutfdieibet  ohne  Angabe  oon 
(^rünben.  ©r  hat  fidj  unter  $krücffichtigung  aller  (^cftchtS* 
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punfte,  bic  in  ©ctratfjt  fotmnett,  ein  ©ilb  baoon  511  machen, 
wie  im  fytterefje  bc*  Canbed  am  beften  ju  hanbeln  ift. 

Sadjo.  Dr.  33hl  Ucr:  Senn  e*  einen  aitbercn  Seg 
flieht,  um  bie  Unabhängigfeit  biefer  ^nftattj;  namentlid) 
auef)  bic  politiidjc  Unabhängigfeit  in  bei*  auswärtigen 
5$olitif  511  gewährleisten  — i<i)  lege  bavauf  ben  '3?ad)brucf, 
ohne  au  glauben,  baß  mein  ©oi*f(if)lag  ben  einzig  möglichen 
Seg  bejeidjnet. 

2$orfißrnbfr:  Dann  föunten  mir  nadj  SfenntniB- 
nohmc  3hres  ©orfdjlages  311  ber  ft-ragc  l>  übergeben.  Raiten 
Sic  cd  für  empfchleudwerth,  Die  *3u(affunS  00n  einem 
2ftinbcftbetrag  ber  einjelncn  Stüde  abhängig  311  machen? 

Sadp).  I)r.  iöh'iUer:  $a,  bas  bot  aber  wenig  ©e* 
beutnng,  beim  bie  Stiicfc  finb  meiftenä  grofj. 

SSorfifeenbcr:  £a*  ift  nid)t  richtig.  (S*S  giebt 
3.  53.  auSlänbifdje  Obligationen  31t  200 — 500  ^raitfs  unb 
bcrgleidjen. 

(geheimer  06er*9iegierungärath  (£amp:  Sludj  aus* 
länbifebe  Staatsanleihen  finb  uielfad)  in  Stiicfen  Don 
400  fyranfS  uorhanben. 

SJtpritßcnber:  Sludj  311  200. 

Sadju.  Dr.  SOhiUer:  ^d)  mödjte  auf  biefe  CEin^ct^ 
beiten  fein  große*  Wewid)t  legen. 

Öortifeenber:  fabelt  Sie  be.^iiglid)  ber  anberen 
fünfte  uod)  einen  ober  beit  anbern  ©orfdjlog  311  machen? 

Sadjo.  Dr.  3)hiUrr:  iyrage  d möchte  id)  bejahen, 
baß  nämlich  für  bie  3u^affun3  ÜÜU  äfti<n  bem  ^rofpefte 
and)  bic  in  ülrtifel  210  9tr.  1 bc*  .‘panbelsgefeßbudjS 
bejeidjuctcn  Verträge  beigefügt  werben  füllen. 

3>prtißrnbfr:  Sollen  bicfelbeit  ueröffcntlidjt  roerben 
ober  genügt  cd  nadj  Qfyrer  *lntid)t,  wenn  fic  nur  oor* 
liegen  bei  Der  Prüfung  ber  Jrage  ber  3ulaffmig? 

Sadfo.  Dr.  iDhiUer:  $dj  möchte  fic  wcnigfitenS  ber 
Oeffcntlidjfeit  fe^r  leicht  5ugänglid)  machen,  etioa  burd) 
^eponirung  an  einem  zugänglichen  Ort  an  bei*  ©örfe 
unb  auf  bem  (Bericht  beim  Ö3erid)t*fd)reiber. 

SJorüßenber:  Sie  ftefjen  Sic  311  ber  ftrage,  ob 
bic  3ulaffung  oou  ?lftien  oom  Verlauf  eine*  gewiffen 
3eitraunid  ieit  (Eintragung  ber  (Gefell fdjaft  in  ba*  $anbelS* 
regifter  abhängig  gemacht  werben  fofl? 

Sad)D.  Dr.  33hiUer:  darüber  höbe  id)  fein  Urtljcil. 

Söorfißenber:  Siitb  Sic  ber  iUnfidjt,  bafj  bie  ©er* 
antmortlidffeit  für  ben  Inhalt  bcö  ©roipefte*  bei  ben 
IsmiffionShäuferu  311  oerfdjärfen  ift? 

Sadfo.  Dr.  3ftüUer:  53a*  möchte  idj  aüerbingd 
wünfdjen. 

^orfißenber:  Unb  3War,  wie  weit  foll  fi dj  biefe 
erftreefeu? 

Sadjo.  Dr.  3}hiUtr:  ^d)  möchte,  baß  bie  ©er* 
ontwortlidjfeit  ftdj  nicht,  wie  bi*  jeßt,  blöd  erftreeft  auf 
bie  dlftionäte  ber  ©cfellidjaft,  fonbern  id)  mödfte,  baß  bie 
©crantwortlidjfeit  ber  9lttfünbigcnben,  ber  (Emittenten, 
oerfdjärft  wirb  unb  31001*  allen  Denen  gegenüber,  welche 
bei  falfdjen  93?ittl)eilnngen  ber  (Emittenten  gcfdjäbigt 
werben,  wenn  eben  ein  dolus  nadjgcwicfcn  werben  fann. 

Jßprftßeitbrr:  Sic  verlangen  alfo  eine  böfe  Slbfidjt, 
bas  ©ewußtfcin  üun  ber  galfcfjheit  ber  Eingaben? 

Sadjo.  Dr.  üOhiUer:  $dj  glaube,  baß  ftdj  bad  nicht 
anbers  mit  ben  (Ürunbfäßcn  unferc*  jHcdjte*  oerträgt. 
9llfo  allen  Denen  follen  Die  i’lnfünbigcnben  haftbar  fein, 
welt^e  burd)  ben  Änfauf  ber  Rapiere  geidjäbigt  finb. 
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2$orjifcfnber:  2llfo  auch  bcn  fpätercn  Scjtyem? 

Sad)0.  I)r.  SRüUer:  3a/  fofera  fic  nadjwcifen 
fönneu,  baß  fie  burdj  bic  ftttfimbigungen  juni  Dlufauf 
bcv  Rapiere  bewogen  finb. 

3$orftfeenber:  Dlbcr  nur  bei  wiffentlidj  falfdjen 
Angaben  ober  aud)  bei  fal)rläfftgen? 

Sadjo.  Dr.  3RüUcr:  &udj  bei  fa^rldfftgen. 

SSorttfcfitbfr:  Daß  ift  oon  einigen  Herren  be* 
fampft,  non  anbercit  allcrbiugß  aud)  wieber  ocrtljeibigt 
Würben.  9Wan  meint,  baß  bic  Wartung  für  bloße  ^ahr* 
läffigfcit  bod)  rool)l  zu  weit  gehen  würbe. 

Sad)0.  Dr.  iOttiUrr:  $d)  meine,  wenn  dolus  oor= 
liegt,  ober  Wenn  bic  Sorgfalt  ehteß  orbentlidjen  Sauf* 
manneß  oerlcßt  ift. 

SSorftfeeitber:  (Eß  foÜ  alio  nad)  Qljrcr  Meinung 
bic  Verantwortung  für  ben  ^nf)alt  beß  4$rofpefteß  wer* 
fd)ärft  werben? 

Sadjo.  Dr.  Stiller:  3n* 

2$ort»fcenber:  Sollen  Sie,  baß  in  bem  ißroipeft 
ber  ^ßreid  angegeben  wirb,  zu  welchem  baß  Rapier  oou 
beut  (Emittenten  übernommen  ift? 

Sadjo.  Dr.  ütRiiUrr:  3°- 

^orftfeenber:  Dagegen  ift  erinnert,  bat?,  wenn 
man  baß  oerlaugt,  ber  ijlrei*  roahridjeinlidj  bod)  ju  niebrig 
angegeben  werben  würbe,  niebriger,  alß  eß  ber  Sadjlage 
entfpricfjt.  Die  greife  brüefen  fid)  nid)t  immer  in  tuen 
©clöjuntmeu  auß,  fonbern  cß  ftnb  oiclfadje  Dfc6cnoortt)cilc 
oortjanben. 

Sad)o.  Dr.  SWtiUer:  ;^d)  mödjte  alß  Dftann  ber 
Vrcffe  meinen  Vorfdjlag  nodj  genauer  prä$ifiren  in  Vczug 
auf  bic  ?lufünbigung  burd)  bie  ^reffe,  unb  ^war  baliiu: 
„9llß  öjfcntlidje  xMufünbigung  3wccfß  (Einführung 
oon  Gffeften  in  bcn  Vcrfetjr  ift  jebe  gebruefte 
91oti$  anjufeljen,  weldje  über  bie  betreffenben 
VJerthe  Dt)atfad)en  mittljeilt  ober  ein  Urtfjeil  über 
iljre  Sid)erl)eit  ober  Rentabilität  enthalt.  Ver- 
antwortlid)  für  fold)e  Rotijeu  in  einem  öffent- 
lid)cn  Vlatt  ift  beffcit  Verleger  ober  baß  (Emiffiouß 
t)auß,  falls  biefeß  alß  (Einfciibcr  ber  Rotij  nam- 
haft gemacht  worben  ift." 

iöorftkenbfr:  3«  bem  betreffeubeu  SSrtifel  beß 
£)anbclßgcfc??bud)eß  ift  nur  oou  bcn  (Emiifionßljänfcrn  im 
engeren  Sinuc  beß  Sorteß  bie  Diebe.  Sie  wollen  alfo 
bic  Verautwortlidjfeit  etwas  erweitern  unb  aufterbem  and) 
ben  Verleger  prinzipaliter  haftbar  matten? 

(Geheimer  Äommerzienrath  Jyreitfeel:  Daß  würbe 
allcrbingß  eine  auf?erorbentlid)  ciufd)neibenbe  üDfaßrcgel 
fein,  bie  ciüilredjtlid)  oon  größter  Vebeutung  ift.  ^ 
mödjte  ben  fterm  Sadjoerftänbigen  fragen,  ob  bei  biejett 
fefjr  ftarfen  cioilred)tlid)cn  folgen,  benen  fid)  baburd)  ber 
Verleger  einer geitung  außfefct,  eß  nicht  oielleidjt  oorfouunen 
fönntc,  baj?  er  feine  Dicbaftcurc  anweift,  untcrftcljt  eud) 
niemals,  bei  irgeub  einem  Rapier  irgenb  eine  'Hieiuung 
Z»t  jagen,  unb  ob  baburd)  nicht  ber  Vorteil,  ben  bie 
Ocffcutlidjfcit  ber  ‘üßreffe  bem  ^ubtifum  gegenüber  hat, 
leibet,  ja  fogar  oölltg  oernidjtet  würbe? 

Sadju.  Dr.  3RiiUer;  3^  Ühlagc  biefen  Vortfjeil 
nid)t  fo  Ijod)  an,  um  ihn  nidjt  gegen  eine  angemeffenc 
Vera ntwortl ithleit  ber  Vrcffe  eiutaufd)en  ru  wollen, 
hinter  ben  3eitun36nöd)rid)tcn  fteeft  faft  immer  ber 
(Emittent  ober  eilt  nnberer  Spefulant,  ber  bie  Unoeraut^ 
wortlidjfeit  ber  treffe  fid)  ju  Diutje  mad)t,  unb  biefer 
Schleichweg  muf?  oerlegt  werben,  ilebrigenß  muß  id) 
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ßcfteljen:  mnö  in  bcr  greife  mir  an  felbftftänbigen 
Urtljcilen  über  ben  $&ertt)  wichtiger  Rapiere  uor  Slugeit 
gefommen  ift,  bao  roar  mein  rcdjt  rocrtljloo. 

(.•peiterfeit.) 

SBorfteenber:  &*ar  cö  nidjt  objeftiu? 

Sachu.  Dr.  SRtiUcr:  Gro  mar  weift  nidjt  objeftiu. 
£ie  ^ntcrcifcngegenfätjc  umerfjalb  ber  $fonftoeit  fommen 
audj  in  iljrcr  treffe  junt  '.Uuobrucf,  unb  ebenfo  perfön  lidje 
Wcgnerfdjaft  bcr  SRebaftcure  gegen  einzelne  ^nftitute  unb 
Rinnen,  ©ine  fefjr  groge  ^aljl  uoit  Leitungen,  barunter 
bic  angefefjenften  pulitifcfjcu,  befdjäftigeit  fiep  aber  über- 
haupt in  ihrem  .'panbelotljeilc  nidjt  mit  Stritif,  geben 
weber  für  nodj  ioiber  ein  Rapier  ifjr  llrtljeil  ab.  $ci 
einer  folrfjcu  iWcridjtcrftattuug,  uorauogcfctjt  baff  fic 
rairflidj  tenbeu^frei  ift  unb  feine  luidjtigen  2:l)atfadjen 
ucrfrfjmeigt,  fährt  bad  ^ßublifum  meiner  Hnfuht  nadj  am 
beften. 

SSorfffccnbcr:  Gö  ift  meljrfarfj  bic  rforbcruug  aus- 
geiprorfjcn  morben,  bau  im  ^anbetötfjcU  alle  Ofadjridjtcn 
uon  ÜU’rtlipapieren  unterjeidjnet  werben  muffen,  äfjnlidj 
wie  in  ftranfreidj,  iuo  jeber  unterzeichnet. 

Sad)u.  Dr.  39?üUrr:  3<h  h°&c  einen  ä^nticfjcn  ißor- 
fdjtag  audj  ah  madjeti.  3dj  mödjtc  mir,  wenn  über  bie 
treffe  bic  >Rebe  ift,  erlauben,  barauf  AurücfAufommen. 

3dj  wnnfdje  nidjt  io  fehr,  bog  jeber  nrtifel  unter- 
^etrfinct  merben  muß,  alö  bafc  bic  Wittbeilungcn  uoit 
ifftiengcfcllidjaften  unb  uon  GmiffionSfjÄnicrn  in  einer 
amtlichen  fyurm  gefdjcfjcu. 

ütMr  befommen  an  ber  öörfe  biefe  Wittljeilungcn 
in  f)cftograpl)irtcn  lUbjügen  auf  unfern  Xifct)  gelegt, 
niemanb  weift,  too  flammt  bao  Ijcr,  unb  fehr  oft  ift  cd 
fefjon  oorgefommen,  baft  bcr  greife  SlufufScier  inö  'Jieft 
gelegt  mürben. 

t'eeljalb  mödjtc  ich  ben  i'orfdjlag  machen,  baft  Wit- 
tfjeilungen  uon  SlftiengefeHfcfjaften,  bie  über  ihren  ©efrfjäfU'- 
gang  beridjten,  ober  uon  Emittenten  über  ben  (Öefdjäftögang 
in  ben  uon  ihnen  patrunifirten  Gcfcllirfjaftcu  in  einer 
fyorm  ueröffentlidjt  merben,  baft  ftdj  jeber  jagen  mufj, 
fic  fittb  unter  bcr  iUerantmurtlidjfeit  ber  Verwaltung 
tjeranogegeben.  Sßjenit  bic  treffe  bann  Wittbeilungcn 
bringt,  bie  amtlich  finb,  braucht  fic  bie  Verantwortung 
felbft  nidjt  -ju  übernehmen,  beim  fic  fann  nadjmeifen, 
baft  biefe  Wittbeilungcn  uon  ben  betreffenben  Verwaltungen 
nuägcljen. 

©orfffeenber:  Äann  fidj  ba  bic  treffe  nicht  felbft 
helfen,  iitbent  fie  nur  foldje  Wittbeilungcn  aufnimmt, 
meldje  beglaubigt  finb? 

_Sadju.  Dr.  iWiiUer:  £ic  uorlicgcnbeu  fRadjridjteit 
ntüffen  ja  möglidjft  uullftanbig  gebradjt  merben,  bo3 
Vubüfunt  hat  Ülnfprudj  barauf,  bau  eS  burdj  feine 
Leitung  über  ben  ©Jefdjäftoganq  in  ben  gröftten  ^(ftien- 
gcfcUfdjaftcu  informirt  mirb.  Wan  nimmt  auf  £reu  unb 
(Glauben  bie  Sache  an  uon  bem  Gmüfioitöljauö  ober  ben 
Tireftionen  bcr  Jtftiengefellfchnften,  fällt  uielleidjt  nachher 
unter  bao  Strafgcfetjbudj  unb  fj«t  fein  Wittel,  beit  eigen  t- 
lidjen  Urheber  biefer  Witttjcilungen  uerantwortlidj  ju 
madjen. 

Sorfffeenbrr:  ©Hauben  Sic  ee  erzwingen  511 
fönnen,  baft  bie  Vlätter  nidjt  anberc  iRadjricbtcn  auf- 
nehmen? 

Sadju.  Dr.  iSRüUcr:  SRein,  baä  fann  ich  nicht. 
3dj  fann  nur  bei  unmatjreu  '^adjridjteit  bic  Vcrantwort- 
lidjfcit  auf  ben  Wann  jurücffdjiebcn,  ber  bcr  ?lutor  biefer 
Wittheilungen  ift. 


1026  <£«$! crftner  i:fr^atifc(an3ätag.  3minafe«!fc,  18.  3utti  1892. 

©DrüBenbrr:  Solche  9iachridjtcn  werben  bod)  ober 
häufig  Don  öen  öciellfefjaften  felbft  gegeben,  über  ©ilniijeu 
junt  sBeiipiel. 

Sadjo.  I)i.  3MnUer:  Stlanjcit  meine  id)  nirfit,  ich 
meine  SOtittljcilungen  über  t’lbfdjlüifc,  SerfauröDerträge, 
TioiDenbcnfehäbungen,  ©atcnterrocrbuugen  unb  Dergleichen. 

©orftBeiiber:  Soll  bie  ©efedfdjaft  gejmungen 
merben,  Don  ffeit  ju  3C'*  «nitlid)  foldje  SDiitthctlungen  ju 
madjen? 

Sadjo.  Dr.  90? ii  Iler:  9icin,  fo  lautet  ber  Sorfdjlag 
nidjt.  (jdj  meine  nur,  boij  bie  ©crautmortlirfjfnt  für  bie 
SKittljeilungen  bann  nidjt  auf  bie  ©reffe  fallen  barf,  roenn 
btefe  ©erögcntlidmngeu  idjon  Dorier  an  Der  ©örfe  ftatt* 
gefunben  haben,  au  Der  bie  ©agiere  cingctübrt  finb. 

©orftfcenbrr:  Tao  toäre  eine  50!obinfation  3hrc0 
©orfdjlagee.  Sic  cuollcn  in  erfter  Vinie  beit  ©erleget 
Derantmortlid)  madjen,  ober  meinen  Sie  Den  Siebaftcur? 

Sadjo.  Dr.  lOlülfer:  ©ein,  tu  erfter  Cinie  raiH  idj 
bao  Gmiffionohaue  Derantmortlid)  rnadjen,  fallä  biefeo  nie 
Ginfcnber  fotefjer  JMotijen  in  öffentlichen  ©lättern  nambaft 
gemacht  ift  ober  namhaft  getnad)t  merben  fann.  '.’ludj  Den 
jlbbrurf  jolcbcr  SWittfjeilungen  fall  § 20  al.  2 Deo  ©eietjee- 
über  bie  ©reffe  feine  ülnmenbung  finben. 

©orl'tBciiber:  SSenn  bao  GmiffionöhauS  nambaft 
gemadjt  mirb,  bann  fall  Der  ©erleget  nidjt  oerant* 
mortlicb  feilt V 

Sad)D.  l)r,  iOlülIer:  Tarnt  bat  ber  ©erleget  noch 
meiner  Gmpjtnbung  feine  ©erantroortung  ju  tragen,  Denn 
er  bot  nur  Tinge  tuicbergcgcben,  bie  ögentlidi  roaren, 
bie  wenigftcnö  an  ber  ©örfe  ueröffctitlidjt  worben  finb. 

©orftBettber:  Tao  ift  eine  Grmeiterung  ber  6c* 
ftebenben  ©erautreortlidjfeit  ber  ©reffe.  könnte  bao  nidjt 
babin  führen,  Dag  bie  Leitungen  leidjt  Ginbuge  crlcibcn? 

Sadjo.  Dr.  fJKüUer:  ffdl  glaube  nicht! 

©orltßenber:  Säcnn  }.  ©.  ein  flaufaljufammenljang 
iWifdjcn  ber  2iadjrici)t,  bie  man  einfenbet,  unb  bent  bircfteit 
2djaben  nacbgeiuieien  ift? 

Sadjo.  Dr.  üKtillrr:  Taö  ift  rooljl  richtig.  iOcnn 
aber  ber  fHebalteur  eine  fd)riftlid|e  'Jöiittljeilung  wieber* 
giebt,  bie  ibm  mit  Tatum  unb  Unterfdjrift  beo  ©efell* 
)d)aftouorftaubcO  .jugittg,  foQtc  man  nidjt  i^rt  oerant' 
wörtlich  ntadjen  fönnen.  ÜJIidj  wunbert  nur,  bajj  unter 
bem  heutigen  SfiechtöDerljültnif)  nidjt  öfter  bie  ©efdjäbigten 
gegen  bie  IHcbafteure  cinfchreiten. 

©orfißeiiber:  Tie  ©reffe  follte  foldje  SBittljei* 
hingen  nidjt  beachten  unb  fte  mit  anberen  in  Den  ©agier  > 
forb  werfen. 

Sadjo.  Dr.  Wu Her:  Ter  SHebalteur  fennt  fdjou 
bie  Tanbidjriften  ber  ©lireaubeamten.  Gr  fdjreibt  bann, 
um  iidj  uor  '.'ladjtfjeil  ntöglidjft  .511  fdjüeeu:  „wie  baO 
Gmiffiottsbauo  mittheilt,  wie  bie  ©ermaltung  mit* 
tljeilt".  Wcbvacfjt  müffeu  biefe  'Jölittbeilungcu  werben. 
©dorauO  foll  fidj  fonft  ber  Slftionär,  ber  ber  ©örfe  fern 
fteljt,  iitformiren? 

SorüBeitbrr : Taö  ift  bod)  recht  gefährlich,  wenn 
bie  betrefjenben  ©litt bedungen  ungenau  ober  fallet)  finb. 

SndjD.  Dr.  •yfllUrr:  ©ewift,  bann  fann  ber  ©erleget 
bineinfallen.  wieberljolc,  idj  will  Den  SHebaftcur  nicht 
Derantmortlid)  machen,  weil  bericlbe  häufig  nidjt  Der* 
mögenb  ift. 

(Weiterleit.) 
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^prftfeenber:  ©orfcfjlag  geht  olfn  baljin,  bog 

foldjc  ‘ättittfjcilungen  immer  nur  in  autoritativer  $orm 
angejeigt  toerben.  JaS  ift  3hre  21bfid}t.  JtoS  wäre  311  f. 

g.  ift  frfjon  erlebigt.  Jann  fämen  mir  311  h: 

„(Empfiehlt  cö  fief),  ben  '‘Urofpeften^wang  aufyu* 
behuen  auf  alle  Stonvertirungen  unb  alle  .Kapitals* 
erhöhungen?" 

Sad)V.  Dr.  iWuUer:  ^a. 

SÖPrftfeeiiber:  Ctwa  auS  bem  öruiibe,  weit  auch 
ba  bic  ^utcrejfen  bed  ^ublifumd  folrfjen  3,Dan9  bebingen? 

Sad)v.  I>r.  SJRüUer:  (£$  ftub  biefelbeit  Ghiinbc, 
bic  jum  ^rofpeftei^wange  überhaupt  führen. 

SSorfYfeeiiber:  3Hie  flcttcn  Sie  fid)  311  i: 

Soll  eine  längere  Tyrtft  ^roifcljcn  bem  9tu^ang 
bc^ichungötocife  ber  Veröffentlichung  bco  ^vofpeftd 
in  ben  Rettungen  unb  bem  lh*frf)cinen  bcS  Rapiers 
an  ber  ©örfe  liegen  tnftffcnV 

Sadjv.  Dr.  iÖlüUer:  ^a,  ich  möchte  fogar  vvr- 
fdjlagcn,  bafe  ber  Ißrofpeft,  cljc  er  von  bem  ©örfen> 
fammiffariat  6curtf)eilt  wirb,  8 Sage  laug  an  bev  ©örfe 
audhäugeu  muß. 

3$prftfeeiibcr:  25oS  ift  and)  früher  fdjou  üon  ein* 
»einen  Sachverftänbigen  vvrgcfchlagen  wvrbcu.  £ic  Herren 
haben  aber  nur  3 — 0 Jage  vorgefrf)lagcn. 

Sadjv.  Dr.  SRtiUer:  3ch  möchte  auf  folge nbeö  auf- 
merffam  utad)cn.  SBenn  bie  (ftrünbung  au  einem  frembeu 
Ort  ftattfinbet  unb  c$  ficht  jentanb  hier  ben  i*rotpcft 
aiK-hängcn,  unb  will  fidj  an  bem  frembeu  Ort  er* 
fuubigen,  fo  fanu  er  baS  fdjwevlidj  oor  8 Jagen  er  leb  i ge  11. 
Ober  cS  erfährt  jeinanb  au  bem  Ort  ber  ©riiubuiig  burd) 
©riefe  ober  Leitungen,  bag  ber  ^rofpeft  vorgelegt  ift. 
©iS  er  feine  (fcinwenbungen  formulirt,  vergehen  immer 
ein  paar  Jage. 

SJprtifeeiibf  r : Sollte  nicht  eine  längere  J^rift  baS 
llnicmehmeu  fdjäbigcn? 

Sadjv.  Dr  SOttiUer:  ^dj  weife  nicht,  ob  ba*  fchäblidj 
ift/  aber  id)  glaube  ed  uid)t.  Cb  bic  (^rünbutig  baburdj 
uiclleidjt  vcvtljcuert  wirb  11.  f.  w.,  weife  id)  nicht,  id)  bin 
fein  ©nnfier. 

3>prnhenber:  £ic  Sachverftänbigen  hoben  bnrauf 
hiugewiefett,  bafe  eine  längere  Jrift  ba-u  iHififo  vermehrt. 

Sadjv.  Dr.  Kuller:  jHeelle  Gkünbuiigcn  glaube  id) 
bamit  nicht  31t  erfahrneren. 

(Geheimer  ftvnimcr.ycitratb  ^rrnfeel:  $d)  mödjte 
ben  $erm  Sachverftänbigen  fragen,  ob  feine  SliWeinanöer* 
fcpuugcn  311  biefcui  $unft  fid)  nur  be^iefjen  auf  Vlfticu 
grünbungcu,  ober  ob  er  biefelbcn  ©ebingungen  and)  für 
auswärtige  Vlulcifjen  nufftcUen  will. 

Sadjv.  Dr.  30?ii(Ier:  VJcin,  id)  benfe  hauptfäd)lid) 
on  Äftiengefettfchaften. 

VI ber  überhaupt  wirb  eine  größere  Gmiffion  von 
Vlnlcihen  fauni  ntöglidj  fein,  ohne  bie  Ocffentlirijfeit  311= 
»ulaffen,  um  bie  Spefulation  herau^uforberu.  ^d)  be= 
idjränfe  mid)  baritm  nur  Vlftiengrünbungen,  bereu  ^rofpeft 
nuSgcbängt  werben  fall,  ehe  er  ben  Sadjverftänbigen 
vorltegt. 

©prüften  ber:  (Shc  er  überhaupt  Vorgelegen  tjat? 

Sadjv.  Dr.  üRiiUcr:  Vfciit,  ehe  er  3UV  ©erathuug 
geftaubcu  hat. 

©prüftenber:  Sie  wiinfaheu,  bafe  bann  bie  Äom* 
miffion  felbft  ihn  audljängeu  läßt? 

Sadjv.  Dr.  3RiiUer:  ^a,  unb  bafe  fte  8 Jage  uad) 
erfolgtem  Vlusl)aug  bariiber  befahließt. 

281 
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Jöorftfeenber:  rad  bclgifchc  ©erfahren  nähert  fiefj 
bem.  jjn  ber  ©rttffeler  ©örfenorbmmg  heigt  cd  im 
Vlrtifcl  22 : ln  d<>ignatioii  den  valeum  pour  lew|iiellea 
ln  rote  ent  repdiereincnt  dcinandee  est  ntfichee  pi-ndant 
Imit  joure  nu  mciiu?,  et.  peudant  <*e  delai.  In  Commission 
recevra  tonten  len  olisetvations  qtii  ltii  nernient  l'aites  par 
eerit.  Apren  quoi  eile  ntntueni  nur  la  demande. 

©cheimcr  ftomincrzicnrath  ^rcttfeel:  ^ glaube, 
in  ©rüffcl  ift  bad  Verfahren  fo,  bog  nur  annoncirt  mirb, 
cd  »oirb  bcabfidjtigt,  x x i'lnlcilje  ober  flftien  auf  ben 
iUfarft  ju  bvittflen.  ©?cr  bngegen  ctioao  ju  cnoäljncn 
hat,  bei  mag  cd  tfjuu.  3*  glaube,  cd  ift  ein  flcittcr 
llntcrfdjicb  gegen  bad  Ijicv  ©cforberte. 

Sprftdrnbcr:  £ad  ift  nicht  richtig,  ttrtifd  20 
giebt  genau  an,  »oad  biefe  ,den»ande“  enthalten  mufe. 

ftcmnncr^ienvatl)  dRenbflefobtr.&artbolbt) : £ur 
Vluffläruug  erlaube  idi  mir  hierzu  51t  bemerfen,  bag  ent 
gegeugefegt  bem  tjiefigen  llfud,  »oo  zunädjft  bas  Ormifjiond* 
ijauo  megeu  ber  9iotij  ciufommt,  inan  in  SBrüffel  mcift 
(Smiffioiieu  macht,  oi>ue  fofort  megeu  (>5cmäbruug  ber 
offiziellen  9fotiz  cinzufonuncii.  2lJfo  eine  Anleihe  fann 
fchon,  »oer  »oeig  »uic  lange  in  ©rüffcl  geljanbclt  fein,  uub 
erft  nadibetn  ftc  bereitd  im  ©crfcljr  ift,  menbet  bad  £>aud 
fich  au  bie  ©örfeiifoinniiffion  unb  fagt,  nun  entfdjeibet, 
ob  fic  rugelaffen  »Derben  fann  .pir  offiziellen  iVotij  ober 
uicfjt.  T'ao  Ijnt  natürlid)  bei  weitem  nicht  ben  (rffeft 
unb  bie  ©ebentung,  »oie  Itter. 

$d)  möditc  alio  auf  ben  fehr  erheblichen  Unterfchieb 
in  biefem  aurnicrffam  machen,  ©ei  und  mürbe, 
»uenu  bad  ©örfenfommiffariat  noch  nicht  gefprodjeu  hat, 
ber  ©rojpcft  aber  ausgeljängt  mirb,  uub  bann  (Sin 
menbungen  erhoben  »oer ben,  bie  ganze  (Smiffion  burdj  bie 
£>in*  unb  .£>er>  Sieben  uub  »oad  etma  fonft  itod)  fontmen 
f bunte,  aufgefdjoben , eoentuell  and)  vereitelt  »oerben, 
mäl)renb  in  ©rüffel  faftifd)  bie  limifjion  ftattgefunben 
Ijat  unb  fpäter  cs  iid)  nur  um  bie  offizteile  9lotiz  haubelt. 

Oieheinter  CberfHegicrungdvath  Wautp:  $dj  mollte 
bem  gegenüber  nur  bemerfen,  bag  auch  hier  ein  ©rioat’ 
hanbel  uor  ber  ^iifafTitng  zur  amtlichen  9iotiz  ftattfiuben 
fann. 

SSorjifeenber:  I'as  geschieht  ja  toohl  audj  Iper, 
(geheimer  .Slommcrzienrath  ^renfeel:  f$dj  tnödjtc 
nicht  bie  Meinung  auffommcu  laffcn,  bag  tu  ©riiffel 
etwas  bem  ^Sehnliches  »oie  nufer  ©rofpeft  eyiftirt,  fonbem 
ed  cjriftircn  nur  »ehr  allgemeine  Eingaben,  bie  bei  bem 
Wcfudj  um  Murdnotiruug  511  machen  finb,  unb  biefe 
»domande“,  biefe  Eingabe  enthalt  fnitttt  ettoas  mehr  ald 
beit  ©etiag  ber  Anleihe,  ihre  ftppointd  uub  bie  ©er 
ftdjernng,  bag  bie  9iotij  für  biefe  Anleihe,  menn  cd  eine 
frembe  ift,  im  eigenen  Öaitbe  be»‘teht,  unb  bei  rUfticngcfcll 
fehaften  bad  Statut  unb  bie  lebte  ©ilauz. 

£as  finb  alfo  augcrorbcntUdj  oiel  geringere 
(Srforbcruiffe  als  »oad  »oir  jegt  in  bem  ©rofpeft  forbent, 
uub  ed  ift  bereitd  früher  gejagt  »oorbcit,  bag  ber  ©rofpeft, 
»oeldjer  zuerft  00m  ISntiffiondljaud  eingereicht  toirb,  häufig 
im  Vau»  ber  ©crhanbliingcn  in  ber  Mommiffion  ergänzt, 
oerbeffert,  ucruollftäubigt  »oirb,  uitb  fdjlicglidj  alfo  in  einer 
ctioad  anberit,  ausführlicheren  uub  oerbefferten  ,3-0 rm  ald 
mirflid)  mafigebcnber  ©rofpeft  heraudfommt. 

©»tenu  nun  ber  erfte  ©rofpeft,  b.  fj*  her,  bei»  bad 
(Smimondhaud  cinrcidit,  ocrögeutlidjt  »oerben  »oll,  unb 
ftblicglicb  and  ber  Stommiffion  ber  ©rofpcFt  in  einer 
anbern  ©Jcifc  heroorgeht,  föunteu  ba  nun  nicht  irgenb 
toeldic  Sdnoierigfeiten  fid»  ergeben,  baf?  irgenb  einer  and 
bem  ©ublifum,  ber  nun  burd)  biefe  flndljängung  auf 
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aeforbert  mcrben  foft,  feine  IBebenfcu  tunb  51t  neben, 
fihliefslid)  fielet,  jn,  bev  nm  [elften  tfiiöc  #eröffentlid)tc 
fkofpett  ift  jn  ein  31111$  anberes  Xing  die  berjenige, 
gegen  ben  id)  meine  (fiitrotnbungeu  gemacht  habe.  3d) 
bitte  ben  ßerrn  3ad|ocrftänbigen,  fid)  darüber  $11  äußern, 
ob  ev  uielteid)t  irgend  meld)e  lmiftifd)c  ©elcgcnbcit  gehabt 
bat,  fid)  darüber  $11  informiren? 

Sadjo.  Dr.  iWütlrr:  3ieiii,  id)  t)nbc  über  bie  Gnt* 
ftepung  ber  fJrofpette  1111b  bie  Scgutadjtung  berfelbcn 
feine  Erfahrungen,  toeil  i<b  nid)t  ilanfirt  bin,  nbet  gegen 
bie  'Hiifll'tiinbe,  bie  id)  im  Ikrtehr  beobaditet  habe,  batte 
id)  bie  '.Hörprüfung  bev  roeiteften  Streife  für  ben  cinjig 
riditigen  Jtusmeg. 

äjorfifcenbert  Xcr  firofpett  entbält  allerbtngd 
febv  uie(  mebv  'Momente.  ffrcilid)  fann  in  ürüifel  and) 
bie  Itotriutiffiou  liicl  mebr  Eingaben  fordern,  n(e  unertäfilid) 
ift.  (fS  beifit  im  ?trtifct  21:  Pimpf-traut  devru,  de  plus, 
tinmiir  tnute  untre  pieee  dont  in  (.'omniisaiou  jngerait 
la  production  uccessairc. 

ßs  fiubet  $unärf)ft  imiiiev  eine  üurberntljiing  ftntt, 
1111b  beut  'fjiiblifuni  fett  (Gelegenheit  gegeben  lucvbeii  ju 
SteuBerungen.  $enmäd)ft  mirb  befdjleifen,  luätjvcnb,  men  11 
hier  in  Lettin  ber  Sfirnfpcft  ucrö|fenttid)t  mirb,  nud)  bie 
ßntaluing  bereits  gcübcfjeit  ift. 

Süir  fällten  bann  $11  ber  Sditiißfragc : 

„Soll  ber  .Jjanbcl  per  ttrjdjeinen  «erbeten  merben, 
mcnigftcnb  in  fo  rocit  als  er  in  bie  .feit  um  ber 
ßutbeitiing  ober  bod)  uor  ber  ^eidinung  fällt?" 

Seid)«.  Dr.  'Bbiilter:  34  mbdite  ben  Raubet,  bas 
3eitgefd)äft  per  (Srfd)eincn,  in  ber  3eit  »er  bet  3utl)eUung 
nicht  geftatteu. 

©orliBcnber:  Hub  $toar  weswegen? 

2nd)U.  l)r.  OTfiUer:  ©eil  bas  $11  pEtiucn  Siib 
ffriptionen  führt,  bie  rein  fpefulatioer  Statur  finb. 

SforiTBciibrr:  3U  nftioeu  Subffriptionen  roolit 
faunt;  es  handelt  fid)  oielinetjr  um  ©efdjäfte  auf  3c'tr 
obwohl  bas  Rapier  itod)  nicht  ba  ift. 

Sadjo.  Dr.  SDIiiUrr:  Ter  Saldier  mirb  baS  fflefdiäft 
mit  fid)  fctbft  madjeii. 

SJorfifcriibcr:  fwbcn  Sie  bie  (Srfatjrung  gemad)t, 
baf)  bas  roirttid)  gcfd)icl)t? 

3ad)0.  l)r.  fOtiiUrr:  Xas  ift  mir  oft  geingt 

worben:  ber  Sanfier  fjnnbclt  mit  fid)  fctbft,  er  macht  fiftioe 
Stufgabcn. 

iBorliBenbe r : llnb  bas  tRefultat  ift,  bafi  oicle  bei 
ber  3><ti)rii»ng  anöfaUeu,  bie  fenft  uid)t  ausgefallen 
wären  ? 

Sadi«.  Dr.  tSXitUrr:  Xer  BurS  mirb  e6en  gct)oticu 
für  bie  giocde  des  ©ettcrocrFaufe.  Xic  elften  geidiner 
fmb  ja  uielfad)  nidit  folet)e,  bie  Kapital  haben,  fonbern  cs 
ftnb  Spcfulanten,  bie  nur  bas  'fjapier  $11  höherem  Surfe 
au  bas  fiublituiu  abgcbcu  matten.  Xic  haben  in  bem 
,'panbet  per  Gricheiiieu  ein  nuögc$eid)tictce  Mittel,  um 
ben  Burs  für  bas  flubtitiim  ju  treiben,  fo  baß  bicfeS 
bie  Rapiere  uid)t  $11111  Subftriptionspreib  betommt  fouberu 
$u  fflnftlid)  gefteigerten  Surfen. 

Storfiheiiber : 34  möchte  nunmehr  ben  anberii 
.perru  Sadiucrftänbigen  bitten,  fid)  $11  äußern. 

Sad)o.  ihicriirr:  (Üeftatten  Sie  mir,  oon  oorn  herein 
$u  bemerfen,  baft  oon  ber  [Beantwortung  ber  ffragc  1 $u< 
nächft  nusgefeptoffen  fein  füllte  bie  Scantwortuug  ber 
(frage  1H,  mit  ber  fid)  fierr  Dr.  Müller  511m  Ipeil  fri)ou 

t«i  * 
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befdjäftiat  hat.  3ic  betrifft  bas  9tad)rid)tcuwcien  an 
ber  iöörje,  utib  cs  erfcheint  mir  geeigneter,  fpätcr  barnuf 
nafjer  ein^ugehen. 

$d)  mödjtc  ober  in  ©ejug  auf  gewiffe  ^emerfungen, 
bic  hier  barnn  gcfniiprt  movbeit  finb,  fo  weit  es  fttfj  babei 
mn  bic  moraliffhe  Seite  Ijanbelt,  non  öortt  herein  erflären, 
baff  hinter  ber  treffe,  bic  falfdje  'Jiadjridjteit  bringt,  fid)  ber» 
jenige  befinbet,  ber  bie  treffe  ba$u  miffbraudjt  unb  bnff 
meiner  IHnfirfjt  nach  bas  bei  weitem  fdgucrcrc  iPerfdjulben 
auf  Seiten  berjenigen  liegt,  bic  bas  eine  9Wal  einen 
harmlofcn,  bas  anbere  9Jfal  einen  urtf)cilsunfähigen,  baS 
Dritte  OTal  einen  forrumpirten  2Mcnfrf)cn  ba$u  benupen, 
falfcfje  iiiadjridjtcn  511  uerbreiten,  baff  bieic  ein  größeres 
Unrcdjt  begehen  als  bie  eben  djarnfterfirten  Vertreter 
ber  greife. 

tprnu  id)  nun  auf  bie  einzelnen  fünfte  ber  $ragc  1 
jurüeffommen  fall,  fo  mödjte  td)  fageit,  baff  id)  bie 
ftragc  1 in  ihrem  elften  :Hlinea: 

„.ftaben  fid)  bic  iHeftinunuugcn  über  bie  3ll= 
laffuug  üun  papieren  511m  ^panbel  au  ber  33örfe 
bc^iehnngsmeife  jur  fturSnotirung  bewährt,  ins» 
bemitbere  biejeuigen,  wonad)  bie  (Erfüllung  gewiffer 
'-l'orausfc^ungcn , namentlich  ein  ^rofpeft  mit 
beftimmt  für  bic  einzelnen  (Mattungcu  non  iSffcften 
uorgefthricbcncm  Inhalt  geforbert  wirb?" 
bcjahcitb  beantworte,  allcrbings  mit  öcu  (Sinfdjränfuugen, 
welche  fid)  ergeben  werben,  wenn  bie  einzelnen  Unter» 
fragen  ber  5r0Üc  1 ju  beantworten  fein  werben. 

3jdj  gehe  babei  uou  ber  (fr Wägung  aus,  baff  nadj 
ber  (Erfahrung  ftdj  rtirfit  feljr  uiel  jur  ^efferung 
ber  auf  biefem  (Gebiete  uorhanbenen  SWiffftänbc  wirb 
thun  laffeu.  (Es  wirb  immer  bamit  ju  rechnen  fein,  baff 
auf  ber  einen  Seite  teilte  fid)  an  beit  Söörfengcfchäfteu 
illegitimer  Steife  bethoiligeu  lebiglicb  besl)alb,  weil  fie 
bamit  einer  gewiffeu  Spielfudjt  iicfricbiguug  gewähren 
wollen,  fclbft  gleidjgiiltig,  ob  fie  im  einzelnen  JJatt  ge» 
winueu  ober  oerlieren,  unb  baff  anbererfeitS  untere  er* 
werblidjcn  £<erf)ä(tniffe,  bie  Sdpuierigfcit,  eine  auSreichenbe 
(fyiften^  511  finben,  weite  Greife  baju  auregt,  eS  mit  bem 
3öörfcn)piel  511  oerfudjen  unb  baburd)  il)rc  (finfommens* 
unb  (frwcrbsoerhältniffe  511  oerbeüeru. 

8Kfo  immer  unter  bent  GiefidjtSpunft,  baff  uiel  fid) 
nicht  wirb  erreichen  (affen,  meine  id),  baff  im  allgemeinen 
bie  £yra9e  1 bejaht  werben  fnnn.  (5s  finb  bie  '$eftim 
mungen  im  groffeu  unb  gatt$en  ausreidjeub,  wenn  and) 
nicht  für  benjenigen,  welcher  fid)  bas  unerreichbare  3*cl 
fteeft,  alle  auf  bent  (Gebiet  bes  Jj3örfcu  unb  iusbefouberc 
bes  iUörfcnfpeEulatiouswefcns  uorliegcnbcu  SJEiffftanbc  511 
befeitigeu. 

SJpritfcenber:  Renten  Sie  babei  uorjugSweife  au 
ben  Inhalt  ber  fogenannten  leitenben  (#efid)tspunlte? 

Sadju.  Wiener:  ^a,  an  biefc  ©efichtSpunfte  habe  id) 
gebucht,  unb  au  baS  ftfticngcfcb,  fo  weit  boffelbc  einen  ge* 
wiffeu  Sd)U(j  gewährt  gegen  •'pnublungeu,  welche  barauf  auS» 
gel)en,  bewuffter  Steife  burd)  bie  (Smiffion  uou  'papieren 
511  fdjäbigcit,  unb  fo  weit  auch  lauft  jefet  fd)ou  äpege  ge= 
geben  finb,  weldjc  eine  Sd)abloshaltung  ermöglichen. 

SSorfifeenber:  X'er  öruubgebaufc  ber  leitenben 
öeiidjtspunttc  ift  ber,  baff  bas  fßublifunt  inöglidjft  auf* 
geflärt  werben  foll  über  bie  '^erhältuiffe  ber  betreffenbeu 
Rapiere,  aber  nidjt  ber,  in  eine  materielle  'Prüfung  ber 
Sicherheit  ber  'Papiere  einjutreten.  biefer  iöcjichung 
ift  uou  mehreren  Sachucrftänbigen  bie  Slttfidjt  oertreten 
worben,  man  muffte  nod)  weiter  gehen  unb  gewifferntaffen 
materielle  ©arautien  uerlangett. 
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Sacho.  Wiener:  .fn  ber  .^>irtfic£jt  ftehe  id)  nur 
Dcmeinenbem  2tnubpunfte.  ^d)  holte  bieo  nicht  für  ntöijlidt 
uu&  bin  ber  i'luiidit,  baft  bev  Berfud)  auf  einen  ÜMihertolg 
hiuaiislaufeu  würbe,  bev  mehr  fdiaben  nie  mipeit  würbe 
unft  baber  beffer  unterbleibt. 

SSorltfcenber:  SBilrbe  ftdt  nidit  eine  ©enteinfnnifeit 
ber  ©eficfitspunfte  fiir  3011,5  T'c ntfdjlanb  empfehlen V Ge 
beftefjen  jebt  manche  Abweichungen. 

2art)u.  "Wiener:  ^d)  nttifj  jagen,  bnft  ich  int  einjelnen 
über  bic  Beftimmuiigcn,  bie  an  anberen  BiSrlcnpläerii  als 
an  beut  Berliner  in  ber  .friitjicht  beftel)cu,  nicht  io  orientirt 
bin,  um  mir  bariiber  ein  Uvtljcil  erlauben  311  filmten,  in 
wie  weit  bort  bie  einzelnen  Beftimmuiigcn  gerechtfertigt  fein 
mägen  ober  einer  Ablnberung  bcbiirfcii.  ^d)  benfe  0003110$* 
weife  an  bic  Beftimmungen  in  Berlin  ttttb  holte  and)  int 
Wanken  bie  Berliner  Börfe  für  fo  DiSUig  maftgehenb  fiir 
bie  ©eftaltunc)  bev  Börjenocrbättniffc  in  gauj  Xcutfchlanb, 
baft  jeber  ÜRigftanb,  ber  in  '-Berlin  befteljt,  leinen  Gittüitü 
äujjern  wirb  auf  bie  übrigen  Blä(je,  aber  eben  ia  and) 
jebe  Befferung  nnb  SRcform  Bortheilhaft  auf  bie  ©efeheifte 
an  anberen  Blähen  einwirfen  wirb. 

SBenn  fehärfeve  Seftinunungcn  gegenüber  beit  beutfehen 
Bürfett  ober  ber  "Berliner  Börfe  gegenüber  geforbert  werben, 
als  fie  int  AtiSlanbc  beheben,  10  wirb  nnb  wohl  entgegen 
gehalten:  ja,  bannt  treibt  .'ehr  bae-  fflefchäft  ine  Üiublanb: 
einzelne  ©efdjäftc  ober  gange  Kategorien  001t  Ivane* 
aftionen. 

TnS  ift  ein  Stanbpunft,  auf  beit  meiner  Anjicht  ttadi 
ungebührlicher  B>eije  ©ewidtt  gelegt  wirb;  nnb  wenn 
wirtlich  bei  und  Beftimniuiigen  eiugeführt  werben  follten 
mit  ber  ^olgc,  bah  babnrd)  beftimtnte  ©efdjäfte  numbglich 
gemacht  werben,  fo  glaube  id),  werben  bae  tncift  öefd|äfte 
feilt,  bie  in  Xcutjdjtanb  beffer  nidit  gemacht  werben. 

SitnS  aber  bae  Bcvhältnih  Berlins  311  anberen  beutfehett 
Blähen  angeht,  fo  tarnt  allevbinge  mit  ff-ug  nnb  SRecfit 
geltenb  genmdit  werben,  bah,  wenn  an  ber  Berliner  Börte 
oerboten  mürbe,  tone  in  jranffnrt  5.  B.  geftattet  ift, 
bein  allgemeinen  SBofjl  bamit  nidit  gebient  wäre.  Dann 
würbe  fiel)  in  nnb  um  grantfurt  abfpiclcn,  wae  hiev  oer= 
boten  ift,  nnb  bae  würbe  allerbiugs  lebiglidi  auf  eilte 
Bciindittjeiligung  ber  Berliner  Boitfmelt  hinauelaufen, 
ohne  bafi  ber  Allgemeinheit  bamit  genügt  würbe. 

SJorltfecnber:  ihürben  2ie  ed  für  ntbglid)  halten, 
berartige  fktpiere  nad)träg(id)  unter  Umftäiibcn  alte  beut 
Snrejcttel  wieber  511  entjerneu? 

®ad)U.  Wiener:  Xie  ,>rage  ift  im  ,'yvngchogeu 
nidit  enthalten 

(Borfitjcuöcr:  nein!) 

nnb  fie  bietet  wie  oielc  anbere  groge  Schwierigfeiten, 
wenn  ee  fiel)  barnttt  banbeit,  fie  allgemein  ju  beantworten. 
Bei  einer  gattjeit  Kategorie  ift  ee  ja  bentbnr,  bah  Bapierc, 
jelbft  wetitt  fie  emittirt  iinft,  geftrichett  werben.  Ge  wirb 
bann  aber  bod)  in  Betrad)t  fommeii,  baß,  wenn  einer- 
feite mit  bev  Streichung  berechtigte  ^nterejTeu  watjv- 
gcnontittcit  werben  füllen,  auf  ber  anberen  Seite  auch 
inandtee  berechtigte  ^nteveife  babnrd)  Berietet  wirb,  ttttb 
wenn  mir  geftattet  ift,  Beispiele  51t  erwähnen,  fo  mächte 
id)  an  einen  /voll  erinnern,  ber  gegenwärtig  and)  fonft 
größeres  öffentliches  , Inte  reffe  erregt,  bae  ftnb  bie  Briori 
täten  bev  Ccfterreid)ifd)-llngarifchen  ©taatebaljn.  liefe 
ftnb  in  Berlin  eingejliljrt  worben  jtim  Il)cil  mit  ber 
auSbrüctlichen  Berftchentng,  bah  bev  Moiipou  feinen  Jlbjttg 
erfahren  würbe,  311111  Itjcil  ift  bas  menigftens  als  felbft 
ocrftänbliche  Borausfeputtg  attgefehen  worben. 

Xie  Oefterreidjifch  ■ Ungarifdje  Staatsbahngefellfchaft 
fdjreitet  nun  bajn,  ben  Koupon  ber  Prioritäten  31t 
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für^cn  unb  bic  (Steuer,  welche  eigentlich  unb  insbefonbere 
vom  Standpunkt  ber  prioritätenbefiber  au$  bic  SCftionäre 
ju  tragen  hätten,  aut  bic  erfteren  abjuwäljen. 

X'a  liegt  allerdings  ber  (Debame  fehr  nahe:  Wir 
werben  ber  Pabn  gegenüber  JHeprcffiomaRnabmen  ergreifen 
unb  vielleicht  ihre  Prioritäten  oom  Perliner  &urs*ettel 
ftreichen.  £>as  wäre  $wcifclloS  mit  etnent  ^caditbcil  für 
bie  Ceftcrreid)i»d)  * Ungariuhc  Stnatsbabngcfelliibaft  ocr* 
fuiipft,  ber  möglicher  Weife  auch  feinen  Irrfolg  haben 
föitnte,  aber  zweifellos  ift  auch,  baR  bie  Streichung  ber 
Wurfe  einen  tdiwcrcn  iBacbtbcil  bebeuten  würbe  für  bie- 
jenigen  bemühen  Wapitaliftcn,  welche  gegenwärtig  biefe 
Prioritäten  befipen.  Wenn  bie  Prioritäten  oom  Pcrlincr 
Wurejettel  gcftrichen  werben,  fo  wirb  bamit  bic  'JWarft- 
gängigfeit  biefer  Papiere  befchränft,  ihr  Werth  rebujtrt, 
unb  bie  Pcfipcr  werben  jenen  Schwierigfeiten  fid)  aus; 
gefept  fehen,  welche  bamit  oerfnüpft  finb,  wenn  bie  bc* 
treffenbeu  Papiere  nicht  mehr  an  beutfdjen,  foitbern  nur 
an  nuSlänbifchcn  Porten  gehandelt  werben. 

tiefer  fyall  feheint  mir  bafür  $u  fprechen,  baR  bei 
ber  Jyrage,  ob  ein  Papier  nachträglich  vom  Hurdjettel 
gcftrichen  werben  fofl,  nicht  blöd  bad  befonbere  ^ntcrcffe 
in  Petradtt  fonunen  füllte,  welches  vielleicht  da, 511  führt, 
einen  foldjen  Porfdilag  als  geeignet  erfdjeinen  tu  laffen, 
foubern  baR  and»  bie  anbern  gegenüberftehenben  ^nterrifen 
fehr  weientlidt  in  Petradtt  tominen  muffen,  welche  vicllcidit 
gegen  eine  foldtc  iVaRiiahme  fprechen. 

3<h  werbe  (Gelegenheit  haben,  bei  anberen  punften 
darauf  jurücf^ufommen,  baR  idj  nicht  io  durch  gefep- 
geberifdic  ÜWüRiiabiucu,  audj  nidtt  durch  SWitwirfung  cincS 
Staatsbeamten,  vielmehr  durch  eine  andere  Crganifation 
ber  Pörfenbehövben  bafür  geforgt  fehen  möchte,  baR  eine 
gan^c  dieihe  von  Eutfd)cidiiugcu,  welche  gegenwärtig  von 
emfeitigem  Standpituft  aus  unb  nicht  unter  gcuügenber 
Wahrnehmung  ber  öffentlichen  ^utcreifen  getroffen  werben, 
iit  anberer  Weife  getroffen  wirb. 

2$prttfcrndrr:  Sie  haben  fidt  alfo  im  allgemeinen 
mit  ben  beftebeuben  Peftimmuiigen  einverftanden  erflärt 
und  fuh  nur  Vorbehalten,  ciitjelnc  Abänberungsvorfchläge 
511  machen? 

Sachv.  Wiener:  ^a! 

ilprfrOcnder:  T'ann  bitte  ich  Sic,  fid)  weiter  \u 
t>ragc  1 \n  äuftem. 

Sachv.  Wiener:  Tic  Jjrage  la:  Soll  eine  3Rit 
wirfung  »taatlidier  Pehörben  bei  ber  3u*°,*’,,n9  ,latt 
finden?  würbe  ich  mir  nein  beantworten. 

Wenn  ich  alle  Erfahrungen  reünnirc,  bic  idt  in  Pe^ug 
auf  bic  'Kachtbcile  gemacht  habe,  nicht  ich  pcrfönlicb,  aber 
an  den  Pcrluucn  Anderer,  die  aus  der  Emiffton  von 
Papieren  entftanbcu  find,  io  glaube  ich»  alle  dieit  rBacb 
tbeile  auf  die  einfache  fvormel  ^urücf führen  fönnen: 
die  Pavicrc  find  311  Würfen  emittirt  worden,  .die  über  ihren 
Werth  btnausgingen. 

Es  formte  |cmand  meinen,  daü  doch  eine  gan^c  fRcibe 
von  ,'väUrn  heterogener  rftrt  eriftiren,  dte  ücb  unter  dieic 
Aorntel  nicht  mbn^irrn  [affen.  3*^  hin  der  Pfcinung 
nt.ht.  Es  liegt  nahe.  \n  fragen:  wird  denn  durch  dic’c 
irormel  auch  das  Unheil  über  die  vcrnUiöfcn  (Gefch, ä*te 
gesellt,  die  dem  deutühen  2iariona  {vermögen  die  aller- 
»chirerücn  Perlufte  beigehraebt  haben,  die  vonugienfAcn 
und  arqer.rinifihen  Ennmonrn?  Selb«  für  dic»e  Äategorte 
von  , "vollen  aber  übeint  mir  die  ,vonncl  aus^ureichen. 

Es  tvare  fern  tüa.htheil,  wenn  man  d’.e  argentmifiben 
Pariere  n;:t  ihrem  nftmen  ginsfun  \u  30  Prozent  er 
worben  barte.  Tenn  cs  laRt  fich  deuten,  daü  gcwn’c 
War: talr'r::: frone  erv'ttrcn,  denen  damit  ein  Pcdur»niR 
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befricbint  worben  märe.  Sehr  fdilimm  aber  ift,  bau  fic 
au  80  Brogent  emittirt  unb  bamit  weit  über  ihren  Sertl) 
befahlt  worben  fmb. 

r'adielbe  gilt  für  bie  portugieftfd)cn  Rapiere,  gilt 
aber  aud)  für  nüe  bie  Jyällc,  in  betten  bie  ISmiifion  oon 
"papieren  nnb  ihr  (Srmerb  511  Berluften  für  ba*  "publifum 
geführt  hot.  Unb  ba  frage  id)  midi,  füllte  ber  Staat  im 
Staube  fein,  es  511  uerbittbern,  baß  für  ein  Rapier, 
weld)e*  eigentlid)  nur  30  'Jkojent  wert!)  ift,  80  geforbert 
werben  unb  baß  wirftid)  80  bafür  gezahlt  werben? 

Auf  biefe  , “frage  finbe  id)  feinen  Bcftheib,  meldjer 
mir  fagte,  baß,  toenu  eine  folcfje  SWitwirfung  be*  Staate* 
oorf)anben  märe,  ftd)  biefer  Marbinnlfehler  im  (jüniffione* 
wefeu  uerhinbern  laffen  tuürbe.  ü'a’jit  fmb  aud)  für 
mich  noch  anberc  Bebenfcit  uorhanben,  meidje  gegen  bie 
Beteiligung  beb  Staate*  an  ber  ftragc  ber  fHegclung 
be*  (Smiffionowefeit*  fpredjen.  ^d)  fehe  ooit  bem 
prinzipiellen  (tfcfidjtöpunft  ah,  baß  bie  Autorität  bc* 
Staate*  nicht  belüftet  merben  tollte  mit  ber  (Srlebigung 
oon  Angelegenheiten  unb  Sorgen,  bie  auf  einen 

Mißerfolg  l)inau*laufen  ntüffen,  melcher  für  bie  Autorität 
be*  Staate*  oon  Bad)tf)eil  märe.  Aber  roenu  idj  mid) 
in  ben  öebanfcitganq  be*  .'pcrrit  I)r.  lUüHer,  ber  biefen 
Stanbpunft  in  ber  greife  wohl  am  nad)brüdlid)fteu  oer 
tritt,  hineiubeufc,  bann  fommcu  mir  bei  bem,  wo*  er  hier 
Zur  Befürwortung  feine*  Borfdjlagc*  anführte,  bod)  fofort 
rmei  fehr  fchmere  Bebcufcn,  welche  e*  mir  ernuntfcqt  er= 
fdjeinen  laffen,  baß  fid)  ber  Staat  nicht  betheiligt  an  ber 
Regelung  ber  5ra9c/  c'n  ‘‘f'npicr  zugelaffeu  werben 
foll  ober  nicht. 

IVäntlid)  juerft  oolitifdie  Bcbeitfcu,  iufoferu  al*  ber 
ftaü  fehr  wohl  benfbar  ift,  baß  bie  Anleihe  eine*  Staate* 
beffer  oont  beutidjen  SRarft  fern  bleibt,  obgleich  politifdjc 
Beziehungen  zwifchett  £eiitid)laub  unb  bem  betreffeuben 
tfanb  eriftiren,  bie  e*  ber  Regierung  peinlich  madjett 
müffett,  eine  Anleihe  biefe*  Öanbe*  unter  ihrer 
mirfuttg  oom  beutfdieu  3)2arft  ati*gefdiloffen  ju  feljett, 
weil  mirthfchaftlidie  ober  fouftige  Bebcttfeu  bagegen  uor 
hanben  fittb.  G*  führt  ba*  bie  Gkinf)r  oon  Üolltfiotten 
fjerbei,  ber  oorgebeugt  ju  fehen  mir  ba*  ernftefte  ^ittcreffc 
oorzuliegett  fdjeint. 

Senn  id)  aber  gar  au  ben  Okfid)t*purtft  be*  .f>errtt 
I)r.  9J?üller  benfe,  baß  ber  Staat  babei  9Ultffid)tcn  auf 
bie  Beziehungen  be*  beutfd)en  Außenf)anbel*  zu  bem  be  = 
treffenbett  tfanbe  oorroalten  laffen  füllte,  bann  finbe  id) 
ein  (Sf)ao*  uon  mirtl)fchaftlid)eu  Sdjtoierigfeiten  gefdiaffett, 
ba*  unter  allen  llmftänbeu  zu  oerhüteu  ift. 

Ü'enn  bie  Uebernahme  einer  au*länbifd)eu  Anleihe 
feiten*  X'eutfd)lanb*  fattn  ermünidit  erfchcinen  oont  Stanb- 
punft geroiffer  ^robuzentenfreife  in  rtutfchlaiib,  5*  B. 
bie  Uebernahme  einer  argcntinifd)cn  Anleihe  oont  Staub» 
punft  ber  beutfd)en  (Sifenprobuzenten,  welche  bann  ©e= 
legenheit  fiitbeit,  oielleid)t  unter  gewiffen  befonberu  Be* 
giinftiguitgen,  Sdjienen  nach  Argentinien  au*zuführen, 
überhaupt  ben  Bau  oon  Bahnen  in  Argentinien  511  über ; 
nehmen.  Sit  fönnen  aud)  jebc*  anberc  ^anb  nehmen, 
a.  B.  Mußlanb.  Anbcrerfeit*  wirft  aber  bie  hieröurd) 
bewirfte  Berftärfung  be*  Importe*  oon  (betreibe  au* 
jenen  Räubern  uad)tl)eilig  ein  auf  bie  beutid)eu  Oktrcibe- 
probiuenten. 

Sie  will  fid)  ber  Staat  in  biefe  (Gefahr  hinein» 
begeben,  berartige  neue  mirtl)id)aftlid)C  Diffonauzen  zu 
fdjaffen,  bie  unbefangen,  gered)t  unb  unter  Bcritrffid)tigunq 
aller  ^utereffen  z»  entfeheiben  fehr  erfdjmert,  wenn  nicht 
unmöglich  märe? 

®atnit  ntödjte  id?  bie  Berneinung  ber  ftragc  la 
motiuiren. 
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(Geheimer  Ober4Rcgierungeratb  Wamp:  Tex  $>err 
Sadmerftänbige  iagte  aber,  baß  bic  guiammcnießiiiig  bes 
33örfenf oiitrniffarint^  iljm  feine  gcniigeitbc  Warautie  baiür 
biete,  baß  alle  (V3ciid)tspunfte  bei  beffen  (Sittnheibungcti  fad)* 
gemäß  bcrücffidjtigt  mürben,  unb  er  erflärte,  lief)  uor* 
bcljalten  511  mollcn,  eine  anberc  Organisation  in  33orfd)lag 
51t  bringen,  bic  biefem  llebelftanb  abt)ülfc. 

,fd)  miü  auf  bic  ffrage  ber  gujicbung  eines  Staate 
fummiifars,  bie  id)  an  ifjn  richten  möd)tc,  nadj  ni<f)t  ein* 
geben.  Jd)  möchte  ilm  aber  borf)  bitten,  menigftenö  311  lagen, 
ob  feine  Vorschläge  and)  nad)  biefer  .'Kidjtung  bin  eine  33er- 
beffernng  bes  gegenmartigen  guftanbed  anftreben;  id)  möchte 
il)n  ferner  fragen,  ob  nicht  and)  bei  ber  gulaffung 
größerer  iHnleibeu  -ptr  ttursnotirnug  in  crbcblicbeni  Waffe 
öffentliche  unb  mivtbfdjaitlidjc  ^utereffen  in  (frage  fonunen, 
unb  ob  er  glaubt,  baß  bei  ber  gegenmartigen  gufamnten 
fcßutig  bes  Vöricufotumiffariats,  bie  er  babin  «fjarafteriftrt 
bat,  baß  nur  bie  Vörfcnintcrcffcnten  ober  oorjugemeife 
nur  biefc  barin  uertreten  finb,  biefe  öffentlichen  ^ntereffen 
geutigenb  gema()rt  uttb  gemiirbigt  roerbcnV 

Sadju.  hinter:  3Benn  id)  bie  ff  rage  babin  ocr- 
ftel)en  barf,  ob  id)  eine  3lcubcrung  in  ber  Organisation 
ber  bie  53örie  uertretenben  Organe  miinidje,  fo  b«be  id) 
bic  ("frage  311  bejahen,  mic  id)  bas  bereits  früher  getban  habe. 

öebeimer  CbcrWcgicvmtgsratl)  (hamp:  Weine 

, frage  gebt  babin,  ob  Jbi’  Vorfdjlag  gcrabc  aud)  auf  biefen 
3>uuft  fid)  crftrccfcit  fall,  uämlid)  auf  bic  Witmirfung  bei 
ber  (Smiffioiistbatigfcit.  ^Vn  biefer  33c(pcl)ung  ift  3.  33. 
tmn  manchen  Sadjuerftänbigen  in  33orfcl)lag  gebracht,  cd 
füllte  ein  erweitertet  33brfcnfommiffariat  über  biefe  fragen 
51t  cutfdjeiben  Ijaben,  unb  et  füllte  bofiir  geforgt  merbett, 
baß  in  bicfcin  ermeiterteii  Vörfcnfommiffariat  nicht  blot 
bic  eigentlichen  33örfcninteref[en  uertreten  finb.  3i3cnn  ber 
.'perr  Sadmerftänbige  nicht  feine  fHciormuorfdjlägc  and) 
auf  biefen  'ßunft  erftreefen  mill,  mürbe  id)  ibm  not}  einige 
fragen  bezüglich  bed  Staatsfommiffars  oorlegen. 

Sadju.  Wiener:  3^  ßlnube,  .'perr  (Mebeimratf),  et 
wirb  fid)  empfehlen,  baß  Sie  mir  biefe  , "fragen  oorlegen, 
meil  id)  jmar  bie  Witmirfung  biefer  rcorganifirten  33örfeu- 
befjörbe  and)  bei  biefem  fünfte  ciutretcn  laffen  möchte, 
aber  mir  allerbiugS  bemußt  bin,  baß  bic  Shätwfcit  einer 
folcfjett  erweiterten  unb  in  ihrer  £ci|*tiingsiäi)igfcit  int 
3utcrcffc  bei*  öffentlichen  3ilul)l fahrt  rcfovmirteu  33ehörbc 
gerabc  nad)  biefer  ÜHidjtung  bin  menig  51t  leiftcu  tut 
Staube  fein  wirb. 

Wcl)cimer  Ober  Üicgieruugsrntl)  (ha  111p:  Sann  mürbe 
id)  mir  bic  pofitioc  ff  rage  geftatten,  ob  ber  £)crr  Sad) 
uerftanbige  ber  3litfiri)t  ift,  baß  bei  ber  limiffion  größerer 
Anleihen  in  erheblichem  Umfang  mirtbfdjaftlicbc  ^ntereffen 
bes  ^nlnnbes  in  3voflc  tommen,  unb  bejabenben  ffalls, 
baß  bei  ber  gegeumärtigen  Organifation  bes  33örfctifom* 
miffariats  biefe  ^ntrreffen  eine  fiebere  3i3ürbigung  unb 
angemeffene  33crücffid)tiguitg  erfahren  ? 

Sann  möchte  id)  barauf  binmeifeu,  baß  cs  mobl 
ooti  feiner  Seite  bcabfichtigt  ift,  bic  l£ntfd)ctöimg  über 
bic  gttlaffung  allein  in  bic  ."pänbe  uoit  Staatsbebörbcn 
311  legen,  fonbern  ihre  Witmirfung  ift  nur  in  ber  3i3eifc 
gcbad)t,  baß  etma  ein  Staatsfommiffor  in  bem  33örfem 
fommiffavint  fid)  befindet  unb  au  beit  33cid)lüficn  mit  ent' 
fd)cibcttbcr  Stimme  Shell  nimmt.  l£s  mürbe  boinit  ein 
großer  Shell  her  33ebcnfeit  fortfallen,  bie  ber  £)err  Sach* 
uerftänbige  gegen  bie  Witmirfung  ftaatlicher  33ef)örben 
ausgcfiibrt  ljat.  nöbefonbevc  föunte  matt  boef),  — ich 
bin  mit  bem  •’perrn  Sadwcrftftnbigen  barin  einoerftanben, 
baft  bei  biefer  (frage  nur  bie  mirtbfdjaftlirfjeu  ©efirf)ts- 
punftc,  alfo  ob  Die  mirtbfdjaftlicheu  gntereffen  bet  $n* 
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lanbc«  bie  3ulaffung  bet  i1nleil)e  geftatten  ober  nidit, 
beriicffi4tigt  werden  dürfen,  — ttt  einer  derartigen  'JJiit- 
roirfung  eines  StaatSfomtniffars  ttirfjt  bie  llebernaijme 
einet  VerantwortlichEeit  feitens  des  Staats  crblicfcn. 

©S  würbe  burdj  biefc  Qnftanj  nur  Vorforge  bafilt 
getroffen  roetben,  bah  bie  allgemeinen  ©cfichtSpunfte  unb 
fitere  [fett  bee  fjnlanbee  angemeffene  IBttrbigung  erfahren, 
baff  atto  beifpielsroeife  jur  3eit  die  Sage  bes  ©elbntarfteö 
eine  erhebliche  Qnanfprucbnaljme  bes  allgemeinen  .ShebitS 
int  Qnlanbe  für  3>occfe  bes  JluslanbS  geftattet.  X'iefc 
[frage  toirb  jeßt  überhaupt  aamid)t  geprüft,  benn  bie 
neltrfhn  ftellen  fuh  auf  ben  Stanbpunft,  bah  fie  biefe 
fjtage  in  ben  Sfreis  ihrer  ©rroägungen  ju  sieben  nidit 
berechtigt  unb  »erpflidbtet  find.  Sie  genehmigen  jeßt 
einen  'profpeft,  auch  toenn  fie  toiffen  ober  toiffen  föunen, 
bah  mit  SHücffidit  auf  bie  zeitige  ©elbtage  bes  ©elbmarfteS 
eine  Qnnniprudmalime  bes  öffentliitjeu  firebitS  für  aus- 
wärtige groeefe  in  hohem  'JJlage  fd)äblid)  fein  mürbe. 
Sllfo  eS  fehlt  jeßt  an  einer  ^nftang  überhaupt,  bie 
biefc  ^ntercifeu  prüft  unb  bafür  forgt,  bau  bei  ber  ©nt- 
fdjeibung  über  bie  3u'oifuug  auSroärtiger  Jlnleihcn  die- 
felben  angemejfen  berüdfidftigt  werben,  galten  Sie  biefe 
änterejfen  nicht  für  fo  rnüßtig,  bah  fie  eines  Schußes 
bebürfen,  ober  woüeu  Sie,  wenn  Sie  lagen,  bie  Sie 
ftimnmngen  hoben  fuh  im  ßlUgemeineu  bewährt,  bomit 
auSbrüdcn,  biefe  gntereffen  bebürfen  feines  Schußes? 

Sacho.  31'iener:  34  habe  bie  [frage,  ob  für  bie 
Sjttereffen  beS  ffublitums,  für  bie  allgemeinen  goter- 
effen genügend  geforgt  ift,  nicht  bejaht.  34  bin  im 
allgemeinen  ber  Hnfidjt,  es  finb  SDlijjftänbe  oorhanbeit. 
Sarüber  läßt  fid)  faum  mehr  ftreiten.  Jisfutiren  lägt 
fid)  nur  barüber,  ob  bie  Vefeitiguitg  auf  biefem  ober 
jenem  VJegc  }u  miinfdjcn  ift,  unb  wenn  ich  nun  auf  bie 
einzelnen  ßltiSfiihriiitgeti  bes  .f>ertn  ®ef)eimratf)S  ®amp 
erwibent  fall,  fo  muß  i4  babei  bleiben:  bie  SJJitwirfung 
bes  Staates  holte  ich  für  bcbcnflidj,  audj  wenn,  waS 
fclbftoerftänbfid)  ift,  in  feine  fwnbc  nicht  bie  alleinige 
©utfeheibung  gelegt  wäre.  Sdiou  feilte  ÜRitioivfung  holte 
idi  für  bcbcnflidj,  weil  id)  ber  Ucbeneuguug  bin,  cs  lägt 
fid)  auf  biefem  ©ebiete  wenig  erreichen,  unb  ber  Staat 
belaftet  fid)  mit  einer  Verantwortung,  ber  er  nur  ju 
einem  fo  geringen  Sheil  gcwa4fen  ift,  baß  baS  ®ange 
auf  eine  S4äbigung  ber  StaatSautorilät  hinauSIaufcu 
muß.  ®aS  führte  auch  ju  einer  Beeinträchtigung  ber 
Vorficht  beS  ffiinjelnen,  währenb  es  mir  bie  ülufgobe  ber 
Vörfeitreform  ju  fein  frfjcint,  gerade  bie  Verantwortlichfeit 
des  ©injclncn  für  die  30al)ntcbmung  feiner  Sntcreffen 
an  ber  Vörfe  ju  fteigern.  SBemt  jeßt  fdjon  baS  fßublilum 
im  ©rwerb  ber  kopiere  nicht  bie  genügende  Vorficht 
entwicfelt,  fo  frage  i4,  was  fpridjt  dafür,  baß  es  biefe 
Vorfidjt  in  entwicfelterem  5D!aßc  befunden  würbe,  wenn 
eS  fid)  jagte,  ba  fißt  ein  Staatsbeamter  innerhalb  beS 
VBrfenfomtniffariatcS,  ber  an  ber  ©utfeheibung  über  alle 
[fragen  betheiligt  ift. 

®aS  finb  meine  Vcbcufeu  gegen  bie  Vfitwirfuitg  beS 
Staates.  'Sajii  fommt  aber,  baj)  i4  ber  9J!einuitg  bin, 
Wenn  erft  ber  Staat  eine  SDJitmirfung  bei  biefer  [frage 
aueübt,  er  oerpfliditet  märe,  eine  ganje  Veihe  wirtl)|d)art* 
ließet  und  öffentlicher  [fragen  mit  in  bas  Vereid)  ber  ffiitt- 
fcheibung  barüber  ju  gießen,  ob  unb  welche  ißaptere  ju 
emittiren  finb,  feine  Ungulänglid)feit  allen  biefen  Singen 
gegenüber  aber  nur  um  fo  ftärfer  Ijeroortretcn  würbe. 

3d)  bin  der  tDleinung,  bofe,  foweit  auf  biefem  ®ebiet 
überhaupt  etwas  gefchehen  tarnt,  unb  cS  wirb  baS  aller- 
dings im  Vergleich  mit  ben  ibealen  3'eleit,  bie  fi4  üRandjer 
fteeft,  geringfügig  bleiben,  aber  foweit  überhaupt  etwas 
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erreichbar  ift,  föttntc  burctj  eine  entiprcchenb  organifirte 
Vörienbehörbc  mehr  geschehen  als  bisher  gcfd)ehen  ift. 

3»  VcAug  auf  bic  guiammenfeßung  ber  bisherigen 
Vörfeubchörben  bin  ich  jju  ber  lleberjeugung  gelangt,  baß 
hier  eine  fd)»crc  Anomalie  oorlicgt,  bie  unbebingt  beicitigt 
»erben  müßte.  £ie  Vörfe  ift  ohne  bas  Vublifunt  nichts, 
fie  »irb,  roas  fte  ift,  erft  inbetn  Vörfc  uub  ^ublifum  mit 
cinanbcr  in  Vcrbinbung  treten.  Von  biefen  beiben  Parteien 
ift  nun  in  ben  Vörfenbchörbcn  nur  eine  oertreten,  bie  Vörfc 
felbft.  T'cr  Waduhcil,  ber  hierin  liegt,  — bie  hier  an* 
»efenben  'JDiitglicbcr  bcs  'Xcitcftenfolicqiums  »erben  mir 
eine  riicfhaltlofe  Veaitrtoortung  beb  Wcqenftanbes  nicht 
ocrübcln  — geht  fdion  aus  ber  guiammenfepung  bcs 
berliner  iMcltcftcnfollcgiumS  beroor.  Tic  fauimänniiehe 
Vertretung  oon  Vcrlin  »irb  burd)  bas  ttleltefteufollcgium 
repriifcntirt.  VJeil  in  beut  Vcreid)  bcs  berliner  CbefchcifteS 
bie  Vörfe  feit  Jahrzehnten  ein  befonbers  integrirenbes 
(Element  bilbet  — baber  ift  cs  gefommen,  baß  bie  tauf* 
männifchen  Jntereffcn  Vcrlins  burch  ein  Kollegium  »er* 
treten  »erben,  in  bem,  »ie  fid)  »ehr  leidjt  nach»eifen 
läßt,  bie  Vörie  unb  ihre  fpe^ififdjcn  Jntercifeu  eine 
unuerhältnißmäßig  ftarfe  Vertretung  mtbett.  Vin  id) 
biefer  'JUtcinung  fdion  in  Vejug  aut  bie  guiammeufeßung 
bcS  ?leltcftenfollegiums,  fo  trifft  bas  uod)  um  fo  mehr 
zu  mit  Vc,zug  auf  bie  3u,nn,mcmet*un9  ©5rfen* 
fontmiffioneu. 

Tas  Vörfenfommiffariat  ift  eine  Vchörbe,  in  bereu 
£)änbe  fehr  gewichtige  Eingaben  für  bie  ©cftaltung  beS 
Vör|'engcfd)äftcs  gelegt  fiitb,  in  ber  aber  bie  Vörfc,  bie 
bod)  nur  eins  ber  (flcmcnte  bilbet,  ausfcbließlid)  oertreten 
ift,  bas  anbere  ber  3°hl  unb  Vcbeutung  nad)  oiel  erheb 
lichere  (Element  bes  Vttblifums  gar  feine  Vertretung  hat. 
Tarauf  ntio  »firbe  meiner  ?lnfid)t  nach  Vebadjt  ju  nehmen 
fein,  baß  im  Vörfenfoimniffariat  fortan  nicht  mehr  blos 
Vertreter,  jiinitiqc  Vertreter  bcs  VörfcngcfdiäftS  fiitb,  baS 
Vörfenfoimniffariat  fich  nur  aus  folcbcn  zufammenfeßt, 
baß  üiclmehr  in  biefeS  ftommiffariat  auch  toldjc  ^erfön* 
lid)feiten  bincinztüoählcn  »ären,  »clcbc  als  Vertreter  beS 
allgemeinen  Jutereffes  gelten  fönneu. 

(Ütegcmoärtig  »irb  bas  Vörfenfomntiffariat  jufammen* 
gefeßt  unter  einer  »cfentlidieu  sDJit»irfung  bes  üleltcften» 
follcqiuntS,  unb  inbem  cs  non  biefem  reßortirt.  Syenit 
auuacbft  bas  '?(elteftcufoHcgium  eine  anbere  3ulrt,mnnt* 
feßuitg  erführe  baburd),  baß  Vcrlin  ftatt  bes  Sleltcften* 
follcgiumS  eine  $anbelSfammer  »ähltc  unb  aus  biefer 
bie  Vörfcnbel)örbcn  gcbilbet  »ürbeit,  in  beren  £>änbcit 
einerfeits  bie  Jutereffen  ber  Vörie,  aber  audi  bie  Jntcr^ 
cffcn  bcs  Vublifums  leigen,  iomcit  cS  am  Vörfengefdjäft 
betheiligt  ift,  fo  »ürbc  in  Vc$ug  auf  eine  ganje  tWcihc  oon 
9Wij$ftänben  ?lbf)ülfc  gefchaffen  »erben  fönncu,  aüerbiitgS, 
»ie  id)  hiuzufiigcu  möchte,  in  beut  bcfchränften  Waßftnbc, 
in  bem  überhaupt  beraitigen  elementaren  Straften  gegen* 
über,  »ie  fie  im  Vöricugcidjftftc  mit»irfcn,  iHbbiilfc 
möglich  ift. 

(geheimer  Cbcr  tHegicruugsrath  Wamp:  Jdj  möchte 
ben  £>crru  Sadioerftänbtgen  noch  bitten,  mir  bie  Jragc 
ju  beant»ortcn,  bie  id)  fonfret  au  ihn  gerichtet  habe,  ob 
er  cs  für  zioecfmäßig  unb  für  geboten  erachtet,  baß  itt 
benjenigen  Jällcit,  in  beiten  eine  Jnanfpruchnabmc  bes 
allgemeinen  ftrebitS  für  3,ÜC£^C  »Urlaubes  eine 
Sdjäbigung  inlänbiichcr  Jntereffen  5.  V.  mit  ÜRücfiidit 
auf  bie  Vage  beS  (yelbmarftcs  bebiugen  »ürbc,  eine  folchc 
iUuleiljc  burd)  bas  oon  ihm  geroünfditc  Vörfenfommiffarint 
ausgcichloffcn  »irb? 

Sad)0.  3S*ieitcr:  Jd)  möchte  biefe  Jrage  bahin 
beanttoorten,  baß  es  unter  geroiffett  Umftänben  cnoünfd)t 
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märe,  baß  eine  folihc  Slnleifje  audgefdjlojfeit  mürbe.  Ob 

aber  bie  Stompeteng  ber  teorganifirten  ©öi^cnbehötbe 
bal)in  au  erweitern  märe,  in  bem  Sinn/  mie  $)err  ©e^ 
hcimratb  ©amp  es  ffiggirtc,  bas  fami  id)  nur  mit  aller 
3urücfhaltung  beantworten. 

Da0  aber  glaube  ich,  baß/  ba  im  Söereidj  be£ 
©ariffion$gefthäfte£  eine  gange  Ofeibe  offenbarer  üttiß* 
ftäube  gu  Jage  getreten  ift,  biefe  $örienbet)Örbe  mofyl 
©eleaen^eit  fmbcn  mürbe,  bie  ^utercffeu  bcä  ’publifumS 
gur  ©eltuitg  gu  bringen  unb  eocntucll  eine  (Smiffion, 
metdic  mol)l  auch  unter  ben  allgemeinen  mirtbfdjaftlidjen 
©eftchtbpuuften,  Pott  roeldjen  perr  ©eljeimratli  ©amp 
fprirfjt,  ungeeignet  erfdjeint,  non  ber  $örie  giivücfgubalten 
müßte,  ©£  mirb  bas  »um  Dh*il  baoon  abbängen,  rodele 
Äompetengen  biefer  «örfenbebörbe  eingeräumt  merben. 

©eljcimcr  Cber-5iegieniug0ratb  Wamp:  SUfo  Sie 
mürben  e0  für  gwedntäßig  crad)ten,  baß  if)r  mcnigftenä 
biefe  Äompetcng  eingeräumt  mirb? 

Sodju.  Wiener:  ^dj  bin  nicht  im  Stanbc,  biete 
ftrage  ohne  weitere#  au  beantnmrten.  (Einerfeits  febe  id) 
bas  mirthfdjaftlidre  ^ntereffe  ungmcifclbaft  uorbönben. 
Uber  menn  id)  ben  Staat  bagu  für  ungualingirt  tjalt«, 
eine  ©miffton  au#  allgemeinen  mirtbfd)aftlicben  ©efiebts* 
punften  guriicfguhaltcn,  felje  id)  borf)  and)  Söebenfen  oor- 
liegen,  bafe  bie#  eine  fotctie  iöörfenbebörbe  tbut.  immer- 
hin, menn  bie  ^rage  fo  gcfteUt  märe,  wer  uon  betben  eS 
tlmu  falle,  mürbe  id)  mich  ungmcifelbaft  für  eine  fold)e 
refonnirte  IBörfenbebörbc  entfdjeiben. 

©prfifcenber:  ©tauben  Sie,  baß  ba#  mirffam  fein 
mürbe,  baß  alfo  ein  (Einfluß  foldier  auswärtigen  Anleihen 
auf  ben  inlänbifdjen  ©elbmartt  uid)t  uorpuuben  fein 
mürbe,  menn  bie  33ör|cnbdjin*bc  ihre  guftimmuug  uerfagte? 

Sad)0.  Wiener:  Da#  ift  aiigunebmcu.  Die  iöe- 
einfhtffung  beb  ©elbmatfte#  febeint  mir  in  graei  Dingen 
gii  liegen:  einerfeite  frnbet  eine  löelaftung  be#  beutfehen 
©clbmarftco  mit  foldjcn  Kapitalien  ftatt,  unfer  Kapital 
mirb  mehr  ben  heimlichen  3mecfen  entfrembet,  roa#  gum 
Dhetl  uou  naddheitigem  (Einfluß  auf  bie  Unterbringung 
hetmifdjer  Staate-  unb  &omnmnolaulcil)eu  fein  fann. 

^weiten#  fön  ne  n mit  bem  (Erwerb  biefer-  Rapiere 
föerlufte  oevbunben  fein.  Diefc  treten  um  fo  wahr* 
fdjeinlidjer  ein,  menn  foldje  (Etnifftonen  in  einer  3pd  ber 
«pppertiophte  unternommen  merben.  3^  fann  abcr  ^*cr' 
mie  gefagt,  nur  mit:  non  liquet  antmorteu. 

S^prfffeenbrr:  $n  Belgien  ift  e#  ausbrucflid)  au#* 
gciprorfjcu,  baß  bie  ©iJrfeitbehörbeu  eine  9lnlcibe  ftrcichen 
Können,  fobalb  fie  mit  ben  öffentlidjen  3utcrcMen  *n 
SSübevftvcit  gerätl),  uttb  m 3rar,frc^)  hQ*  man  fc*n. 
SBebenfeu  getragen,  auch  ben  gfinangminifter  gu  berechtigen, 
bie  Sftotirung  ftember  Söerthe  gu  unterlagen.  Qu  meinem 
Umfange  oon  biefem  ftarfen  Mittel  (nebraud)  gemadjt 
Worben  ift,  ift  mir  allcrbing#  nicht  befnnm. 

Sadjü.  Wiener:  3d)  möchte  uor  Analogien  marnen. 
3di  glaube  nid)t,  baß,  loa0  ber  frangöfifdje  ^inan^minifter 
auf  bem  ©ebtet  beä  ÖmiffionSroefen*  thut,  auf  unfere  3^er* 
häitniffe  übertragen  merben  folltc,  unb  id)  holte  eS  für 
burdjauo  waljrfdß’inüd),  baß  ein  Vergleich  beiber  Cänber 
gu  linguufteu  non  3'ronfreid)  au0fd)lägt. 

^rofeffor  Dr.  (?phn:  Sie  haben  vorhin  bei  ber 
(Erörterung  ber  Schmierigfeiten,  bie  ber  ftaatlichen  Sluf ficht 
gegenüber  fremben  Anleihen  entgegenfteheu,  einen  inter» 
effantcu  ©efichtäpuuft  benmrgehobe'n,  ber,  menn  id)  reiht 
Oerfianben  höbe,  bariu  beftanb,  baß  Sie  miinfd)ten,  jr0 
möge  bei  ber  3nloffnng  einer  fremben  Anleihe,  mie  Sie 
fid)  auäbriirfteu,  ber  3Berth  cruirt  merben,  im  ©egeufatj 
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ju  bem  Surfe,  51t  welchem  bic  aittlcihc  an  beit  9Karft 
gebradjt  wirb.  ^unärf)ft  ift  biefe  Xertitinologie  fclber 
etwa*  bubiöS.  Gl)cr  wirb  man  iurechen  bürfen  non  bem 
inneren  ober  bem  magren  VJertt)  im  ©egenfape  311  bem 
9Rarftroertf). 

ahm  möchte  ich  Sic  fingen,  wenn  baS  paffirt  ift, 
was  mir  mit  3lrgenttnicn  erlebt  haben,  mo  mir  nachher 
fchen,  biefe  mit  80  ^rojent  unter  riinfprojcntigcr  Vcr* 
jinfung  bezahlten  Rapiere  fmb  höchftcnS  30  ^ro^ent 
merth  — mer,  ber  Staat  ober  trgcnb  jemanb  fonft,  foQ 
Fhnen  norher  lagen,  bafe  ne  30  $vo&ent  merth  ftnb.  ©enn 
ein  fo  berufsmäßiger  {vadjmanu,  mie  baS  .ftauS  Daring, 
tagte,  fte  fmb  80  'projent  merth,  mo  in  aller  Üöelt  werben 
Sie  einen  3Rann  finben,  ber  Fhncn  norher  fogt,  fic  finb 
nur  30  $ro$cnt  merth?  SaS  ift  eine  ex  post  facto  Vc* 
urtheilung,  bic  a priori  niemals  ftattfinben  fann.  F<h 
möchte  Sic  alio  hierüber  um  Stufttärung  bitten. 

Sacho.  dienet:  F<h  muß  bewerfen,  baß  Sic  mich 
mißoerftauben  haben,  ich  habe  mich  ber  J^ragc  gegenüber 
mit  äußerfter  3urücfhaltung  geäußert,  ob  einer  Vörfen* 
bchörbc  biefe  ftompetettj}  jujumeiien  fein  mirb.  Sen 
Söcrtl)  311  beftimmen,  halte  ich  für  ganj  unmöglich,  mie 
Sic  auch  fclbft,  ^»err  fjjrofeffor  (Sohn,  iagett.  2Öie  folltc 
and)  berjenige,  ber  nrgentinifrhe  Rapiere  31t  80  $ro&cnt 
ermorben  hat  unb  baS  Unglücf  hat,  biefe  Rapiere  auf 
30  fallen  311  fchen,  eines  Sage*  burch  einen  Gingriff 
non  außen  befretirt  fc^eit,  baß  feine  Rapiere  nur  30 
merth  ftnb? 

^rofeffor  Dr.  (*obtt:  SaS  habe  ich  nicht  gefagt, 
Sie  haben  mich  mifenerftanben. 

Sadju.  dienert  F<h  bebaure  fehv. 

^rofeffor  Dr.  (?pbtt:  3*h  hßhc  nur  gefragt,  mie  biefe 
Sorreftur  ber  3Bcrthfeftftellung  ber  riSfanten  Kapitals- 
anlaqctt  in  aller  Seit  mit  irgenb  einer  ^uftati3  ^erbei- 
geführt  merbett  füll,  nad)bent  Die  Grfaljrung  gezeigt  hat, 
baß  fclbft  bie  beften  Fachmänner  fid)  geirrt  haben? 

Sad)0.  Wiener:  Sann  fann  ich  nicht  ntibcrS  fügen, 
als  cS  liegen  'Diißoerftänbniffe  3mifd)en  unS  beiben  oor. 
Fd)  behaupte,  baß  baS  nicht  geht,  unb  ich  habe  nusbriicf- 
lid)  getagt,  in  melche  Sdjroicrigfeitcu  eS  beit  Staat 
bringen  mürbe,  mettn  er  fagen  fall  3.  33.,  ?lrgcntinicr 
finb  30  rcertl),  aber  nicht  80.  Saju  ift  er  aufeer  Staube, 
unb  ebettfo  and)  bic  Vörfcubchörbcit. 

2>prftßcnfccr:  Sie  .^errett  fmb  gati3  einig? 

^rofeffor  Dr.  ($pbn:  3öcnn  idj  ein  pofitiocS  Grgcbniß 
3iehe,  fo  bleibt  ber  risfantc  Gharafter  foldjer  Anleihen  übrig. 

Sach«.  Wiener:  SaS  ift  uti3mcifelhaft  gewiß! 

^rofeffor  Dr.  (?pbn:  Satin  mollte  id)  noch  eine  anbere 
Frage  an  Sic  ridjtett.  Sic  fpredjen  oon  einer  iRcorgani* 
fation  bcs  berliner  ?lclteftcnfollcguimi'  311  einer  neuen 
JpanbelSfnmmcr.  Ff1  Fhnen  flor,  baß  Sic  bamit  eilt 
gan3  neues  Glcment  in  unfere  $anbclSfammern  hinein 
bringen.  SaS  hat  ja  oiel  für  ftdj,  Sic  mollcn  für  eine 
beffere  Vertretung  bcS  ^ublifumS  forgen. 

Sad)0.  SSiener:  Siefc  Organifation  einer  Ver- 
tretung bcS  ^lihlifimtS  an  ber  Vörfc  h°itc  i<h  für  eine 
ber  micf)tigftcn  Ginridjtungeu,  bie  überhaupt  gefcfiaffcrt 
merbett  fönneu.  9Rir  fdjeint  nichts  bebettflid)er  31t  fein  an 
ber  Vörfc  als  gerabc  ihre  Gyflufwität,  unb  bcSl)alb  muß 
id)  mich  aud)  gegen  ben  Vorfdjlag,  ber  nad)  ainalogie 
ber  Conboner  Vörfc  bie  forporatioc  Verfaffuttg  ber  Vörfc 
eingeführt  31t  fchett  miinfeht,  aufs  aHercntfdticbcnfte  aus* 
fprcd)en. 
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^cf)  bin  bet  SWeiitung,  roenn  man  gemiffc  Vor* 
Mutigen  auch  ber  ernfteften  Ceute  in  Vejug  auf  bie 
Sdjäben,  meldje  im  Öereirf)  beo  Vörfcngeithäfte«  oorliegcn, 
aufammenfaßt,  fo  roirb  man  bicö  bal)in  au$brücfen  fönnen, 
bie  Ceute  ^aben  bie  Vorftellung,  moljl  nicht  gan3  tut» 
berechtigter  Weife,  e«  eriftirc  eine  fpc^ififrfje  Vörtcitmoral, 
melcher  beijufommen  überau«  ermünidjt  märe,  unb  biefer 
fpe^tfifcficn  Vörfcnntornl,  bie  burct)  eine  gemiffc,  id)  fann 
e«  nicht  anbei«  jagen,  Parität  ber  Ghunbfäße  einerfeit« 
unb  burch  bie  Eigenart  bc«  53örfcitgcfrf)äftcö  anbererfeite 
gefchaffcn  ift,  mürbe  hoch  in  .jictnlid)  mirffamer  Weife 
entgegengemirft  merben,  menn  bie  Vörfe  ober  bie  Vörfen» 
beljörbcn  nicht  in  fief)  abgcfdjloffcnc  Äonocntifel  mären, 
fonbern  mehr  unter  Äonttolc  unb  im  Stontaft  mit  anbent 
Vertretern  be«  £>anbel«  ftänben,  oon  benen  man  an* 
nehmen  fann,  bah  fte  bie  ^utereffeu  ber  Slllgemeinbeit 
mehr  bcrütfiichtigen  merben,  fcf)on  roeil  fte  nicht  perfönlid) 
fo  intcreffirt  ftnb  an  biefen  befonberen  fragen. 

Freiherr  oon  Jpuene:  ntödjtc  ben  -fperm 

Sachocrftänbigen  fragen,  tote  er  fich  bie  3Ritbcthciliguug 
beä  $ub(ifum«  benft.  ^dj  glaube,  er  mirb  bei  ber  ftrage 
ber  SReorganifation  auch  bie  ftragc  erörtern  muffen,  tote 
er  ftd)  bae  ben  ft,  bah  SWitglieber  be«  Vublifum«  hinein« 
fommen,  mer  fic  mahlt,  u.  f.  m.  (Glaubt  er,  baß  unter 
bem  Vublifum  blos  biejenigen  311  oerftehen  finb,  bie  bent 
£>anbel  angehören,  ober  foüen  fid)  nodj  »oeitere  Streife 
6et  heiligen? 

Sacht).  3ötener:  (Sine  jebe  foldje  Crganifation 
muß  auf  eine  beftimnitc  poiitioe  Vafi«  gcftellt  fein  unb 
fann  nicht  oage  gefdjaffen  merben.  ftd)  fann  mir  nicht 
gut  oorfteUcn  eine  Vertretung  an  ber  Vörie,  eine  Vörfen* 
fommiffton,  in  bie  man  einen  Tagelöhner  ooit  ber  Straße 
hincin3urocihlcn  (Gelegenheit  hätte.  9lber  id)  glaube  auch, 
e«  mürbe  auercidjenb  für  bie  Wahrnehmung  ber  öffentlichen 
^ntcrcffen  geforgt  fein,  menn  au«  ber  ißanbeUfammer, 
bie  ja  alle  (Elemente  bc«  £mubel«  umfaßt,  neben  ipe$iftfdjen 
Vörfenoertretern  auch  foldje  anbermeitiger  ©cfchäjt^mcige 
unb  tn  ihrer  ©efammtheit  Vertreter  ber  allgemeinen 
öffentlichen  3ntcreffcn  gewählt  mürben. 

$d)  möchte  einem  (Sinmanb  begegnen,  ber  leicht  gemacht 
merben  fann,  baß  ja  au  anberen  Vörfenpläßen  fdjou 
berartige  faufmäunifche  Vertretungen,  $janbel$fanmicrn, 
eriftiren.  (£e  fönnte  jetnattb  meinen,  baß  baimt  ja  für 
biefe  ftntereffen  fdjott  geforgt  ift,  unb  fagen,  baß  bort 
troßbem  alle  biefe  Sftißftänbc  oorhanben  ftnb.  Siber  ba 
meine  id)  barauf  Öcmidjt  legen  3U  ntüffen,  bafj  e«  üor 
ollem  barauf  anfommt,  menn  eine  Umgcftaltuna  bc« 
beutfdjcn  Vörfenocrfcfjr«  gefdjaffen  merben  fod,  in  Verlin 
für  ba«  (Srforberliche  Sorge  31t  tragen.  Tenn  ift  in 
Vcrlin  nidjt  auöreidjenb  geforgt  für  bie  Wahrnehmung 
biefer  ^ntcrcffen,  fo  ift  e«  in  fyranffurt  unb  anberen 
Vläßett  aud)  nicht  ber  <?all.  Sic  merben  in  ber  XhQt  f° 
mefentlid)  beftimmt  fomohl  burch  bie  OJcfdjäfte,  bie  hier 
gemacht  merben,  al«  burd)  bie  ©efchäftSmajimen  an  ber 
Verliner  Vörie,  Vcrlin  übt  einen  fo  befjerrfdjenben 
(Sinfluß  au«,  baß  nur  bann  ctma«  aeänbert  merben  fann, 
menn  man  in  Vcrlin  ben  £>ebel  anjeßt.  Vor  allem  mirb 
für  eine  anberc  Vertretung  bc«  Vublitum«  31t  forgen  fein, 
um  ben  inneren  Wiberfprud)  311  beteiligen,  baß  bei  ber 
Grrlebigung  ber  Vörfenangeleqenheitcn,  um  oon  einem 
beftimmten  JaHc  3U  fpredjen,  bei  ber  IStniffion  eine« 
Vapiere«,  bet  ber  meiner  Stnftdjt  nad)  bao  ^ntereffe  be« 
Gmtifioii«hflufe«  meit  jurüeftritt  hinter  ben  Qutereffen  be« 
^ublifum«,  eine  UWitmirfung  be«  Vnölifunt«  oollftänbig 
auSgefchloffcn  ift  unb  bie  (Sutfcheibung  lebiglid)  in  bie 
$änbe  oon  Vörieuintcreffenten  gelegt  i)t. 
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f^rciücrr  uon  «S^ucne:  Sie  wollen  alfo  bie  Ver* 
tretung  bcö  'ißtiblifumä  fWitglieberu  be$  «’panbelö  übergeben? 

Sadjo.  Wiener:  3a!  34  mö4te  nid)t  logen,  baß 
baö  ber  einzige  SBea  ift,  aber  es  fcfjcint  mir  eine  pofitioe 
©runblagc  für  bie  Cöfung  ber  ftrage  ju  fein,  wie  fid) 
baö  fßubtifum  beffer  oertreten  lägt.  SBfirbe  fid)  ein 
nodj  geeigneterer  SBeg  ftnben,  fo  hätte  id)  nicht#  bagcgcn 
einjumenben. 

SBorfifeenber:  (£#  müßten  mofjl  aud)  itacf)  3^vcr 
2lufid)t  ^cutc  fein,  bie  an  bem  Vörfenocrfehr  3ntcrcOc 
haben.  Veifpielsmeife  mürben  dichter  ober  etwa  Kiinftler 
fdjmerlid)  bereit  fein,  eine  Vertretung  im  Vörfenfom* 
miffariat  $u  übernehmen. 

Sacfju.  Wiener:  3n  öcr  Jfat,  eine  äRitwirfung 
oon  Künftlcrn  märe  nid)t  icfjr  oortljeilhaft. 

Vtprfifcenbrr:  3”  ©rüffel  beftebt  bie  Kommiffion 
au#  Leuten,  bie  ber  eigentlichen  Vörfe  angehören,  ,}um 
Vcifpiel  folchen,  bie  au*  ben  Streifen  ber  iljjafler  hervor» 
gcljen,  uitb  cö  ift  ber  Kommiffion  frei  gegeben,  rneldjc 
öeute  fie  auf  nimmt,  aber  ba*  ift  gatt#  flar,  baß  jcbcnfall# 
ber  Raubet  bevorzugt  mirb.  2)?it  ber  Vertretung  bc* 
Vublifum*  ift  c#  nicht  fo  einfad). 

Sadjo.  Wiener:  3Wir  feheiut  eine  foldje  unoermciblich 
unb  unentbehrlich/  unb  ich  glaube,  e*  ift  nur  eine  Hrt 
falfd)cr  irabition,  wenn  c#  bisher  nicht  gcfchehen  ift. 

©raf  31  nun» : 34  möchte  ben  £>errn  Sach* 

oerftänbigen  fragen,  ob  ber  ©ebanfe  ber  Vilbung  einer 
£>anbcl#fatnmer  ^ufammeuljängt  mit  ben  Veftrebungcn, 
bie  in  Verlin  in  ocrfchiebeneu  Vcrfammlungen  geltcnb 
gemacht  morben  finb,  bie  baljin  gingen,  baß  bie  16000  Kauf* 
Leute,  bie  momentan  in  Vcriiu  feine  Vertretung  haben, 
eine  foldjc  erhalten.  CE#  roirb  oiclfad)  barauf  enoibert, 
baß  c#  jebent  biefer  10  OCX)  unbenommen  fei,  ber 
Korporation  ber  Vörie  belüfteten  unb  id)  möchte 
oon  betn  £)crrn  Sadjoerftänbigcn  bie  ©rünbe  ^ören, 
warum,  wenn  ber  SSunfd)  bei  ben  Kaufleuten  beftebt, 
in  größerer  3ahl  aertreten  }u  fein,  nicht  mehr  in  bie 
Korporation  cintrctcn.  Vknn  ich  mich  recht  erinnere, 
finb  oon  ben  16  000  nur  1 600  inforporirtc  Vörfenleute. 

Sache.  25$tener:  34  glaube,  biefe  ftrage  forberte 
eine  fehr  ciugebenbc  Veantroortung.  (£#  ift  nicht  un* 
mefentlid)  baran  S4ulb  eine  gemiffe  Trägheit,  rocldjc 
fid)  ber  Reform  aller  foldjcr  Anftitutionen  h^bernb 
in  ben  SSeg  ftctlt.  'Äudj  fpiclt  hierbei  eine  SRollc  bie 
Vergeltung,  baß  bei  bem  ^räoalircn  bc#  fpcjififcfjen 
Vörfcnintercffe#  innerhalb  be#  ?leltcftenfoÜcgium#,  menig 
heraudfommen  mürbe,  aud)  wenn  ber  eine  ober  ber 
anberc  beiträte. 

SBenn  £>err  ©raf  Slmim  mich  fragt,  ob  meine 
regung  in  gufammenhang  fteht  mit  einer  gemiffen 
Agitation  in  Verlin,  fo  fann  id)  nid)t  behaupten,  baß 
ein  foldjer  innerer  ober  äußerer  3ufammenhang  be* 
fteht.  ©#  ift  ein  ©cftd)t#punft,  ber  micberljolt  in 
Verlin  Slnlafj  jur  öffentlichen  (Erörterung  gegeben  f>at. 
©erabe  ba#  Vlatt,  ba#  ich  oertrctc,  hat  fiep  biefe#  ©egen* 
ftanbe#  angenommen,  unb  c#  ift  nidjt  unmöglich,  baß  ba# 
biefe  Vemeguttg  oon  neuem  in  ftluß  gebracht  hat.  Sie 
erfd)cint  mir  im  ©anjen  aber  nid)t  gerabe  in  einem 
Stabium  fid)  »u  befinben,  baß  fie  ohne  ftarfe  neue 
3»npulfc  2lu*fid)t  auf  Vermirftidjung  hat. 

©raf  3lrnim:  35er  jberr  Sadjoerftänbigc  hat  ge> 
fagt,  baß  bie  Vörfenfommiffion  nidjt  biejenige  Unbefangen* 
heit  unb  biejenige  guiammenicfcung  hätte,  bie  bei  ben 
fehr  ichmermi  egen  ben  fragen  ber  Chniffion  eine*  Vapier# 
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ermiinfdjt  fei,  unb  er  hat  bemgemäfi  eilte  Verftärfung 
biefer  ftommiffeon  oorgefdjlagen. 

3!utt  mälzte  icf)  iijn  fronen,  ob  er  fitf)  ein  Silb 
gemacht  t)at,  in  melcher  Seife  biefe  Verftärfung  ettno 
cintreten  fönnte,  ob  nid)t,  toie  es  meiner  2(nficbt  nad)  er- 
münfd)t  ift,  ml  hoc,  nitbt  für  alle  ®efd)äfte,  aber  gerobe 
für  bie  ®ntfd)eibung  über  ©mif  [tonen,  im  Sege  ber 
©efefgebung  — granfreid)  unb  Belgien  haben  ja  eigene 
©ntifjtonSgetctie,  tone  mir  audj  filr  jeutfdilanb  bringenb 
notf)menbiq  crfcheint  — aus  bem  ^ublifum  eine  2ln,pchl 
©rofcinbuftrieüer,  eine  Slnjatjl  SRationalöfononeen,  furj, 
ein  Kollegium  oon,  id)  will  fagen,  20 — 30  fßnfonen  ju< 
jammengefe^t  «erben  fönnte,  raelchcs  ganj  unabhängig  bie 
Prüfung  oornimmt. 

Qd)  roill  ben  ff  all  mit  ber  rumünifdjen  ftnteifje  er- 
mähnen, bie  in  biefen  Sagen  auagegeben  toirb.  Sic 
©mijfion  ift  aujjerorbentlid)  inopportune  ttnb  öcefialb 
bebauerlid),  raeil  mir  bie  Jfbfidjt  haben , mit  {Rumänien 
einen  ^anbelöoertrag  abjufdjfiejjen,  unb  bie  Verhanb- 
lungen  erleid)tcrt  toorbeit  mären,  loentt  mit  biefer  bin 
leibe  gejögert  morbett  märe.  ®aS  ift  entfehieben  ein 
Politiker  ©efichtöpuntt,  ber  oon  öebeutung  ift.  gur 
3eit  baben  augcnfcheinlidj  bie  emittirenben  Raufer  für 
biefe  jragc  fein  [t ntcrclje,  ihnen  liegt  nur  barait,  bie 
©miffion  auSsugebcn  unb  ein  gutes  ©efchäft  ju  machen. 

©ine  unabhängige  Stommiffion  mürbe  im  Staube  fein, 
biefe  allgemeineren  yntereffen  511  enoägen  unb  mürbe  ein 
non  Iiquet  nuöfprcthen  fönnen,  ohne  baft  babureb  ber 
Staat  irgenbraie  tompromittirt  nnb  irgenbmie  in  feiner 
Verantmortlichfeit  für  bie  Vonität  beS  i'apiere«  ninfulirt 
mirb. 

Sache.  äitiener:  Qd)  möd)te  bemgegenüber  boch 
©injelncs  einmenben.  Seien  .Jeerr  ©rof  91  nt  im  ben 
Üfortdilng  macht,  bah  ein  folcheä  allgemeines  Slollegium 
geroählt  tuerben  foü,  melches  nicht  in  unmittelbarem 
Könner  mit  einer  anbermeitigen  orgnnijirten  iöchörbe 
criftirt,  raenn  ein  fold)cS  frei  gefchaffett  toerben  toll,  io 
ift  es  boch  fct)r  fraglich,  ob  eite  foldjeS  Slollegium  über- 
haupt rnöglid)  fein  mirb.  ©efenmäfjig  tarne  es  nicht  gut 
gefchoffen  merben,  es  tarne  nicht  gut  jemanb  gejroungen 
merben,  einem  Stollegium  beijutreten,  baö  fed)  mit  ber 
Smiffion  oon  Vrofpeften,  einer  nicht  gerabc  fefjr  erguict« 
lidieit  Aufgabe,  befchäftigi.  ffd)  bin  gegen  bie  Sahl  einer 
iolchen  Stommiffion  ud  hoc  jehon  beshalb,  roeil,  eoie  ich 
fpätcr  «erbe  nacheocifen  fönnen,  eine  ganje  eKeitjc  oon 
fünften  ber  SBötfenreform,  bei  beneit  meiner  9litfieht  nad) 
mit  bem  ©efej},  mit  einem  ßingreifen  bcs  Staates  nid)tS 
jii  erreichen  märe,  eine  allgemein  aus  Vertretern  beS 
.jpaiibels  gebilbcte  Vörfen6ef|örbe  im  Staube  fein  mürbe, 
mancherlei'  Vortheilhafteö  ju  ermirfen. 

Senn  f'crr  ©raf  9lruint  bie  rumänifd)e  Ülnleihe  an- 
führt,  als  eiet  Veifpiel  bafiir,  mie  leidet  es  Vertretern 
beS  öffentlichen  ffntercffeS  märe,  biefe  ömiffion  aus  ge- 
miffen  öffentlichen  ©efidetspunfteu  511  unterlagen,  fo  fehemt 
mir  biefe  ruenänifche  Anleihe  oiclmchr  für  baö  ©egentheil 
ju  fprechen.  ©S  ift  möglich,  bag  ber  politifdee  ®efid)ts- 
punft  feine  Vetonung  oerbient,  bajf  bie  ©anbelsoertragö- 
ocrhanblungen  fefjr  erleichtert  mürben,  eoenn  oon  ihrem 
guftnnbefontneen  bie  ©miffion  beS  rumänifehen  Vapeeres 
abhängig  gemadit  mürbe ; aber  anbcrerfeitS  müßte  ich  unb 
jeber,  ber  über  bie  jyrage  urtheilt,  bod)  um  oieleS  mehr 
cingeroeiht  fein  in  bie  befonberen  Verhältniffe  unb  Ve- 
bürfniffc,  «eiche  für  bie  rumänifdje  {Regierung  oorliegen, 
fflelb  aufjunehnteu.  Senn  bie  Vcrtragsucrhanblungen 
fcheitene  mürben,  mürbe  nadj  bem  llrtheil  beS  ©raten 
9lmint  bie  rumäniiehe  Anleihe  in  Deutfdjlanb  nicht  emittirt 
merben  bürten,  ffd)  glaube  aber,  bah  unter  Umftänben 
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baburd)  manche  große  ^ntereffcn  gcfcfjäöigt  werben  würben. 
V$ir  tpiffen  nicht,  wie  uiel  Rumänien  jdjulbig  ift  au  bcutfdje 
*J3robujentcn,  weldjc  Rumänien  etwa  mit  ft  riegsmaterial 
oerforgt  hoben,  utib  mir  fmb  auch  fonft  nicht  orientirt, 
in  wie  weit  uiclleicht  bie  Anleihe  — öie  jeßt  unter  Ve* 
bingungett,  bic  oorthcilboft  fein  mögen  für  Rumänien, 
uicilcidjt  nicht  oorttjciltjaft  für  bie  beutfd)en  Zeichner, 
barüber  höbe  ich  fein  Urteil  — baju  gebraucht  wirb,  um 
bisherige  Verpflichtungen  ^u  erfüllen.  'IRöglicherweüc 
föme  Rumänien  5.  V.  fonft  nicht  in  bie  £agc,  feinen 
Coupon  am  1.  (Juli  ju  befahlen. 

s?Ufo  baß  einer  folchen  Vehörbe  fehr  große  Schwierig* 
feiten  entgegenftehen,  fcheint  mir  and)  biefer  Fall  3U  be* 
weifen,  unb  id)  fann  nur  wieberlfolen,  baß  fo  wünfd)cnS* 
roerth  eS  auch  ift,  baß  bas*  fßublitum  unb  bie  allgemeinen 
Jutereffen  eine  anberc  Vertretung  hoben,  als  fie  ihnen 
bisher  3U  Xfjcil  geworben  ift,  boch  001t  einem  (Singreifen 
bcs  (Staates  abjufehen  ift. 

Jnt  Uebrigcn  fpreche  ich  uic^t  oon  einer  bewußten 
Vcf angenbeit  ber  ftommifftonSmitglieber.  X'aß  ihnen  ihr 
eigenes  Jntercffe  näher  liegt  als*  bas  öffentliche,  baS  ift 
bas  Rcd)t,  welches  bas  einzelne  Jnbiuibuum  bcanfprucht. 

Jdj  wicberljolc  nochmals,  baß  nach  meiner  9lnftd)t  in 
Vejug  auf  bie  ^ragc,  ob  ein  Vapicr  jugelaffen  werben 
foll  ober  nicht,  biefe  Vcfjöröe  immer  nur  eine  fehr  be= 
fchränftc  VMrfiamfcit  hoben  wirb. 

(Geheimer  Ober  = Regicrungsrath  ($amp:  3un°chft 
mödfte  id)  bemerfen,  baß  uon  manchen  Seiten  für  bie 
(Sntfchcibung  über  bic  3ulQffung  oon  (Sffeften  bic  (Sin* 
fepung  einer  ftoinmiffion  in  Anregung  gebracht  worben  ift, 
beftcl)enb  aus  hcnwrragenbcn  Fachleuten,  Jnbuftriellen  unb 
üNationalöfonomen,  weldjc  natiirlid)  auch  bem  Öcfidjtspunft 
Rechnung  ju  tragen  hotte,  ob  eine  auslänbifebe  Slnlcihe  ge* 
eignet  ift,  bciti  einheimifchen  Riarft  neue  Arbeitsgelegenheit 
&u$uführen.  (Ss  ift  jeßt  bic  ftontrolc  barüber,  ob  bie 
Vcrfprechuugeu,  bie  in  biefer  Vcjichung  etwa  oon  aus* 
länbifdien  (Staaten  gemacht  finb,  in  ber  Jfjat  erfüllt 
worben  futb,  außerorbentlid)  fdjwcr,  fluntal  eS  aud)  jc^t 
an  einem  JnteTeffe  ber  emittirenben  Vonfhäufer,  barüber 
eine  ftontrolc  cintrcten  311  (affen,  fehlt;  währenb,  wenn  in 
biefetn  Slomit«'*  uiclleicht  ber  (üchciinratb  Jcncfe  un^ 
herr  0.  (Stumm  unb  ein  Vaar  anberc  Jnbuftricllc  wären, 
001t  bemfelben  uiel  eher  unb  wirfianter  eine  ftontrolc 
barüber  auögeübt  werben  fdnnte,  ob  bie  ben  (Smiifions* 
finncit  gemachten  Vcrfpredjungcu,  bcjüglid)  größerer  Ve* 
ftellungen  im  Jnlanbe,  in  ber  £bat  gehalten  fmb  unb 
ob  biefe  Vcftclluttgcn  als  angenteffcncs  Acquiualcnt  für 
bie  3l,loffung  ber  ausläitbifd)en  Anleihe  anjufehen  fmb. 

Ob  biefe  Jutereffen  beffer  unb  wirffamer  burch  eine 
.£)anbelsfammer  gewahrt  werben  würben,  fd)cint  mir  hoch 
lehr  3Wcifelhoft,  beim  wir  feheti  an  einer  Reihe  oon 
.fpanbelsfantmern,  baß  in  biefelben  ebenfalls  oo^ugsweife 
(^roßfapitaliftcn  unb  Vörfenintereffcnten  hweinfomnten, 
wie  fie  jeßt  im  Aelteftenfollcgium  oon  ausfchlaggebcnber 
Vebcutung  finb. 

Rad)  ben  Veftimmungen  bcs  ^anbelsacfeßbudjeS 
würbe  cS  übrigens  nicht  ausgefchloffen  fein,  baß  wenn  in 
Verliti  eine  .^anbelsfammer  errichtet  würbe,  lebiglid)  bic 
ganj  Keinen  ftauflcute  bic  Verwaltung  ber  Vörfe  unb 
ber  gelammten  .'panbclSangelegenhcitcn  in  bic  $>anb  be* 
fämen.  Jd)  halte  öne  Wdje  Rlöglicßlcit  gar  nicht  für 
fo  fernliegenb.  (SS  wirb  Jhneu  $•  nic^t  unbefanut 
fein,  baß  bei  ber  oon  ben  ft  lein  lauf  Leuten  gegen  bie 
Sion f umoer eine  betriebenen  Agitation  eS  in  Oppeln  bie 
größten  Schwierig! eiten  gemacht  hat,  bie  henmrragenbfteit 
ftaufleutc  unb  jnbuftriellen  in  bic  .fjanbclSfammcr  311 
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bcfontmen.  (Ss  mürbe  auch  fjier  eine  frärtige  Agitation 
Die  f (einen  Äaufleute  jufammenbritigen  fönnen,  uttb  memt 
es  gelänge,  auf  irgenb  einem  V3egc  — üicllcirfjt  mürben 
bic  Sojialbemofratcn  aud)  mittljun  — biefe  fieitten  .Stauf- 
leute  511  einem  herein  jufanunenAufaffen,  io  mürben  fie 
ein  fo  erhebliches  mimerifdjcS  Uebergemidjt  fjaben,  baß  fie 
alte  übrigen  über  bett  Raufen  merfen  unb  bie  Vertretung 
ber  faufmiinnifdjen  unb  Vörfenintcreffen  allein  überne()iuen 
fönnen. 

(Sei  mürbe  alfo  miitbeftcnS,  um  bem  Wcbanfen  beö 
$errn  SadjDerftänbigcu,  beit  idj  für  berechtigt  halte, 
praftifdjc  Auögeftaltung  511  geben,  ftunädjft  bae>  .£)atibclS: 
gefepbudj  in  ber  Ufidjtuitg  geäubert  merbett  muffen,  boft 
eine  Garantie  Dafür  gefdjaffen  mirb,  baß  nun  nidjt  um 
gefcf>rt  ber  (Mroßfaufmantt  unb  bie  Vörfciiintcrcffentcn 
uüllig  uon  ber  Vertretung  in  ber  .fpanbclsfammcr  unb  ouit 
ber  Verwaltung  ber  Vörfc  auSgefäjloffctt  bleiben. 

Sadju.  Wiener:  T'as  erfenne  ich  burdjauS  au. 
^d)  muUtc  nur  ein  Vrinjip  auSfpredjen. 

(geheimer  Sfommer^ieurath  ^renfed:  ^d)  bin  je^t 
in  Verlegenheit,  baß  Durch  bie  eben  gehörten  Ausführungen 
bei'  £>crrn  Öchcimratfj  (ttamp  mehrere  fragen  erlebigt 
fittb,  unb  id)  miU  natürlich  nidjt  Darüber  fprechen,  ob  e$ 
im  Vrinjip  beffer  fei,  einer  Storporatiou  ober  einer  $anbels 
famnter  bie  Bohrung  Der  fnufmännifchen  ^ntereffen  in 
Vcrlitt  an^uuertrauen,  ionbern  nur  in  Vejug  auf  einen 
SJJuitft,  in  oeffett  Veratl)ung  mir  und  befiuben,  in  mieferu 
bie  (Siumirfung  auf  bic  iliotirutig  unb  baS  Verfahren  an 
Der  Vörfc  oerbeffert  merbcu  fönute  in  einer  ober  anberer 
Ve^iehung  beiläufig  bemerfen,  roaS  jcbeufnllö  bem  £>crru 
Sadjuerftänbigcn  nidjt  nnbefannt  ift,  bau  tljatfädjlich  im 
Acltcftcnfollcgtum  21  9J?itgliebcr  fißett,  oon  benen  14  jur 
ftottbsbörfe  in  feiner  Ve^ichuttg  flehen  unb  nur  7 als 
foldjc  ju  betrachten  fitib;  baß  ferner  bau  Aclteftenfollcginm 
immer  ueriudjt  hat,  in  DaS  Vörfenfommiffariat  nur  ioldje 
^erf oiten  h^^^V'bringeu,  bic  roeber  mit  ber  (Smiffion 
nodj  mit  bem  CSffeftenhanbel  itt  Ve$ieljuttg  ftcheit,  baß 
aber  leiber  biefe  Vemütjung  redjt  fdjmeres  (Steltiigett 
gefuttben  hat,  meil  bie  ganj  außerhalb  biefer  Veftrebungen 
jtcljcnben  ftaufleutc  fid)  nicht  immer  fo  bereit  finben  laffen, 
um  für  gänjlid)  frentbe  Qntereffen  Dort  511  toirfen. 

91un  frage  idj  Den  $>cvrtt  SadjDerj'täubigcn,  ob  es 
ihnt  bcfanitt  ift,  baß  in  ber  (Slcidjänsorbnung  Des  Vörfett* 
fomttiiffariatS  in  bem  § 11  ein  (ehr  roirfiames  Mittel 
gegeben  ift,  um  bic  ^ntereffenten,  b.  h-  Diejenigen,  bie 
bei  ber  , "frage  ber  ^ulaffung  eines  Rapiers  betbeiligt 
ftnb,  Döllig  auSjufdjlicßcu? 

CSS  heißt  ba: 

,/£D?itglieber  ber  Seftion  Des  Vörfenfommiffa- 
riates,  meldje  bic  3ulaffung  eilten  neuen  fßnpicrS 
$unt  £>anbel  unb  ,jur  ittotirung  beantragt  haben 
toroic  etmaige  ftoufortinlbetljeiligte  Dürfen  bei  Der 
Vcrathung  unb  Vefdjlußfaffimg  über  bicfeit  Antrag 
nidjt  anmefenb  fein. 

$>cgt  ein  'INitglicb  bcs  VörfenfommiffariatS 
ber  fyonbsbörfe  Vebcnfen  Darüber,  ob  cs  megen 
eine*  anberett  als  Des  int  uorftehcubeit  Abjaßc 
bc.3eidjncten  gittere  ffe  $ur  Sadje  bei  ber  Vcrathung 
unb  Vefdjlußfaffimg  über  bett  Antrag  anmefenb 
fein  full  ober  nicht,  ober  mirb  ein  foldjee  Vc 
benfeti  uon  Seiten  eines  atiberen  Witgliebcs  Des 
VörfenfommiffariatS  ober  Des  Autragitellers  mit 
fariilidjer  Vegriittbuiig  geltetib  gemacht,  fo  ent 
fdjeibet  bas  Vörfenfommiffariat  cnögültig  Darüber, 
ob  ein  ©runb  $itr  Veforgttiß  ber  Befangenheit 
itt  Ve^ug  auf  bas  bctrcffcnbc  fDJitglieb  uorlicgt 
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miD  be*hnlb  baffelbc  bei  ber  Verathung  unb  ber 
Vcfdjlußfaffung  über  bett  Antrag  nicht  aumcfeitb 
fein  bavf." 

Taburdi  wirb  alfo  ein  3u^tai1^  geidjafren,  baß  bie 
3ntcrcffcnteit  auch  nicht  mal  aumefenb  fein  biirfen , alfo 
and)  nicht  mal  oielleidtt  an  fic  gcftelltc  fragen  aufflären 
bürten,  um  jebe  SWitwirfung  abjufdjneibert. 

.'pat  nun  ber  $>err  Sodjoerftäiibigc  bie  Meinung, 
bafj,  wenn  man  alfo  oielleid)t  baburch,  baß  man  bie  Ver- 
tretung ber  Staufinannichaft  oou  .ftaufe  an*  äitbcrn 
wollte,  iljni  fdgoebt  bod)  jebeufall*  ba*  Vilb  oor,  baß, 
wenn  eine  anberweitige  Vertretung  ftnttfänbe,  auch  ba* 
Vörfenfommiffariat  ein  anbere*  werben  würbe,  fo  benfe 
id)  mir  menigfteti*  feinen  ©ebanfen,  baß  ^eute,  bie  nidjt 
an  ber  Vörje,  nicht  im  Vanfgefdiäft  thätig  fmb  ober 
wenigfteu*  nur  511m  Xfßnl/  — ob  olft»  biete  nidjt  in 
ihrer  Cbjeftiuität,  bie  er  gewahrt  wißen  will,  fo  weit 
gehen,  baß  fic  rcd)t  wenig  inftruirt  ftnb  über  bie  maß* 
gcbenbeit  Gefid)t*punfte.  Tie  Cbjeftiuität  ift  ja  eine 
rcdjt  fdjönc  Sache,  aber  wenn  fic  bi*  $ur  wolligen  Un* 
fenntniß  be*  eigentlid)  fad)tnänmfch  Vothwenbigcu  fid) 
fteigert,  bann  ift  fic  oielleicht  bod)  eine  llebertreibung, 
(.£>eiterfcit) 

eine*  Vorzug*,  unb  id)  möchte  nun  ben  £)errn  Sad)= 
uerftänbiaen  nach  feiner  Erfahrung  mal  ^11  ber 

Vcurthetlung  ber  <yrage  aufforberu,  ob  allein  ein  paar 
.päublcr,  lagen  Sie  irgenbweldie  ber  SBörfc  fernftehenben 
Verfonen, 

(jRuf:  (Mrüßflempuer!) 

ein  ©roßflentpner  meinetwegen,  ob  ber  wohl,  wenn  er 
im  Vörfenfommiffariat  fißt,  mit  befferer  ^ntclligcnj  un« 
partciifd)  bie  Sache  beurtheileu  wirb,  unb  ob  er  nicht 
gcrabc  leidjt  ber  Gefahr  unterliegt,  baß  ihn  irgenb  ein 
yiutereffent  mit  einem  freutiblid)eu  Veiuche  beehrt,  ihn 
infonnirt  unb  biefer  fo  ^uformirte  nun  au*  uollcr  klinge 
für  eine  Sadjc  pläbireit  wirb,  bie  er  nidjt  fennt.  Üftatt 
fieht  ba*  auch  bei  anberen  Gelegenheiten,  baß  jemonb, 
ber  üint  .^auic  au*  nicht*  oon  ber  Sache  oevitebt,  fich 
burd)  einen  au  bereu  infomiircit  läßt  unb  bann  Vchaup* 
tungen  aufftellt,  bie  er  oielleicht  in  Sachen,  bie  er  wirtlich 
oerfteht,  nicht  machen  würbe. 

Sachu.  Wiener:  darauf  möchte  idi  fyolgeube* 
erwibern.  Schlechter  — ba*  llrtheil  flingt  fdjroff  — al* 
fie  gegenwärtig  finb,  föunen  bie  ^uftänbe  faum  werben 
burch  eine  anberweitige  3ufö|nmenfe$ung  ber  Vörfcn* 
behörben.  Vei  ber  weiteren  Erörterung  be*  fyrngebogen* 
wirb  fid)  ergeben,  baß  anbere  ganj  offenbare  Vcißftänbe 
int  Vereirii  be*  Vöriengcfdjäftc*  fid)  abfpielen,  betreff* 
bereu  einerfeit*  beut  Vörfenfommiffariat,  anbererieit*  bem 
ÄelteftenfoUegium  Gelegenheit  ,511  Eingriffen  gegeben  wäre, 
wenn  in  bicieit  Vcbörbeu  mehr  für  eine  Vertretung  ber 
allgemeinen  ^ntereffeu  geforgt  wäre. 

©prfiftenber:  SWit  Vejug  auf  bie  3ulnffnng 
aber  nicht? 

Sad)ü.  Wiener:  9tcin,  baruiit  habe  ich  gefagt,  nach 
biefer  ÜHid)tuttg  hin  würbe  id)  and)  oou  einer  neugcftalteten 
Vörfcnbet)örbe  feine  große  VMrffamfcit  erwarten  fönnen 
unb  feine  $u  großen  Hoffnungen  barauf  feßen. 

SSorfifeeitbfr:  Ca$u  gehören  bod)  befonbere  tedjnifche 
Äeuntniffe;  beim  bie  Sad)c  ift  recht  fdjwierig. 

Sad)0.  üßiener:  3°  wohl! 

'Jfun  glaube  id),  baß,  felbft  wenn  wir  bei  ber  Emifftou 
bleiben,  um  Veritänbuiß  bafiir  51t  haben,  ob  eine  Gmiffion 
ftattfinben  fall  ober  nidjt,  fpeyfifdje  börfenmäßige  Sadn 
fentitnife  bod)  nicht  fo  fehr  erforberlid)  ift.  X'a*  geht  ja 
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fdjoit  aus  bcr  anbcren  2batiad)c  hervor,  baß  gunt  ISrmerb 
bes  Vapicrs  aflerfjanb  Ccutc  ^erangejogcrt  werben,  bie 
jebettfalls  ttüd)  viel  weniger  ucrfteijeti  als  biejeuigeii 
Qetegirten,  bencn  bas  Vertrauen  gu  febeufen  wäre,  an  her 
Veurthcilung  biefer  Rapiere  mitgumirfen.  SBenit  £>err 
©efjeimratl)  JJrenpel  behauptet  bat,  bog  cd  fragt i cf)  ift, 
ob  bic  Ceute  fidj  finbeu  werben,  welche  geneigt  wären, 
an  bcr  (SrfüUung  einer  fo  unerguieflidjen  Aufgabe  Sbeil 
gu  nehmen,  fo  meine  id),  baft  man  biefes  Vcbenfcn 
vielleicht  bei  ber  Schaffung  einer  folgen  fclbftftänbigcu 
Äommiffton,  wie  fte  ©raf  'Hin im  vorgcfd)lagen  l)at,  ergeben 
fönute;  ober  id)  groeifle  nicht,  bic  (£f)rc  uitb  aud)  baS 
Jutereffe,  einer  .panbclsfommer  ober  einer  abnlidjen 
Organifation  nngugef)örcu,  wirb  immer  groß  genug  fein, 
bafi  fid)  Veute  finbeu  werben,  weldje  old  Slanbibaten  für 
eine  foldje  Vet)örbe  fungiren  wollen  uub  gngleid)  baS 
Vertrauen  oerbienen  biucingewäljlt  gu  werben,  unb  bie 
bann  nid  'JJiitglicber  einer  fold)cn  ftommiffion  bereit  fein 
Würben,  neben  bem  Vörfcnintcrcffe  bas  allgemeine  ^nteveffe 
wat)rguuel)men. 

.perr  ©cfjeinirath  ^renfjel  fragte  mich,  ob  es  mir 
unüefannt  fei,  bag  im  iHcltcftcufoIlcgtum  audj  jegt  idjou 
14  Witglieöcr  ftnb,  bie  nid)t  gur  Vörfe  gehören. 

(tttuf:  gur  ^oubsbörfe!) 

fttir  mid)  hanbelt  es  fid)  nid)t  blos  barum,  baf?  bic 
filtere ffeu  bed  ^ublifumd,  foweit  fte  nad)  ber  $onbs^ 
böric  l)in  grauitiren,  fonbern  überhaupt  bie  ^ntereffeu 
bes  $ub(ifumS,  foweit  baffclbc  als  integrirenbe  Partei 
mit  ben  Vöriengcfchäften  gu  tl)un  hat,  oertreten  werben, 
im  übrigen  aber  meine  id),  bag  allerbings  eine  Vertretung 
ber  Vörie  burd)  7 '.Uiitgliebcr  im  StelteftenfoUegium  an 
fid)  fd)on  vielleicht  gu  auercidg’itb  erfdjeiut,  wenn  mau 
bas  gelammte  groge  übrige  V$irtl)fd)aftsgcbict  in  SRedptung 
jicljt,  bas  bei  ber  Vertretung  ber  fnufmäunifdjeu  ^ntcreffeu 
in  Verlitt  in  Vetradjt  fommt. 

Von  ben  14  aber,  bic  ttid)t  gur  ^onbsbörfe  gehören, 
ift  eine  ?lngat)l  ebenfalls  ftarf  an  bcr  Vörfe  iutereffirt. 
CSs  ift  felbftuerftänblid),  unb  id)  tjabe  bas  immer  betont, 
bag  id)  nicht  glaube,  bewußte  Vcfangenljeit  veraulaffc  fie 
51t  ben  Gutfdjeibungeu,  weldje  bas  Vublifum  fdjäbigen. 
tHbcr  id)  muß  fagen  — barf  id)  mir  geftatten,  auf  Sie 
gu  ercmplifigircn,  .perr  ©cfjeimrath?  — wenn  perr 
grengcl  fid)  aud)  im  vollen  Vcwugtfcin  beffen  befinbet, 
was  er  bem  öffentlichen  3ntereffc  fdgtlbig  ift,  bebarf  er 
als  'JJiitglicb  eiiteb  großen  QuftitutS,  bas  cd  fclbjV 
oerftäubiid)  als  einen  Vorgug  unb  eine  (Sljrc  betrachtet, 
eine  folcbc  sf<eriöulid)feit  in  feiner  Verwaltung  gu  fct)en, 
wenn  er  £l)ctl  nimmt  au  bcr  (£ut(d)eibung  über  berartige 
fragen  eines  Wegeugcwidjtcs  in  foldjeu  Vcriöulid)feitcn,  bie 
gang  unb  gar  außerhalb  ber  Vegiel)uugcu  gutn  Vöricn 
geidjäft  unb  gutn  Vanfgefdjäft  fteljcn,  gu  ben  Vanffirmen, 
bie  ein  Qntcrcfjc  barau  b oben,  bafj  bas  Vörfeugcfdjäft 
fid)  in  mög(id)ft  großem  Umfange  eutmicfclt,  uub  ä^nlid)e 
^ntereffen  verfolgen. 

^di  meine,  bie  5l)atfadjc,  bag  ein  von  ben 

14  .perrett  bes  SlclteftenfoÜcgiumd  gwar  ttidjt  unmittelbar 
am  Vörfengefdjäft  bctf>eiligt  ift,  aber  bod)  als  Vertreter 
von  Vanfcn  unb  fonftiger  bem  Vörfcngcfdjäft  fefjr  nabe 
ftcl)eubcr  Unternehmungen,  ebenfalls  in  gewiffent  3iitnc 
als  Vertreter  ber  Vörfe  angefcl)cn  werben  fönuen,  — 
biefe  Xl)atfad)c  muß  bod)  wohl  gu  bem  VJunfche  führen, 
bag  bas  'Jlclteftcnfoöcgium  ober  bie  faufmännitd)C  Vcr 
tretung  Verlius  eine  anbere  3ufainn,cnip$lu,9  crljnft,  als 
eS  gegenwärtig  ber  ftatt  ift. 

©ebeimer  ttommergieuratl)  jyren^rl:  ©eftatteu  ^ic 
mir  eine  faftifdje  Vcridjtigung.  §d)  bin  nid)t  im  Vörfen* 
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fommiffarint,  fjnbe  alfo  aud)  nicht  amtlich  über  bie  §11= 
laffung  ooit  papieren  jum  $anbe(  jii  beftimmen. 

Sadjo.  Wiener:  3^)  niödjte  mir  geftatten,  baß  id) 
aud)  nur  uon  $erm  ©eheimrath  ftrcnßcl  ale  SWitglieb 
bec  Aelteftcnfollegiumc  gefprodjeti  ()abc,  baß  er  al$  folrfjeS 
aud)  eine  eingreifenbe  Itjätigfcit  in  Ve(vtg  auf  baä  Vörfen* 
locfcn  entmidelt.  Ec  ift  aber  meine  aucbrücflidjc  lieber 
jeugung,  baß  man  aud)  folchc  ^crfönlid)feiten  itid)t  mirb 
entbehren  fönnen. 

SMur  ift  ber  anbere  ^T^eit  meiner  Attfid)t  nad)  rtid)t 
auöreicfyenb  oertreten. 

©ehcinier  ftommerjienrati)  ^renfcel:  t"\ch  meine, 
mir  fpred)en  Ijier  non  ber  3ufaffun0  ber  Rapiere  jur 
sJ?otirung. 

Sadjo.  Wiener:  Tic  betreffeuben  Veftimmungcn 
hängen  vom  Aeltefteiifollegium  ab,  au$gefüi)rt  toerben 
ftc  00m  Vörfcnfommiffariat. 

&orfiferitfcrr : Unb  bie  ’fSrariö  bcC  dürfen 

fommiffariatö  ift  bie  ber  Aelteften? 

Sacht).  firner:  raö  Aeltefteiifollegium  ^at  in  fo 
weit  bamit  511  ttjun,  nie  ei  biefe  Veftimmungcn  nicht 
gelten  taffen  mürbe,  wenn  cC  einen  VMberfprud)  bagegen 
511  erheben  ^ättc.  v^d)  ertlärc  micbcrholt,  ei  roirb  im 
Caufe  ber  Erörterung  beS  Jyragebogenc  fid)  ergeben,  baß 
gemiffc  'JJlißftänöe  uorliegcu,  bie  unter  feinen  Umftänbcu 
gebulbet  inerben  bürfen  unb  bie  nad)  meiner  Meinung 
iiicf)t  gebulbet  mürben,  wenn  bac  $ub(ifuin  eine  belfere 
Vertretung  innerhalb  ber  Vörfe  gehabt  hätte. 

.fpalbftiinbige  ^aufe. 

®ef)cimcr  Cbci^Hegicrunqeratl)  Oiautp  ben  Vorfiß 
übcruel)meubj : 3<h  eröffne  mieber  bie  Verfjaublung. 

Jlr.  Iji  ift  mohl  crfd)öpfeub  behanbelt;  id)  bitte  ,^u  1>  iiber- 
jugehen.  Sie  haben  mohl  bie  ©fite  fid)  barüber  ju  äußern. 

Sadm.  Wiener:  3U  •».  W8*  fid)  in  Äflrje  fugen, 
baß  ec  irrelcnant  erfdjeint,  baß  bie  3u(affuna  ber  Rapiere 
jum  Raubet  unb  jur  tturenotij  non  einem  URinbcftbcrtag 
ber  einzelnen  Stüde  abhängig  gemacht  mirb.  Cb  ein  Stürf 
auf  IKK)  ober  auf  500  3Rarf  lautet,  mirb,  glaube  ich,  für 
bie  Stage,  ob  bac  Vublifum  baC  Rapier  ermirbt  ober  nicht, 
feine  große  SMofle  fpielen. 

Stclluevtr.  SSorftfernbcr:  Qi  ift  ^hmm  befannt,  baß 
mir  in  bem  Aftiengefeß  bie  Veftimmunq  hoben,  bafc  im 
Allgemeinen  nur  Aftien  001t  1 000  2Jlarf  aucgcgebeit 
meroen  bürfen.  Tic  ©efcß’gebung  ift  babei  non  ber 
Vorauefcßung  auogegangen,  baß  ei  fid)  nidjt  empficht, 
,^u  Keine  Stiicfc  aue^ugebcii,  um  bac  flciitc  ^ublifuiti, 
für  meldjeö  eine  Anlage  in  biefen  SÖertljen  nicht 
geeignet  ift,  moglichft  fcrujuhalten.  9lun  fmb  eine  JNeihc 
auclänbifcher  Aftien  mit  gaitj  minimalen  Vertagen  an  ber 
berliner  Vörie  cingcfiihrt,  mit  Veträgcn  uon  100  öfter* 
reid)i|d)eu  ©ul ben  ober  0011  200  Srancä;  außerbem  Cbliga 
tionen  unb  namentlich  auölänbtfche  Staatöpapierc  jum 
Jl)fÜ  in  bem  nicht  bebeuteubeu  Vertage  uon  400  Trance. 
lÜlau  fann  barüber  oerfd)iebener  Anfidn  fein,  ob  ec  nicht 
baC  Keine  'ßublitum  uon  foldjen  Anlagen  feru^uhaltcu 
geeignet  märe,  wenn  ein  tjöljcrer  miinimalbetrag  feftgcftellt 
mürbe. 

Sad)U.  Wiener:  3**)  glaube,  baß  bie  Vetljeiligung 
beteiligen  ^ublifumc,  meldjec  Aftien  ober  Obligationen 
erwirbt,  nur  wenn  fic  auf  Keine  Vcträgc  aucgcftcUt 
fmb,  eine  fo  geringfügige  jHollc  gegenüber  ber  ganzen 
fyragc  fpiclt,  baß  ec  faum  ocrlohnenb  fd)iene,  meint  bie 
©efeßgebung  biefe  Verhältniffc  511m  Auögattgcpunft  einer 
befonbern  Aftion  in  adieu  rnollte. 
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Stellocrtr  SSorftfeenbrr:  Cs  braucht  nicfjt  bieöefcß* 
gebuitg  geänbert  ju  werben;  es  ließe  fiel)  bicfcS  auf  ab 
miniftratioem  Sege  machen.  $d)  möchte  barauf  fjinmeifen, 
baß  bie  flcincn  'HppointS  auslänbifcher  '*(nleil>cii  oiclfad) 
im  Aiirfe  höher  flehen  als  bie  großen,  woraus  heroorgeltt, 
baß  gerate  bie  Nachfrage  narf)  ficineu  Stücfen  tefjr  groß  ift, 
unb  man  fann  barauS  bie  (Schlußfolgerung  pichen,  baß, 
wenn  biefe  fleinen  Stiicfe  nicht  beftänben,  bas  fleiite 
fJublifunt  fid)  oon  ioldjctt  Cffeften  fenibalten  würbe. 

Sacho.  Wiener:  ^cf)  glaube,  baß  bie  ©cbeutung 
biefer  fturSunterfd)iebe  nicht  ßberfchäßt  werben  füllte. 

Stclloertr.  SBorttfeenber:  Tann  bitte  ich,  5»  »•  fnh 
$u  äußern 

Sachu.  Wiener:  „Soll  für  bie  ^ulaffuna  oon 

SICtien  ber  bisher  grunbfäßlid)  au  ben  größten  Sörfen 
geforberte  fl/finbcftbctrag  bcs  (tfrunbfapitals  erhöht 
werben  ?"  SBettn  eine  Vlenbcrung  ber  gegenwärtig  be* 

fteheuben  3*erf)ältniffc  cintreten  fall,  fo  wäre  id)  bafiir, 
baß  bie  tPcftimntung  überhaupt  wegfällt.  Taß  ber  'JJJiiibcft 
betrag  beS  WrunbfapitalS  aber  noch  erhöbt  wirb,  hielte 
ich  für  einen  }iad)tf)cil,  miubeftcus  für  etwas  ganj  lieber^ 
flüjfiges.  Cin  Unternehmen  mit  einem  fleinen  Slftien* 
fapital  fann  ein  burd)auS  folibcs  Unternehmen  fein, 
feine  xUftien  föunen  erwerbenswerth  fein;  ein  größeres 
Unternehmen  mit  einem  größeren  '.'Iftieufapital  fann 
unter  Utnftänbeit  bie  entgegeugefeßte  $eurtf)ei(ung  Der» 
bienen.  Thatiächlid)  hat  bie  Öeftimmung  über  ben  3Winbcjt= 
betrag,  ben  ein  'Jlftienfapital  haben  mufc,  wenn  bie  bc* 
treffenben  $(ftten  an  ber  föörfe  juaelaffcn  werben 
füllen,  ju  einer  wirtfjfcfjaftlid)  recht  nachtqeiligen  (Sntwicf 
luitg  Veranlaß uug  gegeben.  Tiefe  SJeftimmunq  hat  ttömlid) 
ben  Vlttreij  auSgeübt,  Unternehmen,  welche  an  fich  flcin  finb, 
mit  einem  großen  Mapital  auS$uftattcn,  fo  baß  theil= 
weife  Unternehmen,  bie  ein  großes  tyetriebSfapital  nicht 
braudjten,  mit  einem  großen  ^etriebsfapital  auSgeftattet 
worben  finb  unb  baburch  $u  einer  ^Kfemirthfdmit  nach 
ueifdjiebcncu  SHichtungen  Einlaß  gegeben  worben  ift.  (Js 
finb  and)  Unternehmen  oereinigt  worben,  bie  ber  diatur 
ber  Sadjc  nach  nicht  ju  einanber  gehören,  weil  jener 
y^iubeftbetrag  beS  Viftieitfapitals  gefdjafft  werben  füllte, 
^d)  habe  bie  lieber, 5eugung,  baß  biete  iHeftimmuug  nichts 
nüßt,  wohl  aber  auch  nach  ber  Dichtung  fdjabet,  baß  fie 
gute  Rapiere  mit  einem  Keinen  .Slapital  oon  ber  iöörfe 
jurüdhält. 

Stelloertr.  3$orftfceuber : fJWit  »1:  „Sollen  für  bie 
3ulaffuug  oon  Vlftien  bem  ^rofpefte  and)  bie  in  ftrtifel  210 
'Jfr.  1 bcs  "panbelsgefcßbuchcs  bejeid)neteu  Verträge  bei* 
gefügt  werben?"  finb  Sic  wotjl  einoerftanben*? 

Sacho.  Wiener:  $;n,  *<h  bin  bamit  einoerftanben, 
ohne  hefonbereS  (Hcwicht  barauf  511  legen;  beim  ber 
Meinung,  baß  bie  ^rofpefte  eifrig  ftubirt  werben,  bin  id) 
nicht. 

Stelloertr.  SSornfeeiiber:  Sollen  Sic  fid)  51t  e 
äufeern  ? 

Sacho.  Steuer;  „Soll  bie  gulaffung  oon  iHftiett 
00m  Verlauf  eines  gewiffen  3citrQums  feit  Ifiutragung 
ber  ©cfcUfdjaft  in  bas  ,£>anbelsregifter  abhängig  gemacht 
werben?"  3n  biefet  .$nitfid)t  bin  id)  ber  '.UJctnuug,  baß 
bie  einzelnen  ^äße  redjt  oeridjicben  liegen  fönnen.  Tie 
iHcurthcilung  öariiber,  ob  in  bem  einen  ober  anberu  ,>aüe 
cs  ben  $cfnmmtoerl)ältniffen  entipridit,  baß  ein  fold)cr 
Zeitraum  fijirt  wirb,  würbe  id)  ber  rcorganifirten  iöörfen 
behörbc  überlaffcn. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  (£3  finb  hier  ,$wei 
3*orfd)läge  wenigftens  in  (Erwägung  gefommen.  Ter  eine 


1 


1018  jcbnffr '1'frbaiiMun^jta^.  3omubcnt),  18.  ouni  1892. 

gcl)t  baljtn,  bau  nun:  zum  miubeften  für  bic  fogeuaunte 
Umgrünbung  von  Gtabliffement*  eine  Tyrift  mit  einer 
i'atitübc  uon  uicUcübt  3 bis  0 ÜNouaten  entrichten  tolle, 
unb  ein  zweiter  (fJefid)t*puntt  ift  geftern  wohl  Ijicr  gcltenb 
gemacht  worben.  Ü'icfer  (Mciid)t*puuft  will  ber  Xtjatfadje 
Mcdmuug  tragen , baß  c*  bod)  unter  Umftänben  ben 
jman^itenben  .£>äufern  icl)r  wichtig  fern  fann,  mit  bem 
betrcTTenben  Rapier  foglcid)  auf  bett  'Iftarft  511  treten. 
G*  ift  zur  Grmäguug  gegeben  worben,  ob  man  bn*  nicht 
unter  ber  Borauafcisung  julaffen  foll,  bau  ein  gefc^lid) 
feft^uftelleuber  .’pödjftbetrag  bc*  ?lgio*  eingefallen  wirb,  fo 
bau  ba*  Ctfefetj  eine  {Jrift  heftimmte,  oor  ber  ba*  betreffende 
Rapier  nid)t  angegeben  werben  biirftc,  unb  eine  Stuemafinc 
bauon  nur  unter  Ginfaltung  biefc*  iMgio*  ^ujulaffcu  märe, 
galten  Sie  uon  bieten  Borüblägctt  überhaupt  etwa«? 

Sodjo.  ^ßtetter:  34  glaube  nicht,  ben  Boridjlägcit 
eine  größere  Bebeutung  beimeffen  ,^u  foll  eit,  unb  glaube 
iu  ber  Jhat,  bau  es  einer  uerftättbtgeu  Bcurtbeilung  bc* 
einzelnen  ^yalle*  überlaffcn  werben  muß,  ju  fagen:  h*cr 
faubelt  ce>  fid)  um  ein  Unternehmen,  bei  bem  c*  wohl 
augebrad)t  ift,  eine  entfpred)cnbe  ;^cit  ob^uwarten,  fo  bau 
in  bem  einen  T^aUe  eine  fold)c  Beftimmung  eiutritt,  in 
bem  aubern  ftalle  nicht.  Cb  fid)  prinzipiell  eine  berartige 
Beftimmung  erfolgreich  wirb  mirou  taffen  ^ bezweifle  id). 
£ic  Borfd)lägc  ftnb  mir  neu,  id)  mbdjte  fie  nicht  ohne 
weitere^  bejahend  ober  ucrnciuenb  beantworten. 

Stcllucrtr.  Portiken  ber:  34  bitte,  fid)  zu  f zu 
äufjern.  G*  banbeit  fid)  um  eine  coentiielle  Bcridjärfuttg 
ber  Bcramwonlidrfeit  ber  Gmiffiondhäufer  für  ben  Qnhalt 
ber  $rofpcftc. 

Sacfo.  Sienrr:  3n  bem  3uftanöcr  ber  gegen  * 
wärtig  iu  Beäug  auf  $unft  f oorliegt,  fd)c  id)  einen  ber 
größten  iüfifjftättbc,  bic  auf  bem  (gebiete  bc*  Gntifiiou* 
mefcit*  au  ben  beutfeheu  Börfcn  oorherrfd)eu.  34  bin 
ber  llcberzeugung,  bau  Ijicr  ba*  Bcftchcit  einer  Mont* 
miffion,  eiltet  Crganc*,  welche*  fid)  au*  ^crfönlidjfeiten 
jufammenfebte,  bic  nid)t  blo*  uttb  tiid)t  tu  erfter  iReibc 
bic  3ntcreffeu  ber  Gmitteutcn,  fonbern  bie  3ntcrcjfcu 
bc*  ^itblifum*  im  ?lugc  batten,  biejenigett  gu* 
ftänbe  nidjt  hätte  oorwalteu  laffen,  welche  gegenwärtig 
an  ber  berliner  Börfc  uttb  itt  bem  beutfeheu  Börten - 
gefd)äft  überhaupt  51t  beflagcn  ftnb.  34  hnlte  ^ für 
felbftucrftänblid),  baff  bie  ^rofpelte  nicht  blo*  uerautwortlid) 
unterzeichnet  werben  uon  beitjettigett  Unternehmern,  bic 
eine  Vlnlethc  ober  ifr  iUftienfapitai  an  ben  3)?arft  bringen 
laffen,  and)  nicht  001t  ben  Staaten  ober  ftotmuuncn  allein, 
fonbern  baü  bte  Gmiffiouofirttteu  fclbft  mit  bie  Betaut 
wortung  für  beit  'j>rofpcft  tragen.  £ic  BMrFung  fjicroon 
würbe  fid)  in  zweierlei  Oiidjtung  oort()ei(()aft  bemerfbar 
machen.  G*  würben  fid)  bie  Gntiffion*firtnen  fcbcuen, 
Rapiere  an  ben  ÜNarft  ju  bringen,  betreff*  bereu  fie  nicht 
einmal  ba*  Vertrauen  hegen,  bau  ber  Broipeft  einen 
wahren  3*4alt  enthält  — um  mehr  hnn^elt  c$  fid) 
nämlich  nidjt  bei  ber  Verantwortung,  weldie  bic  Gmifftonö^ 
firntcu  übernehmen.  G*  würben  bamit  Bapicrc  fern* 
gehalten  werben,  bereu  3cni^a^ung  int  Qntereffe  be* 
ÜMarftcs  läge.  G*  fommt  aber  n od)  ein  attberer  <#cfid)t*- 
puuft  iu  Betracht.  X'ie  Gmifftonöfirnteti  werben  bie 
Sdjeu,  Brofpeftc  zu  unterzeidjucn,  ja  nur  iu  benjenigen 
fallen  hüben,  in  benen  fie  fid)  nicht  flar  barüber  ftnb, 
ob  ber  3nfjalt  be*  bett  Ibatfachcn  eittfpridjt. 

3n  foldjcn  ^fällen  aber  Rapiere  bem  beutfd)eii  'Dfarfte  tu- 
Zuführen,  halte  id)  für  ein  ucrbcrblidjc*  Beginnen,  ^n 
benjenigen  fallen,  in  benett  bie  Gmittenten  bie  Ueber-- 
Zeugung  haben,  baff  ber  3l4alt  be^  Veofpefte*  — unb 
um  weitere*  hanbelt  e*  fid)  nidjt  — ben  Il)aUa4cn 
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cntfprid)t,  werben  fic  feine  heften  hoben,  bie  ißrofpeftc 
xu  unterzeichnen.  39o  fic  fid)  hiervor  fcbcucn,  füllen  bie 
kopiere  überhaupt  beut  bcutfdjeu  Üftavfte  fernbleibcn. 

Stcllvcrtr.  ^orfifeenber:  3&ie  »oeit  wollen  Sic  bie 
Verantwortlichkeit  ber  (Emifftousfinneu  für  ben  ‘ißroipeft 
erfirccfcn,  auf  beu  Tolus  ober  auf  bie  21  uf  wen  billig  ber 
(Sorgfalt  eines  orbcntlidjen  .ftauftnanns? 

Sadju.  Wiener:  2(uf  bic  2lufwenbung  ber  Sorgfalt 
eines  orbcntlidjen  Kaufmanns. 

SteUvertr.  2>orftke  »tber:  Soll  ^brcS  (ErachtenS 
bie  Vcrant»oortlid)feit  nicht  blo$  auf  bie  jWidjtigfeit  foitbern 
nud)  auf  bie  Vollftäiibigfcit  bev  juv  Veurtl)cilunq  bes 
Unternehmens  notbmenbigcu  Eingaben  auSgebebnt  werben? 

Sadju.  JtSicner:  Verantwortlid)  »ollen  bie  Rinnen 
fein  nicht  in  Öe$ug  auf  ben  2t*ertl)  bcS  fßopters,  aber 
oerantwortlid)  in  Vejug  auf  bie  Eingaben. 

Scnatspräfibcnt  I)r.  Vielter:  Sie  fagen,  bas  £)auS 
fülle  ben  ^rofpeft  mit  unterfdjreibcn,  »uns  jeßt,  wie  wir 
gehört  hoben,  bcsbolb  nicht  gcfd)icl)t,  um  möglid)ft  flar 
ijcrvortreteii  ju  laffeu,  haß  bie  eigentlich  materiellen  2ln 
gaben  lebiglid)  auf  bie  Garantie  bes  2lnleibefd)ulbnerS 
i)tn  erfolgen.  (Sine  3Witunterfd)rift  bes  ^rofpefts  ift  $u* 
näcbft  etwas  2(eußerlicbcs.  'JJfatt  fnun  einen  ^vofpeft 
unterfd)reiben  unb  ihn  innerlid)  io  einrichten,  baß  be* 
ftimtnte  ^hotfachen  ausbrürflith  nur  als  folche  erfdjeinen, 
bic  ber  Vlnlcihefchulbncr  ueriiebert,  unb  beftinunte  anbere 
als  folche,  »ueldje  and)  ber  (Emittent  oerficbert.  Sßenn 
Sie  weiter  geben  wollen  unb  bie  Unterfcbrift  bie  Ve* 
beutung  hoben  foll,  baß  ber  betreffenbe  (Emittent  auch  für 
bie  9?id)tigfeit  unb  Vollftänbigfeit  aller  Eingaben  b°ftct, 
fo  fäme  allcrbings  bie  tooiifequciij  heeous,  baß  ber  Käufer 
ootn  (Emittenten  bie  ^uriiefnabme  ber  kopiere  forberu 
fann,  »oenn  aud)  nur  eine  einzige  erhebliche  Ihotinchc  *n 
biefem  ^rofpefte  »oirflicb  unridjtig  ift,  aud)  »oenn  ber 
(Emittent  gutgläubig  ift.  Tos  ift  wohl  bie  ftonfeguenj. 
SÖoüen  Sie  bas? 

Sad)ü-  $Ötener:  Tiefe  äonfequenz  »oiirbe  ich  bes 
halb  gezogen  wiffen  »oollcn,  weil  id)  bem  (EmiffionS- 
baufc  nidjt  eine  geringere  materielle  Verantwortung  ju» 
gewiefen  fehcit  möchte,  als  fic  bas  $ublifum  für  fid)  über- 
nimmt, wenn  es  bas  Rapier  auf  falfd)e  Zugaben  fpu 
erwirbt. 

ScnatSprafibent  Dr.  'Warner:  Sic  muffen  fid)  ber 
ftonfeguenj  bewußt  »oerbeit,  baß  ber  (Emittent  nidit  bloS 
für  bic  faufmönnifche  Sorgfalt  haftet,  fonbern  unbebingt 
aud)  hottet,  felbft  »oenn  er  oom  Eltileihefchulbtter  betrogen 
wäre  unb  bei  ber  größten  Sorgfalt  ben  Vetrug  nicht 
hätte  erfennen  können. 

Stelloertr.  ^prftfeenber:  TnS  hQt  ber  Sad)oer 
ftänbige  nidjt  ausfpredjen  »uolleit. 

SenatSpräfibent  Dr.  Wiener:  Sic  »oollen  bann 
nur,  baß  ber  (Emittent  für  bie  iorgfältige  Prüfung  ber 
jenigen  Tl)otfnd)Cii  haftet,  bic  oom  Vlnlcibcfdpilbncr 
angegeben  werben,  nicht  baß  er  abfolut,  unbebingt  hafte. 

Sad)t>. Wiener:  'Jtid)t  abfolut  unb  unbebingt,  fonbern 
in  ben  (^renAcn,  bic  £>err  (^eheimratb  ®amp  fiyirt  hot. 
^d)  muß  noch  fogen,  baß  bas,  »oaS  ber  .*pcrr  Vröfibcnt 
Wiener  anfiihrt,  baß  es  etwas  sJlebenfäd)lid)eS  fei,  ob  bie 
(Emifftonsfirma  ben  sJ>rofpeft  unterzeichnet,  mir  nicht 
ZUjutreffen  fcheint.  (Es  ift  bas  eine  ber  Vebingungeu 
bafiir,  ob  ein  kopier  emittirt  »oirb,  baß  ein  'ßrofpeft 
veröffentlicht  wirb,  worin  eine  fMcibe  uon  Angaben,  welche 
jur  Veurtbcilunq  bes  Rapiers  »vcithvoll  erfdjeinen,  gegeben 
wirb.  Tiefe  Vcftimmuug  l)ot  einen  3Berth  ober  erft  bann, 
wenn  bas  fJublifum  annehmen  barf,  baß  biefe  Eingaben 
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auct)  iutrcffcn.  Senn  bie  (Emiffionsnrma  eS  ablchnt, 

bic  Vcftätigung  burd)  ihre  Unterfdjrift  au  geben,  baß 
biefe  Angaben  gutreffen,  fo  ift  etroas  Scrtl)lofcs  gcuhaffen. 
(Es  mirb  ein  Scheut  gefdjaffen,  ber  bas  <ßub(ifum  oer- 
führt,  ftatt  baß  if)in  boinit  mirflid)  ein  Jücnft  ermiefen 
mürbe. 

Scnatspräfibcnt  I)r.  Wiener:  ^rofpefte  finb  Sorte, 
ftd)  fann  ein  Programm  uutcrfchreibcn,  Inhalts  beffen  id> 
erflärc:  biefc  unb  biefc  Jbotfndien  oerfidjert  ber  Anleihe 
fdjulbner,  bflfur  fann  id)  aber  feine  (Garantie  übernehmen, 
biefeo  nur  ocr)id)crc  id).  Sind)  ber  bisherigen  Vraris 
mar  fein  gmaug  oorbanben,  baß  ber  (Emittent  mehr  als 
Icßtcres  tt)ue.  y<fj  meine,  mit  bem  bloßen  Sagen:  ber 
^roipeft  muß  uuteridjrieben  merben,  fommen  mir  nid)t 
meiter,  mir  niiiffen  uns  barüber  flar  roerben,  ob  Sie  oer- 
langen,  mas  ber  natürlichen  Freiheit  bei  jebem  Äaiif- 
gcfd)dft  miberfprädfe,  baß  jentanb  abfolut  bie  Vcrpflid)* 
tung  übernehmen  müßte,  511  haften  für  bie  iHid)tigfcit  non 
J()ötfad)cu,  uou  beneit  er  felbft  auSbrücflid)  fagt,  er  fönnc 
fic  uid)t  garantircti,  er  oerüdjere  blos,  baß  ber  Anleihe* 
fchulbner  es  ihm  gefaßt  f)al’e.  £aS  ift  ctmas  ganj 
Anbcree,  mie  bie  ,yt>eitc  jyrage,  bic  batmn  gang  unabhängig 
ift,  ob  id)  audi  für  fotd)e  Eingaben,  bie  einmal  in  bem 
Vrofpeft  fteljen,  aud)  menn  id)  fic  nicht  ah  ben  nteinigen 
mad)e,  auSbrürflid)  fogar  läge : fic  finb  nicht  bie  mciuigen, 
bod)  bie  Verpflichtung  gur  faufmännifd)  forgfältigen 
Prüfung  übernehme.  Soll  bie  Vcftimmuug  blos  biefen 
Inhalt  haben?  ^d)  ntödjte  glauben,  bah  mau  511  feinem 
anbern  Inhalte  fommen  fann.  Sir  mcrbcn  überhaupt 
faunt  in  ber  £age  fein,  für  eine  beftimmte  Vertrags 
figur,  bie  mir  haben,  bloS  toeil  ber  Wcgcnftaitb  bcs  Ver 
tragsuerhältniffes  neue  Serthpapicre  finb,  anbere  (^ruitb- 
fäße  als  bie  allgemeinen  bürgerlichen  aufftellen  gu  fönneu, 
mir  merben  nur  in  bie  ^age  fommen  fönuen  gu  tagen: 
mir  mollen  bic  Haftung  bcs  (Emittenten  gegenüber  bem 
Vublifum  als  folchcm.  Senn  id)  mir  aber  benfe,  baß 
felbft  eine  foldje  Verantraortlid)feit  für  ein  fanfmänntfd) 
forgfältiijes  prüfen  beffen,  mas  gefagt  morben  ift,  fd)on 
heute  beitänbc,  fo  glaube  id)  faum,  baß  bamit  in  Vcgug 
auf  bic  (Emiffioiicn,  auf  bic  l)*cv  immer  cjrcmplipgirt 
mirb,  uub  bie  man  als  befonbevs  uerberblid)  be- 
geiebttet,  eine  mirflichc  Haftung  ber  (Emiffionshaufer  gur 
Realität  merben  mürbe,  ,}d)  möchte  glauben,  baß,  menn 
man  aus  bem , mas  über  bas  Verhalten  bei  ben 
Vuvtugiefcn  unb  bei  ben  Argentiniern  hüben  unb  brühen 
gefagt  mirb,  ben  mahrhaft  inneren  Stern  heraus  ermittelte, 
bic  (Emittenten  biefer  Vapicrc  nicht  uernntmortlid)  fein 
mürben,  felbft  menn  heute  in  bem  betrcffeitbcn  ©efeße 
ftftnbc:  fic  f)abcit  gu  haften  für  fnufmäunifdje  Sorgfalt 
in  Vegug  auf  bie  oon  ihnen  gentad)tcn  Angaben.  ^cf) 
mödjtc  bcshalb  einen  auberen  CöcHchtspunft  anregen,  ben 
id)  nach  einer  auberen  ?Hid)tung  fd)im  einmal  menigftens 
geftreift  habe.  (Es  ift  bereits  früher  oon  nuferen  Sad) 
uerftänbigen  gefagt  morben,  für  bic  Verantmortlidjfcit 
fänte  bod)  mohl  in  Vctradjt,  mclcher  S)>rcis  für  bas  Vapicr 
xmni  Vnblifum  gefovbert  merbe.  ^ür  mich  beftänbe  baS 
(El)ogmmte,  menn  für  ein  Vapier  uon  ^tocifclbaftci* 
(EmiffionSmürbigfeit  ein  großer  Auffdßag  uon  bem 
(Emiffionshaufc  genommen  mürbe.  (Es  mirb  ftd)  gar  nicht 
beftrcitcu  (affen,  baß  bev  (Emittent  ein  iHififo  läuft  uub 
ein  nicht  unerhebliches  >Hififo.  fviir  mich  märe  cs  per* 
lepeub,  menn  ein  (Emiffionshaus  ein  foldjcs  an  fid)  uu 
fichercs  Rapier  eingeführt  hat»  bei  mcld)cm  fein  (Semitin 
weit  über  bas  'JUJaß  ber  normalen  Vctneffung  eines  folchen 
jHififos  hinausgeht.  Sir  haben  eine  Veftimmung  in  bem 
Aftiengefeß,  monod)  für  höslidje  Verteuerung,  id)  mill 
inid)  fo  auSbrücfen,  burd)  bie  ^Nationen  ciitgeftanbcn 
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wirb;  es  ftnb  allerbingS  Unterfdjiebe  jwiichcn  ben  be- 
treffenben  fallen.  Slber  auch  bev  örüubev  fagt  mit  Recht, 
baß  er  ein  Rififo  bei  ber  Sadjc  läuft.  Stoßbein  ift  an* 
genommen  worben,  bag  hier  feine  ungemeffene  $rei£* 
Übergebung  für  biefeS  Rififo  eintreten  tolle,  bog,  wenn 
eine  i'oldtc  eintritt  unb  baS  Unternebmcn  ein  fd)led)tcs  ift, 
eine  guriicfaahlung  erfolgen  ioü.  (Sine  ^orid)rift  bicicS 
gnbolto  wäre  uieUcid)t  praftifcher,  als  biefe  oon  allen 
.sperren  gleichmäßig  betonte  (Srflärung,  ber  Emittent  falle 
für  faufmänni|d)e  Sorgfalt  haften.  (Sine  üöorfcfjrift  bicicS 
Inhalte  würbe  ben  (Smwatib  befeitigen,  baß  bas  emittirenbe 
£auS  fid)  nicht  einer  io  biSfrctionären  Rarfjprüfung,  Joie 
eb  bic  rid)terlid)C  bariiber  fei,  ob  eS  geniigenbe  Sorgfalt 
angewenbet  Ijat,  mit  bent  (Erfolg,  euentitell  Millionen 
jurürf^ujaftlcn , unterwerfen  fönne.  <Jd)  meine,  würbe 
eb  fid)  nitflt  empfehlen,  eine  fBorfcf)rift  51t  geben,  baß 
bei  ungewöhnlicher  ^reibübertheuerung  gegenüber  bem 
Uebcrnahmepreib  feitenb  beb  2lnleihefd)ulbnerS  bei  einem 
Unternehmen,  welches  bod)  im  Caufe  bev  brei  bib  uier 
nädtften  3ahrc  fcf)eitcrt,  ein  ^nriief führen  auf  einen  bab 
Rififo  beb  (Emittenten  mäßig  bcrücffidjtigcnbcn  fßreiS 
eintreten  fann?  Saran  fnüpfe  id)  eine  tonfrctc  fyragc: 
weiß  man  bei  einer  foldjen  Anleihe  in  ber  treffe,  wie  Diel 
ungefähr  ber  Uebernchmcr  für  bie  3luleif)c  bem  Slulcihc* 
fdtulbner  gewährt? 

Sadjo.  Wiener:  ^d)  werbe  bie  SluSführuugcu  beb 
£>erru  ^räftbenten  Wiener  in  umgefel)rtcr  Reihenfolge 
beantworten.  (Sb  ift,  bas^  fage  ich  als  Vertreter  ber 
treffe,  fclbftocrftäublid),  bag  wir  nicht  wiffen,  ju  meldjcm 
Sturfe  ein  (EmiffionShauS  ein  Rapier  übernommen  hat. 
3cf)  wägte  auch  faum  ben  ih^eg,  auf  bem  eb  möglich  wäre, 
jur  Äenntuig  biefer  Shntiadje  ju  gelangen,  wcnigftcnb 
Aiir  5utreffcnben  Stcnntniß  ber  £hatfad)c.  ^ch  wüßte 
freilich  auch  nicht,  weldjeu  3Bertf)  eb  hätte,  beim  id)  halte 
eb  für  unmöglich,  bag  bie  Qcfcßgebung  irgenb  einen 
Sdnitt  thut,  ber  barauf  hinausläuft,  eine  Rorm  für  ben 
fluffdjlag  ju  ftyirett,  weldjer  fettenS  beb  (Smiffionsljaufes 
auf  ben  llcbcrnahmcfurS  erfolgen  foll.  3n  welcher  fyorm 
and)  eine  berartige  SMtimmung  eyiftirte,  würbe  ihre 
Surdjführung  311  ben  allergrößten  Sdjwterigfcitcn  31  n lag 
geben.  Ser  9uiffd)lm),  ber  auf  ben  Ucbernahmefurb  er- 
folgt — fo  Diel  weiß  id)  bod)  wenigftenb  — ift  Jo  ab- 
hängig oon  ber  allgemeinen  fiunjiinttur  ber  33örfc,  ob 
fic  in  ber  bctrcffcnbcn  SBerthpapicrc  hud)  ober  niebrig 
befahlt,  fo  abhängig  bauon,  wcldjeb  ber  jeweilige  gmbfuß 
ift,  fo  abhängig  ferner  bauon,  welcheb  bic  jeweilige  Sion 
junftur  auf  bem  betreffeuben  befonberen  (gebiete  ift,  ob 
biefe  Sfonjunftur  uergänglid)  ift  ober  Sauer  uerfpridjt, 
bag  id)  mir  fein  33ilb  bauon  machen  fann,  wie  bie  ©efeg 
gebung  *u  fonfreten  iÖeftimmungen  bariiber  gelangen  joU, 
welcher  ?luffrf)lag  erfolgen  folle. 

Scnatspräfibcnt  Dr.  Vierter:  SaS  trifft  alle*  in 
gewiffem  Sinne  and)  für  bic  ?lfticngefellfchafteu  311. 
meine,  biefe  33orfd)rift  hat  jebcnfalfo  bie  3i>irfuiig  gehabt, 
bag  man  nicht  innerhalb  bcs  RominalprcifeS  burd)  geheime 
3wifd)enucrträge  (Mcwinn  jucht,  ioubern  mittels  offenen 
»giotf.  3^)  halte  biefe  fä*  cine  ber  wirfungsüollften 
Seftiinmungcn,  bic  erlaffen  worben  finb. 


Sadju.  'Wiener:  3>h  fann  mich  biefer  Sin  ficht  bcs 
$>erru  ^räfibenten  SÖieuer  nidjt  anfchlicgen,  inbem  id) 
jwar  ^ugcbeii  will,  bag  bas  Unrecht  nach  ber  einen 
Richtung  beseitigt  worben  fein  mag,  ober  nad)  ber  anberen 
Richtung  bas  Unrecht  (E^effc  angenommen  l)«t,  bag  id) 
nicht  wägte,  inwiefern  bas  ^ublifum  geringere  i>crluftc 
erlitten  hot  öurd)  bic  jüngftc  (Smiffiutisära,  in  ber  biefe 
$eftimmung  bcS  i^ftieugefegeS  in  Straft  war,  als  in 
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anbereit  ©örfeiiemiifionsären,  bic  ebne  bicfc  ©eftimmunq 
uor  fid)  gingen. 

Stellncrtr.  iBorttfcenber:  Stollen  Sic  noch  ctma* 
über  bic  ©erantmortlid)feit  fogen?  ftd)  glaube,  Sic  haben 
ftfjv*  «uficht,  bic  allorbiitg*  tmn  derjenigen  bcö  £>crrn 
©räfidcnteit  Söicncr  abtucidjt,  babiu  prä^ifirt : Sie  münfdjen 
eine  ©crantroortlid)feit  ber  (Siitiffionbljftufcr  nad)  Der 
JKidjtitng,  bah  fic  mit  ber  Sorgfalt  eine«  ovbcutlicbcn  ftauf 
ntannS  bic  Angaben  bei*  ©rofpeftc*  in  ©C3ug  auf  bic 
Widjtiqfcit  unb  ©ollftänbiqfeit  511  prüfen  haben,  1111b  baß  fic 
fiir  bic  (Jrtiillung  tiefer  ©erpflichtung  haften  unb  jtoar  nicht 
bloä  bem  erften  3c'^),,cr  gegenüber,  fonbern  jcbciu  gegen* 
über,  ber  burd)  jene  Eingaben  gcfdjäbigt  ift? 

Sad)ü.  JÖtrner:  Qa,  burd)  bie  Unrid)tigfcit  ber  in 
bem  ©rofpefte  enthaltenen  Angaben. 

Wraf  '21  r n int : ^d)  möctite  bie  Jvrage  an  ben  Ferrit 
Sad)oerftäubiqcn  richten,  ob,  locnu  tiefen  2Bünfd)cn  enk 
jpredieub  bie  ©orfdßiften  geäubert  loorbeu  mären,  er  glaubt, 
baß  bann  bic  leite  portugiefildje  Anleihe,  bie  bic  £anm 
ftätter  ©auf  511111  großen  Schaben  bce  ©uttifum*  meuige 
©Jochen  oor  bem  Jufammeubrud)  auogegeben  hat,  nicht 
Kläglich  gemefen  unb  bie  ©imgabc  verhindert  morbcit  märe» 
ßmcitenö  möchte  id)  utid)  über folgendes orieutiren.  J hatfadjc 
ift,  tag,  meint  heute  ein  ©anfhaue  eine  aimlänbifdic  Anleihe 
abuhließt,  ber  ©nleihcucrtrag  feft  abgcßhloffen  ift  in  ber 
Hoffnung,  baß  bim  ©örfenfommiffarint  bie  Anleihe  hier  ^ur 
©uflegung  au  ber  ©örfe  auläfjt.  ^ d ) frage  utid),  ob  nid)t  in 
tiefem  Verfahren  eigeutlid)  ein  ganj  gefährlichem  ÜSRomcnt 
liegt,  bnm  barin  bcftcht,  tag,  meint  ber  Vertrag  mit  ber 
betreffenten  fHcgierung  abgefdjloffen  ift,  bao  betreffende 
©anfhauö  h tont  prix  fid)  bemühen  muh,  ba$  ©ürfcit« 
fommiffariat  31t  ueranlaffeit,  bie  Anleihe  hier  auf  ber 
©örfe  aui^ulegcn,  beim  menn  ba$  ©örfenfommiffariat 
biefco  oerfagt,  fo  oerliert  ber  Vertrag  feine  ©ebeutung  unb 
baö  ©anfhnus  geräth  in  bic  allerfchmierigfte  Cage.  De*; 
halb  möchte  id)  ben  (^ebanfen  meiter  311  ermägen  bitten, 
ob  c$  nicht  möglich  märe,  baß,  bcoor  nun  ein  foldjem 
©auf  haus  mit  einem  fremten  Staate  einen  derartigen 
Slnlciheucrtrag  fdjlicßt,  ber  ©ertragScntrourf  einer  oor* 
läufig  noch  nid)t  311  präcifireuben  M örperfefjaft  tmrgelegt 
mirb,  unb  baß,  beoor  nun  ber  befinitioc  9tbfd)luß  bei> 
©ertrage#  erfolgt,  bicfc  ©crfnntmluiig  pon  unparteiifd)eit 
Sachucrftänbigen  ihr  ©lacet  giebt  ober  bem  ©an f häufe 
fogt:  3)u  mußt  nod)  folgeitbe  ©ebingungen  erfüllen 
reipeftioc  X'id)  über  geroiffe  fünfte  ber  finanziellen 
Angelegenheiten  de#  taubem  meiter  orieutiren. 

Sod)ü.  Wiener:  ^d)  glaube,  baß  eine  ©eftimmung 
in  bem  leßtcren  Sinne  da#  (smiffiouegefd)äft  erfchmereu 
ober  gar  unmöglid)  machen  mürbe,  menn  ein  cimtrircnbem 
©anfhano  eine  Anleihe,  über  bic  ex'  nod)  uerl)aubclt,  ober 
ben  ©ertrag  betreffs  bev  Anleihe  3ur  ©eurtheiluitg  einer 
Korporation  tmrlegeu  müßte,  ber  im  bcftcit  $aQc  ja 
T'ibfretion  311V  ©flicht  gemacht  merben  fönntc,  bie 
ober  hoch  feine  uoUc  (^ernähr  dafür  bieten  mürbe, 
baß  ber  ©ertrag  denjenigen  timfreten  (Sharafter  bel)ält, 
ber  bie  ©oraimfeßung  bei  derartigen  Gtefdjäftcn  ift. 
(Sin  uorfidjtiges  ©anffjau#  mag  allerdings  and)  jcjjt 
fd)on  eine  Anleihe  nur  abfdjlichcn  unter  ber  ©oraus* 
fepung,  baß  cs  im  Staube  ift,  für  bie  tVotinmg  bcs  bc= 
treffenbeu  ©apiers  bas  ©inoerftänbniß  des  ©örfen 
fommiffnriats  311  ermirfeu. 

Oteheimcr  Wommc^ienratl)  ^rciifccl:  X'er  Äerr 

Sadjoerftäitbige  münfdjt  ben  dmittenten  baburd),  baß  er 
fie  uöthigt,  ben  ©rofpeft  311  untcrfdjreiben,  unb  burd) 
ansbriictlirfje  gefeplirijc  ©eftimntimg  bie  ©erantmortlidifcit 
für  bie  fflidjtigfeit  des  Inhalte'  oc3ro.  bie  Anrmenbuttg 
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ber  Sorgfalt  eines  orbcntlidjen  Kaufmanns  iit  ber  Er- 
forfchuttg  biefer  $Hid)tigfeit  auf^ulcgcit.  £>err  (Geheim* 
ratf)  GJamp  hat  bas  itfort  „unb  iWlftänbigfeit"  jugefe^jt. 
£as  ift  iefjr  crljeblid),  beim  bann  mürbe  ber  (Emittent 
aud)  uerautmortlid)  merben  bafiir,  bag  er  nicht  bie  Sorg* 
falt  eines  orbentlidjen  Kaufmannes  angetoenbet  hätte, 
weit  er  biefe  ober  jene  Shatiachc,  bie  nicht  in  bem 
^rofpefte  fleht,  bod)  hätte  ergrünben  unb  in  beit  'fkofpeft 
hineinfefcen  müffeu.  Sie  werben,  glaube  id),  erfennen, 
bag,  toenn  man  5 ^afyre  fpäter  oieUcidjt  in  einer  foldjeu 
Sache  urtljcilt,  mau  bann  gemötjnlid)  mandjes  weig,  tons 
mau  ju  jener  geit  nicht  gemugt  Ign,  bag  alfo,  loenu  nadi 
biefer  lHid)tuug  33oUftänbigfeit  »erlangt  mirb,  bieS  eine 
crf)eblid)c  Erhöhung  ber  ilcrantmortlidjfeit  ift.  3dl  möd)tc 
ben  .£>crrn  Sad)oerftänbigen  fragen,  ob  er  ber  Meinung 
ift,  bag  Hollftänbigfcit  in  biefem  Sinne  als  ein  nottj 
menbiges  jHequifit  ber  5>erantmortlid)feit  erfdjeint. 

Stelloertr.  SSprftfeenber:  3^  möd)te  bemerfeu,  bag 
id)  nid)ts  jugefebt,  foubevn  ausbriicflid)  ben  Sadjuerftäubigen 
gefragt  Ejabe,  ob  er  biefe  ftnwcnbuug  ber  Sorgfalt  aud)  auf 
bie  i<oUftänbigfeit  ausbcl)nen  molle,  unb  biefe  ftragc 
mürbe  bejaht.  ferner  mödjtc  id)  barauf  tjinrocifcn,  bag 
bei  einer  früheren  iyeratfpiug  uon  Seiten  ber  -öerreu 
3uriftcn,  oijne  ÜUiberfpruch  uon  irgenb  einer  Seite  ju 
erfahren,  feftgeftellt  morbeu  ift,  bag  bie  ^Begriffe  „richtig" 
unb  „uoüftänbig"  fid)  cigcntlid)  beefen. 

Sad)t).  Wiener:  31*)  bin  aud)  &cv  Meinung,  bag 
bie  begriffe  „rid)tig"  unb  „ooUftänbig"  fid)  beefen,  beim 
bie  i*orcntf)altunq  einer  ÜHittfjeilung,  meldjc  ben  'Jkofpeft 
unoollftäubig  maa)t,  fann  ben  5Öerth  ber  in  bem  'jjrofpeft 
enthaltenen  'üJJittheilungcn  ganz  iUuforifd)  machen.  3<l) 
bin  aber  ber  Meinung,  bag  cs  in  ber  Jljat  auf  eine  er 
l)eblid)c  tBcrfdjärfung  "ber  iBcrantroortlidjfeit  anfommt,  ba 
gegeumärtig  eigentlid)  uiemaub  oerantmortlid)  ift  unb 
gcrabc  in  benjenigeu  ^äUcn^  mo  eS  befonbers  barauf 
anfommt,  fein  oerantioortlid)er  llnter^eidjner  uorhanben 
ift.  3^  meine,  bag  bie  3rnge,  ö'c  gegeumärtigen 
93eftiinnumgen  über  ben  ^rofpeft  beftehen  bleiben  ober 
oerfdjärft  merben  folleti,  fid)  ohne  Weiteres  batjin  beant= 
mortet,  bag  eine  Hcrfchärfung  eintreten  inug;  benn  io, 
roic  bie  ^eftimmungen  gegeumärtig  fmb,  fd)eitten  fie  mir 
eigentlid)  gar  feinen  Söcrtlj  511  beugen.  ES  hat  gar  feinen 
Iföertl)  gehabt,  bag  bie  Stabt  ^iffobou,  cs  hot  gar  feinen 
SBcrtf)  gehabt,  bag  irgenb  eine  ^raoinyalocrmaltung  in 
iöueuos  5lires  ihren  ^rofpeft  unterzeichnet  l)at. 

Konunerzienrath  SOJcnbclefpbit^artbplblj:  3<h 
möchte  bod)  ben  £>crrn  Sadjoerftäubigen  bitten,  bie  Sadje 
etmas  mehr  zu  prä^ifivett.  .'perr  $räfibent  28iener  hot 
bereits  barauf  hmgemiefcit,  bag  nach'  feiner  ?(ttfid)t  bei 
einer  Raffung  beS  $roipeftS,  meldjc  ungefähr  fo  lautet: 
in  bem  5lnlciheoertrage  ift  bas  unb  bas  beftimmt  — nun 
fommen  bie  ocrfdjiebcnen  fünfte,  mie  Steuerfreiheit  ber 
Koupons,  Slmortifatiou  binnen  ber  unb  ber  JC-  — 
es  materiell  unmcfeutlid)  ift,  ob  baS  Emiffiousbaus  ben 
^rofpeft  unterzeichnet  ober  bie  betreffenbe  Regierung. 
3d)  glaube  fogar,  bag  cs  bem  ^ublifmn  gegenüber  uod) 
beutlidjer  ift,  meint  bas  emittirenbe  .f)auS  nicht  unter* 
Zeidjuet,  fonbern  ben  ’iÜiiitiftcr  ober  ben  Staat  ober  bie 
JHcgierung  unterzcidgicu  lägt,  in  bem  cs  baiuit  bem  $ubtifum 
nod)  beutlidjer  lagt:  id)  übernehme  babei  feine  Gerant* 
mortlidjfeit.  3<h  miß  aber  bas  bahingeftellt  fein  laffeu 
unb  nur  ftagen:  wenn  in  einem  berartig  abgefagteu 
^rofpeEt  fteljt:  bie  MouponS  fmb  ftcucrfrci,  fmb  Sie  ba 
ber  51  n ficht,  bag,  wenn  bie  Koupons  fpäter  mit  einer 
Steuer  belegt  merben,  bie  Emittenten  bie  Steuer  zahlen 
muffen? 

26T 


Digitized  by  Google 


1 


1054  '-ß«rl?anMung«iag.  2cntia&cnfcf  18.  3nni  1892. 

Sad)0.  firner:  Stenn  ed  bei  Aufwenbung  ber 
nötigen  Sorgfalt  büret)  Information  51t  erfahren  ift,  bafe 
bic  Sloupond  nicht  steuerfrei  fmb,  fo  bin  id)  allcrbingd 
ber  Meinung,  baß  ber  Unterzeichnete  Sanfter  verantwortlich 
gemacht  werben  mußte,  ^d)  wüßte  nidjt,  warum  bad 
Vublifunt  beit  Srfjabeu  tragen  foll. 

Äotnmerjicnratt)  iOlrnbrlofohii  « Startbolbl): 

Sic  wollten  aber  noch  weiter  gehen. 

Stclloertr.  ^Sorfifernber:  ^ch  möchte  fonftatireu,  ber 
.'perr  Snd)oerftänbige  bat  nirijt  weiter  geben  wollen.  Gr  bot 
bic  Aufwölbung  ber  Sorgfalt  eined  ordentlichen  Mauf* 
ntannd  uerlangt.  Sott  biefer  feiner  audbrücflichen 
Acußcnmg  bot  er  weber  $errtt  Senatopräfibenten  SJtener, 
ttod)  £>errn  Gtebcimeit  ftommerzienrath  ^renßel  gegenüber 
etwad  jurütfgcnonimcit,  aber  ber  .perr  Sad)oerftänbige 
fantt  fid)  hierüber  ja  nod)  felbft  äußern. 

(Geheimer  .Stommerzienratl)  tfrenfecl:  X'cr  .perr 

Sadjoerftänbige  Ijot  eben  gejagt,  bic  je^ige  Art  hätte  gar 
feinen  (Effeft,  weil  im  fvallc  ber  Argcntinijchen  Anleihen 
ttitb  ber  Stabt  Öifjabott  cd  ganz  gleidigiltig  getoejen  wäre, 
baß  Argentinien  tttih  bie  Stabt  Viffabon  bad  unb  bad 
uerfproeben  tjätten , ber  Schaben  wäre  gcfcbchcu,  unb  cd 
Wäre  attberd,  wenn  bie  Verpflichtung,  bie  ber  .perr  Sad^ 
oerftänbige  öetn  (Emittenten  auflegett  will  unb  über  bereit 
Tragweite  wir  eben  nod)  int  llnflarett  find,  oorbanbett 
wäre.  £araud  fdUieße  id),  baß  er  meint:  bic  Tragweite 
biefer  Verpflichtung  beißt  eigentlich  Verbürgung  ber  Ser* 
fprechen,  wcld»e  int  Srofpefte  gemocht  ftnb.  3^1  fdjlicße 
bad  baraud,  weil  bent  pemt  Sochoerftänbigen  befannt 
fein  muß,  baß  j.  V.  in  ben  Argcntinijchen  Verhältniffen 
bic  Argentinier  gar  nicht#  behauptet  haben,  wad  fte  nicht 
erfüllen  fönnten,  bie  Ceutc  wollen  cd  nur  nid)t  erfüllen, 
unb  bad  gonje  Vcib,  bad  über  bic  Sc  ft  per  biefer  Vond 
gefommen  ift,  liegt  boritt,  baß  ber  Sdmlbiter  feinen  Vertrag 
nicht  hält.  Ta  nun  aber  ber  perr  Sachoerftänbige  gejagt 
bat,  bad  würbe  anberd  fein,  wenn  bic  Verpflichtung,  bie 
er  beit  (Emittenten  auferlegett  will,  eingetreten  wäre,  fo 
muß  id)  baraud  fdjließen,  baß  er  oon  beit  (Emittenten 
Perlangt,  fte  füllen  für  biefe  Sache  haften.  £ad  bat  er 
jwar  bireft  nicht  gejagt,  aber  in  bettt  gufamtueithang,  fo 
muß  id)  bebu,$iren,  ift  biefed  beraudgefprungen,  unb  bad 
flar  zu  ftetteit  ift  barttm  wichtig,  weil,  wer  fd)licßlidj  biefe 
Vcrbanblung  lieft  unb  baraud  etwad  machen  will,  nun 
bod)  bic  panbtjabc  ju  ftnbeii  fudjeit  muß,  um  eben  bic 
beffernbe  panb  wirflid)  aiizulegcn.  ^d)  weiß  nicht,  ob 
bent  perrn  SadjPcrftänbigcn  ein  ^rofpeft  ber  Argentini* 
fdjen  Anleihen  befannt  ift, 

(Sad)t).  Wiener:  wot)l!) 

unb  ob  er  gerabe  an  biefett  xprufpeftcu  irgenbwie  bc* 
haupten  fantt,  baß  bic  (Emittenten  in  irgenb  einer  Steife 
in  bettt,  wao  bort  gejagt  ift,  bie  Sorgfalt  cittcd  erbeut* 
lidjeit  .Hanf man itd  übertreten  hätten,  fpejieü  in  wcldjem 
Tvalle,  benn  er  hat  ja  behauptet,  baß,  wenn  nach  feinem 
Vorid)lage  in  biefer  Angelegenheit  oerfahrett  wäre,  bad 
ganze  Ungliirf  nicht  gefächen  wäre. 

Sacho.  Wiener:  ‘•Jkaftifcf),  glaube  id),  würben  bic 
£iitgc  ficher  fo  ftehcit,  baß,  wenn  für  ben  Vrofpcft  nicht 
blöd  uerantwortlidi  wäre  her  Vürgcrmeifter  oott  Sijjabon 
ober  bie  Regierung  in  Vuenod  Atred,  ionberu  auch  bad 
emittireube  Vanfhaud,  eine  foldjc  Veftimmung  eine  fchr 
werthooüe  Vväocittiomaßnabme  bebcuteit  würbe.  Gin 
Vanfhaud,  bad  nicht  einmal  binfidjtlid)  ber  Verhältniffc 
bed  £anbcd  ober  bed  Vapierd,  bad  ed  cittführt,  überzeugt 
ift,  baß  bie  barüber  oon  zaftäitbiger  Seite  gemadjten  Ve* 
hauptungen  and)  beit  Jt)atfad)cu  cntfprcd)en,  würbe  fid) 
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hüten,  ein  foldjed  Rapier  ber  Öörfc  jit^uführcn,  wenn  cd 
biefe  Angaben  mit  j«  unterzeichnen  hätte,  (an» 

immer  mir  Darauf  juriitf fommen : Ed  mirb  ein  i<rofpeft 
geforbert;  hierin  liegt  audgefprodjen,  bau  bamit  ^Material 
geliefert  merben  foll,  meines  geeignet  ift,  bad  'ßublifum  zu 
tnfornrireu  unb  jmar  zutreffend  $u  infovmiren.  Material, 
ZU  bem  bad  iBanffjaud  nicht  einmal  bad  3utrouen  hot,  baß 
cd  fiir  foldjed  irgenbroie  uerantmortlid)  eintreten  will,  wirb 
für  bad  ßublifum  geroiß  ohne  2'3ertl)  fein  unb  bad  ßublifum 
511  öerluften  führen.  SBenn  .fperr  (geheimer  ftommerrien 
rath  5ren|el  auf  Die  Vlrgentinifcbcu  Anleihen  excmplifuirt 
hat,  fi»  fpretßen  biefe  eben  Dafür,  baß  eine  foldje 
ftimmung  eintreten  füllte.  Ge  mürbe  natürlich  nachträg- 
lich bad  Gmiffiondhaud  nicht  uerantmortlid)  ju  machen  fein 
Dafür,  baff  Die  Hrgcntinifdje  Regierung  nicht  hat  tf)un 
Wollen,  road  fte  thuti  tonnte,  aber  id)  bin  feft  überzeugt, 
baß,  meitn  jui  3**1  ber  9lrqentmifdjen  Gmiffion  eine 
iBeftimmung  mie  Die  uon  mir  befürwortete,  criftirt  hätte, 
bie  emittirenbe  ftirma  fid)  bewußt  gemefen  märe:  Angaben, 
für  welche  mir  feine  anberc  Autorität  haben,  ald  ein 
aWunijipaldmitglieb  non  $iteno$  Slired,  fönnen  mir  nicht 
uerantmortlid)  unterzeichnen,  eine  foldje  Gmlffcon  höben 
mir  511  unterlaßen.  3n  foftifdjer  ^pinficht,  glaube  id), 
mürbe  eine  33etfd)avfuug  ber  ©cftüuumngcu  über  bie 
^rofpefte,  inbem  bie  3krantroortlid)feit  auf  bie  Emittenten 
audgebehnt  mirb,  baju  beitragen,  beit  öeutfdjen  2J?arft 
mefentlid)  ju  purißziren. 

Senatdpröfibent  Dr.  Wiener:  2öir  irren  Doch  nidjt 
barin,  Sie  meinen,  unb  bad  hat  uieled  für  ftri),  Die  jeßige 
^raxid  ber  Sßeilung  ber  iBerantmovtlidjfeit  für  bie  ?ln* 
gaben  muh  aufgehoben  merben  unb  jroar  baburd),  baß  ein 
®e[eß  beftimmt,  Dag  für  alle  tfjatfädjüdjcrt  Angaben,  bie 
fid)  überhaupt  in  betreff  bed  Unternehmend  im  s|>rofpefte 
ftnben,  bie  Emittenten  bie  ©arautte  übernehmen,  baß  fie 
fic  forgfältig  auf  ihre  fKidjtigfcit  unb  S>ollftänbigfcit  geprüft 
haben,  mie  ein  ovDcntlicher  .Uaufmann,  unb  Sie  legen  einen 
fSertlj  Darauf  fd)on  uom  Stanbpunfte  bed  ^rol)ibitiuen 
and.  ftllerbingd  höbe  id)  Den  befd)cibeueu  ^meifcl,  ob  biefe 
fteftimmung,  raertn  Sie  fie  nur  uom  Stanbpunfte  Der 
tHepreffion  aud  betrachten,  falle!  fie  jeßt  fchou  beftänbe, 
Die  33ert)Ültniffe  Öev  Emittenten  ber  'Jkntugiefen  unb 
Slrgentinier  zu  bereu  -DJachtheil  ueränberu  mürbe,  beim 
mir  thatfächlid)  mehrfach  bie  $rnge  uentiltrt:  mie 
Weit  geht  bnä  ättnß  ber  erforberlidjen  Sorgfalt.  Sie 
fpredjeit  oott  ber  Stabtuermaltung  uon  Piffabon;  tuenn 
aber  ber  Staat,  ber  betreffenbe  nudlänbifdje  Staat  erflärt : 
fo  unb  fo  ift  ed,  unb  menn  er  ju  biefem  3^erf  Drei  ober 
uier  offizielle  Urfunben  beibringt,  ift  bann  nicht  eigentlich 
bad  SWfl B 0er  faufmännifchcn  Sorgfalt  in  Der  Prüfung 
gemahnt  ? ober  oerlangen  Sie,  waö  uon  einzelnen  Gmif= 
fiondhaufem  ald  unmöglich  bargeftcllt  mirb,  baß  eine 
Äommiffion  in  Dad  Caub  geljt  unb  bie  ganze  öffentlidje 
Meinung  banadj  befragt,  ob  nidjt  beftimmte  Xbatiadjen 
biefeu  Urfunben  gegenüber  eyifttren,  bie  fie  ald  ucrbüd)tig 
erfcheinen  laffen  ? 

Sadju.  firner:  ^dj  glaube  nicht,  baß  28cfentlidjeö 
gcleiftet  merben  mirb.  j'iefe  Semerfnng  habe  id)  uon 
uornherciu  gemacht.  Ed  fomnit  nur  Darauf  an,  relati» 
beffere  SBerhältniffe  zu  fc^affcn,  unb  Da  glaube  id)  aller* 
bingd  babei  fteljcu  bleiben  zu  füllen:  mit  Dem  fßrofpeft  foll 
Dem  ßublifum  etmad  gemährt  merben,  road  bad  ßublifum 
orientirt;  ein  Rapier,  oou  beffen  'ßrofpeft  bad  Emiffiond- 
h«ud  nidjt  einmal  für  ftch  felbft  bie  Ucberzcugung  hot, 
baß  btc  barin  enthaltenen  Angaben  richtig  ftnb,  bie  cd 
nidjt  unterzeichnen  miü,  füllte  ber  jöörfe  nicht  zugeführt 
Werben. 


1 0.56  3«h4jeßnter  $fr$anbhing0ta3.  2emubfn&,  18. Juni  1892. 


Stelloertr.  SSorfffeenbcr : Vunft  g t)abcn  Sic 

bereit«  beantwortet. 

Sad)0.  3Ö*tfiifr:  Xiefe  ^ra^c  würbe  ich  perneinen. 

Stelloertr.  SSorftfernbrr:  Qd)  bitte,  ft<h  ju  li  flu 
äußern. 

Sad)o.  Sicitrr:  Unwefentlidj. 

Stelloertr.  2$orfifecnber : 3<h  mödjte  an  Sie 

nauicntlid)  bie  /yrage  richten,  ob  e«  richtig  ift,  baß  bei  Äon 
üertirungen  §äUc  oorgefommett  ftitb,  in  betten  feiten«  ber 
entittirenbeu  Käufer  Sicherheiten,  bie  bie  erfteXnleihe  gehabt 
bat,  ohne  (Grunb  geopfert  worben  finb,  uttb  wenn  ba«  rtdffig 
ift,  bitte  ich,  ftäUc  mit^utheilen.  ^d>  mödffe  glauben,  baß 
für  Äonoertirungcn  ein  Vroipeftcn$roang  nidjt  unweientlich 
ift,  weil  gerabc  in  ber  lebten  3eit  biefe  Ä'onoertirungen 
in  einem  sl!iafte  ftattgefunben  haben,  weldje«  bie  öffentlichen 
^tttereffeit  nicht  unwcfcutlid)  gefd)äbtgt  haben  möchte. 

Sadjo.  Wiener:  ^dj  wüßte  nidjt,  weshalb  bie 
Jyrage  h oerncint  werben  tollte,  aber  id)  febe  auch  feine 
wefentlidje  Vebeutung  in  ihrer  Bejahung.  Xa«  Vörfen 
fonnniffariat  hat  gegenwärtig  bereit«  bie  Veftimmung 
getroffen  — id)  glaube,  c«  ift  wo()l  fo  jutreffenb  — , baß, 
wenn  bei  einer  Äonuertirung  ba«  neu  au«3ugebenbe 
Kapital  ßinauegeht  über  bie  urfprüttglidje  Summe,  ein 
Vrofpeft  geforbert  wirb,  oon  betti  (Gefidffx'punfte  au«,  baß 
hier  gewiffermaßcn  ein  neue«  Rapier  cingeführt  wirb,  ^ch 
wüßte  niri)t,  baß  betreff«  ioldjer  ftonoertirungsprufpefte,  bie 
gegenwärtig  fdjon,  idj  glaube,  mit  oerhältnißmäßig  großer 
Liberalität  oeröffentlidjt  werben,  irgettbwie  Einlaß  511 
Mlagen  oorhanben  ift,  obgleid)  ba«  jutrifft,  wo«  /pen- 
(Gcbcimratt)  (Gamp  behauptet  bat,  baß  Monoertuungcn 
(Gelegenheit  ba^u  gegeben  haben,  bie  Unterlage  ber  älteren 
Anleihen  511  rebu^iren,  ju  uerbiinnen,  311  ocrtleincrn.  3<h 
erinnere  mid),  baß  ba«  befonber«  betont  worben  ift  gegen- 
über einer  rumänifchen  lUnleihe,  welche  ftd)  al«  eine 
ftouoertirung«anleihc  öarftellte  uttb  bei  ber  bie  ber  alten 
Anleihe  gegebene  Sicherheit  ber  Eifctibabnen  e«fnmotirt 
toar,  bie  neue  'Xuleihe  ohne  biefe  (Grunblage  erfchien, 
fo  baß  bie«  ber  rumänifchen  Regierung  uielleidjt  (Gelegenheit 
giebt,  auf  (Grunb  ber  Eiieubahn  eine  neue  Anleihe 
311  fd)affen.  E«  ift  mir  erinnerlich,  baß  biefe  Iljotfadjc 
au«  bem  ^rofpeft  herau«gclefcti  worben  ift,  bie  Xl)atfad)e 
ift  betont  worben,  fie  hat  an  bem  Sdjidfnl  be«  (Gefdjäft« 
aber  nicht«  geänbert.  3<h  meine,  ec*  liegt  feine  Veranlagung 
oor,  bie  ftrage  31t  Derneinen,  aber  wer  baran  große 
Erwartungen  fniipft,  geht  irre. 

Stelloertr.  'llorftßciiber:  3<h  glaube,  baß  bie  fyvnge, 
ob  e«  fid)  empfiehlt,  ben  VrofpefteujwangaufÄonDertirungen 
au«3ubchuen,  bie  Jvrage  mitenthält,  ob  eine  Äonoertirung« 
anlciljc  jur  Äurenotiruttg  ^ugelaffcn  werben  muß.  3<h 
bin  ber  Xitfidff,  baß  biefe  bcibeti  fragen  jufamnifttfallcn. 
Verlange  id)  einen  Vrofpcft  für  bie  Äonucrtirungean leihe, 
fo  heißt  ba«:  ba«  Vörfenfommiffariat  behält  fid)  bie  Ent 
fdjetbuug  barüber  oor,  ob  e«  bie  neue  »Hnlcitje  an  ber  Vörie 
notiren  laffen  will  ober  nicht.  Verlange  id)  feinen  Vrofpeft, 
fo  ift  e«  ciitfad)  in  bie  .franb  be«  emittirenben  £)aufeö  gelegt, 
bie  Monoertiruug  oorjuucbmcu,  uttb  ohne  weitere«  wirb 
bann  bie  fouoertirtc  Anleihe  notirt.  ba«  nicht  ridjtig? 

(Geheimer  Äoinmerjienratl)  ^rcntscl:  Xcr  gcltenbc 
Saß  fagt:  Vei  ^erabfeßung  be«  3in«fufte«  bereit«  hier 
gehaubclter  Effcften  wirb  ein  Einführung«profpeft  nur 
bann  erforbert,  wenn  bie  ftonoertirung  mit  einer  Er 
Ijöhang  be«  Kapital«  uerbuuben  ift. 

Stelloertr.  33oriifernber:  KReine  ftragc  ift  bie,  ob 
nicht  baburd),  baß  ber  Vroipeften^wang  auegebetmt  wirb 
auf  bie  Äonoertirungen,  bte  (Sntfd)eibung  barüber  in  bie 
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$anb  bed  Vikfcnfommiffariatd  gefegt  wirb,  ob  bic  neue 
Anleihe  gugelaffen  werben  foü  ober  nicht? 

Weljcimcr  Slommer^icnrntf)  ^rcnkcl:  3°  wohl. 

StcOfoertr.  Sorfifember : X'ann  ift  biefe  Jrage  bod) 
feine  unwefentlidjc.  ^öä^venb,  wenn  ich  feinen  ^Jrofpeft 
perlange  $.  V.  Oprojentigc  fer6ifcf)e  Anleihen  o^nc  ’JRit* 
wirfung  beb  Vörfenfommiffariatd  einfad)  auf  4 ißrojent 
herabgefefet  werben  tonnen,  unb  aud)  eine  Anleihe  unter 
Aufopferung  roefenttid)cr  Sidjevheiteu  fonoertirt  werben 
fann,  io  würbe  bod)  bie  Audbelmung  beö  ^Jvofpcften* 
awangd  auf  ftonoertirungen  bie  Aelteften,  bad  Vörjew 
fommiffariat  in  bie  i*age  iepen,  tu  lagen:  quod  dou,  bie 
neue  Anleihe  (affe  td)  nicht  jur  Vörieunotivung  $u.  £er 
audlaubifche  Staat  ober  bad  fötriffUmbfjauä  waren  bann 
genbthigt,  entroeber  bie  ftunbtgung  $urürf$unehnten  ober 
oie  $e$al)lung  be§  Sapitald  eintreten  ju  lagen. 

Sadju,  ü&ifiier:  3d)  fann  mir  faum  Dorftellen, 
bajj  irgenb  jemanb  (Gewicht  barauf  legen  fann,  biefe 
»frage  ju  oememen,  felbft  wenn  er  ein  gan$  fpe^ifücher 
Vertreter  oou  ©iJtfeni  rite  reffen  wäre.  $n  öcnl/  tü0^  $crr 
GJeheimratf)  ©amp  geiagt  h^t,  liegt  etwa!?  gan$  anbered 
auögebrücft ; er  fagt:  i|t  cd  nicht  wüufcheuswerth,  bafe, 
wenn  ein  6 pro^entigeb  Rapier  in  ein  5 projentiged  fom 
oertirt  wirb,  für  bie  Einführung  bed  5 projemigeu  an 
ben  SBörfen  nun  bie  33eröffenuid)ung  eines  ^rofpefted 
erforberlicf)  ift,  io  bafj  unter  Urnftänben  bad  3)lad)tmittcl 
gegeben  [ein  würbe,  inbem  biefe  neue  Emiffion  nicht 
gelaffen  wirb,  oiclleirfit  einer  Vergewaltigung  entgegen  ju 
treten,  bie  Bei  ber  Sionoertimng  erfolgt  ift?  §d)  bin  äugen 
bliitlid)  barübev  nidjt  genau  orientirt,  aber  beiöe  Herren 
00m  AelteftenfoQegium  werben  ed  wiffen,  ed  muß  wohl  jet?t 
fd)on  ein  ^rofpeft  ocrüffentltdjt  werben,  wenn  ein  Rapier 
fonoertirt  wirb  unb  bas  neue  Vwk* 

Äomnier^ienratl)  3)?enbflx'fohit--51<trtholbt|:  3<h 
möchte  bemerfen,  ein  ^rufpeft  wirb  nicht  »erlangt,  ba 
gegen  aber  wirb  ja  natürlich  bad  fonoertirte  Rapier  $ur 
vloti^  gelangen  füllen,  unb  ba  halte  id)  ed  für  möglich,  baft, 
wenn  fehl*  er()cblid)e  Abweichungen  oielleidjt  in  Vejug  auf 
bie  ^unbirung  bed  neuen  Ißapicvd  ober  bergl.  oortiegeu, 
Vebeufen  unb  Einmeubungen  ftattfinben  fönnteu,  unb 
baii  bie  Diotij  oielleicht  eiuftweilcn  inhibirt  werben  föttute. 

Geheimer  Äommerjienrath  ^reitfeel:  'Jfarfj  meiner 
Meinung  ift  bie  Sache  fo.  £ad  Vörfenfommiffariat  ber 
berliner  SBörfe  madjt  einen  Unterschieb  ^nifeben  einfacher 
alleiniger  <£)erabfebung  ber  ^infen  unb  überhaupt  neuen 
Anleiljcbcbmgnngen.  tem  often  ^allc,  wenn  ed  fid) 
nur  um  bie  ©erabfefcung  ber  3wfen  hanöelt,  im  llcbrigeu 
alles  fo  bleibt  wie  ed  ift,  auch  bic  Äapitalfumme  mdjt 
erhöht  wirb,  oerlangt  ed  feinen  <ßrofpett,  wenigftend  legt 
ed  ftch  bie  <yrcif)cit  bei,  0011  einem  -jk-ufpefte  abjuiehen, 
wäfjrenb  ed  in  jebeni  anberu  $allc  bad  ald  ein  neued 
Vapicr  betrachtet  unb  emu,}  fo  behanbelt,  wie  jebeb  anbere 
Vapiev.  ^d)  glaube,  oariu  liegt  bic  uötl)ige  Sicherheit. 
2)?an  nimmt  eben  au,  bad  Rapier  War  bereits  an  ber 
Vörfe  gan$  fo,  wie  ed  ^cutc  ift,  nur  6id  je§t  trug  cd 
6 $rogent,  je|t  trägt  cd  5 $ro$ent.  £ad  ift  erfid)t(id), 
ba  fagt  man:  wab  fönnen  wir  9ieued  6eibringen? 

Sadjo.  üftSiener:  -perr  Geheimer  ftommer$ienrQth 
Q-rcn^el  wirb  mir  gugebeit,  baß  biefe  i'ogif,  mit  ber  tdj 
überemftimme,  übertroffen  wirb  uon  ber  höheren  fiogif, 
weldje  »erlangt,  bafj  jebedntal  ein  profpeft  »er^ 
öffentlich  wirb. 

<s5ebeiiitev  Äommcrjienrath  Jyreutjel:  Verleihen 
Sie,  ^lerr  Sachoerftänbiger,  wenn  ich  noch  auf  einen  $unft 
aufmevtfam  mad)e.  52icht  immer  gefd)ieht  eine  Storwertirung 
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fo,  boß  ftdj  ber  Sdgilbncr  in  bieiem  f'yalle  eine*  berliner 
VanffjaufeS  baju  bebient.  Sic  werben  fief)  beufen  fönnen, 
bag  ein  Staat  ganj  einfach,  wie  ber  preugiidjc  e*  that, 
an$eigt:  id)  fünbige  bic  Anleihe,  wer  V*  Vro?ent  gtnfen 
weniger  nehmen  will,  bem  ftemplc  icf)  ba*  Rapier  ab, 
fonft  jahle  id)  e-ff  yiriicf.  ^ n biefent  ?yafle  würbe  ein 
(Emittent  garnidjt  oorhanbeu  fein,  fonbern  ba*  ^ublifunt 
befifct  eine  Anleihe  uitb  erfährt  au*  ben  Rettungen,  bat? 
ber  auswärtige  Staat  bie  gwfen  t)cruntcrtc^t  in  älwlidjer 
SBcife,  wie  unfer  Staat  cS  aurf)  gctljan  bat.  38er  fall 
ba  ben  '^rofpeft  beibringen?  J^ch  weine,  ba*  ift  eine  lehr 
wichtige  fyragc.  'Ü0?üfjtc  in  einem  foldjen  , "falle  bem 
Vörfcnfommifjariat  nicht  bic  tfafultät  gegeben  werben, 
feinerfeit*  ba*  $u  ergänzen,  wenn  er  niemanbett  bat,  ber 
cS  bringt,  fonft  würbe  bie  Stonfcqucn?  fein:  mangels 
eines  ^rofpefte*  wirb  ben  3nhabcrn,  bte  ben  beutfdjcn 
Staaten  angel)bren,  wenn  fte  biefe*  Rapier  beftpen,  nicht 
nur  ber  beruntergcfcBt,  fonbern  auch  öic  3Jfög* 

lidjfeit  bc*  VevfaufcS  in  ihrem  eigenen  £anbe  genommen. 

Sacho.  firner:  weine,  bic  örenje  wirb  ba 

gegeben  fein:  fonoertirt  ein  auswärtiger  Staat  mithilfe 
einer  beutfehett  fyirnta,  fo  fann  ber  Vrofpcftcuvoang 
gelteitb  gemacht  werben,  wenn  ba*  nicht  ber  #alt  ift,  fo 
hört  eben  bic  'Dföglichfeit  auf.  3n  biefer  33efd)ränfung 
liege  fid)  bic  Vcftunmung  überhaupt  nur  burchfübreu. 
^d)  ftehc  überhaupt  nid)t  auf  bem  Stanbpunfte,  bag  id) 
bem  ^rofpeft  gar  $u  oiel  Vcbcutung  für  ba*  ^ublifum 
beilege,  uitb  fefje  baritt  nicht*  Vkfcntlicbcs. 

Stellucrtr.  ^oriige  nbcr : 3<h  mbdite  fonftatiren, 

bag  es  heißt:  •frerabfegung  bc*  ginöfugee  bereit* 

gehanbelter  Gfteften  wirb  ein  Giuführuug*profpcft  nur 
bann  geforbert,  wenn  bie  ftottoertirung  mit  einer  Gr* 
höhung  be*  Kapital*  uerbuuben  ift."  G*  ift  alfo  wohl 
nicht  ganj  ridjtig,  wenn  £)crr  (geheimer  ttominer?ienrath 
^rctigel  fagt:  ba*  Aeltcftciifollcgium  will  fid)  ba*  fWecht 
uorbehaltcu,  in  einem  foldjcn  fyalie  feinen  ^rofpeft  forberu 
ju  bürfen,  fonbern  e*  ift  hier  ba*  fHedjt  be*  GiniiftonS= 
häufe*  uu^weibeutig  ftipulirt,  bag  bei  bloger  .f)erabfegung 
bc*  ginSfuge*  fein  fJrofpeft  geforbert  wirb.  Ucbrigcn 
wollte  id)  benterfen,  bag  ?wcifcllo*  fold)e  Jyälle  oorfomtneu 
werben  unb  föniten,  bag  ein  Staat  bireft  feine  Sfnlet^e 
fonoertirt,  bag  aber  in  fold)cn  fallen  ba*  Torfen 
fomtniffariat  fid)  and)  bie  Gntfdjcibung  oorbel)alten  inufj, 
ob  es  bie  fonoertirte  Anleihe  jur  ittotiruug  julägt  ober 
nicht,  alfo  and)  in  bem  $a(Ie,  wenn  ber  Staat  bireft  ohne 
Vermittelung  eine*  Vctlincr  .fjaufc*  bie  Äonucrtirung 
oornitnmt.  2Benu  ber  .f)err  (Geheime  ßommerjieurath 
Jyrcitfcel  fagt:  bic  ttonuettirung  in  fold)en  fällen  ab* 
lehneit  heiß1  bic  einheimifchen  (Gläubiger  uod)  weiter 
fdjäbigett,  inbetn  man  ihnen  neben  ben  geringeren  3wfcn 
nod)  ben  afad)tf)eil  jufügt,  bic  Grtcfteu  nicht  haubcln  ju 
fönnen,  fo  ift  ba*  nicht  in  allen  fällen  richtig,  bcnit  cS  hat 
ja  jeber  Inhaber  be*  Rapier*  ba*  9ierf)t,  ben  Nominal 
betrag  bei  ber  ätinbigutig  fid)  au*?al)len  511  lagen.  G* 
fqun  unter  Umftänbcn  ba*  Vörfcnfommijfariat  fehr  wohl 
511  ber  lleber^eugung  fommen:  e*  empfiehlt  iid)  nicht,  bie 
neue  Anleihe  £u$ulaffcn,  fonbern  cs  entspricht  bem  ^ntereffe 
be*  bcutfd)cu  Kapitals,  bie  ^ulaffuug  ?u  oerweigern  unb 
auf  biefe  Ü'cife  ba*  bcutfdjc  Kapital  inbireft  $u  nötl)igen, 
wenn  eö  nidjt  be.yiglid)  be*  Verfallt*  ber  neuen  Anleihe 
lebiglid)  auf  beu  auSlänbifchcn  iöfarft  attgewiefen  fein 
Will,  bie  pari^Ginlöfung  0011  bem  Staate  anpmebmen. 
^d)  barf  aber  wohl  fonftatiren,  bag  ber  .£>err  Sadp 
oerftanbige  feine  erfte  Ausführung,  bog  biefe  3*ragc 
oon  feiner  erheblichen  Vebeutuug  wäre,  mobifijirt 
hat,  uadibem  er  fid)  überzeugt  hat,  bag  bic  ^rage  ber 
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2luSbef)nung  bes  ^rofpeftcnjtoangcS  hier  jufantmenfällt 
mit  bev  Frage  bcr  3u(Qffun9  fonoertirter  Rapiere  juc 
SfurSnoti^,  unb  bah  er  jefct  ber  2lnfid)t  ift,  cS  empfehle 
firf)  im  3l(lgemeinen  bie  SluSbehnung  auch  auf  bie  Äon* 
öcrtirungen.  .ftabe  id)  Sie  ridjtig  uerftattben? 

Sad)ü.  Wiener:  ^d)  ^abe  bic  Fra8c  überhaupt 
nicf)t  ücrnciiteit  toollett. 

ftommcr$icnratb  iWeiibclsfobii^artbolbt} : Fd) 

Ido  fite  nur  lagen,  baß  entgegen  bcr  2lttfirf)t  deS  $>errn 
©e^eimen  ftommcr^ienrathS  Frcnßcl  uad)  meiner  Meinung 
daraus,  baß  fein  '’ßrofpeft  bei  {terabtcßungcn  beS  3*n*' 
fußes  hier  gehandelter  (Sffeften  erforbert  wirb,  nidjt  ge* 
folgert  toerben  darf,  baß  bie  neuen  (Sffeften  unn  in  jebem 
Falle  of)ttc  Weiteres  jur  9Joti$  fommen  muffen,  fonbem 
bau  euentuell  bas  Slomtniffariat  ftd)  uorbcljalt,  bariiber  51t 
entfdjeiben. 

Geheimer  Äommcrjicuratf)  Frettfccl:  ^d)  toill  beut 
£terrn  'i*orfi(jettben  gegenüber  bemerfen,  baß  id)  gatt5 
feiner  Meinung  bin,  baß  bei  ^erabfeßungen  bas  Söörfen* 
fommiffariat  ctttfdjeibett  folf,  ob  cd  bic  9iotirung  5ulaf?t, 
aber  bic  Frö9c  flutet:  empfiehlt  es  firf),  ben  ^rofpeften« 
jtoang  Ijier  eutjufü^ren?  goßt  barf  cigcntlid)  in  allen 
aitbcren  Fällen  bas  SörfenFommiffariat  uon  einem  si>ro* 
fpefte  nicht  abfehen,  unb  fpcjicll  im  ilitege  einer  k*x  fe- 
renda ift  hier  mehrfad)  bauon  gefprodjeu  worben,  eS  folfe 
biefc  bautet  ttodj  möalidjft  Dev|tärft  toerben.  Ter  Sftei* 
nnng  bin  id)  and),  baß  unter  allen  Untftänbcn,  bie  2ad)C 
mag  fo  ober  fo  liegen,  bas  ©örfcnfommtffariat  über  bie 
3uläifigfeit  ber  'Jfotirung  unb  bcS  .ftanbclS  51t  befragen 
i|t;  ob  aber  im  Üt?egc  bes  ‘^rofpcftcnjtoangeS,  baS  fann 
tooljl  jtocifelhaft  fein. 

Stellocrtr.  Üortißenber:  ^d)  bitte,  ftd)  $u  i ju 
äußern. 

<Sad)ü.  Wiener:  Tie  itfeanttoortung  biefer  Frage 
hängt  fehr  non  ben  einzelnen  füllen  ab.  (SS  fann  m 
einem  f^alle  eine  Jyrift  toünfcheitStoerth  fein,  fie  fann  in 
einem  andern  gafle  fehr  ftörenb  fein.  Qd)  fann  mir  5.  53. 
oorftcllen,  baß  es  im  Qntcreffe  eines  roirthfehaftlid)  fehr 
berechtigten  Unternehmens  liegt,  bariiber  eine  fold)C  ^rift 
nidjt  üergcljcn  $u  laffen.  Stur*  id)  meine,  baß  bas  Fälle 
find,  bie  nicht  gefeßgeberifd)  feftgelegt  tuerben  foüten, 
fonbem  bic  gatt,}  getroft  einer  $örfcttbcl)örbc  anheim* 
gegeben  toerben  fönnten,  bie  nidjt  blos  fpejififchc  ©örfen* 
intereffen  oertritt,  fottbern  auch  bie  Fntcreffen  ber 
Oeffcntlichfeit. 

StcUücrtr.SJorfifeenbfr:  Tann  fornmt  noch  Frn9c  k- 

2adju.  Wiener:  Tic  ^rage  k läßt  ebenfalls  bent 
(frmeffen  fehr  oiel  Spielraum.  (SS  fann  ber  .fandet  per 
©rfchetnen  meiner  2lufid)t  ttad)  fefjr  tnißbraudjt  toerben 
jur  iUergetoaltigung  ber  ßurfc  infofern,  als  baS  ©efchäft 
unb  die  Shirsenttoicfcluttg  ftd)  nicht  fonftitniren  auf  ber 
3kfiS  eines  toenti  auch  nur  relatiu  freien  Angebots  unb 
freier  Nachfrage,  fonbem  baß  eine  unbefdjränfte  2Jad)frage 
oorhattben,  baS  Angebot  aber  fehr  cingcfdjranft  ift,  fo 
lange  bic  Rapiere  nicht  sngetheilt  find  unb  fo  lange  nod) 
nicht  einmal  bic  3cid)ttung  ftattgefunben  hat.  Ter  $unft  k 
nicht  mir  SJeranlaffung,  auf  einen  3)?ißftanb  innerhalb  des 
iöcrlincr  (SmmifftonStocfenS  hinäll^cldcn,  oon  dem  id) 
ebenfalls  glaube,  baß  er  fautn  möglich  getoefen  toärc,  toetttt 
toir  eine  iüörfenbet)örbe  hätten,  in  bcr  tttdjt  blos  für  bie 
befonberen  Qntereffen  ber  53örfe,  fottbern  and)  für  bie  bcS 
^ublifumS  geforgt  toärc.  Tas  ift  bcr  oon  dem  Frage- 
bogen nidjt  behandelte  ^unft  ber  Sperrftiicfe.  Fd)  mcifj 
nidjt,  ob  die  Frage  innerhalb  ber  Sfommiffiott  bereits  jur 
Sprad)e  gefotttmen  ift. 
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Stefloertr.  äSortifernbrr:  Q*  befteht  fein  Vebenfen, 
bie  {yrage  &u  erörtern;  cd  ift  and)  bereit*  oon  anderer 
(Seite  auf  bie  9iad)theilc  hingemiefen  worben,  welche  fid) 
auö  ber  Sperrung  ergeben. 

Sacht).  Wiener:  3n  auf  biefc  Sperrftücfe, 

welche  mir  in  bie  , "frage  k ju  gehören  fdjcineu,  möchte 
ich  ftolgenbed  betnerfen.  Tie  Wriinbe,  mit  betten  bie 
Vattfierd  bie  ^nftitution  ber  Sperrftücfe  motiüiren. 
befte^cn  bann,  bog  ber  Söanfter  ein  Vebürfnifj  bonadt 
habe,  fid)  oor  benjenigen  Zeichnern  $u  fcfjüpen,  welche  fid) 
ott  ber  Subffription  lebigltd)  in  bei  ?lbfid)t  beteiligen, 
bie  Stiicfc  fofort  roieber  mit  einem  (Gewinn  ju  »erfauren, 
befteu  Stoflen  ber  kontier  ju  tragen  hot-  ^d)  bin  aber 
ber  Meinung,  bag  ber  Schaben,  ber  hiermit  bent  Vanficr 
jugefügt  wirb,  juttt  großen  Xhcil  ucrtnicbcn  mevbett 
föntite,  wenn  ber  Vattfier  mit  genügender  Vorficf)t 
bei  ber  Zeichnung  oerfithre.  Statt  beffett  ift  gegen- 
wärtig oft  bad  umgekehrte  Verfahren  für  ihn  non 
Vortheil,  er  lägt  bie  Subifription  uon  ftatten  gehen 
unter  ntögtidjft  ftarfer  Vethciligung  auch  fogenanuter  nid)t 
feriöfer  3cid)ncr  aber  fton$ert5cid)ner,  tote  bie  Vörfc  fie 
nennt,  er  pvunft  mit  bettt  grogett  Subifriptiondrefultat 
uttb  bewirft  eilte  um  fo  ftärfere  'Jlnreuuna  bed  gntcreffcd 
bc*  ^ßublifumd  auf  bad  betreffende  Vaptcr.  (Ed  fcheint 
mir  alfo  cinerfcitd  ber  Vanfier  im  Staube  $u  icitt,  burd) 
grögere  Vorfid)t  uttb  ©ewiffcnhaftigfeit  in  ber  t'ludführung 
bco  (Mefdjäft*  fid)  fclbit  $u  einem  Jhcil  vor  Sdtaben  511 
bewahren.  Soweit  aber  ein  Schaden  für  ihn  beftehett 
bleiben  foflte,  icheint  er  mir  ju  bemjettigett  OJiftfo  ju  ge= 
hören,  mit  bem  ber  Vanfier  naturgemäg  rechnen  tttug, 
uttb  da*  er  in  ber  ?iormirung  de*  tturfcd,  ben  er  bei 
ber  Cmiffion  forbert,  ober  auf  anberent  Vkgc  in  ^Inichlag 
bringt,  dagegen  idjeint  mir  bie  (£riftcn$  biefer  Qnftitution 
eine  fdjwerc"  Vergewaltigung  bed  Verfcbr*  $11  fein,  uttb 
ich  fann  ttidg  ander*  fagett,  ald  bag  c*  mir  eigentlich 
uttbegrciflid)  erfefjeint,  wie  bie  Vöricnbehörbc,  welche  auf 
ber  einen  Seite  immer  fo  grogc*  (ttcwidg  barauf  legt, 
bem  ^erfehrc  bie  möglidjfte  Freiheit  erhalten  ju  iehcn, 
auf  ber  attberett  Seite  eine  ^nftitution  hat  beftehett  lagen, 
weldje  eine  Vergewaltigung  bed  Verfehl  bebeutet.  (Ed 
wirb  burd)  bie  Stiften,}  ber  Sperrftücfe  herbeigeführt  ein 
SWiguerhältnig  ^nnicheu  Angebot  uttb  '.Nachfrage  itt  bent 
Sinne,  bag  }ttiar  unbefdtränfte  i>fnd)frngc  beftef)t,  bad 
Angebot  aber  fünftlich  citigefchränft  ift.  3)iefed  'Jftig= 
«crhältnig  hot,  wie  c*  für  bad  fßiiblifum  Don  iVachttjeil 
ift,  ttod)  beit  folgenden  befonberen  Vortheil  für  ben 
Vatifier : je  befdjränfter  da*  Angebot  bei  unbefdjränfter 
üiadjfrage  ift,  um  fo  höhet  fteigt  bad  Vapicr.  Steigen 
bie  Kurie,  fo  reifen  ftc  da*  Vublifutn  erft  redjt,  da* 
Vapicr  51t  erwerben;  ed  ift  eine  fünftlid)c  Kurdbewcgung 
in  bettt  Vopier  bewirft,  bie  id)licglicb  natürlich  auf  eine 
cntiprccheubc  jHeaftiott  hinaudlaufen  mufj,  bereit  Äofteu 
bad  fJublifutn  trägt.  Zk  Sperrftücfe  fönnen  nad)  niemer 
9tnfid)t  unter  feinem  Wefid)tdpunftc  aufrecht  erholten 
werben.  Qd)  bebaure,  bag,  tropbem  biefc  tyrage  in  ber 
Ceffcntlidjfeit  wiederholt  bcfjanbelt  worben  ift,  fettend  ber 
Vörfcnbchörbc  nicht  bad  (Erforbcrlid)C  gefcfjef^cn  ift,  um 
bie  (Einführung  foldier  kopiere  au  ber  Vörfe,  ihre  9iotirung, 
bie  ja  nur  eine  Scheiunotirung  ift,  unmöglich  ju  machen. 

Stettoertr.  SBprfihenber:  wöchte  ^unächft  be= 

werfen,  bafe  cd  bod)  wohl  unter  Umftätibeti  aud)  im 
^ntcreffc  bed  V^blifumd  fein  fantt,  wenn  es  fich  um 
reelle  3eidmuttgett  hotibclt,  biejettigen  norjugdweife  ju  bc= 
gßnftigen,  bie ' bao  Rapier  als  Kapitalanlage  jeichnen. 
^d)  wiß  aber  an  ben  .£)errn  Sadwerftänbigcn  bie  jvrage 
ridjten,  ob  nicht  im  2ilcfcntlichcn  feine  Vcbettfcn  beseitigt 
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mürben,  wenn  ber  Börfenoorftanb  uorichricbe,  baß  bie 
3lnjat)l  ber  gefperrten  Stüde  ocröffcntlidit  werben  müfite. 
SBemt  bie  Börfenorbnung  oorfchreibt,  ce  tollen  mir 
Gfjcften  mit  einem  SJüniinalfapitai  non  1 Üiillicm  ju* 
gelöffelt  werben,  fo  l)olte  ict)  e«  allerbingS  nicht  für 
jttläiftg,  bei  einem  SiftienEopital  oon  oielleiebt  1 V»  äSillionett 
1 iöüliion  ju  fperren.  SPettn  aber  ber  gefperrte  Betrag 
oeröffentliept  wirb  unb  ber  nicht  gefperrte  Betrag_  fid) 
noch  innerhalb  ber  ®rense  hält,  bie  für  bie  3u(affung 
an  ber  tHbrfe  feftgefept  i)t,  bann  mürbe  ich  bodi  glauben, 
baff  im  SBefentlicheti  bie  berechtigten  Untere ffen  berütffichtigt 
ftnb,  ober  ift  ber  .Jierr  Saef)Oerftänbige  auberer  Sluficfjt? 

Sadjo.  äöiener:  /jeb  möchte  beet  SPertf)  ber  Publi- 
zität in  biefer  £)ittfid)t  nicht  iiberichäpen.  3d|  tneine, 
eine  folche  BeröfTcntlichung  würbe  erfolgen  tbnnen;  ob 
fte  aber  eine  SBtrffainfcit  üben  würbe,  möchte  id)  bc> 
jweifeln.  Sagegen  würbe  bie  Shiröctttmidclung  in  bem 
betreffenben  'Papiere  immer  oon  ftatten  gehen  unter  bem 
SinfluR  beb  tljatiädjliehen  SDiifiuerbältttipcS  jwifchen  Sin* 
gebot  unb  Nachfrage,  bie  fünftlichc  Sutsbewegmtg  hätte 
beit  Gffeft,  fiittftlich  bete  'Publifunt  junt  Grwcrb  beb 
Papiere«  jtt  reijen,  unb  in  bem  oon  fterrtt  ©eheimrath 
©atitp  unb  aucii  oon  mir  erwähnten  relatioen  Sortpeile, 
ber  bantit  oerfniipft  ift,  fehe  id)  ttidjt  ein  gciuigcub  alle* 
jcplaggebcnbee  SRoment,  eine  Ginrichtung  beftehen  ju 
(affen,  bie  eine  Bcrgewaltigung  be«  SDIarftes  barfteUt. 

Stcllocrtr.  älorfifcciiber:  Sie  würben  _atfo  feilt 
Papier  jttr  SJIotirung  julaffen,  bei  loelriiem  eine  Sperrung 
oorliegt  ? 

Sad)0.  'IPirner:  Nein. 

©cheimer  Äommerjienrath  tfretiRol : ff  dl  möchte 
beit  Vertu  Sad)Ocrjtnnbigen  bitten,  einen  fyalL  ju  nennen, 
in  bem  in  einer  gebrurften  ober  fdiriftliajen  Gnunjiation 
baS  Emiffionbhanb  einen  Sperroermerf  gemacht  hat,  in 
bem  cb  erflärt  hat,  bie  3ct<hnungcn  nur  gelten  ju  laffen 
unter  bem  Borbehalt  einer  Sperrung. 

Sacho.  5‘Jtiener:  fflenn  ber  ©eheime  Stominerjien- 
rath  grettRel  an  mich  b'e  /frage  fo  richtet,  fo  nehme  id)  an, 
bajj  er  feloft  überzeugt  ift,  baff  fein  'Profpeft  eine  foldje 
Slngabe  enthalten  hat.  Sab  würbe  ollerbingd  ben  Gin- 
briiefen  miberfpreehen,  bie  id)  habe,  aber  id)  würbe  nidjt 
ju  miberfprcdjctt  wagen,  fo  lange  id)  itid)t  in  ber  Vage 
bin,  thatjächlid)  ben  Beweib  511  liefern.  Darauf  fonimt 
eb  aber  nicht  an,  bab  macht  bab  Unrecht  um  fo  fd)liiittner, 
bafi  nicht  Borforgc  getroffen  würbe,  bafi  bie  betrejfeubett 
Gmifftonbhäufer  auf  biefe  Bebinguug  Bcrjidg  ieifteten. 
Denn  baR  ber  Ufub  thatjächlid)  geübt  würbe,  ift  bem 
Slelteftentollegium  befannt  gewefen;  bie  fogenannten  Sperr- 
ftücfc  ftnb  eine  notorifd)e  il]atiad)c.  -$A)  bin  bereit,  ber 
Gnqucte  bab  betreffenbe  'Uiatcruil  ju  liefern,  bah  bie 
Sperrung  in  fehr  oiclcn  /f  ällen  geübt  worben  ift.  Gb  än* 
bert  baratt  nichtd,  wenn  in  ben  profpeften  barüber  nichts 
ftattb. 

©eheimer  ftommerjienratlj  /frcnfecl:  Ser  .fterr 

Sadjoerftäubige  macht  ber  jepigen  Börienbehörbc  ben  Bor- 
Wurf,  fte  hätte  nicht  einbegriffen.  9hm  gilt  aber  bas 
alte  Nürnberger  {Hecht : man  hängt  feinen,  wenn  man 
ihn  nicht  hat,  unb  ich  will  mir  jept  erlauben  muhjumcifen, 
bafi,  eine  wie  geartete  Sörfenbepörbe  eb  auch  fein  möge, 
fte  gar  nidft  eingreifen  fattn.  Plit  ben  Sperrftücfen  oer- 

Jiält  eS  ftd)  folgcnbcnnafien.  Gntweber  fommt  eine  3ltt> 
eifje  3ur  Subffription,  bann  wirb  bie  Subffription  jjanj 
frei  gemacht,  in  ber  Siegel  behält  fid)  allerbinge  bie  Sub- 
ffripttonSfteUe  bie  3uthe'*ung  ber  Stüde  oor,  fte  bcl)ält 
fid)  oor,  im  /fade  einer  Ueberjeichuung  bie  SHcbufciou  ju 
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machen,  wie  fic  eS  für  richtig  hält  unb  ohne  bariiber  Bechen* 
fchaft  abjugeben.  ftd)  bcmcrfe  beiläufig,  bag  unfere  Staats* 
beerben  bei  ben  wnleifjen  es  gan$  ebenfo  machen.  Ober 
bie  (Einführung  geichicht  in  ber  $L*eife,  eS  wirb  ber  ^ro* 
fpeft  tmrgelegt,  bas  Börfenfommiffariat  fogt:  mir  werben 
bie  äRafler  anweifen,  bag  fic  in  biefem  papiere  hanbeln 
bfirfen.  3Ba3  nun  ber  Emittent  weiter  ttjut,  welche  meitere 
SDJagregcln  er  nun  ergreift,  um  bas  Rapier  in  ben  (tanbcl 
ju  bringen,  ift  nicht  Sache  bes  Börfcnfommiffariats.  Qm 
einzelnen  [falle  l)at  er  nun  unter  ben  $rofpeft  hinunter* 
aefdjrieben:  9(uf  (>5ru»tb  biefeS  BrofpeftcS,  nachbem  bie 
(frlaubnig  bcS  Börfenfontmiffariats  gegeben  ift,  tuerbe 
id)  nunneh?  biefcs  Rapier  in  ben  (»anbei  bringen;  er 
nennt  feine  Älaufel,  gar  nichts.  fleh*  cr  ®cr* 

fäitfcr  ber  anbern  Partei  gegenüber,  einem  refpeftine  nieten 
Käufern,  unb  tuenn  er  nun  einem  biefer  Ütäufcr  bie 
Bebenbebingung  auferlegt,  eine  gern i ff e geit  fang  über 
feine  Rapiere  nicht  511  nerfügen,  foweig  ich  eigentlich  nidjt, 
mie  biete  nach  ber  ßulaffung  gefteüte  Betätigung  bas  Börfen« 
fommiffariat  nurherfetjen  unb  luie  cd  ihr  entgegentreten 
fall te.  3rt/  l°ie  ifl  eS,  baxi  nun  für  alle  ^ufunft  nie» 
ntals  ein  Berfäufer  feinem  Staufer  irgenb  welche  Sieben* 
bebingung  auf  erlegen?  ^ch  bitte  ben  (icrrn  Sadjucr* 
ftänbigen,  ftd)  nur  einmal  bie  (Sache  flar  $u  machen. 
Vlm  liebften  märe  mir  ein  hübfdjer,  tlarer,  netter  $ara* 
grapl),  ben  bie  Äelteften  51t  erlaffen  hätten,  ber  bem  ®c 
banfen  bes  (etrn  Sadg’erftäubigen  BJortc  ncrliehe,  bie 
man  ju  einer  ge febmä fügen  (inubfjabe  machen  fbnnte. 
^d)  nehme  an,  bafe  ihm  bie  Bcrhältniffe  fo  genau  befannt 
finb,  baß  er  im  BJcfcntlidjeti  bas  wirb  betätigen  muffen, 
was  ich  gefügt  bube:  bie  Spcrrffatifcl  tritt  ein,  nachbem  bc* 
reits  bie  SUnnmiffion  gefprudjeu  l)at  in  Bcjng  auf  bas  Rapier. 

Sa  dm.  Vielter:  Qch  fann  im  Vlugeublicf  nicht  feft* 
[teilen,  ob  ba$,  mas  .'perr  Weheimrath  ftretipel  über  biefen 
$unft  behauptet,  and)  thatiächlid)  jutrifft,  mage  es  aber 
ju  beftreiten,  weil  mid)  bie  [faage  oiel  befdjäftigt  hot  unb 
id)  unter  einem  mefcntlid)  anberen  (iinbruef  ttef)c.  ^Xch 
weiß  and)  gar  nicht,  umher  (>err  (jJehcimrath  [faenfcet 
biefen  Untcrxhieb  fonftatiren  will,  ber  ^wifchett  ber  3u* 
laffung  eines  Rapiers  $ur  Börfe  unb  jener  Verfügung  ber 
(Sperrung  tunt  Stiicfcn  beuchen  füll.  9Kir  ift  burdjau# 
nicht  befannt,  bag  biefe  Beftimmung  immer  nachträglich 
getroffen  worben  ift,  mir  finb  im  (&egentf)eil  {falle  be* 
fannt,  in  benen  gleich  bei  ber  Veröffentlichung  bes  ^Sro- 
fpeftes  eine  foldjc  Bedingung  befannt  gegeben  mürbe  ober 
cs  fanft  notorifd)  mar,  bag  eine  ioldje  Sperre  ein» 
treten  füllte. 

((geheimer  Slommeryenrattj  ^rcn^el:  3<h  behaupte  baS 
öegentheil;  fomeit  eS  fid)  um  ben  ^Jrofpcft  hnnbclt. 1 
Waffen  mir  bie  Behauptung  bcS  (»erm  Gtehcimratfj* 
ftrenpel  gelten,  eS  märe  im  fßrofpeft  nichts  baaon  ent* 
halten.  Ter  SBunfcf),  bie  (Einrichtung  ber  Sperre  tu 
treffen,  ift  bei  bem  (Emittenten  felbftnerftänblich  $ur  §c\t, 
wenn  er  bie  fßapiere  emittirt,  uorhonbcit.  ^dj  fehe  nun  feinen 
©runb  ein,  warum,  wenn  bas  Börfenfomniiffariat  biefe 
unb  biefe  Bedingungen  bafflr  [teilt,  bag  ein  Rapier  jur 
Börfc  jugelaifen  werbe,  es  nicht  and)  bie  folgenbe  Bebingung 
nornüren  fönnte:  £er  (Emittent  begiebt  ftch  beS  Bcd)teS,  bas 
BcrfügungSrecht  beS  3e*thnerS  über  bas  betreffende  Rapier 
51t  befchränfen.  $)aö  '?lelte[tenfoUegium  ober  baS  Börfen» 
fommiffariat  lägt  bie  fßapiere  jur  Bottrung  ju;  biefe  Jlo* 
tirung  l)at  aber  nur  einen  Vkrth,  wenn  menigfteuS  nach 
ÜZögÜdjfcit  Borforge  getroffen  ift  bafilr,  bag  "ber  notirte 
.(fürs  baö  Bcfultat  ift  ^milchen  bem  relatio  natürlichen 
Angebot  unb  ber  entfpredjenben  Bachfrage.  X'ag  in  biefeS 
Bcrhältuig  fünftlicf)  eingegriffen  wirb  mit  Sperrftücfen, 
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fcbciut  mir  ein  Unrecht  ju  fein  unb  jjioar  ein  Unreif)t, 
beffett  fuf)  bev  SHanticr  ganj  gut  begeben  tonn,  ineil  er 
eiucstbcilö  ben  Schaben  burdi  entfprechenbe  ®orforae  ju 
nermeiben  oerntöchte,  unb  toeil  er  anbercricitö  ben  Schaben 
ju  trogen  oerpfliditet  ift,  Inie  jeher  @eid|äftSmann  feinen 
Schaben  trögt,  oljne  bog  er  ©eftimmungen  treffen  borf, 
toelcbe  eine  ©ergeroaltiguug  beS  ©erfehrs  bebcuten. 

Stommcrjienrath  tSJcnbolsfohiüSiarfbolbt) : geh 
meine,  ei  fommt  nidjt  toefentürf)  bornuf  on,  ob  bie  Sperr- 
bcftimmnng  im  'Jivoipeft  ftefjt  ober  nidit,  id)  bin  übrigen? 
aud)  nidit  ber  ?lniid)t  bes  .©crrti  ©cfjcimratfjä  grenßel, 
bnfs  fte  niemals  im  'fkofpeft  geftanben  bot.  Üpcmi  ber 
■Jicrr  Sodjnerftänbige  ober  bie  Spcrrmöglidifeit  ausfchließcn 
toiU,  fo  muß  er  )ic  natiirlidi  aud)  ouetdiiiegen  in  bem 
i<crfebr  jn>ifd)en  bem  emittirenben  Jwufc  unb  feinen 
Shmben.  ?o  frngc  id)  ben  .ßerrn  Sorfioerftänbigcn,  ob 
boS  nidjt  ein  (Singriff  in  bie  ©ertragsfreibeit  ift,  toie  er 
fd)örfcr  nidit  geboebt  inerben  fonn,  unb  ob  in  ber  $bot 
ber  ©egenftonb  ein  fo  erbeblidjer  ift,  bog  man  ju  berartigen 
gonj  nußcrorbentliehen  unb  außergeroöbnlidien  Waßregeln 
fd)reiten  foQ.  Sie  fönnten  fidi  fonft  ebenfo  gut  in  jeben 
anbern  beliebigen  ©egenftanb,  incldjcv  bas  Sfcrbältnife 
jinifdieu  bem  ©auie  unb  feinen  Shmben  betrifft,  cinmifd)en, 
inie  hier.  SSas  bie  Sfanficrs  ongebt,  io  muß  id)  fogen: 
bat?  ber  Sanfier  ben  Söimieh  bot,  ieinc  Gnniffion  fo  gut, 
fo  fidicr  ju  plocircn,  mic  möglich,  liegt  auf  ber  ©onb. 
äöesbolb  looilcn  Sic  bem  Sonfier  biefe  Wöglicbfeit  be= 
idjrnnfen,  inbcin  fic  ibm  lagen:  ®u  barfft  ben  guten 
Stauben,  meldjer  lief)  bereit  erflört,  einige  SDionotc  bie 
Stüde  nidjt  auf  ben  Warft  ju  bringen,  mit  Siüdficbt 
hierauf  nidit  bcionberS  beriidfubtigen,  lonbern  X“u  muftt 
bes  itringips  bol6er  and)  bie  fogenannteu  Sonjertjeichner 
berüdfid)tigen  unb  barfft  ?id)  in  fcincnt  gallc  auf  eine 
Sperrung  einlaffen.  Tai  ift  ein  (Singriff  in  bie  Vertrags-- 
freibeit.  Qd)  ineifi  nidit,  mic  ber  ©cm  Sacbuerftönbige 
bas  oertbeibigen  tuill. 

Sadio.  3ßiener:  gdj  möchte  bem  gegenüber  bc= 
inerten,  baß  bie  Wöglichfcit,  eine  SluStoaljl  jroifeben  ben 
Stunben  gu  treffen,  inforocit  gegeben  ift,  baß  bem  einen 
Stiidc  jugctbeilt  locrben,  meil  er  als  ein  icviöfer  Mapi 
talift  nngefeben  loirb,  bem  onbcreii  nicht,  meil  er  nur  für 
einen  fogenanten  Stanjertgcichncr  gehalten  locrben  fmtn. 
Iliefe  3J)öglid)feit  ift  bem  kontier  immer  gegeben,  unb 
roas  bie  ©ertragSfreibeit  angebt,  fo  icfjeitit  mir  Freiheit 
gegen  Freiheit  ju  fteben.  ©er  Sonfier  roill  bie  Freiheit 
in  Jlnfprud)  nehmen,  troß  ber  Scbäbigung  bes  öffentlichen 
gutereffes  bicjettige  greibeit  ju  alteriren,  melcbe  nach 
meiner  üinfidjt  bie  aUererfte  iBorauSfepung  beS  ©örfen 
oerfchrs  ift:  ©ic  üfotirung  an  ber  ©ör|e  füll,  forocit 
irgenb  möglich,  bas  ¥erbältniß  jioifdieti  Slngcbot  uub 
Kiadifrage  ausbriiden;  bie  gnftitution  ber  Sperrftüde 
erfchraert  aber  bas  '.Hngebot  bei  unbefchröntter,  ja,  mie 
tbatfächlid)  tu  fonftatiren  ift,  bei  fünftlich  gefteigerter 
tliachfragc.  gef)  müßte  nicht,  inmiefern  bie  greibeit  eine 
Slnfeehtung  erführe,  bo  ja  oielmcbr  bie  'fiergeroaltigung 
Ser  greibeit  untcrbriidt  merben  foH. 

Kommcrjienratb  JWenbe IsfohmSiartholbt) : geh 
möchte  beinerfen,  man  fönnte  eine  Slrt  uon  öffentlichem 
gntereffe  tonftruiren,  roenn  bie  Pcutc  gejioungen  mürben, 
bei  ber  Sadje  fidi  gu  betbeiligen,  menn  aber  jeher  pch  lagt: 
es  ift  nach  ber  allgemeinen fllepflogenbeit  möglich,  bofe  Sperr, 
ftiide  oorbanben  finb,  eö  ift  fogar  mahrfeheinlidi,  bah  ber 
Sanfier  als  oorfiditigcr  Wann  mit  geroiffen  Sunben  bie 
Jterabrebung  getroffen  bat,  baß  berfeibe  für  ben  goll  ber 
Butbeiluug  größerer  Üeträgc  bie  Stüde  einige  3.eit  bei 
pd)  aufbemabren  barf,  fo  loirb  er  fidj  authfagen:  fei  an 
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gefidjtS  biefcr  (Eoentualit&ten  üorfidjtig.  £as  ift  bic 
^rcitjcit  für  jcbcrmamt,  51t  laufen,  ober  aud)  nicht  ju 
laufen,  unb  aud)  für  ben  Sanfter  bic  Freiheit,  Stüde 
jcinanbeni  ju  geben  unter  ber  Vcbingung,  baß  er  fte 
längere  ^eit  aufbemahrt. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  3d)  möchte  ben  Herren 
üorfchlagen,  bic  mcitcrc  (Erörterung  biejeS  fünftes  bis  näd)* 
ften  Montag  ju  oertagen,  3<h  fteljc  ebenfalls,  mie  £)crr 
SBiener,  unter  bem  (Sinbrutfe,  baß  cs  fitfj  um  Spcrrmafj* 
regeln  Ijanbelt,  mcldje  ata  Staffage  für  bie  3utt)eilung  bei 
ber  öffentlichen  Subffription  ben  Zeichnern  gemad)t  morben 
finb;  ob  in  bem  ^rofpefte  felbft  ober  in  irgetib  einer 
anbereti  SSJeife,  mcldje  aber  mit  ber  Subffription  xufam- 
menhängt,  bas  fann  id)  im  Sfugenblid  nicht  feftftetten. 
^as  ift  ber  ftern,  auf  meldjen  es  nach  ber  Meinung  beS 
$errn  VMeuer  unb  nach  SWeinung  anberer  anfommt.  $cf) 
fann  nur  beftätigen,  baß  bieS  ata  eine  ganz  exzeptionelle, 
fonberbarc,  neue  (Erfinbung  jur  Vereitelung  bcs  roirflichen 
3medeß,  bie  Rapiere  berartig  in  ben  Verfctjr  ju  bringen, 
baß  fte  jebermann  zugänglich  finb,  unb  jur  Vormegnahmc 
günftiger  ftottjunfturen  iebiglid)  für  bic  Vapicre,  mcldje 
bie  (Emittenten  für  fid)  behalten,  aufgefaßt  wirb,  ^d) 
müßte  mich  f*hr  taufdjen,  mcnti  nicht  üolfsmirthfd)nftlicf)e 
Schriftftcller  — id)  benfe  an  bie  Slrbeit  „bie  Jcdjttif  bcs 
<Emiijionögcfd)äftS"  — gcrabc  über  biefcs  ^rojebere  fich 
äußerten,  unb  id)  glaube,  mir  merben  roohl  in  ber  Sage 
fein,  uns  über  bic  Sadje  auS^ufprcchen. 

Stclloertr.  2>orit hen ber : ^ möchte  bemerfen, 
ba|  meines  (Erachtens  fein  Zweifel  barüber  befteljen  fann, 
baß  roenn  aud)  nicht  bireft  in  bem  ^rofpeft  io  bod)  auf 
aubere  SÖeife  bttvd)  öffentliche  Äunbgebung  bic  Slbficht  ooti 
(Emiffiousbäufern  ausgefprocf)en  mürben  ift,  biejenigen 
Zeichner  oorzugsmeiie  zu  berüdiidjtigen , bie  fidj  einer 
Sperre  untermerfen.  GS  finb  mir  eine  ganze  SHcihc  oon 
fällen  befannt,  in  benen  im  .£>anbelstf)eil  oon  3c*tungen 
gejagt  mürbe:  bas  £>aus  mirb  biejenigen  oorzugsmeiie  bc* 
rüdfichtigen,  bic  fich  einer  Spcrroerpflidjtuug  untermerfen. 

(Geheimer  ftommerzienratl)  Urenkel:  Qd)  bitte  nur, 
folgcnbcn  Unterfd)ieb  zu  machen:  zmifchen  Subffription 
unb  freien  Verlauf,  unb  id)  behaupte  unb  ermarte  beit 
Gtegcubemcis,  baß  ba,  mo  eS  fich  um  Subffription,  um 
eigcntlidie  3eid)nung  hanbclt,  in  irqcnb  einer  Steife  biefcr 
Untcrfd)icb  gemacht  ift.  Gtmas  anbcreS  ift  es,  mo  cS 
fid)  um  freien  Verlauf  h«nbelt,  mo,  mic  id)  oorljin  ge* 
fcnuzeichnet  habe,  ber  Emittent  fagt:  id)  merbe  baS  $a* 
pier  an  ber  Vörfe  entführen,  ba  meiß  id),  baß  berartige 
Vorbehalte  gemacht  roovbeit  finb,  unb  fad)lid)  bin  ich  bent 
-fterrn  Sadjoerftäubigen  gar  nicht  fo  fel)r  entgegen  ge* 
roefen,  nur  forbere  tdj  iljn  auf,  bic  .ftanbljabe  zu  puben. 
3Bemt  mau  bem  (Emittenten  aufcrlcgcn  mürbe:  I'ir  mirb 
bie  Grlaubniß,  baß  biefeS  V°pmr  au  ber  Vörfc  gchanbclt 
mirb,  nur  crthcilt  unter  ber  Vorausicpung,  baß  bu 
(Emittent  A feinem  beincr  Staufer  bte  Verpflichtung  auf* 
erlegft,  er  falle  bas  Rapier  behalten,  bann  mürbe  ber 
(Emittent  A bie  ganze  ÖJcfct)id)tc  an  ben  (Emittenten  B 
üerfaufett.  Vkts  aber  ber  nicht  ntel)r  ata  (Emittent,  fonbern 
Vcfißer  biefcr  Vupiere  £)err  B im  meitcrcn  Verlauf  tljun 
mill,  bas,  glaube  id),  merben  Sie  ttidjt  befchränfen  fönnen, 
namentlich  merben  Sie  eS  nicht  befchränfen  fönnen  burd) 
irgenb  eine  Verfügung  ber  Vörfenbehörbe,  unb  auf  biefen 
Vunft,  meine  Herren,  richte  ich  ^shtc  Slufmerffantfeit, 
benn  ein  Vupier  fann  fchon  10  ^abre  an  ber  Vörfc 
eriftiren,  plößlid)  fällt  es  einem  ein,  biefcs  ganze 
für  fid)  cinzufaufeti,  unb  nad)bem  er  erreicht  h«t,  mas  er 
miü,  fagt  er:  je&t  mill  ich  mieber  oerfaufen,  aber  id)  mill 
eS  oerfaufen  an  i'cute,  bie  mir  oerfprechen,  es  nicht  gleich 


Digitize 


£cd3$f$nteri5frl>aufcUmg«ta*t.  £onnabcnt>,  18.  3uni  1892.  1065 


lieber  auf  bcn  Warft  ju  brinaen.  3)a3  fönncn  Sie 
nicht  hiubern,  werben  eä  and)  nicht  hinbem  wollen.  Sie 
wollen  e*  nur  fjinbern  bet  ber  (Smiifionöthätigfcit,  unb, 
wie  gefagt,  ba  bitte  id)  »u  unteridjeiben  unb  bei  sJiad)= 
forfefjungen  biefen  Unterfcfjieb  feftjuljalten:  bie  eigentliche 
Subffription  unb  bao  fogenannte  (Einfuhren  in  ben 
$anbe(,  wo  ber  Berfäufer  gar  nicht  einen  beftinunten 
fturö  nennt,  fonbern  [agt:  ich  werbe  e$  einführen  ju 
irgettb  welkem  .tturfe,  io  oiel  id)  friegen  fann,  werbe  id) 
nehmen. 

Stellüertv.  3$prftfernbfr:  $d)  möchte  bemerfett  — 
wir  fönncn  im  übrigen  bcn  QJegenftanb  wohl  ocrlaffen  — baß 
mir  eine  s??oti$  aud  ber  Boffifdjen  Leitung  oorlicgt,  worin  ei* 
beifet:  £ie  Subffription  auf  bie  Äftien  t)ot,  »wie  uns  baö 
lfmiffionetjauö  mittt)cilt,  ein  recht  befriebigenbeö  fHefultat 
ergeben.  X'ie  ^utl)cilung  gefd)ief)t  ^cutc  unb  werben  ba^ 
bet  biejenigen  ^eidjtier  oor^ug^weife  bcrütfftchtigt,  weldje 
fid)  einer  furzen  freiwilligen  Sperre  unterworfen  hoben. 
Tie  fonftigen  ^cidjnungcu  unterliegen  einer  wefentlidjen 
iHebuftioit.  £er  Sure  ber  ?lfticn  ftelltc  [ich  heute  auf 
121 V,  bc^a^tt  in  (Mb,  — alfo  uorau<Mid)tlid)  lehr  oiel 
höher,  alö  ber  (Smifjionefurö. 

Sad)ü.  Söiftter:  ^d)  möchte  mir  erlauben,  £>crnt 
Bräfibenten  Wiener  ju  bemerfeu,  baß  id)  bie  ^rrift,  welche 
er  für  bie  weitere  Bcfpredjuttg  biefed  ^unfteö  wüm'djt, 
alö  nicht  recht  begrünbet  anfehett  fattn.  Qd)  Wüßte  nidjt, 
was  id)  9teue$  h»nällt»*nei1  fönnte;  £)err  ^räftbent  Wiener 
fclber  erflärt  ja  auSbritrflid) : ob  baö  im  -^rofpeft  fte^t 
ober  nid)t,  barauf  fommt  e$  nicht  an.  Unterläßt  ber 
Broipeft,  eö  gu  fagen,  fo  liegt  eine  Unoollftäubigfeit  bei* 
ftnhalteo  beö  ^ro|pefte^  oor,  ber  gegenüber  gewift  eine 
3ulaffung  bcö  BopierS  ungeeignet  wäre. 

Senatepräfibent  Dr.  23$iener:  Sie  füllen  nicht  bie 
Auflage  befommen,  gewiffc  Behauptungen  511  redjtfcrtigcn, 
fonbern  wir  wollen,  weil  bie  Xhotfochcu  abfolut  nicht  flar 
firib,  heute  bie  Sad)c  noch  nidjt  abfdjlicfjen.  (Entfd)eibenb 
ift,  ob  für  bie  Berechtigung  beä  Subffribcntcn,  bie  Sltticit 
au  betn  ober  bem  Murfe  511  befotnmen,  bie  Auflage,  fte  ge 
iperrt  ^u  erhalten,  gemacht  worben  ift.  Ob  biefc  im 
^rotpeft,  in  einer  ^ebenerflärung  ober  fonft  erfolgt  ift, 
ift  gleichgiltig.  behaupte  äimäcbft  noch,  c$  ift  eine 
Auflage,  bie  im  inneren  ^ufniniitenfjaufl  mit  ber  Offerte 
Zur  3c»d)nung  beöi$apier$  ftaitb,  fonft  hätte  c-&  gar  feinen 
Sinn,  wie  füllte  berjenige,  ber  auf  ©ruub  ber  öffentlichen 
Subffription  gezeichnet  hot,  in  bie  Sage  fontmen,  fid)  ent- 
fpred)ettb  fold)cr  Auflage  ju  verpflichten y £a3  9llleräufjcrftc 
wäre,  baß,  wenn  er  gezeichnet  hätte,  er  in  irgeitb  einer  Seife 
prioatim  üom  (Emittenten  bie  Wittljcilung  befommen  hätte: 
Sir  machen  eud)  aufmerffam,  wollt  ipr  euch  ber  Sluf* 
läge  unterwerfen,  fo  werbet  ihr  berücffid)tigt  werben. 
£as*  höngt  fo  integrirenb  mit  beut  Q5efdjäft  felbft  $u* 
famntcit,  bafj  id)  bie  Behauptung  für  gerechtfertigt  er* 
achten  muß,  baß,  fobalb  einer  Bet)örbe,  bie  fid)  überhaupt 
einen  (Einfluß  nach  biefer  SRidjtnug  oinbi^irt,  bieö  befannt 
wirb,  fie  fid)  oor  bie  , "frage  zu  ffellcu  h«t,  ob  fte  nicht 
bei  ber  (Erlaubnißcrtfjcilung  für  bie  fpätcre  3uloffung  oon 
(Effcften  ju  faaen  hot:  3br  hobt  biefc-?  Wittel  er* 
griffen,  biefeö  Wittel  alterirt  ganz  Wefentltd)  ben  (£1)0* 
rafter  ber  öffentlichen  3»»^offung,  wir  ftcllen  eud)  f)tcr 
bie  Bebiugung,  baß  ihr,  gleidjoiel  ob  im  offenen  Bro= 
fpeft  ober  in  einer  Hiebencrflärung,  berartige  Berfud)e 
unterlaßt. 

Sach».  3ö*tener:  3<h  fonn  ben  Slueführungen  beö 
£>errn  Bräfibentcn  Siener  gegenüber  jeßt  nod)  weiter 
gehen.  jWid&t  barunt  honbelt  e$  fid),  biejenigen,  bie  fid) 
ein  berartigeö  Berfahrctt  hQbcn  zu  Sd)ulben  fommeu 
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taffen,  bomit  311  [trafen,  baß  fie  fernere  Chnifftonen  nicht 
madjcn  bürten,  nein,  es  mar  meiner  Anfid)t  nach  in  bcti 
gegebenen  fällen  felbft  ber  Vörfenbehörbc  möglich/  bie 
S’otiruug  eines  bcrartigen  Rapiere  311  in^ibircn ; benn  bie 
Vcftimuntug  betreffs  ber  Sperrftücfc  ift  immer  getroffen 
morben  bei  ber  liiniffioit.  T'aruni  hau  beit  eS  ficb  für  mid) 
oor  allem:  cd  [oll  nidjt  möglidj  fein,  bafe  ein  Rapier  notirt 
toirb,  beffen  Mure  nicht  menigftens  ber  relatioen  Wahrheit 
cntfpridjt,  bie  in  bent  Verbaltniß  jroifdjen  Angebot  unb 
Nachfrage  liegt,  ^enc  Veftimmung  mürbe  aber  immer 
getroffen,  bcoor  bas  Rapier  jur  92otirung  lugelaffett 
mar.  £aS  Vörfeufominiffariat  lägt  nid)t  ein  Rapier  fo* 
fort  jur  22otirung  3U,  fonbern  trifft  Veftimmungen,  roo* 
nad)  bie  92otivung  erft  geftattet  ift,  menn  bie  unb  bie 
Vebingungen  erfüllt  ftnb,  unb  innerhalb  ber  Erfüllung 
biefer  Vebiugungen  hat  fid)  jebcSmal  meiner  Ginnerting 
nadt  bae  abgefpiclt,  baß  entmeber  in  rebaftionellcn  ÜJ2it* 
ttjeilungen  ber  greife  ober,  nne  id)  glaube,  felbft  im  ^rofpeft 
bie  Angabe  enthalten  mar:  ee  mirb  bie  ^uftitution  ber 
(sperre  für  baS  betreffenbe  Rapier  geltenb  gemacht. 

^rofeffor  Dr.  Schmollen  Qd)  weiß  nicht,  ob  ber 
Jperr  Vorfipcnbe  eine  Tiefuftion  überhaupt  fortgehen 
laffcit  roill  über  btefen  i'uitft,  müufdjenemcrth  ift  mir 
jebenfafld,  jwei  fragen  [teilen  311  fönnen,  mobei  id)  oor* 
auSfeße,  baß  bie  betreffenben  Herren  bis  nächften  Montag 
bas  Material  [id)  uerfchaffcn  tonnten.  SRcine  ^ragc  gebt 
in  elfter  Vinte  baljin : fönnen  bie  Herren  Sadmcritänbigcu 
ober  Diejenigen  Monimiffionsimtglicber,  melche  für  uns  and) 
als  Sacbocrftäiiötge  gelten,  barüber S)2ittheilungcn  ntad)en, 
meldjcr  ih^.  Heidjer  ^rojentfap  einer  Gimffion  gefperrt 
mirb  unb  mie  lange  gefperrt  mirb?  darauf  uämlid) 
foutmt  cS  an.  Sterben  nur  1,  2 ober  auch  10  ^Irojent 
gefperrt  unb  nur  für  uier3el)u  Sage  ober  brei  Stechen, 
fo  hat  bas  feine  große  Vebeutuitg,  merben  aber  .r>0  ober 
60')>ro^ent  gefperrt  unb  für  fedjs  bi«  acht  'JUionate,  bann, 
meine  Ajcrten,  liegt  ee  bodj  auf  ber  $anb,  baß  nicht« 
mehr  einer  fünftlidjen  MurStrcibcrei  bie  Siege  ebnet,  als 
bie  Sperrung.  Stenn  eine  fold)e  Sperrung  eines  grö- 
ßeren £b«fo  einer  Anleihe  erfolgt,  mährenb  jugleich  oou 
Seiten  her  treffe  nur  baS  (künftige  über  bas  Rapier 
befanut  gemacht  mirb,  fo  tarnt  bae  nicht  anbere  mirfeu, 
als  eine  fünftlidje  Murstreiberei,  unb  jebe  foldjc  muß  man 
befänipfeu,  ba  fie  beit  natürlichen  reellen  Urfad)en,  bem 
richtigen  Untjcil  cutgegemuirft.  X'arin  liegt  bae  Vcredjtigtc 
ber  Ausführungen  bcS  Ferrit  Sadjoerftänbigcn.  &ie 
3)ocitc  ^ragc  ift : mas  fautt  bagegen  gcid)ct)ctt?  ^ch 
rann  mid)  ber  Anftdjt  nidjt  anfchlicßcn,  mcldie  £>crr 
Scnatepräfibent  Wiener  auegefprod)en  hat,  ba  mir  um 
crfinblich  ift,  marum  baS  Vörfenfonnitiffariat  nicht  unter 
ben  Vcbinguiigen  fod  lagen  bürfen:  bicfcS  Giufpcrrcn 
barf  nur  in  gemiffett  GJrenjcit  geftattet  fein  ober  für  eine 
gemiffe^rit,  fonft  laffeit  mir  bae  Rapier  nidjt  jur  22otirung 
311,  mcil  biefe  Sperrung  erfannt  morben  ift  als  £>aupt- 
mittel  ber  fünftlidjen  Murötreibcrci. 

Stclluertr.  SBorftfernber:  Jd)  möchte  jtiitädjft  mit* 
thcilen,  baß  mir  ein  gauj  fonfreter  [yall  in  ber  Grinncrung 
ift,  mo  cs  fid)  um  folgcnbcn  Sadjuerfjalt  Ijanbeltc.  GS 
mürbe  eine  itibuftriellc  Anleihe  fjto:  uou  einer  Vanf  auf 
ben  2)2arft  gebrad)t  unb  jttwr,  obmoljl  baS  Aftienfapital 
T V*  Millionen  betrug,  in  bent  oerhältttißinäßig  geringen 
^Betrage  oon  2'/a  ÜÖlidiottcn.  hierbei  mußten  iid)  bie 
gegeumärtigeu  .frauptbefifccr  ber  Aftieu,  bie  3)2itglieber 
bce  AurfidjtSvattjs  unb  bie  £>iveftion  uerpfHdjteu,  inner* 
halb  einer  fogar  jicntlidj  tocit  hemeffenen  §rift  feine 
Aftien  an  ben  sH2arft  311  bringen.  $d)  halte  eine  &CVs 
artige  Vereinbarung  für  juläffig,  bin  aber  anbercrfeitS 
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bcr  &nfuf)t/  baf?  bas  ^ublifum  einen  Hnfprud)  herauf 
batte,  über  biefcs  $etl)ältm|  informirt  511  werben,  benn 
wenn  bas  $ubtifum  muhte,  baß  non  bieien  7 '/»  SWtllionen 
Äfticn,  bic  bas  Unternehmen  hatte,  nur  21/,  ^Millionen 
auf  ben  WJarft  gebracht  ftnb  unb  bic  übrigen  5 Millionen 
nicht  aut  ben  ifcarft  gebracht  werben  burften,  io  hatte 
baS  natürlich  einen  aitbern  Ginfluh  auf  bic  Äurbnotiz, 
alb  wenn  Die  ganzen  7 */,  ÜRiflionen  öffentlich  511  haben 
toaren.  Ob  eS  genügt,  oorjufchreiben,  bah  eine  :Ber» 
öffentlichung  bev  ^Un^ahl  ber  gefperrten  Stücfe  erfolge, 
— biefe  ftrage  ^cibc  id)  bereits  bem  $>errit  Sadwer» 
ftänbigen  oorgelcgt,  unb  war  er  bcr  Slnficht,  bah  bab  nicht 
genüge,  ^d)  glaube,  wir  werben  int  Sdjohc  ber  flom* 
miffion  bic  Sache  weiter  erörtern  fönnen.  Iler  £icrr 
Sachoeritänbige  hat  feine  Slnficht  flar  unb  bcutlich  auS» 
gesprochen,  er  hat  fid),  obwohl  von  oerfdjiebeitcn  Seiten 
fragen  au  ihn  gcrictjtet  worben  ftub,  auch  mm  mir,  ju 
einer  Slenberung  feiner  2luffaffunq  nicht  bereit  crflnrt. 
$d)  muß  ja  natürlich  bic  lisfuffion  weiter  gehen  laffen, 
ober  id)  möchte  glauben,  bau  biefe  9luSeinanberfeUung 
eigentlich  mehr  in  bie  ißerhanblungen  bcr  Sfommiffiou 
gehört,  alb  in  biefeb  Stabium,  in  Dem  eb  fid)  um  ü?lb* 
ijörung  bcr  Herren  Sachoerftäubigen  hanbelt.  ^d)  glaube, 
baß  wir  nicht  aub  bem  .perrn  Sadjuerftänbigcn  mehr 
heraubbefommen  werben  in  biefer  ^rage,  alb  er  bereits 
crflnrt  hat. 

Sacht).  Wiener:  3d)  halte  eb  nicht  für  unmöglich, 
bag  id)  foldjc  ^rofpefte  hcrausfitibcu  fönntc,  aber  meiner 
Slufidjt  nad)  würbe  bamit  für  bie  loeitere  Grlebiguug  ber 
Sache  gar  nichts  gcfdicheu  fein;  beim  ftcljt  es  in  ben 
^rofpefteu,  io  hätte  etwas  bagegen  gefchehen  müffeu,  itcljt 
es  nicht  in  fJrofpeftcu,  fo  wäre  bod),  ba  notorifd)  ein 
ioldjcr  Ufub  fid)  eingebürgert  hatte,  ebenfalls  bafür  Sorge 
$u  tragen  gewefen,  bah  bem  Uebelftanbe  abgeholfen  würbe. 

©raf  t>Pti  fiauifc:  v"\d)  habe  üor  mir  liegen  ben 
ucueftcit  ^rofpeft  betreffs  her  $u  emittireuben  rumäni* 
fcheit  Anleihe,  unterzeichnet  „ffcm  Quni  1892.  Tireftiou 
ber  IisfontogefeHfd)aft.  S.  $3lcid)rÖber."  ^ch  hübe  ba= 
nn  folgetiben  figuififanteu  Sab:  „Giner  jeben  ittmncl* 

bungSftellc  iit  bic  ;Befugnih  oorbchalten,  nach  ihrem  Gr 
mefien  bic  £)ö()c  bcs  iBetragcS  jeber  einzelnen  ^utbeiluug 
iu  beftimmen."  Älfo  bie  'jlitmclbeftcllen,  nnntcntlirf)  bie 
^Berliner,  haben  bas  jHecbt,  wenn  bie  'Anleihe  überzeichnet 
wirb,  nur  einen  Jhedbetrag  bem  ;-Jeid)»ier  511  bewilligen, 
cs  ftnb  bic  Wnnielbuiigsftcllctt  aber  nicht  ucrpflidjtet,  bie 
einzelnen  ^eidjner  mit  gleichmähigcn  ^rozentfäbeii  zu  bc» 
rürffichtigen,  foitbcrn  fönnen  jebent  einzelnen  3'cMjncr  fo 
uicl  zutheilen  als  fic  wollen.  larin  liegt  nad)  meiner 
Ueberzeugung  für  bie  betreffenbeu  BanfierS  bic  .fianbhabe, 
aud)  Dieje  Sperrmahregel  jur  Slmnerfung  zu  bringen, 
inbent  fic  bem  Zeichner  fagen:  entweber  unterwirf  ft 
In  lieh  ber  Sperrmahregel  ober  lu  erhälft  einen 
ganz  minimalen  Betrag  helfen,  was  lu  gezeichnet  l)aft. 
Wun  würbe  oiellcid)t  bic  ^yragc,  bic  £>crv  ©cheimrath 
fyrenpel  angeregt  hat,  ob  es  überhaupt  eine  Wiahregcl 
flieht,  biefem  Uebelftanbe  cutgegenzumirfen,  nadj  ber  Wich* 
tung  fid)  entfrijeiben  laffen,  bah  man  fagt:  her  Gmittent 
ift  ucrpflid)tct,  bei  Ucberzeidjmiug  ber  Anleihe  jeben 
^eidwer  mit  einem  gleichmähigcn  '^rozentfab  511  bebenfen, 
fo,  bah  alfo  ein  berartiger  San  aus  ben  ^rofpeften 
hinausfielc,  wie  er  l)«rt‘  barin  fteht  unb  woitod)  bem  Ban 
Eier  bie  iHefugnih  oorbehaltcn  ift,  jeben  Zeichner  nad) 
ieinem  Belieben  zu  bebenfen.  laburcf)  Würbe  eine  ge» 
wiffe  Sautel  gefdjaffen  fein.  $d)  möchte  bitten,  bah  bcr 
$)err  Sadwcrftänbigc  fid)  bariiber  audfpricht.  ^d)  glaube 
cinftweilen  itid)t,  bah  id)  mid)  geirrt  habe. 
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Stcllucrtr.  ^orhfcenber:  Fd)  möchte  £)crm  Grafen 
&anifr  bitten,  bicic  Anregung  ttidit  weiter  $u  »erfolgen,  F<h 
ftiinnic  mit  ihm  überein,  bah  auch  in  $ejug  anf  bie  311 
theilung  Sttihitänbe  beheben,  id)  glaube  aber  nicht,  baf* 
fie  mit  bteier  Frage  in  3,,)n,m,u’nhang  (toben,  unb  bin 
ferner  ber  Anficbt,  bah  unS  biefe  Frage  oon  beut  Frage* 
bogen  uollftäitbig  abiiibrcti  mürbe.  Fd)  glaube,  bah  ber 
£>err  Sadmcrftäiibige  an  (ich  ichott  eine  Anregung  gegeben 
hat,  bie  mit  beut  Fragebogen  nur  loic  jufammen  hängt, 
aber  menn  mir  bie  Frage  f*cr  3uthcilung  ber  gezeichneten 
Beträge  hiev  eiitgebenb  bisfutiren  roollen,  io  mürbe  uns 
bas  ouhcrorbentlid)  meit  führen.  3 dl  femn  mittheilen, 

bah  tdi  fclbft  bet  Fritiet?ung  bes  Fragebogens  nutf)  bie 
Frage  ber  3utheilung  ber  Ifncftett  icitcns  ber  lymiiiionS' 
häuier  habe  $ur  Crröncnmg  wellen  mollen,  bah  mir  aber 
oon  ber  Stellung  DiesbcziigÜdier  Fragen  Abitanb  genommen 
haben,  meil  mir  uns  überzeugt  haben,  cs  iit  nicht  möglich, 
auf  biciem  (Gebiete,  ohne  berechtigte  ^nterciien  $u  ocr= 
le^en,  irgenb  etwas  51t  erreichen. 

Öraf  0011  fianife:  Fd)  wollte  nur  bas  eine  be* 
merfen,  bah  nad)  meiner  Anfid)t  meine  Ausführungen  in 
genauem  3l|)anunenhauge  ftanben  mit  bent,  was  ber  .y>crr 
Sadwerftanbige  oorgebracht  hatte,  15s  hanbelte  fid)  bar  um: 
foU  ein  Kaufhaus  berechtigt  fein,  einen  Ruitben  fchlcchter 
$u  behanbeln,  als  einen  anberen,  b.  h-  ihn  51t  zwingen, 
iid)  einer  Sperrmahregel  511  unterwerfen? 

3adm.  Wiener:  £er  3lllan,K,cnbang  iit  in  ber 
Xbat  tmvhanben,  aber  idi  glaube  nidit,  bah  bas  in  i'or* 
ithlag  gebrachte  ÜNittel  möglich  iit,  es  bebcutet  nach  meiner 
Auffamutg  einen  (yingriff  in  bie  Freiheit  bes  ilerfchrS, 
ber  nicht  gebilligt  toerbeit  fönnte. 

©raf  oon  ftanifc:  Tann  hatten  Sie  überhaupt 
fein  Mittel  angegeben. 

Sach».  SSiener:  Fd)  hatte  bas  Mittel  ber  3ulaming 
jur  ^öriennotiz  angegeben.  Fd)  mieberhole,  ein  rabifalcS 
Mittel,  bas  allen  ben  llebehtänben  abhelfen  mürbe,  bin 
idi  oor^uidilvtgen  nicht  im  Staube,  aber  ich  meine,  eS 
mürbe  ben  Uebelitänben  auf  betn  angegebenen  ©ege  me- 
nigitenS  einigermahen  abgeholfen  werben,  menn  ber  Schein 
nicht  mehr  erzeugt  werben  fönnte,  ber  barin  liegt,  bah 
bas  ^Öricnfommifiariat  ein  i'apier  uir  iMotij  juläht,  ob= 
gleid)  bie  ielbitueritänblidiite  ^orausirhung  bafür,  nämlich 
bah  ein  minbeiteits  relatio  freies  i<erl)ältnih  — beim  bie 
Unzulätiglidjfeit  ber  mcnfchlichcn  ^erhältniffe  oerbietet 
ben  abfolutett  (Shavafter  bicies  i<erhältniifes  — zroiichen 
Angebot  unb  Nachfrage  oorhanben  iit. 

Stelloertr.  2>erfifceiiber : (5s  hot  fid)  niemanb  mehr 
ju  biefem  fünfte  zu,u  5t>ortc  gemclbet,  mir  fönnen  ju 
')ix.  2 übergehen.  Fd)  möditc  bitten,  bie  Hummern  2,  3, 
4,  5 unb  0 genieinidmftlid)  ju  behanbeln.  .'>crr  Sach 
oeritänbiger  L)r.  QMiillcr,  mollen  Sie  bie  (Mtc  haben,  fid) 
über  biefe  Fragen  311  äuhem. 

Sadm.  I)r.  iWuUrr:  Fd)  weih  nicht,  ob  gcrabc  oon 
uns  enoartet  wirb,  bah  mir  biefe  Fragen  ausführlich  bc* 
haitbeln.  Tic  ftommüfion  wirb  jebeurallS  täglich  bannt 
ju  thun  gehabt  haben;  neues  Material  beizubringen,  wirb 
mir  fauin  möglich  fein.  Tic  Xbatincbcn,  melche  jur  (5itt* 
fubrung  bes  Xermiubanbclb  geführt  haben,  anzugeben, 
mürbe  mobl  zu  weit  führen;  menn  es  fid)  aber  um  bie 
Diotioe  haitbclt,  io  hnbe  idi  biefe  mein  barin,  menigftcnS 
bei_  ber  Fonbsbörfe,  auf  bie  cS  hier  ja  allein  anfommt, 
bah  bie  (iinführung  bes  Xcrmmhanbels  ben  3roecf  hat,  bic 
Umfät?e  in  ben  einzelnen  (5ffeftcit  511  oergröhem  unb  zwar 
nicht  bie  reellen  Umiäfce,  fonbern  bie  ©cttumfäfcc,  bic  Spich 
nmiäpe,  io  bah  cs  jeben  Augenblicf  möglich  ift,  per  ultimo 
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irgenb  ein  Rapier  5U  taufen  ober  $u  oertaufen,  ohne  bau 
aerobe  burrfj  biefeu  einen  Häuf  ober  Vertäu f ber  fturd 
j'etjr  mefentlidj  beeinflußt  wirb.  Qd)  fitibe  alfo,  bau  in 
bei'  .'pauptfadje  baä  Üftotiu  bcs  Ultimofjaubeld  bas  ©piel 
ift.  $dj  will  burdjauo  nidjt  leugnen,  baß  bei  Stenten» 
mcrtljcn,  bei  Üöedjfeln,  bei  iVoten  u.  f.  tu.  ein  Bcbürfniß 
bco  internationalen  £>anbel*  üorliegt,  fidj  Gtegenmerthc 
für  ben  SSaarenauätaufdj,  für  beu  ©aareutjanbel  511  ocr 
tefjaffeu  $u  einem  beftinnnten  greife,  ber  allein  bie  Hai* 
fulation  bc$  Öefdjäftä  fidjer  möglid)  nmd)t,  aber  idi  glaube, 
baß  ber  wirfltdje  Bebarf  im  Ultimobanbel  in  biefeu 
internationalen  ^ahlungöwcrthcn  uiel  geringer  ift  al$  bie 
Umfäße,  bie  blos  rum  $mecf  bcö  ©piel*,  ber  SÖette,  ge= 
ntad)t  roerben.  äUto  c*  märe  fdjon  bantit  getagt,  baß  ber 
Ultimobanbel  in  ben  Berthen,  bte  nidjt  jur  internationalen 
Gablung  bienen,  üotf*mirtbfd)aftlidj  nidjt  gebilligt  mer* 
ben  fann. 

©tellöertr.  SSprftfeenber:  Söollen  ©ic  fidj  and)  über 
bie  anberen  fragen  äußern,  tucldjc  GnocrbSgruppcn  fidj 
oorjugärocife  am  Xcnninljanbcl  beteiligen,  ob  tocfeutlidjc 
SNadjttjcile  mit  bem  Xcrntinljanbcl  oerbunben,  ob  biefe  'Jlarfj^ 
tbeilc  gar  nidjt  ober  nur  ,511m  Xljcil  cutftcfjen  mürben,  falle 
bie  betreftenben  Krtitel  nur  auf  fofortige  Lieferung  ge 
baubeit  mürben,  utib  ob  cs  fuf)  empfiehlt,  beu  Xenttut* 
baitbel  ein5ufdjränfen.  Qtt  biefer  Beziehung  Ijabeit  ©ie 
fidj  aUertüngd  bereite  geäußert. 

©adju.  Dr.  üOJiillcr:  T'aß  Ijeftige  ^reiefdjmanfungen, 
©djmanjen,  Ginfperrung  unb  ^cftlegmig  oon  Borrättjen, 
Verführung  bes  ^ublifumd  jurn  Börfenfpiel  u.  bergt, 
mit  bem  ierminljaubcl  uerfnüpft  finb,  ift  moljl  notorifd), 
uanientlidj  möchte  id)  barauf  ©emidjt  (egen,  baß  ba$ 
Vublifum  burdj  ben  Xermiitljanbel  511m  Börfcitfpiel  ocr 
führt  wirb.  3)urdj  bie  gewaltigen  Umfäße,  mcldjc  bie 
Harfe  in  fortmäljrenbem  ©djmanfeu  Ijalteu,  fobaß  oon 
Minute  511  ÜWinutc  bie  .Vturfe  fidj  änbern,  toirb  bas 
^ublitum  barauf  (jingemiefen,  baß  Ijier  mit  Ceidjtigfcit 
einmal  ein  (Gewinn  5U  erliefen  ift,  ohne  baß  mau  uiel 
babei  auf *3  ©piel  feßt,  uiel  Vermögen  in  ©cfafjr  bringt. 
$rtj  glaube,  wenn  ber  Ultimobanbel  eingefdjränft  mürbe 
auf  folrfjc  Rapiere,  in  meldjctt  mirflidj  ein  oolfemirtlß 
fdiartlidjes  Bcbürfniß  ba5u  üorliegt,  baß  bann  bie  ©pich 
leiben fdjaft  nidjt  fo  häufig  mit  elementarer  SNacfjt  mieber 
fcljrcn  mürbe,  mie  mir  bas  bis  jeßt  beobachtet  haben.  Gs 
haben  uanientlidj  bie  Gmiffionäfirmen,  bie  bie  Aufgabe, 
ben  rafein^merf  haben,  neue  Söertfje  unter  bem  i'ublifum 
einftuführeu,  beu  natürlichen  Xrieb,  biefe  i'ebhaftigfeit  ber 
Umfäße  au  ber  Börfc  ju  fbrbern,  fie  tljun  c$  uumillfürlidj, 
fic  thun  cs  audj  mit  Bcroußtfein  unb  mit  Berechnung,  unb 
man  fann  gcrabc  in  ber  jeßigen  Aeit  wohl  lagen : e3  wirb 
bcabfichtigt,  bie  Cetljargic  bcö  '^ublifums  51t  befeitigen 
unb  baä  $ub(ifum  mieber  hcra^ujictjcn  baburdj,  bafj  mau 
eine  gewiffe  ©tetigfeit  in  bie  Hurseutmicfelung  bringt,  bie 
Hurfe  einige  SBocfjen  fteigen  läßt.  Tauu  fallen  fic 
natürlidj  mieber  einige  Ü&oajeu,  meuigfteus  auf  einzelnen 
Gebieten,  aber  bann  fann  man  anbeve  mieber  forcircn, 
bas  $ublitum  geht/  baß  e$  nidjt  oon  heute  auf  morgen 
ober  innerhalb  eine*  Iagc$  feine  Gntfdjeibungcn  511  treffen 
broudjt,  wenn  cs  ftch  511m  ©piele  bereit  finben  läßt. 
Ge  hat  ben  Vlnfdjein,  baß  bie  fünftlidjc  Gr^cuguiig  einer 
neuen  ©pcfulationsära  au  ber  enblidj  crmadjteu  Borfidjt 
bes  Mapitaliftenpublifum*  gegenüber  ber  Bürfc  bicsmal 
einen  unterfdjäßten  28ibcrftanb  finbet.  'Jiadj  ber  Analogie 
früherer  Grfahrungen  ift  aber  troß  allem  Mißtrauen  ber 
Grfolg  biefer,  burdj  baä  lUtinmgefdjäft  erleichterten  Ber 
fütjrung  bc*  i^ublifumo  in  bem  ftugenbticf  gefidjert,  in 
bem  fidj  eine  nterfbnrc  Befferung  ber  mirtbfchaftlidjen 
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guftdnbe  einftellt  Cauon  fmb  bic  großen  SpefulationS* 
bauten  in  ftolge  ihrer  engen  $leTbinbung  mit  bett  heruor* 
'ragenbett  ^nbuftriegefellfchafteu  ftets  am  frühften  unter* 
richtet,  unb  cfic  bas  %*ublifum  noch  mit  Käufen  an  ben 
Warft  fommt,  buben  iie  im  Ultimogefchäft  bas  gelammte 
lUfticnmatcrial  in  ftorm  non  3d)tußid)einen  in  btc  £>anb 
befummelt.  Cie  fleine  Spcfulation  ber  iöörfe  ift  bis 

babin  in  Uufeuntnift  ber  $$crl)ältnme  gelaffen  mürben 
unb  bat  weiter  fi  1h  baisse  fpefulirt.  ^bre  ^erlufte 

mieber  einjubriugen,  ipringt  fte  fofort  um,  wenn  iie 

nterft,  wie  oben  ber  &>inb  mebt,  unb  fucht  nun  baS 

hoppelte  uon  bem  ,511  taufen,  was  fic  uhulbig  ift.  Cie 
^yiibrer  ber  Bewegung  [affen  ihre  G5efolgfd)aft  beim  aud) 
nicht  gau$  im  Stich,  ba  es  ja  nicht  auf  eine  sNusprcffung 
ber  Gontremine  abgefebeu  in,  foitbern  auf  bie  Erregung 
einer  animirten  ^auffeftimmung.  iUci  ftetig  fteigenbeu 
Murfett  tauft  bann  ber  Kapitalist  bie  Spefulatiouspapicrc, 
unb  er  fauft  immer  noch,  wenn  bic  groftcu  Jöanfen  bie 
Monjunftur  längft  als  ausgenußt  betraditen.  3n  hiefer 
geit  bcs  burd)  baS  lUtimofpiel  bervorgerufenen  £>auffc= 
taumele  finbeu  bann  bie  Gmiffiouen  ftatt,  bei  beiten  auf 
ein  blinbcS  gugreifett  bcs  i^ublifume  geredmet  roirb. 
Chnc  bic  WiJglidjfcit,  int  lUtimofjanbel  mit  ?lftiett  alles 
uorhanbette  Waterial  unb  gar  ein  Vielfaches  beffelben 
uubemerft  unb  ohne  beträdßlidjc  Mursftcigeruug  311  ihrer 
Verfügung  $u  erhalten,  mürbe  cs  ben  großen  hänfen 
fdjmer  werben,  im  Vanbe  bie  Wcinung  311  enoeden,  an 
ber  Vörfe  feien  31t  beftimmten  geiten  ühnc  SHififo  große 
Summen  311  gewinnen,  boit  liege  bas  Weib  auf  ber 
Straße  unb  man  brauche  es-  nur  aufjuheben.  Tie  be- 
benflid)fte,  gcfahrlidptc  ÜMrffamfeit  ber  Vörie,  jenes  mit 
ber  Sidjcrheit  eines  metbaniidjen  Vorganges  fich  uoll 
iiehenbe  'Jl  uff  äugen  fleiuer  Kapitalien,  märe  ohne  baS 
iermingefdjäft  in  SHftieit  nicht  in  bem  thatiächiid)  cor* 
hanbenen  Umfange  möglich- 

fHcid)sbanfpräjibcnt  Mod)  übernimmt  ben  Voriip.) 

Vrofeffor  Dr.  t>on  <$unt):  2Bünfd)t  bergen: Sach 
oerftänbige  gcicplidjc  Waßrcgeln  gegen  ben  llltimobattbel 
ober  ift  er  ber  ?lnjicht,  bau  bie  Vörie  ben  Mrcis  bcr= 
jenigen  ISffeften  cinfd)ränfcn  foll,  in  beiten  ein  Ultimo* 
hanbcl  ftattpitben  barf? 

Sadm.  Dr.  Stiller:  l£s  müßte  jebettfalls  ber  Vörfe 
gefeblid)  eine  foldje  Ve»d)ränfung  auferlegt  merben.  ^\d) 
halte  für  nöthig,  baß  bas  Ultimogcidjäft  befchrdnft  mirb  auf 
biejenigen  Berthe,  meldie  jur  internationalen  3a^unB 
bienen,  3.  V.  frembe  Renten,  ntififchc  Pfoten,  Vtechfel 
u.  f.  m.  ^ludi  mürbe  id)  nidjt  uiel  bagegen  eit^nmcnöcit 
haben,  meint  bie  beutfdien  ,“yonbs  im  Ultimoocrfehr  blieben, 
foweit  fic  cs  jeßt  finb.  xMiisgefchloffen  möchte  id)  unter 
allen  Umftänbeit  fehcit  alle  &fticn. 

ÖortTfeenber:  Glicht  blos  ^nbuftrieaftien  unb  Vanf* 
aftieu,  foitbern  and)  bie  Slftieu  uon  attbercti  Unter* 
uchmungen,  namcittlid)  (rifeitbahnen  ? 

Sachu.  Dr.  iJWiiUer:  x^a,  and)  uon  tiifeitbahnen. 
^d)  glaube  aber  fautn,  baß  bie  wenigen  noch  bei  uns 
gehaubeiten  ciithetntifcheit  liiienbahnaftien,  meldie  auf  ben 
lUusftcrbectat  ftehen,  unb  bie  auslänbifd)en  iSiienbahnafttctt 
groß  ins  ®emid)t  fallen. 

3$ortTfcrn&er:  Sie  hoben  uicHeicht  bie  illad)tf)cile 
fchon  entmicfclt. 

Sad)u.  Dr.  39t  ü Ufr:  ^a,  id)  habe  cS  uerfucht. 

^uriißf itber : Canti  mürben  mir  tuobl  mit  ber 
Vernehmung  bcs  perrn  Sadjuerftättbigen  über  bie  fünfte 
2 bis  li  fertig  fein. 
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Sadjo.  I >r.  '33? ii Uer:  ^d)  möchte  noch  auf  § 14  ber 
iBörfeitorbnung  binmctfen,  meldjer  mir  nicht  unbebenflid) 
ju  fein  fcheint,  inbem  er  uielfarf)  felbft  bas  ftaffagefdjäft 
«im  Jermingefd)äft  audarten  lägt.  3d)  habe  feine  (£r* 
fahrungen  im  ©anfgefchäft,  mache  felbft  feine  Gefchafte, 
habe  nur  a6er  lagen  laffeu,  bag  cd  immer  mehr  UfuS  wirb, 
fid ) auf  Lieferung  ber  getauften  Stiicfe  ober  Mitnahme  bcr 
getauften  Stiicfc  ucrflagen  311  laffeu.  £ic  Mufforberung 
märtet  man  ab  unb  macht  001t  all  ben  Ghifanen  Gcbraud), 
bic  hie*  nad)  § 14  ber  '4törfenbebingungen  geftattet  fiub,  fo 
baf?  cd  uorfommt,  baf;  Hommiffionärc,  meldje  31t  liefern  ucr* 
pflichtet  finb,  ober  einen  ftaufauftrag  übernommen  haben, 
efje  fie  beuielbeti  audfüfjren,  el)e  fie  bie  Stüde  liefern, 
barauf  l)iit  fijen,  um  fid)  bie  Sitaare  billiger  311  befchaffcit, 
ald  au  bem  Jage,  an  bem  fie  311  liefern  haben,  möglidj 
mar,  io  baf;  bie  3fad)theile  bed  Ultimogefdjäftd  auf  biefe 
Steife  burch  § 14  ber  ^brfeuorbnung  in  bad  ftaffagefd)äft 
fommen. 

95orttfeenber:  iBci  bem  lebten  fünfte  fommen 

mir  nod)  311  bem  i*ieferungögefd)äft. 

Sachu.  I)r.  33?  11  Her:  ^d)  moüte  nur  3cigen,  cs  giebt 
felbft  in  bem  .Slaffagefdjiift  eine  ÜJföglidjfeit  311  einer  Mrt 
geitljanbel. 

SBorttfeeitber : SiJiU  ber  attbere  £>err  Sodjocrftänbige 
fid)  äußern. 

Sacf)U.  Wiener:  Sorocit  in  ben  fünften  2 bis»  0 
prinzipielle  Wefiditdpunfte  311111  Musbrutf  fommen,  ntödjte 
id)  cut*pred)enb  bem,  mas  id)  bei  ben  früheren  fünften 
gejagt  höbe,  aud)  Ip**  toieberholen:  ein  (Eingriff  bed 
Staates!  in  biefe  fragen  erftheint  mir  unmöglid). 

SJorfifeenber : Mud)  bei  0,  mo  gefragt  ift,  ob  bic 
3u(affung  311m  Jerminhanbel  abhängig  gemacht  merben 
fott  uon  gemiffen  iJorauefehungcn  ober  ber  Genehmigung 
oon  Stantdbeljörbeu?  (Sie  mürben  bie  ?yrage  oemeiuenr 

Sachu.  Wiener:  3>ic  fragen  2—6  fdjeinen  mir 
oon  bem  Gefichtdpunftc  au^ugehen,  baf;  mit  bem  Jermin= 
haubel  öffentliche  ^'adjthcile  ucrbunbeit  finb,  meldje  cd 
münfdjeudroerth  machen,  baf;  bie  Gefefcgebung  fper  ein* 
greift.  Jas  l)altc  id)  nicht  für  richtig,  id)  bin  ber 
Meinung,  baf;  nad)  oielen  9?id)tuugcn  fjtu  fid)  bie 
ftänbe  nicht  merben  beseitigen  laffeu,  nad)  aitbcrcrc  JHidj* 
tungen  aber  eine  33örfenbel)övbe,  bie  in  entfprechenber 
3Beife  für  bas  allgemeine  3utcrefic  folgte,  aud)  (pcr 
manchen  'JJfifjftänbeu  mürbe  abhelfen  föituen.  Tue  fyragc  2 
im  (St^clnen  311  benntroorteu,  mödjtc  id)  ebeuio  menig 
unternehmen,  mie  cd  •'perr  Füller  getl)an  hot,  beim  bie 
iöeantmortung  bebeutet  eine  Gefd)id)te  bcs  Jcrminl)anbe(s. 
Jie  Jyrage,  meldje  Grmerbdgruppcn  fid)  baran  betheiligen, 
ift  - id)  möchte  ben  Urhebern  bed  ^ragebogend  nicht 
31t  nahe  treten  — nad)  meiner  Mnfidjt  irreicoant.  3Öürbe 
eine  fo  uollfommene  ©totiftif  bes  JBörfettfpield  eriftiren, 
Daß  man  3.  ba3u  gelangte  311  miffen,  bic  Dörfer  finb 
biejeuigeu,  bie  am  meiften  fpefulireu,  fo  mürben  mir  oor 
biefer  rXfjatfarfjc  tplflod  baftehen;  mir  mürben  cd  miffen, 
aber  bcr  Staat  mürbe  nichts  bagegen  tljun  fönneu. 

©ortifeenber:  3J?an  fönnte  bataus  fd)licßcn,  baf; 
bcr  Jerminhanbel  nad)  irgenb  einer  :Hid)tung  eine  Gin* 
fdjräufung  uerbieut,  toenu  mau  fieht,  baß  !öeüölferungs* 
flaffen,  bic  mirthfdjaftlicfj  mit  bent  Jermiuhanbel  nichts 
3U  tf)un  hoben,  fid)  uor3ugdmeife  beffelben  bebieueu,  nur 
um  müheloicu  Gewinn  311  machen. 

Sadjo.  Wiener:  Jer  Jerminhanbel  ift  cinerfeitd 
berechtigt,  er  ift  anbererfeits  uuberedjtigt,  er  mirb  einer* 
feite  betrieben  oon  Ceutcn,  bie,  tocun  id)  ben  in  bieiem 
Sinne  ^äuftg  angeroenbeten  Mudbrucf  gebraud)en  ioU, 
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eine  legitime  Vevonlaffuug  biv^u  haben,  imö  uon  anberen, 
btc  ihn  au«  min  Oer  berechtigten  (Grünben  betreiben. 
X'amit  beantwortet  ficfi  aud)  bie  ,yrage  3.  (5«  geht  bie 
Gntwicflung  t^eilss  unmittelbar,  theilo  mittelbar  fo  uor 
fid),  baß  ein  gewiffer  ftrei«  aber  eine  gcroiffe  Grmerb«- 
gruppe  ein  ^ntcrefte  baran  hat,  lerminhnnbcl  $u  treiben, 
lagen  mir  3.  31.  ber  ÜMüUer  nnb  über  ben  iDJüllcr  hinan« 
auch  noch  ber  Väcfcr,  um  auf  bem  Vtegc  be«  iermin* 
hanbel«  feinen  Vcbarf  311  beefen.  G«  merbeu  uon  biefer 
VJelle  au«  immer  weitere  Streife  gezogen,  tmmer  mehr 
l'eutc  ergriffen,  fchlicßlicf)  and)  ioldjc,  bie  au  fid)  gäi^lid) 
ungeeignet  baju  ftnb  unb  bie  bae  (Geid)äft  ohne  jeben 
bcred)ttgten  (Grunb  betreiben.  X'ie  , "frage  3 fdjeint  mir 
alfü,  and)  wenn  fte  beantwortet  werben  fönutc,  nicht  ge- 
rabe  für  bie  Reform  ber  Vörfc  etwa«  3U  bebcuten;  bie 
Sdpuierigfeit,  fic  ju  beantworten,  t>altc  id)  aber  für  lehr 
groß.  £ic  ftrage  4:  Sittb  mit  bem  Icrminhanbel  :ifach* 
ttjeile  1 heftige  ^rci«fd)wanf ungen,  Schwänzen,  Ginjperrung 
unb  Jyeftlegung  uon  Vorräthcn,  Verführung  be«  ^ublifum« 
Aum  Vörieitipicl  unb  bergleid)en)  uerbunben?  läßt  fid) 
bejahen. 

SSorfifernber:  Vielleicht  würben  Sie  bie  ,"vrage  mit 
Glr.  5 jnfammenfaffen. 

Sachu.  Wiener:  G«  finb  mit  bem  üerminhanbcl 
l>iad)t()eile  uerbuubcn,  aber  bie  j^rage  läßt  fid)  and)  be- 
jahen, wenn  fic  in  Vc3ug  auf  ba«  &aifage|<häft  geftellt 
wirb,  i’luch  mit  bem  ttaffageid)äft  finb  iiiadjtheitc  ucr* 
bnubcit,  unb  id)  bin  fogar  ber  Meinung , baß  bie  ^fadj 
theile,  weldjc  burd)  ben  Serminhanbcl  entgehen,  bei  weitem 
überfdjäpt  werben  im  Vergleiche  mit  ben  91ad)tt)eilen  au« 
bem  .Staffagefd)äft.  G«  ift  3U3Ugcben,  baß  in  ben  ocrhältniß- 
mäßig  wenigen  papieren,  in  benen,  um  uon  ber  ^ottb«= 
börfe  311  fpredien,  ein  Scrminhanbel  ftattfinbet,  bei  weitem 
größere  Umfäfce  erfolgen,  al«  fic  bem  thatfädjUd)  uor- 
hanbenen  Kapital  entfprechen;  aber  wenn  id)  bem  gegen 
überhalte  bie  :gad)theile,  welche  bnrdi  bie  Vetheiiigung 
be«  Vublifum«  an  (Gefdjäfteu  in  ber  io  uiel  größeren  gahl 
uon  ftaffapapieren  uerurfacht  werben,  fo  ^weifte  id)  nicht 
baran,  baß  ber  bei  weitem  übermiegenbe  ^iad)thcil  auf 
Seiten  be«  &af)agefd)äfte«  liegt.  Ten  Jcnninhanbel  al« 
ben  wefentlid)  gefährlicheren  (Gcfchäftebctrieb  an^ufehen, 
fd)cint  mir  nicht  ridgig. 

iöoriifefitbfr:  Sie  meinen,  e«  wirb  mehr  in  ber 
tjoriti  be«  Maffagefthäfte«  gcfpielt,  al«  in  ^yorm  be« 
2crmingefd)äfte«? 

Sadju.  Wiener:  ^d)  zweifle  nicht  baran;  fd)on  bie 
xHnjahl  ber  Rapiere  fpridjt  bafür,  baß  auf  bem  (Gebiete 
be«  .Staff  agefdjäfte«  weit  mehr  gefünbigt  wirb. 

SJorfifeeiiber:  ^ft  e«  aber  nicht  fd)werer  auf  bem 
(Gebiete  be«  Äaffagcfdjäft«,  weil  man  ein  größere«  Kapital 
baju  braud)t? 

Sadju.  Wiener:  Vei  ber  heutigen  Gntmicfcluug  be« 
Wcfchäfte«  nicht.  Tie  Vanficr«  geben  bem  ^ubltfuin 
(Gelegenheit,  aud)  au  bem  Maffagefchäft,  für  ba«  an  fid)  ja 
größere  Summen  erforberlid)  finb,  fid)  mir  uerhältttiß 
mäßig  fleinen  Ginlagen  511  betheiligen.  G«  ift  bie  l^iög- 
lid)feit  gegeben,  bie  weiften  Vapierc  gegen  einen  Ginfcfjuß 
uon  10  ober  15  Vro^ent  31t  baitbeln;  bie  foloffalcn  ttapi- 
talien,  bie  in  ber  Vanfwclt  fonjentrirt  fmb,  erleichtern 
bie«  ungemein.  X'ie  nadßheiligcit  folgen,  bie  in  bem 
(Gefd)äfte  mit  ben  Ultimopapicrcu  311  Jage  getreten  ftnb, 
fdjemeu  mir  nicht  fdjlimmer  311  fein,  al«  bie  auf  bem 
ftafjamarfte.  9Äan  braucht  nicht  al«  Vefchönigcr  be« 
Xcrminhaubel«  311  gelten,  wenn  man  behauptet,  baß  ber 
Xenitinhanbcl  feinen  cigeutlidjen  Veruf  in  einer  uortheil- 


Digitized  by  Google 


iCcK'jcbntfr 2*trbanfriun,iftag.  viemiabfiib,  18. 3uni  1892.  1073 

haften  ÜiUrffamfeit  fiubct;  beim  er  ermöglicht,  baß,  menn 
bic  greife  l)orf)  erfdjeiuen,  jemntib  abgeben  fann,  ohne 
baß  er  bie  i&iaare  ober  bic  Gffeftcu  bat,  unb  baß  er 
umgefehrt,  roenn  ihm  bie  greife  unnatürlich  gebrüeft  er* 
fcfjeincit,  taufen  fann,  o^uc  baß  er  im  iMugenblirf  bie 
JWaare  ab^uneljmen  hat.  Xad  ermöglidjt  au  ftd),  über* 
t^ebcuen  "JJreiebemeguugeu  entgegen, jumirfen. 

©prfißenber:  Xer  Xerminhanbcl  mürbe  alfo  mehr 
nioclltren. 

Sadju.  Wiener:  gm  Sikfentlichen  aHerbingS.  gdj 
gebe  aber  ju.  baß  ber  Xerminhanbcl  and)  umgefehrt  auf 
eine  nad)theiligc  33ecinfluffuug  bev  Kurie  unb  greife  f)m 
mirft.  XaS  fommt  oon  ber  igetheiligung  ber  fogenanuteu 
( »utsidors,  baö  ift  berjeuigeu,  bie  ot)itc  JHücfficht  auf  mirtfc 
tchaftlidje  Momente  barauf  loä  taufen,  namentlich  menn 
bie  greife  hod)  fiitb,  alfo  im  mirthfdjaftlid)  uugeeignetfteu 
'iDtomcnt,  in  bem  Wugenblicf,  ben  ber  überlegene  Helfta nb 
beO  hantier«  benußt,  ju  uerfaufen,  »uähvenb  biefe  ( httsiders 
erft  micber  Oertaufen,  menn  bie  greife  fallen,  bie  ?lbmärtö- 
beiuegung  alfo  in  bem  Slugenblicf  oerftärteu,  mo  ber  über* 
legene  il^erftanb  uie(mel)r  ben  Wugeublicf  gefommeu  ficht/ 
au  bent  betreffenben  greife  511  taufen.  2(ber  fo  fehr  fid> 
foldje  ÜXudfdjreitungen  bemerfbar  niadjcn  unb  fo  münfdjend* 
mertl)  eö  märe,  baß  ihnen  eutgegengemirft  merbeu  fönnte, 
fo  bin  id)  üUcvbingS  bev  Meinung,  baß  ber  Xcrmiubanbel 
unentbehrlich  ift,  oorherrfdjenb  aud)  oortheilhaft  mirft  unb 
jebenfaÜS  feinem  iöerufe  nach  oortheilhaft  ju  mirfen  ge* 
eignet  ift,  fo  baß  jeber  (Eingriff  in  ben  Xermiubaubcl  ber 
äußerften  lleberleguug  bebart,  ob  er  nicht  beredjtigte  CMe* 
fchäfte  hiubert. 

SBorftfeenber;  Gd  mirb  in  9lr.  6 bie  Anregung  ge* 
geben,  mic  man  ihn  einfehränfen  fönnte,  freilid)  oou  ber 
&oraudfeßung  auogcljenb,  baß  er  eine  Ginidjränfuitg 
oerbient. 

©ad)U.  Wiener:  Sßenn  angeregt  mirb,  bei  gemiffeu 
SÖaaren  ober  gemiffeu  (Gattungen  oon  papieren  ben  Ultimo* 
oerfehr  oou  gemifjen  SJorauäjcßunacn  abhängig  au  machen, 
fo  glaube  id)  mol)l,  baß  eo  ualjc  liegt,  foldie  Wmfchc  $u 
hegen;  aber  ob  ihre  (Erfüllung  irgenb  eine  ^ebeutuitg 
haben  mürbe,  mödßc  id)  bc^meifelu.  31öer  ben  ^ro^eß 
$olfe  ftd)  l)At  abfpieleu  feljcu,  ift,  glaube  id),  511  ber  un 
Aioeifelhaften  ^lufidjt  gelangt,  baß  ganje  Sphären  bco 
'4>u6lifunßS  für  ein  cinjigeo  Rapier  fid)  geminen  laffeit, 
ba*  nicht  in  großen  Beträgen  eyiflirt,  baö  »tiefjt  in  ben 
llltimohanbcl  eingeführt  ift.  Xao  hängt  in  ber  Xfjat  oou 
ber  gähigfeit  ab,  bic  betreffenbe  9Jladjc  511  entmicfelu,  unb 
id)  glaube,  bem  $u6lifum  mürbe  faum  ein  ^ortheil  er* 
miefen  merbeu,  menu  burd)  äußcrlidje  93eftimmungen  gerabe 
eine  Ginfdjränfung  beö  Xermiut)aubcl3  erfolgte.  Xcr 
Spicltrieb  mürbe  ftd)  bann  roeniger  im  Xerminhanbel, 
unb  fid)  auf  auberc  (Gebiete  merfcti.  Gincn  allgemeinen 
SBortljeil  fetje  id)  bamit  nid)t  erreicht. 

Söorftfefnbrr:  Sie  mürben  alfo  eine  foldjc  Gin* 
fchräufung  nidjt  empfehlen.  Go  ift  früher  oou  Sad)* 
oerftäubigen  auertannt  morbeit,  baß  ber  Xerminhanbcl 
an  fid)  bcredjtigt  ift,  menu  größere  gutereffen  in  gragc 
fteben,  menu  ein  größere*  Kapital  ba  ift,  nicht  aber  bei 
tleinen  papieren. 

Sadju.  Wiener:  ÜÖenu  bie  grage  fo  geftellt  mirb: 
foll  ber  Xerminhanbcl  in  gemiffeu  papieren  (^ugelaffen 
merbeu  ober  nicht,  io  mürbe  id)  lagen:  ed  fittb  bie  gällc 
mohl  benfbar,  in  benen  bie  ^uloffung  $um  Xerminhaubel 
oon  einer  foldjen  Gntfdjeibnng  abhängig  gemadjt  merbeu 
lullte ; bic  Gnttd)eibuug  bariiber  ift  aber  einer  iadjucr* 
ftänbigen  ^cl)örbe  §11  überlaffen;  aber  menn  id)  midj  frage, 
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ob  öic  iWidjtzulaffung  einen  großen  Hortljeil  bebeutet,  fo 
würbe  id)  biefe  ftrage  Derneinen. 

Geheimer  Ober4ftegierungdrath  (Sa mp : :^d)  möchte 
bell  £>errn  2ad)uerftänbigen  fragen,  ob  e*  richtig  ift,  baß 
erfahrungsgemäß  bei  Aufträgen  auf  Ausführung  non 
^eitgefdjäften  geringere  (5iiifrf»üffe  fettend  ber  $fontierd 
oerlangt  werben,  ald  bei  Aufträgen  auf  Ausführung  oon 
Maffagefchäfteit? 

3nd)o.  Wiener:  ^d)  hn&e  in  meinem  Oeben  noch 
fein  Gefdjäft  gemacht  unb  fann  ftriftc  bie  fyragc  nicht  be* 
antworten,  würbe  aber  bod)  glauben,  bog  bas  oom  ein- 
zelnen ftaüe  nbbängt.  (5-?  wirb  jenianb,  ber  ein  Rapier 
fauft,  bas  ftarfen  Schwant ungen  untenoorfen  ift,  eine 
größere  Maution  ju  [teilen  haben,  als  berjenige,  ber  ein 
Rapier  fauft,  bas  fölchc  Scbmanfungeu  weniger  ooraud* 
fepen  läßt. 

Geheimer  ObcroKcgicrungsratl)  föatnp:  Sie  fügten, 
ber  Senninhanbcl  fei  uncntbcbrlid).  ^d)  möd)tc  fragen, 
ob  ftd)  biefe  Acufteruitg  and)  bezieht  auf  ^nbuftrieaftien, 
33anfaftien  unb  3krgwcrfspapierc,  unb  wenn  bas  ber 
ftall  fein  jolltc,  bitte  id),  und  bie  wirthfd)aftlid)en 
ÜHortljeilc  bes  Jerminhanbels  in  biefen  (Effcften  etwas 
näher  flar  ju  legen.  Xie  iBortheile  bes  Xerntin 
banbcld  bei  anberen  zum  internationalen  Gelbaustaufd) 
geeigneten  papieren  ober  fremben  Valuten  liegen  auf  ber 
.fraub,  aber  bezüglid)  ber  genannten  (Effcften  befteht  in 
großen  Streifen  eine  anbere  Auffaffuug. 

2ad)o.  Steuer:  Qth  werbe  biefe  f^rage  natürlich 
ganz  mtberd  beantworten,  als  f>err  Gel)cimratt)  Gamp. 
£>crr  Gamp  fleht  auf  bem  Stanbpunft,  ber  Xerminhaubcl 
ift  im  ittefcntlidien  eit;  fdjwerer  'Jiad)tl)eil,  unb  ihn 
Zu  reftringiren,  wo  irgeub  ntöglid),  ift  oon  größtem 
Söerthe.  ^d)  bezweifle,  baß  bie  JHcftriftion  eine  foldjc 
©ebeutung  für  bad  Allgemeinwohl  haben  würbe,  unb 
frage  nicht  in  jebcin  , ^alle : ift  bamit  eine  wefentlidie 
nurthfd)aftlid)e  'Aufgabe  erfüllt,  wenn  bas  betreffenbe 
Papier  per  ultimo  gehanbelt  werben  barf?  fonbern  id) 
rage  rnid):  ift  bamit  ein  Sdjabcn  oerfnüpftV  3'iemt 
eine  Aftiengcfellfdiaft  begrünbet  ober  ihr  Aftienfapital 
um  entfprechenbe  Beträge  erhöht  wirb,  fann  cd  für  bie 
Unterbringung  biefer  Rapiere,  felbft  unter  ben  rcellften 
Umftänbcn,  oon  Zartheit  fein,  bie  Gelegenheit  511  hüben, 
biefeß  Rapier  mittelft  bes  Ulttmoocvfehrs  unterzubringen. 

Geheimer  Obe r ^tegievun gerat b (^amp:  3<h  möchte 
barauf  aufmertfam  machen,  baß  meines  kiffend  bie 
^ubuftriepapiere,  bie  jum  Xerminhanbcl  ^ugclaffett  finb, 
in  ben  Weitaus  weiften  fallen  erft  iehr  lange  nad)  ihrer 
(Einführung  bas  ?Mcd)t,  znnt  Xcrminbanbcl  zil9etaT7C11  ju 
Werben,  erhalten  haben,  baß  alfo  bas  'JJiittcl  ber  Gelb 
befdjaffung  nur  in  wenigen  fällen  bas  'Ufotio  zur  (Ein 
füijrung  bes  Xerminhanbcls  hat  fein  fönnen. 

Sad)ü.  Wiener:  Xurum  handelt  cs  fid)  auch  nicht 
gerabe  blos,  baß  ber  Xeriniuhaubcl  ber  (fmittinmg  eines 
Papiere  ^orfd)ub  leiften  foü.  '.Nehmen  wir  an,  ein 
iBcrgwerf  fei  eine  Afticngcicllfchaft.  Xa  ift  cs  wohl  beuf 
bar,  baß  in  ben  .'oänben  einer  tHeihe  oon  Großfapitalifteu 
ober  Großintercffcuten,  nadjbem  bas  d>apicr  längft  auf 
gelegt  war,  fid)  ein  entfprcdjenb  großer  betrag  oon  Aftien  * 
biefer  Gefcllfd)aft  befinbet,  ben  ju  mobilifiren  ben  be- 
trerTeubeu  Qntereffcnten  wünfd)eusrocrth  fein  fann,  ohne 
baß  biejcnigen,  an  bie  baff  Rapier  abgegeben  werben  fall, 
bamit  bcnaduheiligt  werben.  Xa  wirb  für  bie  Abftoßung 
größerer  Soften  Don  (Efrcften,  nicht  blöd  für  bie  (Entittirung, 
fonbern  für  größere  Irausnfttoneu  in  93örfcnpapieren 
übeihaupt,  bas  SHefteben  bed  Xerminhanbeld  wohl  einen 
bered)tigten  wirtl)fd)nftlid)eu  ;^wecf  erfüllen. 
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®<^eimcv  ObernfHegtcrungSratl)  l'ntmp:  SDian  würbe 
oiclleidjt  ciitmeiibcn  fürnten,  baft  bie  prciipifdjen  SUmjols 
titib  bie  :>teirf)*an(ei(jeit  cm  feit  galt}  tin-jcr  jum 
icntmit)nnber  jugclaffen  iinb,  unb  itaf)  in  hliheren  Führen 
bas  Hebßrfntg  öiitiit  iidt  nicht  cjeltenb  aenuirlft  Ijat.  f di 
miSdUc  mir  auf  einen  ißutiti  nufmerffum  mndiett.  iS«  ift 
oon  »erithicbciieu  ©athoevftänbigcu  erflärt  toorben,  baff, 
toenn  ber  Scrmmljanbel  für  inbujtrieQe  Rapiere  unb  für 
liautpapicre  aufgehoben  luilrbc,  ein  nidjt  imerljebltdtev 
slurer.!;i  rang  in  bitten  papieren  cintvctcn  nnirbc.  liefe 
Sadjucrfrinbigcu  ftnii  alfo  bei  flnjidjt,  Sag  buref)  bert 
Sevimtttjniiöcl,  bn.'i.nin  bufj  Das  'Rapier  ein  SpotuliuionS, 
papiev  geioorbcit  in,  der  Sture  nidjt  unerljebltd)  ge ' teiger t 
wirb.  Cs11  ba«  bie  Suftairnng  bes  .Jjenn  Ead)uev>iaiibigen? 

Sadto.  iiitiener : Sic  Knfitht  jener ©ndjoerrtänbigen 
halte  idj  in  ioldtcr  !t(lgemeinl)eit  für  imliiiinliiij,  weil 
innertjalb  bes  icrmuiijaitbels  gar  nidjt  feiten  Hilter 
nieviijimgeu  bes  'Rapiers  cintreten  imb  ber  Sermmijanbcl 
feine  naiiitbetligc  Sßirfung  muh  eartn  äußern  tmm,  bn§  ju 
geimffi’it  .leiten  ein  liebere  iur  iin  Rer  riet  ’tottfiiii  et , 
mie  ein  anbev  ÜHol  cm  Ucbcteifer  im  Saufen.  Per '.>i\idj= 
tljeil  ift  in  beni  einen  ,vnUf  nidit  geringer  als  in  bem 
auberen.  Cs  iäjft  fidi  annelimen,  baft  mrljerrfd.ieub  tiir 
cm  Rapier  ein  eiutae  Heilerer  Sima  enimtt,  incm;  feine 
Uttifmjiäljigfeit  burdj  ben  Setminljonbel  erhöht  wirb. 

äSorfificit&rr:  Sils  Siegel  ncfjntcii  Sie  ulio  öudj 
an,  Saft  eine  Steigerung  cintreten  mirb. 

©ad)«,  äöiener:  ,'yt,  id)  meine  aber  nidjt,  baft  eine 
Stiusoaftubcning  oovlimt,  Sie  als  ein  Siijininbel  attgtlicfjcn 
iit,  beut  jn  Selbe  511  gciirn  irnire.  (SS  ift  eine  iiatiirgcinriüe 
©ertfjerfjElljmtij.  bttft  > 11.  eine  Heute,  iwim  fie  and)  per 
ultimo  gcljanbelt  merbett  fnnn  unb  bnbmdj  leidjter  iim- 
fegbar  ift,  einen  mit  1 bis  2 Rrogcnt  itiilievcn  Sttrrs  (tut. 

Wmf  'Hritint : Set  \tert  ©iithncritiinbige  Ijat  jn> 
gegeben,  bnft  ein  Uebevviiet  in  bei  'Hadjtiente  ftaltfitibcii 
löttmc  bei  einem  gor  altiinn  acljmiöfltrn  Rat  et  F<h 
ntödjtc  fragen,  ob  nidjt  biefer  llmftarb  bie  bcbctiflnbe  folge 
Rot,  baft  faeftttcreffc  au  Hcrgnteitenfticn  mehr  nid  nadj  bem 
inneren  SRertlte  bes  RapiereS  bebingt  erfdjemt,  gefteigert 
Wirb  ntib  ftdj  uielleidjt  Vu'.inerbSbmigSnttfp'.iidie  11.  j.  tu. 
geltenb  itiadicii.  ijdj  mbdjte  ''ragen,  ob  et  nidjt  für 
rotbfant  eradjtet,  tnemgftcne  tHergmcrfspapierr  oen  beut 
llltiinobanbrt  auSjiitdjlteitCii. 

Sntho.  SSiener:  Sjen  Wmf  ölrnmt  nimmt  cs  mir 
nidjt  übel,  nenn  idj  bettterfc,  b«5  baS  eine  , frage  ift,  bie 
über  ben  fnbalt  bes  Fragebogens  ijimtuSveniit,  obgleich 
man  ja  tiUcrbingS  unter  ben  „Sindjtbeilcii".  uon  benen 
ber  Fragebogen  fpvidjt,  alles  ÜJiöglirfic  ooiftcljeii  tmm. 
?«ft  ber  oon  bem  ©raten  ■.’lritim  ennälintr  Fall  etn 
getreten  fein  fntttt,  gebe  idj  jn,  aber  idj  müßte  nidjt, 
nttefo  bie  Hergiuertsafttcii  aus  biefem  ©raube  eine 
©imbcrfteUung  etiittebmen  fi'üteti ; beim  beit  ©uufdj  mtdj 
livljiiljnmj  ber  ©eljälter  totirbe  itfj  5.  H.  und)  für  ieljr 
gcvedjtfevtigt  gelialtcit  haben  tum  Seiten  ber  Haut 
beamten,  als  bie  Hauten  io  liehe  Stuibenben  piblten, 
tntb  oon  Setten  bet  Scctilat  beiter  bei  ben  Icptilfnbntcii. 
Soldje  Slüitungen  fännten  aber  midi  bie  Sttu SctfjBljnngen 
int  Äufjageidjitft  Ijaben. 

Welteimer  Cher  • SfcgierangSrnti)  (vttttitp : (ürftern 
totivbe  brnt  einem  Snbiierftdribigcn  liiiigenue'ert  auf  reu 
ffiifaiitntritfHtug  ber  ©fiefitUttnm  in  iubuttrielleit  llu  rthctt 
unb  ben  'Manipulationen,  lueldje  bie  einjclnett  iuüuftt teilen 
Serbe  bei  ber  HcräitRerung  ihrer  Qneitgniffe  oontelmtett 
müßten,  ßs  ift  als  ©eifpiel  niitgetbetlt  tomben,  baft  ber 
rireftor  eines  lintlpoeiies  unter  Uittjünnbeit  lebtgfuij  bes 
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halb  bei  einer  ©ubmiffton  bic  Schienen  5 2Rarf  billiger 
oerfaufen  mürbe  unb  fönnte,  roeil  er  gleichzeitig  ©pefu* 
latiouen  ü In  baisse  in  biefetn  Rapier  gemacht  hat,  non 
ber  Erwägung  auSgehenb,  bah,  wenn  bieier  ungünftige 
Verlauf  befannt  mürbe,  bic«  auf  ben  ÄurS  ber  Slftien 
einen  ungünftigen  Einfluß  üben  mürbe  unb  bah  er  bann 
mehr  an  bem  fturfc  oerbient,  als  er  bei  ben  ©dienen  ju* 
feßett  mürbe.  Ta  biefe  3Rittl)eilungen  gerabe  non  einem 
Vertreter  ber  treffe  gemacht  morben  finb,  fo  möchte  ich 
fragen,  ob  ©ie  ähnliche  Erfahrungen  in  Fhrer  Stellung 
auch  jtt  ocrjeichnen  haben. 

©acho.  Vielter:  Mad)  meinen  Einbrücfcn  ift  ein 
folcbcr  ^ufammenhang  zmifdjcn  ^nbuftrie  unb  53örfe 
ieiber  norhanben.  Er  mag  zu  einem  gemiffen  5hc‘^c 
unuermeiblich  fein;  jcbenfalls  äußerte  er  fid)  in  manchen 
fällen  in  fehr  beflagcnsmerther  Steife;  aber  id)  mühte 
nicht,  marum  ein  foldjcr  infame  fterl  oon  53ergroerfS* 
bireftor  ober  :&Jalzroerfbircftor  eben  bicfelben  ©djänblid)* 
feiten  nicht  ausgeführt  haben  Würbe,  um  auf  bcu  iturs 
oon  Staffapapicren  ju  mirfen. 

©cheimer  Ober  Mcgicrungsrath  Ü^antp:  TaS,  glaube 
ich,  ift  mohl  leichter  bei  Terminoerfäufeu.  SBenn  er 
effeftiuc  &*aa re  oerfauft  hätte,  fo  mürbe  fein  ^ntereffe  au 
einer  .fperabfeßung  bed  ^reifes  ber  ©dpenen  Wegfällen. 
Es  fann  biefe  '.Manipulation  nur  gemacht  merben  bei  ßeit« 
gcfchäften. 

©adjo.  3ßiettet:  Tiefer  SWeinung  bin  ich  nicht. 
Ein  folcher  2BaUmerfbireftor  fönnte  burd)  allerlei  Madp 
richten  bic  Slurfc  oon  ‘sMoutanmcrtbcn  auf  bem  Haffa= 
marfte  heruntergehen  laffen  unb  bannt  fein  ©efehäft 
machen.  2Rit  bem  2Befen  bcS  Terminhanbels  f che  int  mir 
bieS  nichts  z«  thun  zu  haben.  Jja,  ich  möchte  meinen, 
baft,  wenn  ein  foldjer  Tireftor  fid)  fo  etioaS  mit  Ultimo- 
papieren  zu  ©djulben  fommcit  laffen  füllte,  eine  Meilje 
oon  Leuten,  beneti  bie  fßreibuormirung  fettend  beS  2öalj= 
merfbireftors  im  Söiberfprud)  zu  ftehen  fchiene  mit  ber 
ftonjunftur,  fid)  fagen  mürben:  her  jefct  erfolgte  ft'urs* 
bruef  läfet  es  geeignet  erfdjeinen,  baß  mir  uns  Eifenaftien 
taufen,  beim  es  liegt  feine  X^atfarfjc  oor,  auf  mcldje  hin 
mit  ©runb  bie  Eifenaftien  heruntergehen.  Ter  Termin» 
Ijanbel  mürbe  aber  in  btefem  FaNc  ben  ftauf  erleichtern. 

©cheimer  Cbcr  SHegierungsrath  (tfamp:  ©ie  faaten, 
©ie  mühten  Ieiber  zngeben,  bah  eine  nad)tf)eiligc  53er- 
binbuttg  zwifdieu  Söörfc  unb  ^ubuftrie  beftänbe.  Stollen 
©ie  biefe  Steußerung  noch  meiter  erläutern. 

©adjo.  TÖteiter:  TaS  ift,  glaube  ich,  ein  fehr 
umfangreiches  Slapitel,  meil  biefe  53czicf)uugcn  in  ben 
oerfdjiebcnartigfteu  ^Richtungen  ihren  Stusbrucf  finbcit 
fönucn,  in  legitimer  unb  in  illegitimer  3t?cife. 

Söprftfccnber:  ©ie  benfen  moljl  an  ^älle  mic 
Frieblänbcr  unb  ©ommerfelb;  bie  glciducitig  $3anfierS 
für  16  ^ubuftriegcfellfchafteu  maren.  TaS  gefammte 
Kapital  ber  ©cfellßhaften  lagerte  bei  ihnen. 

©eheimer  Obcr-SRegierungrath  0>amp:  ES  märe 
Oon  Fntcreffc,  IRähercS  über  biefeit  s}3unft  zn  hötxn. 

Sad)D.  TtSiener:  Ter  nadjthciligc  3ufrtnnncnl)ang 
Zmifdjen  ^nbuftrie  unb  53örfe  betrifft  eine  Frage,  mclche 
id)  nad)  bem  Fragebogen  nicht  z«  ermarteu  hatte. 

33 Prüfern ber:  ES  mar  eine  53emcrfung  FhrcrfcitS, 
welche  biefe  Frnßc  angeregt  hat. 

©ad)ü.  Töte  »er:  .£)err  ©cf)cimrnth  ©amp  hat  einen 
Fall  fonftruirt,  unb  erft  auf  biefen  hin  fal)  ich  ntief)  Zu.  öcr 
53emcrfung  ocranlaßt,  baß  fold)C  5>erbiubuncjcn  eyiftiren, 
einmal  burd)  eine  mohl  in  ben  $>crhältitif|en  Ö^^geue, 
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aber  in  manchen  ^-aflen  reefjt  nad)tbeifigc  ^erfonalunion, 
bie  jwifchen  Vanf*  unb  ©örfenleuten  nnb  Vertretern 
üon  inbuftriellen  Unternehmungen  ftattfinbet,  eine  $erfona(» 
uition,  gegen  bie  fid)  aber  faum  wirb  wirffam  antämpfen 
taffen.  ©d  wirb  ald  natürlich  anjufe^cn  fein,  baß  ein 
Vanficr,  welcher  entweber  felbft  ald  Veftßcr  ober  ald 
Vertreter  bed  Vcfißed  feiner  Wunbcn  einen  größeren 
9lfticnpoften  oertritt,  bei  VJaf)lcn  für  ben  Stufftdjtdrnth 
ber  betreffenben  ©ciellfd)aft  in  &ragc  Eommen  wirb,  Fft 
er  an  ber  Verwaltung  eines  folgen  Unternehmend  be- 
theiligt,  fo  — ich  möchte  *unäd)ft  bod)  fragen,  ob  ?lud* 
führungen  nach  biefer  {Richtung  ermünfdjt  finb. 

©eheimer  Ober*{Regierungdrath  hiamp:  Und  ift  bie 
Aufgabe  geftcllt,  wie  bem  Sachoerftänbigen  befannt  ift, 
Vorschläge  jur  {Reform  bed  Vörfenoerfeljtd  311  machen  unb 
bie  etwa  oorhaubenen  3Rifcftänbe  flaijulegen.  2Benn  alfo 
in  Vejug  auf  ben  Vörfenoerfehr  nach  bieier  Dichtung  fid) 
9Rtßftäitbe  ergeben  haben,  fo  würbe  ber  £)err  Sach3 
oerftättbige  wohl  berechtigt  fein,  und  barüber  3U  infor* 
mirett.  ©d  ift  in  ben  Fragebogen  eine  Spc^ialfrage  barüber 
allerbingd  nicht  aufgenommen,  aber  ber  .frerr  ‘’fkäfibent 
hat  in  ber  {Regel  bie  Herren  Sadjoerftänbigen  gefragt, 
ob  fte  fonftige  5Rifjftänbe  wahrgenommen,  nnb  Vorfdjlägc 
3U  machen  hätten.  Fd)  mürbe  anheimgeben,  wenn  Sie 
heute  nidjt  informirt  finb,  ob  Sie  oiclleicht  fpäter  bic 
©üte  hoben,  und  Sludfunft  311  geben. 

Sad)ü.  3£ßtenfr:  ÜReitte  Antwort  wirb  oon  ben 
einzelnen  JtMfn  abhängen.  ©d  wirb  fid)  im  9lflge* 
meinen  um  {Radjtljcile  hanbeln,  gegen  bie  fid)  nicht 
anfämpfen  läßt.  £er  Vanfier  ift,  als  9Ritglieb  ber  Vcr= 
waltung  einer  ?l£tiengeiellfd)aft  im  Staube,  aflerhanb 
Informationen  3U  erhalten;  wenn  ber  Vctreffcnbc  ba^u 
geneigt  ift,  bad  ^Jublifunt  irre  311  führen  mit 
mationen  über  bad  betreff enbe  Unternehmen,  fo  wirb 
er  allerbingd  feine  Stenntniß  3U  allen  möglichen  Venadj* 
thciligungen  bed  ^ublifuntd  oudnußen  fönnen. 

3$ortifeenfcer : £>ic  Vcrbinbunq  mit  einem  Vanficr 
ift  oft  für  ein  Unternehmen  oon  großem  Vierth;  man  fann 
berartige  Ziehungen  nicht  mit  einem  einigen  allgemeinen 
Säße  abtl)utt. 

Sad)o.  {JÖtener:  ©emiß  nicht  unb  ich  mürbe  weitere 
?ludfunft  eben  nur  geben  fönnen,  wenn  mir  beftimmte 
Fragen  geftcllt  würben. 

Scnatdpräfibent  l)r.  Wiener:  Der  geftrige  Sach* 
oerftätibigc  äufeerte,  baß  ber  Jerminhanbcl  für  Fnbuftrie* 
papiere  wegfallen  fülle,  weil  bie  3n&uftriepapiere  in  ber 
{Regel  einen  31t  großen  (Einfluß  auf  bie  Vreiöbcmcff  1111g 
ber  ©i^eugniffc  ber  betreffenben  Fnbnftric  felbft  unb  3War 
gerabc  mitteld  bed  £crminhanbeld  übten.  Sinb  Sie  ber* 
felben  9Reinung? 

Sad)ü.  Wiener:  F<h  fonn  bem  ©ebanfengange 
überhaupt  nicht  folgen,  inwiefern  ber  ScrminhanbeJ 
bad  aerobe  macht.  F<h  holte  ed  für  möglich/  baß 
eine  {Rücfmirfung  3Wifa)en  ben  fturfen  oon  Fnbuftrie* 
papieren  unb  ben  {jkeifen  oon  Fnänftriecr3cugniffen 
im  eiii3clnen  ftattfinbet,  ich  holte  ed  and)  fftr  möglich, 
baß  üielleid)t  Vanficrd  ihre  9Rad)t  ba3it  benußett  werben, 
für  hohe  SÖa^eifenprcife  fo  lange  311  foraett,  bid  ftc  ge* 
miffe  ©miffioncn  auf  biefem  ©cbietc  bewirft  hoben.  9lber 
idjon  biefer  wieber  beweift,  baß  ber  Scrminhanbet 
gar  nidjtd  bantit  3U  thun  hot. 

Scnatdpräfibent  l)r.  Jöieiter:  Slnßerbcm  würbe  bc* 
merft,  baß  ber  ierniinhaitbcl  bie  meiften  ©eriicfjte  e^euge, 
fo  baß  bie  Vefißer  oon  stainlnnl-'Fopiercn  ntd)t  3ur  {Ruhe 
fommeti. 
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Sadju.  3ft$iener:  3ludj  tu  biefer  ©cjieljuttg  wirb  bic 
©ebcutuug  be*  Jemtutljanbelö  bei  weitem  überfdjäpt,  beim 
wenn  id)  an  bic  uiclcit  dürfen gcrücbte  beute,  üon  betten 
ein  großer  Shell  unbegrünbeter  9tatur  ift,  wenn  id)  au 
bic  bunbcrtfciltigen  ©crüdjtc  beufe,  bic  im  Saufe  einer 
©örfe  entftel)cn,  naturgemäß  ttttb  and)  auf  fünftlidje 
SBcifc  entfachen,  fo  fagc  ict)  mir,  baß  ein  gattj  geringer 
©rogcntfap  biefer  ®erüd)tc  wabrfd)einlid)  Ultimopapiere 
betreffen  wirb. 

Sorfibenber:  Äftnnen  wir  oielleicfat  511m  folgenben 
©unft  übergeben,  ob  beftimmte  2Wcrftnalc  jwifd)en  beut 
reellen  ©örfenoerfebr  unb  beut  bloßen  Xüftercujgefdjäft 
befteben  ? 

Sadju.  Dr.  iWüUer:  5Bei  ber  Gntftefjung  einet 
(^efd)äft$  ift  ein  3Nerfmal  niefjt  attyigebeit,  benit  bic 
Sd)lußid)eiue  lauten  ja  übereinftimmenb  auf  Sieferung#* 
gefd)äftc.  iöill  man  beut  Differenjfpiel  beifomtnen,  cs  ab* 
Itcllcn,  cs  oerbinbern,  fo  läßt  fid)  ba3  nur  bei  ber  Gr* 
füUung  bc#  ©efdjäft#  ausfiihreu,  fo  baß  bei  ben  Siquibatiotts* 
taffen  eine  ftufjicbt  geübt  würbe,  ob  ba#  formal  als  Sic* 
ferungSgefdjäft  abgefdjloffcttc  Wefdjäft  and)  wirtlich  ein 
Sieferungögefdjäft  war  ober  ob  cs  bttrd)  ^iffcrenggafjlung 
erlcbtgt  wirb. 

®prftfeenber:  Söie  wollen  Sic  baS  marfjcn?  ric 
Aufgabe  ber  Siquibationsfaffe  beftebt  ja  gerabe  in  ber 
Äompctifation  einer  iHcitjc  oou  Wcfchoftcn.  Xic  $)?eljr* 
5at)t  aller  Gcfdjäfte  wtrb  fdjlicfjlidj  nidjt  reell  erfüllt. 

Sadju.  Dr.  iDtiiUrr:  GS  ift  t)icr  inJyragcO  oorgefetjeu: 
,,Gtwa  burd)  Ginridfauitn  oou  unter  ftaatlidjcr  .Slontvole 
fteljeuben  fKbredjnungsfteUcit."  3<h  würbe  bei  einem  ©e* 
fd)äft,  bet  weld)ent  nicht  bie  Sieferung  geidjiebt,  fonbem  burd) 
Xiffercuggahlung  bie  ?lu$g(cid)img  ftattfinbet,  ittt  Stufdjlufa 
au  oerfrijtcbcne  fßubligiftcu , bie  biefen  ©ovfdfaag  in  ber 
©cifentliibfeit  gemacht  haben,  oorfcfjlagctt,  biefe  itffcrcng* 
aefdjäfte  mit  einer  höheren  Steuer  511  belegen,  b.  h-  ben 
lUtimofjanbcl  überbaupt  mit  einer  fetjv  buben  Steuer  ,yx 
belegen  unb  bei  wirtlicher  Sieferung  biefe  Steuer  jurßtf« 
giigatjlen. 

©orftfeenber:  £as  wäre  bie  Anregung  f,  ob  bie 
togenannte  ©örfenfaeucr  für  folrfjc  Gcidjäftc  erhöbt  wer* 
ben  toll.  xUlfo  allgemein,  and)  für  reell  erfüllte  ©efd)äfte 
toollett  Sic  eine  l)öljerc  Steuer? 

Sadju.  Dr.  SOliiUer:  ©ei  reell  erfüllten  CJeidjäftcn 
will  id)  bie  uorattS  entrichtete  Steuer  juriicfgegahlt  fegen. 
Ta  nad)  bem  übereinftimmenben  Vlrtbeil  ber  ©örten* 
funbigen  nur  ein  uerfrfpoiubenb  Eleitter  X heil  aller  Hennin* 
nbfdfai'tffe  burd)  effeftioe  Sieferung  erfüllt  wirb,  fo  ent 
püel)lt  eS  ftd),  bei  ber  ©cftcucrung  bie  SicfcrungSgcfrfjäfte 
alcs  ?luSnal)nten  511  bebaubeln. 

2$prfifeenber:  Ter  erftc  ©orfdjlag  gcf)t  babiu, 
T'iffcrcn^gcfcbäfte  für  nidfatg  ober  unflagbar  311  erflären. 

Sarfpt.  Dr.  3RiiUcr:  Soweit  fte  cet  bis  jeßt  tttdfa  ftnb, 
»che  id)  feinen  ©ruttb,  biefe  ©eftimmung  311  üerfdjärfett; 
id)  halte  bic  GcridjtSprayis  für  ausreidjenb. 

2$prftfecnber:  l'ic  jeßige  föcrid)tspra;rtS  unter* 
fuebt,  ob  und)  ausörücflidjcr  ober  ftillfd)wcigenber  ©crcin= 
baruttg  nur  bie  ^ifferenj  ju  johlen  ift,  unb  baS  halten 
Sie  als  fafcprcf|ioit  auSreidjenb,  and)  Ipnfitbtlid)  ber 
^rioatperfonen? 

Sadju.  Dr.  iOltiUcr:  £)infidfalid)  ber  C^efchäftc  mit 
‘priontpertoneu  febeint  mir,  toettn  überhaupt  etwas  ge* 
fd)cbeit  toll,  ber  ©urfdjlag  gan.3  angemefjen,  baß  Ultimo* 
gefd)äftc  mit  'fJrioatperfoucu,  b.  h-  mit  foldjen  ^erfonen, 
welche  uid)t  in  baS  5*nneuregifter  eingetragen  finit,  gu 
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verbieten  fmb.  3I*cr  Ultinmgefchaftc  an  her  93örfc  machen 
mill,  full  feinen  Ginnten  ober  feine  <yirma  berti  9tegifter= 
ridjter  einreid)cn  unb  ciittragen  (affen. 

SJprfibenber:  2Bo(Ien  ©ie  ein  befoitbereö  fRegifter 
bnfiir  einfuhren? 

©nd)ü.  Dr.  SWiiller:  3°/  f»r  foldjc  ftirntettinhaber, 
bie  fein  anbere*  ©efd)äft  treiben  als  lUtiinogefdjäfte. 
Ter  Inhalt  mürbe  burd)  beu  fReidmau^eiger  ju  beröffent* 
liehen  fein. 

JÖorftfcenber:  Ta?  mürbe  eine  rcdjt  lange  Cifte 
merbeit. 

©adju.  Dr.  iWitUcr:  3^  glaube  aber,  bau  biefc 
9.Raßrcgel  febr  guten  (Erfolg  haben  mürbe.  ?lnbcrc  teilte 
haben  fein  3nterc^c  rtn  Ultimogefc^äften. 

25or0benber:  ©ie  mollen  atfo:  Füller,  iöcicfcr, 
©utsbefißer,  bie  in  bie  Cage  fommett,  llltiniogefchnfte  511 
machen,  füllen  fid)  cintragen  (affen?  Tiefe  fmb  metft 
nicht  in  bac  .^anbeleircgifter  eingetragen,  aber  ©ie  m allen 
ein  befonbetes  Ultimohanbelöregtfter. 

©adiü.  Dr.  SötiiUer:  23ei  biefen  liegt  cä  ber  Oeffcnt* 
lid)fcit  flar  üür:  fic  haben  ein  bernflidjcö  ^ntcreffc  am 
Ultimohanbel.  Ter  ©utebefifcer  mill  (betreibe,  ©pirituS, 
Oel  auf  Termin  üerfaufett,  ber  Füller  miß  $iki$en 
laufen,  9Rel)l  bcrfaufcn,  ber  ©roßbärfer  mill  feinen  söebarf 
beefen;  baran  mtrb  ba*  'Publifunt  burchau*  feinen  ?lnftofe 
nehmen. 

3>orit6rnbfr:  ©ie  meinen,  baß  bie  (Eintragung  in 
ba*  fRegifter  bei  einer  iöörfe  für  gatu  Teutfd)laitb  aus  = 
reidjen  mürbe,  ober  mürbe  ber  betreffen be,  meun  er  bet 
anberen  $Örfett  ©cfdjcifte  mad)t,  fid)  auct)  bort  eintragen 
(affen  mfiffen? 

©ad)b.  Dr.  5ÄüUer:  'sWein. 

^rofeffor  Dr.  ©dmtpUer:  3*h  mbdjte  fragen,  ob  ber 
©admerftänbige  nid»t  glaubt,  baß  bann  biejenigen  Veutc, 
bie  jeßt  Ultiinogcfd)äfte  betreiben,  fpcfulatiüc  .staffcngefd)äftc 
machen  mürben  ? 

©adju.  Dr.  iWiiller:  $d)  halte  ,Slaffagefrf)äfte  oolf** 
mirthfdjaftlid)  nicht  für  fo  gefährlid). 

'ihofeifor  Dr.  ©cbmoUer:  Tann  mödjte  id)  meiter 
fragen,  ob  beim  bie  dtichtciutragung  unter  ©träfe  geftellt 
merben  füll,  beim  mentt  fic  nicht  unter  ©träfe  geftellt 
roirb,  fo  mirb  bie  ^eftimmung  in  jebcui  ?lugenblicf  uon 
bem  taillier  unb  bem  Äontmiffionär  übertreten  roerben, 
inbent  er  'Jluftrtigc  ohne  iRettmmg  bc*  'Rainen*  auSfüljrt. 
(£*  müßte  bann  eine  llntcrfudjmig  ftattfinben,  ob  ber 
hantier  bie  ^eftinnnung  beobadjtet. 

©adjü.  I)r.  ?3hiUer:  Ten  ftonitniffionnr  mürbe  id) 
mit  ©träfe  bebrohen,  roettn  er  Ultimogefchäfte  mit  einem 
sl*riuatnianne  niodjt  ober  mit  einem  £>anbcl*angeftellten. 

Üorfifeenber:  9Rit  ben  $anbe($angeftcflteu  ift  cä 
etma*  aitbers. 

©chcitncr  Äontmerjicnrath  iyreitfeei:  3ßenn  ber 
aitbcre  fein  ftontiniffiottnr  ift,  füll  ba  aud)  33eftrafuug 
eintreten.  Ter  eine  ift  eingetragen,  ber  aubere  nicht,  ift 
ba  3hvc  Meinung,  baß  ber  (Eingetragene  beftraft  merben 
füll,  meil  er  mit  einem  iRidjteingctragencn  gehanbelt  Ijat  ? 

©ad)ü.  Dr.  äJtüUer:  $a.  3<h  meine  nicht  mit 
Qfaenftrafen,  ionbern  mit  SBörfenbiäjiplinarftrafen  eoentuell 
mit  ©clbftrafe. 

©eheimer  Stoimncrjiciirath  J^rettfeel:  Ter  2Rann 
fann  gar  nicht  unter  ber  ^uridbiltion  ber  33örfe  ftehen. 
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Sach».  Dr.  üOtüUer:  So  üic(  id)  meiß,  ift  bcr  $$or* 
fcf)lag  nicht  neu,  mcnn  ich  nicht  irre,  hat  ihn  2lffeffor 
G(d)cnbad)  gemad)t; 

(33orfitjcnbcr:  9lbcr  mof)l  in  anbercm  Sinne?) 
er  ift  meine*  Siffcit*  id)on  im  gleichen  Sinne  gemadjt 
roorbcit. 

&orftfernbrr:  !Bi*her  ift  bcr  3$orfdjlaa  nidjt  ge* 
macht,  biefe  (^cfd)äfte  fugar  unter  Strafe  ju  [teilen.  Da* 
mürbe  aud)  eine  bet)örblid)c  Unterfud)ung  be*  gefantnitcn 
(yefd)äft*betricbe*  bcr  33atifier*  bebingen. 

Sad)».  I)r.  iöhiUer:  ^d)  bin  burchau*  nid)t  bcr 
Meinung,  ein  hantier  mttffe  ftet*  unter  polizeilicher  Äon* 
trolc  ftehen,  fonbern  id)  benfe,  e*  ftitb  ehrenhafte  Wäitner, 
mie  atiberc  aud)  unb  fte  merben  nd>  hüten,  etma*  $u  tljun, 
ma*  ba*  ®efcß  »erbietet. 

^rofeffor  Dr.  ScfontpUer:  T'ic  meiften  biefer  (leinen 
Sinfelbaitfier*,  bie  bie  ^rioaten  »erführen,  haben  ba* 
allergrößte  filtere ffe,  ba*  'J>ri»atvublifunt,  bie  (Gimpel  auf 
ben  Ceim  $u  loden,  unb  fte  haben  ba*  allergrößte  ^n* 
tereffc  baran,  men»  fte  foldje  Weichäftc  mad)en,  fte  geheim 
ju  halten.  So  leidjt  märe  eine  Älarftcllung  biefer  i*cr* 
hältniffe  nicht. 

Sach».  I)r.  3RuUer:  £er  Üluftraggcber,  ber  Koni* 
mittent  be*  Wanne*  mirb  im  gegebenen  Tratte  fchon  ?ln* 
Zeige  erftatten. 

%Uofcffor  Dr.  ScbntoUer:  Semt  er  iUerlufte  hat, 
toenn  er  einen  (Gewinn  hat/  nid)t. 

Sadjo.  Dr.  5Rülicr:  er  lüfte  hat  er  immer,  einen 

©emiitn  hat  er  per  saldo  nicht. 

3$orftfefnl>(r:  <f>nbett  Sie  nod)  9*orfd)lägc  $u 
machen,  etma  in  ;8c$iig  auf  bie  fSrämiengefdjaftc? 

Sad)ü.Dr.3SÄiiUer:  sJ>rämiengcfchäfte  möd)te  id)  unter 
allen  Üebiugungen  »erbieten,  ^dj  fann  ba*  Prämien  = 
gefd)iift  nicht  unter  bem  l^efid)t*punft  eine*  reellen,  auf 
beiben  Seiten  reellen  .'paitbel*  betradjteu. 

^orfthntber:  £a*  ift  bi*f)cr  »on  ben  meiften 
Sadjoerftänbigen  bettritten  morben ; fte  haben  einzelne 
3ällc  öorgeführt,  in  betten  ein  ®cbürfiiiß  befteht,  eigent* 
lid)  baffelbe  s<8ebürfni(j,  ba*  ju  bem  llltimogefchäft  über* 
Ijaupt  geführt  hat.  Wan  hat  au*gefüf)rt,  baß  ba*  $rä* 
mienge|d)äft  ba*  ?Kifit»  etma*  öerntinbere. 

Sad)».  Dr.  iOtiiUfr:  T'cr  eine  Kontrahent  mag  einen 
reellen  3lüC(f  haben,  ber  ©egeufontrahent  ift  nad)  aller 
Slahrfcheinlichfeit  nur  ein  Setter. 

2$orjtfeenber:  Sie  glauben,  baß  c*  immer  ein 
jöörfenfpicl  ift  unb  mollcn  c*  »erbieten. 

Sad)».  I)r.  dRtiller:  3Jon  einer  Seite  ift  e*  immer 
Spiel. 

jSprftfeeiiber:  ?lud)  unter  Strafe  fteden? 

Sad)».  Dr.  SOlüüer:  ^ch  miß  c*  meuigften*  au  bcr 
53örfc  nicht  bulbcit. 

SJorfffeenber:  9(1  fo  bi*5iplinartfd)  tuollen  Sie  ba* 
gegen  mirfett.  rann  hatten  Sie  bie  ftrage  mit  bett 
iv)aubel*anqcftellten  berührt.  Sollen  Sie  befhmnten,  baß 
biefe  ber  (jrrlaubitiß  bebiirfen?  (S*  föititte  uorfotnmcn, 
baf3  ein  'ßrohtrift  mit  guftimmuug  be*  Ehcf*  fein  iBcr* 
mögen  in  ber  Seife  anlcgt,  bafe  er  llltimogefchäfte  madjt. 
Ober  mollcn  Sic  ba*  gau^  »erbieten? 

Sad)».  Dr.  3)?üUrr:  9Jcin,  nur  fall  er  e*  $u  erfennen 
geben  burd)  Eintragung  feine*  tarnen*  itt  ba*  ^jy-irnicii«* 
regifter. 

SSorfifeenber:  $>err  Steuer,  mollcn  Sie  ftch  au** 
fpredjen  über  ißunft  7. 
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Sadjo.  Wiener:  £nß  es  SWerftnalc  giebt,  wonadj 
lieh  ber  tccUc  ienmn^anbet  Don  bem  bloßen  ^Differenz« 
gcfc^äft  unterfdjeibet,  unb  jroar  SJierfmalc,  welche  bic 
©efetgebung  jum  SluSgattgSpunfte  eines  (Eingreifend 
machen  Eönnte,  möchte  id)  beftretten.  ffieil  id)  feinen  Unter* 
fcfjicb  jwifchcn  bem  reellen  iermintjanbel  unb  bem  bloßen 
XHffercnggcfth&ft  Dortjanben  fefje,  unb  aud)  bie  befon bereu 
formen  beb  JermmhaubelS,  Das  ^rämiengefd)äft,  bic 
itar-  unb  ?Hücfprämicu,  ba$  <§teQagegefdjäft  u.  f.  w.  auf 
ber  einen  Seite  berechtigten  ©efcbÖftSintereffen  bienen  fcfje 
unb  nur  §tun  $heil  aud)  unberechtigten,  muß  id)  auch  bie 
grage  7 a Demeinen,  ob  Ütifferenjgefchäfte  jriir  nichtig 
ober  unflagbar  erflärt  werben  füllen.  Qm  grage  7 b läßt 
fid»  nicht  runbweg  beantworten;  benn  cS  werben 
^rioatperfonen  in  gewiffen  fallen  berechtigte  ©efdjäfte 
machen.  3<h  halte  bicfeS  felbft  bei  ben  4)«nbclSangcftelIten  — 
bie  ja  aud)  fdjließlich  9Renfd)en  ftnb  — für  möglich  unb  t)atte 
es  Darum  nidit  für  fiattbaft,  biefen  Greifen  o§ne  weiteres 
ben  Xerminhanbel  311  üerfdjließen.  $?aß  alle  tiefe  Ceute, 
bie  ^rioatperfonen  im  Sfßaemeineii  unb  bie  £mnöe(8* 
angefteüten  im  33efonberen,  in  ^otftreidjen  gäUcn  Sennin* 
gefdjäfte  machen/  bic  Dtelmeljr  unterbleiben  füllten,  ift  tut 
zweifelhaft,  gd>  glaube  aber  nidjt,  baß  fidj  Dagegen  au* 
tämpfen  läßt,  meuigfteuS  nidjt  burd»  bie  ©efepgebung. 
gdj  Ijaltc  eS  für  möglich,  baß  wenigfteuS  infoweit,  als  es 
fid)  um  bie  Spekulation  Don  .fjaubdsangeftdlten  handelt 
— unb  ba  fdjeint  es  mir  gletd),  ob  ein  ^mnbelSangeftctfter 
50  Siiicf  Slrcbitaftien  auf  Ultimo  tauft,  ober  irgeitb  ein 
Staffagcttfjäft  auöfühvt  — ein  (Eingreifen  Der  dürfen* 
bchövbe  cintvetcn  fönnte.  3Nis  SBörfenfommiffariat  ober 
Das  SlelteftenfoQegium  Der  berliner  ©örfe  (jat  einen 
fdnuadjeu  33etfud)  auf  biefem  (Gebiete  gemocht,  il)n  aber 
wieDer  fallen  taffen,  uermutljlidi  weil  erufte  Sdjwierigfciten 
bic  weitere  Verfolgung  tiefer  3&ee  hinderten.  (Es  war, 
glaube  id),  bie  ©eftimmung  getroffen,  baß  bie  tUamert  uon 
geraten,  bic  mit  £anbefsangc[tellten  ©eßfjäftc  treiben, 
öffentUd)  an  ber  ÖÖrfe  publtjirt  werben,  eine  ^ublifation, 
bte  nidit  gerate  ba3u  beitragen  fonntc,  bas  Stnfcbcn  ber 
betreffenben  ginnen  311  erhöben,  oidleidit  aud)  beit 
materiellen  ?tad)tf)eil  für  fte  bnben  foimte,  baß  bie 
$uMtfation  ihren  tebit  bcfdjräufte;  beim  Don  Ceuten, 
bic  mit  nllerhnnb  ftanbelsaitgefteüien  ©eicßäfte  betreiben, 
tft  anjunehmen,  tag  fte  uiworiidjtig  in  t^ug  auf  baS 
iKififo,  bas  fte  eingehen,  öerfatiren.  gdj  habe  ben  (Sin* 
brnef,  baß  biefeS  Verfahren  feine  weiteren  golgeu  gehabt 
hat,  unb  id)  glaube,  baft  biefe  ^ublifation  nicht  tnel)r 
ftattfmbet,  Oo  nid)t  üieÜcicht  eine  sBövfettbebörbe,  bie  in 
fid)  cucvgifchcr  bett  üBcruf  oerfpürt,  Die  Spefulation  au 
Der  ©flrfe,  foweit  es  möglich  tfk,  cinjufcßränfen,  auf  biefem 
Gebiete  etwas  wefentlidjereS  teiften  tonnte,  als  bie  gegen* 
wävtigc  ©örfenbepörbe,  bie  ber  Statur  uad)  ein  ftntereffe 
baran  hat»  faß  ber  33erfef)r  einen  möglichft  großen  Umfang 
hat,  bas  taffe  id)  Dahin  geftellt.  3U  ben  ©efuhtSpunften, 
bic  mich  veranlaßt  haben,  an  bte  ötufeßuua  einer  foldjen 
ovganifrrten,  erweiterten  33örfcnbd)örbe  zu  oenfen,  wie  id) 
fte  bereits  wieberßolt  befürwortet  habe,  gehört  unter 
anberem  and)  btefer  $una  7 b.  gdj  glaube,  baß  eine 
fofdjc  23cl)örbc  aud)  in  biefer  SSejießung  manches  leiften 
würbe. 

Jöortfteenber:  Sitas  füllte  fte  tljun?  2ie  müßte 
wohl  foldje  gälte  unterfudjeu  unb  coeutuett  ben  SluSfcßluß 
aus  ber  33örfc  oerfitgen. 

@ad)D.  iÖteiter:  öS  wären  ihr  bodj  gewiffe 

^'iSjiplinarmittel  gegeben,  ©chou  bic  ^ublifation,  glaube 
id),  hätte  ihre  3Birfitng.  öS  liegen  ja  )oahvfd)cinlid) 
<2chwicrigfcitcn  oor,  toenn  bic  gegenwärtige  35örfenbchörbc 
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bic  ^ublifation  mieber  cingcftcUt  bot.  glaube  ober 
nidjt,  baß  e*  Schmterigfeiten  finb,  bic  fidj  Jticjt  bcfcitiqcn 
ließen. 

2$pri!&citbcr:  (Sie  meinen,  baß  bie  Genehmigung 
be*  Gljcf*  nadjgcmicfcn  merben  in üffc. 

Sadju.  SHJirner:  Darüber  mürbe  im  Gin$clfalle  ju 
befinben  fein.  Der  Staat  fann  nidjt  lagen : ein  .'oanbel** 
angefteüter  bot  fein  fJfedjt,  ein  beftimmtc*  05cfd)äft 
machen,  nantentlid)  ba  ja  ber  Krci*  bei  ^IngeftcUtcn  fo 
außcrorbcutltdj  ucrfdjicbenc  Elemente  umfaßt.  G*  giebt 
$anbel*angcftc(ltc,  bic  ohne  Weitere*  bic  Vevcdjtigung 
nnb  Veranlagung  hoben  mögen,  ein  Dernüngefdjäft  tu 
madjen.  Die  Untcricbcibung  ,^U3ifd)cn  Dermin = unb  ftaffa* 
gcfd)äft  fann  auch  für  biefc  {yällc  nidjt  aufrcdjt  erbalten 
merben. 

SBortfücnbcr:  Sic  mollcn  bie  biojiplinarifdje  Ver- 
folgung mehr  auf  bic  Spekulation  oon  ^janbeläaugcftcHtcn, 
nie  auf  ihren  Smninbanbel  riditen. 

Sadju.  Wiener:  Ijjdj  glaube,  baß  jene  Vörfeubeljörbc 
oorthcilljaft  auch  in  biefer  Dichtung  nnrfcn  fönnte.  (Sin 
|>anbeleangcftcUtcr  ift  unter  Umftänbeu  ein  Gefdjäft*- 
bcamter,  ber  fjod)  falärirt  ift,  ber  Vernitlaffnng  hot,  &n* 
lagen  in  (vffeften  511  tnadjeti  unb  unter  getroffen  Vorau** 
fepungen  in  Verbinbung  bantit  uieUeidjt  eine  Spcfulation 
$u  machen,  bie  bei  ihm  ntinbeften*  ebenfo  bcredjtigt  ift, 
tt»ic  bei  jebent  anbern.  Die  ^ragc  beautmortet  fidj  eben 
anber*,  toenn  matt  öen  Dcvinintjanbel  für  eine  grofec 
Kalamität  oitfidjt,  bie  fooiel  al*  müglid)  beieitigt  merben 
muß.  2£cnn  man  nidjt*  Sdjlcdjtc*  in  ihm  fteljt,  weiß  idj 
nidjt,  luarutn  mau  •'panbeleangcftclltc  fo  ohne  Weitere* 
bnrdj  gcfcplidjc  Vcftimmungen  baimn  auefdjlicßcn  fall. 

M ommer, jienratb  iüleitbe(*fobii:21itrtbplbt) : Da 
ftch  hciau*gejtcllt  Ijat,  baß  ba*  Slaffngefdjäft  ebenfo  eine 
Spcfulation  fein  fann,  toie  ba*  Sennin  gefdjäft,  fo  mürbe 
ber  •’perr  Sadjuevftaubige  oiclleidjt  nidjt*  bagegen  haben, 
baß  bie  9fugeftelltcu  überhaupt  nur  mit  Genehmigung 
be*  Ghcfa  Gcfdjäftc  ntadjcn  biirfen. 

Sadju.  $$ifiter:  Cb  bo*  Gcfeß  eine  foldje  Vc 
ftimmung  treffen  fann,  bariiber  bin  idj  buvdjau*  im  ll»t= 
flaren.  ^dj  weiß  nidjt,  ob  ein  Gcfcfc  bettfbar  märe,  ba* 
fagt:  ein  .'panbcleaugcftelltcr  barf  ein  Gefdjäft  nur 
ntadjcn,  meun  fein  (Sljcf  c*  ihm  geftattet. 

3>orttfccnbcr:  ÄlMr  haben  eine  ähnliche  Veftim* 
mung  im  £)anbc(*gefeßbudjc:  ein  -panbelbangeftellter  borf 
mebev  für  eigene  iHedjuung  noch  für  bie  eine*  Dritten 
£>anbelegc|djafte  ohne  Genehmigung  bc*  Ghef*  ntadjcn, 
mibrigcnfall*  biefer  Sdjabcn*cvfa£  forbern  unb  in  ba* 
Gefdjäft  eintreten  barf. 

Sommcrjienrath  iWenbclefobn  : 'Vartbolbtj : 

Demjenigen,  mcldjcr  mit  einem  ?lngefteütcu  ein  Gefdjäft 
madjt,  muß  nadjgcmicfcn  merben,  bafj  ber  ^Ingeftcllte  bic 
Genehmigung  bc*  ^rin^ipal*  bat. 

Sadju.  Wiener:  äöcnigftcn*  fann  idj  mir  oorftcllen, 
baß  eine  Vörfcubchörbc  auf  Grttnb  einer  foldjctt  Ve* 
ftimtuung  uovneljcu  fönnte.  Cb  ber  Staat  baju  in  ber 
£age  ift,  ift  mir  nidjt  flar. 

i&orttfcriibcr:  3,n  ."panbclegcfefcburfj  ift  c*  ber 
Gefidjt*punft  ber  unberedjtigteu  Konfttrrenj,  ber  in  <vrage 
fontmt,  ber  £>aubcl*angcftcUtc  foll  nidjt  bettt  (Shcf  sfon 
furren^  ntadjcn.  £)tcr  Ijaitbelt  c*  fid)  um  beu  otiberu 
Gcfidjt*punft,  baß  er  nidjt  ocrlcitet  mirb  311m  Spiel, 
roelleidjt  jur  Untcridjlagung.  Sie  mollctt  bic*  nur  in  ber 
Söeife  oerfolgcn,  baß  ba*  Gefchäftc  machen  bnrdj  bic  Vörfcu  = 
behiirbe  oerboten  mirb? 
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©cfjcimer  R ommer  jieuratfj  ^rrnfcel:  SSfirbc  cS 
nicht  beS  Herrn  Sadjoerftänbigcn  Meinung  feilt/  baß, 
Wenn  etmaS  in  biefer  diidjtung  gefdjiefjt,  inan  es  cbenfo 
auöbefjnt  auf  bie  ©efdjäftc  mit  öffentlichen  Beamten,  bie 
Raffen  unter  itd)  haben,  ober  jonft  in  einer  2Bcife  511 
9flalocrfationen  oerleitet  merben  fönnten? 

Sacfjo.  Wiener:  2Säre  bas  möglich,  fo  märe  e$ 
recht  öortfjeilljaft,  aber  idj  glaube/  es  ift  nicht  möglich; 
ich  fann  mir  eine  foldje  ©efeßesbeftimmung  nicfjt  oorftellen. 
Sßittelft  ber  ©örfenorbnung  mürbe  eine  gemiffenfjafte,  bie 
allgemeinen  ^ntereffen  in  ©etraefjt  jicfjenbe  ©eljörbe  im 
Stanbe  fein,  nicht  oiel,  aber  einigem  auf  biefem  ©ebictc 
$u  leiften. 

©oriifcfnber:  (Ss  ift  im  Saufe  ber  ©crfjanblungen 
alö  ©eifpicl  angeführt  morbett,  baß  ein  Ijieftged  ©efdjäft 
fortmäfjrenb  einen  Raffenbeamten  $u  bcrleiten  gefudjt  Ijabc, 
©efdjäfte  ju  machen. 

Sadjo.  Söiencr:  Schlimm  ift  baS,  aber  idj  halte 
c$  burdjauS  nidjt  für  ausgemacht,  baß  biefer  Raffcubcanttc 
gerabc  in  Ultimopapieren  fpefulirt  Ijat. 

©efjcimer  Sommerjienratlj  ftrenfeel:  (Sr  ift  felbft 
bie  ©eranlaffung  gemefen,  baß  man  iljm  baä  fdjicfte.  (Sr 
fagte,  er  i)ätte  ein  ©udj  aitnoncirt  qefeljen,  barauf  Ijätte 
er  es  fommen  laffeu,  unb  nun  hätte  er  oon  einem  ^aufc 
fortmäfjrenb  ©cridjte  befummelt.  (Sr  fupplirt  nun,  baß 
biefeö  .paus  eigentlich  auch  ber  Herausgeber  bicfcS  ©terfcS 
ift.  Da$  ift  aber  nidjt  fcftgeftellt. 

2$orfitjent>er:  (Ss  ift  baS  ©udj  „bie  ©örfe  unb 
ihre  Slniffe." 

Weljeimer  Rommer^icnratl)  Jyrenhef:  Der  Qufammen* 
hang  ift  in  ben  Slftenftücfen  nidjt  fcftgcftcüt,  fonbern  bas 
ift  eine  Annahme  beS  Cannes. 

Sorfffeenber:  (Sö  ift  unmittelbar  barauf  bie  (Sin* 
fenbung  ber  ©riefe  erfolgt. 

©efjeimcr  Rommer^icnratlj  J^rcnfeel:  (Sr  fdjliefjt  eS 
barauS,  es  ift  nidjt  unroahrfdjeinlidj,  aber  bemiefen  ift 
eS  nidjt. 

SBorftfcenber:  (Sr  fagt,  cd  feien  fortmäfjrenb 

ähnliche  ©riefe  gefcfjricben  morben.  Dicfc  ganje  ©rofehüre 
ift  nidjt  barauf  berechnet,  oor  bem  ©örfcnfpiel  $u  roarnen; 
im  ©egentljcil,  fie  enthält  eine  Anleitung  jum  ©örfeu- 
fpiel:  cö  merben  mehr  bie  ©ortheile,  als  bie  üNadjtfjeile 
gcfdjilbert.  — Söegeti  beS  $rämiengcfdjäftc$  hoben  (Sie 
ftcfj  fdjon  auSgcfprodjen.  Sollen  Sie  fidj  über  e äufjern. 

Sacht).  Wiener:  Dem  fünfte  e mürbe  ich,  menn 
bae  ©efeß  bie  cntfprcdjenbc  Raffung  ju  ftnben  mcifj, 
juftimmen;  ich  glaube  nur,  man  folt  fidj  nidjt  t)icl  baoon 
oerfprcdjen.  Die  in  e bejeidjneten  fjätle  merben  nur  ganj 
erceptioncH  fein. 

Sorft  feen  ber:  CSS  fann  auch  gemißbraudjt  merben. 
— $unft  f betrifft  (Srfjöhung  ber  ©örfenfteuer. 

Sadjü.  Wiener:  (Sine  Erhöhung  ber  ©örfenfteuer 
fann  ich  nicht  lebiglidj  unter  bem  ©efidjtSpuufte  ber  (Sin* 
fchränfung  bcS  DcrminfjanbelS  betrachten;  ob  eineSteuer 
erhöht  merben  füll  ober  nicht,  hängt  nach  meiner  ftnfidjt 
oon  anberen  ©efidjtspuuftcn  ab,  als  oon  bem  fpe^ififchen 
3mecf,  ber  ihr  hier  jugemiefen  merben  foü.  ^dj  glaube, 
baß  bie  ©örfenfteuer,  mie  fie  jeßt  befteht,  (einerlei  $&ertlj 
für  bie  ©efdjränfung  bee  ©örfengefdjäfte  gehabt  Ijat.  Das 
fönnte  man  fdjon  aus  ber  Xfjotjadjc  folgern,  bie  mir  00t 
und  gefefjen  haben:  bie  jiingfte  ©örfenära  Ijat  gemife  in 
ihrer  Spielmutlj  nidjt  nadjgeftanben  ben  anberen  $erioben 
ähnlicher  t?lrt.  3öenn  man  oon  bem  ©efidjtspunfte  aus» 
geht,  baß  eö  burdjauö  berechtigte  iermingefdjäfte  giebt 
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neben  ben  nicht  berechtigten,  fo  ift  ec  zmcifelloS,  baß  bie 
(Srhöljung  ber  Vörfenfteuer  bic  legitimen  ©cfdjäftc  ebenfo 
treffen  mürbe,  wie  bic  illegitimen  ober  oielmcfjr  gerabe  ben 
illegitimen  nichts  mefentlidjcs  an  hoben  mürbe,  meil  biefe 
me  ift  auf  foldjcn  (Gebieten  fid)  abfpielen,  meldjc  ftarte 
SlurSfdjmnnfungeu  in  2lu8fid)t  [teilen,  mäf)venb  bie  Vörfen* 
[teuer  im  ^ntereffe  ber  legitimen  (dcfdjäfte  nur  auf  eine 
."pöhe  mürbe  gebradjt  merben  fönnen,  meldjc  biefe  Spefu» 
lationen  nidjt  unmöglich  machte,  3<h  bin  auch  ber  Meinung, 
bafe,  menn  man  bie  (Sntroicflung  betrachtet,  meldjc  bic 
berliner  Vörie  feit  bem  Vcftchcn  ber  Vörfenftcucr  ge» 
nommen  l)at,  eher  eine  Verschlechterung  ber  ?lrt  des 
fdjäfteä  ju  fonftatiren  fein  biirfte.  Säljrenb  früher  mehr 
ober  niinbcr  zahlreiche  Spefulanten  eyiftirtcn,  bie  [ich  bamm 
bemühten  — ob  bas  eine  ÜRüljc  ift,  für  Welche  bas 
Vaterland  großen  Tauf  [d)ulbct  ift  eine  anbere  Sache  — 
fleinc  SfurSjdjroanfungen  auf  bem  (Gebiete  ber  [Renten* 
papicre  au$znnufcen,  hat  jetjt  bas  Öcfdjäft  in  biefen 
papieren  eine  wesentliche  Ginfdjränfung  erfahren  unb  hat 
fid)  bie  Spcfulation  meit  mehr  auf  bic  Rapiere  mit  grofeen 
tturSfdjioniifmigcn  gelegt,  auf  bic  ^ubuftriepapiere,  Vanf* 
aftien  u.  f.  m.  (Sine  (Srfjöljung  ber  Vörfenfteuer  mürbe 
ich  nicht  empfehlen  fönnen. 

^tprftfeenber:  33ir  fönnen  ju  fJunft  8 übergehen. 
(Ss  finb  einige  fragen  barin  enthalten,  meldjc  beit 
Söaarenfjanbel  betreffen.  2i?ir  molleit  nur  biejenigen  in’« 
3<uge  faffen,  meldjc  ftdj  auf  gonbft  beziehen. 

Sadju.  Dr.  iWiilicr:  ftdj  möchte  über  boS  Vörfen- 
fdjiebsgeridjt  mich  äußern.  3^  halte  es  nicht  für  an- 
gebracht unb  zmeefntäßig,  bah  börfenfrembe  ferfonen 
ebenfo  mic  bic  Söörfenbefucher  unter  bas  Vörfcnfdjlebs* 
gericht  gcftellt  merben.  rer  Mommiffionär  hat  oerfchiebcnc 
Mittel,  um  feine  Kommittenten  unter  biefes  Schiedsgericht 
ZU  [teilen,  fei  es  burdj  beit  Sdjlußidjein,  fei  es  burd)  bic 
©efdjäftöbcbingungen.  rer  Kommittent  mirb  aber  immer 
einem  Sdjiebsgericfjt  untermorfen,  baö  nach  ©rfinben 
urtfjeilt,  bic  in  unferent  bürgerlichen  [Recht  nidjt  ihten 
SRafeftab  fehen.  3^  möchte  besljalb  bic  Veftimntung 
in  bic  Vörfenorbnung  aufgenommen  fehen,  baß  bas 
VörfenfdjiebSgeridjt  nur  für  Streitigfciten  zmifd)crt 
Vörfcnbefuchcrit  juftänbig  fei,  baß  bagegett  alle  Streitig- 
feiten, bie  mit  börfenfvemben  Verfonen  entftehen,  au  bte 
orbentüchen  (Berichte  511  oermeifen  finb,  einerlei  ob  ber 
ftommiffionär  ben  ovbentlicheu  [Rechtsweg  in  bem  Schluß- 
fchein,  in  feinen  ©efdjäftsbebingungen  ausgcfdjloffcn  hat 
ober  nicht. 

Sprftfcenbrr:  ÜiSürbcn  Sic  oorfd) lagen,  eine  foldjc 
Vereinbarung  für  nichtig  zu  erflären? 

Sadjo.  Dr.  ÜRiillcr:  ^amol)l. 

&prfifefnbrr:  .^infidjtlidj  ber  (Sxefution  haben  Sie 
feine  befonbeve  (Srflärung  abzugeben? 

Sadjt).  Dr.  üH tiUer:  [Rein. 

SJprftftenber:  3<h  bitte,  z»  bem  folgenbeit  $uuft  9 
überjugehen. 

Sacht).  Dr.  üDliiUer:  ra  handelt  ed  fleh  um  bic 
Siquibationötaffen,  Vlbredjnungsfaffen.  3^  habe  oorhin 
fchon  geäußert,  baß,  menn  man  bem  r iffcren^fpiel  bei- 
tommen  mill  — ich  halte  bas  für  [ehr  nötljig  — bic 
iüquibationsfaffen,  bie  91brcd)nunqsfaffen  u.  f.  m.  unter 
Kontrole  gcftellt  merben  müffen,  fei  cs,  baß  fte  oon  ber 
SReidjsbanf  reffortiren  ober  in  andrer  SSeife  ftaatlich  bc- 
auffid)tigt  merben,  um  bas  bloße  rifferenzgefchäft  un* 
möglich  zu  machen,  allerdings  nur  infomcit  es  nidjt  legitim 
ift.  (Ss  giebt  einzelne  [Jolle,  in  denen  eine  force  majeure 
ben  einen  Kommittenten  hindert,  feine  Lieferung  autyu* 
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führen  ober  bie  SBaare  abzuneljmen.  Sold)e  gaffe  miff 
aud)  id)  oon  bcin  Verbot  ausgenommen  [eben. 

$torjtfefnbfr:  I'arin  beftetjt  gerabe  bie  ©inridjtung 
ber  CiquibationSfaffen. 

Sache.  Dr.  5RüUer:  ©S  müßte  jebes  Börfen* 
gefdjäft  burd)  ftaatlid)  foutrolirte  Staffen  gel)en  unb  bort 
oor  einer  StaatSbef)örbc  erfüttt  merben. 

&prftfeenbcr:  Ta$  Reifet,  eS  [offen  in  natura  bie 
Rapiere,  bie  gef)aubelt  merben,  biugebracht  unb  abgenommen 
merben. 

Sadjo.  L)r.  iWiiUcr:  SBenigftens  [off  bort  ber 
sJJadjmci3  geführt  merben,  baß  [te  geliefert  mürben. 

^tprltfecnbcr:  ©ine  Lieferung  gc[d)iel)t  aber  in  fef)r 
menigen  gaffen;  ®te  ö«tten  cs  aber  boef)  für  möglidj? 

Sacht).  Dr.  üDltiUcr:  gd)  holte  cS  für  möglid),  bas 
Ultimogc[d)äft  mürbe  burd)  bie  gorberung  jenes  'j?ad)a 
meifcs  )el)r  cingcfdjräuft  merben. 

SSorftfeenber:  £as  mürbe  beinahe  ein  Verbot  beS 
Ultimogefdjäfts  [ein. 

Sadjo.  Dr.üRuUfr:  iRein,  beS  rifferenzgefchäfts,  ber 
Begleichung  burd)  Diffcrenzzahlung. 

Btorfifembcr:  fabelt  Sic  oon  bem  Reglement  für 
bie  ljie[iqen  Ciquibationsfajfen  Stenntniß  genommen’?  31?it 
biefeni  )d)eiut  mir  $hr  Borfd)lag  unoertväglid).  ©ine 
gemiffe  tUualogie  bieten  aud)  bie  ©learing*|)äu[er,  bie 
?lbrcd)nungsftcllcn  ber  jHeidjsbanf.  itfenn  nun  an  ber 
?(bred)nungsftcllc  ausgeglidjcn  mirb?  Sie  oermerfen  btc 
ganze  ©inridjtung  foldjer  SlbredjnungsbürcauS? 

Sadjo.  Dr.  üRitller:  ©S  muß  h*er  metiigftenl  eine 
©inridjtung  getroffen  merben,  um  bie  Lieferung  511  über* 
machen,  mas  idj  tedjnifch  nicht  für  unmöglich  fjaltc. 

3$prftfefitber:  ©S  ift  mir  nicht  ganz  flar,  mie  Sie 
[ich  &oS  benfen.  Soff  ein  StaatSfommiffar  fontvoüreu, 
ob  immer  eine  reelle  ©rfüllung  erfolgt?  — £>crr  BJicner, 
moffen  Sic  [ich  über  8 unb  14  äußern. 

Sadjo.  2ö»tftier:  gn  Bezug  auf  8 finb  meines  ©r* 
achtens  Schüben,  meldje  Beranlaßung  geben,  eine  Menbc* 
rung  her  beftchenben  Bcftimmungcu  etntreten  zu  laffcrt, 
nicht  befaunt  gemorben.  So  meit  bariiber  Silagen  laut 
merben,  [cheineu  fie  mir  bcrjurül)reu  aus  [olcheu  Greifen, 
bie  Spielgcfdjäftc  betreiben  unb  bie,  um  fid)  il)ren  Ber* 
pflidjtungen  ju  entziehen,  biefes  ober  jenes  an  beit  be= 
ftefjenben  Bebingungen  auS^ufe^cn  tjaben.  £aß  aus  bem 
Bereiche  berjenigen,  bie  einem  legitimen  ©efchäftSoerfehr 
an  ber  Börfe  nachgehen,  fonberlictje  Silagen  laut  gemorben 
finb,  ift  mir  nicht  befanut.  $dj  möchte  mir  geftatten,  in 
Bezug  auf  ^unft  8,  maS  beu  .^anbel  in  haaren  angeht, 
bem  prinzipiellen  ©lefidjtspunfte  'Jlusbrurf  ju  geben,  meil 
eine  tReitjc  oon  Borfommnifjcn  in  neuerer  3clt  ,atl  öcr 
Berliner  Börfe  eine  berartige  ©rtlarung  h^ousforbert, 
baß  als  bie  felbftocrjtänbliche  BorauSicßung  für  bie 
Vicferbarfeit  einer  Üöaare  iljre  Bermcnbbarfeit  für  ben 
ftonfum  ange[el)eu  merben  muß.  gdj  überfdncitc  oiel* 
leicht  bie  ©ren$e,  roeld)e  oon  bem  Borfißcnben  gcftccft 
morben  ift  — beim  es  [off  in  biefem  tttugenblirf  oon 
Söaaren  nicht  gefprochen  merben  — aber  es  finb  in 
neuerer  3<üt  mcfentlichc  3ftißftänbe  bemerfbar  gemorben, 
bie  bariu  beftehen,  baß  au  ber  Berliner  Börfe,  vielleicht 
auch  A»t  anberen  — aber  hier  ift  es  befonbers  ju  Sage 
getreten  — Staaten  lieferbar  finb,  bie  ber  ftonfutn 
für  unoerrcenbbar  erflärt,  ©ctreibearteu  ober  (betreibe* 
miiehungen,  melche  ber  ftonfum  überhaupt  nicht  oer= 
merthen  fann.  $ic  ßuiajfung  [oldjcr  Cieferuugen  ift  bamit 
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gcred)tfertigt  morben,  baft  e#  bocf)  uon  Bortheil  märe  im 
Sinne  einer  Berbißigung  bcr  Saarcn,  »nenn  bic  ÜWöglid)- 
feit  oort)anben  ift,  geringe  Qualitäten  ju  liefern.  Tai 
ift  ein  Stanbpunft,  bcr  ftdj  nic^t  ganj  wirb  nbmeifen 
laffeti,  aber  id)  meine,  niemals  bürftc  bie  Öcringfügigfcit 
einer  Qualität  fo  weit  gehen,  baß  fclbft  eine  2Öaare  uod) 
lieferbar  ift,  bie  überhaupt  für  ben  Äonfum  unuermeubbar 
ift.  £iefc  Bemerfung  mödjtc  id)  ju  8 machen. 

SSorftfernber:  2Bie  mallen  Sic  cntgcgcnroirfcn? 

3ad)U.  Wiener:  ääfjlc  aud)  ben  ^Junft  8 gu 

benjenigen  fünften,  in  Bejug  auf  roeldje  bie  uou  mir 
befürmortete  rearqanifirte  unb  refarmirtc  Böricnbcljöröe 
ben  öffentlichen  3ntcrcffen  mürbe  iHcdjnung  ju  tragen 
miüen.  X'a^  eine  Beranlaffuug  aorlicgt,  ein  gcfe$* 
geberifd)Ci5  Ginfdjrcitcu  in  bieicr  Be^irhung  tu  forbern, 
glaube  id)  nidjt.  Tic  SRijjftönbe  an  ber  Berliner  Börfe 
i)nbeit  bereit*:'  ba^n  geführt,  baß  bie  ^ntereffentenfreife  in 
Grmägungeu  bariiber  eingetreten  finb,  mie  ben  betreffen* 
ben  Ucbelftänben  ab^ufjeltcn  ift,  unb  ee  ift  bie  .’poffnung 
nidjt  auägefdjloffcn,  baß  ben  Ucbelftänben  abgeholfeu 
merben  roirb.  ^ebenfaß#  mürbe  baö,  glaube  id),  ge* 
fd)et)cu,  menn  eine  Börjcnbcf)örbe  bariiber  511  beftimmen 
hätte,  in  bcr  nidjt,  fo  mie  jept,  lebiglid)  fpe$ißfd)c  Börfcn* 
intereffenten  uertreten  finb,  fonbern  and)  ^erfbnlid)feiten, 
bie  bie  allgemeinen  ^nterefjcn  betf  Stonfum#  mel)r  beriief* 
fi4tigcn  mürben,  als  bao  feiten#  ber  ipe$ififd)en  Börfen* 
intereffenten  gefd)iel)t  unb  aan  iljuen  gefordert  merben  Eaun. 

©prftfeeitbcr:  £)abcn  Sic  bie  Ucbelftänbc  bet  ben 
Sd)ieb#geridjtcn  mahrgeuommen  ? 

Sadju.  Wiener:  Tai  ift  mir  nidjt  befannt,  menig* 
ften#  finb  mir  keinerlei  Beobachtungen  entgegen  getreten, 
bic  mir  ber  Beadjtung  mertlj  erfd)ieueu  unb  auf  ftbänbe 
rung  ber  beftehenben  Beftimmung  l)inbräitgten. 

ÜSurftke  nbe  r : Siub  Sie  bcr  Meinung,  baß  ctmaö 
ber  03erid)tcbarEeit  ber  Sd)iebogerid)tc  entzogen  merben  foß? 
£cr  Äommiffiondr  bot  ein  ittegitimed  Qntcreffc  barau,  ba# 
Gicidjäft  jur  fd)icb#gerid)tlid)en  Gntfdjcibung  511  bringen. 

Sadjo.  Wiener:  Ser  fid)  ber  Borftellung  bin* 
giebt,  jeben  “INißbraud)  befeitigen  51t  fönnen,  bcr  giebt 
fid)  einer  ^((ufion  bin. 

2$prttftenber:  9lun  fonnnen  mir  511  ber  3rQflc: 
Sinb  in  ben  Ginrid)tungen  *ur  Gr(eid)tcrung  be#  3lb^ 
f ebluffe#  unb  ber  x'lbmitflung  uou  Xermingefd)äftcn  iDIängel 
Ijcruorgetrcten? 

Sad)u.  Wiener:  $ie  Äaffen,  bic  h^r  ermähnt 
merben,  finb,  fooiel  id)  beurteilen  fann,  »tid)t  etrna  miüfiir* 
lid)  gefdjaffene  Wcbilbe,  fonbern  fie  haben  fid)  naturgemäß 
entmufelt  auf  03ruublage  ber  Berljältuiffc  unb  ber  gatten 
Gntmicfclung,  mcldjc  bao  C3cfd)äftolcbcn,  ber  £)anbel  unb 
inöbcloubere  ber  £>anbcl  an  ber  Börfe  angenommen  haben. 
£a  bie  Ü3efd)äftc  au  bcr  Börfe  thcilö  berechtigter,  theil# 
unberechtigter  9lrt  finb,  fo  bienen  auch  biefc  Qnfhtute  beiben 
»Urten  oon  63efd)äften,  merben  $u  beiben  Wirten  benußt; 
id)  glaube  aber  nidjt,  baß  biefe  ^nftitutc  befeitigt  merben 
biirfen,  bamit  ihre  3)iitmirfung  an  ber  Sludführung 
illegitimer  Q3efd)äfte  unmöglich  gemadjt  merbe.  34  glaube, 
baß  bie  Bcfeitigung  berartiger  ^aflilalianen  baju  führen 
mürbe,  3nfiltu^°nen  anberer  lUrt  inö  Ceben  tu  rufen, 
bic  in  anberer  gorm  bic  Bcbürfniffe,  mie  fie  einmal  bcr 
Bcrfehr  heruorqcrufen  hat,  erfüllen  mürben.  34  barf  mir 
oiellcidjt  geftatten,  gleidj  bei  biefem  fünfte  9 ben 
$unft  14  5U  behaubeiit. 

58prtifcenbfr:  Gin  SUufficfjteinftitut  mürben  Sie 
auch  nid)t  bcfiirmortcn? 
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Sadjo.  Wiener:  SHeiti,  eS  fcfjciiit  mir  ungeeignet, 
beit  (Staat  mit  einer  Aufgabe  ju  belaftcn,  bcr  er  burdjauS 
nicht  gemachten  ift  unb  jn  bcr  er  nicf)t  berufen  crfcheint. 
än  wollte  beit  ^unft  9 mit  fßimtt  14  infofern  ocr= 
binben,  als  bie  9)iatlcrbanfcn  gleichfalls  eine  folche,  mettn 
aud)  anberS  geartete  ^nftitutiou  finb.  2(udj  bie  SHafler* 
battfett  finb  aus  bcr  Entwicflung  beS  4>erfcl)rS  entftanben 
unb  üben  unter  Untftänbcn  eine  burd)aus  beredßigtc  mirth* 
fd)aftlid)e  5unfti°n  QUÖ-  3*i  oberen  fällen,  wo  ber* 
jeuige,  bcr  fid)  bcr  SWatlerbanf  bebient,  nicht  ein  wirth* 
id)aft(id)  berechtigtes  ©cfd)äft  inadjt,  inbein  er  3.  '43.  mit 
100  000  SHubcl  ü hi  baisse  fpiclt,  bient  bie  Utaflcrbanf 
mit  ihrem  Eingreifen  einem  illegitimen  ©efefjäft.  3lbcr 
ba  id)  nid)t  anncf)mc,  baß  bie  ©efepgebung  im  Staube  ift, 
baS  eine  ©cfdjäft  oon  beut  atibertt  311  unterfdjeiben,  fo 
glaube  ich  aud)  nicht,  baß  fte  in  ber  vage  ift,  in  ^nftitute 
einjugreifcn,  bic  bem  einen  wie  bctit  nnberit  bienen.  £)er 
nid)t  ocrcibctc  SWafler,  bcr  in  ber  50?aflerbanf  oertreten 
ift,  f)at,  tote  hier  nodj  bemerft  fein  möge,  toenig  mit  bem 
oereibeten  ÜWafler  311  tfjun.  Xie  ÜWaflcrbanf  greift  ge* 
wiffermaßcn  als  eigener  Spefulant  in  ben  ikrfchr  ein. 

3$prjifcet*ber:  2öir  tommen  nun  auf  ^3uuft  10. 
T“aS  ift  eine  mehr  untergeorbucte  5rfl3c- 

Sadjü.  I)r.  iüc  üller : 3d)  ha&c  über  bie  fragen  10, 
11,  12  unb  13  nichts  ju  fagen. 

Sad)ü.  Wiener:  Tic  fünfte  10,  11,  12  unb  13 
laffen  fid)  itid)t  gemeinfam  beauttoorteu.  ^d)  glaube,  bafj 
ftragc  12:  „Empfiehlt  eS  fid),  für  (betreibe  eine  möglichft 
einl)eitlid)c  ^rciöttolirung  tjcrbeiyifüfjren?"  bod)  nur  tu  bc= 
fehränftem  Sinne  fid)  bejahen  läfot.  ©erabe  in  33c^ug 
auf©ctreibc  finb  bic  föebiirfniffe  ber  oerfdjiebcucit  ©egenbeu 
ttnbber  ocrid)iebenen$krfehrScentren,  bie  in  bieieuWegcnben 
baS  ©cfdjäft  bchcrrfdjeit,  fo  ocridjicbcnartig,  bau  eine  ge* 
nteinfame  einheitliche  $ rciSuotirung  oermuthlid)  im  !i9ibcr* 
fprud)  mit  ben  mirthfdjaftlichcti  43cbiirfniffen  ftättbc. 
ÜlnbcrerfeitS  wüßte  id)  auch  nid)t,  intoiefern  bie  einl)eitlid)c 
Wotirung  oon  4?ortl)cil  wäre,  Qm  ©allzeit  glaube  id),  baß 
bie  fünfte  10,  11,  12  fragen  finb,  bic  ichr  wohl  einer 
43örfcnbef)ötbc  3U  übcrlaffcn  wären,  wctdjc  geeignet  wäre, 
bic  allgemeinen  Qntcreffcit  beffer  wahi^unehmcit,  ale  bics 
bisher  bcr  &all  war. 

SSoritfeenbor:  2öas  traben  Sic  über  bao  Verfahren 
bei  Ermittelung  ber  Sturfc  311  bewerten  V 

Sadjo.  firner:  .^infidjtlid)  ber  Ermittelung  ber 
ffurfe  unb  ber  Qragc,  inwiefern  eine  getoiffe  9iioeHtrung 
in  43e3ug  auf  bie  dürfe  unb  fJkciSnotirungeit  an  ben 
oerfchiebeuen  iöörfcu  crwünfd)t  wäre,  meine  id),  würbe 
cbenfo  wie  in  43c3ug  auf  Qrage  12  eine  33örfenbchörbe, 
in  welcher  für  bic  Qntereffcit  ^ublifumS  wirffam  ge* 
forgt  ift,  bas  jHidjtige  3U  finbeit  wiffen,  ohne  baß  ber 
Staat  angerufen  wirb. 

jöprttfeenbrr:  9lun  fommeit  wir  3U  beut  datier- 
wefen.  ES  ift  oft  gerügt  worben,  baß  bic  SPiaflcr,  bie 
bei  ber  tyeftftellung  ber  dürfe  mitwirten,  311  fetjr  babei 
intereffirt  finb.  ES  ift  üorgcfd)lagen  worben,  baß  bie 
SWafler  in  irgenb  einer  Steife  oon  eigenen  ©efd)äftcn  fern* 
gehalten  werben. 

Sacht’.  Wiener:  Qd)  glaube,  bafc  bae  Qnftitut  ber 
oereibeten  ÜWaflcr,  wie  eS  befteht,  fid)  im  SUiberfprud)  be 
finbet  mit  ben  thatfäd)lid)en  43crt)ältniffen,  bic  ber  9)Jarft 
angenommen  hat-  J)er  Gaffer  ift  gegen  ben  Eib,  bett 
er  geleiftet  ^atr  unb  gegen  bic  gefe£lid)cn  iÖcftimmungen, 
bic  in  ®e3ug  auf  ihn  gelten,  genötigt,  felbft  in  ben 
ikrfcfjr  als  däufer  ober  33erfäufer  cin3ugreifcn  ober  er 
erfüllt  hoch  einen  oortf)eilh«ften  ^wed  bantit.  $)a  biefer 
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SBiberfpruch  Dorljanbcn  ift,  füllte  ba$  ^nftitut  ber  Der* 
cibctcu  9Rafler  aus  wirthfchnftlichen  unb  moralifchen 
©rünbett  aufgehoben  werben.  Qdj  glaube  freilich,  baß, 
wenn  bamit  bie  aefe^licfjen  ©infehränf  ungen,  bie  bem 
SRatter  auferlcgt  tinb,  in  Wegfall  fommen,  fte  um  fo 
mehr  einer  Soutrolc  oon  anberer  Seite  l)cr  bebfirfen,  bad 
2Watlerwefen  überhaupt  unb  bie  einzelnen  .£>anblungen  ber 
ÜDfafler  im  befonberen,  unb  *war  wäre  bie  Sontrole  unb 
bie  Disziplinargewalt  über  bie  SWafler  ber  Vörfenbehörbe 
einjuräumen. 

3$prf*feenbcr:  Die  Vermittelung  ber  ÜWafler  bet 
fjeftftellung  ber  Surfe  wollen  Sie  nicht  entbehren? 
SBürben  Sic  eine  ?luSwal)l  beftimmter  üttafler  oor» 
(erlagen? 

Sad)ü.  $ßtenfr:  ^dj  nehme  an,  bau,  wenn  eine 
Vbrfcnbeljörbc  eyiftirte,  bie  eö  fid)  angelegen  fein  läßt, 
allen  bcrütffidjtigciwmcrtbcn  ftntcreffcn  geredet  ,511  werben, 
biefer  bie  Slominirung  ber  datier  ju  überlaßen  wäre, 
(^rofeffor  Dr.  Schm  oll  er:  Das  ift  feine  ^rcigebung.) 
3cf)  meine  bie  ^reigebung  nicht  im  abfoluteu  Sinne,  ich 
meine  nur,  baß  biejenigen  gcfeßlid)eti  Vefchränf  ungen,  bie 
gegenwärtig  ben  iUfatlern  im  ^ufammenhang  mit  ihrer 
Vercibigung  auferlegt  fitib,  in  Wegfall  fontmen. 

SBorftfecitber:  Sic  fallen  uoti  außerhalb  Aufträge 
entgegeunehnten  bitrfen,  fte  fallen  in  (Mcfchäfte  cintrctcn 
bürfen.  Dann  würbe  ber  Unterfdjieb  jwifd)cn  Soinmifftonär 
unb  datier  uerfdpüinben. 

Sacho.  5ötener:  3<h  müßte  itidjt,  welche  ßhünbe 
bagegen  uorliegen.  liS  fommt  hoch  oor  allem  barauf  an, 
baß  bie  &er  Hafter,  bei  ber  eS  fid)  barutn 

hanbelt,  ben  fturS  feftzuftellen,  ein  möglichft  zwtreßcnbcS 
Vilb  oan  bem  ÜWarftc  in  Ve^ug  auf  Angebot  unb  ttfach* 
frage  gewährt.  Die  Don  ber  Vörfcnbehörbe  naminirten 
ilNaflcr  würben,  ben  Sauf*  unb  VcrfaufSarbreS  gemäß, 
bie  Surfe  feftjuftcUen  fabelt  wie  heute.  Gegenwärtig  ftnb 
bem  ÜJiafler  $anblungen  uerbaten,  bie  er  bennod)  ausführt 
unb  zwar  gegen  baS  ÖJefcß  unb  gegen  ben  l£ib. 

25orßßeitber:  V*enn  Sie  biefe  Vefchvänfungen  alle 
befeitigen,  fo  fällt  bae  ^ntereffe  weg,  üerpflid)tctc  ÜJiafler 
511  hoben.  Sie  wollen  fte  alia  überhaupt  nicht  mehr  Der* 
cibigen,  aber  Sie  wollen  fte  notttinirett.  Soll  bie  Vörfcn* 
beljörbc  bie  üDJaflcr  bad)  anftellen  unb  füllen  anberc 
t)lid)tangeftcllte  gar  feine  Vcrmittlungbgefcbäitc  treiben 
fönttcti? 

Sachü  Wiener:  DaS  ift  and)  heute  fchott  berftall, 
auch  heute  ejriftirt  ein  ausgebehnter  Verfct)r  oan  nicht  Der* 
eibeten  ^laflcrn. 

SBprjtfeeitbcr:  Daneben  aber  wollen  Sie  cine9feihc 
Don  ernannten  'üOiaflern,  welche  eine  3luoiiahntcftcHung 
ben  V*wotmaflcm  gegenüber  haben*?  VJeldje  Vorrechte, 
welche  pflichten  füllen  fie  hoben? 

Sachu.  $Öteitrr:  Dicfe  tWafler,  bie  Datt  ber  Vörfcn* 
behörbe  nontiiiirt  fittb,  würben  biejenigen  fein,  bei  beitert 
fid)  Sauf  unb  Verfauf  ücrhältuif$mäßig  am  leichteften 
ausführeit  läßt,  inbem  bei  ihnen  ?(ngebot  unb  i>fad)frngc 
einattber  am  ftärfften  begegneten. 

Söprjifeciiber:  V?arum? 

Sacht’.  Wiener:  2öeil  bie  Surfe,  bie  ooit  ihnen 
feftgefteüt  ftnb,  bie  Surfe  beS  SurSzcttclS  fittb. 

SBorfifeenber:  9lut  biejenigen  Surfe,  bie  bei  ihnen 
notirt  ftnb,  follen  bie  ntaßgebenben  fein*?  Dann  müßten 
bie  nominirten  fÜlafler  mit  irgettb  ^cmaitb  jufantmentreten, 
um  bie  Surfe  feft^ufteUen. 
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©adju.  Wiener:  Qdj  mürbe  c6cn  nur  biejenigen 
Veftimmungcn  befcitigen,  bic  oon  ihnen  bocf)  nicht  erfüllt 
merben,  oielleidjt  fidj  nicht  erfüllen  loffen,  gemifj  nicht  in 
jebem  Qalle  erfüllen  loffen. 

Sorttfeenber:  Qm  übrigen  mürben  ©ie  baö  Qu* 
ftitut  ber  amtlichen  Ufaflcr  neben  bcn  atibcren  beibeljalten? 
(Sö  mürben  amtlidjc  9J?afler  ofjne  Verpflidjtung  fein. 
Äuf  ben  (Sib  legen  ©ie  feinen  bcfonbcrcn  Scrtlj? 

©ocf)u.  iHStfnfr:  Stein. 

SSortifceiiber:  £ie  Veftimmungen  be$  ^mnbclö* 
gefefcbuchö  ftnb  priuatredjtlichcn,  gum  5:l)cil  abnünijtratmen 
Qnfjaltä.  ©ie  roollcn  ben  Qnfjalt  bcd  Slrt.  69  fonfcroiren, 
ber  bie  Verpflichtungen  auf^ählt? 

Äonmteräicnrotf)  iOtcnbflöfpbm&artbofbt):  (S3 

mirb  bem  £>errn  ©acfjucrftänbigcn  befannt  fein,  bafe  bie 
Vcftimmung  beä  ^anbelögefegbuchcö,  baß  bie  9Jiaflcr  für 
eigene  SHcdjnung  feine  (Gcfcfjäfte  machen  follcn,  au®  bem 
(Grunbc  getroffen  movben  ift,  bomit  bie  ÜNafler  nicht 
tmn  eigeniüchtigcnQutercffcn  beeinflußt  roerben.  ©ie  mürben 
baburdj,  baß  ©ie  ohne  Scitereö  ihnen  bie  eignen  (Ge* 
fdjäftc  freigeben,  biefe  ^(bftcfjt  ucrciteln,  ©ie  mürben 
ben  Utfafler  bn$u  beftimmen,  coentuell  s?lotijen  $u  madjen, 
bie  noch  feinen  Qntcreffen  gefärbt  jinb. 

©adju.  Wiener:  Qdj  mürbe  ftcfjerlidj  Vcftimmungen 
megfallen  loffen,  bie  ohnehin  nidjt  erfüllt  merben,  nament* 
lieh  aber,  menn  biefe  Veftimmungen  nidjt  erfüllt  merben 
troh  bed  gcleifteten  (Sibeä.  Senn  idj  eine  (Gegenfrage 
an  .'perrn  Rommcrjicnrath  'JNcnbclefotjn  ftellen  barf,  jo 
möchte  ich  ffagen,  ob  er  meint,  baß  gegenmärtig  bic 
oereibeten  hofier  il)rcm  Ccibe  audj  mirflidj  gerecht  merben 
in  jeber  ^in ficht.  Qdj  fonftatire,  baß  cö  als  eine  all* 
gemeine  fcftftcljenbc  Xf)atfad)c  gilt,  baß  bie  Binder  per* 
fönlidj  (Gefdjäfte  madjen;  obgleidj  fie  cö  nidjt  bürfen, 
tljun  fie  es  bocf),  unb  idj  mill  bin$ufügen:  ber  Verfeljr 
ocrlangt  baä.  £a  bem  fo  ift,  fo  barf  ihnen  ber  (Sib 
nidjt  abgenommen  merben.  9iun  mcift  £>crr  ftommerjien* 
ratlj  ^cubclsfohn  barauf  h»V  baß  bie  Vcftimmung, 
baß  ber  SOlafler  feine  eigentlichen  .'panbelbgefdjäfte 
madjen  barf,  feftgefept  ift,  bamit  feine  iUfitmirfung  bei 
Qeftftellung  ber  ftiirfe  ba$  öffentliche  Qntercffc  nidjt 
olterirt.  Sun  bin  idj  aber  ber  Meinung,  er  madjt  foldje 
öei^äfte.  Senn  burch  feine  Vctfjeiligung  am  (Gcfdjäft  bie 
DZotirung  ber  Surfe  altcrirt  mirb,  fo  mirb  fie  jefct  fdjon 
alterirt. 

(Sßrof.  Dr.  ©chm oller:  £ann  nodj  gan$  anber£.) 

. (Sin  Qbcal  üon  3ttaflcr  mirb  überhaupt  nidjt  ge* 
fdjaffen  merben  föitnen.  J'er  3Jtafler,  ber  heute  bie  unb 
bie  Vergmerfsaftienfurfe  notirt,  hat  mahrfdjeinlidjer  Seife 
Vergmcrfsafticn  in  feinem  Vcfib.  (Sin  aubereä  'Uhl  hat 
er  mellcidjt  VergmerfSadien  gefirt.  Älfo  ba$  Qntcreffe, 
bcn  fturö  fo  ober  fo  mit  iftücffidjt  auf  feinen  eigenen 
perfönlidjen  (Gcfdjäfteftanbpunft  an  ber»  $u  normiren,  als 
Angebot  unb  Nachfrage  es  erforbern,  ift,  menn  überhaupt, 
auch  hcutc  oorhanben,  unb  cS  mirb  ftch  nidjt  befeitigeu 
(affen.  Qdj  meine,  menn  üftafler  an  ber  ©örfc  fungiren, 
in  beren  Rauben  fiefj  oorherrfdjenb  lUitgebot  unb  Nachfrage 
fou^entrirt,  fo  fann  ihnen,  menn  nur  für  eine  Stontrole 
ihrer  2hätigfeit  geiorgt  ift,  bic  SurSfeftftcllung  ü6erlaffett 
merben. 

3$prjiferitbrr:  £ie  oon  ^rioatmaflcrn  beforgten 
(Gefdjäfte  miiffen  boch  mohl  audj  bcrücffidjtigt  merben? 

©acht).  3Ö«sner:  £aS  geschieht  auch  jeßt  nidjt.  Qdj 
fann  folgenbeS  fonftatireu.  Säbrcttb  ocrcibcte  Wafler 
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für  bie  92ottrung  bcr  Rapiere  cyiftiren,  beftcljt  aud)  ein 
fogenannter  fyraitfomarft,  ouf  bem  bte  Ceute  unter  einaitber 
und)  Angebot  unb  Nachfrage  kopiere  auötaufdjen.  ÜJfir 
ift  nicht  befannt,  baß  bie  Umfäpc  auf  biefetn  fvranfomarft 
bie  entfprccfjcnbc  Verucffichtigung  feiten«  bcr  oercibeten 
ÜDfafler  finben.  X'iefcr  iyvattfomarft  umfaßt  nicht  nur 
Ultimopapiere,  fonbern  e«  werben  aud)  Saffapapicrc  auf 
bemfelbeit  gefjanbclt. 

©eheimer  Sommer$inirath  Jyrcnftel:  3d)  meiß 

itid)t,  ob  bem  $>errn  Sadjoerftänbigen  bcfnmtt  ift,  baß 
ber  fvranfomavft  ou«fd)Iicßlid)  für  Saffapapicrc  befteljt, 
unb  au«fcf)ließlid)  begrün  bet  ift  auf  beut  Sur«,  ben  bte 
uereibeten  3Rafler  fünftig  notiren  toerbeu.  ©«  mibct  alfo 
Angebot  unb  Nachfrage  nur  infomcit  ftatt,  al«  Summen 
angeboten  toerbeu  aber  511  einem  im  2lugettblicf  nod)  un* 
befannten  fßrei«,  51t  einem  ^Jret«,  beit  bte  oercibeten 
SWaflcr  erft  notiren  foUctt.  3^)  frage,  ob  ba«  Verhält» 
nife  fo  ift. 

Sad)o.  Wiener:  Ta«  ba«  Vcrt)ältniß  fidj  io  ge» 
ftaltet,  ntödttc  id)  bejmeifdn. 

03c()cimcr  Sommcr$icuratfj  Jyrenfeel:  So  ift  c« 

näntlid).  3<l)  möchte  bem  £>errtt  Sadjoerftänbigen  anheim» 
fteUeu,  ftd)  bariiber  ju  informtreu.  ©«  ift  flar,  baß  bctt 
ocreibcteit  Gütlern  ba«  .v>ouptgcfd)Öft  entgeht.  Xa  ber 
fogenannte  3ranlon,arFt  oollfotmnen  rrattfo  Courtage  ift, 
fo  ^attbetn  ba  fe^r  oiele  l?eutc  unb  tagen : Xa«  Kur«» 

machen  überlaffen  mir  cud)  oercibeten  SWaflern,  mir  faufett 
unb  oerfaufen,  bie  Aufgabe,  ben  ©iuhdt«fur«  fcftjuftcüen, 
aber  laffen  toir  ntd)  oercibeten  'Dkflern  unb  fomtneu  nur 
mit  bcnjcuigcti  Soften  au  eure  Vermittlung,  bie  utt«  in 
tmferem  ÜDiarfte  nid)t  au«gcglid)ett  merben.  ÜUfo  bcr 
3raufomarft  bietet  baffelbe  Vilb,  mie  bcr  ’äWarft,  welcher 
bei  ben  oercibeten  Patient  ftattfinbet,  eine  'Xii^ahl  oon 
Parteien  tlfcilt  ftd)  gegen  fettig  ohne  Soften  mit:  toir 
haben  alle  ju  laufen  511m  ©inhcit«fur«,  eine  attbere  fHeipe 
oon  Parteien  tl)dlt  mit:  mir  höben  &u  oerfaufen  jum 
©inf)cit«fur«,  ber  erft  fünftig  feftgcftellt  toerbeu  muß. 

(3uruf:  tfimitirt.) 

Söeittt  ber  ^rei«  limitirt  ift,  oerftefjt  e«  ftd)  oon 
felbft,  baß  hierfür  ber  3ranf0,itarft  ni<$t  bient,  aber 
ittfofern  ber  xHuftvag  lautet:  Verlauf  jutn  hcut*flen 
©iiihcitefur«  bcfteti«,  fo  wirft  eigentlich  biefe  Summe 
jrnar  al«  Summe,  ttid)t  aber  al«  beit  Sur«  mad)eub.  Xer 
ftranfomarft  ift  fo:  c«  ftttb  5.  V.  10  Vortcien,  bie  fabelt 
im  ganzen  100000  2ttarf  511  faufett,  auf  bcr  anbertt 
Seite  ftcljctt  10  Parteien  unb  hoben  95  000  'äJfarf  $u 
oerfaufen,  folglid)  fehlen  bem  fyraitfotnarft  5 000  9)?arf, 
mit  btefett  beehren  fie  beit  oercibeten  s3)faflcr  unb  gleichen 
fid)  im  übrigen  ihre  Sadte  au«. 

Sadjo.  Steuer:  3^  möchte  fonftatiren,  bau  an 
jeber  Sörfe  fotoohl  am  Satfamarft,  al«  aud)  am  Ultimo» 
ntarft  Umfäße  ftattfinben,  tocld)c  abtoeid)en  oon  beut  Sur«, 
bctt  bie  amtlichen  äfiaflcr  notiren,  inbem  bte  Parteien  ftch 
gegeufeitig  Konjefftonett  madjett  mit  9iiicf ficht  auf  bie 
Vonität  ber  gartet  unb  aud)  au«  attberen  ©rüubett.  9J2nit 
hört  totebcrholt:  ein  Vopicr  mürbe  unter  9ioti$  ober  über 
Sur«  gel)attbdt. 

geheimer  Sommer^ienratl)  ^rcnßel:  Xa«  ift,  glaube 
ich,  nid)t  richtig,  infofern  c«  ftch  ouf  bie  geitoon  12 — 2 Uhr 
bejidjt. 

Sod?o.  Wiener:  Xatttt,  muß  ich  fogett,  ftttb  afle 
Verid)terftattimgeit,  bie  mir  uorgdegen  hoben,  falfd) 
gemefen;  e«  ift  in  fo  ttttb  fo  oid  Rollen  fonftatirt  worben, 
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Olt  ber  bctreffctibcii  935rfc  mürbe  bne  Vopicr  über  1N0H3 
gehnnbclt,  b.  I).  über  ber  :Notig  be«  oereibeten  Waflcr«.  (£« 
ift  fogar  eine«  ber  belie&teften  Wittel,  (£miffioneit  511 
lanciren  ober  .^auffefonfortien  gur  Dfealifirung  511  oer» 
betten,  baß  berartige  Wittbeilungen  gemacht  merben,  bic, 
mic  ich  ounebme,  nid)t  f 0 erlogen  finb,  baß  nicht  in  ber 
Xbot  folcfje  ©efdjäfte  gemad)t  morben  fein  iollten.  Stur, 5, 
id)  meine,  c«  finben  abfeit«  0011  ber  amtlicben  iNotirung 
foroofjl  auf  bem  Stof  ja-  al«  aud)  Ultimonmrft  Uni= 
fäßc  ftott. 

Seuat«präfibent  I)r.  Wiener:  ,\d)  müdjte  an  .$crrn 
Ok’heimratl)  ftrenpel  eine  Artige  ritzten,  ^ft  e«  mirflid) 
an  bem  Siaffnmarft  gar  nidjt  möglich,  eine  Spefulation  auf 
ocrid)ie&ene  Angebote  unb  '.Nachfragen  biefc«  Tage«  511 
machen?  ^dj  meine,  mm  bau  (£inhcit«fur«  mürbe  man 
3unäd)ft  aunetjmeu,  er  befeitige  jebe  Wöglidrfcit  einer 
Spefulation,  aber  mir  babeu  febou  oerfd)iebentlid)  gebürt: 
einem  Angebot  oon  fo  unb  fo  oiel  ^unberttauienb  .Woufol« 
ftanb  311  bem  unb  bem  greife  aud)  eine  eutfpredjenbe 
'.Nachfrage  gegenüber,  Säufer  unb  Vertaufer  mußten  bem 
nach  buch  genügenben  Anlaß  haben,  ohne  iHüdiidit  auf 
ben  (Smheitbtur«,  ber  fidi  oielleidjt  für  ben  einen  günftiger, 
für  ben  anbern  ungünftiger  fteÜt,  mit  einattber  fofort  in 
befinitiue  iÖe^iebung  311  treten. 

(geheimer  Summei^icitrath  enfecl:  Tao  Vudj  bc« 
oereibeten  Wafler«,  in  meldjc«  er  feine  Aufträge  notirt, 
fie^t  ungefähr  fo  au«:  oon  A 10  IKK)  Warf  311m  ISinheitö- 
fur«,  oon  B 10000  3J?arf  311m  (£inheit«fur«,  oon  C 
10  000  Warf  311m  (£inheit«fur«,  oon  I>  10  000  Warf  311m 
Surfe  oon  85,  oon  E 311m  Wurfe  oott  85  V2,  auf  ber  anbern 
Seite:  A an  B.  au  C,  tbeilmeife  jutu  l£inl)cit«fur«,  b.  b- 
beften«,  aber  311111  notirten  Wurfe,  unb  bann  mit  Limiten. 
Tic  Summe,  bie  3UIH  l£iiil)eitefur«  b.  h-  30  bem  gutünftig 
ermittelten  Wurfe,  bem  fid)  bie  Parteien  fügen,  ltmgefcßt 
mirb,  frf)cibet  eigentlich  bei  biefem  Angebot  unb  bei  öiefer 
'.Nachfrage  in  Vcgug  auf  bie  Vilöung  bc«  Wurfe«  au«, 
iyür  bic  Gilbung  be«  Wurfe«  finb  nur  biejenigen  Aufträge 
maftgebenb,  bie  mit  Limiten  oerfehen  finb. 

3$orfifeenber:  '.Nun  meint  ^evr  Vräfibcnt  Wiener, 
e«  giebt  foldje  (9efd)äftc,  bic  befinitio  gemadjt  merben,  bei 
beuen  fofort  ein  fefter  Stur«  gemadft  roirb. 

(Geheimer  Sommergtcnratl)  Jfrenfeel:  tNad)  meiner 
Weinung  fommt  ba«  bei  bem  llltimogefchäft  fortmähreub 
oor,  bei  bem  Staffage fchä ft  fann  e«  oorfommeu,  aber  bann 
mirb  c«  meine«  (brachten«  nicht  oorfomtnen  burd)  Ver- 
mittelung ber  oereibeten  Wafler,  beim  und)  meiner  Weinung 
bürfte  e«  fich  fragen:  oerfährt  ber  Wann  forreft,  ber, 
obgleich  er  10  000  Warf  311m  feften  Surfe  oon  851/«, 
mill  id)  einmal  fagen,  gehanbelt  hat,  bettnod)  biefe 
Thatfache  bei  Seite  läßt  unb  nun  au«  ben  übrigen 
Würfen  etroa  einen  Sur«  oon  85  hetauörcdpiet  unb 
biefen  notirt. 

Senatepräfibent  I)r.  Wiener:  Sie  haben  mich  nicht 
00113  recht  oerftanbeti.  ^d)  erinnere  midj,  baß  bei  bei- 
trage, mie  ber  i£iul)ett«fur«  gemadit  mirb,  une  ein 
Veifpiel  gegeben  mürbe,  in  meldjem  c«  hfeß:  9 Vcrioneu 
molicn  je  100  000  Warf  Monfol«  311  105  oerfaufen,  auf 
beT  anberen  Seite  ftehen  and)  bereit«  9 ^erfüllen  mit 
iieuiimalhunberttauienb  Warf,  bic  311  105  tarnen  rnollen,  c« 
fommt  aber  nun  einer,  ber  leßte  mit  100000  Warf  3111- 
Witlion,  bev  aud)  taufen  mill  unb  feinen  Vertäuter  gu  105 
»inbet,  fonbern  nur  311  106.  Tann  ift  ber  @inheit«fur«  106, 
bann  befommen  alle  biejenigen,  bic  fcf)on  mit  105  oer* 
taufen  mollten,  jeßt  106.  Tagegen  merben  bic  Säufer  ber 
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iicunmalljunbcmoufenb  Warf  gcroiffcrmaßen  oeigcmaltigt, 
iubem  fic  einen  Wurs  oon  106  geben  ioUcn,  luäfjrcnb  fic 
Sevfäujer  ju  105  gefuuben  hätten.  2Benn  bei  ber  (?nt 
micfclung  non  Angebot  uiib  ^Nachfrage  9 mit  je  100  000 
Warf  ju  105  iudjeit  uub  haben  9 nnbere  ftd)  gegenüber, 
bic  mit  105  geben  wollen,  fo  mürbe  bod)  bas  äntcreife 
biefer  Verne  »ein : mir  fchließcn  mit  ciitanbcr  ab,  bie  bc 
treifenben  Cöefdjäitc  mürben  nidjt  ausfallcn.  (Js  muß  jtd) 
alfo  ein  $ebürfniß  nad)  ber  Dichtung  cutmicfclii,  baß  bic 
teilte  mit  einanber  fett  foittrahiren  fönnen. 

©cheimer  Wommcrjienratl)  ^renfeel:  3U  tiefem 
Tyalle  mürbe  ftd)  bie  Sache  ttmgefel)rt  uoUjicheu,  cs  mürbe 
bent  Wanne,  ber  mit  106  fattfen  mill,  mat)rfd)cinlid)  nud) 
ju  105  gegeben  mcrbcu,  wat)vfd)cinlid),  menn  ber  Wafler 
cs  tl)ätc,  bann  mären  alle  betriebet,  ober  man  mürbe 
eine  91otij  machen,  bejahlt  unb  GJclb,  meld)e  bebeutet:  es 
ift  bas  gaitje  iHcbtirfiuß  nicht  befriebigt  morbett,  unb  bann 
mürbe  bas  eingctheilt  mcrbcu.  So  ift  cs  faftifd). 
darüber  ift  bod)  beu  Herren  fein  gwcifel  geblieben,  baß 
biefer  (iinheitsfurs  icblicßliri)  bod)  eine  5(rt  Womprontiß 
unter  ben  ^ntereffenten  ift  unb  baß  er  ein  nbfolutes  ^beat 
itid)t  ift. 

Senatspräftbcitt  I)r.  JÖiener:  l£s  fällt  eben  nur 
auf,  baff  cs  unnatürlich  ift. 

(Geheimer  Wommerjienratl)  Jvrcitfcel:  l£*s  entftehen 
nnbermcitigc  i*ortl)eilc,  ber  i'ortheil,  baff  bei  betn  (£iul)eits= 
fürs  oon  Wanipulationeu,  baß  außerorbcntlidje  Sdpoan 
fungeii  bes  .Wurfes  entfteljen  fönneu,  nid)t  bic  JHcbc  ift. 
Tarf  id)  eine  J?rogc  au  ben  .$)crrn  Sndjocrftänbigcn 
richten V <3ic  tagen,  Sie  hätten  in  ber  $>crid)tcrftattung 
Öfter  gefunben,  biefes  ober  jenes  Rapier  fei  über  MurS 
gehandelt  morbett.  T'as  ift  mol)l  möglid),  aber  ift  bann 
nicht  itt  ber  iHerid)terftattuug  ber  geit  nad)  gemeint,  biefer 
llebcrfurS  trat  ein  ju  einer  ^Jeit,  nadjbcnt  ber  offtjtcUc 
Wurs,  toetttt  es  fid)  um  Watfagefchäftc  Ijnnbett,  bereits 
feftgeftellt  mar,  furj  ber  nad)  nadjträglid)? 

Sodjo.  Wiener:  Qn  JHejug  auf  Waffanotirungen 
laffe  id)  bas  befchrrittft  gelten,  in  ^cjttg  auf  llltuitopapicrc 
gar  uid)t,  inbeut  uämlid)  ber  Waffafurs  gegen  2 Uhr  feft 
gcftcllt  mirb,  ber  Wurs  ber  Ultimopapiere  um  1 •/*  lll)r. 
Wir  fotttmt  es  barauf  an  ju  fagen,  bau  ber  täglidje  Ver- 
lauf bes  ^örfenoerfchrS  eine  gartje  9lnja(jl  oon  Umfaßen 
bejiiglid)  bes  Ultinmocrfchrs  behatipte  id)  fogar,  eine 
fefjr  große  galjl  oon  Umfaßen  nufjutoeifen  l)at,  bic 
für  bie  fycitftcllung  ber  Wurfe  gar  nidjt  in  ^ctrnd)t  fomntt. 
£ie  Wurfe  ber  Ultimopapierc  merben  nämlich  feftgeftellt 
ttad)  bett  llmiäßcn  bis  1 '/>  Uljr,  oon  1 V>  Uhr  an  bauert 
ber  ^>crfel)r  aber  ebcufo  lang  mie  bis  bal)in,  nämlich  bis 
gegen  3 Uhr.  9Ufo  eine  große  Waffe  oon  Umfaßen  ooll 
jtcljt  fid)  täglid),  ohne  bah  H)r  in  ben  ^otiruugen  xHuS 
bruef  gegeben  mirb. 

2$pr»t6enber:  Wau  lieft  foldje  Sktuctfuugcn:  Wurs 
um  3 Uhr  fo  unb  fo. 

Sadjo.  Wiener:  ©is  3 Uhr  hat  fid)  ein  unter 
nllerhanb  Schmantungen  uolljicheitbcr  '^erfcljr  enttoicfclt. 
"Uber  aud)  itt  iUcjug  auf  bic  Waffapapicre  ftcljt  eS  fo,  baß, 
nadjbent  ber  Wurs  feftgeftellt  ift,  Umftänbe  cintrcten,  mcld)c 
es  geeignet  erfcheineu  laffcu,  ein  Rapier  ju  taufen  ober 
ju  oerfaufen.  So  cntmicfclt  fid)  ein  £<crfcl)r,  meid)cr  mit 
beit  amtlid)  notirtcii  Würfen  nichts  ju  tl)un  hat.  SSentt 
bie  gegenwärtige  iliotirttitg  ber  Wurfe  burd)  bie  oereibeteu 
Wnfier  als  eine  'Jiotinmg  augefeheu  mirb,  bie  beut  $$ex 
fcljr,  bent  SHerhältniß  jwifchen  Angebot  unb  üfadjirage 
einen  richtigen  iHtisbrucf  giebt,  io  muß  id)  fagen:  bas  ift 
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imrdiau*  nid)t  bcr  fyall,  and)  beute  nid)t,  beim  beim 
ftaffaoerfef)r,  aber  namentlid)  beim  Ultimoocrtci)r  uuUjiel)t 
jtd|  eine  große  Slnjalff  oon  Umfaßen,  n>af}rfd)cinli<ß  hie 
gteidje  3(njnf)l  Bon  Umfaßen,  offne  iBcriicffufftigung  in 
ben  anttlidjen  Surfen  ju  finben. 

©effeimer  Sommerjienratf)  fvreußel:  ?ie  offizielle 
Säric  luirb  gehalten  biß  2 Uffr.  ?aii  hie  SBärfenbcffdrbe 
troßbem  bie  üiadjfie^t  übt,  hie  33ötfc  biß  3 llbr  offen  ju 
(affen,  barin  liegt  eigentlid)  bie  gaujc  ©efdtidße.  2üenn 
fic  mit  2 Uffr  unnacfffidjtluff  fdjlöffe,  fo  mürbe  hiefer  Ser* 
feffr  niefft  möglicff  fein. 

ilorfiße rtber : 38ir  idjlicßeu  jeßt. 


(Sdjlnfj  5 Uhr  5 'Minuten.) 
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^ießjeßitter  ^erßattbfuitgsfag. 

(Bujanügftc  fiotnmiffionsfifcung.) 

SKontag,  ben  20.  3 uni  1802 
Vormittags  10  Ubr. 


Sßprfifeenber:  3^  begrüße  Die  Herren  ©ad)üer- 
ftänbigen.  £)er  Fragebogen  ift  Qtjnen  ja  woljl  im  Sefent= 
liehen  befannt.  fee  lüirb  [egr  intereffant  fein / bie  81  n* 
flaumigen  ber  hier  amoefenben  Herren  über  alle  biefe 
fünfte  fennen  lernen.  Sir  haben  bisher  immer  fo 
pro^ebirt,  baß  mir  nad)  ber  ^Reihenfolge  angefangen  haben, 
mic  bie  Herren  hier  fißen. 

3dj  möchte  ©ie  (jum  elften  ©ad)Uerftänbigen)  atfo 
bitten,  fuh  junädhft  über  bie  Frage  ber  gulaffnng  oott 
papieren  jum  $anbe(  unb  jur  amtlichen  9?oti$  $u  äußern. 

©adjo.  ©alontun:  3d)  bin  feit  längeren  fahren 
3Ritglieb  bcs  VifrfcnfominiffariatS  ber  berliner  F°nböbörfe 
unb  fenne  bie  ?lrt  unb  Seife  bcö  *ßro$ebirenS  habet 
ziemlich  genau,  fogar  fomcit,  baß  id)  Den  Qnhalt  einjclner 
i'rofpefte,  bie  genehmigt  finb,  and)  noch  int  ©ebädjtniß 
unb  in  ber  Oximierung  höbe. 

3<h  halte  bie  Vcftimmungcu,  wie  fie  getroffen  finb, 
im  großen  unb  ganzen  für  gut,  ihren  3l°ecf  erfüllcnb,  unb 
bic  9lrt  unb  Seife,  wie  fie  an  ber  berliner  Vörie  aus- 
geübt  werben,  für  eine  jwecfentipredjenbe,  fachgemäße  unb 
mit  ben  heften  $fi(fdmttte(n  betriebene. 

Sprjtfeenbfr:  Gd  ift  3buen  woljl  befannt,  baß  in 
ueuefter  3e*t  flogen  biefe  ganje  ^rofpeftentheoric  Grinwänbe 
erhoben  worben  finb.  fes  ift  fürjlid)  ein  (Gutachten  be$ 
$ofratl)  Dr.  #ccht,  T'ireftorö  ber  £t)potfjcfenbanf  in 
SReininacti,  für  ben  nächften  3>cutfcf)en  fturiftentag  oer* 
öffentlich  worben,  in  wcldjcm  er  fid)  gelegentlich  gegen 
ben  $rofpeften$mang  in  ber  jegigen  Ausführung  au$* 
fpridit,  weil  baburd)  gewifferntaßen  bas  Gmtnionsmefeu 
für  bie  grofien  %*läßc  monopolifirt  würbe. 

©ad)u.  ©alpnipn:  !Taä  ift  mir  and)  befannt. 
SSptftfeenber:  (Sr  wünfeht,  baß  bic  ^rooin^ial* 
banfiers  bic  ^rofpefte  bei  ber  £)anbclsfammer  ihres 
Sohufißcs  einrcid)en  unb  baß  biefe  fie  prüfen,  bie  ©ach« 
öerftänbigenfonuniffionen  au  ben  großen  bläßen,  bic  311 
entfeheiben  haben,  ob  ein  Rapier  jugclaffen  wirb,  fid)  im 
Scientlid)en  auf  jene  Prüfung  gu  oerlaffen  haben,  jeben» 
falls  bas  Rapier  nicht  Deshalb  jurücf weifen  Dürfen,  weil 
cS  an  einer  Patronage  an  betn  Vörfcnplage  felbft  fehlt, 
galten  ©ic  bie*  für  eine  gliicflidjc  3&ec? 

©ad)P.  ©afpuipit:  ftcineöwegä ! £ic  2lrt  unb 
Seife,  in  ber  wir  prüfen,  ift  Doch  eine  bernrt  eingebenbe, 
baß  wir  feiner  Vorbereitung  bebürfen,  unb  wir  haben 
auch  in  einzelnen  fällen  unfere  Slufiuerffamfett  immer 
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darauf  gcricfjtct / baf?  bic  mirflid)  fachlich  oorliegcnben 
Verftältniffc  und  dasjenige,  mad  bie  Ceffentlidjfcit,  bic 
crmcrbenbcn  ^erfüllen  interefftrt,  in  ber  audqiebigften 
SBeifc  bargelcgt  unb  und  uorgelegt  mirb,  fomeit  ed  ftd) 
alfo  um  tnlärtbifdje  Rapiere  fyanbelt/  Aftiengrünbuitgeit, 
burd)  Vorlage  bcr  ©rünbcrberichtc,  Daren  unb  alled  bcd» 
jenigen,  mad  bn$u  gehört,  unb  eine  Vorbereitung,  bie  etma 
oon  ben  ^rooinjialbanfierd  audgtnge,  mürbe  und  in 
feiner  SBcife  in  ber  Art,  mic  mir  bie  Sache  behandeln, 
ju  einem  anbern  Verfahren  führen. 

2$prftfccitbcr:  I)r.  $edjt  meint,  bad  bisherige  Ver* 
fahren  bei  CStniffionen  mürbe  burd)  bie  berliner  Vanfierd 
oertljeuert,  er  mill  biefen  Vorthcil  ben  ^vooinjialbanfierd 
jumeuben. 

Snd)ü.  Salontoit:  Dad  mag  ja  fein,  bag  er 
bad  für  eine  Art  Abgabe  betrachtet,  aber  in  biefent 
Sinne  ift  bie  Verteuerung  bod)  nicht  fo  bebeutenb, 
unb  ba,  mo  cd  ftd)  nur  um  eine  fommifftondroeife 
Ucbemahme  handelt,  mirb  ber  'ißreid,  ber  für  bie  Vcr* 
mittlung  geforbert  mirb,  burd)  bie  Stonfurreiu  iomeit 
herabgcmitibert  merben,  bag  er  uidjt  in  Vetrad)t  fönte. 
Der  berliner  Vanfier,  ber  an  bcr  Vörfe  bie  Sad)e 
oertritt,  jahtt  ja  auch  t)*cr  feine  Abgaben  unb  Steuern; 
er  ift  ferner  gejmungen,  eine  ßohlftelle  für  bie  Rapiere 
auf  bie  Dauer  311  übernehmen,  unb  biefe  Seifhing  ift 
immerhin  eine  erljcblidje  unb  mirb  burd)  ein  geringes 
Stbgefb  gatt3  mit  SHedjt  uergiitet. 

©prüfender:  (Sitte  Vertretung  mirb  ftd)  mof)l 
faunt  auf  irgenb  einem  großen  Vörfcnplah  entbehren 
(affen.  Die  Unterbringung  beo  $apierä  ift  ja  nicht  an 
einem  Dagc  beenbet;  jonbem  mau  muh  ftc  meiter  im 
Auge  behalten. 

Sad)u.  Salpiitpn:  3a-  £urth  unfere  Vefhm* 
mutigen  ift  cd  auch  audgcfdjloffen,  dag  uttfer  Vörfen* 
fout mi ff ariat  mit  audmärttgen  $erfonen  itt  Verbindung 
tritt,  cd  mirb  oielmeljr  ftctd  bie  Vertretung  burd)  eine  an 
ber  Verliner  Vörfe  uertretene  ftirma  Perlangt  Go  ift 
aud)  unbedingt  nöthig,  um  in  Ve,$ug  auf  alled,  mad  bte 
Angelegenheit  betrifft,  au  finit  311  fein,  jemanden  3U  fteQeu, 
bcr  fadjoerftänbig  mit  und  bie  Sacf)c  oerhaitbeltt  fann. 

2$orfifcendcr:  Die  leitenben  ©efid)topunftc,  mic 
fie  hier  gebrueft  oorliegeit,  hoben  fid)  nad)  3h*er  Anficht 
im  Allgemeinen  bemäl)tt? 

©ari)u.  Salpntpit:  Die  hoben  fid)  im  Allgemeinen 
bemeihvt.  ^d)  höbe  bei  einzelnen  fünften  ber  SWr.  1 noch 
befoubere  Venterfungeu  31t  machen. 

&prftfeenber:  Dag  ftc  itt  mancher  $nnfid)t  ocr- 
beiferuttgdfähig  jtnb,  merben  Sie  natürlich  nicht  beftreiten? 

Sad)U.  Salpnipn:  Sie  flnb  aber  and)  fortmäl)renb 
in  (Jlug.  28ir  finb  beftrebt  gemeiett,  Aenberungen,  bic  fich 
aud  bcr  (Erfahrung  ergeben  hoben,  aud  eigener  SJnitiatioe 
511  treffen  unb  haben  bie  auch  beftanbig  getroffen.  Qtt 
Ve3ug  auf  bic  (Smiffionen  find  mir  mit  unfern  Anfor* 
berungen  an  bie  (Emittenten  unb  ^rofpeftenoerfaffer  in 
entgelnen  fällen  nod)  über  bic  leitenden  ©cftchtdpunfte 
hinaudgegattgen. 

2Jprfit.cn der:  fabelt  Sie  nicht  bann  unb  mann 
ein  Rapier  audgefchloffen  ober  nidjt  3ugelaffen,  mettn  cd 
nidjt  folibe  erfchien? 

Sad)ü.  SafpntPti : 3<h  ocmiuthe,  bag  bad  fchon  oon 
meinen  StoHegen  hier  er3äl)lt  morben  ift.  Gd  ift  mir  3.  V.  im 
©cbäd)tnig:  "(Sine  (Mrüubung  eined  $töuigftabt=Vauoereind, 
bann  eine  3ieÖe*ciöc1c^fehaft , unb  eilte  amerifanifche 
inbuftrielle  (S4efc(lfrf)Qft.  Die  bulgarifcfje  Anleihe  hotten 
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nur  abgclefjnt,  weil  bic  ftaatlidjeit  iöer^ätttiiffe  Bulgarien! 
nicht  feftgeftellt  waren,  unb  fo  fmb  eine  game  ^Inaahl 
oon  ^rotpeften  non  uni  abgelchnt  morben.  uebrigenl 
glaube  icf),  baß  eine  9Renae  oon  ^rofpeften  gar  nid)t  an 
uni  gefommen  ift,  weil  man  bic  Genehmigung  nicht 
erwartet  hat. 

j&orjTfeenber:  Gin  gewijTel  bilfretionärel  Grnteffen 
haben  (Sic  ftdj  alfo  hoch  oorbeljalten? 

Sacfjo.  Safptitpn:  Gl  fleht  uni  nach  ber  33örfen= 
orbnung  aulbrüiflid)  bal  tRedjt  511,  ohne  Angabe  oon 
Griinben  abjutehnen.  3i?ir  haben  aber  auch  au!  eigener 
Snitiatioe  neuerbing!  bic  33orfid)t  getroffen,  bie  ^Jcr* 
horrelcirung  einzelner  9Ritglicber  bei  iöörfcufommiffariat! 
für  bie  Ginrcichcr  ber  ^rofpefte  uorgubehalten,  bamit  ber 
Ginreicher  bei  ^rofpeftel  baburch  gefdmpt  fein  fönnte,  baß, 
wenn  er  irgenb  ein  feinblichc!  Qntereffe  in  ber  ftommiffion 
oennutbet,  er  eine  ^erhorrclcirung  beantragen  fann. 

2$pr?tfecnbcr:  SRichtlbeftoweniger  fmb  Gimpen* 

bungen  gegen  bie  Ginrichtung  erhoben  morben,  weil  im 
üöörfenfommiffariate  im  Üöcfcntlichen  nur  93örfenintereffen* 
ten  Gereinigt  feien.  Gl  ift  beimegen  oorgefcfflagen  — 
mir  gehen  bamit  gleich  ja  » über  — eine  ftaatliche 
SBeljörbe  in  irgenb  einer  fyonn  an  ben  Gntfcfjeibungen 
thcilnehmen  511  taffen. 

Sad)ö.  Salpittpn:  Gl  mivb  ben  Herren  ja  befannt 
fein,  5aß  ^ntcrcffenten  überhaupt  aulgcfchloffen  fmb, 
(Qotfi|enber:  Sa!) 

unb  bag  alfo  berjenige,  ber  einen  ^rofpeft  prüft,  für 
bal  betreffenbe  Rapier  abfolut  fein  ^ntereffe  haben  fann. 
SCber  e!  ift  jebenfaö!  ber  Ginmanb  in  bem  Sinne  gemeint, 
baß  bie  Gntfiheibenben  ©anfieri  iinb,  bie  int  eilige  me  inen 
ein  perfönliqel  S ater  eff  e an  bem  Gebeiljen  ber  Jöbrfe  ober 
an  haben  ober  niebrigen  Sfurfen  haben  mögen,  ^d)  halte 
eine  Ginmirfung  eine!  Staatlfommiffarl,  roie  fie  hiev 
angeregt  morben  ift,  für  nachtheilig,  unmirffam  unb  un« 
nöttjig,  meil  fdjließlid)  ber  Staatlfommiffar  nicht!  anberei 
thun  fönnte  all  bie  33örfenfommiffare  jept  thun,  er 
auch  oielleidjt  in  mancher  53ejiehung  in  ber  elften  3c*t 
noch  ber  Grfahnmg  entbehrt  — späterhin  mag  er  ftd)  ja 
hineinarbeiten  — bie  mir  beftpen,  bie  mir  im  Gefcf)äft 
mitten  brin  fielen,  jweiten!  aber  meil  bamit  — unb  bal 
halte  id)  für  ben  £>aupteinmanb  — bem  'ßublifum  gegen* 
über  eine  9lrt  Stempel  auf  bal  Rapier  gebrüeft  mirb, 
unb  bal  erfcheint  mir  gefährlich. 

33prfifernbrr:  Da!  ift  hier  aud)  fdjon  geltenb  ge* 
macht  morben. 

$on  einigen  Seiten  ift  angeregt  morben,  oon  außer* 
halb  ber  Störte  ftehenben  Streifen,  aul  bem  ^ublifum 
geroiffc  Glententc  aufjunehmen,  bie  mit  ju  entfeheiben 
haben  fallen.  Üöiirben  Sie  bal  für  einen  glütf liehen  Gc= 
banfen  halten? 

Sacho.  Saloinon:  Qch  mödjte  miffen,  an  mal  für 
eine  ?lrt  ^ublifum  babei  gebadjt  ift,  ob  bamit  fünften 
gemeint  ftnb? 

SBprjtfeeitber:  53ilher  ift  eine  redjtc  Scheibung 
noch  nicht  gemonnen.  iRamcntlich  oon  einem  Vertreter 
ber  ißreffe  ift  biefer  93orfchlag  üor  meuigen  Jagen  gemacht 
morben.  Gl  mirb  auf  bal  ©cifpiel  oon  Trüffel  fjins 
gemiefen,  mo  bal  College  echevinal  aul  jmei  Ciften,  oon 
melden  bic  eine  bal  |)anbellgencht,  bie  anbere  bic  General^ 
oerfammlung  ber  agents  de  c hange  unb  ber  ,$ur  Gotirung 
flugelaffcnen  courtiers  aufftelit,  bic  9Ritqlicbcr  ber  Kom- 
mission de  Ih  Bouree*  wählt,  welche  auch  über  bie  3U= 
laffung  oon  papieren  311  entfeheiben  hat. 
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Sad)P.  Salomen:  5He«  guter  Audwabl  würbe  ich 
nid)te  bagegen  ctn$iimcnbcit  hoben.  3^)  meine  natürlich, 
baß  man  Leuten,  bic  nbfolut  non  bem  05efcf)äfte  ntdite 
oerftefjen,  feine  Stimme  geben  fönnte,  baß  inan  bamit 
nur  ?ind)thcilc  heruorrufett  mürbe.  2öir  haben  ja  immer- 
hin  innerhalb  unfered  ttommiffariatd  unb  ber  Sadmcr- 
ftänbigenfommijfiou  eine  große  3QW  nnintcrcffirter  ^5er* 
fonen,  X'ireftoren  ooit  ^ßpotljcfcnbanfen,  bic  bad  ganje 
übrige  Aftienmcfeu  nidßd  angebt,  mir  haben  iRenticrd, 
frühere  Vauficrd,  bie  gan,3  unbetheiligt  ftnb.  Aber  ttft 
hätte  nicht*  bagegen,  meint  geroähltc  3.  V.  juriftifchc 
ober  fonftige  Sarfiucrftäitbigc  theiluehmen.  3^1  wrfpredje 
mir  allcrbingd  bauoit  feinen  mcfctttlidjen  (frfolg. 

^orfifernber:  (Siner  ber  Herren  Sachucrftänbigcn 
fd)(itg  oor,  einen  iRidjtcr  bei  ber  ^ulaffuitg  3113113^011. 
Würben  Sie  bad  für  3roccfinäßig  halten  ? (id  ift  ja  frei* 
lid)  feine  riditcrlidic  ihätigfeit,  aber  man  fönnte  oielleidjt 
feine  juriftifdjen  Äenntniffe  habet  oermerthen. 

Sad)t>.  Salomen:  Somcit  jitrifiifdje  Äeimtrtiffe  bet 
und  erforbevlidj  ftnb,  ftnb  fie  bei  allen  Herren  oorhanben. 
(£d  ftnb  3.  V.  einzelne  3uri,tcu  non  $ad)  unter  und: 
•ficrr  3»fti3vatl)  &Hntcrfclbt,  .jperv  Dr.  Siemens,  rann 
fuib , tooiel  id)  midi  erinnere,  4 ober  5 .fianbcldriditer 
in  ber  Sfommiifion,  bie,  roenn  audi  feine  3l,riftcn,  bod) 
burd)  bie  regelmäßige  Hebung,  iomcit  cd  für  biefeti  3mccf 
crforberlid)  ift,  ftd)  in  jnriftifdien  gingen  für  oerftrt 
audgebeit  fötiucit. 

2$orttfceitbcr:  klimmt  ber  Stmbifud  ber  Stauf* 
ntannfdjaft  an  beu  Gntfcheibungen  über  bie  3ulaffung 

rheil*? 

Sadju.  Salomen:  Reicht  regelmäßig,  aber  auf 

39unfd).  3 11  adett  Arocitelhaften  fällen  refurrireit  mir 
auf  feine  Audfunft,  jein  ©utadjten.  (Sv  nimmt  natürlich 
nur  mit  berathenber  Stimme  3 heil. 

jöprttfceitber:  Alfo  Sie  glauben,  baß  bie  bto* 
berigeu  l£invid)tungcn  ben  juriftüdieit  Vciratl)  gcniigeitb 
ft  ehern? 

2adm.  Salputpii:  3rt/  bei  allen  irgenbmie  jmeifel* 
haften  ringen  wirb  ber  Stittbifud  Seifert  fonfiilttit  unb 
giebt  und  in  aumführlidjcr  5^cifc  Audfunft,  mobei  cd 
und  gan3  oorbehaltett  bleibt,  und  ttodi  ihm  311  richten. 

iÖprfifcetiber:  Tic  aubevett  Vorfchlägc  ftnb  fpc* 

3iellcrer  2Jatur.  Vielleicht  märe  ed  jrneef mäßig,  meitn 
mir  Aunächft  über  bie  Crganifation  ber  Vörfctt  unb  über 
bic  Vebinguttgcu  ber  3ulaffung  int  Allgemeinen  bie  anbereti 
.'perreu  auch  hören. 

(3urtt  Sad)pcrftänbigeu  Sdiittcfcl:)  £>cit  Tireftor, 
rnoUett  Sic  ftd)  gßtigff  äußern. 

Sadju.  Scbiittfcl:  3tlao  Hamburg  anbetrifft,  fo  bin 
id)  perfönlich  nicht  in  uttferer  Sadjucrftänbigenfotuntifftou, 
glaube  alfo  ein  gan3  unbefangenem  llrthetl  3U  haben, 
l^einc  Vattf  betheiligt  ftd)  häuftet  an  (Sntifftoncn,  uttb  id) 
fann  nur  jagen,  baß  fomohl  bie  3ufammcnfcßung  unferer 
Sadjoerftänbigcnfommiiftun , meldjc  über  btc  3ulaffung 
311V  2I0Ü3  cntftfjeibct,  ald  auch  bic  Art,  mic  fie  bie  Sadje 
ochaubclt,  gait3  nor3üglid)  uttb  meiner  Anfiajt  nad)  auch 
aumrcichettb  ift. 

33oriiferttbcr:  X le  ftommiffion  ift  ähnlich  orgnnifirt, 
mic  bic  berliner? 

Sadjo.  Sdjtntfel:  Somcit  mir  befanut  ift,  ja. 
Sic  mirb  aud  bcti  3ntcrcffentenfreifcn  geroäfjlt.  Untere 
Öanbeldfammer  bilbet  gemifferntaßen  bic  3,0*tani  einer 
Auffid)tdbchörbe  ber  Vörie. 
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Starftfernbrr:  Sind  cd  nun  SRitglieber  der 

£>anbeldfammer  fclbft,  wcldjc  bic  ftommifjum  bilden? 

Sad)0.  Schaufel:  3n  ben  meiften  fällen  nirfjt. 

SBprjifeenber:  Tic  £janbeldfamnter  beftinnnt  bic 
^Mitglieder  ber  ßommiffion? 

Sad)0.  Sehtnrfel:  Xic  .{wnbetdfammer  beftimmt  fie. 

3$prftfee  itbcr : (Jährlich  ober  in  gciuiffen  Perioden? 

Sacho.  Sehtnrfel:  (Ja,  bad  muffen  Sie  (ju  I)r. 
bürgend)  beffer  toiffen. 

I)r.  durften*:  Rändelt  ed  ftcfi  um  bie  örgätuung 
ber  $>anbcldfautmcr  ober  ber  SachoerftänbigenEommiffwn  V 
(©orftßenber:  Xer  Sachoerftänbtgenfommiffion !) 

(£d  werben  alljährlich  von  ber  $an  beldfatnmcr  9 9Hit* 
glieber  in  bic  Sachoerftänbigenfonimiffton  gemäht/  unb 
augeubCicftidj  ift  ein  Mitglied  ber  £>anbe(dtammer  9Jfit-- 
glieb  ber  Sadjoerftänbigcnfontmifiion. 

jßprfifcenber:  Xad  bot  fid)  bewährt? 

Sad)o.  Sehtnrfel:  Xad  bot  fid)  nad)  meiner  3)  Jet 
nuttg  durchaus  bewährt.  öd  finb  febr  unabhängige 
Ceute  brin. 

Um  auf  bie  ftrage  ber  öiufeßung  eined  Staats* 
fommiftard  jurücfjufommeu,  fo  glaube  ich  aud),  baß  bad 
nad)  Hamburger  ©erfjältniffen  überfl  affig,  menn  nidjt 
togar  hemmend  unb  fd)äb(id)  fein  mürbe;  id)  bin  ber 
?ltifid)t,  baß,  fo  lange  firf)  eine  STnjaljl  unabhängiger 
tiidjtiger  ?cutc  findet,  welche  ein  foldjed  ?lmt  ald  <St)rcnomt 
beflcibcti,  cd  überftüfftg  märe,  anbere  (Elemente  b‘nSl,i 
3ujichen. 

i>Drfifccnber:  (Sie  glaube»,  bad  öffentliche  ^ntereffe 
ift  hinreichend  burd)  bie  jefcige  ^ufammenfepung  gewahrt? 

Sad)o.  Schlurfe! : Xaoutt  bin  id)  feft  überzeugt, 
unb  id)  bin  auch  überzeugt,  baß  bie  Herren,  menn  )ic  in 
irgendwie  zweifelhaften  fällen  nicht  felbft  genug  Üefrf)cib 
wiffen  — um  noch  auf  angeregte  fragen  jurücf= 
jufomtnen  — firf)  aud  ben  .Streifen  jpejiell  bewanderter 
bann  frf)on  genögenbe  Informationen  holen  werben,  ^d) 
glaube,  bafe  bie  Hinzuziehung  weiterer  Sadjocrftäubigcr 
nicht  ganz  Stoecfmäfjig  fein  dürfte. 

2$prftfeenber:  Öd  ift  ^icr  wiederholt  betont,  baß 
zuweilen  ftärfere  öffentliche  ^ntereffen  mit  in’d  Spiel 
foninten,  wenn  ed  firf)  um  bie  ^ulajfung  neuer  fJapiere 
handelt,  fogar  politifchc  ©cftdjtdpunfte. 

Sadjo.  Sehtnrfel:  ^olitifdje  ©efidßspunftc  werben 
fo  lcirf)t  in  Hamburg  nicht  jur  Geltung  fointncn,  aber  im 
Uebrigen  ift  ber  ganze  3uf^n*tt  unfern  McgierunaS* 
formen  in  Hamburg  bod)  ein  foldjer,  baß  im  ©rofeen 
unb  ©anjen  in  ben  formen  bed  öt)renamtcd  oerwaltet 
wirb.  Unfere  9tegierungdbe()örben,  untere  Deputationen 
werben  ja  auch  Zum  großen  Xhcil  in  ftorm  bed  Öhren* 
amted  ocrwaltct,  unb  fo  wirb  bet  und  aud)  bie  2ttitglicD- 
fdjaft  in  ber  Hanbcldfammer  unb  in  ber  Sacf)oerftänbigcn* 
fotnmiffiou  aufgefaßt.  Qdj  wüßte  garnicht,  and  wad  für 
Greifen  in  Hamburg  5.  ©.  ein  3fegicrungdfommiffar 
genommen  werben  folltc. 

JÖorfißenber:  $tir  und  fomntt  nun  freilich  Hamburg 
nicht  allein  in  ©etraefjt,  fonbevn  wir  fprcchcu  baoott,  wie 
am  jwecfmäßigftcn  für  gauj  Xeutfcfjlattb,  für  alle  großen 
©ör|cn  einfchliefjlid)  ©erlin  bic  Sache  $u  regeln  fein 
würbe,  ob  da  ttenberungen  erwünfdjt  find. 

Sadjo.  Scbincfel:  3^  tonn  natürlich  fpejicll  nur 
meine  ©eobadjtuugeit  über  Hamburg  funötl)iut,  unb  ich 


1100  «Siebzehnter  Cfr&anblungitajj.  ÜDiontag,  t<n  20. 3uni  1892. 

benfe  mir,  baß,  wenn  j.  33.  eine  foldje  ftaatlidje  33cauf= 
fid)tigung  eingeführt  Würbe,  fie  bod)  nicht  blöd  in  Berlin, 
fonbern  nud)  in  £>atuburq  eitigefiihrt  würbe,  uitb  bat?  bort 
tpat)r|d)einlidi  eine  fpe$iell  hamburgifd)c  Äontrole  eingefüfjrt 
werben  müßte,  feine  iRcichsfontrolc.  3öcnit  5.  33.  non 
iBerlin  aus  3.ctnanb  ernannt  werben  würbe,  um  über  bie 
Hamburger  3>erhältuiffe  ju  wadjen,  fo  glaube  icf),  baß 
öies  feine  ganj  glütfltche  Sache  fein  würbe,  34)  glaube, 
baß  längere  $eit  ^itiac^cn  würbe,  biä  ber  perr  ftd)  in 
bie  bärtigen  3>erbültnif)c  eingewöhnen  würbe.  (E$  würbe 
ja  nicht  blas  bas  Jonbsgetdjaft,  fonbern  and)  bie  übrigen, 
Termin*  unb  3öaarengefchäfte,  in  ^rage  f amrnen. 

iöorftfecnbfr:  E^cr  Inhalt  ber  leitenben  öcfichts 
punftc,  bie  in  pantburg  maßgebenb  finb,  berft  fidj  ja 
wobl  mit  bem  ber  berliner? 

Sadjo.  Schtncfel:  Soweit  mir  befannt  ift,  ja. 

SöortTfcenber:  3m  'Jlllgemeinen  hoben  fie  ftd)  nadi 
3brer  Heber jeugung  bewährt? 

Sadjo.  Scbiutfcl:  Sie  haben  üd)  ttad)  meiner  feilen 
Uebcneugung  bewährt.  Cs  ift  wiebcrbolt  öorgefomnten, 
baß  3ad)cn  abqclehut  finb,  bie  nad)  meiner  Meinung  ab 
gelehnt  werben  mußten.  Äuf  ber  attberett  Seite  höbe 
tdj  bie  (Erfahrung  gemadjt,  baß  bie  perren  üd)  mit  ber 
größten  Sorgfalt  and)  mit  ben  flcinften  Sachen  be= 
jdjäftigt  hoben. 

iöorttfccnber:  freilich  hot  nun  bie  (Erfahrung  ge 
lehrt,  baß  bas  (Einbringen  unioliber  kopiere  nidjt  uer* 
hütet  worben  ift,  unb  befonberd  h>cl‘  on  ber  berliner 
33örfe  finb  wohl  audj  manche  weniger  folibc  Rapiere 
jufltlaffcn. 

Sadio.  ichiiicfol : SJaS  in  biefer  Scjicljung  $am. 
bürg  anbetrifft,  fo  hoben  wir  bie  (Erfahrung  gemacht,  baß 
bei  weitem  ber  größte  Ehcil  mtfolibcr  Rapiere,  welche  au 
unferer  33örfc  gebanbelt  werben,  nicht  notirt  werben  unb 
biefen  3öcg  nicht  pafftrt  haben.  3>ie  haben  tief)  eben  fo 
eingebürgert.  3^  holte  bie  größte  Oejfentlidjfeit  für  ein 
©liicf.  3dj  holte  cs  nid)t  für  ein  (9lücf,  wenn  fold)c 
Sachen  gehanbelt  werben,  ohne  baß  fie  bie  Sadjüerftänbigen* 
fommiffton  pafftrt  hoben  unb  ohne  baß  fie  notirt  werben. 

©orfifcenber:  'JJriuat  Murs^cttcl  hoben  Sic  and)? 
(Es  giebt  eine  prioatc  SNotirung  neben  bev  amtlichen? 

Sadju.  Scbincfel:  Cs  erfd)einen  5.  33.  über  bic  Gold- 
shares Motirungcn  in  ben  .geitungen,  aber  bas  hot  burd)- 
auö  feinen  amtlichen  CSljoraftcr. 

^torftfeenber;  Cö  fönnen  alfo  foldjc  kopiere  aud) 
an  bie  33örfe  fontmen,  ohne  baß  eine  gulaffuttg  überhaupt 
ftattgcfuubcn  hot? 

Sadjo.  Scbiiufrl:  3tn  bie  33örfe  Kommen  fie 
eigentlich  ttid)t;  fie  werben  oielleidjt  au  ber  ©örfe  ober 
tielleid)t  auf  ber  Straße  ober  im  «ontptoir  gehanbelt, 
aber  jebcnfalls  ejiftirt  in  Hamburg  ein  .panbcl,  ber  ja 
nicht  $u  verbieten  ift. 

SSorftfefitber:  Unb  aud)  bic  3foti$? 

Sadju.  Scftinrfcf:  3a  hie  Diotij;  bas  finb  bod) 
foldje  '.Notizen,  bie  ftd)  nicht  in  Hamburg  ausgebilbet 
haben,  fonbern,  um  fpc*ieÜ  Goldshares  511  erwähnen,  in 
Vonbon.  X'er  f)amburgifd)C  Warft  ift  ja  für  bie  notinen 
Sachen  aud)  in  33c$ug  auf  feine  $reisbeftimmung  nicht 
maßgebenb,  fonbern  ber  paubel  unb  ber  93crfef)r,  bic 
^retsbeftiinmung  in  Hamburg  richten  fidj  natürlich  nad) 
benjenigen  33örfcu,  wo  bic  Sachen  notirt  werben.  916er 
ber  panbel  felbft  ift  nicht  511  uerfjtnbern. 
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Wirantt  ObemÄegicrungstalb  Mautp:  i!ou  ocr, 
oevfdjiebenen  Herren  Sadjucntaiitiigcn  ift  biv  flott)ioenbig> 
feit  unb  groeiinaßtgfrit  eines  Staatsfommiffnr«  mit 
SMfitfit  borauf  negirt  morben,  bnß  in  'fSreußen  j,  SP. 
eine  giemtid)  fdjarfc  thcaiiffidittgung  ber  fliirfe  fetten«  ber 
dufndiMbehBrbc  beteit«  bcftelit  unb  es  ifi  midi  rum  ber 
großen  iflehiguiji  ber  ficrvcn,  Sie  bie  flörie  unb  bic 
jfnnficrs  hier  uertreten  haben,  mir  bie  flotbiuenbigfcit 
einer  bei  artigen  allgemeinen  .'(ufinfit  ßingemiefen,  um 
inÄbefoubere  nud)  ju  oerßtiibcrn . baß  ffiffefteit,  Seren 
tSinfüljnmg  bas  örtcntlicijc  ü>ot)t  fdjäbigcn  fiSrmtc,  jage, 
taffen  loerben.  ,uh  iniSchle  beit  Sierra  Sadwerftäubigeu 
— ich  habe  nmt|E)er  muh  einige  nnbeve  .f  ragen  au  ihn 
ju  richten,  — juniidif!  bitten,  iirfj  barflbet  jtt  äußern,  ob 
er  gegen  ein  Samtiges  allgemeines  flurfidjtsrcrfjt,  luic  es 
ja  in  .ftanthurg  nirfii  bcftcht,  ttnii)  Similagie  bev  iBefiitn* 
miuigen,  tpic  ftc  in  'ßmtüeti  iefteheu , flebnitcn  haben 
mürbe,  bergeftnlt.  baß  auch  m einzelnen  Tvalleu  bic  flnf, 
fußtäbeljörbc  befugt  märe,  einjiiqrcifcn  unb  geniiffe  flo. 
ttvungcu  $u  ßiitberu? 

Sach».  Schilifte!:  tiiuc  Stuifußt  nnferer  ScßBrbc 
hefteht  ja  Surcß  bic  ,panbel«faiimier.  jic  §aiibd«fammer 
lmterftßeibet  iicij  faum  »on  einer  'lamlußen  gMeßbrbc, 
menigjlen«  bei  uns  geht  bas  alles  fo  buvdieiiumber,  baß 
idi  glaube,  bar;  es  felbft  iflitgiiehv  ber  ßanbclsfmiinu’r 
gicbt,  incidje  gor  nicht  uiifjen,  baß  bie  .fmubclstaminev 
cigcittfid)  nicht  beu  ülmrafter  einer  tWiöviio  ßat.  Stiemt 

41.  bieie  Sluffidjt  in  pambmg  aus  bei  .fiaub  ber 
fiaubclsfanmiev  genommen  unb  einer  loirflidjeu  Sidjötbe 
übergeben  merben  foilte,  fo  mürbe  bas  uent]  Sinologie 
unfern  S;ctl)nitui(fc  bie  ?e»ntatum  für  .CiLinbci  unb 
Sdiifffahrt  fein,  aber  bu-fe  Ijat  ebenjo  roenig  einen  ftaab 
lieben  Sbavnfter  inte  bic  fjati6ri«fammer,  meil  fie  wicbmim 
heute  jjii  l'litgliebem  gahlt.  bie  bies  als  ffibrenamt  bc* 
fieiben,  eben  io  gut  rate  bie  peneit  ber  JiaiiSd«fcunmer. 
(Si  mürbe  in  Hamburg  in  bet  s liaracbe  abfntur  feinen 
Hutcrfcbieb  machen.  Sie  p.mbelsfmnmer  ift  jitnir  feine 
StnatSbcbiirbe,  aber  fte  ift  nffurat  fo,  aus  gang  benfelbcti 
äeuteu  gufammengefegt,  mit  es  bie  über  ihr  ftebenbe 
ftaatücbe  fldiorbo  fein  würbe. 

(Meßeimer  CberfRegfeningertttb  Oiamp:  flian  Intime 
ja  midi  cpcntueQ  ein  bereinigen  bl  muhte  recht  Ses  Senat« 
als  bev  bütbften  Sermaltungsiiiitanj  einiiitjreu,  mie  bas 
ja  in  'Berußen  auch  beftciit.  Steine  augeti6!i(f!fdj  in 
.{Himburg  nad)  t'age  bei  ®efe(igfbuug  bev  Senat  - • um 
em  gang  tonfretce  Seiipiet  gu  mäblett,  — bejugt,  ciitgu 
greifen  unb  m fagen:  . \d:  oerbictc  bie  flotmuig  ber 
unb  ber  Stnleitfe?  , i.li  mdd)te  nifiett,  ob  er  cs  nadi  Singe 
Ser  ÜJefcbgebung  thuu  tonnte,  nicht  ob  er  eö  tljlm  mürbe. 

Sadiu.  Schinde!:  Ins  fbmtte  er  nidit  tßun. 

Öieheinier  Ober  flcgievnniieratl)  (Sctrop:  Tie  anbeten 
.{icrrcn  9lirfjt.?irdincr , aud|  grüßerc  Shruficrs  haben  e« 
jicndicfj  nusnnbmsfoS  für  mutig  erachtet , ein  beendige« 
‘.'(nrfidnsrcdjt  eiiigufnbrcn,  ma  cs  nicht  bcftcht. 

Sadiu.  Sdrincfel:  jfcb  tnim  nur  micberboLcn,  baß 
idi  biefes  Slufjidjtoredit  in  ben  .{rauben  bet  $anbelsfanimer 
bereite  teile. 

('ieheinici-  Cher  OiegieruiigSvath  (fjitiiip:  Sie  halten 
e*  nicht  für  rütbÜd).  eine  berartige  Sctugmß  bem  Senat 
jn  geben? 

3atf)0.  Schi  liefe! : flicht  >iir  rcitblid)  unb  groar 
aus  rein  pratrifdjen  ©rünben,  ba  ber  Senat  feine  mibete 
5;nftanj  als  bic  .{rartbclefatmncc  bat,  um  iidi  ju  crfuubigcn, 
ob  er  ein  ioMjc«  flerbot  crloffrit  fodtc. 
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(Mcfjctmcr  Ober  9?cgierunqärath  Wantp:  Da*,  glaube 
id),  i|"t  bod)  eine  nicht  gang  unanfechtbare  »uffaffung. 
glaube,  baS  Sttinifterium  für  Jpaubel  unb  ©eroerbe  in 
fpreufeen,  bä*  man  ja  mit  bem  Senat  in  biefer 
giefjung  Dergleichen  fönnte,  bat  bod)  gu  feiner  Information 
and)  anberc  Organe  ald  bie  £)anbel$uorftänbe  gu  feiner 
Verfügung  unb  man  mürbe  bod)  bie  dlotfjracnbigfeit  einer  all» 
gemeinen  ftaatlidjen  ?luffid)t  nicht  baburd)  tiegiren  fönnen, 
bau  man  fagt,  bao  SHiniftcrium  für  .'paubel  unb  ©enterbe 
faitn  feine  auberu  Informationen  eingieben,  als  burdj  bie 
2lcltcftcn;  bie  Slelteften  führen  bie  *21nfficfjt , in  folge 
befielt  liegt  fein  ^Bcbürfnift  iur  ftaalidjeu  93caufftdjtigung 
ber  Söffen  oor.  ©leidjraohl  haben,  rate  td>  fagte,  lehr 
ütcle  Sadjücrftänbigcn,  and)  Vertreter  ber  ©mitTmnobäufcr 
fidt  für  eine  berartige  allgemeine  Staatoauffidjt  erflärt 
fie  hielten  ftc  für  nöttjiq.  211  io  Sie  (gum  Sadtoerftänbigcit) 
fittb  nicht  ber  2lnfid)t? 

Sadju.  Scbincfel:  Qd)  hin  ber  Hnfidjt,  baß  ec-  nicht 
fdjaben  fann,  aber  and)  non  abfolut  feinem  praftudjen 
Wupcti  fein  fann. 

(geheimer  Ober  * ÜRegterungdratlj  Waiitp:  Dann 
möchte  id)  bie  ^ragc  an  Sie  ridjtett , ob  Sie  e$  für 
gmecfmiiUig  halten,  cinheitlid)c  ©runbfätyc  für  gang 
Dcutfdjlanb  einjnf  üfjren  ? (So  tuirb  oon  oielctt  Seiten 
barauf  bmuemicten,  bafe  e$  mifetid)  fei,  raenn  biefe  ein» 
hcitltd)cu  ©runbfätjc  nicht  beftehen,  raeil  bann  ber  fyall 
uorfotitmen  fönnte  unb  aud)  tljatfädjlid)  oorgcfotitmen  ift, 
bag  (Sffeftett,  bie  an  einer  i^örfe  gurütfgetiucfen  fittb,  au 
einer  attbertt  gur  üHotinmg  fonnnen,  unb  bau  bei  einem 
einheitlichen  2öirth$f(f)aftögebict,  toie  co  Dcutfchlanb  ift, 
bann  ber  3^’ecf  biefer  ßurücfracifung  uollftänbig  illuforifd) 
gemadjt  raerbett  fönnte.  Sinb  Sic  für  einheitliche 
©runbfäfce? 

Sad)0.  Scbtttcfcl:  (So  hanbelt  fid),  toenn  id)  redtt 
oerftehe,  immer  um  3utQffun9  Jur  ©örfe. 

((geheimer  06er*fRcgierung£rath  ©amp:  $a!) 

Stenn  fid)  bao  burchführett  laut,  mürbe  id)  fct)r  bafiir 
ft  im  men;  aber  eine  grofce  Sdjraicrigfeit  liegt  bann,  baff 
bei  ben  ©efid)töpunften , roeldje  für  bie  ^nlaffuttg  non 
(Sffeften  aufgcftcUt  fittb,  bod)  aud)  bie  iitbraibucfle  2(uf* 
foffuttq  eine  groffc  91  olle  fpielt,  bie  fid)  unmöglich  allen 
Sadracrftänbigcn  .Sloutmifftonen  gleidmtäüig  rairb  einimpfen 
laffett,  unb  id)  glaube,  bau  f°  immerhin  bod)  ttodj  ber 
foll  eiutreten  fönnte,  bau  ba£,  tnaä  bie  Sad)Dcr[tcinbigctt* 
.Stommitfiou  beo  einen  s4>lot5eo  auö  gong  iitbioibueller  2luf« 
faffung  für  gul&fftg  eradttet,  eine  anbere  uid)t  für  gu» 
läffig  erachtet.  Sltenn  fich  aber  bie  3teftfmmungen  in 
ßufunft  nod)  mehr  einheitlich  ntacheti  taffen,  alo  fte  heute 
fchon  fittb,  mürbe  id)  auch  bafür  fein. 

©eheintcr  Cber=;Kegieruttgöratl)  Wauip:  Sic  raerben 
eö  bod)  mol)l  ald  9Wifettanb  aitfchett,  baff,  ractin  an  ber 
Jyranffurter  Jöörfe  ein  (Sffeft  gurücfqcraiefcit  mirb  unb  bao 
betreffenbe  (Smiffionöhouö  nun  nach  ^Berlin  ober  Hamburg 
gel)t,  bao  (Sffeft  hört  gugclaffctt  mirb,  unb  bau  baburd)  bie 
fiirforgeube  Sbätigfeit  ber  ?hiffid)tobcl)örbc  in  '3’ra,,lfu^t 
illuforifd)  gemacht  mirb.  könnte  man  nun  nicht  ben 
.’panbelouorftänbcn  bie  ^erpflidjtung  auflegctt,  oon  ber« 
artigen  ^uritefmeifungen  ben  embem  .’panbclofatttmertt,  bie 
^örfett  hoben,  sJ)2ittheilung  gu  mad)ett,  um  auf  biefe  23eife 
biefer  ^rogebiren  gu  uerf)ütbern? 

Sadju.  Schilirffl:  Das  mürbe  gemifj  ein  fchr 
praftifdjer  Steg  fein,  um  biefe  eitiheitlidjen  ©ntnbfäfce 
aud)  gur  einheitlidjen  2luoübuttg  ju  bringen,  namentlich, 
mcttti  eö  mit  Motiven  gefdjähe. 
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(Bfßeinter  Cbcr=SHegicrungSratlj  Witmp:  Xnntt  mödjtc 
id)  ben  fferrtc  Sadjoerßönbigen  bitten,  firf>  über  bie  9In> 
reguttg  su  äußern,  bie  ber  .Jierr  Präßbent  bent  erften 
fierrn  Sadjucrftänbigcn  gegenüber  gegeben  Ijnt,  ob  eä 
nid)t  ^wertmäßig  wäre,  aud)  außerhalb  ber  SBbrfe  unb  ber 
Vörfeninte  reffen  ftehenbe  “perfönlidifeiten  jur  Sefd)tuß> 
faftuna  über  bie  .ßulaßung  »on  ßjfeftcn  Ijiiijujujießeii? 
ßs  ift  uon  ben  flerren,  bie  biefe  Jlnregung  gegeben 
haben,  DorjugSweifc  aud)  nn  Vertreter  ber  ©roßinbuftrie 
unb  bes  ©roßßanbcls  unb  nn  foldje  Sadtnerftänbigc 
gebad)t,  bie  ßcß  Pom  ®efd)äft  jurüdgejogcit  haben,  uni 
auf  biefe  ißeifc  ben  gutereffen  bes  großen  'publifumS, 
bie  ja  bod)  aud)  naturgemäß  bei  biefen  ßmiffionen  be. 
tßeiltgt  ftub,  eine  geniiffe  Vertretung  ju  nehmt.  SSie 
btefer  ®ebmtfe  toeitcr  aussugeftnlten  wäre,  barauf  will 
id)  t)ier  nidjt  eingeßen.  grf)  möd)te  nur  ben  ficrni  Sad) 
oerftänbigen  bitten,  fuß  bariiber  ju  äußern,  ob  er  mit 
bent  ©runbgeboufen  einoerftonben  iß. 

Sadjo.  Sdiiiicfcl : gm  priitjip  würbe  id)  nud) 
nid)ts  bagegen  haben.  ßs  würbe  fid)  immerhin  fragen, 
ob  biefe  Sr.djöcrftänbigen  im  Voraus  gu  beftunmen  ßnb 
ober  für  beit  beftimmten  gall  gefunben  werben  fallen, 
unb  id)  mürbe  cd  jür  oiel  ridjtigcr  halten,  wenn,  wie  es 
in  ber  prruis  aud)  bei  uns  jeßt  feßon  gefdiießt,  immer 
im  gegebenen  galt  aud)  bie  gegebenen  Ceute  bnfür  gefudjt 
werben.  Sollten  ftc  als  Sacßocrftänbige  im  Voraus  be- 
ftimmt  werben,  fo  glaube  id)  — Sie  mürben  ja  bann 
immer  feßon  Dfeferoeinitglicber  ber  Sad)oerftänbigew 
Äommifßon  fein  — es  würbe  mangelhafter  funftiouiren,  als 
eS  heute  fnnftionirt,  ba  ja  bann,  oßne  ben  fiinftigen  galt 
oorauSfcljen  511  fönnen,  fd)on  ein  Sncßoerftänbiger,  ber 
oiellcidß  nid)t  gauj  paffenb  ift,  beftimmt  wäre,  wäßrenb 
bie  fierren  heute  in  ber  Cage  ßnb,  fid)  an  bie  betrcfjcnbeu 
Streife  um  jluSfunft  ju  menben,  bie  ihnen  bann  and)  »u 
Xßeil  werben  wirb.  Sllfo  id)  würbe  bie  oorljcrige  Ve> 
ßimmunej  foleher  Saeßoerftäubigen,  namentlich  in  einem 
gang  großen  ©emeinmefen,  wie  es  ftamburg  ift,  für  außer* 
orbenttid)  fdjwierig  halten. 

SJorfißrnber:  Sagten  Sie  nicht,  bas  wäre  in 
Hamburg  in  befchränftem  Sinne  fd)oit  ber  gntl  V 

Sad)U.  SdiinrM : gef)  fagte,  baß  bie  .fierren  ba. 
burd),  baß  eine  fo  große  9inja()f  oott  Ceuten  bei  uns  in 
Hamburg  bie  VBrfe  befuchcn  ober  ihnen  jttgänglid)  fitib, 
in  irgcnbmic  jwcifclliafteu  gälleu,  fid)  fteto  in  bcn  be> 
treffenben  Saeßucrftänbigenfteifeu  inforntiren  unb  bann 
ißr  Votum  abgeben. 

3Sorßßenbcr:  21  ber  biefe  Sad)ocrftänbigcn  ent« 
fcheibett  nicht  mit? 

©adjo.  Sctiiurfel : Xie  entßßeiben  nicht  mit. 

©eßeinter  Ober  SHegieruugsratß  («Sa  mp : fanu  noch 
eine  leßtc  grage.  Jet  fterr  Sadjuerftänbige  fngte:  Tie 
unfoliben  Papiere  ober  ein  großer  21)ei(  ber  unfolibeit 
Papiere,  bie  an  attberen  Vörfett  jugelaßeu  wären,  be. 
finbetl  fid)  gwar  in  ffamburg  im  fiaubel,  hätten  fid)  ein. 
gebürgert,  Würben  aber  au  ftd)  nid)t  gur  Votig  gugelafjen. 
gft  bas  uießt  ein  Uebelftanb,  bem  man  aud)  loirtfam 
g.  V.  baburd)  entgegentreten  tatiu,  baß  man  ben  Jpanbe! 
nn  ber  Vörfe  begiefjungsmeife  bie  Votirung  uoit  Jluffidjts 
wegen  ßinbert? 

Sadju.  Schill  (fei : Xa  bin  id)  nid)t  gang  oerftanben 
worben,  fis  hanbelt  üd)  ba  weniger  um  paniere,  bie 
gurücfgcmicfcu  ßnb,  and)  nicht  um  “Papiere,  bie  an  äußern 
beutfeßen  Vorfen  uotirt  werben,  fonbern  id)  fprad)  Pon 
Papieren,  non  benen  man  gar  nid)t  erft  uerfueßt  hat,  ße 
gur  Votij  511  bringen,  für  bie  gar  fein  profpeft  erfdjienen 
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ift  unb  in  benen  ftcfi  beitnod)  ein  $anbcl  eingebürgert  hat 
burrf)  Agenten,  benen  man  ja  natürlich  borf)  au  ber  tBörie 
iiicf)t  uerrochrcn  famt,  fo  gut  rote  fic  ©uttev  unb  Äftfe 
an&ictcn,  and)  Goktaharcs  anjubietcu. 

(Geheimer  Ober  * Olegierungsratf)  töamp:  3a,  bat 
beim  überhaupt  btefe  protpcfttljcorie  irgeitbroeldie  ©ebeu* 
tung,  roettit  3ebem  bie  9Wöglidjfeit  gegeben  ift,  ohne  Pro* 
fpeft  baö  nt  erreichen,  roa$  matt  an  attberen  tBörien  nur 
mit  bem  profpeft  erreichen  fann,  nämlich  bie  üHotirung 
in  einer  mit  öffentlicher  fulos  aui'geftntteten  Steife? 

Sadju.  Sdaticfd:  Tiefe  'Jiotirungen  fiitbeu  nicht 
ftatt.  Ta  bin  ich  mifroerftattbett  worben.  Tic  fittben 
burdjnuö  nicht  ftatt.  Gö  roerbeu  nur  biejeuigen  "Papiere 
notirt,  bie  auf  (SJruttb  eiltet  profpcftcS  jugelaffeit  finb. 

(Geheimer  Ober  MegicrungSrath  Warnp:  Unb  biefe 
prioaten  Ofotirungcn  haben  alfo  auch  bie  Pcbeututtg,  baß 
ich  roill  einmal  ein  tonfreteö  33eifpiel  wählen  — allein 
auf  (&runb  einer  berartigen  prioatnuti^  ber  &omimffionnr 
berechtigt  roäre,  alo  Sclbftfontrahcut  einem  ttnberen 
gegenüber  aufoutreten,  roeittt  ein  Auftrag  auf  Stauf  biefer 
nicht  jugelaffenen  Gffeften  oorlicgt? 

Sacf)U.  Scbttirfel:  Turdjatro  nicht.  Gs  finb  reine 
prioatnotijen. 

2$or|iftenbcr:  2Ba$  bie  Ginljcitlidifeit  ber  Qfofichtö* 
punfte  anlangt,  fo  fönnte  man  fid)  biefe  ja  in  oerfchie» 
beiter  üiknfc  beuten.  Einmal  in  materieller  iBejicfjung, 
bag  ber  3»halt  für  gan*  Teutfdjlaitb  ibentifeh  fei  — baö 
ift  freilid)  nicht  leicht;  Denn  in  roelcher  gform  fallen  fic 
eingeführt,  unb  roic  füll  bie  Ginheitlichfeit  aufrecht  erhalten 
werben?  — zweitens  üielleidjt  in  ber  3orm,  bafe  bie 
Gutfdjcibuug  ber  einen  ©Örfc  maßgebenb  für  bie  übrigen 
dürfen  ift,  foroohl  bie  3|üoffung  roie  bie  Ablehnung. 
ÖJlaubett  Sic  (,}unt  Sachocrftänbigcu),  baß  bas  möglich  ift? 

Sad)P.  Scbiittfel:  3<h  glaube,  bä«  Icßtcrc  ift  roohl 
auögefdjloffen. 

JÖorftfccnber : Tag  fid)  eine  31  rt  non  rcd)tdrärtigen 
Gnticbcibungeu  über  bie  3ulaffuug  geroiper  papiere  für 
gatij  Tcutfdßanb  bilbet,  roürben  Sie  nicht  für  möglich 
halten? 

Sariju.  Scbinefel:  Weilt,  bann  roiirbe  ja  ber  fyaü 
eintreten,  baß,  roettn  in  3ranffurt  etwa*  Augclaffeu  ift, 
roaö  tnau  in  Hamburg  perhorreäcirt,  bie  Snihoerftänbigen* 
Sfommifftott  in  Hamburg  j'icf)  gejromtgen  fehett  roiirbe,  es 
Aujulaffcti.  Tarnt  roürben  fid)  feine  teilte  mehr  finben, 
bie  ber  Sadjuerftänbigeu  töomtniffiott  angehören  rooüten. 

25oriTfeetibfr:  3°/  &ie  ©eftimmungen  roerben  ja 
immer  mehr  ober  weniger  elaftiich  gehalten  fern  müffen. 

Sad)i>.  Schaufel:  Taö  ift  bas,  Wad  ich  betone. 
Gs  fontmt  fehl-  auf  bie  uerfchiebeue  inbioibucllc  31  uf* 
faffuttg  ber  ©eftimmuugcu  an. 

JÖorftfecnbrr:  Sic  glauben,  baß  ba$  alfo  nicht 
möglich  ift.  3lber  roürben  Sic  bie  Ginführung  inhaltlich 
gleichlautenber  GJefidßspttnftc  für  gattj  Teutfd)(anb  für 
möglich  holten? 

Sadßi.  Scbinefel:  3^  halte  es  für  möglich  burch 
beit  £>anbclstag  ober  id)  roeifc  nicht,  roeldje  Perhanbluugcit 
mit  bett  größeren  ©örfen;  c$  finb  ja  nicht  fo  fcljr  aicle, 
bie  überhaupt  in  33etrad)t  Kommen. 

SBorfifeenber:  Taß  cs  ein  erroiiitfchter  3uf*anb 
feilt  roiirbe,  roenu  biefelben  leitcttbcn  ©efidjtspunfte  in  ganj 
Teutid)lanb  maftgebenb  wären,  ift  faft  trott  allen  Sach- 
Perftänbigeu  hier  gugegeben. 
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Sad)p.  Scbiittfel:  3a/  i<h  glaube  and),  baß  unfere 
Sadjuerftänbigcn^Slommiffiou  eS  mit  ,yreuöc  begrüßen 
Würbe. 

I)r.  ^urgftte:  $dj  wollte  ,ymäd)ft  eine  Pcmcrfung 
machen,  bie  in&urifdjen  crlcbigt  ift,  nämlich  ein  9Jtiß- 
oers’täubniß  aiifflärcu.  Der  £>err  Sachoerjtänbige  mar 
barin  mißoerftanben  worben,  baß  bie  prioatim  geljnubeltcu 
‘Papiere  and)  jur  offt^icüeit  ÜMotirung  tarnen  bc$m.  baß 
biefer  priuatc  £>anbcl  oerbüten  werben  fönntc.  (Sr  ^at 
bie«  iujwifd)en  richtig  cjeftellt. 

Sftis  bann  bie  jwcite  ftrage  betrifft,  biejenige  ber  ein- 
heitlichen Pcftimmungeu,  quasi  Wonnatiubcftimmuiigcu 
für  bie  'Prüfung  ber  profpette  bei  ber  3u^ffung  pon 
(sffetten  juir  offiziellen  iMotirung,  fo  ift  Pou  beit  übrigen 
sperren  Sad)oerftänbigen  es  ftete  als  münfdjenSwertl) 
betont  worben,  baß  bie  lofalcn  Perfjältntfje  tbunlidpt  bei 
Sluwenbuug  ber  ^iormatiubeftimmungen  Pcrütfiidjtigung 
finben  müffen.  ftd)  glaube,  bafj  ber  .perr  Sochocrftänbigc 
biefeit  ©efid)tspunEt  mofjl  aud)  für  Hamburg  als  richtig 
wirb  anerfennen  müffen. 

Sadju.  Schtucfel:  $a,  ielbftuerftänblid). 

©orfthenber:  SBoüen  Sie  ftifj  äußern,  perr  ®e^ 
fjeimcratf)  Sdjrötcr. 

Sad)U.  Schröter:  Die  Pon  ber  Perliner  Kauf- 
mannschaft aufgcftclltcn  Pcbingungcn  in  Pe*ng  auf  bie 
3«laffung  oon  papieren  gelten  in  ber  .’pauptsachc  auch  in 
Königsberg  unb  haben  wh  bafclbft  bewahrt,  ftüerbingd 
ift  ja  Königsberg  ein  90113  fleiner  pla(j  für  [yonbs.  l£s 
fontmt  alfo  aud)  wohl  eigentlich  nicht  wesentlich  in 
Petracht. 

3BaS  bie  ^rage  »d  a an  belangt,  fo  bin  id)  berfelben 
Slufidjt,  bie  pon  bem  öerrn,  ber  oon  Berlin  fid)  hier  flc 
äußert  hat,  auSgefprodjeu  ift.  3<h  halte  aud)  bic  9Äit* 
wirfung  staatlicher  Peljörben  für  bie  3u^affunÜ  00,1 
papieren  für  wahrfchcin(id)  fdjäblid)  für  bas  ©cfdjäft, 
weil  ba  leicht  allerlei  ftrenge  formen  unb  ftraffere,  oicl* 
leicht  etwas  511  ftraffc  3tnfichtcn  jur  (Geltung  fontmen 
fönnten,  bie  bie  Peweglid)Eeit  bcS  Gfcfdjäftd  uerhinbern 
würben.  Slbcr  ber  pauptpunft  fdjeint  mir  auch  ber,  baß 
bas  publifuni  fehr  lcid)t  irre  geführt  werben  föunte, 
itibem  cS  ooit  ber  ?lnftd)t  auSgiug,  baß  biefe  Papiere,  bic 
gewiffermaßen  ftaatlidj  ober  Durch  bie  WitwirEuug  oon 
ftaatlidjen  Peljörben  au  ber  Pörfc  eingeführt  wären,  aud) 
unter  allen  Umftänben  gut  wären  ober  gut  fein  müßten, 
inbem  ftc  eine  getoiffe  (Garantie  bes  Staates  babei  oor- 
ausfepen,  bie  natürlich  nicht  eintreten  Eoun. 

3$orfifecnber:  Die  in  Königsberg  gcltenben  Pe= 
ftininiuugeu  in  betreff  ber  3ula*fuug  fiub  etwas  fdjärfer 
als  bic  h*cÜÜcn-  3n|  SSefentlicqen  beefeu  fid)  ja  aud) 
3hw  Iciteuben  ©efiitSpuuEte  mit  Den  Berlinern;  aber  cs 
heißt  hier  nod)  befoitbers:  „Der  profpeft  wirb  Pom 
porfteberamt  in  Pejug  auf  bic  :Hid)tigEeit  unb  Poll* 
ftänbigfeit  ber  Angaben  geprüft." 

Sadjü.  Schröter:  3°/  lwil  f*>  wenig  Papiere  0011 
meiftenS  totaler  sJlatur,  ^nbuftrieaftien  unb  bcrgleidjeit 
bei  unft  oorEommen,  ift  bas  in  biefer  2Bcife  gemacht 
worben.  (Ss  ift  alfo  nicht  schwierig,  baß  bas  Porfteheramt 
ber  Kaufmanufchaft  biefe  Sachen  genau  prüft. 

SJorftfecnber:  Das  ge(chiel)t  meines  SUiffenS  in 
Perlin  nidjt,  fonbern  man  überläßt  bic  Perantwortung 
für  bie  $Hid)tigEeit  beffcit,  was  ba  angeführt  ift,  im  all 
gemeinen  ber  cinführciiben,  ber  antragfteQcnbcu  jyirma. 

Sacho.  Schröter:  So*?  Das  weiß  id)  nidjt. 

3$prftfcenDer:  SBenn  befaunt  ift,  baß  bic  Angaben 
unrid)tig  fiub,  würben  bic  berliner  Herren  freilid)  joldjc 
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Rapiere  3uriirfmciicn  unb  mic  mir  gehört  Ijabcn,  machen 
fie  in  fotdjen  fallen  von  biefem  ;Hed)t  aud)  mirflid) 
(Gebrauch;  aber  bie  fliidjtigfcit  unb  HoUftänbigfeit  wirb 
nicht  geprüft,  wenn  beit  lettenbcn  öefichtspunftcn  fonft 
genügt  ift. 

Sadju.  Scbrpter:  ^a,  in  Königsberg  ift  bad  fo 
gemacht  morben,  meil  bie  Hörfe  bn  fo  Mein  ift  unb  bas 
)o  feiten  Dorf  out  mt,  fo  baß  mau  geglaubt  ^at,  fo  mcit 
geljeu  ju  fönncu.  fyiir  eine  fo  große  Hörfe  mic  Berlin, 
loü  ja  alle  Xage  toot)l  Anträge  uorfommeu,  mürbe  cs  nidjt 
titöglirf)  fein,  io  fpc^iell  jebett  einzelnen  Eintrag  uon  ben 
iUeitcften  prüfen  ju  taffen. 

2$prfifcenber:  H*äf)renb  man  alfo  hier  bie  Her* 
autioortung  für  bie  Wichtigfeit  ber  'Ausführungen  ber  ^irma 
überläßt,  bispettfirt  fid)  bas  Horfteheramt  in  Königsberg 
nidjt  baoon,  fclbft  bie  Wicf)tigfcit  51t  prüfen. 

(ycbeinter  Cbcr*Wegierung$rath  0>atnp:  Wad)  meiner 
amtlidjcu  Kcnntniß,  bie  fid)  auf  Hcrirfjtc  ber  Acltcftcn 
ftüßt,  finbet  and)  (per  eine  Prüfung  beb  $rofpefte8  in 
He$ug  auf  bie  >)iirt)tigfeit  unb  HoUftänbigfeit  beb  ^nbaltö 
feitens  beb  Hörfenfommiffariats  ftatt.  X'affelbc  prüft 
nicht  ben  inneren  ä^ertb  ber  Sadjc,  eb  prüft  ober,  ob 
bie  Eingaben,  bie  in  bem  Hrofpeft  enthalten  finb,  aus* 
reichen,  um  bem  ^ublifum  ein  fachgemäßes  Urtbcil  über 
bie  Houität  beb  Unternebmenb  311  geftatten,  unb  ob  biefc 
Zugaben  ridjtig  unb  uollftänbig  finb. 

3d)  möchte  £>errn  Solomon,  ber  ja  biefer  Korporation 
angeljört,  fragen,  ob  biefc  Sluffaffung,  bie  fid)  auf  amtliche 
Herirfjte  ftiißt,  eilte  irrthümlidjc  ift? 

Sadju.  Solomon:  3ßir  prüten  bie  Widjtigfcit,  felbft* 
oerftänblid)  fotoeit  eb  in  unferer  sJWad)t  liegt, 

(©ebeimer  Cber  Regier uttgSratl)  (9a  mp:  Natürlich!) 
mir  finb  nicht  in  ber  ^age,  bie  Angaben  3.  H.  ber 
mepifauifdjeu  Regierung  in  He.^ug  auf  ihre  (Staats- 
einnahmen ju  prüfen,  öab  fann  überhaupt  nicmaub. 
Söir  prüfen  bie  Widjtigfeit  in  He3ug  barauf,  ob  bie  Her* 
träge  richtig  angegeben  finb,  ob  bie  HerfaufSbebingungcn, 
bie  Unter fdjriften  unb  Aehnltrijes,  alle  biejenigen  £)iitge, 
bie  ben  Käufer  bes  Rapiers  auffläreit  müffett,  richtig 
beigebradjt  finb;  barauf  halten  mir  unb  taffen  uit^  biefe 
Sachen  uorlcgen.  Selbftuerftäublid)  übernehmen  mir  feine 
Herautmortung,  abgefcbeit  uon  ber  moralifdien  Her* 
antmortung,  31t  ber  mir  ausbriicflid)  bereit  finb,  bafiir, 
baß  bie  Sad)cn  mirflid)  fo,  mic  angegeben,  finb,  fonbertt 
nur  bafiir,  baß  fte,  fotoeit  mir  fie  prüfen  fonnten,  unb 
richtig  erschienen  finb  unb  uns  ridjtig  erfdjeinen  mußten, 
nadjbcm  mir  bie  bctreffenbeit  Unterlagen  befomnten 
haben. 

(Geheimer  ©ber*SRegicrungSrath  (^amp:  Sie  prüfen 
aud)  nicht  blos  bie  Widjtigfeit,  fonbern  meines  HMffeuS 
auch  bie  Hollftänbigfeit, 

(Sadju.  Salomo n:  (9an3  weht!) 
beim  Sie  ucrlangen  ja  häufig  eine  Hcruollftänbigung  beb 
^rofpefts,  mcnit  Sie  finben,  baß  $hatfadjen  uuenoähnt 
geblieben  finb,  bie  für  bie  Heurthcilung  ber  Houität  beb 
Unternehmens  uon  HJcrtl)  finb,  nicht  mal)rV 

Sadjo.  Salonton:  £yaft  bei  ber  3J?ef)rja^t  ber 
Hrofpcfte  trifft  es  fid)  io,  baß  entmeber  ber  Wcferent  ober 
SRitglicber  bes  Plenums  beb  Hörfenfommiffariats  noch 
biefe  ober  jene  (Srganftung,  mic  .f>err  (9cl)eimrath  (9amp 
angebeutet  f)at,  oerlangen,  unb  baß  aud)  auSbrütflid)  bie 
3ulaffung  bes  HrofpcftS  baoon  abhängig  gemacht  roirb, 
baß  bie  Angaben  gemacht  unb  burd)  Heläge  unterftüpt 
roerbett. 


Digitized  by 


Sitbüc^nUrl^r^anblunfletaj.  Wontag,  fc<n  20.  Juni  1892.  1 107 

33orftfefttber:  Tottit  ift  bcr  Untcrichieb  bod)  nur 
formell.  (Ss  ftet)t  jjmnr  nicht  ausbriitflid)  int  § 13  bcr 
Vörfenorbnung,  aber  tbatfächlid)  tfjun  Sie  baffclbe,  wie 
bas  Vorfteherantt  von  Königsberg. 

Sadju.  Solomon:  Sie  toerbeu  bei  beit  leitenbeit 
Qfcfidjtdpunttcn  unten  bic  „Anlagen"  erwähnt  fittben,  utib 
ba  werben  Sie  unter  beit  bci$ubringcnben  Anlagen  bei 
jebent  einzelnen  Rapier  fiuben,  bafj  verlangt  werben  bie 
Verträge,  bie  ©cneraloerfammlungsprotofolle  ober  roaS 
fouft  berglcicheu  erforberlid)  ift,  um  bic  9iid)tigfcit  bcr 
betreffenben  Angaben  ju  prftfen. 

2ßir  verlangen  aud)  bei  auslänbifdiett  üluleibcn  bie 
betreffenben  ®efepe#aus,$üge  unb  bergleidjett. 

profeffor  Dr.  C?ohit:  Sie  fagten,  bei  ber  'Prüfung 
bes  Protpcftcs  ift  bas  33örfenfommiffariat  nicht  in  bcr 
Sage,  51t  prüfen,  »Die  bie  tfinan&verhältniffc  eines  aus- 
länbifd)cn  Staates,  j.  39.  'JJierifo,  feien.  Sßüvbc  es 
3hnen  ba  nicht  münfehensmerth  erfdjeinen,  wenn  3hnen 
in  (Srgänjung  beffen,  100*3  Sie  cruircu  fönnen,  Staate 
unb  fReichSbegörbcn  tur  Seite  ftänbcn,  wenn  bie  Staats- 
behörben vermöge  igres  biplomatifchcn  ÜenfteS,  ihrer 
Sfonfulate  u.  f.  w.  basjenige  leifteten,  was  Sie  nidjt 
leiftcn  fönnen?  (Sei  märe  bod)  für  bie  Sodic  felbft  nur 
münfd)enswerth.  IS*  ift  nicht  etwa  qii  fid)  unmöglich/ 
bie  5i,,Qn50erf)ältniife  bes  ntejifauiidjen  Staats  etwa* 
näher  ju  unterfudjen. 

Sad)u.  Solomon:  3ßir  fönnen  in  biefer  Ziehung 
nicht#  weiter  verlangen,  als  wo*  bie  Regierung  mit  ber 
Unterschrift  beS  jeitigen  ^inatuminifters  ober  bee-jeuigett, 
ber  fonfit  in  beut  betreffenben  Staat  bie  Sfngaben  für  ben 
Staat  uerbinbliri)  \u  cvtheilcn  h°t,  uns  angiebt.  28ir 
genehmigen  feinen  profpeft,  beiipielStvcifc  ber  merifaniidjen 
Negierung,  ohne  bau  uns  bie  eigen hänbige  Unterschrift 
bes  betreffenben  ÜRiniftcrs,  beglaubigt  uont  beutfehen 
Äunfnlat,  oorgelegt  ift,  unb  id)  glaube,  bau  bas  genügt, 
unb  baß  etwas  weiteres  and)  burdj  Staatsbehörben  nicht 
erreicht  werben  fann. 

profeffor  I)r.  (?obn:  ^d)  glaube,  bau  unfere  ?ln- 
fid)t  etwas  auScinanber  geht.  Sic  befteheu  immer  auf  bcr 
ftorm.  3$  glaube,  baß  es  äuget  her  formellen  Unter« 
ichrift  eine#  Jyinan^minifters  u.  f.  w.  nod)  etwas  atibereS 
giebt.  (£#  Wäre  wot)l  möglich,  btc  fyinanjen  eines  Staates 
etwas  unabhängiger  $u  prüfen,  als  basjenige  ift,  was  bie 
Partei  beS  eigenen  ^inanjmiuiftcrs  oon  ‘äfteyifü  fagt. 
taS  ift  bod)  nidjt  fo  etwas  gcheimnijjoolle#  unb  ocr* 
fchloffeneS,  es  fommt  nur  barauf  an,  baß  man  fid)  baran 
mad)t  unb  bic  amtlid)cn  CUiellcn  $u  £)iilfe  nimmt. 

Sad)P.  Solomon:  T'ie  VnbgetS  ber  betreffenben 
Staaten  werben  veröffentlicht,  unb  wir  verlangen  bei  allen 
benjenigen  Staaten,  von  betten  nod)  feine  papicre  bei 
uns  eingeführt  ftnb,  bie  Veröffentlid)ung  ber  VubgetS  im 
profpeft.  IDie  Vermittelung  bcr  Staatsbehörben  würbe 
nad)  meiner  ^Infidjt  in  biefer  Vcjiehung  nichts  weiter 
erreichen.  Sir  haben  aber  and)  anbererfcitS  baS  Vebenfen, 
bau  mit  nicht  auf  ben  Stanbpunft  fommett  wollen,  au#* 
länbifdjen  Anleihen  uttieren  Piarft  ju  vcrfd)lieüett;  benn 
ben  auslänbifchcn  Negierungen  belcibigetibe  Vebingnngcn 
auffluerlegen,  oiclleidjt  ben  Nadpoeis,  bau  bas  Vubgct,  baS 
fie  veröffentlicht  haben,  rtdjtig  ift,  bas  würbe  bahinführen, 
bag  mir  viele  gute  papiere,  an  benen  unfere  Nation  viel 
(Mb  oerbient,  nicht  inS  i?aub  befämen.  JJn  ber  ÜRchrjabl 
ftnb  ja  bie  eingeführten  papiere  nicht  ichäblid)  gemefen, 
fonbern  unfer  Sohlftanb  hat  iid)  baburch  öufeerorbentlich 
vermehrt. 
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^rofeffor  I)r.  (?obn:  (*d  ift  nicht  nötbig,  unferctt 
Warft  audläitbifcbcn  Anleihen  ju  uerjd)ließen.  SHr  finb 
baooit  audgegangett,  cd  foüe  ctroad  cmgcbcitbcr  geprüft 
iücibcn  r ob  cd  nicht  möglich  ift,  bie  formelle  unb  meift 
tl)atfäcf)li(f)  ganj  umoirffamc  Äritif  jur  materiellen  ftritif 
ju  machen,  unb  bad  fnnti  fein  freutber  Staat,  ber  ein 
guted  ©croiffen  bot,  und  übel  nehmen,  wenn  mir  in  fein 
SBubgct  meiter  Ijineinfeljen  unb  und  ein  felbftftänbtgco 
Unheil  $u  bilbeu  fudjeit,  mad  an  fid)  burdjaud  nicht  uu 
möglid)  ift. 

3ad)u.  Salomon:  ^d)  meine,  fomeit  mir  und  ein 
felbftftänbigcd  Urtbeil  bilbeu  fönneu,  bilben  mir  cd  und 
and),  unb  meint  bie  ^Bedingungen  nicht  erfüllt  unb,  ocr^ 
mcigeru  mir  bie  3l*loffung  ber  ^rofpefte  unb  bebienen 
und  aud)  bed  Witteid,  oon  ber  Stantdregicrung  Wittbei= 
langen  ju  erbitten.  Xad  boben  mir  in  nidjt  menigen 
ftätien  bereite  augemaubt,  mürben  cd  aud)  in  3u^untt 
tbun.  halte,  mic  id)  aud)  fd)oit  uorbiu  fagte,  bie 
iBcftimmungcn  über  bie  ^roipefte  unb  bie  Art,  mie  mir 
fie  audüben,  für  gcuügcnb. 

'^rofeffor  Dr.  (*pbn:  3**)  tnöd|te  ober  fragen,  ob 
bad  jemald  babin  geführt  bat,  baß  irgettb  eine  Anleihe 
audgeid)loffen  morbeit  ift  V 

Sadjv.  Salpntpn:  iBci  ber  bulgariidjcn  Anleihe 
ftanb  cd  beifpicldmeife  bei  und  feft,  bie  Anleihe  audju- 
id)licßcn;  ba  bötten  mir  eine  Anfrage  bei  ber  Staatd 
rcgieruitg  aud)  gar  nidjt  erft  oorangeben  laffen.  3^ 
fault  aud  meinem  Olebächtniß  mid)  weiterer  ^ällc  uidjt 
entfinnen,  aber  bau  cd  im  gegebenen  ^aüc  cintrcteu  mürbe, 
fanit  id)  beftimmt  ucrftdicrn. 

^prftfeenber:  41'öre  cd  benfbar,  baß  cd  in  foldjcn 
fällen  mic  ber  portugieftfd)eu  ober  argentinifdjen  Anleihe 
gefdjäbeV 

3ad)o.  Salpuioii:  ^d)  meiß  nidjt,  ob  bad  auf  bie 
fpäteren  fünfte  bed  uorgreifen  mürbe, 

aber  id)  glaube,  cd  gehört  ju  biefem  $unft.  X>ie  tefcte 
portugiefifdje  Anleihe,  bie  mtr  genehmigt  hoben,  mar 
bie  4 l/j  projentige  Staatdcifcnbabnanlcibc,  bie  mit  101 
beraudgefommett  ift.  3U  iencv  8c*t  hotte  mail  einen 
'4*erbad)t  gegen  bie  fttnaujen  ^ortugald  eigentlid)  nicht; 
man  hielt  bad  für  ein  guted  Anlagepapier  unb  ber  hohe 
Siurd,  511  beut  cingcfübrt  mürbe,  unb  ju  bem  bie  portu- 
gieftfdjcn  Staatdpapiere  nidjt  allein  bei  und  notirtcu  — ber 
Nlurd  hot  ja  and)  uttn  Audbrucf  gebracht,  baft  in  sf?arid  unb 
Bonbon  eine  gleiche  33emertl)ung  ftattgefunben  bat  bat 
um  fo  mehr  311  ber  Wetnuug  geführt,  baß  bie  Anlage 
eine  gute  fein  muffe,  unb  baß  Portugal  feinen  JBerpflid) 
tungeu  itadjfommen  mürbe.  x^d)  felbft  muß  fagen,  bafj 
id)  ben  Staat  mit  einer  iBeuölfcruug  oon  3 Willioncn 
für  ftarf  belaftet  gehalten  Ijabe,  baß  id)  mid)  aber  311  jener 
3eit  baoon  überzeugt  höbe,  baß  er  febr  bebcuteuben  fto* 
louialbcfil?  bot,  ber  ihm  beute  itodj  für  alle  feine  An- 
leiben  reidjlid)  Dccfung  geben  mürbe,  mctin  er  johlen 
molltc.  Portugal  bot,  fooiel  id)  midi  erinnere,  ungefähr 
35  kaufend  beutfdje  Ouabratmeilen  Kolonien  unb  einen  fo 
foloffal  großen  unb  reichen  Äolonialbefip,  baß  für  bie 
jemgeu,  bie  bie  ^rofpefte  geprüft  hoben,  unb  bie  eine 
41,  iprojentige  Au leibe  mit  101  einfübren  ließen,  cd  ganj 
mabvfdjcinlid)  ericbeinen  mußte,  baß  bad  ein  guted 
Rapier  fei. 

3$orftfcenbcr:  X'ie  Staatsbehörden  finb  bidmcilen 
auch  ocrfdjicbencr  Weinuug  über  ben  $3ertl)  foldjcr  Rapiere, 
llnfcre  Äoufuln  hoben  ganj  abmeidjenbe  llrtfjeile  ab- 
gegeben.  Abjolut  gefcfjüßt  mürbe  mau  alfo  freilid)  aud) 
btird)  bic  Witmtrfuug  oon  Staatsbehörden  nicht  fein. 
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Snbeft  Sie  (311m  Sadju.)  bcmerftcu  ja  auch,  baß  man  bie 
Ausfunft  nun  Staatsbehörden  bann  mib  mann  einholt 
unb  durch  Vermittelung  ber  ffonfutn  Nachrichten  einjicht. 
$ft  es  öfter  gegeben,  baß  bte  Vehörbe,  bic  t)icv  jn  ent» 
frfjcibcn  bat,  bas  Vörfenfommiffariat,  ftd)  in  biefer  Dichtung 
bireft  an  bic  beutfdjen  ftonfuln  im  Auslaube  menbet ? 

Sad)u.  Salomen:  Sir  haben,  glaube  id),  in  folgen 
fällen  bic  Nadjridjt  3unäd)ft  hier  befommen  unb  immer 
ben  türjeften  Seg  gcmäblt,  um  bic  Saljrbeit,  fo  mie  mir 
fie  »erlangen  mußten,  511  eruiren. 

Vrofeffor  Dr.  (*obn:  TaS,  tun*  ber  £>err  über 
bic  portugiefifchen  Verl)ältniffe  Jagt,  beftärft  mid)  nur  in 
meiner  Meinung,  baß  bie  ttritif  eine  fefjr  oberflächliche  ift. 
Senn  it)m  baS  genügt,  um  bic  ^inanjeu  günftig  ju  be* 
urtbeilen,  baß  bie  9tn(ei^e  hodj  im  ShtrS  ftebt,  bann  ift 
bas  ein  circulus  vitiosus,  bann  feßen  Sie  bas  Daraus, 
ma$  gcrabe  31t  unterfudjen  ift,  unb  menn  Sie  Äriterien 
nehmen,  mie  bic  fo  unb  fo  Dielen  Ouabratmeilen  ttolonial- 
befifc,  fo  ift  bas  ettuas,  mas  ganj  auf  ber  Oberfläche  ift, 
mas  gar  feinen  Vemeis  für  bie  3nhluugsfät)igfeit  des 
Staateei  liefert.  ÜÄit  foldjcn  Argumenten  babeit  damals 
mandje  balbmilbe  Staaten  in  (Scntralamctifa,  ."ponburas 
u.  f.  m.  operirt,  bie  rebeten  aud)  uou  beit  Schäden  ihrer 
tropifdjeu  Natur,  uou  beit  ungeheuren  Sätbern  u.  f.  m. 
£aS  ift  fehr  fd)ön,  bas  fann  einmal  ^iuanjfvnit  merben, 
ift  aber  feine. 

Sadju.  Salomen:  ^d)  habe  nicht  gejagt,  baß  baö 
allein  entfdjeibeub  fei,  es  finb  eine  ganje  'JMenge  anderer 
Umftänbe  gemefen.  ^d)  h°be  nur  bie  beiben  fünfte 
hcrausgcgriffcu,  bie  mir  im  Wedädjtniß  finb  unb  bie  311 
jener  3eit  mit  Weitung  gehabt  haben  abgefeheu  oon  an 
bereu,  unb  bcfonbcrS  habe  id)  and)  — mas  Sie  nicht 
ermägut  haben,  .£)err  Vrofcffor  — gefagt,  baß  bic 
Vemerthuitg  in  Conbon  unb  in  Vatis,  mo  bie  allergrößten 
Summen  biefer  Vapiere  gehaubeit  mären,  für  uitfere 
Vemerthuug  uns  and)  ben  mtaßflab  gab. 

Qm  übrigen  muß  id)  auSbvücflid)  betonen,  baß  mir 
unS  bagegen  uermahreu  müffeit  — meil  es  nientanb 
fann  — baß  mir  bie  Bonität  bei*  V°pierc  beidjetnigeu. 
3d)  molltc  nur  fagen,  baß  ein  befonberer  Wrunb,  Verdacht 
au  fdjöpfen  ober  mißtrauifd)  31t  fein,  nicht  oorlag.  ^dj 
bin  feit  über  30  Rohren  au  ber  berliner  Vörfe  unb  habe 
aus  eigener  (Erfahrung  gefel)en  , baß  mir  unS  oft  enorm 
geirrt  haben.  AIS  bie  atnerifanifdjen  G pro3eutigeu  Staats- 
papiere mit  30  eingeführt  mürben,  haben  bie  Vörien* 
oorftäube  einen  gemiffen  Silberftein,  bei*  fie  eingeführt 
hat,  fomtneu  laffcn  unb  gefagt:  Sie  machen  bie  Söelt 
ungliicflich,  mir  fönnen  Sie  uidjt  uou  ber  Vörfe  entfernen, 
aber  roenu  mir  es  fönnten,  mürben  mir  es  thun,  meil 
Sie  uns  fold)e  Vapiere  bringen.  An  biefeu  Amerikanern 
finb  Diele  h^nbert  Millionen  in  rcutfd)lanb  oerbient 
morben.  Amcrifa  hat  in  meuigeu  fahren  bas  .Slapital 
boppelt  unb  breifad)  3iirücfge3ahlt,  unb  id)  behaupte,  baß 
ein  Jljeil  unfercs  Nntionalmohlftanbes  auf  bieie  omeri- 
fanifrfjen  6pro3entigen  Staatsanleihen  311  be^ieljeit  ift. 
l£s  märe  deshalb  meber  uns,  nodj  bem  Staate,  noch  fonft 
Jemandem  möglich,  in  fold)eit  fällen  uou  oornherein  ben 
Stempel  darauf  31t  brürfen,  ob  bie  Sad)e  gut  ober  fd)led)t  ift. 

$n  Ve3ug  auf  sJ>ortugal  muß  id)  mid)  uermahren,  baß 
bie  Don  mir  ermähnten  Wriiube  allein  maßgebend  gemefen 
finb.  VMr  fönnen  audj  nur  auf  bem  Stanbpunfte  ftel)en, 
baß  mir  nichts  haben  ermitteln  fönnen,  mas  uns  bie  Sache 
bebenflid)  ober  gefährlid)  ober  bie  Verfchulbuug  bes  Staates 
3U  hod)  crfchciueti  ließ,  unb  id)  habe  einige  ttrfinbc  auS 
meinem  Webädjtniß  angeführt,  bie  gerobe  bas  Wcfduift  mir 
perfönlid)  als  nicht  bebenflid)  crfdicinen  ließen. 
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©ortifeenber:  Sic  glau6cn,  baß  es  mehr  böfer 
ÜÖitte  ber  jepigett  portugicfiicheit  SHegierung  ift,  menn  fie 
bic  ^orberungett  ihrer  (Gläubiger  unerfüllt  läßt*? 

3ad)ü.  Safomon:  $ad  glaube  itf). 

Sadjü.  Schindel:  ^d)  oerfteljc  bic  ^rngc  baljin: 
öd  mtrb  angeregt,  ob  nidjt  burdj  ^u^ülfenaljme  unterer 
btplomatifdjen  Vertreter,  namentlich  an  audlänbifdjeu, 
überfeeifdjeu  ^läpen  ein  Kriterium  für  bie  Bonität,  nicht 
bloe  fiir  bie  gegenmärtige,  fonbem  für  bic  juffinftige 
Bonität  biefer  Rapiere  ju  fc^affcit  fei,  unb  ich  möchte  bad 
aus  meiner  eigenen  Ölfahrung  als  nicht  nöthig  unb  nicht 
3rcccfmäßig  bezeichnen,  £ie  Sadmcrftänbcgen-ftommiftion 
mürbe,  menn  de  fid)  überhaupt  auf  eine  ttritif  ber  Bonität 
einlafjen  mollte  — mad  id)  and)  nicht  für  richtig  halten 
mürbe  — gar  nidjt  erft  biefe  Informationen  (ich  fommen 
311  (affen  brauchen,  fonbem  feit  fahren  berichten  bie  aus 
märtigen  Vertreter  J'eutfdjlanbd,  Monfuln  unb  (Sefanbte, 
an  bad  Slusmärtigc  S(mt,  unb  biefe  Berichte  mürbe  man 
fid)  ja  ba  nur  holen  (affen  fönneu.  3^  habe  aber  bic 
(Strahlung  gemacht,  baß  bic  Herren,  mie  cd  meiner  Än* 
ficht  nach  ganj  natürlich  unb  crflärlid)  ift,  fomie  fte  brüben 
fittb,  in  benfelben  ^rrtljum  verfallen,  311  mcldjein  tauf* 
männifchc  Vertreter  uiclfadj  neigen,  baß  fie  iljr  Canb,  in 
beut  fie  mohnen,  namentlich  menn  cd  fid),  mie  ed  fehr 
häufig  oorfommt,  in  bem  3uftanb  eines  plöpüchen  2luf* 
fdjmungd  befinbet  — unb  bad  ift  ja  bod)  bie  3eit,  mo  bic 
Begebung  ber  Anleihen  in  3vagc  fommt  — Diel  3U 
fanguin  beurtf>ei(en.  kleine  Baut  ift  uerfchicbentlich  an 
betartigen  Ömiffioncn  betheiligt  gemefen,  unb  ich  muß 
tagen,  baß  bic  ftrittfcit,  bic  gcrabe  oon  biplomatifchen 
Vertretern  geübt  mürben,  und  ftetd  in  Dielen  Beziehungen 
31t  fanguin  gemefen  fittb,  unb  baß  mir  Don  fehr  Dielen 
@efd)äften,  bie  und  ald  recht  gut  empfohlen  mürben,  3u= 
rücfgcblieben  fittb.  3^1  muft  geftehen,  baß  man  hiev  in 
(Suropa  ein  fadjoerftänbigered,  ein  unbefangenere#  Urtf)eil 
hat,  ald  gcrabe  biejenigen  Herren,  bie  an  Ort  unb  Stelle 
ftnb.  Xad  ift  eine  (Srfafjrung,  öic  mir  aud)  in  unteren 
faufmännifchen  Be3iehungen  gemacht  haben.  2Sir  haben 
eine  Baut  in  iHio,  mir  haben  eine  Stommnnbite  in  Buenod 
Mp  res,  unb  fortmährenb  machen  mir  bic  Beobachtung,  baß 
mir  hier  bie  Sadje  bod)  unbefangener  beurteilen,  ald  ber* 
jenige,  ber  fid)  bort  an  Ort  unb  stelle  befinbet.  3<h  möchte 
baoor  tuarnen,  barauf  einen  3U  großen  Bkrth  311  legen. 

Vrofeffor  Dr.  (*obn:  3^1  glaube,  cd  haubclt  fid)  ba 
um  eine  fpc^iello  3ragc:  Um  bic  meitcrc  Musbilbung  bed 
fpejififd)  finanziellen  audmärtigen  Dienftcd,  alfo  beiipield* 
mcife  bic  Ueberlegung,  ob  man  vielleicht  einen  berufd= 
mäßigen,  finanziell  gebilbeten  fionful  für  3»etf mäßig 
hält,  aber  nicht  ftaufleutc,  bic  bad  Nebenamt  bed  Stonfuld 
Dcrfeheu  unb  gelegentlich  folrf)c  (Sachen  oon  irgenb  einem 
fchreibgemanbten  «ornmid  befolgen  (affen,  öd  fämc  in 
3 rage,  ob  man  nidjt  3*r,ait3attach«'*d  eben  fo  gut  haben 
fönntc,  mie  man  jept  technifche  Mttad)«;d  in  ben  aud* 
märtigen  Staaten  hat  u.  bgl.  nt.  3^)  mollte  nur  tagen : 
91id)t  bas,  mas  mir  jept  haben,  ift  bas  beftc,  mir  fprcdjcn 
von  bem,  mas  möglicher  Söeife  in  Qufunft  gcfcheheu  fann, 
unb  in  mie  mcit  bic  ’-^utjülfcnatjmc  ber  ftaatlidjen  fträfte 
babei  bic  Sache  mciter  förbern  fönnte,  ald  bied  nach 
^(udfage  ber  sperren  jept  tl)atfäd)lid)  ber  fyall  ift,  mo  cd 
ja  gar  feine  BJirfung  hat.  Üftan  geht  an  bie  Sache  heran 
mit  bem  S&ohhooüeu,  es  mürbe  |djon  alles  in  Orbitung 
fein,  unb  menn  bn  ctmad  fehlt,  rnirb  noch  eine  formelle 
Örgänzung  gemüufcf)t,  aber  glücklicher  äÖeife  führt  cd 
niemals  baf)in,  baß  irgenb  etmas  zurürfgemiefen  wirb. 
ÜÖenn  alfo  gar  feine  Prüfung  ftattränbe,  fo  mürbe  cd 
ungefähr  baffelbe  fein. 


Digitized  by  Googlg 


‘Siebenter  i^ibanblun^Jtag.  'lllontaj,  fccn  20.  3uni  1892.  1111 

Sad)0.  Schindel:  ^cf)  glaube,  baß  öorher  fd>uu 

mehrfach  ermähnt  ift,  bau  au  et)  manches  3urücfgewiefcu 
mürbe.  ferner  möchte  id)  nur  nochmals  roicberljolen: 
®cm  $ublifum  gegenüber  wirb  burd)  bie  ÜRitwirfung  eines 
StnatSfommiffarS  ein  33ouitntoftcnipcl  auf  bie  Rapiere 
aufgebrüeft.  itao  $ub(ifum  ntufi  baenn  gewöhnt  werben, 
baß  es  fid)  felbft  fein  Urtljeil  bitbet.  £a|  eS  gefährlicher 
ift,  wenn  man  6 projentige  ÜRcjifniier  311  83  fauft,  als 
wenn  inan  3 projentige  bcutfdje  SReid)3anteihe  311  83  aber  85 
fanft,  bas  muß  fiefj  jeber  felbft  fagen,  unb  wer  fid)  boS 
nicht  fagen  fann,  bem  ift  eben  nicht  311  helfen.  Senn 
aße  biefe  <>  pro3entigen  Rapiere,  bie  311  83  oerfauft  werben, 
immer  tobtficher  auf  aße  3e*tcn  ihren  3*n*  bezahlten, 
mürben  fie  eben  nicht  3U  83  hcrausfommen.  Senn  nun 
aber  foldje  Rapiere  noch  ber  bißigenben  ftritif  eines 
Staatsfommiffar*  unterliegen,  bann  mürben  biejenigen 
Cente , bie  oießeidjt  oorfichtiger  Seife  fagen:  Ein  folche* 
Rapier  faffc  id)  meinen  Vcrmögenooerhältniffcn  nach  lieber 
nicht  an,  oerfudjt  unb  oerteitet  werben,  in  ^olge  biefes 
JBonitätSftcmpelS  bod)  baoon  31t  taufen;  unb  biefer  bem 
Rapier  aufgebriitftc  (Stempel  wirb  bie  auswärtigen 
(Staaten,  bie  nid)t  3al)lett  fönneu  ober  nicht  aafjlen  maßen, 
wahrlich  nicht  baoon  abhalten,  einmal  ihre  Verpflichtungen 
nicht  3U  erfüllen. 

^rofeffor  I)r.  ($obn:  £aS  ift  eine  pri^ipielle  Er* 
Wägung,  bie  und  bei  ben  Erörterungen  feiten®  einer  Meif)e 
anberer  Herren  fehr  oft  entgegengetreten  ift,  unb  bao  ift 
eben  burd)  bie  Erfahrung  fcinesmcgs  erwiefen,  baß  baS 
^ublifum  baburch  oerleitet  wirb,  fid)  in  eine  Vertrauens* 
feligfcit  einlußen  311  (affen,  wenn  ber  Staat  eine  gemiffe 
Sad)famfeit  neben  bem  freien  Vcrfefjr  auSübt,  wie  eS 
auf  einer  ganzen  Mcil)c  anberer  (Gebiete  gefd)iet)t,  ohne 
bag  baburd)  irgeubmic  eine  ©orglofigfeit  beS  tyiblifumS 
herbeigeführt  roirb. 

2$orftfefnber  (311m  Sadjoerftänbigen  ftinef): 
bitte,  fid)  über  bie  foeben  erörterten  allgemeinen  fragen 
3U  äußern,  alfo  ob  bie  leitenben  (Gcfichtopuufte,  bie  ja 
wohl  auch  in  üJiündjen  gelten,  fid)  im  allgemeinen  bewährt 
haben,  unb  ob  etwa  anbere  ^nftai^cn  eingefept  werben 
foßen. 

Sad) 0.  #tncf:  $)ie  Verhältniffe  finb  natürlich  bei 
unS  bebeutenb  {(einer.  34)  fann  mich  noch  fehr  100hl 
ber  3cü  erinnern,  wo  aßerbingS  ein  Kursblatt  aus 
gegeben  mürbe,  bie  Erlangung  ber  Motirung  jebodj  überhaupt 
nicht  an  bie  Einreichung  eines  |&rofpeftS  gebunbeii  mar. 
£ie  Sache  hat  fid)  nach  unb  nach  etwas  auSgebilbct,  unb 
man  t)°t  bie  leitenben  EefichtSpunfte,  bie  in  V erlitt 
beftanben,  nahesu  ausnahmslos  aboptirt.  $d)  felbft  habe 
jahrelang  in  ben  betreffenben  Montmiffionen  mitgemirft, 
unb  mir  waren  ftets  einig  bariiber,  uns  ben  Veftimmungen 
unb  Ufanccit,  welche  t;icr  in  Verlin  geltenb  finb,  011311: 
fd)licßeu. 

SSorjtfefttbfr:  Sie  mad)cn  cS  fid)  baburd)  etwas 
lcid)t,  baft  alle  Rapiere,  bie  in  Vcriiu  ober  ^ranffurt 
amtlich  notirt  jinb,  ohne  SeitereS  bei  3hnen  jugelaffen 
werben? 

Sad)ü.  ^ind:  TaS  fann  mit  (Genehmigung  ber 
Vorftefjcrfchnft  gefd)el)en.  Uufere  Vörfc  hat  gar  feinen 
amtlichen  Egavafter.  Ee  ift  ein  einfacher  Verein,  ber 
auS  einer  3iemlich  großen  Sl^ahl  oon  Slaufleuten  beftel)t, 
ber  feirt  eigenes  mal  befipt.  Tie  Äurfe  werben  burd) 
bie  urreibeten  MJafler  feftgefteßt,  ber  Verein  felbft  aber 
ift  rein  prioater  Matur. 

33orftferitber:  Es?  ift  ein  prioater  Verein.  Eine 
ftaatlid)e  ftufjidjt  — 
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Sadm.  «${«<£  (cinfaUcnb):  befteljt  nid)t.  (fö  ift  Diel* 
fad)  fdjou  ber  Statt  jd)  auegeiprodjen  worben,  bicfen  Ser* 
ein,  ber  gewiffertnafeen  in  ftonfurrenft  $ur  $)aubclefammer 
mit  ber  $anbcU'fainmer  $u  uereinigen.  G*  wirb 
aud)  n>ot)(  mit  bev  3C**  einmal  baju  foiitmcn.  ?Lbcr 
bic-t>cr  ift  eo  eine  gattj  prioate  Bereinigung. 

Söprfifeenber:  Ta$  (ftebäube  gehört  bent  Ber  et  n 
nid)t  eigentljümlid)? 

Sadju.  Jftttrf:  Da*  Webäube  ift  fogar  nur  mietb^ 
weife  bem  Bcrcitt  übcrlaffen. 

33orft  feen  brr:  Unb  wie  wirb  ber  Borftanb  ge* 
Wät)lt? 

Sadju.  iyinef:  £er  Borftanb  mirb  uon  ber  (Mencral* 
Dcvfammluttg  gewählt,  51t  ber  jährlich  fäntmtlidje  ÜJiit* 
glieber  — c*  fmb  uiellcidjt  ctma  600  — cingclabcn 
werben.  ($3  ift  ein  Borftanb  von  9 sJWitglicberu,  bic 
micber  einen  Borfi&enbeii  u.  f.  w.  wählen.  Bei  allen 
berartigen  xHnträgen  gelaugeii  bic  Broipcfte  mit  allen  Bc 
lägen,  wie  ber  Borftanb  bic3  beftimmt,  an  basjenige 
ÜJiitglicb,  baö  mit  bem  betreffenben  Wegeuftanb  am  beiten 
Mrtraut  fein  fann  als  Referent;  unb  e3  ift  nameutlid) 
in  bett  lebten  fahren  bie  Briifung  sientlid)  ftreng  gebanbbabt 
worben,  fobaiV  mir  aud)  Tyällc  befannt  ftnb,  too  BQPtcre 
jurüdgewiefen  tourben. 

SSorftfeenbrr:  Sinb  bic  leitenbeit  $efirf)tspunfte 
bei  ^hiten  irgenbmie  ftyirt,  gebrucftV 

Sad)u.  Jyiiuf : Sic  finb  uidjt  jfrirt,  c3  ift  alles?  bem 
(Srmeffen  bc*  Borftanbe*  anheim  gegeben. 

SSprfifernber:  Sbcr  Sic  galten  fidj  ungefähr  an 
bic  Berliner  ©cfid)tcpunfte? 

Sadp.  *in<f : Sie  waren  wenigften*,  fo  lange  id) 
bem  Borftanbe  an  gehörte,  maggebettö. 

3$ prüften ber:  Berlangeit  Sie  tl)atfäd)lid)  immer 
einen  Beoipeft? 

Sadjo.  Stet*. 

iöprjtftcnber:  Sbgefehcn  uon  Bapieren,  bie  in 
Jvranffurt  ober  Berlin  notin  ftnb? 

Sad)t>.  iyinef : tiefer  ftall  ift  feiten  uorgefomtnen. 
(£*  ift  eine  (Smiiiion  geweint,  bei  ber  auf  OJrunb  eine* 
in  bett  3c‘tuugen  Deröftcntlirfjtcu  Brofpefte  aud)  Sub* 
ffription*itcllett  bei  im*  ftanben.  £a  würbe  c*  meiften* 
fin^ci’hanb  bewilligt. 

3>prftfernber:  Bnifen  Sie  nun  aud)  bie  Soll* 
ftäubigfeit  unb  :)iid)tigfcit  ber  Eingaben,  bic  in  bem  Bro 
fpeft  enthalten  finb? 

Sadju.  *incf:  3n  fielen  fallen  ift  matt  fein*  weit 
gegangen  in  bieicr  Beziehung,  aber  abfolut 

2$prjtfcrnber  (cinfaUcnb) : 91adj  bi*fretionärem  (£r* 
meffen  y 

Sadju.  ^inrf:  5Ja.  £ie  Borftanbfdjaft  bat  cö  in 
ber  ,£>anb,  milbc  ober  Jtrenge  51t  urtljeilcn  unb  bot  natür* 
Lid)  ftreng  geurtbeilt. 

Üprfiftrnbcr:  Sie  fagteit  eben,  ee  wäre  bodj  an* 
geregt,  bie  StaatSreaierung  in  irgenb  einer  SÖcife  ju 
betbetligcn,  ibr  eitt  ^luffid)ts>rcd)t  511  uerlcibeu.  X'eutet 
bae  barauf  hin,  baß  irgenb  weld)e  Uebelftänbe  fid)  bisher 
gezeigt  haben? 

Sadju.  iyittcf : Tod)  nicht!  aber  e*  ift  eigentlich 
eine  Anomalie.  SJir  hoben  eine  £)anbel*famnter,  in  ber 
bie  .'panbeleintereffen  unter  ftaatlidjcr  SWitwirfung  unb 
ftaatlidjcr  Sluffidjt  uertreten  werben,  uttb  wir  haben  einen 
Briuatuereitt,  ber  ganj  bie  gleichen  3^1?  erfolgt,  aber 
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natürlicf)  biefe  ftnntliche  SRitmirfung  ttidjt  befipt.  E«  ift 
gemiffertnaßcn  eine  Äraftoergeubung,  bie  gleichen  (55ec^en= 
ttätibe  merbett  nun  ^tuei  -Seiten  behanbclt  unb  53crid)te 
barüber  erftattet,  fobnf3  »nenn  ber  Stein  einmal  in« 
ÜHollett  fiinte,  bie  Ülftehrjahl  ber  SHitglieber,  glaube 
id),  c«  für  richtig  finben  mürbe,  ben  herein,  mithin 
bie  53örfc,  unter  bic  5(uffid)t  ber  .,panbcl«fammer  51t 
[teilen.  Der  53örfeitucreiit,  refp.  ber  £>anbcl«üerein 
ift  eine  Körperfdjaft,  bic  in$mi|d)cn  aud)  Kapitalien 
anqcfannnelt  l)at,  unb  e«  entfteljt  bann  immer  audj  bie 
f^ragc:  25?cm  gehören  beim  bie  bei  einer  ctmnigcit  5luf* 
löfung?  Die  ftrage  ift  aod)  nicht  gelöft. 

iöorfifeeitber : Söürben  Sie  nun  fpejieü  eine  9Wit* 
roirfung  be«  Staat«  bei  ber  3utaffung  befürworten? 

Sacht).  Jytitcf : ^d)  mürbe  ntid)  ben  Dcrcljrtcn  Herren, 
bie  oor  mir  gefprochett  haben,  nur  uollinhaltlid)  anfcblicßett. 

glaube  nicf)t,  baß  erhebliche  53ortheile  baburd)  51t  er* 
märten  fitib,  unter  Umftänben  fogar  recht  große  ^iadj- 
tljeile,  benn  ein  berartig  ftaatlid)  genehmigte«  Rapier 
mirb  im  s}Jublifum  unter  Umftänben  al«  eine  fidjere  Sad)e 
betrachtet,  mäljrenb  ber  Staat  oiclleidjt  ebenfo  roenig  in 
ber  £age  ift/  iid)  hierüber  ein  abfolut  juuerläffige«  Urttjeil 
$u  bilben  mic  biejenigen  Emittenten,  bie  ftd>  junädp't  für 
bic  Sache  uermenben,  ober  biejenige  Korporation,  bie 
barüber  $11  roadjeit  Ijat,  baß  alle  Dinge  uollfommen  in 
Orbnuug  finb.  E«  ift  and)  fetjr  möglich,  baß  in  einem 
foldjen  galle  bic  ®örfe  unter  Umftänben  einmal  beit 
ftittcrcffcn  ber  53olitif  bienftbar  gemacht  merben  fönnte. 
Da«  mürbe  id)  and)  für  fetjr  bebenflid)  holten. 

SJorftfeenber:  Ehe  id)  bic  beibett  Herren  Quriften 
höre,  möchte  id)  .f)ervn  SWcplcr  au«  ^ranffurt  oeruehmen, 
batnit  mir  junächft  bie  guftäitbc  an  ben  beftcliciiben 
53örfen  feitnen  lernen  unb  ein  llrthcil  über  ba«  (Gehörte 
gemimten. 

Sadju.  üÖtefeler:  3dj  habe  bem,  ma«  ber  £>err  53er* 
tretet  oon  Berlin  mitqctbcilt  l)at,  cigentlid)  nid)t«  f)in(^u^ 
uifügen,  ba  unfer  53eftrebcn  in  granffurt  ift,  tut«  bcu 
hier  leitcnben  ®cfid)t«punften  möglid)ft  an,$ufd)licßen.  ftdj 
bin  aud)  ber  Änfidjt,  baß  bic  ftaatlidje  Sftitroirfung  bei 
ber  gulaffung  ber  Rapiere  an  ber  53öric  ein  fcl)r  $roci* 
fdjucibige«  3J2ittel  ift,  meldie«  feine  großen  53c5enfcit  hat, 
unb  id)  mödjtc  and)  barauf  hinmeifen,  baß  mir  al«  53örfcit* 
uorftaub  gar  nidjt  in  ber  Vage  finb  $.  53.  mit  ben  ‘53er* 
treteru  nuferer  Oiegierung  int  v3u«(anbe  tm«  in  53er* 
binbung  ju  fegen,  menn  mir  51 11« fun ft  haben  mollen; 
menigften«  ift  c«  un«  immer  abgefdjlageu  morben,  baß 
mir  mit  irgenb  jcnianbem  bireft  forrcfpoitbircn,  e«  murbc 
gefagt,  c«  fante  nur  bic  uorgefepte  53ehörbe  in  53ctrad)t. 
5t3ir  mareit  aud)  nid)t  in  ber  £aqe,  un«  burd)  bie  Vertreter 
be«  JHeidje«  im  5lu«latibe  irgenb  meldje  5lu«funft  511  »er* 
f (hoffen. 

jßoritfefnber:  Durd)  53crmittelung  be«  SDJini* 
ft  er  i um«? 

Sad)t).  iOTefeler:  5tur  burd)  ‘Vermittelung  be« 
Winifterium«.  Dann  aber  mürbe  natürlich  ba«  9Wini* 
[tcriunt  1111«  ben  53efd)eib  ju  geben  haben:  ja  ober  nein, 
laifen  Sie  bic  5lttleihc  ju  ober  nicht.  Dann  märe  e« 
eine  Snd)e  be«  s3)?inifteriunt«  unb  nicht  mehr  Sache  be« 
53orftanbe«  ber  .fpattbel«fammer. 

5>orftkfiibcr:  5lbmeid)enb  finb  bie  ^ranffurter  53c 
ftimmungen  oon  ben  53erlinern  infofern,  al«  matt  Erunb 
gehabt  ju  haben  glaubt,  fid)  ba«  5?ed)t  uor^ubebalten,  in 
einem  einzelnen  >yallc  an  ben  53rofpcft  mciter  gehenbe 
5tnfpriid)e  ju  [teilen  unb  bie  3ulaffunfl  an«  nicht  an  ben 
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(Einreicher  mitjutheUenben  ©rünbcn  ju  uerweigern.  28od 
t)at  bn$u  beftimmt,  biefc  23eftimtnung  aufaunehmen? 

Sacf)t».  SOtefclrr:  28cnn  wir  nblefjncn,  geben  mir 
feine  ©riinbe.  Soweit  wir  und  bei  ben  ©etreffenben 
orientiren  fönnen,  tf)un  wir  cd,  wie  wir  und  aud)  burefj 
bie  23ejiehungen,  bie  ber  ©ine  ober  ber  ?tnbere  uon  ben 
Sadjucrftänbigen  haben  fann,  utöglichft  ein  23ilb  5U  machen 
fliehen,  aber  mir  geben  bie  ©riinbe,  bie  und  allenfalls  $ur 
iHbleljnung  führen  fönnen,  ben  23ctreffcnben  nicht  an. 

üortifeeitber:  3Jas  tfjut  bad  23örfenfommiffariat 
aud)  fyier  nicht. 

3ad)i>.  Salouion:  2i*ir  l)aben  bicfc-s  tHcdjt  that= 
iädjlid)  audgefibt,  nad)  Vage  einer  foldjcu  Sadie  tbeilcn  wir 
in  bem  einen  ^vallc  ben  23etreffcnbeu  mit,  welche  ©riinbe 
und  ocranlaftt  haben,  in  anbercn  fällen  haben  Wir  uor- 
gejogen,  feine  ©rünbe  mitjutl)cilen,  je  nad)  Vage  ber  Sadie. 
feir  hoben  5 . 23.  abgelehnt,  wo  wir  in  (Erfahrung  gebracht 
haben,  bau  ftd)  bie  betreffende  ^erf önlidjfeit  in  irgenb 
einer  2$eife  auf  neue  \Uftien  eine  2lrt  ©rttnberred)t  burd) 
Verträge  fonftituirt  hat.  ©efetdid)  ift  ba#  nicht  mehr  ju- 
läffig,  aber  in  irgenb  einer  2Veiic  burd)  Verträge  umgangen, 
fommt  e#  uor.  £a  haben  wir  erflärt,  baf?,  io  lange  öiefc 
Verträge  beftefjen,  wir  bie  Rapiere  nicht  gulflffen  würben. 
Tic  Stonfequeuj  ift  gewefen,  baf?  bie  Veute  in  bem  be 
tveffenbeit  $aüe  auf  ba#  9fed)t  uerjid)tct  haben,  unb  wenn 
fie  bie  Sache  ueuerbingo  gebracht  haben,  haben  wir  in 
einzelnen  fällen  bie  ©enebmigung  erthcilt,  in  anbercn 
fallen  au#  anbercn  ©rünben  uiclleid)t  nicht,  ^d)  möd)tc 
nod)  bewerfen,  bat?  wir  und  au  bie  leitcnbeu  ©cfid)t#= 
punftc  in  feiner  Steife  biitben,  baf?  wir  iu  ben  weiften 
fallen  mel)r  ucrlaugcn. 

^orfifeenber:  Tamit  haben  Sie  511111  fliwbrucf 
gebrad)t,  wa#  iu  Berlin  befteht.  9fun  haben  Sic  auf?cr= 
bem  in  graitffurt  (ich  ba#  Dicd)t  uor  behalten,  Rapiere 
nicht  jujulaffen,  wenn  ^ranffurt  nicht  genügend  bei  ber 
(Emiffton  beriicffichtigt  wirb.  2i?a#  hat  bad  für  einen  Sinn? 

Sadjo.  SDtefcler:  X'ad  hat  ben  Sinn,  baf?  wir  für 
tfianffurt  möglidjft  oicl  haben  wollen,  aber  id)  glaube 
rtidjt,  baf?  wir  oft  mit  bieicm  ©runbfap  burchgebrungen  fiub. 

Soriifeenber:  3ft  thatfädtlid)  ber  ^all  uorgefontmen, 
baf?  Sie  ein  Rapier  bcdhalb  nicht  $ugelaffen  haben? 

Sadjo.  iWefeler:  ©enn  iHotl)fd)ilb  betheiligt  fein 
tollte  mit  anbercn  Waben,  Berlin  ober  W*ri#,  fo  fönnte 
thalfädtlid)  für  bie  §ranffurter  23örfc  gar  nid)t*  referoiit 
fein.  2öir  fuchen  ber  ftranfiurter  23örfe  möglichft  oiel 
511511  wen  ben. 

2$ortifcrnber : Würben  Sie  eine  SRitWirfung  bed 
Staate#  burd)  irgenb  eine  SBeljörbc  bei  ber  3ll^affurt9 
befürworten  ? 

Sadju.  üWefeltr:  ftdj  würbe  23ebcnfen  haben,  c# 
51t  thun.  rann  ntöd)te  id)  nod)  bewerfen,  baf?  Wir  in 
(Vrauffurt,  rnad  bie  Sad)oerftänbigen  auf?erl)alb  ber  ftom- 
miffion  anbelaugt,  aut  bem  Staubpunft  ftehen,  bat?,  wenn 
bie  Sadjoerftänbigcn  Mommiffion  irgenb  welche  Zweifel  hat, 
bie  Sadjc  an  da#  ißlenutu  öcr  ,£>anbcl#fammer  fommt. 
3)a  alle  23raud)en  in  bem  23orftanb  ber  Jyranffuvter  -!pam 
beldfantmer  oertteteu  fiub,  fo  würben  wir  auf  biefc  Shkite 
jedenfalls  einen  Sadwerftänbigen  fiubeu,  ber  geniigenb 
ftuefunft  geben  fann. 

3$oritfeenber:  raoon  enthält  bie  23örfenorbnung 
eigentlid)  nidjt#,  aber  es  gefd)ieht  thatfäd)lid) , baf?  in 
5weifelhaftcn  fyciÜeu  junäri)ft  bas  Plenum  ber  .franbeld 
fammer  befragt  wirb? 


Digitized  by  Google 


«iffesf^ntrr  '8trbanMun$)*tag.  9)icntag,  bcn  20.  Juni  1802.  111,) 

Sacho.  üWrftler:  ©ei  Csmiffiottcn  oon  inbuftrieflen 
papieren  ift  ee  mebnnals  oorgefommen,  baß  wir  bas 
Plenum  befragt  haben. 

iöprftftenber:  Ta*  ift  nirfjt  aucsgcfdtloffeu;  aber 
tfjattäffjlid)  oerfafjren  Sie  bodj  in  ber  Seife,  baß  eine 
ftomtntfftou  bie  Prüfung  oornimmt? 

Sadw.  331efe(cr:  Tic  Äommiffton  fantt  aber  ait 
ba*  Plenum  gehen. 

Sacho.  SSolfnuir:  Qrf)  ^abe  in  biefer  Sad)e  feine 
praftifche  (Erfahrung  nnb  möchte  mid)  be*halb  nicht  weiter 
äufeern. 

SJprftfccitbcr:  Tann  fönnen  wir  511  ben  übrigen 
9lbänbmiitgouorid)lägen  übergeben. 

Sadjo.  Salomon:  ftd)  niörfjtc  51t  b lagen,  baß  irij 
bie  ©eftimmung,  baß  bie  3utaffung  au*länbifd)cr  Rapiere 
311m  ftanbel  unb  jur  Äurenotij  non  einem  9Winbeftbctrage 
ber  einzelnen  Stiicfe  abhängig  gemacht  wirb,  für  rin*; 
tragenbe  Rapiere  nirfjt  für  angängig  halte.  Tie  beften  >Hcn- 
tenpapicre,  bie  wir  haben,  betipiele-weife  bie  Ccfterreidjif^en 
dienten,  haben  einen  Diinbcftbetrag  oon  50  öulbcn,  bie 
Atalienifdjen  einen  DZinbeftbetrag  uon  80  SWarf,  bie 
dtuififrfjen  Rapiere,  non  benen  wir  eine  Dicttgc  in  Teutfd) 
lanb  haben,  haben  ben  DJinbeftbctrag  uon  400  SOiarf, 
unb  311m  Tl)eil  ift  ber  Diinbeftbetrag  150  ober  200  Diarf. 
^d)  würbe  e*  in  feiner  Seife  für  eriprießlid)  halten, 
eine  ©efdjränfnng  für  t)fen tenpapicre  eintreten  ju  (affen. 

löorftfeenber:  ©ci  auelänbifchen  3lftien  läge  ca 
nahe,  benfclben  DZinbeftbetrag  $u  oerlangen,  ber  für  itilän* 
bifche  9lftien  beftimmt  ift. 

Sad)o.  Talenten:  Qcf)  möchte  unferen  DZarft  be» 
hüten  oor  auelänbifdjen  9(ftien,  wie  fie  3.  ©.  in  Bonbon 
gehanbelt  werben,  oor  ben  Qüolbafticn  3U  20  Dtorf 
unb  bergl.  Uebrigeit*  hoben  wir  bie  3ulaifutig  biefer 
Rapiere  nicht  3U  befürd)tcn,  ba  man  bei  benfclben  fdjtoer* 
lieh  in  ber  l'age  ift,  eine  ©ilaii3  3U  machen,  bie  irgenb 
jemanb  in  Tcutfd)lanb  oertreten  würbe.  Tao  hat  und 
bi*  jc^t  oor  biefen  Sachen  bewahrt,  ^rf)  möchte  alfo 
hier  einen  dWinimalbetrag  wüitidjen,  ben  idj  bann  aber 
niebrig  bemeffeu  mödjte. 

iQorftfeenber:  Einige  ber  berliner  Herren  Sad)- 
oerftänbigen  hoben  für  auolänbifche  Slftien  einen  DZinbcft; 
betrag  oon  1 000  'DZarf  befürwortet. 

Sarfjo.  Salpntpn:  3<h  würbe  mich  für  eine  foldje 
©eftimmung  für  bie  aualänbifcheu  Äfticn  nirfjt  auafpredjen, 
fonbern  einen  etwa*  geringeren  ©etrag,  ben  ©etrag  oon 
400  'Diarf  nehmen,  ba*  ift  20  'fjfunb  Sterling  in  (Eng- 
lanb,  500  ftranca  in  ^ranfreich-  Taa  ift  auareid)ettb. 

33prftfeenbrr:  Sie  ftellt  firf)  ber  .§err  Sarfjocrftän^ 
bige  aua  Hamburg V 

Sadju.  Scbintfel:  ^d)  möd)te  mid)  bem  anfdjlieBen, 
ich  ^altc  aud)  einen  ©etrag  oon  20  $funb  Sterling  für 
xHfticn  für  fel)r  wünfdjenawcrtfj,  bin  aber  and)  ber  9(nfuht, 
baß  ca  nicht  fefjr  releoant  ift,  weit  biefe  Goldshares, 
biefc  ?lftien  oon  minimalem  ©etrage,  bei  una  feine  5lua 
ficht  haben,  juaelaffcn  311  werben,  #ür  Obligationen  bin 
id)  auch  ber  'Dichtung,  baß  matt  ben  ©etrag  nicht  bc* 
ichränfcn  folltc. 

Sacho.  Schroter:  $d)  bin  ber  i'lnfirfjt  gemefen,  baß 
man  feine  ©efchränfung  oorttehmen  füllte,  aber  ttad)  bem, 
roaa  $err  Salomon  gefagt  hat/  bin  id)  3weifell)aft  ge= 
worben,  aber  ich  meine,  wenn  man  bie  ©eträge  fo  ein* 
fchränft,  wie  eben  oorgefd)lagen,  wirb  mandjea  fo  wie  fo 
auegefchloffen  fein,  unb  anbererieite  bietet  einen  Sd)u£ 
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gegen  bicjcnigen  Sachen,  bic  man  für  nicht  fidjcr  ober 
gefährlich  tyält,  bei  (ehr  flciu  gemeffenen  Stücfen  ber 
Umftanb,  bafe  ber  Borftanb  ber  ßaufmannfdjaft  eben  bic 
3ulaffung  beftimmt.  3Öeun  alfp  Sachen,  wie  biefe  Gold- 
bhurcs,  bic  id)  nid)t  fennc  — id)  weiß  cs  nid)t  — wirf* 
lid)  uniidjer  fiub,  »nenn  cs  uon  biefcn  nicht  wüufdjcns* 
wertl)  ift,  baß  fic  311  ber  Börfe  ^ugelaffcit  werben,  fo 
wirb  bac«  baburd)  oerbinbert,  bau  eben  wegen  ber  Ult- 
ftd)er()cit  bie  3ulaffung  »on  fetbft  aufhört.  ^d)  meine, 
bas  würbe  infofern  gar  nicht  in  Betracht  foinmen,  weil 
biefe  {(einen  Rapiere  bod)  woljl  immer  außerhalb  ber 
Börfe  bnrd)  Keine  Banficrs  ober  fleine  •’pänblcr  unter* 
gebradjt  werben  würben,  unb  biefen  £>änb(crn  fönnte  man 
es  unter  feinen  Umftänben  oerbieten. 

(Geheimer  Obcr--?Hegierungsrath  (Samp:  Qd)  möchte 
ben  .'perrit  Sad)uerftäubigcn  fragen,  ob  er  cs  für  einen 
münfehenswertheu  3uftanb  erachtet,  bau,  obwohl  bie  ein- 
heimifche  (Mefe^gebung  bie  flare  Bcftimmung  bflt: 
bürfen  nur  Aftien  mit  1 OOO  2Jfarf  jugdaffen  werben  unb 
obwohl  unfere  Aftiengcfctjgebung  in  ihrer  <$örforge  für 
bie  Qntereffen  bcs  publifums  unb  ber  Aftionärc  oiel 
weiter  gebt  als  anbere  ©efepgebungen,  gleichwohl  aus* 
länbifche  Aftien  günftiger  befjanbclt  werben  foUcn  als 
inlönbifche.  SBcnit  ber  £>crr  Sachocrftänbigc  fagt,  bic 
SRitwirfung  ber  £)aubctSoorftönbc  fiebere  gegen  bie  (Sin* 
fübruug  uufoliber  SSertbe,  fo  glaube  ich,  fe(jt  er  fufj  mit 
feinen  eigenen  Ausführungen  unb  mit  beit  Ausführungen 
ber  anberen  .^errett  in  ben  crbeblidjften  35$iberfprurf), 
bie  bargetban  haben,  baft  prinjtpiell  eine  Prüfung  ber 
Sicherheit  unb  Bonität  bes  Unternehmens  nicht  ftattnnbet. 
2öas  cublid)  bie  britte  Bentcrfung  anlangt,  baß  bie  Aftien 
audi  bmcf)  ben  sJ$rmathnnbcl  (Eingang  rittben  würben,  fo 
möd)te  id)  an  ihn  bie  ^rage  richten,  ba  er  beut  praftifcheit 
£ebcn  fehr  uiel  näher  fteljt,  ob  er  wirtlich  glaubt,  bag  bie 
Aftien  eines  Unternehmens,  ich  will  einmal  lagen,  bie 
Aftien  ber  3tal‘cn*,(heu  £nmpffd)ifffahrtsgefcUfd)aft 
Beloce,  bic  an  ber  Berliner  Böric  eingeführt  fiub,  hier 
eine  große  Abnahme  gefunbett  haben  würben,  wenn  bie 
3ulof|ung  3ur  Börfennoti3  ocrwciqcrt  worben  wäre. 

Sad)U.  Schröter:  311t  allgemeinen  muß  id)  jugebett, 
bag  gewiß  bie  3utaffung  5«r  Börfennotij  förberttb  für 
bie  Berbreitung  uott  folcheit  papieren  wirft,  aber  baß 
berartige  fleine  Aftien,  wie  id)  fie  oorhitt  angebeutet  habe, 
außerhalb  ber  Börfe  bod)  Utclfach  unter  bas  fleine 
$ublirum  gebradjt  werben,  auch  wenn  fie  an  ber  Börfe 
nicht  notirt  werben,  wirb  feinem  3wcifcl  unterliegen.  3d) 
muß  bei  meiner  Aufidjt  ftehen  bleiben. 

2ad)ö.  Jvtttrf:  ^di  würbe  bic  Bcfdjräufintg  auf 
20  Bfuub  Sterling  bc^ichungsrocife  500  graues  für 
richtig  halten,  weil  gcrabc  biefe  Appoints  beliebt  ftttb. 

3$orftfeeitber:  Jftr  Aftien,  aber  nidjt  für  Obliga* 
flotten? 

Sadjo.  Jyiiuf:  ftitr  Aftien.  Bei  Obligationen  wirb 
man  fid)  wohl  am  fidjerften  an  bic  ^laßgebräudie  halten, 
bic  in  bettt  anberen  Cattbe  geltenb  ftnb,  weil  man  baburd) 
bie  9Röglid)fcit  hat,  bic  Rapiere  bort  wicbcr  oerwertheti 
31t  fönitett. 

3$orfifeenber:  28ic  ift  bas  311  oerftcljen?  Gs 
befteht  feine  Befdjräiifuttg,  Sic  wollen  fie  aber  einführen? 

Sad)U.  Jyituf : Qd)  buchte  fpe^iell  bei  Aftien,  weil 
biefe  ’gait3  geringwerthigen  Aftienbcträge,  wenn  fie  her* 
übergefchleppt  würben,  ein  großer  ^iacptheil  fein  würben, 
deshalb  glaube  id)  eine  Befchränfung  auf  500  Francs, 
bas  ftttb  20  $funö  Sterling,  empfehlen  31t  föitneit. 
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SSorftfeenber:  ^3ei  Obligationen  mürben  Sic  feine 
©efdjränfunq  empfehlen? 

Sndju.  : ?^Q»be,  bas  wirb  ließ  uon  felbft 

ergeben. 

jöorjifefiibrr:  Tic  Erfahrung  lehrt,  baß  auä* 

länbifdje  Obligationen  uielfndj  auf  geringe  Beträge  lauten, 
unb  einen  Unterfdjicb  in  biefev  5öe,$iel)ung  wirb  man  woljl 
frfjiucrlicf)  madjeu  fönuen  jwifdjen  unfoiiben  unb  t'oliben. 

Ö5ct)eimcr  Ober^Hegierungsratb  Wautp:  9Benu  icß 
ben  .f)crrn  Sadjuerftäubigen  richtig  uerftanben  habe,  fo 
bat  er  gegen  bie  fteftfeßung  eines  Wiuimalbetrages  für 
Obligationen  unb,  idj  möchte  ergänzen,  toobl  aud)  für 
Anleihen,  bao  Wotiu  angeführt,  wcldjes  and)  uon  anbereu 
Sadjuerftäubigen  angeführt  tuorben  ift,  ben  Slbfaß  biefer 
l£ffcften  itn  ^luslanbe  nicht  $u  hiubcrn.  (£ö  ift  ja 
Aweifellos,  baß,  wenn  eine  Anleihe  in  ^Berlin  unb  in 
35?ien  unb  Bonbon  gehanbelt  würbe  unb  iie  tuiire  bei 
litt«  nur  in  Stücfeit  uon  1 000  ober  f>  000  9Jfarf  ju* 
gelaffen,  wiihrenb  fie  bort  in  fleiueu  Beträgen  jugelafjen 
wäre,  bies  bie  Wöglicßfeit  bes  'Jlbfcßiebcns  unb  ber  inter* 
nationalen  Xransaftionett  feßr  erfdnoeren  würbe.  ÜWun 
trifft  biefe«  Wotiu  bei  denjenigen  Anleihen  unb  Obliga- 
tionen nicht  gu,  bie  lebiqlidj  in  Xcutfcßlanb  *ur  :)Jotirung 
gelangen.  Xas  ift  eine  fe^r  erhcblidic  STn^aßl.  iüJic 
{teilt  firf)  ber  £>err  Sadjucrftänbiqc  biefett  gegenüber? 
Jjtdj  Wüßte  g.  5Ö.  mißt,  baß  bie  Obligationen  ber  dorther; 
Pacific  (Sifcubaßn  irgenbwo  anders  notirt  werben. 

Sadju.  Jfincf : $u  'JtoWjOorf  werben  fte  notirt. 

(Geheimer  OberWegierungsratlj  0>amp:  C£s  giebt 
aber  bodj  eine  9teiljc  uott  auslänbifcßen  Anleihen,  bie 
nur  auf  unferem  Warft  fid)  befinben  unb  bie  nidjt 
auf  anbereu  Wärften  gehanbelt  werben,  ^ebcnfalle- 
ift  bas  tßatfäcßlidj  ridjtig  — in  mcld)eni  Umfange 
bas  gutrifft,  fann  man  bahitt  geftellt  fein  laffen  unb 
jebentalli>  fiinnte  jeben  Xag  ber  §aH  eintreten,  baß  eine 
tHnleihe  nur  au  unterer  iBörfe  geßaifbelt  wirb.  Xa$ 
angeführte  Wotiu  fällt  jedenfalls  für  biefe  Rapiere  fort. 
v)cij  meine,  hat  ber  .'perr  Sacßuerftänbige  nodj  aubere 
(Brünbe,  wesßalb  er  bie  $u(affung  aud)  für  biefe  Rapiere 
nicht  uon  einem  Wiubeftbetraqe  abhängig  machen  will? 

Sadju.  SJlcfeler:  3dj  würbe  für  Äftien  500  Warf 
ober  400  Warf  oorfchlageu,  für  Obligationen  aber  bie 
3ulaffuug  nidjt  uon  ber  .fräße  ber  Obligationen  abhängig 
machen. 

Sncßu.  Äinrf:  ISs  handelt  fidj  hier  eigentlich  nur 
um  eine  fonfequente  ftnwcnbung  ber  inlänbifcßcn  ©efeß» 
aebung  auf  auslänbifdje  iHfticu.  2tleun  bie  frerren  ben 
Wiubeftbetrag  uon  500  Warf  wollen,  io  ieße  id)  nidjt 
ein,  warum  )ic  nidjt  1 000  Warf  feßen  wollen  in  lieber* 
eiuftimmung  mit  unferer  (^efefcgebung. 

33orjt6enbcr:  ^yiir  Obligationen? 

Sadju.  ^tnrf:  ^ür  Obligationen  haben  wir  bie 
Sefdjränfuitg  mißt. 

3$orfifeeitbrr:  Xa  würben  Sie  alfo  bie  5öc- 
fdjränfung  nidjt  befüriourten? 

Sadju.  Salotnon:  nibeßte  meine  erfte  Slusfage 

baßin  einfdjränfen,  baß  id)  bie  bis  jeßt  notirten  Wftien 
in  bie  JBegren.jung  nidjt  eiufdjlicßcu  möchte,  baß  alfo  feine 
riicfiuirfenbc  Straft  einer  foldjen  2^eftimmung  gegeben 
werben  jolle. 

Söorjifeenbfr:  Xas  ift  uon  ben  früher  gehörten 
Sadjuerftäubigen  aud)  immer  beigefügt  worben,  luenit  fie 
bie  Waßregel  befürwortet  ßaben.  9tun  fommeu  wir  ju  o, 
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ob  alfo  für  bie  julaffuna  öoii  Äftien  ber  bisher  gntnb* 
fäplid)  an  ben  größten  dürfen  geforberte  SNiubeftbetrag 
bes  ©runbfapitnls  erhöbt  merben  füll. 

Sacht).  Salotuon:  An  bcr  berliner  ©örfe  ift  bas 
©ebräud)iid)c  eine  'UMiott,  id)  mürbe  biefc  Ziffer  nicht  ju 
erhöhen  oorfdjlagen,  mcil  id)  bcr  iMeinung  bin,  baß  man 
bamit  nur  ein  Vorrecht  bcs  Ohoßfapitals  fdjaffen  mürbe 
unb  baß  man  gute  Unternehmungen,  bie  Don  großem 
Sinken  fein  fömten,  in  ihrer  ©egriinbung  unb  ihrem  ©c- 
ftel)cn  erfdnoeren  mürbe.  Gs  mürbe  mahridjcinlid)  öftere 
baju  führen,  baß  man  mehrere  inbuftriellc  Unternehmungen 
jufammenroirft,  um  bas  höher  normirtc  Örunbfapital  uon 
: l Millionen  ober  3 Millionen  ju  erreichen,  unb  baß  eine 
mtgefunbe  ^nfammenfdjmiebung  uon  Unternehmungen  ent' 
ftehen  mürbe. 

SJorfifecitber : darüber  mären  bie  Herren  Sad) 
Derftänbigett  bisher  öerfdjiebener  Meinung.  Die  einen 
haben  sich  eben  fo  ausgesprochen , anbere  toaren  für 
3 Millionen. 

Sacho.  Salomon:  Sir  haben  bas  ©etfpiel,  baß 
50  Wlillionen  uon  einer  einzelnen  Perlon  biriqirt  unb 
regiert  merben,  btc  Summe  madit  feinen  Unterschieb,  eS 
fommt  nur  barauf  an,  mer  bas  Dirigiren  unb  Regieren 
in  bie  £innb  nimmt.  Senn  eine  mif;braucbliche  Drcibung 
bes  Shirfes  nur  in  golge  eines  geringen  GhunbfapitalS  als 
möglich  behauptet  mirb,  fo  halte  id)  bas  nidit  für  jutreffeub. 

(Geheimer  Ober  Weqicrunqsratl)  (tfaiitp:  geh  sollte 
an  beu  $errn  Sad)DerStäubigen  bie  graqe  richten,  ob 
itid)t  aus  ber  grossen  Anzahl  ber  an  ber  berliner  ©örfe 
gehanbeltcu  Gffcfteu,  bie  ja  bauernb  eine  mehr  ober 
ntinber  erl)eblid)e  3un°h,nc  erfährt  unb  bei  l'tcigcuben 
.Slonjunftureu  Dielieidjt  miebcr  um  .'punberte  machten  mirb, 
fchon  bas  praftifdje  ©ebiirfniß  für  eine  ©erminberung 
biefer  3of)l/  für  eine  Aus)d)cibung  ber  flciuercn  unb  für 
ihre  ©ermeifung  auf  bie  ^rooinjialbörfen  herjuleiten  ift. 
Gs  mürbe  mieberholt  mitgetheilt,  baß  bie  ÄurSnotirung 
bei  1 400  papieren  eigentlich  mit  einer  Schnelligfeit  oor 
fid)  gehen  muß,  bie  bas  Unterlaufen  erheblicher  gehler 
nid)t  feiten  oeranlaßt. 

Sachu.  Salotnon:  Gs  finb  nach  beut  amtlichen 
©cridjt  1 260  ober  1 300  Rapiere.  Das  ift  itadj  meiner 
Meinung  nicht  eine  fehl  erhebliche  Anjaf}!/  mir  merben 
böriu  uon  Vonbon  in  außerorbeutlidjer  Seife  übertroffen, 
unb  jroar  hot  Bonbon  baoou  gaiij  erhebliche  ©ortheile. 
3d)  mürbe  bas  Satiren  einer  großen  'Huxahl  uon  papieren 
burd)aus  nidit  für  einen  Üladitheil  holten  föntten;  mir 
haben  cucutuell,  toenn  fid)  bas  ©cbilrfniß  baau  heraus* 
ftcUt,  cs  in  bcr  £>aub,  bie  Anzahl  ber  3Waflcr  511  Der 
mehren,  aber  beit  £>anbet  in  biefeit  ©npicrcn , ben  id) 
für  rcd)t  erfprießlid)  holte,  ciiuufchränfen,  holte  id)  nicht 
für  angebradit.  Gs  ift  mehrfad)  uorgcfdjlagen  morben, 
einen  bcftiimmen  Soebentag  für  bie  'Jfotirung  einzelner 
©apierc  eintreten  ju  taffen.  Das  halte  ich  aber  auch  für 
einen  ^indjtbeil  unb  jmccflos.  Gs  marfst  fid)  faft  immer 
fo,  baß  bie  SNafler  in  ber  3pit  bis  2 Uhr,  spätestens 
10  Minuten  nadj  2 mit  fämmtlidjcn  Äurfcn  fertig  finb. 
Gs  ift  bie  Routine,  bie  ba$u  führt;  in  oieleit  papieren 
fleht  häufig  nichts  um,  aber  cs  ift  ber  ©ortheil,  ber  aus 
ber  bes’tehcnbcn  91otij  für  bie  Allgemeinheit  fid)  ergiebt, 
ein  uiel  ju  bebeutenber,  als  baß  man  Diclfadi  an  fid) 
nüßltdje  Rapiere  üou  bcr  dlotirung  nusidjließen  öürfte. 

2$orftfcfnber:  Die  Df)atfnd)c  bestreiten  Sie  nicht, 
baß,  menn  bas  qait^c  Material  in  einer  .£>onb  ocreinigt 
ift,  biefe  ben  Äurs  behcrrfdjt,  Sie  meinen  aber,  baß  bics 
bei  brei  Millionen  in  berfclbcn  'Seife  ber  gall  fein  fönnte? 
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Sad)ü.  Salomon:  Die  Cefterreidjifdjen  Krebitaftien, 
aud)  bie  Sdpueizcrifdjen  lientralbaljnaftien,  oon  benen 
40  Millionen  (Fulbert  bezro.  50  Millionen  Jyrancß  eyiftircn, 
fmb  uon  einzelnen  Ccutcu  aufgefauft  morben.  (£ß  madjt 
burdjaus  feinen  Uuterfdjieb,  ob  ein  Kapital  groß  ober 
flein  ift,  eo  banbeit  fid)  nur  barum,  roer  fid)  mit  bem 
betreffeuben  Rapiere  befaßt. 

SJprftfcetibrr:  Sie  meinen  ber  llnterfdjicb  uon 
3 Millionen  unb  1 ^Million  fei  nid)t  bcbcutenb  genug,  um 
einen  praftifdjen  (Erfolg  erzielen  511  fönneit? 

Sad)ü.  Schtitrfcl:  9tn  unb  für  fidj  märe  id)  fefjr 
geneigt,  ben  Diinbeftbetrag  311  cvfjbfjcn,  nid)t  nur  für 
rfftien,  fonbeni  aud)  für  Obligationen,  id)  bin  ein  großer 
f^einb  ber  illuforifdjen  fturßnotirungcn,  bie  fcljr  leidjt  ent* 
ftefjcn;  beim  eß  fann  bei  geringen  t£mifüon«bctrögcn  nidjt 
ein  täglidjer  Umfaß  ftattfinben,  id)  möchte  aber  nidjt,  baß 
bamit  iu  meit  gegangen  mürbe,  beim  anbererfeitß  t>altc 
id)  eß  für  ein  großem  Hebel,  rcenn  in  3°lgc  beffen  fold)c 
Sachen  nidjt  offiziell  uotirt,  fonbern  unter  ber  £anb  gc= 
Ijanbelt  merben.  Die  offizielle  Dotiz  ift  bod)  oon  ganz 
eminentem  Dußen.  34  möchte  bat)er  baoor  marnen, 
biefen  SRinbeftbetrag  311  feljr  in  bie  .^iblje  31t  fdjrauben. 
Die  ftorreftiomaßvegcl  liegt  immer  barin,  baft  bie  Sad)* 
uerftänbigen  Kommiffion  fid)  oorbebaltcn  hat,  menn  längere 
^cit  fein  nndjmcmbarer  Umfaß  in  einem  Rapiere  ftatt* 
finbet,  bie  Dotij  3U  ftreidjen. 

SSorfifefiiber:  5öic  meit  mürben  Sie  geben? 

Sadjü.  Schindel:  Daß  richtet  fid)  feljr  uaef)  bem 
^(a^e.  SBenn  man  einheitliche  Gfcunbfäße  aufftellen 
mollte,  fo  mürben  bie  '^rooinjpläßc  ju  furx  fommeu. 
34  halte  1 SOHllion  2Rarf  für  ‘‘JHäße  mic  Berlin  unb 
•pamburg  für  niebrig,  möchte  aber  baoor  marnen,  biefe 
Ziffer  ju  fehr  311  erhöhen,  bamit  nicht  ein  unoffizieller 
•ftanbel  in  biefen  papieren  ^Slafc  greift. 

SSorftfcenber:  3'ür  Hamburg  oiellcidjt  3 Sßillioneu? 

Sadjü.  Schindel:  34  halte  3 Millionen  für 
ZU  h»4- 

&orftfcenbrr:  ?Ufo  oielleidjt  2 Millionen.  2ßie  ift 
eß  für  bie  Obligationen? 

Sadjo.  Schindel:  Da  mürbe  id)  ganz  baffclbc 
fngen,  baß  id)  eine  illuforifdjc  SRoty  für  Obligationen  für 
ein  Ungliirf  halte. 

Sachü.  Schröter:  ftür  bie  ‘•jkooinzialbörfcn  märe 
eß  nidjt  gut,  eine  (Grenze  feftmfefcen,  in  Königsberg  be* 
fteht  eine  foldje  nidjt,  ba  finb  fleine  tUftienuutcrnehmungcn, 
Brauereien  u.  f.  m.,  bie  zur  sMotiz  fommeu  mollen  unb 
fonnnen,  ba  fann  man  eine  (Grenze  nidjt  gut  feftfefcen. 
3ür  grojje  ’pläße,  mic  Berlin  unb  Hamburg,  erlaube  id) 
mir  fein  Urteil,  ob  es  ba  1,  2 ober  3 SDiiHionen  fein 
müffen.  34  mürbe  ber  3lnfid)t  fein,  eß  fo  zu  beiaffen. 

Sad)ü.  Jytiid:  34  möchte  eß  für  richtig  halte«/  eß 
fo  zu  belaffcn,  mie  es  jeßt  ift.  (Sine  (Erhöhung  beß 
Kapitalß  ift  nad)  Dielen  Dichtungen  bin  fi4?r  gefährlich. 
Die  (Emittenten,  bie  ßJrünber  mürben  natürlich  bao  Be^ 
ftreben  haben,  bie  oott  ihnen  freirten  Rapiere  an  ber 
Berliner  Börfe,  überhaupt  an  ber  Börfe  uotirt  zu  fehen, 
fte  mürben  unter  Umftänben  mit  allen  Mitteln  fliehen, 
baß  Kapital  höhpr  Z«  greifen,  alß  eß  üicllcidjt  zunt  Be* 
triebe  beß  betreffenben  ©cfd)äftß  erforberlid)  ift,  fie 
mürben  baß  (Mefdjäft  auobehnen,  mie  bie*  thatfädjlid) 
üiclfadj  üorgefontmen  ift.  Unternehmungen  trauten  Diel* 
fad)  baran,  baß  baß  Kapital  z«  h°4  gegriffen  ift  lebig* 
lid)  311  bem  gmeef,  um  ein  marftgängigeß  Bapier  311 
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fdjajfen.  $d]  mürbe  cs  bc^halb  bei  beut  Kapital  oon 
1 Million  auef)  für  Berlin  beiaffen,  iöei  uns  gilt 
V,  SRiflion  öle  92orm. 

Geheimer  0ber4Regicrungsrath  (Samp:  Schmollte 
nur  barouf  hinweifen,  baff  oon  anberen  Sachoerftänbigen 
uns  mitgetheit  worben  ift,  baß  nach  ihren  Erfahrungen 
feine  (Setettfchaft  $u  @runbc  gegangen  ift  ober  franft  an 
einem  ju  großen  Äapitalfiberttuß,  toitbcrn  baff  fie  tncift 
ait  beut  entgegenaefeßten  ltcbel  litten.  Sinb  Qhncn 
bagegen  foldtc  $äUe  befannt? 

Sadtu.  Äinrf:  3*  mödtte  mir  erlauben , meine 
©emerfung  richtig  $u  ftcllett.  bin  ber  Meinung, 

baß  burch  ein  hohes  Erunbfapital,  bas  oott  Anfang  an 
oorgeichriebctt  wirb,  Unternehmungen,  bie  vielleicht  einen 
lofalcn  Eharaftcr  hoben,  oicl  51t  fchr  ausgebehnt  toerbett. 
Tann  fronten  fie.  3Rir  fmb  eine  ganje  iWcitje  oott  Unter* 
nchmungen  befannt,  bie,  toemt  fie  flciit  geblieben  mären, 
gatt^  gut  rentirt  hätten,  burd)  bie  Ausbchnung  ftttb  fie 
fd)led)t  geworben. 

öeheitner  CbcniRegierungsrath  CSatnp:  Sinb  bas 
Unternehmungen  in  iöatjerny  iBet  ^fyneit  beftcht  nur  bie 
iBeitbräufiutg  oon  500  000  ÜWarf,  alfo  in  biefer 

^iehung  würbe  biefe  (Erfahrung  beit  allgemeinen  Saß  nicht 
rechtfertigen. 

Sadjo.  Jviiuf : SOtan  jagt,  iobalb  cs  eine  2lfticn= 

gcfellfchaft  ift,  ift  ein  großer  Apparat  crrorberlich,  bie 

Ausgaben  werben  größer,  es  toirb  bis  junt  Mlcinftcn 

herunter  etwas  mehr  ans  betn  Sollen  gewirtbfehaftet. 

geheimer  Cber  JHegicrnngsrath  Oianip:  Tas  fpridjt 
eigcittlid)  bafär,  baß  tttatt  nicht  511  fleitte  AfticitgcfcUfrijaftcn 
errichten  toll,  beim  wenn  Sie  felbft  tagen,  eine  Aftien 
gefellichart  brauritt  einen  gemiffen  crheblidjen  3?crmaltungS* 
apparat,  fo  glaube  id),  miberipredtett  Sic  fid),  wenn  Sic 
tagen,  es  mären  fleitte  Aftiengcfcllfchaiten  miitl)fd)aftlich 
berechtigt. 

Sacho.  ,v«ncf : 3^)  glaube  bodt  nicht.  9J?ein  |>aupt; 
gefidusputift  mar  ber,  idj  gehe  oon  ber  Anficht  aus,  baß 
mitunter  bie  Wriiubcr  unb  alle  biejenigett,  bie  an  folchen 
papieren  ©clb  oerbienen  wollen,  bas  iBcftrebcu  haben 
werben,  biete  Rapiere  möglidtft  an  £>auptbörfen  notirt  ju 
fehett  unb  baß,  wenn  an  ber  .^auptböric  in  ^Berlin  bic 
Summe  51t  hach  gegriffen  Würbe,  baburrb  ber  angegebene 
ftall  eintreten  fönntc. 

Sadjo.  üOtefcler:  2£ir  haben  in  ^ranffurt  ben 

SRiubcttbctrag  oon  1 SRiHion  3Rarf,  id)  würbe  beantragen, 
bas  311  beiaffen. 

SBoriifeffiber:  $n  ^ranffnrt  haben  Sic  aud) 

1 Million  beftimmt,  unb  bas  hat  nadt  3hrcn  Erfahrungen 
ausgereicht  ? 

Sadto.  üJlffeler:  Eine  Ausnahme  wirb  gentadtt  bei 
lofalcn  Unternehmungen,  aber  im  ganjen  halten  mir  baran 
feft,  baß  bas  Ghunbfapital  1 SRiUiou  fein  ntuß,  unb  ich 
glaube,  baß  bas  rid)tig  gegriffen  ift. 

SSorfifernber:  <viir  ^Obligationen  forbertt  Sic  fein 
SRinbeftfapital  als  emittirtcS  Cöefammtfapital? 

Sacho.  SOlefcler:  9fetn. 

Sacho.  &p(fitiar:  Ta  es  fid)  ^icr  um  bic  Sturs- 
notij  haabclt,  habe  ich  fein  Unheil. 

3$orftfecnbfr:  So  fönnen  mir  ^u  d übergehen, 
ob  für  bie  gulaffung  oon  Afticn  bent  ^roipcCte  aud)  bic  in 
Artifcl  210  bcs  .£>anbclegcfcßbud)s  bcjcidjncten  Verträge 
beigefügt  rocrbeti  müffett. 

Sadjo.  Saiotttpn:  ^ch  bin  ber  Meinung,  baß  bie 
Verträge  an  ber  3c*c^nuu9<>1tcÖc  jur  Einficht  ausgelcgt 
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merben  follcn;  fte  bcnt  ^Jrofpefte  anjubrucfcn,  mürbe  eine 
Verteuerung  ber  Äoften  bcbeuten.  (io  mürbe  ber  gmecf 
für  jebeit/  ber  fie  fettnen  lernen  tmU,  burd)  meinen 
Vorjdjlag  uollftänbig  crreidjt  merben. 

Söorfifernber:  £ad  ift  ein  ber  in  beut 

beute  eingegangenen  Sdjreiben  ber  sIliünd)ener  .£>ttnbel*= 
fammer  auöfül)rlid)  beljanbclt  ift.  Sie  öcrmigt  bie  nötfjige 
Oeffentlirfjfeit  nad)  bein  bejtehcnben  SHedjt  unb  hat  ftd) 
mit  bem  Ofriudjen  an  bad  9Jiinij‘tcrium  gemenbet,  ed 
follten  bie  ©eridjte  angemiefeit  merben,  jebed  'JOial  bei 
beit  Vefanntmadjungen  barauf  ju  halten,  bag  gejagt 
mirb:  ba  unb  ba  liegen  bie  Verträge  $ur  Eiitfidjt  offen. 
£er  baperijdje  3uttidminij‘tcr  hat  bao  abgelclmt,  meil  er 
nicht  beredjtigt  fei,  bie  Vej'timmungcn  beo  .jpanbeto- 
gcfe^budjcd  ju  ermcitern.  3n  anberen  Vunbcdjtaatcn  ift 
baffclbc  gefdjeben.  (fd  fdjeint  boef),  ald  ob  ein  praftifdjed 
Vebürfttig  nad)  größerer  Oeffentlidjfeit  ftd)  geltcnb  gc- 
macht  hat.  3t‘t  bad  auch  hier  ber  guU? 

Sacho.  Salpttipn:  3Ran  miinfdjt  ed  and)  tjicr,  unb 
ed  mürbe  in  feiner  VJeife  bie  (Emittenten  jdjäbigcu. 
Slubcrcrjeitd  mürbe  bie  Ceffcutlidjfcit  fidi  iitforntireu 
fömten. 

iüprfifcfitber:  ftef)t  itidjt  in  ben  Vrofpcftctt, 

mo  man  bie  Verträge  einfe^en  fann? 

SadjU.  SaluutPtt:  VJir  machen  uott  bem  bidfre- 
tionären  üfcdjt  unter  Umft&nben  ba()in  (Gebrauch,  bag  mir 
ed  forbern. 

SSprflkenbrr:  Sie  galten  eine  größere  Oeffent- 
lidjfeit  für  müuj'djcuomertl),  moüen  aber  nicht  fo  meit 
gehen,  eine  Vefanntmadjung  $u  verlangen? 

Sadju.  Salomen:  Um  ben  Emittenten  nicht  £au- 
fenbe  9Jfarf  an  ^nfertiouofoften  $u  machen. 

Sadjö.  Scbtntfel:  3<h  hin  berfclben  2lnftd)t.  3^ 
mürbe  eo  für  am  heften  halten,  bag  bei  einer  foldjcn 
EntiffiondfteUe  bie  Verträge  einjufefjen  ftnb,  mäl)rcnb  ed, 
wenn  ber  3n)ailfl  audgefprodjen  mürbe,  fte  in  ben  _3e*: 
tungen  ju  oeröffeutlidjcn,  eine  neue  Auflage  fein  mürbe. 

Sacho.  Schröter:  34)  bin  berfclben  Slnftcht. 

Sadjti.  Jftncf:  3<h  hin  aud)  ber  Meinung,  bag  bic 
Verträge,  roie  eo  bei  und  in  ben  legten  fahren  gebanb- 
habt  morben  ift,  bei  ber  Vorftanbfchaft  bed  Münchener 
£)anbeldüereinÖ  beponirt  merben,  fo  bag  fie  non  allen  Ve= 
tljciligten  auf  bem  Scfrctariate  cingefehen  merben  fönnen. 

SSprftfernbrr:  91u r bic  Vefanntmacfjungen  hohen 
bei  3h«en  nichts  barüber  enthalten? 

Sacf)ö.  iyiiicf:  Xüc  ^rofpeftc  mürben  an  ber  Vörfe 
nur  $unt  Sludtjang  gebracht,  ber  gmang,  fte  in  ben  Leitungen 
ju  publijirett,  beftanb  bisher  bei  und  itidjt,  fte  mürben  au 
ber  Vörfe  aufgelegt  unb  in  bem  Sekretariat  fonnte  3<rbcr, 
ber  ein  3«tercffc  baratt  hatte,  bic  Urfunben,  mcldje  ein 
Bef on bered  ^ntereffe  für  iljtt  hatten,  int  Original  ober  in 
einer  notariell  beglaubigten  abfdjrift  eittfeheu. 

iöprttfernbrr:  Speziell  bie  ^rünbungduerträge 
merben  bei  3hneu  nicht  aufgelegt? 

Sadjo.  ftinct:  riefe  mürben  ber  Vorftanbfchaft  $ur 
Prüfung  oorgelegt  unb  tourbett  für  bie  3ntereffenten  auf 
bem  Sekretariate  aufgelegt. 

3$prfifecnber:  SSte  j'tebt  cd  mit  bem  Sfeoiftond* 
berichte?  Unter  Umj'tänben  ntug  ein  befoitberer  Vrüfungd* 
bericht  erftattet  merben. 

Sacho.  ^ittef : ftudj  eine  9lbfd)rift  oon  bieietit  mirb 
niebcrgelegt. 
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33orftfeenber:  Es  ift  in  ©erltn  bisher  bei  ber 
33efanutmnd)ung  in  öffentlichen  ©lätteru  nicht  gefaxt 
worben,  ber  Ncüifionsbcrid)t  unb  bie  Übrigen  Verträge 
liegen  ba  unb  ba  aus;  aber  tljatfächlid)  haben  fie,  wie 
wir  hören,  immer  jur  Einfid)t  ausgclegcn. 

Sacf)0.  Jyinrf:  Dicfe  Söünfdje  be&tefjen  fiefj  auch  auf 
foldje  Rapiere,  bie  oiellcicht  gar  nicht  au  bie  Öörfe  ge« 
bracht  werben.  Qn  biefem  fyallc  roirb  nicht  öffentlich 
publi$irt,  aber  id)  fetje  nid)t  ein,  Warum  bief eiben  auch 
ba  nid)t  jur  Eiufid)tnaf)mc  aufgelegt  werben  fällten. 

3$  or  ft  fernher:  ©ei  ber  ©rünberfteffe  ober  beim 
Sekretariat  ber  $anbe(äfammcr? 

Sadjo.  Jytnrf:  ©ei  ber  .^anbelöfammcr. 

Sadjo.  Schindel:  $d)  halte  es  für  benjentgen,  ber 
zeichnen  will,  auereidjenb,  bah  er  jur  EmiffionSfteHe  hin* 
gehen  unb  bort  einfehen  Kann. 

Sadjo.  ^olfmar:  ^ch  bin  auch  für  möglichste 
^ublifation. 

2$prtffeenber:  ^ür  Auflegung,  aber  nicht  für  ©er* 
öffcntlichuug  burdj  bie  3e'tu,,3cn*  Nun  folat  <*,  bie 
f$rage,  ob  bie  3ufaffltn9  uon  »fticu  oont  Verlauf  eines 
gcwtffen  grifraumcei  feit  Eintragung  ber  EefeQfdjaft  in 
bas  |)anbe(Sregifter  abhängig  gemacht  werben  foll. 

Sadjo.  Salomen:  ^rf)  bin  nidjt  bafür,  es  baoou 
abhängig  ju  machen,  weil  ber  3*°ccf,  ben  man  bamit  im 
'Ülugc  hüben  föunte,  bie  Sache  ftd)  erft  cntwirfcln  ju  laffen 
unb  ju  prüfen,  in  feiner  2öeife  erreicht  würbe. 

Sforftferttber:  ^nbuftrie  Untcrnehmungen  finb  mit* 
unter  an  bie  ©örfe  gefommen,  wenn  fte  nod)  gan$  friief) 
waren. 

Sadjo.  Salcmon:  darunter  finb  manche  gute  unb 
oortheilhafte  Sachen  gewefen,  bie  bem  ©ublifum  Diel 
Nufeen  gebracht  haben,  unb  auf  ber  auberen  Seite  finb 
burch  üorjeitige  Einführung  ungefunbe  Erünbungcn  ent* 
ftanben,  id)  holte  aber  bie  ©ortbeile  unb  Nachteile  für 
ausgeglichen  unb  möchte  mich  barauf  beziehen,  bah  wir  in 
ber  3<*it/  währenb  bie  hohe  Stommiffion  [rerien  gehabt  hat, 
einen  $aQ  gehabt  haben,  bah  ?lftien  eingeführt  worben 
finb,  bie  oor  brei  fahren  wahrfcheiitlid)  Diel  billiger  ein* 
geführt  worben  wären,  unb  bei  benen  bas  fyiblifum  Diel 
beffer  angenommen  wäre,  wenn  es  fie  oor  brei  fahren 
hätte  laufen  fönnen,  bie  9lftien  ber  Schöneberg*ftriebenauer 
ierraingefeHfdjaft. 

geheimer  Ober  Negicrungsratb  ($amp:  Solche 
g-älle  fönnen  natürlicher  SÖeiie  uorfommen,  aber  es  wirb 
in  uiclen  anberen  gälten  bie  Sadie  umgefchrt  liegen,  ©ott 
einer  Seite  ift  aus  bem  Streife  ber  Sadwcrftänbigen  heraus 
ber  ©orfrfjlag  gemacht  worben,  baß  man  $War  bie  3U* 
laffnng  aud)  oor  Ablauf  einer  beftimmtcu  grift  geftatten, 
bag  man  aber  bann  baS  Hgio,  bas  bae  betreffenbe 
£>au*  nimmt,  befchränfcit  foUtc.  Namentlich  bet  Um* 
Wanblung  oon  inbuftriellen  ©rioatuntcrnchmungcn  in 
?lfticngefcflid)aftcn  foll  beti  Emiffionsljäufern  bie  fofortige 
Einführung  an  ber  ©örfe  gehottet,  aber  tiorgefdjrieben 
werben,  bah,  wenn  bie  Einführung  oor  Ablauf  einer 
beftimmten  j^rift  etwa  oon  ein  bie  jwei  fahren  ftattnnbct, 
oor  einer  grift,  bie  hhtreidjt,  um  eine  juoerläfftge  Erunb* 
läge  für  bic  ©eurtbeilung  beS  Unternehmens  aus  ben 
publijirten  ©ilanjcn  ju  gewinnen,  bann  bas  Slgto  befdjränft 
werben  fod. 

&torfifeenbtr:  rer  ©orfdjlag  geht  bahitt,  etwa  ein 
3cl)utcl  beS  ErwerbSoreifes  als  Niayinmm  fcftjuhaltcn; 
ber  Ucbclftanb  ift  unleugbar,  bah  bie  ?lfticit  häufig  mit 
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einem  ganj  übermäßigen  $Cgio  an  bie  Vörfc  gebracht 
werben.  Sa«  ift  gefährlich,  unb  bie  Ceute  hoben  Schaben 
gehabt. 

Sad»u.  3a(omon:  Tic  Emittenten  haben  bie  SCftien 
ber  Sdjöneberg  ^riebenauer  Terraingefellichaft  nur  mit 
155  entführen  wollen,  es  haben  iid)  aber  jo  Diele  Staufer 
gefunben,  baß  fd)licßlid»  ben  amtirenben  Vörfenfommiffarcu 
— cs  haben  brei  bie  fturSfeftfteUung  unter  Stontrole  ge* 
nonuuen  — nichts  übrig  geblieben  ift,  als  ben  SlurS 
7 */4  ^tojent  höher  ju  fe$ett,  als  bie  Emittenten  hoben 
rnoUten.  2L*cnii  ^emattb  mehr  geben  miß  ab  ein  Zuberer, 
bleibt  ttid»ts  übrig,  ab  es  ihm  jujufd)lagen , es  ift  eine 
il(rt  iHuftion.  9Wan  hat  außerbem  bcti  Käufern  ihre  5tuf* 
träge  nur  auf  bie  Jpälftc  ungefähr  rebujirt  auSführcu 
fönneu.  Tamit  ift  baSjcnigc,  was  $cvr  ($k’beimrath  (yamp 
DDrgcfd)lagcn  hot  ober  Rubere  Dorgcfchlaqcit  haben,  mibcr= 
legt,  VMr  fönnen  in  biefer  JHejiehung  eine  Eiitfchränfuug 
nicht  treffen,  bas  ift  überhaupt  in  feiner  Söcife  burdp 
führbar. 

&prttfecnber:  Tie  in  ber  SffticnnoDcßc  enthaltenen 
©ninbungsfautclcn  werben  in  biefer  SBeife  illuforifd)  ge- 
macht. 'JÜfan  tajirt  bie  Rentabilität  in  fdpuinbelhaftcr 
SBcifc  oft  im  DorauS  »ehr  h0(b  unb  bringt  bann  baS 
Rapier  mit  einem  hohen  2lgio  an  bie  Vörfc. 

Sad»u.  Salomon:  Tic  Herren  finb  im  ^rrthum, 
»Denn  ftc  meinen,  baß  bie  <£>öbc  bcS  Slgius  jemanben  Dom 
ftattr  junicfhölt.  Es  werben  bie  fieute,  bie  einen  Vortheil 
bauou  erwarten,  faufen  unb  cs  wirb  ihnen  gleid)  fein, 
ob  bcrjeitiqe,  ber  oerfauft,  Diel  ober  wenig  oerbient.  Tie 
■£>öt»c  bes  $igios  rci^t  erft  rcdjt  311m  Stauf  an. ; — Qdj  möchte 
anführen,  Daß  bet  ber  Vcftimtnung  einer  langen  ^rift 
3»Difd»en  ©rünbung  unb  Einführung  eine  (Gefahr  barin 
liegen  würbe,  baß  einntal  bie  (yrüttber  ftdj  auri»  Dort  guten 
Unternehmungen  jurücfhalten  laffett  würben  — wenn  bie 
weniger  guten  nicht  unternommen  »üürben,  fo  mürbe  eS 
nicht  fdjnbcn  — aber  anbercrfcitS  aud)  bas  -fSublifum  fpäter 
einen  höheren  ^reis  m^ulegcn  gejiDimgen  fein  »üürbe. 
VJic  fefjr  man  »ich  nad»  ben  er»ten  fahren  irren  fann, 
haben  »üir  in  üiclcu  fällen  erlebt.  Tic  Diel  gerühmten 
■fSapenhofer  hoben  einft  2» 5 geftattbeit.  Tic  fdjlimmften 
(Mrünbungen  Don  1872  finb  burrf»  gute  (ycirfjäftsführung 
in  bie  £>öhc  gefommen,  tüährcnb  3.  V.  bie  Teutfd»c  Eifen- 
bahubaugefeßfehaft,  bie  Don  ben  heften  Leuten  inS  £ebett 
gerufen  war,  tf>r  ganjes  Stapital  Don  36  Rfißionctt  oer= 
lorctt  hot.  Rtan  fatttt  nach  ben  erften  3a^rcn  unmög- 
lich einen  Sdjluß  auf  bie  gufunft  jichcit. 

3$prftfcenber:  Sie  fageit,  bas  ‘publifunt  »Dirb  burd» 
bie  £>öhc  bes  ?lgios  ougclocft  31t  faufen,  unb  gleichwohl 
halten  Sie  eine  "Vcfchränfuitg  für  untunlich? 

Sacf»ü.  Salonion:  $d»  hohe  fie  für  unthunlid», 
fobalb  bas  -JJapicr  an  bie  Vörfe  fommt.  Tie  Emittenten 
fönnen  bei  »id»  31t  .fraitfe  3eid)iten  laffen,  wie  fte  wollen. 
VJcnn  fie  bie  Vermittelung  ber  ocrcibctcn  Rfaflcr  in 
^Infprud»  nehmen,  fönnen  wir  ben  SturS  nur  machen  nad» 
'.»Nachfrage  unb  Angebot,  $dj  holte  bie  Vcfd)ränfung  ber 
£>öhc  bes  2lgio  für  gaii3  unausführbar. 

&orjifefnber:  Ter  Vorfchlag  ift  nicht  oott  einem 
Kaufmann,  fonbern  in  ber  treffe  gemad»t  »oorben. 

Sach».  Sdrintfcl:  Qdj  tf»cilc  biefe  ?lnftcht  ooll  = 
ftänbig.  97?an  fönnte  einen  llntcrfchieb  madjett  jwifc^cn 
bent  an  bie  Vörtc  bringen  31t  pari  unb  über  pari.  SÖcntt 
man  beftimmte,  bat»  and»  31t  pari  oor  Ablauf  einer  gcwiffcit 
ftrift  uid)ts  an  bie  Vörfc  gebracht  »Derben  barf,  was  in 
Hamburg  höufig  oorfommt,  namentlich  bei  Schifffahrt** 
Unternehmungen,  »0  würbe  eine  große  Rtcnge  berartiger 
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Sachen  nicht  ju  Staube  fomtnen.  G3  würbe  ftdj  woljt 
ein  Unterfcfjieb  machen  lagert  in  $ejug  auf  diejenigen 
Unternehmungen,  welche  über  pari  an  bic  $Jörfe  gebracht 
werben,  bie  ^bee  liegt  außerordentlich  nahe,  aber  ihre 
9(u§füt)rbarfeit  fdjeint  mir  außerordentlich  fdjwierig  ju 
fein,  33on  ben  Umwandlungen,  bic  oon  .*perrn  Geheim* 
ratt)  Gatttp  erwähnt  worben  finb,  ftttb  häufig  gcrabe  bie» 
jenigett  bie  allerbefteu,  bie  mit  einem  gewiffeit  $gio  an 
bie  3$örfe  gebradjt  werben.  SRiv  finb  ftälle  befannt,  in 
beuen  wir  ben  Leuten,  bie  iljr  Gefdjäft  umwanbclten, 
felbft  125  bezahlten.  ShJarum  foll  man  ba  nid)t  be» 
redjtigt  fein,  jit  125  an  ben  'JRarft  ju  bringen  V X'aö 
Gmiffionshous  wirb  bann  in  ber  Vage  fein,  getuiffe  Rad)* 
weife  über  bie  Rentabilität  bcs  bisherigen  Unternehmens 
ju  liefern  iowic  über  ben  ftortbcftonb  in  ber  Veitung  des 
Unternehmens,  forift  würbe  bas  $ub(ifunt  bic  'jlftien 
nid)t  laufen,  $aß  irgenb  eine  gcfeßlidje  Ginfchränfung 
cintritt,  halte  i<h  für  uttjuläffig. 

SSorfffeenber:  erinnere  mich  mancher  $äde, 

in  weldjer  RJafdgnenbau  , Ü&aljwerfS*  unb  Sd)ifffat)rts* 
aftien  ju  150  unb  mehr  'fJrojent  an  bie  ^örfe  famen; 
nachher  trat  ein  enormer  Äuro-fall  ein,  unb  bas  ^ublifunt 
hatte  große  SBcrlufte. 

Sad)ü.  Schtitcfel:  äl'ir  höbe»  aud)  3lftieu  ju  125 
übernommen  unb  feitbem  ftttb  fie  oiel  f)b^cr  gestiegen. 
$aS  Unternehmen  wäre  fonft  nicht  ju  Staube  gefotumen. 
Gs  war  für  .'pantburg  feljr  wichtig,  baß  bas  Unternehmen 
in  eine  xHfticiigefcllfcfjaft  uerwattbclt  werben  founte. 

Söprjifecnber:  Tie  33efd)ränfung  würbe  freilich 
iüol)l  unter  Untftänbeii  nur  auf  ben  erjten  £ag  fid)  er* 
ftrerfett,  am  anbereit  Jage  würbe  ber  fturs  bereite  erheblich 
[teigen  fönnen. 

Sacho.  Schröter:  3^  form  im  wcfcntlichen  betn 
nidjt^  hi»Jl,fögen.  3<h  bin  genau  bcrfelbcrt  9lttftdjt  wie 
bie  beiben  33orrcbner,  id)  möchte  nur  auf  baS  Gine  hin* 
weifen,  baß  nicht  auSgcfd)luffcn  wäre,  baß,  wenn  eine 
foldie  Reftimmuug  eingeführt  würbe,  erft  redjt  £äufd)ungcit 
ucrfud)t  würben,  um  ein  Unternehmen  beim  tHblaufe  her 
ftrift  rentabler  crfcheiuen  ju  taffen,  als  cd  ift.  3Wtr  ift 
befannt,  baß  tp»  wnb  Wicbcr  bei  Gifcnbahttcn  oerfchiebenc 
Sadjert  untcrlaffcn  werben,  Reparaturen,  bie  nothwenöig 
wären,  um  nur  eine  getoiffe  Rente  geben  ju  fönneu.  $d> 
toürbe  allcrbittgs  nicht  einer  foldjert  forift  geneigt  fein,  cs 
würbe  fid)  nur  um  eine  furje  ^rift  hottbeln  fönnen,  Dort 
bent  geitpuuft  ^cr  Gintragung  ber  öefellfchoft  in  bas 
•jpanbeisregifter  bk'  jur  Ginführung. 

^tprfihenber:  ^on  faufmättniiehen  Sad)Ocrftänbigcn 
ift  eine  einjährige  JJrift  angeregt  worben. 

Sacho.  Schröter:  Jflci  einer  einjährigen  fyrift 

würbe  bas  jutreffen,  was  id)  gefügt  höbe.  3m  übrigen, 
wo«  bas  Sfgio  anbelangt  — baS  ift  oott  ben  Vorrednern 
nicht  hcroorgehoben  worben  — fo  fcfjeint  es  mir  ein  fehl* 
ftarfer  Giugriff  in  bas  perföttlichc  Recht  bcS  Ginjelnen 
ju  fein,  wenn  oorgcichricbett  werben  foll,  er  folle  nur  )o  unb 
loüicl  gewinnen.  Gbenfo  wie  hier  würbe  man  eS  bei 
anberen  Unternehmungen  oerlaugen  fönnen,  unb  baö  würbe 
$tt  weit  führen. 

Sacho.  ^tnef:  3^  toürbe  ntid)  beut  Gefügten  an* 
frfjlicßen,  id)  wüßte  nichts  weiter  hwjujufügen. 

Sacho.  üXffcter:  3*h  würbe  bagegen  fein,  id)  fann 
eine  folche  Giufchränfuug  nicht  bcfiirtoorten. 

Sad)0.  2$olfniar:  3^  würbe  fie  befürworten, 
wenn  bie  ftrift  furj  gegriffen  würbe. 
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Sacho.  üJfrtnf : 3<h  »oürbe  micf)  für  eine  ftrift  au#* 
fprcchcn;  jcbcufalls  ift  bic  grifit  eine  'jkobejeit,  bafj  bic 
©efettfd)aft  ftef)  als  gut  bewährt  hot. 

SSprtTfcfitber:  X)ie  fauftnännifchen  Sodmerftänbigen 
befürchten  eine  Befdjräufung  bes  Unternebmungsgciftes 
megett  $u  großer  (Erhöhung  be$  SRififoe.  Sürben  (Sic 
biefe  Befürchtung  nicht  für  begrün  bet  holten? 

Sod)0.  3Wunf : £icfe  Befürchtung  mürbe  ich 
thcilcn,  aber  meine#  (brachten#  ift  bie  Sicherheit  h^hcr 
ju  fdjäfcen,  als  biefe  Gefahr. 

3>prti6enbrr:  Sie  weit  mürben  Sic  gehen? 

Sad)P.  üWiinf:  ftd)  tnürbc  für  eine  groci  jährige 
ftrift  fein,  benn  bas  erfte  3ahr  märe  ntöglid)ermcife  non 
ben  befonberen  Umftänben  beeinflußt,  bie  bei  ber  ©rfln» 
buna  niitgemirft  hoben,  mährenb  bas  jrneite  ^ahr  fid) 
ber  Bceinjluffung  ber  ©riiuber  ber  Unternehmung  entricht. 

SSorftfeenber:  2Hir  foutmen  ju  f,  bas  ift  bie 
fcfjmermiegcnbc  Berantmort(id)feitsfrnge,  bic  bouptfäd)lid) 
bic  ."perren  fturiftcu  augeht.  3^  Hiöchte  ober  junädjft 
bie  Herren  ßaufleute  hören. 

Sadm.  Salonton:  $d)  bin  ber  SReinuug,  baß  bie 
Bcrantroortlidjfeit  ber  tfnfünbigcnbcn  aus.yibefjncn  märe, 
fetbftpcrftänblid)  mit  beut  Borbehalt,  baß  ÜRiemanb  ge= 
jroungett  m er  ben  fann,  mehr  2Rittf)eilungcn  ^u  machen 
refp.  folrije  ^u  oeranttuorten,  als  er  nad)  beftem  Siffcn 
als  orbcntlichcr  ft  aufmann,  uub  nad)  allen  Bemühungen, 
bie  er  hot  aufmenben  fönnen,  aujugeben  Permag.  (Sine 
Berfdjärfung  bes  Slrtifcl  249a  mit  großen  ©clbftrafeu 
fdjeint  mir  nicht  angängig. 

SJorftfeeitber:  Sie  ffel)t  es  mit  ber  cioilrcdjtlidjcn 
Berantm  ortung? 

Sarfju.  Salpitipit:  XMe  ciuilred)tlichc  Berantmortung 
mürbe  ich  in  glcidjcr  Söcifc,  mie  ftc  für  bie  Slftien  beftel)t, 
infofern  auf  bie  übrigen  Rapiere  ausbehnen,  als  ich  Öen 
Borbcholt  gemacht  höbe,  baß  mau  natürlich  nicht  mehr 
perlangen  rann,  als  ber  Betreffenbc  als  orbentlid)er 
äaufmaitn  oerantmorten  fartn.  ^di  halte  übrigens  bie 
jelugen  Bcftimmungcn  in  bein  beftcheuben  fRcd)t  für 
genügenb. 

©orfiftenber:  £ie  präge  ift  ieljr  ftreitig.  grür 
Obligationen  läßt  bic  Haftung  fidj  fdgoer  fonjtruircn; 
bei  ftfticn  beftcljt  eine  Berantmortung  gegenüber  ber 
©cfellfdjaft. 

Sad)P.  Salomon:  ÜRir  fdjeint  jmifdjen  bent,  ber 
bic  iUCticn  auflegt,  unb  bem  crftcu  Cmocrber  eine  Poll* 
ftänbige  Berantmovtungspflid)t  bcs  (Srrftcren  ju  beftehen, 
allerbings  bem  Alocitcn  (Srmcrbcr  ftnb  mohl  feine  iWed)tc 
aus  bem  $rofpctt  ohne  Seiteres  juftcljenb.  XaS  mürbe 
id)  auch  infofern  für  bebenflich  holten,  als  3emanb  in 
fpätcrer  ßcit  faufen  fönnte,  um  eine  £>aftbamtad)ung  511 
begriinben.  (5s  märe  münfdjcusmertb  für  beibe  Xheile, 
für  benjenigen,  ber  fich  oerantmorten  foll  fomohl,  als  für 
benjenigen,  ber  bie  Berantm ortlidjf eit  in  Slnfprud)  nimmt, 
gauj  fefte  iRcdjtsuormcn  feft^ufteUcn. 

2>orffßenber : (Es  ift  fdpoer  fcftjuftellcn,  mie  meit 
bie  Berantmortlichfcit  fid)  ju  erftrerfeu  hot,  nur  auf  ben 
dolus  ober  auf  bic  Bcrle^ung  ber  Sorgfalt  eines  orbent 
lidicii  Kaufmanns  bei  ber  Prüfung  bes  3nh°lts  eines 
Brofpefts.  Sic  mürben  auch  ftimehaltung  öer  Sorgfalt 
eines  orbcntlidjcn  ftaufinanns  Perlangen? 

©cheimer  ObcriRcgicrungsrath  (Sarnp:  3^  ntödjte 
bie  ftrage  au  ben  .'perrn  Sochoerftänbigeu  richten,  ob  cs 
nidjt  jroeefmäßig  ift,  um  bie  Berantmortlid)feit  äußerlid) 
erfennbar  $u  machen,  ju  ocrlangen,  baß  bie  $rofpefte 
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burdi  bic  (Sntüfionshäufcr  ju  unterfdjveibcn  finb.  Ui  ift 
jctlt  md)t  ber  fyaU.  21*ic  jc«t  operirt  wirb,  ift  bic  Sache 
)o,  baß  eine  priuatperfou  ben  ptroipeft  uittcrf djrcibt  ober 
ber  ginanjimniftcr  bcs  bctrefreitbcn  Staates,  unb  buft 
baS  emittirenbe  .fiaub  fid)  auf  bic  Angaben  bcs  proipetts 
bemft.  Ter  .)pcrr  Sadjuerftänbige  luüufdjt  eine  ptfifung 
ber  fHidftigfcit  unb  S;ollftänbigfeit  bet  3lugabcu  beb  pro- 
fpefts  mit  ber  Sorgfalt  eiucb  orbcKtlnhcu  Kaufmanns. 
3d)  möchte  fragen,  ob  es  nidit  jioeimäfiig  ift,  bieb  äujjcriid) 
erfennbar  ju  niadini. 

Sad)u.  Salomen:  SBir  oerlangen  jetst  fdjon  bie 
Untevidjrift,  and)  in  ben  Leitungen.  SSir  unterjieljen 
unb  ber  Prüfung  ber  ißroipefte,  wenn  mir  eigenbäubig 
unterfd)riebene  profpefte  befommen,  unb  roenn  bic  ein- 
fiifjrenbe  fyirma  in  ioldier  StSciic  ben  profpcEt  unter- 
geid)net.  Co  itiirb  bcioitbcrs  barauf  gehalten,  baff  mir 
ben  ,fn!)a!t  ber  9)ad)icbrtft,  loie  fte  in  ben  Leitungen  oer- 
iJffcntlidjt  loirb,  prüfen,  ob  and)  burd)  ben  Jen  ber  Sind), 
febrift  eine  i<crautiuortlid)feit  für  bie  einfüf)reube  fyirma 
tonftituirt  roirb. 

Öorltfeenber:  Tiefe  fyragc  banbeit  nidit  non  ben 
Profpeftcn,  btc  für  bic  3ulaii'ung  an  ber  Sförfe  »erlangt 
werben,  foubeni  uon  ben  ötfentlidien  tHntünbigungcn,  welche 
bic  Skftimmungcu  bcs  .fjlatibclspcietjbiidis  über  3lftien 
»orauäfepen.  Tiejenige  fyirma,  bie  Rapiere  in  ben  Skrfe^r 
bringt,  fall  hiernach  in  geioiffcm  ©rabc  haften.  SSir  fragen 
nun:  ümpftcf)lt  es  fid)  bic  4icraunoortlid)fcit  ausjubebnen? 
31  n fid)  ift  gefeplid)  ein  ffjrofpcft  tiidjt  iiotlnoeiibig.  Unfer 
SEftiengefep,  fo  wenig  wie  bas  Cbligationeuredn  »erlangen 
für  bie  ffiinführung  in  ben  Stcrfebr,  bnfs  Profpefte  per* 
ötfentlidit  werben;  thatfädliidi  gefd)ieht  cs  aber  weift,  unb 
nun  fragt  es  fid),  foü  ntan  eoentued  eine  weitergebenbe 
fflerantroortlidjEeit  feftfepen,  als  bie  nad)  bciti  bisherigen 
IHedjt  beftehenbe,  unb  ba  meinen  Sic,  man  fall  foroobl 
für  Obligationen  alb  für  Slftien  eine  iferantioortung  ein* 
führen  in  ber  Sprite,  bau  ber  Cinfiihrenbe  für  bic  Sorg- 
fall  eiiieo  orbeiititdicn  Kaufmanns  bet  ber  Prüfung  ber 
Sfiihtigfeit  uub  PoüftäubigFrit  ber  in  bem  proipeft  ent 
halteucn  Eingaben  hafte"? 

(Sfehcinter  CbevtHegierungSratf)  ('»atiip:  SBir  fdjeiut 
ein  Püiioerftiinbiiift  uorjuliegen.  Tie  anberen  ^errett 
Sadjoerftänbigcit  haben  aubitahitibiob  liütgethcilt,  baß  in 
ben  locitaiib  luciften  fyällcn  jept  bas  CmtfftonSbauS  eine 
Sferantroortlidifeit  nid)t  übernimmt  für  beit  Inhalt  beb 
Profpcftcs,  fonbern  baft  bas  ffimiffionbhaub  nur  bie  S^cr* 
antwortlidjfcit  bafiir  übernimmt,  baft,  um  bei  bem 
praftifeffen  Sfeiipicl  ber  iBorther  Poeme  • (iiicnbalm  gu 
bleiben,  £)crr  Pillarj  Oie  utib  bie  (Srflärung  abgegeben  bat, 
roährenb  Sie,  .jperr  Sadjoerftänbiger,  nuobrtttflieh  fagten, 
Sie  machten  cs  iidi  in  flbrer  Stellung  gut  Aufgabe,  and) 
ju  prüfen,  ob  bie  (Srflärung  bes  Cuiiffioiibhaufe«  berartig 
ift,  baft  man  baraub  entnehmen  tann,  es  trage  bie  Stet' 
antwort(id)fcit  für  beu  Inhalt  beb  Profpefte.  £iabc  id) 
Sic  richtig  »erftauben? 

Sadiu.  Salotnon:  3dl  habe  eigentlich  etwas  mehr 
gefagt  alb  id)  lagen  wollte,  ffd)  habe  uatiirlidi  nur  fagen 
wollen,  baft  ber  iöetreffenbe  nur  bie  Sferantmortlidifeit  bafiir 
trägt,  bafi  er  fpäter  nachjiimeifen  bat,  baft  in  glaubhafter 
SPeifc  unb  fo,  baft  er  es  gu  glauben  gebunben  mar,  bie 
Sachen  if)in  mitgetheilt  worben  finb.  (Sr  fann  nicht  bie 
Perantroortlidjfcit  bafiir  übernehmen,  baft  etwa  ein  aus- 
wärtiger , 'fina  115m illifter  falfdie  ISrflärungeit  ober  Ster- 
fprechungen  gegeben  hat.  3«  biel'er  Slcgiehnug  ljabc  id) 
wohl  mehr  gefagt,  als  meine  SJeinung  war. 

ffommerjienratl]  3Rriibclsfohn:;Kartbolbt) : (Ss 
ift  fdjon  »orgeftern  barauf  hingewiefen  worben,  bafs  bie 
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&rt  ber  Unterzeichnung  bee  ^Jroipcftä,  ob  j.  V.  bic 
emittircnbe  Regierung  ober  bae  emittirenbe  £>aue  unter 
teichnet,  materiell  oft  oon  geringem  Gelang  ift,  weil  ber 
Vrofpeft,  weldjeit  and)  eucntuell  bae  emittirenbe  $aue  unter* 
»eignet,  eben  einen  $ajiue  uad)  ber  Stiftung  enthalten  Canti/ 
bag  ce  heißt : ftn  bem  llebcrnalmieoevtrag  jwifchcn  ber  Oie* 
gieruug  unb  bem  $)nufe  ift  bae  uitb  bae  beftimmt,  fo 
bag  aud)  bae  unter&cichnenbe  .f>aue  nicht*  anbcrce  fagt, 
ale  ce  reprobu&irt  bie  Vcbinguugen,  weiche  jmifthen  ihm 
unb  ber  ^Regierung  aufgcftellt  mürben  ftnb.  x^d)  frage 
bcu  £>errn  ©ad)Ocrftäubigen,  ob  nidjt  unter  bieien  Vor 
tjältmffeu  bae  Publikum  bei  bem  jetzigen  3Robue  mehr 
bariiber  belehrt  mirb,  wa*  eigentlich  in  bie  Verautwortlid)* 
feit  eines?  Qcbeu  fällt,  als?  menu  uicüeid)t  baburd),  bag 
bae  emittirenbe  .f>aue  unterfdjreibt,  ce  beit  xUufdjein  haben 
könnte,  nie  ob  ce  eine  gan$  befoubere  Verantwortlichkeit 
nod)  für  alle  Angaben  übernehme.  3<h  möchte  alfo  fragen, 
ob  nicht  bae  jetzige  Verfahren  üorjujiehen  ift.  x^dj  möchte 
noch  aufflärenb  bemerken,  bah  bae,  mae  ber  £)err  ©adv 
oerftänbige  Dom  jegigen  llnterichreiben  bee  emittirenbeu 
.{pauiee  geiagt  hat,  fo  ,yi  uerfteheu  ift,  bag  junädjft  ber 
feitetie  ber  tRegiermtg  ober  ber  ©tabtgcmcinbc  ober  wer 
ee  nun  ift,  untcrfdjriebene  ^rofpeft  fontint  unb  bann 
meift  uad)  einem  ©trid)  ober  and)  ol)ite  ©trid)  eine  'Radi 
ichrift:  Stuf  Ghuitb  bee  Dorfteljenben  ^Jrofpefte  führen 
wir  bic  Atrien  ober  bie  Obligationen  ju  beit  unb  beit 
Vebingungen  ait  ber  Vörie  ein.  ©o  ift  uiclinch  ber 
jetzige  Hergang,  ftd)  möd)tc  alfo  nod)  einmal  bie  j^ragc 
an  ben  ^ad)0crftaubigen  mir  erlauben,  ob  er  nicht 
ber  Anfidjt  märe,  bag  ee  oielleidjt  gerabe  juv  größeren 
Deutlichkeit  für  bae  ^ublifum  fid)  empfiehlt,  bae  jegige 
Verfahren  bcijubchalten,  morin  recht  idjnrt  auegefprodieu 
ift:  inmiemeit  bringt  ber  Vroipckt  Zugaben,  welche  tbat* 
fädjlid)  unb  im  Vk'icntlidjen  ber  Verantwortlichkeit  bee- 
jeuigen  unterliegen,  weither  bie  Anleihe  nego.yirt  ober 
ber  ©cicllichaft,  bic  bie  ©d)itlb  fontrat)irt. 

©adw.  ©alomoit:  ^dj  bin  ber  Anfidp  unb  meine 
ÄoÜegen  futb,  fouiel  id)  weiß,  and)  berfelbeu  tfnfidp,  bag 
biefe  ^orm  her  tRadiidirift  „auf  ©ruiib  bee  uorfteheitbeu 
Vroipckte"  bie  Verantwort  lidjfcit,  bie  mir  für  nothmeubig 
halten,  fonftituirt,  bag  alfo  eine  aitbere  Art  ber  Mod)- 
fdjrift  uid)t  nothmeubig  ift. 

3$ort'iftfiibcr:  VMr  ha^en  *u  Wefen  Jagen  ein 
Veiipiel  an  einer  aueläitbifcheti  Anleihe.  Da  ift  im  Vrofpcktc 
bae  Dornngefd)ic(t,  mae  bic  Ifigcnubaften  ber  Obligationen 
betrifft,  bie  Vage  bee  emittirenbeu  ©taate,  bie  llmftäube, 
meldjc  *ur  (Jmifgon  geführt  haben,  bie  ^weefe  ber  neuen  Au 
leiljc.  Allee  biee  ift  nidjt  uon  bem  emittirenbeu  pauic  unter 
fchriebeu,  fonberu  meiuce  Voiffeue  oon  bem  jviuau^miuiftcr. 
Demnächft  folgt  bie  Aufforberuug  jn  jeichucn.  Dae  ift 
bie  gcwöhnlidje  ftornt.  § 13  ber  Vörieuorbnuug  beftimmt 
nicht,  in  wieweit  bie  Uutcrfdnift  bee  Antrag  ft  eile  üben 
•fwuiee  gehen  full,  ee  heißt  nur:  „Dae  Vöricutommiffariat 
barf  ben  ^mubcl  iit  einem  beftimmten  (Effekt  ben  Pereibeten 
ÜRafleru  nur  bann  geftatten,  menu  in  einer  oon  ihm 
hiitreid)enb  befunbenen  Steife  bie  für  bie  Veurthciluug 
bee  Grfekte  wichtigen  Zugaben  feiten e ber  hiefigen  ein* 
fühveuben  tfirma  burd)  Auefjang  an  ber  Vörie  unb 
fjnicrtion  in  berliner  Leitungen  bekannt  gemacht  morben 
futb."  Die  ^orm  ift  im  Uebrigeu  nidjt  beftimmt.  Vorher 
würbe  gefagt,  mau  perlauge  eine  Uuterfdjrift.  V*ie  weit 
gehen  ©ie  nun  in  biefer  f)infid)t? 

©adjo. ©alpuipti : VJir  Perlaugen  eine©ubffription** 
uiiterfdjrift,  aue  ber  bie  Ve.yignahmc  auf  ben  oorftehenbeu 
Vroipcft  beutlid)  erfidjtlid)  ift.  2)?it  ber  Vcpignahmc  mirb 
bae  9ied)t  fonftituirt,  bag  bie  cinrübrenbe  f^imia  uer 
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antwortlich  ift  bafür,  baß  j.  V.  ber  6etreffenbc  <vinmi^ 
minifter  and)  mirflid)  unterfcbrieben  bat  unb  bafc  in  bcn 
Angaben/  bie  bcr  ^rojpeft  enthält,  uid)t  etwa*  enthalten 
ift,  wa*  fic  fclbft  anbei*  ober  beffer  toiffen  mußte  ober 
toiffen  tonnte. 

iöorftfteiiber:  ad)  ^l)vor  eigenen  Grflärung  oer- 

langen  Sie  nur  bie  Unterfdjrift  unter  bcr  Slufforberung 
jur  Subffription. 

Sadjo.  Salomen:  Tie  öffentlidjc  Vefanutmaebung 
unb  bcr  ^rofpeft,  ber  an  bcr  Vörie  au*gebängt  wirb, 
mflffen  bie  Unterfdfrift  be*  ^inanjminiftcre  ober  ber  Slfticn* 
gefcllfdjaft  unb  einen  Nachlaß  mit  ber  Unterfdmft  ber 
eiufübrenben  <$irnta  tragen,  au*  beiu  beroorgebt,  bau  bie 
Unteridjriften  in  Stornier  ju  feßett  futb. 

Senat*präfiöent  Dr.  Wiener:  (So  liegen  hier  oer* 
fdjicbene  '.M uff a) jungen  jtuifdjen  x\l)nen  unb  beit  Vertretern 
ber  Gmitjion*bäufer  über  ba*  'JJfaß  ber  Verantwortlich 
feit  uor,  unb  bie  Vertreter  ber  l£iuiffiou*bäufer  hoben 
erflärt,  fie  legten  auf  bie  ^Irt  ber  Untcr$eid)nuitg  einen 
groben  $Bcrtt).  Tiefe  meinten,  fie  referirten  junäajft  nur 
bie  materielle  Grflärung  über  bie  Vage  be*  Unternehmen*, 
meld)c  gegeben  unb  unterzeichnet  wäre  oon  bem  iHnlcibe-' 
jdjulbtter  ober  oon  beut  biefeit  oertretenben  ÜWitiiftcr, 
unb  toenn  ftc  hierauf  crflärtcn:  auf  ©ruttb  biefer  Gr* 
flänmg  forbern  mir  hiermit  jur  Subifriptioti  auf,  fo 
looUten  fie  für  ba*  ftaufgefdjäft,  baß  fie  offeriren  unb 
eingeben,  fein  aubere*  Tiftum  überuebmen,  abgeieben  oon 
rein  äußerlichen  Tingen,  nur  baß  bie  Titre*  bcn  tarnen 
Ijaben  u.  f.  to.,  al*  bap  ber  betreffeube  ?luleibeid)ulbner 
bie*  erflärt  habe,  unb  id)  möchte  glauben,  baß  biete  ifuf* 
faffung  bei  biefer  ^rojebur  and)  bie  ridjtige  ift.  Tanad) 
toürbe  ber  Saß,  oon  bem  Sie  au*gingeu,  baß  beute  fdjott 
eine  Verpflidjtuuq  für  beftimtute  Gigcnfdjaften  au*  bem 
Raufe  bcftel)c,  materiell  toettigfteit*  uiterbeblid)  fein,  beim 
e*  ift  blo*  eine  Verpflidmtnq  für  ba*  rein  ^eußerlicbe 
unb  feine  Verpflichtung  für  ba*,  toorauf  e*  bei  ber  i'age 
be*  Unternehmen*  allein  anfonum,  c*  wäre  eben  materiell 
feine  crbeblidjc  Verpflichtung  be*  Vcrfäufcr*.  3i?a*  nun 
aber  bie  attbere  <yrage  anbelangt,  toenn  nun  in  biefer 
^cjiebttitg  bie  Tbeilunq  aufgehoben  toürbe  unb  bcr  gatt$e 
^roipeft  511  gleicher  $eit  oon  bem  iWinifter  unb  bcn 
(Emittenten  unterfdjrieben  märe,  io  mürbe  ja  natürlid)  ber 
bereit*  oon  fierrn  Romtner$icnratl)  ÜWctibel*fobn  geltcnb 
gemad)te  (^efid)t*pnitft  erbeblid)  feilt,  baß  e*  auf  ben 
äußeren  llttterfd)ieb  itidjt  attfontmt,  roettn  innerhalb  be* 
Vrofpcfte*  ba*,  ma*  gejagt  toirb,  unter  bie  ‘perfonen 
oertbeilt  mirb,  mentt  alio  gejagt  mirb:  ich  ber  $inan$* 
minifter  oerfidjere  ba*,  uttb  id),  ber  Gntittcttt,  ucrficbcrc, 
baß  ba*  ber  fyiuaujminifter  oeriidjert  bat,  unb  ich  oer* 
fidjeve  weiter,  baß  ba*  Rapier  ba  unb  ba  gezahlt  mirb. 
iMun  ift  eine  anbere  jyrage , ob  au*  bcr  Tbatfache  be* 
Gmittircn*  eine  Vernntmortlidtfcit,  and)  meint  man  fid) 
fo  oerwnbrt,  bem  publifum  gegenüber  in  bem  Sinne 
entftebt,  baß  bie  Thatfadicu,  bie  angegeben  ftttb,  and) 
toenn  man  fic  nid)t  felbft  garautirt,  aud)  wenn  mau  nicht 
al*  Verfäufer  für  fie  einftebt,  bod)  wenigften*  mit  bcr 
Sorgfalt  eine*  orbeittlidjeu  Raufmnuit*  geprüft  finb.  ftaffe 
id)  e*  red)t  auf,  baß  Sie  meinen,  baß,  fofem  ein  ber* 
artiger  Saß  beute  nod)  itidjt  unbeftritten  beftebt,  unb  er 
beftebt  junt  minbefteit  nicht  unbeftritten,  er  bann  burd) 
bie  (Mcfeßgebung  aitögeiprocben  werben  föunte?  Tagegen 
haben  fid)  aber  bie  Gmiffion*bäufer  gauj  au*britcflid)  oer* 
wahrt,  fie  hoben  gejagt:  mir  föitnen  nur  für  beit  dolus 
haften,  beult  mir  fönnen  in  bie  ^uterna  ber  au*länbifd)eti 
n leiben  itidß  cinbringen,  (Sie  aber  icheiiten  ber  sJJieinung  ju 
fein,  baß  eine  fo  weit  gebenbe  Verpflichtung  beftebeu  müßte. 
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SBorftfeenber:  (Sitter  oott  ben  faufmannifd)cit  Sorfp 
ocrftänbigen,  ber  $ugleid)  juriftifd)  oorgebilbet  ift,  tuar  für 
bic  Berantwovtticqfeit  bid  jht  culpa. 

Sadw.  Solomon:  $d)  fettne  bie  (Hren^ert  ber  be 
treffenben  juriftifcben  Begriffe  nicht  fo  genau,  um  culpa 
lata  ober  Sorgfalt  cirted  orbentlidxu  Saufmannd  fo  aud* 
eiitanberjulHiften,  baft  id)  fügen  tann:  bae  gebt  fo  weit 
ober  über  biete  Öhenje-  gd)  Wit  ber  Meinung,  bag  eine 
materielle  Berantioortlidtfeit  für  ben  Inhalt  bed  s^ro- 
fpettee*  jurn  Xfjcil  befielen  füllte,  uub  wie  id)  im  (Singangc 
benierft  habe,  gebt  mein  Botum  Dabin,  baß  id)  läge,  cd 
foll  eine  Bernntwortlicbfeit  nidjt  blöd  für  bie  Slfrien, 
fonbern  für  anbere  Rapiere  and)  in  bem  Sinne  einaefüljrt 
werben,  falld  fic  nid)t  fdjon  beftebt  — btefer  Meinung 
bin  idj  eigentlich  getoefen  — bag,  toetttt  grobe  Bevfebcn 
gefebeben,  bie  Bctveffenbcn  bad  uevantworten,  wad  ihnen 
au  ermitteln  möglidj  getoefen  ift.  Sie  fönnen  rfir  falfdie 
Bubgctd,  bie  audlnnbifdje  Staaten  ueröffontlidjen,  ober 
für  falfdie  TtarfteHuuaen  ber  Bcrntögeiidlage,  foroeit  fic 
nicht  Üftittel  batten,  ftd)  uorrt  ©cgcntbeil  $u  überzeugen, 
nirijt  haftbar  gemacht  werben,  ,}dj  würbe  mein  Votum, 
nad^bem  mir  bicfei  Stuobrucf  nalje  gelegt  worben  ift,  auf 
culpa  lata  vebujiren,  wenn  id)  bniuir  etwad  anbered  iage, 
ald  Sorgfalt  eines  orbentlicben  ftauftnannd. 

iöoriifeenfcer:  Sic  wollen  bie. Haftung  nidjt  rebu^iren 
auf  bie  X^atfad)er  bag  ber  frembe  $inan$minifter  ober 
bad  Organ  beb  ernittirenben  ^uftitutd  iiti  tSudlanbe  etwad 
audgefprodjen  bot,  fonbern  bad  (Smiffioitdbaud  foll  ftd) 
flimmern  um  bie  ?)lirt)tigfeit  imb  Bollftiinbigfcit;  grobe 
Verleben  foUen  tenuieben  fein? 

Sad)D.  Schindel:  $d)  meine,  bag  bic  Verantwort 
üdfCeit  nicht  bal)in  oerid)ärft  toerben  barf,  bag  bic  (Smtffioud 
bäufer  weiter  haften,  ald  fte  beute  bofteu  unb  bae  tbuti  fic 
meiner  $Änfid)t  tiad)  infofern,  bag  fic  nadj  ihrem  beften iBiffen 
bic  £>aten,  bie  in  bem  erften  $beilp  beo  ^Jrofpetted  ent 
galten  ftnb,  als?  richtig  bezeichnen.  $rf)  faffe  bic  Unter 
fdjrift  öee  (Smiffiondbaufeo  babtn  auf,  bag  fte  eine  Be- 
glaubigung beb  Vwfpefted  ift,  unb  fo  loeuig  ber  9lotnr, 
ber  etwad  beglaubigt,  für  ben  ^ubalt  weiter  ocrautroort 
lid)  ift,  halte  id)  aud)  ein  (Smiffiondbaud  uid)t  für  weiter 
oexautwortlidi.  (Jo  wirb  ber  oorbere  £f)cil  bed  Vfofoefted 
eine 2J? enge ©egcnftünbe  enthalten,  oon  beneit  badlSmiftiotid 
baud  nteniold  lagen  fann:  bad  formte  id)  nid)t  wtffcn, 
fonbern  oiele  ber  Sad>en  mugte  bab  (Smiffmtidbaud  wiffen, 
bie  Slubftnmmg  ber  9ht(eibe  u.  f.  w.  (Sv  wirb  aber  ferner 
fünfte  enthalten,  oon  benen  bad  (Siniifwndbatid  fagt:  ittbent 
i(b  btefen  ^ßrofpeft  unterzeichne,  befunbe  id),  bog  ich  glaube, 
bag  bad  rid)tig  ift,  toad  ber  {^inanjmiuifter  in  bem  oorberen 
Schede  evflärt.  darüber  biuaudgchenb  möchte  id)  bie  Ber 
antioortlicbfeit  nicht  uerfd)ärft  fet)en,  beim  bie  einzige 
tifdje  Jyolge  würbe  feilt,  bag  gcrabc  ber  beffere  Xbctl  ber 
(Suiiffiondbäufer  baoou  abfteben  würbe,  für  ben  äugerft 
geringfügigen  klugen,  ben  fte  bet  bem  (SniiiTtoudgcfcbärt 
haben,  Vrofpefte  ferner  51t  unterzeichnen,  bic  infolge  würbe 
fein,  bag  entweber  bad  (Smiffioudgeicbdft  in  weniger  $m>er* 
löfftge  ^äube  fommett  ober  aber  — bad  ift  ber  ^aU,  beit 
id)  für  ben  allcrfd)äblid)ften  uub  irfiliminftcn  holte  bag 
man  überhaupt  oon  ^rofpeften  abfeben  unb  bie  Rapiere 
aud  freier  ,f)anfe  au  ben  30Zarft  bringen  würbe  ohne 
ffkofpeft,  ohne  9?otij.  3>ad  ift  bad,  wad  ich  für  bad 
öttetgcfäbrltcbfte  holte.  glaube,  bag  man  oon  einer 
weiter  gebenben  Verfd)ärfnng  ber  Berantwortlicbfcit  ber 
(Stniffiondbäufcr  and  biefem  praftiidicn  <&cfu1)tdpunft  ab- 
fehen  foüte. 

25orftfeetibrr:  Vortbeife  unb  9Jad)tl)eile  ftebett  ja 
Immer  fid)  gegenüber!  2Benu  5.  B.  oott  ben  fleineu  fi'tb* 
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amcrifanifdjcn  iRcpublifen  Anleihen  au#gcgcben  werben,  »oll 
bann  ein  curopaiidjc#  $>au#  Darauf,  wa#  Der  tfinanjminifter 
eine#  ioldjcu  Vanbc#,  Dev  nad)  4 38odjen  oielleid)t  nicht 
mehr  ^inanjmiuifter  ift,  fagt,  fid)  ocrlaffcu  Dürfen,  ober 
«tun  Da#  £>au#  etwa#  näher  bic  Bcrhältniifc  De#  Staate# 
prüfen,  wenn  c#  fid)  iiidjt  Dem  Borwurfe  be#  Ccidjtfinneö 
au#fcpcn  foU? 

Sadjo.  Sditncfel:  Ca#  Bubgct  wirb  ueröffcntlidjt, 
Der  ^inaujminiftcr  De#  ((einen  fübamerifanifdjen  Staate# 
muff  c#  beglaubigt  eingefenbet  haben,  ma#  für  eine  beffere 
Information  fanit  Da#  (£miffion#hau#  befommen,  mie  oiel 
Da#  Bubget  wertf)  ift? 

Sorfibenbrr:  Ta#  ^ublifunt  fief)t  bic  Sache  fo 
an:  wenn  ein  anftänbige#  £>au#  eine  Anleihe  emittirt,  fo 
wirb  e#  fid)  öon  bereu  Solibität  überzeugt  haben. 

Sad)w.  Scbitirfel:  Ta#  ift  eine  gragc  Der  Stritif, 
bet  Bonität. 

©prftfeenber:  Sic  fönnen  fid)  Dod)  benfen,  bau 
grobe  ^Jrrthümer  begangen  finb  bei  ben  Cbatiachcn,  Die 
im  fJroipeft  angegeben  finb.  Ta  fönnen  grobe  Bcrfehen 
tmrfommcn,  mie  $.  B.  falfche  Behauptungen  über  ba# 
3uftanbefommcn  Der  Anleihe.  SBenn  Sie  fid)  einen  Jyinauj« 
minifter  eine#  folcheu  Staate#  benfen,  ber  Die  fonftitu- 
tioncüen  formen  nidjt  beobadjtct  hat,  io  bau  nachher  feine 
'Jlnfpriidje  gegen  bcu  Staat  erhoben  werben  fönneu,  moUeu 
Sic  ba  bem  (fmiffton#haufc  feine  Berautmortlidjfeit  bei= 
nteffeu  ? 

Sacht).  Scbinrffi:  Ca  braucht  man  nidjt  nach 

©übamerifa  ,51t  gehen,  fo  ettoa#  hat  meine  Banf  mit  ber 
Stabt  Cttenien  in  ber  unmittelbaren  Bähe  erlebt.  <£# 
hat  fid)  herau#gcftcllt,  bau  eine  Anleihe  au#gegeben  mar, 
über  welche  ein  großer  Streit  beftanb,  ob  bic  Stabt  oon 
Der  fHegicrung#autorität  befugt  fei,  ftc  au#, \ugcbcn.  SRcine 
Banf  hatte  feinen  tHnlaü  an^uuehmen,  bau  Die  Stabt* 
Bcrwaltung  oon  Cttenfen  in  Dieter  Beziehung  ihr  falfche 
Eingaben  machen  mürbe,  ^d)  glaube  fatint,  bau  iomeit 
bie  Xhätigfeit  eine#  lSmiffion#haufe#  gehen  fötinte. 

2$priifcenbrr:  Cttenfen  mar  ein  Corf  unb  ift  jefct 
Hamburg  inforporirt? 

Sacht).  Scbiitrfel:  (£#  mar  barnal#  fchott  eine  Stabt, 
bic  Bapiere  mit  gutem  ftrebit  oerfaufen  fonnte.  ^d)  mürbe 
nndpociten  müffeit,  wenn  id)  attgefaüt  werbe,  bau  id)  allen 
GJruub  hatte  511  glauben,  ma#  in  Diefem  'Jkoipeft  gefagt  mar. 
3ch  würbe,  um  auf  bic  fübamerifanifchen  Staaten  jurücf* 
jufommen,  mich  gewift  nicht  beruhigen,  meint  ber  ,"yinan$* 
minifter  oott  Sau  Comiitgo  mit  mir  in  Berbinbuug  träte 
unb  mir  ba#  Bubget  cinfdjicftc,  fonbern  bie  Bcrmittelung 
eine#  rcfpeftablen  Dortigen  £)aufc#  5111*  (Sin, Eichung  Der 
Cetail#  mich  bebienen,  Damit  mir  nicht  Der  Borwurf  ge* 
macht  wirb : mie  fonnteft  Cu  oljne  Weitere#  glauben,  ma# 
Cir  Diefer  rfinau&miniftcr  gefagt  hat? 

SBorftkenber:  Cer  3iotar  hat  nur  Dafür  51t  bürgen, 
bau  Der  lyrflärenbe  Derjenige  mirflid)  ift,  für  ben  er  fid) 
au#gicbt,  bau  bic  Unterfchrift  edjt  ift.  Sie  wollen  aber 
mehr? 

Sadjo.  Schiitcfcf:  ^d)  fage,  id)  will  burdj  bic 
Unterfchrift  be#  ©miffion#baufc#  oefunDen,  bau  id)  itad) 
beftem  BMffeit  ba#  geglaubt  habe,  ma#  Darin  ftcljt. 

ommer, venrath  SWenbelefpbm&artbplbt):  3d) 

wollte  fragen,  ift  nicht  bie  befte  (Garantie  De#  ^ublifum# 
im  '.Hllgcmeincn  ber  (£miffmn#frebit  be#  emittirenben 
£>aufe# ? $d)  meine,  wirb  niditj  jebe#  rcfpeftable  $au£, 
ba#  ©miffioneu  madjt,  oor  Allein  feinen  ©miffionefrebit 
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aufredjt  31t  erhalten  fliehen,  wirb  ed  nicht  mit  oUcu  Straften 
barauf  fet)en,  bafc  berfelbe  feine  Einbuße  erlcibe?  wobei  id) 
fveilict)  bewerte:  ^nthümer  fiitb  liidjt  aiisgefd)loffeii,  errare 
liumammi  est.  ,$d)  möchte  ben  f)erm  Sadjuevftänbigcn 
fragen,  ob  er  nicht  ber  Auftdjt  ift,  baß  bie  .£md)l)altung 
bce  Emiffiondfrebits  bem  $ub(ituni  gegenüber  ber  befte 
Sd)uß  tft  ^ unb  baß,  unter  Bürbehalt  eines  .^rrthums, 
bas  betreffeubc  Emiijioiishaus  gewiß  oon  felbft  alles  tl)un 
wirb,  wo»  cs  tarnt,  um  bie  Qntereffen  bes  'ßublifums  3U 
wahren. 

Sad)u.  Scbtticfcl:  Tao  ift  meine  Anficht,  idj  habe 
bie  Befürchtung  ausgesprochen,  bau  bas  tfmiifiüiisgefd^nft 
in  unfolibe  £)ünbc  fummeit  würbe.  3Wan  fönntc  eine 
Berantwortlichfcit  311  begrüubeu  ueriudicn,  loenn  uadp 
gewiefeu  werben  fönntc,  baß  id)  cs  beffer  hätte  wiffett 
müffcti. 

2Jortifeenber:  Sie  gehen  über  311111  „beffer  wißen 
miiffen".  Das  würbe  id)on  in  bas  (Gebiet  ber  culpa  lata 
fallen. 

Sadju.  Scbröter:  ÜJ?ir  liegt  bas  im  GJouacu  fern, 
fo  etwas  fommt  bei  unferer  Börie  nidjt  oor.  'JOcir  ift  es 
aber  Ijödjft  zweifelhaft,  üb  biefer  Paragraph  ausgebehnt 
werben  füll,  wie  ber  Strafparagraph  in  bem  Aftiengefeß. 
^dj  bin  eigentlich  bei  Aitficht  gewefen,  baß  bas  nidjt  ge= 
fdjeheit  füllte.  Tie  Angaben,  bie  üüh  l’lftiengefellfdjaften 
gemacht  werben,  werben  genau  gelaunt,  bagegen  für  frembe 
Rapiere  eine  Bcrantwortlidjfeit  fettend  ber  Emittenten  311 
verlangen,  fcheiut  mir  311  weit  311  gehen.  Es  ift  bas  bes 
längeren  auscinaubergefcßt  worben  non  beit  .fjevren, 
welche  mehr  bamit^u  thun  hoben.  glaube,  baß  es 
bei  bem  bisherigen  3uftonbc  bleiben  fanti,  baß  bas 
^ublilum  ftdj  oorfeheu  muß.  Die  heften  Raufer  hoben 
bie  Argentinier  empfühleit  unb  eingeführt,  cs  ift  nidjt 
aitbers,  bas  tyiblifuni  muß  fid)  eben  31t  idjiißeu  Wiffett. 
Söenn  bie  Sorgfalt  eines  urbeutlid)eu  Kaufmanns  ober 
culpa  lata  angenommen  wirb,  io  wirb  bie  Sadje  fo  ge* 
fährlich  werben,  baß  nicht  leicht  fid)  Emittenten  finben 
werben  außer  bei  gait3  fid)eren  papieren. 

Sadju.  jytuef:  ^d)  würbe  eine  Bcrfdjärfung  ber 
Beftimmungeu  burd)  (Sefeß  für  ief)r  gefährlich  holten  aus 
bemfelben  ^ouptgruube,  ben  ber  X)crr  Sadwerftättbige 
aus  .^Himburg  angeführt  hot.  Es  würben  adjtbare  firmen, 
bie  auf  Ehre  unb  Flamen  etwas  holten,  fid)  faum  ent* 
fdjließeu  tönneii,  ihre  llitterfd)rift  berzugebeu,  unb  eS  ift 
3U  beforgeu,  baß  bann  biefes  (vieidjärt  gerabe  in  £)äitbe 
gelangen  würbe,  bie  es  weniger  entft  nehmen,  weil  fie 
weniger  311  uerlieren  hoben. 

Sadju.  iSXefeler:  $d)  fpreche  mich  aud)  gegen  eine 
Berfchärfung  aus. 

Sad)U.  ^lolfniar:  3<h  halte  ben  jeßigeu  ^uftanb 
für  fel)r  bebcttflid).  Danach  [teilt  fid)  bie  Sadje  io,  baß 
bas  Emiffiousljaus  lebiglid)  als  Bevollmächtigter  haftet, 
b.  h*  gor  nicht,  außer  fiir  Arglift.  9lun  (ehe  id)  nicht  ab, 
warum  man  nicht  etwas  mehr  einführen  füll.  SSir  ftnb 
einig,  baß,  wenn  ein  Banfier  ein  Rapier  feinen  Shiuben 
empfiehlt,  er  mit  ber  Sorgfalt  eines  orbeutlidjcn  Stauf* 
manns  haftet,  unb  was  ift  bie  Emiffiou  eigcntlidj  weiter 
als  eine  berartige  Empfehlung?  SÜenn  man  ben  Emittenten 
ebenfalls  haften  läßt  mit  ber  Sorgfalt  eines  oröeutlid)eu 
Staiifmanus,  fo  ift  bas  nicht  eine  fo  fdjarfe  Haftung,  wie 
es  uielleidjt  auf  bem  eilten  Blid  idjeint.  Denn  wenn  bem 
Emiffiunshaufe  uou  bem  betreffeuben  SWinifter  besjenigen 
Staates,  beffeu  Anleihe  es  auflegt,  bie  Urfunbcn  mitgetheilt 
worben  finb,  mit  benen  es  ben  ty'oipeft  begleitet,  io  wirb 
baffelbe,  wenn  feine  Beraulaffung  311  äRißtraucn  üorliegt, 
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feine  weiteren  3iachforftbungcn  oorjunehmen  hoben.  Tie 
.Herren  faßen,  bag  e*  unter  Umftändcn  nid)t  möglich  wäre, 
lief)  befere  ^ufonuation  au  oerichaffen,  als  Diejenige,  Die 
fic  unii  der  betreffeuben  Regierung  empfingen,  Ta*  mng 
richtig  fein  imb  im  funfreten  faill  da*  lEiuiifiou*bau* 
fd)ügcu.  316er  wir  haben  mehrfach  fchwinbclhafte  ^rofpefte 
gefeiten,  bei  betten  e*  gnttj  offenbar  war,  dag  die  teilte 
unter  einer  Tecfc  mit  beit  eigentlichen  ^ntereftenten 
fteeften,  toetttt  c*  auch  äu geilt  febwer  uach$uwciieu  war. 
Tiefen  Leuten  wäre  leicfjt  bcijiifommeit,  tuettn  oon  ihnen 
bie  Sorgfalt  eine*  ordentlichen  Maufmauit*  oerlangt  wirb. 
Sie  haften,  fofern  ftth  f^crau^ftcUt,  dag  fic  bei  geringer 
3Jiiil)e  uttb  2fad)forfd)uug  iBebettfeu  gegen  bie  fHid)tigfeit 
be*  oon  ihnen  pnblijtrtett  'J>rofpeft*  haben  taugten. 
XBir  haben  c*  eigentlich  nur  51t  tljuu  mit  einer  Abwehr 
uttb  $)ilfe  gegen  beit  Schwindel,  für  bieten  ift  e*  jegt 
ungeheuer  bequem,  ^d)  möchte  mich  daher  dafür  au** 
fpredjen,  bag  bie  iHcftimmungcn  oerfdjärft  werben. 

SJorjifeenber:  Stürben  Sie  nur  dem  eilten  3eicf)ner 
ober  auch  dem  fpäteren  (Erwerber  da*  5Hcd)t  ^ügefteben, 
wenn  er  einen  Sdntden  nadjwciicn  fattn,  gegen  da* 
(f  miffion*bau*  uor^ugeljen  ? 

Sadw.  iöolftnar:  (E*  haftet  bei  ber  (Emiffiott  mit 
ber  Sorgfalt  eine*  ordentlichen  Kaufmann*,  b.  h-  c*  tttug, 
wenn  fid)  herau*geftellt  hat,  bag  da*  alle*  unridjtig  war, 
wa*  itt  dem  i>rofpefte  ftanb,  jedem  gegenüber  haften. 
2Öir  haben  e*  öfter*  gehabt,  bag  in  dein  'JSrofpcft  ocr= 
ftdjert  wurde,  e*  wäre  eine  Tioibenöc  oon  fo  und  fo  oicl 
‘•JJrojent  bekohlt,  fic  fonntc  aber  nur  befahlt  werben  auf 
G)runb  oon  Tittgcn,  bie  unrichtig  waren  uttb  die  bei 
Prüfung  ber  betretTeuben  $hlan$en  auch  leicht  al*  uttrid)tig 
flu  erfenucu  waren.  Tic  Wartung  auch  beut  fpäteren 
(Erwerber  gegenüber  fd)eiitt  mir  erforderlich. 

2$prftfeenber:  ?luch  beut  fpäteren  (Erwerber  gegen 
über?  Ter  (Emittent  fteht  freilich  nur  mit  dem  erften 
3eid)tter  im  ttontraftoerhältnig. 

Sadjo.  &p(fmar:  Tic  tHitalogic  ber  (Empfehlung 
würbe  irij  aud)  hier  'JMafc  greifen  laffett. 

«ommeryettratl!  $)lc nbclofpbn^arthplbt) : $d) 
ntöd)te  mir  erlauben,  bett  .frerrn  Sachoerftäubigcn  darauf 
aufmerffant  51t  machen,  bag  in  Der  lUeröffcnrlidnittg 
de*  ^rofpefte*  feiten*  de*  (Emiifion*l)nufc*  fei  ne*  weg* 
eine  (Empfehlung  liegt  id)  liiödjtc  da*  befonber* 
deutlich  henjorhebeu  — , c*  liegt  weiter  nicht*  barin, 
al*  da*  (Emiifiott*hau*  fegt  bie  33erl)ältniffe  in  Dem 
'ihofpeft  au*ei  minder,  weldje  für  bie  ^eurtbcilung 
be*  Rapier*  tnaggebenb  find,  uttb  (teilt  im  übrigen  an 
heim,  ob  einer  da*  Rapier  faufeu  will.  Tag  darin  eine 
(Empfehlung  irgettb  einer  ?lrt  feiten*  de*  cinittirenben 
£>aufc*  liegt,  tuöchte  td)  bcftrcitcu.  3d)  mödjte  glaubett, 
bag  der  £)crr  Sadwerftäitbigc  in  biefer  ^ejicf)ung  etwa* 
51t  weit  gegangen  ift. 

Sachu.  £>olfiuar:  ^ch  habe  die  (Empfehlung  nur 
al*  Analogie  herange^ogen.  übrigen  ift  ein  folibe* 

(Emifftott*hau*  nach  meiner  2lnficbt  uoUftänbig  gcöecft,  e* 
wirb  Rapiere  nur  bann  emittirett,  wenn  e*  fid)  oon  ber 
;Hid)tigfeit  be*  'ßrofpeft*,  fomeit  e*  jur  3lad)prüfuttg  itn 
Staube,  überzeugt  hat. 

3$priifcctibcr:  iHei  ber  (Empfehlung  ift  e*  nach  der 
allgemeinen  jHedtt*lehre  ftreitig,  ob  ein  ^crtrag*ücrl)ält> 
nig  begründet  wirb,  uttb  da  tagt  ba*  ^)anbcl*red)t,  die 
faufinnnnifdjc  (Empfehlung  ift  ein  fontraftähnliche*  3?er- 
hältnig,  au*  welchem  eine  'Verantwort  liebfeit  entfpringt. 
2hid)  biefer  Analogie  bat  £tcrr  Volfmar  einen  >Jfcd)t*iag 
fonftruiren  wollen,  wonach  die  (Emittenten  quafi  ati*  (Ent* 
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pfeblung  ^afteu,  tociC  bas  Vublifunt  es  fo  auffant,  5a h 
ein  Qau*f  welches  ein  Rapier  emittirt,  and)  ein  Rapier 
empfiehlt. 

Sachu.  iWunf;  ^d)  möchte  5ie  Haftung  5cr 
(Emiifiousl)äufer  weniger  als  eine  cioilrcd)tlichc  an» 
fehett,  als  oielmchr  als  eine  auf  öffentlich  red)tlid)ei  Ver- 
pflichtung beruhenbe,  uttb  möchte  eine  Vlusbehnung  biefer 
Vorfdjritt  befürworten.  (Es  liegt  feine  Veranlaffuug  uor, 
eine  Untertreibung  511  machen  amifcbeit  Ülftien  unb  an« 
bereu  papieren,  bie  auf  beu  3J?arft  fomtucn;  wenn  man 
ec  als  eine  öffentlich  redjtlidjc  Verpflichtung  aufieht,  fo 
fjanbclt  es  ftd?  um  eine  Verpflichtung , bie  allgemein  er» 
füllt  werben  muh.  X'ie  Unterfcheibung  $wifd)en  culpa 
lata  unb  Sorgfalt  eines  orbentlichen  Staufmanus  mürbe 
praftifd)  wenig  brauchbar  fein.  $m  allgemeinen  muh  mau 
baoon  ausgehen,  bah  bie  Sorgfalt  geübt  werben  muh, 
bie  man  von  einem  orbentlicheu  ©efchäftsmanu  überhaupt 
forbert,  unb  wenn  hier  bas  Veifpiel  angeführt  worben  ift 
oon  einer  fübamcrifanifchen  IHepublif  unb  bem  3Rinifter 
einer  foldjeu,  fo  würbe  meines  (Erad)tetis  aller  Vtahr* 
fdjeinlidjfcit  nach  bie  Haftung  barauf  crftrecft  werben,  bah 
ber  Vetreffenbe  biejeuigc  Prüfung  angewertbct  tjat,  bie 
ein  orbeutlidjcr  ©cfdjäftsmann  and)  einem  ioldteit  3Rantte 
gegenüber  aitjuwenben  pflegt.  SBenn  er  ©runb  hatte/ 
Zweifel  $u  hegen,  beffeu  Angaben  näher  511  prüfen,  fo 
muhte  er  meines  (brachten*  bieic  Prüfung  uornehmeu. 
3<h  felje  nicht  ein,  worum  jwifchen  Slftien  unb  anberen 
papieren  unterfdjiebeti  werben  ioU. 

2>orfifcenbrr:  2Öenn  Sie  eine  öffentlid)  redjtliche 
Verpflidjtuug  ftatuiren,  fo  würben  Sie  um  fo  weniger 
Vebeiifett  tragen,  bie  Vcrpflid)tung  auf  bie  Haftung  gegen* 
über  bem  fpätereu  (Erwerber  ausjubehuen? 

Sadjo.  ütRunf:  I'as  würbe  ich  ohne  Weiteres 
folgeret,  bah  aud)  bem  fünftigen  (Erwerber  gegenüber  bie 
Jpaftuug  eintritt. 

Vtofeffor  I)r.  <£obn:  3<h  mödjtc  beu  £>errn  Sach* 
oerftänbigen  fragen,  ob  er  bie  Unterfcheibung,  weldje  uou 
$>erro  ftotunterjienrath  SReitbelsf obu  mit  iNachbruct  hervor* 
gehoben  worben  ift,  in  irgeub  einer  Steife  aufrecht  erhält, 
nämlich  bie  Unterfcheibung  jwihhen  (Empfehlung  uttb 
iUnbietung,  ob  er  nicht  meint,  bah  jeher  Kaufmann, 
was  er  anbietet,  and)  empfiehlt,  ob  biejeuige  fyorm,  in 
welcher  angeboten  wirb  — bie  ungeheuren  Lettern,  bas 
gatt^e  .'Wiiftjeug  ber  JHetlame  — feine  (Empfehlung  fein 
füllte.  Steint  bas  feilte  (Empfehlung  ift,  fo  weih  id)  nicht, 
was  fottft  (Empfehlung  ift. 

Sad)u.  fUfttiif:  $ch  mödjte  meinen,  bah  in  einem 
foldjen  V^nfpcft  unter  Untftänben  eilte  (Empfehlung  ge* 
ruttben  werben  fantt,  nur  mit  9Jotbwenbigfeit  ift  fte  nicht 
ohne  Weiteres  attjunehmen,  betttt  er  fantt  ftd)  bcfd>rätifctt 
auf  blohe  Veridjterftattung  über  Xhatfadien,  bie  fouft 
befamtt  ftnb  uttb  bie  nur  mitgctheilt  werben.  Tex  (Emittent 
haftet  nicht  anbers,  als  ein  Verfäufcr,  ber  eine  gewiffe 
(Eigcnidjaft  gewährleiftet,  unb  es  würbe  aus  bem  (Stangen 
$u  entnehmen  fein,  ob  er  bie  &bfid)t  hotte,  bie  (Gewähr 
ju  übernehmen.  Stenn  er  bie  ftbficbt  nicht  hat,  fo  würbe 
er  ttidjt  haftbar  fein,  eine  (Empfehlung  Würbe  bann 
wahridjeinlidterweife  and)  nicht  oorliegett.  (Eine  •’paftung 
aus  ber  (Empfehlung  fattu  nur  eintretett,  wenn  biefe  itt 
argliftiger  iVeife  erfolgt,  ober  wenn  fonft  ein  ?Hed)tS» 
uerhältitih  beftcht,  oermöge  beffeu  ber  (Empfehlen be  jur 
Sorgfalt  verpflichtet  ift.  Stenn  ein  berartiges  iWedjts» 
uerhältnih  jwifchett  bem  (Emitftonehaufe  uttb  bem  3eid)ner 
nicht  beftel)t,  fo  wirb  im  ^Ulgeitteineu  bie  Haftung  nicht 
eintreten.  ^d)  möchte  meinen,  nur  wetttt  eine  öffentlid) 
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rechtliche  Verpflichtung  f onftituirt  würbe,  fo  würbe  audj 
bie  Haftung  ciuilrcdjtlid)  begrfinbet  werben  Können. 

^orftfeenber:  würben  Sic  eine  Emiifion 

alfo  ntdit  für  eine  Empfehlung  halten ; e*  Kann  bannt 
und)  3brer  SWeinung  nur  $>anb  in  -Ipanb  ein  ©erhalten 
geben,  au*  bem  man  eine  etwa*  weiter  gefjenbe  33er* 
antwortlichfeit  entnehmen  fatin,  al*  man  fonft  beim 
Vcrfauf  einer  V3aare  nnnimmt. 

Seitat*präiibcnt  I)r.  Wiener:  $d)  möchte  ben 
$>errit  Sadwerftänbigcn  fragen,  Sie  wollen  bie  Vcrant* 
wortlidjfcit  be*  Wfticugcfcftc*  au*öcliucn  ober,  um  mich 
beffer  au^ubrüefen,  Sie  moücn  bie  Verantwortlichfeit 
idjaffert  in  einer  gciuiffcn  Anlehnung  an  bie  Gerant* 
roortlidjfeit  im  Slfticitgefepc.  3lun  beeft  fid)  ba*  in  ben 
oerfdjiebenftcn  ^Richtungen  nidjt.  Einmal  würbe  bieic 
Verantwortlidjfeit,  bie  Sic  wollen,  and)  für  3lftieu  über 
ba*  l)inau*gcbcn,  wa*  bi*ljer  bereit*  beftel)t,  beim  ber 
betreffenbe  3lrtifel  bat  mit  ber  ftrage,  ob  über  ba*  Unter-- 
nehmen  uon  bem  Emittenten  beftimmte  ShMßdjcn  >n 
einem  Vroipcfte  ucrbffentlicbt  worben  fmb,  nicht*  ju  tlnm, 
fonbern  er  beftimmt  nur  bie  Vcrpflid)tung  uon  Renten,  bie 
emittiren  wollen,  wa*  fte  tl)un  nnb  prüfen  fallen,  ehe  fie 
fid)  eutidjlicgen,  bie  Emiifion  uorjunebmen,  io  bag  fie  fte 
cucntuell  iur  Vermeibung  ber  Verantwortung  unterlaßen 
muffen.  picr  hanöclt  e*  fid)  aber  barunt,  für  beftimmte 
Shotfadjcn,  bie  entweber  bem  Vablifuut  ober  bem  Vörfcn 
tommiffariate  $uin  ;^ioccfe  ber  ^ulaffuitg  mityitheilcn 
finb,  nad)  gewiffer  Wichtung  $u  haften,  (io  wirb  lehr 
fdjwierig  fein,  eine  fold)e  Vcranrmortlidjfcit,  fo  weit  fie 
ftftien  betrißt,  in  ein  ridjtige*  Verhältnis  511  fepen 
ber  Verantwortlichfeit , bie  gegen  bie  9lftiengcfeUfd)aft 
fdjon  befteht.  Wan  Würbe  fageit,  mein  ©ott,  eine  hoppelte 
Verantwortlichfeit:  einmal  fott  id)  ber  ?lftiengeiellfd)aft 
haften,  bann  ioll  id)  aber  and)  bem  ^Jublifum  haften. 
2lMc  beitfeit  Sie  fid)  biefen  £ynir? 

Sadju.  Wim  cf:  Tie  Haftung  gegenüber  ber  ?lfticit* 
gefellfd)aft  beruht  bodi  meine*  Erachten*  auf  bem  Ver* 
trage,  ber  .poifdnm  ben  Emittenten  nnb  ber  ftfticn- 
gcfellfchaft  bezüglich  ber  3lu*gnbc  ber  3lfticit  gcfdilolten 
ift,  bie  Verpflichtung,  bie  id)  im  3luge  habe,  beruht  mehr 
auf  ber  Xhatfadje,  bag  icmanb  Vapiere  an  ben  öffent* 
lid)eit  Warft  bringt  nnb  fo  ba*  Vublifutu  pm  Eingehen 
uon  ©eid)äftcu  in  beftimmten  papieren  verleitet,  uttb  ba 
möd)te  id)  meinen,  ba*  ift  ein  befonbere*  Wed)t*gcfd)äft, 
weldje*  er  uornimmt.  3iMc  e*  juriftifcfj  $u  fonftruireu 
ift,  barüber  möchte  id)  uorläitfig  meine  Wcinuug  yirücf* 
halten,  id)  möchte  aber  meinen,  bag  e*  fid)  wohl  empfiehlt, 
eine  öffentlid)  red)tlidje  Verpflidjtung  bcüiglid)  berartiger 
©cfdjäftc  51t  fonftituireu,  woburd)  eine  Verpflichtung  be* 
Aüglid)  be*  Emittenten  nnb  bezüglich  be*  je  lügen,  ber  ben 
t'rofpcft  ucröff entlieht,  bem  ^ublifum  gegenüber  eutfteht. 
£arau*  würbe  weiter  bie  ciuilrcdjtliche  Haftung  $u 
folgern  fein. 

Senat*präfibent  I)r.  5ß«ener:  Sie  gehen  aber 
bauou  an*,  bag  c*  für  bie  Verantwortlidjfeit  nidjt  auf 
bie  Veröffentlichung  be*  Vroipcftc*  allein  anfontmen 
Könne  nnb  wenn  fein  Vroipeft  au*gegeben  wirb,  fonbern 
einfach  bie  Einführung  be*  'Jkpierc*  au  ber  Vörie  erfolgt, 
würben  Sie  bann  aud)  eine  Verantwortlidjfeit  annehmen ? 

Sadw.  3Muiif:  ^d)  möchte  and)  für  folcflc  *Jällc 
eine  Verantwortlidjfeit  ftatuireu,  aber  c*  würbe  fdjwierig 
fein;  id)  höbe  barüber  nodj  nidjt  nadjgcbadjt,  bie  ftornt 
511  fiubcu,  unter  wcldjer  man  bie  Verantwortlidjfeit  ein 
treten  (affen  Könnte.  Ob,  wenn  ^cmanb  einfad)  ein 
Vapier  au  bie  Vörfc  bringt,  ba*  au*reidjen  foll,  barüber 
will  id)  uorläitfig  feine  Wcinung  äußern. 
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Scnat*prä)ibent  Dr.  Steuer:  33i*l)er  muH  ein 
^rofpeft  immer  an  ber  SÖörfe  au*hängen  gutn  ^meefe 
ber  gulaffung  bco  Rapier*. 

Sadju.  Salontpn:  F^  nxödjtc  in  33eftätigung  beffen, 
ma*  £)crr  ftommcrgieuratl)  9Jfenbel*fohn  33artholbt)  be* 
giiglid)  bc*  Gmpfet)lcn*  gejagt  t)atr  bewerten,  baß  auch 
^roipeftc  cingercidjt  merben,  bei  benen  beit  33etreffcnben 
nidjt*  baran  liegt,  ba*  Rapier  gu  uerfaufen  ober  gu 
empfehlen,  fonbern  bei  benen  fie  nur  getuiffen  33crpflid)- 
tungen  uadjfommen;  bie  Uebernehmer  fmb  3.  33.  eine 
33erpflid)tung  gur  Ginfübrung  eine*  Rapier*  an  ber  33örfe 
eingegangen,  rnobei  ihnen  nicht*  baran  liegt,  bie  Rapiere 
gu  oerfaufen.  Fn  biefem  Falle  ift  eine  Gmpfehlung 
jeitene  be*  33ctreftenben  nidjt  oorliegenb. 

‘ißrofeffor  Dr.  (?pbtt:  Tab  fmb  mof)l  fettene  3(u** 
ita^mcfäUc.  2öic  erflärt  fidj  ba*? 


Sadjo.  S alpin  Pit:  G*  erflärt  iid)  barau*,  ba*  if)neit 
nickte  baran  liegt,  ba*  Rapier  gu  oerfaufen.  Qn  bem 
f^aUc  ber  Sc^öneberg ^yriebenauer  ©ctcUjcbaft  haben  ein* 
gelne  ber  33etreffcnben  priuatint  erflärt:  burd)  KonfortiaU 
oertrag  oerpflidjteten  mir  un*  ba*  Rapier  an  bie  33örfe 
gu  bringen,  möchten  e*  aber  oiel  lieber  befjaltcn. 

33rofeffor  Dr.  SdmtpUcr:  xHuö  ber  ?lu*fage  be* 
.^errn  Sachocrftäiibigen  fdjeint  mir  e contrario  gu  folgen, 
baß  in  jebem  Falle,  100  eine  2lbiid)t  be*  33erfaufc*  oor* 
liegt,  eine  Gmpfehlung  im  ‘•jkojpcft  liegt.  Damit  märe  gu- 
gegeben,  ma*  mir  fagen. 

Sadjo.  3 alpinen:  Ge  fommt  nidjt  auf  beit  ^3ro= 
fpeft  an  fidj,  c*  fommt  auf  Den  Fnhalt  bee  s^3rofpeftee 
an,  barauf,  ma*  ber  Wortlaut  bee  ^rofpeftee  fagt.  5B3etm 
in  bem  ^roipeft  in  feiner  Steife  eine  befonbere  Gmpfefjlung 
gemadjt  mirb,  fo  ift  eine  joldje  audj  bariti  nidjt  ent- 
halten, fonbem  nur  baejeitigc  erfüllt,  mogu  ber  33ctreffenbc 
oerpflidjtct  ift,  n&tnlid)  bie  ftur*notirung  an  ber  33örfe 
unter  Ginfjaltung  ber  iiblidjcti  Formalitäten  herbcigufüljren. 

sJ3rofcffor  Dr.  (?pf)it:  Fn  einem  foldjen  Faß  mürbe 
bie  33erantmortuug  eine  oiel  fpröbere  fein. 

Sad)t).  3a(ptitpn:  Da*  faitn  eintreten,  e*  bleibt 
ben  33etreßenben  übcrlaffcn,  mefjr  ober  toeniger  bie  Sache 
gu  empfehlen. 

Äommcrgicnratlj  SDfccnbelsfpbnjJöartbplbt):  F1*) 
glaube,  baß,  mettn  ein  ^rofpeft  ein  Rapier  empfiehlt, 
fein  ßmeifcl  fein  fanit,  baß  in  ber  If)at  aud)  eine 
Gmpfehlung  bc*  Gmif)ion*bautc*  oorliegt.  2i?enn  bie 
sperren  aber  meinen,  baft  in  jebem  ^rofpeft  eine 
Gmpfehlung  be*  Rapier*  enthalten  ift,  fo  merben  Sie, 
menn  Sie  bie  F'eunblidjfeit  hoben,  bie  Sache  näher  an* 
gufefjen,  finben,  baß  in  bem  Sßortlaut  ber  ^rofpeftc  eine 
Gmpfehlung  abfolut  nicht  liegen  muß.  Durdj  bie  Slngcige, 
meldje  einfad)  lautet:  Die  Subffriptioit  finbet  au  bem 
utib  bem  Dage  ftatt,  morin  nidjt  gejagt  mirb,  mir  laben 
gur  3ct<hnung  ein,  mie  einige  .fperren  bie*  angenommen 
haben,  foitberit  mo  e*,  mie  id)  miebcrhole,  nach  ber  Formel 
in  bem  ^rofpefte,  ben  ich  im  3lugc  habe  — biefe  mirb 
in  faft  allen  ^ofpeften  gur  Vlnmenbung  fommen  — 
lebiglich  heißt:  bie  Subffription  finbet  an  bem  unb  bem  Dage 
ftatt,  mirb  faftifdj  bem  ^ublifum  nur  eine  SHotij  gegeben. 
Feh  gebe  anheim,  ob  bie  $)crren,  meldje  abmeidjenber 
Sfnfidjt  fmb,  eine  3litgafjl  sJ$rofpefte  burdjlefen  mollen  unb 
ob  fie  nicht  bann  finben  merben,  bafi  3lbmeictjungen  in 
biefer  33egiefjung,  menn  überhaupt,  nur  fjödjft  feiten  oor- 
gefotnmen  fmb. 

Sacht).  3d>tncfel:  F^j  toolltc  al*  Vertreter  eine* 
Gmi)fion*haufc*  jagen,  baß  id)  in  bem  ^rofpeft  abiolut 
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feine  Empfehlung  fcljen  fönn.  ^raftiirf)  ocrt)ält  ftcf)  bic 
Sache  fo.  SBenn  meine  $tanf  einen  fßrofpeft  öeröffentlidft, 
unb  cs  fommt  jcmanb  unb  fragt:  empfehlen  Sie  bicies 
Rapier?  fo  iagc  ich  mit  füljlcnt  ÜRutge  bent  Einem  ja, 
bem  anberen  nein,  beim  mas  ftd)  für  bcn  Einen  empfiehlt, 
empfiehlt  fid)  für  bcn  Unteren  nicht.  SÖcnn  ein  flciner 
SRentier  überfccifdjc  Rapiere  mit  hoher  ^crjinfuug  faufen 
mill,  fo  merbe  icf)  immer  nein  fagen,  bentt  id)  hin  ber 
SReinung,  bah  cd  fidj  für  einen  folchen  immer  nicht  pafft, 
einem  anberen  ftunben  aber  toerbe  ich  f,e  mit  gutem 
©emiffett  empfehlen  fönnen. 

$n  ber  ^rofpeftucröffcntlidjung  an  fid)  liegt  nad) 
meiner  ?lnfidft  feine  Empfehlung. 

©raf  ^Irnitti:  ^ch  möchte  fragen,  ob  bent  $>errn 
Sadjüerftänbigen  befannt  ift,  baß  Entiffionshäuier  fogar 
für  fßrofpefte,  bie  möglidjft  buttfel  unb  unflar  gehalten 
finb,  ein  befonberö  hüf)c*  Honorar  fahlen,  $d)  ntöd)te 
jmeitenö  fragen,  ob  nicht  burdj  bie  Erflärung,  baß  bic 
Veröffentlichung  eines  ^rofpeftes  ttidft  gleidjbebeutcnb  mit 
einer  Empfehlung  fei,  bas  ©efühl  ber  ilerantmortlichfeit 
ber  emittirenben  Käufer  abgefchtoächt  mirb,  mnhrcub  cs 
bod)  nach  allen  bcobadfteten  Vorgängen  münfebensmertb 
märe,  bah  bas  ©efühl  ber  3$erantmortlid)fcit  mefcittlid) 
geftärft  mirb.  Es  läßt  fid)  nicht  in  Äbrebe  [teilen,  baß,  je 
td)led)tcr  ein  Rapier  ift,  befto  größer  meift  bie  9Rarae 
*mifd)en  bent  Uebcrnahmefurs  unb  bem  Emifftonsfurs  ift. 
XHlfo  liegt  ein  gemiffer  ftnreij  für  bas  emittirenbe  •'paus 
uor,  relatio  fdjledfte  Rapiere  511  emittiren  in  ber  Hoffnung, 
baß  fic,  menn  bic  Emiffton  unb  bic  Unterbringung  gliicft, 
einen  größeren  ©eminn  oerfpredjen.  deshalb  glaube  ich, 
baß  bie  Ausführungen,  baß  feine  Empfehlung  oorliege, 
infofern  bebauerlich  finb,  als  bas  $ublifum  bie  ?luftd)t 
hat,  baß  bas  ©anfljauS,  menn  es  baS  Rapier  auflegt  unb 
bamit  ,^ur  Subffription  einlabet,  bas  Rapier  bod)  empfiehlt. 
Tic  Herren  mögen  fagen,  mas  fic  mollcn,  bie  öffentliche 
Meinung  faßt  es  fo  auf,  unb  jeber  ^riuatmann  ift  biefer 
Slnfidft,  unb  bas  ^riuatpublifum  ift  es,  mcldjeS  jeid)net. 
Es  fommt  uicl  meniger  auf  bie  juriftifdje  tHuffaffung  ber 
Sache  an,  fonbern  barauf,  06  ber  fiaie,  meldjer  zeichnet, 
bie  (Sache  als  Empfehlung  anficht,  unb  bas  merben  bie 
sperren  jugebeit  müffen,  bah  bas  ^ublifum  unter  biefem 
Einbrucf  jeidjnet. 

Sad)t>.  Sdtiitcfcl:  ^d)  mill  nur  fagen,  baß  bic 
Emiffton  bunflcr  ^rofpefte  in  meiner  sJ>rarid  mir  nicht 
porgefotnnten  ift.  $cf)  h°&c  fte  immer  felbft  gemacht  unb 
glaube,  he  red)t  flar  gemacht  511  hoben.  Söad  bic  Ent» 
pfehlung  anbelangt,  fo  ift  in  bent  Üftortc  „Empfehlung* 
hoch  mieber  ein  Untcrfcfjieb  §u  ftnben.  Natürlich  in  ge* 
miffetn  Sinne,  bas  gebe  id)  oollftänbig  ju,  mürben  mir, 
menn  mir  eine  Sache  nicht  für  gut  unb  etupfchlcnsmertb 
hielten,  unfere  Flamen  nicht  barunter  fchreiben,  es  giebt  aber 
and)  einen  Sinn  bes  ÜöorteS  „Empfehlung",  in  bem  eine 
Etumirfung  auf  einen  Anberen  liegt,  unb  bas  muß  ge» 
trennt  mcrbcit.  26ir  mürben  gemiß  ein  nicht  empfehlend* 
mertljeS  Rapier  unter  feinen  Untftänben  unb  menn  bic 
SRarge  noch  fo  hod)  märe,  mit  unferer  iRamendunter» 
fdjrift  jur  Emiffton  bringen,  bagegen  glauben  mir  in  bcn 
Porten  unferer  ^rofpefte  niemals  eine  Ucbcrrebung  an» 
gemenbet  ju  hüben,  unb  bas  liegt  auch  in  bem  itforte 
„Empfehlung*.  Söettn  eS  in  biefem  Sinne  aufgefaßt  mirb, 
muß  id)  £terrn  Sfommerftenratl)  3)?ctibelSfohn  ^artholbp 
9?cd)t  geben.  ^d)  ftnbe  in  bcn  ^rofpeften,  roie  fie  in 
meiner  ^raj-iS  üblich  finb,  niditd  oott  Ueberrebung. 

SSorftfeenber:  So  meit  geht  ber  begriff  ber  fauf» 
mäntiiichcn  Empfehlung  nidjt.  Es  ift  feine  Ueberrebung, 
menn  man  auf  eine  Anfrage  antmortet:  ber  2Rann  ift  gut. 
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Drofcbcm  fnüpft  an  eine  foldje  Empfehlung  ba*  .$)aubel*- 
recf)t  roenigfteno  bei  tMrglift  eine  Haftung  an.  SBir  ftreiten 
uns  mein-  über  Sporte. 

Vtofcffor  Dr.  3cbiitoUer:  3m  »ft  bad, 

roa*  itt)  iagen  roollte,  glaube  id),  burd)  bic  2lu*fagc  bei 
£>errn  3ad)oerftättbigcn  anerfauut.  (fr  l)at  ^gegeben, 
bau,  meint  nicht  in  ftreng  juriftifdjer  .£)infid)t  bod)  in 
moralifdjcr  in  öejug  auf  bie  öffentliche  Meinung  eine 
Empfehlung  uorl)anben  ift.  Leiter  roollte  id)  nicht*  hören 
al*  ein  3uHcftönbuife  biefer  2lrt,  unb  id)  meine,  bieie* 
3ugcftänbniß  ift  gatt$  felbftoerftänblid).  Der  £err  Sach- 
oerftätibige  lagt,  iuas  er  iticfjt  für  empfehlenärocrtl)  batte, 
führe  fein  $)au*  nicht.  2Ufo  eine  moraliidje  Empfehlung 
liegt  immer  barin,  meint  ein  $au£  feine  Untertchrift  unter 
etwa«  fe$t. 

Ect)eimer  Ober^cgicruncjsratl)  E>amp:  3m  9(it- 
fdjluß  an  bas,  roa*  .f>err  ©raf  21  mint  gefagt  hot,  roollte 
ich  beit  ^emt  Sarfpicrftänbigen  Salomon  bitten,  fid)  bar 
über  ju  äußern,  ob  bie  in  ber  treffe  enthaltene  ÜKit* 
theilung,  baß  f)»er  förmliche  ikofpcftcubürcaus  beftänbeu, 
insbefonberc  bas  Vüreau  be*  ftommiffionsrathö  •fpauS- 
mattu  unb  auberer,  bie  cs  ftdj  gewerbsmäßig  jur  Aufgabe 
machen,  Vroipcftc  ju  ftilifiren,  richtig  ift  unb  ob  biefe 
s]$rofpefte  nach  feinen  Erfahrungen  burch  befonbere  Deut' 
lidjEcit,  ftlarheit  unb  genaue  Vräjifiott  ber  ikrantroort* 
lidjfcit  ber  übertiel)tncnöcit  f^irina  °Öer  nach  umgefchrter 
SRidjtuitg  ftdj  ausjeichnen  ober  nicht.  3n  ber  greife  wirb 
ntitgetheilt,  baß  berartige  ’profpefte,  bie  in  biefem  $üreau 
gemacht  morbeu  finb,  jum  Dhc»^  mit  fel)r  erheblichen  3öe= 
trägen,  mit  5 bis  6 000  3Ma rf  befahlt  morden  fmb,  unb 
metttt  mau  ber  2lnfid)t  ift,  baß  ein  flarer  ^rofpeft  fid) 
fehr  Piet  leichter  machen  Iaht,  als  ein  meniger  flarer,  fo 
mürbe  man  aus  ber  £)öl)e  beS  greife*  oielleidjt  hcr$uleitctt 
fid)  berechtigt  galten  fönncii,  baß  biefe  ^rofpeftc  nicht 
gcrabe  ju  beit  bcutlichfteu  gehört  haben. 

3ad)o.  3aloition:  2Rir  ift  uou  JöiircauS  9KdjtS 
befattnt,  bic  befonbere  buitflc  ‘iJJrofpcftc  ocrfaßtcit.  ^cf) 
roeiß,  baß  ber  Sfomniiifionsratf)  Hausmann  eine  Annoncen = 
aaentur  betreibt.  Slußcrbcnt  ilt  er  an  ber  23örfe  unb 
üoermittclt  '.Nachrichten,  bie  ihm  .jugefommen  finb,  an 
Leitungen.  Es  ift  mir  befattnt,  baß  er  fid)  auch  mit  ber 
2lbfaffung  uott  ^rofpeften  befaßt,  ^dj  ^afte  beit  9Ranu 
für  einen  orbentlichen  unb  anftänbigcit,  mir  ift  nidjt  be- 
gannt, baß  er  abfid)tlid)  etwas  Unrechte*  tl)ätc.  sD?au 
fanit  nid)t  roiffeit,  ob  bie  'ßroipefte,  bic  ciitgereid)t  werben, 
oon  £)ausmann  rebigirt  ober  foutrolirt  ober  reuibirt  finb, 
aber  cs  ift  mir  fein  ^rofpeft  oorgefomtnen,  bei  bem  mir 
und  hatten  baburd)  beeinfluffen  laß’eit,  baß  er  üon  irgenb 
^entattb  befonbere  gemacht  ift.  Es  ift  feilt  $all  burefc 
gegangen,  baß  etwas,  roa$  tute  unflar  mar,  nicht  nach* 
träglid)  flar  gentadjt  morben  märe,  $d)  höbe  oiele  $ätte 
im  ©ebäd)tniß,  in  beiten  bie  'Jkofpcftc  brei  unb  oier  'iftat 
abgeänbert  roerbett  mußten.  3$  Mte  bic  ^crbächtiguitgeu 
in  einzelnen  Leitungen  gegen  ^muSmann  für  uitgcredjt. 

&omnter$ienroth  SWfnbfldfobni^artboIb^ : 

möchte  ctmae  auf  baä  ermiberit,  maö  ^>err  'ßrofefjor 
(Simulier  gefagt  hat,  nämlich  baß  ich  abiolut  nicht  jugebe, 
baß  in  ber  Veröffentlichung  einer  Serfaufdan^eige,  alö 
mclche  ein  ^rofpeft  aitjufehett  ift,  eine  Empfehlung  liegt. 
Eö  ift  felbftrebenb,  baß  ein  große*  £)au*  ein  neue*  Rapier 
nicht  »im  23erfaufe  bringen  mirb,  ooit  bem  e*  nicht  glaubt, 
baß  bie  in  betracht  fomutenbcit  23crf)ältniffc,  fomeit  fte  fid) 
iiberfehen  laßen,  in  Orbnung  finb,  aber  bie  Stuffaffung 
muß  id)  burchau*  ablehnen,  baß  eö  baburd)  and)  nur 
1 ÜJ?arf  baoon  empfiehlt. 

288* 
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Senatspräftbent  Dr.  SH&tetier:  Tic  f$rrage  ^cr  ^cts 
antmortung  gegen  baä  ‘ißublifum  ift  eine  ber  |d)mierigftett 
unb  ftreitigften  in  ber  I^eorie.  $ott  einer  inbioibuali* 
firten  ©mpfcblung,  mie  fte  biefem  jHcchtcdiegriff,  forneit  er 
bisher  rejipirt  ift,  entfpricfjt,  fauu  nid)t  bic  iHebe  fein, 
aber  es  läßt  fiel)  nid)t  leugnen,  baß  mehr  als  eine  bloße 
JUcrmittelimg  uorliegt.  3)cnn  es  liegt  in  ber  üftatur  ber 
Sa_d)e,  baß  bie  Slrt  ber  (Sinfül)rung  fo  oor  fid)  gehen 
muß,  baß  ber  Emittent  profperirt.  $d)  faffe  bie  Snd)e 
fo  auf:  bie  Herren  erfenneu  eigentlich  ben  ft  cm  einer 
$*erantmortlid)fcit  an,  aber  fie  fünften  fid)  oor  ben 
auf  ©runb  fpätcrcr  Sfuffaffung  ber  ©eridjtc,  namentlich, 
menn  Ijinter  berfclbcn  eine  allgemeine  riicfläufigc  Jenbcnj 
ftcljt,  bie  leidjt  ba^u  führen  fönnte,  bie  ^etreffenben  über 
bass  3J?af{,  bas  fic  mirflid)  oerantmorten  fönnen,  haftbar 
3U  madjeit.  ^d)  meine,  trenn  cs  gelänge,  eine  Raffung 
311  finöcn,  tueldte  cinerfeits  jtoar  nicht  blöd  ben 
bloßen  X'oluS  flyirt,  bcun  biefer  ift  fdnoer  nad^utneifen, 
anbercricitS  aber  möglicbft  oor  foldjett  (Socntualitäteu 
fdjüßt,  inbetn  fte  ben  dichter  ganz  bcfonberS  barouf  l)in* 
toeift,  baß  es  ein  Verhalten  fein  muß,  mclches  beut 
ToluS  ganz  nabe  fornrnt,  fo  baß  es  gemiffcrmaßcu  block 
eine  ?(rt  oon  ^etoeiöerleid)tcning  für  ben  ^oluS  märe, 
toenn  id)  oorfd)lüge,  baß  man  baS  2i*ort  „böslich"  bei  ber 
Prüfung  ber  Sache  Ißneinfeßtc,  fo,  glaube  id),  mürben 
Sic  aud)  bie  (Smpfinbung  haben,  baß  ben  gingen  richtig 
iHed)nung  getragen  ift. 

Sadju.  Scbiitcfcl:  Sclbftucrftätiblid). 


ftomnter^ienratb  iJOlcnbelsfobn-iHartbolbt):  3°^ 
gemiß.  $d)  ntödjtc  barauf  l)iimicifcrt , baß  miberfinnig 
märe,  anumchmen,  baß  ein  .£>aus,  iubem  es  einen  'JJrofpeft 
oeröffentlidjt,  fein  (5Jiro  auf  bas  Rapier  fc§t.  ftein  .'paus 
mürbe  ein  6 proben tigeö  Rapier  mit  80  herausbringen 
unb  fein  X'elfreberc  binjufe^cn,  mährcub  cs  feine  Untere 
fdjrift  ju  1 ober  2 ’ißrojent  bisfontiren  fanu. 


s^rofeffor  Dr.  CTobit:  $cb  glaube,  materiell  fommt 
bic  Untcrfdjeibung  bes  .'perrn  ftommcrzicnrathS  s3J?enbels- 
fobn^artbolbt)  barauf  hinaus:  ba^  (£miiftonSl)au§  mill  bic 
^ortljcilc  bev  (£mpfchluug  haben,  aber  nicht  bic  9lad)tl)cilc. 


^torftfeenber: 

^aufc. 


SBir  machen  jeßt  eine  halbfttinbigc 
($aufe.) 


$err  ftormncr^ienratl)  2>?cnbcti'fobu  ^öartl)olbp  mill 
nod)  ju  bem  leßterörterten  fünfte  bas  2i?urt  nehmen. 

ftotmner^ienratb  Wlenbclsfobii'^artbolbt) : ^d) 

ntöd)te  auf  bie  lebten  Sporte  bes  .’perm  ißrofeffors 
(Sot)n  etmas  nod)  ermibertt.  ©r  hat  gemiff  ermaßen  mir 
meine  Sporte  im  Üftunbe  umgebrcl)t.  ^d)  hatte  für  ben 
ftall,  baß  cs  fo  angefcbeti  mürbe,  baß  baS  emittirenbe 
•IpauS  fein  ®iro  auf  bas  Rapier  fcßt,  gefagt,  baß  cs 
miberftmtig  fein  mürbe,  ein  6 projentigeo  Rapier  ju  80 
ju  emittiren,  mettn  gleichzeitig  bai?  ^tauc  ju  1 'ßrojent 
ober  2 Prozent  feine  Uutcrfdjrift  bibfoutircit  fönnte. 
^)crr  ißrofeffor  (Sohn  meinte,  baß  baritt  liegt,  baß  id)  für 
mid)  alle  i^ortheile  Ijabcu  miß,  aber  nicht  bie  '?{ad)tt)eilc. 
^d)  möchte  zwiäd)ft  betnerfeu,  baß  eö  nicht  mof)l  Sitte  ift, 
baß  man  fid)  in  biefer  Steife  an  ein  Sttitglieb  perfönlich 
menbet,  ich  oermuthe  aud),  baß  ^terr  ‘ifJrofeffor  (£ol)n  mid) 
nur  alö  ftoücftiobcgriff  einer  ©attuug  ^ingcftellt  ^at. 
fißrofeffor  (Sohn:  ^dj  mich  ßar  nicht  <m 
perfönlid)  gerocitbet !) 

5Jd)  ntöd)te  nun  im  iVatnen  aller  rcfpeftablen  entittirenben 
päufer  eö  auefpred)en,  baß  feinö  berfclben  fämmtliche 
^orthcile  für  ftch  roirb  in  Jlnfpmch  nehmen  mollen,  bie 
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dtachtbcilc  bagcgcn  bem  $ublifum  auffjalfen.  £ie  9?ad)^ 
tljcilc,  bic  man  bcm  ^ublifum  auf  halft,  fann  id)  nicht 
ocrfteben,  wenn  itb  tage:  id)  gebe  bem  fßubtitum  j$u  einem 
freite,  welcher  fid)  weit  entfernt  non  bem  SRarftpreis, 
welchen  ba*  ©iro  bcs  £)aufe*  coentucll  fiat.  £arin  liegt 
eben  ber,  manchmal  febr  crl)cblid)c,  ^ortljcil  bcs  ^ßublifunts. 
T>aS  $ur  faftitd)cn  JHidjtigftcüung. 

Slorftfecnber:  &?ir  fönnen  ju  *r  übergeben,  j$u 
ber  grage,  ob  in  bem  ^rofpeft  ber  $rciS  angegeben 
werben  foll,  51t  welchem  bas  Rapier  oon  bcm  (Emittenten 
übernommen  worben  ift. 

Sacho.  Salonion:  gef)  Wte  5uni  S^eil  für 
nidjt  ausführbar,  weil  oielfad)  Rapiere  eingefübrt  werben, 
bie  oon  bem  betreffenben  (Emittenten  gar  nidjt  übernommen 
finb,  fonbern  an  au^lanbiidjen  33ör|en  bereite  ein  geführt 
finb.  gd)  eremplifijtre  auf  bie  (Egpptifdje  Anleihe,  ein  febr 
gute«  $apier,  an  bem  feit  ber  (Einführung  25  ^rojent 
oerbient  fein  mögen. 

$$orf!fecnbfr:  3S?ic  fteßen  Sie  ftd)  für  ben  galt, 
bag  cs  fid)  um  ein  neu  $u  jeichnenbcs  Rapier  hanbelt? 

Sad)o.  Salomon:  I'a  würbe  id)  nichts  bagegen 
cinwenben.  X'ao  einzige,  was  anjuwenben  wäre,  wäre, 
bag  wir  unter  Umftänben  bann  unfern  2J2arft  Seiner 
machen  würben,  untere  ©örfe  auSfcf)liegcn  würben  oon 
ben  grogcit  internationalen  ©efd)äften,  weil  ftd)  aus- 
lättbifdje  (Emittenten  oieüeidjt  weigern  würben,  ihren  Sfoftcw 
preis  anjugeben.  3ln  fid)  halte  id)  eine  foldjc  «eftimmung 
für  nicht  wichtig  unb  nicht  niiplid),  benn,  wie  id)  bereits 
erwähnt  habe,  ift  bas,  was  ber  (Emittent  barntt  oerbient, 
für  biejenigen,  bic  Obligationen  ober  ‘Jlfticn  jeithnen  Wollen, 
gleichgültig. 

SJorgfceitbcr : 9?on  anbrer  Seite  ift  gcltenb  ge* 
madjt  worben,  bag  bic  Slebenoortbcile  ben  eigentlichen 
Ucbcriiaf)mcprciS  überwiegen  fönnen. 

Sad)o.  Salomon:  gür  ben  galt,  bag  bic  9)?agvcgel 
bodt  beliebt  würbe,  würbe  id)  tagen,  baS  fämnttlid)e  lieben* 
bebingungen,  als  ba  ftnb  Option,  bauernbe  $$crbinbitttg 
mit  beut  betreffenben  Staate  ober  mit  ber  betreffenben 
bic  Obligationen  aufnebmenben  ©efeHfd)aft  u.  i.  w.,  auf 
bas  ©etiauefte  angegeben  fein  müffen.  3ln  fid)  aber  halte 
id)  ben  33orfd)lag  nidjt  für  ausführbar  unb  jutreffenb. 

Sadjo.  Scbinrfel:  gef)  halte  ihn  aus  ben  oer* 
fchicbenften  ©rünbett  für  gait$  unausführbar  unb  aud) 
für  unjwedmägig.  (Erftens  taffen  ftd)  bie  :Uebenbebin* 
gütigen  fnttm  alle  anfübrett,  es  ftnb  auch  itidjt  blos 
iUebcnoortbcilc  batttit  oerfttüpft,  fonbern  oft  and)  'Jlcbcm 
nadnheite,  bie  Staaten  unb  ftointnunen,  oon  benen  9lit* 
leihen  übentomtnen  werben,  oerlangen  fc^r  oft  oon  bem 
(EmiifionSbauie  bic  3?er$infung  ju  einem  ginSfuf?,  brr 
effeftioe  33erlufte  lägt.  (Es  fommt  oor,  bag  jemaitb 
fuccefftoe  galjrc  lange  (Ein^ahlungSbebinguttgen  [teilt, 
ltnterbeffen  wirb  ba*  (EmifftottshauS  ba*  ©elb  51t  ben 
Stücfjinicn  oerjiitfen  müffen;  ba*  ift  ein  ?Jnd)tljeil,  ber 
allerbingS  babnrd)  aufgewogen  werben  fattn,  bag  ba* 
(EmiffionShau*  eben  einen  tooiel  nichtigeren  ^rciS  anlegt, 
aber  ba*  lägt  ftd)  nidjt  immer  flor  machen.  ?lttgerbem  fommt 
ber  gaH  oor,  bag  ein  (EmifftonSbaus  baburd),  bag  bie  05elb- 
oerhältniffc  ftd)  injwifdjen  geänbert  hoben,  gezwungen  ift, 
eine  Anleihe  niebriger  ju  emittiren,  als  fte  fie  übernommen 
hat,  unb  es  würbe  einen  febr  merfwiirbigen  (Eittbntd  auf 
benjettigen  machen,  ber  bie  Rapiere  laufen  will,  wenn  er  er 
führe,  bas  (Entifftonshaus  flicht  fid)  ju  einem  nicbrigercu 
greife  bcs  %*apicrce  $u  entlebigcn.  geh  halte  es  für  aus- 
gcfchloffcn,  bag  ein  3,0Qn(l  ausgeübt  werben  barf,  bag 
ber  Uebernahmepreis  ocröffcntlicpt  wirb. 
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2$orfiftfiiber:  (Sitter  öcr  faumtänitifdten  2admcr= 
ftänbigcn  iDuUte  öem  :öörienfotnntifiariat  ein  (Srmcffcn 
einräumen;  es  folltc  beftimmen,  ob  öcr  i^reis  in  Dem 
■^rofpeft  mit  angegeben  merbeu  muß. 

Sadm.  3d)ittcfc(:  Au$  Öen  angegebenen  (Brünben 
bin  irf)  dagegen.  iUenn  Öcr  (SmiffionspreiS  niedriger  ift, 
mürbe  Öcr  verlaut  einer  Anleihe  im  hödtften  (Brabe  beim 
^ublifutn  eridtmert  roerben,  roätjrenö  cs  bodt  nur  bem 
Bublifum  lieb  fein  fann,  memt  es  Rapiere  billiger  faurt. 
(Ss  liegt  im  menidtlidtett  (Befühl,  Dur  man  bettft,  marum 
will  bas  (Smiiftottshaus  mit  ^erluft  veräußern,  mährend 
ber  (Brunb  Darin  liegt,  baß  bie  (Belbücrhältiiifie  iid)  ge» 
änöert  haben.  x}dt  glaube,  es  mürbe  eine  Bceiuttädtttgung 
des  (Sinifftonsgctd)äfts  eiutreten,  mcld)e  es  faum  tragen 
fbuntc. 

©ad)ü.  3cbröter:  3d>  bin  berfelbcn  ^Infidjt,  mie 
fte  hier  eben  auSgefprodtctt  moröeit  ift.  :U'adt  bem,  mas 
ber  Vorredner  getagt  bat,  fdjeint  es  mir  febr  fdgoierig 
5u  fein,  bie  fttebenbebingungen  alle  auf^uführen;  es  mürbe 
jur  Unroabrbeit  uuö  $ur  i*erfdjlcicrung  führen,  meitigfteiis 
mürbe  cs  fdnoer  fein,  bem  etttgegen^utreten.  Außerdem 
mibcrfpridjt  für  midt  eine  foldje  Beftimmuug  beut  natür* 
lieben  (Gefühl,  cs  eyiftirt  in  ber  ganjen  Söelt  nidtt  ber 
Kaufmann,  ber  tagen  ntuft,  mas  ihn  bie  ÜBaarc  foftet, 
ltub  fte  bauad)  aubietet.  $as  ift  uadt  meiner  Sluffaffuncj 
etmas  fo  öem  natürlichen  (Befühl  $iMbcrfpred)enbes,  baß 
idi  fdton  and  biefem  (Brunb  nidtt  biefer  Bcftimmung  311= 
ftimmen  föitntc. 

3ad)ü.  iyintf:  ^cb  möchte  mich  bem  tmflftänbig  an» 
fdjließcn.  ^d)  halte  cs  ptaftiid)  in  ben  meiftett  fallen 
nidtt  für  möglidj,  beim  bie  Uebcrnabme  einer  Anleihe 
beftel)t  aus  einer  ganten  Bleibe  oon  (Bcfdtäften,  fo  baß 
man  unmöglich  tagen  rann:  ber  Blufcen  ift  aus  biefem 
Jheil  ober  aus  öem  anbern  ibeil  bes  (Beidtäftcs  erhielt 
morben.  Aber  bann  fchließe  idt  ntid)  ben  Ausführungen 
bes  ^orrebners  öarin  an,  baß  tdj  cs  unbillig  fttibe  ober 
geradezu  unmürbig,  meun  oon  einem  Kaufmann  oerlangt 
mürbe:  X'u  mußt  tagen,  mas  teilte  $$aare  gefoftet  hat, 
toenit  X^u  fte  oerfaufen  millft.  Aus  biefem  (Bruudc  mürbe 
idt  allein  fdfon  bagegen  fein. 

2ad)u.  iWffeler:  würbe  midt  auch  öagegen  aus 

fpred)en.  ^d)  glaube  audj,  baß  cS  nidtt  ^metfmäßig  ift, 
baß  man  3ur  Beurteilung  bes  ^ublifums  ftellt,  toas 
meift  gar  nidtt  maßgebend  fein  fann.  £as  ^ublifum 
mirb  bie  Sache  nehmen,  menn  eS  fte  für  gut  hält. 

Sad)ü.  Söolftttar:  Jd)  glaube  nidtt,  baß  man  irgend 
eine  Süefchräitfnng  ben  Gmifftonshäufem  auf$mingcrt  tarnt. 

2ad)u.  üOlunf:  3^)  würbe  ntid)  biefer  Anftdtt  an» 
f fließen. 

■^rofeffor  Dr.  (5ohii:  ^df  mödtte  biefen  ablehnenden 
Stattdputtft  mit  der  ihatfadje  bcleudtten,  baß  mir  einen 
großen  unö  beionbers  geachteten  3wcig  bes  bcutfdten 
.^tanöels  femteit,  bei  beut  bas  (Bcgeutbeil  ein  alter  uuö 
beroährter  (Brunbfaß  ift,  bas  ift  ber  ^udthanbel.  £er 
gatt^e  0ortiiuentsbudtbauöcl  unb  fein  Profit  beruht  darauf, 
baß  bie  ^rotentc  feines  (Bcmiiutcs  betannt  find;  alfo  fo 
etmaS  roeit  ^cg^umerfcttdes  ift  cs  jedenfalls  nid)t.  Sie 
merben  mir  jugeben,  baß,  menn  etmas  in  einem  großen, 
befottbers  geadtteten  3weigc  des  ."paubets  befteht,  cs  bann 
minbeftens  in  fyrage  fommett  fann  bei  einem  fonftigen 
Zweige. 

Sadto.  Schincfrl:  Jß*)  wödtte  darauf  enoibent, 

baß  id)  in  meinem  Sehen  feltr  Diel  Bücher  getauft  habe 
unb  abt'olut  nidtt  meiß,  meldtett  Profit  ber  Buchhändler 
dabei  nimmt. 
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Vrorcffor  I)r.  (£obn:  das  ift  rein  inbiuibuell,  wenn 
(Sic  cs  itidjt  gewußt  haben,  £>err  direftor.  diejenigen, 
bie  gewohnt  ftnb,  Elidier  511  füufcn,  wiffett  es  gan$  genau. 

Sadw.  Scbinrfrl:  x*16er  in  biefer  Vcjiehung  bin 
ich  Vublifunt. 

SBorfifcenbfr:  die  Vcrhältttiffc  bes  VuchhanbclS 
ftnb  allerbittgs  eigentümliche;  id)  weiß  nicht,  worauf  bieic 
Ufance  beruht.  n^cn  anberen  3roc*9e,t  ift  Cö  nicht 
üblich,  baß  man  beit  Sioftcnprcis  angiebt. 

^rofeffor  I)r.  (?obn:  Söcnn  biee  oon  bent  |)errn 
Vräfibentcn  behauptet  wirb,  möchte  id)  mir  erlauben,  nod) 
bie  fernere  dhatfadje  $11  erwähnen,  bnft  es  gerabe  moberne 
®roßinbuftrieit  giebt,  bie  fid)  mit  einem  gan$  feften 
Rabatt  begnügen,  bas  ftnb  bie  (h^eugnifie  ber  ftonferoem 
fabrifen  uub  bgl.,  wo  es  genau  feftftel)t,  baß  ein  beftinimter 
Rabatt  an  ben  .£mitbler  gegeben  wirb,  ber  aud)  mit 
tfcichtigfcit  oort  Seiten  beS  ^ublifunts  in  (Erfahrung  ge* 
bracht  wirb,  ttadj  Analogie  bes  Vud)f)anbcls. 

©orfifeeitber:  daS  ift  mir  allerbittgs  nidjt  befannt. 

Sacht’.  (£s  ift  mir  and)  itidjt  befannt,  baß 

ber  Vutbbättblcr  mit  einem  abfolut  fcftftehcnben,  int 
allgemeinen  befauuten  (Gewinn  arbeitet,  jcbcnfallS  ift  er 
prozentual  fchr  uicl  höher  als  ber  flcinc  AJupcn,  ber  int 
Vau  fgcfd)ä  ft  erhielt  wirb,  fo  baß  ein  großer  Unterfchieb 
^wifchen  biefen  beibett  dingen  befteht. 

Vrofeffor  Dr.  (fohlt:  3^  glaube,  baß  bieS  fchr 

wenig  beweift. 

Sacht).  ift  n cf:  Veim  Vudihänblcr  ift  bas  auch  nicht 
ber  (Gewinn,  fonbern  bas  ift  wohl  ber  Einheit,  ber  bem 
Vermittler,  bem  Verfäufcr,  überlaffeu  wirb,  diefer  ift 
int  Allgemeinen  gleid).  l£e  giebt  fchlicßlid)  auch  ber 
Sdjneibcr  unb  ber  Vt’rrücfcnntadjer  einen  Rabatt. 

SJoritbenber:  Sclbft  beim  Viuhhanbel  möchte  id) 
annchmcu,  baß  es  beim  Sortimcntshänblcr  ja  befannt 
fein  mag,  meldjcit  9?upcn  er  hat;  ober  man  weiß  nicht, 
wcldjett  AJupcit  ber  Vcrlagshänbler  gehabt  hat.  daö  ift 
ber  cigeittlidje  Emittent,  bie  Sortimcntshänblcr  ftnb  nur 
bie  Vermittler,  dod)  id)  glaube,  wir  brauchen  uns 
beim  Vud)f)anöel  nid)t  weiter  aufjuhalten.  die  fyrage, 
bie  uns  beschäftigt,  ift  oietfad)  erörtert,  (fittcr  ber  lauf« 
mäimifchcn  Sadwerftänbigen  war  in  bebingter  üöeifc  für 
eine  folthe  Alugabe;  wenn  bas  Vörfenfonuniffariat  es  für 
mißlich  hielte,  füllte  es  beftintmeu  bür  feit,  baß  bie  (Smit* 
tenten  bantit  hcrnortretcit.  3n  oielett  fällen  wirb  ber 
Uebernahmepreis  ohnehin  befannt. 

Sadju.  Solomon:  3«  öcu  nteiften  Sällcit  ift  ber 
Uebernahmepreis  befannt.  ^d)  glaube,  bas  Vörfcm 
fontmiffariat  famt  eine  berartige  bisfretionärc  Vefugrtiß 
faunt  übernehmen,  beun  es  würbe  fid)  bent  ausfepett,  baß 
in  beit  fällen,  in  bcitcit  es  bie  Alngabe  ocrlangt,  bicS  ihm 
übel  genommen,  oerbadtt  werben  würbe. 

©orftbenber:  (Jin^clnc  .^errett  meinten,  cs  fönntc 
bas  ©efehäftsgeheimniß  ucrlept  werben;  wenn  baS  nicht 
ber  wäre,  fo  hätten  fie  fein  Vebenfcn,  mit  bent 
Ucbcmafjntepreiie  h^orjutreten. 

Sacht’.  Solomon:  Grs  müßte  bie  Sache  generell 
6eftimmt  werben,  die  Ghüttbc  bafür  habe  id)  angeführt. 

3$orflb*nbcr:  SWun  fommen  wir  $u  h,  ob  eS  fid) 
empfiehlt,  bett  ^ßrofpeftenjwang  aus^ubehnen  auf  alle 
Äonoertirungen  unb  aud)  auf  ftapitalserhöhuttgctt. 

Sacht).  Solomon:  ^d)  bin  ber  Meinung,  ja,  eS 
wirb  de  facto  fdjon  getl)au. 

23orfibcnber : 3n  beibett  fällen? 

Sacht).  Solomon:  3n  heiben  fällen. 
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3atf)o.  3dtiitcfe(:  34  niödjtc  in  biefcr  ©ejiehuitg 
eine  Acnberunq  ber  befte^enben  ^crtjäCtniffe  ttidjt  münicbeii, 
cS  ift  namentlich  bei  StapitalSerhöhungcn  iet)r  häufig  utt* 
nött)ig,  einen  'Jkofpeft  $u  oeröffentlichen.  'DJeine  eigene 
©ant  hat  Aftien  auSgeqebcn  ol)ne  einen  'Jkoipeft  ju  uer* 
öffcntlidjcn,  unb  auf  Wrunb  ber  ^efanntmadiuitg  haben 
bic  Aftionäre  bic  jungen  xHftieu  bezogen,  weil  fid)  alles 
glcid)  blieb,  bie  alte  Rotij  geblieben  ift. 

$tortihrnöfr:  £ie  iöebingungcn  bcs  ganzen  Unter* 
nehmend  oeränbern  fid)  burd)  eine  .Slapitalsevl)öhung;  bie 
Ausfid)tcit  auf  Tioibcube  werben  weientlid)  anbere;  »ehr 
häufig  ift  aud)  ber  &urS  für  bic  jungen  Aftiett  oerfd)icben ; 
alhnäljlidi  gehen  bie  .Hurfe  in  cinauber  über.  3n  fletoiffett 
fällen  galten  Sie  es  auch  für  wünfehensmerth,  bag  mau 
mit  einem  '^rofpeft  perviortritt?  ÜJJau  fönnte  uicUeicht 
weitiqer  erfdjwereube  iöebingungeu  an  biefeit  ^rofpeft 
htüpfen. 

Sadiu.  Schi  liefet:  34  holte  es  für  wüiiichensmettb 
in  bem  Augenblick  in  bem  eine  befoubere  Roti^  ba für 
beaufprudjt  wirb,  wenn  bas  aber  nicht  ber  3*oll  ig,  fef)C 
id)  einen  öruitb  bafür  nidit  ein.  X'ic  itcrbältniffc  ber 
betrejfenbcn  Q)cfcllf4aft  oeräitbem  fid)  infofern  als  bas 
Kapital  oergröjjcrt  wirb,  aber  bas  ift  etwas,  was  beit 
Aftionärctt  baburdj,  bag  fic  fclbft  beit  ^cfdjlug  in  ber 
(viencralucrfammlung  faffen,  uotlfommcu  befattut  ift,  bctS 
ift  für  fic  bei  ber  $3efd)lugfaffung  in  ber  $terfamiu(ung 
maggebenb. 

SHorfifeenber:  Tie  ber  bisher  gehörten 

faufmännifd)eu  Sad)üerftänbigeit  war  für  bic  Ausbcl)nung 
bcS  '^i'ofbclt^n^wangeS. 

2ad)u.  Schröter:  34  hin  ber  Meinung,  man  iitug 
bas  trennen.  34  hin  nämlich  her  Anfidtt,  bag  eine 
Aftienfapitalserf)öl)ung  eine  fehl*  wefentlidic  ^eränberung 
bes  Unternehmens  bebeutet,  bie  Rentabilität  ift  jebeitfalls 
yueifelhaftcr,  wenn  bas  Afticufnpital  erhöht  wirb,  unb  baher 
glaube  id),  bag  ber  ‘profpeftenjwang  angejeigt  ift.  ra- 
gegett  fd)eiut  er  mir  bei  Äonoertiruiigeit  weniger  nöthig 
ju  fein.  3ubeg  fenne  ich  foldjc  genau  nicht.  Öei  Äon 
oertirung  uon  Obligationen  uon  tHftien unternehmen  wirb 
bie  3rö9c  stattlich  indifferent  fein.  Tenn  wenn  man 
einen  ttiebrigeren  ^indfug  fcftfteUen  will,  io  äubert  fich 
im  iöcfentlidjeit  nichts.  T'esljalb  würbe  id)  bafür  fein, 
a ju  oemeineit,  b $u  bejahen. 

2ad)o.  3dti  liefet:  2öcnu  ich  ein  $$ort  hiuytfügeu 
barf,  fo  möchte  ich  barauf  hinwetfen,  bag,  wenn  ber  $ro* 
fpetten^wang  epftirt  hätte,  bei  ber  ftoimertirüng  ber 
Obligationen  ber  oerftaatlicfjtcn  Gifetibahucit  ber  Staat 
ober  irgenb  3^ntaub  ^rofpefte  hätte  uerörfeutlichen  ntüffen, 
um  biefe  Uifeiibat)nobligationen  in  Sioufols  311  fonoertiren. 

3$or)tfccitber : $ci  Rcidjsaiilcihcn  ift  ein  ^rofpeft 
überhaupt  uidjt  nöthig;  bas  ift  eine  ausbrücflidje  'Aus* 
nähme  in  ben  leitcitbeu  ©efidjtspunften. 

Sacht).  3 di t liefet:  fBei  un$  in  Hamburg  aber  nicht. 

I)r.  Jürgens:  Soweit  mir  befannt,  ift  cs  in 
Hamburg  aud)  fo,  wie  in  Berlin.  34  barf  oiclleid)t 
etwas  hiu^ufügen.  Gs  ift  uon  bent  $erm  3ad)uerftänbigeit, 
wie  ich  ihn  oerftanben  hohe,  ausgeführt  worben,  bag, 
wenn  cS  fi4  hlos  um  bic  Acnberunq  bcs  ßinsfugeS  ber 
Obligationen  einer  Anleihe  f^aiiöctt,  ein  'JJvofpeft  nicht 
ocrlaitgt  werben  füllte,  weint  aber  aitberc  ^eöiitgungcn, 
namentlich  ungiinftigere  tBcbiugungen  bamit  oerbun ben 
wären,  ein  ‘‘ßrofpeft  oerlangt  werben  tollte. 

2$or)ifernber:  Gütige  Herren  wollten  feinen  Unter» 
fd)icb  machen,  fonberit  hoben  für  alle  ft’onoertirungeit  ben 
'JJrofpeftcnjwaug  uerlangt. 
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Satfju.  äRefelrr:  Sei  fionvertirungen  ift  bib  jebt 
ein  '(Jroipeft  nirt)t  verlangt  mürben,  aber  id)  glaube  nidjt, 
bufi  es  irgenb  welchen  'ilnftanb  bat,  iventt  ein  foldjcr 
Verlangt  toirb. 

35or)tßenbfr:  Unb  für  Äapital«crhöf)ttngen? 

Sad)V.  JOlrfefer:  3«/  ba  fvgar  entfliehen. 

£ad)0.  gititf:  Q<f)  toürbc  iit  beiben  gälten  eb  für 
richtig  halten,  beu  fßrofpeftenjwang  eiiijuf  Uhren,  fviuvhl 
bei  Sonucrtirungcn  alb  bei  Mapitnlbcrhöhungcn.  ©ei 
ttotiucrtiriiugcu  ivirb  unter  allen  llmftänben  immer  eine 
gemiffc  Serfipiebung  cintrcten,  eb  tvirb  vielleicht  bic  tllücf 
jahlnng  Ijinanögcidiobcn  «erben  ober  in  irgenb  einer 
anberen  gönn  eine  ©eränberung  beb  gangen  Darlehnb* 
vertrage«  cintrcten,  ttttb  eb  entftebt  ferner  ber  «idjtigefBuuft, 
ber  ©efifcer  mufj  bei  einer  ttonoertiriing  bic  Offerte  ge 
mad)t  befummelt,  entmeber  bab  Weib  baar  ju  erholten 
ober  bie  neu  su  freirenben  Obligationen.  ©ei  ber  Söid) 
tigfeit  biefcb  fünftes  feheint  eb  mir  richtig  ju  fein,  bie» 
burdj  bett  ©rofpeft  511  bofuntcutiren.  ©ei  Säpitalb- 
erhöhungeu  «irb  ber  fJrofpeftcnjwattg  noch  viel  itotlv 
«enbiger,  «eil  burdj  bie  Wriialiung  bie  gange  Vage  ber 
betreffenben  Unternehmung  total  oeränbert  «erben  fanic. 

£ad)o.  31 olfutar:  Die  grage  liegt  mir  fern. 

Sadjo.  OTiitif : geh  bin  bei  beiben  fünften  ein« 
verftanben. 

SNorfißcitber:  iBtt  wollen  auf  i eingefjen,  ob  eine 
längere  grift  jmifdjen  bem  Slubhange  bejiebungömeife  ber 
©evöffentlichung  beb  'broiveftee  in  beu  Leitungen  unb 
bem  (ztfdjeinen  beb  ^apierb  an  ber  ©ölte  liegen  foll. 

Sadjo.  £aIpiiion:  geh  tnödjte  erwähnen,  bah  bab 
Orfdjeincn  eilte«  'ba viere  an  ber  ©örfe  immer  eine  längere 
grift  braud)t,  beim  unter  bem  ßrfefjeinen  verftel)e  ich, 
baß  bab  'fJapict  effeftio  geliefert  loirb.  iöenn  ein  ■firofpeft 
verbffcntlicht  «irb,  fo  «irb  immer  eine  geioiffc  grift  »er« 
ftreichen.  gd)  roeiji  nirf)t,  «ab  bie  gragefteüung  unter 
einer  längeren  grift  verftefjt. 

®orfifeenber:  Die  ©adjverftänbigen  hobt»  meift 
eine  Heine  grift  befürwortet. 

Sadjv.  £ ul  om  011 : gd)  bitt  ber  ÜDicittutig,  man  hat 
bic  grift  geloünfcht,  um  ber  öffentlichen  Sfritif  geit  ju 
laffen , fedj  aubjufprechen.  Dab  cinjige  ©ebenfen , bab 
id)  haben  »iirbc,  ift,  baff  man  bett  freien  SUillctt  unb  beu 
freien  ©erfcl)r  ber  Ccute  nicht  bittbern  fann,  bie  ©örfcn« 
orgatte  würben  nicht  in  ber  Vage  fein,  bett  einzelnen 
Veutett  ju  verbieten,  mit  einanber  über  bie  'fkpiere  ju 
fpredicit  unb  3lbfd)lüffe  ja  machen.  Unb  «etttt  eb  ge 
fd)icht,  fann  matt  eb  ber  treffe  nieftt  unterlagen,  Jlotij 
banoit  ju  tichmen,  beim  eb  intereffirt  bic  Oeifcutlid)feit, 
unb  eb  ift  beffer,  etmab  tomntt  an  bie  Oeffentlichfett,  alb 
baß  eb  unfontrolirt  gcfd)iel)t.  gd)  bin  ber  'Dlctnung,  eine 
grift  von  2 Dagen  jujugefteheit,  aber  eilte  längere  grift 
aufrecht  ju  erhalten,  halte  id)  nicht  für  möglich  unb  nid)t 
für  nöthig. 

©erlitten  ber:  iliott  [)«t  bie  gragc  bibfutirt,  ob 
man  nidjt  überhaupt  eine  grift  vor  ber  gutaffung  itme 
halten,  nad)  bem  tNuöbaitgr  Critinerungcn  entgegcttttcl)iuen 
foll,  unb  ob  nidjt  erft  nach  t>  ober  8 Jagen  bie  gu- 
taffung  gcfd)eljen  foll.  Dann  mürbe  bie  ©cfaljr  einer 
Ucberrafd)itng  beo  ©ublifiimö  oerntiebett  fein;  matt 
brauditc  nicht  von  SHeuem  eine  grift  von  ber  gttlaffung 
ob  ju  beftiunnen. 

2ad)V.  £a(otnott : Dab  ift  mir  befannt,  aber  eb 
hat  fautii  einen  erheblichen  praftifdien  gtoeef,  beim  ber 
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Sefcbluj?,  ob  unter  3uftü(fenaf)inc  bcr  93örfenorgane  ge* 
banbclt  »erben  barf  ober  nirfjt,  ift  nicht  allein  9tus>fd)lag 
gebenb,  fonbern  baSjenige,  tuaö  im  freien  $3erfef)r  bureb 
bas  Angebot  bes  4$apicrS  fidj  bcrausbilbet  unb  mooon  bie 
3«itungen  pflichtgemäß  SJenntniß  geben. 

2>or?tfernbfr:  ^Iber  um  Uebcrraf  chungen  &u  ocr* 
hüten,  mürben  (Sie  eine  zweitägige  Jrift  non  ber  ®er* 
öffcntlicbung  an  »finden? 

Sacf)D.  Salottipti:  Qa.  £>ic  Sache  ift  non  bem 
„Jcutfcbcn  Oefonomift''  bei  einer  bcftiimnten  (Belegen« 
beit  erörtert  worben,  bei  ber  er  bem  Sörfenfommiffariat 
auRcrorbeutlicbe  Vorwürfe  machte , bie  aber  unberechtigt 
mareit.  3Benn  ber  ^rofpeft  etwas  enthält,  maS  bie  öffent- 
liche Äritif  berauoforbert,  menn  bas,  was  tbatfäcblid)  ait^ 
gegeben  wirb,  fid)  alb  unrichtig  ermeift,  fo  ftnb  bic 
Emittenten  für  beit  ^rofpeft  and)  ipatcr  noch  ocrant* 
wortlid),  fo  baß  fie  biete  unrichtigen  Eingaben  ben 
3eicbueni  jc.  gegenüber  auch  für  fpätevc  3C>*  vertreten 
müffen. 

SSorftfcenber:  (5b  ift  ocricbiebcntlid)  in  ber  greife 
gerügt  morben,  baf?  ber  $>anbel  aüju  rafcb  auf  bie  3*** 
iaffung  erfolge.  erinnere  an  bic  Üorfommniffc  bei 
ber  Erweiterung  uon  Oelheim  u.  f.  ». 

Sad)u.  3alptnon:  Söir  ftnb  im  ^örfenfommiffariat 
bei  biefer  Sache  iebr  ftreng  oerfabren.  2Bir  (affen  bie 
9Witwirfung  ber  SHörienorgane,  bic  nidjtamtliche  'tVoti.^  unb 
bic  ÜDiitmirfung  ber  oereibeteu  Dlafler  bei  betfclben  erft  ju, 
menn  mir  uns  uon  bem  sBorbanbcnfcin  eines  regelmäßigen 
£>anbels  überzeugt  haben.  45on  ber  Jreimännerfommiftion 
merben  3 bis  8 tage  oerlangt;  bei  auslänbifcben  Slnlcibcn, 
öftcrreid)ifd)en  ober  anberen  papieren,  bei  benen  man  mein, 
baß  ein  fefjr  bebeutenber  £>attbel  in  ibiteit  ift,  mirb  biete  ftrift 
abgefürjt.  3?ei  fleinen  papieren  nehmen  mir  8 Jage.  Jas 
ift  alles  basjenige,  was  oon  iHmtSmegen  geithebot  fattn. 
SHorüber  bie  3eitungen  beridflen,  ift  etwas,  was  außer* 
halb  ber  Slontrole  ber  ^örfenorganc  fid)  uollzicbt  unb 
nicht  oon  ihnen  fontrolirt  merben  famt. 

2$pr?tfceitbcr : Sie  meinen,  ben  ^rmatbanbcl  fanu 
man  nicht  ^inbeni  ? 

Sacht).  Salomen : SÖenn  ber  -^rioatbanbel  nicht 
au  binbern  ift,  fo  faun  man  auch  ber  treffe  nicht  unter- 
lagen, baniber  $u  beriditen,  fchon  ber  Preßfreiheit  wegen, 
unb  im  Qutcrcffe  ber  ©efammtbeit  bauoit  9iotij  ju  nehmen. 
Slknn  etwas  nicht  gebinbert  merben  fann,  fo  ift  eS 
beffer,  eS  fommt  in  bie  Ceffentlicbfeit  unb  mirb  befannt, 
als  baf?  cd  uufoutrolirt  ift. 

&tprtffernbfr : SRit  ber  amtlichen  Motij  aber  bot 
man  immer  gewartet? 

Sacbu.  Sal pitipn:  fyür  biefe  haben  mir  eine  weit 
geräumigere  grift. 

&prftfe(ttber:  Tic  Herren  Sad)üerftäubtgen  waren 
ocrfripcbcncr  ?lufid)t  über  bie  Cünge  ber  §rift.  Jic  einen 
wollten  brei  bis  oier  Jage,  manche  fecbS  Jage,  mandic 
ad)t  Jage,  aber  alle  famen  bariu  überein,  baß  eine  fjrtft 
febr  miinfcbensmertb  fei  zmiidjen  bem  Aushang  unb  bem 
erften  offiziellen  $>anbc(. 

Sad)U.  Salpmpn:  Jiefer  Meinung  bin  ich  auch. 

Öicbeimer  Ober  ^egicrungSratb  (tfamp:  wollte 

nur  ber  Sluffaffung  entgegentreten,  bat?  ber  Pri»atbanbe( 
an  ber  Söörfc  nicht  unterbriieft  merben  fönnte.  ^ch  will 
bae  nicht  weiter  ausfüfjren,  aber  meines  EvadjtcnS  geben 
bie  gcfeplichcn  33eftimmungen  roenigftenS  in  Preußen  ben 
$lörfcnorganen  burebans  bie  .'panbbabe,  um  alles  an  ber 
©örfe  ju  binbern,  was  ihres  Eradjteits  nicht  $uläffig  ift. 
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Tic  ^muptfrage  aber  ift  bod)  bie,  ob  nicht  eine  beftimmte 
grift  ^mifchett  ber  ftnmclbung  beim  Öörfenfommiffariat 
unb  ber  ©enchmigung  burdj  ba*  31örfenfominijfariat  liegen 
foll,  um  eben  eine  eingetjenbere  Information  unb  eine  SÖc* 
theiligung  weiterer  Streife  bei  bei  3nforitiation*befd)affung 
^u  ermöglichen,  unb  ba  mürbe  eine  f^rift  oon  jroei  lagen 
— bariit  mirb  ber  $)err  3ad)oerftänbige  mit  mir  überein - 
ftintmen  — gar  feine  ^ebcutung  haben;  benn  roenn  e* 
fid)  barum  hanbelt,  gitformationen  einjuholen,  ob  für  ba* 
Slftienunternefjnien,  ba*  eingeführt  merbeit  foll,  bie  ?lb 
fdjlüffc  ober  irgeub  welche  anbere  ©runblagen  richtig  bc* 
rechnet  ftnb  u.  f.  w.,  fo  ift  ba*  in  jmei  Tagen  nicht  ju 
machen.  (5*  ift  be*t)alb  oon  oielen  Seiten  eine  längere 
grift  befürwortet  morben.  gd)  weift  nidjt,  ob  ber  £)err 
Sachocrftanbige  and)  nad)  biefer  ^Richtung  hin  ftcfj  bereit* 
geäußert  hat>  i<h  hü&c  ^ eigentlich  nicht  redjt  ocr* 
ftanben. 

Sadjo.  Solomon:  (£*  ift  bie  9Reinung  be*  $>erm 
©cheimrath*  ©amp,  bie  dürfen organe  fotten  ba*  unter- 
lagen fönnen.  Sie  ftnb  nach  ber  ^örfenorbnung  berechn 
tigt,  biejenigen,  bie  mit  gingen  fich  bcfd)äftigen , bie 
$um  iööit’enhanbel  überhaupt  nicht  gehören,  au*}umciien; 
ba*  erftrerft  (ich  auf  folche  Rapiere  nicht.  gd)  möchte 
ferner  einmenben,  baß  bie  ^örfenorgane  biejenigen 
©efdjäfte,  bie  fid)  nicht  unter  lautem  (Schreien  ober  ntdjt 
in  einer  ben  öffentlidjen  33crfchr  ftörenben  Söcifc  ooU- 
xichen,  nicht  hinbern  fönnen.  Statu  $wci  Ceutc  in  einer 
örfe  mit  einanber  etwa*  hanbeln,  fo  fönnen  c*  bie  53örfen- 
organe  nicht  toiffen,  ba*  erfährt  aber  uicllcidjt  ein  Leitung** 
reparier  unb  bringt  c*  in  bie  Leitungen.  Tiefe  $rt 
be*  £>anbel*  ift  oon  ben  ©örfeitorganen  nicht  $ugelaffcit, 
mirb  aber  roirfiam  meber  ju  oerbicten  noch  uer* 
hinbern  fein.  (Sie  werben  bie  teilte  nid)t  hinbern  fönnen, 
xu  faufen  unb  ju  oerfaufen,  fte  nicht  hinbern  fönnen, 
3ü3ünfdjc  $u  äußern  ober  Slnmelbuttgctt  ju  machen  ober 
xu  fagen:  id)  reffeftire  ju  ber  ober  ber  ^>rei*l)öhe. 
Staut  aber  ba*  gefd)iel)t,  toerben  Sie  auch  bie  Leitungen 
nid)t  hinbern  fönnen,  baoon  9fotij  51t  nehmen.  Natürlich 
toerben  bie  3e*tun9cn  i11  vertreten  haben,  ob  e*  ber 
Sahrhcit  cntfpricht.  lUu*  biefem  ©runbe  bin  id)  ber 
Meinung,  baß  alle  foldjc  SBeftimimmgcn  unwirffam  fein 
würben.  Statn  $err  ©ct)ciimatl)  ©atitp  meint,  baß  eine 
beftimmte  grift  jwifchen  ber  (Einreichung  bc*  sl>rofpefte* 
unb  ber  3?cröffentlid)ung  ber  ^ulaffung  nÖtf)ig  ift,  fo  ift 
bie*  nicht  recht  oerftänblid)  in|ofem,  al*  (Sie  nicht  ber 
Meinung  fein  werben,  baß  ungeprüfte  ^Jrofpefte  in  ben 
Leitungen  veröffentlicht  werben  füllen,  bamit  bie  Oeffent* 
lichfeit  mittoirfen  falle. 

©eheimer  Ober=9fegicmng*rath  ($amp:  Ta*  ift 
nid)t  oon  mir  gefagt  worben,  aber  e*  ift  oon  manchen 
(Seiten  oorgcfdjlagen  worben,  baß  man  ben  ^rofpeft  au** 
hängen  möchte,  wie  in  33rüffel  — er  hängt  bort  8 Tage 
an  ber  SBörfe  au*  — unb  baß  erft  nad)  Ablauf  biefer 
grift  ba*  Sörfenfommiffariat  barüber  entfd)eibet.  gd) 
würbe  ein  folche*  Verfahren  nicht  für  uit$wccfntäßig 
crad)ten. 

Sad)ü.  Solomon:  gd)  meine,  baß  bamit  ein  oiel 

größerer  Schaben  angeridjtet  mürbe,  al*  bnrd)  ba*  bi*= 
herige  Verfahren.  Sic  würben  lügenhafte  ?lupreifungen, 
nicht  fontrolirte  ober  faliche  Angaben  hi»au*g?hen  laßen, 
bie,  wenn  fie  in  bie  Leitungen  fomnten,  ii)rc  SJirfung 
ebenfo  erreichen  würben,  wie  fold)c  Angaben,  bie  geprüft 
unb  richtig  ftnb.  Tanad)  fragen  bie  £eutc  nicht;  wenn 
Schulde  ober  9Ret)cr  ba*  lefett,  fo  werben  fte  e*  glauben, 
gd)  glaube  be*halb,  baft  ber  Sorid)lag,  bie  ^rofpefte 
oorher  ju  oeröffentlichen,  unhaltbar  ift. 
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©cbeimer  ObcroHegicrungsrath  Eia  mp : Sie  meinen, 
baß  bic  Emiifwnshäufer  in  ben  ausjuheingenben  ^ro- 
ipeften  bic  Sachen  aanj  aubers  barftcllcn  fönnten,  als  es 
ben  Jhatjaehen  entspricht,  unb  baß  auf  biefe  $8eife  ein 
unrichtiges  fHilb  entftehen  mürbe? 

Sadju.  Salomon:  Jd)  meine,  baß  baSjeniae,  WaS 
an  her  SBörfc  in  $e$ug  auf  bic  511  emittirenben  Rapiere 
ausgehängt  mürbe,  in  ben  3e*tunßCIt  oeröffentlich  werben 
mürbe,  ohne  einer  flontrole  unterlegen  ju  haben,  unb  baß 
Sie,  menn  Sie  eine  folchc  SHcftimmung  in  3hrcm  Sinne 
Üätten,  jebem  bas  SRedjt  geben  mürben,  einen  Vrofpeft 
ausjuhänaen,  ber  ß Jage  lang  ber  Jisfuffion  ber  Deffent* 
liebfeit  übergeben  wirb  unb  Unheil  in  einer  üöeiie  an* 
richten  fann,  bie  id)  Dcrhiubcrt  haben  möchte  unb  bic  mir 
nach  meiner  ^nfidjt  jefct  oermeiben. 

©eheimer  Ober = SRegierungsrath  Wamp:  ftür  bas 
Unheil  mürbe  bas  Emifftonshaus  uerantmortlid)  ju 
machen  fein. 

Sad)0.  Salomen:  3<h  möchte  noch  cinwcnben, 
baß  fcbließlitb  bie  Qualität  ber  Chnifftonöh&ufer  nicht  fort* 
trolirt  merben  fann,  fdjließlid)  fautt  jeber,  ber  ein  Schilb 
hinaushäugt,  ein  Emifftonshaus  fein,  unb  es  befteht  an 
ber  Sörje  für  ihn  baffelbe  5Hcd)t. 

fl  ommer.venratl)  c n b t 1 S fo  b n * 5*  a r tb  o l b t) : £>crr 

©chcimrath  ©amp  jagte,  einige  Sacbocrftättbigc  hätten  (ich 
bafür  erflart,  uor  ber  53cfd)lußfaffung  ber  flotnmiffton  ben 
^rofpeft  an  ber  ®Örfc  auSjuhängen.  3<h  muß  fageit, 
baß  ich  ntich  biefeö  3uflcftänbniffcs  einiger  Herren  nidjt 
entfntne. 

flSorftfernbcr:  Einer  ber  Sachucrftänbigcn  mar 
bafür,  £>err  flommer&ienrath  2lbcl  Stettin. 

ScnatSpräfibent  Dr.  firner:  So  mie  id)  ben 
Sachoerftanbigen  aufgefaßt  höbe,  mar  fein  ©ebanfengang 
nicht,  ber  ^rofpeft  füllte  auSgehäugt  merben,  fonbern  cs 
füllte  eine  grift  jmifcheu  ber  X'emanbc,  jwifchcn  bem  An- 
träge unb  ber  3 olafjung  erfolgen.  Jas  glaube  ich  and) 
nicht,  baß  in  Trüffel  bas,  mas  man  hier  ^rofpeft  nennt, 
ausgehängt  roirb,  beim  ber  Einwanb  liegt  nahe,  baß  ber 
Anleihe) d)ulbner  fchroerlich  jugeben  wirb,  es  iuUc  bereits 
ein  ^rofpeft  in  bie  Oeffcntlidjfcit  gelangen,  auf  bic  ©efahv 
hin,  baß  in  bem  betreffenben  Orte  aus  ber  Sadje  nichts 
wirb.  3<h  möchte  aber  fragen,  ob  bagegen  befonbere 
^ebenfen  obmalten,  baß  ^mifdjen  bem  Anträge  unb  ber 
Gntfchcibung  eine  beftimmte  furje  5*ift  obmalte,  nachbem 
öffentlich  fo  oiel  mitgetheilt  morben  ift,  baß  ein  Antrag 
auf  3ul°!iung  gcftcUt  morben  ift,  bamit  eoeutuell  ba- 
gegen  Söiberfpruch  aus  ber  SRitte  bes  ^ublifumS  erhoben 
merben  fann. 

Sacht).  Salomen:  Sie  meinen,  baß  bie  ginna 
anmelbe,  fte  bcabfidjtige,  bie  unb  bie  Rapiere  einjufttbren. 
ES  müßte  eine  lehr  htrj  bemeffene  fyrift  oon  2 Jagen 
fein,  beim  fonft  mürbe  fte  bas  Weithärt  hinbern,  unb  jeber 
?lufichub  ift  ein  2iad)theil  nicht  allein  für  bie  Emittenten, 
fonbern  511m  Xl)cil  and)  für  ben  Erwerber.  Sic  föntten 
im  allgemeinen  für  große  Anleihen,  für  große  Cbjcftc 
— öfterreidjifchc  flouoerftonSanleihc  unb  begleichen  - 
glaube  ich,  ojne  unfereit  ^u  fd)äbigen,  es  nicht 
burdifi'thren.  3^)  ®ö*be  bic  Sache  nicht  allein  für 
fdpoierig,  fonbern  aud)  für  jebeufalls  .poetfloS  holten. 

©cheimer  OberoHegierungsratb  (tfantp:  3<h  möchte 
bemerfeit,  baß  bei  ber  ftonoertirung  großer  Anleihen 
überhaupt  natürlich  biefes  ^rocebere  gaiu  gegenftanbSloS 
ift.  3d)  fann  auch  ^ugeben,  baß  bei  gemiffen  Anleihen,  bie 
in  großem  Umfange  bereits  eingeführt  finb,  bas  SRotio  fort* 
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fallen  mürbe,  ober  bei  Anleihen,  über  bie  baS  ^ublifum 
tiod)  feljr  menig  infomtirt  ift,  begichungSroeifc  auSlänbißhc 
Aftien  ober  Obligationen  id)ciitt  cS  mir  ein  ttid)t  oon  ber 
£anb  gu  meifenber  $or[d)lag  gu  fein,  baß  man  auf  biefe 
Seife  bem  ^ublifum  bie  UlJöglichfeit  giebt,  fid)  gu  infor* 
miren.  h°be  liefen  Antrag  nicht  gcfteUt,  aber  per- 
fönlid)  mürbe  and)  ich  glauben,  baß  nidjt  in  ^rage  fomtnen 
fann,  glcid)  einen  oollftänbigen  ^rofpeft  eingureichen, 
fonbem,  mic  $err  ^räfibcnt  Wiener  eben  bereits  an* 
gebeutet  hat,  nur  in  großen  3‘*9en  4ur  Ä'cnntniß  beS 
publifumS  51t  bringen  ift,  baß  bie  Auflegung  bicfeS  unb 
bicfeS  ^apicrcS  beabfidjtigt  ift.  (Sine  ^-rift  oon  2 Jagen 
mürbe  natitrlid)  für  beit  .gtoccf,  eine  Information  gu 
befdjaffcit,  abfolut  ungenügenb  fein  unb  feinen  äöertl) 
l)abcn. 

©orftfernber:  $n  Trüffel  mirb  btoe  bie  iBcgeidntung 
ber  Rapiere  ausgcfjäitqt.  Die  demande  ift  begleitet  oon 
anberen  Angaben.  Artifcl  22  ber  ©rüffelcr  Söricnorbnuttg 
beftimmt:  ..La  degignation  des  valeurs  pour  lesquelles 
la  cote  est  reguli^rement  demandöe  est  attichcc  pendaut 
huit  jours  au  moins,  et  peudant  ce  delai  la  Cotmuissiou 
recevra  toutes  les  observations  qui  lui  seraient  t'aites  par 
ecrit.  Aprcs  quoi  eile  statucra  sur  la  demaude.“  Aus* 
genommen  fittb  oon  biefem  gangen  Verfahren  bie  in* 
länbifdjen  Rapiere,  bie  burd)  Arrete  ober  Ordre  ge* 
ucfjmigt  finb. 

<Sad)o.  3a(omoit:  I>e  facto  läßt  fid)  bie  ©adje  fo 
an,  baß  bie  3citungcn  regelmäßig  baoon  SMotig  nehmen, 
fobalb  ein  fßrofpeft  cingercid)t  ift,  unb  nid)t  allein  bie* 
ftcl)t  in  ben  3eitungen,  fonbem  es  mirb  gewöhnlich  8 ober 
14  Jage  baoon  gesprochen,  baß  eine  Anleihe  übernommen 
ift,  mie  bie  Uebcrnahntc  ift,  baß  fic  an  bie  iBörfe  fomtnen 
foll.  öS  ift  baoon,  maS  fterr  ©ebcimratl)  (Santo  oor* 
Schlägt,  fein  befonberer  9?ortheil  gu  erroarten.  Außerbein 
mürbe  eine  öintbeilung  ber  Rapiere  nach  Kategorien  er* 
forberlid)  fein,  bie  fid),  ohne  bie  ^ntereffen  unb  bie  53c* 
beutung  beS  ‘fJlaßc*  gu  fdjäbigen,  nicht  ausführen  ließe. 

0ad)O.  3d)tncfe(:  3<h  muß  mich  biefen  Ausführungen 
burdjaus  antdjlicßcn.  ^d)  glaube,  baß  eS  eine  fdjmerc 
Sdjäbigunq  beS  Gmi|'fiottsgefd)äftcS  fein  mürbe,  meint  eine 
aefeplichc  $rift  cingcftifjrt  mürbe,  bie  für  ocrfd)iebenc 
Rapiere  ocrfd)iebeit  märe.  Xaß  bie  (Sachocrftänbigen  fid) 
3eit  laffeit  fönnen  für  bie  Prüfung  eingcreid)ter  ^rofpefte 
unb  3C>1  laffeit  ntüffen,  um  bie  nöttjigen  3nfür,,iationcn 
cingUAichett,  liegt  auf  ber  £>anb.  jas  muß  ftd)  baS 
ömiffionShauS  gefallen  laffeit,  aber,  mcitn  eS  gur  Kettntniß 
bes  größeren  fßublifumS  fänie,  fo  föunte,  mcitn  eine  längere 
ftrift  gmifd)cn  bem  örfdjeitten  beS  s^rofpcfteS  unb  bem  ör* 
(ehernen  bes  Rapier*  an  ber  53örfc  liegen  mürbe,  ftd)  hcr‘ 
ausftellcn,  baß  ictjr  oft  gegen  beti  SBillen  beS  Öntiffton*- 
bauies  ein  (Scfchäft  in  bem  Rapier  fidj  etablireit  mürbe, 
tocldjes  nach  feiner  Dichtung  münfchenSmcrth  märe,  ^d) 
glaube,  baß  in  biefer  53cgicf)itng  ein  SWißftanb  bei  uns  in 
.pantburg  fid)  nid)t  gelteub  gemacht  hat. 

Sorftfernber:  ös  ift  oft  in  ber  ^reffe  gerügt 
morbeit,  bas  ^erfahren  mürbe  mit  übergroßer  öile  be 
trieben;  fd)on  am  näd)ften  Mittag  mürbe  an  ber  53örie 
gchanbelt. 

(Sad)0.  3cbincfel:  SBei  uns  in  Hamburg  mirb  bie 
SRotig  im  Kursblatt  erft  oorgcitontmen,  menn  nachmeislid) 
ein  lebhaftes  (Geschäft  in  betn  betreffeuben  Rapier  fid) 
enttoicfelt  hat,  unb  bas  ift  manchmal  in  furger  jjrift  her 
ftall,  manchmal  in  längerer  ftrift.  Söcnn  ein  lebhaftes 
Cöefdjnft  fid)  entmicfclt  hat,  ift  Ufancc,  baß  bie  offizielle 
Motig  oorgenontmeit  mirb.  Ös  ift  aber  gu  untericfjeibeit 
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jwifchen  offizieller  9iotiz  im  Äurö^ettel  unb  ISrfdjeinen 
be«  Rapier«  an  bcr  Üörfe.  Die  offizielle  92otiz  erfolgt 
in  furjer  Frift,  wenn  ba«  Geidjäft  fid)  rafdj  etablirt,  unb 
in  längerer  Friffc,  wenn  biefe«  Gefdjäft  auf  ftd)  warten 
läßt,  «jd)  bin  bcr  Ülttfidit,  baß,  fowie  ein  größere«  Gefdjäft 
in  einem  Rapier  oor Rauben  ift,  im  ^nterejfe  De«  ^ublifum« 
e«  burdjau«  geboten  ift,  eine  offizielle  Üfottz  für  ba«  'JJapicr 
oorzune^men. 

Sacßo.  3d)rötfr:  ^d)  habe  ttidn«  einzufügen. 

Sad)u.  Jyiiirf:  3^  möchte  mid)  auch  attfdjließen. 

Sacho.  iOlebler:  Dc«gletchett. 

2ad)0.  fWunf:  (£«  ift  ein  faufmännifd)er  $unft, 
über  ben  id)  mid)  nid)t  äußern  möchte. 

Graf  Finnin:  3^  möchte  fragen,  ob  nicht  tljat- 
fäcßlid)  bie  Sache  ganz  attber«  ftebt  in  betreff  ber  Ge= 
ne^migung  be«  ^rofpeft«,  baß  bie  emittirenben  Käufer 
ftd)  fdjon  oorber  über  bie  gulaffung  oergetoiffem  müffett, 
benn  fte  jtnb  nid)t  in  ber  Ifage,  eine  3lnleilje  abzufd)ließen, 
beoor  fic  nid)t  ganz  fufter  finb,  baß  ba«  ^öörfcntominiffa* 
riat  bie  gulaffung  be«  Rapier«  genehmigt.  Sie  muffen 
fid)  oorber  informiren,  fo  baß  bie  offizielle  Genehmigung 
bc«  ^rofpefte«  mir  eine  Formalität  zu  fein  fdjeint,  bie 
rein  äußerlich  ift.  2ikittt  ba«  emittirenbe  £)au«  bie  Ge* 
nebmiguttg  be«  23örfeitfomntiffariat«  nid)t  befommt,  io 
fommt  c«  in  eine  außcrorbentlid)  fdpoicrige  Cage  unb  l)at 
unau«bleiblid)e  93erlufte.  (£«  ift  alfo  gezwungen,  fid)  mit 
ben  sperren  uottt  ^örfeufontniiffariat  oorher  unb  unter 
bcr  ."panb  über  bie  ganze  Sache  in  Unterljanblung  zu 
leben  unb  Sicherheit  zu  gemimten,  baß  bie  Genehmigung 
erfolgt. 

Sad)ö.  Salomo» : Da«  ift  thatfäd)lid)  nid)t  ber 

Faß.  Da«  23örfenfommiffariat  hot  in  häufigen  Fußen, 
in  betten  ihm  oorher  biefe  /Frage  oorgelegt  morbett  ift  ober 
in  benett  ihm  felbft  $rofpcfte  emgereid)t  toorbett  finb, 
wobei  anzunehmen  mar,  baß  bie  Ceute  oorher  nur  3*^ 
formation  haben  tooßten,  e«  abgelehut,  fid)  zu  äußern, 
bie  einzelnen  iOiitglicber  be«  Momntiffariat«  pflegen  fid) 
aud)  nid)t  zu  äußent  unb  fönnen,  ba  jeber  nur  eine 
Stimme  hat,  aud)  feine  3ufid)crungett  geben.  Die  Gmit 
tenten  hüben  an  beit  leitenben  Gefidjt«punften  einen  ooll 
ftänbigett  Ufaßftab,  wie  bie  Sadje  bcljaubelt  werben  wirb 
unb  ob  fte  ^Ittfprud)  auf  gulaffuug  haben.  Sie  föitnett 
ftd)  befd)wcren,  wetttt  ba«  33örfenfotnmiffariat  nicht  ge- 
nehmigt, fte  fönneu  ftd)  bei  bent  ^lelteftenfoßegium,  beim 
2lezirf«au«fd)ufe  befchmeren  uttb  ihre  Griinbe  anführen. 
l£«  Ijut  ber  0anbel«ntinifter  auf  eine  23efd)iocrbe  allcrbiitg« 
e«  abgelehut,  an  ber  öi«frctionären  '^efugniß  be«  23örfen 
fommiffariat«  ettoa«  abzuättbeni.  Da«  2$erl)älttiiß  ift 
thatfächlid)  nicht  fo,  wie  oorau«gefctjt  worben  ift,  unb  wie 
id)  bereit«  au«gefül)rt  höbe,  oerfährt  ba«  SBörfenfommiffariat 
ftet«  ablehnend  gegen  ben  ätfunfd)  oorzcitiger  fteußeruttg. 
2ller  eine  Anleihe  übernimmt,  mag  ba«  >Hififo  übernehmen, 
ob  bie  3uloffung  be«  Rapier«  genehmigt  wirb  ober  nicht. 
9lud)  wa«  bie  Prüfung  betrifft,  möchte  id)  betonen,  baß 
in  biefer  Beziehung  oiele  falf d)c  9lnftd)ten  oerbreitet  finb 
unb  baß  bie  Prüfung  fid)  oft  lange  hinzieljt.  Cb  e«  ba« 
erfte  ober  ein  fleitte«  £>au«  ift,  ift  ganz  gleichgültig,  wir 
haben  ein  ganz  gleichmäßige«  Verfahren  gegen  9ille, 
namentlich  erteilen  wir  in  feiner  SBcife  eine  3uftd)erung. 

Sfommcrzienrath  üWfitbflöfobn'-^artbplbh:  3^ 
barf  hier  einmal  al«  Sachoerftänbiger  zu  ber  .Womtnifftou 
ipredjen.  Daß  £>err  (VJraf  xUrttint  bie  Frage  augeregt 
hat,  ift  banfen«mertb,  benn  fte  ift  in  ber  Dhat  wichtig. 
3<h  foittt  nun  beftätigen,  baß  bie  Gmifftonöhäufer  münfd)eu 
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müffen,  baß  bic  Sebinguttgcn  für  bic  Rulaffunq  in  ^cr 
Xhat  recht  prä^ifc  unb  genau  beftimmt  ftnb,  ba  fte  in  ber 
Dpat  fo  9»it  wie  immer  bic  Anleihen  feft  übernehmen. 
Sic  bürfett  bem  anSlänbifcpen  ßWinifter,  mit  bem  fte 
fontrapiren,  nicht  iagen:  ich  fontrapire  »orbcbaltlich  beffen, 
baß  bas  Sörfcnfontmiffariat  ben  $rofpeft  ^uläfet,  fonbent 
fie  müffen  ihre  $aut  51t  'JWarfte  tragen,  müffen  übernehmen 
unb  hoben  auch  meift  übernommen;  fte  fuepeu  babei  natür- 
lich bas  ©efepäft  001t  oont  hcrcin  auf  einer  33afts  äu 
machen,  meld)c  eine  ©miffton  itad)  2J?afegabe  ber  leitenben 
©efuhtöpunftc  juläpt.  Darum  ift  auch  il)r  SJunfcp  natür* 
lieh,  baft  allen  Formalitäten,  melcbc  hier  bcpanbclt  merben, 
eine  möglicpft  prä^tic  ftorttt  gegeben  toirb,  bamit  fte  nicht 
nachher  im  Stid)  gelaffcn  toerben  unb  Serluften  preis^ 
gegeben  fmb. 

©epeimer  Ober  JHegicrungeratb  (Öamp:  Qdj  möchte 
mir  bie  Sitte  an  ben  .fterrn  Sacfjnerftänbigen  geftatten, 
uns  bofiir  ein  Seifpicl  mitjutpeilen  außer  ber  Sul* 
garifchen  Anleihe,  mas  uns  ja  befannt  ift;  cS  mürbe  baS 
immerhin  für  bic  ^üuftrirung  ber  'J>rarie  oon  SBertb  fein. 
Sielfach  toirb  bic  Auffaffung  gehegt , baß  bic  ©tniffions» 
häufer  gattj  ohne  üHiftfo  in  biefer  Scjiepung  mären, 
ba  fie  immer  fteper  mären,  ihre  Anleihen  jur  'Jiotirung 
jugelaffcn  ju  erhalten.  Kann  ber  #crr  Sacpocrftänbiqe 
auper  ber  Sulgarifcpen  Anleihe,  bei  ber  man  nicht  feft» 
[teilen  fann,  ob  bie  9iicbt$ulaffung  aut  ©runb  ber  freien 
©utfchlicßnng  beS  Sörfcnfommiffariats  ober  auf  ©runb 
einer  gegebenen  Reifung  erfolgt  ift,  einen  f^all  angeben, 
in  bem  bie  Ablehnung  einer  Anleihe  ftattgefunben  pat? 

Sach».  3 alpin on:  ©e  ftnb,  mie  ich  bereits  er» 
mäbut  habe,  oerfchicbenc  Afticn  geroefen. 

(Geheimer  Ober»9?egiernngSrath  ©amp:  Aber  Anleihen.) 

Königjtäbter  Sauocrciu,  .fialberftäbter  Ziegelei  aber 
mie  fte  beißen. 

©chcttner  Ober  [Rcqierungsrath  6amp:  Sie  fpradjen 
oon  Anleihen,  meinten  Sic  (Staatsanleihen? 

Sacht).  3d)tncfel:  2Bir  hatten  jufantmen  mit  bem 
.ftaufe  äRenbclsfopn  n.  Cio.  bic  ©othenburger  Stabtanleipe 
übernommen,  ein  in  Hamburg  aupcrorbcntlicp  gefcpäMee 
Rapier;  in  Hamburg  pnb  fepon  ältere  ©othenburger  An- 
leihen notirt.  3Bir  hatten  bie  Serhanblungcu  mit  ©otf)cn« 
bürg  geführt,  hatten  alio  and)  bie  ©efchapung  bcs  3Katc» 
rials  für  ben  ^rofpeft  u.  f.  m.  ju  beforgett.  £00  ^tefic^c 
Sörfcttfommiffariat  hatte  früher  bic  ^raris,  baß,  menn 
fchott  eine  berartige  Anleihe  oon  einer  Stabt  mie  ©otpen- 
burg  ober  Kopenhagen  ober  mcldjc  cS  fei,  notirt  ift,  für 
eine  neue  Anleihe  bie  Vorlegung  bcs  Subgcts  ber  Stabt 
itid)t  mieber  »erlangt  mürbe,  fottbern  man  nahm  an, 
bap  biefes  früher  genügeuö  geprüft  fei  u.  f.  m.  ©0  fteüte  ftd) 
nun  heraus,  bap  and)  in  biefer  Schiebung  bie  Anfpriicpe 
bes  Sörfenfommiffariats  etroas  anberc  geroorben  ftnb, 
man  »erlangt  and)  bei  micberpolten  Anleihen  einen  ^rofpeft, 
aber  jebcnfaßS  mareit  mir  nicht  barauf  gefaßt,  bap  neben 
ben  fonftigen  betaillirten  Ausführungen  bcs  ÜWagiftratS 
»on  ©otpctiburg  auch  bie  förmliche  ©inliefcruttg  eines  in 
aller  ftorm  unterfdiriebenen  SubgctS  »erlangt  merben 
mürbe.  Die  ^errett  SJicnbelsfopn  u.  60.  reichten  lpc* 
einen  unferer  Anficht  nach  beti  berliner  Anfpriitpett  ge» 
nügenben  ^rofpeft  ein,  unb  es  jeigte  ftd),  bap  pier  nod) 
feine  ©othenburger  Anleihe  notirt  morben  mar,  bap  »or 
allen  'Dingen  ein  folchcs  Subgct  »erlangt  tourbe.  ©S 
patte  fo  »iel  Schroierigfeiten,  es  in  ber  nötigen  beglau 
bigten  ^orm  »on  ©othettburg  hcrbeijufdiaffen,  baft  mir 
barüber  ben  ©miffionstermin  »erpapt  haben,  auf  ber  An- 
leihe fipen  geblieben  finb  unb  fie  ein  halbes  ^apr  fpäter 
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mit  erheblichem  ilcrluft,  mit  biefem  ©ubget,  mieber  jur 
auflegung  gebracht  haben,  Cebiglich  in  0rolgc  ber  an» 
forderungen  des  ^ieftgeit  ^örfeufommifjariats  ftnb  mir, 
um  bcu  ausbruef  511  gebrauchen,  hineingefallcti. 

©eheimer  Obcr^ftegterungSrath  (^atttp:  aber  an- 
fcheinenb  nicht  bas  ^ublifum,  beim  Sie  fagten,  (Sie  hätten 
die  anleihe  nachher  311  einem  geringeren  kurfe  emittirt. 

Sach«.  Safomon:  ^ möchte  auf  ctmaS  nahe 
Cicgcnbes  hinroeifen,  auf  bie  anleihc  ber  Dorfgemeinde 
Sd)öneberg;  bie  Dorfgemeinde  Schöneberg  ift  baS,  roas 
und  ^Berlinern  am  nädjften  liegt.  Dicfclbe  hatte  in  33e*ug 
auf  bie  ÜRücfyahlungdbebingungen  an  bem  königlichen 
‘’ßrioileg  etroaS  ocrtragsmäfüq  abgeünbert,  bas  (EmijfionS* 
hauS  hatte  bie  Anleihe  abgefcbloffen,  unb  mir  hatten  bie 
Obligationen  ber  anleibe  nicht  utgelaffen,  meil  eine 
abtocichung  oon  bem  königlichen  yrioileg  uerboten  fei. 
©lütflicherrociic  für  bas  (Siniiftonshaus  hat  bie  ©enieinbe 
fid)  bereit  gefunden,  an  biefen  Bedingungen  neuerdings 
3U  ändern  in  einer  Söeife,  bie  mit  bem  ^rioilcg  tiber- 
einftiinmtc;  roenn  fie  es  nicht  gethan  hätte,  fo  hätte  bas 
(Emiffiondhaus  bie  anleibc  nicht  an  ber  Börfe  einführen 
fönnen.  (Es  ift  mir  nicht  möglich,  aus  bem  ©ebächttiig 
anbere  Bcifptele  an^ufübren,  aber  cs  giebt  eine  ganze 
anjahl  derartiger  Jjälle.  llcbrigcn  fommc  ich  barouf 
juriief,  ban  bie  leitcnben  ©cfid)tspunfte  unb  bie  'ikajris, 
mclche  uotn  Börfeufommiffariat  geübt  roirb,  ganz  deutlich 
bem  (Emittenten  bas  jagt,  mas  er  3U  befdiaften  hat  unb 
die  (Emittenten  haben  ein  9?e<ht,  bas  mau  ihnen  nicht 
nehmen  barf,  jugelaffen  31t  merben,  menn  fte  alle  Be* 
bingungen,  alle  gefeilteren  unb  ftatutemnäfeigen  Bcftim* 
mungen  innchalten. 

jBprfifcenber:  $ch  möchte  fragen,  ob  ber  Raubet 
per  (Erfcheinen  uerboten  merben  füll,  fei  cS  oor  ber  3Ui 
theilung  ober  bod)  oor  ber  3l'iä)nung?  Biele  oon  den 
Sachoerftäubigen  finben  biefen  Handel  bcbeuflidj;  aber  bie 
Meinung  baviiber  ift  aud)  oerfchiebcn. 

Sad)o.  Salomon:  ÜKeine  Meinung  geht  bahin, 
bag  es  münfd)ensmertb  ift,  bafi  er  nicht  itattfmbe.  (Es 
mürbe  aber  auf  ein  Verbot  hinauslaufen,  baS  nicht  burd^ 
geführt  merben  fann.  Um  311  ejrempli fairen:  menn  jemand 
auf  eine  anleihc  gezeichnet  hat  und  fid)  bemufjt  ift,  baft 
er  eine  bedeutende  Summe  bauoit  befontmeu  mirb,  unb 
menn  ihm  nun  kenntnife  gegeben  mürbe,  bafe  fdjlimme 
kataftrophen  ober  ein  krieg  beoorftünben,  fo  mürbe  er  ftch 
durch  fein  Verbot  hindern  laffen  fofort  311  oerfaufen,  oor 
ber  ßntheilnng.  Die  oereibeten  ÜWnfler  betheiligen  ftch 
3ioar  oor  ber  3nlaffung  an  bem  ."panbel  oor  der  3U 
theilung,  doch  findet  feine  llfotiruug  im  amtlichen  ober 
nichtamtlidjcn  Ihcil  des  offiziellen  kurSberichtö  ftatt. 

Portiken  der : Sei  ber  Conboner  (Enquete  oon  1877 
ift  lange  darüber  oerhanbelt  morden,  unb  fdjlic&lich  ift 
man  doch  dazu  gefontmeu,  cd  bei  bem  bcftchenbcn  3»ftanbe 
31t  beiaffen;  man  hat  ftch  nicht  über  die  3roc^niähigfeit 
eines  Verbots  geeinigt. 

Sad)ü.  S alpin 011:  ^dj  halte  es  für  burd)auS 

undurchführbar. 

©eheimer  Obcr^WegierungSroth  Wamp:  Sic  fagten, 
eine  SJiitmirfung  ber  Börfenorgane  findet  bei  derartigen 
©eichäfteit  nicht  ftatt.  Qft  bas  aud)  ridjtig,  menn  hinterher 
Stveitijjfcitcn  über  bie  Öieferbarteit  ber  Stücte  ober  über* 
haupt  Streitigfeiten  aus  einem  derartigen  Vertrage  ftch 
ergeben?  -tritt  ba  uidjt  bas  Sd)icösgcrid)t  und  die 
Sadmerftänbigenfonnniffton  in  Munition?  ©eben  bie  nicht 
iljr  ©utadjteu  ab?  &?ärc  es  nidjt  ntöglid),  auf  biefe  Äöeife 
bett  Raubet  ju  hindern,  dag  man  fagt,  mit  allen  ©efchäfteit, 
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bie  berart  nbgeidjloffen  finb,  füllen  fidj  bic  Crgaue  ber 
53örfe  nidjt  befdjäftigcn  unb  jebc  Witwirfung  bei  bcrartigen 
(öeidjäftcn  fumuljl  über  bie  Ciefcruugafähigfeit  bcv  Stüde 
lüic  bei  Chttfdjcibimg  üüii  Streitigfeiten,  bie  fidj  baraud 
ergeben  fönnen,  ^uviicfiDcifen? 

Sadju.  Salomen:  ^dj  Ijalte  cä  mi  fidj  für  miß* 
lief)/  wenn  bic  öörienorganc  über  alied,  maö  an  ber 
öörfe  paffirt,  entfdjeibert.  <£ä  Hegt  im  ^utereffc  ber 
Orbuuug  ber  JBörfc,  baß  fic  and)  in  ben  angeführten 
fällen  über  bie  Cicferbarfeit  ber  Stüde  nadjträglidj  ent* 
fdjeibet.  ^dj  halte  cd  aber,  wad  ben  $aitbel  oor  ber  3**« 
tljcilung  betrifft,  für  ganz  uuwirffam,  ob  bie  Üörienorgaitc 
nadjträglidj  entfdjeibcit  ober  ttid)t.  Sie  müßten  bem  Oie* 
feßgeber  üb  erlaffen,  ob  er  ben  .fjaubel  uor  3ittf)ci(ung 
hiitbcrn  will;  bie  Sförfenorganc  fönnen  bad  nidjt. 

33orltfeenber:  3ft  bas  ganz  fidjer,  baß  ber  £mnbcl 
offiziell  nidjt  ftattfinbet? 

Sadju.  2a(  ontpn:  Ü$ov  ber  gutbcilung  nidjt. 

3>pr0feenber:  T'ie  attberen  sperren  Sadjucrftäubigcn 
waren  für  ba$  Verbot  biefer  Notiz. 

Sadju.  SaipiitPit:  (Jä  fönnte  genau  fiyirt  werben, 
ba*  würbe  nidjt*  idjaben.  Ucbrigen3  bängt  bic  (Snr 
fcbeibnng,  ob  eilte  Notiz  ftattfinben  füll,  oon  ber  I'rci^ 
mäuiter  ttommiffton  ab,  bic  bi^jiplinarifd)  barüber  ent 
fdjeibet;  wenn  beftimmt  wirb,  baß  fic  uor  bem  Cfrfdjeinen 
ber  Rapiere  if>re  3uftimmung  nidjt  giebt,  fo  würbe  baä 
nidjt*  fdjaben. 

i&prftfeeiiber:  Tie  Sadjuerftäubigeu  uon  ber  treffe 
waren  Ijauptfädjlid)  gegen  biefen  .fcmnbci. 

Sadju.  Salomen:  ^dj  glaube,  bie  (>3riittbe,  bie  id) 
auSgcfprodjeii  l)abe,  baß  id)  ba*  Verbot  für  unburdjfüljr 
bar  halte,  baß  id)  ber  ?lnfidjt  bin,  baß  ber  unfontrolirte 
fjaubel  nidjt  gcljinbcrt  werben  fattu,  baß  and)  bie  treffe 
am  meißelt  ba(yt  beigetragen  bat,  baß  bauoit  Noti,}  ge- 
nommen wirb,  biefe  öirftnbe  führen  mid)  ba.^u,  baß  id) 
fage:  !^d)  halte  ce  für  ein  iinmirffantc*  unb  unausführ- 
bares verbot  unb  nid)t  für  notljwenbig. 

Sadju.  Setmufel:  3dj  nwdjtc  mid)  bem  anfdjlirßrit. 
3;d)  halte  c$  für  mtwirffant  uitb  halte  bas  Verbot  ber 
offiziellen  Notiz  für  nidjt  uötl)ig,  weil  fie  nid)t  ftattfinben 
wirb,  unb  zweiten*  für  ziemlich  gleichmütig;  mau  würbe 
bod)  in  ben  Leitungen  ober  foitft  in  entern  nid)toffizielleu 
fturebcridjt  lefeu,  baß  Stüde  per  Cfrfdjeiueu  ge- 
baitbclt  ftub. 

(Geheimer  Ober  Negierungöratf)  (9amp:  ISS  fomntt 
in  Jrrage,  ob  3bveS  ISrodjtcuo  ber  Montmiffionär  bered)tigt 
wäre,  bie  Stüde  feinem  Kommittenten  als  Sclbftföntrahcnt 
Zu  einem  'Jtrwatfuvs  511  übergeben  unb  uoit  iljm  ju  über 
nehmen.  &$enn  geicßlidj  fkiuatnotirimgcit  uerboten  wären, 
würbe  zweifellos  ber  .ttommiffiotiar  nidjt  bercdjtigt  fein; 
bann  fönnte  zum  Warft»  unb  jum  $JörfenpreiS  im  Sinne 
be*  .'panbelSgefcßbudjs  nidjt  gehaubeit  werben.  Ter  .Stont- 
miffionär  würbe  nidjt  beredjtigt  fein,  als  Sclbftfontraljcnt 
einzutreteu,  wenn  lebiglidj  ein  berartiger  &Mnfclhaubcl 
ftattnnbct  uttb  bie  Notiz  barüber  lebiglidj  in  “}>riuntblätteru 
ueröffcntlidjt  wirb.  bas  3^VCv'  iSrndjtens  ber  ^aü? 

Sadju.  Scbtncfcl:  Nuf  Oruub  ber  nidjt  offiziellen 
Notiz  fann  er  e*  jebenfalls  nidjt,  wenn  er  fünft  nidjt 
nadjwcifen  fann,  baß  er  feinem  Klienten  gegenüber  ridjtig 
geljaubelt  hat. 

iöprtifernber:  Tie  ?lnwenbuug  be*  Selbfteintritts 
recht*  ift  nidjt  ftreng  an  bie  offizielle  'Notiz  gebunben. 
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(Geheimer  Cbev  iHegierungoratl)  (Sa  mp:  üMber  wenn 
bad  ©efep  audbrücfltcf}  bie  ^riuatnotijcn  oerbieten  würbe, 
fo  würbe  bad  bod)  etwad  anbered  fein. 

SSorftfceiiber:  Wenn  ed  auöbriicf  lieft  verboten 

märe.  28aö  fagen  bic  Herren  fünften  ba^u?  3idfter  ift 
entfdjteben,  bau  unter  Warft  unb  Slörfenprcis  nidjt  gerabe 
bie  offizielle  92otig  gemeint  fei.  üöentt  aber  biefe  Jyorm 
bed  £>aubel$  audbrüeflieft  bureft  bad  $anbeldgefe$bud)  wer* 
boten  wirb,  mürbe  bann  bad  Selbftciutrittdrecftt  auf  öruttb 
be$  Warft  unb  öörfeupreifeS  ftattfinben  fönnen? 

Sacfto.  ^olfmar:  Schwerlich. 

Sacfto.  Solomon:  falte  fine  berartige  ^reid* 

fcftftcUung  für  ben  Warftprei*  im  Sinne  bc^>  £>attbe(d* 
gefcftbudjd. 

©orfifcenber:  ftueft  gegenüber  einem  gcfcglidjeit 
93erbot? 

Sad)U.  Salomen:  'Mud)  gegenüber  einem  foldtcn 
Verbot  miigte  man  bod)  immer  lagen:  lid  ift  auf  bent 
Warft  gefanbelt  morben.  Dad  ift  aüerbingd  ber  Warft* 
preid. 

Sfommerzienratl)  SRciibclofohn  s Startbolbt): 

Söürbe  ber  |>err  Sadjocrftänbige  ber  ^fnftc^t  fein,  baff 
ber  Äommifponür  mit  bem  Kommittenten  uerabreben 
f bunte:  eo  füll  beim  fehlen  einer  offiziellen  l'JJotij  mag* 
gebenb  fein  ber  Kurs,  ber  in  ber  Reitling  ucrbffcntlid)t 
Wirb,  ber  alfo  gewiffermaften  eine  priuatnotiz  barftcllcn 
würbe  V 

Söortifeenber:  Das  ift  woftl  faum  ober  bod)  feftr 
fdjtoer  ju  unterfdjeiben. 

Sacfto.  Scbittrfrl:  ^d)  falte  bad  aber  itid)t  für 
gefetylid)  crmüuicftt. 

Sacfto.  Schröter:  geft  hin  ber  Slnfuftt,  bnft  es 
fdjwierig  unb  unaudfüftrbar  fein  würbe,  weil  man  ben 
£)anbet  außerhalb  bod)  nidjt  oerbieten  f bunte. 

SBorttfcf  nber:  gür  erwünfdjt  falten  Sie  ben  £)anbel 
aber  nicht? 

Sad)ü.  Schröter:  gdj  perfbnlid)  faun  feinen  grofcen 
ltnterfcftieb  finben.  weift  and)  nidjt,  ob  bei  ben 
fd)äfteu,  bie  per  lirfdjciucu  gefanbelt  fmb,  grofte  SJerluftc 
ftattgefunben  faben.  gd)  bin  ber  Slnfidjt,  baft  man  im 
allgemeinen  beit  £janbel  nidjt  in  geffeln  legen  füll. 

Sachu.  gtntf:  ^eft  würbe  bafür  fein,  bau  ber  -fjanbel 
an  ber  ^Börfc  oor  ber  Keidjituttg  zu  oerbieten  ift.  renn 
cs  wirb  ein  Söertlj  gefanbelt,  ber  in  ber  Oeffentlicftfeit 
überhaupt  tiod)  nidjt  cyiftirt.  Dad  ift  nad)  meinem  Dafür* 
halten  ein  purer  Sdjwiubel.  Dagegen  würbe  id)  ed  für 
rid)tig  halten,  ben  .'panbel  oor  ber  ßutfailung  ,$u  geftatten. 
Denn  ed  föntten  Hcrljältuiffe  eintreten,  bie  ed  bem  ;^eid)iier 
cnoünfd)t  fefainen  (affen,  einen  Dhcil  ber  oon  iljm  ge* 
Zeidgieteu  Beträge  abzugeben  ober  anbereu  ^eidgtew  foldje 
Beträge  abzufaufen. 

S&orttfcciiber:  (id  würbe  ein  ungünftiger  (Sinfluft 
auf  bie  3utl)eiluug  felbft  befiird)tet. 

Kommerzienratl)  50?ritbrldfobn  : $*artbolb»): 

SÖenu  ber  $jerr  Sadjoerftänbige  fagt,  bad  Rapier  cyiftirt 
nicht,  fo  faun  mau  bad  bod)  nicht  in  jebetu  gall  zugeben. 
Söemt  eine  Anleihe  übernommen  ift,  fo  fantt  bad  £>aud 
bercitd  bie  Stiicfe  hüben,  wenn  cd  flc  and)  noch  nicht  in 
ben  Raubet  heraudgegebett  ljat.  Darum  criftireu  bie  Stiicfe 
bod)  im  Drcfor  ber  &anf. 

2$oritfeenbcr:  Sie  fittb  aber  nod)  nicht  im 

Verfehl'. 
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Sarfju.  ivtitcf : SBenn  bas  Publifunt  crft  ciugclabeu 
mirb,  bic  'papicrc  511  jeidjitcit,  io  Ijat  Der  (Emittent/  mcldjcr 
bic  Stücfe  befipt,  fein  (tfcfdjäft  allcrbingd  gemacht;  für 
bad  publifunt  cyiftiren  fic  aber  nod)  nidjt. 

2$prjtfeenbrr:  ."paften  Sie  ein  foldjed  Verbot  für 
burdjfüfjrbar?  Tic  an  bereu  Herren  meinten , bag  firfj 
tropbem  ein  prioatljattbcl  unb  eine  privatuoti,}  cutmicfcln 
fönuten. 

Sarfjv.  rt<ncf : ©eiin  cd  verboten  mürbe,  glaube  id), 
mürbe  cd  unterbleiben. 

Sarfjv.  iSÄefeler:  SRarfj  meiner  Änfirfjt  fann  man 
mobl  bie  SWotij  verbieten,  aber  bad  C^efrfjäft  felbft  fann  man 
nid)t  verbieten,  iton  bem  ÜPertb,  ben  id)  übernommen 
habe,  fann  id)  Ttjcilc  abftofeen.  Watt  fann  eoentuell  bic 
9toti$  per  Grfrfjeineu  verbieten,  aber  bad  iHbftoften  fann 
mau  bod)  nirfjt  verbieten. 

ISorjtfeftibfr:  SBürben  Sic  vorfdjlagcn,  bie  9loti$ 
tu  verbieten,  ober  galten  Sie  ben  £)nttbcl  per  (irfdjeinen 
für  ertvünfdjt? 

Sarfjv.  iJWcfefer:  ftür  ermünidjt  nirfjt;  aber  irf) 
glaube,  baß  er  nirfjt  vertnieben  merben  fann. 

Sorftfeenber:  Sic  meinen,  ein  Verbot  mürbe  uit« 
mirffam  fein. 

Senatdpräfibcnt  Dr.  Wiener:  $rfj  fjabc  früher 

0 fdjon  eine  äfjnltrfjc  gragc  aufgemorfen , mo  bei  bem 
tedjnifrfjen  begriff  bcs  •’panbeld  per  (jrfrfjcincn  bic  ^(u 
fattgdjeit  liege.  Tn  ift  mir  gefagt  morbeu:  (Sd  Ijaubclt 
fid)  um  bie  3eit  jmifrfjcn  ber  Subffriptionsaufforbcrung 
unb  ber  3utbeilung.  Pcrfteljt  mau  unter  £>anbe(  per 
Grfdjcincn  and)  ben  pan  bei,  ber  nod)  vor  ber  Subffriptiond* 
aufforberuug  erfolgt?  3um  SHcitpicl  in  bem  ^all,  mo 
befanut  mirb,  baß  perfoueu  nod)  in  ber  Ghünbutia  einer 
$lfticngcfellfd)aft  begriffen  fiitb.  Tie  (^rünbung  ift  nod) 
nirfjt  fertig.  Mber  cs  merben  idjon  j’ept  bie  jufünftigen 
Stiicfc  aufgelegt,  ftällt  bad  nirfjt  unter  beit  begriff? 

Söprfiftcnber:  Unmöglich  ift  bas  nirfjt. 

(Geheimer  Ober  IHcgierungsratl)  C*?amp:  (5$  fomtut 
aber  audj  oft  genug  vor. 

Scuatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  Tas  Ijalte  id)  ber 
Scitbenj  bcs  Wfticitgeicpcs  abfolut  ^umiber,  bag  man  ein 
Aufitnftiqcs  'papier  fdjon  jept  als  marftgängig  anfieljt. 
kleines  (Srradjtens  muffen  brei  Tinge  untcrfdjicbeu  merben : 
Tic  3ll^llfTunfl  jvf  ^ivti,},  bie  3lliafj>m0  Vuu  '^rt,,bcl  nn 
ber  $örfe  unb  bic  3lltoffim9  eines  OJeidjäfts  überhaupt. 
Natürlich  meint  ein  öefdjaft  uom  (Öcicp  als  rcdjts- 
unmirffam  erflärt  mirb,  fann  ber  be^eirfjnctc  ftall  mit 
bem  Slommittenteu  als  redjtsmirffamer  gar  nirfjt  vor* 
fontmen.  Someit  51t  geljeu,  mürbe  idj  nirfjt  befürmorteit 
moUeu.  ?lbcr  neben  bent  biogen  Verbot  ber  92oti&,  meldjes, 
roic  gatt,^  ridjtig  Ijeruorgeljoben,  bodj  bie  '.UJöqlidjfcit  nirfjt 
nusjdjliegt,  bag  ein  iHöricnpreis  fid)  entmirfcln  fann,  märe 
ju  beadjten  in  pveitcr  SReil)c  bic  llnterfagung  bcs  «’panbcls 
an  ber  93örfe.  Tarnt  mürbe  bie  ftoufcqucu,}  bic  fein,  bag 
es  audj  feinen  iHöriettpreis  für  bas  papier  gäbe.  Tas 
märe  bodj  bie  ft-ragc,  ob  nirfjt  biefer  mittlere  2Peg  als 
mirffam  unb  uortijcilljaft  eiujufdjlagen  märe,  51t  jagen, 
ein  .jpanbcl  per  (Srfdjcincu  auf  bem  ÜWarft  barf  nirfjt 
geftattet  fein,  nirfjt  blos  bic  9ioti$  mirb  verboten. 

(Geheimer  Ober=Ofegierungsratlj  (y>amp:  3dj  tvolltc 
bem  gegenüber  bemerfen,  bag  mir  in  preußett  einer  ?lb 
ättbcruug  ber  (sJcfeßgcbung  nirfjt  bebürfen,  um  biefcs  ,yt 
crreirfjen,  bag  vielmehr  nur  eine  i’lettbettmg  ber  iBöricn* 
orbuunq  nötljig  märe,  um  bie  $örfe  felbft  in  bie  Sage  ßu 
verfepen,  biefett  £>anbel  511  unterlagen. 

212* 
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Sacbu.  SWuitf:  Wad)  her  $törfeuorbnung  barf  fein 
oereibeter  üttafler  in  einem  nidit  jugelaffenen  Rapier  (#e 
fcfjäftc  vermitteln.  Ter  amtlirfic  Murs  borf  bo  nidit  eher 
fcftgcftcUt  merben,  nie  bie  bie  3uloffuitg  Jur  Woti$  ftatt- 
gefunbeu  bnt.  Tarau*  mürbe  natürlicher  Seife  nidit 
folgen,  bah  nicht  trophein  Wefcpöftc  barin  gemacht  merben. 

SSorttfeenbrr:  Tie  ^uloffung  fönnte  oor  ber  3«* 
tf)eiluug  immerhin  erfolgt  fein,  es  fönnte  bann  nod)  ge* 
hanbelt  merben. 

Sndjo.  iWiinf*:  2J?it  bent  £)anbc(  in  papieren  vor 
ihrem  Grrfdjeincn  an  ber  ^Börfe  finb  febr  erhebliche  Wach 
tbeile  eigentlich  nidit  oerfuüpft.  I'ie  ipcfulntme  tUbfidit 
liegt  allen  £)anöelsgeid)äftcu  an  ber  $örfe  ftu  förunbe; 
in  bent  einen  mirb  ctmae  mepr  fpefulivt  als  in  bem 
attbern  fonit  eine  befonbere  Sd)tiblid)feit  nicht 

annehmen. 

3$orftfeeitbrr:  (£s  ift  auf  bie  Wefnbr  fiftiuer  iHb^ 
idjlüffc,  auf  SWcmöocr  bes  emittirenben  .£>auies  liingemieicn 
morbett. 

Sadju.  2Wunf:  ^d)  habe  mir  erlaubt,  nod)  bicicr 
^Richtung  iBorfdilcige  511  machen,  baft  bas  Scheingefdiäft 
unterfngt  merben  fall.  Senn  man  bies  befeitigt,  |el)C  id) 
nidit  ein,  mespolb  real  gemeinte  $eid)äfte  verboten  merben 
füllen,  meil  bas  Rapier  felbft  noch  ttid)t  im  .£>anbel  er* 
fchienen  ift. 

Söortifeeitber:  Sir  fötttten  nun  gum  Tcrminhanbcl 
übergehen,  auf  ben  fid)  eine  (Gruppe  0011  fragen  bezieht. 
Tic  erfte  ift  mehr  hiftotifdjer  Watur.  rann  mirb  meiter 
gefragt,  meldjc  Hlaffen  ber  ^eoölferung  am  Tenninbatibel 
fid)  oorjugsmeiic  betheiligen.  Tann  merben  bie  Wacptbeilc 
unb  $*ovtl)cilc  bes  Terminhanbele  erörtert,  unb  enblidj 
mirb  nad)  ben  SRerfmalen  gefragt,  bie  ben  Terminhanbel 
üom  Spiel  unterfcheibeu. 

Snd}0.  Salomo n:  Sünfdjeu  Sie,  bah  id)  mid) 
über  alle  fragen  jufammen  äußere? 

SSorttfeeitber:  Jd)  [teile  bas  anheim. 

Sad)ü.  Salouion:  SnS  bie  erfte  Jyrage  betrifft, 
fo  mein  id)  nur  für  bie  ^Berliner  iBörfe  iöcfchcib.  Ta 
hat  fid)  ber  Termin l)a nbel  feit  1844  etablirt  aus  Stnlah 
bes  iBaues  uoit  (Sifenbabuen.  ?lle  1844  bas  3citgefd)äft 
itt  ben  fogenanuteu  CUiittungebogcn  unterfagt  mürbe,  hat 
ber  C?ifeubal)nbau  nicht  nur  geftoeft,  fonbem  einzelne,  bie 
bereits  einen  sBau  projeftirt  hatten,  hoben  bie  Wfaterialicn 
mieber  oerfaufen,  unb  ber  ®au  hot  unterbleiben  muffen. 

SaS  bie  ftrage  3)  angeht,  meldic  (frmerbsgruppen 
ober  iBcuölferungsflnffen  fid)  barau  bethciligcit,  fo  bc* 
tpeiligt  fid)  natitrlid)  peruorragenb  ber  ftaufmaunsftanb, 
bie  sBanfiers.  Rubere  .Stloffeu  ber  '-Beuölferung  betheiligen 
fid)  meiner  (Erfahrung  nad)  faft  fämmtlid),  mie  ich 
ousbrürflicp  fonftatire,  junt  g rohen  SRiftuergniigen  eincö 
T peile  ber  '41örfe,  bie  Viel  lieber  bie  uidjt  l)ittciuc)ct)öi'igcii 
(Elemente  befeitigt  haben  möchte.  üDfau  fann  aber  nicht 
nad)  bem  Staub  bie  Veute  cintheilcit.  Sir  hoben  einen 
Stnbtgcrid)tsrnth  a.  T.,  ber  HX)  SWillioiten  2Warf  Tier* 
mögen  hoben  (oll;  mir  hoben  Sdjlädjtenncifter  unb 
beider,  bie  enorme  Weid)tl)ümer  gefammelt  hoben.  Sir 
fönneu  nid)t  fogen,  bah  ber  JBctreffenbc,  meitn  er  eine 
groftc  ÄapitalSnnlagc  madjcit  ober  menn  er  ein  kopier 
oerfaufen  mill,  nicht  bas  M1cd)t  haben  foll,  bas  kopier  auf 
3eit  ju  honbcln,  meil  er  einen  '.Beruf  ergriffen  hot,  bent 
bies  uidjt  jufommc. 

Sas  bie  ^ortl)eile  unb  Wad)tf)eile  anbetrifft  <<yrage 
4 unb  5),  fo  behaupte  ich,  bah  ber  Termiubnnbel  mit 
Wacptheilen  unb  33ortheilen  oerfniipft  ift,  bie  fid)  in 
ber  Seife  bah  bie  iBortheile  übciiotegen.  Tie 
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9tad)theile  finb  feljr  fchmerzlid)  unb  werben  nirgcnbß 
mehr  «le  an  ber  Vörie  cmpfuubeu,  namentlich  bei  bat» 
jenigen,  mcld)c  Stnubeßbemiifttfein  unb  (Shrgciiibl  haben. 
Slber  bic  9Jad)theile,  bie  mit  bem  3crmiiigeichäft  uer- 
buitben  iinb,  fmb  meine«  (Srachtcnß  $um  Xljeil  in  ittinbe* 
fteuß  eben  io  hohem  Wage  mit  bem  ftaffagefdjäft  ocr* 
fnüpit.  tso  ift  h^v  jebcnfallß  febon  auf  baß  ^eumorFcr 
Vöricugefd)nft  eyemplin^ivt  movbeu.  'Wrgeubß  ift  eine 
größere  Slußbeutuug  bee  Heineren  s^nblifnmß  atr  her  J ageß^ 
orbitung,  tote  in  iMemgorf,  wo  bem  Heilten  Staufer  jebeu 
$ag  bie  Saarc  aufgebeingt  mirb  tutb  zuweilen  biß  huubert 
Vroreut  3infcn  abgenommeu  werben,  unb  um  bev  Heine 
Vertäu  fei  taglidj  juv  Lieferung  gezwungen  mirb.  Senn  baß 
icrmingcfdjaft  bei  uitß  unterlagt  mürbe,  fo  mürben  mir 
and)  im  Äaffagefdtäft  ähnliche  ^uftüube  nid)t  uermeiben 
Föunett.  Senn  fpe^iett  in  elfter  jHeitje  nach  Öen  heftigen 
^reißfehmaufnugen  gefragt  mirb,  fo  behaupte  id),  bau  ber 
ierminfjanbel  umgefehrt  bie  'JJreißfdjmanfungen  milbert, 
fallfd)irmartig  mirft;  ber  Jerminhaubel  ift  international 
nothmettbig.  Sir  hattbelu  mit  Slmerifa,  Bonbon  u.  f.  m. 
Rapiere.  Xa  muffen  mir  eine  jjemiffe  ^eit  für  bie  lieber* 
fenbuitg  haben;  mir  mürben  uutft  alle  biefe  Oie|d)äfte, 
bie  für  bie  Vörfe  unb  beit  nationalen  Sohlftaub  toidjtig 
finb,  nicht  machen  fönneu.  £ic  Sdjmnuje,  baß  ©itifperreit 
oott  Stücfen,  baß  ift  eine  Vlnontalie;  aber  eß  Ijat  fid)  au 
ber  berliner  ^onbßbörfe  ein  erheblidjer  Stachtbeil  feit 
Weuidjengebenfeu  ttidjt  heraußgeftellt.  Sir  haben  einige 
Wal  bei  beit  Sarfdjau  Siener  Ififenbahttaftieit  2,  3 unb 
4 VroAcnt  ober  begleichen  au  Deport  befahlen  miiffen. 
Toß  ift  immerhin  ein  fd)mer,^lid)er  Verlieft,  aber  nicht  ju 
Dergleichen  mit  beit  fchmercit  '.Mußidjreitungen,  bie  im 
Saarcuhonbel  ftattgefuubeu  haben. 

Verführung  beß  ^ublifumß  ^utit  Vötfenfpiel  ift  burd) 
beu  Jenitinhanbel  üorliegenb,  mürbe  aber  burd)  beit 
ttaffahaubel  ttid)t  aufgehoben  merbett.  3^)  bin  überhaupt 
ber  Meinung,  baß  baß  ^ublifutn  meuiger  burd)  beu 
$>anbel  an  ber  Vörfe  »erfuhrt  mirb,  alß  burd)  bie  eigene 
©pielluft. 

©prftfeetiber:  braucht  mau  nid)t  weniger  Wittel 
junt  Xenniubaubel? 

3ad)u.  Salomen:  Slber  cß  merbeit  fid)  immer 
Ceutc  finben  mit  fleinett  (Jinfchüffen,  bie  per  Staffa  taufen, 
and)  mit  geringen  Wittein.  X'ic  Verführung  junt  Vöriett* 
fpiel  liegt  meine«  ifrachtcn«  ,511  lehr  in  bem  allgemeinen 
Streben  itad)  Vcfiß  unb  ben  Verhältuiffcn,  alß  Dag  id) 
fpejiell  ber  Vörie  fchulb  geben  fönutc.  X'aß  ber  iermiu 
hanbcl  uad)tl)cilig  mirft  unb  vielleicht  mehr  (^cichatte  zu 
Sege  bringt  alß  gut  ift,  mill  id)  anerfemten.  3<h  iajjc 
nur,  bag  bie  Vortheile,  bic  ber  Xcrminhanbel  bringt,  to 
groß  finb,  baß  man  bic  Sdjäbignngcn,  bic  burd)  ben 
Wißbraud)  entftchen,  nicht  befeitigeu  faitu,  ohne  bie  uicl 
erheblicheren  Vortheile  auf^ugebeu. 

SOprfifernber : Sorin  beftehen,  abgelegen  oon 
papieren,  bie  in  großen  Wengen  uorljauben  finb,  bic 
Vortheile  beß  (jöefdhäftß  in  beutfehen  Wontaupapieren, 
^ooßpapieren,  3l|önftriepapiereni? 

Sad)ü.  Salputpn:  ftür  unfer  internationale«  Sin« 
feheit  ift  eß  außerorbcntlid)  roerthooll,  baß  mir  eine  Vörfe 
hoben,  bie  fuh  fetjeu  laffett  fann,  bie  eine  SHoUe  in  ber 
Seit  fpielt.  Turd)  ben  Xcrmiitbanbcl  in  beu  oerfd)ieÖenen 
Vapierctt  haben  mir  einen  Organißmuß,  ber  Vorzügliche« 
leiftet.  Xäglidje  Notizen,  bie  nicht  illuiorifd)  finb,  bei 
beneit  große  Summen  tägiid)  gefauft  unb  uerfauft  werben, 
iinb  eine  Sertherl)öl)ung  für  ben,  ber  ein  Vapier  beftpt, 
melcheß  biefe  Vortheile  genießt. 
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2$prt»feenber:  &*  luirb  fthnen  nicht  entgangen  fein, 
bog  nielfad)  in  ber  treffe  tmrgefd)  lagen  ift,  ben  Termin* 
banbel  in  ^ubuftriepapieren  gattj  yi  verbieten. 

2od)u.  Salomon:  TaS  ift  mir  nicht  entgangen; 
aber  id)  mürbe  ca  für  nad)theilig  halten,  rocil  id)  ben 
Xerminhaubel  in  einem  gemiffen  Verhältnig  für  nüplid) 
halte  für  bie  Wöglidjfeit  ber  jeber, zeitigen  StteaUftrung. 
Cr*  ift  mir  ju  Ohren  gefommen,  bag  ein  früher  uer= 
nommeiter  Sadjuerftänbiger  yi  ber  Weinungeäugerung 
aufgeforbert  ift,  welchen  'Jfupen  ber  Terminhaubel  in  oft* 
preugifdjeu  Siibbahnaftien  hat.  Ta  haben  mir  einen  Jycill, 
um  ber  Xerminhaitbel  einen  bebeutenbeu  2d)aben  verhütet 
hat.  (£*  mirb  eriitnerlid)  fein,  Dag  hier  vor  4 — 5 ^hren 
eine  groge  Vlffairc  megen  ber  ?Hefaftieit  gefpielt  Ijnt,  welche 
bie  uttpreugifdje  Sübbabn  gemährt  haben  tollte,  Turd) 
ba*  Heftchen  bed  Terminhanbele  ift  Damals  eine  iiber- 
ntägige  (Sutmerthung  ber  Slfticn  verhütet  morbeti. 

23prftfeenber:  £>at  ber  Jerntinhanbel  aud)  für  bie 
Unterbringung  foliber  Rapiere  einen  gemiffen  Vkrth? 

3nd)ü.  3alpinpit:  Söettn  ein  Tcrminhanbcl  eyiftirt, 
fo  liegt  Darin  eine  gemiffe  VterthcrhÖhuug  eiltet  Vapiers 
an  fid).  (£s  mirb  bie  Wöglid)feit  gegeben,  Unternehmungen 
ju  erroeitern  unb  grögere  Wittel  yi  fdiaffen. 

^rofeffor  Di.  ScbntpUer:  Vkun  id)  Den  Öerm 
©adjverftänbigen  ridjtig  uerftaitben  habe,  h^h  er  in  Veyig 
auf  bie  ?>'raÜc  ber  Vetheiltgung  Des  ^rivatpublifums  her» 
vor,  bag  bieie  Vetheiligung  in  511  groger  ^luebehnung 
ftattfänbe,  bag  er  and)  betonen  muffe,  bag  bieie  ftarfc 
Vetheiligung  Des  Vrtuatpublifunts  ben  Vaufiers  unb  Moni 
miffionehäuieru  im  öauyu  itidjt  cnoüuicht  fei,  bag  eS 
biefent  .streife  gerabeyt  unangenehm  fei,  bag  bas  "l^inat 
publifum  fid)  ,yi  Spekulationen  heranbräuge.  Tiefe  ftufidjt 
ift  mir  um  io  intcreffautcr,  al^  einige  ber  Herren  2adv 
oerftäubigen  mefentlid)  bas  ©egentheil  auSgefagt  haben. 
2ie  meinten,  bag  bieie  Vetheiligung  bcs  ^vioatpubiifunib  an 
Spefnlationcn,  gan$  abgefeheu  Davon,  ob  fie  fürs  öanje 
)d)äblid)  ober  nüplid)  fei,  bet  Vörie  nothmeubig  fei,  meil 
foult  ber  Warft  yi  flein  merbc.  Tie  2 u nt  me  ber  ©eidjäfte 
unb  bie  ©röge  beb  Warftes  bebingten  and)  bie  Vliithc  beS 
glattes.  Tie  Verfdjiebcnljeit  ber  Äujfaffuitß  in  biefer  Ve= 
yeljung  hat  nad)  meiner  tHuffaffung  jugleid)  eilte  groge 
Vebeutung  für  Die  Wagregeln  Dagegen.  Ter  eigentliche 
.StrebSfdjaben  unfercr  heutigen  Vörfenyiftänbe  liegt  nid)t 
bei  beit  profeffiouSiuägigcn  Slaufleuten,  iunbern  in  ber 
Verführung  ynu  Spiel;  unb  in  Vcytg  auf  bie  Wagrcgetn, 
bie  Dagegen  getroffen  werben  fömten,  ift  cs  natürlich  0011 
gatt}  funbamcutalcr  Vebeutung  unb  hat  eutfeheibenbeu 
&ertl),  ob  bie  Vörie  lagt:  Tie  Vetheiligumj  Des  privat 
publifumS  ift  uu*  unangenehm  ober  üb  ge  faßt:  bie 
müffeu  mir  haben,  fonft  fönnen  mir  ttidg  criitiren.  ^d) 
möchte  alfü  fragen,  üb  ber  £>err  2acfjvcrftftnbigc  Darüber 
nod)  etwas  lagen  fantt,  inmiemeit  eben  bie  'Hitfirijt  eine 
falfche  fei , bie  ftarfe  Vetheiligung  fei  für  bie  ©löge  bcS 
Warftes  müufdjeuewcrtl)  - ober  ob  er  nid)t  jebenfalls 
yigeben  miig,  bag  eine  ganje  SHeihe  oott  Mommiffious» 
l)äuferu  mit  allen  Wittein  ber  Oieflamc,  mit  cnmmU 
voyajrours,  vcriud)cti,  bas  Vtmotpublifum  in  ihre  'Jfepc 
y»  yel)eu. 

2adm.  Salpittpn:  l£s  mirb  iehr  übcrfdiägt,  was 
Da?  Vriuatpublifum  überhaupt  timt,  unb  Diejenigen,  meldje 
bas  i'iioatpublifum  verleiten.  Tie  Vörie  ift  ein  ungeheurer 
Organismus  unb  fegt  fo  viel  um,  bag  Dasjenige,  was  Die 
einzelnen  kleinen  burd)  befünbere  Verleitung  De*  Vublifums 
bayt  beitragen,  geringfügig  ift.  Ta*  'flublifuni  mill  im 
(trogen  unb  Wanken  nicht  verleitet  fein,  fonberu  cs  ver* 
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leitet  fict)  iclbft;  menn  in  ber  3e*tund  ach*  ffiochen  bin* 
buvd)  gelegentlich  ftcht : tiefer  ober  $ener  bat  ein  Terrain 
mit  fo  linb  fouicl  (äeroimt  uerfauft,  unb  es  toivb  eine 
(Subifriptiou  auf  Terraiuaftiett  eröffnet/  io  fonnnt  bas 
Vublifutn  unb  fauft  biefe  xHfticn.  Tn*  ift  bie  Sftacht 
ber  öffentlichen  Meinung.  VJas  bcu  Leuten  jdjeint,  toas 
gang  unb  gäbe  ift,  bas  rci^t,  ohne  baß  ba.ju  befouberS 
iHcflame  ober  'Xufforberuug  uottnoenbig  ift. 

iöorftfeetiber:  die  Verleitungen  finben  aber  beim 
Termin  Ijanbel  im  großen  Umfange  ftatt;  idi  habe  ein 
(Srfjriftftücf  oor  mir,  auS  bent  ijeroorgebt,  baß  eine  biefige 
oft  genannte  größere  Vanfnnna  fid)  bie  größte  'JJfübe 
nicht,  Ceute  für  beu  Terminbanbel  ^u  geminueit,  baß  bie 
Vcutc  mit  Telegrammen  unb  Kmsmirfjvidjten  förmlich 
beftürmt  merben,  obgleich  mancher  es  fid)  uerbetcu  bat. 

<£atbo.  3a(pmon:  Söenn  idj  gefaßt  habe,  ber  Vörfc 
fei  bie  Vetbeiliguug  bes  Vrioatpublifums  unaugenebm, 
fo  tf)uc  idi  es  in  bem  Sinuc,  baß  bie  Vetreffeubeu  lieber 
mit  foldjen  Ce  Uten,  bie  nad)ber  beit  (Sinmattb  ber  Uuflag* 
barfeit  madjeu,  uidjts  $u  tlpin  haben  molleu.  (Sie  t bäten, 
ja  and)  oiel  beffer,  felber  ju  fpefuliren,  loemt  fic  alles 
fo  fidjer  müßten,  mie  fie  es  nngeblid)  miffeu  müßten. 
O'iir  bie  Ißreisbilbung  ift  ein  Tbeil  biefer  ©efrijnftc  mit 
feiner  üJJitmirfung  notbmenbig,  ein  größerer  Tbeil  nicht, 
^d)  bin  ber  Meinung,  baß  man  eine  (Sintbcilmtg  ber 
äftenübeu  und)  ihrem  Vcruf  nirijt  madieu  fttnn;  id)  höbe 
bereits  gefagt,  bah  bie  Vcrmögeusuerbältitiffe  ber  Verufs* 
ftänbe  fo  oerfd)iebenartig  fiitb,  baß  es  einem  reichen  Väcfer* 
meiftcr  eher  jufommrn  fönnte,  3c*tflc,(hf*ttc  ju  machen, 
als  einem  Vanficr  mit  geringem  Vermögen. 

Vrofeffor  l)r.  Sdimoller:  der  $>err  Sadjoerftän* 
bige  fagt  alfo,  eilt  Xfjcil  bes  priuaten  tpefulirenbeii  Vubli* 
fums  i|t  für  beu  SWarft  notbmenbig,  er  perborreseirt  bie 
91  n ficht,  bie  anbcrmcittg  ausgefprudjeu  mürbe,  nicht  uoll* 
ftänbig. 

3ad)u.  Salptitun:  :Mcin,  uid)t  uollftäubig. 

©efjetmer  Ober  SRegierungSratb  Wamp:  ^d)  möchte 
miffeu,  ob  es  richtig  ift,  baß  in  ber  JHcgcl  bei  (Spefuta* 
tioncu  in  Termingefdiäfteu  ooit  beu  ftommijfionSl)äufcrn 
fleinere  (Sinfchüffc  uerlangt  merbeit,  mie  bei  Spefulationen 
in  Äaffagefchäfteu?  Sinb  3bncn  audj  bie  ©efdjäftc  ber 
fleiitcreu  unfulibcn  Vanficrs  in  biefer  Vejiebung  befannt, 
um  barüber  ein  Unheil  ju  haben?  ^d)  möchte  eine  Ve* 
ftätigung  bariu  finben,  baß  ber  .fjerr  «ad)uerftänbige  fagt, 
bie  feiuführuug  ber  Tcrmiugcfd)äfte  hätte  allcrbingS  bie 
Spcfulntion  geförbert.  bas  ridjtig,  baß  ein  fleiuerer 
(Siufdjuß  ocrlnngt  mirb? 

Sacho.  «Safpivtpn:  diejenigen,  mcldie  fleinere  (Sin* 
fchüffe  forbem,  tragen  ihre  .$>aut  51t  3Warfte  unb  fpefuliren 
babei  für  frembe  SHcdptuitg.  ilCenn  bie  Sadje  glüeft,  fo 
müffen  fie  ben  Kommittenten  beit  (Semitin  fahlen.  ©el)t 
fic  fehlest,  fo  ift  ber  (£iufd)uß  ein  ocridjmiubenber.  das 
Vcftcl)cu  einer  Siegel  in  ber  oon  .£)crrn  ©ebeimratb  ©amp 
be^eidßteten  üCeifc  fauit  id)  als  Sadjuerftänbiger  nidjt 
beftätigen.  Äls  ©criditsiadjuerftänbiger  habe  id)  in  einem 
Stalle  bauou  (Siitfidjt  befomnten,  baß  jemaub  mit  einigen 
taufenb  — 4 000  — lUfarf  (Siuichuß  ungefähr  1 'Ufilliott 
3Warf  Rapiere  gefauft  befommen  bat.  ^d)  muß  lagen, 
baß  ber  auSfübrcnbe  Vaitficr  ein  oiel  größerer  dljcr  ge* 
mefen  ift,  als  ber  Wann,  ber  bei  ihm  fpefulirte,  beim 
erftercr  mußte,  baß  festerer  uid)t  mehr  als  4 (XX)  3Rarf 
batte,  ^d)  habe  in  bem  (^all  erflären  müffen,  baß  id) 
beu  (Spefulantcn,  ber  feiner  ^nfoloen^  fid)  bernußt,  fo 
oiel  fpefulirte,  für  fdjlimmer  hielt,  als  ben  Vanfier. 
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(geheimer  Ober  * fRegicrung?ratt)  C^antp:  Dann 

wollte  icf)  iiod)  fragen:  Da?  ift  wohl  richtig,  bafi  bie 
Spcfulatiotmmutb  in  öen  Greifen  beb  'JJublifum?  eigentlich 
evft  feit  Witte  ber  fiebriger  ^abvc  bntirt,  baß  früher 
ba?  'fJrioatpublifunt  nicht  fo  bie  Neigung  batte,  burd) 
mühclofeit  Wcmitin  reich  ju  werben,  baß  früher  bie  SHerth* 
ichäpung  ber  Arbeit  eine  erheblich  größere  war?  tätigt 
ba?  nicht  gerabe  mit  ber  (Etttmicfelung  bc?  Dcrmiuhanbei? 
in  (Effcftcn  jufammeu?  ^ft  ba  lüdit  ein  urfächlidjer  3U‘ 
fanunenbaug  )ii  fonftntiren,  ber  fid)  otellctd)t  nicht  nach2 
weifen  läßt,  aber  jebem  Sadjocrftäubigen  als  folcher  flar 
oo v bie  Singen  tritt? 

Sadjo.  Salonion:  3<h  bin  ber  Wcinung,  baß  ba? 
eigentlid)  über  ein  börfcnfad)oerftänbige?  Urtbnl  binau? 
gebt  nnb  auf  allgemeine  ^crbältniffe  übergreift,  ^d)  bin 
ber  Slnfidß,  baß  biefe  (Entwicfeliing  feit  20  fahren 
wohl  gefomnten  märe,  ob  mir  nun  per  Staffa  gctjanbclt 
haben  ober  per  Dermin.  SÜir  hätten  ebeniogut  tuie  in 
9icw«9)oTf  mit  täglicher  SRcgulirung  große  Spekulationen 
gemacht.  Da?  ^ublifum  miu  fpcfuliren,  unb  burd)  ftaffa* 
banbel  äitbern  Sic  barait  nicht?.  Durch  ben  Dermin* 
banbel  finbet  eine  gemiffe  (Erleichterung  ftatt,  ba?  gebe 
ich  ju. 

(Geheimer  Ober -9)cgierung?rath  Wctmp:  Da?  ift 
boeb  nicht  &u  leugnen,  baß  feit  (Silbe  ber  fettiger  ^ah^e 
eine  erheblich  größere  ^Beteiligung  an  ben  Dranoaftionen 
ber  iBörie  ftattgefunben  hat,  mäbrenb  früher  bie  Anlegung 
pon  papieren  in  .£>t)potbcfeit , folibeit  Staatepapieren, 
^fanbbriefen  u.  f.  m.  bei  bem  großen  unb  fleinen  sj>ublifuut 
uiel  beliebter  war  al?  jefct.  Cb  nidjt  gerabe  burd)  bie 
(Eiitmirfung  ber  '.Börfe,  burd)  bie  Wittel  ber  Slnpreifung 
unb  burd)  aubere  Womentc  bie  Spefulationemuth  bc? 
'Bublifunt?  por$ug?meifc  erft  berauge^ogen  uub  grofegejoaen 
morben  ift,  ba?  icheint  mir  ber  (Erwägung  ju  bebürfen. 

Sachu.  Salotnon:  Soweit  meine  (Erinnerung  reicht, 
haben  mir  idjott  in  ber  ^weiten  öälftc  ber  fedjjiger  3ahrc 
and)  eine  Sfctbctligung  be?  'ftublifnm?  an  allerlianb  Slftien, 
?öbau*3ittau  u.  f.  m.  gehabt.  Da?  fiub  periobifche  Söcllcii- 
fchmanfungen.  3U  öen  fünfziger  3°f)rcn  fpefulirten  bie 
Mutfdjer  au  ber  iBörfe  mit  man  niad)te  bamal?  biefeu 
$öip  — 1860,  1870  mar  fd)on  ein  erhebliche?  ^sutcrcfTc 
be?  fytblifum?  an  ben  ©cidjäften  ber  53örfc  oorbauben. 

3$prfifernber:  Sin  ber  Wiener  iBörfc  epi flirte  früher 
aud)  ein  große?  Dermingeichäft.  Da?  ift  aber  $urü<f* 
gegangen.  (E?  wirb  wöchentlich  regulirt. 

Sadjo.  Salonmn : Dafr  ntatt  bie  mödjentlidje 
SHcgulirung  gewählt  hat/  lag  baran,  baß  eö  an  fapital* 
fräftigen  Witgliebern  ber  iBörfc  in  geniigenber  3abl  gefehlt 
bat,  mäl)renb  bei  un?  ein  mehr  reeller,  mol)lhabenber 
Stamm  Pott  ^örfenbefucherit  porbaubett  war.  Die  Wiener 
getrauten  fid)  nicht,  auf  picr  ^od)en  ihre  Oiefd)äfte  mit* 
oittanber  ju  machen,  fonbertt  nur  auf  wenige  Dage,  um 
ba?  tRififo  511  befdjräntcn. 

SJpritfcenber:  £>icr  hatten  mir  früher  eine  Wcbio 
fiquibatioit. 

Sad)P.  Safputpit:  Die  ift  in  '.Berlin  gan,}  eiitj 
gegangen. 

iöprtifeenfecr:  3» Conbott  uerbält  eö  fid) aber  a über?? 

Sad)o.  Salomon:  311  fionbon  ejiftirt  bie  Webio- 
l'iguibntiou. 

SRortiferitber:  fyragc  16  regt  an,  ob  e?  fich 

empfehlen  würbe,  ben  Derminhaitbel  für  gemiffe  SÖaaren 
unb  (Gattungen  oon  (Effcfteit  au?$ufd)ließen  ober  51t  per* 
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bieten  ober  gereifte  iBorauSfefcungen  aufoufteüen,  3.  33.  ein 
hohes  ÜWinbeftfapital?  3n  ber  J^iehung  ift  mm  einigen 
ber  .sperren  3ad)üerftänbigen  beruorgel)obcn,  baß  ber 
Dermin  hanbcl  eine  Berechtigung  höbe,  fobolb  ein  grofjeö 
i^nterefte  an  bent  Rapier  fid)  entreirfelt  habe. 

Sacho.  Solomon:  3^  ftinnne  bem  ju,  baß  ein 
ÜWinbeftfapital  beftef)en  füll,  unb  jrear  Deshalb,  reeil  fonft 
eine  genügenbe  Anjahl  oon  papieren  jur  Lieferung  nidjt 
oorfjanbeu  ift.  Bei  ber  berliner  33örfc  hoben  reir  ein 
ÜJfinbeftfapital  oon  circa  12  Millionen  3J2arf.  313ir  hoben 
5.  B.  nod)  bei  ©rufon*Aftien  bie  ßulaftnng  abgelcbnt. 
wenn  es  irgenb  ftattbaft  ift,  machen  reir  bie  3u^aftung 
gum  Ultimoljanbel  fe^r  fdjmierig. 

SJorftfcenbfr:  ÜRandje  Herren  reoUten  nod)  reeiter 
geben,  bi*  auf  30  Millionen. 

Sadju.  Solomon:  3^)  holte  Das  jetzige  Minimum 
oon  12  Millionen  für  genügcitb,  reeil  id)  bas,  reas  für 
bie  ©rhöfjutig  Des  'UJiuumun  geltenb  gemocht  reirb,  bau 
nicht  einzelne  Öcute  Dos  sJ>apicr  beherridjen  foüen,  nidjt 
für  xutrcffenb  holte.  (£ s fann  ondj  ein  Rapier  non 

50  Ümüiouen  non  einem  (Sin^clnen  regiert  reerben,  ebenfo 
aut,  reic  eins  mm  12  Millionen.  93ir  hoben  bebeutenbe 
wonfortialgefchäftc  großer  Bonfhäuier  gehabt/  bic  in  aller* 
böchften  Summen  Unternehmungen  mochten  unb  lief)  311* 
fantmenfanbcti.  To  unb  fchlicftlich  12,  20,  30  SWitttonen 
gaitj  gleichgültig. 

SBorftfcenber:  Die  Sadjuerftänbigcn  aus  ^ranffurt 
reoren  auch  für  20  Millionen.  (Einige  berliner  reollcn 
atterbtngS  aar  feine  Befdjränfttng  julaften.  Sic  mürben 
für  12  üRiUionen  fein? 

Sadju.  Solomon:  Ter  Verfehl*  hot  fid)  borau  ge* 
rebbnt,  unb  cs  l)at  fid)  infofem  fein  2iod)tbcil  heraus* 
gebilbet,  als  eine  Sdjroäuje  nid)t  oorgefomnten  ift. 

&orftfernber:  Damit  mürben  Sie  alfo  fleinere 
^nbufhrieaftien  auSfdjließen? 

Sod)o.  Solomon:  Bon  felbft. 

2>orftßenber:  Serben  hier  nicht  bie  Dannenbaum* 
Afticit,  bie  nur  11  Millionen  ©runbfapital  ha&en/ 
amtlich  notirt? 

Sacho.  Solomon:  Da  haben  mir  große  Ber* 
hanblungcn  gehabt.  9tadjbem  fich  bas  Rapier  im  bauemben 
Ultitnohanbel  cntreicfclt  hat,  hoben  mir  fdfticßlid)  ben 
-fjaitbcl  unb  bie  nichtamtliche  SRotirung  auf  3^  gei 
nchmigt. 

3ad)0.  Scbtncfel:  3m  ©troften  unb  ©anjen  fann 
ich  mich  nur  ben  Ausführungen  bes  $errn  BortcbnerS 
anfd)ließen.  bin  ber  9J2eiuung,  bofe  ber  Derminljanbel 
eine  roirthfdjaftlidic  'J2otl)recnbigfcit  ift,  fei  eS  für  SBaarcn, 
fei  cS  für  ISftcfteu.  Sobalb  ein  ©efehäft  in  bem  betref- 
fenbeit  Artifel  einen  iotdien  Umfang  annimmt,  baß  ber 
Dermiuhanbel  für  bie  Bemeglichfeit  unb  ben  Umfang  beS 
©efchöfts  nothreenbig  ift,  infofem,  fage  id),  ift  ber  Dermin« 
hanbcl  ein  mirthfcbaftlüher  Bortl)cil,  nicht  bloS  für  SBaaren, 
fonbem  aud)  für  Gfteften.  Aus  bem  angegebenen  ©runb 
halte  id)  ihn  für  unentbehrlich.  3<h  glaube,  baß  ^reiS* 
fchmanfungeit  in  nod)  uiel  höherem  3)taße  ohne  ben  Dermin* 
hanbcl  fSlaß  greifen  mürben,  ba  bie  Spefulation  — in 
gemifter  Bc.jichuitg  ift  fic  ein  gcfunbeS  Unternehmen,  ohne 
eine  gefunbe  Spefulation  fann  ber  Berfef)r  nicht  bleiben  — 
fid)  auf  Maftagefdjdftc  toerfen  mürbe.  bin  ber  Mei- 
nung, baß  für  bie,  bie  nicht  berechtigt  flttb  jur  Spefulation 
nach  ihren  BermögenSoerl)iiltniften  ober  nicht  uernünftig 
finb,  biefe  Berfuchung  baburd)  affurat  biefelbc  fein  mürbe, 
meun  man  ben  Dermintjanbel  oerbieten  reiirbe;  baß  man 
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bicjrnigcn  ftottttitiifioiiärc,  meldjc  biete  $tunbfcf)aft  fulti* 
wireu,  iiidit  juriicffchrecfett  mürbe,  Majfagcfd)äftc  $u  machen, 
^d)  glaube  nicht,  baß  fic  größere  Eiitfdjüffe  für  bas  Maffa* 
gcichäft  verlangen  mürben.  x^d)  glaube,  baß  Sie  mit  einem 
Verbot  bieie  'Jiusmüdjic  nidjt  beteiligen,  ben  SJerfef)*  aber 
m großem  Waße  id)äbigett  mürben. 

&orfifeenbrr:  i^ävc  nidjt  ein  größerer  ffrebit 

nöthig,  meun  jemanb  Haffagefchärte  in  größerem  Um* 
fange  macht? 

2nd)i>.  Scbiiicfrl:  Stfcntt  jentanb  3 000  bis 

4 000  Warf  Eiufchüffc  madjt,  um  7Ö0  000  Warf  per 
Ultimo  vu  Ijaubeltt,  io  mürbe  er  bas  im  Sfoffagefchäft  and) 
tbun.  Er  mürbe  überall  auf  bas  Rapier  Weib  befommen 
burd)  jReportirung  ober  $epottirung.  Es  mürbe  allerbingS 
bic  Sache  fel)r  wcvtl)cucrn. 

$tor|iftfnbfr:  Älfo  bics  mürbe  baS  Wefdjäft  fcljr 

oertljcuern. 

Wcbcimcr  Ober  fRegicruitge-ratli  (Hamp:  Sic  lagen, 
es  mürbe  im  Wroßcit  unb  Wanken  nichts  geänbert  merben. 
Oie  Mommiffiomire  mürben  nicht  ^urücfgcfdjrecft  merben. 
jsft  bas  in  ber  Ohat  fo  richtig?  thtatn  bie  Spefulation 
itd)  auf  ein  Rapier  bezieht,  bas  großen  Shtrsfcfjmanfuugcn 
ausgefeßt  in,  fo  glaube  idi  itidjt,  baß  bas  ttommiffiouS* 
liaus  io  leidjt  bereit  fein  mürbe,  bicfeS  Rapier  ju  repor* 
tiren.  Wan  mürbe  hödjftens  6u,  70  'Prozent  barauf 
geben,  maljreub  er  100  'l>ro^ciit  bcs  ÄaufpreifeS  aus* 
.yifjlcit  muß.  Oie  fleittcu  Mommifiions^äufcr  aerabc  ftnb 
es,  bie  erfahrungsgemäß  mit  ganj  fleiuen  Wittein  arbeiten; 
ob  es  ihnen  utögltri)  fein  mürbe,  in  großem  Umfange  ber* 
artige  Operationen  oor^unehmeu,  möchte  id)  51t  bc$mcifelu 
mageu. 

2ad)u.  2 di  in  (fei : Weiner  Vfnftdjt  nad)  mürben 
iie  einen  foldieu  Mrebit  genießen.  5Sie  beute  biefer  Sirebit 
ihnen  geftattet,  ein  großes  Ultimogefdjaft  ju  ücrmittelit, 
fo  mürbe  ber  Mrebit  au  ber  iUörfc  auch  genügen,  um 
ihnen  Weib  für  bie  per  Mafia  ju  haubclubcn  Wefd^äfte  $u 
uerfdjaffen. 

(Geheimer  Ober Wegieruugsrath  6amp:  I'arauf 

fauu  id)  ermiberu,  baß  nad»  meinen  Erfahrungen  in 
außerorbeutlid)  oielett  fällen  biefe  Wefchäfte  gar  nidjt 
von  fleiuen  Mommiffmushäuferu  abgefdjloffeu  merbcit, 
foitberu  baß  fie  lebigltd)  in  fid)  felbft  fpefutiren,  unb 
baß  hierin  ber  ^>auptuortl)eil  für  biefe  Raufer  liegt.  X'ie 
Veute  mürben  in  ben  mcuigfteu  fällen  über  einen  Ärebit 
0011  Willioneu  oerfiigeu.  ^dj  feinte  einen  *yall,  mo  fein 
Mommis  in  SÖeftfalcu  mit  800  Jhalcrti  Wchalt  Wefdfäftc 
wott  moitatlid)  1 */2  Willioneu  Warf  mit  einem  fleittcu 
SBanfhaufe  gemacht  hat.  Es  fauu  gar  nicht  bic  SRebc 
bawott  fein,  baß  bas  Kaufhaus  bie  Wcfdjäftc  ausgeführt 
hat.  v"\d»  meine,  eine  ^cfdjrnufuug  beS  AcnnitthanbelS 
mürbe  und)  ber  fliidjtuug  tüol)ltl)ätig  mirfen. 

Sadjo.  Sdttttefcl:  ,^di  glaube,  baß  biefe  $lnfid)t 

bodt  eine  irrige  ift,  -£)crr  Wehcimrath.  Stfenn  ein  Sfrrnt* 
miffionshaus  bas  alles  in  fid)  macht  unb  fid)  an  ber 
®örfc  nid)t  beeft,  fo  mürbe  bas  Verbot  eS  aud)  nicht 
treffen.  Es  mürbe  trofcbcm  mit  betn  SfontmtS  non 
«(H)  Jl)alcru  ein  Wcfchäft  machen.  X>iefc  Sterhältniffe 
feinte  id)  nicht,  bas  ift  mir  neu,  bas  Ijabe  ich  nicht  für 
möglich  geholten,  baß  es  Ccute  geben  toll,  bie  bas  alles 
itt  fid)  machen.  3n  !°W)cni  Umfange  hielt  ich  bas  für 
ausgefchloffeit.  ?lber  itt  ber  '^rapis  mürben  biefe  Ceutc 
btirdj  ein  Wcfcß  abfolut  nicht  getroffen  merbcit;  baS  finb 
©pielcrbanben,  bie  mit  ber  SHörfe  abfolut  nichts  $u  tljun 
haben. 
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Sie  fönnten  eben  fo  gut  auf  ber  9?ennbafjn  ober 
fonft  irgcnbwo  fpielcn.  Z'aniit  Ratten  wir  nidjtd  ,^u  tpun, 
fonbern  nur  mit  Ccutcn,  bie  an  ber  Börfe  ÜJcfdjärte 
machen  unter  beut  Schuß  Don  amtlichen  üftotuen.  Söie 
moüen  Sie  bie  ©cid)ärte,  bie  außerhalb  ber  Börfc  gemacht 
werben,  bindern? 

SSorfthenbrr:  28ir  fornmen  bamit  auf  ba*  (Gebiet 
bed  Stommiffiondhanbeld.  Qefjt  fmb  wir  aber  bei  bem 
Serntinhanbcl  unb  bei  ber  Börfe. 

Sadjb.  Schindel:  (Sbcit  ba  glaube  id),  baß  ber 
Ärcbit  berfelbe  fein  würbe.  üJBenn  Qemanb  an  ber  Börfe 
törebit  bat,  um  grofec  Xermintrandaftioncu  ju  machen, 
fo  wirb  er  auch  GJelb  für  Äaffagefcf)äfte  finben. 

^orfifernber:  Soweit  er  ein  reellem  Jlaffagefdjäft 
macht,  muß  er  ba*  Rapier  befahlen.  (id  ift  ganz  richtig, 
baß  er  nicf)t  ben  ganzen  betrag  ald  £arlehn  befommen 
würbe,  wenn  er  lombarbirt,  fonbern  nur  einen  $fail 
beff  eiben. 

Sadjo.  Salottton:  Boraudgefept,  baft  wir  beu 
2ermint)anbel  abfdjaffeu,  fo  würbe  bie  Spcfulation  fiep, 
ebenfo  wie  jept,  nach  oben  unb  und)  unten  etabliren. 
öd  würbe  fid)  in  bemfelben  Berbältniß  ein  gefährlicherer 
Raubet  oon  iag  ju  Xag  per  Staffa  entwicfeln. 

©eheimer  Ober  ^iegierungdratl)  (^amp:  ^em  gegen* 
über  möchte  id)  barauf  hinweifen,  baß  wir  eine  große  SCn* 
Zaljl  uon  ^nbuftriepapieren  hoben,  bie  nicht  auf  Icrmiu 
gehatibelt  werben,  wo  biefe  Manipulationen  bisher  nicht 
in  erheblichem  Umfang  oorgefommen  finb. 

Sad)b.  Solomon:  Sie  fmb  fchr  oereinjelt  oor* 
gefommeii,  fte  würben  in  erheblicherem  Maße  oorfonunen, 
wenn  bie  Stontremineure  niept  Gelegenheit  gehabt  hätten, 
auf  3^it  5U  oerfaufen,  wad  ihnen  bequemer  ift. 

33orlifeenbrr:  Sic  würben  alfo  nicht  für  eine  Gin« 
fepräufung  fein,  weil  Sic  annehmen,  baß  btefelben  Miß* 
ftänbe  [ich  auch  beim  ftaffagefchäft  ergeben  würben? 

Sadjt).  Schiit rfel:  SSeil  id)  glaube,  baß  bie  Börfe 
bed  $ermiul)anbelä  gar  tiid)t  entrathen  faitn,  fofem  bei* 
felbe  einen  größeren  Umfang  angenommen  hat. 

Sadp).  Schrorter:  Stuf  bie  Jyrage  ad  2 möchte  ich 
feine  Antwort  geben,  weil  mir  bie  Äenntniffc  fehlen.  9luf  3, 
ba  ift  fd)ou  borfjer  erwähnt,  baß  eigentlich  alle  Grwerbd* 
flaffen  ber  Mehrzahl  nach  betheiligt  finb.  ?lußcr  ben 
SFaufleutcn  unb  ^rioatlcutcn,  wie  fdjon  angebeutet,  Ge* 
treibemüfjlen,  Celmühtcn,  Brennereien,  Spritfabrifationen, 
fie  alle  betheiligen  fiep  beim  £crinint)anbel  fchr  l)äuftc). 
3*ür  bie  ift  in  ber  Jpat  ba*  Semtingcfdjäft  ein  wirtp* 
fcpaftlidjc*  Bebürfniß,  fpejieH  bei  und  in  Stönigdberg  tritt 
ba*  wirthfchaftlicpe  Bebürfniß  in  iHubeln  fepr  lebpaft 
pernor  für  biejenigen  ?lrtifel,  bie  oon  fWußlanb  getauft 
werben,  $olj,  ^ladjd,  .panf,  ^ferbe,  bann  wieberum  im 
Qmport  uad)  dhißlanb,  im  Xpeegefdjäft.  Ta  ift  ber  £cr* 
minhaubel  in  Rubeln  uothwenbig.  könnte  mau  ftdj  nicht 
beit  fturd  bed  SHubcld  auf  längere  3c*t  fidjern,  fo  würbe 
bad  ©efepöft  in  biefen  2lrtifeln  für  bie  ftönigdberger  mit 
bem  allergrößten  SRififo  berfnüpft  fein.  ftdj  halte"  barum 
beu  ^erminpaubel  allgemein  für  ein  wirthfcpaftlichc*  Be* 
bürfniß. 

2$orftfcenber:  2lucp  in  Banfaftieit  unb  ftnbuftrie« 
papieren? 

Sacpb.  Schroter:  ^\rf)  habe  fpe^iell  uon  B3aaren 
gesprochen.  X'a*  ift  mir  zweifelhaft,  ob  man  behaupten 
fanit,  bafi  ein  wirthfdjaftlichcd  Bebürfniß  für  ben  £er* 
minhaubel  in  ftnbuftriepapiercn,  BergwcrfWticn  borliegt, 
ftd)  bin  aber  ber  Meinung,  bafe  eine  öinfehränfung, 
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cm  «erbot  itidit  gu  ctnpfcfelcn  ift,  weil  cs  ntdjt  ju  bem 
crmfiuiriitcu  flicl  fügten  mürbe,  licimlicf)  jur  ®inid)ränfung 
bev  Spcfulation.  Jic  R-olgc  mürbe  bic  fein,  bafe  bic 
Spcfulation  fid)  auf  io  imb  io  oicl  nnbere  SSertbc,  bie 
nidit  ocvbotcii  werben  tonnen,  wirft. 

, Stab,  bic  "lireisfdjlonnfungcn  anlongt,  bin  icfj  bet 
dlufidit,  baf;  buvri]  bnS  Jcrmingcid)rtrt  bic  «reididjioanfungcn 
incl)r  ..ausgeglichen  werben  nnb  itidit  io  fjeftig  auftreten, 
loic  iic  Icöigliri)  beim  Coco-  unb  Mniiageidjäft  anftreten 
würben.  Rllm  ^ heil  ift  ber  Semcis  bofiir  geliefert  burd) 
ben  Hinweis  auf  ben  ninerifoniidjen  .panbel. 

Sorfißrnbcr:  Ire  werben  eine  üfciijc  non  «or* 
idiliigcn  gemadit,  um  bem  entbehrlichen  bejm.  fd)äblid)cn 
Jenniulmiibel  entgegenjutreten. 

2ad)o.  2ehröter:  3n  «e*ug  auf  bic  ipöljc  bce 
Kapitals  ift  fdjon  non  berufener  Seite  bic  Jlnfidit  funb* 
gegeben  worben  für  «erlitt,  Rd)  bin  and)  ber  SDieinung, 
baß  eine  genüge  Summe  feitgeiet.it  werben  foll.  ffiie  (jod) 
für  bie  einzelnen  «örieu,  oennag  id)  nid)t  ju  entfcJjeibcn. 

SDiitmirtuug  ber  ftnatiidten  «cliörbctt?  ©egen  bic 
mödite  id)  midi  ertlören. 

©eheimer  CbcrSHcgicnmgsrath  ('in  mp:  Rdj  mödite 
mir  eine  fertige  au  ben  .perm  Sodiocrftönbigen  rid)tcn: 
•-’liif  wie  lauge  Reit  werben  di  übel  gcljanbclt? 

Sadio.  Schröter:  Jini  6 SDionatc. 

©clieimcr  Cbcr  diegicrungorntl)  Wamp:  SEomtnt  cä 
itidit  and)  für  ielir  oiel  längere  Reit  oor? 

Sadio.  Schröter:  «ei  uns  in  Königsberg  ift  baö 
cm  oollftiinbig  iolibce  ©cid)üit,  bas  iidi  lebiglid)  itadi  bent 
«cbürfiiift  riditet.  Rd)  meife  bas  nidit.  Rd)  taun  aber 
nid)t  annclimcu  baß  bie  Siiaarcnl)änb(cr,  bie  ben  Sfcnnin* 
banbcl  bemiltcu,  auf  Rabrc  hinaus  ein  Söcbürfnife  banad) 
haben  iolitcn. 

'Örofeffor  Dr.  0> ohit : Söirb  nicht  nud|  auf  ftirjerc 
Termine,  per  Ultimo  gehanbclt? 

Sadio.  Schröter:  diatürlidi,  je  m'.d)bem  bas  Sc* 
bürinif:  ift. 

(geheimer  Cber-diegieruugsrati)  C'ianip:  Sie  f praßen 
Bott  Picfcrungetcrmiitcu  — ift  bas  riditig  — im  Rrüb* 
fahr,  im  perbft , im  Rufammculiang  mit  bent  fflaareit* 
banbcl? 

Sadio.  Schröter:  diidit  int  Ruiammcnbang,  fonbern, 
wie  Ifdiott  angebeutet,  baß  ber  .piinbler  junt  (imptaug 
berechtigt  ift  auf  ben  iermin,  511  weld)em  er  bie  SRubcl 
braudit. 

dSorlüßeiiber:  Ru  Königsberg  riiibet  and)  außerhalb 
ber  «örie  ein  jicmlid)  regelmäßiges  X'iff erett jgefdiftft  in 
rm'iifdicn  SHubeln  ftatt. 

Sadio.  Rittet:  l'tnd)  bent  ©eiagten  bleibt  mir  faunt 
etwas  ju  lagen  übrig.  R11  ißunft  2 mödite  id)  erwäbnen, 
bau  bas  Jermingcidiaft  burd)  bett  großen  Umfaß  in  ben 
betreffenben  ©gehen  beroorgeniien  ift.  t'ie  ©rmcrbsflaffen 
ober  iouftigcu  Klanen , bie  fid)  oorjugsweife  bctbciligen, 
idieinett  mir  in  erfter  Pinie  bie  '«nuten  unb  «anficre  ju 
fein,  im  wefcutlidictt  biejenigcit  Rinnen,  bie  ftd)  mit  bent 
iogcuamiteu  dlrbitragcgcidiiiit  betonen;  cuölid)  bie  Spe* 
hllnntcn,  bic  an  allen  «örfett  leiber  oieliadi  tnafegebenber 
Söciic  auftreten. 

?afj  mit  bem  Jcrmiubattbel  dlad)tf)ci(e  oerbunbett 
unb,  ift  wot|l  außer  R-ragc;  bennod)  bin  id)  ber  SDieinung, 
baß  bie  «ortlietle,  bie  er  bietet,  größer  fittb,  als  bie  diad) 
tlieile,  namentlid)  in  idnoerereit  Reiten,  in  Srifett  bat  fid) 
ber  Terminhnnbcl  immer  ieljr  betoährt.  Safe  bie  diadg 
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theile  nicht  uorhanbett  fein  würben,  »nenn  bie  betreffenben 
Rapiere  per  Staffa  gehanbelt  würben,  fann  id)  nicht  am 
nehmen.  Qm  Gegentf)eil,  icf)  glaube,  bie  ©djwanfungcn 
Würben  wnbrfcfjeinlirf)  größer  fein,  wie  fie  jefct  fiitb,  na* 
mentlicf)  in  feiten  ber  ftrifen.  Qit  ben  fiebgiger  Qaljren 
hatte  man  uielfacf)  eine  täglidje  Abroicfeluug,  trofcbem 
waren  bie  ©chwanfungen  gang  ungeheuer. 

©in  gewiffeS  Üftinbeftfapital  für  biejentgen  Rapiere, 
bie  auf  ßeit  gehanbelt  werben,  idjeint  jedenfalls  fefjr 
wünfdjcnsmcrth  gu  fein.  X'a  möchte  ich  aber  Öen  Herren, 
bie  an  ber  maggebenben  ©Örfe  ihren  ©i$  hQ&cn/  »ich* 
uorgreifen. 

SBorfifeenber:  ©inb  ©ie  für  12  Millionen? 

©ad)0.  tftnef:  Qdj  hattc  aiuh  an  10  2RiHionen 
gebucht. 

3$orfifcenber:  28ie  ift  cS  in  München? 

©arf)U.  ^tntf:  33ei  uns  werben  nur  biejeniaen 

Rapiere  auf  geit  gehanbelt,  bie  hie*  in  ©erlin  auf  $eit 
gehanbelt  werben.  i*ofalpapiere  überhaupt  nicf)t. 

i&prftfecnber:  Xie  SRündjener  $anbelsfammer  hat 
[uh  gegen  ben  ierminbanbet  in  Kaffee  erflärt.  ©ie 

führt  an,  baß  eine  SReipe  uon  anberen  £>anbelSfammern 
gleichfalls  eine  ©infdjränfung  bes  Xerminfjanbels  ge® 
wünfd)t  haben  in  einer  ©ingabe  au  ben  £>errn  9?cict)S- 
fanjler. 

©achu.  Jviiitf:  Qd)  glaube,  bafj  bie  $erfoneitfrage 
gerabc  in  biefer  ©ad)e  eine  iHollc  gcfpielt  hat.  ©in 

bebcutcnbcs  SRitglicb  ber  ©randjc  ift  SIRitglieb  ber 
£>anbclsfanuuer  unb  biefeni  ftehen  ©rfahrungen  jur  ©eite, 
bie  id)  nicht  befifce. 

25ortifeenber:  ©ine  ftaat liehe  Genehmigung  würben 
©ie  nicht  befürworten? 

©ad)u.  Jyincf : TaS  würbe  ich  nicht  Wünfrfjen. 

©adju.  ÜJtefcler:  Qd)  fdjlie&c  mid)  ben  .fperren  an, 
foweit  fie  fid)  gegen  baS  ©erbot  bes  XcrminhanbclS  aus* 
gefprod)en  haben. 

SSprftfernber:  ©Jollen  ©ie  ein  SWinbeftfapital 

uerlanqen? 

©achu.  ÜRefefer:  10  SRillionen. 

Sarffbenber:  Qn  5*onffurt  beftefjt  wohl  feine 
beftimmte  ©orfdjrift  bariiber.  ©ie  ftnb  alfo  and)  für 
10  Millionen. 

©adju.  93p(fmar:  £ier  Ijanbelt  es  ftd>  bloS  um 
eine  etwaige  objeftioc  ©efd)ränfung  ber  Icrmingefd)äfte. 
©efeitigen  fann  man  fie  unmöglich.  £as  h°t  auch  bie 
alte  preuftifdje  Gefeßgebung  nicht  gethan.  ©oweit  cS  fid) 
um  fragen,  wie  bas  3Jiitibcftfapital  hanbclt,  muß  man 
bett  betheiligten  Streifen  bie  nötl)igc  ©ad)fctmtniß  gutrauen. 

©acht).  AR  uit  f:  Qd)  würbe  mir  erlauben  uorgu* 
fdjlagen,  bafj  gum  Jerminhaubel  nur  folche  ©Jaareu  ober 
©Jcrthpapicrc  gugelaffen  werben  füllen,  in  welchen  ein  inter- 
nationaler £>anbel  ftattfinbet.  £ie  ßulaffung  füll  erfolgen 
auf  Antrag  ber  guftänbigen  Organe  bes  .^anbelsftaitbes 
burd)  Anorbnung  ber  oberften  ©crwaltungsbchörbc  bes 
©taates,  prinzipaliter  alfo  bes  9foid)bfangler3.  SReines 
©rad)tcnS  ift  baüon  ausgugehen,  bafe  ber  Xerminhanbel 
felbft  nothwenbig  ift.  Qd)  glaube  nicht,  bafj  id)  feine 
iRothwenbigfcit  h*o:  uäher  gu  begriinben  brauche.  ©Jenn 
mau  fid)  btc  j^rage  uorlegt,  wie  ber  Xermiuhanbel  eigcnt= 
lief)  bie  ^lufgabc  bes  ^anbcls  im  Allgemeinen,  bie  billigfteu 
©egugSquclfen  ausfinbig  gu  machen  unb  bie  ©Jaare  auf 
bie  billigftc  unb  fchnelifte  ©Jeife  in  bie  $>nnb  gu  leiten, 
bie  ihrer  am  bringcnbften  bebarf,  erfüllt,  fo  muß  man 
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erftnuucn  H6er  Sic  ©nfodibcit  be«  Serfabren«.  Sie 
Wctdiafte  werken  oon  jeber  Segiebung  511  einem  beftimntten 
2i>aarcnpoften  loegclöft;  fie  fielien  unabhängig,  felbft- 
ftaubig  ncbenciiianbcr;  iljre  materielle  töejte^ünfl  $u  Seit 
Süaarcnpofteii  tritt  erft  benior  bei  Dev  ;>lbred|tiung  am 
lebten  See  SDlonat«;  öa  werben  alle  Sie  $iuifd)eugefd)äfte, 
Sie  gcmad)t  finb,  gegen  ciuauöer  aufgehoben;  öa  toirb  erft 
ermittelt,  mer  gu  liefern,  lncr  obguncl)mctt  bat.  ilföglidn 
gemadit  loirö  öa«  ©erfahren  öaöurdi,  baft  bie  einzelnen 
ieruiingefdjäfte  non  aller  ,>öiuiöualitüt  bev  2Öaare  lo«> 
gelöft  finb;  fie  Hierbei!  abgeidiluffcn  in  gang  tmiifdier 
drletfe  uad;  Öen  ©(brauchen  einer  beftimmten  2iöric;  ein 
©cfdjäft  gleidjt  ganj  bem  anberen;  e«  wäre  nidjt  un> 
bcreding;,  oon  ©nttungegcfd)äften  jll  fpred)cn;  biefe  ©gen, 
fdinit  tritt  licinor  bei  ber  '.'I liredniung;  fie  niadit  c« 
möglich,  baft  bie  einzelnen  ©eid|äfte  gegen  einanber  auf, 
geljuben  merben;  ba«  ift  bie  juriftifdie  Seite. 

aiSemi  man  bic  loirtljfriiaftlidie  Seite  in  2lctta<f)t 
.iioljt,  fo  ift  ber  3Ten nili limibt'l  gtinadgt  ©ärfenbatibel;  er 
mirb  mcift  011  ber  2lörfc  1111b  ftet«  unter  Öen  ©ebingungen 
einer  bcftinnutcu  Sliirfc  abgeidjloffcit.  Ser  Scrntiubattöcl 
ilt  ferner  l'hoftljaubel.  Ser  einzelne  Sdjluft  tann  nad| 
beu  ©irfcnnianccit  imuicr  nur  grafte  26aareuntengen  tum 
©cgenftaitöc  Ijobett,  ;.  21.  bei  liffeften  15  000  SOiarf,  bei 
'ISrobuften  50  Tonnen  SÖeijen  u.  f.  m.  Ser  Sennin- 
banbet  ift  eublid)  internationaler  Raubet.  Sa«  mirb  be- 
gütigt burdi  bie  Ijiftariidjc  ©ttloicfclung.  ©;  [)i]t  guerft 
fidi  entwicfelt  im  17.  ^abrlniubert  in  beit  Siieberlanbcn, 
bat  feinen  oollfomincnen  '.'Ibidguft  aber  erft  in  bieiem 
,'ial|rl;nubert  erfahren,  al«  in  fyoige  ber  mobernen  ©cr- 
tclneniittel  ber  ©anbei  firf»  juiti  Srieltfjaitbel  entfaltete, 
ount  2'eioei«  bient  weiter  bie  Slmtiadie,  baft  bic  Wegcn- 
Itänbe  be«  Serininbanbel«  gugleid)  2ücltbanbel«nrtifcl  finb. 
Sem  internationalen  ©jaroftcr  etttfpridjt  aueb  bie  2lrt 
be«  betriebe«.  2leti,iebeu  mirb  er  ftet«  unter  ©criicf- 
fidjtiguug  ber  ©cfonuntlagc  be«  23e! iniartt«  nnb  paar 
ftnooljl  be«  ©anbei«  im  dlligcniciucn,  wie  ber  betreffeuben 
2t'narengatluug  im  ©cioubcru.  tyr  luirb  ferner  betrieben 

unter  engfter  ©erbittönng  itlidier  23örfen  unterem- 

nnber. 

2i>eun  man  nunmehr  fcftftellen  fann,  baft  ber  Sermin- 
Ijaubei  nullt«  anbere«  ift,  al«  bie  diaratteriftifdje  (viefd)iift«- 
farm  be«  26eltl)aiibel«,  fo  folgt,  baft  nur  foldje  ©egen- 
ftänbe  |idi  ba ^u  eignen,  nicldje  and)  ©egcuftänbe  be« 
internationalen  ©anbei«  finb.  '.’iirfjt  alle  ©egeuftänbe  be« 
internationalen  ©anbei«  eignen  fid)  jebodj  ju  ©egenftänben 
be«  Sermiuljanbel«.  ^unädjft  i)t  baju  erf o rberlirfj  eine 
26aare,  weldic  ben  (Si|nrofter  ber  reinen  ©attungbroaare 
bat,  nnb  baju  gehört,  baft  e«  möglich  ift,  in  biefer  ein 
?iird|fd)nittemu)ter,  einen  fogenannten  Stanbarb  t/eipu 
fleilen.  ©ne  jweite  ©ebiugung  ift,  baft  ein  auegcbeljnter 
2lebarf  mtb  eilte  aiiegcbclfntc  ©robuftion  in  biefett  ©egen- 
ftänben  ftattfinbet.  (Sine  britte  2lebingung  ift  bie,  ioeil 
ein  Serininbanbel  nur  itütbig  ift,  um  fid)  gegen  grofte 
’lSrciefdgoonfunpcit  ju  fdjiinen,  fo  ift  ein  ©egenttanb  notl)- 
loenbig,  in  welchem  ijduiige  ©rci«fd)roatiftlngen  ftattfinben. 
Siefen  'llnforberiiugen  genügen  bie  im  ©roften  gewönne- 
uen  Siatiirerjeugniffe;  beim  wenn  and)  ber  ©ebeirf  barin 
fid)  jicmlid)  glcidjbleibt,  fo  bangt  bod)  bie  fßrobultion  ooit 
iiitlicrccfjcubnrcu  fyaftoreu,  wie  (bröftc  ber  2lnbaufläd)en 
nnb  26itteruiig,  ab.  Sdnoieriglcit  macht  nur  bic  fSeft- 
fteilting  eine«  Surd)fdntitt«muftcro.  ;Mei  ©alb-gabritaten 
ift  c«  gioar  leid)t,  ein  Surd)fdiuitt«umfter  bertuftcüen, 
ober  bic  einzelnen  fyabrifate  finb  nicht  obtte  Weitere« 
(iSegcnftdnbe  be«  S8eltl)anbel8.  Saffelbe  gilt  in  noch 
böljcrcm  'Jliafte  oom  2öertlipa(iier.  Dian  Ijat  gefagt,  baft 
23ertli)i agiere  oom  Serininbanbel  überiinupt  auo^uidjlieftcn 
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finb.  ^Tcr  Shifidjt  Sin  idj  ttidjt.  (53  beftcfjt  ein  intcr* 
uationaler  £>anbel  bann,  ber  nothwcnbig  ift  mit  iicf firfjt 
auf  bie  ©ebiirfniffe  bcd  internationalen  Shrebitd,  weil  fonft 
eine  Foftfpielige  unb  gefährliche  ©cricnbmtg  ber  (Sffefteit 
nidtf  gu  oermeiben  wäre.  ©ei  ben  äikrtfipapieren  ift  bic 
abfohlte  Gfattungdnatut  Flor,  aber  e®  ift  iticfjt  überall  ber 
internationale  ISbavaftcr  oorbanben;  indbefonbere  flicht  cd 
eine  :Heibe  oou  Sertbpapieren,  bie  einen  rein  lofalen  ober 
nationalen  (ibaraftcr  haben.  öd  würbe  ftd)  empfehlen, 
bafe  biefe  Rapiere  nicht  jum  Jerntinljanbel  gugelaffen 
werben.  92tin  fontint  noch  Ijingu  bei  SÜert^papieren,  bafe 
feiet  feine  fßrobufHon  ftattfinbet,  wie  ftc  bei  Staaten  ftetb 
oorfennbeu  ift.  J'ie  golge  ift,  baß  ber  Umfang  bed  größten 
möglichen  Sngebotd  in  bem  SBcrthpapiere  non  Pom  herein, 
ein  für  allemal  feftftc^t.  £>ierau®  ergiebt  ftdj  bie  Üftög* 
liebfeit,  bafe  einzelne  wofel  in  ber  Sage  ftnb,  ben  SDlarft 
barin  511  beberrfeben.  &ie  SRöglicfefeit  ift  um  fo  größer, 
je  geringer  6a®  Cluantunt  ift,  Welche®  in  einem  berartigen 
SJcrtfepapier  eyiftirt.  (53  giebt  eine  gange  91cilje  mm 
SBertfepapieren,  bie  fidj  ber  $>errfd)aft  be®  einzelnen 
^rioatmannö  nicht  entziehen.  $>araud  cntftcht  eine  große 
®efahr,  weil  ber  Sterminhanbcl  eine  objeftiue  ©efairäu* 
fung  h»nfid)tlirf}  beb  JOnantumd  nicht  fennt,  fonbcru  fub* 
ieftio  nur  abhängig  ift  Pont  Stagemutlj  unb  Pom  Shrebit 
be®  (Einzelnen.  ^d)  würbe  baraud  folgern,  baß  ber  Termin 
hanbel  in  SÖcrtbpapieren  befdjränf:  werben  mufe.  ©or 
Mein  müfete  aufgehoben  werben  ber  Jerntinfeanbel  in 
folgen  papieren,  bie  wegen  ihrer  geringfügig  Feit  Pou  ben 
einzelnen  ^rioatperfoneit  leicht  bcfecrrfdit  werben  fönnen. 

Sßenn  man  ftd)  bie  grage  oorlegt,  wad  gefc^geberifch 
nngeorbnet  werben  fattn,  fo  läßt  fid)  beftimmen,  bafe  gum 
lerminhanbel  nur  folcfee  (jJegenftänbc  gugelaffen  werben 
foßen,  Welche  gleichzeitig  Segenftänbe  bc®  internationalen 
£>auöcl®  ftnb.  (5®  empfiehlt  fid)  bagegen  nicht,  weitere 
wbingungen  gefeßgeberifch  feftgulegen,  im  29ege  001t  ©cm 
waltunaögnmbffthen  aber  würbe  feftgelegt  Werben  fönnen, 
Welche  Rapiere  im  Singeinen  fid)  bagu  eignen.  ÜWati  Faun 
nur  fooiel  forberit,  baß  bie  Gntichcibung  barüber,  ob 
liegen ftänbe,  Söaaren  ober  Startfjpapiere  gum  Termin* 
hanbel  gugelaffen  werben  fallen,  nicht  )d)led)tl)iit  ben 
©örfenorganrn  überfaffen  werbe,  benn  bei  grofeen  Slftiem- 
Unternehmungen  hitbet  ed  nicht  feiten  einen  ©egenftanb 
bed  Shrgeijcb  ber  Seit  er  ber  Unternehmung,  baß  Rapier 
gum  iciuiittfennöel  gugelaffen  gu  fehen,  weil  boburth 
gleichseitig  ber  3Belthanbcl®d)arafter  biefe®  Unternehmend 
mit  lonjtatirt  wirb.  3)ie  ©örfen  Organe  werben  nicht 
unter  allen  Umftanben  biejenige  SBiberftanbßfraft  gegen 
bic  ©eftrebungen  einflußreicher  Snnfleute  haben,  um  bie 
Aulaffung  gu  oerhinbern.  Seil  ed  fidj  aber  nicht  au®- 
idjlteßlid)  um  Qntereffen  bed  |>anbeldftanbed  banbeit,  fo 
ift  cd  meine®  (Erachtend  geboten,  bafe  bie  Sntfdjeibung 
barüber  beftinnnten  ©crwaltungdorganen  bed  Staate® 
übertragen  werbe,  prinzipaliter  bem  Oeutfdjcn  SReidjd- 
Fan, gier  ober  wenn  bie  ^ragc  ben  Singelftaaten  überlaffen 
werben  foß,  ben  ftaatlidjen  ©crwoltungdbebörben. 

S5orf»feenbrr:  Sie  haben  ben  Sinwanb  nid)t  ge 
Wötbigt,  bafe  biefelben  i)fad)theilc  auch  beim  Äaffagefdjäft 
hrroor treten  Fönnen.  Wan  mufe  boefe  einen  beftimmten 
prafttichen  3wecf  oerfolgen,  wenn  mau  btt®  £ermingefd)äft 
in  io  emareifenber  SBeite  befchränfert  unb  bic  Sntfchcibuug 
barüber  logar  ber  Fjöd^ftcn  ©ebörbe  im  SReidg:  anheim 
ftelleti  will. 

Sadjo.  ilJlunf : $dj  fann  mir  nicht  betifen,  bafe  bic* 
fclben  iVaditheilc  feeroorireten,  bie  beim  $cnningefd)äft 
hevoorgetretcu  finb,  weil  ber  Spefulation  beim  iTaffa 
gridjäft  fcf>r  oiel  engere  öirengen  gezogen  ftnb  ald  beim 
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Xc\*)iiiiil)oiibc(.  Tn  ift  bcr  Ginylne  titelt  in  bcr  £age, 
eine  unbcichränft  große  Summe  ,yt  foufen  ober  ju  uer* 
taufen,  bas  uerbietet  fid)  beim  Mafiagefcfjöft  ganj  oon 
felbft.  l*s  fann  yuar  and)  möglidjci  itleife  eine  breitägige 
Tvvift  gcic&t  werben  ytr  Abnahme  unb  in  biefer  ftrift,  wie 
an  bcr  '.Kern  Dörfer  j^örie,  bas  entgegengefebte  <&efd)äft 
gern  ad)  t uttb  io  bas  ttafiagefdjäft  beiti  Xerniingcfdjäft  ge* 
nähert  werben,  ^nbefieu  mürbe  fein  .pinbemig  entgegen* 
fteljen,  alo  ©ebitiqung  uorytidircibcii,  baß  bic  Slbnaptne 
eines  '}>npicrcs  in  24  Stunben  yt  erfolgen  fjnt.  Tann 
balle  id)  es  für  aiiögeidjloficn,  baß  ^entanb  auf  Spefulation 
tauft,  um  morgen  wieber  yt  oerfaurcit.  Tas  mürbe  nicht 
einen  io  großen  Sdjaben  oernriadien,  wie  bie  Verhält«  iffe 
beim  Termiuhntibcl.  ^d)  fann  mir  baffer  nicht  benfeit, 
baR  mit  bem  .Sfufjngcidjäit  io  erhebliche  unb  fehmermiegenbe 
IKadjtbeilc  oerfmipft  ieiit  fönnen. 

(Mcfjcimer  Ober  Wcgicrungsrath  (Sa mp:  3<h  möchte 
beit  Jcmi  2nd)ucrftäiibigen  fragen,  ob  bei  ■’ßrojeffen, 
in  betten  es  ftd)  um  Spekulationen  l)anbelte  unb  bic  ju 
feiner  CSutidieibuug  gefommen  finb,  es  fid)  ooryigsroctfe 
um  beit  5ermiitl}«itbel  ober  um  bas  Saffagefch&ft  ge* 
Ijanbelt  l)at. 

Sadju.  iWtmif:  3J?eiitentl)eils  untren  mofjl  bie  öe* 
idjäite,  bie  ytr  richterlichen  Sfoguitiou  gefommen  ftttb, 
lermingefdiäfte.  Taraus  fann  man  ftd)  a6er  ein  ent* 
fdieibcnbes  Unheil  itidjt  bilben.  Tas  ftttb  immer  notl)* 
Icibenbe  ßiefdjäfte.  Tie  ttaffageidgifte  ftttb  in  bcr  Siegel 
uid)t  uotbleibenb. 

©orfifccubcr:  Tie  ISutidjeibung  mürbe  für  ben 

5Heid)sfan,^er  aimevorbentlidi  fdguierig  fein.  ^Namentlich 
bei  papieren  märe  es  idjmcr  511  fagen,  meiere  im  inter* 
nationalen  ^erfel)r  ftefjcn  unb  meldje  nid)t. 

2ad)o.  2Äunf:  3d)  habe  meinen  $3orfd)lag  bafjin 
fonuulirt,  bau  bie  lintidjeibung  über  bic  ßulaftung  auf 
Eintrag  ber  Organe  bes  fiaubelsitanbes  erfolgen  foll. 
Ter  yfeidjsfait^ler  foll  itid)t  fouoerätt  uorgehen,  ionbern 
bcr  Antrag  full  ausgehen  oon  beit  yiftöubigen  Organen 
,y  iH.  oon  beit  Slelteftcu;  meint  biefe  gefunben  f)abcur  baß 
bie  ilorausfcbuiigctt  für  bie  ^ulaffmtg  tmrhattben  finb,  fo 
mirb  es  2adic  bes  ?7feid)sfait,$lcrs  feilt  yt  prüfen,  ob  alle 
bie  ^orfidjtsmnfycgcln  bcobadjtet  ftttb,  bic  beobachtet 
merbeit  niüifcit,  eoeutuell  aus  bieictu  öicftdjtspunft  bie 
^ulaffuitg  yt  uerfagcit.  Tas  ift  mein  '-Uorfchlag. 

^orfifeenber:  9Wir  fdjeiticit  bir  Äcititjeicfjcii  etwas 
uiibcftiutmt,  meldje  (Megenftänbe  im  internationalen 
•£)aubcl  finb. 

2ad)u.  fWtiiif:  Tas  ift  fdjtoer  hinterher  ui  fagett, 
meint  einmal  ein  Rapier  ,yttn  Scrmitthnitbcl  .yigelaffcn  ift, 
beim  bann  entmicfelt  iid)  immer  ein  internationaler  .fytttbel. 
Wadi  ber  ^ulaifung  fann  mau  ttirtn  mehr  6curtheilctt, 
ob  bie  ^ulnffung  geredjtfcrtigt  mar  ober  nicht,  ilber  bic 
Jyraijc,  ob  ein  internationaler  .£>aubcl  in  einem  (Mcgcnftattbe 
ftattftnbet,  bürfte  uorher  bod)  io  idgucr  nicht  (yt  bc* 
anttuorten  fein,  namentlich  001t  ben  Organen  bes  $)attbel* 
ftanbes;  bie  merbeit  bod)  moljl  miffeit,  ob  ein  $anbel  nur 
lofaler  ober  nationaler  Watur  ift,  ober  06  bie  dürfen 
unter  cinaubcr  bereits  berartige  Wcidjäite  machen,  baft 
man  tagen  fann,  ber  .’panbcl  ift  international. 

3$prftfccnbcr:  Tas  bcutfdjc  s&irtfjfchaftSgebiet  ift 
auch  fihon  recht  groß;  ber  fmnbel  yoiidjcn  Siib*  unb 
Worb  , yoiidjen  Oft  unb  23eftbcutid)lanb  foll  alfo  3hrcr 
Meinung  nad)  nicht  genügen  ytr  ^ulaffuttg  eines  Termin* 
hanbels? 

2ad)o.  iSttuitf:  Wein,  id)  mill,  Dag  ber  C£^araftcr 
bcS  Terntinl)aitbels  ein  ittternatioiialer  fein  foH. 
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©orftfeenbcr:  Söei  ißrobuften  mürbe  matt  fagett 
fömten:  f aft  jcbc*  $robuft  ift  Göegenftanb  bes  intcmatio* 
nalen  ■’panbels. 

©acho.Ätunf:  £4c©d)mierigfeit  bci^robuften  beftef)t 
nur  binfidjtlirf)  bcs  ©tanbarbö,  meil  e*  jcfjnricrig  ift,  ein 
$urd)id)nittcmufter  ju  finben,  bo*  tppifcf)  ift. 

^orftferttber:  iBei  bett  großen  GJegenftänbeu  ber 
33olf$entäbrung  ift  bei*  ©tanbarb  Dorf)  itid)t  fo  fdjmer  ju 
finben. 

©ad)u.  30iimf:  Tod),  bie  53eftrebungen  bev  33örfe 
geben  bobin , biefe  fluforberungen  berab^uminbern,  meil 
in  beit  oerfdjiebencn  Räubern  ueridnebcnc  &erf)ä(tmffe  ftttb. 

©Prüfern  ber:  !öei  £>albfabrifateit  mürbe  e* 

fdjmicriger  fein? 

©achu.  üJ?ttnf:  91eitt,  üiel  leidjter,  aber  fie  merben 
nid)t  immer  ?lrtifel  be*>  SBeltbaubel*  fein. 

Äommerjienrotb  3Wcitbel*fobm©ärtbplbtj:  Ter 
ßerr  ©admerftönbige  miü  bie  $efd)lußfaffung  über  bie 
.ßulaffung  gern  i ff  er  ISffeftcn  jum  Jerminbanbcl  oon  ber 
(5ntfd)ließung  einer  ber  t)öd)ften  >Hcid)ebebörben  abhängig 
machen.  l£r  bat  gehört,  baß  oiclleid)t  ttirgenbö  bie  ©perm 
latiou  größer  ift,  aU>  in  SRem-£)orf,  mo  nur  ftaffogcicbäftc 
ftattfiubeu,  uub  meiß  oiellcidjt,  baß  au  ber  Wiener  ®örfe, 
mo  früher  ebenfalls  nur  per  Sf affe  gebanbelt  mürbe,  bas 
Xermingefdjäft  eingefübrt  ift  gerabe  in  ^olge  he*?  großen 
Krach«  in  ben  fiebriger  fahren,  Q;dj  möchte  nun  miffen, 
ob  er  angefid)t«  biefer  Xhatfacben  ber  (Sutjcbeibimg  über  bie 
3ulaffung  5ur  wirftief)  eine  fo  große  iiMdjtigfeit 

beilegt,  baß  er  bnfiir  etncit  fold)en  Apparat  in  $3cmcguug 
fepen  miU. 

©adm.  iöhwf:  \Jd)  meine,  baß  ber  Apparat  io 

groß  bod)  nicht  ift.  ^n  erjter  SRcibc  rnoüte  id)  Öie  ^nitiatiue 
ben  Organen  beS  .pnnbelsftaubes  übertragen,  unb  ben 
oberften  ftaatlidjeu  Organen  lebiglid)  bas  ?liifftrf)t^rcd)t 
laffen;  bas  bürfte  bod)  fo  fcfjmicrig  nicht  fein.  Ter  iHeidjo- 
fanjler  unb  bie  ©taatsbel}örben  haben  nichts  meiter  511 
tf)un  als  nach^uprüfcn,  ob  bie  Örüube  für  bie  3u*aftu,tsl 
jutreffen.  Tabci  fönnen  befonbere  Wefid)tspui»ftc  in  5öc 
trad)t  fommen.  (So  mürbe  fcfjr  leidjt  unter  Itmftanben 
bei  Sertbpapieren  in  ?yrage  fommen,  ob  bie  in  ber  Ütjat 
biejenige  Wröße  haben,  bie  erforberlid)  ift  um  jnm  Termin* 
banbel  geeignet  511  fein,  ob  10  SWiUionen  'JJiarf  ausrcicben, 
um  ein  berartige«  Rapier  für  geeignet  $u  erachten,  ober 
ob  man  aitbere  Wrunbiäfee  feftfefecn  foll.  X'ann  mürbe 
lehr  mol)l  ber  iReidjSfan^ler  in  ber  tfagc  fein,  (V)runbfä$e 
au  raufte  Uc  11 , beim  bie  einzelnen  Organe  bes  ft  aufmann = 
ftanbes  unterliegen  iebr  leidjt  ber  33eriud)img,  bem  (Sin* 
ffuß  bebeutenber  $)anbels  ftaufleutc  nadjgeben  3U  muffen. 
(SS  t^aiibclt  fid)  hier  aber  nicht  blo$  um  ^ntcreffen  bes 
.ftanbelsftaubc«,  fonbern  im  allgemeinen  ^ntcrcffc  liegt  e«, 
baß  bie  (Sntfdjeibung  in  bie  .^)änbe  berjenigeu  Organe 
gelegt  merbe,  mcldje  mit  ber  Nahrung  ber  öffentlichen 
^ntcreffen  betraut  fiitb:  baS  ift  meinet  (Srad)tenS,  memt 
man  allgemeine  iHcdjtiaße  für  X'eutidjlonb  fefjaffen  mill, 
ber  iReidjsfanjler,  meint  man  bie  iHegelung  ber  '^erbältniffe 
ben  (Sin^clftaaten  überlaffen  mill,  in  Preußen  baS  ©taat«; 
minifterium. 

Freiherr  ppii  »neue:  v^d)  mill  annehmen,  bic 

©ad)e  ließe  fid)  burd)fübren,  mte  mürbe  ber  $>err  ©ad) 
oerftänbige  fid)  benfen,  baß  man  bem  (Sinmanb  entgegen- 
treten fönntc,  baß  bamit,  mic  bic  3ufldnbc  in  9lcm -^)orf 
beroeiien,  bem  ft rebi tunfug  burebaus  nicht  gefteuert  ift, 
baß  Ceute,  um  ein  (Md)äft  3U  machen,  100  ^ro^ent  zahlen, 
^d)  möchte  miffen,  mic  ber  .^ierr  ©admerftänbige  glaubt, 
baß  man  biefent  Unfug  oorbeugen  fönntc.  2Öeun  bei  unei 
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bie  ©adjc  iit  biefcr  SBcift  gemacht  niirb,  baft  Mob  gröfscre 

Ifapicre  | »er  qelinubctt  merben,  ob  ftcfi  uidit  bie 

Spcfnlntmu  im  Maffagefchnit  Sann  auf  eine  grobe  Wenge 
uon  cmbcrcii  papieren  locrfen  loirb. 

2 adln . äOJunf:  r oe  halte  id)  für  unnubführbor 
(u  oevbinbeni,  bau  jeiiioiibem  Srebit  gegeben  itiirb.  aber 
bie  ^ dinbou , bie  babei  iidi  ergeben  fönnen,  fteben  in  feinem 
Sicrböltttifc  (ii  ben  Schaben  im  Serminhnnbei.  ©enn  ief) 
.Oimxhi  Wart  in  einem  i'apiev  per  Maffo  taufe,  loabrenb 
idi  nur  20  000  Warf  be(il bleu  fami,  fo  luirb  mir  oiellcicpt 
bev  fiuiiiiiiiiiioiiör  30(100  Warf  trebitiren,  ober  bie  «efofir 
faun  uidit  cintreten , bau  id)  über  eine  Witiion  oerfiigen 
faltet;  biefen  Srebit  giebt  mir  fein  Wciud). 

Sehr  viriitig ! 

3'ociin  idj  überhaupt  nur  20  oiki  Warf  bejahten  tonn, 
io  faun  idi  nullt  für  «ne  Wtllmu  per  fla|)o,  looht  aber 
auf  Sennin  taufen  ober  oerfoufcit. 

Senateprniibent  De.  ’3*iiciier:  Sie  leben  ben 

Aidl,  bau  eilt  cinjolnc«  Maiingeidiött  auf  Srebit  gemocht 
loirb  unb  (loor  iiibem  her  Moniutiffionär  ee  burd) 
'.'Ib  idi  lut;  mit  einem  dritten  uuei'ichtet.  Süie  ober, 
loenu  er  ce  in  fid)  niadit,  unb  überhaupt,  loeiin  unter 
Srebitirunq  oon  -Jircib  uub  Slbunhiuc  bie  (friebigung  burdj 
fernere  Mafjogcidiafte  bebungen  ifty  ^d)  fehe  nid)t  ein, 
warum  mail  bit  uidit  gnin  benfeiben  (ffteft  erliefen  faun, 
wie.  auf  beni  Stiege  bee  Siffcrcnjqcidinftee.  Sie  ;Hcd)tb- 
föttiequenj  uiiilite  bie  fein:  bab  (iionjc  hätte  bann  iiuiuer 
midier  bie  (Jiqciifdiait  eine«  ungültigen,  nur  üerfd)!eierten 
Sifferenjgcfdiöttes. 

-adio.  mit : Sie  ffrage,  mie  weit  ber  Sennin, 
haubel  be(iiglid)  ber  'Bertolten  jii  befdiröttfeit  ift,  loerbe 
id)  mir  erlauben,  benmädift  (u  erörtern. 

Scnntopräfibeitt  De.  äüieiicr:  Sott  fid)  bie  ent. 
fthcibiiug  ber  S(el)8rhcii  aut  bie  guintfuiig  (ebiglidi  juv 
Sioti,;  ober  überhaupt  511m  .finnbel  uub  ipejictt  juin  tBbrfeu- 
hnnbel  bejielicny  Ifritcrcmnlle  uuirbc  man  nid)t  bcShotb 
ei»  Sermingeidiäft  für  ungültig  erflnreu  fönnen,  roeil  ee 
!tid|t  jur  Sermiiitmtij  (ugelaficn  ift. 

— a_d)U.  fERiinf:  tfb  mürbe  aber  both  auögcfd)toffeu 
fein,  bog  eine  offi(ielte  Sfoti(  in  biefem  Olegcuftanb  ftatt* 
riubet^  Sabnrd)  märe  iiieineo  Brachten«  fd)on  eine  erheb* 
lidic  Schranfe  beut  Seriitiiiliaubcl  geiept,  roeun  eine  Sennin, 
noti;  uidit  ftottfiubeu  fami.  Wetttce  (fvnd)tenä  mürbe  er 
''dl  bann  uidit  io  gefnhrtidi  aiiebeiineit  fönnen.  Stiemt  bei 
Saffagefd)8fteu  eine  furje  fyrtft  tur  Lieferung  unb  Abnahme 
iicict.it  mivb,  fo  faun  id)  and)  eine  fotdje  ©efal)r  nicht 
evt’ticfen.  Ssienu  id)  auf  mehrere  Sage  fpefutire,  fann  id) 
nimmermehr  bie  ©dinbcn  heruonuien , alb  menit  id)  auf 
einen  Womit  ober  auf  neun  Woitate  fpefutire.  Sie  Spe= 
futntioii  an  fid)  hat  gar  uidjtä  ©emnufd)äblid)ee.  Spe- 
fuliren  ift  buvdjaue  oolFöioirtlifthaftlid)  ctmae  nothwen* 
bigeo  uub  in  jebeni  tüefdinftäbetrieb  finbet  eine  Spefulation 
itatt.  Soe  iit  rneiter  utd)tb  nie  bie  Sie  mitjung,  bie  t'd)orf. 
I'djtige  Siemmmig  einer  tünftigeu  Sfoujunftuv. 

Üaorlttteuber:  üb  iit  aber  (loeifclfjnft,  oh  in  hiefer 
,vorm  bae  S'örieufpiel  mürbe  eingebömmt  merben  fönnen, 
ob  ce  fid)  itidit  in  ber  (form  beb  Soffagcidjäftö  ebettfo 
«leiten b machen  würbe,  inbeett  man  eine  ganje  ih'eiije  oon 
Ho||ogeid)ntieit  hiutcreinanbci  tttocht,  bie  nicht  realiter 
erfüllt  werben , jcbettfallb  aber  einfach  burd)  Sompctiia 
tiou  aubqcglidieu  merben  tönneu. 

— odiu.  ’JJfunf:  Saffagefrijnfte  fönnen  nteineb  (fr. 
achten«  burd)  Soticpcnintiou  uidit  auegegiiehett  merben, 
loenu  id)  au  beutielben  Sage  taufe  ober  oerfnufe.  tfb 
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gicbt  bann  nur  eine  einzige  'Jiotifl,  id)  fann  itidjt  feigen, 
wie  ba  öie  Äursbifferenj  herausfommeu  fantt. 

^orfifeenber:  fluch  in  SBien  werben  im  größten 
Umfange  nur  «affagefri?äftc  abgefdjloffen;  aber  es  wirb 
ebenia  wilb  fpefulirt,  wie  im  Termiugefd)äft. 

Sacbu.  5Wunf : 3dj  würbe  bent  burd)  bic  33orfcf)rift 
cn  tgeqcn  treten,  baß  in  beit  Sörfenbebiuguugcn  eine  längere 
0rri)t  als  24  Stunbeu  jur  Abnahme  nicht  gefeßt  werben  barf. 

Sad)u.  Sdmtcfel:  ^d)  wollte  51t  ber  (*3runbibee  bes 
©orrebncrS  betonen,  baß  es  nicht  60,511  fommen  Würbe, 
baß  öer  SReidjSfait^ler  irgenb  ein  Rapier  511m  Termin* 
hanbel  juläßt,  benn  bie  iÖorbcbiuguug  ioll  fein,  baß  ein 
intemationalcr  hanbel  barin  ftattfinbet.  SÖcnn  eS  nicht 
per  ultimo  geljanbelt  wirb,  wie  füll  ba  ein  internationaler 
$anbel  ftattfinben:*  Tas  ift  bie  Horbebingung  für  ben 
internationalen  ^attbel,  bafe  es  in  folgern  Umfange  ge 
Ijanbelt  wirb.  $ße.nti  bas  als  Skrbebiugung  aufgcftellt 
wirb,  fo  wirb  eS  nicht  baju  fommen.  9fun  bnben  Sic 
allcrbiitgS  im  ^rin^ip  bie  Spefulation  an  unb  für  fid) 
für  nid)t  uerwcrflid)  gehalten.  Ursprünglich  glaubte  ich, 
als  ob  Sic  in  ber  «spefulation  überhaupt  etwas  3?cr 
wcrfliches  fchen.  2h«n  Sie  baS  nicht,  fo  uerftefje  id) 
nicht  gait^,  wie  Sie  jeßt  nur  eine  Spefulation  per  ftaffa  für 
wirthichaftlich  gut  unb  erforbcrlidj  holten,  Sie  würben  ja 
bann  gan,}  unb  gar  uerbinbern,  baß  auch  ü la  bais.se  fpefulirt 
wirb.  'JDJan  fann  befanntlid)  nur  im  Termin hanbel  ü la  baisse 
üerfaufen.  ^d)  fann  nur  wieberholen,  baß  id)  in  einem 
foldjen  Eingreifen  ber  Spefulation  eine  i*erbinberuug 
ber  großen  ^reisfehwanfungen  fehe,  wie  id)  überhaupt 
glaube,  baß  eine  gefunbe  Spefulation  unentbehrlich  ift 
für  unfern  «fmitbel  unb  33erfehr.  3i3cnn  bic  Spefulation 
aufhören  würbe,  würben  wir  einen  wirtbfd)aftlid)cu 
Schritt  rücfwärtS  machen.  SiJohin  würben  wir  fommen, 
wenn  Alle  nur  unter  bem  Trucf  ber  augenblicflichen 
33erhältniffc  faufen  unb  üerfaufen  würben;  bann  würben 
wir  oou  einer  ftrifis  in  bic  anbere  fallen.  3<h  f?he  in 
einer  gefunben  Spefulation  — als  fold)e  fann  id)  allcr^ 
bings  bas  nicht  atifehen,  wenn  einer  gan$  außer  33er- 
hältniß  ju  feinem  iUcrmögen  fid)  in  eine  Spefulation 
einläßt  — ich  fef)c  alfo  in  einer  gefunben  Spefulation 
ein  ikäfcroatiu  gegen  eine  große  SfrifiS  unb  große  %keiS- 
fdjwanfungen.  Tiefe  würben  fommen,  wenn  eine 
Spefulation  immer  nur  ii  la  hausso,  niemals  a la  baisse 
geftattet  fein  foll. 

Sadw.  üOlunf;  ^d)  bin  burdjaus  mißoerftanben ; 
iinmal  habe  id)  nicht  erflärt,  baß  ber  Terntinhanbel  über* 
haupt  nicht  ftattfinben  barf.  $ch  habe  mir  ben  !l>orid)lag 
erlaubt,  baß  turn  Tenninhanbcl  nur  jugelaffen  werben 
bürfen  fold)e  Rapiere  ober  haaren,  in  welchen  ein  inter- 
nationaler Jpatibel  ftattfinbet;  bagegen  will  id)  bie  .‘panbclc 
freiheit  in  feiner  sükifc  bcfd)ränfcn.  3$cnn  Ccutc  es  für 
jweefmäßig  halten,  ein  Terniingefdjäft  ju  mad)en  in  irgenb 
weldjcn  (Mcgenftäuben , fo  hinbert  fie  mein  33orfd)laq 
barau  garnidjt.  Tie  33örfc  ift  meines  (irad)tenS  mi'tubig. 
2öol)l  aber  bin  ich  ber  Meinung,  baß  bic  iBörfe  ein 
öffentlidieS  gnftitut  ift.  Ta*  fdjeint  mir  bafür  511  fpredjen, 
baß  bie  3u(affung  jur  flfoti,}  an  ber  ©örfe  bcfchränft 
werben  foll  auf  foldje  Wegenftänbe,  welche  fid)  $um  Termin* 
hanbel  feinem  begriff  unb  feiner  fttatur  nad)  eignen,  ^d) 
habe  mir  erlaubt  auS^uführen,  baß  fid)  jum  Tcrminhaubel 
eignen  nur  foldje  (^egenftänbe,  in  welchen  ein  inter* 
nationaler  .^aubel  ftattfinbet.  Ter  Einwurf , eS 

würbe  fein  internationaler  £>anbcl  uorljcr  ftattfinben,  ift 
hinfällig,  benn  nur  bann,  wenn  ein  internationaler  £)anbel 
ftattfinbet,  würbe  bie  3u^affung  001t  ben  33örfenorgancn 
nadjgefucht  werben  föitnen. 

296* 
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3$orfiferiibrr:  2ic  linb  alfo  bcr  ÜWeiuuug,  baß 
bie  *Jc'nd)ti)cilc  bic  Bortbeile  übcrmiegcn;  fonft  mürben 
2ic  nidjt  »olrf>c  Cnufdjiänfungcn  befiirmorten.  Sie  mollett 
zwar  ben  lemtiubattbcl  an  fidi  itid)t  hinbcrn,  aber  in  gereiften 
('legenftäubcii  bic  offizielle  '.Wotiz  oerbieten.  £a»  ift  boeft 
immerhin  eine  Cfinidnäufuug  be»  Tcrminhanbel».  X>ofiir 
ntüffen  prinzipielle  Oövüitbe  oorliegett,  e»  muffen  bie  92ad}> 
tljcile  bie  Bortbeile  übcrmiegcn. 

2ndm.  3J?unf:  v^d)  null  blo»  bic  natürlichen 

Sdjianfcu  bc»  Terntiitbanbcl»  erhalten.  B?eil  id)  feft* 
gcftellt  habe,  bau  bcr  lenninhanbel  ttidjtö  onbere»  ift  alö 
internationaler  .£>aitbcl,  io  erlaubte  id)  mir  ben  Borfchlag, 
baß  er  barauf  and)  befdjräuft  merben  fall. 

^urfifeciibcr:  time  foldje  Beftimmung  befielt  rootjl 
in  feinem  Vatibe.  Ta  für  muß  man  bod)  überroiegenb 
praftifche  Ohiittbe  anfüf>veit  filmten. 

2adju.  iOlunf:  v^d»  btit  miüoerftanbcn.  ^d)  mache 
uid)t  ben  Borfdjlag,  baß  ber  Tcrmiuhanbel  unzuläfftg  ober 
»erboten  fein  fall,  ,'sd)  madje  and)  nidjt  ben  Borfdjlag, 
bau  ba»  Teriuiitgcfdjäft  in  au  bereu  al»  ben  zugelaffetten 
Cöcgcuftaubeu  ungültig  fein  fall,  barauf  erftrerft  fid)  mein 
Borfdjlag  nidit,  foubern  blo»  barauf,  bau  bic  gulaftung 
be»  Tcrminhaitbcl»  au  beftimtnteu  Börfeit  zi,r 
au»gcfrf)loiicn  merben  füll.  f>d)  bin  ber  Meinung,  baß 
buvd)  eine  berartige  ^iufdjräufuug  beut  Terminhanbcl 
nidit  übermäßige  Schranfen  auferlegt  merben. 

0»>rai  'ilriiint:  Cs»  ift  ber  Gmimanb  gegen  bie 

Borfrijläge  be»  vurrn  Vanbgenchtorath  9)Junf  gemadjt 
mürben,  bau  bann  immer  nur  ;■  I»  hausse,  ttid)t  ä 1»  baisse 
iptfulirt  merben  fönnte.  rann  frage  id)  aber,  mie  macht 
c»  bie  '.Wem  Dörfer  Borie,  bie  befatmtlid)  in  Maffamcrthen 
fo  nimcrorbemlid)  fpefulirt  tiitb  natürlich  auch  « 1»  baisse? 

2ad)u.  Scbtiiefel:  Tarant*  habe  id)  $u  enoibent, 
bau  fie  fidi  2t liefe  leihen,  ma»  311  fefjr  großen  9J?iß= 
[tauben  führt. 

®raf  non  Finnin:  ,Vt  ^(jucii  ettoa  befannt,  baß 

iogar  rerijt  große  .fpäufer  in  Berlin  ihre  Tcpot»  leihen, 
um  2t liefe  ultimo  bei  Stücfmaugcl  abzugeben? 

2ad)o.  Salottton:  ,\rt)  mollte  benterfen,  baß  ein 

nicht  offiziell  uotirtcr  ymiibcl  ba»  gefährlichfte,  bebeuf^ 
lid)fte  unb  fdiäblidifte  ift,  ma»  0»  überhaupt  geben  fann. 
BMm  •fierr  Vaubgerid)t»rath  9Muuf  ihn  befiirroortet,  fo 
muß  idi  beut  auf  ba»  eutfdiiebenftc  miberfprechen.  SBir 
haben  bie  Erfahrung  gemadjt,  bau  nur  baittt  allcrfcito 
für  eine  befriebigeube  Crbuuug  geforgt  ift,  menn  eine 
offizielle  ‘Jiotij  ftattfmbct.  .Slönncu  mir  ben  $>anbcl  nicht 
uermeibeu,  fo  muß  er  regiftrirt  merben;  ber  uufontrolirte 
■pattbel  ift  ba»  allerbebenflidifte.  Mit»  biefent  (Mrunbe 
mürbe  id)  ben  Borfdjlag  bc»  \ierru  SMuuf  für  unburd)* 
fühlbar  halten,  feine  Ifiutheiluug  ber  Rapiere  nad)  natio= 
ualeu  unb  internationalen  aber  halte  id)  für  ganz  unburd) 
fnhrbar.  Söenn  im»  heute  einfiele,  in  Belgien  oftpreußif^e 
2iibbal)ii  zu  haubelu,  fo  mären  bie  oftpreußifchen  Sübbalßi^ 
aftieu  ein  internationale»  Rapier;  mer  mürbe  ba»  hiubertt? 
Üiite  Begrenzung  fdjeiut  mir  unmöglich,  ^d)  halte  biefc 
Borfdjlagc  für  ganz  unbttrdjführbar,  fchäblid)  unb  nach 
feiner  .'Hidjtuug  hin  für  erforberlid). 

©e l)eim er  Ober  sNcgicrmigoratli  C^antp:  möchte 

Ztinächft  beut  lebten  .’perru  2ad)oerftäubiacu  gegenüber 
bemerfen,  bau  er  meine»  Riffen»  folbft  bie  unterfchcibuiig 
Zmifd)en  iutermuionaleiu  .'paubel  unb  anbercu  tS*ffcfteu 
genmd)t  hat.  f\d)  habe  mir  notirt,  als  er  bauoit  iprach, 
bei  internationalem  "panbe!  fn  ein  Terntmhanbcl  abfolut 
notljmeubig,  bei  aitbereu  liffefteu  führte  er  and)  gemiffc 
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GJrünbe  für  bic  Berechtigung  an,  ober  er  fclbft  mar  es, 
ber  bfefe  Unterfcpeibuiig  bereite-  gemacht  bot. 

Xtaitu  möchte  ich  gegenüber  bettt  £>errn  Sadjucr- 
ftänbtgen  aus  Hamburg  beruorbebeit,  bat?  es  gerabe  bas 
.•pauptbebenfen  gegen  beit  Jerminhanbel  ift,  bat?  er  los- 
gclöft  mirb  oon  beiti  uorbanbeueit  Borratl)  unb  bent  oor* 
hanbettenBebarf  unb  baß  bcr^rcte  nidjt  burd)  bieieftaftoren 
beftimmt  mirb,  foubern  burd)  Ifnaebot  unb  Siachfragc,  baß 
atfo  beim  Jerntinbaubel  ein  unbcid)ränftcs  Angebot  uub  eine 
unbefcbrnitfte  sJJad)frage  fid)  hübet,  mabrenb  bei  benjentgen 
l£ffefteu  unb  haaren,  bic  nidjt  auf  Termin  gebaubelt 
merben,  bas  Angebot  in  bem  Borrottj  feine  Sd)raufe 
finbet  uub  bie  »Nachfrage  in  bent  Bebarf.  Siadi  ber 
SRidjtuug  fcheint  es  mir  bod)  fein  fehler  511  fein,  meint 
man  cs  ijiitbe«,  ein  uubefchränftes  Angebot  auf  ben  fturS 
einmirfen  $u  (affen,  mäbrenb  tbatiäd)iidj  nur  eine  ganj 
beftintmte  Quantität  i>or[)anbeu  in,  baß  5.  B.  ein  '„‘Ingebot 
non  200  Millionen  oftpreußifche  Siibbalju  auf  bent  Warft 
mirft,  mährenb  nur  13  Willioncn  oftpreußifdje  Sübbabit 
überhaupt  oortjanbeu  fiitb. 

3n  Berlin  roerbett  übrigens  gum  Ultimobonbel  nur 
(Sffefteit  jugelaffen,  bei  beiten  fief)  bereits  ein  Ultimohanbel 
entmiefett  bat.  deshalb  eutipvidjt  eigentlich  bie  Anregung 
bes  $errn  i'anbgerid)tsratl)  Wuttf  bem  gegeuroärtigen  ^u 
ftanb,  nur  baß  er  bie  l£ntid)eiburig  in  nubere  ^11  [tanken 
legen  mill.  Tie  .'pauptfadje  aber,  mcsljalb  id)  um  s Sinnt 
gebeten  habe,  ift,  bie  Wem  Dörfer  Berfjältniffe  einiger- 
maßen  flar  ju  fteüen.  ^d)  mödjte  nicht,  baß  eS  fid)  i>tev 
als  unerfd)ütterlid)er  (Glaube  feftfeßt,  baß  bas  iNid)t= 
uorbanbeufein  bes  Xermingcfchäfts  feinen  (Siufluß  auf  bie 
Spcfulatiou  aueübt.  ^uuachft  möd)te  id)  barauf  l)ttt 
meifen,  baß  ber  Siationalcharaftcr  ber  Slmerifaner,  ber 
Umfang  beS  Vermögens  ein  ganj  anberer  ift,  als  bet  und, 
baß  bort  burd)  füiiftlidje  Wadjiuatioueu  bie  Spcfulatiou 
geförbert  mirb,  baß  in  jebem  einzelnen  Staffec,  mic  mir 
mitgetljeilt  ift,  telegvapfjifdje  Wittbeilungen  über  ben  Staub 
bes  ^reifes  bes  S^ei^eud  uub  anberer  'JJrobufte  ocröffetit- 
lid)t  locrbcn,  baß  jeber  .Slaffeebefudjer  auf  bic  Slenberung 
bes  greife«  in  ber  nädjften  Biertelftunbe  fpefuliren  faitn. 
£aß  berartige  Wadjinationeti  bie  Spefulation  in  * litt 
gemeffenc  (teigem,  liegt  auf  ber  .'panb.  2Üenn  aber  bie 
Spefulation  in  berartigen  llnterftüß  ungen  ihre  Urfadje 
finbet,  fo  mürbe  id’  eS  nicht  für  berechtigt  halten,  beu  Schluß 
ju  jiet)cu , baß  bas  »affagefdjäft  feine  roirffome  .'pitlfe 
gegen  exorbitante  Spefulationen  bietet.  ISs  ift  bud)  uid)t 
au  uerfennen,  baß  beim  Slaffageid)äft  bic  Spefulation  uad) 
jeber  SRidjtung  hin  eine  Befchräufung  erfährt,  uad)  bel- 
ebten, inbeitt  nid)t  mel)r  angeboteu  toerbeit  fann  als 
oorl)attben  ift  unb  uad)  ber  anberen,  iitbent  uid)t  mel)r 
gefauft  merben  fann,  als  man  ($elb  hat  ober  firebit 
erhält.  l£s  ift  jmeifellos,  baß  bei  ftaffagefd)äften  ber 
ftrebit  befdjräufter  ift  als  bei  ^eitgeichnften  — barüber 
bitte  ich  mich  lauft  511  belehren,  Beim  ftaffagefrf)äft  fann, 
um  bei  bem  Beiipiel  bes  .fjerrn  Wuttf  511  bleiben,  ber- 
jenige,  ber  30  CHX)  Warf  hat,  ftd)  noch  20  000  Warf 
leihen  unb  ein  @efd)äft  über  50000  Warf  abfdjließen. 
Ta$  feßt  aber  uorauS,  baß  er  30000  Warf  hat  unb 
20  000  jubefommt.  28ill  er  aber  bieS  Rapier  nun  roieber 
als  Wruublagc  ,51t  mcitcreit  Spefulationen  machen,  fo 
mürbe  er  auf  bies  (Srfeft  einen  ttrebit  nicht  mehr  befommett 
fönnen,  ba  bem  ftommiffionär  bereits  */.  bes  (Sffefts  gehört 
unb  er  jmeifellos  nicht  geftatteit  mürbe,  über  bas  anbere  */s 
£u  oerfiigen.  (fr  mürbe  mit  bieient  einen  C^eidjäft  abfdjließen 
muffen,  meint  er  nidjt  am  nädjften  Jag  meitere  Wittel 
bat,  um  meitere  Spefulationen  511  machen.  $ch  ,c^e  uurfi 
nicht,  mie  ihm  auf  irgetib  eine  Steife  ftrebit  gegeben 
merben  fann,  um  biefe  ^chmierigfeit  ^u  befettigeu. 
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Utmas  anbered  ift  cs  natürlich  bei  gcitgefdjäftcn. 
ÜJcitit  id)  ein  ^eitqcfdtäft  abidjlichcn  will,  io  fonn  id)  es 
über  Millionen  abidiltehctt,  auch  wenn  5er  (£infd)UR  nur 
30000  'JJJarf  beträgt,  5a  5er  Kontmiffionär  iich  iagt,  bie 
KuvSfchwöufiiuqcn  bewegen  fiel)  innerhalb  iolchcr  ©rennen, 
bafc  er  bei  einem  (ftitfchuh  uott  30  000  2Warf  uadj  men  id)= 
lieber  3<orausficht  feinen  schaben  hat;  er  würbe  ein 
©cidjäit  machen,  bas  unter  llntftänbcn  in  bie  3J2iUioncn 
geht.  Sinb  bie  ftiirsichwattftinqcn  groh,  io  wirb  ber 
Kotnutiiiionär  nur  ein  flcinereS  C.uautuin  cinfaufen,  ftnb 
iie  fleiu,  io  tuirb  er  ein  grdftcrcö  ©efehäft  machen  fönueu. 
,^dt  (ehe  nicht  ein,  mtb  bitte  mir  bas  an  praftiiehen  Öei* 
ipiclen  fflar  zu  legen,  toarutu  bas  '.Hem Dörfer  Verfahren 
ba^u  führen  fanu,  bau  ikiuatpcrioucu  iich  in  folchen 
Quantitäten  au  ben  Spefulatioucu  bctbciligen,  wie  bas 
in  ieriniuqeichärten  möglich  ift.  ^d)  ftehc  unter  betn 
(iinbrutf,  bau  bie  ©rüttbc,  au»  beiten  tu  &ew*£)orf  unb 
in  ÜHieit  bas  Spefuliren  in  ieljr  weite  Streife  gebrungen 
ift,  in  qetoiffer  Beziehung  nicht  qcnügcnb  flar  gelegt  ftub, 
id)  wcuigftcits  habe  überzeugenbe  ©rüttbc  nicht  gefuttben, 
Zumal  einige  Sadwerftäubige  barauf  hiugcmieieu  haben, 
bau  in  'Mm  f)oxt  ber  Kontrahent  jeber  geit  ben  banrett 
©ittichuft  verlangen  fauit;  wenn  ich  heute  ein  Äaffagcfdjäft 
mache,  welche*  binnen  24  Stitubeu  abgcroicfelt  werben  muh, 
fo  fanu  gleichwohl  ber  Kontrahent  ben  ©iuichuft  bcs  uollctt 
betrage»  oerlangett.  ISs  ift  richtig,  bah  ber  liiufchuh  aud) 
auf  beut  S^ege  bes  Krebits  gewährt  werben  fann;  aber 
cs  fept  'Unionen  voraus,  bie  in  biefer  Beziehung  uoll* 
ftänbig  frcbitwiirbig  fittb,  bie  Krebit  im  uollen  Umfang 
befomnten.  X'aritt  befiehl  ber  SRiftftaiib  bei  uns,  bag 
'^riuatperfoneu  in  einer  Steife  ipcfuliren,  bie  über  ihre 
eigenen  i<ermbgcu*uerbältuific  hinausgcht.  Cfin  sHanficr 
würbe  alfo  in  'Jiew  iMorf,  wenn  er  für  50  000  'JJiarf 
oftpreiiRifchc  Sübbahtt  fattfen  füll,  beut  Kontrahenten  fagen: 
beftelle  mir  (Sicherheit,  unb  ba  ber  Käufer  hierzu  in  ben 
weitaus  meiften  ftällcn  uidtt  im  Staube  fein  würbe, 
namentlich  mit  ÜHücfftdjt  barauf,  bau  bie  f leinen  SJanficrs, 
bie  foldje  ©cidtäfte  int  ©rohen  unb  ©niizcn  machen,  nicht 
über  bie  Mittel  verfügen,  um  ungemeffeite  Summen  zur 
Verfügung  zu  ftellen,  fo  würbe  ba»  ©efchäft  unterbleiben. 

(Ss  ift  nodt  vt  berürffidttigett,  bah  in  '.Vew^)orf  bas 
ganze  ©cidtnft  ein  aitbercs  ift,  bah  bie  groheit  sBanficrS 
fid)  uidtt  an  ber  Spefulation  beteiligen,  bah  bie 
iyeriuögeiisuerhältnjffe,  bie  lyinfommeusoerbältniite  ganz 
attbers  fittb,  unb  bah  ber  'Hnrciz  v>m  Spiel  erheblich  gröber 
ift,  als  bei  uns;  id)  fanu  midi  nicht  baoon  überzeugen, 
bah  bie  Cfremplthfatiou  auf  4iew  Dörfer  ^erhältniffc 
bafiir  beweifenb  ift,  bah  eine  ©iiifehränfutig  beS  Acrntiw 
gefdjäfts  nicht  eine  ©inichräufuiig  ber  Spefulation  bewirfeu 
würbe.  ,^d)  mödjtc  hmwrhcbeu,  bah  and)  uou  beit  Sad)= 
verftänbigeu  zuB?Ac&CM  ift,  bah  bas  Iermingefd)äft  er 
munterub  unb  erhöhenb  auf  bie  Spefulation  einwirft. 

Sadw.  Salptnon:  ^d)  wollte  ,^uitäd)ft  beuterfen, 
bah  idi  ben  llnterfdtieb  zwiid)cu  internationalen  unb 
nationalen  papieren  aufredtt  halte,  id)  behaupte  aber, 
bah  and)  ein  nationales  Rapier  mt  einer  auswärtigen 
JHörfe  eingeführt  werben  fanu.  'HuS  biefem  ©runbe  ^alte 
idj  eine  ftijrirung  nicht  für  tttöglid). 

$&os  bie  '^erhältniffe  au  ber  2iew  Dörfer  sHörfe  an* 
betrifft,  io  ift  Har,  bah  Vcutc,  bie  fpefuliren  wollen,  aud) 
bie  fyornt  bafiir  hüben,  bah  iie  eine  iolcbe  ,^orm  aud) 
bafür  nitbctt  werben,  wenn  bas  Senningefchäft  uuterfagt 
wirb,  •ftert  ©eheimrath  ©amp  wettbet  ein,  bah  es  in 
Kaffageidjnfteu  fdjwer  fein  würbe,  ©elb  für  ben  nächftett 
2ag  ,v>  befdiaffett.  Söetin  heute  unterlagt  wirb  auf 
Termin  zu  haubelu,  fo  würben  bie  ^eute,  bie  überhaupt 
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fpefuliren  wollen,  eiitfadi  fagen:  3*  ©erlaufe  Jir  ein 
Rapier  per  ftaffa,  id)  frebitire  Jir  beit  betrag,  Jii 
teilen  mir  bad  Rapier,  Ju  bejahlit  midi  am  (inbe  bed 
Sßlonatd.  &*aä  ift  ba  für  ein  untcrfdjieb ! 

gür  ftnffageidjäfte  mürben  fief)  in  3u^u,,ft  biefelben 
3krt)ältniffe  etabliren.  3n  SWero^ort  ift  ee  fo,  baß  uon 
Jag  jii  jag  gefjanbelt  mirb,  baß  babei  aber  gelegentlid) 
ein  grofter  £)aupträuber  bie  kleinen  überfällt,  inbent  er 
fagt:  id)  habe  fännntlidie  Rapiere  biefer  (Gattung  ein» 
gefperrt,  bente  gebe  id)  feine  herein,  ihr  müßt  mir  beim 
2 ober  10  ^rojent  ober  ähnlich  baju  bejahten  aber  fie 
mir  treuer  abfnufen.  Jiefe  Söerhältniffe  fönneu  mir  und 
uttmöglid)  münidien. 

Senatdpräfibent  1 )r.  Wiener:  3<h  habe  ben  'fJunft 
fdjon  einmal  ermähnt,  ed  liegt  bad)  außerorbentlid)  nahe, 
bafe  man  ein  (Gefdjäft  fd)ließt,  bad  äußerlich  Äaffagefdjäft 
ift,  bad  mau  nd)  aber  beliebig  für  Jiffercnjgcroittnjwecfe 
mred)tltellt,  inbent  man  fagt:  Uebergabe  ber  Stüde  unb 
ltcbergabe  bed  (Gelbed  finbet  oor  bem  unb  bem  Jage 
nirf)t  ftatt.  iBio  ju  biefent  Jage  ju  ertbeilenbc  Aufträge 
ju  Jecfungdgeidjätten  müffeu  audgcfiihrt  merben.  3<h  habe 
nidjt  bie  Spur  uon  3toe*fe^  bütüber,  baft  man  auf  biefett 
Ausweg  uerfallcn  fnnn,  ohne  eine  befonbere  ftinbigfeit 
au  ben  Jag  $u  legen.  Jas  lepte  Ventil  märe  bann,  511 
tagen:  Jas  ift  in  Wahrheit  bad)  ein  gcitgefchäft.  Sie 
legen  allen  SiVrth  barauf,  bas  gcitgeidiäft  foll  nidjt 
notirt  merben.  Sic  gehen  uon  bem  abftrafteu  Sa£  aus, 
ed  mürbe  mahl  eine  Abnahme  ber  Spefulatiou  im  ölige ^ 
meinen  ftattfiuben,  wenn  bie  Rapiere,  bie  jur  Ultimonotij 
Augelaffen  merben,  befchräuft  merben  unb  bie  3 tage  ihrer 
3ulaffuug  ber  Jidfrction  einer  Staatsbehörbe  anheim 
gegeben  mirb;  Sic  flehen  nid)t  auf  bem  fabelt,  gerabe 
ber  Sucht  ber  Ceutc,  welche  fpieten  mallen,  entgegenju- 
treten. 

Sadiu.  üOttinf:  3<h  will  ben  Jerniinhanbel  nicht 
verbieten,  id)  gehe  blöd  uon  bem  (Grunbiaß  and,  bau  für 
bie  3ulaffung  jum  Jerniinhanbel  fefte  (Gruubfäßc  befteheu 
müffeu.  Glicht  in  allen  papieren  finbet  hent  511  Jage  ein 
Jerniinhanbel  ftatt;  bad  fegt  bie  gulaffung  feitenö  ber 
iöörfenorgaue  voraus,  ehe  er  in  größerem  Umfange  fid) 
cntmirfelt.  &*eld)e  üBcbeutuug  bad  hat,  fault  man  meiued 
(trachtend  an  einem  flaffüd)on  iHciipiel  erieheu.  Hamburg 
hatte  fuh  bemüht  barunt,  baß  ber  Jenninhanbel  in  Staff ee 
au  ber  ^ööric  utgelaffeu  mirb  unb  geltenb  gemacht,  baß 
•ftaore  ooraudfomnte,  weil  in  .£>aure  ber  Jerniinhanbel 
bcftaitb.  Söettn  cd  fo  einfod)  märe,  baß  mau  Jermingcfd)äfte 
madjeit  föunte,  io  märe  nidjt  eiujufehcu,  warum  in  .’pantburg 
nicht  tropbem  Jermingefd)äfte  gemacht  mürben. 

Dr.  3ür$ette:  (fine  offizielle  3ulaffung  bed  Äaffee* 
termingefcijäftd  in  Hamburg  ift  nicht  erforberlid)  gemefen; 
innerhalb  ber  Qutereffentcnfrcife  mar  eine  große  Partei, 
bie  für  ben  Jenninhanbel  mar,  mährenb  eine  attbere 
fagte:  mir  braud)en  ben  Jenninhanbel  nicht.  Sobalb  fid) 
bie  Auffaffung  (Geltung  uerfd)afft  hatte,  baß  ber  Jenuiu» 
haitbel  erforberlid)  fei,  unb  bie  (Grunbfäpc  für  bad  Jerntiu* 
oeid)äft  feftgejlcllt  waren,  ba  mürbe  bie  'Jlotirung  für 
Jemiingefchäfte  iiid  Ccben  gerufen,  unb  bad  Jermingefdjäft 
mar  ctablirt.  Cf  ine  ßulaffung  ift  bad  nicht  gemefen,  id) 
glaube  aber,  baß  mir  biefe  3™ge  uod)  näher  au  erörtern 
unb  feilend  ber  ju  oernel)mcuben  Sadjuerftänbigeu  flar  ju 
legen  fpäter  (Gelegenheit  haben  merben. 

Sadjo.  5Runf:  &$ie  fommt  Cd  bentt,  baß  bie  l'cute 
ftaffagefdjäftc  machten,  obmol)l  fte  ber  Meinung  waren, 
ed  fällten  Jermingefd)äfte  gemacht  merben,  Wie  fommt 
ed,  baß  bie  l'eute  nidjt  oorljer  fdjon  Jermingefdjäfte  ge- 
mad)t  haben  ? 
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I>r.  SUirßene:  itfeil  bic  'Jfotirung  fehlte;  eine 
offizielle  y>ulaffuug  war  aber  nidjt  crforbcrlidi. 

2ad)u  iWimf:  ^di  fprad)  blöd  poh  ber  offiziellen 
gulaifung,  weil  c#  zwccfmnßig  war,  eine  folche  öor- 
Viidjlagcn.  ÜÖenit  auDeve  Wruubiäpc  über  bie  $lrt  ber 
,gnlaffung  bie-bn  ftattgcfunbcit  haben,  io  ift  ba#  meine# 
brachten#  für*  bie  2nd|e  ielbft  glcidjgültig.  y^d)  fpreebe 
nur  bauou,  bau  bie  "Jlrt,  wie  bie  Scrntinnotiz  ,yigelaffen 
wirb,  irgeub  wie  beidiränft  werben  toll;  ba  meine  id), 
ift  c*>  eine  wirffamc  '«Hcfdjränfting,  wenn  man  lagt: 
bie  üfoti.z  beidiräntt  fid>  einmal  auf  bie  Wcgcuftänbe,  bie 
bereite«  international  finb,  mtb  zweiten*  muft  außer  ber 
Ivntfdjeibnng  ber  uiitänbigcn  Organe  be>>  v»aubcl*ftanbe* 
and)  bic  Wciicbmiguitg  ber  oberften  2taat*bchörbc  er= 
folgen.  Tan  fein  Scimiugcfdiäft  ftattütibet,  habe  id)  feine 
'4'cranlafinng  ,yt  uerhinbern  ntib  glaube  nidit,  baß  ber 
Wcfcßgcbcr  ba«>  uerhinbern  »oll.  S^ohl  aber  barf  er  uer- 
hinbern,  ban  eine  'Jloti;  ftattfinbet  in  Wege  nftän  ben,  für 
bie  fid)  ber  Serminhoubcl  nad)  ber  32atur  biefe#  Wetd)äft#’ 
betriebe#  burdiou*  uidu  eignet.  Mittelbar  foll  auf  biefem 
Ü?cgc  ber  Scrmiubaubcl  in  Wcgcnftänben,  wcldjc  fid)  nid)t 
bafiir  eignen,  uerhinbert  werben. 

'i'rofeffor  l>i  (5wbit:  £»crr  Vaubgcridnäratf),  2ic 
haben,  wenn  idi  2ic  recht  uentanbeu  habe,  bie  ^efd)räit- 
futtg  auf  ben  tuternationalett  Raubet  aue  betn  interna- 
tionaleu  liliaraftcv  bc#  Sermiugcfdiäft#  mtb  au*  ber 
hiftorifriieu  isntwicfelung  herleitcn  wollen.  2tc  hoben  fid) 
Darauf  berufen,  bau  nrfpvüuglid)  ber  Serminbaubcl  juerft  in 
ben  '.Vieberlaitben,  mit  ben  ',’lftien  ber  nteberlättbifcheit, 
oftinbifihen  mtb  weftinbifdien  Mompaguie  fid)  entwickelt 
hat.  Sa  hat  aber  fein  internationaler  •’öanbel  ftatt* 
gcfuubeu? 

2adn».  Wmif:  ?a*  ift  nur  ein  tNcbenpunft.  ^d) 
glaube  and)  Darauf  hiitqcmicion  \u  haben,  baß  ber  Jermin= 
imubel  fid)  bamal*  er«  \\i  entwidelu  augefaugen  unb  erft 
tut  gegenwärtigen  ^ahrlmitbert  ben  ttbfdjluß  erhalten  hat 
unb  fid)  ttod)  weiter  mic-behnt,  je  mehr  ber  fianbel  ben 
liharafter  be$  '&cltbnuDcl*  annimmt;  je  weiter  er  fid) 
au#behut,  je  mehr  Wcgcuftänbe  er  erfaßt,  befto  weiter  er- 
ftreeft  fid)  and)  ber  Serminhaubel. 

Weheimer  M ommer \ienrath  ^raiftel:  ^d)  wollte  an 
ben  .£>crru  2ad)uerftäitbigeu  eine  Ara  ge  riditeit  in  JHe^ug 
auf  bie  Arage  be«i>  \icrrii  Wchcimrath  Wamp  über  bie 
Verhält niffe  in  '.Vew  ;J)orf.  lir  hat  behauptet,  im  SBege 
bc*  rtaifahaubel*  fei  c*  unmüglidi  mehr  z«  uerfaufen,  nl# 
uon  bem  Cbjcft,  alfo  uou  Aoub#  eriftirt. 

(Geheimer  Ober  !)iogierung*rath  Cnaiup:  3*h  höbe 

fdton  ben  einen  Aall  erwähnt,  baß  man  fid)  zwei,  brei 
Wal  Mrcbit  geben  laifen  faitn,  aber  nid)t  ad  infinitum. 

Weheimer  .Mommer\iciirath  ^vrr ulxrl : S'ern  gegen* 

über  behaupte  id)  mtb  frage  id),  ob  ba*  nid«  möglid)  ift, 
baß  id)  5d)u  mtb,  wenn  2ie  wollen,  Imnbert  Wal  ein  Objcft 
uerfaufen  faitn.  2ie  haben  erwähnt,  bie  oftprcußi|d)c 
2iibbalm  hätte  1."»  Willioncn  Warf;  nun  erlaube  id)  mir 
bar, viftellen : A hat  1’5  Willioneu  Warf  unb  uerfauft  fic 
an  II.  jeht  hat  II  bie  Id.  ,Vt't  foninit  A mtb  lagt:  „leibe 
mir  bie  2tficfe,  alfo  bie  ld  Willioncn  Warf,  id)  werbe 
einen  Vertrag  madint,  baß  Tu  mir  bie  2tiidc  geliehen 
haft  mtb  fic  14 v in  oier  Podien  wicbcrqcbcn." 

(Geheimer  Ober  ?Hcgicrung#rath  Wamp:  X'arf  id) 
unterin edieu , ba  wirb  II.  bic  uolle  2id)crbcit  für  ben 
potlcit  Sniifprci#  uerlangeii. 

^ Wehcimcv  tfoumtev venrath  jyrriiferl:  Ueberlaffen 
2ie  bod)  ben  Reiben,  wa#  fic  uerlangen  werben. 
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(Geheimer  Ober-SRegierungdrath  Oiamp:  darauf 
fomrnt  cd  bod)  ait. 

(Geheimer  fionime^ienrath  Urenkel:  Sic  werben 
fogleid)  hören,  baß  es  nicht  Darauf  anfommt.  A fagt 
aljo:  lieber  B,  fei  fo  gut  unb  leih’  mir  bic  Stücfe,  nun 
berfouft  er  bie  ganje  (Md)id)tc  nod)  einmal  unb  lagt  bem  B: 
Ciefere  au  meiner  Stelle  an  C,  nimm  bad  (Mb  unb 
aufeerbem,  wenn  Tu  wiUft,  will  ich  Sidjerheitdbeefung 
geben,  B bat  bad  (Mb  für  [eine  füftien  empfangen  unb 
hat  (£iufd)uß  befommen. 

^ept  ejriftirt  fyolgcnbcd:  ed  ift  ein  Kajfaocrfauf  ge 
macht  unb  cd  eyiftirt  baneben  ein  Sdjulbfdjein,  er  hat  bic 
Verpflichtung  wieber  tu  liefern.  X'icfcd  ©efd)äft  fönucn 
Sie  10  9Jiat  hinter  einanber  machen,  fo  bafe  ber  (Sine  311 
ber  Verpflichtung  fonunt,  10  9)?al  bie  2lftien  wieber  311 
liefern  ju  einer  beftimuitcn  3<*t. 

(3uruf:  Cieferungdoertrag !) 

Stod  ift  ein  Ceihoertrag  — ber  Matur  nach  freilich  ift  ed 
ein  Sieferungduertrag,  ber  ^orm  nad)  nicht. 

(Geheimer  Ober^Hegierungdratl)  Oiatvtp:  Vei  einer 
beftimmten  langen  jjrift  ift  cd  eben  ein  3cttgcfd)äft. 

(Geheimer  ftommer^ienrath  <$reitfeel:  ^ch  will  bad 
flar  legen.  V3enn  fo  3ulefct  ber  A bie  Verpflichtung 
haben  fanit,  bad  Zehnfache  bc*  eyiftircnbeu  Vapierd, 
weldjed  ihm  geliehen  ift,  wieber^ugeben,  fo  ift  bad  bod) 
thatfächlid)  genau  baffclbc,  ald  wenn  er  ftd)  burch 
Cieferungdoertrng  oerpflichtet  hat,  bad  Zehnfache  311 
liefern,  2llfo  hat  biete  ftorm  ber  Unterfcheibung  für  bie 
Sad)e  fclbft  nur  ben  allergeringften  V3ertl). 

GJcbcimer  Ober  Megicruugdratl)  Sic  werben 

flugeben  muffen,  bafe  ber  Vetreffeube,  ber  fid)  (Mb  bc 
fchafft,  hoch  feinerfeitd  wieber  (Jtnidmf?  liefern  muff. 

(Geheimer  Kommerzienrat  f)  Jfrcnfccl:  Vielleicht  idjenft 
ber  3Rann  ihm  auch  ohne  Ginfdjug  Sirebit. 

(Geheimer  Cber=Mcgierungdrath  CSamp:  216er  biefe 
Ärebitbcichaffung  ift  beim  lerminhnnbcl  uiel  leichter,  weil 
ber  Vetreffenbe  nur  iufoweit  .Sirebit  tu  gewähren  braucht/ 
ald  uoraudfichtlid)  ber  euentuelle  Schaben  and  ber  'Differenj 
beträgt,  während  bod)  bei  «affagcfdjäftcn,  bie  hinterem* 
anber  abgefchloffen  werben,  bei  jedem  einzigen  (M’djäit 
eine  berartige  Kaution  beponirt  werben  muff. 

iöorttfeen&fr:  (£d  braucht  nicht  fofort  regulirt  311 
werben,  fonbern  erft  nach  einem  9Jlonat.  Qdj  habe  hier 
AufäUig  einen  ßeitungdartifel,  ber  gegen  bic  Spcfulation 
beim  Ultimotjanbel  ge fch rieben  ift  unb  ber  eine  fchlageitbe 
Äudfühvung  enthält,  wie  inan  alle  biefe  ringe  and)  ourd] 
Kaffagcfdjäfte  erreichen  fann. 

(Geheimer  Stommer.jienratb  <$rtnferl:  £>crr  £aub- 
gerichtdratl)  9Jiunf  hat  fdjuit  gefagt,  baR  bie  Summe,  auf 
welche  fid)  ber  Kredit  erftretft,  genau  biefelbc  ift.  Qn  biefeut 
fyall  hat  bic  eine  Vartei  311  unterf uchen,  ob  ber  Kontrahent 
im  Staube  ift,  bie  311  liefernbe  VJaare  innerhalb  uicr 
Viodjcn  31t  liefern,  unb  ob  er  im  Staube  ift,  wenn  ber 
Äurd  fteigt,  bic  ^iffereiij,  bie  jwifdjen  bem  Kontra  ftd  ^ 
preid  unb  bem  bann  geltcnben  Kurd  entftanben  fein  wirb, 
ju  befahlen. 

Xad  ift  bic  i$rage,  bic  fid)  ber  eine  Kontrahent  beim 
Cieferungdgefchäft  oorlegt.  Vei  bem  Bcihgeidjäft  fragt  er 
fid):  ift  ber  im  Stanbe,  mir  bie  V3aarc  gegen  Ve^ahlung 
wiederzuliefern  V Vknu  er  bad  nicht  tljut,  ift  er  im  Stanbe, 
benjemgen  Unteridjieb  311  bc3al)len,  um  weldjen  ich  bic 
SBaare  ald  Kaffawaare  tljeurer  befahlen  muff,  3>ad  ift 
genau  bicfclbe  £ifferen3. 
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Nehmen  3ic  an,  bie  ^Berechnung  ging  in  bcibcu 
ftällcn  auf  :>  'inojent.  Cb  bicfer  Shcbit  offne  weitere« 
gewährt  wirb,  über  ob  er  iljni  fichergcftellt  wirb,  ift  ooll* 
foinntcu  eine  'Jiebenfragc.  3Ran  fanu  baju  fomuten  — 
bic  fYiagc  ift  and)  geftveift  worben  baß  mau  grunb= 
faßlich  uub  geteplid)  bei  allen  foldieu  Cermingefchnftcn 
einen  foldieu  (Jinfdmß  ,uir  iBebingimg  machen  foü.  Ca« 
ift  aber  eine  prnftifdic  ,yvnge. 

3ariu».  iWitiif:  ^dj  wollte  hentcrfcit,  baß  biefe 
fyrage  nidit  angeregt  worben  ift  burd)  beit  '.Borfdilag,  ben 
idi  gemadit  habe,  fonbern  meinem  Ifraditcu«  eine  gait$ 
anbere  ,'yvage  betrifft,  bic  evft  bann  ,\ur  Ifrörtcruug 
tominen  wirb,  wenn  wir  bie  Jyragc  behaubclu:  für  weldjc 
^ertönen  ift  bei*  Ccrmmhaitbcl  ein  öebfirfniß?  Tann 
wirb  allerbingc  \n  erörtern  fein:  fönncit  bie  Vertonen, 
beiten  wir  beit  Ccvmiuliaitbcl  ucrfd)räitfen,  auf  anbernt 
iWegc  ba^tt  fouiincn?  sJMcin  gegenwärtiger  i'orfdjlag  betrifft 
eine  gaiu  anbere  <yragc.  Cie  Chntfodic  bleibt  befteben, 
baß  bei  Ceriuiuljanbel  iB.  in  M aff  ec  an  ber  Hamburger 
xHörfe  nidit  ftattgefnnben  hat,  io  lange  nid)t  and)  bie  wirtliche 
'.Votining  ftattgefnnben  hat.  'Jlnd)  hier  in  Berlin  befteljt 
ein  Ccrminhanbel  in  benjenigen  lyffeften  nicht,  bezüglich 
bereu  bie  Organe  ber  iBörfe  eine  ^iilaffung  jur  iNotij 
nidit  bewilligt  haben,  ,v  iB.  nidit  in  3tabt  uub  Moininuual- 
anleiheit.  iUeittt  bie  'Borfdiläge,  bie  id)  mir  oor  acht 
Sagen  ,\u  uiadien  erlaubte,  angenommen  werben,  baß  ftinftig 
eine  Unterfdieibung  ßoifdicn  oercibeten  uub  nidjt  uercibeteu 
Uiafleru  nidit  mehr  ftattfiitbeu  fall,  io  würbe  barau« 
folgen,  baß  fein  '.UJaflcr  fid>  bereit  fiuben  wirb,  ivgenb 
eilt  Jermiiigeidiäft  in  foldieu  Wegenftüuben  ju  oer= 
mittelu,  tu  weldieu  ber  £iaubrl  uiriit  yigelaffen  ift  unb 
barau«  würbe  meinem  CSraditcno  bie  faftifdie  iBcrhinbermig 
folgen,  wenn  and)  reditlid)  eine  Skrljinbcruitg  gar  md)t 
'l'laß  greifen  würbe. 

Geheimer  Moitimcr^iematl)  ^rcitßel:  Qd)  mödjte 
nur  bie  fyvage  au  ben  £tcrru  Vau  bgcridjt«ratfj  sHhiuf 
riditcu,  wenn  er  ber  amtlidjcn  '.Votirutig  für  Ccrmtm 
gefdjäfte  eine  io  liinßgebcnbc  '^ebcutung  beilegt,  bamit 
and)  alle  anberen  <sK’fd)nf te,  bie  nidjt  amt  lief)  itotirt  finb, 
nidit«  befto  weniger  giltig  jinby 

Stidw.  Stfuiif:  '>di  fdilicßc  bnc  au -3  ber  Cl)atfnd)c, 
baß  in  ber  Chat  bei  foldieu  ('Vqcuftänbcn  ein  Ccrmin* 
Ijanbel  bc«halb  nidjt  ftattfiiibet,  weil  bie  3ulQff,niß  ntd^t 
ftattfmbet.  habe  bereit«  barauf  hittgewiefcit:  in  £Sant= 
bürg  beftaub  ein  Ccriniugefdjnftc  itt  ftaffec 

machen,  mau  hatte  bie  ('Sefd)äfte  machen  fönnen,  man  hat 
fie  aber  nidit  eher  gemadit,  bic  in  ber  Chat  bie  wirflidie 
'.Votivung  ftattgefnnben  hat. 

3adw.  3ditncfcl:  3d)  wollte  nur  fouftatiren,  baß 
ber  ^onebucr  wieberholt  erflärt  hat,  baß  er  inbireft 
bnburd),  baß  er  für  gewiffe  St'aareu  uub  Rapiere  bic 
amtlidje  :Koei\  oerhinbern  will,  and)  bac  Ccrmingcfchnft 
ocrljiiibcnt  will,  lir  ficht  ec  für  ein  Unglücf  an,  wenn 
oiele  Cermiugefdiäfte  gemadit  werben,  mtb  wiinfd)t,  baß 
möglidjft  wenig  ftattfinben. 

^di  hohe  fdion  oorljiit  betont,  baß  id)  ein  Cermin* 
gefdiäft  in  oeruiiuftigeii  ('heulen  nidjt  $u  befdivänfen 
wünfdie,  uub  idi  mödjte  mit  einem  '.Wort  ^urücffomtncn 
auf  bac,  wac  $)cn  (Wehninratl)  Wamp  getagt  Ijat,  ber 
immer  betont,  baß  ec  ein  Unglücf  fei,  wenn  non  einem 
Rapier  mehr  gefauft  wirb,  alc  uorljanbcn  ift.  Cic  ©c- 
fol)v  ift  uiel  größer,  baß  id)  uoit  einem  Rapier  nicht 
mehr  taufen  tarnt,  alc  gerabe  an  bent  Cog  angebotett  ift. 
Cie  vHeweglidifeit  bcc  ('iefd)äftc  wirb  außerorbentlid) 
erleichtert,  fobalb  ber  Ceriuiuhaubcl  cingefüljrt  ift.  Söirb 
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bcr  derminbanbcl  befeitiqt,  fo  wirb  man  einmal  womöglich 
höher  befahlen  mäffen  Tür  ein  Effeft,  bann  werben  bic 
Sdjmanfungcn  in  biefeni  Rapier,  bie  differett},  bic  Un* 
glücfsfälle,  bie  Erifen  immer  größer  werben.  ^d)  fann 
aus  eigener  Erfahrung  lagen,  baß  im  Caufc  ber  ^eit  fid) 
in  mehreren  Slrtifeln,  nicht  blos  in  Staffee,  bie  '.ifotf)* 
menbigfeit  l)erauegefteUt  hot,  ben  Senniuhaubcl  ein^u- 
führen;  es  gehört  nicht  fpefttett  ^u  ben  &lcrthpopicren, 
aber  id)  möchte  bod),  ba  non  Staßce  gefprodjeu  ift,  an* 
führen,  baß  bas  Snlpetcrgefdjäft  nachgerabe  dimenfioneit 
angenommen  hot,  bie  es  münfrhensmertt)  machen,  ein  unter 
amtlicher  Üftotirnna  ftehenbes  £crmingeirf)äft  einjuführeit. 
(5s  ejriftirt  eine  motu  unter  ber  &anb,  aber  bas  führt 
511  ben  allergrößten  SRißftänben.  §n  bem  i’lrtifel  Sal- 
peter hot  ftdj  ein  immenfes  ©efdjäft  en treidelt  ber  aller* 
folibeften,  naturwüdjfigften  ;Urt,  unb  es  ift  zweifellos,  baß 
bie  ungefunbe  Spefulatioit  in  feite  Bahnen  gemiefen  unb 
Diele  SWißflänbc  befettigt  mürben,  rnenn  bie  amtliche  SWotiz 
eyiftirte. 

©cheimev  Obcr-9iegtcrungsrath  Oiatitp:  ^d)  moltte 
nur  fragen,  ob  es  richtig  ift,  baß  bic  Ciqutbationsfaffe  in 
.'pnmburg  mieberholt  ben  Xcrminhanbel  für  Salpeter  hat 
cinführeti  wollen,  aber  ihren  Hcrfud)  aufgegeben  hat,  weit 
fte  fid)  in  ber  iUuffoffung  ber  beteiligten  Greife  über  bie 
^werfmäßigfeit  bes  ierminhaubels  in  biefent  Slrtifel  geirrt 
hat.  9)ieines  ÜiUffeits  beftcht  für  Salpeter  ein  börfeu* 
mäßiger  5erminf)anbel  nicht. 

Sadiü.  Scfotncfel:  ^Iber  es  roirb  in  ganz  eitoniten 
Quantitäten  gchanbelt. 

©eheimer  Cbcr  ^egierungsrath  Wöinp:  ^d)  ftelje 
unter  bem  Einbruch  als  ob  s^ic  biefes  löeifpiel  für  bie 
llfothmenbigfeit  bes  Xermiithanbels  anftihrten,  mähten b id) 
fonftatiren  loollte,  baß  fid)  feiuesmegs  in  biefem  'Jlrttfel, 
obwohl  ber  .$)anbel  fid)  in  äl)nlid)cn  formen  bewegt,  fd)ou 
ein  börfenmäßiges  Sermingefchäft  berausgebilbct  hot. 

Sadjo.  Scbincfel:  ES  fehlen  nur  bie  beiben  formen, 
bic  für  bas  £ermingefd)äft  nothwenbig  unb,  nämlid)  bie 
iNotiz  unb  bie  Einführung  ber  Einfd)üffe.  Es  werben 
heute  ganz  große  ©efd)äfte  auf  Termin  ohne  feftc  llfancen, 
of)ne  fefte  formen  troßbem  gemacht,  3-dj  führe  bas 
gerabe  an  als  ^eifpiel  für  bie  'JJothmeubigfeit  ber  Ein 
fiihrung  eines  geregelten  Jenninl)anbelS. 

Dr.  3‘irqens:  Eine  amtliche  ^otirung  finbet  in 
Hamburg  überhaupt  nicht  ftatt. 

Sacho.  Scbtnrfel:  ^dj  höbe  mich  uielleidjt  falfd) 
ausgebrüeft;  id)  meine  eine  offiziell  geregelte  'Jioti$. 

25ort«feenber:  3«  ben  offiziellen  3Wittf)eilungen, 
bie  wir  uont  Senat  erhalten  hoben,  ift  allerbings  El)ili* 
Salpeter  nicht  aufgeführt.  X'a  ftnb  nur  4 SÖaaren  au* 
gegeben,  Maffee,  iRohzucfer,  ftrpftalljucfer,  Petroleum. 

Sacho.  Scbtnrfel:  Es  hat  fid)  aber  als  Wünfcbcus* 
wertl)  herausgefteUt , baß  ein  ^eitgefdjäft  ^ audj  in 
Salpeter  eiugefül)rt  wirb. 

Saiho.  2$olfmar:  Söeitn  man  ben  amtlidjen 

Xcrmiithanbel  ooti  ber  9fotiz  aus»d)liefeen  will,  bann  oer= 
brängt  man  ihn  uon  ber  tBörfe,  unb  bringt  ihn  in  irgenb 
ein  SHeftaurant,  unb  bie  einzige  ilautel,  bic  toir  haben, 
würbe  oerl)inbert  werben. 

Sacho.  Wuitf:  demgegenüber  oerweife  id)  noch 
einmal  auf  bas  töeiipiel  oott  Hamburg  unb  Berlin:  in 
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foldicn  papieren,  bic  \nm  5crmiiif)anbe(  nid)t  ^ugelaffcn 
finb,  finbct  ein  ierminljnnbcl  in  erheblichem  Umfang  and) 
nidjt  ftatt;  cs  wäre  bod)  unbegreiflich,  mornm  er  benn 
itid)t  in  jebem  iHcftanrant  ftattfinbet. 

^oriifbenber:  Söir  fönnen  heute  fdjlicfeen;  mir 
haben  itod)  ein  rcidjlidjed  ^enfmn  für  morgen.  $dj  bitte 
bic  .'perren,  um  10  llljr  micbcr  Ijicr  $u  fein. 

(3d)lnf?  gegen  5 Uhr.) 
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$lorfittcnbcr:  Sir  waren  in  beut  Fragebogen  bio  jur 
Frage  7 gefomnten ; .§err  Vanbgerid)teratb  iWuuf  wollte  jebod) 
vorher  nodj  einmal  auf  «yragc  6 zurüefgreifen. 

Sacht).  Wtunf : 34)  habe  flffiern  bic  Frage  erörtert,  inrote: 
weit  bein  Xerminhanbcl  i)infid)tli(fj  feinco  (Gegenftanbeo  Sdjranfen 
gefegt  loerben  fönnten.  Gö  mürbe  nun  bie  Frage  31t  behau  bellt 
fein,  inroiemeit  bent  Terminhanbel  in  SVjug  auf  bie  'Jkrfonen 
eine  Scbrattfe  gefegt  werben  fönnte.  3 dl  möchte  mir  aber  ju; 
uäd))t  bic  glitte  erlauben,  nod)  einmal  in  .Viftrje  auf  ben  'itor: 
fdtlag  3urii  cf  greifen  311  bürfen,  ben  id)  geitern  grmad)t  habe, 
weil  id)  gefuuben  habe,  baf?  er  ntehrfadi  Üötifjoerftänbniffen 
begegnet  ift.  Um  biefen  ^lifjoerftänbniffcn  juoorftufommen, 
möditc  id)  midi  bagegen  oermabren,  bah  id)  ber  Meinung  märe,  co 
foütc  ber  Jcrminl)anbel  in  papieren,  mcldie  nicht  einen  (Gegen* 
itanb  beo  internationalen  .franbelo  bilben,  verboten  werben. 
Tao  mar  meine  5tbfid)t  nicht,  fonbern  id)  wollte  lebiglid)  ben 
3uftanb  firiren,  wie  er  heutzutage  bereite  beftebt.  .Ck'utjutagc 
fchou  finbet  nicht  eine  .Hurönotiz  in  allen  'papieren  ftatt,  fonbern 
erft  bann,  menn  bie  ^ulaffung  feiten©  ber  '^örfenorgane  erfolgt 
ift.  Tiefen  3ufftmb  ivill  ich  aufredit  erhalten,  will  aber  nun 
bie  Gntfdjcibung  barüber,  ob  bie  ^ulaffuttg  zur  .Wuronotiz  ftatt' 
finben  ioll,  bei  Termingeichäften  nicht  attofchliehlich  iu  bie  £>attb 
ber  lyörfenorgane  legen,  fonbern  will  bic  (Genehmigung  einer 
oberfteu  Staatöbchörbo  Vorbehalten. 

(Gegen  biefen  '^orfchlag  fönnte  man  meine«  Graditenö 
nur  geltenb  machen,  bah  ein  (Grunb  nicht  vorliegt,  bie  33örfcn; 
organe  311  befdjränfcu,  bah  ein  öffentlidieo  Futereffc  nicht  oor= 
liegt,  ober  bah  co  nicf)t  rätljlitb  märe,  eo  zu  thun. 

SWein  zweiter  'l'orfdjlag  gebt  bahin,  bah  bie  Crgatte, 
welche  mit  ber  Gntfd)eibitng  über  biefe  ^ulaffuttg  betraut 
werben  fallen,  eine  gefehlichc  Tireftioc  bahin  befummelt  möchten, 
bah  fic  nur  bie  ^iilafftiuci  auoiprechen  follten  bezüglich  foldjcr 
(Gegenftänbe,  mcldie  fid)  an  fid)  zu  biefer  (Gcfdiäftobetrieböart 
eignen.  Tanad)  mürben  meine«  Graditcno  nur  foldie  (Gegen: 
ftänbe  zujulaffcit  fein,  toelrfte  (Gegenftanb  befl  internationalen 
£anbelo  finb,  weil  bao  Tenningefchäft  bie  charafteriftifdie  Form 
bcö  'J'icltbanbelö  ift. 

Go  möchte  noch  eine  gattje  teilte  von  anberen  Tireftioett 
geben,  aber  ich  holte  eo  für  praftifch,  anbere  Tireftioett  auo 
betn  (Gefep  hcrauojulaffen  unb  eo  ber  (Erfahrung  ju  überlaffen, 
hierüber  'llcrmaltungögrunbfäfjc  31t  bilben. 

GJieitteo  Grad)teno  fann  man  meinem  'tforfchlage  and) 
nicht  entgegenhaltcn,  bah  ber  Terntinbanbcl  bann  irgettb  meldie 
Schleichwege  einfchlagett  bürfte.  Tenn  id)  oerbiete  ja  ben 
lerminbanbcl  nicht.  3d)  glaube  nicht,  bah  Femanb  einen 
cdileichroeg,  einen  Umweg  wählen  wirb,  wenn  er  birefte, 
gerabe  unb  offene  s!itege  einfchlagett  fann.  Ginc  'iteranlaffung 
junt  Ginfchlagen  oon  Schleichwegen  läge  nur  oor,  menn  id) 
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Don  SermiulntmVl  in  Den  'papieren , meldie  nicht  Den  rvicqcm 
ftaiiD  Deo  mtcrnaiiumiicit  .VuiuDclo  bilbcn,  üerbictcn  mürbe. 
Tann  mürbe  ja  Dao  Verbot  ncrmuthltdi  muqanqcn  locrDen. 
'Wenn  teil  aber  Die  'Jlcrliälntific  hcut.vttaqc  betrachte,  fo  feho 
irh.  Dal;  überall  Da,  mo  eine  .'litronnn*  in  leriuinqefdiäfteit 
nidii  iiatifuiDct,  in  Der  Xhoi  midi  ein  lenninhanDcl  nicht 
iiaitiinpel.  'Wenn  idi  '«!<.  Die  Sdiüncbcrqcr  Anleihe  nehme, 
ft'  in  i«  lieittvuaqc  ^»ieiiiüiiDeni  uerbntcu,  ein  lenninqefchäft 
ui  Sdiniicbcrqcr  Anleihe  V'  madien.  Wenn  idi  nun  v $t. 
vi  uiemeiu  'Sanfter  fontnien  iiiid  iaqcu  wollte : idi  habe 
I*»  ui  Ml  '.Wart  Sdumchcrqor  Uaminunalanleihe,  idi  mill  fic  per 
Ultimo  nerfaufen:  inao  mfirDe  er  nur  iaqcn  1 Ad)  fanu  Ahnen 
nur  rmlieii,  iliuu  Sie  Dao  mdu.  Welchen  gmeef  feilte  Dao 
oiqcutlidi  haben  1 tJluo  »vteunDidiait  fiir  Sie  unirDe  idi  uielleidit 
auf  Den  'innidilaq  emqehen.  aber  Dann  ermaric  ich,  baf;  Sic  mir 
eine  '»»ifitom niine  qemähren  Adi  und  iie  billiq  machen,  aber 
minpeiieno  miiiien  Sie  nur  1 . 'l>ro>cnt  muer  Dem  heuriqen 
M nrfe  Dao  'Inuuer  muh  Ultimo  nerfaufen.  fonft  laufe  idi  eine 
luel  ,vi  qroisc  i'iefaln.  Adi  mürbe  nun,  menn  ich  rechnen  fann, 
uni  einen  ioldicn  'Junidilaq  qcmii;  uidit  einqehcn.  Tenn  menn 
idi  Dao  'Imipici  vi  Dem  heunqen  Haifaluije  nerfaufe  unD  Den 
%'etrnq  vnolao  Ino  vuu  IrnDf  Deo  'AVouato  lieqen  laffe.  Dann 
perliere  uh  unqefdlu  hei  I 'Vravtut  ;|mfen  im  Wanjcn  V0  ’fjros 
V’ui,  mähreuD  idi  Dem  v^anfier  alo  .'Kiiifoprämic  Vs  'präsent 
befahlen  mnfi  'Jllfo  ein  ialdieo  lerniiuqeidiäf!  ab,viidilief;en, 
unirDe  idi  nicht  im  vnedmai;iq  hallen,  miD  uh  fann  mir  faum 
Deuten . Dai;  in  inldien  panieren,  meldie  vir  'AJotirunq  Der 
Scrinimuviff  mdu  viqelaüeu  iinD,  itqenDmic  ein  erheblicher 
ierminhaiiDel  iidi  entmicfelu  Iminte  Sieo  ln  vueefr  mein  'Sor; 
idilaq:  idi  null  nidit  Den  ScrminlianDcl  in  ioldien  papieren, 
löddie  fielt  ihr«  'Afauu  nach  mdu  ba;>u  ciqnen,  uerbietcu,  aber 
idi  null  ihn  tlnufddiltd)  nerhinDeru,  tdi  mill  alfo  eimao  Wirf: 
iamereo  tliuu,  alo  ein  blof>eo  'gerinn,  melcheo  nmqonqcn  werben 
fann,  idi  null  uerliinDeru.  Tao  qefdnelu  aber  qcraDc  Durch 
meinen  qeitriqcu  ttarjchlaq. 

»Vlu  fomme  idi  >u  Der  ,vvaqc.  nue  weit  eine  '-iWdiränfuna 
Deo  IcniimlianDclo  biniiditlidi  Der  '^eiionen  flartfinDen  fall, 
ia  erlaube  idi  mii  und)  einmal  auf  Daoieniqe  liiu^iiiueifeii,  roao 
uh  qcftcru  «uoqefiihri  habe  {'iimdiilidi  Der  jurifttfdjen  Sfalur 
Deo  leiiiuiuKtdnifio  habe  uh  aiioqefiihn , Dajj  baofelbc  einen 
nuuichen  Anhalt  hat  unD  iidi  alo  (Sattiinqoqcichäft  diarafteriiiri. 
.'dl  habe  ferner  auoqefuhn,  Daf;  Dao  Icrminqeidiäft,  Der  Hennin 
hanDel  iidi  muu  inirihfchaftlichou  SiauDpiinli  auo  diaraftcrifiren 
lafv  alo  ein  uiieriniiiiumler  ^hu'icnqrafdianbcl  aber  mit  anberen 
Warten : Dao  Sermiuqcfdnifi  in  Die  cfiarofii  riftifdje  Wefdiäfto- 
fatm  Deo  Welthanbclo  Ad)  habe  fernei  auch  qeltcnb  qcmacht, 
Dnf;  Die  x'ctrtcboari  Deo  ZenuinhaiiDelo  ebeufallo  einen  qau> 
iniernati analen  Ifharalter  hat.  '.Vlan  tarnt  Dao  lermtnqefdiäfi 
11m  auoiiben.  inDem  man  Die  qefainmrc  Vaqe  Deo  Weltmarftco 
theilo  fm  Den  aefanimten  .{■'anbei,  theilo  aber  audi  für  Die 
citi.iclnc  Waarcnqammq.  Die  in  ,vraqe  fleht,  benicffiditiqt.  Sch 
Dann  ftnbei  lermmhamVI  11111  »tan  inner  enqfter  '^erbinDunq 
fdmmilidicr  vhuieu  Der  Welt  niitereinanDer,  1111D  Deoioeqen 
laitn  meuu’o  Uradileno  lermiiilninDel  mit  Dluofidit  auf  Grfolq 
nur  betrieben  merDen  an  Der  'Warfe  einmal,  ineil  nur  Dort  Der 
.Infamineiiflnf;  uau  allen  'Jiadi iidi teu  itanfmDet,  meldie  für  Die 
x'uin iheilunq  Deo  aefanimten  Welnuartieo  uni  WcDeiitimq  finD, 
uiid  vueneiio  ineil  nur  Dari  Der  ^uiamnteufluh  uan  (Hefchäften 
uarlieai  ia  baff  eo  Dein  Uiujelnen  jeber.vii  möqlid)  ifl,  feine 
Äielliinq,  feine  'lsaiinau,  mir  Die  Aionf letite  iidi  auoDrücfcii, 
ahne  Weitet  eo  vi  auDeni  uiid  je  nach  Der  iieränDcrimq  Deo 
Welimailteo  aitfviuehmeu  aber  ab.viqcben.  'Wenn  man  nun 
ineiiei  in  tfienad)t  ^ teilt  unD  fraqt,  fiir  ineldje 'J?erfonen  eiqent^ 
Inh  ein  roiriliichaftlidieo  ÜVDiirfnif;  hnuiditlidi  Deo  ^ermin- 
IwuDelo  uarlieqt.  fa  aitluume  tdi:  vmadifi  für  Diejcniqen 
foneti,  meldie  alo  <'jraf;laiifleine  Die  Worte  reaelmä&iq  befuchen: 
ferner  für  Die  OJrafifabrtfautcn,  meil  otefe  nniiiqitcno  mitunter 
eine  x'eraulafiiiuq  haben.  lernunqeidiäfic  ,>u  utadien,  tlieilö  um 
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fich  Rohmaterial  billig  $u  befdjaften,  teils  um  iid)  gegen  bic 
Brcisfdjroanfungfn  bcr  'Haaren  beziehungswcije  beo  (Mclbmarf  tes, 
welchen  fic  bei  ber  Malfulation  ihrer  greife  in  ^erücffichtiqtmq 
gezogen  haben,  zu  fiebern;  ferner  bie  Wrohgrunbbcii&cr,  thcilö 
infofern  fie  als  ftfrohfabrifantcn  crfcheinen  — unb  ba  gilt  ja 
oon  ihnen  basfdbc,  toao  id)  eben  oon  ben  (Mrohfabrifanten 
gefagt  höbe  — , theils  aber  infofern  fic  für  ihre  ©rzeugniffe  fidj 
bie  Bortljfile  beo  BJcltntarfies , beo  internationalen  Termin; 
hanbelo  fidjern  wollen.  ^m  lefcteren  ,vaUe  verzichten  bann  bie 
(AJrohgrunbbeii&er  barauf,  einen  Verlauf  mit  auobrücflidjem 
Bezug  auf  ihre  ©rzeugniffe  abzufdjlichen  unb  unterwerfen  fich 
ganz  ben  Bedingungen,  loeldie  im  Terntinhanbel  mit  Rücfiicht 
auf  bie  öebürfniffc  beo  internationalen  Ü)torftes  gegeben  finb. 
Sie  laufen  bemjufolge  grofie  Gefahr.  Tenn  bie  (Erwartung, 
bah  fie  bao  Cuantum,  bao  fie  oerfauft  höben,  in  ber  beftiutmten 
Dualität  auo  ihren  ©rjeugniffen  rechtzeitig  liefern  fonnett, 
fann  fchr  leicht  burch  bie  Witterung  ober  fonftige  ©tnflüffc 
getäufcht  werben,  ©o  fragt  fich  ölfo,  ob  biefe  Bortheile,  meldhe 
bie  CSJrofegruubbefiber  oom  Tcrmiuhaubel  nach  biefer  Richtung 
haben,  nicht  aufgehoben,  nicht  weit  überwogeu  werben  oon  beut 
Rad)theil,  welchen  bie  ^uläffigfeit  beo  Terminhaitbels  für  fie 
unb  inobefonbere  für  beit  gefammten  Staub  infofern  hat,  alo 
fie  leicht  baju  geführt  werben,  au  bettt  biogen  Börfeitfpiel* 
gefchäft  fich  ju  betheiligen. 

ÜiJetin  man  toeitere  Bcrfoncn  in  Betracht  zieht  alo  bie 
eben  genannten,  fo  muh  man  meines  ©rad)teno  unterfdjeibeu 
zwilchen  bem  Terntinhanbel  in  Bcabuftcit  unb  beut  Termin; 
hanbel  in  B>erthpapicren. 

9Rit  Bezug  auf  ben  Terntinhanbel  in  Brabuften  fann 
meiueo  ©rachteuo  eigentlich  an  ein  wirthfchaftlidieo  Bebürfnih 
fiir  anbere  Brrfonenflaffen  wohl  nicht  gebacht  werben.  fBenn 
fie  alo  .Häufer  oon  Br°buften  auftreten,  fo  würben  ihnen  alle 
bie  Borrichtungcn,  bie  Speicher  unb  Rchnlidieo  fehlen,  um  bie 
B>aare  ctbzunehmen.  Treten  fie  alo  Berfäufer  auf,  fo  fehlen 
ihnen  bic  gefdjäftlichen  Berbinbungen,  um  jur  geeigneten  ;feit 
bie  Saare  rechtzeitig  herbeizufd)affen , unb  gerabe  in  folchen 
fallen  tritt  ber  Mangel  einer  ernftlidten  Rbfid)t,  fich  zur 
effeftioen  ©rfüllung  beo  Bertrageo  zu  oerpflichten,  meiftentheilo 
flar  zu  Tage. 

Bezüglich  beo  .franbclo  in  Tv?erthpapiemt  fann  man 
meines  ©rachteuo  nicht  fo  beftimutt  behaupten,  bah  anbere 
Berfoncnflnifcn  alo  bic  uorhiu  genannten  ein  ^ntcrcffc  an  bem 
Terntinhanbel  nicht  haben.  Tenn  man  muh  zugeben,  bah  es 
unter  Umftänben  für  einen  Alapitaliftcn  oortheilhaft  fein  fann, 
wenn  er  auf  $eit  feine  üBerthpapiere  faufen  ober  oerfaufen 
rann;  er  macht  baburch  möglicher  Btcife  einen  f (einen  (Gewinn. 
1‘lber  biefer  (gewinn  ftefjt  nteiiteo  ©rad)teno  wieber  in  gar 
feinem  Berhältnih  zu  benjenigen  (Gefahren,  welche  bie  3IU 
laffung  z«m  Terntinhanbel  für  ihn,  für  alle  bie  Berfoueu, 
weldje  nicht  zu  ben  eigentlichen  Börfenfreifen  gehören,  unb 
auch  für  ben  reellen  Terntinhanbel  felbft  im  (befolge  haben. 
Tenn  bie  Bortheile  werben  meiftentheilo  auf  anbere  Tik’ifc  er; 
reicht  werben  fönucu.  BJenn  er  Bapiere  per  Ultimo  ocr; 
fauft,  um  fich  ben  Al  uro  zu  fidjern,  ber  augenblicflich  begeht, 
fo  gewinnt  er  möglicher  Tarife  baburdj  an  ben  ^infen.  '2Öcnu 
er  zum  heutigen  Alaffafurfe  per  Maffa  faufen  würbe,  würbe 
er  benfelben  Ziurö  haben,  alter  würbe  an  ^infeit  möglicher 
BZeife  nerlieren,  nämlich  bic  ^iitobifferettz,  bie  befteht  jwifchcn 
bem  Montoforrentzino  unb  bem  3ins,  welchen  bao  Bapier 
bringt.  3lber  biefer  Bortheil  iit  meines  ©rachteuo  bod)  ganz 
geringfügig.  Ter  Mrohfapitalift,  oon  bem  hier  bie  Rebe  iit, 
für  ben  hoch  nur  ein  berartigeo  Bebürfnih  oorliegen  fönntc, 
ntuh  meines  ©rachteuo  bei  feinem  Banfier  einen  folchcn  Alrebit 
geniehnt,  bah  er  aud)  Bapiere  per  Äaffa  auf  Alrebit  faufen 
fann,  ohne  bah  er  Schaben  baoott  hat,  abgefeheu  baooit,  bah 
er  i'ombarbftinfen  wirb  bezahlen  ntüffen. 

Bcnn  man  aber  bic  Racfithcile  in  Betracht  zieht,  bie  auo 
bcr  ^ulaftuug  beo  Termiithanbclo  für  berartige  Berioueuflaffcu 
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hcrporgchcit,  fo  crgicbt  itdi  meine©  Erachteno  einmal  Darauo 
Me  'iUrlciiunq  >11111  Söörfenfpicl,  uni)  vodtena  crcxicbt  fid)  Daraus 
Die  Sdiäbigung  Deo  reellen  Tcritiinbanbclö.  Tenn  Die  J^eib 
nähme  non  jo  oicleit  'Verfoiten,  meldu*  Durchaus  fadjunfunDig 
finb,  bemirft,  baü  Die  3pefulatiou  felbft  unbercdicnbar  mirD 
uuD  Die  Ergcbniifc  Der  reellen  3pcfulation  gefälfcht  roerDen. 
Tie  große  Wenge  tolfjt  nicht  einer  forgfaltigen  Berechnung  unD 
eiitfichtigcn  Beuriheilung  aller  Bcrböltnific , melche  für  Den 
Welnnarft  mm  BePeututtg  finb,  fonbern  irgenP  roeldjen  Gin-, 
rlüffcn  unD  ^uflüftcrungen,  fie  flieht  irflenb  meldicn  otrömungen 
und] , foDaß  Die  Spcfitlaiion  felbft  in  ihren  Ergebniffen  gc= 
änbeti  mirb. 

.Cucrauo  Dürfte  iidi  meineo  Erachteno  Dao  Bebürfnifc  cr= 
flehen,  hntiichtlidi  Der  'Hcrfonen  eine  irenuuug  norjunehmrn, 
uuD  idi  fouune  nunmehr  au  Den  Borfdilägcit,  melche  gemacht 
merbeii  fönnen,  um  Dao  große  Bublifum  mm  biefent  Termin* 
hanDel  auoAitfchlic&cn.  ^n  Diefer  .frinftdfl  fönnte  man  Aunädiit 
auf  Den  (Kcbanfen  fommen,  Den  Dao  öitcrrrichifchc  ©cf c&  unD 
Dao  iialienifche  ©eich  anflemeiiDet  hat,  nämlich  Du-  Klagbarfett 
Der  I er miitflef (hafte  auf  foldic  ©efthäfie  au  befchränfen,  melche 
an  Der  Börfe  mätjreuD  Der  BörjntAcit  über  ©egenitänbe,  Die 
an  Der  Börje  flehauDelt  unD  liotirt  merben  Dürfen,  gcfchloffett 
merDen.  Wcinoo  Erachteno  müßte  aber  Dann  au  Derartigen 
Befiimiuungen  flueierlei  hiiiAufommon,  nämltch  einmal  müßte 
eo  Dem  großen  ^ttblifum  unmöglich  gemacht  merDen,  Die  33örfo 
A»  befudKii,  unb  Amctirno  müßte  eo  unmöglich  gemacht  merDen, 
an  Der  Börfe  Durdi  Die  Bcrmittluug  Der  Kommiffionärc  Dörfern 
gefd)äfte  auoführen  au  laffcn. 

'Wenn  man  Die  ‘•JVrlmer  Sörfriiorbnung  in  betracht  jieht, 
fo  ergiebt  fielt  Darauo,  Daß  irgenDmie  ein  .vunberniß  für  eine 
Berjoit  fatmi  belicht,  Zutritt  ;,ur  SBürfe  au  geminnni.  2(uo; 
gefdiloffen  iiub  fdiledtthm  nur  Die  »vrauen.  Die  Win  Der  jährigen. 
Die  Eiimtüubigtrn,  ©erneut  jdnilDuer  mähreuD  Der  Tauer  Deo 
Moufurfeo,  ferner  folchc  Berfoncu,  melche  megen  betriigeriid>en 
Banferotio  beitraft  morDett  iinD,  ober  melche  iidt  nicht  im 
Bollgenuß  Der  bürgerlichen  Ehrenrechte  befmben.  Tagegen 
haben  Zutritt  'Ih'itg lieber  Der  Korporation  ber  Kaufmantifchaft, 
Die  Inhaber,  T hoilhaber  unD  Brofuriftcn  einer  eingetragenen 
Airma,  Die  Boriieber  einer  'Jlftiengefellfchaft  ober  ©enoffen* 
fdtaft  uiio  auf  'Jlntrag  Deo  '^Arin^ipalo  Die  .fvtuDlungogehilfen 
Der  genannten  'J>orfoncn.  'JlnDete  ^erfonen  föntten  Die  Ein* 
tritlofarte  auf  ©ruub  fchnftlidier  Empfehlung  Dreier  Korpo* 
rationomitglieDer  erhalten  Behufs  oorübcrgehenDci  Einführung 
genügt  fogar  idion  Die  Empfehlung  cineo  einzigen  Korporationen 
mitgliebeo.  Weinco  Eraditeno  erhellt  Darauo,  Daß  nach  biefer 
Börfenorbnung  irgenDmie  eine  W’öglichfeit  gar  nicht  befteht, 
^entanbem  Den  Zutritt  Aur  Börfe  au  permehren,  unD  Darauo 
folgt,  Daß,  meint  man  Die  Borjchrifleu  Deo  oitei*reicf)ifd)en 
Jöörjengefepeö  einfach  annehmen  toürDe,  tro&Dcm  xVber  an  ber 
Börfe  tööifengef chäfte  machen  fönnte.  Er  brauchte  nur  irgcnD* 
nur  eine  fduiftlidie  Empfehlung  eiuco  KorporationotnitglicDco 
nadi  Diefer  Börfeuorbnung  fidt  au  perfdtaffen  unD  mürbe  Dann 
©efthäfie  machen  fönnen.  'Weiter  mürbe  Dao  öitcrrrichifchc 
Börfcngefcß  nicht  uerhinbent,  baf;  3litgeftellte  non  Banfen  unD 
•ViauDlungogehilfen  im  eigenen  Hainen  an  Der  Börfe  Börfcit* 
geichäfte  machen:  Denn  Die  haben  ja  nach  nuferer  dürfen: 
orDuung  gutritt  jur  Börte  unb  fönnten  bemAujolge  an  Der  Börfe 
Börfcngcidiäftc  machen.  , vertier  fotnint  noch  hittAu,  Daß  geber 
in  Der  Vage  ift,  Dnrdi  Momntiffionäre  Öörfengefdiäftc  an  Der 
Börfe  machen  au  laffen,  unb  er  märe  permöge  Deo  Kommiffiono; 
auftrageo  ocrpjlichiet,  Dao  ©ofdiäft,  Dao  Der  Koutmiffionär  auf 
feinen  eigenen  'Kamen,  aber  für  .'Rechnung  Deo  Kommittenten 
an  Der  Borff  gemacht  hat,  gegen  fidi  gelten  au  laffcn.  Eo 
mürbe  alfo  gar  fein  .(iinDenti§  beftehen,  Daß  gemanb,  mieroohl 
er  gar  nicht  A»  Den  eigentlichen  löörfenfaufleuten  gehört,  troß= 
Dem  Dao  (»efchäft  an  Der  Jöörfe  macht. 

ÄWeineo  Eraditeno  ift  uon  folgenben  ©efichtopunften  auo= 
Augehen,  menn  man  ^erfoneit  oom  TenninhanDel  anofchliefecn 
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miß.  'Blau  muß  ntrineo  Graditcno  ben  Termin  ha nbcl  für 
biejenigcit  Unionen,  für  töricht  er  ein  ©tbürfnift  baritellt, 
fdtlechthin  geflattert;  eo  muh  ihnen  alfo  bie  Biöglidifcit  geroährt 
roerben,  jcniiingcithäfte  abflufchliehen.  ferner  muh  unter 
3Ui#fcf)luh  jeher  ©eoormunbung  gebeut  bie  Gntfcheibung 
barüber,  ab  für  ihn  ein  berartige#  ©ebürfnih  befiehl,  allein 
uberlaffen  roerben.  'Sohl  aber  läfet  fid)  bie  ^Beobachtung  ge- 
itiffer  formen  forbern,  unter  beiten  er  jum  Imninhaubel  $u= 
gelaffen  roerben  fall , oorauagefrftt,  bah  burch  biefe  Tonnen 
nidit  eine  folche  Grfcbmermh  herbeigeführt  wirb,  bah  fte  einer 
Verhmbovung  gleichfomnu,  unb  roenn  biefe  Stnforberungcn  be- 
jüglid)  ber  formen  nur  folche  finb,  rocldic  auo  ber  9iatur 
btefeo  Wcfchaftöbet  riebe#  felbft  heroorgehen,  fo  fann  mau  meine# 
Graduell#  nicht  lagen,  bah  bie  (ferner befreiheit  in  un^uläffiger 
'Seife  Ivfchränfi  rorrbe.  ÜÄit  :h'ücfiidu  hierauf  glaube  ich, 
bah  eine  ©efttmmung  getroffen  roerben  fönnte,  bah  Termins 
gef  (hätte  in  börfengängigen  Saaren  ober  Sertf)papieren  nur 
bann  ^uläfiig  ober  rechtlich  nur  ff  am  finb,  roenn  fie  jroifchen 
Irinnen,  bie  in  bae  ^anbelöregiftev  ihre#  ^ieberlaffungöortc# 
eingetragen  unb  zugleich  ftum  ©efiich  einer  beutfcheit  Vörfc 
jugelaffen  finb,  abgefchloffcn  roerben. 

(fkht  man  nämlich  baoon  auo,  bah  ber  Serminljanbel 
eine  bem  Selthanbel  djarafterifrtfehe  ©efthäftoform  baritellt, 
fo  fann  man  meine#  Grachten#  nicht  leugnen,  bah  biejenigen 
Verfallen,  meldie  fid)  an  biefem  ©efcf)äft#$roetge  beiheiligen,  ju 
beit  (Brohfauflniten  gehören.  Xie  Jfolge  ift,  bat?  man  non 
ihnen  and)  bie  Erfüllung  ber  ©ebingungen  forbern  fann,  meldie 
ben  (Broftfauflcuten  oom  tftefeft  jur  Pflicht  gemacht  finb,  bah 
fte  alfo  in  erfter  Äeihc  ihre  jirma  in  bas  Xianbeloregifter  ei  tu 
tragen  taffen.  9lad)  biefer  .Wichtung  mürbe  ja  eine  ©eläftigung 
bezüglich  her  (SJrohgrunbbefiber  entheben:  beim  bie  mürben 
nach  biefen  ©eftimmunqcn , rote  id)  fte  oorfd)lagpn  mochte, 
^roeierlei  '.Uaditheile  hoben:  nämlich,  fie  mürben  and)  nach 
anbever  Dichtung , roenn  ihre  ffirma  in  bao  £anbel«regifter 
eingetragen  ift,  alo  ftaufleute  augefehen  roerben  fönnen;  srocitenö, 
fte  mürben  $ur  öeroerbefteuer  alb  Gkofjfaufleitte  unb  $n  ben 
©eiträgen  ber  ©örfenbefuchtr  herange^ognt  roerben.  Äber 
meine#  Grachten#  finb  bieö  folgen  ihrer  eigenen  £anblungö 
roeife,  nämlich  baoon,  bah  fie  fid)  am  Semtinhanbel,  alfo  am 
internationalen  ©rohfianbel,  beiheiligen,  unb  fie  fönnen  fid)  nicht 
beflogen,  roenn  ihnen  biefriben  Verpflichtungen  auferlegt  roerben 
»nie  ifbfitt  'Jlnberen,  ber  biefen  befttmmten  <5kfchäft#$roeig  er: 
greift.  'Senn  bie  Stellung  biefer  'Änforberungen  ben  (Erfolg 
haben  follte,  bah  einzelne  (Ürohflnmbbefi&cr  bie  3ulaffung  nicht 
ltachfuche»  unb  bem^ufolge  fid)  ben  Seg  mm  lerunnhanbd 
oerfperren , fo  beruht  bao  mein«  Grachten#  auf  ihrem 
eigenen  freien  Gntfdjlufj,  auf  ber  Slbroägung  ber  Waduheile 
unb  Vortheile,  meldie  fie  oon  ber  3ulaffung  jum  Xerminhanbel 
haben.  Senn  fie  finben  mürben,  bah  bie  ^ulaffung  >uni 
Sermmhanbel,  bic  ©etheiltgung  an  bemfelben  ihnen  fo  grofje 
Vortheile  gemährt,  bah  biefe  bic  Uaditheile  aufroiegen,  bah  fic 
alo  Hrof?faufleute  augefehen  roerben,  bah  fic  Veurage  $ur 
Vörie  >u  zahlen  haben  unb  baf?  fie  and)  möglicher  Seife  jur 
ferner beften er  alo  (^rofefaufleute  herangejogen  roerben,  bann 
roerben  fie  bie  3ulaffung  imdiiudien.  Senn  fie  bagegen  finben 
mürben,  bah  bic  Uaditheile,  bie  biefer  (tfefdwftobctricb  im 
befolge  hat,  für  fie  nicht  Den  Vortheilen  gleidifomtnen,  bie  fie 
fid)  baoon  oerfprecheu,  fo  roerben  fie  c#  eben  unterloffeit,  fid) 
an  einem  berat tigen  (ferner be  ju  betheiligen. 

SReine#  Grachten#  mürbe  ein  Vorfd>lag,  rote  tdi  il)u  in 
'iluoiicht  nehme,  pnäcfijt  bie  Sirfung  haben,  bah  her  Xcmtiit- 
hanbel  auigefd)loften,  unmöglich  gemacht  mürbe:  benSlngefteUten, 
ben  £anbbmg#gri)Ufen,  ferner  unmöglich  gemacht  mürbe  ben 
ihciUjabent  einer  .(>an belogefeUfchnft  für  ihre  eigene  ©eefem, 
unmöglich  gemacht  mürbe  ben  Vorttehern  einer  ^fticngefcUfdiüft 
ober  ftfenoffenfehaft  beim  ich  befchranfe  ben  icrminhanbel 
auf  bie  eingetragene  Airma  — , eo  mürben  alfo  bie  einzelnen 
Verfemen,  bic  Xheilhabcr  einer  »jirnm,  für  ihre  ©erfon  nidit 
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vugelaffcn  ü*i*t : Duo  greife  'l>ublifum  mürbe  nad)  meinem  ®or= 
fdilagc  gänzlich  auogeichloifen  fein;  Denn  fofent  iie  ihre  Rinnen 
nicht  haben  eintragen  laffen  unD  511m  $örfenbefuch  ftugelaffen 
finb,  lüürDen  iie  ein  rechtlich  mirffamr*  lernt inqefchäft  nicht 
poritehuten  fönnen. 

Tie  zweite  'Unforbenmg,  Die  ich  [teile,  geht  bahin,  bafc 
Die  Airmen  \unt  $törfenbefudi  wgclaffen  fein  foflen.  Tamit 
be.troecfe  idi  eine  '.Uuolefe,  unb  vnar  ginächit  eine  8elbftauolefe 
unter  Dett  eingetragenen  ginnen.  Denn  idi  gehe  in  betracht, 
Dai;  nidtt  alle  eingetragenen  Rinnen  ein  minhichaftlicheo  ÜHe-- 
Dürfnih  haben,  iidi  atu  lermiithanbel  gt  beteiligen,  unb  für 
Den  au  II,  Daf?  iie  ein  mirthichaftlichco  '-Sebürfnifi  bagt  haben, 
erforbert  meineo  Grachteno  Die  gnoefmähige  '.Muöübung  bicfco 
.fSanbclo:  unb  Weroerbcbetriebeo,  Dai;  fie  nt  Dev  Ihat  fich  aud) 
Die  fWäßlidtfcit  ueridtaffen,  regelmäßig  Die  XHörfe  gi  befuchen, 
«peil  ohne  einen  Derartigen  regelmäßigen  2Vfud)  eine  Iheih 
nähme  am  Icrminhanbel  mit  Grfolg,  mie  ich  glaube,  nicht 
möglid)  iit. 

Tie  'itMrfung  bca  '^orfdilaged  märe  ein  '^ortheil  für 
Die  WeiunDheit  nuferer  .Mrcbiiocrbältniffe.  Gö  toürDcn  fid) 
'^aamifaufleute  befinuen,  ehe  fie  Die  ^ttlaffuuq  jum  Torfen- 
beiuch  nachfudieit  mürben.  Tenn  DaDurch  mürben  fie  ja  befennen, 
Dai;  fie  neben  ihrem  '^aareußefduift  gleichzeitig  bie  ^Ibiicht 
haben,  iid)  am  lenmnhanbel  gt  beteiligen,  unb  bie  falge 
märe,  baf;  iie  am  .vitebit  bei  ihren  Lieferanten  Ginbuhe  erlitten, 
unb  Die  weitere  AOlge  mürbe  fein,  baf?  folchen  Maufleuteu  bie 
^Vcäßlichfeit,  ihren  Mvebit  Durch  ‘-Hörfenßefchafte  gt  untergraben, 
entzogen  mürbe. 

Tie  8elbftauolefe , Die  ich  in  '.Uuoiidu  nehme,  enthält 
irgenbmie  eine  '^efchmeruif;  für  Die  ^eirefreuDen  nicht,  renn 
eo  iit  Dabei  tüUltg  Dem  freien  Villen  Deo  Gin, feinen  anheim: 
gegeben,  ob  er  ein  '•UcbürfniB  cinpfinDet,  iidi  am  iermin* 
hau  Del  gt  beteiligen.  Gr  mürbe  bann  einfach  feine  ,virma 
ein  tragen  laifen  unb  mürbe  Die  gulaifuug  mm  dürfen: 
beiuch  nachfuchen.  Gine  ^efchränfung  »ft  nur  infoferu  in 
meinem  'inuidilage  enthalten,  alo  Die  ^ulaffung  511111  Dörfern 
befud)  gleichzeitig  Den  2<efdiluf;  irgeub  cineo  Crgano  forbert, 
unb  in  Diefer  'Begehung  enthält  allerbingo  mein  'iWfdUag 
eine  gemiffe  ^efdtränfung  Deo  Gin^elneu.  '.Uber  menu  man 
Die  ^eitimmuugen  über  bie  ;{ulafiuug  gtm  ^örfeubefud)  unb 
Die  'ilmoenbung  Diefer  SJeftimmungeu  Der  Gntfcheibung  Der 
Torfen organe  überläßt,  io  braucht  man  meineo  Grad)tenö  nicht 
•,11  befolgen,  baf;  Diefe  iöefchränfung  irgenbmie  511  weit  gehen 
mürbe,  '.Weil  11  Den  '«^crufogc  11  offen  Die  Gntfcheibung  über  Die 
gulaiimig  eingeräumt  mirb,  io  fann  man  meineo  Grachteno  an; 
nehmen,  Dai;  fie  nur  foldu*  '^erfouen  mm  Der  Jöörfc  fernhalteu 
mürben,  auo  Deren  iöefuch  fid)  Nachteile  für  bie  Sörfc  felbft 
befolgen  laffen. 

''dl  halte  eo  aber  für  jmeefntäßig,  um  einer  Umgehung 
Deo  <siefepeo  001511  beugen , noch  irgenb  roelche  v'cititnmungcn 
hiiigigtiiigen  renn  eo  bleibt  immerhin  bie  'JUJöglichfeit  übrig, 
baf;  Leute,  Die  gar  feinen  .fiaitbel  treiben,  trobbem  ihre  ,virma 
emtragen  laifen  unb  Dann  ihre  ;}ulaffung  511m  öörfenbefudi 
nadif uchen.  '\Ueineo  Grachteno  muf;  ba  irgenbmie  ein  'Ilers 
fahren  eiitgeichlageit  unb  angeorbnet  werben,  um  Derartige 
cdKineiiitraguugen  unb  ocheingtlaffungeit  51t  oerhinbent.  xV<h 
habe  mir  bercito  in  ber  innigen  'Woche  erlaubt.  Den  'tforfdilag 
511  machen , für  foldte  fväUe  eben  bie  '-iVcftimmung  51t  treffen, 
baf;  Die  ^ulaffuug  oott  oornheretn  oeriagt,  begchungcroeife 
hinterher  51t rücf genommen  merben  fann,  menu  iidi  ergiebt,  bah 
bie  '^etheiligten  .fwitbel  überhaupt  nicht  treiben,  bcgehutigoioeife 
nur  ,gim  ;>mecf  Deo  '-Börfcnfpiclo  ihre  ^ulaffung  nadifuchen. 
A<h  habe  Dabei  an  foldje  ‘^erfonen  gebacht,  mie  .Käufer: 
fpefulanten,  'Wucherer,  Wiiifclfonfulcnten  unb  ähnliche,  toclche 
nicht  feiten  ihre  Airtna  in  bao  .fianbeloregifter  euttragen  laffen, 
miemohl  fie  gar  tüdit  bie  ^Ibficfit  haben,  .\Sanbelogefd)äftc  511 
betreiben. 
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Vorftfcenber:  Würben  Sic  bamit  3hrc  Vorf4läge  be= 
treffö  ber  pcriönli4cn  Vcf4ränfungcn  bco  Jcrmiuhanbelo 
beenbet  haben? 

3ad)ü.  sJJlunf : 34  >«ö4te  mir  erlauben,  nod)  eine  Öc* 
merfung  zu  machen. 

Xer  Xerminhanbel  ift,  wie  id)  oon  oornhereiu  bemerft 
habe,  ein  internationaler  .frnnbcl.  34  mürbe  eo  für  eine 
Verpflichtung  bco  t'öefebgcbcrQ  halten , wenn  er  irqcnb  i Deiche 
Vcfrfjranfungcn  beftintmte,  aud)  gleichzeitig  bao  '.Hnroenbungö= 
gebiet  biefer  Vcftimmungcn  uorjufdireibcn.  Xenn  unferc  Vor; 
fchriften  über  bao  intentationale  .'Wcd)t  liegen  fo  im  Birgen, 
bah  bieie  fragen  nicht  ohne  Seitctco  ber  (Eintreibung  ber  C4e; 
richte  überlaffen  merben  fön  neu.  (io  mürben  bann  ju  oiele 
Zweifelhafte  (Eintreibungen  herauefommeu,  unb  bie  Vörfe  hat 
hoch  ein  zu  grofjeo  3utercffe  an  ber  Sicherheit  beo  Vcrfehro,  alo 
bah  nicht  gleichzeitig  im  ('öefeb  felbft  über  bao  3lnmenbungogebiet 
(Eintreibung  getroffen  merben  mühte.  34  wollte  beohalb  oor= 
f4lagen,  für  biefen  #al!  Vcftimtnungen  bahin  zu  treffen,  bah 
berartige  Vef4ränf ungen,  roic  ich  fic  in  'iluofitfjt  nehme,  'Jim 
menbung  ftitben  auf  Cöefchäfte,  bie  im  3nlanbc  gef4loffen  fittb, 
unb  auf  folche  (^efchäfte,  bie  oon  3nlänbcrn  im  'jluolanbe 
gef4loffen  merben. 

2Öao  unter  3ulänbcra  zu  oerftehen  ift,  ift  eine  Streitfrage, 
unb  eo  mürbe  ftd)  empfehlen,  biefe  Streitfrage  zu  entfdieiben, 
miemohl  bao  io  unbebingt  nöthig  ni4t  ift.  Senn  fic  jur 
(Eintreibung  gebta4t  merben  follte,  mürbe  id)  fic  cinfadi  bahin 
entf4eiben,  bah  unter  3nlänbern  beutfdie  iWeidioangchörige  zu 
ueritehett  finb. 

34  mürbe  um  bie  (Erlaubnift  bitten,  uti4  auch  glei4jeitig 
Zu  Vunft  7 äuhent  zu  bürfen,  meil  hiermit  au4  mein  Vor; 
f4lag  in  ^ufa  tu  menhang  fteht,  mel4er  bie  Vehanblung  ber 
Xifferenzgef4äfte  im  inneren  Vörfenoerfeln  betrifft.  3Ü  eo 
mir  erlaubt,  ^err  ^räfibent,  au4  glei4  über  bao  Xiffcrenz- 
gefdiäft  zu  fpredten? 

Vorftbenber:  Xao  lägt  fid)  fehr  mol)l  fombiniren. 
Sir  gehen  bann  freilirf)  zur  3 rage  7 über. 

Sachn.  'JUliiuf : Senn  i4  alfo  hier  bezüglich  ber  ^erfonen, 
mel4c  ni4t  zu  ben  Vörfenfaufleuten  ober  ähnlidien  tf  (affen 
gehören,  zu  bem  (Erqebnih  fommc,  bah  0icf4äftc,  bie  mit  ihnen 
gentadit  morben  finb,  für  ved)tli4  uitroirffant  erflärt  unb  bem 
Spiel  unb  Sette  gleichqeftcllt  merben  fallen,  fo  will  i4  umgefehrt 
bezüglich  ber  (Hef4öfte,  mcldtc  zwif4en  ben  jur  SJörfc  z»: 
gelatfenen  eingetragenen  Jvirmen  gef4loffeit  merben,  bie  (finrebe 
beo  Xifferenzgef4üfto  entroeber  ganz  auofchliehcn  ober  aber 
auf  ben  3a  U befdiränfen,  bah  bie  effeftioe  (SrfüUitnq  auobrücf; 
lieh  auogef4loiien  ift. 

'Senn  i4  mi4  über  bie  Xiffcrenzgef4äftc  int  'illlgenteincn 
äuhent  fall,  fo  brau4e  i4  4 wohl  bie  'Matur  biefer  Xiffcrenz- 
gefchäfte  felbft  nicht  florzulcgen.  (Eo  mirb  im  SlUgemeinen 
mohl  (Einiqfcit  barüber  beiteben,  bah  fic  alo  Spiel  ober  Sette 
anzufeben  finb,  ober  oom  mirthfehaftlichcn  Stanbpunftc  auo 
bem  Spiel  unb  ber  Sette  glci4  zu  ftcUen  unb  glci4  Z11  bc; 
hanbeln  finb. 

34  fann  alfo  gleich  übergehen  zue  (Erörterung  ber  3ragc, 
ob  eo  irgenbmie  praftifch  oennerthbare  äuhere  Mcnnzeichen  giebt, 
um  bie  Xiffercnzgef4äfte  oon  anberett  reellen  icrmingcfchüfteu 
Zu  unterf4eiben,  unb  i4  fommc  z»  ber  'Äntroort:  nein,  eo  giebt 
feine  praftifch  oermerthbaren  äuheren  Ztcnnzci4cn.  'Senn  man 
ber  'Jlnfi4t  beo  Wct4oobcrbanbflögcri4to  folgt,  monadi 
Xiffcrenzgef4äfte  folchc  finb,  bei  welchen  bic  effeftioe  (Erfüllung 
foutraftlid)  auogef4loffcn  ift,  unb  ber  älteren  '^rnrio  folgt, 
roona4  gegenüber  bem  3»halt  ber  34luhf4einc  fteto  eine  auo 
brücflichc  (Erflärutiq  geforbert  mürbe,  bann  hat  man  freilich 
ein  äußerlich  beftimmteö  unb  flareo  .Menn,zci4en.  'Mber  in  ber 
Vrario  fomtneu  berartige  Vrrabrcbungcn  fo  gut  mic  itiemalo 
oor,  bah  auobrücfli4  bie  effeftioe  (Erfüllung  auogcfchloficu  ift. 
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Tic  neuere  'l>rario  begnügt  iidi  mit  beut  iogenannten  ftill= 
fdiiocigrnbcu  '^ertrage.  ^di  halte  biefc  uffaffunq  nicht  für 
foircft.  '.WUerbingo  giebt  eo  auch  itillidimeigcnb  geidtloffene 
Verträge.  3Ufo  meint  ich.  um  ein  flafiifdico  Äifpiel  ju 
nehmen,  in  einen  $ü(f  erlaben  gehe,  auo  brm  Scmmclforbe 
eine  Semmel  nehme  unb  ben  bcfauntcn  'Jlreio  auf  beit  Tifch 
lege  unb  ber  Dörfer  ihn  ciitftrcicht,  fo  ifi  bantit  ein  ttauf: 
pertrag  beiberieito  abgefdiloffen.  Sei  beut  reinen  Tiffercnj: 
gcfdinft  liegt  äuhcrlidi  ein  ^ieferungeoertrag  oor.  Ter  Sinn 
beo  reinen  Tiffcrcuyicfdjäftco  geht  aber  bahin,  bah  btefer 
yicfcruugoocrtrag  nur  junt  Scheine  abgcfdiloffcn  merben  foU. 
'mi  Wahrheit  p er lurgt  fich  bahinter  ein  anbcrco  (Mefchäft, 
nämlich  Spiel  ober  Wette.  Cto  muh  alfo  neben  bem  Vteferungö- 
pertrag  eine  Simulatnmoabrcbc  nebenhergehen.  '31  un  glaube 
ich  nicht,  bah  irgenbmie  eine  Simulatinuoabrebe  burch  fchlüffige 
VmnMungeit  ,yi  Staube  fomiut.  Wcnigitcno  iit  mir  fein  ,vall 
befamtt,  unb  idi  fann  mir  nicht  mahl  benfen,  bah  bcrgleichen 
möglich  tit.  Tie  ,välle  iiitb  melmehr  immer  fo  gemefen, 
bah  bet  dichter  hinterher  auo  Umftänben,  melche  entmeber 
bem  (Seid)dftoabichluh  oorangegangen  finb,  ihn  begleiteten  aber 
ihm  uachfolgteu,  einen  Sdjlufc  bahin  gezogen  hat,  bah  bie 
'Parteien  übcrciuitimmcnb  ben  Eitlen  gehabt  haben , nicht 
eifeftiu  ,yt  erfüllen.  Ter  übcrcinmmmenbc  'Wille  yoeier 
‘Parteien  iit  aber  immer  nach  fein  Vertrag.  ,{um  Vertrage 
gelnut  roefrntlith  aud),  ba§  ber  Wille  brnt  anberen  Theile 
gegenüber  erflärt  iit,  unb  bet  ittllfdiipeigcnb  gcfchloifcnent 
Vertrage  tit  ebenfallo  crforborltdi,  bah  bie  .fvanblung,  Durch 
melche  ich  btc  (irflärung  abgebe,  eine  (frflärung  gegenüber 
bem  anberen  Theile  enthält,  unb  Darin  namentlich  liegt 
meitteo  ISraditeiib  ber  'AVaugel  biefer  .Monitntftton,  ipetut  man 
au  nimmt,  bah  Der  reine  Tiffcrcnjoertrag  oorliegt,  fallö  brr 
'.Mtioichluh  ber  eff eft tuen  Ifrfüllung  itillfdimeigenb  oereinbart  ift. 

'IWeinco  liraditeno  tit  eine  anbefe  tionitruftion  iuriitifd) 
an.ytmcnben,  unb  Die  führt  eher  yitn  ;{icl.  Wenn  yoci  teilte 
einen  ^ieferungooertrag  üblichen,  unb  Der  eine  hat  nicht  ben 
crnitcu  Willen,  iidi  ,ytr  effeftipen  (irfüllung  ;>u  pcrpflichten, 
t‘p  fehlt  ihm  berjenige  Wille,  mcldicr  ytr  lintftehuug  einco 
Vieferungopertrago  crforbcrlidi  iit  Tiefer  Willcnomangel  hebt 
bie  redit  liehe  Wirfung  beo  Vertrag»  auf.  Chi  mürbe  nun 
tut  ,'ittereiie  Der  % n’rf  ehre  ii  eher  heit  ber  einfeitige  Wtllcnc-mangel, 
meint  er  ltidjt  erflärt  iit  unb  bem  9Cnbcren  nicht  befannt  ift, 
trgettbmie  '^criidfidttiguiig  im  üHcditoPcrfclir  ttidit  fniben  fönneu, 
ber  aitbcrc  Theil  mürbe  iidi  pielmehr  auf  feine  bona  fides 
berufen  tonnen,  unb  eo  mürbe  Der  einfeitige  'Willenomangel 
trgcnbmte  eine  '^eniifiiclmgung  nicht  fiitben  (itroao  'Wnbereo 
iit  eo  aber  bann,  mciut  ber  'Willcnomangel  ber  einen  'Partei 
ber  anberen  'Partei  bet  'Jlbidiluh  beo  'Tüutrago  befannt  mar. 
Tann  fann  bie  aitbcrc  'intrtei  iidi  nidit  auf  ihre  Unfenntnih, 
auf  ihre  'Keblidifeit  berufen , ionöern  co  muh  angenommen 
merben , bah  iic  mit  bem  'Willen  Der  anberen  Partei  iidi  in 
llehercinitttniitunfl  befitnben  hat,  nämlich  nur  einen  Scheiitfauf 
etnytgehen.  Tao  tit  ein  ftninbfaft,  ber  auch  im  S H'j  beo 
Cintipurfo  ytm  '^ürgerlidieu  i'lcicpbudi  angenommen  tit.  Wenn 
tttan  Dtcfcn  <'>lrunbia&  anmeubet,  bann  allerbingo  crgicbt  itch 
piel  häufiger  eilte  AWöglidifctt , bao  eigentliche  Tiffernugcfchdft 
ppu  bem  reellen  Tenniiihanbel  yt  iinterfdicibeu.  Tenn  man 
braucht  eben  nur  fcftytftcUcn , bah  auo  ben  UmitänOen  511  cr= 
mittein  iit,  bah  bie  eine  'Partei  einen  cmitlidien  Willen,  fidi 
ytr  effeftipen  (miiUttng  ,yt  pcrpfliditcn , nicht  gehabt  hat,  unb 
glciducitig,  bah  bte  aitbcrc  'Partei  bicie  Untftänbc  ebenfallo 
gefaunt  unb  barauo  Den  Sdtluh  gezogen  bat,  bah  ein  Wille, 
iidi  eruitlidi  yt  pcrpfliditcn,  nidit  porhanbeit  gemefen  iit.  Tann 
mürbe  eben  ein  Willenontaugel  ber  einen  'Partei  norliegen,  ber 
ber  anbereu  'Partei  befannt  gemefen  iit.  ^itobefonbcre  mürbe 
ba  alo  llmitanb  in  'betracht  f am  tuen:  bie  ,vähigfeit  beo 
Crinjelnen,  einen  Vertrag  effeftip  yi  erfüllen.  Wenn  bie  Um 
fähigfeit  oorliegt,  io  mürbe  ber  .'Wegei  nach  an.yinchmen  fein, 
bah  er  bao  3VtoujjtU'in  bopou  gehabt  hat,  ben  Vertrag  nidjt 
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cffeftiu  erfüllen  5U  fönnen;  jrociteuö  mürbe  ber  Schtuh  barauS 
gezogen  roerben  fönnen , baß  ihm  in  ber  Thal  aud)  biefer 
crnftlicfjc  Söitte  gefehlt  hat.  (£s  mürbe  babei  nicht  auofd)liehcnb 
bic  (jähtflfeit  in  '-Betracht  foinmen,  etroa  bie  Tifferenj  311 
befahlen,  fonbem  cs  fomrnt  in  betracht  bie  ivähicxfcit,  ben 
Vertrag  511  erfüllen,  benn  ber  Oegenftanb  beo  'Beitrags 
ift  ja  nicht  bie  Tiffctena  — bie  tritt  ja  erft  als  ©egenfianb 
bes  Schabenserfaßes  ein,  roenn  ber  'Beitrag  nicht  erfüllt 
ift  — , fonbem  (Degenftanb  beo  Vertrage  ift  bie  SBaarc,  bie 
geliefert  roerben  foü,  unb  es  fann  fid>  nur  barunt  hanbeln, 
ob  er  in  ber  Sage  ift,  biefe  58aare  effeftio  $u  liefern  bcjici)ungs= 
roeijc  abjunehmen,  unb  roenn  biefe  ^eihigfeit  mangelt,  fo  mürbe 
notijrornbiger  SÖeife  auch  ber  eruttc  5ßillc,  fich  rechtlich  baju  51t 
uerpflichten,  gefehlt  haben,  (Ebenfo  folgt  auch  aus  meiner 
Tebuftton,  öaf? , roenn  in  ben  3chluhfd>cinbcbingungen , roic 
nicht  feiten,  bie  Scftimmung  enthalten  ift,  baß  ber  Vertrag 
effeftio  311  erfüllen  ift,  bics  junüchft  noch  nicht  oon  entfeheibenber 
'Bebeutimg  ift,  fonbem  es  bilbet  bico  eben  auch  nur  einen  ber 
betreffenben  Umftänbe,  rocldje  ber  -Wicht  er  berücffid)tigen  foU. 
ö‘o  Tann  beohalb,  roenn  ber  ganje  Sieferungsoertrag  als  Schein? 
nettrag  nicht  in  betracht  fontmen  fann,  bann  auch  bic  (hflärung, 
bah  effeftio  erfüllt  roerben  foU,  cbenfo  loenig  in  iBetradg  foinmen, 
bann  toirb  fie  ebenfo  gut  oon  betn  3d)eincharaficr  ergriffen 
roie  ber  gatije  Vertrag. 

9hm  ift  habet  immerhin  311  bebenfen,  bah  bie  ^eftfteHung, 
bah  ein  Spieloertrag  oorliegf,  bei  ben  Sfichtem,  befotibers  bei 
ben  ^anbdsrid)tem,  ja  auf  'Biberftanb  flöht,  auf  einen  geroiffen 
moralifdjen  Söiberroillcn,  ber  burdiaus  gerechtfertigt  ift;  benn 
ber  Spefulant,  ber  bie  (Einrebe  beo  Tiffere^gefdtäftes  erhebt, 
mürbe  ja  unter  anbereu  Umftdnbeu,  roenn  bas  (4efd)äft  31t  feinen 
(fünften  ausfchlagnt  mürbe,  ben  ftteioinn  ruhig  mitnehinen. 
'über  biefer  (Einroanb,  bah  bie  Cftitrrbe  gegen  bas  Xifreren  3? 
gefchäft  beinahe  noch  unntoralifchcr  ift  als  bao  3pielgefd)äft 
felbft,  fann  ben  fWtdiier  nicht  ba,gi  führen,  oon  ber  ’Borjdnift 
abjufehen,  roelchc  bas  GJefcß  über  Sütel  unb  Sßtette  giebt,  aber 
immerhin  gelingt  bie  ^eftfteöung,  bah  ein  bloheo  Spiclgcfchäft 
oorliegf,  nur  in  ben  feltcnften  fällen. 

9hm  hat  man  als  roeitereo  tfetuyeidKn  für  bao  Xiffcren^ 
gefchäft  nodt  in  ^Betracht  3icl)en  rooßen,  bah  Spiclgcid)äftc 
regelmäßig  burd)  Äompeitfationeu  ausgeglichen  roerben,  unb 
man  fönntc  alfo  meinen,  bah  überall  ba,  roo  ifompenfationen 
ftattfinben,  and)  ein  Spielgefd)äft  ftatrfinbri.  Tao  mürbe 
meines  (Erachtens  unjutreffenb  fein.  Tenn  ber  Kaufmann  oer= 
lauft,  um  311  oerfaufeu,  unb  bei  jebem  Xcrmingrfd)äft  roirb 
faft  immer,  roenigftens  311  aflenneift,  bem  Tcnmngefchäft  beo 
einen  ober  beiher  Hont  rahemen  ein  anberes  entgegengefeßteö 
(gefchäft  oorheigegangen  fein  ober  nad)folgen. 

9Wan  hat  ferner  in  'Borfdjlag  bringen  rooUen,  bah  bie 
'BefteUung  einer  Sicherheit  ein  .flenntet  dien  fei,  bah  es  fid)  um 
ein  Spiclgcfchäft  hanble.  Tas  ift  meines  Grad)teus  auch  nicht 
jutreffenb,  benn  eine  Sicherheit  roirb  überall  ba  befteUt,  roo 
bie  Ärebi  tun  fi  eher  heit  oorliegt.  Unter  gleid)en  'BerhäUniffcu 
mürbe  Sicherheil  geforbert  roerben  bet  reellem  Temtingefd)äft 
unb  erlaffen  roerben  aud)  beim  Xifferenjgefchäft.  ÜWan  fann 
alfo  barans  irgenbroie  ein  ficheres  tfcnnjeichen  nidjt  herleiten. 
Cbenfo  roenig  fann  man  audi  umgefebrt  ans  ber  Thatfadic,  bah 
Sicherheit  geleiftet  ift,  etroa  ben  Schluß  herleiten  roolleit,  bah 
ein  reelles  (*k*fd)äft  oorliegt,  benn  bie  Sicherheit  fann  nicht 
geleiftet  fein  unb  fann  geleiftet  fein  in  bau  einen  gaße  roie 
im  anberen. 

Senn  id)  nun  roeiter  31t  ber  $ragc  übergehe,  roie  bic 
Ttffcrenjgefchäfte  bchanbelt  roerben  f ollen,  fo  gehe  idt  ooti  ber 
'jluffaffung  ans,  bah  ber  Xerntinhanbcl  an  fid)  als  noth= 
roenbige,  mißliche  (Einrichtung  attyufehcn  ift,  bah  man  alfo 
burchaufl  nicht  fo  roeit  gehen  fonnte,  ben  Terotinhanbel  511  ocr? 
bieten,  benn  aus  ber  bioheu  T hatfache,  bah  ber  Xerminhanbd 
3um  Jöörfenfpicl  benußt  roirb,  fann  es  nicht  irgenbroie  gered)t; 
fertigt  fein,  il)n  gäiqlidi  auSjufdjliffjen,  fonbern  es  Faun  meines 
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Gradi t cito  nur  bic  Aufgabe  bco  ©cfcfegebcro  fein,  if)m  ber artige 
Schranfcn  aufperlegcn , bah  bao  2'örfenfpiel  fclbft  möglich)! 
oerbinbert  wirb.  taknn  alfo  nach  meinem  ^orfcf)lag  bic= 
jenigen  ^erfonen,  bei  melden  ein  !öörfenfpielgefd)äft  ber  Siegel 
nadi  aber  faft  immer  anjunefpnen  ift,  roeil  fie  ein  roirtlv 
fchaftlichc©  SJcbürfnih  bttyu  nicht  haben,  oom  Terminhanbel 
gänzlich  auögcfchloffen  roerben,  fo  bleibt  bann  nur  ber  innere 
Vcrfchr  ber  Sorfe  übrig,  unb  ba  ift  tneineo  Grachten©  bao 
^ntereffe  ber  '-Hcrfchroficherbcit  an  ber  33örfe  bao  übertoiegenbe. 
Tie  Jöörfe  muR  lieber  fein,  baR  bie  einzelnen  ©efchäfte,  bie 
abgefchloffcn  finb,  in  Orbnung  gehen,  bah  nicht  hinterher  ber 
dichter  fommen  fann  unb  etroa  auo  irgenb  welchen  Umftänben 
ben  SchluR  Riehen  barf,  bao  ©efd)äft  fei  nur  $um  Schein  ge= 
fdiloffen,  eo  fei  üöörfenfpiel  unb  bloRe  l&ettr.  3<h  bin  bcof)alb 
ber  Meinung,  bah  für  bie  jroifchcn  ben  Sörfenbefuchem  ge= 
fchloffenen  ©efchäfte,  für  ben  inneren  2Jerfel)r  ber  ©örfe 
bao  Tiffcrcnftgcfchäft  gänzlich  auögcfchloffen  roerben  fann 

(3uruf) 

— ja,  bie  Ginrebe  beo  Tiffcrcnjgcfchäftfl  gan*  auögcfchloffen 
roerben  fann,  roeil  id)  aber  bem  Tirfernijgefchäft  nicht  einen 
Freibrief  geben  roiU,  fo  halte  ich  eo  für  gerechtfertigt,  eo 
ähnlich  ,gt  machen,  roie  bao  fran^öfifdie  ©efefc  nnb  bie  Ginrebe 
beo  TifferensgefchäftO  nur  bann  flujulaffen,  roenn  bie  effeftioe 
Grfüllung  auobrücfUd)  auogcfd)loffen  ift. 

ttorfibcnbcr:  Tao  fteljt  aber  nicht  in  bem  neueren  fraro 
^öfifdien  ©efep. 

Sadjo  Stauf:  Tao  neuere  franjöfifcbe  ©efep  lautet  fo: 
eo  ift  bie  Ginrebe  bco  Tiffcreujgcfdiäfto  auögcfchloffen , auch 
roenn  baö  ©cfdjäft  in  SDiffcrenj  fidj  auf l Öfen  roürbe,  aber  auo 
ber  Gntftehungogefchichle  beo  ©efepco  ergiebt  fid),  bah  eö  ber 
3roccf  geroefen  ift,  bic  Ginrebe  ber  Tifferetty  bann  jujulaffen, 
roenn,  roie  ber  berid)tcrftattenbe  Senator  erwähnt  hat.  oon 
vornherein  bie  fdiriftliche  Slbrcbe  getroffen  roar,  bah  bie  Gr; 
füllung  auogefdiloffen  fein  follte.  Go  roar  bao  ein  s>lmcnbement 
beo  Senate.  Tie  urfprüngliche  Raffung  lautete : devraient  se 
resondre,  roährcnb  eo  jept  beifet : st?  resondraient.  9llfo 
baburdi  ift  flargeftcllt,  bah  bie  Ginrebe  beo  Tifferen$gefchäftö 
auch  gegenwärtig  in  ffranfreid)  juläffig  ift.  Go  wirb  nur  eine 
geroiffe  fyonn  geforbert,  roie  bei  Senator  auogefprochen  hat. 
bie  fdiriftliche  Vereinbarung,  bah  bie  Grfüllung  auögefd»loffen 
ift.  ähnlicher  2Seife  roünfche  ich  aud)  bie  fvrage  für  ben 
inneren  Ticrfchr  ber  SDörfc  geregelt  ju  fehen. 

3ch  n>ill  noch  einzelne  flciuc  Vemerfungen  machen.  33e= 
füglich  ber  ^rämiengcfchäftc  wirb  gcltcnb  gemacht,  bah  bie 
auofchliehlich  nur  jum  Tiffcrenjhanbcl  bienen.  3<h  bin  nicht  ber 
Meinung,  bie  Prämie  ftcllt  ein  Wcugclb  bar,  ähnelt  roenigfteno 
bem  'Wcugclb.  Tao  dtcugclb  wirb  gewährt  für  bie  'Jluoübung 
beo  .'Nücftritto,  bie  Prämie  wirb  gewährt  für  bie  Ginräumung 
bco  .'Hücftrittoredito.  Tic  Prämie  hat  aber  ähnliche  ©irfungen 
roie  bao  Mcugclb,  bao  JHififo  ju  befdiränfen,  unb  ich  fann 
nicht  cinfehen,  roeohalb  man  bem  Terminhanbel  eine  ©e; 
fdiäftoform  i»erfchlicf;cn  will,  bie  er  unter  Umftänben  roenigfteno 
nöthig  hat,  bloh  auo  bem  ©runbe,  roeil  eben,  roie  bao  Termin; 
gefd)äft,  auch  bao  '^rämiengefchäft  unter  Umftänben  *um 
Tifferen^hanbel  gemihbraucht  roerben  fann. 

Schlimmer  fteht  eo  mit  ben  fogenannten  ■iNod);  unb 
Stellagegcfchäfteu,  bei  benen  ja  eine  Ungciuihhcit  hinfid)tlid)  bco 
Cuantumo  bcjichungoroeife  fogar  hinfichtlich  ber  oertrago- 
mäRignt  ’ißofition  beo  einzelnen  Kontrahenten  obwaltet.  Tabci 
ift  alfo  unzweifelhaft  ein  groRco  Moment  ber  2&agnih  oor= 
haiibcn;  aber  auch  hierin  fann  idi  feinen  ©runb  finbrn,  ber- 
artige  ©efchäfte  fchlechthin  ^u  perbieten,  benn  barauo  folgt  ja 
bodi  nur,  bah  berartige  ©efdjäftc  häufig  $u  Tiffcrcnzgcfdiäften 
gemihbraucht  roerben  fönnen,  aber  eo  liegt  feineoroego  eine 
sjlothroenbigfeit  por,  baR  fie  Tiffercnzgefdjäftc  fitib.  Ter  Ter; 
intnl)anbel  aber  fann  meine©  Grad)teno  unter  Umftänben  bao 
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SSebürfnij}  *u  Derartigen  ©cfdjäften  hoben,  unb  ich  fonn 
roieberum  feinen  ©runb  rinfefjen,  eine  ©efdjäftöform , bic  an 
fid)  nichts  Unerlaubtes  enthält  — benn  aud)  gcroagte  ©efdjäfte 
finb  geftattet  unb  erlaubt  — bem  öörfcnhanbel  ju  oerfd)lteftcn 
bloh  aus  bem  ©runbe,  rocil  mitunter  aud)  ein  reines  Xiffercny 
geicfyäft,  ein  Spiel  fid)  bahinter  oerbirgt. 

ras  ift  bas,  mas  id)  51t  fairen  hätte. 

ülorfitoenbcr:  Xcr  Ment  3hrer  'üorfdtläge  liegt  roohl  in 
ber  !Öefd)ränfung  bes  Xcnitinhanbcls  auf  folchc  ^Serfonen,  bie 
in  bas  .fmnbelercgifter  eingetragen  finb,  unb  bie  gleichzeitig  bie 
^ulajfung  ytm  ^örfenbcfud)  erlangt  hoben.  Sie  bchanbcln 
alfo  yioörberft  gemiffermahen  oon  oontherein  alle  Diejenigen 
als  .Haufleute,  roeld)c  fid)  bei  bem  Xcrminhanbcl  beteiligen. 
5Öcnn  3emanb  aud)  nur  einzelne  ©efehäfte  ber  51  rt  machen 
null,  fo  foll  er  fief)  bod)  als  .Haufmann  in  Das  .franbclsregifter 
eintragen  laffen.  5lud)  ©rohfapitaliiten  alfo,  bie  ihr  Mapital 
in  biefer  SBeifc  benufcen  moÜen,  fallen  nad)  3hrcr  Snfidjt 
barunter? 

Sacf)u.  SJluttf:  'Kenn  fie  bie  5lbfid)t  haben,  an  berartigen 
©efd)äftcn  fid)  )U  betl)eiligcn,  bann  bin  id)  ber  Meinung,  fallen 
fie  junächft  fid)  eintrageit  laffen  unb  fallen  bic  3ulaffung  jum 
'■üörfenbefuch  nadjfuchen. 

®orftbenber:  5lbgefehen  oon  ber  Eintragung  in  bas 
.franbelsrcgifter  fallen  fie  aud)  bann  genötigt  fein,  eine  .Harte 
ui  nt  üörfenbefuch  ju  löfen,  roenn  fie  oiellcicht  auf  bem  Vanbe 
ober  in  einer  flfinen  Stabt  mahnen  unb  nicht  bic  5lbficht 
haben,  jemals  bie  Sörfe  yi  befudien,  fonbern  nur  burd)  Hont* 
miffiouärc  ©cfd)äfte  ju  machen? 

Sadja.  ?Jl uuf:  3a,  bas  foU  bie  Scbeibung  fein,  Damit 
will  ich  Diejenigen  Verfallen  fcheiben,  bie  fid)  am  Xcrminhanbcl 
betheiligen  moden.  Xic  fallen  ben  Antrag  auf  ^ulaffung  an 
ben  beutfehen  löölfen  im  5lllgetneincn  ftellen,  fa  bah  alfo  ber 
Einjelne  in  ber  l'agc  märe,  fid)  bie  Sörfe  ausyifuchcn,  bei  meld)cr 
er  bic  3olaffung  nadjfudicn  mill. 

iüorfifeeiibcr : Xas  ift  ein  gan*  neuer  3$orid)lag.  Xer 
©ebanfe  ift  ja  früher  mahl  aud)  fdion  aufgetaud)t,  ein  befonberea 
iWegifter  für  Diejenigen  ju  fdjaffen,  bic  fid)  am  Xcrmingcfchäft 
bctijeiligcn  mollcn:  aber  fie  ins  .£»anbeloregifter  einyitragcn, 
roas,  roie  Sie  miffen,  aud)  anbere  folgen  hat,  unb  jur  Er* 
langung  einer  tticenz  gum  '-Bärfenbefud)  zu  nöthigett,  ift  meines 
Kiffens  nod)  nicht  oorgefd)lagcn. 

Sady».  9Runf:  3a,  .frerr  Hollege  Efchcnbad)  hat  bic  5ln* 
legung  eines  befonberen  Mcgiftcrs  oorgefd)lagcn.  3<h  fann  nicht 
glauben,  baß  bas  praflifd)er  märe  als  mein  ^orfdjlag,  beim 
es  mürbe  ja  irgenb  eine  Crganifation  gcfchaffen  »erben  müffen, 
um  biefe  Eintragung  in  bas  ©örfenregifter,  menn  man  es  fo 
nennen  mill,  unter  Hontrolc  511  halten,  benn  bie  Eintragung  in 
bas  .^anbelsregifter  unterliegt  t)cut^utagc  gar  feiner  .Hontrolc. 

©orftftenber:  Xas  enthält  aber  bodj  fehr  ftarfc  Hon* 
fequenjen.  3^1  finb  ja  aud)  nicht  einmal  alle  mirflichen  Häuf* 
leutc  tl)atfäd)lid)  ins  .ftanbclsregiftcr  eingetragen,  unb  bic  Ein* 
tragung  in  bas  fxmbeloregifter  ift  bis  jc&t  fein  ausfd)licf}lichcS 
Mcnnjeichen  bes  Maufmanns:  Sie  moden  aber  aud)  folchc 
Öeute,  bie  nicht  Haufleute  finb  unb  melche  oiellcidu  blofe  yoci, 
brei  Xcrmingefchäftc  machen,  bod)  nötigen,  fid)  ins  .franbels* 
regifter  eintragen  yt  laffen? 

Sad)o.  Uhutf : 3<h  null  bie  Verfemen , bie  nur  ge* 
legentlid)  folche  ©efebäfte  machen  mollen,  aus  bem  Xcrminhanbcl 
herausmeifen,  benn  für  biefe  'JJerfonen  finbe  id)  ein  mirthfehaft* 
lidjes  iöebürfniß  bayi  nicht. 

59orftbcnbcr : Unb  Sie  mollen  auch  baö  'J?rnjubiz  Daran 
fnüpfen,  bah/  »nenn  bie  teilte  bas  nicht  thun,  bann  iljre 
Xcrmingefchäftc  nichtig  ober  unflagbar  fein  füllen?  $ürdjten 
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Sie  nicht,  bah  bennodj  eine  SJlengc  oon  (Mcfchäfteit  ohne  JWütf-- 
fid)t  auf  bic  Sfichtflagbarfcit  gemacht  roerben?  Go  roerben  ja 
fdjon  heute,  ohne  .'Hücfficht  Darauf,  bafe  ntöglid)crrocife  ber 
Ginroanb  beo  Tiriercn.zgcfchäfto  nachher  tnit  Grfolg  erhoben 
loirb,  bod)  eine  SWaffe  oon  foldjen  ©cfdjäften  gemacht,  eben 
auf  Treu  unb  (Glauben.  Seim  ©efehäftofchlufc  erroartei  man 
nicht,  bah  ber  Ginroanb  ber  Wlagbarfeit  ober  Slichtflagbarfcit 
jeittalo  erhoben  merben  mürbe.  Sie  glauben  aber  trofcbem, 
bah,  loenn  3hr  Sorfchlag  Sinnahme  fänbe,  bao  eine  roefnttliche 
Gittfchränfung  beo  Sörfenfpielo  beroirfen  toürbe? 

Sacho.  ÜlWunf:  Tao  möchte  ich  glauben.  Tao  fann  ja 
ber  ©efebgeber  nicht  hinbem,  bah  8eute  auf  Treu  unb  (Glauben 
irgettb  melche  ©efchäftc  machen,  er  fann  auch  nicht  hinbem, 
bah  Spielfchulben  gemacht  toerben,  bao  fällt  ihm  gar  nicht  ein ; 
aber  er  hält  eo  für  jtorefmähig,  bic  Ginflagung  ber  SpieU 
fchulben  ju  oerhinbem  unb  $u  oerbieten.  Gbenfo  ift  eo  auch 
hier.  Tao  &u  oerhinbem,  bah  8cute  ©efdjäfte  machen,  bie 
nachher  unroirffam  finb , fann  mcineo  Grachtcno  Slufgabc  beo 
©cfefcgebeto  nicht  fein,  aber  roirffatti  roirb  eo  infofern  fein, 
alo  fel)r  oiele  Veutc  fich  boch  entfchliehen  roerben,  foldjc  ©e- 
fchäfte  nicht  $u  machen. 

Sorfihenber:  Stollen  Sie  bie  s3fid)tigfeit  mit  ber  33ir- 
futtg  eintrctcu  laffen,  bah  bie  gcftellte  Sicherheit  jurüefgeforbert 
merben  fann? 

Sacho.  IIRunf:  Tarf  id)  mir  erlauben,  meine  Sorfdjlägc 
oorgilefcn : 

2.  (Segen  Slnfprüchc  auo  Tenningefchäftcn  (Slrtifcl  357 
.£>.©.S.)  über  börfengängige  S&aaren  ober  Söerth-- 
papicre  ftnbct,  loenn  bao  ©efchäft  jroifchen  Rinnen, 
melche  in  bao  £aitbclorcgiftcr  ihreo  Sficberlaffungo: 
orteo  eingetragen  unb  jum  Sefuche  einer  beutfehen 
Sörfe  ^ugelaffen  finb,  gefchloffen  roirb,  bie  Ginrebe 
beo  Sörfenfpielo  (beo  Tifferen^gefchäfto)  nur  ftatt, 
loenn  bie  Pflicht  jur  Lieferung  auobrücflich  auo- 
gefchloffen  ift. 

3.  Sluö  Tcrmingeidjäften  über  börfengängige  S&aarett 
ober  Sikrthpapierc  ftnbct,  roenn  fie  jroifchen  attberen 
alo  bett  ju  2 be, zeichneten  ^erfonen  gefchloffen 
toerben,  eine  Wlage  auf  GrfüUuttg  nicht  ftatt.  Tao 
auf  ©runb  beo  ©cfdjäfto  ©eleiftcte  fann  nicht  $urücf: 
geforbert  toerben.  ©ernährte  Sicherheiten  finb  uro 
toirffam. 

Tao  ©leid)C  gilt  oon  Tenitingefchäftett , gegen 
toelchc  bic  Ginrebe  beo  Sörfenfpielo  gemäh  SJummer  2 
'JMafe  greift. 

4.  Tie  Sorfchrift  ber  Stummer  3 ftnbct  auf  bie  im  3*1-' 
lanbe,  fotoie  auf  bic  oon  ^nlänbertt  im  Sluolanbe  ge- 
fd)loffenett  ©efchäftc  Slntoenbung. 

Taö  toärett  meine  Sorfd)läge. 

Sorfihcttber:  SUfo  bie  geftellte  Sicherheit  fann  jurnd- 
geforbert  toerben? 

Sacho.  Wunf:  Tie  fann  ^uriiefgeforbert  merben. 

Sorfihenber:  Wattn  man  nun  nicht  bie  Sicherheit  alo 
eine  9lbfdtlagö;zahlung  auf  bie  Fünftigc  Tiffereit*  betrachten? 
Tann  mürbe  fie  nicht  $urücf geforbert  roerben  bürfett. 

Sacho.  ÜUhtnf : Tao  mürbe  mcineo  Grachtcno  oom  Siidjtcr 
oerhinbert  toerben.  Gine  Derartige  Sicherheit  märe  nid)to 
toeiter,  alo  eine  Sorauö, Zahlung,  bentt  eine  Tiffercnj  eriftirt  ja 
nicht,  foitbcrtt  fie  entfteht  erft  bann,  roenn  bao  Öefd)äft  nid)t 
erfüllt  ift.  8iegt  alfo  ein  unflagbareo  ©efehäft  oor,  bann  fantt 
ber  Slnfpruch  auf  Tiffercnj  nicht  beftehen,  bann  fann  auch  bic 
Sicherheit  eigentlich  nicht  geforbert  roerben.  SßMrb  fie  geforbert, 
fo  ift  baö  unroirffam. 
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^orfthenber:  Sie  fünften  nicht,  bah- burd)  foldjc 

Öcitiinmungcn  au  di  brr  reelle  Xerminljanbcl  jum  s3tocf)tl)eil 
bco  9iationalioohlftanbco  roefentlid)  eingcfdjränft  roerben  fönnte? 

2ad)o.  SRunf : Wein,  meines  ©raebteno  gerabc  umgefeljrt, 
eo  würbe  ber  ienmnbanbel  auf  biejenigen  '^erfonen  befcfjränft 
roerben,  für  welche  er  ein  roirflidjes  öebürfnijj  ift,  bagegen 
ausgefchloffcn  für  alle  biejenigen  ^erfonen,  burdi  beren  STOits 
roirfung  gerabc  ber  Jenninbanbel  in  feiner  ganzen  Öctrieböart 
gcfdwbigt  roirb.  3<h  habe  mir  erlaubt,  nadfturocifen,  bah  eben 
bie  Jöetheiligung  einer  grofjcn  Wicngc  non  '^ertönen,  bie  fad)- 
unfunbig  finb,  bie  jebem  ©influh  nadigeben,  gerabe  fdjäblicf) 
auf  ben  reellen  Üerminhanbcl  wirft,  beim  bie  Spefulatioit  wirb 
nun  nidit  mehr  beitimmt  burd)  bao  wirflidic  Angebot,  burd) 
bie  mirflicfje  Wadjfragc,  fonbern  burd)  ©iiiflüjtcrungcn  unb 
©inioirfungen  uon  ^erfonen,  bie  mit  ber  ganjen  Sache  gar 
nidit  SMdjeib  wiffen  unb  bie  i?agc  bcs  JöeltmarfteO  gar  nidjt 
$u  beurteilen  permögen  unb  audj  gar  nidjt  einmal  fidj  barum 
fümmern,  unb  bas  ift  meines  ©radjtcno  eben  fdiäblidi.  Wad) 
meinem  'öorfdjlagc  würbe  bie  Sörfe  in  fid)  felbit  (^efdiäfte  $u 
rnadjen  haben,  unb  bann  würben  bie  Sachen  fid)  roefentlid) 
beffer  abfpielen,  als  es  heute  ber  Jall  ift. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  ©s  würbe  wohl  fein  SJiifjs 
oerftänbnif}  nad)  biefer  Dichtung  möglich  fein/  aber  ich  möchte 
bod)  fonftatiren:  Sie  ($um  Sod)oerftänbigcn)  wollen  alfo  nidjt, 
bafc  bie  ©ntfchliefeung  einer  fJerfon,  lermingefchäfte  ju  be= 
treiben,  fie  einem  .franbclomann  machen  foll,  ber  baburd) 
hanbelsregifterfähig  würbe,  fonbern  in  biefer  Ziehung  foll 
nur  berechtigt  fein,  wer  überhaupt  fdjon  ein  .franbclögcfdjäft 
treibt,  unb  jtoar  in  einem  foldjen  Umfange,  bah  er  nach  Wlafr 
gäbe  biefes  f>anbelsgcfd)äfto  in  bao  .f»anbelsregifter  eingetragen 
roerben  fönnte.  9hd)t  wahr  ? 

Sad)o.  SWunf:  So  ganj  bod)  nicht!  Sdfo  für  ben  ftaü, 
ba§  3emanb  ben  ©ntfdjluft  faffen  follte,  Xerminljanbel  an  ber 
Sörfe  ju  treiben,  alfo  Sörfcnfjanbel  $u  treiben,  roürbe  er 
meines  ©radjtens  berechtigt  unb  oerpflittet  fein,  fid)  in  bao 
Öanbeloregifter  eintragen  flu  laffcit.  tann  nicht  oon  ihm 
oerlangen,  bah  er  oorher  fd)on  (^efdjäftc  an  ber  iöörfe  macht ; 
ba  hot  er  ja  noch  feinen  Zugang  gefunben. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Sie  fpradjen  aber  bann 
baoon,  bah,  fobalb  eo  fid)  herausftellt,  bah  ber  SWann  fein  wirf: 
lidjeo  ßanbclogefchäft  treibt.  Sie  eine  Jvorm  finben  wollen, 
bah  her  bod)  heraus  muh- 

Sacho.  SWunf:  3o,  hinterher  fann  man  bao  ja  roofjl 
feftfteUen. 

Senatopräfibent  Dr.  SSiener:  3hr  innerer  Oiebanfe  ift 
boch,  bah  ber  SWann  fid)  gegen  bie  Stusroeifung  nidjt  ftf)ü^en 
fann,  inbem  er  fagt,  idj  betreibe  fltoar  fonft  fein  J§anbel& 
gefdjäft,  aber  id)  will  überhaupt  geroerbomdhig  Spefulations: 
gefdjdfte  an  ber  JBörfe  treiben? 

Sadjp.  SWunf:  2Öenn  er  biefe  Slbfid)t  hot,  unb  bethätigt, 
fo  roürbe  er  meineo  ©rachteno  jujulaffen  fein. 

Sniatspräfibent  Dr.  Wiener:  Unb  auch  barin  flu: 

Iaffen  fein? 

Sacho.  SWunf : Unb  auch  barin  ju  Iaffen  fein. 

Senatopräfibent  Dr.  Söiener:  ®cn  wollen  Sic  benn 
bann  Ijinausroeifen? 

SadjP.  SWunf:  3d)  gebe  ju,  bafe  bao  nidjt  fo  leidjt  fein 
roirb  unb  bah  in  fcfjr  oielcn  fällen  fid)  immerhin  noch  2Wih: 
bräuefje  einfd)leidjen  fömten.  Xao  fann  id)  bei  meinem  93or: 
jchlage  nicht  gaity  oerhinbem. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Sie  fpredjen  oom  Witter: 
gutobefi&er.  SBenn  ber  feine  'iUebcngefcfjäfte  treibt,  roeld)c  ihn 
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gurn  ftanbclatnann  machen,  fonbern  roenn  er  erflärt,  ich  miü 
an  ber  Vörfe  3pcfulationö<xcfcf)äftc  machen,  mürben  Sie  ben 
nach  3h«*  SluffafFung  and)  eintreten  laffen? 

Sache.  9tun(:  3«/  gemiß,  unb  ich  halte  es  fogar  für 
eine  Verpflichtung,  ihn  eintreten  gu  laffen,  roeil  er  in  ber  That 
bie  Stellung  eines  ©rofcfaufmanno  einnimmt. 

(Vorfifcenber:  3n  papieren!) 

Senatflpräfibcnt  Dr.  Wiener:  Unb  ber  3JJann  mürbe 
auch  brin  bleiben  gegen  ben  fönmanb,  bah  er  fonft  fein  ©es 
fdjäft  treibt? 

Sadjo.  Sttunf:  ©croifj. 

Senatopräfibent  I)r.  Wiener:  Tann  roüfjte  ich  eigentlich 
nicht,  men  Sic  herauoroeifen , eo  müfjte  benn  (Einer  fein,  ber 
auch  foldjc  ©cfdjäfte  nidjt  treibt,  fonbem  ber  blofj  einmal  ein 
(Hefcfjäft  macht. 

Sacho.  Wunf : Ter  bürfte  meines  Gradjteno  auch  bleiben. 
2ßenn  aber  j.  V.  ein  fmufcrfpcfulant  ober  ein  ffiinfclfonfulcnt 
gulaffung  gum  SBörfcnbefud)  gefunben  hat  unb  hinterher 
Tifferenjgefdjäfte  abfdjlie&t,  bei  beiten  bie  effeftioe  (Erfüllung 
ausgefchloffen  ift,  unb  roenn  eo  für  bie  Vörfenorgane  notoriftf) 
ift,  baß  er  nur  Vörfeufpiclgefdjäftc  betreibt,  bann  treibt  er  feine 
eigentlichen  Termingeschäfte,  unb  eo  ift  meines  (Trachtens  Vers 
anlaffung  gegeben,  ben  'DJann  hinauoguroeifen.  Schließt  er 
bagegen  and)  roirflidje  Termingefdjäfte,  fo  roirb  es  meines  Gr= 
achtens  fd)mcr  möglich  fein,  ihn  htuaudguroeifen. 

Vorfitoenber:  Soll  bas  einen  rücfmirfcnbcn  (Einfluß  auf 
bie  ©iltigfeit  ber  ingroifdjen  gefchloffenen  ©efdjäfte  haben,  roenn 
ber  'ilbfchlicßcnbe  nachher  oon  ber  Vörfe  oermiefen  mirb,  unb 
motten  Sie  bie  orrfebiebenen  (Gattungen  fdjeiben ? 5Öenn  alfo 
ein  ütanbroirtf),  ber  nach  3hrer  Meinung  im  Staube  ift,  in 
©etreibe  Termingefthäfte  gu  machen,  nun  an  ber  Vörfc  in 
papieren  3eitgefchäfte  macht,  motten  Sie  bemfelben  bie  3*** 
geljörigfeit  gur  Vörfc  beiaffen  ? 

Sad)o.  Vhtttf:  3amohl.  Gine  rücfmirfenbe  Alraft  mürbe 
bie  Verroeifung  nicht  haben  fönncit. 

Vorfifcenber:  3eber  (Eingetragene  fann  bann  in  allen 
'■hitiarcn  unb  papieren  folche  ©efdjäfte  machen? 

Sadjo.  Wunf:  Ter  Singeine  foü  £>err  fein  barüber,  gu 
beftimmen,  ob  ber  ierminljanbel  für  ihn  ein  Vcbürfnifj  ift. 

Vorfitienber:  3ft  es  nicht  eine  fehr  ftarfe  ,>iftion,  roenn 
Sie  burch  biefes  rein  äußere  SDJerfmal  ber  (Eintragung  bas 
Vebürfniß  als  erroiefen  annehmen  motten? 

Sadju.  'Dhinf : deines  Gradjteno  mürbe  baburdi  eine 
grobe  Wngaljl  mm  Verfonen  ausgefchloffen  roerben.  Go  mürben 
alle  Beamten,  bie  fid)  nicht  cimragnt  laffen  roerben,  eo  mürbe 
eine  gange  Weihe  oon  anberen  Verfoneit,  bie  fidi  fdjeuen 
merben,  fich  eintragen  gu  laffen,  ohne  Weiteres  ausgefchloffen 
fein,  audj  eine  gange  'DJenge  oon  anberen  Vcrfonen.  Wudj 
oon  ben  in  bas  .Ctanbeloregifter  mirflich  eingetragenen  dienten 
mürbe  eine  gange  Weihe  fich  fcheuen  gu  lagen,  mir  toollen  an 
ber  Surfe  Termmgcfdjäfte  machen,  mir  fudien  bie  3ulaffung 
gur  Sörfe  nach.  Gine  gange  Weil)C  oon  Vtaarenfirmcn  mürbe 
fid)  fdjeucn,  bas  gu  fageti,  roeil  ihre  .Wrebitfähigfeit  baburch 
Ginbuße  erleiben  mürbe. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  3d)  benfe,  ber  gange  Vor« 
fd)lag  foll  bagu  bienen,  ben  Streit,  ob  es  auf  effeftioe  Viefe* 
rung  abgefel)en  ift  ober  nidjt,  unnötljig  gu  machen. 

Sie  tragen  aber  burdj  bas  eine  DJoberamcn,  bas  Sie 
3hrcm  Vorfdjiagc  geben,  ben  Streit  cigentUd)  roieber  herein, 
roenn  Sic  fagen,  cs  fann  nadjträglidj  noch  lieber  ein  Streit 
barüber  entgehen,  ob  biefer  'DJann,  ber  fid)  für  Spefulations= 
gefchäfte  hot  eintragen  laffen,  roirflid)  bie  effeftioe  Lieferung 
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beabfidjtiqt  f)at  ober  nicht.  Xa  muh  alfo  bie  grage  roicber 
erörtert  roerben,  ob  co  bao  (fine  ober  bag  Dlnbere  ift,  uttb  oon 
biefetn  Stanbpunft  auö  roirb  er  nun  itt  3ufunft  enhtteber  im 
9iegifter  gelaffcn  ober1  aug  betn  oKcgiiter  toicber  herauogeftrithen. 
Ter  Dorjchlag  matt  ja  prinzipiell  eitoag  3fid)tigeg  haben,  aber 
in  biefer  Dcrflaufulirung,  glaube  idt,  beioirft  er  eigentlich  nid)i 
bag,  mag  geioollt  ift. 

SadjP.  Wunf : 3<h  habe  mir  fd)on  erlaubt,  ju  bemerfen, 
baft  für  beit  inneren  ®erfef|r  ber  Dürfe  bie  (finrebe  beo  reinen 
Xiffcrcnjgcfdtäftg  autf)  nur  plajgrcifen  joll,  falle  auobritcflidj 
effeftine  Erfüllung  auggcfthlojfen  ift;  bao  ift  ein  äuherco,  ziemlich 
leid)t  erfennbareg  3ad;rn. 

Senatopräfibent  Dr.  SMcnert  liefe  Wobififation  ift  bann 
für  ben  anberen  galt  gemacht.  3<h  fann  mir  bag  fel)r  gut 
benlen,  bah  man  fagt,  id)  cntfdjliefe  mid)  jur  geroerbomähigen 
Soefulation.  Xarattfhin  muh  id)  eingetragen  roerben.  9lun 
gut,  bann  bin  ich  eingetragen.  9!un  haben  Sie  ja  gattj  Sedjl : 
oiele  Sfeutc  roerben  fid)  nicht  eintragen  laffen  fönnen,  nnb  in 
Jolgc  beffen  roirb  eine  Ifnifchränfung  ftattfinben.  fficntt  nun 
aber  jletnanb  eingetragen  ift,  fo  mürbe  idt,  ohne  roeitere  .Ulaufeln 
ju  machen,  annehmen:  ber  fann  Xcrmingefdtüflc  machen. 

(3ad)t>.  Wunf:  Sab  rotU  id)  aud)!) 

Tann  (ehe  id)  aber  feinen  Wrunb  ein,  ihn  toiebet  auojuftrcichcn, 
roenn  nachgcroiefcn  roirb,  bah  bic  2ermingefd)äfte  feine  cffef= 
litten  öefchäfte,  fonbent  Tifferenjgefchäfte  fittb.  3il  benn  bao 
— gehen  Sie  bod)  einmal  non  bem  augenblidlidjen  Juftanb 
ber  Vegiölatur  ab,  tnonad)  mir  ja  Spiel  uttb  Wette  haben  — 
roirflid)  ein  innerlich  berechtigte«  Srilerium,  roonach  matt  jur 
3eit  feheibet .'  Wenn  eg  an  ftd)  ein  ftatthafter  (Hefchäftojroetf 
ift,  (fffeften  ju  taufen,  nicht  um  fie  anjulcgen,  auch  tiidtt  auf 
einen  Tag,  fonbern  um  fie  fofort  roieber  ju  oerfaufen : ift  benn 
ba  roirflid)  legiolatorifd)  ein  berechtigter  Unterfd)ieb  barin  ju 
finben,  ob  ich  bao  nun  fo  abmache,  bah  mir  bie  Abnahme 
uttb  ber  augenblidliche  ©ieberoerfauf  nicht  erfpart  bleibt,  ober 
jo,  bah  gleich  nur  bie  Tifferenj  berechnet  roerbeit  foll,  jo  bah 
mein  «tgenfontrahent  (ich  junt  SiSieberfauf  nerpflichtet  ? Tao 
(fntfdtcibenbe  finbe  id)  nicht  in  betn  freilich  >"  ber  neuerlichen 
IHediljprechung  alo  mahgebenb  hingeitellten  Wcjid)topunft  beo 
tontlubenten  iüuofchluffeo  ber  Gff ef tiol ieferung,  fonbern  itt  ben 
Umftänben,  auf  roelche  biefer  fonflubettte  üluoichluh  geftüfct  ju 
roerben  pflegt:  bie  Verleitung  ju  betn  (ftcfdjäft,  bie  abfolute 
Vemtögcnolojigfcit  beo  einen  Hontraben tett  uub  bic  Henntnih 
beo  anberen  baoon  ober  bod)  bic  Unzulänglichfeit  ber  Wittel 
für  bao  (fngagemettt  unb  bic  Hcnnntih  feiteno  beo  anberen 
hieroon,  bao  fdjeineit  mir  bie  (Mrünbe  ju  fein,  bie  ein  (fiefebäft 
pan  bem  anberen  uuterfcheiben  füllen,  nicht  ber  Uutftanb,  ob 
bie  Lieferung  unb  Slbnahme  ber  (fffeften  jugelaffen  ober  aug.' 
gcfthloffcn  ift.  Xao  ift  nicht  3hrc  Huffaffung? 

Sad)t).  üHunf  t 'Bonn  matt  ben  inneren  Hern  in  Setradit 
Zieht , fo  mürbe  id|  und)  ja  3brer  Suffaffung  burdtauo  atu 
fchliehen  föttnett. 

(ftroao  9tnbereO  ift  co  bagegen,  roeitn  ich  mir  bie  .trage 
norlege:  fann  man  praftifch  eine  Scheibuttg  finben,  um  eben 
foldje  (Hefchäftc  unmöglich  ju  machen,  roeldje  ber  Realität  nad) 
jid)  alo  reine  Xifferenjgcfchäftc  djarafterifiren?  Dejüglid)  ber 
an  ber  Dorfe  gefdtloffenen  (Hefchäftc  gebe  ich  J«,  mirb  eo  nod) 
eine  ganze  Wenge  geben,  roeldtc  auch  nur  Tijfcrcnjgcfcbäftc  finb: 
aber  ba  ünbe  id)  midi  itt  ber  UnmögUd)teit,  biefe  Tifferenj= 
gefchäfte  non  betn  reellen  Icnttingefd)äft  ju  fonbern.  3d)  meine 
jebod)  nicht,  bah  ber  (gefehgeber  bic  Verpflichtung  unb  bie  Wög= 
lichfcit  hat,  allen  ju  erreichen.  Wan  muh  fid)  mcinea  (rradjtcno 
befdteiben.  3d)  halte  eo  für  unmöglich,  alle  2ifferenjgcjd)äftc 
auojuid)liehen,  unb  bann  bleibt  eo  eben  bei  bem  heutigen  fehr 
jroeifelhaften  jjuftemb,  roo  immer  bet  geroinnt,  ber  oicUcid)t 
ber  gröhte  Schürte  ift.  3d)  t)“1»  bereito  oorhm  mir  erlaubt 
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Zu  bemerfen,  baft  baö  ^ittcrcffc  ber  Vörfe  bafjin  gebt : cq  mufe 
bie  größtmögliche  Sicherheit  bcftcf)cn,  baß  ©efdjäftc,  bic  einmal 
gefchloffen  finb,  aud)  in  Crbnung  geben,  benn  an  ber  Vörfe 
bangen  ja  bie  ©efdjäfte  adefammt  mit  einanber  jufammen ; gebt 
baö  eine  ©efdjäft  nid)t  in  Crbnung  ober  wirb  irgenbroie  notb= 
leibenb,  fo  roirb  eine  ganze  iHcifje  non  anberen  ©efdjäften  mit 
erfaßt,  unb  beobalb  muß  ieber  (Jinjelne  mit  3irf)crl)cit  barauf 
rechnen  fönnen,  baß  fein  ©cgcnfontrabent  feine  Verpflichtung 
erfüllt,  weil  ja  baoon  mieber  bie  9Höglid)fcit  für  if)n  abbängt, 
feine  Verpflichtung  gegenüber  anberen  .Kontrahenten  ju  erfüllen, 
unb  beobalb  muß  meincö  Crachtenö  gerabe  für  ben  inneren 
Verfchr  ber  Vörfe  barauf  geachtet  werben,  baß  bie  eigentlichen 
Xifferenjgefd)aftc  unzweifelhaft  erfennbar  ftnb,  unb  ich  bin  ber 
silnfid)t,  baß  bie  (jrntfdieibung  beo  JHeichooberbanbelögerichtö 
mefcntlich  aud)  nur  getragen  mar  bureb  bie  .'Hücfficbt  auf  bie 
Verfehrofid)crl)eit.  Sie  mar  meine«  (rrad)tcno  zu  enge,  roeil  fic 
nicht  gleichzeitig  bie  ^ntereffen  beo  groben  Vublifumo  mit  in 
Vctracbt  zog,  bao  zum  Vörfenfpiel  perleitct  roirb.  Xuo  ^ntereffe 
beo  groben  Vublifumo  geht  babin,  baß  ©efd)äfte,  bie  in  ber 
2bat  nidhto  weiter  finb,  alö  Spiel  unb  Sette,  auch  alo  folche 
angefeben  unb  beltanbelt  werben,  unb  beobalb  ift  meine«  (fr; 
adtteno  bie  'Jluffaffung  ber  älteren  Vrariö,  wonach  eo  nur  auf 
bie  auobriitflicbe  (ftitfcblicfjung  anfommt,  ben  heutigen  ©efefcen 
gegenüber  nicht  geredgfertigt. 

Senn  ich  mich  bagegen  auf  ben  füttftigen  gcfcßgeberifdicn 
Stanbpunft  ftellc,  bin  ich  mieber  ber  SWeinung,  wenn  idi  ein* 
mal  (Sinrichtungen  treffe,  oermöge  beren  ich  biejenigen  Vet'1 
fonen  auofdilicßcn  fann,  für  welche  baö  lermingcfchäft  ber 
.'Hegel  nach  nicht«  weiter  ift,  alo  Spiel  unb  'Sette,  wenn  idi 
oerhinbem  fann,  baß  biefe  Verfonen  Icnningcfcbäfte  eingeben, 
bann  fann  id)  für  ben  inneren  Verteilt-  Der  Vörfe  baojeitige 
treffen,  maß  für  baö  Vcbürfniß  ber  Vörfe  mirflid)  zuträglich 
unb  notbmenbig  ift.  Tann  fann  id)  fagen  wie  bao  franzöfifdie 
©efeß,  co  foll  bie  fönrebe  nicht  zugelaffen  werben,  wenn  nicht 
auobrürflid)  effeftioc  (Erfüllung  auogefchloifen  ift,  unb  beobalb, 
meine  ich,  hanbelt  eo  fich  Da  mehr  um  eine  fyragc  ber  praftifeben 
©efc&gebungofunit.  'Meo  fann  man  nicht  erreichen.  'Senn 
man  fich  befd)eibeu  muß,  bann  fann  man  fich  meine©  (Pachtend 
Zttfrieben  geben,  wenn  man  bao  erreicht,  baß  man  bie  großen 
Volfoflaifen,  für  weld)e  eo  ein  Unglücf  ift,  baß  fie  fich  am 
lertninbanbel  betheiligen,  herauomeifon  fann. 

Vorfihettber:  Sie  müßten  bann  bod)  wohl  noch  weiter 
gehen.  Senn  Sic  bie  ©efchäfte  zmifeben  Kommiffionävcn  an 
ber  Vörfe,  bie  ja  nach  3hrcr  Vorauofcßung  fämtmlidt  eins 
getragen  finb,  alo  gütig  bchanbeltt,  wirft  bico  nun  auch  ein 
auf  bao  Verhältnis  beo  Kornmiffionäro  zu  feinem  nid)t  ein: 
getragenen  Kommittenten?  ober  wollen  Sie  fonfequenter  'Seife 
auch  bao  yibmieflungogefd)äft  $wifdjen  bem  Komntiffionär  unb 
bent  Kommittenten  in  biefetn  Jyalle  für  ungiltig  etflären? 

Sach».  Vhiuf:  Xao  folgt  nteineo  (irachtenö  ganz  oon 
felbft  auo  meinen  Vorfdjlägcn.  Senn  ©efcßäftc  nur  wirffatn 
finb  jwifchen  eingetragenen  firmen,  bic  zum  Vörfenbefud)  ju: 
gelaffen  finb,  fo  fann  ein  dritter,  ber  nicht  zu  biefer  Kategorie 
gehört,  ein  wirffamco  lermingcfchäft  nicht  abfd)Ucßen. 

Vorfihettber:  Ter  Auftrag  an  ben  Komtniffionär  ift  aber 
fein  lermingcfchäft,  foitbcm  betn  Komtniffionär  giebt  er  nur 
auf,  für  ihn  ein  Jenningefchäft  zu  machen,  unb  ber  Kom= 
miffionär  oerlangt  nadiher  oott  ihm  (frfaß  unb  Vefreiung  oon 
ber  übernommenen  Verpflichtung  ober  er  tritt  alö  Selbftfon: 
trabent  in  bao  ©efd)äft  ein.  ^di  finbe  nicht  in  3h™m  Vor: 
fchlage,  baß  Sic  nun  auch  biefe  s3lbmicfelung  für  ungiltig  er: 
flärett. 

Sadjo.  SHunf:  Senn  barüber  ^mcifel  befteben,  fönnte 
bao  auöbrüdlid)  auogcfprochett  werben.  3<b  hielt  eö  eigentlich 
oon  felbft  für  flar,  baß  ber  für  unfähig  erflärte  nicht  befugt 
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roärc,  ein  (&efdjäft  mit  irgenb  einer  Wcdjtfigütigfeit  burd)  einen 
ftommiffionär  flu  mad)cn. 

^orftbenber:  3Ufo  oor  ber  ftonfequenfl  feheuen  Sie  nicht 
jurütf? 

Sadjo.  Vhtnf:  91cin. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  3a,  bie  beftcht  ja  ^eute 
fdjon.  3ft  bao  <Mcfd>äft  jioifchen  ftommittent  unb  ftoim 
miffionär  in  bem  Sinne  aufflufaffen,  baf?  bie  .ft on traben ten 
m ollen,  eo  folle  nicf>t  flroifchen  ihnen  flur  effeftioen  Erfüllung 
fommen,  bann  ift  auch  ^cuftc  fchon  anflunchmen,  baf?  in 
'Babi'beit  fein  auofluführenber  Auftrag  oorlicgt,  anberö  läge 
bie  3adje  nur  bann  — unb  bieo  ergiebt  freilich  bie  Sebent* 
lidjfcit  bco  ganzen  berfleitig  geltenben  3lriomo  — , nenn  ber 
ftommittent  fagt:  bu  follft  mir  nid}t  liefern,  ich  brauche  bir 
nicht  übernehmen,  aber  ich  roitl  bod),  baf?  bu,  ftommiffionär, 
bao  ®efd)äft  alo  effcftioco  (SJefchäft  an  ber  Sörfc  machl't.  Tann 
mürbe  co  fefjr  jmeifel^aft  fein,  ob  man  noch  oon  einem  reinen 
£ifferem3gefd)äft  fpredjen  fann. 

Sarfifeenber  (flum  Sachocrftänbigcn) : Go  mürbe  minbefteno 
noch  einer  auobrücflichen  Seftimmung  bebürfen,  men n Sic  bie 
ftonfequenfl  and)  roolleit. 

Sacho.  Itmtf:  Go  mürbe  ein  Icrmingefcbäft  fein,  unb 
gegen  3(nfpriidjc  auo  Xcrmingefchäften  über  börfengängige 
haaren 

^orftüenber  (einfallenb):  Gin  Auftrag,  fein  Termim 
gefchäft! 

Sad)D.  SWunf : 3a,  aber  ber  .ftommiffionär  führt  ja  boeb 
nur  bao  aufgetragene  (Gefchäft  auo.  5Bemt  ihm  ein  Gkfdjäft 
aufgetragen  mirb,  bao  ungiltig  ift 

Sorftycnber  (einfallenb):  Tao  Oefdjäft  ift  ja  nicht  um 
giltig,  foitbcrn  bao  (Gefchäft  geht  oor  fich  flmifd)en  Leuten,  bie 
nachher  auch  nach  3hrer  sXuffajfung  (flum  Sacho  er  ftänbigeu) 
gütige  (tyefdjäfte  abfdjliefjen  tonnen.  Sie  bebürfen  alfo  ber 
Seftimmung,  baf?  ber  Auftrag  flu  biefem  (^cfd)äft  ungiltig  ift. 

Sacho.  9)htnf:  2i>enn  eine  folche  Scftimmung  für  nöthig 
erachtet  mirb,  mürbe  id)  fie  in  bao  ftMcfc  aufnehmen. 

59orfiftenber:  Sie  mürben  biefe  ftonfequenfl  alfo  auch 
jiehen. 

^rofeffor  I)r.  Schmoller:  34)  mollte  nur  bie  iöemerfung 
machen,  bafe  eo  mir  fcheint,  bat?  ber  .fSerr  Sad)oerftänbige  über 
bie  thatfädilichen  '-lloraudfefeimgeu  berjenigett  Sorfcngefchäftc, 
bie  mir  eigentlich  oerhinbern  moUten,  faftifch  nicht  ganj  auf; 
geflärt  ift.  Seine  ganflen  Sorfchläge  gipfeln  barin,  einige 
iVrfonen  oom  ^örfcnbefud)  fernfluhaltcn,  unb  3lUco,  mao  in 
meinen  3lugett  fdilimnt  ift,  bao  .ftomntiffionogefchäft,  tooburd) 
ein  flahlteicheo  i'rioatimblifum  ohne  jebeo  ißerftänbnife  ber  (Mc^ 
fd)äftooerl)ältniffe  an  ber  Spefulation  theilnintmt,  mirb  burd) 
feine  Sorfd)läge  nicht  fel)r  oiel  berührt,  toie  bao  eben  fdjoit 
erörtert  morben  ift.  Söcnn  er  nicht  'Drittel  fhtbet , um  fltt 
hinbern,  baf;  leichtfinnige  ^rioatleute  bem  .ftommiffionär  3luf= 
träge  flum  Xerminhanbcl  geben,  fo  ift  überhaupt  nicht  oiel 
erreicht.  Unb  menn  er  nun  fagt,  berartige  ©efchäfte  folleu  nicht 
flagbar  fein,  fo  erjeugt  er  eine  unnennbare  3fed}tQimfid)crhctt, 
aber  nicht  bao  3luf hören  biefer  < Schäfte. 

Tao  ift  ber  eigentlich  entfd)eibenbc  ^unft.  3\>ir  muffen 
ein  gcfc&lidjeo  'JMittcl  ftnben,  um  bie  flahllofen  (>lcfd)äfte  oon 
sl>rioatpcrfoneit  flu  oerhinbern,  bie,  auch  »nenn  feine  '^orfd)lage 
(fkfeb  finb,  gattfl  unoeränbert  fortbauern  merben.  31  uf  ben 
Stanbpunft  beo  .fterrn  Sachoerftänbigen  merben  iid)  bic  Seute 
nicht  pellen,  fonbern  fie  geben,  mie  biol)er,  bona  fiele  ihrem 
ftommiffionär  ben  Auftrag.  Tao  mirb  mit  allen  feinen  "ilor- 
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fdjlägen  bleiben,  baran  äubeni  nach  meiner  Meinung  alle  feine 
Porfcf)läge  gar  nid)te. 

Sie  muffen  alfo,  wenn  Sie  bie  Sache  in  ber  ©urjel 
treffen  rooQeit,  eine  gefebgebcrifdje  sJ)iaßrcgcl  finben,  bie  eo  er* 
fdjtpcrt,  bah  ein  foldjer  Privatmann  in  leichtfinniger  Seife 
bem  Atommiffionär  immerfort  Aufträge  giebt,  unb  ba  möchte 
id)  nur  bao  eine  ermähnen:  neulich  hat  ber  Pörfenrebafteur 
ber  w3lational^eitung",  .fSerr  Pafd),  einen  Porfcblag  gemacht,  ber 
mir  oicl  plaufiblcr  erscheint,  aia  3l0eO,  roao  ber  £>err  Sach- 
perftänbige  gefaßt  hat.  Gr  fagt:  fein  Atommiffionär  barf  oon 
einem  foichen  Privatmann  fünftig  — bao  märe  unter  Strafe 
ju  ftellen  — einen  Auftrag  auf  Termingefd)äfte  annehmen, 
wenn  ber  Privatmann  nicht  50  Prozent  eingcjahlt  hat.  Ta; 
mit  fdjliefjen  Sie  bie  Piaffe  ber  leichtfinnigen  fleinen  Spefm 
lanteit  ohne  ©eitere«  au«.  Um  irgenb  welche  Porfdiläge  biefer 
9lr!,  bie,  mie  gefagt,  eine  Schranfe  gwtfdjcn  bem  leidjtfmnigen 
prioatpublifum  unb  bem  Atommiffionär  pichen,  Ijanbelt  eo  fid), 
wenn  Sie  ba«  Derberbliche  Pörfcnfpiel  einfehränfen  wollen, 
aber  nicht  um  bie  Tbatfad)c,  bah  3ie  ein  paar  perfonen  oon 
bem  Pörfenbcfuch  unb  ber  ;fulaffung  jur  Pörfc  auöfd)liehen. 
Tao  ift  natürlich  auch  eine  Sache  für  fich,  baran  fotnmen  mir 
ja  aber  in  einem  anberen  ^ufammenhangc,  ich  glaube  bei 
§ 15.  Natürlich  fann  berartigeo  auch  angejeigt  fein,  aber  ber 
fchlimmfte  Thcil  beo  Pörfenfpielo  liegt  in  biefem  punftc,  in 
bem  Perhältnih  Aioifchen  bem  prinatfpefulanten  unb  bem 
Atommiffionär. 

Senatopräfibem  Dr.  ©iencr:  Sollte  bao  nicht  mifc 
perftanben  fein?  ©ie  ich  ben  jWcbaftcur  ber  „Pationaljeitung" 
perftanb,  bejog  fich  bao  auf  bao  Ataffagcfd)äft.  (Sr  wollte 
Tein  Ataffagcfdjäft  julaffen,  bei  bem  nidjt  entmeber  50  projent 
Ginfdjuh  gemacht  ober  bao  ©efehäft  burd)  Slnbicten  bcö  (Sanken 
innerhalb  einer  beftimmten  3cit  regulirt  ift. 

Tann,  glaube  ich,  mirb  bod)  ber  Porfdjlag  beö  £>erm 
Sadtoerftänbigcn  untcrfdiäfct.  ©anje  (Gruppen  oon  Leuten 
mürben  auogcfchlotfen  roerben:  alle  biejenigen  (Gruppen,  bie 
überhaupt  nach  ihren  fojialen  Perhältniffen  fid)  fcheuen  müffen, 
fid)  in  bao  .^anbelorcgifter  eintragen  31t  laffen. 

profeffor  Dr.  Schmollcr:  Sic  merben  aber  ©efdtäfte 
machen,  ohne  fich  eintragen  5U  laffen. 

Senatopräfibent  Dr.  ©iener:  Tann  mären  ja  bieo  ©e= 
fdjäfte,  bie  abfolut  ungiltig  finb.  Go  fönnte  fich  nur  fragen, 
ob  bie  Porfchläge  etma  in  irgenb  einer  ©eifc  ju  fotnbiniren 
mären,  um  31t  oerhinbem,  bah  nun  in  ber  J^rm  beo  .ftaffa- 
gefdjäfto  biefclbcn  Tinge  gemacht  merben,  melche  ber  £crr 
Sachoerftänbige  in  ber  §orm  beo  3eitgefd)äfto  auofchliehen  miU. 

profeffor  Dr.  SthraoUer:  Pe^üglich  beffen,  mao  ^err 
Pafdj  oorgcfchlagen  hat,  muh  id)  auobrücflich  betonen,  bah  td) 
über  bie  Tragweite  feiner  Porfchläge  fternt  Pafdj  interpellirt 
habe  unb  bah  er  fich  bann  baljin  ergänze,  er  habe  $unäd)ft 
porn  Ataffagcfd)äft  gefprodien,  eo  oerftchc  fid)  aber  oon  felbcr, 
bafj,  »nenn  er  jum  Tcrmingcfdiäft  fäme,  er  bcnfclben  Porfd)lag 
mache  unb  bah  er  bort  noch  ®iel  gröberen  ©eilt)  barauf  lege, 
bah  bei  jcbem  ©efdjäft  eine«  prioattnanneo  gegenüber  einem 
Atommiffionär  minbefteno  50  Prozent  Ginfdmh  oorhanben  fein 
müffe,  bah  er  alfo  biefen  Porfdilag  ganj  ebenfo  für  beibe  Wirten 
oott  ©efehäften  mache. 

SadtD.  Wunf:  Pereitö  uorI)in  bin  id)  auf  bie  jvrage 
eingegangen,  ob  auo  ber  Tljatfache,  bah  Sicherheit  gclciftct  ift, 
irgenbmie  ein  Sd)luh  barauf  gezogen  roerben  fann,  bah  bao 
©efdjäft  ein  reelleo  Termingeschäft  ober  ein  Tifferenjgcfchäft 
barftellt.  3d)  bin  ju  ber  Meinung  gefommen,  bah  bao  nid)t 
ber  Jatt  ift,  fonbern  bah  bie  §ragc,  ob  Sicherheit  geftellt  mirb 
ober  nicht,  lebiglich  baoon  abhängt,  ob  ein  Kontrahent  bem 
anberen  .Kontrahenten  ben  nöthigett  Atrebit  geroähren  will  ober 
nidjt.  2llfo  wenn  einer  fichcr  ift,  fo  braucht  er  bie  Sicherheit 
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nicfjt  zu  bcftcUcn  beim  reinen  ^ iff eren j^ef <f>äf t , unb  er  bcfteHt  bic 
Sicherheit  roenn  er  unfichcr  ift,  beim  reellen  Xermingefd)äft, 
unb  umgefehrt,  eö  roirb  feine  Sicherheit  geforbert  beim  reellen 
Xermingefdjäft,  roenn  ^emnnb  lieber  ift,  unb  eö  roirb  Sicherheit 
geforbert,  roenn  er  unficher  ift.  Xaburch  roirb  meineö  Gr; 
achtend  ein  SWcrfmal  nicht  gegeben,  t}öd)fteno  roürben  einzelne 
grobe  Sluoroüchfc  baburch  auogefchloffen  roerben,  bah  nämlich 
Seute  nicht  mehr  in  unbegrenzter  .flöhe  fonirabiren  tonnen. 

2lber  roaö  füllen  beim  bic  SO  Prozent  bebeuten?  Soll 
baö  5 0 Prozent  ber  SBaare  bebeuten?  2öenn  ich  alfo  50  000  SJtarf 
Xiöfontofommanbitaftien  faufe,  foU  ich  ba  25000  ÜJlarf  hin; 
legen,  ober  foll  ich  bloß  50  Prozent  ber  fünftigen  Xiffercnz 
hinterlegen?  v2£o  ift  benn  aber  bic  Xiffercnz,  roie  finbe  ich 
ben  betrag?  Xer  ift  hoch  burchauö  nicht  norhanben.  Seim 
.Kaffagefd)äft  Iaht  [ich  ia  fo  etroao  benfen,  ba  höbe  ich  ia  ben 
betrag,  ba  roeih  ich  roenigftenö,  roenn  ich  ben  .Kaffafurö  auch 
heute  nicht  fenne,  roie  er  geitern  roar,  ba  höbe  icf)  einen  bc= 
ftimmten  Einhalt,  aber  roie  baö  bei  Xcrmingefchäftcn  fein  foll, 
entzieht  fich  meiner  Seurthcilung. 

Sorftyenber:  Sie  finb  alfo  gegen  ben  SJorfchlag  beo 
.fjerrn  üflafcf). 

(Geheimer  Kommerzienrat!)  ^renbcl:  Xer  $err  Sach- 
oerftänbige  yanbgerichtörath  'Di'unf  ift  baoon  auögegangen,  bah 
er  ben  Xcrminhanbcl  für  bao  internationale  (Befd)äft  alo 
berechtigt  erachtet  unb  im  'Befentlichcn  einen  berechtigten 
'Bobcn  barin  finbet.  9htu  habe  ich  ihn  1°  oerftanben,  bah  er 
nach  Kriterien  fucht,  um  bic  Iheilhaber  beö  internationalen 
.fianbelö  zum  Xcrminhanbcl  zuzulaffen,  bic  anberen,  bic  nicht 
auf  biefem  Stanbpunft  ftel)en,  möglichst  auözufd)liehcu,  unb 
baö  .Kriterium  für  eine  'fkrfon,  bic  am  internationalen  .fianbcl 
thcilnehmen  fann,  fucht  er  nun  in  ber  Gintragung  in  bao 
.fianbeloregifter. 

Xazu  erlaube  id)  mir  nun  zunädjft  zu  bemerfen,  bah,  roie 
ich  glaube,  .fierr  ßanbgerithtorath  SOhmf  nicht  richtig  referirt 
hat,  roenn  er,  eremplifisirenb  auf  bic  '-berliner  iBötfcnorbnung, 
Zum  Sluöbrucf  gebracht  hat,  h‘er  roürbe  jeber  ^beliebige  jus 
gelaffen.  Xaö  ift  thatfächlich  nicht  richtig-  Zutritt  haben  zu; 
nach  ft  ölfo  bic  SUJitglicber  ber  Korporation.  Gin  ®itglicb  ber 
Korporation  muh  tm  3taötbejirf  oon  '-Berlin  ober  Gl)arlotten; 
bürg  geroerbotnähig  .fcanbclogefchäfte  treiben,  ift  alfo  immer  in 
baö  .fianbelöregifter  eingetragen,  ^roeiteno  finb  zugclaffcn  bic 
Inhaber,  Xheilnehmcr  unb  ^rofurifteu  einer  .fianbelofinna 
ober  bie  'Xorftehcr  einer  2lftiengefeUfchaft  ober  einer  (vienoffen; 
fdjaft,  rocldje  in  baö  .fianbelö:  ober  (Menoffenfchaftdregifter 
'^erlino  ober  feiner  Vororte  eingetragen  ift.  2ln  biefem  fünfte 
fönntc  man  alfo  böcbfteno  bemängeln,  bah  neben  bent  £>anbclö= 
regifter  auch  noch  baö  (vienoffenfehaftöregifter  angeführt  ift,  in; 
beh  ift  ber  ,^aU  fo  fel)r  häufig  nicht,  unb  im  (drohen  unb 
(Ranzen  bürfte  bod)  nur  bao  .Cianbelöregifter  in  ^ragc  fomnten. 
Xrittenö  finb  zugclaffcn  bie  .{mnblungögchtlfen  ber  firmen,  bie 
eingetragen  finb,  bie  aber  nur  in  bent  Sinne  zugelaffen  roerben, 
um  ihren  Ghefo  ju  helfen,  unb  fchliehlidi  bie  Beamten  ber 
Korporation,  unb  eö  fteht  ferner  in  bem  § 5 ad  1,  bah  bie; 
jenigen  auozufchlichcn  finb,  roeldie  errociolid)  nicht  beö  ibörfeit; 
hanbelo,  fonbern  anberer,  bcmfclben  frember  ^roeefe  roegcit  fid) 
cinfinben,  fo  bah  auo  ber  (Megenüberftellung  im  2Befentlid)cn 
hoch  ber  3uftanb  heroorgeht,  bah  kbt  nur  biejenigen  'Jterfoncn 
Zum  ^börfcnbcfuch  zugelaffen  roerben,  bie  in  bao  .{lanbelöregiftcr 
eingetragen  finb,  benn  ber  S 4,  roelcher  zum  Sdjluh  bie  por= 
übergehenbe  Ginführung  frember  auf  bie  Gmpfehlung  eineö 
'Diitglicbeö  ber  .Korporation  geftattet,  ift  eigentlich  nur  fo 
gemeint,  bah  baö  ein  frember  zugereifter  .Kaufmann  ift,  ber 
einmal  zu  feinem  .Kommittenten  hingehen  roiU,  roie  baö  ja 
auch  an  anberen  SBörfen  üblich  ift.  Xer  roirb  aber  eigentlich 
bamit  nicht  zum  'iiörfenhaubel  zugelaffen. 

SRun  aber  meine  ich,  baö  .fianbeloregiiter  unterjdicibet  bod) 
abfolut  nid)t  zroifd)cn  internationalem  unb  nationalem  .franbel, 
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fonbcm  in  bao  §anbeloregifter  müffen  WUe,  bic  eine  ^firrna 
fül)rcn,  eingetragen  werben.  Tann  ift  mir  auch  eine  anbere 
9leu§erung  nid)t  flar  geworben.  Staut  .fverr  l'anbgcriditorath 
Wiunf  gefaxt  bat,  er  inill  mit  biefer  Seftimmung  auch  unter 
Ruberem  bic  Tireftorett  non  WftiengefeUfchaften  auofchließen  — 
fo  habe  ich  U)n  wenigftenö  oeritanben  — , fo  mürbe  ja  bas  ooll= 
fommen  auch  nad)  feiner  ganzen  Seroeioführung  unmöglich 
fein.  3hnt  Mbit  müßte  hoch  3meifelhaft  fein,  ob  er  babei  bas 
trifft,  beim  eine  WftiengefeUfchaft  famt  ja  fehr  wohl  ittter: 
nationalen  .ftanbel  treiben,  unb  ihre  Wechte  unb  pflichten  er* 
roirbt  fie  burch  bic  .franblungen  beo  Tireftoro,  unb  menn  nun 
bie  'Jlfticngefellfchaft  eingetragen  mirb  — bao  ift  ja  boch  immer 
ein  '-Begriff,  ber,  roic  co  ja  audi  im  .fSanbelögefefebudi  auö= 
gebrüeft  mirb,  burch  ben  Tireftor  oertreten  mirb  — , fo  mürbe 
alfo  ber  Tireftor  hinauogeroiefen  merben,  unb  basu  liegt,  roie 
ich  glaube,  roeber  ein  innerer  noch  ein  äufcerer  (^runb  oor. 

3<h  möchte  alfo  fragen,  ob  .f>err  Vanbgerid)törath  3Wunf 
nicht  am  (inbe  bent  ('kbanfen,  ber  hier  bereits  einmal  anher- 
meitig  angeführt  ift,  näher  treten  mili.  Ta  ift  baoon  gefprodien, 
ein  ganz  befonbereo  Wcgifter  für  börfenfähige  '^erfonen  $u 
führen,  welches  neben  bent  gemöhnlichen  .fianbelöregifter  biefe 
Cualififation  in  einer  ganz  befonberen  Stafe  — ganz  flar  ift 
es  nicht  geworben,  roie  — feftftellen  foll. 

Tann  möchte  ich  aber  noch  bie  Jvragc  hinzufügen,  ob 
•fterr  t'anbgeriditorath  9Runf  fich  flar  geworben  ift,  bafe  bodi 
ber  Terminhanbel  unb  ber  Maffahanbel  gar  nicht  oon  einanber 
ju  trennen  finb,  ba  bie  Sörfe  ein  Ort  ift,  ber  nicht  bloß  ^er* 
ioneu  in  fich  begreift,  bie  bort  Termingeichäfte  machen  unb 
machen  wollen,  fonbern  auch  eine  9Äcnge  oon  '^ertönen,  bie 
feine  Termingefd)äf te , fonbern  ÖJefdiäfte  überhaupt,  Mafia: 
gefd)äfte  machen.  Seim  T&tarengefdiäft,  um  ein  Seifpiel 
tagen,  beim  (Metrcibcgefdiäft , ba  fann  onuaub  5 Soften  ä 
200  Rentner  (betreibe  im  effeftioen  EUfarft  zufammen  faufen, 
um  bann  ben  einen  polten  oon  1000  Rentnern  — bao  ift  bas 
Quantum,  in  bent  im  Termin  geßaitbelt  mirb  — auf  Termin 
,>u  oerfaufen.  Tiejenigen,  mit  benen  er  bao  l'ofogefchäft  macht, 
wollen  überhaupt  fein  Termingefchäft  machen,  finb  auch  in 
bent  Sinne  beo  £>errn  Vanbgerichtoratli  SDlunf  nicht  termiiu 
fähig,  aber  fie  finb  bodi  fonft  börfenfähig.  SPlan  müßte  alfo 
baj}u  fommen,  für  bao  Termingefdiäft  einen  örtlich  begrenzten 
Staunt  her^ufteüen,  getrennt  oon  jeber  anberen  '-Beziehung  }u 
bent  .Haifagefchäft,  unb  ich  möchte  fternt  Vanbgeriditsrath  SJJunf 
einmal  bitten,  fid)  über  biefe  in  bie  'V  rar  io  hineingeheitbc  Jrrage 
ju  äufeern. 

Sacho.  SJlunf:  3unadift  wollte  ich  mir  erlauben,  zu  be= 
merfen,  baß  ich  bie  Sorfchriften  ber  Sörfenorbnung  in  § 4 
mohl  richtig  referirt  habe.  3d)  habe  mir  nur  erlaubt,  >tach= 
jurocifen,  in  Serbinbung  mit  meinem  'Boric&lage,  be^ichungo- 
toeife  bent  öfterreichifchen  Sörfengefeb,  baß,  wenn  man  bie 
3uläffigfeit  ber  Tenningefcbäfte  auf  bie  an  ber  Sörfe  ge-- 
fd)loffenen  ©efcßäftc  im  Sinne  beo  öfterreichifchen  ('iefefceo  be-- 
fchränfen  will,  man  bann  oerhiubem  muß,  bafc  itaute,  für 
roeldic  ein  wirthfdiaftlidiro  Sebürfnife,  Terminhanbel  311  treiben, 
nicht  anjuerfennen  ift,  3utaitt  nu  ber  Sörfc  ftnben,  bettn 
fonft  fönnen  fie  einfach  an  ber  Sörfe  Tertningefdiäfte  machen. 
3 di  habe  beohalb  bie  Sorfdiriften  ber  berliner  Sörfenorbnung 
in  Csrroägung  gezogen,  höbe  mir  bie  Jyföge  oorgelegt:  wer 
fann  Zutritt  erhalten,  fei  eo  bauemb  ober  oorübergehenb  — 
bao  madit  ja  feinen  Unterfdiieb  — unb  habe  ba  gefunben: 
es  fönnen  3utr'tt  erhalten  inobefoitbcre  auch  -ftanblungö: 
geholfen,  jmar  nur  auf  Eintrag  beo  ffkinjipalö,  aber  weint  fie 
ba  finb,  fönnen  fie  bodi  auch  '-Börfengcfchäfte  im  eigenen 
'Warnen  machen.  Skr  hinbert  fie  baran?  Skr  hiubert  ferner 
bie  Sorftäitbc  oon  WftiengefeUidiaften,  ('tenoffenidiaften,  wenn 
fie  einmal  ba  finb,  Nefdiäfte  im  eigenen  Warnen  511  machen? 
Unb  menn  £eutc  oorübergehenb  auf  (Empfehlung  cineö  sBörfero 
ntitgliebeo  Antritt  ftnben,  wobei  nur  an  burdjreifcnbc  fyrembe 
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gebodjt  fein  mag  — co  fann  aber  auch  auf  9fttbere  9(nmenbung 
finben  — , io  fönnen  bie  aucfi  rcrmingcjchäfte  machen,  roenn 
man  bic  Sache  io  regeln  mollte,  mie  baa  öfterreichifche 
'Äfengefcfc  ca  rtjut.  Tcohalb  ift  mein  33orjd)lag  anbers 
gefaht  roorben.  3d)  fcfiliefec  aus:  Icrmingcjdjäfte  jroifdjen 
anberen  ^erfonen  als  Rinnen.  Taburd)  fdjliefee  idb  aus  $Bors 
itefjer  non  Sttfticngcfellfchaften  für  ihre  s}h*rjon.  3d)  fd)licf?e 
bie  SlftiengefeUfchaft  als  foidtc  nicht  aus.  Tic  9lfticngefeUjd)aft 
ift  ja  jebcnfalls  ins  .£>anbelsregiftcr  eingetragen,  bie  91fticm 
gefeUfdjaft  fann  ohne  Weiteres  ihre  3ulaffung  3um  öörfen; 
befud)  nachfucficn  unb  erlangen.  Ter  ißorftanb  roirb  fie  bann 
oertreten ; aber  er  fann  nicf)t  im  eigenen  Flamen  üöörfengefdiäfte 
machen,  bas  ioill  id)  oerl)inbent.  'Jluch  bie  .tmnblungsgehilfcn 
follen  nicht  oerhinbert  merben,  gutritt  ju  erlangen,  aber  fie 
foüen  oerhinbert  merben,  im  eigenen  Flamen  )8örfengefd)äftc 
Zu  machen.  Gbenfo  iollen  Iheilhaber  oon  .ftanblungsgcjchäftcn 
oerhinbert  merben,  im  eigenen  Flamen  '.Börfcngefd)äftc  511  machen, 
inbetn  id)  bie  33efugnifc  auf  bic  ftirma  bcfchrättfc.  Tcshalb 
bebarf  es  nicht  eines  befonberen  9fcgiftcrs  für  börfenfähige 
'Jterfoncn,  beim  gerabe  bas  iucht  ja  mein  '-Norfchlag  in  feinem 
Zroeitcn  ifjeil  ju  erreichen,  inbem  ich  bie  Stnforberung  ftelle, 
bah  bie  yeute  junt  ©efuef)  einer  beutidjen  SBörfe  zugeiaffen 
finb.  3d)  oerlange  ja  nicht,  bah  3emanb  zum  lerminhanbel 
Zugclaffcn  merbe:  bann  mürbe  ja  bas  ©ebenfen  bes  ßerm 
(Steheimratf)  »jrenßel  begrünbet  fein,  bah  man  zmifchcn  Mafia; 
gefchäftni  unb  anberen  (sJcfchäften  nicht  unterfdieibct.  deines 
(fradjtcns  ift  ©örjengcfdjäft  ©öricngcfd)äft.  3öcr  einmal  $um 
©örfcngcfd)äft  zugdaffeu  ift.  Dem  fann  id)  nicht  anfehen,  mao 
er  für  ©cfd)äfte  machen  ioill,  bas  ift  feine  Sache,  ich  mill  ihn 
nicht  beoortuunben,  er  foü  feinerfeits  feftftcllen  fönnen,  mao 
er  für  ©ebürfniffe  hot,  er  foU  nur  oorher  bie  (Srflärung 
abgeben.  ©oti  biefer  Grflärung  ermartc  id),  bah  eine  ganze 
ÜJlcngc  oon  ^erfonett  baburd)  oerhinbert  merben,  irgenbroic 
Termingcfd)äfte  ju  machen,  einmal  rocil  fie  eö  eben  untcrlaffcn 
merben,  fid)  als  jvirma  eiittragen  zu  laffen,  unb  meil  zweitens, 
fclbft  menn  fie  als  firmen  eingetragen  finb,  fid)  unter  biefen 
noch  eine  ganze  Seihe  oon  ^erfonen  finben  merben,  bic  nicht 
bie  3ttloffung  511m  ©örfcnbcfuch  nachfudjcn  mürben,  meil  fie 
/furcht  haben  mürben,  bah  fie  baburd)  ihren  Mrcbit  gegenüber 
ihren  haaren  liefe  rauten  fchäbigen.  deshalb  meine  id),  bah 
mein  ©orfchlag  redjt  mirffam  märe. 

Sadjo.  Sdjincfcl:  3d)  mollte  jagen,  bah  fid)  bic  ©or; 
fchläge  bes  A>errn  Öanbgerichtsrath  3Wunf,  mie  ich  fdjon  geftern 
ermähnt  habe,  bahin  diaraftcrifircn,  bah  er  fagt:  ich  mill  feinen 
einzigen  'Xrtifcl  unb  fein  einziges  Rapier  prinzipiell  00m 
Terminhanbcl  ausfchlicheit,  mill  aber  ©cftiinmungen  treffen, 
nach  betten  es  fchon  nicht  ba^u  fomntt,  bah  ein  Terminhanbcl 
barin  ftattfinbet.  glaube,  bah  er  heute  fagt:  id)  mill  feinen 
fDJcnfdjcn  oerhiitbern,  Xcrmingefdiäfte  zu  tuad)en,  id)  mill  feine 
perfönliche  Areiheit  nicht  befchränfen,  aber  ich  mill  befdiränfenbe 
©eftitmnungen  treffen,  nach  welchen  er  es  fchon  bleiben  laffen 
fall,  iermingejdtäfte  zu  machen. 

9lun,  meine  Herren,  ich  fann  ja  bie  '■Berliner  ©erhältniffe 
nicht  fo  genau  beurtheilen.  ©ei  uns  in  Hamburg  mürbe  man 
es  nie  oerftehen,  bah  3<mtaub  oerhinbert  merben  foUte,  folche 
Oicfchäfte  zu  machen,  mie  er  eben  machen  mill.  .t>crr  i*aitb= 
gerichiorath  üJlutif  mill  in  ber  Ihat  bas  lermingefchäft  ganz 
auherorbctttlid)  befchränfen.  (fr  mill  es  erfteno  baburd)  bc; 
fd)ränfen,  bah  nur  biejenigen  ©efchäfte  gelten  follen,  bie  au 
ber  ©örfc  felbft  gemacht  merben,  unb  zweitens  baburd),  bah  er 
bas  ©örjengcfdjäft  nur  ganz  beftimmten  ©erfonen  oerftatten 
mill.  9Jun,  id)  halte  es  in  ber  ©rario  für  gänzlich  unaus- 
führbar, bah  biefe  ©eftimm ungen  überhaupt  ©laß  greifen. 
Teufen  Sie  fid),  bah  Terminbörfen,  unb  zwar  wichtige  Termin; 
börfen,  in  betten  fo  regeltnähtg  Tcrmingcfchäfte  ftattfinben,  wie 
es  eigentlich  für  ein  lermingefchäft  itöthig  ift  — es  fall  ja  ein 
internationales  lermingefchäft  fein  — , ja  nur  an  ganz  auhev- 
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orbentlid)  wenig  ©orfen  in  Teutftfjlanb  ftattfinben,  baß  baßim 
gegen  bie  $erfoneit,  bic  ixrr  £aubgcrid)toratb  ÜJiunf  ju  biefent 
(s)cfd)äft  julaffen  will,  an  unenblid)  oiclcn  Crten  in  Tcutfcf)= 
lonb  wohnen,  bat?  fic  an  uncnblid)  oiclen  Crten  eingetragen 
werben,  baß  co  für  bie  Seute  ja  in  ber  '^rariö  ganj  unmöglich 
ift,  non  Uft^erdleben  ober  ^ranffurt  am  Niain,  ober  ich  weiß 
nicht  'oo,  jebett  Tag  nach  .Hamburg  511  reifen,  um  regelmäßige 
Xermingefdjäfte  an  ber  Hamburger  Xenninbörfc  511  machen. 
$$enn  fic  einen  .Kommtffionär  baitiit  beauftragen,  foll  bas 
0*)efd)äft  ja  nicht  giltig  fein. 

(3uruf:  3rrtl)um !) 

Tao  ift  ein  3tvt^um? 

©orfibenber:  Ter  $err  Sadweritänbige  Niunf  hat  feinen 
Worfchlag  allerbingo  bahin  weiter  entmicfelt,  baß  bie  Öeutc, 
bie  bie  9U>ftd)t  hüben,  fid)  an  ©örjengejchäjfm  511  betheiligen, 
ihre  ^ulaffung  junt  ©örfenbefudi  nach  juchen  fallen.  Taburd) 
fallen  fie  berechtigt  fein,  auch  .Hommiffionären  Aufträge  $u 
Xermingefdjäften  ju  geben.  Xhun  fie  bao  nicht,  bann  will 
ber  .{Serr  Sachacrftänbige  ÜDiunf  bao  (^efchäft  jtwifchen  betn 
Hommiffionär  unb  biefem  dritten  für  ungiltig  erhören.  Tiefe 
Monfcqucnj  hüben  Sic  (jum  3ad)oerftänbigen  Nlunfi  aller: 
biitga  gezogen,  ^d)  hatte  bemerft,  unb  ben  (Hebanfen  hat 
.jperr  '^rafeffor  3dnualler  weiter  auogeführt,  baß,  wenn  man 
fie  nicht  trifft,  man  mit  bent  ©orfchlagc  fehl*  wenig  er: 
reichen  würbe. 

3acho.  Schindel  (fartfahrenb):  '3hm  wallte  ich  nur  jagen, 
baß  co  fchon  außerorbcntlich  fd)wcr  fein  wirb,  511  fonftatiren, 
ob  „’Umianb  eingetragen  ift.  ©cfanntlicf)  fann  man  fehr  leicht 
eingetragen  unb  wicber  geläfcht  werben,  (ro  fönnten  bic  größten 
Unjuträglichfeiten  entftehen,  wenn  ber  .Hommiffionär  unter: 
fudirn  fällte,  ab  ber  Kommittent  eingetragen  ift  ober  nidtt. 

Nun  aber  fpe^iell  wenn  ber  ©cftid)  ber  ©örfe  auf  bc? 
ftimmte  '^erfoneu  befdiränft  fein  foll,  fo  mag  bao  in  'Berlin 
möglich  fein,  bao  fann  ich  nicht  beurteilen;  in  Hamburg, 
meine  Herren,  würbe  eine  folche  Niaßregel  nicht  oerftanben 
werben  unb  auch  gan$  unmöglich  einjuführen  fein.  .jScrr  l'anb: 
geridttorath  Niunf  hat  gefagt,  baß  fvirmen  mit  Nücfficht  auf 
ihren  Krcbit  fid)  hüten  würben,  fid)  alo  Torfen befu eher  ein: 
tragen  ju  laffen,  ihr  .Hrebit  würbe  barunter  leiben.  Nieinc 
Herren,  in  .Hamburg  ift  gerabe  bao  t^egcnthcil  ber  ^all.  3« 
•Hamburg  ift  eo  bie  größte  (ihre,  wenn  '\emaub  an  ber  ©örfe 
erfdjeinen  fann.  Tie  betreffenbe  $irma  müßte  ihre  Zahlungen 
eingefteUt  haben,  wenn  fie  nicht  au  ber  ©örfe  erfdteinen  fönnte. 
(io  würbe  ihren  Hrebit  nicht  fehäbigen,  wenn  fic  an  ber  ©örfc 
crfchcint,  fonbem  ihr  (frfcheineu  ift  abfolut  nöthig,  um  ihren 
Krebit  hoch  äu  halten,  unb  bagegen  möchte  ich  hoch  bie  ©örfc 
oerwahren,  baß  fie  ein  Crt  fein  ober  werben  follc,  wo  ber 
(jfroßgrunbbefifeer,  ober  berjenige,  ber  (^efdjäfte  an  ber  33örfe 
machen  muß,  weil  fie  fonfit  nicht  giltig  finb,  fich  genirt  hin: 
^ugehen.  3d)  fonftatire  au  ber  ftanb  nuferer  Hamburger  ©er; 
hältniffe,  baß  eine  ©rfchränfung  bcö  '3örfenbefud)6  in  .Hamburg 
unglaublich  hingen  würbe,  ^n  Hamburg  ift  bie  ©örfe  berjenige 
Crt,  wo  fämmtliche  .Kauften  tc  fich  treffen,  an  bem  fämnttlidjc 
.Haufleute  bie  neueften  Nachrichten  befommen  fönnen.  Schon 
baß  man  fie  baooit  auofchlicßt,  würbe  alo  eine  .frörtc  empfunben 
werben,  bie  fid)  in  unfere  Skrhältniffc  abfolut  nicht  cinfügcn 
ließe.  Sie  muffen  bebenfen,  baß  in  .Hamburg  nidit  bloß  ftonbte 
gefeßöfte  an  ber  ©örfc  betrieben  werben,  nicht  bloß  haaren: 
gefd)äfte,  fonbern  baß  bie  ganje  große  .'Hhcbcrei  in  allen 
ihren  Zweigen  bort  ißre  'IiMirjeln  hat  unb  ihre  Nadmdjtcn 
empfängt.  Tenfen  Sie  ferner  an  bic  große  Nffefuranjbörfe.  — 
Solche  allgemeine  ©ejtimmungm  würben  in  .fiantburg  um 
ausführbar  fein. 

(Geheimer  CbctoHegierungorath  Wamp:  3d)  möchte  jus 
nächft  beutet  feit,  baß  nteineo  (irachteno  ber  größte  Xhctl  ber 
'Jluoführungen  beo  .f»errn  3ad)oerftänbigeu  Sdjincfcl  auf  Ni  iß: 
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oeritünbniffen  beruht.  Vielleicht  wirb  ja  .£*err  i'anbgerichtoratlt 
SDlunf  nachher  noch  bic  (Hüte  haben,  bao  awtyuführen. 

^ebenfalls  ift  von  ocrfdjiebenen  Sarhoerftänbigcn  hier 
fonftatirt  worben,  bah  bic  Ihatiache,  bah  ein  Waarenljänbler 
fid)  in  erheblichem  Umfange  an  Termins  unb  Xifferen^ 
gefdjäften  betheiligt,  feinen  Mrebit  in  ben  .streifen  berjenigen 
fieute,  mit  benen  er  hanbelt,  31t  beeinträchtigen  geeignet  ift 
unb  wirflich  beeinträchtigt,  j'aoon  ift  ja  natürlich  nicht  bie 
Hiebe,  bah  beffen  Ärebit  ungünftig  beurthcilt  wirb,  ber  fid)  au 
ber  '-Börfe  befinbet.  Tao  ift  wohl  augcnfcheinlid)  ein  sJDiih: 
oerftänbnih.  Hlnbercrfeito  ift  und  audj  oon  Sachoerftänbigcn 
gcrabe  auo  .vutmburg  gefagt,  bah  bort  eine  '.Betbeiligung  beo 
'IBrioatpublifumo  an  beu  iermingefchäften  faft  gar  nicht  ftatt- 
finbet.  34)  habe  fogar  meinem  Grftauneu  barüber  Hluobrucf 
gegeben,  unb  ber  .frerr  Sadjocrftänbige  hat  wieberholt  oeriid)ert, 
co  wäre  gar  nicht  ba oon  bie  .'Hebe. 

(Vorfifcenber:  Tao  war  3xrr  ^ürntann  auo  Bremen!) 
sJlun,  entweber  ift  eo  ber  Jfall,  bah  lieh  auch  bort  .ftanbmerfer, 
l’orticro  u.  f.  w.  an  iermingefdjäftcn  betheiligen,  unb  bann 
wirb  eo  auch  it»ohl  nötl)ig  fein,  jie  auojufchliehen , ober  fic 
betheiligen  fid)  nidjt,  unb  bann  wirb  eine  Stf)äbigung  nicht 
cintreten. 

Hlucf)  bie  Veinerfung  be^üglidi  beo  HJianneo,  bet  in 
Hlfcherdleben  wohnt,  beruht,  glaube  ich,  auf  einem  HNifv 
oerftänbnih.  3Nio  hat  ja  fdion  ber  .fterr  ^räftbent  aufgeflärt. 

3d)  wollte  aber  noch  an  .fterrn  t'anbgerid)toratb  3Munf 
eine  ^rage  rid)ten. 

Sacho.  8d)inrfel:  £arf  ich  3ur  'Berichtigung  ganj  furj 
erwähnen,  "bah  allerbingo  allgemein  oon  ber  Börfe  bic  Hiebe 
gewefen  ift.  (jö  war  nicht  oon  einem  fpe, veilen  'Börfengcfchäft 
bie  Webe,  &u  beut  ber  Zutritt  nur  beitimtnten  'Vcrfonen  gcftatlet 
werben  foUL  Bei  uno  in  Hamburg  giebt  eo  auch  feine  (Hrenje 
^wifchen  ^eitbörfe  unb  allgemeiner  Börfe,  unb  berjenige,  ber 
oon  ber  Jenninbörfc  oerwiefen  würbe,  würbe  auch  »an  ber 
allgemeinen  Börfe  oerwiefen  werben. 

ferner  ftimme  ich  oollftänbig  barin  überein,  bah,  toenn 
fid)  wirffame  'DJahrcgcln  finben  laffen,  um  bao  Spiel  311  oer= 
hinbern,  man  auch  in  .(samburg  mit  ,>reuben  ba.v«  mitwirfen 
wirb,  unb  bao  finbe  ich  oiel  mehr  in  $ 7 e , wonach  berjenige 
beftraft  werben  foll  — 

Borfitoenber  (ben  Hiebner  unterbrcdienb):  darauf  fomnten 
wir  nachher. 

Sacho.  Bhmf:  HJleitteo  (Sraditeuo  hat  ber  .fserr  Vor= 
rebner  mich  infofero  mihoerftanben,  alö  er  immerfort  baooit 
fpricht,  bah  ich  3cntanb  oon  ber  Börfe  auofd)lichen  will.  sA)Jcin 
Vorfchlag  fchliefet  gar  feinen  HJieitfchen  auo,  fonbern  co  hängt 
oon  ihm  ab,  ob  er  fid)  auofchlieheit  will.  'Wenn  er  fid)  flar 
barüber  ift,  bah  er  lermingeidjäfte  treiben  will,  fo  braucht  er 
nur  3wcicrlci  31t  thuii : er  braucht  nur  bie  ^irrna  ino£>anbclo= 
regifter  eintragen  31t  laffen  unb  feine  ^ulaffung  311m  Börfen-- 
befuch  nachjufuchen. 

Borfitoenber:  'Wenn  nun  vVmanb  ein  Jermingefchäft  in 
Berlin,  eino  in  ^ranffurt,  ein  anbcrco  oielleid)t  noch  too  anbero 
machen  wollte,  foll  er  bann,  wenn  er  auch  gan(  wo  anbero 
wohnt  unb  niemals  au  bie  Börfe  gehen  will,  au  allen  Torfen 
ben  3utritt  nachfudtrn  ? 

Sacho.  Blunf:  Hin  einer  Börfe. 

Borfihcnber:  Unb  bao  foll  für  alle  roirfen? 

Sad)0.  Hlhtuf : ,}ür  bao  beutfehe  Neidjogebiet. 

Borfiücnber:  Wenn  einer  in  .Höitigobcrg  wohnt  unb 
einmal  an  irgeitb  einer  Börfe  (Hefcfjäfte  machen  will,  foll  er 
bann  in  '-Berlin  bie  3n Raffung  junt  Börfenbefudt  nachfuchen? 
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8ad)0.  2Runf : (St  fann  fie  auch  in  Mönigo6erg  nadj- 
fudjen. 

©orftßcnbcr:  5hm,  (offen  8ie  ihn  irgenb  roo  anbero 
roof)nen,  roo  eine  SÖrfe  nid)t  beftcht,  in  SDJetncl,  in  rilfit. 

Sod)ü.  Ulhtttf : rann  roäblt  ber  Wattn  oorauofiditlid) 
bie  ihm  nädtftgclcgcne  ©örie  unb  beantragt  bort  feine 
^ulaffung.  Ü)ao  mürbe  mcinco  (Erad)ten6  gar  nicht  fo 
fdimer  fein.  rer  Herr  ©orrcbticr  bat  bann  gemeint,  co 
märe  unmöglich,  fonftatiren,  ob  ^nnonb  in  bao  firmem 
rcgifter  eingetragen  ober  &um  ©örfenbeitidt  zugelaffen  fei.  Tao 
bürfte  fo  fdimer  nid)t  fein.  ÜBcim  in  biefer  ©cziehung  ©es 
benfen  obmalten  ioUten,  fo  fönnte  euemuell  im  Weieß  junt 
SJluobrucf  gebracht  merben,  baß  ber  gute  (Mlaube  iebüßt.  Tafe, 
menn  ^einattb  fid)  für  ctroao  auögiebt,  roaö  er  nidit  ift,  er 
bann  fdiabenocrfaßpflidttig  ift,  liegt  auf  ber  .fSanb  unb  folgt 
auo  beit  allgemeinen  gcfeßlidicn  ©eftimmungen.  'Jöcnn  ber 
Herr  ©orrebiter  ferner  geitenb  ntadit,  an  ber  Hamburger  ©örfe 
märe  eo  unehrenhaft,  menn  ^emanb  nidit  zugelaffen  ift,  fo 
liabc  idi  nidito  bagegen.  9lud)  hier  ift  eo  feine  Sdianbe,  menn 
vVmanb  bie  ©örfc  befudit  ober  zugelaffen  ift.  N^tb  roill  nur, 
baß  biejenigen,  bie  zur  ©örie  geben,  fid)  and)  roie  ©orfem 
faufleute  betraditen,  baß  fie  baojenige  tbun,  mao  bao  Weieß 
oon  Wroßfauflcuten  forbert,  baf?  fie  fid)  zunäcbft  ino  Hanbclo: 
regifter  eintragen  laffen  unb  öffentlich  befennen:  mir  finb 
Vcute,  meldic  bie  ©örfe  befugen,  unb  id)  fnüpfe  baran  bie 
rtolgc,  bafj  bann  audi  bie  Wefdjäfte,  bie  fie  ntadien,  fd)led)tbin 
giltig  fein  fallen,  mäbrcnb  Wefdjäfte,  bie  anbere  i'cute  ntadien, 
infomeit  unflagbar  fein  füllen,  alo  eo  2ermingefd)äfte  über 
börfettgängige  Sßaarett  finb. 

Webeimer  Cber^egienutgoratb  8amp:  9lud)  jc^t  roirb 
roobl  jeber  .Stauf mann,  ber  mit  einem  anbcreit  in  Wefd)äftO= 
oerbinbung  treten  roill,  menn  eo  nicht  notorifdi  ift,  fidi  barüber 
iitformircn,  ob  ber  ©etreffenbe  eingetragener  Kaufmann  ift. 
SHlfo  btefe  Information  mirb  jeßt  fchon  xVber  ein, Rieben,  ber  mit 
einem  Ruberen  überl>aupt  ein  Hanbclogcfdiäft  abfcbließen  roill. 

rantt  roollte  id)  fragen,  ob  beim  jeßt  bie  (Eintragung 
ber  ,virma  nach  Vage  ber  Wcfeßgebung  audi  für  Häufer= 
fpefulanteit,  2ßinfclfonfulenten  tutb  foldje,  bie  itid)t  Hanbelos 
gefebäfte  geroerbomäßig  in  gröberem  Umfange  treiben,  juläffig 
ift.  x3d)  gebe  ja  zu,  baß  eine  folcbe  (Siuttaguitg  erid)lid)eit 
merbcit  fann,  aber  ift  eo  itidjt  jeßt  ^uläffig,  baß  bie  Hanbelte 
forporatioit  ober  irgenb  eine  anbere  3nftan§  foinmt  unb  bent 
.fianbeloridjter  fagt:  „bie  unb  bie  unb  bie  l'eute  treiben  gar 
feine  Hanbclogeidjäfte:  mir  bitten  biefelbett  auo  beut  Regifter 
ZU  löfdieit."  rer  umgefelirte  Jvall  ift  gemäß  ber  ©orfcbrifteit 
beo  Wefeßeo  jeßt  mieberbolt  oorgefomnten,  baß  bie  Haitbelo= 
oorftänbe  fid)  betnübt  haben,  biejenigen  l'eutc  zu  eruiren,  bie 
in  größerem  Umfang  Wcfd)äfte  treiben,  alfo  Maufleutc  finb 
unb  iid)  eintragen  laffen  muffen  — $u  beut  groctf,  um  bereit 
Witglieofdjaft  in  ber  .fianbelofammer  unb  ihre  .Heranziehung 
Zu  ben  Mafien  zu  ermöglichen.  Dlber  id)  fällte  meinen,  baf? 
aud)  ber  umgefebrte  ,vall  ber  .'Nedjtolage  entfpridit,  baß  alfo 
bent  Hanbeloridjter  naebgemiefen  merben  fann:  eo  haben  fid) 
Sfeute  in  bao  Haitbeloregifter  eintragen  laffen,  bie  gar  feine 
Maufleute  finb  unb  roeld)c  gar  nicht  geroerbomäfjig  Hanbelos 
gefebäfte  treiben,  mir  bitten,  biefelbett  zu  löfdjeit. 

3achn.  SRunf:  (Sitte  berartige  ©eftimmung  beucht  nicht. 
Ter  .(vanbeloriditer  hat  jroar  bie  ©flicht,  barauf  zu  halten, 
baß  xVntaub  fidi  eintragen  läßt,  bagegen  fann  er  nicht  oer= 
funbern,  baß  ifeute  iid)  eintragen  laffen,  bie  an  unb  für  fid) 
fein  .©edit  barauf  haben. 

©orfittenber:  (STlofdicne  firmen  fönnett  aUerbiitgo  gelöfcbt 
merben;  aber  ein  folcbeo  ©erfahren,  mie  3ie  (zunt  Weheitnen 
CberoKegicrungorath  Wamp)  lunauofcßcn,  giebt  co  nid)t. 
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Scnatspräfibent  I)r.  fdienev:  31‘  meiner  3*it  mürben, 
ehe  3*manb  f*d)  in  bas  öanbclorcgiftcr  cm  tragen  laffen  fonnte, 
gcisiffe  9tachroeife  in  betreff  ber  roirflichen  ®efd)äftobegrünbung, 
it>ie  eines  geplanten  gemiffeu  Umfangs  burd)  begonnene  Elidier 
ober  ctroas  Sehnliches  geforbert.  3<h  glaube  bod),  bah  eine 
foldie  Cognition  nad)  biefer  Dichtung  aud)  heute  nod)  feiteno 
bes  .£>anbelsrid)tcrä  ftattfinbet. 

Sad)D.  Üftunf:  3«t  biefer  Beziehung  fann  ich  feine  Slnt* 
toort  geben,  nteil  ich  felbft  bao  .franbelsrcgiftcr  niemals  geführt 
habe.  9lad)  meinem  Ta  fürhalten  fann  cs  eine  irgenbmic  roirf; 
famc  Jtontrole  nid)t  geben.  'liknn  berjenige,  ber  ins  .ftanbclo; 
regifter  eingetragen  fein  roiU,  ein  Such  anlegen  foll,  fo  »wirb 
er  bas  Sud)  anlegen,  bps  ift  ja  eine  ftleinigfeit,  unb  bah  fonft 
ber  .'Ticgifterrichtcr  feftfteüt,  ob  er  .fSanbelogefdiäfte  treibt  ober 
treiben  null,  ift  unburd)führbor.  So,  raic  ber  (tycfcfjäftsgang 
bei  ben  öirrid)tobehörbcn  überhaupt  ift,  halte  ich  es  für  um 
benfbar,  bah  ein  dichter  bie  Wahrheit  in  biefer  Sejichung 
ermitteln  foll.  Taju  mürben  ganz  anbere  Organe  berufen 
fein,  als  gcrabc  ber  9fegifterrid)ter. 

Scnatspräfibent  I)r.  Wiener : 5lber  Sic  unterftellen  bod) 
bei  3hren  Sorfd)lägen,  bah  in  biefer  Schiebung  nachher  eine 
Cognition  ftattfinbet? 

Sad)o.  Wuitf:  3<h  glaube,  bie  Sache  mürbe  roohl  oer; 
fehieben  gehalten. 

Senatspräiibent  Pr.  Wiener:  Sie  gehen  alfo  für  bie 
Eintragung  baoon  aus,  bah  ber  Setreffcnbe  fagen  fann: 
biefe  Prüfung  geht  bidt  gar  nichts  an.  3<h  mili  geroerbs; 
tnäfeig  Termingefchäfte  treiben,  bcshalb  roill  ich  eingetragen  fein? 

(Sachs.  Wunf:  3a!) 

Ter  Tauchern-  roie  ber  .fräufcrfpefulant 

(Sachs.  Wunf:  3a!) 

roie  in  bem  betreffenben  3all  ber  Mutobeüber? 

Go  hat  ja  feinen  3>secf,  einen  'Horfchlag,  ben  ber  fierr 
3ad)oerftänbige  fo  fein  ausgearbeitet  hat,  auf  alle  feine 
'Pointen  p prüfen.  3<h  glaube  allerbings,  baf?  fid)  ber  'Por; 
fchlag  mehr  empfehlen  mürbe,  menn  gemiffe  Jßerflaufulirungen 
roegficlcn,  namentlich  einmal  bei  bem,  ber  eingetragen  ift,  bod) 
noi  bie  gulaffung  ber  Ginrebe,  baf;  bie  effeftioc  Lieferung 
auobrücflid)  auogefchloifen  toorben,  unb  bann  oor  'Mein  bie 
Wobififation,  bah  irgeitb  eine  '^ehörbc  tro&  biefer  Gintragung 
barauf  bringen  fann,  bah,  «seil  ber  Wann  bloh  Spiel 
betreibt,  er  hiuausgemiefen  roirb,  zumal  ich  nicf>t  recht  abfelje, 
roer  bao  eigentlid)  fein  mürbe,  unb  ob  bie  Sache  überhaupt 
effertsoll  fein  fönnte.  ^2ad>  meiner  Slnfidit  aber  unterfcheibet 
fich  ber  'Porfchlag  im  (Saiten  genommen  non  bem  oor; 
gcfchlagenen  blohen  iBörfenregifter,  aud)  menn  id)  annehme, 
baf;  biefeo  Torfen  regifter  öffentlich  geführt  unb  bah  feine 
Wittheilungen  publizirt  merben,  baburth,  bah  ber  SVtreffenbe 
ganz  fcharf  jum  Kaufmann  mit  allen  Monfeq nennen  ge= 
ftcntpelt  mirb,  fo  bah  id)  allerbingo  glaube,  baf?  noch  eine 
gröbere  ?lnjahl  soit  Gruppen  auf  biefem  iiicge  som  Termins 
gefdjäft  auogcfchloffen  mürbe,  alo  nad)  jenem  'Horfchlage, 
Zumal  bas  Sidjbcfennen  alo  Kaufmann  bod)  eine  ganje  bWetf)C 
son  .Monfeguensen  öffentlicher  unb  pnoatred)tlid)er  'Jlatur 
hersorbringen  mürbe,  mie  inobefonbere  bie  Präfumtion,  bah  alle 
feine  (Hefchäfte  .£*anbclsgefd)äfte  fein  mürben.  Tas  fann  id)  alfo 
allerbingo  nid)t  leugnen  — über  bie  einzelnen  Unterfd)iebe  fid) 
genau  ju  infonniren , hat  ^unnd)ft  fein  3utereffe  — , bah, 
prinzipiell  betrachtet,  ber  'Horfchlag  gegenüber  bem  Dörfern 
regifter  fchärfer  ift. 

ÖJeheiincr  .Vtommerzicnrath  ^renfeel:  3a. 

•Öerr  Wunf  ift  baoon  ausgegangen,  bah  er  ben  guftaitb 
an  einer  Öörfe  fdulberte,  mo  bie  (Mtigfeit  ber  Termingefchäfte 
auf  bie  Totalität  ber  JÖörfe  begrenjt  roirb.  Gr  hat  fich  ber 

30ü 


Digitized  by  Google 


1204  2l(l'Hdtuer  'Hrrbanblungetatt.  SHwUtag,  fc<n  21.  3uni  1892. 

33fühc  überholten,  *u  betonten,  baf?  biefer  guftanb  an  nnb  für 
ftcti  ein  roünfchcnomertber  ift.  3d)  muh  aber  annchtnen,  bah 
er  biefc  örtlidie  S3egrenjung  für  eine  roünfd)fneroerthe  hält 
unb  fie  nur  örtlich  roeiter  auobehnen  null.  3<h  roill  alfo  jtu 
ttächfl  benterfen,  baf;  mir  bio  je&t  nur  IBörfen  fettnen  alo  für 
beftimmte  Crte  gefchaffcne  Einrichtungen,  unb  baf;  mir  alfo 
bio  iefet  nach  feinen  ^uftanb  fenneit,  mo  ein  außerhalb  biefes 
Crtco  Sohnenbcr  feine  gugehörigfeit  311  ber  Crtobörie  er* 
$roingen  fann.  'Sir  mühten  alfo  oollftänbig  neue  Einrichtungen 
nach  biefer  Wichtung  hin  treffen,  beim  .fterr  Vaubgcrichiorath 
331  unf  mirb  nach  feiner  Xebuftion  geiuifj  sugeben,  bah  teilte, 
bie  nach  feiner  3Jfcinung  ganj  ficher  ein  blecht  barauf  höben, 
ein  rcdusgiltigee  Xermingefdtäft  fchliefjett  $ti  fönneu,  nicht 
immer  au  bem  Crt  51t  mahnen  uöthig  haben  merben,  an  beut 
eine  ^ürie  fid)  befinbet. 

3iun  aber  bin  ich  über  einen  '^unft  gar  nicht  flar  ge= 
morbcit.  .(ierr  yanbgeriditorath  -IKuitf  hat  beit  internationalen 
£anbel  befonbero  betont:  er  hat  uno  barüber  aber  im  ^meifel 
gclaffen,  mir  eo  mit  ber  Wcchiogiliigfeit  berjenigen  Sööricn- 
termingrfchäfte  Hehl,  bie  gefchloffen  merben  yuifthen  einer 
Partei,  bie  im  Xcutfchen  .'Heidn*  mahnt,  unb  Die  nun  alfo  bie 
Cualiftfation  hat,  mic  .fierr  i/aiibgerichtorath  33hmf  meint,  unb 
einem  auf;erbalb  Deo  Xeutfdien  .'Weidieo  mohnenbett  Kaufmann 
ober  einer  bort  mohnenben  'fkrfon.  Sie  fteht  eo  nun  mit  ber 
Weditogiltigfeit  foldjer  ©efchäfte,  bie  gerabe,  meint  bie  3n*er= 
nationalität  au  betonen  ift,  erft  recht  jur  Xhrüiiahme  an  beut 
iöörfcngcfchäft  berechtigt  fein  fällten?  3d)  möchte  bitten,  bah 
er  Doch  über  bie  Wechtogiltigfeit  folcher  Oeichäfte  iich  einmal 
auolaffen  möchte. 

Sadjo  fRunf:  3<h  habe  ja  einen  beftimmten  'iUnichlag 
gemacht,  ben  ich  audi  fonuulirt  habe.  3 di  bin  ber  SJIeinung, 
bah  biejenigett  Sefd)räitfungen , bie  ich  in  '^orfchlag  bringe, 
Wnmonbung  ftnbeit  fallen  in  erfter  £inie  auf  (Mefdiäfte,  melche 
in  Xeutfchiaitb  gefd)l offen  finb,  unb  ^roeitenft  auf  foldjc  fMe- 
fchäftc,  melche  ,yoar  int  3luolanb  gefchloifett  finb,  aber  bei 
betten  3>üänber  betheiligt  finb.  Eo  mürbe  eben  Der  inlänbifdie 
dichter  baö  ittläubifche  05cfe&  jur  sJlnmenbung  511  bringen 
haben;  fofem  ber  Vertrag  hier  in  Xeutfchlanb  gefchloffcn  ift, 
bann  mürbe  er  ju  fragen  haben:  finb  bie  üBcftimtmmgen  bco 
beutfehen  Etefetjco  beobachtet?  Senn  ber  Vertrag  bagegen 
im  'Jluolanbe  gefchloffen  ift,  fo  mürbe  er  ,>mar  \u  prüfen 
haben,  melche  süeftintntungen  bao  auolänbifche  (Mcfcfc  bezüglich 
ber  guläffigfeit  beo  lerminhanbelo  trifft,  aber  er  mürbe  auch 
in  3' rage  311  sichen  haben:  ift  bei  biefem  gemiften  t^cfchäft, 
bao  im  3luolauDc  gefchloffen  ift,  ein  3nlänber  betheiligt?  'Äon 
bem  3uläuber  fann  er  ermartcit,  bah  er  bie  ittlänbifchcn  Mefcbc 
auch  im  3luolanbc  beobachtet.  'Senigftcno  foll  ber  dichter 
btefe  X'orfchriftcn,  toeil  fic  einen  goingenben  Eharafter  haben, 
auch  511  r 3lnmetibung  bringen,  fofem  ein  3ulänber  im  3luo' 
lanbe  fontrahirt  hat.  'Senn  bagegen  jroci  3luolauber  im 
Sluolanbe  fontrahirt  haben,  fo  mürbe  ber  inlänbtfchc  dichter 
lebtgltch  btc  Wltigfcit  beo  im  'iluolanbe  gefdiloffenen  ('-lefchäfto 
midi  ben  im  3luolanbe  gütigen  (vtcfcfcen  $u  bcurtf)cilen  haben. 
Xagcgen,  roenn  ein  3ulänbcr  mit  einem  Wuolänber  hattbclt, 
ift  bie  Sache  etmao  anbero.  Xcr  3'üänbcr  hat  bie  Aufgabe, 
bie  inlänbifdicn  ('■fcfc^c  nidu  blot;  im  3‘üanbc  $u  beobachten, 
fonbern  gcrotffe  (Gattungen  oon  Wefelen  hat  er  and)  51t  be- 
obachten, meint  er  fid)  int  '.Kuolaubc  befinbet.  Xamit  eben 
nicht  eine  llVihbeutung  beo  iitlänbifdjen  Wcfefceo  ftattfinbcit 
fann,  habe  ich  mir  erlaubt,  mit  Wücffidit  auf  ben  inteniatio; 
nalctt  Eharafter  p empfehlen,  in  bao  GJefcb  gleich  eine  ile- 
ftintntuitg  über  bao  Wnroenbungegcbict  aufsunehmen,  meil  foitft 
allerbiitgo  bie  3Jlöglid)fett  jeben  lag  eröffnet  merben  mürbe: 
iuüg  ich  hier  nicht  in  Xeutfdilanb  fann,  bao  mache  ich  eben 
ntt  2luolanbc : unb  ber  inlänbifchc  Wtdtter  mürbe  bann  gettöthtgt 
fein,  fold)C  '-Verträge,  bie  int  3luolaubc  abgefeh  loffnt  finb,  im 
3nlanbe  p genehmigen. 
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©efjcimcr  Mommer<\icnrath  3rcufccl : 34  null  ein  iBeifpiel 
jagen.  Gin  'ikterolmrger  Kaufmann  fliebt  einem  berliner 
börfenbcrccf)tigten  Kaufmann  bic  Crbre,  l(Xtf)  Söifpcl  iMoggeo 
in  Berlin  $u  faufen.  3Ü  bao  ein  im  '\nlanbc  geidjlofiencß 
(Nkjdläft?  34  glaube,  ja!  2£ürbe  bann  ber  ,vaU  eintreten,  bafc  ber 
'Jkterfiburger  gegen  ben  '.Berliner  nicht  flogen  f bunte?  — Tenn 
eß  märe  ja  in  Söcj}ug  auf  bao  Komntiffionogef4äft,  meldico  Sic 
(ftum  5ad)0-  3Runf)  vorher  gan.i  glcid}  bchanbeln  mailten,  mie 
bao  eigentliche  SBörfcngefdjäft/  infofern  bao  inlänbifdic  JWcdit 
übertreten,  ald  ber  grüner  Kaufmann  ein  Kommiiiionogcidiäft 
im  3”lanbc  mit  einem,  ber  nicht  au  einer  mlänbifchcn  iBörfc 
oertreten  märe,  gemad)t  hätte,  unb  bao  iit  offenbar  eine  tücfe 
m 3hrer  Tebuftiou.  (Io  banbeit  fich  hier  um  ctmao,  mao 
Sie  audi  mollen,  nämlich  '•Beförbcrung  beo  internationalen  (tye-- 
fdläfto,  unb  bico  ift  ein  gall,  ber  alle  Jage  alle  Torfen  ooli= 
auf  befdjäftigt,  unb  idi  glaube,  menn  Sie  für  biefe  Jvrage  nid)t 
in  einer  ooüfomuten  für  bao  Mcditobemufctiein  genügenben 
Steife  einen  '^orfthlag  madicn  fönnen,  bann  mürben  Sic  felbft 
baö  ertöbten,  mao  Sie  alo  bie  Stempel  beo  foliben  internationalen 
lenningefdiafto  Inngcitcllt  haben. 

Sad)o.  'JDlunf : 34  gebe  ,>u,  baf;  bao  eine  V liefe  ift.  Go 
feheint  mir  au 4,  bafc  bie  Raffung,  mel4c  idi  vorgcfdi  lagen 
habe,  bezüglich  biefer  '-Borfdirift  oielleidit  bieten  einen  3 all 
nicht  trifft,  unb  ber  inüfjtc  fo  enn‘4icben  locrben,  mie  £>crr 
Komnteraicnrath  ^rcnfocl  oorfdilägt.  Go  mirb  aber  meiner 
'■Muficht  nad)  feine  Sdimierigfeiteu  machen,  eine  anberc  Raffung 
$u  mahlen,  mel4e  and)  biefeit  ftaU  im  Sinne  beo  £>crrn 
Jvrentjcl  crlebigen  mürbe.  Go  mürbe  alfo  eine  flcme  $$crs 
befferung  meinco  'Bofyhlagö  fein,  bie  aber  bao  'ilkfen  ber 
Sa4e  felbft  cigentlidt  gar  nicht  berührt.  34  gebe  meine  $lor; 
f4läge  aud)  nicht  für  unocrbeffcrlidi  auo. 

Utorfibfnber:  tfür  ben  internationalen  ^krfchr  mürben 
Sie  biefe  '-Bcfdiränfung  nicht  aufrecht  erhalten?  Go  mürbe 
3emanb,  ber  nicht  in  bao  .{lanbelorcgifter  eingetragen  ift,  bann 
Do4  ein  giltigeo  2ermingef4äft  mit  einem  Sliiolänber  ma4en 
fönnen? 

3a4u . Slnnf:  5kr$eif)cn  Sie,  ber  3*tlätibcr  unterliegt 
ben  gcfcfcli4cn  iBefrimmungcn. 

ÜJorfitienbcr:  Gt  toll  alfo  ben  ^luolänber  oerflagen 
fönnen,  ber  3luolänber  ihn  aber  nicht? 

Sa4o.  'JWunf:  Tod)!  Ter  .jöerr  Wcheimrath  (teilte  bie 
3rage , ob  ber  'iktcroburgcr  Kaufmann,  ber  in  einem  ins 
länbifcficn  $anbelorcgi|tcr  ni4t  eingetragen  ift,  oon  biefem 
SWe4t  betroffen  rnerben  foll.  Tic  3ragc  mürbe  idi  verneinen. 

^orfibcnbcr : 'Ii>ao  ift  beim  nun  bic  Konfequcn$?  Soll 
bao  (9efd)äft,  bao  alfo  ein  hier  nicht  Gingetragener  mit  einem 
'iluolänber  fdjlicht,  nichtig  ober  giltig  fein? 

Sadju.  ÜWunf:  Skrjeihen  Sie,  .f>err  'Jkäjibem ; ber  3k= 
treffenbe  muh  bie  ?yähigfcit  haben  nach  bem  inlänbifdien  (‘defefc. 

^orfihcnber:  34  fc&c  oorauo,  er  hat  fie  nicht.  Gr  hat 
ein  Wef4äft  mir  einem  gutgläubigen  'Huoläuber  gef4loffen: 
Sie  mollen  bao  Odef4äft  alo  nichtig  behanbeln? 

Sa4o.  'JWunf:  Tao  mürbe  ich  alo  nichtig  behanbeln. 

Ü>orfit»cnbcr : Tao  hrifet  alfo,  ber  Suolänber  foll  gegen 
ihn  nicht  flogen  fönnen.  Tao  mürbe  für  ben  internationalen 
.franbcl  recht  ftörenb  fein.  3nbef?  mir  haben  ja  hier  bie  Kon* 
fcqueityen  ui4t  51t  sichen.  Sie  mollen  alfo  bie  (^efdiäfte  alo  um 
giltig  behanbeln,  bie  außerhalb  ber  '-Börfe  gefchloifcn  rnerben,  bei 
benen  ber  eine  Xheil  nicht  ino  .franbelorcgiftcr  eingetragen  ift. 

Söir  fönnen  nun  bie  3a4e  oerlaffen  unb  jiu  ^unft  7 
meitergehen. 

:t05* 
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3atf)i>.  Solomon:  34  befinbe  midi  in  Der  Sage,  nach* 
roeifen  511  fönnen,  baß  bic  Borfdjlägc  bco  .frerru  t'anbgeridito-- 
ratli  Wunf  bic  aUerfd)limtnften  Jvolqcn  nadi  jeber  Wichtung 
haben  mürben  unb  praftifch  unauoführbar  finb.  34  werbe 
bei  ben  cinjclucn  fünften  barauf  juriicffommrn,  möchte  aber 
üorauofrfiicfen,  baß  ich  geftero  bereite  überjeugenb  bcioiefen  ju 
haben  glaube,  baß  bao  Tcrmingcfchäft  unb  bao  .Waffagrfchäit 
in  ihren  ©irfunqeu  alo  gleichartig  hingeftellt  merben  fönnen, 
unb,  ba  bie  Bori‘4lägc  bco  .\Scrrn  l'anbgcriditörath  SWunf  fid) 
nur  auf  bao  Xormingcfdiäft  bcfdiränfen,  mürben  fie  oollftänbig 
inO  ©affrr  fallen,  roenn  nicht  aud)  bic  betreffettben  .Uonfequcnjcn 
für  bao  Siaffagefdiäft  gezogen  mürben.  Sollte  .\Scrr  Wunf 
feinen  Borfchlag  auf  alle  Börfcngcfdiäftc  auobehneu,  fo  müßte 
and)  „Vntanb,  ber  100  fflJarf  erfpart  ho*  unb  »ich  bafür  an 
ber  Börfe  breiprojemiqe  Mcichoanlcihc  faufen  möchte,  auch  menn 
er  nicht  fpefulireti  roili,  fid»  in  bao  .{lanbcloregifter  eintragen 
laffeit.  — 

3n  '-betreff  ber  ftrage:  (SJiebt  eo  Wcrfmalc,  nurnadi  fid» 
ber  reelle  Tcrminlianbel  pan  beut  bloßen  riffercnjgeid»ä»t 
unterfdicibet,  unb  empfiehlt  eo  fid),  lcfetcrcm  burd»  gcfcßlidic 
Bcftimmungen  entgegenjuroirfen,  bin  idi  ber  Auffajtung,  baß 
fid»  ber  Tcrminhanbcl  Pom  bloßen  Xiffercnjgcfdiäft  erfennbar 
äußerlich  nicht  unterfdicibet,  unb  ba  er  fiib  nicht  untcrfcheibct, 
fo  fann  idi  bie  folgcnbe  3rage  auch  nur  bcantmorten,  roenn 
id)  barauf  Wiicfficßt  nehme,  baf?  oon  anberer  Seite  eine  anbere 
Meinung  herrfcht,  bahin,  baß  gcfeßliche  Bcftimmungen  ber 
bejeidincten  Art  nicht  eingeführt  merben  follten. 

Borfiüenber:  ©enn  alfo  bic  auobrücflidic  Abrebe  ftatt= 
gefunben  hat,  baß  nur  bie  rifferen*  befahlt  merben  foll,  mürben 
Sie  bao  nicht  alo  Wcrfntal  betrachten? 

3ad)P.  Solomon:  Xao  ift  felbftoerftänblid)  ein  SDlcrfmal. 

Borfibcnber:  T)ao  mürben  Sie  nid)t  für  juläffig  halten? 

Sad»p.  Salomott:  ©enn  bie  Abrcbc  getroffen  ift,  baß 
bie  Lieferung  auogefdiloffen  fein  foll,  mürbe  ich  fagen,  eö  ift 
fein  reell  eo  iermingefdiäft,  fonbem  ein  Tifferenjgcfchäft,  unb 
für  biefen  /fall  mürbe  ich  ihm  aud)  bie  Berechtigung  abfprcchen. 

Freiherr  Poti  \menc:  (Sin  früherer  Berliner  Sachoer- 
ftänbiger  hat  gefugt,  man  föitne  allerbingo  nicht  porher  unter: 
fdietben,  ob  ein  folchco  Oöcfdiäft  ein  reinco  Tiffcrenjgefdiäft  fei, 
roohl  aber  nachher  aufl  ben  gefatmnten  Umftänbcu,  unter  benen 
bao  (Mefdiäft  gefdiloffen  ift.  34  habe  ben  .fterrn  Sad)- 
oerftänbigen  fo  perftanben,  baß  er  audi  bao  in  Abrcbc  ftellt. 

SadiP.  Salonton:  34  »teile  aud»  bao  in  Abrcbc,  rocil 
ich  ber  Meinung  bin,  baß  bie  effeftioe  Lieferung  burd)  unfere 
Börfcneinriditungen,  roie  id)  fie  pon  ber  Berliner  Börfe  fentte, 
in  allen  fällen  geforbert  merben  fann,  unb  baß  aud)  für  bie 
praftiftbe  ©irfung  ber  Untftanb,  baß  bie  effeftioe  Lieferung 
perlangt  merben  fann,  tnaßgebcnb  ift,  infofern  berfenige,  ber 
gefauft  hat,  faftifd»  barauf  oorbereitet  fein  muß,  bao  (Mclb 
&u  befahlen  unb  ber,  melcher  perfauft  hat,  barauf  oorbereitet 
fein  muß,  baß  er  effeftio  bie  Baoiere  liefen)  muß.  Tiefer 
3maug  beeinflußt  bemt  auch  oft  bie  .Uureriditung. 

Borfibcnber:  Wun  ift  bie  <vrage,  ob  eo  jtoecfinäßig  ift, 
beut  Börfenfpiel  burdi  irgenb  mcldie  befditänfcnben  Beftitm 
ntungen  entgegenjuroirfen.  Sic  geben  boch  roohl  ju,  baß  ber 
Terminhanbcl  oielfa4  öum  Börfenfpiel  mißbrau4t  roirb? 

Sacho.  Salonton : ^meifelloo!  (£0  ift  ben  Börfero 
faufleuten  felbft  »ehr  enoünfdit,  bao  unreelle  OJefchäft  auo-- 
jufdhließcn. 

Borfihenber : ©enn  Sie  gefälligft  praftifc^c  Wittel  oon 
f4lagcn  roollten,  mürben  mir  3htmn  banfbar  fein.  (£0  finb  ja 
einzelne  Anregungen  hier  gegeben.  Sie  fönnen  aber  auch 
onbere  Borfrhlägc  machen,  ©ir  fönnen  oielleidit  junäthft 
nach  ber  Weihe  gehen. 
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3acf)D.  Solomon:  Alfo,  eo  wirb  gefragt,  ob  alle  Termin: 
gefchäfte  mit  Brioatperfonen,  etwa  j^anbeloangefteUten  u.  f.  io., 
für  nichtig  itub  unflagbar  erflärt  werben  follen.  "Kir  haben  in 
ber  Beziehung  auf  bic  ftanbeloangeftcllten  an  brr  Börfc  eine 
nicht  ganj  umoirffame  Einrichtung  getroffen,  bic  ju  oerftärfen 
roir  noch  befchäftigt  ftnb.  3<h  weife  nicht,  ob  bao  in  ben 
früheren  Ausführungen  fchon  erflärt  niorben  ift.  Es  ift  aus 
einer  privaten  Bereinigung  hernorgegangen  uub  ift  oom  Sörfett: 
vorftanb  übernommen  worben . 

Borfittenber:  .galten  3ic  bao  toirflidi  für  jroeeftnäfeig? 
Sinb  folche  (Hcfchäftc  mit  $anbel*angeftc(lten  unterblieben? 

3od)P.  3alomott:  Ter  Meinung  bin  ich  nicht,  es  finb 
fchr  oiele  nicht  jur  Cognition  gefommen.  Tie  (Mefcfjäfte  mit 
.fmnbeloangcftellten  finb  ohnehin  auch  burch  bao  .frattbelogefcfc: 
buch  befchränft. 

Borftfcenber:  Alfo  eo  ift  nicht  fchr  wirffatn? 

3ad)P.  3alötnon:  Eo  ift  nicht  fehr  mirffam,  unb  eo  märe 
münfchenojperth,  bah  eo  mirffamer  gemacht  werben  tonnte. 

Geheimer  Momtnenienrath  ftrenttel:  3<h  möchte  ben  .§errn 
Sachoerftütibigen  fragen,  ob  er  nicht  perfönlich  ber  Meinung 
ift,  bah  eo  nach  biefer  Dichtung  hin  nothmenbig  fein  wirb,  in 
ber  Börfcnorbnung  pon  Berlin,  aber  auch  für  jebc  anbere 
Börfc  ftriftere  unb  fchärfere  Bcftimmungen  ju  treffen. 

oacho.  «alomon:  Tao  ift  fehr  richtig,  3<h  bin  ber 
Meinung,  bah,  wenn  bioher  unfere  Afrion  nicht  fräftig  gemirft 
hat,  bao  nur  bnran  lag,  bah  bie  Börfenporitänbe  in  Bejug 
auf  ihre  Rechte  unb  Boilmaditrn  fehr  bcfchränft  gewcfeit  finb, 
bah  alfo  baojenige,  roao  fic  haben  auSübcn  fönnen,  noch  fehr 
fchmache  'Diahregeln  waren.  BMr  hatten  in  oerfchiebenen 
fällen  ben  Auoiiang  ber  betreffenden  firmen  an  ber  Börfe 
projeftirt  unb  würben  den  auf  unfere  perfönlidjc  Berantmortung 
hin  oorgenommen  haben:  beim  an  iich  finb  befanntlich  ©es 
fchäfte  smifchcit  Angenellten  nicht  oerboten,  unb  wenn  wir 
jemand  auohängen,  fo  fann  bao  alo  öffentliche  Berrufo: 
erflärung,  Berleumbung,  Beleibigung  u.  f.  to.  aufgefaßt  werben. 
38ir  finb  nicht  in  ber  l'age,  im  Ein^elfaUe  ber  3ache  auf  ben 
©runb  su  gehen,  weil  mir  feine  3cufl™°crnchmung , feine 
Bereibigung,  feine  llnterfuchung  oornehmen  fönnen,  unb  wenn 
uno  ber  Einzelne  feine  Antwort  giebt,  fo  finb  wir  auf  bem 
3tanbpunft,  bah  «wir  bie  BJahrbcit  nidjt  eruiren  fönnen.  Tao 
führte  im  Einsclfalle  bahin,  bah,  alo  ein  Aitgcftclltcr  mit 
mehreren  firmen  gehanbelt  hatte,  mir  diejenigen,  bie  es  jus 
geftanben  haben,  hätten  auohängen  rnüffen,  und  diejenigen, 
betten  wir  eo  nid)t  nachweifen  fonntett , nicht  auohängen 
fonnten.  Tao  ift  ein  3uftanb,  ber  befeitigt  werben  fönntc, 
wenn  unfere  ,vunfttoneit  — natürlich  unter  Beauffichtigung 
einer  höheren  ^nftans,  beo  Begrfoauofchuffco  ober  einer 
fonftigen  behördlichen  Aufficht,  — erweitert  würben.  3o 
lange  wir  nicht  ntergifchere  Büttel  haben,  fönnen  unfere 
Biahregeltt  nur  utiroirffam  fein.  B*ir  werben  mehr  erreichen, 
wenn  wir,  wie  ich  hoffe,  weitere  Biachtpollfommenheiten  bc= 
fommen. 

Borftfcenber:  Tao  hängt  mit  der  anderen  ivrage  der 
Tio.vpUnargcmalt  sufammen. 

(geheimer  Cber-.')fegierungorath  toamp:  3d)  toollte  nur 
bemerfeti,  baß  bioher  Anträge  an  bie  Auffichtobehörbe  auf 
Bcrfcfcärfung  ber  Beftiminungeu  meineo  BMffcns  nidit  heran: 
getreten  finb,  wenigstens  nicht  Anträge,  bie  dort  nicht  ©e: 
nehmiguttg  gefunben  haben. 

(Meheitner  Äommersicnrath  Ärenftel:  3<h  würbe  bent: 
gegenüber  bemerfen,  bah,  wao  bie  Berliner  Berhältnine  betrifft, 
man  fidj  getröftet  hat,  bah  ber  .franbelominiftcr  derartigen 
Anträgen  juftimmen  wirb,  unb  bah  man  im  inneren  der 
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Ulelteftcn  ber  Kaufmannfcbaft  bereite  bemüht  gemefeit  ift,  s’ln- 
träqc  ju  formuliren.  34  gebe  ober  $u,  baß  biefco  Bemühen 
jeßt  eilte  Unterbrechung  erfahren  hat,  gerabe  mit  >Wücffirf)t  auf 
unferc  (snquetc,  loctl  mir  uns  fagen:  mao  follcn  mir  nadh  mit 
Spe.ualanträgcu  fommcit,  menn  oicllcicht  generelle  Maßregeln 
getroffen  merben. 

8ad)0.  Galant ott : Tao  fann  idi  auo  ben  ^Xntcmio  bcö 
Böricnfomntiiiariato  betätigen,  baß  mir  mit  .'Wiicffidit  auf  bie 
(Jnquete  bie  Stellung  non  Einträgen  unterlaßen  hüben,  bie 
jmeifclloo  fonft  oielleidjt  oor  oier  bie  fünf  'Dfouaten  erfolgt 
märe. 

Borfibenber : Würbe  ftdj  nun  ein  biQKpltnarifcbco  (Sin= 
fdjreiten  rechtfertigen  gegen  Vcutc,  bie  Gcfdjäftc  notorifcfi  nur 
auf  Spiel  abgcfdjloffen  haben  mit  unfelbftftänbigen  Berfonen, 
bie  nid)t  gerabe  ju  ben  iianbeloangeftellten  51t  gehören  brauchen? 
(Jo  finb  ja  in  neuerer  3eit  fold)e  tfäUe  Cmrdi  bie  treffe 
gegangen. 

Sacßo.  Salotnon : 'Wenn  eine  roirffame  Strafe  innerhalb 
uiifcrer  Kompetenz,  etma  bauentbe  '.Hufifchließunq  non  ber 
Börfe,  oerßängt  merben  füllte,  mürbe  bamit  eine  Berurtl)filung 
oer  betreffenben  Berfon  eocntucll  jur  GriftcnKofigfeit  oerfnüpft 
fein,  mao,  glaube  id),  über  baojenige  hinauogeht,  maß  man 
bent  Borftanbe  einer  Korporation  juftehen  lafien  foUtc;  unb 
in  ber  Beziehung  mürbe  man  oielleicht  bie  allgemeine  Wccht* 
fprechuttg  ermcitern  fönnen.  34  glaube,  baoieitigc,  mao  man 
bettt  betreffenben  anthun  fönnte,  mürbe  fo  meitgehenb  fein, 
baß  man  ber  orbeittlichcn  Gcrichtßbarfcü  baß  .'Hecht  geben 
füllte,  unter  Umftänben  j.  B.  auf  Unfähigfeit  jur  'Jliißtibung 
beo  BanFicrgcmcrbco  ober  bergleidjen  ju  erfennen. 

Borfiticnbcr:  Tic  orbemlirfjc  Gcrid)iobarfeit  hat  in  ber 
Ziehung  feine  Mittel. 

Sadm.  Salomoit:  3c$t  itod)  nicht. 

Borfifcenber:  Tie  mürben  auch  fauin  511  geben  fein. 
(Jo  giebt  hoch  nicht  bloß  (Mefchäfte  mit  ^anbeloaugeftelltcn, 
fonberti  auf  gan$  betfelbcn  moralifd)en  Stufe  ftehen  Gefd)äftc 
mit  anbereit  uniclbftftänbigen  '^erfüllen,  mit  (Mcfinbc  u.  f.  m. 
(Jo  märe  bodi  ben f bar,  baß  menigfteite  folcßc  ifeutc,  bie  gcroerbo-- 
mäßig  mit  berartigen  '^erfoiten  ju  oerfehreu  pflegen,  ooit  ber 
Börfe,  menigfteno  ^citmcilig,  auogefchloiien  merben. 

Sadm.  Salomoit:  id)  bin  bet  'JJleinung,  baß  mir 

in  ber  Begehung  eine  burch  eine  höhere  3nftan$  gcfchütjte  unb 
gemäßigte  Tio^iplinargemalt  l^abcn  füllen;  aber  ich  bin  ferner 
ber  Meinung,  baß,  meil  eo  fid)  um  gauj  eingreifenbe  Strafen 
hanbelt,  eo  über  baö  hinaitogeht,  mao  man  beut  Borftanbe 
einer  Korporation  ait  Berechtigung  gemähren  fann. 

Brofeffor  Dr.  0I111 : 34  höbe  ,gt  meiner  großen  fyreube 
auo  bent,  mao  ber  .frerr  Sachoerftänbigc  eben  fagte,  entnommen, 
baß  Sic  ein  entfdiicbcnco  Bcbürfitiß  ttad)  Grmciterung  3hrer 
Befug niffe  im  Börfcnoorftanb  cntpfiitbcn.  iUieincfl  Wiffeno 
— id)  bin  nicht  immer  hier  gemefen  — ift  eo  jum  eriten 
ilfale,  baß  bao  oon  einem  Sachocrftänbigen  erflärt  roirb. 

(3»ruf:  C nein!) 

'Jllfo  meines  Wiffeno  nur. 

Taran  mochte  id)  btc  3roge  fnüpfen,  ob  Sie  nicht  bod) 
unmittelbare  8d)iitte  tßun  möchten,  um  oon  bent  porgefebten 
'JJfiniftcriitm  bie  Genehmigung  ju  einer  (Jrmcitentng  3hrer 
Bcfugniffc  >11  erhalten,  ba  eo  burdiauo  nicht  münfd)cnoroerth 
märe,  baß  biefe  (Jnquete  eine  Belagerung  herbeiführt,  bie  ja 
aller  WahrfcbeinUd)fcit  nadi  eine  gaitj  erhebliche  märe.  Bei 
fo  bringenben  Slnläffen  unb  bei  einer  foldieit  Bcreitmilligfeit 
beo  Börfenoorftanbco  unb  ber  oorauojufcöenbcn  Bcreitmilligfeit 
beo  auffid)tführenbcn  'JDcinifteriumo  märe  eo  bodi  ichr  münfdjenes 
merth,  baß  bie  Herren  fid)  unmittelbar  in  Berbinbuitg  festen. 
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um  bao  3f)rifle  ju  tl)un,  bamit  triefe  fchrcieuben  ÜÄihftänbc 
bcfcitigt  mürben. 

Sad)o.  Solomon:  28ir  hoben  geglaubt,  bnti  .fternt 
SNinifter  nid)t  suinuiljen  511  joüen,  bafe  er  auf  furje  3«t  eine 
'^eftimmung  treffe.  Die  melleidjt  balb  burcf)  anbere  ^efdjlüffe 
geänbert  luerbeit  fönnte.  Sollte  aber  Die  hohe  .Kommiffion  ber 
Meinung  fein.  Daß  mir  in  biefer  Öejiebung  projebiren  fällten, 
fo  mürbe  id)  mich  gern  jum  Uebcrmittler  einer  Derartigen 
■Üluffaffung  an  ben  ^orfifcenben  inad)en. 

Ülorfibenber:  Tao  mürbe  rooljl  aufjerbalb  unterer  "Äuf* 
gäbe  liegen.  Tie  Herren  fönnen  ja  bic  Anregung  immerbin 
ad  notam  nehmen. 

Moinmerjienratl)  'lHeubclefohn*^artholbti:  3<h  möchte 
mir  an  Den  .fterrn  3ad)oerftänbigen  Die  Anfrage  erlauben: 
fotl  eine  Derartige  SHafenaljme  fidi  ganj  auefdjliefjlith  gegen 
Slngeftellte  non  Käufern  richten?  Würben  Diefelben  baburd) 
nid)t  gemiff ermaßen  ju  Dienfchcn  .weiter  Klaffe  gemacht  merben? 
'-Niete  oon  ihnen  merben  ja  geroiß  in  ber  Sage  fein,  für  eigene 
.'Wecbnung  ab  unD  au  (Mb  anlegen  ju  fönnen,  roenn  aud) 
üielleicht  Derartige  (^efd)dft  fid)  nicht  feljr  häufig  ereignen 
mürben.  Siegt  es  nun  in  3brrc  'Jlbfidn,  nur  Die  Ungeteilten 
oon  Käufern,  oon  (vfcfcßäfteu  auoMtfchließen,  ober  aud)  Beamte 
öffentlicher  Mafien  unD  ^nftitute,  unb  fpc.sicll  fold)C,  meldie  mit 
Der  Maffenfübrung  beauftragt  fiitb?  .ftaben  Sie  etma  in  biefer 
Eichung  fid)  irgcuDmic  fcßlüffig  gemacht? 

Sacho.  Solomon:  Ticjcnigeu  firmen,  Die  ^ufatnmen; 
getreten  finb  unb  Die  auch  burdi  bic  '^örfenlH’börbc  Unter- 
ftüfcung  ftnbeu,  haben  in  Der  ?V,gcl)ung  auf  $anbc(oangcftelltc 
Die  Einrichtung  getroffen,  baß  co  auogefdKoffcn  ift,  nicht  allein 
lernt  ittgefebäfte  gu  machen,  fonbern  auch  .Kaffagcfdjäfte,  bah 
alfo  aud)  für  Den  jvall,  mo  ein  .£mnbeloangeitcllter  fid>  bei 
einer  betheiligten  finita  melbet  unb  ein  .Kaifagcfchäft  machen 
mill.  Die  3liftimmung  Deo  '^rinjipalö  üorhanben  fein  mufe. 

Sloriibcttbcr : .$crr  Mommer.uenrath  ^fenbclofohn  meint 
(Kefchäfte  mit  anberen  .Kaffcnbeamtrn.  Eo  fommt  oor,  baß  Die* 
felben  aufgeforbert,  ja  gcrabe*u  ocrleitet  merben,  foldic  Wefchäftc 
ju  machen  unb  baß  fic  Daburch  bann  mieber  oerführt  merben, 
ihre  Mafien  ju  beftehlen. 

Sacho  Solomon:  Eö  üt  bas  nicht  übemnftimmenb  mit 
ben  (^efchäften  Der  Slngeftellten  oon  ßanbclojirmen.  $Nan 
nimmt  an,  baß  unter  Umftänben  Durch  Die  (Sefdiäfte,  bie  £>anbclo: 
angeftclltc  mit  anbereu  Rinnen  machen,  oerrathen  merben  fann, 
mao  ihre  eigene  jvirota  für  3idereffcit  hat.  Tao  ift  mit  ein 
.\Sauptgrunb,  ber  nun  CSinfdjreiten  nöthigt,  unb  co  ift  gefährlich 
für  bie  Sörfe  felbit.  Tno  trifft  nicht  $u  auf  alle  anbenoeitigen 
Beamten  unb  nicht  auf  bie.  Die  nicht  in  ber  Sage  finb,  bei 
ihrer  eigenen  Kaffe  (Kcfdjüfte  &u  machen.  Unb  fo  mürbe  id) 
meinen,  baß,  neun  man  nicht  oon  oomberein  präfuntiren 
faitit,  Daß  Da  irgenb  etmao  S5öfeo  oorliegt,  man  fid)  fcl)r  mohl 
auf  (Mefd)äfte  mit  folcheu  ^erfonen  einlaffen  fann.  Eo  fönnte 
ja  ber  Seaintc  aud)  ein  reicher  iDfann  fein,  er  fönnte  aud) 
größere  .Kapitalanlagen  madjen,  'Uorfchufegefchäfte  machen. 
Seine  eigene  '■Nermögcnoocrroaltung  511  bcjdiränfcu,  mürbe 
nicht  angängig  fein,  toenn  nicht  ber  einjelnc  ,voll  '-Nerbad)to- 
momentc  liefert. 

Geheimer  C ber-.1^ egierungorath  Wamp:  3<h  mollte  ben 
.fSernt  Sachoerftänbigeu  fragen,  ob  fid)  biefeo  Verbot  nur 
auf  .franbcloangcftclltc  berliner  Rinnen  erftreeft,  ober  ob  Sie 
co  allgemein  auf  alle  .ftanbeloangefteUtcit  auobehnen  molleit? 

Sad)o.  Solomon:  Eo  märe  gaitj  gut,  eo  auf  alle  9ln- 
gefteUten  auo$ubel)ncn.  Silber  eo  ift  ja  natürlich  bie  ^orauö- 
fefoung,  baß  immer  feftgeftellt  merben  muß,  ob  ,Vmanb  in  ber 
That  gemuht  hot,  baß  ber  ^etreffenbe  .franbcloangcflcllter  ift. 
Eö  finb  tfälle  oorgefomtnett,  bic  aud)  sur  .Kognition  ber  Dorfens 
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oorftönbe  famcn,  bah  ein  &anbeloangeftc(lter,  ber  bebeuteub 
befraubirt  f)atter  bei  einer  fjiefigen  jyinna  ©efehäfte  gemacht  f)at. 
Tie  betreffend  Jvirina  f>at  nachgeroiefen , baf?  fie  oon  einem 
erften  9luofunftobureau  Verlino  bie  9luofunft  befommen  bat, 
ber  3Jtonn  roärc  Rentier,  lebte  in  roohlhabcnbcn  Verbal tniffen 
unb  roärc  für  ©efehäftooerbinbungen  ju  empfehlen.  Tic  Leute 
haben  brei  'Viertel jahrc  lang  auf  ©ntnb  biefer  9luofunft  ©efdjäfte 
mit  ihm  gemacht,  unb  man  fonntc  ihnen  einen  Vorwurf  nicht 
machen.  Natürlich  roirb  in  jebem  ftatte  unterfucht,  ob  bona 
tides  oorliegt;  roenn  baö  ber  $all  ift/  bann  fann  eine  Strafe 
nicht  eintreten. 

Vorftbenber:  Tao  SchUmmfte  roar  ber  Vocffche  JvaH. 
Ter  ÜSann  hatte  6*  ober  700  Ihaler  Oiehalt  unb  machte  ©es 
fchäfte  oon  Millionen. 

3ad)ü.  Salomon:  ^a,  ich  fprach  foeben  oon  bem 

Vocffdien  $aU,  roir  hoben  bie  C riginalauofunft  gefehen. 

Vorfibcnber:  ^Keinen  Sic  roirflidi,  ba&  ber  Vanfier  in 
gutem  ©lauben  geioefen  ift? 

Sacho.  Salomou:  M Ter  Vertreter  ber  Filiale  ber 
betreffen ben  ftirma  hat  biefe  9luofunft  beigebracht. 

Vorfibenber:  (£$  ift  boch  minbefteno  ein  fahrläffigc$ 
Verfahren,  baß  er  itd)  nicht  eingehenber  erfunbigt  hat. 

Sacho.  Salomon:  'Jiach  bem  Sortlaut  ber  9Iuofunft 
fonnten  roir  eine  Jyahrläffigfeit  nicht  erfennen. 

Vorfibenber : Sir  haben  für, dich  einen  Jatt  in  meiner 
9lmtofphäre  gehabt  — glücflidterioeifc  fontmen  fie  [ehr  feiten 
oor  — : ein  Beamter  hatte  fpefulirt  unb  rourbc  baburd)  oerleitet, 
Unterpfänber  anjugreifert.  91  lo  eo  bamit  nicht  mehr  ging, 
lourbe  er  oerhaftet  unb  beging  Selbitmorb.  Senn  er  bei  ben 
Spefulationen  alo  Beamter  fid>  $u  erfennen  gegeben  hätte, 
mürbe  man  boch  roohl  Vebenfen  gehabt  haben.  (Sr  hat  feine 
©efdjäfte  aber  aUerbingo  bei  oerfchiebenen  finiten  unb  burd) 
britte  ^erfonen  gemacht,  unb  bem  ift  fchroer  entgegen^ treten. 

Sacho.  Salomon:  Tao  ift  natürlich  fchroer  ju  treffen. 
Vfan  fann  bem  Sanfter  nicht  jumuthen,  roenn  er  lief)  überzeugt, 
bah  bao  Rapier  nicht  aufgerufen  ift , bah  er  bie  1000  SOlarf 
fonfolibirte  Staatoattleihe  nicht  faufen  foll.  Tie  Legitimation 
,gi  prüfen,  ift  er  uidjt  in  ber  Lage.  Sir  verlangen  aud),  bah 
bie  ftirma  bie  nöthige  Sorgfalt  itachroeift.  5)ton  hätte  fid) 
erfunbigen  müffen,  beoor  man  ^citgeidiäfte  ober  Spefulationen 
für  bie  betreffenbe  '^erfon  machte. 

Vorfibenber  (fortfafjrcnb) : Ter  Verbrecher  fing  eß  fchlau 
an.  (Sr  nahm  bie  'Rapiere,  oerpfänbete  fie  bei  ber  .'Weichöbanf, 
benufete  bao  barauf  empfangene  ©elb  baftu,  feine  Tifferenjen 
>u  befahlen,  unb  ber  .drug  ging  fo  lange  jum  Soffer,  bis  er 
fchliefjlid)  brach.  Tie  Verführung  für  Veamte,  bie  mit  Scrth- 
papieren  unb  ©elb  ftu  tfjun  haben,  ift  aufjerorbentlich  groh, 
unb  roenn  ein  Vanfier  mit  folchen  Leuten  ©efdjäfte  utadjt,  ift 
eo  minbefteno  baöfctbe,  alö  roenn  er  für  .^anbeloangeftellte  ©e= 
fchäfte  macht. 

Sacho.  Salomon:  Vermöge  unferer  Tiodplinargnoalt 
ocrlangen  roir,  bah,  roenn  ber  Vanfier  ^eiigefdjäftc  madjt,  er 
iidi  namentlich  über  ben  (Sfjarafter  unb  bie  'iH’rfönlicbfcit  ber 
Mommittenten  ganj  genau  erfunbigt:  unb  roenn  er  babei  bie 
Sorgfalt  anher  9ldjt  lägt  ober  bie  (Srfunbigung  bei  Seite  läht, 
fo  mürben  roir  ihm  einen  Vorrourf  barauo  machen. 

Vorfibenber:  Sie  glauben,  bah  auf  bem  Segc  ber 
Vörfenbiojiplin  bie  oorhanbenen  Uebelftänbe  fidj  am  beften  bc- 
fämpfen  laffen  ? 
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.Mommcrjicnrarli  aRenbelofohnsVartholbh:  Sic  finb  bann 
alfo  nicht  bcr  3tnfitf)i,  baf?  bic  Vefd)ränfung  fitf)  nur  auf 
.Hanbcloangeitellte  beheben  foll,  fonbern  aud)  auf  anberc  Ver= 
fonen? 

Sacho-  Salomon:  34  bin  bcr  Meinung,  bnfe  bic  SBe? 
fchränfung  fidj  auf  Hanbeldangcftcllte  in  erfter  fiinie  mit  bc= 
jottberen  Äautclcn  begehen  foll.  Sei  anberen  Verufoflaffen, 
foroeit  fie  Spcfulationögefcf)äfte,  Sombarbgcf4äftc  ?c.  betreiben, 
mürbe  icf)  es  für  nöthig  galten,  bafj  eine  genügenbe  ©rfunbh 
gung  oorauogcht,  roibrigenfallo  bie  Vetreffenben,  abgefehen  oon 
Demjenigen,  roao  benfclbcn  jtoilred)tlidi  oon  anberen  Seiten 
beoorftehen  fönnte,  aud)  ber  I'id^iplinarftrafe  an  ber  ©örfe 
eoentueU  oerfallen  mürben. 

Vorfttocnber : Sei  tiaffenbeamten  unb  unfelbftftänbigcn 
Saiten  in  weiterem  Umfange  fann  man  roofjl  faum  ein  legi: 
time«  ^ntereffe  oorauofefcen. 

Sacho.  Salomon:  ÜJlatt  fann  bao  legitime  ^mereffe  nicht 
oom  Staube  unbebingt  abhängig  machen,  mie  id)  mir  fdjon 
gettern  erlaubte,  hier  zu  fagen.  Go  giebt  ja  fcfjlieblid)  aud)  in 
jebem  Staube  aufjcrorbentlid)  reiche  Seute,  bereu  Vermögend 
oerroaltung  man  nicht  befchränfen  fann. 

Vorfifccuber:  Tao  mürben  bann  Auonafjmen  fein. 

Sacho.  Salomon:  Gin  Vanfbcamter,  ber  3eitgefd)äftc 
macht,  mürbe  allerbingo  oon  oornhereiit  fehr  bebeitflid)  fein. 

Vrofeffor  Di-.  Gojin:  34  oerftetje  beit  Herrn  Sad): 
oerftänbigen  fo,  baf?  Sie  in  ber  Xljat  geneigt  mären  — ich 
glaube,  Herr  Sanbgcrichtorath  933unf  hat  in  ber  oorigen  3Sod)e 
etmaö  Aeljnlidjco  auögcfüljrt  — , baf?  bie  TiojipUnargeroalt  beo 
Sörfenoorjtanbeo  angeroaitbt  merben  foll,  um  .«omntiffionäre 
ganz  ober  zeitrocilig  auö^ufchliefeen,  bie  ihr  .Hommiffionogef4äft 
Zur  Verleitung  bcziehungoweifc  jur  frioolen  .Heranziehung  einer 
Munbfchaft  benu|t  haben.  Sic  mürben  alfo  nicht  eine  beftimmte 
Kategorie  bilben,  fonbern  Sie  mürben  ganj  im  Allgemeinen 
eine  bioziplinarifche  Sehanblung  oon  Sorfenleuten  offen  halten, 
welche  fi4  Derartige«  haben  511  Sdjulbcn  fommen  laffen? 

Sacho.  Salomon:  Tao  habe  ich  bio  je$t  nicht  gefagt, 
•Herr  ^Jrofeffor,  bao  fomtnt  mohl  bei  einer  fpäteren  Erörterung, 
roo  mir  über  bie  Ehrengerichte  fprechen  merben. 

Vrofeffor  Dr.  Gobn:  34  glaubte.  Sie  hätten  bao  hiermit 
auogefprodien. 

Sa4t>  Salomon:  Sieht,  ich  habe  oon  Äomtniffionären, 
bie  zum  Sörfenfpiel  oerleiten,  nidjt  gefpro4en,  nur  oon  tfonu 
mtffionären,  bie  mit  Seuten  ©cfd)äftc  machen,  gegen  bie  fie 
Verba4t  l)Qhen  fönnten,  ob  fie  in  legitimer  Seife  berc4tigt 
mären,  ©efrfjäftc  zu  machen. 

Vrofeffor  Dr.  Gohn:  34  meinte  aber  nur,  baf?  Sie  jefct 
nidjt  roünfdjcn,  biefeo  Verfahren  binbeit  ju  laffen  an  Maffem 
beamte,  HanbclcangefteUtc,  .'Keichobaufbeamte,  fonbern  Sie 
tagten.  Sie  roünfchten  bie  freie  Sürbigung  beo  einzelnen 
tyalleo,  unabhängig  oon  Stanb  unb  Veruf  ber  betreffenben 
Spefulanten.  Sticht  roahr? 

(3a4o.  Salomon:  3a-) 

Sir  fönnen  mohl  fpäter  Darauf  noch  jurüeffommen. 

Vorftftenber:  Sir  fpra4en  oon  beit  Gief4äften  fol4er 
Verfonen,  oon  Denen  man  oennuthen  mufe,  baf?  fie  nur  Vorfcti: 
fpiel  treiben. 

(Geheimer  Mommerzienrath  ^renpel:  3u,  i4  glaube,  in 
biefem  ftallc  Ijanbelt  eo  fi4  Darum,  bie  folgen  oon  Tifferenz: 
gefchäften  rechtOunmirffam  ju  machen  — fo  ift  roenigfteno  bie 
3rage  geftellt  — gegenüber  ^erfoiten,  bie  aue  ihrer  Stellung 
herauo  nicfjt  berechtigt  finb,  bennt  e«  fogar  oerbeten  ift,  Der: 

307 


Digitized  by  Google 


1212  Sld'tjcbntfr  BerlMtttfung-M.nv  3)ifnötag,  bcn  21.  3uni  1892. 

artige  Gkfdjäfte  ,51t  machen.  Tarurn  banbeit  cö  fid) : bie  fonftigen 
Eilige , Verleitung  u.  f.  ro.,  fomincn  ja  in  einer  fpätcrcn 
'3htmmer.  Ta  mirb  eö  fief)  nun  um  bie  Bcurthciluitg  beo 
einzelnen  ,vallco  hanbcln.  Gin  gemiffeo  Wefdjäft  fann  oielleidit 
audi  irgenb  ein  Mafienbeamter  machen,  Ter  Battficr  fann 
mirflid)  beiten  Wlaubeno  fein,  bah  er  eö  barf.  9iur  fold)C  We= 
irfjäfte,  bei  betten  man  ieinett  guten  ('•Hauben  in  3»ncifel  Riehen 
muh,  ob  il)tn  bao  erlaubt  iit , b.  h-  bienftlicb  erlaubt  iit,  es  31t 
tl)uu,  follett  unter  eine  beinubere  Mautel  ber  TiözipUnargemalt 
gebraut  merben. 

Borfißenber  r Gö  heißt  hier  „für  alle  Wefdiäfte  mit 
Brioatpcrfotien" , toeil  eben  ein  Berbadtt  nach  ber  Stellung, 
nach  bem  'Berufe  ber  teilte  obmaltct,  bah  fie  not  Börfenfpiel 
treiben.  Tic  Begrenzung  ift  hier  nicht  etma  porgenomtnen 
nach  bem  Wcbattfcn  beo  .fSanbclögcfe&budiö.  Ta  ift  eo  ben 
.ftanbeleangeitellien  nur  bcomcgeit  verboten,  eigene  Wcfcbäftc  zu 
machen,  ipeil  Cie  ihren  Prinzipalen  unerlaubte  Äonfurrenj 
machen  ober  (Mchäftogeheimnifie  oerrathen  fönnen.  Taö  ift 
hier  nicht  ber  Wciichtöpunfr,  ionbern  mir  mollen  auo  ötfcnt= 
liehen  3ntcrcifen  bem  Börfenfpiel  entgegentreten:  unb  beg: 
megen  fragen  mir:  empfiehlt  eö  iid),  burch  gefe&lidtc  Bes 
ftimmungen  Wcfchäftcn  mit  folchen  Brioatperfonen  entgegen 
Zutreten? 

Weheimer  Mommerjienratl)  Jfrcitbcl:  34)  glaube  aber, 
bah  ber  .f>crr  Sachocrftänbigc  in  erftcr  JGinic  bie  .sHcd)to; 
uttgiltigfeit  uott  ®efd)äften  mit  Brioatpcrfonen  an  unb  für 
iidj  penteint  hat.  Tao  glaube  id)  menigiteno, 

(Borfifccnber:  3a  gemib!) 

bah  « aber  bann  gefügt  hat,  Wefcfiäftc  mit  Leuten,  betten  eo 
nach  ihrer  Stellung  oerboten  ift,  folche  Wefchäftc  zu  machen, 
miß  ich  in  irgenb  einer  'Seife  almben  ober  oerl)inbern. 

Sad)P.  Salomott:  34)  habe  bie  Meinung,  .fterr  präfibent, 
bah  bie  Gintheilung  ber  Vlcttfdien  in  jmei  Kategorien:  Termins 
gefchäftofähige  unb  'Jttchttermingcfcbüftöfäbige,  etmaö  bio  jc&t 
nicht sbefannteö  ift,  unb  in  biejern  Sinne  habe  ich  eö  fagen 
mollen. 

Borfihcuber:  Sic  oerneinten  alfo  bie  Uttgiltigfeit  0011 
Wefd)äften , fagteit  aber,  man  föttnte  bod)  Wcfd)äften  oon 
folcbcu  Leuten,  bie  nur  Spiel  treiben,  burch  Tioziplittars 
mahregeln  entgegen  treten.  3a  ber  Beziehung  bcfdiränfeit  Sic 
fid)  nid)i  auf  .fVanbclöaugeftellte,  fonbern  mürben  meinen, 
bah  auch  attbere  Kategorien,  5.  B.  Ataffenbcamtc,  barunter 
fallen  foüten. 

Sad)P.  Solomon:  Bei  3eitgeid)äfteit  folchett  Umfangco, 
wie  in  bem  Bocffchett  $all,  mürben  mir  auch  bemjenigen,  ber 
fid)  nicht  rechtzeitig  erfunbigt  hat  unb  fid)  nidit  gettügenbe  s’ltto 
funft  beforgt  hat,  biöziplinarifd)  ju  l'cibc  gehen. 

Mommcrjienrath  OTcnbclöiobn*Bartholbti:  Sir  hatten 
hier  bereito  mehrfach  barauf  bingetoiefen,  bah  eo  nicht  barauf 
anfommt,  ob  folche  Wefdiäfte  Terntingcfthäfte  fittb,  fonbern 
bah  Spekulationen  auch  cbenfo  gut  im  Maffagefchäft  erfolgen 
rönnen. 

(Sad)ö.  Salotnon:  3an>ol)l!) 
ferner  maren  mir  bahitt  gefontmen,  bah  mir  fagteit:  ein  grober 
Thcil  ber  BJihftänbc  heutzutage  liegt  barin,  bah  mit  .£>anbclö= 
angeftellten  Wefd)äfte  gemacht  merben,  unb  eö  entftanb  nun 
bie  fernere  Jragc:  fall  baö  Verbot  ber  Wefchäfte  mit  .^anbelö- 
angeftellten  nur  auf  biefe  eingefchränft  bleiben,  ober  auch  auf 
anbere  Berfonen  ähnlicher  ^ebenöftellung  auogebel)nt  merben? 
mifo  bitte  (jum  Sadioerftänbigen),  machen  Sic  fid)  iebeitfatlo 
frei  oon  Der  Borftellung  ber  Tcrmingcfdtäfte : eo  fönnen  cbenfo 
gut  Waffagefchäftc  fein,  meil  aud)  auf  biefem  Soge  fehr  grobe 
^Jlihbräuche  oorgefontmen  finb. 
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Vorftbenber:  '-Süllen  Sie  fid)  ($um  Sadjpetftönbigen) 
gegen  alle  SpeEulationsgcfcbäftc  non  folgen  unfelbftftänbigen 
Seuten  roenben  ober  bloh  gegen  Termingefdjäfte? 

Sacho.  Salomon:  (Segen  alle  0pefulationsgefd)äfte. 
Stur  mühte  es  natürlich  ber  freien  'Sürbigung  unterliegen, 
roaä  über  bas  berechtigte  SJtafc  hinausgeht.  Tenn  fchliehlid) 
fann  man  es  bem  Beamten  nicht  oerbenfen  — bie  öanf  nimmt 
ein  Sechstel , roährenb  er  es  auf  ber  anberrn  Seite  oielleicht 
für  ein  Zehntel  befomtnen  mürbe  — , wenn  er  feine  Vrioat: 
gefchäfte  bei  einem  Vanfier  macht. 

Vorfibenber:  Tao  ift  ihnen  geftattet:  ftc  firnnen  jum 
^meefe  ber  Mage  ihres  Vermögens  folche  (Sefdiäfte  bei 
Vanfiero  machen.  Sei  manchen  Vrioatgeidjäften  befteht  bie 
Vorfdjrift,  bah  ihre  Seamten  bejm.  Slngeftcllten,  menn  fic  über: 
haupt  (Selbgefd)äftc  machen,  fic  biefelben  bei  ihrem  eigenen 
3nftitut  machen  muffen;  bann  roirb  es  ihnen  foftenfrei  per: 
mittelt. 

Sacho.  Salomon:  Tas  habe  ich  bei  meinen  Slngeftcllten 
auch;  bas  h«*t  faft  jeber  Sanfier. 

Sorfibettber:  2öir  tommen  nun  zu  ben  Vrämicngcfchäftcn. 

Sacho.  Salomon : Vor:  uub  »tütfprämie:,  Stellage:  unb 
Stochgcfchäftc  für  nichtig  unb  unflagbar  ju  erflören,  mürbe 
ich  für  ganz  falfd)  halten , ba  idi  aus  eigener  (Erfahrung  fehl* 
genau  rocifc,  bah  ein  grober  Ihcil  ber  $rämiengefchäftc  fehr 
reellen  (Mrunbfäfcen  bient,  bah  j.  V.  ein  grober  Ih^il  bet- 
reute, bie  [ich  ihren  Stubclfurs  fidjern  roollcn,  roic  bas  fchoit 
anbermeitig  ausgeführt  ift,  biefer  Vrämicngefchäftc  bebürfen. 
Ueberhaupt  mache  ich  barauf  aufmerffam,  bah  cö  nur  Vor; 
prämiengefdjäfte  giebt;  alle  übrigen  hier  genannten  Sachen: 
:Wücfprämic:,  Stellage:,  Siodjgcfcbäft  fonftruiren  fid)  aus  einer 
Kombination  beö  '}*rämiengefd)äfts  mit  einem  einfachen, 
hoppelten  ober  breifachen  fetten  (Hefchäft.  .'Hücfprätnic  ift  ein 
Vcrfaufsgefd)äft ; man  fauft  Vorprämie  unb  oerfauft  feit, 
bann  hat  man  bie  .'Kücfprämic,  bas  helfet  man  fann  abzüglich 
ber  Vorprämie  liefern  ober  oerliert  bas  (9clb. 

Vorfibcnbcr:  Tic  Stellageform  l^alten  Sie  auch  für 
berechtigt  ? 

Sacho.  Salomon : Tas  ift  ganz  basfelbe.  Sie  haben  nichts 
roeiter  $u  thutt,  als  eine  Prämie  $u  taufen  unb  bie  halbe 
Summe  511  oerfaufen;  bann  hat  fid)  bie  Stellage  hergeftellt. 

Vorfibcnber:  SUfo  e mürben  Sie  oenteinen.  Stun  d: 
befürmorten  Sie  eine  Strafe  für  2)ifferen^l)anbel,  abgefehen 
Pont  einfachen  Vanfcrott  ? 

Sacho.  Salomon:  reichtiinn  unb  Vörfenfpicl  fomntt  basu. 
Tiefe  $ragc  mürbe  ich  im  , volle  bes  Vanfcrotto  bejahen. 

Vorfibcnbcr:  Stur  in  bem  Jvaüe,  menn  ber  Wann 
zahlungsunfähig  gemorbeu  ift,  roollett  Sieftrafen;  fonft  mürben 
Sie  btes  nicht  befürmorten? 

Sachü.  Salomon:  Stein. 

Vorftbenber:  Unter  bem  (^efidjtopunft  ber  Vcnacfetheili: 
gung  ber  (Gläubiger  ift  ber  Tifferenzhanbel  in  ber  Konfurs- 
orbttung  unter  Strafe  geftellt.  Stun  fann  man  aber  auch 
anberc  ©efichtspunfte  geltcnb  machen. 

Sadio.  Salomon:  3®/  id)  glaube  aber,  bah  bas  öffents 
liehe  ^ntereffe  mit  ber  beftehenben  tScfebcsbcftimmung  gemährt  ift. 

Vorfiboibcr:  Tann  e:  Tiefe  <yragc  regt  hauptfädilich 
eine  Veitrafung  ber  Verleitung,  ber  roiffentlidjeit  Vcnu&ung 
bes  ^eichtfinuo  unb  ber  Unerfahrcnheit  bes  Slnbcreit  an. 

3ad)ü.  Salomon:  Tao  mürbe  mol)l  eine  ganz  fthroierig 
hrrzuftcüenbe  .Honftruftion  fein  unb  liehe  fich  int  einzelnen 
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Jyalle  fdjrocr  nadjroeifen.  (Jo  mürbe  p unberechtigten  ©ins 
menbungen,  p Verfolgungen,  p allerhanb  Wethtounficherbeiten 
führen. 

Vorfibenber : Verfcf)iebene  Sad)ocrftänbige  t)Qben  ben 
(Mebanfen  bod)  an  unb  für  fid)  gebilligt,  tJlllerbingo  haben  fic 
anerfannt,  bah  bic  ftormulirung  red)t  fchmicrig  fein  mürbe. 

3adio.  Salomon:  Tah  ca  oertoerflid)  ift  unb  bah  mir 
eö  gern  befeitigen  möchten,  ftel)t  anher  , trage;  unb  bao  mirb 
man  uns  gern  glauben.  Wud)  id)  [teile  mich  auf  ben  8 tank 
punft,  baf?  idi  eö  für  roünfchcnomenl)  halte,  bic  Verleitung 
p oerhüten,  aber  bafj  id)  bie  'Jluöführbarfeit  bejroeifle  ober 
beftreite. 

Vrofcffor  l)r.  Sdjmoüer:  möchte  ben  .[Serm  Sach1 

oerftänbigen  fragen,  ob  nicht  gerabe  in  betn  Verhältniffe  beo 
(iinichutfeo  p betn  Umfange  beö  ©efehäfto  bod)  immer  ein 
getoiffeo  .Kriterium  liegt.  (£o  mürbe  neulich  hier  ermähnt,  bafc 
3emanb  mit  ;«K)0  sJ3larf  ÜHnfdjuh  oon  feinem  tfommtffionär 
<v)efd)äfte  oon  700000  ÜJiarf  hat  auflführen  laffen.  l'iegt  nicht, 
wenn  berartige  gablcnorrhältniffc  oorliegen,  an  fid)  eigentlich 
fchon  eine  Vräfumption  oor,  bah  cö  fid)  hier  um  leichtfinnige 
unb  unerlaubte  (^efdjäftc  banbeit? 

8ad)o.  8alomon:  Daö  fann  nur  oon  {fall  p JaU  unb 
nach  Äenntnift  ber  betreffenben  Verhältniffe  auögefprochcn 
merben;  beim  Sie  föniten  nicht  feigen,  £>err  Vrofcffor,  ba fj  ein 
(finfdjufj  an  fid)  irgenb  einen  'Diaffftab  giebt.  Sei  einem  fehr 
reichen  3Jiann,  ber  ohne  jeben  Giitfchug  feine  Wefchäfte  macht, 
fönnen  bie  ($efd)äfte  oollftänbig  reell  auf  Lieferung  gerichtet 
fein,  unb  eö  fann  anbererfeitö  ^cmanb,  ber  einen  erheblichen 
Ginfchuft  giebt,  bantit  roeit  über  feine  Verhältniffe  Iffnauo- 
gehen.  (So  fontmt  ja  immer  auf  bao  Verhältnis  beö  (f  infehuffeo 
p bem  betreffenben  (SJefdjäft  an.  (Jo  fann  einer  50000  SDJarf 
(Sinfchuf)  geben,  bie  im  gemöfinlichen  Kaufe  ber  ringe  für  ©efdjäfte 
oon  1 ober  2 üDliltioncn  auoreichenb  finb,  unb  bie  im  anberen 
^•alle,  roo  etmafl  ba,goifchen  fommt,  nicht  pm  ad)ten  2heil  für 
bao  betreffenbe  ©efd)äft  auoreichen.  mürbe  bao  Kriterium 
beö  Ginfdjuffco  nicht  für  mafjgebenb  halten  ohne  Verücffichti- 
fliing  aller  übrigen  (Sefichtöpunfte,  bie  babei  in  Vetracbt  fomnten. 

Vorfthenbcr:  'Beim  mau  auch  bao  „Mbfdjliehcn“  hcr= 
auöläfft,  fo  liegt  bod)  oielleidit  in  ber  Verleitung  ein  paffenbeö 
Kriterium . 

8ad)o.  Salomon:  Wian  mürbe  bie  Verleitung  bod)  nur 
aus  ben  befonberen  Vefpred)ungen  folgern  fönnen,  unb  mo 
fid)  immer  Sluofage  gegen  Sluofage  [teilen  mürbe,  halte  ich  eo 
für  fehr  fchroer,  irgenb  ettoaö  reifbar  eö  p finben.  'Bo  eö 

gegen  beffereö  'Bitten  nadjjumeifen  ift,  liegt  ja  Toluo  oor,  unb 
ba  merben  bic  beftehenben  ($efe|e  genügen. 

Senatopräfibeut  Dr.  'Bicncr:  3d)  mollte  einmal  fragen, 
ob  fid)  nicht,  roenn  man  oon  ben  Vorfchlägen  abfehen  mollte, 
meldje  .fxrr  Öanbgerichtoratl)  'Diunf  gemacht  hat,  eine  Ve= 
ftimmung  beo  ^nhalteo  ungefähr  geben  liehe : „'Ber  ein  (Hemerbe 
barauö  macht,  miffentlid)  Slnbere  burch  Wuobcutung  ihrco  Reicht? 
ftnnö  ober  ihrer  Unerfahrenheit  p Vörfengefd)äfti*n  p oer* 
leiten,  burch  roelche  fic  um  beö  Tifferenpcminnee  mitten  für 
ihre  Vermögenolage  unoerbältnifmiäftige  Summen  auf  bao 
Spiel  [eben  — id)  betnerfe,  bah  id)  eo  nicht  allein  auf  bao 
Termingcfdjäft  abftelle,  fonbern  eo  ift  allgemein  ber  SpieU 
charafter  in  meinem  Sinn  nach  einer  anberen  Wichtung  p 
oermenben  — , ber  rotrb  beftraft,  unb  menn  man  nun  fagt, 
ein  (^efchäft,  melchcö  in  Vethätiguttg  eineo  folgen  (ferner beö 
gefd)lofjen  ift,  begrünbet  feinen  flagbaren  Wnfpruch.  3d)  laffc 
oorläufig  bie  ^ineffen  fort,  ob  baß  Vepljlte  foU  prüdf* 
geforbert  merben  fönneu,  unb  mie  eo  mit  betn  gemachten 
Ginfdjuh  gehalten  merben  foU.  Tao  finb  ja  eigentlich  rein 
redjtlidje  -Monfequenpn.  3<h  frage  aber,  ob  fid)  nicht  mit 
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einer  folgen  ober  ähnlichen  Raffung  ein  3uftanb  erzielen  tiefee, 
ber  beffer  ift  alo  ber  heutige  bei  Verücfftdjtigung  beo  Uin- 
ftanbeo,  bah  heute  überhaupt  feine  Strafe  barauf  ftcfjt,  unb 
anbererfeito  bei  ber  Verücfiichtigung  ber  unfidjeren  unb 
fchmünfenbeti  jioilrerfjtlithen  3ubifatur  in  betreff  beo  Xifferen^ 
gefchäfto.  Vielleicht  ftimtut  ber  £err  Sadioerftänbige  biefem 
OUebanfen  ju. 

Vorfifccnbcr:  .fverr  Senatopräfibent  fBMraer  hat  fich  ber 
banfenoroerthen  Vfühe  unterzogen,  auf  ©ruttb  ber  Anregungen 
oerfchiebener  Sachoerftänbiger  einen  Vorschlag  zu  entroerfen. 
(3um  Sadioerftänbigen.)  3<h  bitte  fief)  ju  äufeern. 

Sache.  Salomon:  3<h  wollte  oorher  noch  bezüglich  beo 
Ginfchuffco  eine  Heine  Vemerfung  einfdjieben.  Go  mürbe  oorhin 
ermähnt,  ein  Einfdmh  ooit  50  Prozent  [olle  für  alle  ©efehäfte 
geforbert  rnerben.  Tabci  ift  ioohl  auhcr  Acht  gclaffen  morben, 
baß  berjenige,  melcher  bent  Vanfier  Einfdmh  flieht,  fid)  auch 
beut  auöfcfct,  bah,  meint  er  einen  unfolibcn  Vanfier  hat,  er 
bie  50  Prozent  oerlieren  mürbe.  Von  biefem  OÜefid)topunft 
auo  ift  ber  Vorfd)lag  toohl  nicht  recht  ermogen  morben. 

VJao  bie  oou  .ficrrn  Senatopräfibentcn  Wiener  projefnne 
ober  in  Auofitht  genommene  gefe&lidje  Raffung  betrifft,  fo 
fdjeint  mir  bao,  roic  ich  oorhin  fd)on  gefagt  habe,  zu  unbefinir- 
bar,  beim  bie  Erfahrung  lehrt  fdion  jefot,  bah  eo  einer  Verleitung 
Zunt  Vörfenfpiel  in  beit  meiften  fällen  nicht  bebarf,  fottbern 
bah  leiber  bao  Vublifunt  fich  burd)  bie  V reffe,  burd)  Vörfetn 
bemegungen,  burch  attberc  Tinge,  bie  in  ber  Ceffentiichfeit  zu 
Tage  treten,  burch  Grcigniffe,  bie  heroortreten  unb  namentlich 
burd)  feine  eigene  Habgier  in  100  fallen  gegen  einen  felbft 
bazu  ocrleitet,  bie  Spefulaticmen  zu  machen,  ^at  ber  bc= 
treffenbe  Vanficr  nadiher  auf  Anfrage  ein  VJoit  erroibert: 
ich  bin  auch  ber  Vicinung,  bah  bao  Vapier  fteigen  roirb,  bann 
ift  ber  Vegriff  ber  Verleitung  oiellcicht  fchon  fonfumirt.  Sic 
fönnen  co  ja  auherbem  oou  i'cichtfinn,  Unerfahrenheit  unb 
ben  übrigen  Atriterien  abhängig  machen,  aber  bie  roerben  im 
einzelnen  ,vallc  auch  fchmer  nachroeiöbar  fein.  3<h  glaube,  mich 
auf  bie  .ftenntttih  ber  Herren  oou  einigen  ^eugenoernehmungen 
in  neuerbingo  ftattgehabten  Vrozeffen  beziehen  zu  fönnen, 
roorauö  fie  mahl  erfehen  haben  merben,  bah  bie  fogenannten 
(Hefchäbigten  unb  Verleiteten  in  oielen  fällen  red)t  börfen 
funbige  i'eute  maren,  bie  ber  Verleitung  in  feiner  VJeife  be= 
burft  haben,  unb  bie  fich  einfach  nadiher  bahinter  gefterft  haben, 
bah  fie  oerleitet  maren. 

(.fralbftünbigc  ^taufe.) 

Vorfthcnbcr:  ficrr  Solomon  hot  fich  noch  nicht  zu 
Vunft  f geäuhert. 

Sacho.  Salomon:  3<h  möchte  eine  Erhöhung  ber  Vörfem 
fteuer  für  Termiitgefchäfte  nid)t  befürmorten  unb  auch  eine 
jebe  Erhöhung  ber  Vörfenftcuer  an  fid)  gleichfallö  für  uttzm 
träglich  halten,  ba  ber  .ftanbel  fchon  jefot  mit  einer  hinreicbenben 
Abgabe  belaftet  ift,  bie  ihn  in  heutiger  3eit  ganz  erheblich  trifft. 

Sacho.  Sdjincfcl ; 3*  fann  mich  im  (Mroften  unb  ©anjen 
ben  Ausführungen  beo  .fierrn  Vorrebnero  anfchliehctt,  namentlich 
in  Vezug  auf  bie  erften  fünfte,  betreffend  ben  Unterfd)ieb 
Zmifcheit  Termingcfchäft  unb  Tifferenzgefdiäft  u.  f.  m. 

9lur  in  Vunft  7 e bin  id)  etroao  abmeichenber  Anficht, 
inbetn  ich  gegen  jebe  Vefchränfung  beo  Wefchäftooerfehrö  bin, 
unb  ich  glaube  immer  uod),  bah  bie  ©irfung  foldter  Ve= 
fd)ränfungen  hier  unterfchäfct  mirb,  roeil  id)  ein  fefjr  groheo 
©eroidit  auf  ben  Umfang  ber  Umiäfee  lege,  alfo  id)  fpreche 
tnid)  gegen  jebe  Vefd)ränfung  ber  ©efchäfte  unb  gegen  jebe 
Auomahl  ber  Vertonen  auo,  melche  (Hefchäfte  machen,  furz 
gegen  jebeo  Eingreifen  ber  Wefe&gebung  in  bief er  .'Widitung. 

3»  Vezug  auf  bie  Unterbeitimntung  megen  Verführung 
ZU  unfoliben  ©efdiäften  mürbe  mir  ber  Antrag  ober  bie  ftortmt-* 
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lirung,  bie  .frerr  Senatoprätibcm  ©iener  eben  erft  orrlcfm 
hat,  einleud)tenb  fein.  (So  würben  ja  aUerbingo  immerhin 
noch  fragliche  Italic  oorFommett,  aber  bao  fönnten  wir,  rote  fo 
mancfico  Slnbere,  ber  Xiofrction  ber  (Berichte  überlafien. 

Vorftftenbcr:  Bürbcn  Sic  auch  bie  vailred)tlid>c  Um 
giltigfeit  folcher  ©efdjäft«  tm  Sinne  hoben? 

8ad)ü.  Sdjincf  e l : 34)  würbe Veibeo  oereinigen.  34)  glaube, 
baf?  ein  allein  ,üoilrcdttlid)er  Änfprud)  nicht  abf  cf)  reden  würbe, 
ich  glaube,  bah  eo  ftraf-  unb  jioilredjtlich  geahnbet  werben 
foUte,  wenn  3cntanb  oerführt  wirb  p Spcfulationßgcfdtäften. 
2lnbcro  aber,  wenn  3cmattb  auo  eigenem  Antrieb  Spekulation^ 
gefdjäfte  macht,  unb  barin  gebe  id)  bem  i>errn  Vorrebner  9fed)t, 
Die  Eeute  warten  in  Dielen  fällen  gar  nicht  ab,  oerleitet  p 
werben,  — fo  lagen  fid)  bie  öeutc  nicht  beoormunben.  (rtwao 
2lnbercö  ift  eo  aUerbingo,  wenn  fie  burdj  öufjere  (Singriffe  oer^ 
leitet  werben.  3<h  glaube,  bah  bao  ber  Vunft  ift,  wo  bie 
(Hcfcfcgcbung  einfe&en  muh,  um  ben  groben  SRihftänben  p 
fteuem,  bie  augenscheinlich  eriftiren.  Tao  Umherfchicfen  oon 
Agenten,  bie  ju  folchen  (^efd)dften  aufforbem,  wao  hin  unb 
wieber  oorfomnu,  halte  id)  auch  für  oerberblicb , unb  eo  ift 
geboten,  bem  p fteuern. 

3d)  möchte  nur  eine  (Sinfchränfung  p ber  Ivormuliruiig 
beo  fScrrn  Scnatopräiibcntcn  Biener  beantrageti  ober  befür= 
Worten,  bao  ift  bie,  bah  bao  nicht  auf  Vörfcngcfchäftc  allein 
fid)  erftreefen  foU,  benn  ich  fehe  nicht  ein,  warum  ein  Slgent, 
ber  bie  £cutc  oerführt  unb  ocrleiret,  in  Xcrraino,  in  .Cuiufern 
p fpefuliren,  nicht  auch  beftraft  werben  foU.  3d)  fehe  ba 
feinen  rediten  Unterfd)ieb  unb  glaube  nid)t,  bah  eo  nötl)ig  ift, 
bao  l^efeft  fpejiell  gegen  bie  SBörfc  ju  richten. 

Vorfibcnbcr:  Xiefeo  Argument  ift  oon  einem  anberett 
Sadweritänbigcn  in  entgegengefe|ter  .'Hid)tung  oerwerthet 
worben.  (Sr  meinte,  eo  fei  nicht  gerechtfertigt,  Solche  JBefdjrän? 
f ungen  bem  )Börfengefchäft  aüein  aufperlcgen,  man  mühte 
bieo  weiter  auobebnen  unb  fönte  batnit  auf  eine  gan$  uferlofe 
Valp. 

Satho.  Sdsincfel:  3d)  fanit  mir  fehl"  wohl  benfen,  bah 
3emanb,  ber  einen  21  it  bereit  in  gcwinnfüd)tiger  2lbfid)t  p leidig 
finnigen  Spefulationen  perführt,  strafbar  fein  Soll,  aber  ob 
bao  gerabe  im  Vörfenfpicl  ift  ober  in  irgenb  welchem  anberett, 
barin  oemtag  ich  feilten  groben  Untertd)ieb  p fehe»,  um  fo 
mehr,  alo  ja  bao  Spiel  an  ber  Vörfc  iid)  bann  wcfeittlich  auf 
anbere  Sachen  lenfen  wirb.  34t  meine,  bah  mir  jebeo  Spiel 
oerurtheilen  foUten,  nicht  bloh  bao  Vörfcnfpicl. 

Vorftftcitber : Sie  würben  bao  alfo  allgemein  wollen? 

Sacht1  Schintfel:  3<h  meine,  bie  Verführung  p jeber 
21  rt  oon  leichtfinniger  Spefulation  muh  beftraft  werben.  (So 
würbe  bann  ben  (Berichten  überlaffen  bleibett  müssen,  p 
urtheilcn,  ob  3e»tanb  leichtsinnig  gewesen  ift. 

Senatopräfibent  Dr.  Biener:  3<h  bemerfe,  bah  bod) 
einmal  nach  bisheriger  ('■Jcfe&gebung  bie  Unflagbarfeit  beim 
reinen  Xiffercnpefdiäft  besteht,  uttb  eo  hattbclt  fid)  alfo  bei 
meinem  Vorschlag  barum,  biefelbc  aufpheben,  alfo  bao  (Geschäft 
für  giltig  p erflären,  gleid)piel  ob,  um  511m  Xiffcrcnpcwinn 
P fommen,  ber  Umweg  ber  (irfeftioübevuahme  auf  Verlangen 
gegangen  werben  mühte  ober  schon  burch  Vertragobcftimmung 
erfpart  ift. 

Xafür  fuche  id)  aber  nach  einer  .Hompciifatioit,  unb  $war, 
wie  id)  offen  geftcl)c,  weit  mehr  nach  ber  tioilred)ilidien  alo 
nad)  ber  strafrechtlichen  Seite  hin.  Schon  beohalb  fann  meineo 
(Srad)tcito  nicht  gegen  folchen  Vorfd)lag  gefagt  werben,  warum 
foll  bao  nicht  and)  bei  aitberen  (Geschäften  ftattfmben? 

Bir  haben  eben  gerabe  auf  biefent  (Gebiet  — bei  (Sffefteit 
unb  Vrobuften  — ben  ,vall,  bah  gegenüber  bem  (Sfreftipgefchüft 
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eine  etnbrre  9lrt  oon  (Mcfd)äft  befteht,  bie  itorf)  bisheriger  rccf>t= 
Iid)er  'Xuffaffung  als  Spiel  betrachtet  mirb.  Sßenn  alfo  3emanb 
oorfdjlägt,  jagen:  laffen  mir  biefen  Unterfchieb  fallen  unb 
fdjeiben  mir  bie  (^efefjäfte  nad)  anberen  mehr  fubjcftioeit  9)Jerf' 
malen,  bann  fann  nicht  eingemenbel  merben,  ja,  marum  nur 
für  Börfengefdjäftc?  3ubem  hanbelt  es  fid)  liier  gerabc  barum, 
baß  bie  dedjnif  eines  3nftituts,  meldjeb  öffentliche  ,^mecfe  oet-' 
folgt,  mit  feinen  Bebingungett  unb  feinen  Brioilcgien  auch 
einer  beftimmten  uidjt  anflänbigen  9lrt  oon  (Hefd)äftoperfel)r 
Borfdnib  leifleit  fann.  da  follte  bod)  aud)  für  ben  Staat  bie 
Berechtigung  oorhanben  fein,  gemiffc  9lusroüd)fe  biefco  (Hefd)äftS: 
oerfehro  als  foldje  511  charafterifiren,  ohne  baf?  beohalb  ber  Bor: 
mitrf  berechtigt  märe,  man  roolle  befonbere  Strafgefefcc  für 
.Haufleute. 

Sadjo.  Schindel:  3<h  höbe  51t  ^nnft  f nichts  Befonbercö 
Zu  bemerfat. 

3adjo.  3d|roetcr:  3<h  habe  mich  ganz  bemjenigen  an= 
3iifd)liefien,  roao  .£>err  3alomon  fagte.  3d)  bin  itt  Bezug  auf 
^unft  e auch  ber  'ilnficht,  baf?  Mer  nicht  bas  Strafgcfefc 
Geltung  befomnten  fall,  fonbern  bah  bas  auch  ber  disziplinär: 
gemalt  ber  Börfenoorftänbe  oorjubehalten  ifi.  Ci©  giebt  eine 
HHaffc  oon  fällen,  bie  fid)  nicht  leicht  berartig  charafterifiren, 
baf?  fie  einfach  bem  Strafrichter  erfennbar  ftnb.  3d)  glaube, 
baf?  bie  im  B>ege  ber  disziplinargemalt  ber  Börfenoorftänbe 
leichter  unb  roahrfcheinlidj  auch  richtiger  in  oielen  fällen  be= 
ftimmt  unb  beftraft  merben  fönnen.  die  SWittel  bazu  merben 
ja  mahrfchcinlid)  oerfchärft  merben,  bie  (Hemalt  mirb  etmao 
erhöht  merben  muffen,  danach  ftrebt  man  ja.  3d)  glaube,  es  ift 
ZU  fchmierig,  bie  miffenlliche  Benufcung  ber  Unerfahrenheit  unb 
bes  ^eichtfinns  zu  bemeifen.  das  mirb  für  ben  Strafriditer 
immer  felir  fchmierig  fein  unb  oiclleicht  gerabe  bazu  führen, 
bah  bie  gefährlichiten  Spieler,  mie  fchon  oorher  oielfad)  bemerft 
morben  ift,  biefeo  (Hcfeb  beäugen  merben,  um  baraus  für  fid) 
Bortheile  her  ju  lei  len,  baf;  cs  Jtt  (Jrpreffung  unb  allen  möglichen 
.Hniffen  führen  mürbe,  um  oon  Berluften  frei  ju  fontuten. 

Borfthcnber:  28ic  benfen  3ie  über  bie  übrigen  fünfte? 

3acho.  Schröder:  die  beatumorte  ich  alle  genau  ebenfo, 
mie  $err  3alonton.  3<h  habe  nichts  Befonbereo  liinju? 
Zufügen. 

Borfibeitber:  Sie  haben  fid)  über  bie  Borfdjläge  bes 
.£>cmi  yanbgeriditsrath  llVunf  nod)  nicht  geäufjert. 

Sacho.  Schröder:  diefen  trete  id)  oollftänbig  entgegen. 
3ch  glaube,  bah  fie  unprafttfd)  unb  nicht  ausführbar  mären, 
(io  mürbe  bas  (Hefdiäft  an  ber  Börfe  in  hohem  (%abe  ge: 
fdjäbigt  merben. 

Sadjo.  *ind:  3<h  fönntc  ntid)  in  allen  biefen  fünften 
auch  ben  Ülusfübnmgcn  bco  ftemt  Sachoerftänbigen  für 
Berlin  oöllig  anfdjlicfcen.  3d)  bin  ber  9lnfid)t,  bah  eo  sJ)Jcrf: 
male,  roelche  ben  derntinhanbel  oon  bem  differcnzgefdjäft 
untcrfdiciben  fallen,  faum  giebt.  derjenige,  welcher  biefe 
(Hefdjäftc  macht,  mirb  oielleicht  in  bem  einen  ober  anberen 
'^alle  eine  Bennuthung  haben,  aber  mit  abfoluter  Sicherheit 
mirb  er  eo  nicht  angeben  Fönneu.  9Uto  biefem  (Hrunbe  bin 
ich  ber  Meinung,  bah  Bnnft  a fallen  follte,  baf?  eo  alfo  bleiben 
follte,  mie  es  bisher  mar. 

Borfibcnbcr : (io  ift  mir  bao  nicht  ganz  flar.  Biürben 
Sic  alfo  bei  ber  auobrüdlidjeu  9lbrcbe,  baf?  nur  bie  differenz 
cingeforbert  merben  foll,  fidt  für  bie  9cid)tigfeit  eines  folchen 
(SJefdjäfts  attofprechen  ? 

3ad)P.  $itt(f:  34)  glaube,  baf?  bas  faum  oorfonmten 
mirb,  beim  co  hanbelt  fid)  thatfndjlid)  um  .Häuf  unb  Berfauf. 
die  3d)luhbriefe  über  .Häuf  unb  Berfauf  merben  auogeftellt 
ohne  fottftige  Bemerfungcn.  3ßenn  eine  folche  gegentheilige 
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Venter  fung  eingefügt  werben  follte,  bann  allerbinqö  würbe  re 
ja  fonftatirt  fein,  baft  re  fid)  um  ein  reineo  Xifferenjgcfchäft 
banbeit. 

Vorftbcnber:  Xie  neue  Wericbtoprario  bat  baju  geführt, 
and)  irillfrfjwciflenbe  Abmachungen  für  erheblich  ju  erachten: 
alfo  aue  ben  Vermöqenouerhältniffen,  beiti  Stanbe  ber  ßeute, 
ber  Wöglicfjfeit,  bie  ©aaren  ju  gebrauchen  aber  nicht,  fdilicßen 
bie  (Berichte  fd)on  auf  bie  sAbfid)t,  unb  wenn  co  lief)  nad)  ber 
Abficßt  beiber  2l>eile  nur  um  bie  Xifferen^ahlung  hanbelt, 
nid)t  aber  um  bie  wirflidje  Lieferung,  io  werben  folche  Wefchäfte 
für  nichtig  crflärt.  galten  Sic  baß  für  berechtigt? 

Sadio.  ftinef:  3 ;a,  wenn  biefe  Abfidjt  bewiefen  werben 
fann,  bann  bin  id)  ber  Meinung,  bah  Veibe  gleich  ichulbig  finb. 

^rei^err  non  &uenc:  3<h  wollte  nur  auf  bie  erftc 
'Aeußerung  bre  .fSerrn  Sachoerftänbigen  hinweifen,  wcld)er 
fagte,  man  fann  bie  Verntuthung  auöfprcchcn,  aber  re  giebt 
feine  Wcmißßeit.  Amt  möchte  id)  an  ben  fyall  erinnern,  ber 
unc  fd)on  früher  befd)äftigte.  Go  waren  Werichtöaften  ba,  auo 
benen  ging  ßeioor,  baß  ein  Vanfter  mit  einem  fleinen  ^rioat- 
mann  in  ber  v^rooin^  (Mefchäfte  machte,  im  Wefammtumfanqe 
oon  über  eine  Million,  bie  firf)  in  wenigen  Wonaten  abfpielten. 
Xiefelbcn  waren  alle  per  Ultimo  abgefchloffen,  bao  ergiebt  firf) 
auf  beiben  Geitni  bei  Vergleichung  bre  Hontoforrent.  Xer 
Wann  johlte  nur  ein  paar  taufenb  Warf  ein.  Gr  feßiefte 
fpäter  mit  Wtihe  unb  Aotß  500,  einmal  fogar  nur  25  Warf 
in  Vricfntarfcn.  Xrobbem  würben  bie  (Mefchäfte  abgefchloffen. 
3ft  bao  nicht  Xifferenjgefdiäft  nad)  beo  Portes  oerroegenfter 
Vebeutung  ? ©ie  fann  eo  ein  einigermaßen  anftänbiger  Vanfier 
wagen,  ber  über  bie  Verhältniffe  feiitre  Uunben  in  biefer  Üöeife 
informirt  ift,  mit  ihm  noch  weiter  Wcfdiäftc  ju  machen? 

8ad)o.  ftinef:  Xao  ift  unbebingt  Verleitung  jum  Spiel. 
3d)  würbe  jugeben,  baß  Werfmalc  ba  fein  fönnen.  ^ch  habe 
mir  erlaubt,  $u  bemerfen,  baß  ber  Üomntiffionär,  ber  ein 
foldjro  Wefdjäft  mad)t,  wohl  nad)  feinem  Urteil  beraußfinben 
fann,  ob  biefeo  Wefdjäft  eine  Vafiö  hat  ober  feine. 

^reißerr  oon  \Miene:  2öenn  er  bao  heraosfinbm  fann, 
bann  würben  Gie  ihn  aud)  wohl  oeraut  wörtlich  machen  wollen? 

Sadjo.  £intf:  3«  foldjen  fraffen  fällen  glaube  id)  aller: 
bingß,  baß  bem  dichter  biefe  Wöglichfeit  eingeräumt  werben  foll. 

Weheimer  Cber^Wegierungorath  ftatnp:  ^ch  wollte  ben 
.f>errn  Sachoerftänbigen,  ber  ja  ein  großeo  Vanfgefd)äft  hat, 
fragen,  ob  unb  in  weichem  Umfange  er  oon  Vrioatfunbeit 
21  uf träge  ju  Gpefulaticm  in  '’feitgcfcßäften  entgegennimmt.  Gß 
ift  uns  hier  mitgetheilt  worben,  baß  $.  V.  ein  großeß  Stettiner 
£>auß  grunbfä&lid)  feine  ^eitgefcßäfte  mit  ^rioatfunben  madjt. 
ferner  ift  oon  einem  Sachoerftänbigen  auo  Verlin  barauf 
aufmerffam  gemacht  worben,  baß  eö  auch  in  Vcrlin  .fmufer 
giebt,  bie  grunbfä&lid)  feine  Spefulationß.veitgefchäfte  mit  ^rioat: 
funben  machen.  ©ie  ftellen  Sie  firf)  ba,$u? 

Sacßo.  *tmf:  Wein  .frauß  fleht  in  biefem  fünfte  auf 
bem  Staubpunft,  bem  'Auftraggeber  feinen  'Auftrag  fo  günftiq 
auß^u führen,  wie  nur  möglich.  ©enn  er  ben  Auftrag  auf 
Spefulationopapicre  crtheilt,  unb  wir  haben  bie  Uebcrjeugung, 
baß  wir  für  ihn  unter  günftigeren  Vebinqungen  auf  3*il  faufeit 
fönnen,  alö  per  .Uaffa,  fo  taufen  wir  eben  auf  v*Jeit  unb  im 
umgefeßrten  ftalle  per  .Uaffa.  Aeportgefdjäftc  mit  Vrioats 
perfonen  haben  wir  überhaupt  noch  nie  gemacht,  ©ir  bclaften 
ben  Klienten  bie  Vapiere,  bie  wir  für  fie  faufeit,  in  ihrem 
Uoitio,  ohne  Aücfficßt  barauf,  ob  fie  ooll  ober  nur  tljeilweife 
bejahlt  haben.  Xie  Gittfcheiöung  aber,  biefe  Rapiere  auf  3*it 
ober  per  Uaffa  ju  faufeit,  behalten  wir  uno  oor,  je  nachbem 
wir  eö  im  ^ntercffe  bre  Ülientett  am  geeignetften  halten. 

Weheimer  Cben.'Wegierungorath  Warnp:  Weine  ,vragc  ift 
oon  3I)tten  nicht  gan^  erfdjöpfeub  beantwortet  worben.  3<h 
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halte  ja  ein  Derartige«  procedere  für  gan^  felbftocrftänblid), 
aber  id)  roollte  ben  .iperrn  Sadjoerftänbigen  bitten,  fid>  barüber 
ju  äufjern,  ob  er  mit  Leuten,  oon  benen  er  roeife,  baff  fie  nicht 
oermögenb  finb,  id)  mill  jagen  'Beamte,  Cf  fixiere,  ober  auch 
unter  Umftänben  Vrioatlcntc,  roclchc  in  größerem  Umfange 
'Aufträge  ju  Spcfulationojroccfen  erteilen,  unb  oon  benen  er 
roeifj,  fie  faufen  beute  Mrcbitafticn  um  fie  nad)  ll  bi«  5 ober 
nad)  10  Jagen,  menit  ber  Äurfl  günftiger  ift,  fie  micber  ju 
»erlaufen,  ob  er  mit  berartigen  Heuten  <>icfd)äftc  rnatbt. 

Sadjv.  fttnef:  Ja«  mürben  mir  ablchnon,  menn  bie 
'■Betreffen  Den  nicht  mit  ihrem  eigenen  Weibe  Wcfchäftc  machen. 
9tbcr  menn  ^cmanb  mit  eigenem  .Kapital  eine  Spcfulation 
mad)en  mill,  bann  glaube  ich,  buben  mir  ihm  bao  nid)t  ju 
oerroebren,  unb  menn  mir  fie  auofd)üc&en  mürben,  fo  mürbe 
bao  nur  ben  sJiad)tl)cil  buben,  bah  er  fich  einer  anberen  Ver- 
mittlung bebient. 

Webeimer  Ober  = Megierungoratl)  ttamp:  Weroifj,  bao 
glaube  id)  auch. 

Vorfibenber:  Aber  gegen  Jepot  machen  Sie  folche 
Wcfdjäfte? 

Sacht).  JSrintf:  Sud)  in  biefern  $aH  machen  mir  grunb-- 
iä&lich  folche  Wcfdjäfte  nidit.  Senn  uns  aber  orbcntlicbe  ocr^ 
mögenbe  Heute,  bie  unter  Umftänben  einen  gröberen  Soften 
Spefulationöpapicrc  faufen  mollen  für  il)r  eigene«  Weib,  menn 
fie  ben  Hnro  für  geeignet  hulteit,  um  ein  gröbere«  Kapital 
anjulcgcn,  biefc  Aufträge  ertheilen,  fo  führen  mir  biefelben 
anftanboloo  au«  per  Ultimo  an  ber  berliner  Vörfe,  unb  mir 
geben  ju  gleichem  .Hurfc  unb  ju  ben  gleichen  Vcbingungen  unb 
Den  gleichen  Terminen  unferen  Klienten  Die  Aufgabe,  lebiglicb 
unter  3ufd)lag  unferer  Spcfen. 

Webeimer  Cber=Mcgicrungoratb  Wamp:  Ja«  ift  aber 
bann  bodi  ein  anbereo  ©efebäft,  bao  Sie  mit  ben  Vrioatfunben 
abfdjlicfjcn.  Tao  ift  bann  bod),  fo  mie  ich  eo  beurtbeilcn  fann, 
fein  fyirgcfd)äft  im  Sinne  beo  Artifclo  .!157,  foitbent  fie  ftetten 
einfach  in  .'Wechmmg,  roa«  Sic  gegeben  buben. 

Sad)ü.  frinef:  Sie  id)  fdjott  ermahnte,  geben  mir  bie 
Vapierc  unter  gleichen  Vcbingungcn , mie  mir  fie  in  '-Berlin 
ermorben  buben.  Sir  fönnen  ebenfo  gut  unferen  Hunbeii 
benfelben  Sdilufebrief  geben,  ber  uno  oon  '-Berlin  au«  gegeben 
mürbe. 

Vorfibcnbcr:  Sie  urtljeilen  Sie  über  bie  Prämien, 
gef  chäfte? 

Sacho.  Jvincf:  Vrämicngcfdjäftc  holte  id)  für  ganj)  lonale 
unb  forrefte  Olef  chäfte,  ebenfo  bie  barauo  heroorgehenben  Unter: 
gefdjäftc,  Vorprämicugcfdiäftc,  StcUagegcfdiäfte  u.  f.  ro.  Viel* 
icitbt  mürbe  ich  alfo  in  folcbcn  fraffen  , vollen,  mie  foeben  einer 
ermähnt  mürbe,  eine  Strafe  für  berechtigt  halten,  aber  nicht 
allein  für  ben,  ber  biefc  Wefdjäfte  tnadit,  fonbern  für  bribe 
.Hon  traben  ten. 

Vorfibcnbcr:  Jao  mirb  natürlich  ben  ^rioatfunbett,  ber 
branfeen  itci)t,  ebenfo  treffen,  mie  ben  Hommtfiionär? 

Sad)0.  JHncf:  Aad)  ben  '-Beobachtungen  unb  Mlagcit,  bie 
ju  meinen  Ohren  gefommen  finb,  bin  id)  ber  Meinung,  baf? 
in  beit  allcrmeiftcn  fällen  Die  Auftraggeber  ntcift  fdiulbiger 
finb,  alo  Diejenigen,  mcldic  bie  Wcfchäftc  auofüliren.  Jic  Huft, 
leicht  Weib  ju  oerbieneit,  bie  Habgier  ift  fo  grob,  bafe  oielfad) 
ber  Verführte  fd)ulbiger  ift,  al«  ber  Verführer. 

Vorfibcnbcr:  Sic  ftcllcn  Sic  fidj  311  tßunft  e? 

Sach».  Jrittcf:  Vunft  t*  ift  Damit  eng  oerbunben.  Aad) 
ben  Aotijen,  bie  id)  mir  barüber  gemadtt  habe,  mürbe  ich 
Der  Meinung  fein,  ba|  hierfür  eine  Strafbeftitninung  feftgefefer 
merben  follte.  AUcrbingo  mufj  ich  mir  fagen,  baf?  Die  AJadit, 
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welche  in  bir  ,£>anb  beo  einzelnen  32id)tcrö  f>icrbuirf)  qclccxt 
wirb,  eine  aufjcrorbentlid)  grofoc  ift,  unb  ob  er  in  allen  Jyällen 
bie  nothmenbige  Grfahrung  unb  3adifenntntß  bat,  um  :>u  unter; 
feheiben,  ob  co  fujj  hier  um  JäUe  ber  Venu&ung  beo  Ueidtt: 
finno  unb  ber  Unerfahrenheit  banbelt,  bao  tnirb  uiclleidii  nicht 
jebent  Siebter  rbenfo  geläufig  fein,  ineil  eben  uiele  in  biefen 
fragen  unbewanbert  finb.  'Wenigftcno  habe  id)  bao  bei  uno 
fdion  gefunben,  »oenn  id)  alo  3ad)oerftänbiger  in  irgenb  einer 
Arage  -gtgesogcH  morben  bin. 

Vorfifcenber:  3<h  gebe  ju,  baß  eo  iidi  hier  um  ein 
fdiwierigeo  Weinet  hanbelt;  aber  in  Se$ug  auf  bie  Verleitung 
liegt  bodi  inobl  etioao  (Greifbare©  por? 

3ad)o.  ftimf:  3d)  babe  mir  bie  ,?rage  norgelegt : eo 
fommt  ein  Vrtpatntaun  ,gi  einem  Wedjolcr  ober  einem  Sanfter 
bin  unb  fagt  ihm : „idi  babe  bie  Meinung,  id)  möd)tc  biefe 
unb  biefe  Rapiere  faufen",  unb  ber  Vanfier  antwortet  ihm: 
„ja,  midi  meinem  Wcfühle  fdicinen  fie  gut  ftu  fein  unb  fdieim 
ein  Wcfchäft  bamit  311  machen  511  fein",  ^ft  bao  nun  Vers 
leitung  ,gt  biefent  Weidiäftc  ober  nur  eine  fachliche  Slcufcerung? 
Tao  511  unierfdieiben,  wirb  eben  für  ben  dichter  unenblidi 
f dimer  fein. 

Vorfihcnber:  Ginen  foldien  ,vall  fönnte  man  wohl  faum 
alo  Verleitung  unter  Senubung  beo  ^eiditfinno  unb  ber  Uns 
erfabrenbeit  eine©  Slnberen  betrachten.  Go  ift  bao  auch  faum 
ju  befolgen  nach  ben  Vorschlägen,  wie  fie  .{Serr  3euatopräfibent 
'Wiener  formulirt  hat. 

3cnatopräfibent  I )i\  Wiener : 34)  möchte  bent  .ficrrn  3ad): 
uerftänbigen  gegenüber  geltenb  machen:  ^ioilrechtlicb  muß  bao 
bodi  fdion  beute  oirtuctf  feiteuo  ber  (Berichte  geprüft  werben, 
wenn  ber  Giuwanb  ber  Unflagbarfeit  beo  Xifferen.^gefdiäfto  er- 
hoben wirb.  Vtodicn  wir  uno  alfo  feine  ^Uufioucn  barüber! 
Go  banbelt  fid)  um  eine  moralifdie  'Würbigung,  unb  ich  muß 
bebauern , bah  heute  biefe  'Würbigung  pm  Iheil  febr  ocr; 
fdiiebeit  erfolgt  unb  auf  biefein  (Gebiete  immerhin  noch  eine 
gan$  grobe  Mcditounfidierbcit  beftebt.  3di  wollte  barüber  bloß, 
obwohl  eo  nicht  bireft  hierher  gehört,  einige  'Worte  äußern. 

3adu>.  iVincf:  3<h  nehme  an,  baß  biefe  fragen  00m 
.f>anbelogeridit  entfehieben  werben,  unb  ba  haben  wir  |a  immer 
noch  Seifiger  auo  praftifcheu  Greifen,  bie  alfo  in  foldien  fallen 
jebenfallo  mitwirfen  fönuen. 

3enatopräfibcnt  I)r.  Wiener:  'Jllfo  wenn  5.  V.  oorbin 
ein  JvaU  beruorgeljoben  ift,  unb  ber  3ad)Pcrftänbige  bat  barauf 
enoibert:  „3a,  bao  ift  ganj  jweifclloo  ein  nicht  anftänbigeo 
Wefdiäft."  3d)  fönnte  jUincn  Gutfdieibungen  aufweifen,  in 
beiten  an  ber  Vcnocrflidifeit,  inobefonbere  ber  Verleitung,  fein 
Zweifel  war  unb  baß  ber  Ginmattb  oerworfeit  würbe,  unb 
.voar  immer,  weil  bao  Kriterium  beo  3tucfd)luffeo  ber  (Sffcftio- 
liefenmg  angewcitbet  wirb,  3 dt  barf  3hnen  wohl  ein  paar 
'Worte  auo  einer  foldien  Gntfdieibung  beo  .'Heidiogeridito  twr 
lefen : „VJit  .'Wedit  ift  anp  nehmen,  bnfe  bao  reine  3ifferenjgefd)äft 
nicht  fdion  bann  oorliegt,  wenn  bie  Slbiidit  beiber  .Vlomrabenten 
nicht  auf  biefen  Wefichtopunft  gerichtet  gewefen  ift."  Tao 
Verufitngogeridit  erwähnt  weiter , baß  bie  fonftigen  oor= 
gebraditeit  Uinftänbe,  inobefonbere  bie  tbatfächlidie  'Jlbwicfelitng 
fämmtlidier  Wcfdiäfte  burdi  SMfferenj , bir  Menntniß  beo 
Vanfiero  oon  ber  fdilechten  Vermögcnolage  beo  Munben  gegen: 
über  beut  bebeutenben  Umfange  ber  Wcfdiäfte  nur  p ber  $(n* 
nähme  führen  tarnt,  baß  'Jlnfläger  nicht  bie  s>lbficht  gehabt 
habe,  auf  effeftioer  Lieferung  5U  beftehen,  unb  auch  ber  Sanfter 
bie  Ueber, Beugung  gehabt  haben  müffc,  eo  würbe  511  einer  effef; 
tioen  Lieferung  nicht  fommrn.  '>lber  barauo  folgt  immer  nodi 
nicht  bie  Ginigung  ber  Parteien,  baß  bie  effeftioe  Lieferung 
unb  'Jlbuahme  auogefchloffen  gewefen  fei.  .fuerauf  ift  gefagt 
worben  ooitt  Meidiogeridit:  3ic  materiellen  .'Wechtogrunbfäbc 
finb  richtig,  in  thatfätfilidier  Eichung  giebt  bie  3adie  jur 
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Mritif  feinen  Anlaf?,  weil  fic  bent  .'Meidtogericht  et^ogen  ift. 
Tie  Meoifion  ift  äurücfgrwiefrti  worben.  Tamil  wäre  ber  #all 
nach  ber  jefcigen  ^ubifatur  begraben.  (Mewif?  giebt  eo  and? 
©ntfeheibungen,  bie  eben  wieber  ctroao  Anberco  fagen,  aber  ich 
habe  eben  bie  ©mpfinbung,  baf;  eo  wirflid)  notbwenbig  ift,  in 
biefer  Schiebung  311  einer  .Aecbtofidicrheit  311  fommen. 

«ad) d.  £incf:  3tft  würbe  bie  ^orniulirung  febr  gerne 
afjeptircn,  bie  .fSerr  Senatopräfibeut  Dr.  Wiener  oorhin  uor* 
getragen  hat. 

Aorfiücubcr:  'Wie  benfen  Sie  über  bic  ©rhöhung  ber 
'•öörfenfteuer  für  Dergleichen  63efd)äfte? 

Sadw  irtnef:  3<b  würbe  einer  ©rhöhmtg  ber  öörfenfteuer 
gar  feinen  'Werth  beimeffen.  Tie  foliben  (Hefdtäftc  würben  nur 
Dorumer  leiben  unb  bic  weniger  foliben  ober  bie  unfoliben 
3ahlen  jebc  Steuer. 

8ad)o.  Sichler:  3m  Allgemeinen  möchte  ich  midi  auf 
bie  3ragc  7 unb  bic  Umerfragen  oerneinenb  auofpredten,  in* 
bent  id)  mid)  auf  bao  bejicbe,  wao  bie  anberen  .Iperrcn  Sad); 
oerftänbigen  oorher  febr  auofübrlid)  ntitgetheilt  haben,  unb  id) 
fann  nur  in  einem  fünfte,  ber  bie  Angestellten  ber  $anf* 
inftitute  unb  anberer  (^efd)äftobäufer  anbelangt,  bitten,  bafj  beu 
'Vorftänbcn  ber  '-öörfen  bie  Tio.vpiinargewalt  .vtgeftanben  wirb, 
unb  baf?  ihnen  mei)r  Tio>iplinargcn>alt  gerieben  wirb.  Damit 
tjtan  beu  Uebclftänben  wirffam  entgegentreten  fann.  Sonft 
.habe  id)  nid)to  311  ber  /frage  31t  bemetfen. 

Aorfiüenber:  'Würben  Sie  fid)  oieUeidit  bezüglich  beo 
'Vuttftco,  ber  bie  Aeftfefonng  einer  Strafe  für  bie  'Verleitung 
jum  'Vörfenfpiel  betrifft,  äuffern? 

Sadw.  AlctUer:  Ta  würbe  id)  ntid)  bent  SBorfdjlage  beo 
£tcrrn  Senatopräfibenteit  Dr.  'Wiener  anfd)licf?en  fönticn.  3” 
ber  Sache  ift  eo  mir  fel)r  bebenflid),  weld)e  Auflegung  eoemuell 
ber  Siebter  ber  'Verleitung  ober  Ueberrebung  311m  ^orfettfpiel 
geben  fann.  ©0  ift  bao  febr  fd)wer  31t  fagen,  roetttt  man  um 
feine  Anfidtt  gefragt  wirb,  ©0  fönme  unter  Umftänben  eine 
'Verleitung  barin  gefeiten  werben,  baf?  auf  Anfrage  cinco 
ttunben  ein  ©efebäft  alo  ein  guleo  empfohlen  wirb. 

^Vorfibenbcr : Siefeben  alfo Darin eilte  praftifebe  Schwierig* 
feit  unb  würben  norfd)lagen,  hier  fel)r  oorfidttig  311  uer fahren? 

Sadw.  Aleblcr:  3o,  Strafe  fönnte  bodi  nur  oerbängt 
werben,  wenn  nadjgemiefen  ift,  baf;  ber  betreffenbe  Mtnibe  ba* 
bureb  überrebet  ift.  Tie  ©infebränfung  muf?  uatürlidi  gentacbr 
werben,  baf?  man  auf  bic  'Vermögeuooerbältuiffe  Aücf ficht 
nimmt  unb  eo  nicht  oenoebrt  wirb,  mit  3rmanbcm,  ber  etwa 
2 Millionen  bcii&t,  (Hefchäfte  311  machen.  3d)  fclic  bie  Sdmncrig* 
feit  oorauö,  baf?  eo  febr  fdtwer  halten  wirb,  hier  31t  ent; 
fd)eibeu. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  3dt  bettle  bei  ber  Utt* 
ucrbällnif?mäi?igfcit  beo  ©ngagemento  in  Wücfiidit  auf  bie 
'Vermögenolage  nicht  an  Den  Nominalbetrag,  fonbern  an  bao 
materielle  Aififo  beo  ©ngagemento. 

Sacfjo.  Ahttif:  3n  ber  eben  erörterten  /rage  mödjte  ich 
tttid)  prin3ioiell  bettt  'Vorfdjlage  beo  .fSerrn  Senatopräfibenteu 
I)r.  Wiener  anfdjliefccn.  AUcrbingo  habe  ich  bao  praftifche 
öebenfen,  baf?  bie  ©infdtränfung  oermuthlid)  nur  in  fehr  feltenen 
fallen  ju  einem  ©rgelmif?  führen  wirb.  Tiefe  /frage  ift  eine 
gan3  anbere,  alo  bie  fonft  im  Tiffcren$gefdjäft  oorliegenbe. 
©6  hmtbelt  fid)  um  bao  fiibjcftioe  iWoment  ber  iBenufrung 
unb  Auobeutung  ber  Unerfabrenheit  unb  beo  Veichtfinneo 
Anberer.  3«b  fürchte,  eo  wirb  mit  biefer  ga^cn  'Vorfdtrift 
cbettfo  werben,  wie  beim  'Wucbergefetj.  Aber  immerhin  würbe 
ich  niebto  gegen  eine  foldte  Scftimmung  cingimenbcn  halten; 
Denn  fie  würbe  immerhin  einige  abfdtrccfenbe  'Wirfung  haben. 
Aber  eine  burdjgreifenbe  'Wirfuttg  oerfprcd)e  idj  mir  baoon 
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in  feiner  Seife,  beim  id)  glaube,  biejenigen,  welche  foldte  (He= 
fdfäfte  machen,  machen  fic  troßbem.  Sic  riefiren,  baß  fie  unter 
llmftänben  gefaßt  werben,  benn  fie  hoffen  co  nidjt. 

Vorfitienbcr:  Taß  bie  Änwcnbungogrcnjc  in  biefem 
Jvalle  eine  feßr  oiel  engere  fein  würbe,  alo  bei  beit  jeßigeu 
Wruubfäßcn,  nwnach  and)  bei  ftillfdiweigenbcr  Verabrcbutig 
$unt  Spiel  an  ber  Vörfc  bie  Ä’ichtigfeit  cingewenbet  werben 
fonn,  ift  gan$  flar.  C^ine  Äbrcbc  wirb  natürlid)  audt  gemacht, 
wenn  non  Verleitung  jum  Vörfenfpicl  feine  'Webe  ift.  Senn 
bie  Veutc  and  3pielluft  mitunter  fitf)  beranbrängen  an  einen 
foldtctt  Vaitficr  unb  ben  .ttomntiffionär,  fo  finb  fie  oollfomnten 
beruljigt,  fo  lange  eo  gut  abläuft:  gebt  eo  aber  einmal  fdjlintm, 
bann  erbeben  fic  CSinwenbungen  unb  reüffiren  bantit  oft  nach  ber 
jeßigen  s4^rario.  Cfo  würbe  bao  anbero  fein,  wenn  eine  Ver; 
leitung  oorauogefeßt  fein  foll. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Sicner:  Ter  Stern  ber  Sache  ift 
bodt  bei  : itb  möchte  eine  Veftimmung,  bie  ohne  bie  Sicherheit 
beo  ©efebäftouerfehro  ju  fehr  j\u  gcfdbrben,  im  Scf entliehen 
bao  trifft,  wao  gcridttlidtc  Cfrfennmiffe,  welche  bie  Sachlage 
moralifcb  ridttig  beurtbeilen,  fdwn  heute  ju  treffen  fueben.  Ter 
:Wid)ter  ift  aber  heute  auf  bie  Formel  befchränft,  ob  ber  Skr: 
trag  effeftioe  Lieferung  juließ  ober  auofchlof;.  Seßcn  3ic  alfo 
ben  JfaU,  baß  eo  ben  Munben  währenb  cineo  Wcfchäftooctfchro 
über  große  Mengen  Äftien  einmal  plößlidt  einfäilt,  jwei  Äfticn 
ab^unehmett,  bann  muß  ber  .'Widtter  heute  troß  aller  .'tenn^eidieu 
für  bie  Verwerf liebfeit , troß  coibcmcv  Verleitung  fagen:  eo 
fönnc  nicht  ber  VertragömiUc  oorgclegen  haben,  unter  allen 
Umftänben  bie  Lieferung  aiiöjufdtließcn.  Tiefer  JvaU  ift  fo 
prägnant,  wie  irgenb  ntöglid).  (Sro  liegen  mir  oicr  (rrfninmiffe 
beb  Mammcrgrricbto  oor,  iiHiche  meiner  Äuffaffung  ber  Sach- 
lage nicht  DoÜftänbig  .'Wcchmtng  tragen,  weil  bie  tfällc  moralifcb 
gar  nidtt  in  bent  betreffenben  Sinne,  ben  ich  oor  Äugen  habe, 
qualifvgrt  finb,  währenb  boch  unflagbareo,  wie  reinco,  Tifferen^ 
gefchäft  angenommen  ift,  unb  bann  micber  oier,  bei  betten 
idt  annehmen  würbe,  fie  beefen  fidt  mit  meinen  Vorschlägen, 
währenb  gerabe  bei  ihnen  bao  reine  Tifferen(>gefd)äft  perneint  ift. 

Vorftfecnber:  Ter  Vorfchlag  hat  ben  großen  Vorzug» 
baß  er  ben  Ve  treffen  ben  nicht  burch  unmoralifche  (Sinroeitbungen 
fdiüßt,  fonbent  nur  in  ben  fällen,  wo  ber  Vetreftenbc  per: 
führt  worben  ift,  unter  Vcnußting  feiner  llnerfahrenl)eit  unb 
feitteo  Vcicbtfinuo,  feiner  ^ugrttb  oielleicht,  unb  baburch  ber 
Verführung  gigänglidi  war,  währenb  jeßt  bie  ^eutc  gcfd)üßt 
werben,  bie  raffiitirte  Spieler  finb,  unb  nur,  weil  fie  oerloren 
haben,  fidt  fdnißcii  wollen.  (*o  fragt  fidt  nur,  ob  bie  Gin; 
richtung,  bie  ,{>err  Senatopräfibent  Dr.  Sinter  porfchlägt, 
auch  gut  fungiren  fann. 

Mommetjicnratb  Wcttbelofohn  = Vartholbß:  ^ch  möchte 
mir  erlauben,  barauf  hinjuroetfen,  baß  felbft  ber  ^vall,  welchen 
•V»err  Freiherr  pon  .fSuene  erwähnte,  fo  ouogeheit  föttnte,  baß 
er  nicht  nothwenbig  alo  Tiffercngpicl  angefehen  werben  müßte, 
,V  V.  fönnte  ber  Vetreffenbe  (biefer  Wattn  in  ber  Skooinj) 
lagen:  idt  werbe  mir  jeßt  einen  aitbernt  Vanfier  nehmen 
(benn  cbntfo  gut,  wie  er  ben  erften  gefunben  hat,  fönnte  er 
and)  einen  anbereit  ftnbcn),  unb  bao  Grftc  ift  nun,  baß  er 
bao  Äbwicfelungogefchäft  mit  ihm  macht  511  bem,  bao  er  mit 
bem  Äitberm  machte.  Nehmen  wir  beifpielöweife  in  bem  be: 
treffenbeit  JaOe  an,  ber  Wann  hat  500  ttrebit,  500  Vom* 
barben  unb  500  ^ran^ofeu  gefanft  unb  bie  müßte  er  eigentlich 
nt  (rmpfang  nehmen.  xVßt  fnüpft  er  mit  bem  attberen  Vanficr 
eine  Wcfchäftoncrbinbung  an,  unb  läßt  burch  biefen  anberen 
bie  Rapiere  abnehmen  unb  euentueU  fofort  hereingeben.  Äuf 
biefe  Seife  nimmt  er  oon  bem  erften  bie  Vapicre  ab,  ohne 
baß  faftifd)  eine  Tifferen^tbwicfelung  ftattfinbet,  fonbent  er  hat 
bao  Weib  befahlt.  Älfo  felbft  in  biefem  ,vallc  würbe  fidt 
feineöwego  fonftatiren  taffen,  baß  bao  ein  Tiffercnjfpiel  ge: 
wefett  ift. 
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Scnatooräfibcnt  Dr  Wiener:  34  bemerfe  nur  noch, 
bah  id)  mit  meinem  '-Llorfdtlagc  überhaupt  nicht  bloh  auf  bas 
geitgef4äft  tenbirte  in  bem  Sinne,  eo  }u  befchränfen,  fonbevn 
id)  habe  überhaupt  baö  Mefchäft,  bao  auf  Tifferenjgeminn 
abjielt,  im  Sluge.  34  Jialtc  bic  $orm  für  glcichgiltig. 

3a4o.  ÜRunf:  34  fann  biefer  5luffaffung  im  Befcnt* 
liehen  beipfli4ten.  3Jleinco  ©ra4teno  ift  bic  #\rage,  ob  ctmaö 
effeftip  geliefert  merben  folt  ober  nicht,  ber  Kern  Deo  i'ieferuttgo? 
»ertrage«,  unb  ein  Vertrag  ber  nicht  auf  Öieferungoocrpilid)tung 
gerichtet  ift,  ift  überhaupt  fein  Öicfctungoocrtrag,  ihm  fehlt  ber 
3nbalt,  meldter  notl)menbig  mit  bem  Sicferungooertrage  oer? 
fnüpft  joerben  muh,  unb  gerate  barauo  ergiebt  fid),  ein  tfiefe* 
rungouertrag , bem  biefer  3«l)alt  genommen  mirb,  ift  fein 
£ieferungöoertrag  mehr,  fonbern  ber  Schein  einco  fol4cn, 
unb  eo  fann  ftd)  nur  barum  hanbeln:  mao  fid)  hinter  biefeni 
34ein  oerbirgt?  'Kenn  ber  dichter  finbet,  bahinter  fann 
nid)to  jpciter  fteefen,  alo  eben  bie  Slbficht  ber  bcibeit  tton? 
trahenten,  eine  Bette  ein^ugehen  auf  ein  Steigen  ober  fallen 
ber  tturfe,  bann  muh  er  fonftatiren:  hier  ift  nur  ber  34ein 
einco  tiefer ungooertrageo,  in  Wahrheit  fteeft  bahinter  ein  Spiel 
ober  eine  Bette,  unb  bann  muh  er  bao  i*efcterc  feftfteüen. 
SMeine  51  uöführ  ungen  oon  heute  Vormittag  gingen  eben  bahin, 
bah  nicht,  mie  bie  neuere  'Urario  j0tU,  man  einfa4  einen 
fogenannten  ftillf4meigenben  '-Vertrag  fonftruiren  fann,  einen 
folchen  giebt  co  ber  Mcgel  ua4  nidjt,  bah  man  barauf  auo? 
gehen  muh,  feftJufteUen,  bah  auf  ber  einen  Seite  Billen«? 
mangel  oorliegt.  Tiefer  mürbe  allein  nicht  auoreidjcn,  bao 
©lefchäft  unflagbar  $u  machen,  nmbl  aber  toenn  berfelbe  beim 
5lbfd)luh  beo  Oertrageö  bem  anberen  Kontrahenten  befannt 
toar.  Tao  finb  au4  bie  (Hrunbfäfcc,  melchc  in  bem  ©nt; 
würfe  beo  '-bürgerlichen  Hcfe&bucbeo  angeioenbet  merben.  3« 
einer  ©ntf4cibung  beo  .'Heid)ogerid)to  erinnere  id)  mich,  einen 
ähnli4cn  Nrunbfafc  bezüglich  ber  Simulation  angeroanbt  ge? 
fehen  ju  haben,  unb  baoon  muh  aud)  hier  auogegangen 
merben,  benn  fonft,  finbe  id),  giebt  eo  feine  fdilüfiige  .ftanblung 
für  einen  erflärten  Simulationomillen,  menigfteno  muh  mir 
eine  foldie  erft  oorgelegt  merben,  btoher  glaube  ich  nidit,  bah 
eine  folche  eriftirt.  (io  hanbrlt  fid)  hierbei  immer  nur  um 
Umftänbe,  aber  nicht  um  .fmnblungen,  burch  meI4e  einer  bem 
anberen  feinen  Villen,  bloh  jum  Schein  gi  hanbeln,  erflärt  hat. 

Storfifccnber:  ÜUJan  fann  ben  S4einwillen  aud)  bur4 
.fianblungen  crflären.  'Barum  baju  gerabe  'Borte  gebrau4en  ? 
Tie  Umftänbe  fömten  bodi  fd)liehli4  ben  beiberfeitigen  Billen, 
bie  'JJrosebur  nur  $um  Scheine  oor^unehmen,  jur  ©oiben$  er? 
geben,  ©o  mirb  auch  in  ber  Xl)coric  niemals  behauptet,  bah 
ber  Simulationomillen  nidit  bur4  .f>anblungen  funb  gegeben 
merben  fönnte.  JyrciU4  ift  eo  fchr  f4mer,  bieo  ju  bemcifen; 
baö  gebe  i4  jju. 

3a4r  9Ruwf:  34  Gebe  ju,  bah  auo  ben  Umftäitben 
ebenfallo  ber  SimulationonuUe  erhellen  fann.  Ter  übereinftim? 
menbe  Bille  jtt  fimuliren,  ift  jebo4  nach  feine  Simulation©? 
abrebc. 

Vorftbenber:  Tiefer  3d)einmille  fann  bur4  6anblungen 
erflärt  fein,  alfo  hier  ber  Spielroille.  ©r  fleibet  fich  aber  in 
eine  oertragömähige  $orm.  51  un  fann  man  auo  ben  Um? 

ftänben  entnehmen,  bah  babei  nur  an  Spiel  geba4t  ift.  ©o 
ift  bao  mehr  ein  theoretifcher  Streif.  34  glaube,  bah  aud) 
beim  Kaffagcfdiäft  Spielabfi4ten  oorliegen  fönnen,  unb  bao 
will  eben  .fSerr  Scnatopräfibcnt  Dr.  Biener  treffen,  nämlid) 
Spielgefchäfte  in  ^arm  beo  .Kaffagef4äfto. 

Sa4i1  9Wunf:  34  mollte  mir  erlauben,  auf  bie  ,vrage 
jurüefjufommen,  ob  bie  oon  mir  genügten  58orf4lägc  etwa 
baburd)  umgangen  werben  fönnten,  bah  man  Kaffagef4äfte 
machen  würbe  an  Stelle  oon  Termingef4äfteit.  ©ö  ift  bereite 
gcftem  heim orgel) oben  worben,  bah  an  ber  sJtew?5)orfer  iöörfc 
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foldjc  (Mcfdtäftc  gang  unb  gäbe  finb,  Maffagefefjäfte  mit  breitägiger 
ftriit,  unb  bemuädjit  innerhalb  biefer  3nit  entgegengefebte  $e= 
fcfjäfte  51t  fchlichen.  Mun  halte  idi  jmeicrlci  möglich  bei  folchen 
3äüen.  Wcfc&t,  ich  geh»-’  <Vt  meinem  Öanfier  unb  fagc  ihm: 
ich  will  ein  Rapier  laufen,  etwa  für  50  000  Francs  italienifd)c 
Mente  per  Mafia.  Schön,  er  fauft  eo.  3<h  habe  im  ('Jansen 
nur  10CK>  iMarf  cinjufcbcn.  (Sr  nimmt  fie  unb  märtet  ab, 
baf;  ihm  in  einer  breitägigen  Jyrift  entgegengefebte  Aufträge 
ertheilt  merben.  3<h  mürbe  fie  etma  eingefauft  haben  511  92. 
Tann  mürbe  ich  nothuienbigermeife  ben  Auftrag  geben  muffen, 
fie  bcntnächit  51t  »erlaufen  51t  einem  Murfe,  ber  bereits  meinen 
Sßerluft  beeft,  welcher  entfteht  burch  bie  'Vrooifion,  burdt  bie 
(Sourtage  unb  Siempelbcträge,  melche  id)  beim  SBieberuerfaufe 
befahlen  muh.  Mlfo  poraitogcfc&t,  ich  gebe  921/;»  alo  Limitum 
an  für  ben  ©ieberuerfauf,  unb  gefegt,  biefeo  Limitum  märe 
am  nächitfolgenbcn  unb  am  jrocitcn  läge  nicht  erreidit,  bann 
bleibt  nidito  übrig,  alo  bah  eben  51t  jebem  beliebigen  Murfe 
»erlauft  mirb. 

^torfibenber:  Ter  Ttonficr  fönnte  ja  frebitiren,  er 
märtet  ben  Muogang  eben  ab. 

Sach».  Mtunf:  3<h  mill  bie  »eiidfiebenen  3älle,  in  benen 
lief)  bao  (Mefchäft  abfpielen  fattn,  auoeinanber  halten.  Öem 
gebachten  3a Uc  mürbe  mahl  fein  Miditcr  gweifel  haben,  bah 
nichts  anbereo  »arliegt,  als  ein  Termingcfchäft  in  ber  3ann 
beo  Mafiagefdiäfto,  permöge  betten  ber  Mommifiionär  fidt  »er; 
pflidttet  hat,  mir  bie  'iSaare  innerhalb  brei  Jagen  51t  liefern, 
unb  menn  id)  ben  (Sinmanb  beo  Tifferen>gefd)äfto  mache,  io 
mürbe  »orauofidulid)  ber  Miditcr,  menn  berartige  'JManöocr  ihm 
befanm  merben,  lieh  für  bie  Michiflagbarfcit  entfeheiben. 

Mun  giebt  eo  einen  anbcrit  3a U.  t'lefe&t  er  fauft  mir 
einfach  biefe  fiOIXK)  3rauco  3lalienifcf)c  Mente  unb  legt  fie 
bei  fidt  in  ben  Schranf  nieber.  (Sr  hat  fie  gefault,  unb  id) 
fpefulire  bamit,  er  giebt  mir  bao  Rapier  ,tum  Mafiapreifc, 
unb  nach  einiger  geit  fällt  eo  mir  ein,  ju  »erlaufen.  Tao  ift 
Spefulation,  unb  unter  Umitänben  fann  meineo  (Sraditenö 
auch  bie  Spefulation  per  Maffa  gefährlich  merben.  3fh  famt 
babei  (')elb  »erliereu,  aber  bie  (Gefahr  ift  lange  nicht  bicfelbc 
mic  beim  Termiugefchäft.  Tiei  ftaifagrfdjäften  mirb  mir  nicht 
ber  Mrebit  gemährt,  mie  bei  Termtngeichäften.  Tiefer  Termin* 
haubel  befteht  barin,  bah  ,Vmanb  gar  fein  Kapital  51t  befifeen 
braudit  bezüglich  beo  ('legenftattbo  fcinco  .^anbclno.  (So 
fann  eben  xV™anb,  beifpielomeifc  ber  Vertreter  einer  Mrticn* 
gefellfchaft,  ber  irgenö  melche  Machruhtcn  güntttger  Matur  hat, 
ohne  Weiteres  .Häufe  »oriichmcn  unter  Umitänben,  bie  bao 
Mftienfapital  mcit  überfdtreiten , ohne  bah  ff  irgenb  melche 
'M’itlcl  ba.vu  bciifct.  Tao  fann  er  aber  nicht,  menn  er  per  Maffa 
hanbeln  fad.  Ta  mürbe  er  nicht  genug  Mrebit  finben,  um  auf 
Mrebit  >u  faufett.  '.Man  fann  nicht  ohne  Weiteres  1 ^Million 
Milieu  eines  '^apiero  per  .Haifa  taufen  ober  oerfaufett.  Tic 
giebto  piclleidit  gar  nicht  am  'Marft,  aber  roohl  fann  man  per 
Ultimo  1 '.Million  faufett,  mcil  eo  hier  gar  feine  c^ren^c 
giebt.  'Man  braucht  bloh  einen  (Hegeufomrahenten  finben. 
'Man  braucht  gar  feine  Rapiere  §u  haben,  bie  lieferbar  finb. 
'JH*i  Mafiagcfchäften  ift  bao  anbero.  'Man  fann  einigermahen 
burch  Mrebit  nachhelfen,  aber  bao  hat  alleo  balb  eine  Wrcnjc, 
unb  eo  geht  bei  Weitem  nicht  fo  ino  Ungcmcficnc,  mic  beim 
Tenningefdiäft. 

3adm  Schindel:  3<h  möchte  gegenüber  einer  Meuhenmg 
beo  £>errn  9anbgerid)toratho  ÜWuitf  barauf  aufmerffam  machen, 
bah  ein  gan$  funbamcntaler  ^rrthuni,  in  welchem  er  fich  fdhon 
geitem  bemegte,  ber  ift,  bah  er  glaubt,  man  fünne  an  bie  iöörfe 
gehen  unb  auf  Termin  unbeichränftc  Quantitäten  oon  papieren 
laufen.  Tao  muh  id)  alo  Sadjoerftänbiger  cntfd)ieben  be= 
ftreiten,  unb  id)  behaupte,  bah  auch  in  bem  menn  auf 
Termin  getauft  mirb,  ber  .Hrebit  an  ber  SBdrfe  nur  fo  meit 
reicht,  mic  menn  per  Maffa  getauft  mirb.  (So  ift  alfo  ein 
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funbamentaler  3rrtl)um,  attjunehmcn,  bafe  bie  (Befahr  bes 
Termingeichäito  barin  liegt,  bafe  man  offne  Seitcreo  an  bie 
Pörie  geht  unb  eine  unbegrenjte  Summe  auf  Termin  Raubein 
tann.  .fiier  ift  eine  ganj  natürliche  (Brcnic  gejogen  burch  ben 
Umfang  bco  Mrebito,  unb  biefer  Mrebit  iit  ganj  bejtimmi  bei 
•jeitgefthäften  nicht  gröber,  alo  bei  Maifagefehäften,  fonbent 
eher  noch  fleiner,  beim  bei  ,'ieitprfchüftm  ift  bie  ,'ff‘it  oiel  gröber, 
roabrrnb  welcher  man  ben  .Mrebit  geben  fall,  Taraui  fann  id) 
gar  nitfti  genug  aufmertiam  inadien.  3tf)  glaube,  bafe  biefer 
„Vichum,  in  welchem  ficb  .{>crr  Hanbgcriduoratt)  'Munt  be= 
finbet , aus  Mangel  au  Sadjtcnnmif;  betreffs  ber  Pörfero 
oerbälmiffe  cntflartben  iit  unb  if)m  ben  'Knlafe  ju  feijr  nielen  feiner 
Stabführungen,  bie  er  heute  unb  grftern  gemadit  hat,  gegeben 
bat.  £ierr  Munt  hat  eben  ganj  beitimntt  gefagt,  bafe  berfelbc 
Mann,  ber  per  Mafia  nur  ein  beftimintoo  Cuantutn  taufen 
fann,  beim  Termingcidiäft  gaitj  unbeftimmte  Quantitäten  beo= 
jelben  Rapiers  fauien  fann.  Tao  ntufe  ich  aufo  entjehiebenfte 
beftreiten. 

Sathu.  Munt:  'Kn  ber  berliner  Pörfe  mögen  oieUeidjt 
für  bau  Trrmingcfdjäft  berarug  befeferänftc  Mrebitnerhältniffc 
crijtiren,  mir  fie  fn’rr  Salomen  fcffilbertc.  'Keimten  mir  aber 
ben  ,*yaü  an,  es  miU  flemanb  eine  Million  Marf  eitteo  Papiere 
auf  Termin  taufen,  er  inenbet  fith  telegraphüd)  an  ein  be= 
fannteo  £>aus  in  ifranffurt,  unb  an  bemfelben  Tage  giebt  er 
ba  ben  äuflrag  ju  taufen,  unb  roeil  er  Mrebit  hat,  gleichseitig 
in  München,  Königsberg,  Paris,  Honbon  u.  f.  in.  ,\d)  meine, 
bafe  er  baburdi  roohl  in  ber  Hage  ift,  in  fitrjer  Sriit,  trofe  be; 
fthränften  Mrebito  an  ber  einjclnen  Pörfe,  eine  Million  auf; 
jufaufen  im  lerminhanbet,  bie  er,  roenn  er  per  Maffa  ffanbeln 
roolltc,  nicht  erhalten  fönnte,  beim  er  müfete  fidr  bann  an  ganj 
anbere  Heute  roenben,  roeldie  berarlige  'Papiere  roirtlidi  haben, 
3m  Maffagefd)äft  ift  alfo  ein  foltfier  Sali  nicht  möglich. 

Sadio.  Solomon:  3<h  möchte  bem  .fierrn  8anbgcrid)to-- 
rath  Munt  in  Pejug  auf  feine  Muoführungen  über  bie  'iier. 
hültniife  an  ber  Periincr  Pörfe  antroorten,  bafe  id)  bem,  man 
ber  .fierr  Sachocrftänbige  aus  Hamburg  faglc,  infojem  ju-- 
ftimme,  alo  man  auch  in  Berlin  eine  unbegrenjte  Summe 
pon  'Papieren  auf  ,'feit  nicht  taufen  fann.  Tao  crchectcrn 
eines  iolcfeen  Sorffabeno  liegt  nicht  allein  an  bem  Mrebit  bes 
betrrffenben  MäuferS,  ionbern  an  ber  Unmöglichfcit,  für  eine 
übennäfetg  grofee  Summe  einen  «egenpart,  'Kbgeber,  jcc  finben. 
Ifo  Rnben  fich  in  , folge  ber  Slrbitrage,  roenn  3cmanb  höhere 
preije  jahlt,  toohl  'Kbgeber  unb  audi  ioldjc,  bie  in  Planfo 
nerfaufen,  aber  fchliefelich  hat  bao  bod)  immer  eine  (Mrcttjc  in 
ber  T'Jteiic,  bafe  bie  Heute  bcrücfiiihtigcu,  roie  piel  oon  einem 
Papier  überhaupt  crifHrt,  (So  fink  an  allen  grofeeu  Pörfcn- 
pläfeeu , namentlich  bem  Perliner,  io  erhebliche  Porrätfee  bei 
betreffenben  Papiere  ba,  bie  auf  ,ffeit  gefeanbelt  roerben,  bafe, 
roenn  ber  Pctreffcnbe  etroao  mehr  per  Maffa  bcjafflt,  er  ebenfo 
oiel  taufen  fann,  cuie  per  Ultimo.  Tie  'Krbilragc  fchafft  aus 
Paris  ober  Honbon  ober  fonit  rooher  in  jroei  Tagen  bie  Papiere 
heran,  roenn  fie  weife,  bafe  >manb  einen  höheren  Preis  bcjafflt. 
3ch  mufe  alfo  beftreiten,  bafe  barin  ein  erheblicher  Unterfdjieb 
liegt,  ob  man  auf  3cii  ober  per  Maffa  tauft.  Go  fommt  barauf 
au,  was  man  baffer  bejafflt. 

porfibcuber:  ®ir  fönnten  nun  rooffl  ju  'Kummer  8 
übergehen. 

(Meheimer  Cbcr.-.'Megierungorath  ttamp:  3<h  habe  eben 
gefehen,  bafe  £>err  Hanbgerid)torath  Munt  ein  fehr  ausführliches 
unb  anfehemenb  über  feine  'Kuofagen  ffinauogehenbeo  pro= 
memoria  über  bie  Sache  ausgearbeitet  hat.  Sollte  meine 
Porauofefeung  jutreffen,  fo  mürbe  id)  bie  Sitte  an  ben  fronen 
präjibenten  richten,  ben  .fjerrn  Sachnerftänbigen  ju  erfud)en, 
uno  biefeo  Material  ju  überlaffen. 

Sachs.  Munt:  3n  meinem  fchriftlichen  «Mutachien  iit  ba«-- 
jenige  enthalten,  roao  ich  hier  oorgetragen  habe,  ncrmuthlich 
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roerbcn  bicfc  2lufzeidjnungen  t)öc^ftcnö  ctmao  fnftcmatifcficr 
erfdjeincn,  alo  c©  liier  ber  ?fall  gcrocfcn  ifr  3u  «nein  Bunft 
ift  allerbing©  mein  fcbriftlichro  (Gutachten  ausführlicher  unb 
umfaffenber,  ober  bao  betrifft  einen  *ßunft,  ju  bent  ber  .Jperr 
Bräfibcnt  nno  bao  BJort  entzogen  bat/  über  Üntcrfchlngungen  :c. 
3dj  glaube  nicht,  bah  ber  ljoljen  Atommiffion  bamit  gebient 
märe,  menn  fie  in  ben  Befifc  meine©  Sdjriftftücfc©  fommt. 

Borfibcnbcr:  Sic  haben  oictlcicht  (Megcnheit , bei  ber 
Alorrcftur  beo  ftenograpf)ifd)cn  8cridjt©  nod)  einzelne©  hinaus 
Zufcfecn.  s38enn  Sie  fchen  fällten,  bah  einzelne  fünfte  über: 
gangen  finb,  bie  Sie  fdjriftlid)  erörtert  haben,  mürben  mir 
3&nen  nur  fehr  battfbar  fein,  menn  Sic  bie  (SJüte  hoben  roollten, 
uns  biefe  Aufzeichnungen  auf  einige  3eü  zum  Stubium  ju 
übertaffen,  ^ebenfatto  banfe  id)  3hucn  für  3h**  merthooUen 
Beiträge  zur  Söfung  ber  fcfjroierigcn  fragen,  zu  bereu  Prüfung 
mir  berufen  finb. 

Sßir  fommen  nunmehr  zu  'Jiummer  8.  Ter  erftc  Bunft 
mürbe  ben  ©aarenfjanbel  betreffen,  über  ben  fid)  bie  fterren 
bioher  nid)t  geäußert  hoben  unb  auch  nicht  äufeem  motten. 
Tann  aber  ift  aud)  bie  ^rage  gcftetlt,  ob  fief»  einzelne  ber  au 
ben  ocrfd)iebcnen  Börfcnpläfeen  beftetjenben  Sicferungobebim 
gungeu,  z-  B.  hiufiditlid)  ber  l'icferbarfcit  ber  Rapiere,  ber 
Grefution,  ber  Unterwerfung  unter  ein  Sdjiebögericht  u.  i.  m., 
als  gemeinfdiäblidi  erroiefen  hoben. 

Sadjo.  Salomon:  2tn  ber  'Berliner  Börfc  fann  ich  be; 
ZÜglid)  beo  Baarcnhanbclo  feine  fXufflärung  geben,  ba  mir 
bie  Bcrhölmiffe  nicht  mehr  befannt  finb.  3<h  bin  feit  ben 
fedjzigcr  Rohren  an  ber  Brobuftcnbörfe  nicht  mehr  befchäftigt 
gemefen.  Tic  Bcbingungcn  an  bei*  Berliner  Jyonbobörfe  in 
Bezug  auf  bie  Sicfcrbarfeit  u.  f.  m.  holte  id)  für  gut,  unb  eo 
beitreben  iid)  bie  Börfenoorftänbc,  in  biefer  Beziehung  alten 
2lnfprüd)en  geredg  zu  rnorben  unb  bie  beftchenben  Ginrichtungen 
zu  oeroollfommnen.  Tiefe©  Beftreben  ift  fehr  Icbenbig  unb 
hat  meine©  Grachten©  einen  3uftanb  herbeigeführt  unb  erhalten, 
ber  münfdjenöroertl)  unb  ein  guter  ift,  unb  oon  bent  etma© 
(Mcmcinfd)äblid)e©  mir  nid)t  befannt  ift. 

Borfifccnber:  Sinb  nicht  hiufichtlid)  ber  Crganifation 
beo  Sd)ieb©gerid)to  mitunter  Bebenfen  erhoben  rnorben,  bah  ba©= 
felbe  häufig  medtfelt  unb  baburch  Zu  Bef  dimer  ben  (Hrunb  giebt  ? 

Sacho.  Salomon:  Go  honbclt  fich  »int  bie  fd)icborichter= 
liehe  Atommiffion  ber  Maufmannfchaft.  3n  biefer  Beziehung 
habe  id)  aud)  feine  Befchmerben  gehört. 

Borftbcnber:  Ter  .'Wcdjtomeg  ift  nur  bei  ber  lieferbar: 
feit  auogefd)lofien;  im  Uebrigett  fteijt  eo  3cbcm  frei,  ob  er  fid) 
an  bie  orbentlichen  (Berichte  mettben  mill. 

Sacho.  Salomon:  Bcrtragomäfjig  ift  bie  v1nanfpruch= 
nähme  bes  Sd)iebogerid)tcö  oerlangt.  Ueber  bie  Sieferbarfeit 
oon  papieren  mirb,  mie  ben  sperren  befannt  fein  toirb, 
oon  ber  Sadioerftänbigenfomtniffion  entfd)iebett,  unb  c©  finb 
einige  Befchmerben  rooljl  bahin  gegangen,  bah  bie  l'ieferbarfeit 
beifpielömeife  einmal  erflärt  mirb  unb  ein  anbereo  3JIal  oon 
einer  anberen  Atommiffion  nid)t  erflärt  mirb. 

Borfiitcnbcr:  Bezüglid)  beofclben  Rapier©? 

Sacho.  Salomon:  Bezüglich  beofelben  Bapier©  allerbing©. 
Ta©  ift  ein  ftall/  ber  nicht  zu  oentteiben  ift,  beim  mir  finb 
nicht  in  ber  Sage,  zu  beurtbcilcn,  ob  nicht  in  ben  acht  lagen 
etiua,  feit  bao  Rapier  oorgelegt  ift,  ctmao  oorgefommen  ift. 
Go  fann  ein  Stücf  abgeriffeu  fein,  ber  Bermcrf  fann  uubeutlich 
fein  unb  burdj  roeitere  'ilbnußung  noch  unbcutlicher  geworben 
fein,  eine  Kummer  fann  fehlen  u.  f.  m. 

3m  Uebrigen  fudieit  mir  etmaigen  Uebelftänben  baburd) 
beizufomtnen,  bah  mir  einen  ftänbigen  Bureaubeamten  babei 
ftehen  haben,  ber  feit  oiclcit  3ahren  bamit  betraut  iit,  oon  bem 
einzelnen  Rapier  Äenntnih  nimmt  unb  ber  Alontmifiion  oor= 
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Fommcubcnfallö  oon  früheren  Gntfcheibungen  Mcitntnih  giebt. 
3m  Uebrigen  iit  bic  Öieferbarfeit  oon  papieren  mcift  nirfji  ein 
fo  crljeblidico  Cbjeft,  beim  eo  fann  fich  im  fd)Iimmftcn  ftall 
nur  um  erringe  'jiortofoften  banbeln.  Gin  oerle&teo  Stücf  ift 
felbftoerftänblid)  nidjt  lieferbar,  bic  Sluherfurofebung  betrifft 
meift  nur  jvomtfchler. 

Sorftbcnber:  Sei  anberen  fragen  hängt  eo  oon  ber 
ffialll  bcö  Mlägerö  ab,  ob  er  lief)  betn  3chiebogcri4t  unter: 
merfen  roill  ober  nid)t.  ’ilJürbcn  Sic  bie  Mompetcnz  beo 
Scbiebogerithto  baf)in  ertocitern  moUcn,  bah  aud)  außerhalb 
beo  SörfcnpubliFumd  itehenbe  geute  jur  Uttterroerfung  unter 
baofelbe  genöthigt  merben? 

Sacho.  Salomon:  34  halte  unfer  34icbogcricht  für 
fad)oerftänbig,  gerecht  unb  gut.  'ilugcrbein  fungirt  eo  unter  bem 
Sciratb  beo  Mrciogcri4tobircFtors  a.  T.  geifert  in  Berlin,  ber 
ein  ausgezeichneter  3urift  ift,  fo  bah  ich  meine,  bah  eo  allen 
’älnfprüchen,  bie  man  an  eine  fdiicboriditcrlichc  Montmiffion 
[teilen  fann,  oollfontmen  entfpricht  unb  bah  co  fdilimm  märe, 
menn  Streitfragen,  bie  ber  fchnellen  Gntfcheibuttg  oor  allen 
gingen  bebürfen,  einem  langroicrigen  Verfahren  unterroorfen 
merben  folltcit.  Tao  3utcreffc  beiber  'Parteien  ift  oiel 
beffer  gemährt,  menn  bie  Sache  an  eine  ftbicbörid)tcrlichc 
Mommiffion  fommt  unb  rafch  erlebigt  roirb.  diejenigen  "l>cr: 
fönen,  bie  fid)  einmal  auf  ÖBefchäfte  an  ber  berliner  Sörfe 
eingelaffen  haben,  föniten  ficf>  befielt  bemüht  fein,  bah  fite  burd) 
bao  Schiebogericht  oöUig  in  ihren  ."Wechten  gefcfjüfet  fmb,  fo 
bah  id)  eine  9lcnbcrung  hier  feineomego  für  erforberlidf)  ober 
erfpriehlidi  halte. 

Sorftbcnbrr:  fyungirt  .fterr  Seifert  alo  "JJ/itftimmenber 
ober  nur  als  Seirath? 

Sacho.  Salomon:  3llo  Seiratf). 

Sorfitocnber : 2ln  einzelnen  Sörfen  befiehl  meines  "Ji'iffeno 
bie  Scjtintmung,  bah  ein  ."Wichter  alo  fDlitglieb  eintritt,  5.  S. 
in  ^ranffurt  am  ")Wain  unb  Stettin. 

Sadio.  ÜRe^ler:  3«  tffanffurt  befteht  bao  nicht. 

Sorfibcitbcr:  "Jiadj  ber  üluofage  beo  .fierrn  oon  (Stuaita 
nahm  id)  bao  an.  Tann  hat  er  fidj  roohl  nur  gutachtlich 
für  eine  folche  Ginrid)tung  auogefprochen. 

Sachn.  Sichler:  "li^ir  haben  einen  juriftifchen  Sci= 
rath  ber  .fSanbclofantnter,  ber  in  itreitigen  fällen  sugejogett 
roerbeit  fann. 

Sorfiücnbcr : Sie  fagen,  eo  beftänbe  feine  fefte  "Jionn, 
eo  fei  nur  fafultatio.  Go  muh  bann  unb  mann  gefchehen 
fein.  34  mcifj  nicht,  inmiefent  bie  Seftimmuttgen  ba$u  (^ie= 
iegenheit  bieten. 

Sacho.  SBletoler:  Sic  meinen,  fpejiell  in  ber  Jrage  ber 
Segutachtung  ber  "Rapiere? 

Sorfittcnbcr:  9iein,  überhaupt  bei  Streitigfeiten,  bie  aus 
Sörfengefiäften  heroorgehen. 

Sadju.  ÜHettlcr:  34  bitte  um  Gittfdjnlbigung,  ich  meinte, 
eo  fjanble  fid)  nur  um  biefe  3a4c. 

Sacho.  Schiitcfel:  34  fantt  nur  fagen,  bah  bie  Gin: 
ridjtungen  in  Hamburg  itad)  "Mein,  mao  mir  baniber  zu 
Ohren  gefomnten  ift,  fid)  burchauo  bcmäljrt  haben.  Gö  unter* 
liegen  bem  S4iebogetid)t  ber  Sadiperftänbigenfomntifiion  alle 
ftälle,  in  betten  (S)cf4äftc  in  (Memähheit  ber  Ufaticen  beo 
Cf  ff  cf  ten  ha  n belo  abgefchloffen  fittb,  unb  alle  fyäUe,  roo  beibc 
Parteien  fid)  mit  bem  34iebogerid)t  cinocrftanben  erflären. 
Sonft  geht  eo  an  bie  (Berichte. 

Sorfibcnber:  ©irb  iit  beit  jmif4en  Montmiffionär  unb 
Mommittent  abgefdjlolieuen  Scbingungen  bie  Untermerfung 
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unter  bao  Scbiebogericht  aud)  befonberö  betont?  3f*  bao 
nicht  üblich? 

Sadio.  Sdjincfrl:  Tie  Wrfcf)äftc  merben  unter  ben 

allgemein  „im  (Effeftenhanbel  üblichen  &ebingungenM  ab» 
gefdiloffen,  unb  ba  ftel)t  oo  brin. 

ÜBorfiöenber:  Mann  nicht  barauö  ein  Uebelftanb  ent» 
l’tehen , Daf>  flommittenten,  Die  vielfach  nicht  ben  .Hreifen  ba" 
Aaufleute  angehören,  fid)  auch  bem  8d)icbogcrid)t  unterwerfen 
ntüffen? 

3achn.  Sdjincfcl:  9)lir  ift  biefer  ivall  nicht  *u  Chren 
gefommen. 

Vorftfeenber:  pichen  Sie  in  Hamburg  einen  dichter  ju? 

Sacho.  Sdiiucfcl:  ^nt  Allgemeinen  nidit,  aber  in  fdjwie» 
rigett  fallen  einen  ber  Sefretäre  Der  .£>anbelofammer,  unb  bao 
hat  fich  alG  burchauo  auoreidienb  erwiefett. 

Sadio.  3dir octer:  ©et  uno  in  Mönigoberg  finb  audi 
feine  äHifcftänbc  auö  ben  (Einrichtungen  heroorgegangeit,  eo 
ift  ber  ‘Kerfebr  in  'panieren  Dort  I)öd)ft  uitbcbeutenb.  3»” 
3Öaarenl)anbcl  ift  eine  Atommiffion  non  Sadioerftänbigen  Da, 
Die  *u  entfeheiben  hat,  unb  für  befonbere  Streitigfeiten  wirb 
eine  beftimmte  Montmiffion  erwählt,  bic  in  ber  jvortn  beo  all- 
gemeinen Sdiiebogerichto  nur  non  Maufleuten  gebilbet  wirb. 

©orfiöcnbcr:  Sie  hatten  früher  Das  fogenannte  Atom» 
mer*»  unb  AbmiralitätOfollegium? 

Sacho.  Sdjroeter:  3«/  je&t  hoben  wir  bao  nicht  mehr. 
Tie  iefcigc  (Einrichtung  ift  b eff  er,  infofem  alo  bie  dichter 
nicht  blofi  ted)nifd)e  ©eirätl)e  finb. 

©orftttenber:  Sic  hoben  in  ben  ©ebiitgungen  auch  bie 
generelle  Unterwerfung  unter  baö  Schiebogeridjt  ? 

Sach».  Sdjroeter:  3o,  in  bem  Sdjlufjfchein  ift  bao  ent» 
halten,  aber  audi  meift  für  ben  'Kaarenhanbel,  bei  papieren 
fotnmt  eö  wenig  oor. 

©orfifcenber:  Unb  'ilefdjwerben  finb  nicht  erhoben,  Sie 
glauben  alfo,  bafj  biefe  (Einrichtung  fid)  bewährt  hat? 

Sadio.  Sdjroeter:  3o’ 

Sadio.  ftintf : 3»  einer  mehr  alo  $man*igiährigen  '^rario 
habe  ich  bezüglich  beo  an  unferer  33örfe  beftehenben  Sd)iebö» 
gerid)to  bie  beiten  (Erfahrungen  gonacht.  (Eo  ift  mir  fein  ^all 
befannt  geworben,  welcher  nidit  auf  biefe  üöeifc  rafch  unb  be» 
friebigenb  erledigt  worben  ift.  2>ie  Öeftimmungen  finb  sinnlich 
für*.  Tie  eine  möchte  ich  otelleicht  anführen,  eö  ift  bie  ©e» 
ftimmung  oorhanöett,  wonach  ber  Cbmattn,  je  nach  ben  Um» 
ftänben,  bao  .'Hecht  hat,  einen  Aedjtofonfulenten  fjinäu^u^ieljeii, 
bao  fleht  bem  Cbtnaitn  frei. 

©orftfccnber:  A>irb  baoon  (Gebrauch  gemacht? 

Sadio.  £in<f:  3»  einzelnen  fällen  mag  eo  fd)on  oor» 
gefommen  feilt. 

©orfifeenber:  Aber  nur  alo  Monfulent,  alo  ©craiher? 
Sadjo.  *incf:  3°- 

tflorftücnber:  Tao  würbe  alfo  ähnlich  fein  wie  in  'Berlin. 
Riehen  Sie  (*um  Sad)o.  Salomon)  hier  iit  allen  fällen  einen 
EWech tof onf ulen t ett  hmju ? 

Sacht).  Salomon:  Kx  officio  bei  ben  ©erbanblungen 
beo  Scfiiebogeridito.  Aufecrbent  finb  bie  ^arteten  burdi  Anwälte 
oertreten. 

Sadio.  ^ittef:  (Eo  bleibt  bet  uno  bem  (Ermeffen  beo 
Obmanneo  überlaffen,  einen  iHed)  tof  onf  ulenten  I)in3ii^u5tc!)cn. 
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$$orftfeenbcr:  Unb  bao  hat  ftcfi  f»cn>äl>ri  ? 

Sach».  $imf:  Turdjauo!  Seit  mehr  alo  20  fahren 
haben  mir  biefc  Ginrichtung,  unb  co  finb  Feine  .Ulacxeit  barüber 
mir  zu  Obren  gcfommen.  Co  ift  alleo  gattj  glatt  »cm  Statten 
gegangen. 

Sacfi».  siebter:  'Ükiö  bie  Steferbarfeit  Der  Rapiere  aiu 
belangt,  fo  bat  unfcre  Äommiffion,  roelcfje  fiefi  bamit  bcfafjt. 
Die  oorfjanbcnen  SBeftimmungen  alo  auoreidfenb  befunben,  unb 
in  ichroierigen  fällen  wirb  nur  ber  .'Wccbtofonfulent  ber 
.^anbelofammer  zu  einem  03 ut achten  hinzugezogen.  21  ber  mir 
finb  feine  Jälle  befamtt,  baß  bie  Gntfcheibungen  angefochten 
roorben  finb. 

Sorfibeitber:  Ter  .frerr  SachaeritänDigc  oon  ©uaita 
fprach  fid)  baljin  auO,  baß  eine  Hefchränfung  ber  Scbicbo- 
geridite  auf  bie  eigentlichen  Hörfengefd)äfte  ihm  zroeefmäßig 
erfd)iene.  ^d)  erinnere  midi  nicht  mehr  genau,  roie  er  bao 
motiüirtc,  aber  bieo  mar  bie  Cuinteffenz  feiner  ÜJJeinung.  Gr 
münfdjte  nicht,  baß  bie  Kompetenz  bco  Schiebogerichto  auf 
außerhalb  ber  Harfe  Stehenbe  auogebehnt  mürbe. 

Sach».  URehlcr:  vVt,  in  beut  Sinne  habe  ich  eo  and) 
aufgerafct.  Tiefe  (Berichte  finb  mahl  nur  für  bie  Harfe;  aber 
bie  Sfeute,  bie  überhaupt  an  ber  Hörfe  ©efdjäfte  machen,  müffen 
t'id)  Der  Harfe  unterroerfen.  Sie  roerben  bamit  einoerftanben 
fein  muffen,  baß  ein  Rapier  für  lieferbar  erflärt  mirb  aber 
nicht,  felbft  roenn  efi  einen  ^ripatmann.  Der  fonft  ber  Hörfe 
fernftcht,  betrifft. 

Horfibcnbcr:  Tao  ift  meniger  erheblich.  Go  entgehen 
aber  zahlreiche  Streitigfeiten  aus  Hörfrngcfdiäften  rein  jioiU 
rechtlicher  Statur,  roeld)c  mit  Den  rein  faufmännifchcn  fragen 
nid)to  zu  thun  haben. 

Sadro.  SJleftlcr:  '2t>enn  ber  sJWa nn  bei  ber  '-Harfe  fingt, 
bann  geben  mir  unfer  ©machten  nur  »orbehaltlidi  ber  Gnt= 
fefteibung  aitberer  ©eridjte  ab,  »erlangen  allerbingö  »arher, 
baß  betbc  Thcilf  ftcf>  bereit  erflären,  Den  Sdiiebofpruch  beö 
Hörfenoorftanbeo  anjuerfennen. 

Horfifccnbcr:  Tao  mürbe  boch  eine  fehr  abgefchmächtc 
Hcbcutung  beo  Schiebogerichto  fein;  fa  ift  eo  bei  ben  meiften 
Hörfen  nicht.  Ta  hat  ber  Kläger  bie  tnenn  er  fid)  bes 
fd)roert  fühlt,  entmeber  fofort  bao  orbentlid)e  ©erid)t  anzurufen 
ober  bao  Sd)iebogericht:  ber  Heflagtc  mufe  Dein  iyorum  folgen. 

Sach».  SWcbler:  Kann  Denn  bao  Sdiicbogeridjt  ber  Hälfe 
überhaupt  »erlangen,  bah  feine  Gtttfdjcibung  redjtlidje  ©Utigs 
feit  hat? 

Horfitoctiber:  ©croiß,  ber  Schiebofpruch  roirft  roie  ein 
rechtofräfligeo  geridjtlidieo  Urtheil;  bie  ^mangooollftrecfung 
barauo  finbet  ftatt,  fobalb  ihre  vSuläffigfeit  Durch  ein  geridjt- 
üdieo  'Hallftrecfungourtheil  auogefprochen  ift. 

©ebeimer  Cber^egierungorath  ©antp:  3<h  mailte  midi 
nur  über  einen  s$unft  informiren.  3<h  glaube  mich  nicht  zu 
irren,  baß  »an  einem  früheren  Sadfoerftänbigen  gefügt  morben 
ift,  bie  Schiebogerichto,  roeldje  bei  Streitigfeiten  im  Gffeftem 
»erfehr  zu  emfeheiben  hätten,  träten  bann  nur  in  ftunftion, 
roenn  beibe  ^utereffenten  HÖrfcnmitgliebcr  feien,  aber  roenn 
freiroillig  »an  beut  Gilten  bie  2Jtitmirfung  bco  Schiebogerichto 
afzeptirt  morben  ift.  £>crr  Salomon  ift  anberer  2lnfid)t  unb 
meint,  baß  auch  in  beut  ^alle  eine  93/itmirfung  eintritt 
unb  eintreten  fall,  roenn  über  bie  llfancen  ber  berliner 
Hörfe  auo  einem  Schlußfchein,  ben  ein  hiefiger  Kommifftonär 
mit  einem  auöroärto  roohttenben  ©utobefißer  aber  für  irgenb 
einen  Hrioatmann  abgcfchloffen  hat,  Streitigfeiten  entftehen. 
3d)  roill  fonftatiren,  baß  hier  ein  erheblicher  ’&Mberfprucb  über 
bie  tßatfächlichcn  Hcrhältniffe  an  ber  hiefigen  'Harfe  befteht. 
früher  mürbe  mir  entgegengchalten,  meine  Hemerfnngeit  mären 
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bezüglich  ber  3diicbogerid)tc  in  2Baarcn  berechtigt,  im  Gffcftciu 
oerfci)r  feien  biefe  Bemängelungen  unjutreffcnb,  ba  tl)atfäd)lid) 
bic  Sdiicbogcricbte  nur  bann  in  ^unftion  treten,  wenn  eo  fid) 
um  s2lngelcgcnheitcn  ber  Börfenintcreffenten  banbeit  unb  um 
Bcrfoncn,  bie  fidi  auobrücflicb  in  ben  einzelnen  fällen  bem 
3d)iebofprud)  untermorfen  batten. 

Sadjo.  Weiler:  3d)  möchte  bao,  mao  .frerr  frJebcitnratb 
($amp  faqte,  für  jutreffenb  halten.  3n  biefem  Sinne  habe 
id)  co  aud)  gemeint.  3d)  mailte  auobrücflicb  nach  mal  barauf 
hinrocifcn,  bah  mir,  menn  oon  oornbercin  bie  Parteien  beiber: 
feito  erflären , fie  mallen  fid)  unierem  odiiebogericht  unter: 
merfen,  natürlich  biefem  Söunfche  Rechnung  tragen. 

Dr.  Jürgens:  Jn  betreff  ber  thatfäcblichen  Öaqe  beo 
3d)iebogerid)to  ber  Hamburger  Gffcftenbörfc  möchte  ich  mir  er: 
tauben,  folgenbe  Diittbeilung  $u  machen.  sjiad)  ben  allgemeinen 
Ufancen  im  Gffcftcnbanbel,  bic  bei  ttno  mafjgebenb  fiub,  beftimmt 
'Jlrtifel  17  über  bie  Gntfcbeibung  jtreitiger  f"väUc  bao  Jolgenbc, 
mobei  beroarjubeben  ift,  bah  man  aan  ber  Jragc  ber  lieferbar: 
feit  ber  Gffcften  abfeben  muh;  benn  hiev  liegt  meift  fein 
3treitfaU  rar,  eo  ift  nur  eine  Bartei,  bie  bic  Jragc  (teilt,  ob 
ein  'Rapier  lieferbar  ift  ober  nicht,  Bor  bao  3diiebogericht 
fommen  biejenigen  $äUc,  in  rocldien  eo  fid)  um  bie  v2luölegung 
aber  IHnmenbung  ber  Ufancen  banbeit.  Borbcbinqung  ift,  baf; 
bem  (Mefdjäft  eine  3d)luj?note  *u  GJrunbe  liegt,  melche  auo: 
brücflid)  auf  bie  Ufancen  Bejug  nimmt,  unb  bann  finb  bie 
Parteien  bei  folcben  Streitfragen  ber  Gntfcbcibung  ber  3ad): 
oeritänbigenfommiffion  unterroarfen. 

Dann  ift  aber  auch  bie  iViöglichfeit  oorgefeben,  baf?  aud) 
bei  allen  nnberen  Streitfällen  bao  Schiebogcricht,  jeboch  nur 
bann  in  ^Infpruch  genommen  merben  fann , menn  beibc 
'Parteien  fid)  bemfelbcn  auobrücflid)  unterroerfen.  Tao  ift  bic 
Crganifation,  unb  id)  glaube,  ber  .frerr  Sachoerftänbige  auo 
.framburq  roirb  mir  bao  beftätigen. 

Borfiücnbcr:  Tao  meicht  etmaö  ab  oan  ben  berliner 
'•öeftiminungen,  meld)c  mir  in  unferc  „^ufantmenftellung"  auf: 
genommen  haben,  .frier  beftebt  alfo  aufeer  ber  fd)icbogerid)t: 
liehen  .ftommiffian  ein  Sdiicbogcridn  oan  brei  Richtern  Tao 
^lelteftcnfallegium  bat  bamit  ttid)to  ,511  U)un.  Tanach  tbeilt 
fich  bie  Sache  ein  in  bie  Sachoerftänbigenfomtniffion,  in  baö 
fogenannte  Treimännerfd)iebogcrid)t  fomic  bie.  etma  nach  bc: 
ftebenben  3d)iebogerid)te,  unb  aufeerbem  fönnen  bie  orbcntlichm 
(Berichte  für  alle  übrigen  Streitigfeiten  angcrufcn  merben. 

(geheimer  tfommerjicnratf)  ftrenhel:  Jd)  bin  ber  Meinung, 
baf?  bie  Berliner  Sachoerftanbigenfommiffion  eigentlich  nur  $u 
entfeheiben  bat  über  bie  jvrage,  ob  eine  Lieferung  oan  papieren 
ju  erfolgen  hat  ober  nid)t.  Tao  ift  bao  3ad)t)crftänbigcn: 
urtheil. 

Borfiljcnber:  Tao  ift  eigentlich  fein  Unheil. 

(Geheimer  .Vi ommer, jienratb  Jrcnticl:  Tao  ift  ein  Sach: 
oerftänbigenurtbeil.  ferner  haben  bie  9lelteften  bic  Berpflid): 
tung,  ein  Sd)iebogend)t  für  Streitigfeiten  oan  ttorporationß: 
mitgliebcru  31t  [teilen,  unb  jmar  in  fällen,  meldtc  freimilUg  oor 
fie  gebracht  merben.  Tiefeo  beftebt  auo  fünf  'Dlitglicbcni  beo 
"Xelteftcnfallegiumö  unter  bem  Beiratf)  beo  Snnbifuo. 

Tann  fleht  in  ben  Bcftimmunqcn  ber  ^anbobörfe,  bah 
bei  Streitigfeiten  ber  flagenbe  Tbnl  entroeber  ein  Schiebe: 
gerid)t  anrufen  aber  fid)  an  bic  orbentlicben  (Berichte  roenben 
fann.  9luo  bem  Wortlaut  gebt  beroor,  bah  biefeö  Schicbo: 
gericht  etablirt  ift  für  .Morparatianömitglicber,  bah  alfo  nicht 
ba$u  (Gehörige  nicht  oor  baofelbe  gefarbert  merben  fönnen. 
Jd)  roill  jugeben,  bah  in  ben  Fällen,  roo  eine  Partei,  bie  nicht 
jur  Morporation  gebart,  fid)  freimillig  biefem  Sd)iebogerid)t 
untermirft,  biefco  Sd)iebogerid)t  urtl>cilt.  Tann  ift  cö  cigcnt: 
lieh  ein  ad  hoc  ^uiammcngefcßteo  Sd)iebogerid)t. 
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Gtioao  Hlnbcrco  ift  ber  3aü  bei  ber  ^robuftenbörfo.  Tort 
ift  in  bett  Sdtluhfdicincn  ein  Quobrücflidieo  Kompromiß  auf 
bic  Unterwerfung  unter  ein  naef)  gan*  beftimmten  HJJaßgabcn 
jgtfarnnungefefeteo  3d)iebogcrid)t  aiiGgcfprocbcn , unb  wer  bei» 
3d)luhfchetit  unterfdfreibt , unterwirft  lief)  Damit  biefent  Kotm 
promifi.  Tao  ift  bic  natürliche  Äonfequcnj.  Tagegen  haben 
mir  immer  angenommen,  bai*,  wenn  ein  3'onbogefchäft  an  ber 
berliner  33örjc  mit  einem  auotoärttgcn  ftotniniffionohaufe 
gemacht  worben  ift,  unb  wenn  biefeo  Q5cfd)äft  nad)  ben  berliner 
33ebtngungen  gemacht  ift,  ein  Kompromiß  auf  biea  3chiebo: 
gericht  nicht  auogcfptochen  ift.  Tao  ift  bic  Annahme,  unb  id) 
glaube,  baß  bieo  ziemlich  richtig  ift. 

Kommerjicnrath  Wcnbelsfohn*©artho!to]:  3d)  erlaube 
mir,  barauf  auftnerffom  ,gt  machen,  bah  bie  Herren  3dirift= 
fül)rer  eine  Arbeit  gemacht  haben  über  bie  33cbingungen,  wie 
fic  in  Berlin  beftchen,  unb  biefe  Hluoarbeitung  fdteint  mir  au  her = 
orbcntlid)  ^utreffenb  311  fein.  3ie  finben  hier  bie  oerfchiebeuen 
Hirten  non  3d)iebogerichten/  bic  in  Berlin  criftircit,  unb  ich 
glaube,  co  ift  uid)to  gegen  bie  Mdgigfeit  biefer  TarjteUung 
einjutuenben.  .£>err  (Hel)cimrath  ^renßel  hat  auch  fd)on  barauf 
hingeiotefcn , bah  biefeo  3d)iebogericht  oon  fünf  ^erfonen 
wcfcntlich  batür  cingefeßt  ift,  um  3treitigfciten  unter  ben  ©fite 
glicbent  ber  Korporation  sunt  Hluotrag  511  bringen,  aber  auch 
enentuell  3treitigfeiten  mit  auswärtigen  Kommittenten,  toeidtc 
fich  ben  ^ebingungen  bco  3d)icbogerid)to  untermerfen  unb  alfo 
auch  in  bao  Verfahren  oor  biefem  (Bericht  einbegriffen  merben 
fönnen.  3<h  meih  nicht,  ob  eo  itothwcnbig  ift,  hier  nochntalo 
biefe  ocrfchiebenen  Hirten  non  3d)iebogerid)ten  ju  ocrlefen. 

Vorfthenber:  Tao  ift  ein  etwas  fcunpli.grter  Hipparat. 
Tie  (Sinrichtuitg  ift  in  ber  „3ufammenftellung"  galt*  richtig 
roiebergegebett. 

3acho.  3aIonton:  3<h  mailte  nur  anfübrcit,  bah  idt  im 
Hlllgcnteinen  mich  für  bie  3chiebsgerichtc  auogefprochen  habe, 
unb  fagen,  bah  idi  eo  aud)  Hluomdrtigen  im  HlUgemeineit  nicht 
befchranfen  möditc,  beut  3d)iebogericht  311  unterliegen.  3d) 
habe  nur  im  HlUgemcinen  oon  3chiebogerid)ten  gefprodten. 

Htorfibcnbcr : 3<h  möchte  barauf  hinmeifen,  bah  nad) 
ben  gebrueften  (5kfd)äftfibebingungen  ber  Mommiffionöhäufer 
bie  Kompetenz  ber  3d)iebogerichtc  geioöl)nlid)  fehr  weit  auo; 
gebchnt  wirb.  Temgegenübcr  fällt  eo  auf,  bah  co  in  ben 
jchriftlidien  H3ebingungen  oon  fvrieblänber  unb  3onunerfelb 
heißt : w3treitigfciten,  welche  fich  a>m  unferer  (Slcfchäfto- 
beftiefyung  ergeben,  merben  unter  Hluofchluß  ber  fchiebogcricht: 
liehen  Hiel)örbc  uor  ben  orbentliriten  (Berichten  entfehieben." 
Tao  mürbe  alfo  eher  für  bie  3d)ieb6gerid)te  fprechen.  — £iiu 
fiditlid)  ber  Grcfutioitcn  haben  bie  Herren  nicht  bic  Seobaditung 
gemacht,  baß  Uebelftänbe  eingetreten  ftnb? 

(Tie  Sachoaftänbigen  fchmeigen.) 

Sir  fommen  bann  311  sJ*unft 

3adm.  «alomon:  Sir  haben  bei  ber  berliner  ,voubo: 
börfe  bie  Ginridituitg  beo  giquibationOoerrino,  ber  00m  berliner 
.Kaffenoerein  geführt  wirb,  unb  oont  Gffeftengirooereiit,  ben 
leßtcrer  glcichfallo  führt,  abgesehen  oon  ber  allgemeinen  Hlb* 
rechnungoftelle , bic  burdt  bie  ftcidiobanf  geführt  roirb,  unb 
alle  biefe  Ginrichtungcn  ftnb  gan*  oor3Üglid).  3ie  fungiren  gut, 
unb  eo  ift  an  ihnen  nichto  auojufetjcn.  Uebelftänbe  burd)  3m 
biöfretion , 3.  33.  bah  bie  33cftänbe  ber  einzelnen  Rinnen  oer; 
rathen  merben,  ftnb  nicht  heruorgetreten.  Go  ift  mir  nicht 
befannt,  baß  irgenb  3<mmnb  baburdi  benachtheiligt  morben 
märe.  Tie  Ginrichtungen  fungiren  jur  allgemeinen  3»fnebett-- 
f)cit.  oic  hoben  außerorbentlid)  ,jur  GTlcidilcrung  beo  'Her; 
fchro  beigetragen.  Tie  Ginrichtung  oon  unter  ftaatlichcr 
Kontrole  ftchenben  Hlbredtnungoftellen , bet  betten  angeitteffene 
Kautionen  hmlerlegt  merben  muffen,  halte  id)  für  eine  gattj 
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umiüfte  Erfdtmerung  beo  Verfcljro,  bie  iVm  reellen  (Scfdj&ftr 
an  fid)  fchäblich  märe. 

Vorfibenber:  9llle  Sadmcrftänbigcit  ftitb  biefer  Slnficht 
gemeint,  bie  .fterr  Salonton  foeben  auogciprodjcn  bat,  biö  auf 
einen  fterrn  non  ber  greife,  ber  empfahl,  eine  ftaatlidie  Monttolc 
— eo  mar  nicht  recht  ocrftänblidj,  wie  er  bao  meinte  — eins 
treten  ju  (affen. 

Sie  oerfpredten  fid)  alfo  baoon  itidito  unb  halten  eo  für 
eine  Eridjmcrung? 

Sad)D.  Solomon:  Tiefe  Einrichtungen  finb  auo  freier 
$Öal)l  ber  ^ntereffenten  heroorgegangen,  unb  bie  bantit  be= 
auf  fragten  Vcrfonen  finb  folche,  Denen  man  Vertrauen  fchenft. 
Sie  oerf leben  bie  Sache  unb  miffen  fie  orbentlich  zu  oerioalteit. 
4Jdj  fanu  Die  Herren  Pint  ber  treffe  nt  biefer  Vczicbung  nicht 
für  fo  tnaftqebenb  halten,  toie  bie  teilte,  bie  bantit  zu  arbeiten 
haben. 

Vorfibenber:  3l*i  einer  oon  ben  anberen  .^errett  3ach= 
ocritäubigeti  anberer  3(nfid)t? 

(%?au|e.) 

Tao  ift  nicht  ber  Jyall.  Tann  fönnett  mir  31t  Kummer  10 
übergehen . 

Sachn  3alamott:  Tao  ift  ein  fehr  mefetttlicher  tymft. 
^ch  möchte  bei  ber  Ammert  tmterfcheibcn  ämifdien  Maffafurfeit 
unb  Terminfurfen.  AÜr  ben  elfteren  jvall  mödttc  ich  mich  bas 
hin  auoiprechen,  baf;  ber  berliner  Viittelfuro,  bett  mir  Durch 
bie  Vermittlung  beö  Vörfenfamniiffaro  unter  Zuziehung  beo 
pereibeten  Viafiero  machen,  eine  ganz  oorzüglid)c  Einrichtung 
ift,  eine  Einriditung,  wie  fie  an  feinem  Vlafce  ber  'Jöelt  in 
größerer  Vorzüglich  feit  befiehl,  tnfofent  einem  Rebelt,  ber  einen 
'.Huf nag  giebt,  bie  Viöglicbfnt  gegeben  ift,  jit  einem  juoerläffig 
ermittelte«  Wurfe  feine  Vcrfäufe  ober  .Häufe  aitozuführcn.  Ta= 
bei  ift  eo  natürlich  nicht  attogefchloffcn,  baf?  Durch  ein  zufälligeo 
Uebermaf?  oon  Angebot  ober  Vadifrage  ber  Äitro  gebrüeft  ober 
erhöht  mirb,  meit  fich  beibe  nicht  mehr  beefen  fönnen.  Tao 
hat  aber  mit  ber  Ermittlung  ber  .Hurfc  nidtto  51t  thuit.  Ter 
Viittelfuro  hat  baju  geführt,  baf?  bao  Verlitter  (Sefchäft  in 
auf?erorbenUid)cm  Viaf?e  fid)  gehoben  hat,  baf?  wir  oon  ben 
auelänbifdicn  Vörfen  'ilufträge  auf  unfere  eigenen  Anleihen 
befommen,  mie  eo  uno  nur  ermünfeht  fein  Fantt,  uttb  baf?  jeber 
Einzelne,  ber  einen  Auftrag  giebt,  bie  Sicherheit  l)flt,  feinen 
Auftrag  befteno  crlcbigt  zu  befommen.  xJd)  merbe  mir  erlauben, 
bei  ber  Jvrage  ber  ocrcibeteit  Via  fl  er  barauf  jurücfziifommen, 
meldte  Uebelitänbe  fid)  herauogeftellt  haben  unb  tocldie  *^lcitbc= 
rungen  nothmettbig  fittb. 

'.Und)  in  ber  Ermittlung  ber  Murfe  für  öaö  iermingefchäft 
hat  fich  Mlarl)cit  berauegcbtlbet,  ittbetn  mir  bao  Stiftern  ber 
etftcn  unb  ber  3d)luf?furfe  fdum  heute  haben,  bie  tuit  gleicher 
Vorficht  unb  in  gleicher  VJeife  feftgeftellt  werben,  mie  bie 
Maffafurfe. 

Vorfibenber:  ’Jllfo  hier  l)anDc(t  eo  fich  aud)  um  einen 
Mittel  furo? 

Sadjo.  Salomon:  Ticjcr  Muro  wirb  aud)  burch  Angebot 
uttb  Nachfrage  ermittelt  unter  Vmhcilnahme  ber  ^mercffcitten, 
unb  co  mirb  babei  and)  immer  .'Hücfficbt  barauf  genommen, 
toie  ber  Muro  ungefähr  im  freien  Verfehl  fid)  »tollt.  Sollten 
fid)  bie  .'Ncfultatc  auo  N'adifragc  unb  Angebot  bei  ben  t>er= 
eibeten  Vlaflern  fo  geftaltcn,  baf?  bicfclben  itt  erheblichem  Viafce 
oon  beut  Murfe  im  freien  Vcrfclir  abgcmidien  fittb,  fo  finb  Die 
Viafier  angemiefen,  bie  Vefanitigcbung  beo  elften  Murfco  auo= 
uneben  uttb  ben  Vörfenfomntiffar  ^ii^ujidien^  meldtcr  Dem 
Viarft  baoon  Mcniitnif;  giebt,  baf?  in  Angebot  uttb  Nachfrage 
bei  ben  oereibeten  Via f lern  eine  Tirfercnz  gegen  Öen  Via r ft-' 
preto  beo  freien  Vcrfchro  ftattfinbet,  baf?  er  bie  Parteien 
erfudit,  noch  Manf-  ober  Verfaufoaufträge  ;>u  geben,  unb  bie* 
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jenigcn,  bic  bereits  beit  SDtoflern  Aufträge  gegeben  hoben, 
b(u>cm  benachrichtigen  läßt,  baß  fie  in  Veaug  auf  ben  Vreis, 
ben  fie  fahlen  wollen,  oorfidgig  fein,  baß  fie  limitirett  ober 
cocntucll  iljre  Aufträge  aurüefnehmen  folleit.  iUuf  biefe  Söeife, 
inbern  eine  zweite  (Ermittlung  unter  Affiftena  Deo  Vörfen- 
fornmiffaro  ftattfinbet,  ift  bic  (Garantie  gegeben,  baß  her  Äurö 
bent  freien  Verfehl-  cntfprcd)eiib  fiel)  gcitaltet  unb  nicht  bloß 
bem  anfälligen  Angebot  ober  «Nachfrage.  Tiefer  erfte  .Muro 
hat  bie  Vcbcutung  beo  berliner  ^laßco  aiifjcrorbentlidi  cr= 
höht,  unb  ich  fann  nur  fagcit,  baß  fid)  biefe  Einridgung  bc; 
mährt  hat. 

Eo  ift  außerbem  noch  bie  Einrichtung  getroffen,  baß  bic 
Muroermittlung  für  bie  nach  bem  erfteit  .Wurjc  eintretenbat 
3d)roattfungen  nicht  au  baojeuige  gebunben  ift,  mao  bic  per; 
cibctcit  «Dfafler  allein  ucrmittelt  haben,  fonbem  co  auch  betu 
freien  Grmeffen  beo  Vörfcnfomntiffaro  anhcimgefteUt  ift,  roentt 
er  bic  Ucbcracugung  gemonnat  hat,  baß  auch  »ach  anberem 
.Wurfe  gebaiibelt  roorbat  ift,  audi  hier  bie  ®rcnac  Der  3dgpaiu 
fungen  tiadi  oben  ober  unten  entfprccbetib  abauäiibern,  mic  fie 
fid)  in  ber  2 hat  im  Vcrfchr  geftaltet  haben.  34)  habe  biefer 
Tage  fclbft  einen  3a l!  gehabt,  mo  ber  oercibete  'JNaflcr  ben 
%*rci$  ber  <Wottharbba!)imftien  nur  au  1 18,30  niebrigft  notiren 
roollte.  (io  hat  fid)  aber  3auanb  bcfchmert  gefühlt,  ber  bicfelben 
mit  148,25  gchanbelt  hat  unb  fie  511  biefem  'greife  bem  uer- 
eibeten  3)toflcr  fclbft  angeboten  hat,  ber  Dafür  im  Atigcublicfe 
feinen  Mäufer  hatte.  3<h  habe  in  biefeut  gall  entfprcchenbe 
Verfügungen  getroffen  unb  Den  .Wuro  bio  148,25  herunter 
notiren  lagen. 

Vorfifcenbcr:  Vkomcgen  mirb  Denn  aum  Schluß  nodnnalo 
ein  Schlußfuro  ermittelt? 

3ad)i).  3alomott:  Um  2 Uhr  mirb  in  gleicher  Vkifc 
eine  Ermittlung  beo  Wurfes  angefteUt,  bei  mcldjer  bao  (Wroo 
ber  3atereffentcn  nicht  ebenfo  betheiligt  ift.  '.Natürlich  mirfolt 
fid)  bao  .frauptgcfdjäft  auin  elften  .Wurfe  ab.  (io  ift  jur  feft= 
ftehenben  Ufance  gemorben,  bafj  alle  Aufträge,  bie  oor  bem 
erfteit  .Wurfe  bem  Vanfier,  ben  .Wommiffionärat  angegangen 
finb,  oerpflidgungogemäß  au  bent  erftai  .Wurfe  ausgeführt  merbat 
muffen.  Ter  Wommiffionär  muß  ju  biefem  Wurfe  faufen  ober 
perfaufat,  fobalb  ihm  nachgeiuiefctt  ift,  baß  ihm  bie  Crbrc  oor 
12  Uhr  angefomtnen  ift. 

Vorftbcnbrr:  3ür  melchc  (Wefchäfte  ift  ber  3d)lußfitro 
maßgebend  ? 

3ad)P.  3alomoit:  3ür  biejenigen  (Scfchäftc,  bei  Denen 
auobnicflid)  Crbrc  baau  gegeben  ift.  S&enn  Die  «Olaflcr  Auf; 
trag,  $um  3d)lußfurfc  ju  hanbeln,  haben,  fo  führen  fie  Den- 
feltien  aus,  im  Ucbrigen  finb  bao  nicht  bcfoiibero  uiele  Auf- 
träge, meldie  beranig  ertheilt  merben.  Um  2 Uhr  merbeii  bic 
Ermittlungen  beo  Vörfcnfurfcö  gcfchloffeit , unb  menn  ein 
.Wuro  bann  bie  unb  bie  .frühe  erreicht  hat,  fo  notiren  bie 
ÜWaflcr  nur,  Daf?  um  2 Uhr  ber  .Wuro  fo  gemcfai  ift,  and) 
menn  fie  fclbft  nicht  gerabc  um  2 Uhr  baau  gchanbelt  haben. 

Vorfibcuber:  Unb  mic  mirb  eo  bei  ben  (Wcfd)äftcn  gc^ 
halten,  bie  nach  3efticßung  beo  elften  .Wurfes  ahgefchloffen 
iperben  ? 

3adio.  3alomou:  Von  Der  Acfticßung  beo  elften  .Wurfeo 
an  finbet  Durch  bie  ocrcibigtcn  «Olaflcr  ein  freier  .franbel  ftait, 
an  melcbnu  bie  oereibeten  Vlafler,  fomie  bie  unucrcibctcn  fid) 
betheiUgen,  uitb  eo  mirb  Durch  bie  pereibeten  Vlafler  in  elfter 
£inie,  aber  auch  unter  Verücffiditiguug  ber  übrigen  3ater- 
effenten,  bie  3dimanfung  feftgeftellt.  Tie  oereibeten  Viafler 
haben  auf  ihrem  Vlaß  ein  3chenta  liegen,  auf  rocldiem  fie 
bie  3chroanfungeit  notiren,  jobaft,  menn  3<unanb  bei  einer 
3(hmanfung  nach  aben  ober  unten  einen  Wuro  ocmiißt,  au 
bem  er  gchanbelt  hat,  er  jeßt  in  Der  t'agc  ift,  mährenb  Der 
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35orKii,>cii  ju  o erlangen,  ba&  her  Wurö  htneingefebt  ioirb,  bcu 
er  für  ridnig  iiadjiociit, 

'-itorfitienber:  ©erben  bayoifchcn  aud)  ($cfd)äfte  ju  feftent 
•Wurfe  gemacht? 

3ad)o.  3alomon:  Go  finb  nur  (Sefchäftc  $u  fettem 
Wurfe,  bie  ,^n»ifd>cn  bent  erften  unb  lebten  .Wurfe  non  bcu  9J2afiem 
oermittelt  unb  abgcfdjloffen  toerben,  unb  biefe  tnerben,  je  nadtbem 
bie  3pit>cn  na  dt  oben  ober  unten  fdmianfen,  notirt,  alfo  etroa 
oon  4'.*  aufroäne  get)cnb  auf  4t H/*  bann  roieber  auf  49  her- 
unter, je  nadtbem  ber  Mure  in  ber  betreffenbm  Dichtung  eine 
3pibc  gehabt  hat. 

^orftüenber:  Ter  3chluf;furo  ift  alfo  nur  mafjgcbenb 
für  (^cfdtdfle,  bie  auobrücflich  baju  gemacht  toerben  füllen? 

3adto.  3alomon:  Tao  ift  an  tidj  mahgcbcnb,  unb  ber 
3d)luf;furo  mürbe  mir  and)  auflidjlaggcbenb  fein,  menn  ich  als 
3adiperftnnbtger  lagen  foütc,  zu  melchem  .Wurfe  ein  Auftrag, 
ber  burdt  eine  Tepcfd)c,  bie  unmittelbar  por  2 anfomntt, 
übermittelt  ift,  auogeführt  toerben  fall.  Tann  tpürbe  id)  oer- 
langen,  baf?  ber  Auftrag  junt  3d)luf;furfe  auogeführt  toirb. 

tlorfiftcnber:  .ftaben  3ie  noch  attbere  .Wurfe  jtuifdien 
DnfangS;  unb  Schlufefurfi? 

3adtP.  2alomon:  Tao  finb  bie  beiben  feften  .Wurfe, 
meldie  bie  Hafter  notiren.  Sdttoanfungen  toerben  oon  biefen 
ba ypifdien  notirt. 

Worfibenber:  Go  giebt  nun  aber  eine  gan$e  Dnzahl  oon 
Aufträgen,  bie  oerfdtiebene  Limiten  haben,  cbenfo  toie  beim 
.Waffagefdtäft.  Dufcerbcm  fomtnen  noch  yoifdien  bem  erften  unb 
zweiten  Wurfe  im  Saufe  ber  ^örfenjeit  zahlreiche  Aufträge, 
©eldtcr  Wuro  ift  für  biefe  mafsgebenb?  Sinb  bao  Simiten  ober 
fefte  greife? 

3acho.  Salotnou:  Go  finb  fefte  greife,  ju  benen  ge- 
hanbelt  toirb,  toobei  eo  nid)t  auögcfdjloffen  ift,  bafe  auch  ein 
Sinti  tum,  bao  noch  fpäter  fomntt,  auogeführt  toirb.  Tiefe 
fpäter  gegebenen  Simiten  haben  ober  feinen  Dnfpruch  auf 
iHuoführung;  menn  ber  'IVaflcr  (Mottharbbahn  zu  48* /3  an- 
gegeben hat,  unb  bao  behübet  fid)  fpäter  in  ber  Dotij,  fo  ift 
ber  tWaflcr  fteto  haftbar  für  bie  Duoführung. 

^orfibenber:  ©ie  toirb  ber  Schlufjfuro  ermittelt? 

3acho.  Salomon:  3n  gleicher  ©eife  burd)  Dngcbot 
unb  Mfachfrage,  menn  eben  Dufträge  Dazu  oorliegen,  roao  nicht 
immer  Der  f^all  ift,  beun  eo  ift  ein  oerbältnifcntäfiig  unbebeutenbeo 
(Mefdtäft.  Siegt  ein  Auftrag  nid)t  oor,  fo  toirb  ber  3djluf;= 
furo  um  2 Uhr  nad)  bem  oott  bem  3><afle*r  gehanbelten  Wurfe 
feftgefteUt , ober  eo  mirb  oon  bem  .Womntiffar  berjntige  .Wuro 
fcftgeftcllt,  oon  bem  er  ber  Dnfidy  ift,  bah  eo  ber  SHarftpreio  im 
MJiomcnt  ift. 

^orfibenber:  Tao  hat  fid)  Durchaus  bewährt? 

2atho.  Solomon:  Taö  hat  fid)  nach  oielett  Dichtungen 
hin  brtoährt  infofern,  alo  ber  erftc  Wuro  fomohl  int  Tcrtnin-- 
hattbel  toie  beim  ttaffagefdjäft  bie  abfolute  (Warantie  für  eine 
reelle  Duoführung  giebt  unb  nur  ber  '^reio  bezahlt  mirb, 
toie  er  fid)  Durch  Dngcbot  unb  Nachfrage  ergiebt.  Tie  Dörfern 
oorftäube  finb  bcfoitberö  beftrebt  getrefen  ncuerbings,  toie  auo 
Den  oon  ihnen  erlaffenen  ^eftimntungen  heroorgeht,  baf;  ber 
Wuro  unb  bie  'JaWirungen  beo  oereibeten  2){aflero  in  lieber^ 
einftintmung  gehalten  roerben  mit  bem  freien  9)larfte,  uttb  fie 
achten  Dabei  Darauf,  baf;  bei  allen  Dolirungen  nur  Der  wirf; 
liehe  M.Varfipreio  fid)  ergiebt. 

Freiherr  oon  <>ttene:  3*h  fllaube,  mir  haben  Durch  Den 
3cblufsfuro  eine  tlVreicherung  unferer  Wcnnmi§  erfahren,  ba 
er  bisher  ttodi  nicht  heroorgetreten  ift.  Go  ift  feftgefteUt  toorbeu. 
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bah  bao  weiter  ttichtö  ift,  alo  ein  Mure,  ber  nochmals  gemacht 
wirb  für  Öefdiäftc,  welche  fogleid)  mit  bcm  Aufträge  gegeben 
finb:  „jum  Srfilufjfurfc". 

Sacho  Salonton:  Tod)  nicht  in  biefrm  Äalle  allein, 
and)  wenn  feine  gegeben  finb. 

Freiherr  non  Duette:  Cber  unmittelbar  oorher. 

Sacho.  Solomon:  ©emt  ich  Sie  unterbrechen  hart:  bie 
amtlichen  fRotiftcn  regiftriren  nur  basjentge,  was  ^milchen 
12  unb  2 Uhr  ftattnnbet,  unb  ba  fie  bao  thun  unb  bie  SDlafter 
haftbar  finb,  jo  ift  einem  3eben  bie  ÜHöglichfcit  gegeben,  ber 
um  2 Uhr  ein  (fcfdwft  ausführen  mill,  bett  ÜDiafler  511  be= 
auftragen,  ju  biefern  .Wurfe  ju  hanbeln. 

Freiherr  non  Duette:  ntddjte  mir  noch  eine  ^ragc 

an  ben  .frerrn  Sadwcrjtänbigcn  gejtatten.  Go  ift  uns  bie  ÜDiits 
theilitng  gemacht  roorben,  bafe  ber  5lnfangofitro  ntafjgebcnb  fei 
für  folchc  Aufträge,  bie  bio  jum  öegintt  ber  Söörfc  eingetroffen 
finb,  unb  ba  ift,  glaube  ich,  in  biefer  Ziehung  eine  Tifferenj 
.yoifchen  jruci  Herren  mm  ben  3ad)oerftänbigen,  inbein  ber 
einc.^err  fagte:  „für  sMc",  unb  ber  anberefagte:  „nein,  blofj 
für  bie  mit  Limiten,  währenb  bei  Aufträgen  bie  „ heften 0“  auf; 
gegeben  finb,  ber  SNafler  »1  überlegen  hot,  ob  ber  ^nfango- 
furo  ihm  günftig  genug  erfcheint,  um  bao  (Mcfchäft  au  machen. 
Gr  fann  co  aud)  fpätcr  machen,  luenn  er  ber  ^nficht  ift,  bah 
bao  CWcfchäft  311m  Maitgofurfc  nicht  günftig  genug  auogeführt 
roirb.  ^d)  hoffe , bei  ber  weiteren  'Vernehmung  ber  Sad)-- 
oerftänbigen  wirb  fich  bie  Sache  aufflären. 

(geheimer  Wommerycnrath  Ärenhel:  x1ch  glaube,  ber 
Untcrfchicb  war  nicht  yoifchen  Limiten  unb  „befteno",  fonbem 
es  würbe  behauptet,  bah  bie  oor  ber  VörfenAeit  ober  um 
12  Uhr  eingegangenen  Slufträge,  weldic  bie  Veftuumung  hatten, 
ju  Stnfangofurjen  gehanbelt  311  werben,  natürlich  alo  foldte 
gemadit  werben  müffen.  sHber  wenn  bie  Aufträge  blofe  „beftenö" 
gemacht  finb,  ber  iVJafler  nicht  genöthigt  wäre  unb  nicht  bie 
Verpflichtung  haben  würbe,  31t nt  'Jlnfangofurfe  bicfelbcit  auo^ 
juführen. 

Freiherr  pon  J&uene:  Xao  ift  felbftoerftäubltd).  Tao  habe 
id)  gar  nicht  berührt.  Go  würbe  gejagt,  ,>utti  'ilnfangofuro 
werben  gehanbelt  felbftoerftäublidi  alle  Aufträge,  bei  betten  bao 
auobrücflid)  gejagt  ift,  unb  bann  alle  mit  Limiten.  Xic  Limiten 
bleiben  eben  bie  COruttblagc  für  ben  3lnfangofure.  Xic  Xifferen,} 
war  bie,  welche  id)  oorher  behauptet  habe,  3d)  glaube,  eo  war 
.£crr  Stabtvath  Mampf,  ber  fid)  in  bieieut  Sinne  äufjerte. 

(3«rufe.) 

9?cin,  eo  war  feiner  oott  ben  .Cvrrett  ber  'Vorfe,  richtig,  .£>err 
Wiener  oott  ber  '^reffe  war  0. 

Sacho.  Solomon:  3ch  glaube  wohl,  bah  uttjer  'Völligen  ber 
&err  Stabtrath  Mampf  meine  Meinung  oertreten  haben  wirb. 
3<h  weih  nicht,  .{verr  'Varott,  ob  Sie  bao  'Verhältnis  jwiichen 
'Dlnfler  unb  'Vörfenauftraggeber  ober  jroifchen  Mommiffiouär 
unb  Mommittemen  meinen. 

Freiherr  non  &uenc:  Xcr  'Diaflcr  hat  ben  Auftrag, 
„beftenö"  31t  oerfaufen,  über  ben  9litfangofuro  ift  mditö  gejagt, 
unb  eo  ift  auch  fein  Limitum  gejtellt.  Go  ijt  nun  bie  Ärage, 
muh  er  bao  <^cfd)äft  jutn  'Jlnfangöfurfc  auöführcn,  ober  ift  bao 
in  fein  'Veliebctt  geftelit? 

Sacho.  Salomou:  Xer  Örunojap  jteht  feft,  bah  ieber 
'Auftrag  ohne  Öitnitum  fo  fdjnell  wie  tnoglid)  auogeführt  werben 
fall,  unb  bao  iitooloirt,  baf)  er  jum  erjten  Wurfe  auogeführt 
werben  muh,  wenn  her  $>iaflor  ben  Uluftrag  erhält,  benor 
ber  erfte  Murö  feftgeftellt  wirb.  Gr  tjt  nach  beut  okbrauch  bafür 
haftbar,  bah  jolchcr  'Huftrag  311m  erjten  Wurfe  auogeführt  wirb. 
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Freiherr  Don  £ur nc : Xao  ftimmt  mit  ben  Ausführungen 
beo  .£>errn  otabtrath  Mampf  überein. 

3atho.  3öloraon:  Xaofelbe  halten  mir  feft  ben  Motm 
mittenten  gegenüber,  abgesehen  baoon,  menn  etma  ein  Äonu 
mitten!  ben  Auftrag  gegeben  hat,  nad)  Öutbünfcn  ober  nad) 
Grotcffen  ftu  hanbcln.  Go  rnirb  icber  Auftrag  fofort  auogeführt, 
f obalb  etmao  j)u  laufen  ober  ju  oerfaufen  möglich  ift. 

Worfibenber:  Xer  &crr  3a<hoeritänbige  fagte,  baß,  menn 
bem  SMafler  ein  Auftrag  nicht  mit  beftintmtem  Limitum  erthcilt 
ift,  er  roarten  fönnte,  bie  ihm  ber  Mure  günftig  erfrfjeint. 

Mommcrjienrath  Alenbelefohn  * ^artfjolbtj : 6ier  liegt 
noch,  glaube  id) , ein  3Ri§oerftänbnifc  oor.  Go  hanbelt  fid) 
nicht  um  ben  üliaflcr,  fonbern  um  beit  Mommiffionär,  unb  ich 
oertrat  bie  Anficht,  baß  ber  Mommiffionär  allerbingö  meift  mohl 
möglichft  fofort  auoführt,  aber  aud)  je  nad)  Umftänben  hanbele. 
Gr  fann  nicht  blofc  alo  iUiafchine  fungiren,  fonbern  roenn  er 
glaubt,  baf;  bie  3ntcreffcn  feineo  Mommittentcn  beffer  gemährt 
finb,  menn  er  mit  ber  Ausführung  märtet,  3.  5B.  bei  großen 
Jöeträgen,  mo  ber  Muro  fonfit  leidjt  auf  einmal  in  bie  $öf)e 
fchnelleti  fönnte,  fo  fann  er  bico  thun  unb  fufjeffioc  oorgehen, 
natürlich  roofern  ihm  nichts  ('•Jegentheiligeo  oorgefchricben  ift. 

Vorfi  feen  ber:  Xao  machen  bie  ÜRafler  ebenfo,  mie  bie 
Mommiffionäre? 

Mommccjicnratl)  Alenbclefobn « ^artl)olbi| : Aein  bod) 

nicht. 

(Geheimer  Mommerjienrath  ftrrtthtl:  Xer  .f>err  3ad>= 
oerftänbige  hat  gefagt,  ein  Sanfier  mürbe  ben  erften  Mure 
nicht  alo  oerbinblid)  anfehen,  menn  ber  Mommittent  ihm  gefagt 
hätte,  er  möge  ben  3^itraum  nach  feinem  Grmeffen  mahlen, 
unb  ba  ift  ber  Auebrucf  „befteno"  in  biefem  3inne  gebeutet 
morben,  baf;  er  befugt:  „bu  follft  befteno  bemüht  fein,  für 
mich  ju  forgen",  unb  barin  liegt  ber  Auftrag,  nad)  feinem  Gr= 
meffen  ben  geeignetften  3ettpunft  ju  mahlen.  3o  habe  ich 
bamalo  bie  Sache  bargeftellt. 

Sacht).  Salomon:  Xer  tedimfche  Auebrucf  „befteno"  be= 
beutet  unbebingt  fofort  ju  bem  Murfe  xu  oerfaufen,  mie  er  ift. 
füglich  beo  '^erhältnitfeo  jmifdjen  Mommittmten  unb  Morn-- 
miffionär  treffen  bie  allgemeinen  gcfefclichcn  ÜVftimmungen  ju, 
meiche  ben  Mommiffionär  oerpflichten  unb  unter  Umftänben 
auch  berechtigen,  bie  ^ntereffen  femeo  Auftraggebers  mahrjm 
nehmen,  ’ftiach  unferer  Ufanee  ift  in  ben  in  .'Vebe  itehenben 
, vollen  ber  Mommiffionär  verpflichtet,  jum  erften  Murfe  bie  Auf- 
träge auö$uführen.  Mann  er  nachher  fid)  barüber  auoroeifeu, 
baf?  er  burd)  bie  gögerung  baö  ^ntereffe  feines  Mommittenten 
mahtgenommen  hat,  bah  er  ihn  effeftio  baburch  oor  3diaben 
behütet  ober  ihm  'üorthctle  jugcroauDt  hat,  baf;  er  alo  getreuer 
Mommiffionär  fo  hat  hanbeln  muffen,  fo  merben  ihm  bie  all= 
gemeinen  gefe&lichen  ^eftimmungen  ju  .£>ilfe  fornmen  unb  ihm 
immer  beiftehen.  Aach  ber  '^örfenufanec  mürben  mir  n priori 
jeben  Mommiffionär  oerurthcilen,  jum  erften  Murfe  auopiführen, 
fallo  er  ben  Auftrag  oor  »veititellung  beofelben  erhalten  hat. 

Freiherr  Don  \>uene:  Go  fann  bao  eine  fehr  große  öe- 
beutung  haben  für  bie  #yäHc,  mo  ber  Mommiffionär  alo  Selbft- 
übernehmor  auftritt  — mir  merben  fpäter  noch  ju  bem  fünfte 
fornmen  — , mo  ber  Aadimeio  ju  führen  ift,  baf;  er  mirflich  bie 
3adie  fo  günftig  auoführte,  mie  eo  möglich  mar.  '-l^enn  bet 
grof;en  oiefchäiten  biefe  Ufanee  feftgehalten  roirb,  fo  roirb 
er  nur  baburch  gebeeft  fein. 

M ommergenrath  'iUenbclofohn«^artholbl):  Xao  bejieht 
fich  nur  auf  bao  (^efchäft  (;um  erften  Muro,  unb  baoon  geht 
mohl  .f*err  Freiherr  oon  ^mene  auo. 

Freiherr  non  jpucnc:  fteroiß.  3<h  finbe,  ein  großer 
Xfjril  ber  CScfdiäftc  mirb  geroiffermaßen  baburch  ficher  gcftcUt, 
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rocnn  oon  allen  Sa4oerftänbigen  mitgetl)cilt  roorben  ijt,  bafe 
jum  rrften  Wurfe  bei  Weitem  bie  meiften  (^efchäfte  gemacht 
roerben. 

SadiD.  Sdjincfel:  34  fann  nur  berichten,  bafc  unfere 
Einrichtungen  fchr  abrocichenb  oon  ben  hiefigeit  finb,  aber  hoch 
ben  'Cerhältniffcn  gan^  entfprechen.  34  glaube  auch,  bah, 
foroeit  ich  eo  beurtheilen  fann,  bic  Einrichtungen,  bic  hier  an 
ber  ^onböbörfe  herrf4eu,  rot»  ber  ^onbooerfehr  ein  unglei4 
oiel  größerer  ift  als  in  .ftamburg,  für  und  nicht  paffen  mürben, 
roeil  unfer  ^öerfchr  ein  uncnbli4  oict  fleincrcr  ift. 

'-Bei  und  roerben  feine  Tur4f4nittöfurfe  im  Wuröjettel 
notirt.  Eo  roerben  non  ber  3a4ocrftänbigcnfommiffion  für 
bie  oerf4iebenen  Sorten  ’i'apicre  bie  3)fafler  beftimmt,  roelche 
bie  sJloti,5|  &u  oeranlaffen  hoben,  unb  co  befteht  roeiter  ein  3hncn 
fd>on  befanntee  jRegulatio  für  bie  notirenben  äJtoflcr.  3m 
Örofcen  unb  Wanken  bafirt  bao  barauf,  baf;,  roenn  ‘ülbfchlüffc, 
bic  an  ber  Effeftcnbörfe  gema4t  roorben  finb,  ben  betreffenben 
ÜJfaflern  aufgegeben  finb,  biefe  bafür  ju  forgen  haben,  bah  fte 
notirt  roerben. 

töoriibenber:  Jperr  .frinrichfeu  hat  fi4  barüber  auofülp 
lieh  auegefprochen  unb  bao  Verfahren  in  .Hamburg  für  ein 
poUfommcu  befriebigenbeo  erflärt. 

Sa4o.  34incfel:  'liMr  mürben  ein  fo  fomplijirteo  ^er= 
fahren,  roie  es  hier  befteht,  für  unferen  '^laß  nidit  brauchen 
föniten. 

ilorfibenber:  Xie  eigentlühe  ^eftftcllung  ber  Wurfe  erfolgt 
au4  am  34luffe  ber  53örfc? 

Sa4o.  3diincfel:  9lm  3d)luffe  ber  33örfe,  unb  jroar 
bie  3 Uhr. 

SBorftüenber:  Eo  roerben  f4riftlidie  Aufgaben  gema4t? 

3a4n.  3d|incfcl:  S4riftli4<*  Aufgaben,  bie  ben  no- 
tirenben ÜDlaflcrn  mit  ber  '^erantroortung  beffen,  ber  ben 
3ettel  einrci4t,  ,\u  übergeben  finb.  3n  bem  3a U,  roo  ber 
Sa4oerftanbige  0$runb  hat,  anjunehmeit,  bafj  fal|‘4e  Aufgaben 
gemacht  finb,  tritt  natürlich  eine  Tiö$iplinarunterfu4ung  ein. 

töorfibenbrr:  Sie  lautet  benn  roörtli4  bie  9Jotiä,  bei: 
fpieloroeife  bei  ^aefetfahrtaftien? 

Sacho.  Scbincfel:  Xa  fönnen  manchmal  fünf  bie  fecho  Wurfe 
notirt  fein,  je  nathbem  biefe  Slftien  im  Saufe  ber  '-Börje  ge= 
hanbelt  finb. 

Slorftbenbcr:  Tao  nähert  ftef)  bem  Verfahren  in 

Siero^orf,  roo  bei  jebent  Wuro  notirt  »oirb,  roie  oiel  ju  bem 
Wure  gehanbelt  rourbe. 

Sacho.  3djiucfel:  Xao  ift  bei  und  infofern  übli4,  alo, 
roenn  cd  eine  ganje  Wleinigfeit  ift,  babei  gefchrieben  roirb : Kl. 
ober  fonft  etroad,  bamit  man  ficht,  bafc  bem  nicht  oiel  (^eroi4t 
beijunteffen  ift. 

Storftbenber:  ftinbet  baofelbe  Verfahren  ebenfo  beim 

'Ii’aarenoerfehr  in  Hamburg  ftatt? 

3a4o-  3d)inrfel:  Xarüber  fann  i4  feine  genaue 
funft  geben. 

Sacho.  34roeter:  3”  Wünigoberg  erfolgt  bie  ^lotirung 
ber  Wurfe  burch  bie  'JJfafler  im  Jöeifein  bee  Wommiffaro  ber 
Waufmannfdiaft  foroohl  für  ben  Effcftcnfuro , roie  für  bie 
'Jkobuftenborfe.  Xa  hanbelt  eo  fich  mit  lUuonahme  oon 
Spirituo  nur  um  Sofonotiftcn.  Eo  ift  fein  Uebelftanb  heroor-- 
getreten.  Xic  Wefchäfte  finb  bei  uno  au4  nur  flein. 

iBorfibenbcr:  Einen  Einheitofuro  haben  Sie  aud)  nicht? 

Sacho.  Sthrortcr:  '3öir  haben  nur  bie  effeftio  bezahlten 
Wurfe,  roie  in  Hamburg. 
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Vorftfeenbcr:  (Heben  Sie  auch  aüc  %a$t  ein  Mureblatt 
Ijerauo? 

Sacho.  Sdiroeter:  3a,  bao  fomrnt  alle  Tage  heraus. 

Sacho.  Jvtntf:  ©ir  haben  an  unferer  Vörfe  ein  non  bem 
hiefigen  ganz  ocrfdiiebcnco  'Verfahren,  waa  burcf)  ben  erheblich 
flcineren  Umfaß  bebingt  ift,  unb  ich  halte  baofelbc  für  oolt= 
ftänbig  ,vrecfentfprcchenb.  Tic  SDfafler  Riehen  fid)  zu  einer  be= 
ftimmten  Stunbe  unter  ber  '3luffid)t  cinco  Mommiffaro  zurücf 
unb  ftellen  für  jebeo  einzelne  sj>apier,  je  nach  ’älngcbot  unb 
'iJtachfragc,  ben  Vrcio  fett.  Sie  finb  ocrpfliditct,  unter  einanber 
bic  tHefdhäftc  abzufchltehcn,  fo  bojj  ein  abfolut  forrefter  Muro 
jurn  Vorfd)cin  fomnit.  Tao  ift  im  Maffagefchäft.  QÜr  gcio 
gefchäftc  * mirb  jeber  einzelne  Muro  notirt,  welcher  forort  mit= 
gethcilt  unb  burch  bie  nereibeten  Senfale  bei  ber  'Jtorirung 
angegeben  wirb,  unb  bie  'äfotirungöioeife  eicht  fo  weit , bah 
felbft  bei  einer  einzelnen  2lftic,  bie  etioa  gchanbelt  wirb , bie 
Hlotij:  „etwas  befahlt"  gemacht  wirb. 

Vorfibenbcr:  Seim  Maffagefchäft  haben  Sie  auch  feine 
(finheitofurfe? 

Sacht».  Jfcinrf:  (Ja  ersieht  fid)  mein  nur  ein  einher 
Mitra.  Tiefer  wirb  aber  baburch  fcftgcitcllt,  bafj  bie  oor* 
liegcnbcn  Verfall  fä;  ober  '}lnfaufoaufträgc  ^ufammengeftedt 
unb  gegenteilig  foiupcnfirt  merben  mit  ber  hödiften  fid)  er= 
geben  ben  Summe.  Taburch  ttnrb  ein  ganz  forrefter  Mura 
herbeigeführt. 

Freiherr  oon  Duette:  3ebco  biefer  einzelnen  (Hcfdjäfte, 
bie  notirt  finb,  ift  hoch  thatfächlidt  gemacht,  ehe  ber  Muro  feffc 
gefteüt  wirb,  nicht  roahr?  '3Jiad)t  nun  jebeo  einzelne  (Hefdjäft 
feinen  Muro  für  iief),  ober  haben  fie  eine  3lnmelbung,  roie  in 
Berlin,  unb  wirb  babei  angegeben,  ju  welchem  Murfe  bie  (He= 
fdiäfte  gemadit  werben  füllen? 

Sacho.  ftinef:  Vei  uno  giebt  eo,  wie  ich  eben  bemerft 
habe,  eine  Slnmelbung  nicht.  Tie  pereibeten  Senfale  pichen 
fid)  in  ihr  Zimmer  zurücf,  wobei  fein  Montrahent  zugegen  fein 
barf,  benn  ber  würbe  feine  ©iffenfehaft  benußen  unb  ju  feinem 
'Vortheil  oerwerthen  fönuen.  Tie  Aufträge  muffen  rechtzeitig 
in  ben  .ftänben  ber  Senfale  fein  unb  mit  Vcgtnn  ber 
'JJotirungojcit  werben  bic  einzelnen  Murfe  bco  Tageo  befrimnit. 

Freiherr  non  \>uene:  Tao  ift  ähnlich  wie  in  Verlin, 
bloh  bah  3hr  'Verfahren  mehr  rechnerifd)  ift,  währenb  bort 
bie  Prüfung  oon  Angebot  unb  Nachfrage  unter  ©ürbigung 
ber  ganzen  (Hefdiäftolagc  in  Jvolge  ber  gröberen  Verhälttiiffe 
eine  cingchcnbc  ift. 

Sacho.  rrinef : 3<h  halte  aber  für  unfere  oerhältnihmähig 
fleinen  'Verhältniffe  bao  'Verfahren  für  ein  oollfommeti  ge: 
itügenbeo  unb  zmecfcntfprcchenbco. 

Sadw.  Weftler:  3<h  glaube,  bah  bei  uno  in  ,vranffurt 
bie  'Verhältniffe  thatfächlidi  fo  finb,  wie  hier  in  Verlin,  wao 
bie  ^cftftellung  ber  Murfe  anbelangt.  3di  glaube  nicht,  bah 
ich  irgenb  welche  Verbefferungett  oorzufchlagen  habe.  ©ir 
haben  HO  oereibigte  SDJaflcr,  bie  bei  ber  ^eflftellung  ber  Murfe 
mitwirf en,  woburd)  fchon  an  fich  eine  gewiffe  Ceffentlidifcit 
gefchaffen  ift,  fo  bah  ich  glaube,  bah  wir  biefeo  Snftem  beU 
behalten  fönnen. 

Vorfihenber:  Tie  .fverren  oon  (Huaita  unb  Vaer  haben 
fich  auch  für  einen  Turdifd)mttefure  auogefprodjen. 

Sad)o.  töletilcr:  Ter  Turdjfdiuittöfuro  wirb  burch  ben 
erften  unb  lebten  Muro  refp.  burch  bic  überhaupt  notirten 
Murfe  bebingt.  ©ir  haben  auch  Aufträge,  bic  wir  jum  Tur d)= 
fchnittofurfe  auoführen.  ©ir  fönnen  Aufträge  auoführen  jum 
erften  Murfe,  zum  Turdifchnittofurfe,  ober  ju  einem  uno  ges 
gebenen  fiimit. 
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Freiherr  oon  &ucne:  Serben  nidjt  auhcr  tiefen  fallen 
nodi  einzelne  (^k*fd)äfte  $u  ben  Jturfcn  abgcfchloffen,  bie  für 
bae  einzelne  (Wcfchäft  nerabrebet  roerben?  Ter  Turchicbnittö: 
furo  ift  hoch  blofi  rcdincrifd)  unb  eyiftirt  nur  für  biejenigen 
Aufträge,  bie  mit  biefem  Limitum  gegeben  roerben.  Tao  ift 
bodi  ctroao  Slnbcreo  loie  in  Berlin,  etroaö  Slnbcrco  olo  ber 
(Einhcitofuro,  »nie  er  in  Berlin  für  alle  ,Waffagcfd)äftc  criftirt. 
Sieben  bem  (Einhcitofuro  ift  aber  aud)  ein  'llnfangofuro  ba, 
unb  einzelne  ($kfd)äftc  fönnen  aud)  ju  anberen  .Würfen  gc»nad)t 
roerben. 

tlorfitJenbcr : Scint  Turdifdinittofurfe  fommen  bie 

beiberfeitigen  Limiten  in  G3ctrad)t.  Tarauo  entroicfelt  fid)  ber 
Turdifdutittofuro. 

Sadro.  2Rctolcr:  Slllerbingo  ergiebt  fid)  auo  ben  SMmiten 
ber  Turchfdinittofuro. 

Sorfitmiber:  Wir  roürbcn  nunmebr  mit  fyragc  10  fertig 
fein  unb  fommen  $ur  ^rage  11,  „ob  fid)  bie  (Einführung  einer 
einheitlichen  .Wuro:  unb  Srcionotirung  für  fämmtliche  beutfdje 
Torfen  empfiehlt. 

Sacho.  Salomou:  (Eö  eriftiren  allerbingfl  oerfchicbenc 
Slbrocichungcn  in  ber  fSrl  unb  'Weife , roie  an  ben  einzelnen 
Sörfcn  bie  .Wurfe  notirt  »oerben,  unb  id)  muh  fagen,  bah  ich 
co  für  einen  mürbigeren  guftanb  halten  roürbc,  »Denn  gleich: 
mäßiger  notirt  »oürbe,  auf  bie  (Scfahr  hin,  bah  oielleicht  bie 
Herren  .Wollegen  non  ben  'SroüinjialbÖrfeti  nur  in  biefer  iöe= 
Ziehung  nicht  fliijuftimmen  nennögen.  Slber  roüufchcnorocrth 
roärc  co  immerhin;  beim  eo  giebt  ju  geroiffen  3rnhümern 
Seranlafiung,  roenn  bie  i'eute  beifpielöroeife  jeben  'ilbenb  in 
Hamburg  ben  ^aurafuro  1 'Jlroflcnt  nieöriger  fehen,  »nie  in 
JÖerlin,  unb  nicht  roiffen,  bah  in  Hamburg  5 'i>ro*cnt,  in  Berlin 
4 sl^ro^cnt  Stücfjinfcn  gerechnet  »nerben.  (Eo  ift  nur  &u  erörtern, 
roer  bieo  beftimmen  foll,  ob  man  ber  Söerliner  Sörfe  bie 
Cberljanb  infofern  einräumen  füllte,  bah  man  bao  Gierfähren 
an  bcrfelben  alo  mahgebcnb  hmftellen  füllte,  ober  ob  man 
anbero  oerfahren  roiU;  an  fid)  ift  bao  ein  nid)t  fet)r  roefent; 
lieber  ^Junft. 

Sorfibcnbcr:  Tao  märe  eine  anbere  fyrage.  Sic  halten 
es  alfo  für  loünfdienoioerth  unb  für  einen  »nürbigere»»  3uftaub, 
roie  Sie  fügten,  menn  bie  'Bcrfd)icbcnhcit  befeitigt  mürbe?  3<h 
erinnere  na»nentlid)  an  bie  nerfchiebenen  'JJlet  hoben,  roclchc  bei 
ber  Umredjnung  frember  Saluten  ftattfinben. 

Sathn.  Stbincfcl:  3<b  nehme  an,  bah  fich  tiefe  Jvragc 
nicht  auf  bie  Slrt  ber  .Wurofeitftellung,  fonbern  nielmchr  auf 
bie  Ufancen  begehen  foll,  unb  id)  mürbe  nid)to  gegen  eine 
&inhcitlid)feit  haben,  fo  bah  überall  frembe  'Saluten  j.  S.  ju 
bemfelben  .Wurfe  umgered)uct  roerben.  'Wie  eo  gemacht  roerben 
foll,  roeih  id)  nicht  red)t,  aber  roenn  eo  ftd)  machen  liehe,  roürbe 
id)  eo  für  richtig  finben. 

Sadm.  Schröder:  Wönigoberg  hat  ftd)  bercito  ber  berliner 
^ra.rio  angefchloffen. 

Sorfitocnbcr:  Sie  roürbcn  alfo  für  (Einheitlichfeit  in  gan$ 
Teutfchlanb  fein? 

Sach».  Sdjroeter:  3arool)l. 

Sachu.  ftirnf:  3<h  roürbe  co  auch  für  roünfchenöroerth 
halten,  unb  ich  fann  hinjufügen,  bah  biefer  Eintrag  gerabe  in 
Wünchcn  fchon  uor  fahren  in  einer  (Heneraloerfammlung 
unfereo  Sercino  befdtloffen  tnorben  ift.  Wir  haben  uns  JU.- 
nächft  an  bao  'Jleltcftenfollegium  in  'Berlin  geroenbet,  roclchco 
biefe  Jrage  fehr  freunblid)  aufnahm  unb  oerfichertc,  roao  in 
feiner  SJlacht  liege,  herbeiführen  ju  roollen.  Wir  haben  leiber 
fpäter  ein  Schreiben  erhalten,  roonad)  foroohl  bie  Hamburger 
alo  auch  bie  fyranffurter  Sörfc  hiergegen  entichiebenc  (Ein= 
roenbungen  erhoben  haben,  unb  fo  fonnte  eo  nicht  burdigeführt 
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rocrbcn.  ÜBir  haben  baö  feftr  bcbaucrl,  benn  eö  roäre  eine 
grobe  SBerbefferung  gcroefen.  9Bir  muffen  jefct  immer  um= 
rechnen  unb  oerglcichcn.  3ttir  haben  einheitliche«  EWab,  eitv 
heitlicbeo  ©eroidit,  einheitliche  ÜJlünjen.  Söürbc  es  nicht  im 
3ntere|fe  Silier  liegen,  in  einer  |o  einfachen  l^ragc  auch  gleich5 
mäfeig  oorjugehen? 

3acho.  Webler:  3<h  möchte  mich  im  ^rinjip  für  bic 
Bejahung  ber  Aragc  auolprcdjen.  3<h  ha^e  aber  babei  bod) 
Siebenten.  3<h  nnmfchte,  bah  bie  Siotirungcn,  bie  mir  jefct  in 
lyranffurt  abtoeichenb  non  ber  berliner  SBörfc  haben,  bod)  im 
3ntcreffe  beö  'fMaljeö  erhalten  blieben.  3<h  ntub  mit  Bebauern 
befennen,  bab  bic  /franffurter  Störfe  burch  bic  Statur  ber 
5Jerhältniffe  ganz  enorm  $urücfgegangcn  ift,  roao  nicht  ju  0er5 
hinbent  ift,  ba  Berlin  rote  ein  grober  Scbroamnt  Stile«  aufs 
faugt,  roao  in  |ein  Bereich  fommt. 

(.{»eiterfeit.) 

Slber  ich  möchte  bcohalb  eine  geinifle,  roie  foll  id)  lagen,  Spe^ 
jialitat  erhalten  fehen,  ba  |id)  bie  |öbbcut|che  .Munbfchaft  an 
bie  Siotiruttgen  in  Jyranffurt  geroöhnt  hat;  biefc  roürbe  fon|t 
oielleicht  an  jyranffurl  vorbei  bireft  nach  33erlin  gehen,  roao  ja 
heut  fchon  leiber  naturgemäb  lehr  oiele  thun.  3<h  möchte 
aber  gleichzeitig,  ba  ich  bao  "^rinjip  anerfenne,  glauben,  bab 
eö  fidi  empfehlen  roürbe,  für  bie  weiteren  Slotirungcn,  über: 
haupt  für  SlUco,  roae  neu  fommt,  bem  Seifpiel  iBcrlinft  ju 
folgen. 

SJorfitoenbcr:  iöei  3hrcm  'Borfthlage  roürbcn  immer  noch 
ftarfc  Ungleichheiten  bleiben. 

Sacht),  ifintf : 3<h  mailte  mir  nur  erlauben,  .{»erm  Fehler 
Zu  erroibern,  bab  er  im  3nrthum  ift,  roenn  er  glaubt,  bab 
burch  eine  loldic  SJtabregcl  bem  Aranffurtcr  $la&  Slitfträge 
entzogen  rocrbcn  mürben:  ich  bin  gcgcnthciligcr  Sinficht;  id) 
bin  ber  Meinung,  bab  ihm  gerabe  burd)  bao  jefcige  Verfahren 
oiel  oerloren  geht.  3<h  habe  mit  nielen  .(Herren  oon  ber  Aranf- 
furter  Jöörfe  gef  pro  dien  unb  fie  zu  überzeugen  gefucht,  bab  eö 
bem  Jvratiffurter  %Uab  entfehiebenen  Stufen  bringen  toirb,  roenn 
er  |id)  hier  anfdiliebt. 

Utorfibenber:  Tie  früher  gehörten  Sachoerltänbigen 

roareit  ocr|ditebencr  Slnficht.  .{»err  oon  ©uaita  roünfchte  bic 
(Einheit,  .{»err  33aer  roollte  bie  biöherigen  v^uitänbe  erhalten 
fehen,  eben|o  .{»err  Aaorcau  auo  Leipzig,  auch  ein  Sad)5 
üerftänbiger  auo  iöreolau  roar  für  bie  ^Beibehaltung;  bie 
Eütchrzahl  aber  hat  |id)  für  eine  (rinhcitlid)feit  auogcfprochcn. 

Sadto.  'JWeblcr : 23aö  ben  .Mollegen  oon  ©uaita  anlangt, 
|o  hat  er  roohl,  roie  ich  bieo  auch  thue,  bie  »frage  prinzipiell 
bejaht. 

©cheimer  Cber^egicrungorath  Wamp:  3d)  roollte  nur 
barauf  aufmerffam  machen,  i»ab  ber  3Beg  ber  'Berhaitbluttg 
bereite  eingefchlagen  ift,  jebod)  zu  einem  (Ergcbnib  nicht  geführt 
hat,  unb  bab  idi  mir  bie  (Erreichung  einheitlicher  ©runbfäfee 
auf  anberent  SHege  als  burch  ben  (ringriff  irgettb  einer  Sfeichö5 
inftanz  nicht  gut  benfeit  fann.  Xabei  roerbett  |clbftoer(tänblid) 
bie  3ntcreffen  ber  einzelnen  -^läße  ju  berücflichtigen  fein.  3d) 
fann  mir  jogar  benfeit,  bab  bie  Aranffurtcr  (Einrichtungen 
unter  Umftäitbcit  in  geroifler  Beziehung  beffer  fein  fönnen  alö 
bie  hiefigen.  3 dl  habe  aber  auo  ben  bisherigen  Sjerbanb- 
lungen  feinen  SÖeg  entnehmen  fönnen,  rocldjen  bie  $erren 
Sadjoerftänbigen  zur  (Erreichung  bcs  auch  oon  ihnen  geioollten 
3icls  für  zmeefmäbig  erachtet  haben. 

.Mommerjienrath  ®lcnbelö|ohn»^artholbh:  (Eö  entfteht 
hier  eine  ganz  intereffante  /frage,  roenn  man  fidi  barüber 
einigt,  bab  überall  gleich  itotirt  werben  foll.  Sichnten  mir  Z-  W. 
an,  bab  cö  fidi  ereignet,  roie  neulich  bei  ben  ^ovtugiefrn,  bab 
ber  .Mupon  nidit  bezahlt  toirb,  unb  lieh  nun  bie  Aragc  ergiebt, 
roie  fotten  füttftig  biefe  Rapiere  notirt  rocrbcn,  mit  .Mupon 
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ober  ohne  Kupon,  refpeftioe  ouf  ,^roei  Wirten,  bie  einen  mit, 
bic  anberen  ohne  Kupon?  hierbei  mürbe  auch  tnahgebenb 
fein,  mic  fitb  ber  Barifer  unb  ber  l'onboner  Bla&  baju  ftellt. 
So  ift  nun  ber  ^unft,  an  bem  bie  ftrage  entfehieben  roirb? 

Sache.  Wirbler:  3d)  möchte  baju  bemerfen,  bah  mir  in 
ber  Jvranffurter  .fSanbdofainmcr  auf  betn  Stanbpunfte  flehen, 
bah  mir  unö  fef)r  gern  in  Berlin  informiren,  mao  mir  51t  tljun 
haben,  um  in  gleicher  Steife,  roie  in  Berlin,  bic  'Hotirung  $u 
haben. 

(Geheimer  Mommerjicnrath  ^rcnbel:  Ta  oennuthlidi  bie 
Börienooritänbc  nicht  münfehen  roerben,  bah  bie  Sache  burch 
eine  .'Jfcidiobehörbc  entfehieben  roirb,  fo  möchte  ich  bie  .fterren 
3ad)ocrftänbigen  fragen,  ob  fic,  um  auo  biefem  Xilemma 
herauojufommen , oielleidit  bafür  pläbiren  rooUeu,  bah  bie 
beutfehen  ^onbobörfen  unter  fid)  gu  biefem  Befjufc  eine  'Hrt 
©emeinfehaft  bilbett  foUen,  in  welcher  ©emeinfd)aft  alobamt 
per  majora  entfehieben  roirb. 

Borfiücnber:  Sollte  bies  nicht  möglich  fein? 

Sacbo.  Solomon:  3«h  habe  oorhin  barauf  aufmerffam 
gemacht  unb  bie  ’älnficht  auogrfprocbcn,  bah  butd)  ein  (Gremium, 
burch  eine  ^ufammenfunft  oott  Xcputationen  ber  einzelnen 
Börfcn  bic  Sadie  roohl  flu  crlebigen  roäre:  ich  habe  mir  bie 
Sache  nicht  fo  im  ©injelnen  jureditgelegt,  es  fcheint  mir  aber 
fehr  roohh  bah  roir  bie  ftaatlidjen  Beworben  hier  entbehren 
rönnen,  3<h  glaube,  roir  roerben  einen  'Huoglcich  mit  aller 
iJeichtigfcit  finden,  unb  eo  märe  überhaupt  an  fich  fdjon 
roünfdienorocrth,  roetm  baburch  ein  engerer  Könner  jroifchen 
ben  oerfdnebenen  .f^anbelöfammern  l>erbeigeführt  roerben  roürbe. 

Borffbendrr:  Sir  fänten  bann,  ba  Kummer  12  oor= 
läufig  auöfdjeibet,  ju  'Hummer  13,  ob  bafür  511  forgen  ift, 
„bah  bie  bei  ber  ^eftftettung  ber  Kurfe  mitroirfenben  SHafler 
oon  ber  Betheiligung  an  ben  ju  ©runbe  liegenben  ©efehäften 
fern  gehalten  roerben."  (?s  ift  bieo  ritte  fehtoierige  *rage  beö 
fDiaflcrroefenö. 

Sadjo.  Salotnon:  3<h  halte  biefen  $unft  für  einen 
ber  aUerroidjtigften  unb  bringenbften , infofem  als  eo  fich  um 
gefefclidte  Bcftimmungen  handelt,  bereu  praftifche  Xurch- 
führbarfeit  fich  in  ber  Xf)at  alo  unmöglich  erroiefen  hat.  3*h 
halte  in  erfter  Jiinie  ein  öffentlicheo  ^ntereffe  bafür  ood 
liegcnb,  bah  ein  iWittelfuro,  $u  bettt  gefauft  unb  oerfauft 
roerben  fann , ermittelt  roirb,  roie  er  thatfächlidt  eriftirt,  unb 
jroar  unter  ^Hitroirfung  derjenigen,  bie  fich  täglich  mit  betn 
.franbcl  bcfchäftigcn , unb  betten  bie  fUJöglidtfeit  gegeben  ift, 
bafür  ju  forgen,  bah  nicht  durch  alljugroheo  Ueberroicgcn  oon 
Angebot  ober  'Hadifragc  an  einem  Tage  ber  Kurt  beeinfluht 
roirb.  3ch  bin  ber  'Dteinung,  bah  bao  3nftitut  ber  oereibeten 
'TJlaflcr  ein  gutes  ift,  unb  bah  auo  öffentlichem  3ntereffe  ben 
'Hiaflern  bie  Berechtigung  ertheilt  roerben  mühte,  eigene  ©e- 
fdjäftc  ju  machen,  unb  jroar  unter  folgenben  Hautelen:  ich 
roürbe  fic  bei  ber  aUerftreugftni  Strafe  oerpflichten,  bei  ben 
(Mefchäfteit , roelche  fie  felbft  übernehmen,  ober  100  fie  felbft 
alo  Käufer  ober  Berfäufer  eintreten,  auch,  wenn  fie  Stroh- 
männner  oorfdiieben,  in  ber  Schlufenote  einen  Bennert  hin- 
jujufügen:  „eigene  Ucbernahme"  ober  „eigene  Lieferung",  alfo 
bao  „an  Aufgabe"  roürbe  roegfallen  muffen,  bao  roürbe  id) 
oerbieten.  Xer  'Diafler  muh  erflären,  ich  habe  eo  genommen 
ober  gegeben.  Xao  3nl,'rcffe  bee  .ftanbelö  unb  Berfehrt 
erforbert  eo,  bah  ber  datier  gcjroungcu  ift,  Bürgfchaft  für 
bie  richtige  Huoführung  feiner  'Hufträge  gu  leiften,  unb  ba  fidt 
bie  Mcflamation  immer  erft  beo  Hacffmittagö  ober  am  folgenben 
Xage,  roettn  ber  Schluhfcheitt  oorliegt,  herauoftellt,  fo  ift  ber 
ÜHafler  gelegentlich  in  bie  Selbitannahme  hineingejroungen. 
Huherbem  tnühtc  ber  SJlafler  ein  eigene«  Mcichäftobudi  führen, 
roelcheo  bic  Börfcnoorftänbe  einfeffnt  tonnen,  unb,  bao  möchte 
ich  nur  eoentualiier  attbeuteu,  er  tonnte  oielleidit  gcjroungen 
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roerben,  ben  Ueberfdiuß  ober  bas,  roas  fehlt,  in  irgenb  einer 
©eifc  — unter  Zuhilfenahme  non  iöörfenfefretären,  bie  if>m  in 
ausreidienber  Sßeife  jur  SBcrfügung  qcftcllt  roerben  müßten,  ber 
Oeffentlidtfeit  mitjut  heilen,  inbem  er  5.  SB.  mittheilte,  cs  finb 
nod)  5000  übrig  ju  beut  unb  beni  .Wurfe.  ©enn  iid)  in  einer 
Sßiertelftunbe  feiner  mclbct , fann  er  berechtigt  fein,  es  ju 
übernehmen ; melben  firf)  mehrere,  bann  mürbe  er  es  oer= 
fteigem;  inbeß  ich  miU  nidit  betaiUirt  eingehen , id)  mill  es 
nur  eoemualiter  anführen. 

SBorftbenbcr:  Sic  mürben  bas  Doch  mohl  immer  baoon 
abhängig  machen,  baß  er  juerft  anbietet? 

8ad)o.  Salonton:  Taö  gebe  ich  anheim,  ©enn  man 
bas  „ Selbftfon  traßiren  bco  £üfaflero"  für  bebenflid)  hielte, 
Fönnten  nod)  weitere  Kamelen  gefchaffen  roerben.  ^ch  glaube 
aber,  baß  außreidjen  mürbe,  roenn  ber  ÜNafler  bei  ftrenger 
Strafe  verpflichtet  märe,  feine  Gigenfdiaft  als  Selbftfontrahent 
in  ber  Scßlußnote  anjugeben.  Tao  führt  bahin,  bah  bie 
Söörfenoorftanbe  Äenntniß  baoon  erhalten,  ob  unb  mclcbe  Ate 
fcßäfte  oon  ihm  gemacht  finb.  9Bir  finb  bann  fehr  leicht  in 
ber  ^age , 31t  roiffen,  ob  er  fie  macht,  um  fidi  311  bereichern, 
ober  im  ^ntereffe  bes  Auftraggebers,  ob  er  bie  .Wurfe  nicht 
311  feinen  (fünften  beeinflußt  hat.  Taö  Fönnen  mir  fehr  gut 
beurthcilen. 

©ir  haben,  roenn  audi  fonft  uns  noch  mehr  Tio,$iplinar; 
gemalt  jugeroenbet  roerben  fönnte,  namentlich  eine  gan3  be; 
beutenbe  Tis.vplinargeroalt  in  SBejug  auf  bie  '^utheilung  ber 
Rapiere,  unb  biejenigen  AJafler,  bie  fich  nicht  gut  führen, 
über  welche  SBefcßroerben  einlaufen,  baß  fie  lange  Zeit  hinter; 
einanber  immer  Selbftfomrahenten  geroefen  finb,  fönnen  mir 
baburdi  beftrafen,  baß  mir  ihnen  anbere  meniger  einträgliche 
Rapiere  geben,  alfo  ctroa  eine  Art  Strafoerfeßung  nach  t'nef 
in  unferem  Sinn. 

SBorfibettber:  (Sin  ftreitiger  ^nnft  ift  and),  ob  biefe 
Thcilung  in  (Gruppen  fich  b ernährt. 

Tao  Verbot,  alö  Selbftfontrahent  ein3utreten,  ift  alfo 
auch  nach  obrer  Meinung  in  ber  '^raris  nicht  burdiführbar? 

Sacho.  Salomon:  Gute  große  Zahl  oon  ÜWaflem  finb 
ge3roungen,  felbft  einjutreten.  Go  ift  ja  befannt,  baß,  fobalb 
bas  offi3ielI  unb  glaubhaft  jjur  Menntniß  ber  'Börfenbcl)örbc 
fommt,  es  ber  Staatsanroaltfchaft  angeseigt  roirb,  aber  in  ben 
tnciften  fällen  Fommt  eö  niefjt  jur  Ai^eige. 

Tie  iüfaflcr,  welche  felbft  übernehmen,  finb  oielfad)  nicht 
oormärto  gefommen,  fie  finb  fehr  häufig  hineingefallen,  beifpielo- 
roeife  mill  id)  auf  einen  ivall  hinmeifen.  Einen  lag,  bcoor 
bie  sf?ommetiche  SRitterfdtaftobanf  ftürjte,  hatte  ein  Afafler  bc^ 
beutenbe  ^erfaufsaufträge  befomtnen.  Gr  buchte  ©uitber,  maß 
für  einen  'Bortheil  er  habe,  als  er  bie  Aftien  ettoa  JO  Sfkosent 
niebriger  für  einen  Skrioanbtcn  fauftc.  Am  anberen  Tage 
roaren  fie  merthloo.  3Han  fann  alfo  nidit  fageit,  baß  ber 
AtaFler  nidit  auch  feine  f>aut  311  Alarfte  trägt,  unb  id)  glaube, 
baß  mein  sBorfchlag  in  biefer  SBejiehung  bas  .'Wichtige  trifft. 
Tao  ^aftitut  ber  oereibeten  Aiafler  au  fidi  halte  ich  für  ein 
fehr  nüßiicheö,  erfprießlidieo  unb  gut  fungirenbefl,  oor  Allem 
aber  bao  öffentliche  .^ntereffe  fießernbeü. 

SBorfihenber:  Tic  ©ruppeneintheilung  erleichtert  aller- 
bingo  bie  SBeeinfluffung  bes  .Wurfes  bei  einzelnen  'papieren ; 
roenn  man  allen  'TWaflem  geftattete,  in  allen  papieren  311 
hanbeltt,  mürbe  es  fdimerer  fein.  Autt  ift  aber  bie  Meinung 
ausgesprochen  roorben,  ber  Umfang  beo  fWefdiäftes  habe  biefe 
Arbeitstheilung  nötbig  gemacht. 

Sadio.  Salonton:  Go  ßanbelt  fidi  um  1300  bto  1400 
Rapiere,  es  liegt  nahe,  baß  man  bie  nicht  allen  ÜDtaflcrn  ein; 
räumen  fann.  Ter  Zeitraum  für  bie  Ermittlung  ber  Waffa; 
furfc  liegt  jmtfdjen  unb  2,  ber  ift  fo  außerorbentlidi  fürs 
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bemcffcn,  bah  man  unmöglich  ju  einer  (Ermittlung  gelangen 
fönntc,  rocnn  man  nid)t  eben  in  ber  'Keife  es  eingerichtet 
hätte.  X>aft  mir  aber  in  fo  furjer  ^cit  bie  fturfe  firircn,  ift 
ein  bringenbeö  3ntereffe  für  unferen  Vcrfehr,  namentlich  für 
bie  Arbitrage.  Kir  haben  täglich  in  unferen  eigenen  't*a; 
pieren,  ,v  38.  in  3tcid)öanleihe,  oom  Auolanb  Aufträge,  unb 
biefe  mürben  mir  nicht  haben  Tonnen  unb  für  ben  auoroärtigcn 
Auftraggeber  nicht  ausfiihren  fönnen,  menn  mir  nicht  um  2 
ober  2'/»  Uhr  bie  Ausführung  hätten;  mir  mürben  fonft  ben 
Auftraggeber  nicht  benachrichtigen  fönnen,  ber  \ V.  in  Vonbon 
mohnt. 

Alles  bas  läfct  fidi  meines  (Trachtens  nur  burch  bie 
©ruppencintheilung  erreichen.  Auhcrbcm  ergiebt  [ich  baburdt, 
bafe  mir  faufmännifd)  gebilbete  oercibete  '.Dtofler  anttellen,  ge; 
roiffermafjen  bie  Verpflichtung,  ihnen  Vrob  jujuroeifen  unb  in 
glcichntähiger  'Keife  ju^uroeifen,  fic  unter  .Hontrolc  ju  halten, 
unb  mir  fönnen  auch  Strafen  perhängen,  bie,  mie  ich  oorhin 
anbeutetc,  ben  'JOlafler  in  empfinblichiter  Keife  in  feinem 
©rroerb  treffen.  Kenn  er  fid>  gut  führt,  erhält  er  eine  Ve; 
lotjnung,  ütbetn  man  ihm  beffere  'Rapiere  jumcift  unb  fie  ihm 
mieber  roegnintmt  im  ftall,  bafj  er  fich  roeniger  gut  führt. 
Aus  allen  biefen  ©rünben  halte  ich  bie  ©ruppeneimheilung  ber 
oereibeten  SDJafler  für  unentbehrlich. 

Vorfibcnber:  3ü  benn  ein  (Erflufiprecht  $u  biefem  3mecfe 
nöthig?  Kürbe  co  nicht  ftatthaft  fein,  bah,  rocnn  ein  anbercr 
'JJJafler  jufällig  in  einem  Rapier  oermittclt  hätte,  mao  ihm 
nicht  jugcmiefen  ift,  eine  Anmclbung  bei  beut  ftattfinben  muh, 
bem  bas  Rapier  ^ugemiefen  ift?  Kürbe  barin  nicht  eine 
(Garantie  liegen? 

Sadro  Solomon:  (Es  hanbelt  fid)  bei  ber  (Gegenüber? 
ftellung  pon  Angebot  unb  Nachfrage  barunt,  ben  richtigen  Kurs 
flu  ermitteln.  Xie  (Erfahrung  lehrt,  bah,  menn  mir  auch  nur 
brei  ÜJJfafler  haben,  bie  Sache  fich  auherorbentlich  oerjögert, 
bah  roir  ungefähr  bie  halbe  $ett  mehr  brauchen  unb  bie 
Schmierigfeiten  iich  auherorbentlich  häufen.  Kenn  nun  gar 
erft  non  einer  gröberen  Anzahl  bie  :Hcbe  märe,  mürbe  es  nod) 
oicl  fchlimnter  »erben,  auberbem  bilbet  fid)  auch  im  3atcreffe 
beo  Verfehro  ein  Verhältnih  in  ber  Keife  heratto,  bah  ber 
ÜJlafler,  ber  in  einem  'Rapier  hanbelt,  biejenigen  '^erionen 
fennt,  melche  fid)  bafür  intereffiren , unb  in  ber  Vage  ift,  bie 
Aufträge  beffer  auo.uiführen.  Aur  bem  sI>lafler  in  ber  bc- 
treffenben  (Gruppe  ift  befannt,  mann  ber  .Kurs  herabgefefct 
roirb,  roo  er  .Käufer  ober  umgefehrt  roo  er  Verfäufcr  finbet. 
(Er  fann  bann  bie  betreff en ben  benachrichtigen. 

(Geheimer  Cber-'Hegierungsrath  Äamp:  Xer  £err  Sach' 
oerftänbige  hat  es  jroar  nicht  ausbrüeflid)  ausgesprochen,  aber 
es  ging  aus  feinen  Ausführungen  heroor,  bah  er  bie  lieber: 
nähme  oon  ©efehäften  feitens  ber  oereibeten  ÄVafler  als  Auo= 
nähme  anfteht  unb  nur  in  gan$  befrinimten  fällen  biefeö  ge; 
ftatten  roollte.  34  nehme  an,  bah  bas  Such,  bas  er  einführen 
roill,  ju  bem  ^meef  eingeführt  roerben  foll,  um  eine  .Kontrole 
barüber  auojuübcn,  ob  ber  oereibigte  Klafter  über  biefe  ©renje 
hinaus  ©efd)äfte  macht,  um  bann  gegen  benfelben  bissiplinarifd) 
oor^ugehen.  Sein  Vorfcblag,  bah  ber  'Hiafler  oerpfUchtct  fein 
foll,  eigene  ©efdjäfte  einjutragen  unb  anjujeigen , ift  früher 
fdjon  oon  mir  gemacht  morben,  itieh  jeboch  bamals  auf  Kiber= 
jpruch  einiger  ber  gurren  Sachoerftänbigen. 

34  hätte  es  beshalb  fadilich  für  ermünfd)t  erad)tet,  menn 
mit  fflücffidp  auf  bie  Ükbeutung  ber  S.)4c  ber  .fverr  8acfc 
oerftänbige  geneigt  gemefen  märe,  mit  ein  paar  Korten  über 
bie  praftifdie  Xurchführbarfeit  feines  Vorfdilags  fid)  )u  äuhern. 

34  roollte  bann  ttodi  ein  paar  fünfte  berühren.  31,näd)it 
roollte  ich  fragen,  ob  es  nicht  smeefmähig  märe,  bie  3°hl  ber 
ocreibigten  SJfafler  ju  oermehren,  unb  jroar  $u  bem  flroctf , um 
tüchtige  unocreibete  SRofler  mehr  in  bas  Wcf4äft  hinein $u bringen, 
unb  aud)  biefen  eine  iDlitmirfung  bei  ber  Kuronotirung  ju 
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fiebern.  Ter  £>err  Sacbuerftänbige  mirb  mir  Dorauoficfitlid) 
bao  Vebcnfeti  entließen  halten,  tuao  er  eben  (dum  ermähnt  hat, 
bah  fd)on  brei  datier  in  einer  (Gruppe  bie  9lotirung  per; 
zögern.  3a,  ich  ntuh  lagen,  wenn  bao  ber  3a  U iit,  fo  fann  ich 
boch  biefc  Vcrsögerung  nur  barin  erbltcfen,  bah  Meinung«; 
Dcrfcf)icbenheitcn  jipifcbcn  ben  einzelnen  SAaflem  über  bie  etroa 
ju  notirenben  tfurfe  entftehen,  unb  menn  bao  ber  3'all  ifi,  fo 
fdjeint  mir  bao  bafür  *u  fprechen,  bah  bie  uereibeten  ^Jiafler 
oermehrt  merben,  um  eine  gröbere  (Garantie  für  einen  richtigen 
.Hure  ju  haben;  beim  bao  fcheint  mir  bod)  bie  £>auptfache 
fein,  bah  bie  notirten  Hurfc  richtig  finb  unb  bah  bem  gegen; 
über  ber  CsMithtepunft  ber  fdmeilen  Muronotirung  in  beit 
Wintergrün b gi  treten  hat.  'Vielleicht  liehe  fich  biefeo  baburd) 
erreichen,  bah  inan  bie  Vörfeityeit  ctipao  ueränberte,  fic  um 
V-2 12  Uhr  beginnen  liehe  unb  in  3‘Olgc  beffen  etmao  länger 
3«it  gewinnen  mürbe. 

3ch  mürbe  eo  für  voeefmähig  halten,  auo  ben  unocr- 
eibigten  s3Aaflent  bauemb  bao  befte  ÜAaterial  ju  ben  oer; 
eibigten  herüberjunchnten,  fic  piellcicht  audi  nur  auf  eine  be^ 
ftimmtc  Weihe  oon  3ahren  pan  aarnherein  an^ufteUen , um 
eine  fchärfere  Tio(gplitt  auoübeti  ju  fönnen,  um  bie  '-Becinfluffung 
ber  Alurfc,  bie  ja  oorfoutmt,  fd)ärfer  ahnben  &u  fönnen.  sAlfo 
meine  Anregungen,  über  bie  ich  mir  non  bem  £»erm  Sac^ 
perftänbigen  'Auofunft  erbitten  möchte,  gehen  bahin:  erfteno,  bie 
3ahl  ber  pereibeten  SWaflcr  mef entlieh  ju  pcrmchren,  unb  jroar 
bcrgeftalt,  bah  bie  oereibigten  ÄAafler  auo  ben  tüdgigften 
.Streifen  ber  unpereibeten  beftellt  merben;  ,smeiteno,  ob  eo  nicht 
berechtigt  unb  ,goecfmühig  märe,  eine  'Berufung  ber  OTafler  auf 
3eit  eintreten  ju  taffen,  oielleid)t  auf  brei  3°hre,  nach  bereu  'Ab- 
lauf eine  neue  ^Berufung  ju  erfolgen  hätte,  um  auf  biefe  'IsJcife 
eine  fdjärfere  Montrole  unb  eine  bauernbe  'Auffidjt  herbei; 
^uführni. 

Sacho.  Salomon:  3d)  möchte  barauf  Jyolgcnbco  ermibent. 
Alfo  sunächft  ben  (focntualoorfchlag,  ben  idi  gemacht  habe  bf; 
füglich  ber  Auobictung  beojenigen,  mao  übrig  bleibt,  fo  muh 
id)  anerfennen,  bah  hier  erhebliche  Schmierigfeiten  oorlicgcn, 
aber  technifd)  märe  bie  Sadie  unter  3ubilfenahmc  eineo 
gröberen  Vörfenperfonalo  auöführbar.  9)ton  fönntc  innerhalb 
ber  einzelnen  Knippen  je  einen  Sefretär  anftcllen,  ber  bao 
Vetreffcnbe  anfehreibt,  unb  babureb  mürbe  fich  Migleid)  eine 
Montrolc  beo  'lAaflcrbudjco  für  ben  Vörfcnoorftanb  ergeben, 
ber  baoon  Wotij  nimmt.  3*  mill  biefc  Hautei  auch  fdiaffen, 
ba  eo  fich  um  'AngeftcUte,  um  pereibete  '-Beamte  hanbelt, 
bie  mir  fchüfeen  wollen  por  bem  pielfach  erhobenen  'Vormurf 
ber  Unehrlichfeit.  Go  giebt  oiel  mehr  ct)rlid)e  '‘Otofler,  alö 
man  in  ber  Ceffentlid)feit  glaubt. 

9Ufo  biefe  (»elegenheit  mollcn  mir  ben  Heuten  geben, 
inbem  befatmt  gemadit  mirb,  eo  hat  fid)  feiner  gemelbet,  bie 
Sache  ift  oerfteigert  morben  u.  f.  tu.  Go  mürbe  bao  bie  Vureau* 
arbeit  erhöhen,  aber  auch  bemeifen,  bah  bie  '-Börfenoorftänbe 
bereit  finb,  folche  Hautelen  $u  fdtaffen,  bie  nur  irgenbroie 
ertoünfeht  fein  fönnen. 

'Verglich  ber  'Verlängerung  ber  Vörfenjeit  möchte  ich 
lagen,  bah  biefe  unjuläffig  märe,  einmal  auo  'Verfolge;  unb 
bann  auo  gefuubbeitlichen  Wütffid)tcn.  Gm  Iheil  unferer 
üJfafler  finb  uollftänbig  neroeninoalibe,  unb  jroar  burd)  bie 
auherorbentlichen  'Anftrengungen,  bie  ftänbige  'Aufnterfamfeit, 
ju  ber  ichliehlich  ttod)  bie  .(>a  ft  bar  feit  hin^ufommt.  Tie  Heute 
finb  meift  auherorbenilich  überanftrengt,  unb  ferner  finb  bie 
(SJefdtäfte  feineomego  fo  oorjüglid),  bah  man  eine  Vermehrung 
eintreten  laffen  fönnte.  VUr  haben  bao  im  Hommiffariat  beo 
£ öfteren  enuogen,  unb  id)  bin  in  Unterer  geit  nod)  in  einer 
Spejialfommiffion  geroefen,  mo  id)  Gmficht  in  bie  Ginfommcno- 
perhältniffc  ber  Ülfaflcr  genommen  habe. 

Tic  habe  .Vtommiffion  mürbe  erftaunt  fein,  menn  fic  oon 
bem  Ginfontmen  ber  ’tVIaflcr  hörte.  3£ir  haben  fonftatirt,  bah 
Ginjelnc  oielleicht  jeitroeifc  nur  200  bio  .:300  ÜTOarf  motiatlidt 
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haben,  olfo  eigentlich  ein  biodten  wenig  int  $Btrl)ältmft  31t  bem, 
inoo  fic  alo  ältere  oerheirathete  geute  brauchen,  bic  fich  fo 
anftrengen  muffen,  Veamtenqualität  hoben  unb  haftbar  finb, 
um  fo  mehr  alo  ber  ^Olafler  niemals  ficher  ift,  ob  er  nicht 
noch  weniger  haben  fantt. 

3h«en  Oicfeit  fchntalen  Verbienft  511  befcfiränfen , inbem 
man  bie  gahl  oennchrt,  halte  ich  nicht  für  angebracht.  33a6 
ich  oorhin  erwähnte,  ift  nidtt  einmal  bao  ÜDHnintttm,  anbere 
haben  nachgetoiefen,  baß  fie  nur  150  SJJarf  monatlich  jeitweife 
oerbienen. 

Giitc  Aufteilung  auf  fitrje  Seit,  etwa  auf  brei  Saf)rc,  würbe 
id)  nicht  billigen,  beim  wer  biefen  Veruf  ergreift,  eo  finb 
nteift  frühere  .Haufleute,  giebt  feine  frühere  Griften^  auf,  er 
feheibet  auo  feinen  (SJefcßäftöorrbiubungcn  aus,  unb  man  fann 
ihm  nicht  jumuthen,  bah  er  fich  bem  auofeßen  fall,  nach  brei 
fahren  wieber  an  bie  Vuft  gefeßt  31t  werben  unb  fich  alo 
älterer  9Rann  einen  neuen  Veruf  31t  wählen.  Tie  SRafler 
haben  ihre  Glehilfen,  bie  ihnen  geftattet  finb,  bie  an  ber  Sluro- 
feftfeßung  nicht  theilnehnten,  fie  aber  coemuell  oertreten,  unb 
3ioar  auf  Verfügung  ber  oorgefeßten  Vehörbe  bei  ber  HurS* 
feftfeßung.  Auo  biefen  Subftituten  refrutirt  fich  bao  8ad): 
oerftänbigeumaierial  beo  Verfel)ro,  unb  beim  Auoidieibeit  eineo 
Vlaflero  werben  hieraus  31t m Tljeil  bie  Gtgän^ungcn  oor= 
genommen.  Vfan  muß  immer  barauf  Vebadjt  nehmen,  foloente, 
ehrenhafte,  tüchtige  unb  3uocrläffigc  Veute  311  haben. 

(Geheimer  Cber^Hcgierungorath  $amb:  glaube,  bah 

ber  £>err  Satßocrftänbige  mich  in  einigen  fünften  rnih- 
oerflanbeit  hat.  Gine  Verlängerung  ber  Vörfcn3cit  habe  id) 
nicht  befürwortet,  ich  habe  nur  gefugt,  wenn  es  barauf  am 
fomtnt,  bao  eben  31t  einer  gan3  beftimmten  Stunbc  cintreten 
3U  laffen  mit  Aücfficht  auf  bie  internationalen  Giefchäftoocr: 
binbungen,  bann  ließe  eo  fich  fo  unb  fo  machen.  Teoßalb 
tritt  feine  Verlängerung  ein,  beim  wenn  bie  ÜUlaflcr,  bic  jeßt 
in  einer  Viertelftunbe  ben  .tturo  feftftellen,  bann  eine  halbe 
ober  brei  Viertclftunben  brauchen,  fo  würbe  ihre  Jßätigfeit 
feine  längere  fein,  wenigftenö  nicht  in  ber  aufreibenben  Ve= 
fd)äftigung,  bie  Hurfe  entgegenumehmen.  S<h  habe  ben  Vor= 
fcßlag  ber  Vennehrung  ber  Vfafler  feitieowego  beohalb  gemacht, 
um  bie  Ginnahmen  ber  iWafler  31t  befcbrättfcn,  id)  bin  aber 
ber  Anfid)t,  baf?  biefe  Srage  gaii3  unerheblich  ift,  ba  es  bie 
Aelteiten  in  ber  .ftanb  haben,  burch  Sutheilung  oon  Vapieren 
beitjenigen  ’tOfafleni  aufeuhelfcn,  bie  fich  fdilecßt  flehen.  3<h 
bin  auch  ber  Anficßt,  bah  eo  im  (Großen  unb  (^0113011  feine 
Wefd)äft6einbuhe  fein  würbe,  beim  eo  würbe  mir  oon  oielen 
Seiten  getagt,  bie  oereibetett  iDfafler  hätten  fehr  unter  ber 
.Honfurrenj  ber  unoereibigten  311  leiben,  unb  eo  feien  hier 
häufig  bic  tüchtigftcn  unb  gefchäftoerfahrenften  Glemente  ocr; 
treten,  unb  bie  nehmen  ihnen  bao  Vrob. 

s3hm  liegt  ber  (Scbanfe  fehr  nahe,  bah  man  bie  tüd)tigften 
utioereibeteit  3)lafler  3u  oereibigten  mache,  um  auf  biefe  23-eife 
bafür  3U  forgeit,  bah  bie  ©efchäfte,  welche  bie  3uoerläfftgfteii 
^rioatmafler  abfchliehen,  bei  ber  MurSfeftite  llung  initwirfcn, 
beim  bao  wirb  ber  .£>err  Sachocrftänbige  oielleicßt  auch  alo 
Uebelftanb,  oielleidjt  alo  einen  unoermeiblithen,  anfehen,  baf; 
bie  Huife,  wie  fie  jeßt  feftgefteüt  finb,  bod)  nur  auonahmoweife 
bao  gan3e  Vlatcrial  berücffid)tigen.  Sch  weih  fehr  wohl,  bah 
bem  Viafier  uub  bem  Vörfenfommiffar  bie  Pflicht  obliegt,  bie 
l'age  beo  Wefchäfteo  311  berücffid)tigen,  aber  aitbercrfeito  liegt 
bao  gerabe  mit  Aücffid)t  auf  bie  inöglichfte  Schnelligfeit  ber 
Murofeftftellung  außer  bem  Vercicß  ber  Möglich  feit , baß  ber 
oereibete  Viafier  in  jcbent  einzelnen  ftnll  feftitellt,  welche  C k' 
fchäftc  auf  bem  Vrinamiarft  abgefchloffen  finb.  Tao  wirb 
nur  auonahmoweife  ber  Jvall  fein,  wo  erhebliche  Hurobifferen^n 
oorliegen.  Alfo  id)  möchte  glauben,  baß  ber  .fxrr  Sacßoers 
itänbige  bie  ©rünbe,  bie  midi  oeranlaßt  haben,  311  biefer  Ans 
regung  nid)t  getoürbigt  hat,  unb  baß  feine  Vebenfen  im 
Akfentlichen  baburd)  ißre  Grlebigung  ftnbeit  würben. 
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Sadjo.  Solomon:  3Öad  Herr  (Geheim  ratlj  ('lamp  an; 
führte  in  Söepg  auf  bie  Umfäfec  ber  unocrei  beten  SWaflcr,  bie 
nidjt  berücffidjtigt  roerben,  fann  fidj  nur  auf  ^eitgefdjäfte  be; 
Sichen.  (So  flicht  übrigeno  eine  grojje  3aljl  oon  unocreibeten 
OTaflern,  bie  fiett  fchr  bebanfen,  ocreibctc  p roerben,  bie  be= 
beutenb  beffer  hafteten,  bie  unferen  SÖorfdjriften  nicht  unter; 
roorfen  finb  unb  theilo  alo  öanfierd,  theilo  alö  'JWafler  felbft; 
ftänbige  .Staufleute  finb,  bie  auftret en,  tpie  fie  roollen. 

^esüfllid)  ber  Äaffagefdjäfte  finbet  eine  Monfurrenj  ber 
unoereibeten  'IWafler  in  febr  crljeblidiem  £0?a§e  ftatt  unb  mirb 
ben  oercibeten  bao  SBrob  fortgenommen,  unb  nid)t  allein  ba= 
burch,  fonbern  in  oielcn  fällen  hüben  fidj  .Staufer  unb  'Berfäufer 
bireft  pfatttmen,  um  bie  erheblichen  (Sourtagegcbührcn  511  fparen. 
Xa  mürbe  eine  Abhilfe  burd)  bie  Heranziehung  ber  unoereibeten 
'JWafler  nidjt  gefdjajfcn  werben  fömten,  aufjerbem  mürben  ficf), 
toenn  bie  oon  3bnen  ermähnten  unoereibeten  'JUiaflcr  p per; 
eibeten  gemacht  roerben  unb  biefen  baburd)  oielleid)t  'iUmheile 
pgerocubet  roerben,  fid>  toieber  unocreibetc  finben,  bie  flleiche 
Anfprüdjc  ftellen,  unb  idj  weife  nidjt,  100  bie  (9renje  gefunben 
roerben  foll  in  'Bcpg  auf  bie  ÄnfteUung.  ftür  bie  '^eroälttgung 
beo  augenblicflidjen  'Berfehro  haben  toir  genügenb  iWafler,  unb 
mir  hoben  Faunt,  um  ben  bcbränglen  'JJlafler  in  eine  beffere 
^age  511  ücrfcfcen,  fo  oicl  (gruppen  getoinnbringenber  Rapiere 
pr  Verfügung,  bafj  toir  ihnen  foldje  überroeifen  tonnten.  3n 
oielcn  fällen  roirb  eo  befonbere  Sdiroicrigfciten  höhnt,  eine 
(Gruppe  5U  finben,  bie  gerabe  oiel  (Einnahmen  hat,  bao  roedjfclt, 
je  nadjbem  fidj  bao  öffentliche  ^tttereffe  bicfem  ober  jenem 
Rapier  proenbet,  unb  nun  ift  co  fdjroer,  ber  einen  (Gruppe 
Rapiere  roegpnohmen,  bie  man  ber  anberett  $u  weift.  Auo  allen 
biefen  (slrünben  bin  tdj  ber  Meinung,  bah  ber  beftehenbe  3U= 
ftanb  ridjtig  ift  unb  jebenfallo  eine  'X'rränbcrung  nicht  ein= 
treten  follte. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Xer  Herr  Sachoerftänbige 
hat  bie  Mothroenbigfcit,  bah  bie  oereibeten  'IWafler  für  eigene 
Rechnung  eintreten  fönnen,  roenn  fie  pnädjft  feinen  Hinter; 
mann  hoben,  alo  eine  Auonaljme  betont  unb  audj  ÜJlittel  oor; 
gefchlagen,  um  bie  ^nneljaltung  biefer  Auonaljme  p fontroliren. 
(So  ift  audj  oon  ihm  ber  weitere  ftall  einer  Aottjwenbigfeit,  für 
bie  (Erfüllung  beo  (siefdjäftco  einptreten  ober  bie  ^ürgfdjaft 
Su  übernehmen,  betont  worben.  3dj  habe  nun  nicht  gehört, 
roic  er  fidj  hier  p ber  Jyrage,  ob  >Wcgel  ober  Auönahme,  fteHt. 
(Hebt  ber  Herr  Sadjocrjtänbigc  hier  oon  ber  '.Meinung  auo, 
bah  oennöge  beo  Aniinneno  beo  'Vublifumo  Der  'JWaflcr  alle; 
mal  ober  in  ber  Megel  bao  thutt  muh,  ober  nimmt  er  audj 
hier  nur  bie  SWothrocnbigfeit  auonahmorocife  an?  Soll  bie 
^nneljaltung  eineo  berartigen  procedere  alo  Auönahme  Fon; 
ftruirt  roerben,  ober  foll  eo  nidjto  Anberco  geben  alo  eine 
.siotttrole  nach  ber  .'Wichtung  t)in,  bah  ber  'JWaflcr  nicht  etwa 
sahlungöttnfähigc  Hintermänner  hat? 

Sadjo.  Salomon:  An  lefcteren  ftall  habe  idj  nidjt 

gebadjt,  unb  ber  JWaflcr  roirb  in  Dem  ftaU,  bah  er  einen 

Sahlungounfähigett  Hintermann  hat,  fidj  rooljl  ljuten,  mit  ihm 

eoentuell  in  Serbin bung  51t  treten  unb  bie  iBürgfdiaft  p über; 
nehmen.  'Jl'cnn  idj  auf  bem  3tanbpttnft  ftefje,  beut  SUfafler 
ben  8elbfteintritt  in  bie  ©efdjäfte  511  geftatten,  alö  notl)-- 

roenbig,  tmb  jroar  alo  Auönahme  in  bem  Sinn,  bah  re  nur 
ein  (Mcfdjäft  fein  foll,  bao  ben  SBcrfefer  auogleicht,  aber  nicht 
auo  bem  (Mrunbe,  fidj  befonbero  p bereichern  auf  .st  ölten  feiner 
Auftraggeber,  fo  ittooloirt  bao  nteineo  (Sradjteno  auch,  bah  idj 
ihm  bao  Medjt  ber  SJürgfdjaft  gebe,  roao  ihm  bioher  unter; 
fagt  roar. 

Scnatopräfibent  I)r.  Wiener:  AJirb  fidj  bao  bann  nidjt 
in  ber  'fJrario  fo  gehalten,  bah  et'  eo  in  jebent  einzelnen  galt 
thun  muh,  weil  eo  bem  Aommittentcn  beguemer  ift,  toenn 
überhaupt  jebca  gcfebltdic  Sßerbot  roegfällt,  p lagen,  ich  will 
bloh  mit  bir  p tl)int  haben? 
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Sadjo.  Salomon:  3n  bent  |?all  njirb  ber  3)2afler  als 
SelbftfontTahent  eintreien,  er  roirb  nicht  fagen:  „an  Aufgabe", 
rote  er  eo  bisher  berechtigt  roar,  foitbern  „an  mich  felbft*,  „an 
meine  eigene  Aufgabe",  bao  roirb  in  ber  2l)at  bäju  fahren, 
baf?  eo  für  ben  Kommittenten  bequemer  ift.  3n  Dem  Such, 
Dao  er  führen  foll,  fann  auf  einen  Derartigen  Bunfcf)  beo 
Kommittenten  eventuell  .'Wücfficht  genommen  werben,  unb  Die 
Sörfenbehörbe  roirb  Die  Sucher  ein&ufeben  unb  ,ju  prüfen 
haben,  fie  roirb  bie  einzelnen  gälte  beurtheüen  fönnen,  burd) 
Grfunbiguitg  feftfteUen  fönnen,  ob  fid)  bie  Sache  in  ber  Dhat 
fo  ober  anbero  oerhält. 

Scnatopräfibent  Dr.  Wiener:  9llfo  Sie  meinen  bod), 
ba&  ber  SRaflcr  in  bent  Sud)  im  ©injelfaU  tagen  muh  „auf 
SBunfd)  beo  .§errit  fo  unb  fo"? 

Sacho.  Salomon:  3a,  bao  roill  ich  auch. 

Scnatopräfibent  Dr.  SMcner:  3hw  Meinung  ging  bod) 
bafjin,  bah  man  jur  Kurönotirung  nur  hauptfäd>lich  fieute  heran: 
Ziehen  wolle,  bie  nicht  felbft  tief  im  ©efdjäftOoerfebr  brinftehen. 
3Öenn  ich  mir  alfo  benfe,  ber  ÜJlafler  hätte  für  einen  SRann,  oon 
bent  er  Kaution  hätte,  ober  an  beffen  ^ahlungofähigfcit  gar  nicht 
Kt  jroeifcln  roäre,  weil  er  muh,  einem  Kommittenten  gegenüber 
bie  Sürgfdjaft  für  3eitgeftf)äitc  übernommen:  jefct  roirb  bie 
Solvenz  zweifelhaft,  er  muh  Decfungogcfchäftc  eingehen:  fürchten 
Sic  ba  nicht,  bah  hei  biefetn  StanbpunFt  überhaupt  ber  ©runte 
fab  oon  Ausnahme  unb  Siegel  völlig  befeitigt  werben  roirb  in 
ber  ^olgejeit? 

Sacho.  Salomon:  3d)  fürchte  bico  nicht.  Der  23unfd), 
bah  ber  fDtafler  felbft  eintreten  möge.  Dürfte  beim  Kaffa; 
gefdjäft  überhaupt  faum  unb  beim  ^eitgefchäft  nicht  allzu 
häufig  oorfommen,  um  fo  mehr,  alo  ber  Doppelte  IHeidiöftempel 
gezahlt  werben  mühte,  roährenb  nur  bie  einfache  Abgabe  ent= 
[teilt,  wenn  ber  SRafler  bie  Kontrahenten  bireft  mit  einaitber 
in  Serbinbung  feßt.  halte  beim  3eitgefchäfte  bie  ©erfahr, 
bah  bie  fieute  Durch  bie  Selbftübernahme  beo  SWaflerö  zu  billig 
oerfaufen  ober  zu  tfteuer  faufett  roerbett,  für  ganz  gering.  Die 
Kurfe  auf  3eit  finb  gar  nicht  oom  'JWafler  abhängig,  fie  werben 
nur  oon  ihm  regiftrirt.  Ucbrigenö  roirb  ber  SJunfd)  beo 
Selbfteintrittö  nur  ben  reichen  folocntcit  SXaflern  gegenüber 
auögcfprodjett  werben.  'Jlnbercn  gegenüber  roirb  jeber,  ber 
felbft  frebitfähig  ift,  birefte  Serbinbung  mit  Dem  (Kcgctu 
Fontrahenten  oerlangen.  3ä)  thäle  bie  oom  .fterrn  Senate* 
präfibentett  auogcfprocheite  Scfürchtung,  bie  getoih  erwägend 
roerth  ift,  auo  praftifchen  ©rünbett  nicht. 

Srofeifor  Dr.  l<ohn:  Der  .frerr  Sachoerftänbige  roar 
porhin  babei,  bao  Giitfommcn  ber  ocreibigten  'Ttfafler  mit 
einigen  'Borten  zu  berühren.  Go  roäre  fehr  intereffant,  roettn 
er  bie  ©üte  haben  roolltc,  uno  aus  feiner  Kenntnisnahme 
etwas  Stäheteo  ntitzutheilen.  Ginzclne  fallen  nadi  feiner  'JluO; 
fage  ein  Ginfontmcit  oon  nur  200  bio  300  ÜJiarf  monatlich 
haben.  Dao  finb  getoih  feltenc  'Jluonahntefälle.  3<b  möchte 
ihn  bitten,  ob  er  uno  nicht  ziffernmäßig  tagen  fönntc,  wie  fid) 
bao  Ginfomnten  in  ber  S.Vehrzal)l  ber  gälle  ftellt. 

Sacho.  Salomon:  Gö  treten  an  uno  nur  Diejenigen  heran, 
bei  betten  eine  Siothlage  oorliegt.  Gin  ÜKafler  hat  auch  Sureau* 
foften  zu  zahlen  unb  Soten  zu  bezahlen.  Bir  befomnten  Ziffer* 
ntähige  Kiadirocife  in  ben  meiften  fällen  nur  oon  ioldien,  bei 
betten  eine  Slothlagc  oorliegt.  3n  ben  einzelnen  (Kruppen  ift  bao 
©efdjäft  uitb  ber  Serbienft  fehr  roedifelnb.  Die  Koalier  haben 
j.  S.  an  gaffonfeftntiebe  lange  faft  feine  Courtage  oerbient,  unb 
bann,  als  bei*  Srozch  Solfe  roar,  fo  unb  fo  oiel  laufend  int 
KJionat,  eo  hat  fid)  zufällig  öcr  Serfehr  burd)  äuhcre  Umftäube 
barauf  geworfen.  fann  Durchfdinittozahlcn  nicht  angeben, 
eo  hattbelt  fich  um  oertraulidie  Eingaben,  Die  finb  nur  ber  aus 
Zwei  Herren  beftehenbeit  Subfommifjion  befanut,  unb  biefe  giebt 
im  Stenum  ein  Unheil  barübet*  ab,  wie  es  mtt  betn  üHaitn 
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ftcf)i , oljnc  feine  3$ermögenöDerf)ältniffc  bcni  ganzen  Plenum 
ju  oerrathen,  mao  auch  nicht  nötl)ig  ift.  üRan  beruhtet,  baf? 
man  Die  Einnahmen  Deo  betreffen  Den  für  uitgcmigenb  ober 
für  unpreichettb  hält.  ÜUton  geht  }u  einer  (Gruppe,  oon  Der 
»tau  annimmt,  baf?  fie  fid)  gut  befinbet,  unb  erfucht  fie  amtlich 
auf  Gib  unb  ©eroiffen  um  Auofunft,  roie  oiel  fie  an  Den  be? 
treffenben  papieren,  Die  man  ihr  j\u  Wunften  Der  nothleiDenben 
(Gruppen  abnehmen  mill,  im  Kaufe  Deo  lebten  3ahreo  oerbient 
habe.  Denn  man  fann  nicht  Der  (Hruppe,  Der  man  helfen  mill, 
Steine  ftatl  Srob  bietett.  Go  mögen  einzelne  oereiDetc '■Ulafler 
fein.  Die  eo  jit  grofccm  ©oblitanb  bringen,  Dao  finb  oerhältnifc: 
«tägig  menige,  jium  Theil  folcfje,  Die  fich  mit  3ritgefd)äften  be= 
fchäftigen,  aber  Dao  erforbert  eine  grofcc  Stnftrengung.  ©ir 
haben  neulich  einen  reichen  ÜMafler  in  Dao  Jeitgefchäft  mit 
öfterreichifchen  ftrebitaftien  hineingefetjt,  unb  nach  Drei  lagen 
geigte  und  Der  ü)tonn  ein  ärjtlicheo  Atteft,  baf?  er  .ftcrtflopfcn 
befommen  habe,  bafe  er  fich  angegriffen  fühle  unb  roahrfchein; 
lieh  förpcrlich  unb  geiftig  511  (Mrunbe  gehen  mürbe,  wenn  er 
noch  <>  ©odteit  in  Dem  'JJapier  hanbeite.  Ticjenigeu,  melche 
befonbere  geminnbringenDe  Rotten  haben,  erfaufen  Dao  oft  mit 
Cpfem  anbercr  Art.  Aachbent  Der  ^etreffenbe  uns  Dicfe 
Reibung  gemadtt  hat,  haben  mir,  mährenb  oorher  fich  fehr 
oiclc  '^emerber  für  Den  oafauten  Soften  fanben,  Schmierig? 
feiten  mit  Der  ^efefcung  gehabt,  ©enn  Die  Aer$tc  annehmen, 
Dafj  eo  fo  fchäblid)  ift,  fagten  unß  Die  Keule,  bann  moUen 
mir  nid)to  Damit  311  thun  haben. 

Äommerjienrath  Wcnbelofohn^artholbti:  Cfö  märe  mir 
fehr  intereffant,  über  Die  .'Kegulirung  Der  S pißen  etmao  $u  er= 
fahren,  um  fo  mehr,  alo  Die  ftrage,  ob  ber  SWaflcr  hier  felbft 
übernimmt  ober  nicht,  auf  bie  jyirirung  Deo  Äurfcö  Ginflufe 
haben  mirb.  Nehmen  mir  an,  baff  oon  irgenb  einem  nicht  fehr 
furanten  ffiffeft  15000  9)larf  übrig  bleiben,  bie  follen  per? 
auftionirt  merbett.  Gö  mirb  für  Den  ÜHafler  in  biefent  ftall 
burd)auo  nicht  gletd)giltig  fein,  ob  er  eintreten  fall  ober  nicht, 
unb  Der  Auofall  ber  Auftion  mirb  auf  Die  ^veftfteUung  Deo 
Afurfcö  uott  Grheblichfeit  fein,  beim  erft  fonimt  Die  '#er= 
auftionirung  unb  bann  Die  ,veftfteUung  Deö  Aiurfeo. 

Au«  frage  id),  mirb  nicht  Die  ^erauftionirung  Die  #jiru 
rung  Deo  .fturfeo  fehr  oerjögent,  mao  id)  au  omneiben  münfehte. 
Sie  fagten  mit  Äcdjt,  baf?  1*0  im  ^Xmcroffe  ber  .Üunbfdtaft  oon 
großer  ©idjtigfeit  märe,  baf?  bie  JveftfteUung  bcö  Ahirfco  feine 
'ilerjögerung  erleibet.  3rrc  id)  mid)  in  Der  Einnahme,  Dag  eine 
foldje  leicht  eintreten  fönnte? 

Sacho.  Salomo«:  meine,  Die  ^irirung  Deö  Ahtrfeo 

geht  ooran,  unb  ber  SJtafler  erflärt  fid)  bereit,  ftu  Dem  unb 
Dem  .Huro,  Den  er  für  baö  Rapier  auobrücflich  feftgeftcllt  hat, 
511  übernehmen,  ©enn  oerauftionin  toirb,  fo  muh  Derjenige, 
Der  mehr  bietet,  fid)  auch  erbieten,  mehr  ju  fahlen,  unb 
fo  mürbe  iid)  jroifchen  Dem  lageofurö  unb  Dem,  mao  mehr 
geboten  mirb,  ein  Weroinn  ergeben,  unter  allen  Umftänben, 
Denn,  roenn  etma  meniger  geboten  mirb,  io  mürbe  ber  Atafler 
übernehmen.  xXtf)  gebe  ju,  Die  Sache  ift  noch  $iemlid)  unreif. 
Ter  'Diafler  mirb  baojenige,  mao  alo  (Heroin n jmifdjen  Dem 
.Huri,  ber  feftgeftellt  ift,  unb  Dem  ipäter  etma  bezahlten  höheren 
3Ae trage,  fich  ergiebt,  ju  repartiren  haben  auf  alle  Diejenigen, 
melche  oerfauft  haben  51t  (fünften  Der  Auftraggeber. 

Freiherr  oon  Anette:  Tao  Kefctere  bezieht  fid)  auf  3«t: 
gefchäfte? 

Sadm.  Salomo«:  Aein,  auf  Maffagefchäfte. 

Freiherr  oon  \>«enc:  3<h  habe  geglaubt,  gehört  ,>u  haben. 
Dag  bei  Ataffagefchäften  S pißen  nicht  oorfäincn.  Vielleicht 
hat  fich  Der  .fterr  SachoerftänDige  oerfprochen.  9Rir  fiel  Dao 
gleich  auf,  alo  er  eo  fagte.  Vielleicht  hat  er  fid)  blof?  oer? 
fprodien  unb  „3eitgefd)äfte"  iagen  moUen. 

Teohalb  hatte  ich  mich  nicht  $um  ©ort  gemelbet.  3<h 
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wollte  gern  herüber  'Jluofunft  haben,  in  welchem  Umfang  etwa 
bao  «^t'famnuocvhälmtfj  ber  (tyefdjäfte  ber  oereibeten  SKatltr 
an  ber  936rfe  zu  ben  (tyefchäften  ber  unpereibeten  datier  unb 
fonfliger  Unierhänbler  iteht,  unb  bann  ferner,  — nicht  ala  ob 
baö  meine  'ülnfidu  märe,  fonbern  in  ,\olge  bei-  Wuofagen 
früherer  Sacfroerftänbiger,  melcheo  Mcioicht  mohl  überhaupt 
bent  (fib  noch  beizulegcn  ift,  nachbem  mir  bie  35ebingungeit 
hinfällig  gemacht  haben.  Cb  eo  ba  überhaupt  nöthig  ift,  biefe 
sJ)iafler  in  ber  Jyortn  ber  oereibigten  SlngefteUten  511  erhalten, 
ober  ob  eo  nid>t  auch  angängig  märe,  bie  fämmtlichen  SMafler, 
bie  überhaupt  au  ber  öörfe  hanbeln,  zunächft  glcidtzuftellen, 
Me  unter  bie  gleiche  Xiojiplin  51t  [teilen,  unb  ob  nicht  auö 
bieten  9)laflern  herauo  nun  eine  Weibe  befonbero  junerläffiger 
l'eute,  bie  befonbero  umfangreiche  rilefchäfte  machen,  bei  ber 
Huröfeftftellung  ntitzumirfen  hätten.  ©ie  gefagt,  id)  mache 
bao  nidtt  51t  meiner  Slnficht,  aber  eo  finb  berartige  "ilorfchläge 
pon  mehreren  Seiten  gemacht  roorben. 

Sad)P.  Solomon:  3 dl  bin  biefer  Meinung  nicht,  ich 
meine,  bah  eine  begrenze  gafjl  ®®n  Beamten,  tum  oereibeten 
SOiaflem  nöthig  finb,  um  bie  Murfc  entfprechenb  3U  ermitteln. 
Ter  (rib  erftreeft  fid)  nicht  blof?  auf  bie  (SJefdiäfte  unb  bie 
iBürgfchaft,  fonbern  auch  barattf,  bah  fie  im  Uebrigen  oer; 
pflichtet  finb,  bie  3®iereffen  ber  Parteien  mahrzunehmen,  auf 
bao  pflichtgetreue  'Jlnfagen  ber  Müde  u.  f.  m.  ©ir  fönneu 
unmöglich  bie  Murfe  ermitteln  burdt  Veute,  bie  nid)t  oolls 
ftänbig  ber  Tio,flplin  unterroorfen  finb.  ©ir  mürben  bamit 
auf  ben  anberen  Stanbpunft  fornmen,  roogegen  ich  übrigend 
entfehieben  bin,  menn  eine  9lrt  Korporation  ber  Dörfern befucher, 
wie  in  Bonbon  unb  jum  Thoil  in  ^lario,  gefchaffen  mürbe, 
©ir  muffen  bei  bem  ^nftitut  ber  oereibeten  ÜJlafler  eine  gc= 
reifte  '-Begrenzung  haben,  vldi  flehe  auf  bem  Stanbpunft,  ben 
3utritt  zur  '-Börfe  nur  unter  Mautelen  zu  geftatten  unb  ihn 
nicht  zu  fcljr  zu  erleichtern,  unb  ba  muffen  mir  auch  eine  polU 
jeiliche  (bemalt  auoüben,  unb  nadi  meiner  .Menntnih  unb  lieber; 
Zeugung  reerben  mir,  roie  idt  auobrücflich  beftätigeu  fann,  auf 
mirffante  Steift  biefe  '-Befugnif?  über  bie  oereibeten  iDJafler 
auoüben.  och  mürbe  eo  alfo  nicht  für  angängig  halten,  eo  in 
ber  ©eife  einzurid)ten,  roie  .f»err  Freiherr  oon  .£>ueite  eo  ans 
beutete. 

Freiherr  oon  Duette:  3<h  fann  beftätigeu,  bah  bie  Herren, 
melche  berartige  'Borfdiläge  machten,  aUerbingo  aud)  an  eine 
forporatioe  'Berfaifung  buchten. 

Sobann  möchte  ich  Sie  um  Mofunft  über  ben  Umfang 
ber  (Hcfchäfte  bitten. 

Sacho.  Solomon:  Tao  läht  fid)  fchmer  beantmorten. 

©ad  bie  geitgefdjäfte  betrifft,  fo  mirb,  abgefehen  00m 
erften  Muro,  reooon  bett  oereibeten  iWaflern  fehr  oiel  zufällt, 
oon  ben  unoereibeten  SLVaflent  oiel  mehr  alo  oon  ben  ocreibelen 
gebanbelt.  ©ao  bie  Maffagefchäfte  betrifft,  fo  mirb  in  ben 
nteiflen  papieren,  fann  man  fagen,  bao  @roo  ben  oereibeten 
Wlaflern  zufaUen,  abgefehen  oon  geroiffen  Sad>en,  bei  beiten 
man  bie  befonberen  iBezugoguellcn  rennt,  ruffifche  Wüten  3.  35., 
bie  eo  täglich  bei  befrimmten  a innen  311  faufen  unb  bei  anberen 
Zu  oerfaufen  giebt , reo  fid)  bann  bie  Mäufcr  unb  3$er; 
fäufer  unter  Umgehung  ber  oereibigten  ÜJlafler  zufammen; 
finben.  ©ao  bie  oielerlei  ^mnberte  anbercr  Rapiere  betrifft, 
fo  fann  ich  fagen,  bah  in  biefer  Beziehung,  abgefehen  oon  ben 
fogenannten  groben  3lrtifeln,  Stapelartifeln,  35.  italienifche 
Wente,  beutfehe  Weichoanleihe  u.  f.  ro.,  im  Uebrigen  fidi  ein 
bebeutenbeo  (^efefläft  faft  auofdjliehlich  burd)  bie  oereibeten 
ÜHafler  ooUzieht. 

(Geheimer  Monunerztcurath  Jrrenftel:  v1ch  möchte  noch  eins 
mal  auf  bie  ferage  ber  Spifceu  zurüeffommen,  bie  ja  aud) 
mehrfach  erörtert  roorben  ift.  ,ldi  mochte  ben  .£>errn  Sad); 
oerflänbigen  fragen,  ob  bie  Sache  nicht  oielmehr  fo  einzurichten 
ift,  bah  ber  oereibete  9Jlafler,  ber  einen  Auftrag  übrig  behält 
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ober  fid)  oerpflichten  rnufj,  eine  ctioa  feljlenbc  Summe  auö 
(Eigenem  $u  liefern,  unb  bao  annonciri  unb  fagt,  xVber,  ber 
roill,  fann  in  meine  Stelle  treten,  b.  1).  biefe  Summe  &u  bem 
notirten  «uro  liefern.  3n  bem  Slugcnblicf , roo  man  eine  fo- 
genannte  Verweigerung  eintreten  liefre,  läfei  man  bie  iHöglidp 
feit  ber  .fterauobilbung  eineo  anberen  .tturfeo  alo  beo  (fritheito; 
furfeo  ju,  unb  bao  märe  bod)  eine  aufterorbentlid)  bebenflidte 
Sache. 

Sadro.  Salomon:  SÄcin  (Mebanfengang  mar  ber,  bah  ber 
nereibete  SHafler  an  bieten  foü,  roao  er  übrig  behält.  Ainbet 
fid)  ein  (feiner,  ber  eo  ttehnten  roill,  fo  befommt  ero,  unb 
ber  .Uura  bleibt  berfclbe.  3<h  habe  bie  roeitere  Ürocntualität 
unb  ben  Ginroanb  porauogefehen , bah  fid)  'Diehrere  melben 
Fönnen,  unb  ba  fönnte  bann,  nachbem  ea  ctma  eine  Viertel; 
ftunbe  auogeboten  iit,  berjenige  berücf fidjtiqt  merben,  ber  zuerit 
fommt.  Tao  märe  eine  Sache  ber  ^vlinfljeit.  (£o  fönnte  auch 
ber  Aall  eintreten,  bah  Mehrere  zugleich  bao  %^iel  erreidieu  unb 
fid)  in  bentfelben  Moment  beim  Sefretär  anntelben.  Sie  fall 
bie  Sache  ba  merben?  (£a  märe  ja  bao  ©infachfte,  ^u  tagen, 
eo  mürbe  pro  rata  an  bie  fid)  ÜHclbenben  oertheilt. 

(Geheimer  .Uommeqienrath  ftrenfcel:  Sieben  beirt  CS»nl>eiiö= 
furo,  ber  eben  burd)  ben  SJiafler  feftgcftellt  ift,  mürbe  ein 
anberer  baoon  abroeid)enber  etablirt. 

Sadto.  Salomon : (?o  mürbe  bie  Sache  fehr  oerein: 
fachen  unb  alle  Schroierigfeiten  beseitigen,  roenn  man  blof? 
repartirt. 

Vorfifccnbcr:  Unter  alle  fich  SHelbcnben,  unb  jroar  ju 
bem  eben  ermittelten  Uurfe? 

Sacht1.  Salomon:  3a. 

.Uommerjienratb  SRcnbelofohn*  Vartholbt)*.  Xao  mürbe 
boch  jebettfaUo  eine  fleine  Verzögerung  infofem  bebrüten,  alo 
jefct  bie  2l)ätigfeit  immer  beenbet  ift  im  'ilugenblicf  ber  Uuro= 
feitfefcung,  roenn  aber  nachher  repartirt  roirb,  mürbe  bao  immer 
einige  3eit  erforbem. 

Sad)P.  Salomon:  Stur  fehr  furze  geit,  ba  im  3UI* 
gemeinen  nicht  fehr  oiel  mehr  zu  hanbcln  iit,  ferner  mürbe  ich 
auch  eine  Verhärtung  bco  Vörfcnpcricmalo,  ber  pereibeten 
Vörfenfefretäre  für  biefen  ^meef  befürmorten. 

(Geheimer  .Uomtnerjienröth  Arrnbrl:  3<h  fefce  oorauo, 
bah  ber  .frerr  Sachoerftänbige  eigentlich  bem  ÜJfafler  bie 
Selbftübernahnte  nur  alo  burd)  Sioth  aufgebrungen  zugeftehen 
mill,  aber  nicht  auo  eigener  freier  Saljl,  höchfteno  bie  iväUc 
auogenomnten,  roo  fich  roirfltd)  Selbftauftrag  ergiebt,  um  etmaö 
anjulegen.  Gr  mirb  nicht  alle  läge  ctroaö  anjulegen  haben. 
3m  Uebrigen  foll  er  nur  infofern  Abnehmer  fein,  menn  er 
burch  bao  (Hefdiäft  bazu  gejroungen  mirb.  liefen  3mang  mill 
man  ihm  aber  abnehmen,  inbent  man  iagt,  er  foll  bie  anbere 
'Partei  aufforbern,  baoon  .Uenntnih  $u  nehmen. 

Vorfibenber : Senn  eo  Sliemanb  übernehmen  roill,  bann 
mirb  ihm  nidjto  Slnbereo  übrig  bleiben. 

Sadro.  Sdiincfel:  Vei  uno  eriftirt  bao  3nftitut  ber  oer: 
eibigten  ÜHafler  nicht  mehr,  unb  zroar  auo  ähnlichen  OJrünben, 
bie  mir  auch  hier  zugeitanben  gehört  haben.  Selbftrebenb  ift 
für  einzelne  $unftiouen  bie  Sliätigfeit  ber  oereibigten  SWafler 
unentbehrlich,  nämlich  für  Sluftionen,  ^mangöoerfteigeningen 
unb  begleichen.  I'afür  mirb  auo  ber  3ahl  ber  Safler  burd) 
bie  Jpanbelefamnier  ein  alljährlich  roedifelnber  Sluftionator  für 
bie  oerfchiebetten  Branchen  beftimntt,  im  Uebrigen  finb  untere 
S.Vafler  freie  Vermittler,  bie  fehr  häufig  für  eigene  Sfedinung 
übernehmen  müffett,  unb  co  hat  fich  bie  Ufance  herauogebilbct, 
baf?  in  ber  .'Hegel  biefe  ÜDiafler  alo  Slufgabe  bie  SHaflerbanf 
madien.  (£o  finb  bie  Reiften  SHitglieber  einer  SHaflerbanf,  unb, 
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n*ic  gefagt,  in  Den  tneiften  fallen  erhält  man  biefe  ^lufqabc 
unb  fleht  infofern  alfo  burdtauö  ficher. 

•ÄUG  Der  großen  $ahl  ber  freifungirenben  ©aller  mahlt 
bann  Die  Sachoerftänbigenfommiffion  für  Die  .Huronotirung, 
bie  in  fieben  (Gruppen  geteilt  ift,  14  ©aller,  für  jebe  Gruppe 
jroei,  aus,  unb  einen  (jrfafcmann,  unb  felbftoerftänblid)  merbeit 
bafür  nad>  Der  ?lnfid)t  unb  ?luonml)l  ber  Sathoerftänbigem 
fommiffion  biejenigen  gewählt,  bie  ant  tneiften  in  Den  betreffeitben 
papieren  311  hanbcln  haben,  unb  bie  jiuücrläffigften  finb.  .W  lagen 
finb  natürlich  oorgclommen,  beim  eo  ift  natürlich  nichts  oolfc 
tommen  in  ber  ©eit  unb  fo  auch  biefe  .Huronotirung  nicht, 
aber  erhebliche  .«lagen  finb  mir  nicht  ju  Chren  gefammen. 

Vorftbcnbcr:  Älfo  ein  befonbereG  Cfnjialperfonal  glauben 
Sie  nid)t  nötf)ig  $u  haben  in  bent  Sinne,  mie  eö  hier  be* 
ftefjt? 

3ad)i).  Sdiincfel:  (io  haben  fid>  fo  Diele  Klagen  unb 
SDlifjftänbe  bei  beit  oereibetett  iDiaflern  burd>  bie  (Sinfdgebitttg 
001t  Strohmännern  unb  Durch  Verpflichtungen,  bie  fie  über- 
nahmen obglcid)  fie  eo  nicht  Durften,  ergeben,  bah  man  alle 
Schranfen  hot  mcgfallen  laffett  unb  nur  für  beftintmte  ^unf; 
tionen,  5.  SB.  für  ftuftionen  u.  f.  to.,  mie  cd  bao  .$anbe(& 
gefeßbud)  oorfchreibt,  beftimmte  2lngcftcllte  ernannt  hat,  bie 
auch  nur  für  ein  3Qhr  erwählt  werben  unb  alo  folche  itt  Den 
Slbrefefalcnbern  oer^etdjnet  flehen. 

Vorfibcnber : ^err  Salomon  oertheibigte  feinen  Staub; 
puttft,  iubeitt  er  fagte,  bah  man  für  bao  Vcrmiltlungogefchüft 
pereibete  i*eute  bcfteUen  mühte,  bie  reell  ocrfal)ren,  bann  and) 
bie  Wurfe  richtig  angeben,  unb  aud)  fonft  nodt  gemiffe  gefepliche 
Verpflichtungen  haben. 

.galten  Sie  bao  für  gänjlid)  roetthloo? 

Sachp.  Sdjtncfel:  (^emih  nicht,  aber  bei  und  mürben 
noch  Diel  größere  Sdgoicrigfeiten  cntftchen,  beim  bie  (Hefdjäftc 
511  oertheilett  unter  biefe  Herren  an  uttferer  Vörfe,  ift  uno  um 
möglid).  Unfere  (iffeftenbörfe  ift  unenblidt  oiel  Heiner,  alo  bie 
hiefige,  unb  cö  mürben  bic  oereibcteit  ©aller  meiner  feften 
Ucbcrjcugung  nach  fid)  bei  uno  nicht  bewähren.  ©an  mürbe 
bie  i'eute  and)  ju  iehr  in  ihren  Einnahmen  befchränfett. 

Vorfibenbcr:  ©enn  bao  ©efehäft  Heiner  ift,  föitneit  Sic 
ja  0011  einer  (Hruppenabtl)eilung  abfetten.  2lber  immerhin  müßte 
bod)  mohl  eine  gemiffe  Womrole  itattfinben,  ob  bic  ©aller  ihre 
Aufträge  pflichtgemäß  erfüllen?  ©an  hält  bao  ©aHergemcrbe 
baburd)  reiner. 

3ad)o.  Schindel:  'Natürlich,  fo  füllte  eo  fein,  aber  in 
ber  Vmriß  felbft,  roo  ein  fo  groheö  Wefdtäft  ftattfinbet,  mit* 
hier,  ift  bao  nicht  tnöglid).  Selbft  hier  [teilt  fid)  Iterauo,  bah  bie 
pereibeten  ©aller  in  einzelnen  fällen  felbft  übernehmen  müffen, 
unb  noch  Piel  mehr  mürbe  bao  an  einem  Heineren  Vürfcnplafc 
ber  Soll  fein.  Xao  ift  gerabe,  roenn  ich  mich  fo  audbrüefen 
barf,  bie  (Hröhe  unb  bie  tfotcc  ber  Verliner  Vörfe,  bah  fie 
täglid)  enorme  Umfäfee  in  allen  kopieren  hat,  roo  bic  Aufträge 
roirflich  burd)  Angebot  unb  ^adtfragc  erlebigt  merben  fönnen, 
roährenb  in  Hamburg  felir  häufig  ber  ©alter  eintreten  muh. 

Vorfihenber:  ©enn  Sie  bie  Selbftübemahtne  nur  im 
Stothfall  julaffen  ipollen,  bann  fehlt  immer  noch  jebe  .Hautei. 

Sad)P.  Sthincfel : 3d)  famt  eo  mir  fehr  gut  benfen,  bah 
eo  für  ben  hiefigen  Vloß  Durchführbar,  bah  eo  roünfd)enomerth 
ift,  ich  glaube  aber,  bah  folche  Vefd)ränfungen  in  Hamburg 
nicht  auoführbar  fein  mürben. 

Vorfibcnber:  3it  eo  in  Hamburg  nicht  fo,  bafj  ber  ©aller 
pon  pornlierein  gleich  einen  beftimmteu  Vetrag  ober  baö  (Stande 
übernimmt  ? 

Sacho.  Schindel:  ©enn  ber  ©aller  irgenb  fann,  fo 
fungirt  er  natürlich  mit  Vorliebe  auch  alo  Vermittler,  er  roirb 
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nid)t  baö  .'Wififo  übernehmen,  menn  er  nicht  muh-  Slber  fcfjr 
oft  fontmt  cs  oor,  bah  er  nur  einen  21)cil  aufgeben  fanit  unb 
ben  9ie ft  übernimmt,  unb  ba  bie  2J?afler  meift  üJlitglieber 
ber  SHaflerfaffen  finb,  fo  entfteht  für  ben  'iterfehr  feine  Um 
ficherheit. 

3Sae  bic  SJotiz  betrifft,  io  iit  jeber,  ber  burch  bie  ÜJiafler 
hanbelt,  in  ber  l'agc,  bic  Slotiz  jur  (Weitung  &u  bringen;  bie 
liegt  infofem  nicht  in  bat  .fränben  bes  2Waflers,  fonbern  jeber, 
ber  einen  3U>fdf)lu§  gemacht  hat  unb  ontereffe  baran  hat,  bic 
'3iotiz  im  offiziellen  Wuröblatt  feftgefc&t  ju  [eben,  hat  bao  .'Hecht, 
biefen  '.Hbfchluf;  auf  einen  Zettel  nicbrrzufchrciben  unb  tiefen  bem 
iWafler  zur  9toti$  einjureichen.  38ir  haben  bie  Bohrung  nicht 
auofdjHehlich  in  bie  ftänbe  ber  ÜWafler  gelegt,  fonbent  bie 
3ettel  ntüffen  berücffidjtigt  werben. 

Slorfiüenbcr:  Tie  furofefttteUenben  ÜHafler  muffen  biefe 
3ettel  berücfjichtigen? 

Sadjo.  Schindel:  (Weroih-  (*o  erifriren  für  bie  oer= 
fchiebenen  ('huppen  tHrieffäiten,  unb  ba  merbeit  bie  Zettel  hin: 
eiugeftecft  mit  ben  mirflich  gemachtai  Sdjlüffen,  unb  bic  WHafler, 
meiche  bie  belreffatbat  Rapiere  ju  notiren  haben,  haben  an 
ber  .ftaitb  biefer  Zettel  bie  Wurfe  feftjuftellen.  (Jo  ficht  fehr 
zwanglos  aus,  eo  fungirt  aber  ganz  ausgezeichnet. 

Freiherr  non  Duette:  Tie  früher  hier  oemommenen 
Herren  aus  .Hamburg  haben  baraur  aufmerffam  gemacht,  bah 
ben  'äHaflem,  toenn  fie  für  fich  (Wefchäfte  machtat,  ein  fönflub 
auf  bie  (Weftaltung  bes  .Wurfes  nicht  eingeräumt  roerbe,  fo  bah 
j.  Ö.  'IHafler,  bie  (Wefchäfte  mit  SluOroärtigen  machen,  zur 
Wursnotirung  nicht  herangejogen  roerben. 

Sadro.  Schindel:  Tao  fteht  eigens  in  ben  öeftimmungen, 
bah  bie  an  bem  auswärtigen  'Jlrbitragegefchäft  bctheiligten 
üHafler  zur  .Wursnotirung  nicht  jugelaffen  roerben.  Tas  ift 
ein  $unft  ber  Tiojiplinargeroalt,  meiche  bie  .ftanbelofammer 
hat.  'Kenn  fie  finbet,  bah  ein  ÜHafler  nicht  geeignet  ift,  ober 
ber  8erbad)t  befiehl,  bah  et-  ui  du  zuoerlaffig  ift,  fo  farnt  fie 
ihn,  ohne  ihn  feines  Grobes  zu  berauben,  einfach  oon  ber 
.Wursnotirung  ausfchliejjen.  Tao  ift  eine  auherorbentlich  eitu 
fache  '.Manipulation. 

ttorftbenber:  Kerben  bie  fUiafler  für  bic  Wursnotirung 
befonbets  bonorirt? 

3adm.  Schindel:  Mein,  bao  ift  ein  Ehrenamt  unb  roirb 
oöllig  als  foldjeo  aufgefaht.  Tie  t'eute  mürben  fehr  fcharf 
baoon  betroffen  merben,  menn  man  fie  baoott  entfernen  mürbe. 

'Vrofeffor  l)r.  (John:  3ft  bao  Sinti  jeber  3eit  rotbet* 
ru  flieh? 

Sadjo  Schindel:  freilich! 

Storfiüenber:  -Womtnt  cs  nor,  bah  mitten  im  ©efthäft 
ftehenbe  hofier  felbft  für  eigene  Rechnung  (Wefchäfte  machen? 

Sacht).  Schindel:  Natürlich,  menn  fie  müffen.  'JDIan 
nimmt  foldjc  für  bie  .Wursnotirung  nur  ttothgebrungen.  3Han 
mirb  feinen  nehmen,  oon  bem  man  roeih,  bah  er  SpefulationS: 
gefchäfte  betreibt. 

'Jtrofeffor  Dr.  b'ohn:  3<h  glaube,  bao  hat  fdjon  bcr&crr 
Sachoerfuinbige  aus  Skrlin  anerfannt , bah  fich  an  ber  3pe= 
fulation  audt  folche  betheiligen,  meiche  an  ber  .Wmöfeftftellung 
2heil  nehmen. 

Sacht).  Salotnon:  3«  geringerem  WJIahe. 

Siorfibenbcr:  Womint  bas  bei  3h»en  auch  oor? 

Sacho.  Schindel:  3a,  man  ift  häufig  burch  bie  Unu 
ftänbe  gezmungen,  iid)  an  folche  ju  roenben  unb  ihre  'Aufgaben 
ju  nehmen,  menn  man  hierfür  bie  ÜHaflerbanf  nicht  hat. 
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Sacho.  Salomon:  Ta  (amen  ocrfduoenberifche  Sebent 
geroohnheiten  in  S9etracf)t  u.  f.  ro. 

Sacho.  Sdbroetcr:  SBci  uno  bat  fidi  bcr  oereibcte  'Utoflcr 
im  Allgemeinen  beinährt.  Xie  ^erhältniffe  finb  fcf)r  (lein, 
’öon  befoitbercn  I)iu  unb  mieber  erfolgten  Uebcrnahtnen  für 
eigene  Rechnung  müßte  id)  nid)tö. 

Horfi  fernher:  galten  fie  fich  an  bao  .franbelsgefefcbuch? 

Sacho.  3diroetcr:  3a,  bei  unferen  (leinen  'Herhältniffcn 
erfefjeint  eine  Aeitberung  beo  ©cfteljcnben  nicht  noiijtnenbig. 

Storfifecnber:  Xie  ocn*ibeten  SHafler  iollen  bei  3hnm 
gan.s  oerfchrounben  fein,  früher  roaren  bei  3hnen  nod)  jroei 
oorhanben. 

3achn.  Schröder:  Xafür  finb  ießt  bie  oereibeten  9)2aflcr 
ba.  Xie  übernehmen  niditö.  '.Sei  unfl  ift  auch  bie  $erfud)ung 
baju  nicht  fo  grofj. 

itorfitoenber:  Xcr  Sdjroerpunft  liegt  in  ben  deinen  Stabten 
mehr  in  bem  Afyeptirrn. 

'Bie  ift  bei  3hnen  bao  Verfahren?  Xie  9J?afler  rnelben 
alfo  an? 


3acho.  Schröder:  (fine  ^iertelftunbe  nor  Schluß  ber 
9drfe  begeben  fid)  bie  Malier  im  herein  mit  bem  5öörfen= 
fontmiffar  in  bao  töurojimmer  unb  geben  an,  roao  fie  gemacht 
haben,  »nie  niel  '-Brief  ober  (Melb  ift. 

'Jlorfitoenber:  Xie  3wterefT enten  finb  nicht  babei? 

Sachti.  Schröder:  Wein! 

Aorfihenber : 3üib  öcf  cf)  roerben  erhoben  morben  über 
'Vartcilichfeit? 

Sacho.  Sehr  Öfter:  Wein! 

Sacho.  ^inrf:  Bir  haben  bao  3oftüut  ber  oereibigten 
Senfale  unb  nebenbei  bie  unoereibigten  fogenannten  Agenten. 
Xie  Senfale  bürfen  nur  ganj  nach  ben  33eftimmungen  beo 
i)anbelogcfe|}bud)ö  nerfahren,  unb  eö  ift  mir  nicht  befannt 
geworben,  bah  biefe  Stimmungen  übertreten  morben  finb. 
©efdjäfte  für  eigene  Rechnung  finb  abfolut  auogefchloffen. 
Benn  l)*r  unb  tia  eo  einmal  norfomntt,  bah  oon  einem  be^ 
ftimntten  Gffeft  eine  gemiffe  Summe  übrig  bleibt,  fo  barf 
biefclbc  nicht  non  beit  Senfalcn  übernommen  roerben,  fonbem 
fie  roirb  repartirt  auf  bie  einzelnen  Auftraggeber,  man  giebt 
ihnen  emmeber  nicht  bie  nolle  geroünfehte  Summe,  ober  man 
nimmt  nicht  ben  ooffen  angebotenen  betrag.  Xao  Softem  hat 
fid)  bet  uno,  in  Heineren  ’öerhältniffen  aller  bingo,  gaitj  oon 
trefflich  beroährt,  bie  ^often  bcr  beeibigten  Senfale  finb  fehr 
gefud)t,  bie  Seute  nerbienen  ein  hübfeheo  (fJelb. 


Ütorfifecubcr:  Bie  niel  haben  Sic  beim? 

Sacho.  $ tut:  3<h  glaube,  ad)t  roerben  eo  fein,  baoon 
finb  einzelne  reiche  fieutc  geworben,  fie  haben  fein  roeiterefl 
Oefchäft,  alo  roährenb  ber  Sörfenftunben  bie  Abfchlüffe  ju 
beforgen. 

Storfifeenbcr:  Unb  roie  erfolgt  bie  .Uurofeftftellung? 

Sacho.  Äincf:  3n  ber  Art,  toic  id)  mir  erlaubte,  fchon 
oorhin  ju  fagen.  3ämmtlid)e  Aufträge,  für  roelche  eine  Wotij 
erfcheinen  foU  — eo  roerben  auch  eine  Weihe  oon  (’Hefehäften 
außerhalb  ber  tfurenotirung  oon  beit  Agenten  abgcfchloffen  — , 
roerben  jufaminengeftcUt,  junädjlt  alle  auf  „beftenö"  lautenben 
Aufträge  innerhalb  ber  Murfe  unb  Limiten  jur  Ausführung 
gebracht,  unb  ber  SRcft  ebenfalls,  fotoeit  er  fich  eintheilen  läßt. 


Itorfiftcnber:  'Ber  führt  biefe  ^Manipulationen  aus,  — 
etroa  ein  ©örfenfefretär? 
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5adin.  Ämrf:  Zie  fämmtlichen  Senfale  treten  jufammen, 
ein  Mommiffar,  ber  ÜJfitglicb  beo  .£>anbelöoemno  ift,  Übermacht 
bie  OJefchäfte,  unb  ber  Söörfenfefretär  notirt  bie  einzelnen  Murte 
beftintmungen. 

Dorfibcnber : 'Dian  bat  nod)  nie  Sefdimerbe  bariiber  er= 
hoben,  öafj  'Partei lid)feit  obwaltet? 

8ad)ü.  #incf:  SRit  ift  baoon  nidjto  befattnt.  Zac 
fann  audi  nidtt  oorfommen,  ec  ift  ein  abfolut  forrefteo  '^er= 
fahren  bei  ber  Murofeftftellung.  Ziefelbe  bauert  allerbingc 
etrnae  lange  bei  unö,  faft  eine  Stunbe.  Zaö  ift  bem  Umftanb 
^ujufthreiben,  bah  feinerlei  (SJruppeneimheilung  erfolgt,  fonbem 
inan  bem  elften  heften  Aufträge  giebt,  ber  mieber  mit  feinen 
Mollegen  ha n bellt  muh,  moburd)  manchmal  eine  grobe  'Cers 
Lagerung  ent  fleht. 

Dorfifcenber : 31  Uc  acht  oereibeten  Diafler  finb  bei 
fämmtlichen  papieren  btfehäftigt  ? 

Sariin.  «rittef : 31  Ile  ad)t,  ein  Rapier  nadi  bem  anberen, 
Zag  für  Zag. 

Dorftbe  über : Zac  ift  fef>v  mühfam. 

3acho.  ftinrf:  Ec  ift  fehr  mühfam,  aber  auch  febr  firfjer, 
unb  für  unferc  'Herhältniffe  ganj  paffeitb. 

3ad)ü.  Dl  etiler:  3<h  fann  nur  heroorbeben,  bah  in 
^ranffurt  feine  Mlage  oorliegt  unb  bac  3nfrttut  ber  ocr; 
eibigten  'Diafler  jebenfallo  fid)  bcioährt  hat.  3<h  bin  nid)t  ber 
3lnfid)t,  bah  man  co  aufheben  fällte.  Wir  haben  80  oereibete 
ÜÜtaflcr,  bte  ^ufammen treten  unb  bie  Murfe  notiren.  Zaburch 
begeht  eine  geioifie  (Garantie.  'Wenn  80  fieute  jufammen 
arbeiten,  ift  eo  nicht  mahrfcbcinlid),  bah  einer  feine  fSrioat; 
intereffen  mit  jur  Geltung  bringen  fann. 

Dorfibetiber:  '-8ei  firnen  begeht  bie  Einrichtung,  bah 
ber  Dlafler  3lürgfchaft  für  bie  oon  ihm  gemachten  (Mefdjäfte 
übernimmt? 

3ad)o.  Dteftler:  3Q,  unb  id)  glaube,  bah  felbft  in  biefen 
'llerhältnifien  M lagen  nicht  oorgefotnmnt  finb.  'Wir  haben  nur 
gute  Eiführungen  bantit  gemacht. 

Dorfiftenber:  .frerr  oon  (Buaita  hat  eine  gröbere  Zid= 
äiplinargcmalt  ber  Crgane  beö  .^anbeloitanbe«  über  bic'Dtafler 
befürwortet. 

3ad)0.  Dt  etiler:  Zagegen  mürbe  ich  mid)  geioih  nidjt 
gräuben,  je  mehr  mir  haben,  brfto  beffer.  Zie  grojje  3d)roierigs 
feit  ift  nur,  bah  bie  Nachfrage  nach  ben  Steden  fehr  groh  ift 
unb  ec  für  bie  .fmnbelcfammer  fehl'  fchroer  ift,  511  entfeheiben. 

'ilorfiticnber:  8inb  bie  3)lafler  objeftio  bei  ber  Murc^ 
feftftcllung,  ober  fommen  Tvälle  oor,  100  fie  ihre  eigenen  ^nter= 
effen  511  fehr  mahrnehmen  ? 

3adio.  Dtetilcr:  3<h  fann  mir  bac  nicht  benfen.  Wo 
80  ßeute  jgifamtnen  arbeiten,  ift  eine  geioiffc  Ceffentlichfeit  ba, 
ec  joirb  ba  einer  feine  eigenen  ^ntereffen  fd)ioerlich  roahr: 
nehmen. 

Dorfibenber:  Eine  (vJruppeneintheilung  haben  Sic  aud) 
nid)t? 

8ad)o,  DJ eblcr:  3Jeiit,  aber  mir  haben  oerfchiebene 
3fontoo,  bie  fid)  auf  bie  ocrfchiebeuen  D/afler  nach  bem 
Ermeffen  ber  emittireitben  Käufer  oert heilen.  Zie  oerfd)iebenen 
.(mufer  mahlen  fid)  ihren  ÜÜlafler  anc. 

Ulorfitienber : 3llfo  ol)tte  Erflufiored)!.  NVber  fann  in 
jebent  'Rapier  haitbeln? 

3ad)u.  Dl etiler:  3elbftrebenb.  3lber  nur  einer  mirb  ein 
8fonto  unb  bie  MurofeftfteUung  haben. 
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Vorfifccnber:  '2ßenn  ein  anberer  ein  Gkfchäft  in  biefent 
Papier  ocmtittelt  bat,  bann  roirb  er’e  bort  eintragen  (affen? 

8ad)ü.  Hehler:  Wein,  er  roirbc  burd)  ben  Hader 
machen  (affen. 

Vorftbetiber:  Tao  mürbe  hoppelte  (Sourtage  fotten? 

Sache.  Hehler:  Wein. 

Vorfitienber:  (So  ift  ooit  einzelnen  Sad)oerftänbigen  be^ 
bauptet  roorbett,  eo  brängten  fid)  feljr  häufig  bie  ^ntereff entert 
heran  unb  übten  Einfluh  auf  bie  HurefeftfteUung.  SBie  ift  bao 
Mi  oerftehen?  3<h  fann  mir  bas  eigentlich  nicht  benfen,  beim 
bei  ber  eigentlichen  .Huröfcftftellung  barf  Wiemanb  babei  fein; 
eo  mühte  benn  bei  ber  Vorbereitung  fein. 

Sache.  Salomott:  Von  ber  eigentlichen  HurdfeftfteHung 
iit  nach  ben  Vorjdjriften  ber  Vörfenoerorbnung  jeber  Anbere 
aufcer  bau  .ttomtniffar,  bat  ocreibeten  protofollfülirern  unb  bat 
Hadern  auögefcbloffen.  Tie  oorbereitenbe  ^eftftellung  bagegen 
finbet  unter  ber  Ceffentlichfeit  ftatt,  bamit  bie  Hader,  mähreitb 
fie  in  ber  Vorbereitung  finb,  einer  Horona,  bie  um  fie  herum: 
fteht,  auf  SBefragen  mittheilen,  bah  ber  unb  ber  Hurö  beabfichtigt 
ift.  Tarin  liegt  eine  Hautele  bafür,  bah  bie  Äurfe  fid)  ent: 
fprcchcnb  auo  Angebot  unb  Nachfrage  jufammatfeben,  unb  bie 
betreffaiben  vV’lereffenten  ihre  Rechte  mähren  fönnett,  inban 
fie  faufen  ober  oerfaufen. 

Veeinfluffung  in  ber  Vkife,  bah  man  fagt,  id)  beeinfluffe 
ben  Hurs,  giebt  eo  nicht,  fonbem  man  fann  nur  beeinfluffen 
burdi  Haufen  ober  Verlaufen. 

Vorfibenbcr:  Eo  roirb  gefagt,  jebeö  papier  hätte  feinen 
befonberen  Patron,  ber  bett  Huro  fünftlidj  in  ber  einen  ober 
anberen  VJeife  beeinflußt. 

3ad)0.  Salomott:  (So  ift  ju  oiel  behauptet,  bah  iebeo  einen 
Patron  hätte.  (So  finb  eine  Anzahl  oon  Papieren,  für  bie 
fid)  ocrfd)iebcne  perf  orten  intereffiren,  beifpielömeifc  für  ruffifche 
Prioritäten,  beutfdie  Weichoanleihc  unb  bcrgleidien  giebt  eo 
3ntereffenten,  bie  barauf  auogehat,  eoentuell  ooit  beut  deinen 
Vortheil,  ber  fid)  burch  20  Pfennige  herauf  ober  herunter  er* 
giebt,  $u  profitiren,  unb  auf  biefe  'Äeife  finbet  fich  bie  nötige 
VJaare,  um  int  3ntereffe  beo  Verfehle  unfere  Vebeutung  alo 
©cltl)anbelöpla$  aufrecht  $u  erhalten.  Wad)  ihrer  ^nftruftion 
ntüffat  bie  Hader  bei  ber  Vorbereitung  bie  Ocffentlidjfeit  ^u- 
Mehen. 

Vorfibenber:  SBenn  bao  aber  gcfd)el>en  iit  unb  fte  haben 
ber  .ttorona  Hittheilung  gemacht,  finb  fie  ba  nicht  mehr  oer* 
pflichtet,  Anträge  aufjunehmen? 

3ad)ö.  Salonton:  3a  / fo  lange  bis  fte  bie  cnbgiltige 
Aufabbirung  ber  Aufträge  oomehmen.  (Srhebt  fid)  ein  Ein= 
fprud),  fo  oerfügen  ftd)  bie  Hader  ju  bem  Vörfenfommiffar, 
ber  Vörfenfommiffar  labet  ben  Einfpredjer  ein,  feine  Vc= 
fdjrocrbe  ju  begrünben. 

Vorfibenber:  Von  mem  hängt  bao  Aufftecfen  ber 

Hamungotafel  ab? 

3ad)o.  Salomott:  Taju  finb  bie  oereibeten  Hader 
oerpflichtet.  Tiefe  Einrichtung  ift  in  ben  lebten  3at)ren  ge= 
troffen  morben,  fie  hat  ftcb  gut  beroährt.  Tie  Hader  finb 
nicht  allein  oerpflichtet,  bao  SBamungofturmfignal  aufjuftecfeit, 
fonbent  auch  benjenigen,  oon  welchen  fie  Aufträge  befommen 
haben,  Hittheilung  511  machen,  bah  burch  ilebcrmicgcn  oon 
Angebot  ober  Nachfrage  fehr  bebeutenbe  Variationen  nach  ber 
einen  ober  anberen  Wichtung  beoorftänben.  Eo  bleibt  ben 
3ntereff eilten  überlaffen,  ihre  Aufträge  ju  ftreidjen,  ju  rebujiren, 
$u  limitiren  ober  anberroeitige  Aufträge  311  geben. 

Tie  Hader  finb  überhaupt  oerpflichtet  im  3ntereffe  ihrer 
Auftraggeber,  biefen  ihre  tfenittnifj  mit&uthrilen.  SSenn  bie 
Abweichungen  ju  groh  finb,  bann  toirb  ber  Vörfenfommiffar 
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beit  Wuro  »reichen,  roenn  ii)m  ©rünbe  baju  oorjuliegen 
fcßeinen. 

Vorfittcuber:  3llfo  bao  Grmeffeit  bco  Sörfcnfommiffarö 
muß  immer  mallen? 

3a diu.  3alomon:  Tao  Grmeffcn  bco  Vörfenfomtniffars 
muß  ein  freieo  fein. 

Vorfifccnbcr:  Gr  fe&t  fid>  einer  Harfen  Verantwort; 
lichfcit  auo,  menn  am  folgenben  Sage  bie  Vcroeguitg  ab? 
roärto  geht. 

3adio.  3alomou:  Gr  pflegt  fidi  nod)  anbere  Herren  ju 
holen,  menn  co  ihm  ju  bebcnflicfi  feßeint,  ben  Äurt  allein  auf 
eigene  Verantwortung  ju  ftreicfjcn. 

Vorfiticnbcr:  ^aö  hat  bao  für  folgen? 

3ad)iv  3alomait:  $aß  feine  (Mefchäfte  gefdiloffen  roerben. 
5ludi  biejenigen  gelten  nid)t  alo  gefdiloffen,  meldic  man  ohne 
Vermittlung  ber  oereibeten  üMafler  jur  Vlittelnotij  auöführt, 
fobalb  feine  Wurönotirung  ftattfinbet. 

(Geheimer  CberoHcgierungorath  Wamp:  ,3di  roollte  nod) 
auf  einen  $unft  näh«’  entgehen.  '-Bei  Verathung  ber  ,yragc, 
inmieroeit  bie  Vcftinnnungen  beo  Wommiifionogefchäfto  51t  einer 
Ueberoortheilung  beo  .Uontmittenten  auogcnu&t  roerben  fönnen, 
hat  ber  .f»err  oadroerftänbige  bemerft,  baf?  roohl  nur  auonahmo- 
roeife  ritte  Veeiitfluffimg  ber  Wurfe  burd?  bie  Vanfiero  erfolgt, 
fo  höbe  ich  ihn  roenigfteno  uerftanben. 

cadio.  3alomon:  Varbon,  idi  höbe  uerher  gefagt,  baf* 
idi  beitreite,  roentt  behauptet  wirb,  baf?  bao  ücmlidt  allgemein 
gefchehe. 

(Sehcimcr  CbcroWegicrungorath  (Sarnp:  £anu  möchte  id> 
3ie  bitten,  obre  3lcußcrung  etroaö  511  präjifircn.  2)cttn  eo  ift 
mir  nicht  flar,  roao  3ie  mit  ^hrer  Vchauptung,  bie  Angabe, 
baf?  bie  Vanfiero  .ventlid)  allgemein  bie  Wurfe  beeinflußten, 
fei  unrichtig,  haben  fagen  wollen.  £amit  fann  gemeint  fein, 
eo  finbet  ganft  auottahmoroeife  »tatt,  ober  auch  eo  finbet  jioar 
in  ber  Wcgcl,  aber  itidjt  immer  itatt.  iTarum  möchte  ich  ben 
•Cierrn  3achucr|tänbigcn  bitten,  uno  in  ber  Vejichung  feine 
Grfalnungen  mitjuthcileu.  3d)  fann  Vejug  nehmen  auf  eine 
3teußerung  beo  oereibeten  iVaflero  Vlanf,  ber  im 
Zrettherj  gegen  .{tertneO  remommen  ift  unb  fid)  folgenbemtaßcn 
äußerte:  „VJoßl  iß  eo  richtig,  baß  Atläger  — bao  VanfßauO 
Ircuher*  — faft  in  allen  ©efchäften,  bie  in  folchen  3lfticn  an 
ber  Vötfe  gemacht  rourben,  alo  .Käufer  ober  Verläufer  betheiligt 
geroeien  ift.  v3n  ,volgc  beffen  hat  er  benn  auch  bie  JVftitcUung 
ber  Wurfe  geleitet,  roie  benn  bie  Vanfiero,  bie  beim  Wauf  ober 
Verlauf  beftimmter  Vopiere  hefonbero  intereffirt  finb,  fich  immer 
an  ber  ,yeftftcllung  ber  betreffenben  Wurfe  betheiligen  unb  bieo 
baburdi  regeln,  baß  fie  Häufe  ober  Vcrfäufc  uon  ben  betreffenben 
Vopieren  oomehmen." 

9llfo  bao  ift  bie  3luofage  beo  oereibigten  ilfaflero  53 lauf, 
unb  idi  müdjte  fragen,  ob  uad)  ben  Gifaßrungcu  bco  .fverm 
3adroetftänbtgen  biefe  9lcußerung  unrichtig  ift,  bcjichungoroeifc 
in  roclchem  Umfang  eine  Vecinfluffung  beo  Wurfeo  burd)  bie 
Vanfiero  ftattfinbet,  allerbmgo  in  beut  3inne,  baß  fie  legale 
unb  juläffigc  ©efcßäfte  abfcßließen. 

3adiu.  3alomou:  ^ch  möchte  ,sunächft  barauf  erroibeni, 
baß  id)  mehr  prä$i  fiten  nid)t  fann,  alo  idi  eo  gethan  habe; 
benn  naturgemäß  hängt  bao  baoon  ab,  roie  bie  ©efcßäfte  übers 
haupt  finb,  unb  roenn  man  heute  oor  acht  lagen  ein  Vopier 
unter  Patronage  genommen  hat,  bao  fcßließt  nicht  auo,  baß 
man  eo  fpäter  md)t  mehr  tljut.  Veutc  roerben  roir  überall 
ßnbeu,  bie  iidi  für  gcroifie  Vapierc  intereffiren  unb  geraume 
,Jeit  hinburd)  faufen  ober  uerfaufen,  bie  barin  ein  GrroerbOs 
mittel  fueßen,  übrigeno  $uin  2 heil  auch  im  ^ntereffe  ber  @efeH= 
fchaft  eintreten,  bereu  (Sefdiäftobetricb  außerorbentlid)  gefchäbigt 
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roerbeit  fönmc  burd)  unoenmithete  Schroattfungcn,  bic  eben 
ein  ^ntcrcffc  an  ben  '3lftien  haben  unb  ber  OjefeUfcfjaft  njoljb 
rooUcn.  3<h  fann  nicht  jiffemmäßig  tagen,  co  giebt  für  fo 
unb  fo  oiel  Rapiere  Patrone,  unb  für  fo  unb  fo  oicl  nicht, 
menn  ich  c‘nc  Schäftung  auofprechrn  füll,  fo  fönnte  eo  fich 
vielleicht  um  ben  ahnten  bio  achten  ber  Rapiere  hanbeln, 
bei  beiten  regelmäßig  bei  ben  oerei beten  iHaflcrn  fid)  geute 
einfinbett,  bie  fich  für  biefelben  fpe^iell  interejfiren.  Xao  ift 
im  'JJrojrß  *)}olfe  erörtert  roorben,  unb  ba  ift  barauf  hin? 
geroiefen,  bafi  ber  betreff enbe  oft  eigentlich  mehr  ben  'Willen 
hat,  bie  «urfe  auö, ^gleichen , alo  baß  er  ein  befon bereu 
3ntereffe  am  (Beroinn  gehabt  hätte.  Go  ift  häufig  ein  3tuang/ 
ber  auf  ben  Patronage  'Jluoübenben  auogeübt  wirb,  inbetn  ber 
oereibete  iUafler  ju  ihm  fomtitt  unb  jagt.  Sie  muffen  mir 
hier  biefe  Alleinigfeit  geben,  mir  fönneu  um  <>00  Dfarf  ben 
«urö  nicht  fo  roeit  herauffeften. 

Seuatepräfibent  Dr.  'Wiener:  3<h  glaube,  bie  Sachen 
liegen  hoch  noch  etmao  attbero.  5>on  einer  'Jliioglcidjung  mar 
in  biefem  $all  nicht  bie  .'Hebe,  fonbern  eo  hanbclte  fid)  um  ein 
Rapier,  bau  ber  betreff enbe  «ommiffionär  felber  hatte  auogeben 
motten,  unb  beffen  'Huogabe  ihm  nicht  gelungen,  mo  er  felber 
s33«onate  lang  einen  «uro  für  bao  'Rapier  machte,  unb  ;>mar 
mahrenb  ber  m melcher  er  bao  'Rapier  an  '^rioatfuuben 
abfeftte  unb  biefe  immer  auf  biefen  «uro  hinroieo,  unb  nadtbetu 
bie  betreffen  ben  Rapiere  angefauft  hatten,  unb  ber  «uro  nod) 
eine  3<üt  laug  gehalten  mar,  gab  co  plöftlidi  gar  feinen  «uro 
mehr.  Tao  Bericht  hat  in  biefem  ,\att  angenommen,  mo  eo 
fid)  um  ein  'Uerljältniß  beo  «ommiffionäro,  ber  bie  'Rapiere 
empfohlen  hatte,  )u  feinen  «ommittenten  Ijanbelte,  baß  bieo 
fein  «uro  mar. 

'31  un  ift,  alö  h»cr  jum  elften  2Hal  bie  ftragc  in  bie  Xio- 
fuffiou  gejogen  mürbe,  ob  fich  nicht  feiteno  ber  'Dfaflcr  ober 
beo  '^örfenfommiffaro,  meint  ein  berartiger  '3lnfd)ein  fid)  herauo: 
ftellte,  irgenb  etmao  tßun  ließe,  ermibert  morben,  ja,  ber  Dfaflcr 
fann  ja  nicht  miffen,  ob  bao  fimulirte  ©efchäfte  finb.  Sinb 
eo  mirfUcb  emfthafte  (Mefcßäfte,  fo  ift  ber  «uro  ganj  richtig, 
unb  bic  Dfaflcr  iinb  auch  in  ber  gage,  menu  oon  ihnen  etmao 
geforbert  mirb,  fie  etmao  unterbringen  motten,  an  bie  (ttrünber 
gehen  unb  $u  fagen,  hier  merbett  Rapiere  geforbert  von  ben 
eitrigen,  habt  ihr  nicht  roeldje?  Tao  hat  and)  hier  ein  Dfaflcr 
gefagt,  er  fprießt  baoon,  ob  Sreuherj  in  befonberer  'Weife 
ober  nicht  befonberer  Weife  Ginfluß  auogeübt  hat  3d)  fann 
mir  einen  Unterfchieb  fehr  roohi  benfen,  aber  juriftifd)  ift  er 
nicht  faßbar.  2)er  eine  'Dia  fl  er  bezeugte:  mir  haben  uno  an 
ben  Söeflagten  alo  (Mrünber  ber  ©efettfdjaft  gemanbt,  menn  eo 
galt,  im  tüebarfofall  9lftien  anjufaufen.  ^nfofern  hatte  er 
Ginfluß  auf  bie  .fSöbc  beo  «urfco. 

So  mar  ein  paar  Dfonate  lang  in  ber  Ihat  ein  fo= 
genannter  richtiger  «uro  gemacht  roorben.  3«  Wahrheit  mären 
aber  lebiglid)  ein  paar  (Bcfdjäftc  gemacht  morben,  mobei  immer 
ber  eine  Jöetheiligte  ber  betreffenbe  Glrünber  mar.  ^Betreff 
beo  anberen  $)etfteiligten  mürbe  aber  im  'JJrojcffe  behauptet, 
baß,  mao  auch  ben  Dfaflern  nicht  hätte  entgehen  fönnen,  er 
ein  mit  betn  Wrünber  in  betreff  ber  fraglichen  Gntiffion  eng 
$3rrbunbener  mar.  liefen  Ginbrttcf  machte  bie  Sache  auch  auf 
bic  dichter,  unb  paar  gerabe  auf  (Hruitb  beffen,  mao  biefe 
beiben  Dfafler  felber  fagten.  Go  hätte  baljer  aud)  auf  bie 
Dfafler,  menn  auch  nicht  ben  erften,  fo  bod)  ben  «vciten  ober 
britten  Jag  feßon  ben  Ginbrucf  machen  tttüffen,  baß  bao  nur 
Sd)eingefd)äftc  mären,  unb  eo  entgeht  bie  fyiagc,  ob  eo  nicht 
möglich  ift,  baß  in  irgenb  einer  'Weife  barauf  hingemirft  mirb, 
3U  fagen,  bao  notire  ich  nicht  mehr.  3<h  meine,  bannt  märe 
viel  erreicht. 

Sacho.  Solomon:  Go  fällt  vielleicht  ein  Ginfcßreitcn  ba 
gegen  in  3»funft  unter  bie  ilHöglid)feü  einer  erhöhten  Öörfeni 
bidjiplin.  'Wenn  ber  oereibete  Dfafler,  j.  53.  in  beut  ^all 
2rcul)cr$,  ben  5>erbad)t  nicht  begrünben  fann,  baß  irgenb  etmao 
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Unerlaubtes  ju  ©runbe  liegt,  fo  fann  er  gejmungen  roerben, 
ben  Alurö  $u  notiren,  ein  ‘Jtnfprudi,  ber  fid)  barauö  ergiebt, 
bafe  ireufeers  ben  Auftrag  gegeben  bat.  (So  hanbelt  fid)  hier 
um  einen  jfaU,  auf  ben  ich  fpäter  notb  vielleicht  flurüeffomme, 
roo  eo  fid)  um  bao  Selbftfomrahenten  recht  banbeit. 

&n  reefetfehaffener  unb  eiuficbtiger  hofier,  ber  bic  Sache 
511  burchfchauen  oermag,  bringt  foldte  ,yälle  jur  Reibung,  unb 
id)  habe  einen  folcfeen  $att  oon  ffieigerung  ber  GJotirung  feiteno 
einoo  Utoflero  im  (Gebädjtnife,  bei  bem  erft  eine  Prüfung  ber 
3 ad) läge  oorgenomnten  rourbe.  Xcr  ,*perr  Senatopräfibent 
roirb  mich  barüber  belehren  fönnen,  bafe,  toenn  beroiefen  miirbe, 
bah  eo  fid)  int  $all  itreufeeTj}  um  Simulation  feanbeltc,  auf 
läufcfeung  berechnete  ÜJKtfel  angemenbet  morben  finb,  um  ben 
Al  uro  }u  beeinfluffen , bao  unter  bao  Strafgefcfe  fallen  mürbe. 

Sorff  fernher:  Xae  ift  fd)mer  ju  beroeifen. 

3ad)ü.  Salomon:  fflenn’ö  ber  Strafrichter  nicht  beioeifen 
fann,  bafe  Simulation  oorliegt,  fo  fönnen  mir'o  mit  unteren 
ocrhältnifemäfeig  geringen  .^ilfontitteln  erft  recht  nicht  ermitteln. 
Serben  unfere  .kompetenten  erhöht,  fo  fönnen  mir’o  vielleicht 
auch  ohne  ben  Strafrichter  greifen. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener : Xao  fann  nur  eine 
.Vtorrefmr  für  bao  inbioibuellc  'ilerhältnife  beo  Xäufchcnben  \u 
bem  (Getäufchtcn  bringen.  Unterbeffen  hat  aber  ber  falfche 
.tfuro  auf  bie  'Herfeältniffe  Xrittcr  eingemirft. 

Sacho.  Salomon:  (io  ift  jebern  (£in$elncn  freigeftellr, 
auch  51t  bem  .tturo  ju  oerfaufen.  9hm  miU  id)  ben  ^all 
nehmen,  bah  bie  betreffenbe  Jvinna  fänuntluhe  'Jlftien  in  .{->änbcn 
hat  unb  in  , "folge  beffen  Gücmanb  in  ber  l'age  gemefen  iit, 
etmaö  anftubieten.  Xa  fönnte  man  infofent  ’ilorfehrungen 
treffen,  alo  mir  uno  oerfichern,  bafj  genügenb  3)Jatcrial  für 
ben  .fcanbcl  unb  bic  GJotirung  oorhauben  ift.  &Vnn  jefet 
Rapiere  *ur  Glotirung  jugelaffen  roerben  fallen,  io  mad)cn  mir 
bie  (Genehmigung  baoon  abhängig,  bafe  eine  gröfecre  Summe 
beim  'Ucrfauf  311m  elften  Aturo  feiteno  beo  (riniffionohaufeö  jur 
Verfügung  geftellt  merben  muh,  bamit  1*0  nidit  übermäßig  viel 
übrig  behalten  unb  ben  Aturo  beeinfluffen  fann.  So  rocit  gehen 
unfere  Jvunftionen,  unb  bao  halte  ich  für  auoreichenb.  3ch 
rocife  nicht,  um  roelcfee  Rapiere  eo  fid)  im  ermähnten  ^Jrojeffe 
hanbelt,  vielleicht  Schöneberger  Sdtlofebrauerei  ? $cr!ago= 
anftalt  ? 

Senatopräfibent  I)r.  Wiener:  allen  brei  fällen,  an 

bie  ich  benfe,  ift  bie  ^irma  jur  ^urücfnahme  ber  Ulftien  oer= 
urtheilt  morben. 

Atommerjicnrath  Wcnbelofohn*^artholbp:  Xem  .£>erm 
Sachoerftänbigen  gegenüber  möchte  ich  bemerfen,  bah  mir  bafi 
eigentlich  feine  ©ernähr  gegen  'Jüiifebraud)  311  fein  fcheint,  bah 
gerabe  bei  ber  (Sinfüferung  ein  beitimmtco,  effeftioeo  Cuantum 
feiteno  beo  betreffenben  fmufeo  31t r Verfügung  geftellt  fein  ntufe, 
beim  eo  fann  ber  jvaU  oorliegen,  bafe  bao  £>auo  fpäter  alle 
'Jlftien  ober  fo  gut  roie  alle  jurü  cf  fauft,  unb  fid)  bann  nach  etroa 
1*/*  fahren  bao  mieberholt,  mao  fcerr  Senatopräfibent  ©iener 
portrug.  ^d)  möchte  ben  .£>crm  Sachoerftänbigen  fragen,  ob 
er  barin  etmao  Ungehörigco  hebt,  flumal  ba  eo,  mir  .frerr  Senat«; 
präfibent  Wiener  fagte,  felbft  mohl  im  JXntereffe  einer  (Gefell; 
fchaft  liegen  fann,  bafe  in  ihre  Slftien  nicht  aUgu  große  Äur«; 
oariotionen  fomnten  — , roenn  man  meife:  ba  iit  ein  .fiauö, 
bao  intcrcfiirt  fid)  für  eine  Kategorie  oon  Slftien,  ich  habe 
etmao,  gut,  bann  fauft  eo,  ober  id)  brauche  etmao,  bann 
oerfauft  eo,  unb  jroar  fauft  bao  .ftauO  für  guteo  baareo  (Gelb? 
,^d)  für  meine  "Jtcrfon  fel)e  nicht  ein,  morin  hierbei  eine  uns 
erlaubte  .ftanblung  liegen  fall. 

Sad)ü.  Salomon:  (in  mar  immer  gefügt  morben,  bafe 
eo  fid)  um  fingirte  (Gegenaufgaben  ober  um  (Gefdjäfte  hanbelt, 
oon  beneit  ber  3J?afler  hätte  merfen  müffen,  bafe  iie  fingirt 
mären,  um  eine  falfche  Aturonotirung  herbeijuführen. 
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Slorfibenbcr:  Taö  muh  angenommen  werben  in  biefem 
fall? 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  9Jton  fönntc  cs  nid)t  bc: 
iucifen. 

Ülorftbenber:  Solche  falle  fann  man  lief)  fefjr  roohl 
benfen. 

Mommcrjienrath  aRenbclofohn^artholbij:  Gö  banbeit 
ftd)  um  einen  ocreibetcn  üüiaflcr,  welchem  man  faßte,  bao 
.£»auo  hätte  fidi  bafür  intereffirt,  unb  ber  nun  mit  biefem  ©e? 
fdjäfte  macht.  $ic  ilJIafler  merben  nicht  fo  weit  gehen,  finßirte 
Wefdjäfte  311  machen. 

(Geheimer  Mommerjicnrath  faenbel:  3<b  glaube,  bah  eö 
fid)  nur  barum  banbeln  fann,  bah  ber  SRafler  beurtheilt,  ob 
bao  (Mefchäft  iiberhauot  jur  ^luofübrung  fommt.  ^enn  eö 
wirflid)  jur  'Jluoführung  gebracht  mirb,  bann,  glaube  id),  hat 
ber  iDJafler  gar  fein  ^ntcrcffc  ober  gar  feine  fanftion,  fid) 
um  bic  ^eroeggriinbe  511  fümmern;  nur,  roenn  er  beforgt,  bie 
beiben  machen  baö  Wefchäft,  fobalb  fie  aber  meggegangen  fmb, 
ftreidjen  fie  eo  aus  ben  Huchem  auo  unb  bringen  co  nicht 
3ur  '.Hueführung,  fann  er  einfchrciten,  unb  ti)otfäd)lid)  tft  ba 
gerichtlich  entfehieben  movben,  wenn  eine  Partei  ein  ©efdjäft 
nur  macht  ju  bem  3,oecf,  um  ben  i3örfenfommiffar  ju  oer= 
leiten,  eine  s}Jott3  fälfchlid)  ju  bringen,  bah  bao  betrug  fei. 

Weheimer  CberoHegicrungoratb  Wamb:  faroohl,  aller: 
bingo  finb  in  biefem  fall  Die  üüetrcffcnben  311  Welbftrafen  oer: 
urtheilt  morben.  Gö  mürbe  aber  oorn  dichter  in  ben  Gnfc 
fdjeibungogrünben  betont,  bah  eine  folchc  Ükeinfluffung  fo  oft 
oorfämc,  ohne  geahnbet  311  werben,  unb  bah  auo  biefem  Wrunbe 
nur  auf  eine  befonbero  niebrige  Strafe  erfannt  fei. 

Senatopräfibent  I)r.  Wiener:  2öenn  eo  Sie  intereffirt, 
fo  ift  in  bem  ermähnten  ^ioilpro^effe  baö  Grgebnih  oont 
3feid)Ogericht  fo: 

„Vergegenwärtigt  man  fid),  bah  nach  ber  eigenen 
Eingabe  beo  '-Magien  im  fali  1K82  nur  Drei  We= 
fchäfte  in  ben  fragiid>en  'Jlftien  gemacht  roaren  511m 
Murö  001t  275  bio  305,  ohne  bah  fcftfteht,  mer  ber 
.Käufer  geioefen  ift,  bah  im  ’Jluguft  beöfclben  3ahrco 
überhaupt  nur  pier  Wefchäfte  gemacht  morben  finb, 
unb  jmar  im  (Sanften  über  fecho  Slfrien  oon  je 
500  ilarf,  bah  bei  Den  Drei  erften  Wcfchäften  ber 
Öeflagte  felbft  ber  Mäufer  getoefen  ift,  bah  l)ifr 
alfo  Muröbilbung  burd)  Angebot  unb  "Nachfrage  fehlt, 
mährenb  öeflagter  burcf)  feine  Stellung  31t  bem 
Unternehmen  aufo  Grheblichfte  intereffirt  mar,  einen 
beftimntten  Muro  ber  'Uftien  311  halten,  bah  nur  bei 
einem  Wefchäft  am  10.  'Jluguft  bei  einer  ’Äftie  ein 
britter  Mäufer  ,31t  103  gefauft  hatte,  aber  hiefür  ber 
Sfcflagtc,  ber  fonft  Mäufer  mar,  Skrfäufer  mar,  bah 
nach  bem  14.  sJluguft  18H2  mährenb  beo  'llugufto  unb 
Septcmbero  in  ben  fraglichen  'Jlftien  überhaupt  feine 
(Mefchäfte  gemacht  mürben  u.  f.  ro.". 

$ao  anberc  intereffirt  nicht. 

Öorftüenber:  'Bie  ift  bie  Monflufion  auo  biefem 

SJorberfafc? 

Senatöpräfibcnt  Dr.  Wiener:  „Tafj  bie  Rapiere  in 
biefer  3^1  in  Wahrheit  gar  feinen  Muro  gehabt  haben." 

'Jlufgeführt  finb  biefe  Umftänbe,  wo  ber  eine  halb  Mäufer, 
halb  Verläufer  ift,  offenbar  in  bem  Sinne,  bah  eo  fid)  um 
Schiebung  gehanbelt  311  haben  fcheint,  beroiefen  ift  eo  nicht. 

Sacho.  Salomon:  Xie  ermähnten  Wefchäfte  batiren  auo 
älterer  3eit.  Bir  haben  feitbem  in  ber  reoibirten  Torfen-' 
orbnuitg  oont  3af)te  1 HHT»  mefeitt liehe  SPerbeffcrungen  unb 
Mautelen  gefchaffen.  'Por  jener  3fit  foitnte  man  'llftien  ein= 
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führen  ohne  Seiteree,  ber  oereibete  SRafler  fonnte  fic  hanbeln, 
cs  beftanb  nur  eine  allgemeine  Grlaubniß,  es  fanb  aber  feine 
Prüfung  ba rüber  ftatt,  ob  betn  ^ublifum  ßinreidienbeo  Material 
gegeben  mürbe.  Tenn  barum  banbeit  eo  fid>  nid)!,  ob  oiel 
ober  roenig  in  einem  SRonat  gehanbelt  roirb,  eo  banöelt  iid) 
barum,  ob  ein  Äure  ba  iß,  bei  eben,  menn  er  t)od>  ift,  bie= 
jenigen,  rneldie  '>lfricn  befißen , in  bie  l'age  feßen  mürbe,  &u 
oerfaufen.  Turd)  bie  reoibUtc  'Vörfenorbitung  fönnen  mir 
infofern  eintdireiten,  alo  mir  größere  Summen  für  ben  .{»anbei 
flur  'Verfügung  im  Umlauf  oerlangen.  Sir  fcßließen  'Rapiere, 
in  benen  baß  Kapital  unb  ber  .{»anbei  für  bie  .Huronotij  ju 
gering  gemorben  ift,  auo,  inbetn  mir  halbjährlich  eine  Turcbßcht 
oo  me  buten.  3*  bin  felbft  in  ber  Montutiffion  für  ben  Muro= 
bericht,  bie  bieo  ju  beantragen  bat. 

©ebeinter  Cbeix'Hegierungorath  Giatnp : Ter  .fverr  Sad): 
oerftänbige  fagte,  alle  halbe  3al)ie  mürbe  bie  Streichung  foldjer 
Gffeften  oorgeitomnten,  in  benen  fein  .{»anbei  ftattfinbet  ober 
roo  anbere  ©rünbe  bafür  fpred)en. 

Sad)0.  Salomon:  Tercn  Kapital  $u  gering  gemorben  ift. 

(Geheimer  Cber-OKegierungoratI)  Wamp:  'Jllfo  nicht  allein 
ba,  roo  fein  .{»anbei  ftattgefunben  hat? 

Sacho.  Salomon:  'Sir  haben  im  porigen  3ai)re  Ultimo 
3uni  circa  1*2,  Ultimo  Tejember  circa  10  Rapiere  heraus 
genommen,  jeßt  in  biefem  .{»albjahrotermin  nur  cino.  Sir 
machen  eo  baoon  abhängig,  ob  bie  Summe  ber  im  Umlauf 
befinblidien  Rapiere  ber  betreffenben  Kategorie  genügenb  ift, 
bie  Sicherheit  *u  geben,  baß,  menn  plößiicß  ?ind) frage  nad) 
einer  größeren  Summe  fommt,  baburd)  nid)t  übermäßige  Murö- 
fteigerungen  herbei  gefühlt  toerben.  Senn  ber  .{»anbei  aufgehört, 
märten  mir  nodi  mit  ber  Streichung,  bie  mir  aber  fofort  oor= 
nehmen,  menn  bao  Kapital  fid)  fo  roeit  rebu^irt,  baß  nicht 
genügenbeo  SMatcrial  oorhanbeit  ift. 

(Meheinter  CberoWcgierungorath  Wamp:  Sarunt  ßnbcl 
nicht  auonahmoloo  bie  Streichung  ftatt,  roettn  fein  ©efchäft  in 
bem  betreffenben  Rapier  mäßrenb  eineo  längeren  geitraumo 
gemacht  roorben  ift? 

Sacho.  Salomon:  Sir  rooflrn  feine  beredjtigtett  Ritter: 
effen  ocrlcßen. 

Äommerjienrath  WenbelefohnsDartljolbt):  (5*0  ßnben 
mohl  nur  feiten  ooUftänbige  Streichungen  beo  'Vapiero  auf  beut 
Murojettel  ftatt,  eo  roirb  nur  fein  Murö  notirt.  Tao  ift  etroao 
ganj  'Änbereo. 

Sad)o.  Salomon:  Meineoroego.  Sie  fönnen  nicht  an  ber 
öörfe  notirt  roerben  einem  Muro,  ber  nicht  gehanbelt  roirb. 

Mommerjienrath  2Wenbelofohn*^artholbti:  C bod),  menn 
ein  .Huro  j.  5).  105  ©elb  mar  unb  am  nächftcn  Tage  fein 
Joanbel  ftattfinbet,  bann  bleibt  ber  .Huro  meift  flehen. 

Sadjo.  Salomon:  Go  mirb  burd)  'Verfügung  auf  'Eintrag 
ber  JHcoifionofommiffion  angeorbnet,  baß  mir  bie  'jiotirung  ein: 
[teilen.  Tao  ßinbert  nicht,  baß  bie  'Dlafler,  menn  ßd)  Sfcute 
ßnben,  etroao  hanbeln,  aber  mir  machen  feine  9?otirung  mehr, 
aud)  feine  nichtamtliche. 

tlorßhenber:  3«h  fdilicße  bie  Sißung. 

(Schluß  5 Uhr.) 
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jJteunjcßnfer  |9erßanbfungsfag. 

(SaitiunbjDoniigflt  fietnmiriionsfi^ung.) 

SKittood),  bcn  22.  3«ni  1832, 

SSormittagS  10'/,  lltyr. 


®orH6fnber:  3unäW'  leiU  S«*  0dxinirait)  grtn^fl 
jii  einer  Serid^tigung  feiner  früheren  Jleunerunaen  ba« 
Sort  nehmen. 

öcheimer  Slommevztenratb  ^rettfeel:  3d»  habe  neulich 
bei  ©clcgenheit  ber  SJcrljanblung  mit  brm  $errn  iHebaftcur 
Siener  bei  bent  fßunft,  mo  mir  und  über  bie  Sperrflaufcl 
unterhielten,  bic  Behauptung  aufgcftcllt,  ba§  bie  Sperrflaufel 
meber  im  $rofpeft,  noch  meines  SiffenS  fonft  in  ben 
bcgleitenben  anerbietenbeit  Schreiben  ber  Käufer  enthalten 
fei.  ©ei  näherer  Grfunbigung  habe  ith  in  (Srfahrung  ge« 
bracht,  baf?  ith  nridj  in  ©ezug  auf  lefctere  ftuSfage  geirrt 
habe,  3m  ©rofpeft  felbft  ift  Pon  einer  Sperrflaufcl  aller 
bingS  niemals,  mcnigftcnS  meines  SiffenS,  bic  Siebe  gemefen, 
bagegen  finbet  fich  bie  Sperrflaujcl  üerfchiebentlich  in  bcn 
Cftertfchreiben  — fo  roill  ich  He  mal  nennen  — in  benen 
bic  $nuier  Rapiere  anbieten.  3d)  habe  an  fallen  aus  ben 
fahren  1888 — 1889  fonftatirt,  bag  in  biefen  Cffcrtfchrcibcn 
allcrbingS  eine  Sperrflaufcl  in  bcrfchiebencr  ftorrn  enthalten 
ift.  $beilmcife  haben  bie  Raufer  gefagt:  Sir  merben  bie= 
jenigen  bei  ber  3u4*Hun&  bcfonberS  beriicft’ichtigen,  oon 
benen  mir  annehmen,  bag  fie  fefte  3«chner  Hub  — unb  baS 
ift  baS  Wilbcftc.  Slbcr  in  einem  f^allc  ift  auch  auSbriicflid) 
getagt : Sir  merben  biejenigen  bebor^ugen,  melchc  »ich  Dcr 
pflichten,  ihre  Ülfticn  bis  ju  einem  genannten  Xcrmin  nicht 
Zu  oerfaufen.  34  0>iU  hiuzufügen,  baß  meines  SiffenS  unb 
nach  meiner  (Srfunbigung  biefe  Cffertbriefe  niemals  ber 
flognitiott  beS  ©örfenfommiffariatS  unterlegen  haben,  unb 
baß  baö  Rommiffariat  feine  Slufmerffamfeit  — mie  ich 
glaube  — eben  nur  auf  beit  ©rofpeft  richtet,  nicht  auf  bic  $lrt 
unb  Seife,  auf  ben  ÄurS  unb  bie  ftorm,  in  metchcr  baS 
(frniffionShauS  bie  Sache  auf  bcn  Warft  bringt.  X)ie  Sperr« 
flaufel  aber  ift  bisher  einer  befonberen  ftognition,  einer 
Billigung  ober  Ablehnung,  nicht  unterzogen  morben. 

SBprftfeenbcr:  $ch  hin  bamalS  nicht  zugegen  gemefen. 
$>err  ©eheimrath  Öamp  führte  ben  ©orfifc. 

©eheimer  Cber^HegierungSratb  ©anip:  34  fann  fan* 
ftatiren,  bajj  ich  bicfcS  Wifjoerftänbuifj  zroifdjten  ben  beiben 
sperren  fofort  bemerfte  unb  auch  meinerjritS  glaubte,  auS 
ben  mir  befannten  Xhatfadjen  ber  ffluffaffung  beS  fterm  9fe= 
bafteurS  Siener  beitretrn  zu  fönucn,  bafj  in  ber  Xhat 
zmar  nicht  im  ©rofpeft,  aber  in  bem  Slnfchreiben,  bcziehungS* 
meife  in  ber  treffe  eine  Sperre  auSgefprochen  ift,  ober,  mie 
auch  £>err  ^ren^et  eben  richtig  auSgefiihrt  hat,  eine  ©e- 
günftigung  berfeuigen  in  ^lusficht  gcftcllt  morben  ift,  mclche 
rieh  ber  Sperre  untermerfen. 
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iöprjtfeenter : Sir  fönncn  nun  n>ot>l  ju  9?r.  14 
übergeben,  roeld)c  gewiffermaßen  einen  Anhang  jit  beit  ooran 
gehenben  Hummern  bitbet.  'Die  <$rage  lautet:  „.tiaben  ftd) 
aus  ber  Griften^  unb  bem  Setrieb  ber  fogenannteit  2Xafler= 
bauten  gemeinirf)äblid)c  Uebelftänbe  ergeben,  unb  wie  ift  ben= 
fclben  cocntucll  jii  begegnen?" 

Sad)o.  ©alomon:  Sir  haben  in  Berlin  brei  SWaflcr« 
banfen  mit  3 bis  4 SRiQioncn  ©runbfnpital. 

(«Ruf:  3ebe?) 

— y{a  wohl,  jebc.  Die  ftrageftellung  ift  wol)l  meines  Gr 
achtens  baraui  gerichtet,  erftenS,  feftjuftellen,  ob  bieie  ÜWafler^ 
banfen  bic  Spcfularion  übermäßig  beförbern  ober  erleichtern, 
unb  ferner  baburdj  nachtheilig  ober  gcmcinichäblid)  wirten, 
baß  fie  fid)  unter  cinanber  jufammenthun  unb  baburdj  jur 
Ausbeutung  beS  SubltfumS  führen  tonnten.  $d)  möchte  bar* 
auf  erwibern,  baß  nach  nteiner  Anruht  ber  betrieb  ber 
SWafterbanfen  in  Scrlin  $u  einer  Klage  feine  Scranlaffung 
bietet.  Die  hiefigen  ÜWaflerbanfen  hohen  eine  recht  georbnete, 
forgfnltigc  ©ejehäf  tSf  üljr  ung , unb  fie  haben  in  fetjr  hohem 
Ü)iaf$c  bajn  beigetragen,  baS  ©efdjöft  ber  berliner  Sörfe 
auf  feine  jefcige  Seltucüung  51t  heben  unb  bem  Ocfchäft  eine 
gewiffc  Sicherheit  p ocrfcil)eit,  ittfofern  biejenigen,  welche 
irgenb  welche  ©efehäfte  au  fontvabiren  haben,  einen  fieberen 
Kontrahenten  fich  gegenüber  hohen,  mit  bem  fie  icberjcit 
©clegcntjcit  hohen,  ein  ©efdjäft  abjuiroicfeln,  fei  es  nun,  bau 
ftc  taufen  ober  Dcrfaufen  wollen.  Diefelhc  ÜKaflcrbanf  tauft 
wicber  jurücf,  ftatt  baß  erft  ein  Dritter  aufgegeben  würbe, 
^nfofern  hot  ftd)  baS  ©efdjäft  außcrotbentlidj  entwicfelt  unb 
ift  aud)  ioliber  geworben,  weil  bieie  Santen  nach  gan$  bc 
ftinuntrit  $rin&ipten  oerfahren,  weil  fie  beuMrcbit  befchräufcn 
unb  bei  bebeutenben  ©pefulattonen  einzelner  ^erfonen  — ent 
weber  bireft  ober  burch  ihre  Angestellten,  welche  bernerfen, 
baß  bie  betreffenben  Vcutc  einen  übermäßig  auSgebehntcii 
§anbcl  betreiben  unb  narf)  irgenb  einer  Wichtung  hin  fich 
AU  fchr  engagiren  — in  ber  Cage  fiitb,  bcidiränfcnb  auf 
berartige  ©pefulationen  ein,Auwirfen. 

3d)  muß  bei  tiefer  (Gelegenheit  bernerfen , baß  bic 
SWaflerhanfen  nicht  allein  berartige  ©efehäfte  betreiben,  fon 
bern  baß  cs  eine  ganje  JReihc  oon  reichen  ^rioatmaflcrn  ober 
aud)  einzelnen  firmen  giebt,  welche  in  gleicher  Sciic  ©c= 
fdiäftc  machen.  Daß  bie  9Naf(erbanfcn  fich  in  irgenb  einer 
Seife  jufammentbäten  unb  baS  i'ublifutn  auSbcutctcn,  baooit 
ift  mir  nichts  befannt  geworben,  ^ch  habe  ihre  ©efdjäftS1 
führung  nur  als  eine  folibc  unb  anftänbige  feinten  gclentt. 

'Horftftrnber:  3n  her  Srcffc  ift  behauptet  worben, 
in  ben  Aufftdjtdräthcn  ber  ÄKaflerbanfeit  faßen  bic  (ihcfS 
großer  frinanviiftitute,  unb  tiefe  benüpten  ihre  Menntniß  oon 
ben  gefammten  GngagcmcutS,  um  baraufhin  ihrerseits  Opera* 
tionen  toorAunehmen. 

©adw.  Salomen:  GS  ift  mir  nidjtS  SofitioeS  bariiber 
befannt  geworben,  unb  ich  habe  feinen  ©runb,  auAunchmen, 
baß  bieö  ber  fyall  wäre.  Gs  würbe  wenigstens  bie  Menntniß, 
bic  jeber  einzelne  ’i'riontmaflcr,  ber  oon  gleicher  Scbeutung 
wie  bie  Siaflcrbanf  ift,  erlangt  hot,  ebrnfo  benußt  werben 
fönnen.  GS  ift  mir  nicht  befannt  geworben,  baß  bie  Auf* 
fichtsrathS  fDiitgliebcr  ihre  Stellung  in  tiefer  Seife  mißbrauchen. 

©raf  ton  fianib:  ^d)  wollte  nur,  was  baS  ©runb 
fapital  ber  ÜRaftcrbanfen  betrifft,  mir  eine  fyrage  geftatten. 
£cr  £>crr  SachOcrftätibigc  jagte  fo  eben,  bic  hiefigen  brei 
üWaflerbanfcn  hoben  3 — 4 SRiUionen  SKart  Kapital.  Sir 
haben  neulich  oon  bent  Sadjoerftänbigcn  Mampf,  welcher  bic 
älteite  ber  hiefigen  2Watlcrbanfen  leitet,  gehört,  baß  fein 
^nftitut  allein  mit  einem  Kapital  0011  3 Millionen  arbeitet. 

Sad)0.  Stiluuion:  ^ch  fagte  ja  aud),  jebe  einzelne. 

©raf  oon  ftanife:  Alfo  jebc  einzelne.  Dann  hat*c 
ich  baS  mißocrftanben.  ^d)  glaubte,  alle  jufaramen. 
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SBprftfeenber:  3d)  bitte  nunmehr  ben  .fperrn  ©ad)- 
Perftänbigen  and  $amburg,  fic^  ju  Supern. 

©adjp.  3d)tncfrl:  Sir  fjnbcn  in  Hamburg  auch  eine 
ÜWaflerbnuf.  G«  fmb  Silagen  niemals  511  meinen  Ofyren  ge» 
fommen.  ©ie  wirb  gewiffenhaft  geleitet  unb  bietet  bent  93cr= 
febr  eine  ©icberljcit,  bic  er  beute  Saum  mürbe  entbehren 
fönnen. 

iöprtifcetiber:  G«  ift  barauf  fjingnvicfen  worben,  baß 
bie  SRaflerbant  tn  Hamburg  große  (Gewinne  erjiclt. 

©adjo.  3cbilttfcl:  $a  wohl»  e«  ift  ein  Povfid)tig  ge» 
leitetet*  ^uftitut,  mtb  id)  tljeile  bie  Slufidjt,  baß  c«  ,\nr 
©olibität  bc«  Q)cfd}äft«  beiträgt,  wenn  auch  bic  $ioibcubc, 
in  ^rojenten  aubgebriieft,  bod)  erfdjeinen  mag.  ©rünbe  $u 
Silagen  liegen  nidjt  oor. 

SBurtifernbfr:  3B»c  groß  ift  baö  Kapital  biefer 

SJtaflerbanf  ? 

©acht».  3 d)i  tief  fl:  ^a«  ift  mir  nidjt  gegenwärtig. 
Sielleitßt  fann  .fcerr  Dr.  Qttrgen«  barüber  ftubfunft  geben. 

©adjo.  Dr.  bürgend:  $th  glaube,  cö  fmb  brei 
SWillionen  i>?arf. 

SBprjifcenber:  $ie  $ioibenbc  geljt  alfo  in  ber  &aupt* 
faebe  nur  auö  ben  Courtagen  IjerOor? 

©ad)0.  ©dmtcfcl:  3°r  au«  ben  Abgaben,  bie  bic 
SXafler  311  machen  liabeit.  3Hir  ift  c«  nidjt  befaunt  ge 
worben,  baß  bic  Hamburger  SDtoflerbanf  etwa  für  eigene 
SRedjnung  fpefulirt  ober  fonft  öergleidjcn  ©cidjäfte  gemadjt 
bat.  Gincr  meiner  ftottegen  ift  bort  fReoifor,  unb  ber  bat 
mir  wiebcrbolt  getagt:  $d)  bin  erfreut  über  bie  fachgemäße 
Orbnung  unb  ©efchäftbfüljrung. 

Senn  ein  datier  fid)  bei  und  auf  3U  oiel  ©pefulationen 
einläßt,  wenn  er  fidj  auf  ju  weit  gcljeubc  Gngagcment«  ein 
läßt,  bann  pflegt  er  aimgemiefcn  31t  werben  au«  ber  Waflerbanf. 

©adjo.  3cbröter:  Sei  unb  eyiftirt  feine  SRaflerbanf. 
9Jiir  ift  baber  and)  nicht«  fWad)tf)eilige«  befannt. 

©ad)ö.  ifinef:  3d)  bin  außer  ©tanbe,  hierüber  eine 
ttubfunft  geben  31t  fönnen. 

©adjo.  üOiffclrr:  3<b  fann  barüber  auch  feine  9fa3* 
funft  geben. 

iöorftfeenbfr:  ©ic  haben  alfo  barüber  feine  Grfabruitg. 
Qann  fönnen  wir  wohl  3U  9?r.  15  übergeben. 

3d)  wollte  nod)  £errn  ttammcrgerid)t«rat[)  Solfmar 
fragen,  ob  er  fid)  über  bic  SHaflerbanfcn  äußern  will. 

fiammergericht«ratb  Stoff  mar:  $<h  habe  baju  nicht« 
3U  bemerfen. 

SÖPrfifeenbrr:  Sir  fommen  alfo  3U  ber  Crganifation 
ber  Sörfe  unb  ben  Seftimmungrn  ber  Sörfenorbnungen. 
3d)  brauche  bie  fyrage  16  wohl  nicht  31t  Perleien? 

©adjo.  3alptiiPti:  X)cr  Sern  ber  ©adjc  ift  wohl 
3unächft  bie  forporatibe  Serfaffung  ber  Sörfc,  fte  würbe  ge 
wiffermaßen  alle«  Uebrige  in  fid)  fdjließen. 

Gine  forporatioc  Schaffung  ber  Sörfe  halte  ich  nicht 
für  crfprießlidj,  weil  ich  bie  Saftänbe,  bie  an  anberett  Sörfen, 
namentlich  in  Gnglanb,  ejriftiren,  für  un«  nidjt  geeignet 
batte,  ©ie  bat  fid)  au«  unferen  SBerbältniffcn  nicht  betau«* 
gebilbet  unb  würbe  nur  bafjin  führen,  baß  ber  SBerfeljr  einer 
gewiffen  Slnjahl  monopolifirter  Veute  unterteilt  wirb,  bie 
allein  ihre  Sebingungen  ftellen,  ben  Scrfeljr  Pertbeucrn,  ihn 
beengen  ober  nach  ihren  eigenen  ^ntereffen  unb  Sünfdjcn 
birigiren  fönnen.  Unfere  $anbcl«frciheit  unb  gutrittäfreiheit 
ift  ein  foftbarc«  ®ut,  ba«  wir  un«  erhalten  folten.  Sir 
haben  Pielfad)  erlebt,  baß  biejenigen,  welche  flein  31er  Sörfe 
gefommen  finb,  fid)  Su  nüfclicben  Gjrifteiiften  cntwicfelt  haben, 
unb  anbererfeit«  foldje,  bie  mit  großem  Kapital  hinfamen, 
fid)  al«  fdjäblich  ermiefen  haben.  §dj  bin  ber  Meinung,  baß 
ber  3ulrdl/  3ulaffun9  5um  Sörfeubefuch  erfchwert  werben 

320* 
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ioll,  unb  wir  ihn  Won  gciwiffen  ©cbingungcn,  bie  id)  gleich 
nennen  »werbe,  abhängig  madjen  foücn,  baß  aber  eine  for» 
poratiwe  ©erfaffung  bei  unb  nicht  eingerichtet  »werben  füllte. 

^]d)  »würbe  bafür  fein,  baß  bie  bisherige  Einrichtung  ber 
Korporation  ber  Maufmaunfchaft,  welche  bat  3ut*öt  3ur 
©örfe  geiwährt,  fofern  bie  Eintragung  ins  £>anbelsrcgi]tcr 
erfolgt  ift  unb  bie  ©orbebingung  ber  pcrfönlidjcn  Empfehlung 
erfüllt  ift,  bal)in  abgeänbert  »werbe,  baß  bie  3°V  ber 
Etnpfchlcnbcn  wergrößert  »wirb.  .peute  genügen  fdjon  2 
bis  3 KorporationSmitgliebcr.  würbe  baS  won  einer 

größeren  3ahl  abhängig  machen,  brei  Empfehlungen  faun 
ft  dj  feber  mal  werfchaffen,  ich  »würbe  oicllcicht  lü  bis  15 
oor)d)(ngen;  ich  würbe  15  nicht  für  511  Wiel  bedangt  halten, 
benen  bann  auch,  abgcfchen  won  ihrer  Empfehlung,  eine  ge« 
wiffc  moraliiehe  ©ürgfdjaft  auferlegt  »werben  füll,  in  ber 
Seife,  baf?,  wenn  bie  ©etreffenben  fidj  mal  etwas  311  Sdjul* 
ben  tommen  (affen , bieS  burdj  SluStjang  wicücidjt  ober  in 
irgenb  einer  Seife  jur  Kenntniß  gebracht  wirb  unb  babei 
bemerft  wirb,  »wer  bie  ©etreffenben  jur  3C*1  empfohlen  hat, 
bainit  bem  worgebeugt  wirb , baß  aus  ©efälligfeit  ober 

leichtfinuig  bie  Öcute,  ohne  geprüft  31»  haben,  mit  ihren 
Empfehlungen  leidjt  bei  ber  \ianb  ftnb.  Dicalfautioncn  halte 
id»  nicht  für  nöthig,  bie  würben  ben  moralifchcn  Effcft  meines 
©orfdjIageS  nicht  erreichen.  3m  übrigen  würbe  bie  ©c* 
beutung  ber  Sicalfaution  won  ber  ©röße  ber  ©efdjäjte  ab* 
hängen.  Die  Maution  tonnte  unter  Umftänbcn,  wenn  fic 
nur  2 — 3 OOü  ÜJiarf  beträgt,  Derfdjwinbenb  gering  fein,  unb 
wenn  fic  wicbcr  311  hach  bemeffen  ift,  eine  ?lrt  won  ©ermögcnS» 
fonfiSfation  bebeuten,  inbem  bem  ©etreffenben  Kapital- 

wermögen  entjogen  »würbe,  welches  er  für  anberc  3n>ccfc 
braucht. 

3$orttfeenber:  Es  ift  allerbingS  fehwer,  3U  fagen, 

wie  h°4  biefe  Maution  311  bemeffen  fein  würbe,  um  eine 
©arantie  3U  bieten. 

Sadjw.  Salomon:  Es  würbe  oicllcicht  für  einen 
eine  9Äiüion  nicht  genügen  unb  für  anbere  jehon  1 000  SJiavf 
31«  Wiel  fein. 

f&orfifeenbfr:  Mönntc  man  nic^t  bie  moraliiehe  ©iirg> 
fefjaft,  wie  Sic  eS  nennen,  burdj  einen  Steuer#  oerjdjarfen? 

Sacfjw.  Salcnmm:  3a,  bas  ift  audj  fcfjr  fehwer.  9Äan 
barf  bie  ©ebingungen  nicht  in  ber  Seife  etidjwcrcn , baß 
mau  fdjlicßlidj  überhaupt  Meinen  finben  fann,  ber  bürgt. 
SJtan  fann  ben  Siirgen  hoch  nur  baSjentge  auferlegen,  maS 
fic  oemünftigerweife  (elften  fönucn.  Älfo  ich  würbe  wor* 
icfjlagen,  baß  bie  Empfcljlcnbcn  bie  ©erpflidjtung  hätten,  won 
uugünftigen  Senbungcn  in  ben  Stachridjtcn,  »welche  bie  ©e* 
treffenben  über  bie  ©crjönlidjfeit  beS  Empfohlenen  etwa  fpäter 
empfangen  iolltcn,  Kenntniß  ju  geben  unb  außerbem,  wie  ich 
bereits  angeführt  habe,  bie  Änbroljung  für  bie  Empfehlcnbeu, 
baß  eS,  »wenn  auch  nicht  gerabe  burdj  bie  Schaube  beS  ö ff  ent* 
lidjen  SluSljangeS,  aber  bodj  in  irgenb  einer  Seife,  fei  eS 
3.  ©.  in  einer  Sityung  beS  ©orftanbeS,  er»wäh»»t  wirb,  unb 
wenn  eine  Strafe  werfügt  loirb,  bcijpiclSweifc  in  bem  Unheil 
gejagt  wirb:  „Der  unb  ber,  empfohlen  burdj  bie  unb  bie." 
Das  fällt  auch  unter  bie  Erweiterung  ber  DiS3ip(inarbcfugniß. 
2Äan  fönntc  ben  ©örfeuworftäuben  biefe  ©efugniß  cinräumeu. 
Das  wäre  eine  Sache  ber  ©Örfcnorbnung.  Senn  ich  eS 
audj  für  g»it  halte , bei»  Stamcn  beijufügen , fo  würbe 
ich  anbercrfcitS  nicht  bafür  fein,  ben  ©iirgen  fo  wielc  ©e 
bingungen  auf3uerlegcn,  baß  fic  fid)  gciwiffermaßen  für  ewige 
3eiten  für  ben  flJlann,  ben  fte  empfohlen  haben,  verpflichten. 

iöorfifcenber:  Sorin  foll  nun  bic  Won  3hncn  wer* 
langte  moralifdje  ©erbinblidjfeit  bcftchcn? 

Sachw.  Salonton:  Daß  bic  ©ürgen  bem  auSgefefct 
ftnb,  baß  fie  unter  Umftänben,  wenn  ber  ©etreffenbe  fictj 
etwas  hat  311  Sdjulbcn  fommen  taffen , Öffentlich  genannt 
werben  fönnen. 
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2$prt?fceitber:  ©ie  ^aben  a(fo  3hren  Vorfcfalag  ab> 
gefdjroädjt  311  einer  ÜBefugniß  ber  ‘Äelteften,  ben  tarnen  beß 
ömpfcfjlcnbcn  bem  ©trafurtheil  beijufügen. 

©eheimer  Cbcr  fRrgierungßrath  (ftamp:  $<h  molltc 
nur  bic  ftragc  an  ben  .f>crro  ©adjoerftänbigen  ridjten,  ob 
cß  nid)t  feinen  Intentionen  cntfprcdjen  mürbe,  »nenn  in  ben 
JRcPerß  eine  Seftimmung  aufgenommen  mürbe,  baf?  bem 
Bürgen  9ia(b»bcilige^  über  ben  Qkfchäftßbrtrieb  beß  Sc 
treffenbeit  nidit  befannt  fei,  alfo  nicht  folctje  Tinge,  bie,  id> 
mill  mal  lagen,  ber  Gl)re  eineß  anftänbigen  Maufntanneß 
miberfpredjcn.  Taburd),  glaube  id),  mürbe  fchon  eine  ganje 
Weihe  Pon  jmcifclljaftcn  Glementen  fevngebaltcn  merben 
fönnen,  unb  baß  fdieint  aud»  niefit  311  oiel  Perlangt  bon  bem 
Süvgcn,  baf?  er  in  einer  Urfunbe  öffentlich  erflärt,  bat?  ihm 
nidjtß  Wadjtbeiligeß  befannt  fei. 

©adio.  ©alpntpn:  ^a,  baß  halte  ich  für  felbft- 
ücrftcinblich,  bat?  ein  anftdnbigcr  Warnt  überhaupt  fWicmanb 
empfehlen  mirb,  über  bett  ihm  9iad|thei(igcß  befannt  ift. 

SÖPrftfcfitber:  ©ie  mürben  alfo  nichtß  bagegen  hüben, 
baf?  baß  int  fHeberß  ftußbruef  finbet? 

©adjb.  ©älpitipit:  ^dj  mürbe  tagen,  mer  fo  ctrnaß 
unter idjicibt  unb  bod;  anberer  Meinung  ift,  mürbe  »tid)t 
anftänbig  haubclu. 

Geheimer  Cbcr  = Ffinanjrath  ppn  ft  unten:  ©eitenß 
eineß  ber  $errn  ©admerftänbigen  mürbe  befonbereß  ©emidjt 
barauf  gelegt,  baf?  bic  Ömpfehlung  eineß  neuen  Sörfenbefudjerß 
nidjt  fdjriftlich,  fonbern  üor^ugßmcife  mtinblid)  nor  einer 
ftommt  jfion  erfolgen  füllte,  ber  bann  jugteid)  bie  ^flidit 
obliegen  mürbe,  bic  (Smpfeljfenben  auf  bie  Vcrantroortlidjfeit 
hinjumcifcn,  bie  fie  barnit  übernehmen;  mürben  ©ie  fidj 
baoon  etmaß  Pcrfprcdien? 

©adjo.  3a(ptttPit:  Taß  holte  tef»  audt  für  ganj  gut. 

2$prfifccnber:  (Sß  ift  auch  eine  protofollarifdje  Ser* 
nchmung  empfohlen  toorben.  Würben  ©ie  baß  glcichfallß 
bcfiirmorten*? 

Okhcinicr  fiommcvjienrath  Jvrntfeel:  SBürbet»  ©ie 

©emidn  barauf  legen,  menn  man  bei  ber  Reibung  eineß 
SRitgliebcß  311t  Aufnahme  in  bic  Korporation  eine  rt  Pon 
protofoflarifdjer  Vernehmung  ber  (jmpfehlenbcit  einführte  unb 
bann  einen  Sfußhaitg  au  ber  Sörfc  bnrüber  machte,  ber  alio 
etwa  befagte:  „Tie  Aufnahme  beß  $errn  XX.,  empfohlen 
burd»  bic  unb  bie  ftcht  in  ijragc,  unb  eß  rotrb  in  ber  unb 
ber  ©iguttg  bariiber  befchloffcn  merben,"  fo  bat?  alfo  coentucll 
teilte,  bie  gegen  ben  Sctrcffenbcn  eine  begrünbete  (Stnroenbung 
311  machen  in  ber  Vage  mären,  bic  nötige  $cit  hätten,  um 
bem  Slclteftenfollcgium  ober  bem  SörfeuPorftaubc  mit^uthcilcn : 
VMr  haben  über  ben  fPfann  baß  unb  baß  311  berichten. 

2ad)P.  ©afpiitpn;  Taß  fcheitit  mir  eine  gattj  praf* 
tifche  fDinftregcl  31t  fein,  ^ch  möchte  anbererfeitß  barauf  hin* 
tocifcn,  bat?  man  bie  Scfugniffe  ber  Sörfenbchörbcn  in  Scyig 
auf  bic  Aufnahme  — baß  habe  id)  bißher  nicht  ermähnt  — 
nidit  fo  weit  außbehnen  fann,  bat?  ber  Setrejfenbe  gemiffer* 
maßen  Pollftänbig  auf  ben  guten  SMttctt  beß  Sörfenfom» 
miffariatß  angetoiefen  märe,  baß  alfo  unter  Umftänbcn,  wenn 
er  Pont  SÖrfenfccfudje  außgcfdjloffcn  mirb,  feine  (Snftenj  Per« 
lieren  fönnte,  maß  gleidjbcbcutetib  mit  einer  geridttlidieu  Ser* 
urtheilung  feilt  mürbe,  öd  müßte  alfo  bei  cncntucüen  <5in 
menbungen  — id)  fc^c  Porauß,  baf?  er  biete  beibringen  muß  — 
eine  '-Berufung  an  eine  höhere  ^nftanj  uorbchaltcn  bleiben, 
um  ben  (Eintritt  unter  gemiffeu  Verhältniffen  er?mingcn  311 
fönnen,  Poratißgeiefet,  baß  ber  Sctreffcnbe  in  ber  Vage  ift, 
bic  ermähnten  Süigidtaften  beibringen. 

3>prt'ifeenber : ©ie  benfen  babei  Piellcitf)t  an  baß 

Cberpcrmaltungßgerid)t. 

Vrofeffor  (5pbit:  3«h  mödjtc  nur  ben  .frerrit  ©ad)^ 
perftänbigen  fragen,  ob  er  nicht  in  ber  $hat  ben  öinbruef 
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Ijöt  Don  bcu  Ginrichtungen,  bic  gegenüber  ftalliten  — fei  eS 
borl)cr  fd)on  fallit  ©cwcfcncn  ober  folgen,  bie  im  itaufe  ber 
©örfenthätigfeit  fallit  geworben  finb  — an  ber  berliner  ©örfe 
bcftcl)cn,  ba&  fic  bodj  nid)t  recht  flrciig  finb,  unb  ob  er  nicht 
glaubt,  baß  gegenüber  ben  ©ewoljnheitcti  unb  Ginrid)tungen 
ber  berliner  ©örfe  bo4  jo  mandjes  angefidjtß  ber  ©ciipiele 
anberer  ©iirfen,  gcanbert  werben  fünute.  3n  § 30  ber 
©eftimmnngen  ber  l'onboner  Stocf  Gfdjangc  heißt  es: 
,,'}ficmanb,  ber  fic£>  um  3ulaffung  $ur  ©örfe  melDct,  barf 
öorljcr  banferott  geweien  fein,  es  [ei  benn,  ba&  er  Dolljtänbig 
mit  *-20  Slj.  für  baS  ^Jfunb*  — b.  f).  mit  100  ©rogent  — 
„feine  ©laubiger  befriebigt  hat.*  Unb  eS  beißt  weiter  im 
§ 35:  derjenige,  welcher  als  ©iitglieb  ber  ©Örfe  banferott 
geworben  ift,  barf  nur  unter  erfdjwercuben  ©ebingungeu 
jugclaifen  werben.  <5$  muß  Dorier  ooit  jebem  3,,f°iucnten 
ein  Antrag  über  ben  ÜBunfch  feiner  ÜBiebcrgulajfung  gemadjt 
werben,  unb  bieö  auch  nur,  wenn  bas  Komitee  eS  geftattet; 
unb  gwar  minbeftenS  121  läge  lang  muß  biejer  auSgehängt 
werben.  3)aS  Komitee  foll  bann  feine  Bewerbung  in  Gr= 
wägung  Rieben  auf  ©runb  eines  ©cridjtS  feiten«  bcS  ©ub 
fomiteeS,  welche«  wieberum  in  fpegieller  ©Seife  gufammen* 
gejefjt  ift.  ©Senn  biefe«  Komitee  eS  angemeffen  finbet,  bann 
barf  ein  ^nfoloenter  wieber  gugelajfen  werben,  auef)  ohne  ben 
obigen  ©nfdjtag,  auf  ©runb  ber  ©crid)te  beö  ©ubfomitee«, 
welche«  erflärt,  baß  er  alle  ©erpflid)tungen  gegenüber  feinen 
©laubigem  Dollftättbig  erfüllt  bat.  ©enug  alfo,  biefe  ©c= 
ftimmung,  fomoljl  gegenüber  ©crfönlichfeitcn,  welche  früher  im 
gefdjiiftlicbcn  Vebcn  fallirt  haben,  wie  aud)  foldjen,  bie  an  ber 
©örfe  fallirt  haben,  lomtnt  barauf  hinaus,  baß  man  immer 
DorauSfe^t,  fie  füllen  oollftänbig,  nicht  blos  etwa  eine  T>ioi= 
benbe,  fonbern  100  für  100  bejaht  haben. 

0o  Diel  ich  weiß,  beftanben  an  ber  l^icfigen  ©örfe  üon 
jeher  unb  aud)  heute  nod)  Diel  lagere  Ginridjtungen.  G« 
fotnntt  feljr  oft  uor,  baß  teilte  nid)t  blos  einmal,  fonbern 
wicberl)olentlid)  nur  eine  geringe  35ioibcnbe  gezahlt  haben 
unb  immer  wieber  gugelaffen  werben.  34  weiß  nicht,  ob 
0ic  biefe  bcftchenbc  ©rayis  gegenüber  ber  in  Conbon  be- 
ftehenben  oufrcchterhalten  wollen.  9J?ir  id)eint  baS  einiger^ 
maßen  im  SBiberfprud)  ju  ftchen  mit  3hrem  ©eftreben,  eine 
ftraffere  £)i«giplin  an  ber  ©örfe  in  ©cltung  gu  bringen. 

0adjD.  Salomon:  Die  ©eftimmungen  ber  £onboner 
©Örfe  ftnb  mehr  auf  eine  Korporation  gugcfdjnittcn,  bic  fogar 
fo  eng  begrenzt  ift,  bajj  man  fic  beinahe  als  einen  Klub  bc* 
geidjncn  fann,  ber  gcmiffcrmajjcn  badotirt.  Da«  wäre  für 
unfere  Ginrichtungen  meines  Grachten«  nicht  gutreffeitb.  34 
meine,  baß  ^emanb,  ber  wegen  3ahiun9äumähigfcit  einmal 
auSgeid)loffcn  worben  ift,  aüerbing«  feine  Ginführung  Don 
9?eucm  beantragen  tnufi  unb  bann  unter  bcu  ftautclcn,  bic  ich 
für  bie  erftc  3ulaffung  befürwortet  habe,  gum  gweiten  2Rale  gu* 
gelaffen  werben  fann.  34  meine,  baburd)  würbe  fchon  eine 
crljeblidjc  ©erbefferung  gefdjaffen  werben,  unb  berjenige  Kauf» 
mann,  ber  einmal,  fei  eS  Derfdjulbct  ober  uiwerfchulbet,  in 
©anferott  gerathen  ift,  ift  bodj  fdjlicßlicf)  nid)t  Derurthcilt  gu 
ewiger  Griftcnjlofigfeit.  DaS  wäre  meine«  Grachten«  eine  Diel 
gu  harte  Strafe,  bic  weit  über  baS  bcrcdjtigtc  9J2aß  hittauSginge. 

34  würbe  alfo  ber  Meinung  fein,  bafj  bic  gegenwärtigen 
©eftimmungen,  bic  ja  auch  barauf  IjmauSgchcn,  baß  jemanb, 
ber  feine  ©crpfliditungcn  nicht  erfüllt  hat,  Don  ber  ©örfe 
auSgcwiefen  werben  fann,  wenn  irgenb  einer  feiner  ©laubiger 
es  üerlangt,  nicht  fo  unwirffam  ftnb,  wie  $err  ©rofeffor 
Gohn  meint,  unb  wenn  irgenb  ein  ©laubiger,  bem  oielleidjt 
in  icinem  eigenen  3ntereffe  an  bem  SBieberauffommen  feine« 
SchulbnerS  liegt,  ihm  3°bult  geben  will,  fein  lRed)t  nicht 
geltenb  machen  will,  fo  tollten  wir  ihn  ni4t  barait  hinbem. 
©Sir  haben  burd)  bie  Kautelcn,  bic  id)  für  bie  gulaffung  oor, 
gef4lagen  habe,  bie  nötigen  ©arantien,  bah  i?eute,  bie  fid) 
etwa«  tJlrgc«  haben  gu  Sd)ulben  fommen  laffen,  nicht  wieber 
gugelaffen  werben. 
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©rofeffor  (£oblt:  (Glauben  Sie  wirflidj,  bafj  Sic 

betit  9Kann,  ber  fo  ohne  ©eitere«  bon  ber  ©iirfe  au«* 
flefc^foffcn  wirb,  ieine  ionftige  Grwcrböfäljigfeit  neunten? 
(Siebt  e«  benn  nicht,  namentlich  in  ben  grofjctt  ©erbältniffen 
oon  ©crlin  unb  ähnlichen  Orten  norfj  mancherlei  aitberc  0c* 
legenljeitcn,  wo  ber  ÜWann  feinen  Grwerb  finben  fann? 

Sacht).  Salomon:  ©enti  bic  Vcute  nidjt«  anbered 
gelernt  l)aben , wenn  fte  ju  förpcrlidjcr  Arbeit  bicllcicht  un« 
tauglich  ftub,  nein. 

^Jrofeffor  C^obtt:  fomme  auf  einen  ißunft  yiriicf, 

ber  bor  mehreren  ©odjen  hier  fdjott  angeregt  worben  ift,  ju 
ber  dhatfadje,  baß  — id)  will  nicht  fagen  feljr  bicle  — aber 
bod)  eine  SRcibc  bon  zweifelhaften  Gjriftenzen  au«  anberen 
©eruföarten,  au«  faufmännifdjen  ober  inbuftriellen  0cfd)äfteit, 
©orfenfpefulanten  werben,  fo  bafj  man  bic  Sache  l)tcr  nidjt 
fo  anfeben  barf,  wie  wenn  etwa  ein  ftubirter  ÜJiann,  ein 
ridjtig  gelernter  ©efehäftömann  au«  feiner  fpczieHen  Branche 
hinauogcftoRen  wirb,  $d)  möchte  hoch  fagen,  bafj  cö  fiefj  ^icr 
um  teilte  banbeit,  bie  fidj  mit  einer  gewiffen  ©erfatilität  in 
ein  foldjeö  Wefdjäft  fjiucinfinben  unb  fidj  auch  cbenfo  wieber 
Ijerauöfinben  fönnen. 

Sadjö.  Sa  lut  nun:  da«  fomntt  nicht  fo  häufig  öor, 
wie  -fcerr  ©rofeffor  Goljn  glaubt,  benn  cö  ift  an  ber  ©örje 
für  einen  i'aien  aufjcrorbcntlidj  fdjwcr,  fidj  zu  ernähren.  (5« 
geht  auch  tbatfädjlidj  einer  bebeutenbett  Slnzal^  oon  ©ertönen 
au|erorbentlich  fdjlcdjt,  bic  wir  allcrbing«  an  ber  ©öric 
beffer  nicht  haben  würben,  bic  wir  aber  bulben  ntüffeu,  weil 
fte  eben  biejenigen  ©ebingungen  erfüllt  buh™/  wir  für 
ben  5all  ber  3»laffung  ftcllen.  diejenigen,  bie  au«  anberen 
©raudjen  zur  ©örfe  fommen,  pflegen  ftdj  in  ben  meiftctt 
fällen  fehr  balb  wieber  zu  uerzicljen.  denn  auch  jum 
©örjcngefdjäft  gehört  eine  au&erorbcntlidje  Sadjfenntnifj  unb 
Grfabrung,  wenn  jemanb  e«  borwärt«  bringen  Will. 

©rofeffor  ($ ohit : deuten  Sie  aber  nidjt  baran,  bafj 
biefe  Gyiftenzen  wefentlich  bazu  beitragen,  baö  ifiiocau  ber 
©örfe  berabzubriiefen  ? ©a«  Sic  fagen,  fönnteu  audj  bie 
Slbbofaten  fagen,  tönntc  ein  9tedjt«anwalt  zu  ©unften  ber 
©infettonfulenten  geftenb  machen;  cö  feien  baö  mcift  aller 
bing«  ganz  zweifelhafte  Gyiftcnzeit,  eö  fättben  aber  allcrtjanb 
teutc  ihr  ©rot  babei,  benen  man  c«  bodj  nicht  nehmen 
fÖnnte.  fRichtÖbeftomentger  wirb  baö  in  biefent  ft-aUe  nicfjt 
anertannt. 

Sacht).  Salonton:  Qdj  halte  bie  Heilten  teilte  audj 
für  ein  ganz  nii^ltdjc«  Glctncnt.  G«  hanbelt  [ich  um  Sluß 
nahmen.  Natürlich  muR  man  bic  für  unocrmeiblich  halten, 
wenn  man  eben  baö  Prinzip  bc«  freien  3l,tritt8  Zur  ©örfe 
aufrecht  erhalten  will. 

©rofeffor  <£obn:  $a,  ba«  Prinzip  ber  Freiheit,  baö 
Sic  immer  anrufen,  fteljt  hicr  ßftabe  in  ^ragc.  darum 
hanbelt  e«  unb  barum  erlauben  Sic  mir  wohl,  ba&  «dj, 
weil  wieberljolt  biefer  ^rrtbum  aufgetreten  ift,  einer  lieber 
treibung  entgegentrete.  G«  ift  auf  bie  ftrafferen  ©eftim 
mungen  ber  Vonbottcr  Stocf  = Gjdjange  hiugcwiefen  worben, 
unb  e«  ift  ein  3rrthum,  wenn  man  fagt,  ba«  ift  eine  ßor 
poration.  da«  ift  feine  Korporation.  Gine  Königliche  Korn 
miffion  bom  Qaljre  187H  bat  barauf  angetragen,  im  ©ege 
eine«  parlamentarifdjcn  Slfte«  eine  Korporation  baran«  z*1 
madjett.  da«  ift  aber  nidjt  gefefjeben,  unb  bic  Scftimmungctt 
ber  ^onboner  ©örfe  puh  febr  weit  entfernt  bationj  auch  bic 
flubartigen  Ginridjtungen  finb  nicht,  wie  Sie  glauben,  eine 
Steigerung  ber  Korporation,  fte  finb  bielmcljr  ein  SDHitii«. 

<S«  banbeit  fid)  in  ber  dljul  um  eine  Slrt  non  Klub, 
wie  berfclben  bielc  ftch  in  Bonbon  befinben,  oon  ©ribatgcfell 
fehaften,  bie  ftdj  zufammenthuu  unb  fagen,  fo  oicl  foftet  cö 
Giutrittßgclb  unb  io  bict  jährlich  ©eitrag,  unb  wir  nehmen 
aflerbiitgö  nur  Vcute  auf,  bie  eine  gewiffc  üänbiidje  Gbrc 
fennen.  G«  muffen  gewiffc  aWerfmalc  für  bie  zuzulaffenben 
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Öcute  dorbanbcn  fein,  eS  ift  aber  hnrcbauS  irrig,  menn  man 
meint,  biefer  ftlub,  ber  aus  reichlich  2 000  Leuten  ftdj  ju- 
jammenfetn,  fei  eine  Korporation,  bie  mer  weiß  wie  arifto* 
fratifd)  gcglicbert  jei.  DaS  ift  gar  nid)l  ber  ftall.  GS  finb 
nur  etroaS  ftraffere  ©ebingungen  für  bie  ÜWitgliebfdjaft  dor- 
Ijanbcn  als  bei  uns.  ©arum  »ollen  mir  nicht  baffclbe  tliun, 
roo  hoch  bisher  bei  uns  eine  Diel  rocitcrgebeubc  Freiheit  be- 
ucht, unb  roo  boeb  immer  bcfanntlicb  Gnglanb  als  baS 

Vanb  n)irtbid)aftli(bcr  Freiheit  angerufen  roirb. 

2ad)0.  Salomon:  Sir  hoben  bie  Grfabrung,  baß 

mir  an  ber  Vonboner  ©örfe  bebeatenb  mehr  ©crmittlungs* 
gebühr  begabten  muffen,  menn  mir  ©efd»äfte  machen,  als  an 
irgenb  einer  anbeven;  baß  biefer  Klub,  mie  Sic  cd  richtig 
nennen  rooden,  febr  mobl  feine  ©ebingungen  aufrecht  gu 

halten  roeiß,  unb  erhebliche  Abgaben  giebt.  Gnglanb  ift  bureb 
fein  roirtbfdiaftlichcS  Ucbergemicht  in  ber  Vage,  baS  gu  er- 
groingen.  ®ie  Aufnabmcbebingungen  in  Vonbon  flnb  außer 
orbentlich  hart.  Gs  mirb  derlangt  ein  langjähriger  Auf- 
enthalt in  Guglanb,  eine  habe  Kaution  non,  menn  ich 

nicht  irre,  6 000  ©funb  Sterling.  GS  ift  befannt,  baß 
man  nur  febr  fchroer  bineinfommt,  ober  nur  burch  lang- 
jährige ©egiebungen.  $cb  glaube,  baS  finb  ©erbältniffe,  bie 
mir  bei  uns  nicht  für  roiinfcbeuSmertb  halten  follcn.  ^d) 
gebe  ja  gu,  baß  dielfach  ber  Sunfch  befteben  mag,  ben  Kreis 
ber  SBörfc  511  derengern  unb  nur  eine  geringe  3al>l 

don  ©erfonen  gugulaffen,  aber  es  roirb  mohl  fchroer  fein, 
hier  eine  paffenbe  ©renge  gu  finben,  roenn  man  fte  nicht 
etma  don  beftimmten  ©ermögcnSocrbältmffen  abhängig  machen 
motlie. 

©rofeffor  (*obn:  Konnte  ich  diclleicht  ungefähr  bic 
3ahl  ber  ©iitglieber  ber  berliner  ©örfe  don  3bnen  hören? 

Sadjo.  Salomon:  GS  finb,  menn  ich  nicht  irre, 
mehrere  Xaufenb.  ©icllcidjt  rocifj  £crr  Kommergicnratb 
ftrcnUcl  barüber  beffere  Auskunft  gu  geben. 

Öcbeimer  Kommergicnratb  tfrtitfetl:  X'ic  ©iitglicb* 
fchaft  mirb  in  ©erlin  gcfnüpft  an  bic  ^iigchörigfcit  gur 
Korporation,  utib  biefe  nmfafjt  etma  2 000  lKitglieber.  Außer- 
bem  haben  auch  bie  nicht  forpoiirten  Kaufleutc  nad)  Maßgabe 
befonberer  Umftänbe  3u*rttt  gur  ©örfe.  £»crr  ©rofeffor 
Gobn  hätte  feine  gtagc  eigentlich  fo  ftcUcn  müffen:  mie  groß 
bie  3abl  ber  faftifcheit  ©örfcitbcfucbcr  ift.  $5ie  roirb  auf 
ungefähr  2 000  angenommen.  Ginc  beftimmte  3°hl  an- 
511  geben,  ift  febr  fdjroicrig,  meil  eine  fölenge  gugelaffen  finb  gum 
©örfenbcfud),  roeld)c  faftifch  nid)t  biufommcn.  glaube 
fchä^ungSmeife,  baß  bic  $ä(ftc  ber  KorporationSmitglieber 
nie  einen  ftufc  an  bic  ©örfe  fe§t,  dielleicht  fornrnt  nur  ‘/3 
an  bie  ©örfe. 

©rofeffor  (?i>bn:  Se(jt  fich  biefe  3aW  öer  2 000 
ftänbigen  ©örfeubejucher  allein  aus  ben  ©cfuchern  ber  ftonbS- 
börfc  giifammcn? 

©eljeimer  K ommergienratb  «$renferl:  Sic  fetyt  fnh 
aus  ben  ©cfuchern  ber  ^ottbSbÖrfe  unb  ber  ©robuftenbörfe 
gufammen. 

©rofeffor  (*phn:  Alfo  aQe  beibe  gufammen.  Unb  nun 
bitte  ich  Sic:  Senn  im  ©egenfaty  bagu  bic  Vonboiter  fyonbS- 
börfe  allein  bereits  dor  etma  20  fahren  reichlich  2 000  ©fit* 
glieber  hatte,  bie  fidj  feither  hoch  bebeutenb  oermebrt  haben, 
toenn  ferner  bort  meiftenS  nur  bie  ^aöberö  unb  ©roferß 
derfebren  unb  ber  Spcfulant  bic  ©örfe  überhaupt  nicht  befudjt 
— er  ift  Auftraggeber,  unb  feine  Aufträge  roerben  burch  baS 
Organ  biefer  beiben  Kategorien  beforgt  — , menn  alio  bort 
fett  Oabrgebnten  eine  io  ftavfc  3öhl  berfebrt,  ohne  bie 
Spefulanten,  unb  mir  hier  noch  lange  nicht  biefe  erreicht 
haben,  roie  tönnett  Sie  ba  behaupten,  bas  fei  ctroaS  befouberS 
AbfcplicßcnbcS,  roo  ber  3utritt  mit  ungeheuren  Scbroicrigfeiten 
derfnüpft  fei?  $>ic  Giutrittsfaution,  bic  Sic  genannt  haben, 
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ift  Diel  $u  bod)  angegeben,  td)  Eönnte  ^Ijncn  anberc  3ablen 
nennen,  ©ie  finö  Diel  deiner,  ^[nbeffen  A baS  ifi  nicf)t  ber 
ÜBübe  mertl).  3J?an  fann  alfo  nid)t  lagen,  cd  ^auble  fi<b  bei 
ber  Vonboner  35örfe  um  etmaS  GfflufioeS,  ftbfdjlie&enbeö.  GS 
ift  tbatfäcblid)  aud)  ein  freier  üNarFt. 

Sadju.  ©alpuum:  ©icllcid)t  ift  $crr  flommerjieuratb 
SWenbelSfobn  beffer  in  ber  Vage,  über  bic  ©erbältniffc,  bie 
id)  nicht  fo  genau  (ernte,  SlusEunft  ju  geben. 

ßommerjienratb  fPlenbelejobn^artbolbt):  $d) 

molltc  nur,  ba  ich  baS  SBort  babc,  barauf  binmeifen,  baß  Ejie v 
bie  großen  ©anficrS  unb  bie  ßauflcutc  oft  febr  Diel  Slngeftellte 
auf  ber  ©örfe  baben,  bic  großen  ©anfen  Diclleicbt  10  bis 
12  ßommis,  unb  i dj  glaube,  baß  biefe  bie  3Qbl  ber  ©örfen» 
befudjer  als  folcbe  nicht  unerheblich  berauffeben.  3dj  mB^te 
ferner  barauf  binmeifen,  bafj  man  berilcffichtigen  ntufj,  baß 
bie  Ginmobncrjabl  Don  Bonbon,  bie  abiolute  giffer,  «ne  feljr 
Diel  größere  ift  unb  in  fjolge  bcffen  aud)  bie  Eaufmännifchen 
Greife  febr  Diel  auSgebcbnter  finb  unb  fidj  ba raus  allein 
fdjon  eine  größere  ^Jerfonenjaljl  an  ber  Vonboner  ©Örfe  er* 
geben  roirb. 

(Geheimer  öommerjienratb  ^renfcel:  3d)  glaube,  ber 
mefcntlid)c  Unter] eftieb  jmifchen  Vonbon  unb  ©erlin  ift  barin 
\u  finben,  baß  bie  Vonboner  3tocf  * (Spange  ein  Rlub 
ift,  rocldjcr  nur  eine  gänjlidj  freie  ©ercinigung  oljne  irgenb 
melcbc  Ginroirfung  bcS  ©taateS  bilbet  unb  feine  ©ebingungen 
fcftftellt  nach  bem,  roa$  er  für  feine  örtlichen  ©evtjältniffe 
als  baS  Sflidjtigfte  erachtet.  $ic  Vonboner  ©tocf=Gj-cbangc 
mürbe  Dicüeidjt  erftaunt  fein,  meitn  eine  ©erfammlung  il)r  über 
baS,  toaS  il)r  gut  unb  üerntinftig  märe,  einen  9fatb  erteilen 
roofltc,  mäbrcnb  toir  ^ier  auf  einem  ©oben  fte^en,  ber  ein 
gan$  anberer  ift,  roo  man  Don  OcffentlidjEeit  roegen,  Don 
©taatS  toegeu  biefe  ©erbältniffc  regul iren  rnill.  Unb  barauS, 
meine  id),  gebt  IjerDor,  bafe  unter  Umftänben,  cbenfo  roie  ein 
ßlub,  je  uadjbern  er  luftig  ift,  enger  ober  tociter  fid)  ab« 
fd)Ue§en  miß,  baS  tljut  biefer  ßlub  aus  feinem  inneren 
eigenen  ©elieben  berauS,  unb  nicht  auf  ©runb  öffentlidjer 
Grmägutigcn,  mäbrcnb  unfere  Grmägungcn  bod)  auf  baS 
öffentlidje  5©ol)l  geben. 

©rofeffor  (?obit:  3>a  möchte  id)  mir  erlauben,  ftolgcnbeS 
$u  bemerfen.  ®afe  ber  iflub  fo  erftaunt  getoefen  ift  über 
ettoaige  ftaatlicfjc  SKegultrung,  fönnen  mir  tbatfädjlid)  nidjt 
behaupten.  Xl)atfäd)(id)  ()at  baS  englifdie  Parlament  unb  bie 
englifdje  SHrgierung  in  ben  fahren  1875  unb  1877  fid)  fetjr 
eingebenb,  einmal  ber  ^arlamentSauSfchufj,  baS  anberc  2Wal 
eine  Eöniglidjc  Äommiffion  mit  ber  ©ad)c  befdjäftigt  unb  ©or» 
fd)lägc  gemadjt  über  bie  Reform  biefeö  SMubS.  GS  murbc 
Dorgcftblagen,  er  foUe  ju  einer  öffentlichen  Slorporation  ge 
utadjt  merben.  £>as  Parlament  hat  bie  ©ad je  geben  (affen, 
meil  baS  in  Gnglanb  überhaupt  fcljr  laugfant  gebt.  2>aS 
langfamc  Icmpo  ber  englifdjen  ©efebgebung  ift  gerabe  nidjt 
ein  $beal  für  fontinentale  ©erbältniffc,  ba«  ift  eine  ©adje 
für  fid).  Slbcr  jmeitenö  bleibt  cS  mabr,  ba&  ber  Mlub  aus 
freier  fytitiatiDe  bcftcljt  unb  fo  meitgebenbe  ©djranfcn  er 
richtet,  roeldje  bei  ben  ÜKitgliebent  ber  ©örfe  Ijier  51t  Vanbe 
3J2iß)allcn  erregen,  unb  baß  bie  Ginmirfung  bcS  ©taatS, 
bic  mtlerc  Sörfenmänner  miinfcben,  auf  Diel  ©eringereS 
berauöEommcn  mürbe,  als  roas  biefer  ßlub  nach  freier 
^nitiatiDc  tbut. 

©raf  31rntm:  möchte  an  ben  $errn  ©aebuer 

ftäubigen  bic  jyrage  vidjtcu,  inmiefern  bie  deinen  ©pefulanten 
Don  Odilen  finb.  ©ic  bQ&cn  borbin  gfiogt,  baß  es  im 
©roüen  unb  ©an&en  crroitnfdjt  fein  mürbe,  bic  deinen 
©pefulanten  fern  $u  holten;  auf  ber  anberen  ©eite  aber 
haben  ©ie  behauptet,  baß  fte  Don  9?u$cn  feien.  Gs  ift  nun 
eine  Ibatfadje,  bafj  biefelbeit  bönftg  Dun  großen  ©anlbäufern 
ben  Auftrag  erhalten,  bic  fturfe  bcfoni  ,inö  bernnterisufdjreien 
unb  einen  Eleineu  ittntbeil  au  bem  babuvdj  erhielten  ßurs* 
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gewinn'  erhalten.  Cb  ba«  im  ^ntcrcffe  einer  normalen 
KurSbilbung  Dortbeilhaft  ift,  mödjtc  id)  baf)ingftcllt  »ein  taffen. 
3«h  möchte  ben  $errn  SachDeritänbigcn  fragen,  ob  biefe 
Herren  itod)  anbere  nützliche  Ibätigfeiten  auSüben.  I>afe 
ber  Ion  an  ber  ©örfe  burd)  biefe  ©erfonen  bod)  nidjt  ge» 
belfert  roirb,  möchte  id)  fd)on  barauS  ichlicßcn,  bau  eine 
ganze  SDfenge  Don  ben  Herren,  toic  mir  gehört  haben,  an  bie 
©örfe  $u  gehen  fid)  fdjeucu.  Säbrcnb,  wie  3bnen  befannt 
ift,  an  anberen  ©örfen  alle  angefchenen  ftaufleute  unb 
©anfierS  gerne  t)tngrl)cn r unb  ich  möchte  lagen,  bie  ©örje 
alö  einen  gefelligcn  ©creinigungSpunft  anfehen,  mie  cS  in 
©remen  jum  ©eifpiel  ber  Jvall  ift,  geht  man,  rote  mir  feheint, 
hier  nur  gezwungen  an  bie  ©Örfe,  rocil  hier  eben  ein  Ion 
herrfdjt,  roeld)cr  burd)  bie  fleinen  Spefulanten  herborgerufen, 
nicht  jebem  ft)mpatl)ifd)  fein  bürfte. 

Sadju.  Salonioit:  ^di  hübe  nicht  Don  fleinen  Spc« 
fulanten,  fonbern  Don  fleinen  (Sjriften^en  gejprochcn.  GS  ift 
nicht  jeber,  ber  jur  ©örfe  geht,  Spcfulam,  fonbern  ein  Diel 
größerer  Iheil,  als  bie  ^errett  annehmen,  unb  als  man  in 
ber  Ccffentlidtfeit  glaubt,  erroirbt  bort  in  rcd)tfd)affcner Seife, 
fei  co  burd)  legitime  Öcfdjäfte,  ober  burdj  ©ermiitelung  fein 
©rot.  3<h  bin  fern  baoon,  biefe  fleinen  Ccute,  roenn  Sie 
fte  fo  cbaraftcrifiren  roollen,  befonbero  ju  protegiren.  ^dj 
gebe  ju,  baß  manche  hfnfommcn,  welche  ben  Aufenthalt  an 
ber  ©örfe  nicht  gerabe  angenehm  machen.  DaS  hangt  aber 
mit  ben  ©erntögenöDcrhältniffcn  nidjt  jufammen.  Gs  giebt 
auch  fehr  reidje  Veute,  bie  fid)  fehr  fd)led)t  betragen,  unb 
bann  auch  fteine  Vcutc,  bie  ein  recht  gutes  ©cnchmcn  hoben. 
Senn  Sie  meinen,  bau  bie  ©anfljäuier  bie  fleinen  Spefulanten 
hiufdjicfen,  um  bie  Surfe  herauf  = ober  berunter$ufdircicn,  fo 
roiirbc  bas  roeitig  nfi^en.  Gs  müßten  boch  fdjou  augcfehcucre 
Vcutc  fein,  bie  einen  Ginflufj  auf  bie  Surfe  auöiibcn  fönnten. 
Gin  Ginfluß  auf  bie  Surfe  roare  in  Diel  roirffamerer  Seife 
baburch  511  erzielen,  roenn  ein  potenter  ÜHafler,  ein  fapital* 
fräftiger  ©fafler  ober  ©ermittlet  ()ingefd)icft  roirb  unb  wirtlich 
Derfauft  ober  fich  erbietet  theuer  §u  faufeit,  roo  er  bann  aller* 
bings  aud)  oerpflidjtet  ift,  Sort  $u  holten,  unb  jebem,  ber 
aus  ber  Korona  ihm  etroas  giebt,  jebent  Ärebitfähigen  cs  ab* 
5unel)men.  ^d)  bin  ja  aud)  ber  Meinung,  baß  ber  Aufenthalt 
an  ber  ©crliner  ©örfe  an  fid)  fein  angenehmer  ift.  Das  liegt  jjum 
Ihc«l  auch  an  ben  lofalcn  ©erhältniffen.  las  Vofal  felbft 
ift  nidjt  glücflid)  gebaut,  eS  fchallt  roicbcr,  unb  alle  biefe 
üngc  Deranlaffen  aud)  manchen,  fid)  Don  ber  ©örfe  $urucf* 
jujicben.  Haß  aber  gerabe  biefe  Gfiftenjen,  bie  fleinen  Veute, 
in  ber  ©ejirbung  etroas  ba$u  beitragen  follten,  fann  id)  nicht 
511  geben.  Die  gabt  ber  ©Örfcnbciudjer  roirb  — worin  id) 

.fterrn  Slommcrjicurath  'IWenbclsiohn  juftimme  — baburch  ganz 
erheblich  Dcrmcljrt  — meines  GradjtcnS  ftnb  cS  minbcftenS 
l 500  mehr  als  #err  Ö et)  eint  er  9?ath  ^ren^el  tarirtc  — , 
baß  fcl)t  Diele  ©carnte  Don  ©aufhäufeni,  ftommis  unb  auch 
©ertreter  ber  ©reife  anroefenb  ftnb.  Alles  baS  ipiclt  mit, 

nicht  für  bie  Qtefdjäfte,  fonbern  fiir  bie  Annebmlidjfeit  ober 
'JJichtannehmlidjfcit  beö  Aufenthalts. 

ßommcrjienrath  ÜDfrnbelefobn^&artbolbt):  Senn 
Don  einer  Seite  barauf  bingemiefen  ift,  baß  an  anberen 
©Örfen  bcfonberS  auch  ©anficrö  in  eigener  ©erfon  Dertretai 
finb,  fo  mödjtc  id)  barauf  aufmerffam  madjen,  baß  gerabe 
an  ber  Don  .fterrn  ©rofeffor  Golm  bevorzugten  ©Örfe,  ber 
Vonboncr  ©örfe,  unb  jloar  an  ber  gonbsbörfe,  überhaupt  gar 
fein  ©aitficr  ift,  fonbern  atisfdjlicßlid)  ber  Jobber  unb  ber 
©rofer. 

©rofeffor  (5uhn ; Das  hatte  id)  fchon  gejagt,  um 
weiterhin  beit  Umftanb  ju  bclcudjten,  baß  bie  gabl  eine  fehr 
große  ift. 

stommcrjicnratl)  iWcnbelufobn^artbolbb:  £en- 
l&raf  Arnim  meinte  eben,  bafe  an  atibcrc  ©örfen  bie  Veute  iehr 
gern  hingingen. 
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©rofeffor  <*obn:  jHothfchilb  in  Bonbon  gctjt  nidjt 
jur  ©örfe. 

fl  ommer, zienratf)  i>3?cnbelofobn '^artbolbt):  $it 

Bonbon  geht  überhaupt  fern  ©anficr  an  bic  ftonödboi-fe. 

Sadjn.  Sctlomori:  h“&e  ben  Ginbrucf,  alö  ob  bic 

Stautden,  meid*  tch  für  bie  3u^aif|inB  oorgefdjlagen  habe, 
audreidjenb  ftnb.  3n  ©erbinbung  bamit  halte  idj  eine 
ftärferc  $)idjipliitargeroalt  ber  ©örfcnbdjörbcn  für  crfprießlidj, 
um  biejenigen  (Elemente  non  ber  ©örfe  fern  511  Ijaltcn,  bie 
fidj  ald  ganj  unniiß  unb  fd)äblid)  errocifen,  unb  um  biefclben 
mieber  ju  entfernen,  menn  fie  oon  früher  hcr  ftcb  an  ber 
©örfe  bennben  ober  frrtfettmtitfe  ober  burdj  SHißbraucfe  ju* 
gelaffen  finb. 

SBorftfeenbrr:  ©efonberd  erfdjmcrenbe  ©ebingungen 
für  ^aUitgcworbcne  motten  Sic  nidjt  feftfe^en? 

Sadjo.  Salomon:  3ch  feilte  bic  oon  mir  oorge* 
fdjlagenen  ßautelen,  befonberd  bie  protofotlarifcbe  ©cruchntung, 
für  geniigenb. 

35orft  feen  ber:  2Bte  fott  cd  nun  gehalten  werben,  wenn 
jemanb  feine  ©erpflidjtungen  nicht  begleicht  unb  bann  nach 
!ur$er  3ftt  mieber  an  ber  ©örfe  erfdjeint? 

Sache.  Salomon:  Senn  jemanb  bei  ber  ©örfeu 
bef)örbc  anjeigt,  baß  ein  ©örfenbcfudjer  ihm  ctroad  fdiulbig 
ift,  fo  mirb,  menn  cd  ftd;  um  eine  redjtdfräftigc  $orberuug 
banbeit,  ber  ©efcfjulbigte  gleichzeitig  mit  bem,  ber  ihn  an» 
gefdjulbigt  hat,  üorgclaben,  er  mirb  oernommen  unb  menn  er 
Ginroenbungcit  nicht  Beibringen  ober  feine  3afe(ung  nicht  nach- 
meifen  fann,  fo  mirb  er  oon  ber  ©örfe  bertoiefen,  unb  zwar 
auf  bie  3eit,  biö  er  bejal)lt  hat,  minbeftend  aber  auf  brei 
SWonate.  Gd  braucht  aber  nicht  jeber  biefc  Stedjtc  geltenb  ju 
machen,  unb  id)  meine,  menn  ein  (Gläubiger  'Jtadjficht  hat  unb 
bad  töedjt  nicht  geltenb  macht,  fo  follte  man  bad  nicht  er 
(efemeren. 

SBorftfeenber:  Cd  fann  fchr  leidjt  Oorfommen,  baß 
ein  ©läubiger,  menn  er  anfänglich  ben  Scfeulbner  angezeigt 
feat,  oielleidjt  nachher  geneigt  ift,  bic  Anzeige  jurfi^unefemen, 
in  ber  Hoffnung,  baß  ber  ©ctreftenbe  burefe  bad  ©efefeäft  an 
ber  ©örfe  fo  oicl  uerbienen  mirb,  um  ihn  nachher  befahlen 
Z»  fönnen. 

Sadw.  Salonton:  £aö  ift  eine  ©rapid,  bie  natürtiefe 
ber  ©ihienbctjörbe  nidjt  angenehm  ift,  mogegen  fie  aber 
nidjtd  einroenben  fann.  SBenn  ber  Setrcffeube  erflärt,  er 
hat  nidjtd  ju  befommen,  er  ift  befriebigt,  bann  ift  und  nadj 
unfercr  ©örfenorbnung  fein  SWittel  gegeben,  jemanb  aud* 
zufdjließcit.  ffiir  fönnen  nur  megen  Störung  ber  öffentlichen 
9?utjc  unb  megen  fRicfet^afetung  auömeifcn. 

ÜBorfifeenbfr:  SBtirben  Sie  nun  nicht  für  eine  Gr* 
gän&ung  unb  Grmcitcrung  ber  ©örfenorbnung  in  biefer  ©c 
Ziehung  ftd)  audfprecfeen? 

Sadjo.  Saloinon:  Slllcrbingd  märe  ich  für  eine  Gr 
gän^ung.  SBir  finb  feäuftg  mit  unferen  fnappen  ©aragraptjen 
in  ©crlcgenljcit,  ob  mir  ein  55elift,  bad  mir  gern  ofenben 
möchten,  barunter  rubri^iren  fönnen. 

Slorftfecnber:  ©erlangen  Sie  bie  Quittung  bed  be 
treffenben  ©läubigerd? 

Sadjo.  Satoinon:  Qu  ber  ©rapid  mirb  ed  erforbert, 
baß  ber  ©läubiger  ju©rotofoll  ober  fcferiftlicfe  anjeigt,  er  fei 
befriebigt. 

SSorftfeenber:  ©rojcntual  ober  ganj? 

Sacho.  Satonton:  Daä  ift  und  gleich,  mie  er  bc* 
friebigt  ift,  bie  $auptfacfee  ift,  baß  er  feine  Hnfpriidje  mehr 
madjt.  ©tan  fann  nidjt  oerfetnbern,  baß  ein  ©laubiger  fein 
tNcdjt  aufgiebt  unb  'Jiadjfidit  gemährt.  Slüerbingd  fönntc 
man  bie  ©cfugniß  ber  ©öricnbeljörbc  infofem  oerftärfen,  baß 
bem  3nbult  gebenbeu  ©laubiger  oevboten  mirb,  mit  bem» 
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felben  Anträge  innerhalb  einer  gu  beftimmenben  fyrift  wieber 
an  bie  33örfcnbclj5rbe  berangu treten.  X>as  würbe  ich  nicht 
für  guläffig  galten. 

©arfio.  ©cbtmfel:  3$  bin  ber  Änfitht,  baß  bie  ©er* 
hältniffe  an  ben  oeridjiebenen  ©läfcen  fo  oerfdjieben  finb, 
bafj  fid)  ©eftimmungen  einheitlicher  Statur  für  bie  3utQffun0 
$ur  SBörfc  meiner  'Jlnfidjt  nad)  unmöglich  auffteUen  laffen 
werben.  Senn  etwa  für  ©erlin  bie  5orm  ^cr  Korporation 
ganj  gweefmäßig  fein  mag,  fo  würbe  bie«  für  Hamburg  gang 
unausführbar  fein,  ©S  finb  fetjr  oerfthiebenartige  ©Icmcnte, 
wie  i(t)  fdjon  geftern  erwähnte,  welche  bie  ©Örfe  bort  be* 
fuchen.  X>ie  ©Örfe  gebürt  betn  ©taate,  welcher  bie  Crbnung 
burdi  bie  $anbetSfammer  auSiiben  läßt,  utib  ber  ©entd)  ber 
©örfe  ift  in  möglichft  weitem  Umfange  geftattet.  CSS  fann 
alfo  eo  ipso  bei  un«  jeber  bie  ©örfe  befugen.  ör  erwirbt 
baburd)  fein  befonberes  iHecht.  2Öcr  befonbere  Siechte  haben 
will,  g.  SB.  baS  ©?af)lrccht  für  bie  ©fitglicbcr  ber  ^anbelfi« 
fammer,  bat  ftd)  gu  biefem  ©ehufe  in  ein  Sieg  ift  er  eintragen  gu 
laffen  unb  wirb  bann  iSiitglicb  beö  fogenannten  „ehrbaren 
Kaufmannes".  3>er  ehrbare  Kaufmann  wählt  bie  fDiitglieber 
ber  £>anbclSfammcr.  ÜKitglicber  fünnen  nur  folche  werben, 
bie  entweber  Inhaber  einer  in  bas  ftanbelSrcgiftcr  ein- 
getragenen fjirma  finb,  ober  ©orftänbe  oon  ’Hftiengefcllfchaften. 
X>a«  @ro«  ber  ©örfe,  bie  meiften  ©cfudjer,  ftnb  nicht 
regiftrirt.  ©ie  betuchen  tro^bem  bie  ©Örfe  unb  geben  auch 
feinen  Slnlafe  gu  irgenb  einer  befonberen  (Einrichtung.  T'xc 
Hamburger  ©örfe  wirb  befanntlidj  oon  einer  nad)  laufenben 
gählenbcn  SXngaljl  oon  Leuten  befudjt,  unb  e«  geht  tro^bem 
ba  recht  orbeutlich  gu. 

SJprtifeeitbcr:  ©ie  meinen  alfo,  in  Hamburg  haben 
ftd)  bie  beftehenben  ©eftimmungen  bewährt?  X'cn  übrigen 
©örfen  wollen  ©ie  feine  ©orfchriftcn  machen? 

©acht),  ©dmtcfcl:  wollte  noch  befonber«  hen,or’ 

heben,  baff  in  Hamburg  eö  gur  gröfjtcn  ©chanbe  gehört,  oon 
ber  ©örfe  oerwiefen  gu  werben.  Da«  ift  ba«  hefte  SDfittel, 
um  bie  ©örfe  in  Crbnung  gu  halten.  Unfcre  ©örfenorbnung 
ift  oom  ©enat  genehmigt  unb  wirb  burd)  bie  $anbe(Stammcr 
auSgcübt.  ©ie  ift  eine  ziemlich  ftraffc.  Ko  ipso  werben 
©erfonen  ouSgcfdjloffen,  bie  nicht  im  ©ollbcfii*  ber  bürger* 
liehen  C5f)renrccfjte  ftnb,  unb  auch  folcbe,  bie  in  ßonfur«  ge^ 
rathen  finb,  fo  lange,  als  ber  Sionfur«  nicht  wieber  auf* 
gehoben  ift^unb  ich  sollte  h«tguffig«i:  bie  oölligc  ©egahlung 
ber  alten  Sdjulben  wirb  man  nidjt  oerlangen  fönnen,  nach 
bent  gefeßlieb  burd)  einen  gwangöocrglcich  ba«  Kontur«* 
oerfahren  beeitbet  unb  cS  fo  bent  Schulbner  ermöglicht  ift, 
in  biefer  Jyorm  feine  ©crpflichtungcn  gu  erlebigen.  ©obalb 
ber  MonfuvS  aufgehoben  ift,  finb  bie  Vfcute  wieber  gugulaffen. 
Die  ©örfenorbnung  wirb  oon  ber  ^»anbelSfammcr  in  ftraffer 
SSBeife  auSgeübt.  ©oweit  mir  befannt  ift,  hat  fic  feiten  ©er 
aulaffung,  cingufdjrciten,  tr o§  ber  großen  ?lngal)l  ber  ocr 
fd)iebenartigften  Veutc,  bie  bei  uns  an  bie  ©örfe  fommen. 
xHiidj  Anwälte  befuchett  bei  un«  bie  ©öric. 

©acho.  ©chroter:  ©ei  un«  in  Königsberg  treten  ja 
biefc  Ucbelftänbe  nicht  in  bem  ©tafje  beroor,  wie  hier  in 
©erlitt.  Xta  gehört  bie  ©örfe  ber  Korporation  ber  Kauf» 
maunfehaft.  d«  beftchen  auSreichcttbe  Muffichtßmaßrcgcln,  baß 
nur  biejenigen  Korporationömitglieber  gugelaffen  werben, 
wcldje  ihren  ©erpflidjtungen  nachgefommen  finb,  unb  au§er° 
bem  werben  Marten  an  bie  ©iitglicbcr  ocrtheilt.  Xta«  finb 
gum  großen  $hei(  auch  auswärtige,  oor  allen  Gingen  bic 
ruffifcheit  £>änbler  unb  namentlid)  auch  bie  polnifchcu  ^uben, 
bie  wir  für  beit  Saarenoerfehr  brauchen.  3>a  befteljt  oon 
wegen  bcö  VlnftanbcS  unb  ber  moralifdjen  Gigenfchaften  ber 
Ceute  feine  ©orfchrift.  <58  läßt  fid)  auch  nicht  machen,  ©ei 
ben  Meinen  ©erljältniffen,  bic  wir  bort  haben,  haben  fief) 
feine  Ucbelftänbe  l)frauSgcftcÜt  unb  id)  würbe  eine  folche 
<5fflufioitat,  wie  fic  oielleidjt  bei  attberen  ©örfen  notljwcnbig 
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ift,  für  tittfcrc  ©roDinjialbörfe  bur4auS  nicfjt  für  angcbradjt 
batten,  3<h  habe  n>cfcntlirfjc  iöorfdjläge  nicfjt  $u  madjeit. 
34  glaube,  bie  Herren,  bie  f«4  Dorhitt  über  bie  berliner 
©erhältniffe  außgcfpro4en  haben,  finb  berufener  baju,  alß 
idj-  34  glaube  nur,  baß  alle  bicfc  ©orf^tsmaßregeln,  alfo 
mit  ber  ©Ürgf4aft  uon  Seiten  anberer,  mit  ber  Gmpfchlung 
bur4  eine  größere  Anzahl  uon  ©erfonen,  au4  in  nieten 
Spalten  nic^t  werben  Derljinbem  fönnen,  baß  man4e  ©örfen- 
befudjcr  tjinfonimeu,  bic  beffer  fern  blieben.  Tad  liegt  eben 
in  ber  9tatur  ber  Singe,  aber  fo  Diel,  glaube  i4,  ift  sroeife!» 
loS,  bafe  eine  511  große  GjrflufiDität,  mie  fic  ctroa  in  Vonbon, 
für  bic  Stutf  Grdjange  besteht,  motjl  faum  an  irgenb  einer 
beutf4en  ©örfc  ben  crii)ünj4ten  Grfolg  haben,  fonbem  oiet’ 
metjr  baß  Wefdjäft  in  Dieter  Schiebung  f4äbigen  mürbe. 

SBorttgcnber:  ©ie  benfeu  Sie  über  bic  3rage  ber 
ffiieberzulaffung  in  ^eitlen,  roo  bie  3a^^I,n9en  eingcftcUt  finb? 

Sa4b.  Schröter:  Saß  trifft  bei  unß  eben  fo  wenig 
$u.  Sic  Slorporationßmitglicber  finb  $auptbefud)cr  ber  ©örfe 
unb  ba  finb  entfpredjenbc  ©eftimmungen  getroffen,  bei  ben 
anbereu  fümmert  man  fi4  nicht  Diel  barum.  Gß  finb  aber 
au4  babei  feine  Uebelftänbe  hero or getreten.  (So  hanbelt  ii4 
meift  um  bett  einfachen  ©aareiiDcrfchr  unb  ba  mürbe  cö  faum 
mögti4  fein,  baß  man  alte  bic  Veute  fontrolirt,  bie  bahin 
fommeit  unb  bie  ©örfc  befudjen  unb  au4  befuefjen  muffen. 

Sq4d.  Sincf:  34  mö4te  mi4  ben  Ausführungen  beß 
$crm  Sireftorß  ©4itufe(  auf4ließen.  Gß  fdjeint  mir  ganj 
unmögli4  Zu  fein,  ©eftimmungen  ju  treffen,  rocl4e  glcUhntäßig 
für  alle  ©örfen  in  Scutf4lanb  in  Weitung  fein  füllen,  ©enn 
i4  bie  ©erhältniffe  bei  uns  beriicfn4tige,  fo  finb  fie  grunb* 
oerf4icbeu  Don  benen  eines  fo  bebcutenbeu  ©lafceß,  mie  ©ertin, 
fo  baß  i4  mir  ni4t  beiden  faim,  baß  biefelben  ©eftimmungen 
abfolut  für  beibe  ©leibe  getroffen  werben  fönnen.  ©ei  unfern 
©örfe  ift  jebeß  SRitglicb  beß  ÜÄiiwhener  $anbelßDcreinß 
berechtigt,  fie  ju  bcfu4en.  fDfitglieber  beß  üKüncfacncv  $anbe(ß* 
DereinS  fönnen  nicht  nur  Staufleute  werben,  fonbern  au4 
©riDatteute.  Sie  müffen  unbrfdjolten  fein  unb  ben  9ta4mei$ 
baffir  beibriitgeti,  wenn  bie  ©orftanbf4aft,  wel4c  barüber  zu 
ent}4eibeit  höt/  &te  ©erfon  n»4t  genau  fennt.  Gß  finb  mir 
felbft  grille  befannt,  in  benen  einzelne  ucriudjt  haben, 
ÜRitgliebcr  ju  werben,  wcl4e  10  3atjre  hinbur4  jurüefgewiefen 
worben  finb,  weil  irgenb  ein  ÜDiaEel  auf  ihnen  ruhte  unb 
man  fie  bcßfjalb  ni4t  aufnahm,  trofebem  ihnen  Empfehlungen 
Zur  ©eite  ftanben.  ©ei  ber  begrenzten  3ahl  ber  üHitglieber, 
eß  finb  etwa  600,  roeldje  babei  in  ftrage  fommen,  Don 
benen  DieQei4t  120  biß  150  tiigltd)  regelmäßig  bic  ©örfe 
bcfu4eu,  ba  fcnitt  man  fich  natürlich-  Gß  wirb  alfo  faum 
au4  einem  f4limmcn  Glcmcnte  gelingen,  fi4  einen  nennenß* 
werthen  ftrebtt  $u  Derfdjaffcn,  f4äbigenb  auf  bic  3u- 
tereffen  beS  Einzelnen  zu  mirfen.  Alfo  bei  unferer  oerhätt* 
nißmä&tg  fleinen  ©örfe  haben  fi4  bie  ©eftimmungen, 
roeldje  in  Weitung  finb,  fo  Diel  mir  befannt  ift,  Dollftänbig 
bewährt. 

iBorftfeeitber : 3©cnn  ©ie  aber  hären,  baß  an  ber 
größten  ©örfc,  unb  DiedcUbt  noch  Qn  einigen  anbcreti  llcbcl* 
ftänbe  herrfdjen,  würben  Sie  ftdj  ba  für  bie  ©orfddäge  bcS 
Ferrit  ©alomon  erflären? 

©a4n.  tfinef:  3<h  mürbe  baß  für  abfolut  räthli4 
halten,  benn  btefe  ©tajjnahmcn  finb  bei  unß  fdjon  in  Weitung 
unb  eß  finb  mir  feilte  befannt,  roo  einzelne  Derfu4ten,  9)fit‘ 
glicbcr  unteres  ©ereinß  zu  »Derben,  roe(4c  oott  20  9Witgliebcrn 
empfohlen  mürben  unb  trogbent  feitenß  ber  ©orftanbfdroft 
nicht  aufgenommen  mürben.  9J?an  hat  allerbingß  mandjmal 
auch  2Rilbe  malten  taffen.  3^  weiß  einen  Spczialfalt,  ber 
mi4  au4  fribft  oielfa4  beschäftigt  hat  unb  roo  ich  immer 
fchr  für  Strenge  gemefen  bin.  Gß  mürbe  ba  i4ließlt4  in’S 
Sfctb  geführt,  baß  ber  ©etreffenbe  eine  Familie  Don  10  Stinbern 
Zu  ernähren  habe,  mau  müffe  ihm  bic  2Wögli4fctt  uerf4affen, 
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fid)  fein  ©rot  z»  oerbienen,  unb  fo  ift  eS  t)ier  unb  bn  roof)l 
oorgefommen,  baß  man  öurdj  Wilbe  jemanben  zugeiaffen  bat, 
bev  pielleidjt  beffer  braunen  geblieben  märe.  Aber  ba  man 
fidi  bei  ber  bcfd)ränften  3®hl  genau  fennt,  wirb  cS  einem 
folrfjen  niemals  gelingen,  anbere  ju  fdjäbigcn. 

58orfifeenber:  (Sine  beftimmte  3ahl  non  Gmpfef)lenbcii 
ift  alfo  nid)t  erforbcrlich? 

©adjb.  Jin  cf:  '.Nein,  baS  ift  bem  freien  (Srmeffen  ber 
Vorftanbfdjaft  anheim  gegeben  unb  cö  hütet  fid)  natürlich 
jeber  Gingaben  511  machen , menn  er  nid)t  mit  ziemlicher 
(Sicherheit  auf  3uMfun9  rechnen  barf. 

iöprftfcenbfr:  Sie  halten  Sie  cs  mit  ber  Sieber 
Zulaffung  bon  ©erfonen,  bic  ©ie  fd)on  einmal  auögefdjloffen 
hatten? 

©ad)b.  Rincf:  ?a  hat  man  eine  milbc  ©rayiS  malten 
Iaifcn.  Ter  ©ctreffenbe  hot  nachmcifen  muffen,  baß  Slicmanb 
mehr  21nfpritcfjc  an  ihn  madjt.  GS  ift  auch  mehrfach  oor* 
gefontmen , baf; , um  bieS  zu  cruircn , ber  Antrag  beb 
©ctrcffetiben  in  ber  ©örfc  auSgcljängt  unb  feine  früheren 
©laubiger  aufgeforbert  mürben,  fid)  ju  melbcn,  ober  über- 
haupt jeber,  bev  Anfprüdjc  an  ihn  ha&en  fönnte,  bamit  er 
biefe  bei  ber  ©orftanbfdjaft  gcltcnb  macht.  3ft  in  8 bis 
14  lagen  feinerlei  Anfprudj  gcltcnb  getnadjt  morben,  fo  hQt 
man  angenommen:  ber  Wann  hQt  feine  Verpflichtungen 
erfüllt  nach  allen  Stiftungen  hin  unb  ihn  mieber  auf* 
genommen. 

SBorftfecnber:  ©ic  holten  bas  für  auSreid)enb? 

©ad)P.  Jytitcf : ©ei  unb  in  unfern  flcinen  Verhältniffen 
hat  fid)  bas  bemähvt. 

©adjD.  20tefeler:  34  fann  fonftatiren,  baß  bic  jc$t 
an  ber  ^ranffurtcr  ©örfe  bcftchenben  Vorschriften  fid)  bc- 
mährt  haben,  mürbe  aber  gleichzeitig  nichts  gegen  bic  Vor 
ithläge  beS  §erm  ©achoerftätibigcn  aus  ©erlin  cinmenben 
fönnen.  Stur  roeiß  ich  nicht  recht,  maS  er  mit  einer 
moralischen  Verrichtung  ber  Gmpfetjlcnbcn  fagen  mill,  benn  ich 
fönnte  mir  nur  benfen,  bafj  ich  momentan  fagen  fann:  über 
biefeS  £>auS  ober  über  biefcS  fytbioibuum  ift  mir  sJ?ad)theiliges 
nicht  befannt,  aber  id)  würbe  nicht  einen  Wann  empfehlen 
unb  für  ihn  gleichfam  eine  meitcrc  Viirgichaft  für  ipäter 
übernehmen.  34  glaube,  biefe  protofollarifdje  Vernehmung, 
roic  eö  hier  genannt  ift,  mürbe  nur  fiir  ben  Äft  ber  Auf- 
nahme bcö  Vctreffenbett  gelten  fönnen. 

S&ortifeeitbcr:  GS  ift  borher  fo  formulirt  morben, 
bafj  [ich  barait  eine  Anzeigepflictjt  fnüpfen  fönnte.  Senn  bem 
Gmpfchlenbcn  nadjtväglid)  bcifpielSroeife  nad)tf)eiligc  Umftänbe 
mitgctheilt  ober  fonft  befannt  werben,  bann  foll  er  Per« 
pflichtet  fein,  ben  Aelteften  baoon  Wittheilung  511  machen. 

©adjo.  Wiefel  er:  $>as  mürbe  alfo  eine  moralifchc 
Verpflichtung  fein.  3c&cr  anftänbige  Wenfcfj  mürbe  es  jcbcit» 
falls  tl)un,  aber  ich  mürbe  nicht  rocitcr  gehen,  als  ihn 
protofollaiifch  511  öerljörcn,  ob  ihm  9fad)tl)ciligeS  über  ben 
©etreftenben,  bem  er  feine  Unterftüfcung  zur  Aufnahme  burd) 
Gmpfcljlung  angebei()cn  läßt,  nicht  befannt  ift. 

2$oritfcenber:  Alfo  eine  Art  oon  Uebcrmachung 

mollcn  ©ie  ihm  nicht  zumutljcn? 

©achb.  AÄefclcr:  3)aS  mürbe  ber  Gmpfehlcnbe  ni4t 
übernehmen.  Gr  fann  cS  aud)  nicht,  er  meiß  nur,  baß  ber 
©etreffenbe,  ben  er  empfohlen  hot,  bi*  jefct  ein  ehrenhafter 
Wcnfch  geroefen  unb  nach  feiner  Weinung  befähigt  ift,  auf 
genommen  51t  werben.  Giiic  Uebcrmachung  fann  ihm  nicht 
Ziigemuthet  roerben. 

SSorttfteitbcr:  2>as  märe  immerhin  benfbar  auch 

ohne  Uebermachung.  Senn  3mtanb  z-  ©•  bon  bem  ©efchäftS* 
betriebe  beS  Sctreffcnben  ctmaS  Wad)tbciligeS  erfährt,  fo 
fönnte  er  oerpflidjtct  fein,  biefcS  mitjutheilen. 
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Sadjo.  üÄefeler:  fllb  anftänbiger  Wenf4  wirb  er 
bab  tbun  müffru. 

©ortifcenber:  Der  £>err  Sa4oerftänbige  aub  Berlin 
hat  fid)  bahin  geäußert,  eb  föunte  aubbriicfti4  in  bcm  Ofeocrb 
beftimmt  werben,  eö  folle  biefc  moralifchc  39£irgfct>aft  bic  Be* 
bcutung  haben,  baß  bei  einer  etwaigen  Slubfeblicßung  bie  tarnen 
berEmpfehlenben  neben  bemiVamcn  bcb?lubgefd)luffcnen  genannt 
werben  fönnen,  unb  bie  Börfenorgane  unter  Umftänben  ba*u  bie 
©efugniß  hoben.  Sinb  Sic  and)  bieier  Meinung?  Solche 
Beröffcntlichung  wirft  natürlich  fein  qiinftigeb  £id)t  auf  bie 
Empfcblcnbcn,  aber  bab  ift  gerabc  bie  9fbftd)t  b eb  Borfdjlagb. 
Wan  will  bie  Börfenmitglieber  511  größerer  Borfidjt  anljalten. 

Sad)U.  Snlonion:  Dab  habe  id)  mit  meiner  fteugeritiig 
nic^t  jo  ohne  Seitereb  gemeint,  fonbem  id)  wollte  bieb  nur  alb 
ftolgc  cincb  Urtlieilbfprud)cb  flulaffcn,  eine«?  wohlerwogenen  unb 
begrünbeten  Urthcilbfprud)eb,  in  fo  fern  fidj  erweifen  füllte,  baßju 
ber  3cit,  wo  ber  Bctrcffenbe  $u  Brotofoll  erflärt  hot:  34  hQbe 
nid)tb  yiadjthciligeö  gewußt,  unb  bann  bewieieu  wirb,  baß  er 
bod)  etwab  9?ad)theiligcb  gewußt  Ijat,  alfo  wiber  beffereb 
SBiffen  feine  Empfehlung  gemacht  ha**  Dann  foü  ihm  eine 
joldje  Strafe  für  biefen  galt  $ubiftirt  werben  fönnen. 
Dab  fautt  fdjließlid)  jemanben,  ber  ehrenhaft  nad)  feiner 
Ueber$eugutig  unb  Sorgfalt  empfohlen  hat,  nid)t  treffen.  34 
meinte  eb  nicht  fo,  baß  bab  ohne  Söcitcreö,  ohne  bie  3n,,<5 
haltung  cineb  3nftau$en$ugeb  gcfchehett  föunte. 

SSprftfeenbrr:  3*fct  f4wäd)cn  Sie  3hreu  Borjchlag 
ab.  Vorhin  hoben  Sie  nicht  getagt,  Sie  wollten  bab  3 um 
©egenftanbe  eincb  beionbcrett  Urtheilbfprutheö  machen. 

Sadjo.  SalptitPii:  34  will  bob  nur  für  ben  |yall, 
bafc  nachgewiefen  wirb,  bafe  jur  3eit  ber  Erflärung  ber 
Empfehlung  ber  Bctreffcnbc  9?ad)tl)eiligeb  oon  bcm  Empfohlenen 
gewußt  hot. 

33  pr  ft  fern  ber:  ®lfo  nur  bei  wiffentlid)  falfdjer  9ln* 
gäbe?  Soll  bab  bann  ©egenftanb  einer  befottberen  Ent= 
jdjcibimg  fein,  gegen  bie  eb  wicber  ein  9Jc4tbmittcl  feitenb 
beb  Empfcblcnben  giebt?  Dab  biirfte  etwab  weitläufig  fein. 

Sachu.  Salptttpn:  Dab  würbe  id)  bod)  nid)t  jugebett. 
34  holte  bie  Sadje  eben  für  ju  weit  tragenb. 

Sod)p.  üOlcftler:  34  möd)te  $11  bent  Sdiluffc  fontmen, 
baß  bie  Befugniß  ber  Borftänbe  ber  $>anbelbfammcrn  aub= 
gebeljnt  werbe. 

33prftfeenber:  3n  welcher  £>infid)t?  Wödjten  Sic 
üiellei4t  bie  Güte  haben,  bieb  etwab  näher  $u  preijifiren? 

Sa4f-  3Xefeler:  3”  ber  ?lrt,  baß  burefj  bie  An- 
nahme ber  Borfdjlägc,  weldje  ber  $err  3a4t>erftcinbige  fiir 
Berlin  gemacht  Ijot,  eb  noch  mehr  in  bie  $anb  beb  Bor 
ftanbeb  gelegt  wirb,  ob  bie  heute  aufgenommen  werben 
ober  nid)t. 

23prfifceitber : Sollen  Sie  benn  bic  ?(ubfch(ief}img 
erleichtern?  Sollen  Sie  eine  Erf4wcrung  ber  'Aufnahme 
bebingungen  unb  ebenio  bei  ber  Sieberjulaffung  von  aub 
gef4loffenen  Berfonen  irgettb  etwab  Erfd)Wercnbeb? 

SadjP.  üRefeler:  Wein,  ba  ftnb  bie  beftehenben  Bor* 
fdjrifteu  auoreidjenb. 

SSprfiftenber:  Sir  fommen  nunmehr  $11  Bunft  1<>, 

ob  bab  ehtcngeri4tli4c  ©erfahren  weiter  aub  jubilben  ift. 

Sadjo.  Safpuipn:  Eb  ift  jur  3e*t  ber  traurigen 
Vorgänge  im  Porigen  3ahrc  ouö  bem  Banficrftanb  felbft 
eine  freie  Bereinigung  heroorgegangen,  bie  eb  ft4  Jti  »Orent 
Programm  gemacht  ljQt,  nicf)t  allein  bie  Qntereffen  beb 
Banfierftanbeb  §u  förbem , fonbern  au4  bab  Stanbcb* 
bewußtfein  $11  lieben  unb  aub  ihrer  Witte  beraub  felbfttbätig 
aubjubilben.  Eb  ift  bei  biefer  Gelegenheit  — id)  bin  felbft 
bcm  Berein  beigetreten,  weil  ich  ihn  für  niifjlid)  unb  $wccf 
cntfpre4eub  holte  — oon  Pomherein  angeregt  worben,  ob  er 
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gleichzeitig  ein  el)rengerid)tlidjc^  ©erfahren  felbfi  in  ben  Streid 
feiner  Xljätigfeit  Rieben  iolle.  SEBir  finb  und  febr  balb  bariiber 
f(ar  geworben,  bau  bad  ohne  gcfeßlidje  ^janbljabe  nicht  aud* 
füljrbar  ift.  3dj  weife  barauf  bin,  baß  audj  ber  ©öricnoorfianb 
erflärt  bat,  biefent  herein  febr  freunblicf)  gegenüber  zu  fteljcn 
uitb  feljr  gern  mit  i(jm  zufammen  arbeiten  würbe,  wo  ed  ficb 
irgenbwie  mißlich  erweifen  füllte,  unb  baff  er  auch  fetjon  in  ber 
uädjftcn  3eit  DicDeidjt  ©cranlaffung  nebmeit  werbe,  bie  Wit* 
hülfe  bed  ©crcind  in  Slnfprud)  ju  nehmen.  (Jo  gebt  baraud 
für  bie  Ijolje  Siommiffion  beruor,  baß  im  ©anfierftanbe  fclbft 
außcrorbentlidje  Neigung  oorbanben  ift,  eine  berartige  3n* 
ftitution  $u  fefjafien. 

$ch  benfe  mir  bie  3adje  fo,  baß  ein  ebrengcrichtlidjcd 
©erfahren  in  ber  $hat  ftattftnben  fönnte,  wenn  ich  auch 
meine,  baß  ber  ©anfierftanb  nicht  in  ber  2Bcife  abgegrenjt 
ift , wie  etwa  ber  Offizier  = ober  Anwalts * ober  ein 
Seamtenftanb,  unb  obwohl  Ijicr  bie  ©ilbungdftufen,  Gljr* 
begriffe  unb  örjicljung  foweit  aud  einanber  geben,  baß  man 
fagen  fann:  uon  ber  haften  Spißc  bid  jur  Hofften  liefe 
finb  alle  (Elemente  oertreten.  Jroßbem,  glaube  icf),  giebt  ed 
audt  für  ben  Slaufmanndftanb  einen  gemiffen  Gbrcnfobejr, 
betn  ein  3ebcr  unterworfen  fein  fann.  (Ed  finb  augenblicflirfj 
äußerft  traurige  3uftänbe  in  unferen  ©eftimmungen.  2Bir 
finb  beifpiclöweife  nicht  berechtigt,  Ceute,  bie  bireft  aud  bem 
©efängniiie  fommen,  aud, zuweilen.  ffiir  haben  ju  unferem 

großen  Schmerle  jemanb,  ber  H 3abre  trn  ©efängniffe  ge= 
feffen  bat,  unmittelbar  barauf  in  unferer  Witte  wicber  er* 
ftheinen  feben,  unb  waren  nicht  ba^u  berechtigt,  etwad  an  ber 
Sadjc  $u  ünbern. 

(©rofeffor  Goljn:  $ört!  ^Brt!> 

Xad  ift  eine  Sache,  bie  wir  alle  nicht  haben  biubcrn 
fönnen.  jfleuerbingd  haben  wir  wieber  biefen  fyafl  mit  einem 
Sanfter  unb  tfooietjänbler  gehabt , ber  ficb  ocrfchiebcne 
fdjmäblicljc  Sachen  b°t  ju  Sdjulben  fommen  laffen.  9Bir 
haben  nidjtd  tbun  fönnen  unb  batten  feine  ftanbbabe,  um 
il)nt  ben  3utritt  511  üerweigern.  Xie  ftrage  ift  iw  ©Örfen 
oorftanb  erörtert  worben.  (Ed  ift  ganz  richtig  eingewenbet 
worben,  biefer  Wann  ift  ücrurtbeilt,  er  hat  feine  Strafe  abge* 
feffen,  eine  ©eftimmung,  wonach  3emanb,  ber  im  Öcfängniß 
gefeffeu  hat,  nidjt  jur  ©örfe  jugelafien  werben  fann,  eyiftirt 
nicht.  2öir  fonnten  il)n  nidjt  entfernen,  ba  er  im  ©efiß  ber 
bürgerlichen  Gbrcnrcdjte  war.  Xad  ift  ein  Wangel  ber 
©örfenotbnung.  Xiefclbc  giebt  und  feine  .jpanbbabe  unb  ed 
ift  nur  crflärlidj,  baß  wir  in  biefer  ©c^icbung  eine  Vlcnbcrung 
ber  t'kfcßgebung  wünfehett.  3c&t  fann  Oernanb  nur  audge 
fdjloffcn  werben,  wenn  ihm  bie  bürgerlichen  (Ehrenrechte  aber* 
fannt  finb  unb  wegen  bctrügcrifchcn  ©anferottd.  Gd  giebt 
aber  eine  ganje  Wenge  anberer  ©ergeben,  wo  wir  nidjtd 
machen  fönnen. 

©rofeffor  (?obn:  Xarf  id)  fragen,  wer  ber  ©ctrcffcuöc 
war,  ber  <>  3Qbrc  Öcfäuguiß  gefeffen  bat  unb  bann  wicber 
auf  ber  Sörie  erfdjicn? 

Sadjo.  Sdluinoit:  Xcr  ftall  fam  in  ben  fieberiger 
fahren  oov.  Gd  war  ein  flaifircr,  ber  fich  Unreblidjfcitcn 
hatte  ,zu  Sdjulbcn  fommen  laffen.  Gd  waren  ihm  aber  bie 
(Ehrenrechte  nicht  aberfaitnt  worben. 

2$Priifeflibfr:  Xicfcr  ftall  fommt  öfterd  oor. 

Sadjo.  SalontPtt:  Xcr  ©ctreffenbe  Ijattc  fidj  and) 
jum  ©Örienfpiel  oerlcitcn  laffen,  er  hatte  fpefulirt.  weifi 
nidjt  redjt,  wie  bie  Sache  lag,  jcbcnfalld  ift  ber  Wann  jur  ©örfe 
wicber  jugclaffen  worben  unb  cridjicu  wieber  bort,  unmittelbar, 
nadjbcm  er  and  öent  (>kfängniffe  entlaffen  war.  Xafi  hier 
bie  ©eftimtnungen  abhülfebebürftig  finb,  glaube  idj,  ift 
.fiemlidj  flar.  Gd  müßte  irgenb  etwad  gcfdjrhcn,  fei  cd,  bafc 
bie  beftcljenbe  Gkfcßgebung  nadj  biejer  {Richtung  geänbert 
Wirb  ober  fonft  irgenb  weldjc  Waßrcgcltt  ergriffen  werben. 
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©prfifeenbcr:  2lbcr  bei  ber  frragc  ber  $u(a{fung 
mürbe  ein  (St)rcngcrid)t  fdfwerlich  mitwirfen  fönnen;  cS  föttntc 
bod)  nur  für  Meute,  welche  fdjon  an  ber  ©örfe  ftnb,  coentucll 
bie  '?luSfd)liefjung  auSfpved)en? 

Sadjo.  3alputPii:  $dj  crblicfe  barin  atterbings  nur 
ein  ©aHiatiomittcl  gegen  bic  3‘üafi'ung  unb  bie  driften^  nun 
Meuten  an  bcröiirie,  foweit  fic  fic^  beffenunmürbig  gemacht  l)aben. 
Merbings  wäre  cs  eine  weitere  grage,  nadjbem  jentanb  bie 
tyrn  juerfannte  ©träfe  abgebügt  hat  unb  baburd)  rebabilitirt 
ift,  ob  ba  ein  GI)rcngcrid)t,  wie  mir  es  fdjaffen  wollen,  in 
ber  Mage  wäre,  aus  biefetn  ©runbe  (iinfprud)  $it  erbeben.  X?aS 
(Sbrcngcricbt  fönntc  angerufen  werben,  um  511  erwägen,  ob  aus 
ehrengerichtlichen  ©ritnbeit  Heb  irgenb  etwas  geltenb  madjeit 
laffe,  um  bic  3ulaftung  5«  oerweigern.  ffienn  aber  oon 
©cridjtS  wegen  nicht  auf  Unfähigfeit  jur  Ausübung  unteres 
©ewerbcS  erfannt  werben  fann  unb  audj  nicht  erfamtt  wirb, 
fo  iebe  ich  audj  fein  Mittel,  auS  biefer  abgcbüfjten  ©cfängtiife 
flrafc  ober  auS  fonftigen  ©eftrafungen,  wenn  eS  nicht  be* 
ftimmtc  Sachen  fttib,  ein  ÜRittel  herjuleiten,  um  bic  ©uS* 
fchlie&ung  $u  betonten  ober  bie  (Einführung  $u  oerbiubern. 
@S  würbe  meines  ÜraditenS  baS  (Ehrengericht  über  gewiffe 
faufmännifche  $5inge  entfeheiben  fönnen.  ^d)  benfe  cs  mir 
fo,  ba§  eine  größere  2lnjaf)l  bon  ^cvfoncu  an  bem  (Ehren« 
gerietet  tbcilnebmcn. 

3$prttfccttbc*r:  2Bie  würben  ©ic  baffclbe  511* 

fammenfe^en? 

©adjo.  3alPittPtt:  SfuS  freier  Saht  unter  SRitwivfung 
ber  ©örfenorgane.  ^d)  habe  bie  Sache  nicht  ganj  buvch« 
gebadjt.  würbe  mich  ober  für  eine  ©erfammlung  oott 

50,  75  ober  felbft  100  ©erfonen  entfeheiben.  75  würbe 
genügenb  fein. 

üßprfifernbrr:  X>ic  faßen  aber  wohl  nicht  immer 

ftyen,  fonbern  es  foll  bod)  ein  SluSfchufj  gebilbet  werben? 

Sadjo.  3a  1 Pitt  Pit:  $<h  benfe  mir  baS  etwa  in  ber 

SBcijc  eines  ÖbrenratbS,  ber  auS  ber  SRitte  bcS  (Ehrengerichts 
gewählt  wirb  unb  ftänbig  fungirt,  an  ben  etwaige  ^Reibungen 
511  richten  ftnb,  unb  ber  ocrpflidgct  ift,  für  ben  ftall,  bag 
eine  Angabe  erfolgt  ober  ihm  felbft  etwas  311  Ohren  fommt, 
eine  Styling  bei  (Ehrengerichts  einjuberufen  uitb  einen  ©efdjlug 
bcrbcijufiibren.  lieber  bic  ?lrt  ber  ©erbanblungen  will  ich  wich 
nicht  auSfpred)en,  baS  würbe  wobt  flu  weitläufig  fein. 

SBprftfeenber:  Unb  wem  würben  Sie  baS  9?cd)t  ein« 
räumen,  baS  ©erfahren  herbei&uführen? 

Sadjo.  3alpntpn:  ^cb  würbe  bem  (Elircnratb  bic 
f£unftion  bcS  ?lntragfteßerS  übertragen. 

3$prft6mbfr:  (Sitten  bcfonbcreit  Staatsanwalt  würben 
Sie  alfo  nicht  oerlangen,  ber  bie  Auflage  in  ber  ©erhanb« 
luttg  oertritt.  öS  mügte  bod)  eine  Slrt  oon  fontrabiftorifcher 
©erbanblung  ftattftnben,  bie  t?lngefd)ulbigtcn  mügten  oor= 
gclaben  werben  unb  ftd)  perföntid)  oerantworten.  233er  foll 
ba  bie  ?lnflagc  übernehmen? 

Sache.  3<tlPtnPti:  X'aS  würbe  wohl  3cman&  .f*in 
miiffcn,  ber  nicht  bem  ©örfentwrftanbe  angebört,  bei  juriftiieh 
gebilbet  ift,  alfo  ein  juriftifdfer  ©ciftanb  ber  Siaufmannfdjaft 
mügte  in  irgenb  einer  3Beife  gefunben  werben,  fonft  wäre 
ber  (Shrenratb,  ber  bic  Sache  anhängig  macht,  gewiffermagen 
fclber  Partei. 

Stprftferuber:  Unb  wie  benfen  Sie  ftd)  baS  ©erfahren 
oor  bem  (Ehrenrat he? 

©ad)0.  3alpntP?t:  Odf  wünfehe  nicht  etwa  ein  fdjrift* 
lidjeS  ©erfahren,  fonbent  idj  wünftyc  felbftoerftänblid)  miinb* 
lidjc  ©ernehmung,  aber  bie  aud)  nur  oor  einer  größeren 
Stommiifion. 

&tprftfe( ober:  £ann  würbe  baS  ©cririg  erfennen 
fönnen  auf  SBarnung,  ©erweis  unb  oicllcidjt  ?luSjd)liegung? 
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Sad)ü.  Salotiton:  ?luf  Samung,  Verweis,  auf 

bauernbe  ober  zeitweilige  Slusfdjliegung  unb  unter  Umftänben 
aud)  auf  Sufpenbirung. 

Söprftftenbfr:  Das  tfefctere  n>itrbe  boef)  wohl  seit* 
metfe  SluSidjlicgung  fein. 

Sadjt>.  Salomen:  3®/  cs  fünnen  graöirenbe  ftäfle 
öorliegcn,  bie  zeitweilig  ben Gintritt  fofort  ju  oerweigern  geeignet 
finb.  3ch  h®be  in  biefer  ^ejiefjung  meinen  $(an  nicht  fo 
ganz  in  bie  Details  hinein  burchgcbacht,  weil  id)  iiidjt  erwartete, 
mich  beute  herüber  äufjern  jii  muffen. 

2$prf»fcetibrr:  Die  meiften  Sarfwcrftänbigen  b^en 

her  Schaffung  eines  GfjrengerichtS  fcljr  fgmpathifd)  gegenüber* 
geftanben. 

Sarfjo.  Salomen:  3<*J  führte  fchon  an,  bag  aus  bem 
33anfierftanbe  berauS  fchon  fclbft  in  bem  ridjtigen  (Mcfüljle 
her  ocrlefetcn  Stanbeßchrc  eS  angeregt  unb  in  ftlufj  gebracht 
worben  ift,  bag  uns  aber  bie  Wittel  gefehlt  hoben,  bie  Sache 
oljne  gefefelidje  Beihilfe  auöjufitbrcn. 

Jöprfifccnbfr:  Gs  ift  mehrfach  bie  grage  erbrtert 
worben,  inwiefern  man  ^uriften  pichen  foß  in  her  ^orm 
eines  beififcenben  Richters  ober  eines  Staatsanwalts. 

Sacht).  Salouton:  Sic  meinen  ^uriften  als  ?(nwälte 
ber  Saufmannfchaft? 

2$prft&enber:  3a,  ber  SpnbifuS  ber  ßaufmannfdjaft 
ift  einige  Wal  genannt  worben. 

Snchb.  Salouton:  3®/  ben  würbe  ich  unter  aßen 
Umftänben  pichen. 

$roftffor  (*obtt:  Sie  fingen  bariiber,  bag  Sic  unter 
ben  gegenwärtigen  ^uftänben  genöthigt  finb,  einen  Wann  ju» 
julaffcn,  ber  fedjS  -fahre  im  Wefangniffe  gefeffen  hat.  ffa'lgt 
nun  aus  3&rcr  Silage  über  biefen  3uÜanb  nidjt  auch,  bajj 
eS  ein  fehr  fd)limmcr  3»ftanb  ift,  wenn  Sie  jemanb  neu 
Zulaffen  muffen,  ber  fedjß  fahre  tm  öfefängniffc  gefeffen  hot, 
jofern  er  nur  gewiffe  tßebingungen  erfiißt,  alfo  eine  gcwiiie 
moralii^e  Siirgichaft  gegeben  wirb,  wie  eS  oon  3hnen  öor» 
hin  oorge|d)lagen  würbe?  Dcnfen  Sie  fid)  nun,  es  würben 
fid)  brei  anbere  finben,  bie  aud)  fedjS  3®hr*  ßefeffen  haben, 
(£eiterfcit) 

unb  biefe  würben  ben  oierten  empfehlen,  bie  natürlich  be- 
ionbcrS  milbc  oon  bem  Vergehen  &cS  neu  ®intretenben  benfen. 

Sadjtn  Salomon:  So  Diele,  bie  fedjS  3°hrc  flekffe® 
haben,  mürben  Sic  an  ber  ©örfc  nicht  auftreiben  fönnen. 

($eiterfcit.) 

3d)  habe  bereits  gefügt,  bafj  id]  bem  juftimme,  was  $>crr 
Wcheimrnth  $rent?el  Dorgeühlageu  hat,  bafc  id)  bie  Kompetenz  bcS 
GbrcnratljS  and)  für  ben  faß  eiltet  SBorfchlagS  zur  3ulaffung 
wiiniche,  bag  ihm  auch  über  einen  neu  Gintrctcnbcn  eine  ©efugnig 
Zuftehcn  foß,  bafj  er  auch  Ginwenbungen  erheben  fönntc  für 
ben  faß,  bag  jemanb  fid)  mclbet,  welchen  ber  Ghrcmath 
ober  baS  Gl)rcngerid)t  aus  irgenb  welchen  Glriinbcn,  bie 
gegen  feine  faufmännifchc  Ghre  uorliegen,  nicht  für  fähig  unb 
berechtigt  hält. 

2$orlifcenber:  SiirbcnSic  bie  3*cntgnijj  jur  3ulaffung 
berartig  öerjehärfen  woßen,  bag  ifeutc,  bie  überhaupt  bc* 
ftraft  finb,  nicht  bloß  bie,  welche  unter  ?lberfennung  ber 
Ghrcnrecfjtc  beftraft  finb,  nicht  ^ugelaffcn  würben?  Sic 
fagteu  hoch  t>orf)in,  bag  Sie  eben  burd)  ben  UBortlaut  ber 
jc^igcn  53Örfenorbnttng  ocrljinbcrt  finb,  hier  einzugreifen. 

Sacht'.  Salomen:  9?idjt  aßein  aus  biefem  ©runbe, 
fonbern  weil  eine  Seurtheilung  überhaupt  ausgefchl offen  ift. 
Die  tHuSfdjlicgung  oon  bem  ©örfenbefuch  bebeutet  unter 
Umftänben,  wie  ich  mehrfach  hcrl)ol'9choben  habe,  bie  $lb* 
fchneibung  ber  Gfiftenj. 
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ä$prjifeeitber:  $ad  märe  allerbingd  fc^arf ; aber  ed 
giebt  niete  ftälle,  bic  fdjmer  genug  finb,  um  bic  üöllige 
Ausschließung  non  ber  ©örje  511  redu fertigen. 

©adjD.  3a(pntPti:  3dj  halte  cd  nicht  für  ric^tig/  bied 
etwa  nadj  ber  ftöhe  ber  ©träfe  ab jugrenjen,  fonbem  audj 
nach  bem  ©runbe  ber  ©eftrafung.  £$d)  mürbe  jeutanben,  ber 
ju  20  Warf  ©elbftrafc  öerurtljcilt  ift  megen  irgenb  einer 
Weberträchtigfeit,  nicht  für  &ulaffungdfähig  holten.  Gtroad 
anbered  märe  ed  bagegen  mit  jemanbem,  ber  etma  megen 
einer  politijdjcn  Angelegenheit  u.  f.  m.  311  einer  längeren 
©efängnißftrafc  berurthcilt  morben  ift. 

äSprjtfcrnber:  IDann  mürbe  biefe  ©eftimntung  fehr 
elaftifdj  gehalten  merbett  müffen. 

©adji>.  ©alowion:  $>ie  betaillirte  Ausarbeitung  mürbe 
allerbingd  moht  ju  überlegen  fein. 

I^rri^crr  n.  AMteite:  3^)  muß  auf  bic  fyragc  bed 

©taatdanmaltd  gurtteffommen.  SBürbcn  ©ic  nicht  einen  ©or* 
tbeil  barin  feljcn,  wenn  biefer  öon  ber  flaufmannfdjaft  uu> 
beeinflußte  ©eamtc  fungirte?  lid  märe  babuid)  nach  meiner 
Anficht  bei  einem  ioldjeit  (Shrcngerid)te  bie  ©arantie  für 
ilnparteüichfeit  unb  3uücrl5fftgfeit  gegeben,  menn  man  müßte, 
baß  ein  öon  ber  $taufmannfd)aft  unabhängiger  juriftifcher 
©eamte  ba  ift,  ber  bafitr  bürgt,  baß  alle  ©ingc,  bie  ftraf* 
miirbig  finb,  auch  gur  ©eftrafung  fommen  unb  ber  noth» 
menbigermeife  aud  feiner  Slenntniß  ber  ©tnge  heraus  ©er* 
anlaffung  nehmen  fann,  im  2Bege  bed  orbentlichen  ©traf» 
öerfatjrcnd  ein^ufchreiten  unb  bem  Qhtcngcricht  $u  erflären: 
„Dicfer  g-all  gehört  nicht  mehr  bor  bad  (äheengeridjt,  ich 
merbe  beim  ©eridjtc  ©trafaittrag  ftellcit." 

©adjö.  3alpntpn:  $Jdj  möchte  bagegen  einmenben, 
baß  hoch  ein  juriftifcher  ©camter  bic  faufmännifchen  ©er= 
höltniffe  meniger  burchfchauen  faitn,  alö  Staufleute  felbft. 
SBenn  bie  Raufmannfcfjaft  in  biefer  ©c^iehung  felbft  für 
»Orbnung  unb  Reinhaltung  im  eigenen  .fraufc  forgen  unb 
ba^u  bie  £>anb  bieten  miD,  — unb  ich  glaube,  fic  mirb  cd 
fehr  gern  thun  — bann  füllte  man  nidjt  mit  einem  ©taatd» 
beamten  bajmifdjen  fommen,  fonbem  ihr  baö  ©ertrauen 
fdjenfen,  unb  abmarten,  ob  fie  bie  Wittel,  bie  ihr  &u  ©ebote 
flehen,  in  angemeffencr  SBcifc  bcrni^t.  25ie  ©ifahrung  hat 
gelehrt,  baß  ed  fclbftöerftänblidj  ift,  baß  mir  bie  ©adjc  bodj 
eigentlich  beffer  burchfchauen.  Wan  hat  bad  ^nftitut  ber 
.fpanbeldridjter  gefdjaffen , roo  cd  ftdj  um  ^anbclöfadjen 
hanbelt.  ©0  ed  fitf)  um  unfere  ©erfonen fragen  hanbelt, 
ba  mirb  fdjließlid)  audj  ein  Raufmann  non  ^-adj  eine 
fdjärfere  flenntniß  unb  genauere  ©eurthetlung  ber  ©adjlagc 
fiuben,  ald  man  fie  bei  einem  ©taatdbeamten  finben  unb 
verlangen  fann. 

©rofeffor  (?obn:  (Sd  hanbelt  fidj  nicht  blöd  um 

technifdjc  fragen.  Weinen  ©ie  nicht  felber,  baß  bei  beit 
heutigen  (Sntfdjeibuugen  Neigung  ju  einer  fehr  mcitgeljenben 
Freiheit,  mie  fie  jefjt  nun  mal  ba  ift  nach  ben  beftcljenben 
(Einrichtungen  ber  ©crliner  ©örfc  — bie  graoitirt  immer 
nach  ber  ©eite  ber  Wilbe  — oorljanben  märe,  unb  baß  ed 
ba  ganj  gut  märe,  menn  ein  fefter  ©unft  gegeben  märe, 
eine  ^nftanj  öon  ftaatlidjer  ©eite,  mclche  für  bie  Herren 
oont  ©orfenüorftanb  ben  Anlaß  bieten  mürbe,  ein  biddjen 
fchärfer  ju^ufehen,  unb  ihre  Neigung  jur  übermäßigen  §u* 
manität  etmad  ein^ufdjränfen. 

©ach»,  ©aloiitoit:  $ch  glaube,  baß  eine  große  ©er» 
fammlung  in  biefer  ©cjicfjung  ftreuger  fein  mürbe,  bie  fdjließ» 
lieh  ßth  fagen  muß,  baß  fic  bad  eigene ©tanbedintereffe  mafjtt. 
3n  fjolge  beffen  mirb  ße  ftreuger  fein,  ald  ed  üielicidjt  nach 
Shra:  Weimntg  bic  ©örfermorftänbe  jeßt  finb.  3*  möchte 
bie  ©Meinung  audfprcchcn,  baß  bie  ©örfenoorftänbe  bodj  nidjt 
fo  lajr  unb  uachfidjtig  ftnb,  mie  ed  mclfach  angenommen 
mirb,  fonbem  ed  fehlt  ihnen  meift  an  ber  nöthigen  ^»anbhabe, 
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an  bcr  nötigen  Disziplinargewalt,  um  in  oicler  Vejiehung 
uuteriudjenb  oovjugehen  unb  bic  ©ahrhcit  feft^uftcdcn. 

^rofcffor  (*obn : ©ie  betonen  alfo  weientlidj  bic  Er« 
Weiterung  bcr  Vefugniffe,  welche  gegenwärtig  bem  Vörien» 
oorftanbe  jur  ©eite  »el)cn. 

(Geheimer  Ober*9iegicvungSrath  (Samp:  3$  wollte  ben 
$erm  ©achocrftäubigeu  nur  fragen,  ob  biejer  eine  <yafl,  ben 
er  erwähnte,  ntdjt  oor  Erlaß  bev  neuen  Vörjcnorbnung  oor» 
ge fo min eu  ift. 

©adjo.  ©afpiitptt:  Der  ftammr  auS  bcr  3cit 
bcr  fiebriger  $ahre. 

(Geheimer  Ober»  DiegicruitgSrath  Wauip:  .§at  bamalS 
niri)t  bic  Korporation  auS  biefem  ftaüe  bie  ©chlußfolgcmng 
gezogen,  bau  eine  Aenberung  bcr  Veftimmuttgcn  wünfchenS» 
wert!)  wäre? 

Dann  mödjtc  ich  ben  £crrn  ©adjoerftänbigen  nodj  fra« 
gen,  ob  er  ein  öffentliches  Verfahren  wenigstens  infoweit  oor» 
fdjlägt,  baß  bic  ÜRitglieber  bev  Korporation  jugegen  fein 
fönnen.  ©ir  haben  überall  bic  Ocffentlidjfeit,  auch  fogar  bei 
bem  (Sljvcngcridjte  ber  Anwälte,  aüerbiiigS  in  bem  bcfchränfteit 
Umfange,  bau  nur  bie  SDHtglieber  bcS  AnmaltSftanbes  tljcil* 
nelimen  fönnen. 

©acht».  ©alpinen:  0$  halte  birie  &rage  föf  ,M» 
fdjwierig,  um  mich  unüorbereitet  barüber  $u  äußern.  Qm 
Allgemeinen  beftcht  ja  an  feinem  (Sbvengeridjte  ein  öffentliches 
Verfahren,  ober  wcnigftenß  ift  es  mir  nicht  befannt,  abgefchen 
oielleidjt  oon  Di$&ipiinaruntcrfu<hungen,  bie  nicht  barunter 
fallen. 

2$Prttfcfnber:  Einige  §erren  waren  bafür  unb  wollten 
eS  in  bas  Gnncffeti  bes  Ehrengerichts  (teilen,  ob  eS  bie 
Ceffentlidjfeit  geftatten  wollte  in  bcfchränftcm  ober  oollem 
Umfange. 

©acht),  ©alpnipn:  ^d)  halte  bie  Veröffentlichung  bes 
Unheils  burd)  Aushang  an  ber  Vörie  mit  Angabe  bcr 
Öriinbe  für  geniigenb. 

Öchcimcr  €ber»9iegierungSrath  (Scttttp:  Der  $err 
©aefjoerftänbige  ift  aber  felbftoerftänblich  ber  Anficht,  baß 
biefes  Ehrengericht  auch  bic  Vefugniß  ber  eiblidjen  Vcr« 
nchmung  Oon  3*ugen  haben  müßte,  bcifpielSwetfe  um  ben 
Ifjatbcftanb  cruiren  ju  fönnen? 

©acho.  ©alpin pii:  Das  wirb  wohl  nicht  anbcrS  gehen. 

©enatspräfibent  Dr.  Wiener:  wollte  bloS  er» 

wähnen,  wenn  ©ie  ein  bcrartigeS  Ehrengericht  einrichten,  fo 
würbe  immerhin  bie  Allgemeine  ©taatSauifidp,  wie  fie  bc* 
ftcljt,  auch  irgctibwic  auf  biefed  Ehrengericht  ein$uwirfen  haben, 
©ie  würben  nicht  wohl  Pcrlnnbern  fönnen,  baß  bie  betreff enbe 
©taatsfteüe  um  Einreichung  ber  Aftcn  eriucht,  um  ein  fctjrift- 
lidjcS  (Gutachten,  ©ic  haben  nun  oorhin  ben  ©taatSanwalt 
aüerbingS  pcrlwrrcScirt,  aber  würben  ©ic  benn  bagegen  etwas 
cinpiwcnbcn  haben,  wenn  bei  bcr  Verleihung  einer  fo  weit« 
geheuben  guftänbigfeit  bod)  zugleich  beftimmt  würbe,  baß, 
ehe  bcr  betreffenbe  Ghrcnratl)  eine  Anfdtulbigung  juräefweift 
ober  che  er  $ur  miinölidjni  Vcrhanblung  fehreitet,  er  bie 
betreffenbe  ©taatsfteüe  burd)  eine  Vfitthcilung  in  bie  Sage 
feßt,  einen  Sfommiffar  ju  ihm  ju  fdjicfen  mit  bem  Anfprud), 
über  bic  ©adje  münblidj  gehört  ja  Werben?  „©taatSanwalt", 
baS  ift  ein  ©ort,  barunter  fann  man  fich  VerfdjiebeneS 
benfcit.  ©enn  ©ie  einen  ©taatSanwalt  nicht  haben  wollen, 
würben  ©ie  bod)  trgcnb  etwas  Erhebliches  haben  gegen  baS 
JHccht  ber  ©taatsfteüe,  Oor  bcr  Entfdjeibung  in  ber  ©adje 
gehört  511  werben,  wobei  ich  aüerbingS  oorauSjetye,  baß  bicic 
Angelegenheit  oon  bem  betreifenben  'Jfeffort  einem  ©camten 
als  ein  ftänbiger  DejernatStbeil  zugewiefen  wirb,  fo  baß  ber 
Veamte  bann  mit  §hnen  bauemb,  aber  nur  mit  bem  Siechte, 
gehört  ju  werben,  oerfchrte.  Auf  baS  „bauemb"  lege  ich 
babei  großen  ©crtl).  3d>  glaube,  cS  h<*nbe(t  fich  um  fo 
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Uneinige  Angelegenheiten,  baf;  eß  münfchenßmertf)  fein  muß, 
bafj  bic  Staatßftcllc  fid)  über  bic  Auffaffung  über  bie  Stanbeß* 
ehre,  über  baß,  maß  ftattl^aft  ift,  ober  nidjt,  bauernb  iufor» 
miren  fonn.  Daß  roitb  auf  Sie  aud)  eine  (Einmirfung  haben 
in  ber  Auffaffung  bcffcit,  maß  ber  floufmannichaft  alß  erlaubt 
gelten  fall  ober  nicht,  mahrenb,  menn  biefeß  (Ehrengcrid)t  ganj 
loßgelöft  oon  jeber  Ziehung  ju  ben  allgemein  ftaatlichcn  3«* 
ftitutionen  ift/  cß  mir  jmcifclhaft  ift,  ob  cß  nad)  ber  einen, 
»nie  nad)  ber  anberen  ÜHichtung  bi»»  and)  für  baß  öffentliche 
tyiblifum  DertraucnßDoU  »oirb  fungiren  fömten. 

SadjD.  SalPiiiPit:  ^d»  bin  ber  Meinung,  baß  bie 

Staufmannfchaft  biefe  Angelegenheit  fclbjtftänbig,  forocit  cß  $u 
ibvetn  3iefd)luifc  fommt,  regeln  fann,  unb  bann  mirb  jeber 
ehrcngerid)tlid)c  $efd)luB  fchlieglid)  einer  Scftätigung  Doit 
höherer  Stelle  bebiirfen,  »oobei  ich  in  biefent  f^allc  bie  Sache 
nicht  alß  (Einrichtung  ber  Slorporation  an  fid)  betrachten  mürbe, 
infofern,  alß  eine  Uebermittlung  feitenß  ber  93orftänbc  ber 
flaufmannichaft  . . . 

iöprfifeeitbrr:  benfe,  Sie  roollen  iHcchtßmittel 

julaffcn;  nun  fprechcn  Sic  Don  ber  ^eftätigung,  mcldjc  bem 
llrtljeil,  roenn  eß  mirffant  fein  foll,  erft  Don  einer  ftaatlichen 
®el)örbc  ertbeilt  merben  foll. 

Sad]D.  S alpin  Pit:  ^d)  »miß  um  (Entfchulbigung 

bitten,  ba  baß  £f)ntia  ein  fehr  »Dcitgehcnbeß  ift.  (Eß  bebavf 
ber  höheren  ^eftätiguug  ober  Ablehnung  aud)  für  unfere 
3uftänbe. 

3$prftfeenber:  5Scnn  Sic  fagen:  Daß  fHcrijtßmittel 
foll  geftattet  fein,  io  mürben  Sic  Don  einer  '^eftätigung  roohl 
abfehen  föntten. 

Sadm.  Salpuicn:  ^d)  muß  erflären  in  biefer  ®ejie- 
hung,  baft  id)  nicht  ^urift  genug  bin,  unb  mir  ben  ^afl  nicht 
recht  burchbenfcn  fann. 

SadiD.  Schtncfcl : Unfere  'Börfc,  an  ber,  mic  id» 

fdjon  Dorhin  ermähnte,  jeber  ^ugelaifcn  mirb,  fann  bcßljalb 
um  io  meniger  eine  ftraffc  Söricnorbnung  entbehren,  unb  Don 
biefent  Q)cfid)tßpunft  auß  mürben  mir,  nicht  nur  ich,  fonbern 
fomeit  ich  cß  beurtheilen  fann,  nud)  bie  ganje  ftaufmannfdjaft 
in  .'Hamburg,  cß  mit  {vreube  bcgvüfjen,  menn  fid»  biefeß  C5^rctt= 
gericht,  unb  jroar  auf  geic^lichcm  A?ege,  einridjten  liehe. 
Allerbitigß  mürbe  ich  münfeben,  baß  baß  Verfahren,  ba  nicht 
bloß  ftaufleutc  unfere  ©öric  befnd)en,  nicht  nur  auf  ben  einen 
Ihcilf  ber  bic  ©Ürfc  befndjt,  fonbern  in  außgebchntercm  'l>iafje 
angemenbet  mcrbc.  (Eß  fönnten  buch  auch  außerhalb  ber 
^örfe  Stcbcnbc  mit  ber  '©örfc  Oöefchftfte  machen  unb  Dcr= 
fliehen,  Unrcblicfjfeitcn  unb  unehrenhafte  Danblungen  511 
begehen,  Qd)  madje  ferner  barauf  anfmerffam,  bag  aud)  bie 
^reffe  unfere  Söörfc  befud)t  unb  einen  fehr  erheblichen  ftaftor 
utticrer  ©övic  bilbet.  $dj  möchte  alfo,  baß  menn  gefetjlichc 
3kftimmungen  getroffen  merben,  biefe  berartig  umfaffenb  finb, 
bau  aud)  burd)  ehrcngcrichtlidtcß  Verfahren  j.  iö.  ein  Vertreter 
ber  treffe  oon  ber  SBörfe  uermiefen  merben  fann.  Daß  ntöd)ie 
ich  haitptfäd)lid)  hcrDovhcben;  unb  maß  bic  Ccffentlid)fcit 
anbetritft,  fo  mittbc  bei  ber  groüen  Anzahl  oon  ^erfonen,  bie 
bem  Jilaufmamtßuanbc  angehört,  mcnigfteitß  bei  unß  in 
Hamburg,  ein  oollftänbig  öffentlid)cß  Verfahren  mohl  faum 
möglich  ifi»»*  3d)  bin  baher  aud)  bafür,  baß  ber  (El)rcnratf) 
auß  ber  Staufmannfchaft  gemählt  mirb,  bafj  er  nidjt  auß  ju 
mcnigeit  befteht,  unb  memt  an  75  ober  gar  10U  '^erfonen 
gebadjt  ift,  fo  ift  baß  fdmn  eine  jiemlid)  erhebliche  Ccffentlid)' 
feit,  meldjc  fid)  oergleidjen  läfct  mit  ber  Ceffentlichfeit  im 
Anmaltßftanbe.  ^ch  ftehc  alfo  biefer  (Einridjtung  fe^v 
fmnpathifd)  gegenüber.  Die  Crganifatioit  allerbingß,  baß 
Dcrhehlc  ich  mir  nicht,  mirb  rcd)t  fd)mierig  fein. 

SBprfifceitbfr:  Sie  finb  alio  ber  Anficht,  bafj  folchc 

(Entfcheibungen  auch  bie  anbertt  '-Pörfenbcfucher,  unb  nicht  bloß 
bic  ftaufleute,  treffen  (ollen. 
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Sarfjp.  3d)incfel:  DaS  ift  iclbftoerftänblich. 

Sßorfifcfnber:  Sofien  Sic  bicfc  t'eute  aiicf)  im  Ghren« 
geriete  oertreten  fein  laffett?  Sofien  barin  nicht  bloS  ft  auf« 
teilte,  fonöern  audj  5.  V.  üflitglicbcr  ber  treffe  fi^en? 

Sad)0.  -Sch  tu  cf  rl : 9ieiit!  $d)  ber  Meinung,  bag 
bie  VÖrfenbcfudjcr  fidi  aud)  bann  bem  Ghrengcridjie  ber  ftauf« 
leute  unterwerfen  müffen,  wenn  fte  feine  ft  auf  leute  finb.  34  würbe 
5.  V.  ber  ©reffe  bcöljalb,  weil  fic  barunter  fällt,  nicht  gcrabe 
eine  Vertretung  im  Gl)rengerid)te  bewilligen  fönnen.  GS 
bleibt  ibr  ja  unbenommen,  auS  einer  Vereinigung  oott 
3eitungsleuten  Ghrcngcriditc  zu  bilben,  in  beiten  fte  aud) 
wicbcr  befdjlie§cn  fönnen,  was  fte  wollen,  ^di  meine  alio, 
bag  aud)  hier  biejenigeu  Vejucf)er  getroffen  werben  muffen,  bie 
nidjt  abfolut  511m  ftaufmaniiöftanbe  gebären. 

SBorfifeenbrr:  Die  fönnen  aflcrbingß  unter  Umftfinben 
mehr  Unheil  anridjten  als  bie  ft  auf  leute,  welche  bie  Vörfe  befudjen. 

Sad)ü.  Scbtncfel:  DaS  ift  leiber  febr  oft  ber  Jyaff. 

Storftfernfor:  x’lber  wie  benfen  Sie  fi 6),  bag  bie 
Qfivengcridjte  gebilbct  werben  foflen? 

3ad)0.  «Schindel:  34  halte  natürlich  bie  Crganiiation 
für  ungeheuer  fdjroicrig.  34  bettfe  mir,  bag  junädift  ein 
Ghrenratlj  gewählt  wirb. 

SSorftfeenber:  Von  wem? 

0ad)O.  ^cbtitcfel:  fclfo  in  Hamburg  oon  bem  „Ghr* 
baren  Kaufmann",  ber  auch  bie  £>anbcl$fammer  zu  wählen 
befugt  ift,  in  ben  fdfiicglid)  jeber  aufgenommen  werben  fann, 
wenn  er  einen  Wrogbanbcl  betreibt  unb  feine  Sirrna  inS 
•panbclörcgiftcr  eintragen  lägt,  tiefer  (Sljrengeriditobof  hat 
jährlich  eine  ftänbige  ftummiffion  ju  wählen.  34  habe  ja 
feine  Ahnung,  ob  unfer  Senat  fich  auf  etwas  berartiges  ein* 
laffcu  würbe.  Senn  aber  ber  Senat  jemanb,  fei  cs  auS 
feiner  2)iitte,  fei  es  aus  einer  ber  Deputationen,  befummelt 
will,  ber,  außerhalb  ber  Vörie  ftehenb,  wie  #err  Senats« 
präfibent  Dr.  Söiencr  attregte,  gehört  werben  mug,  um  audi 
bie  Ülnfichten  ber  außerhalb  ber  Vörfe  Stehenbcn  bem  Gbreu 
rathe  zugänglich  ju  machen,  io  habe  ich  bagegen  nichts  ein 
Zuroenben.  34  möchte  mich  aber  bagegeu  nuSiprecben,  bag 
ein  wirflicher  ftaatlidjer  ftommiffar  mit  ber  Sfufndjt  be« 
auftragt  wirb.  34  glaube,  bag  baju  bie  unfereu  «panbclS* 
fammern  beigcgebcneit  ^uriftcit  otel  toirffamer  in  ber 
i'age  finb. 

Freiherr  hon  »urne:  Süib  nicht  bie  Hamburger 
Vcrhältniffc  überhaupt  ganz  anbere  in  fvolgc  ber  rcpublu 
fantfdjen  Verfaffung?  3ft  nicht  bort  baS  Verhältnig  oon 
SelbftoerwaltungSorganen  uttb  Oott  ftaatlichen  Organen  ein 
ganj  anberes  als  in  ©reugen? 

3ad)0.  Schindel:  Das  habe  i4  i4on  oft  bcroor= 
gehoben.  9?id)tSbeftowcniger  bcitfe  ich  mir,  ein  über  bicfc 
faufmännifchctt  Ehrengerichte  einzufiibrenbeS  öefcß  müßte 
bod)  au4  mit  allen  btefen  oerichicbencn  Verhältnifien  in  Gin 
flang  ju  bringen  fein.  Dagegen  halte  aud)  t4  eS  für 

fdjwierig,  cS  überhaupt  eiuzurid)tcn.  3m  Qkogen  unb  GJan^cn 
glaube  ich/  bau  liniere  Vörfenorbnung  heute  fchon  ftrenger 
ift  unb  ber  .panbelöfatnmer  größere  DiSziplinarbcfugniffe 
Zu  ft  eben,  was  bariu  liegt,  wie  ich  f4on  oft  heroorgebobeu 
habe,  baß  jebe  oon  ber  $tanbe(öfammer  oerfügte  DiSjiolinar* 
ftrafe,  bie  auch  an  ber  Vörfe  ausgehängt  werben  fann,  ©ott 
fei  Danf  in  Hamburg  noch  für  etwas  ganz  porreitbeS  unb 
ewig  Vernichtcnbeö  gilt. 

SBorfifcenber:  Söeil  an  3brer  Vörfe  bie  Vorfdjriftcn 
in  Vctreff  bes  3utrittS  lare  finb  unb  eigentlich  3ebermann 
3utritt  hat,  fo  wäre  bod)  um  fo  mehr  eine  ftvengere  VÖrfen» 
orbnung  nötbig? 

Sacho.  Schindel : GS  ift  ganz  unmöglich,  bie  ©er« 
hältniffc  ber  einzelnen  ©erjonen  zu  prüfen,  ber  3*nf  ^4tffcr, 
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ber  mit  feinem  Äahn  bic  (Slbc  ijerunterfafjrr , fommt  and) 
an  bie  Börfe,  unb  ich  fann  unmöglich  roiffen,  »ad  er  im  Ceben 
audgeireffen  bat.  2Jtan  ntufj  eben  bic  Börie  ald  ein  öffeitt* 
lidjed  ^nftitut  betradjtcn,  »ad  nidit  binbert,  baß  innerbalb 
ber  SBörfc  fid)  freie  Bereinigungen  bilden,  biefe  haben  aller» 
bingd  biöber  nur  mehr  bett  (Sharafter  gehabt,  baft  fie  bic 
ftoften  auf  bringen  für  geroiffe  ©olilfahrtdcinridjtungen  u.  f.  ro. 

Brofeffor  (fobit:  galten  Sic  cd  nicht  für  möglidj,  bafj 
an  bcr  Hamburger  Börfe  bei  größerer  fionjentration  ber 
Berfchr  fi4  cihnlüf)  tbeilcn  »irb  roic  in  Bonbon  in  Der* 
fd)icbene  (Gruppen  bed  ©efdjäftö? 

Sadjo.  Sduticfel:  3*  halte  bad  fiir  auögef4loffeit. 
34  tjaltc  cd  roohl  für  möglich,  bäfj  neben  bcr  Börfe  anbere 
©cfcbäftdPercinigungcn  roirfen,  bic  aber  rotil)rcitb  ber  eigent» 
lidjen  ^auptbörfcitjcit  bod)  an  bie  Börfe  fommeit  unb  fotnmen 
müffen.  (5d  bat  fid)  bad  5.  B.  ^cra udgefteQ t bei  bem  Berein 
für  Saffccbanbel  in  fyolge  hed  ftaffceterminhanbcld,  bcr  auf 
9?cro-£)orf  SHücffidjt  311  nehmen  hat/  »o  bie  Xagcdjciten  anbere 
ftitb.  öb  finbet  in  biefer  Bereinigung  borgend  unb  xUbenbd 
eine  Berjammlung  ftatt  unb  cd  giebt  draußen  im  Freihafen* 
gebiet  ein  Börfciilofal,  roo  bie  üDlitglieber  bed  Bcreind  ftrfj 
3ufammcnfinben,  aber  $ur  Börfenjeit  ftrömen  fie  fammt  unb 
fonberö  trat?  bed  »eiten  ©eged  an  untere  Börfe,  unb  ich 
glaube  im  (Megenthcil,  je  mehr  fid)  her  ^anbel  fon$entrirt,  befto 
auögcfchloffencr  ift  eine  ^^eitung.  Die  Branchen,  bie  ^iuauö» 
geroiefen  »erben  follten,  »ürben  fich  baburdj  fchr  beitad)* 
tbeiligt  fühlen. 

Brofeffor  Cfobtt:  Die  Berhältniffc  au  bcr  Hamburger 
Börie  machen  trofc  bcr  QSroßartigfeit,  öon  ber  bie  Herren 
mit  Borlicbc  311  fpredjcn  pflegen,  bod)  auf  mid)  ben  (Sinbmcf, 
mit  Berlaub  311  fagett,  non  ctroad  Flcinftäbtifchcn  Berljält* 
niffen.  öd  ift  biefer  eine  Bunft,  in  bem  einige  Stunben  lang 
gleichfam  bad  ganje  Hamburger  tteben  abforbirt  »irb. 
Hamburg  ift  in  biefem  Üugcnblirf  tobt;  man  möchte  fagen, 
bie  Börfe  ift  bad  ,f>cr3  Don  Hamburg  »ährenb  bcr  paar 
©örfenftunben. 

Sad».  3ct>inrffl:  So  ift  ed  in  bcr  Ihat;  ich  möchte 
aber  hoch  barauf  hinmeifen,  baß  ber  Börfenncrfcbr  in  Hamburg 
burchaud  niebtd  SMciuftäbtifdjed  hat,  roohl  aber  fehr  fonjentrirt 
ift.  ©ir  hohen  3.  B.  eine  Änjafjl  Don  HHedjtdanroältcn,  »eldjc 
eine  burdjaud  faufmännifche  BrariS  hoben.  Der  Staufmann 
fonfultirt  feinen  Oicdjtdanroalt  nicht  nur,  roenn  er  einen 
Brojefe  anftrengen  »ill,  fonberit  er  fragt  ihn  Dielleicht  jeben 
Sag,  »ie  er  31t  handeln  habe  unb  »ad  er  ba.^ti  meint,  ör  ift  fein 
»irElicfjer  Dfathgeber.  Srofc  bed  großen  Bcrfchvd  finb  ed  bod) 
nur  fehr  »enig  iHcchtbanrocilte,  an  bie  mau  fid)  »enbet.  Diefe 
befuchen  bic  Börfe,  unb  ed  ift  für  ben  Kaufmann  fehr  bequem, 
»enn  er  »eiß,  baß  er  an  bcr  Börfe  feinen  9fed)töan»alt  treffen 
fann,  um  fo  mcljr,  ald  bei  ber  Xf)eila,l9  in  tfreihafen  und  3°D* 
gebiet  bie  Veute,  bie  im  tfreihafen  roohucn,  ihre  Biireaud 
recht  »eit  außerhalb  ber  Stabt  hoben.  34  glaube,  baß  in  feiner 
Stabt  bcr  ©eit  io  Diel  in  jroci  Stunden  erledigt  »irb,  unb 
id)  finde  eine  ioldjc  Monjcntration  bed  Bcrfeljrd  gerabeju 
großartig. 

SJprfifccnbrr:  ftur.3  Dorhcr  gehen  bic  Hamburger 
Staufleute  and)  noch  3ur  SReididbanf.  Dad  hot  fi4  ctroad  gelegt 
nach  her  Einführung  unferer  OSiro>Stonten.  Biele  gehen  in» 
beffen  aud)  jefct  nod)  hin;  her  Bcrfebr  an  ber  Hamburger 
sJfcid)dbanfhauptftellc  ift  furj  Dor  bcr  Bör)cn3eit  am  leb» 
hafteften. 

Sacho.  «Schröter!  Die  beiden  Herren  Sachoerftänbigcn, 
»eiche  oor  mir  gefprochen  hohen,  haben  fich  fß*  hod  Öhren* 
gcridft  erflärt,  unb  bad  mag  auch  für  geroiffe  Börfen  richtig 
fein.  34  bin  anderer  Ülnfidjt.  34  glaube,  baß,  roenn  bie 
Herren  naher  in  bie  Sa4e  entgehen  und  ed  an  bie  fpejicllc 
öinri4tung  gehen  »irb,  fie  bo4  üieüeidjt  finden  »erben,  baß 
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bieö  icf)ließlich  bod)  nirfit  paßt.  I^iad)  meiner  Jlnüdjt  mürbe 
cs  fiir  fleinc  Vörien  auSrcichen,  unb  bcioitbevs  für  Königs* 
berg  ber  Sdjroerpunft  bobin  oertegen  fein,  baß  bie  Vörien* 
oorfiänbe  möglich«  Zie^ipliitargeroalt  babcn.  ,)dj  pcrftetje 
überhaupt  nicht,  wie  eö  möglich  gewefen  ift,  baß  jcmanb,  ber 
fechS  3Qhre  ‘m  ©etängniß  gewesen  tu,  bat  3ugelaffen  werben 
tnüffen. 

$d)  meine,  bie  Vorfc  gehört  ber  Korporation  ber  Kauf* 
mannföaft  in  Berlin,  alfo  muß  bieier  aud)  baS  $au«jrcdjt 
^ufteben.  Vknn  fie  auch  aftgemeiit  biejenigen,  welche  in  bas 
$>anbelsrcgmer  eingetragen  fiub,  juläßt,  io  muß  üc  Doch  fagett 
fonnen,  baß  ein  foldjer  SRann  wegen  cinrt  Verhaltens,  bas 
bem  allgemeinen  Änftanbe  wiberipridit,  nicht  jttgelaffen  werben 
barf.  So  habe  ich  c$  wenigstens  geglaubt,  Bei  uns  ftebt  bie 
Sache  io:  Zie  Korporation  unterliegt  ben  Vefttmmungen  bcS 
Statuts,  wonach  in  einem  ioldjcn  5aBe,  wie  er  hie*  angeführt 
ift,  ein  folthcr  nicht  jugelaffen  werben  würbe.  Zen  Sticht* 
SÄitglicbcrn  ber  Korporation  werben  Karten  auSgcfteUt,  uttb 
wenn  ein  iold}e$  9?id}t  SWitglicb  fich  etwas  hat  311  Schulten 
fommen  laffcn,  wirb  ihm  einfach  bie  Karte  entzogen, 
glaube,  eö  wirb  immer  auch  tiir  große  BÖrfen  am  btften  icitt, 
baß  bic  Vorftänbe  eine  fiommiffton  haben,  bei  ber  bie  einzelnen 
^äßc  angejeigt  werben,  uttb  bah  alle  bie,  bie  bie  BÖrfc 
überhaupt  beiudjen,  fich  biefent  Urtbcil  beb  Vorftanbcs  unter* 
werfen  muffen,  ober  überhaupt  ber  (Gewalt  beb  VoritanbeS, 
ftc  eocntucU  auSfdtließcn  ju  föitncn.  Zer  Vorftanb  hat  nach 
Anhörung  ber  ftontmiffton  in  bem  ipe gellen  , volle  ju  per* 
banbcln.  3<h  glaube,  baß  ftch  baS  beffer  machen  würbe,  alb 
ein  Ehrengerichtshof,  ber  für  bie  faufmännifdjen  Vcrbältnifie 
Doch  nicht  red)t  paßt. 

(Geheimer  Ober  iNegienmgsrath  töantp:  3 di  möchte 
ben  öerrn  Sadwcrftänbigcn  nur  barauf  hinweiirn,  baß  gegen- 
wärtig bie  Sörfenoorftänbe  nicht  bas  SRecht  ber  eiblichen 
geugcnPcmehmuug  haben,  unb  baf;  infolge  beffen  jcbcS  Wittel 
fehlt,  ben  Zhatbeftanb  unb  bic  Wahrheit  feit^ufteflen.  Jm 
llcbrigen  ift  baS  gegenwärtige  Verfahren  and)  eine  ?lrt 
Ehrengericht.  Es  honbclt  fich  bei  ber  ^rageftcUung  um  einen 
weiteren  Ausbau;  bor  allem  fdjciitt  cs  nöthig  311  fein,  wenn 
man  witflid)  etwas  SirffameS  cinfühven  will,  ben  Torfen* 
borftänben  ba$  Üfecht  ber  .ymgcncibltchen  Vernehmung  ju  geben. 

Sad)t».  Schröter:  3*  glaube,  baß  baburch  langwierige 
Vcrbanblungcn  E^erbeigefütjrt  werben  würben  unb  in  ben 
meiften  fällen  boch  nidits  bcfonbcrcs  herausfommen  würbe. 
$}ch  glaube  nicht,  baß  Diel  Unrecht  bamit  gcidichen  würbe, 
wenn  ber  betreffenbe  Slngeflagte,  wenn  er  fo  genannt  werben 
hart,  fein  bcfonbcreS  ;Rcd)t  ber  Vcrthcibigung  hot,  3.  B.  bas 
ber  ^eugenoernehmung  u.  i.  w.  ZieS  Vertrauen  muß  ben 
Börfcnoorftänben  gefd)cnft  werben. 

Geheimer  Cbcr-iRcgicntngSratb  Waittp:  ES  hatibclt 
ftch  nicht  bloS  um  bie  Vernehmung  oon  EntlaftungS«,  fonbern 
auch  oon  BelafuingSfteugen.  ^d)  wüßte  nid)t,  auf  weldte  SBcife 
bic  Wahrheit  cruirt  werben  ioQ,  wenn  jentanb  porgeworfen 
wirb,  er  hätte  im  faufmännifeben  Verfchr  ftch  fepr  chrpcr* 
Ic^enb  betragen  unb  wenn  eine  Vernehmung  Don  3cu$en 
auSgefdiloffett  wäre. 

Sadjp.  Schröter:  ©egen  bic  jcugenciblicbc  Vernehmung 
will  idi  mich  nicht  unbebingt  auSfprechen.  Jdj  möchte  nur 
nicht,  baß  ein  fo  großer  Apparat  in  Bewegung  gefegt  wirb, 
wie  er  hier  in  'JluSficht  genommen  311  fein  fcheint.  ijd)  roill 
baS  Verfahren  baburdi  abfiir^en,  baß  eine  Kommiifton  ein 
gefegt  wirb.  Zic  ciMidjc  Vernehmung  wirb  wohl  nöthig 
fein  nad)  bem,  toaS  wir  non  .£>cmt  ©chennratb  ©amp  gc* 
hört  haben. 

i©Prftfceiiöer:  Sie  meinen  alfo,  baß  bic  beftcheubc 
Crganiiation  auSrridjt,  um  bie  faufmänniiehe  El)rc  31t  wahren 
unb  baß  nur  in  biefer  einen  Bcjichung  bic  Befugniffe  etwas 
Pcrftärft  werben  müßten. 
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SadjD.  Schroter:  Dicfclben  müßten  noch  etwas  Der* 
ftärft  werben. 

SÖPrftfcenber:  .frättc  cd  nidjt  befonberen  Söertfj,  Wenn 
man  eine  ®eljörbe  mit  biefer  befonberen  Aufgabe  einfefct, 
welche  bnrouf  zu  adjten  haben  würbe? 

<2adjo.  Schröter:  34  bin  nidjt  ber  Anfidjt.  34 
meine,  cd  werben  fo  Diele  tfällc  gar  nicht  Dorfomnten.  öd 
giebt  aud)  Diele  fyäUe,  bie  bamtt  gar  nidjt  cntfdjicbcn  werben 
fönnen.  ©d  giebt  eine  {ehr  große  Waffe  Don  Leuten,  bie 
Dietlcidjt  etwas  Unmoralifdjcs  an  ber  ®örfc  tljun,  wad  fidj 
in  einem  ©eridjtsDcrfaljren  gar  nidjt  auffläven  ließe.  Die 
©adjc  ift  gar  nidjt  fo  einfad),  34  glaube  aud)  gar  nidjt, 
bafj  biejer  Wcridjtdljof  eine  grofje  ®efdjäftigung  finben 
würbe. 

SÖorttfefltbcr:  Cie  anbevn  Herren  SachDcrfiänbigcn 
haben  fidj  aber  heute  in  nnberer  fRidjtung  geäußert. 

©adjD.  Schroter:  34  glaube,  man  täufdjt  fidj.  Daß 
cd  wünidjendwerth  wäre,  bie  SRoral  511  heben,  darüber  fann 
fein  3rocifet  fein;  aber  Ptaftifdj  geht  cd  nicht. 

©enatdpräfibent  Dr.  Wiener:  ®icfleidjt  unterfdjäht 
ber  $crr  SachDcrfiänbigc  bie  ®ebeutung  bed  ®orfdj[agcs. 
SSenn  idj  mir  benfelben  praftifdj  ausgcfüfjrt  heute,  fo  würbe 
ich  mir  Dorftcllen,  baß  jur  3C*1  großer  flrifen  zahlreiche  ®e 
fdjwerbcn  Don  Stommittenten,  fie  feien  in  unanftänbiger  JfBeife 
behandelt  worben,  cd  fei  mit  ihnen  wiber  IShrbarfeit  unb 
Üotjalität  Derfahren  worben,  cingehen.  Dicfe  Silagen  fomnten 
jum  grofjcn  Dljdl  nidjt  rtwa  blos  and  bem  ©efüfjl,  bie 
©ranbcscljre  $u  heben,  fonbern  Diclleidjt  jum  großen  $he*l 
aud  unlautcrn  Wotiocn,  wie  baS  immer  bei  foldien  Dingen 
Dorfommt,  baß  $rcfftondDcrfucbe  feljr  leidjt  möglich  finb,  um 
auf  biefe  Steife  QJelb  Don  ben  ®etreffenben  Ijcrauszubcfommcn. 
Aljo  idj  glaube,  wenn  biefe  Crganifation  fo  eingerichtet  ift, 
wie  fie  profeftirt  ift,  fo  wirb  cd  wohl  nicht  riditig  fein,  baß 
fie  feine  ®cfdjäftigung  hätte,  noch  bafj  ed  fidj  um  etwas 
hantelt,  wad  man  blos  ganz  tummarifd),  ohne  befonbere 
©arantie  burdj  bie  ®örtcnDorftänbe  abthun  fömttc.  Die 
Sache  wirb  fidj  ähnlich  abfpielen  wie  beim  Ghrengcridjt  ber 
fRcdjtSanwältr,  wo  Silage  erhoben  wirb,  ich  bin  fdjledjt  unb 
unanfiänbig  beljanbclt  worben.  34  tneiß  nidjt,  ob  idj  3hrcu 
SBibcriprud)  bahin  Derftehcn  foU,  baß  Sic  eine  derartig 
Dcrtiefte  ehrengerichtliche  ^uribbiftion  überhaupt  nidjt 
wollen  ? 

©odjp.  Schroter:  fWein,  ich  glaube,  die  würbe  nicht 
Zum  3We  führen-  34  glaube,  wenn  eine  Schädigung  üor 
gelegen  l)at,  fo  wirb  der  ®etvcffcnbc  fidj  ciüiliter  $>ilfe  fudjen 
müffen.  SBenn  er  etwa  anführt,  er  fei  baju  überredet  worben, 
cs  feien  alle  ntöglidjcn  Mittel  augewenbet  worben,  um  iljit 
ju  bem  betreffenden  ©cfdjäft  zu  Deranlaffcn,  da  glaube  idj, 
wirb  cd  feljr  fdjwcv  fein,  3eugen  ju  uerncljntcn.  2Han  hat 
bas  im  Prozeß  fJolfe  gefehen,  wie  fcfjwierig  bas  fein  würbe. 
2Benn  alle  foldje  Sachen  Dor  einen  faufmännifdjen  (Ehren 
gcridjtshof  fommen  follen,  da  glaube  idj,  würbe  bie  Arbeit 
nidjt  zu  bewältigen  fein.  34  glaube,  unter  foldjen  Umfiänbcn 
würben  bie  (Shrcngeridjtc  wahridjeiulicfj  garnidjt  in  Anfprudj 
genommen  werben. 

SSorfihrither:  Sie  halten  biefe  Gimidjtung  alfo  nidjt 
für  praftifch.  Dann  würbe  idj  ben  $crm  SadjDcrfiänbigcit 
aus  'Diiindjen  bitten,  fidj  über  bie  Sache  Z11  äußern. 

SadjD.  rtitirf:  34  fann  mich  ben  Ausführungen  bed 
®orrcbncrS  nidjt  anfdjließen.  34  halte  beit  ©ebanfen  für 
überaus  gliicflidj;  feine  Durchführung  würbe  gewiß  bazu  bei 
tragen,  bie  Stanbcdcljre  ganz  wcfcntlidj  zu  heben.  An 
unferetn  i$la|}C  hat  ber  ®orftanb  ber  ®örfe  eine  weitgehenbe 
9J?adjt,  bodi  hängt  zunid  Pon  feiner  si<crfon  ab,  in  wie  weit 
er  fie  attdiiben  will.  34  bin  ber  Meinung,  wenn  eS  möglidj 
ift,  bic  Sache  zur  Durdjführung  zu  bringen,  würbe  fie  fidj 
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au cfj  bet  im*  außcrorbctttlid)  gut  bemähren,  unb  id)  roerbe 
bedljalb  bieien  <&ebanfcti  nur  befürroorten  fönnett. 

&torjifefnbrr:  $n  bcmfelbcn  ©inne,  roic  bie  beiben 
erften  Herren  ©ad)Mrftänbigen? 

©aefjo.  ^titcf : Ja,  in  ganz  bcmfelbcn  ©inne. 

©acht).  SPtrfeler:  ^di  ftche  ber  ©achc  iehr  fnmpathüd) 
gegenüber  unb  mödjtc  nur  tagen,  bafc  idi  bennoef)  bie  ©Übung 
eines  Ghrcngcridjts  für  feljr  fchmierig  halte;  juriftifdi  fann 
idi  bie  5ra9c  ia  nicht  beurtl) eilen,  $d)  meine,  bieicS  Gißen« 
gcridjt  mirb  nur  fomeit  geben  fönnett,  bafe  cS  }u  befcblieBcn 
hätte,  ob  ein  Slngcflagtcr  ausjumeifen  ober  jeitmeife  t>on  ber 
©örfe  $u  entfernen  märe,  unb  es  fönnte  oerpflidjtct  merben, 
nenn  ber  5QÜ  crnfter  liegen  foüte  unb  nadj  feiner  *lnfid)t 
eine  meitrre  ©träfe  nöthig  ift,  Slnzcige  an  ben  ©taatdanmalt 
ober  einen  fonftigen  Vertreter  bes  öcfcfccS  $u  machen;  ober 
ioflte  ber  betreffe itbe  Vertreter  beö  GDcfeftcS  fdjon  oon  Sin 
fang  an  bem  Ehrengericht  angeboren?  dagegen  fann  id) 
midi  nur  audipredjen.  Senn  matt  ftd;  barauf  befebränfen 
roill,  bau  bad  Ehrengericht  auSfd)ließcn  unb  fufpenbiren,  aber 
feine  gejefclichcn  ©trafen  mcitcr  »erhängen  fann,  genügt  aber 
eine  Slubbeljnung  ber  ©efugniffe  ber  ©ürfenöorftänbe,  unb 
mir  brauchen  bie  Ehrengerichte  als  folcfjc  nicht  ju  fonftituiren. 

iÖorftfectiber:  Tas  mürbe  oicllcidjt  auf  baffelbc 

binauSlaufcit,  meint  man  bie  ttötbigen  Garantien  febafft,  mas 
Herr  (Mjeimratf)  ('»amp  betonte,  näntlidj  auf  bie  ©efugniffe 
Zur  eiblichen  ©eritchmuug  öon  3eugcn  >*•  f-  n>. 

©ad)».  iOiffeler:  SaS  bie  ^ragc  bcS  ©taatsaiimalts 
betrifft,  fo  müßte  entroeber  bas  El)rcngerid)t  bic  ©ad)c  an 
ben  ©taatdanmalt  abgeben,  ober  cd  mirb  and)  baju  fomnten, 
mas  bereits  ermähnt  ift,  baß  bic  ©adjc  überhaupt  auf  ciöü» 
rechtlichem  Scge  eitigeflagt  mirb. 

iöprfifcfnber:  ©ie  halten  cd  mobl  für  praftifch,  baß 
man  ben  ©Örfcnoorftanb  felbft  junt  Ehrengericht  macht? 

©ad)U.  SSJtcfclcr:  $a,  aber  eine  anbere  ©träfe  mürbe  er 
bodj  nicht  »erhängen  fönnett,  als  ju  fufpenbiren  ober  aus« 
jumeifen ; aber  id)  fann  mir  nicht  gut  bettfen,  mic  ein  ©bren- 
gericht  jufamnten  mit  bem  Vertreter  bcS  (Mciefced  arbeiten  foll. 

©cnatSpräfibcnt  Dr.  Wiener:  3°/  ift  gemiß  eine 
feljr  große  ©chmierigfeit,  meldjc  ber  Herr  ©achocrftänbige 
mit  Sfcdjt  anregte.  SClfo  ich  benfe  mir,  es  fommt  ein  Eintrag, 
uttb  bann  fagt  man  fiefj,  meint  ber  Antrag  begrünbet  ift,  finb 
alle  Kriterien  bes  friminalrcd)tlidjcn  ©etnigcS  ba.  T>ic 
Heranziehung  analoger  ©orfchriften  bei  anberett  Ehrengerichten 
mirb  hier  PtcUeicht  bod)  möglich  fein. 

Gb  mirb  iidt  prinzipiell  barum  hanbeln,  baß  eS  nicht 
ausgeichloffcn  ift,  bafj  baS  Ehrengericht  fagt,  ja,  ob  bictcr 
tyall  außerbem  noch  ftrafbar  ift  ober  nicht,  ift  zintächft  für 
und  glcichgiltig.  Sir  prüfen  bic  Hanb(ung  nadi  ber  $ragc 
ber  faufmäunifchen  Wnftänbigfeit;  anbererfeits  mirb  cd  mobl 
aud)  ein  Ginfehreiten  bes  ©taatsanmaltd  geben  föttnen,  melcher 
fagt:  id)  habe  bic  ©ad)c  an  mich  gezogen  uttb  bitte,  baß 
oorläufig  eilt  ©erfahren  unterbleibt.  Sllfo  ich  glaube,  baß 
eine  Vöfuitg  ftdt  nod»  fiitbcn  mirb,  unb  jroar  in  bem  ©inne, 
baß  mau  bem  Ghrcngcrid)t  nicht  gerabc  bic  ©crpflichtung 
auferlegt,  511  bemmziren. 

Geheimer  flommcrzienvatl)  ^rrnOcl:  Sir  h«bcn  biefe 
©adje  immer  im  -^inblicf  aut  bie  ©örie  behanbelt  unb  als 
Monieuucnz  ben  $lu$id)lu&  aus  ber  ©örfe  in  ©ctradß  ge* 
Zogen,  ^ubeß  id)  mtll  einmal  bie  'Jlufmcrffamfcit  ber  Herren 
©adjocrfläitbigen  barauf  rid)tcn,  bah  bics  eigentlidj  unter 
Umftfinben  oiellcidjt  511  eng  begrenzt  ift.  £enn  man  fiinntc 
ja  tagen:  ?lüc  Maufleute,  aud)  roenn  fte  nidjt  an  bie  ©örfe 
gehen,  iollcit  einem  Ehrengerichte  unterliegen,  mclrite  ihre 
faufmänntfdje  ©tanbeschre  zu  beurteilen  hat;  alio  es  fann 
ja  aud)  einer  gegen  bic  fauimämtijchc  Ehre  hanteln,  meint 
er  aud)  nicht  zur  ©örfe  gegangen  ift.  rann  müßte  man 
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f«c^  lagen,  welche  redjtlidjcn  Slonfequenjcn  faßten  nun  gegen 
ben  gezogen  werben,  foUtc  er  atfo  etwa  beftraft  werben  mit 
ber  Streichung  au«  bem  .vanbelarcgiftcr,  foüte  er  für  nidjt 
fähig  erflärt  werben,  ^janbelögefchäfte  ju  treiben ? 9öir 
muffen  biefe  ©cbanfen  and)  einigermaßen  in«  Äuge  faffen, 
weil  wir  fonft  roirflich  nur  einen  Dfjril  ber  faufmännifdjen 
Gljre  treffen  würben.  G«  fönnte  ja  auefj  einer,  ber  jwar 
an  bie  93örje  gcljt,  wegen  einer  faufmännijdjeu  jpanblung 
angcFlagt  werben,  weldjc  eigentlich  mit  feinem  ©örfeubefudj 
an  unb  für  fid)  nicht«  $u  tljun  Ijat.  ^cfj  mödjtc  bie  Herren 
Sadjoerftänbigcn  bitten,  fid)  and)  einmal  über  biefe  Seite 
ber  ftrage  flu  äußern. 

SadjD.  Sctoiitcfel:  Die  ©orbebinguitg  be«  Don  mir  ange 
regten  ©ebanfen«  ift,  baß  nidjt  blo«  ilfitglicber  ber  betreffcnbcit 
©övfc  öor  ba«  Ghrcngcridjt  geloben  werben  bfirften,  fanbern 
and)  anbere;  ich  fönnte  mir  leitet  benfen,  baß,  wenn  ein 
Slaufmann  in  .£>anmmer  mit  einem  .pamburger  Staufmann  ein 
©efdjäft  gemacht  Ijat  unb  fid)  hierbei  ehrenrühriger  £>anb« 
fungen  fdjmbig  ntadjt,  er  oor  ba«  Gljrengeridjt  in  .'patnburg 
geloben  werben  fönnte,  unb  ba«  Gljrengeridjt  fönnte  erfennen, 
baß  iljm  fernere  ©cfdjäfte  an  ber  Hamburger  ©ür|c  uerbotett 
feien.  Da«  wirb  iljm  oicllcidjt  ziemlich  gleidjgültig  fein,  aber 
man  fönnte  bie«  bodj  in  .^annooer  publijircit  unb  bie  bortige 
©örfe  fönnte  gehalten  fein,  infolge  foldjcr  ©crimhcilungen 
iljrerfcit«  gu  unterfudjen,  ob  iljm  nidjt  ber  ©efudj  in  .fcaitnooer 
entzogen  werben  muß.  $dj  fönnte  mir  bodj  audj  eine  gan* 
wirfiamc  ©cruvthcilung  audj  Auswärtiger  benfen,  namcntlidj 
burdj  ©ublifation  be«  Uctljcil«. 

3$prftfcenf>er:  Aber  Sie  würben  bie  AJirfung  bc« 
ehrengerichtlichen  Spruche«  nur  auf  bie  ©örfc  felbft  erft reden? 
Ober  glauben  Sie  wirflidi,  baß  man  noch  weiter  gehen  fann, 
unb  baß  i'eutc,  bie  mit  ber  ©Örfe  gar  nidjt«  511  tljun  haben, 
ber  Disziplin  foldjcr  Gljrengeririjte  untcrftellt  werben  fönnen? 

Sarijo.  3d)tncffl:  3<h  würbe  fic  trohbem  ihrer 
Disziplin  untcrftcÜen,  ich  würbe  e«  auch  für  jemanb,  ber 
fonft  bie  Hamburger  ©örie  nidjt  befudjt,  für  eine  Strafe 
halten,  weint  öffentlich  befanttt  gemacht  wirb,  baß  ihm  ber 
3utritt  jur  Sörfc  oerfagt  tft. 

jÖPrfffeettber:  G«  würben  fid)  oielleidjt  audj  anbere 
©eftraf  ungen  empfehlen,  Wie  bie  Streichung  au«  bem 
^anbelSregifter,  lluterfagnng  be«  faufmännifchen  Wcfdjäft« 
betriebe«  u.  f.  w. 

Sadjp.  Sdriiicfcl;  Da«  würbe  mir  für  eine  eljren* 
geridjtlidjc  Gntfdjcibung  $u  weit  geljcn. 

MSprfifcenbfr:  G«  Wäre  eben  nur  eine  Analogie 
ber  Gntlaffung  au«  bem  Cfßjieröftanbe,  ber  Gntfernung  au« 
bem  Ämoaltöftanbc  unb  bergleidjcn. 

Sadjp.  Sditnefel:  G«  fann  eben  nicht  jeber  Cfßjicr 
jperben,  woljl  aber  fann  jeber  fid)  unter  gewiffen  ©ebingungen 
in  ba«  $)anbc(«regifter  cintragcn  laffen,  ba«  holte  ich  für 
einen  fehr  großen  Untcrfdjicb  unb  fann  c«  nidjt  al«  analog 
betrachten. 

Sadjp.  Salpiitpn:  bin  ber  Meinung,  baß  eine 

Äuöbcljnuug  bc«  Ghrengcridjt«  auf  bie  gelammten  Morpora* 
tionen  roiinfdicnSmevtl)  wäre,  unb  idj  hätte  eS  audj  in  biefer 
Seife  befürwortet,  wenn  idj  bireft  auf  biefe  Angelegenheit  ljin 
ftitr  Acußernng  aufgeforbert  worben  wäre.  ^dj  fdjließe  midj 
be«halb  bem  an,  >oa«  $>err  ©eljeimratf)  fyrenhcl  anregte.  2i'a« 
bie  Jfjätigfeit  be«  Gljrengeridjt«  felbft  anbetrifft,  fo  glaube  ich, 
baß  natürlich  baburch  in  feiner  Seife  bem  cioilredjtlidjeu 
©rojeife  ober  bem  friminalredjtlidjen  ©erfahren  oorgegrtfjcu 
werben  barf,  unb  wenn  Anfdjulöigungen  erhoben  werben,  bie 
©ctreffenbeit  Don  pornljercin  angewiefen  werben  müffen,  iljte 
ciöilrcdjtlidjen  Anfprüdje  k.  geltcnb  $u  madjeit,  unb  baß  ba« 
Ghrcngeridit  nur  bann  erft  cinfdjrciten  fönnte,  wenn  eine 
cDibemc  ©erleßuug  ber  faufmänuiidjeu  Gljre  idjon  in  ber 
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SInfdjutbigitng  nadjgcmiefen  ift.  $d)  meine,  in  bem  ©inne, 
baß  baß  niefit  ba$u  führen  füllte,  baß  baß  Ehrengericht  bie 
©achc  ab^uurtljeilen  ^ar,  fonbern  baß  feine  'Xbättgfett  nicht 
fo  groß  wirb,  wie  frerr  ©djröter  eß  fid>  öorftcOt. 

SSprftfeeitber:  SWeinen  ©ie  alfo,  baß  baß  Ehren- 

gerieft  SBamung  unb  Vcrweiß  and)  gegen  foldjc  teilte  auß« 
fpredjen  fann,  bic  nie  an  bie  Vörie  gegangen  ftnb,  ober  bic 
nie  fyingefjen  wollen?  frerr  ©cbcimratl)  ^rcufccl  *)Qt  &ic  Sache 
etwas  weiter  gefaßt,  er  badjtc  baran,  baß  nodj  weitere  folgen 
eintreten  tönnen,  baß  gewiffermaßen  auf  Entfernung  aus  bem 
©tanbe  erfannt  werben  barf.  ©rfjcuen  ©ie  biefe  Äonfequenz 
ober  fittb  ©ic  ber  Meinung,  baß  eine  ®egrcnjung  bahin  ftatt* 
finbeit  foll,  baß  bic  fjärtefte  ©träfe  ber  gänzliche  Slußidjluß 
Dom  ©brfenbefudje  ift? 

Sacht»,  ©aluniun:  SBenn  baß  Ehrengericht  auf  alle 

faufntänniidten  Slorporationen  erftreeft  werben  würbe,  bann 
müßte  natürlich  bie  Veitrafung  nach  oben  erweitert  werben 
unb  müßte  fid)  and)  auf  aitberc  t'inge  erftrerfen.  3>enn  für 
iemanb,  ber  bie  Vörfc  nicht  befudjt,  fann  bic  tfu8fd)(iej;ung 
boch  feine  ©träfe  fein. 

iöprttfefnber:  Schließlich  aber  berührt  boch  baß  (ehr 
empfinblid»,  wenn  jemanbem  ber  Vefud)  ber  ©övfe  Perboten 
wirb,  aud)  wenn  er  nicht  hipgegangen  ift. 

©ad)ö.  ©alputPti:  Hamburg,  glaube  ich,  ift  ber 

©tanbpunft  hicr  ttit  anbercr,  tu  einer  großen  ©tabt  ift  eß 
für  einen  i'iichtbörienmann  nicht  fo  gefährlich,  wenn  auf  Sluß» 
fchlufe  Dom  Vörfcnbciud)  erfauttt  wirb. 

33pr(tfcfnb**r:  Eß  f bunte  bodi  immerhin  für  bie  Ehre 
beß  Vetreffenbett  Don  cmpßnbltchen  folgen  fein,  obgleich  er 
an  fid)  oiclleidit  gar  nicht  beabfidjtigt  hat,  an  bie  Vörje  ju 
gehen. 

©achP.  ©alptttPlt:  Zweifellos. 

Oiehcimcr  Cber*9icgierungorath  Ofattip:  $cb  wollte 

nur  auf  einen  ’i'unft  oufnterfiam  machen.  X'cr  ©ad)D.  frerr 
Fehler  wünfehte,  alß  bic  >trage  erörtert  würbe,  ob  biefe 
Ehrengeridge  unb  ihre  Organe  bic  Verpflichtung  hätten» 
Verbüße  gegen  baß  ©tratgefeijbuth  $ur  Sicnntniß  ber  Vchörben 
$ii  bringen,  baß  foldjc  5)fnun$iattoncn  Dermicben  würben. 
‘Jiun  möd)tc  ich  benterfen,  baß  nteineß  Erathtcnß  bie  franbclß- 
fammer»  unb  VÖrienporitänbc  fd)ott  je^t  allgemein  biefe  Vcr» 
pflichtung  haben,  wie  äße  übrigen  Vcljörbcit.  Eß  fdjeint 
allerbingß  in  richtcrlidjcn  Streifen  bie  Stuffaffung  $u  beftehen, 
alß  ob  biefe  Verpflichtung  nicht  immer  erfüllt  wirb  unb  bic  Ve 
nterfung  beß  frerrn  ©adjperftänbigcn  feheint  mir  bteß  $u  recht» 
fertigen.  $ic  Vebenfcn,  welche  Freiherr  Poit  Duette  unb  frerr 
©enatßpräfibcnt  VMcttcr  angeregt  haben,  ob  in  ber  Ifjat  ein 
fnufmiinnifdjeß  C rgau  bic  ttöthige  Energie  jur  Verfolgung  bev= 
artiger  Vergehen  habe,  fittb  aud)  für  baß  ehrengerichtliche  Vcr* 
fahren  $utrcffenb,  namentlich  mit  'SRürfftcht  barauf,  baß,  wenn 
Shatfadjen  befaunt  werben,  wcldje  unzweifelhaft  eine  Ver* 
leijung  beß  ©trafgcfct'lmcheß  inPolDireu,  unb  burri)  wcldje  bem 
©taatßanwalt  baß  Material  jittn  Einfdtrcitcn  gegeben  wirb, 
gerabe  in  faufmännifdjen  Hrciien  eine  gewiife  Znfärfhabung 
beftehen  wirb,  gegen  ihre  Vcrufßgcnoffcn  Dotjugeheit;  unb  baß 
würbe  ein  Wrunb  fein,  um  bie  ©trafocrfolgung  unb  bie  bamit 
in  Vcrbinbuug  fiehetibcn  X’lftc  ben  faufntdnnifd)en  Organen 
$u  entjiehen  unb  beftimmtett  ftaatlicfccn  Organen  $u  über» 
tragen.  Sollte  bieß  nidjt  auth  im  ^titereffe  unb  im  Vhmfche 
ber  fauftnänniiehen  Morpovatioueit  liegen?  jiie  anberett  Herren 
haben  bieß  Dcrucint.  Sie  haben  ju  biefer  ftrage  meineß 
VJiffenß  noch  leine  Stellung  genommen. 

©achP  iöfefeler:  Jch  wollte  nur  betonen,  wie  groß 
für  mid)  bie  ©chwievigfeiten  ftnb,  biefe  Ehrengerichte  zu 
fonftituiren.  Jdj  fann  mir  gar  nicht  bcnfeit,  wie  eß  werben 
foll.  SBemt  ber  freit  Slollcgc  auß  framburg  fagte,  ein  Wann 
in  frannoDer  foll  bestraft  werben,  fo  fann  baß  nur  geschehen, 
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wenn  er  ein  bcftimmteS  ©eid)äft  in  Hamburg  macht,  wobei 
er  fidj  nicht  richtig  benommen  hat.  iWur  baraufhin  fünnte 
Die  Hamburger  Jpanbclsfammer  einfehreiten.  Dieie  ganzen 
öhrcngcrichtc  mürben  überhaupt  nur  ba  einfdjreiteit  fönnen, 
mo  bie  Verhaltniffe  ber  betreffenben  Vörie  in  betracht 
fommen.  9?ach  meiner  3fnfid)t  eridjeint  eine  i'iitmirfung  bcö 
Staatsanwalts  non  oornberein  nicht  mög(id)  unb  ridjtig,  unb 
märe  nur  eine  ÜluSbchnung  ber  Veiugniß  ber  £>anbelßfammer 
erforberlich.  Sir  hQben  Kßt  als  ®orftanb  ber  .franbelö 
fammer  nicht  Das  '.Hecht,  bie  teilte  auf  ihren  Gib  hin  zu 
Dcrnehnten  unb  wenn  eine  laxe  Vtayis  eingetreten  ift,  fo  ift 
bicö  hauptfndjlith  barauf  ^urücfjuführcn,  bafe  mtr  uns  poiitiD 
icheucn,  irgenbroie  einem  ftalle  näher  ju  treten,  weit  mir 
fehen,  mir  hQben  nicht  bie  Kraft,  mirffam  ein^ufdjreiten.  — 

©cheimer  Cber  SRegterungSrath  Wciuip  (ben  SBorftß 
übernehmenb; : Sir  fommen  nunmehr  $u  Kummer  17.  'Jiadj 
ber  ganzen  Stellung,  welche  bie  .£>crrcn  Sacboerftänbigen 
eingenommen  hoben,  glaube  ich,  mirb  ftd)  feiner  oon  3hnen 
für  bie  Ginfcßung  befonberer  itaatlichcr  Crgane  pm  ^mccfe 
ber  Vcaufiidjtigung  ber  'Börfe  auöfpredjen.  ,cch  richte  bie  ,Tfrage 
au  bie  Herren  Sachbcrftänbigcn,  ob  einer  ber  Herren  eine 
(Srmeiterung  ber  ftaatlichen  Wuffidjt  über  bie  Börfe  münfeht? 
Sollte  bicS  ber  ftaH  fein,  io  möchte  ich  bie  f$rage  ftellen,  ob 
nicht  eine  allgemeine  StaatSauffidjt  über  bie  ©örfe,  mic  mir 
fie  in  Preußen  hohen,  nuthwenbig  ift.  $d)  glaube,  auch 
biefe  <yrage  ift  bereits  erörtert,  unb  wenn  ich  mich  redjt 
erinnere,  raaren  eö  bie  Herren  Vertreter  öon  Berlin  unb 
München,  welche  eine  berartige  allgemeine  9luiiid)t  für 
berechtigt  unb  münfchcnSroerth  bezeichnet  hoben.  Wogegen 
bie  Herren  Vertreter  oon  Hamburg  hoben  fich  nicht  Dafür 
ausgesprochen.  'Jiicht  wahr? 

Sadjo.  Scbtttcfcl:  3ch  habe  ber  '«Ünfidjt  9luSbrucf 

gegeben,  baß  frfjon  heut  unter  Senat  in  ber  Vage  ift,  bie 
Voric  zu  beauffidjtigcn. 

Stelloertr.  SBoriifccnbcr : 3<h  mödtte  bann,  ba  bie 

anbere  Kummer  uns  oorauSftdjtlich  längere  3C*1  beichäftigcn 
mirb,  ber  ftommiffion  Porfdjlageit,  jeßt  bie  üblidje  iJaufe  ju 
machen,  unb  bie  Herren  bitten,  Damit  ttnfcrc  Verbanblungcn 
nicht  zu  lange  auSgebefjnt  werben,  bie  halbe  Stunbc  piinftlidj 
innc  z‘t  holten. 

($albftünbige  Vaufc.i 

Stelloertr.  j&prfifcenber:  Sir  fommen  jeßt  zu 

Kummer  18:  weldje  'JRa&rcgcln  empfehlen  ftd),  tim  Dem  )d)äbj 
lidjctt  JReflameroeicn  ber  bewußten  Irreleitung  Des  Vublifums 
Durch  bie  treffe  in  ber  Verbreitung  falidjcr  ©eriiehte  entgegen 
Zutreten?  möchte  zuitächft  ben  .frerrn  Sadwerftänbigen 
aus  'Berlin  bitten,  ftd)  Darüber  zu  äußern,  unb  babei  nudj 
einen  $unft  zu  berühren,  Der  uns  oielfadj  oon  ben  Herren 
Sachoerftänbigen  entgegengebracht  ift,  närnlid)  bie  $ragc  ber 
Vrioatfurözettcl , ob  es  möglich  unb  zweefmäßig  ift,  gegen 
bie  3c‘tun9cn/  bie  biefe  VrioatfurSzcttel  bringen  unb  häufig 
Darin  falfdjc  Viitthcilungcn  machen,  in  irgenb  einer  Seife 
oorzugehen  ? 

Sadjo.  Salumuit:  ,'\dj  möchte  mir  511  nach  ft  erlauben, 

Zu  bemerfeu,  baß  ich  mich  möglichft  furz  foffen  will  unb  ben 
§errn  Vorfißenben  bitten,  für  ben  Jyall,  baß  ich  in  Grörte 
rungen  eittgehc,  bie  oielleicht  ichort  häufig  »orgefornmen  finb, 
midj  baoon  git  aoertiren,  Damit  ich  bert  .^errett  bicfelben 
erfparen  fann.  3$  mödjtc  ttidjt  gern  Dinge  oorbringen,  bie 
längft  erlcbigt  finb. 

Daß  fdjäblidje  fReftameroefcn,  bie  bewußte  ^rccleitung 
beß  $ub(ifumß  Durch  bie  treffe  unb  bie  Verbreitung  falidjcr 
©erüdjtc  finb  Dinge,  Die  man  woljl  getrennt  befpredjen  muß. 
Unter  bem  SRcfiamemejen  ftnb  alfo  wohl  Diejenigen  öffent* 
liehen  3nferate  gebadjt,  Durch  weldje  beifpielsroeifc  zu  Prämien* 
gefchäftcu  aufgeforbert  mirb, 
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unter  ber  SSoripiegclung,  baß  bamit  nur  ein  neriuged  fHiftfo 
oerbunben  ift,  baß  man  atfo  nur  etwa  100  SHarf  cin^ufcpen 
braucht,  um  Diel  ,j,u  oerbienen,  unb  ah'o  bnburd)  Streife  fycran- 
gejogen  »erben,  beiten  baS  (Spefuliren  an  fidj  nidjt  zuträg- 
lich ift.  DaS  fü^rt  zu  ber  ivrogc,  ob  unb  inwieweit  bem 
entgegengetreten  werben  (mm.  Senn  man  beifpiclflwcije  bic 
öffentlichen  ^nferate  oerbieten  würbe,  fo  würbe  man  anöcrc 
rebaftionelle  -Diittljcilimgcn  faunt  treffen  fönneu,  bic  in  ahn* 
lieber  '.Seife  gehalten  ftnb.  3Äan  müßte  bas  ^refigefefc  änbem 
unb  ganz  anbere  Dinge  einführen;  cS  würbe  ft  dt  um  bie 
'i'crantwortlidjfeit  ber  treffe  haubein.  Die  ©Örfenorgane 
haben  biefer  gegenüber  feine  anbere  IBcfugnil,  als  ben  Ver- 
treter einer  einzelnen  3c>l,,ng  au^uweifen  ohne  weitere  93e 
grünbung.  Die  3cüung  fönntc  bann  aber  ohne  weiteres  am 
nSthften  läge  einen  attberen  fehiefen,  unb  bic  Starftcher  ber 
Mauimaitnfchaft  haben  in  ioldjcu  fällen  immer  bic  ganze 
treffe  gegen  fid)  zu  erwarten,  GS  würbe  bctnnädtft  ab; 
juwarten  fein,  ob  bic  3c‘tung  in  gleicher  Seife  fortfährt. 

(Stcllocrtr.  2>orfthcnber:  Sürbe  nicht  burdj  baß 

^nftitut  ber  Ghvcngerichte  bic  ÜDJöglichfeit  gegeben  fein,  gegen 
(V>cfd)äitSlcutc,  bie  in  einer  Seife,  wie  cs  ber  faufmänniiehen 
©taitbcSchrc  nicht  entfpri4t,  zu  berartigen  ©ejdjäften  auf* 
forbern,  oor^ugehen,  cbenfo  eoentueü  auch  gegen  bie  treffe, 
wie  es  ber  f>err  Vertreter  aus  Hamburg  befürwortet  hat? 

0atf)r.  2alonton:  öS  würben  bic  Ghrengcri4tc  für 

biefeu  ^oll  mit  einer  berartigen  (Gewalt  nicht  ausgeftattet 
fein.  Senn  bicS  aber  ber  wäre,  bann  miifetc  ihrem 
Vorgehen  auch  cntfprecheubcr  s?iadjbrucf  ocrlichcn  werben,  fo 
bnR  fte  in  ber  oont  fterrn  ^orfthenben  fo  eben  bejeidjnftcu 
Seife  einfehreiten  föuutcn.  Die  '.^erquiefung  bcs  Dörfern 
gcfdjäfts  mit  ber  treffe  fällt  unter  bic  Srage  bes  flommtifionS* 
geidjäfts,  unb  es  erfdicint  baber  wohl  nidjt  angebradjt,  fidi 
hier  öariibcr  ju  äußern. 

©tclloertr.  3$orfi&ftibrr:  34  glaube,  cS  wäre  hier 
bodj  ber  iMafc  baju. 

Sacht).  3<tlPiliPti:  Daß  ein  '.öanfgefchäft  gleichzeitig 
eine  3c0uttg  hevauSgicbt,  hfll,e  >4  au  unb  für  ftd)  nicht 
für  fo  unzuläffig  ober  fdtäblid),  beim,  wer  bie  3e‘tunß 
oon  'Jtolfc  hielt,  wußte  wcnigftcnö,  baß  cS  IJolfe  ift,  ber 
barin  feine  eigenen  3ntcreffen  oertrat,  unb  bic  SHcflamc,  bic 
hierin  gemacht  wirb,  ift  nicht  fchäblid)cr,  alS  baö,  was  man 
zuweilen  oon  Derartigem  in  anberen  3^*ungcn  lieft,  ohne  bie 
Cuellc  zu  neunen. 

Stcllocvtr.  ©pritfecnbcr:  Daß  ift  aber  nidit  immer 
ber  3aU.  91*4*  iwwer  geht  au§  beit  'Anzeigen  unb  rebaftionellcn 
'Jiotijcn  hcroor,  baß  ber  ©etvenenbe  Gigenthümer  bcS  SMattcß 
ift,  namentlich  bet  ^Ifriengcfcllfchaften. 

<2adjo.  3alptiiPit:  GS  ift  eben  nicht  vc4t  erfennbar, 
unb  ich  halte  bann,  wenn  cs  mal  gcidjicht,  c§  für  beffer,  baß 
cs  erfennbar  ift.  Außerbcm  fann  nicmanb  einen  ®anfier 
hiitbevtt,  für  ben  SlreiS  feiner  eigenen  Sförfcnfunbeit  einen 
G)cfdjäftsbcrid)t  51t  oerfaffen  unb  zu  oerfenben,  foweit  er  in 
ber  iiblidjcn  Seife  für  ben  Inhalt  auffomnu. 

Stellocrtr.  fZ>orüfccnbcr:  Slann  nicht  im  Scgc  ber 
'flörfcnbiS^iplin  beziehungsweise  burdj  baS  Gljrcngcvicht  gegen 
Soldie  cingeidjritteu  werben,  wcldje  Sßcridjte  in  ihren  fßrioat- 
fuvSjetlclu  unb  3coungcn  bringen,  bie  unrichtig  finb  unb  bic 
lebiglid)  bem  3'occf  bienen,  weitere  Streife  ,$unt  ^örfenfpiel  $u 
ocrfül)vcn? 

2adjo.  3alonipn:  34  »oifl  crcmplift^ircn  auf  ben 
ftall  Vocotj.  Der  inferirte,  er  taufe  Dioibcnbenfdieine  ju 
einem  felir  holjen  ^rojeittfaßc,  unb  ,^war  oermuthlidj  oon 
foldjcn  21ftictt,  bie  er  treiben  wollte.  Gr  madjtc  fein  An 
gebot  illuforifdj  burdj  allerhaub  unerfüllbare  'JJcbciibcbingungen. 

GS  wäre  baS  oicllcicht  ftrafbar  geweien  nadj  einer 
aiibevcu  'Jiiditmtg  h‘n,  als  unerlaubtes  Mittel  jur  33ccin* 
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fluffung  Uon  Kurien,  aber  nid)t  in  bcr  Seife,  baß  bic  Vörfen» 
btytplin  cinfdjritt.  Sir  föuneu  nur  inforocit  uorgehen,  ald 
unfer  (Einflufe  reicht.  X)ic  Unabhängigfeit  ber  ^reffe  ju  ftören, 
finb  wir  nicht  in  ber  i'age,  unb  id)  weife  ^ier  aud)  weiter  feine 
Vorfd)läge  machen,  old  biejenigen,  baß  bic  treffe,  wie  cd  ait 
ftd,  wohl  fdjon  ber  ^all  ift,  hier  nicHeidjt  in  irgenb  einer 
Seife  haftbar  gemadjt  werben  fönnte  für  bad,  wad  fie 
bringt,  otfne  baß  matt  il)r  natürlich  mcljr  $umutl)Ct,  als  möglich 
ift.  5?ie  Verbreitung  falfdjcr  ©erüd)te  ift  ein  wunber  $unft, 
mit  bem  wir  und  am  aüermeiften  ju  beidjäftigen  haben. 
Sir  ^abeit  cd  frhr  Ijiiufig  erlebt,  baß  ein  ©eriidjt  brei  Sage 
hinburrfj  falid)  unb  am  oicrtcu  richtig  war  unb  umgefeljrt. 
(Ed  liegt  in  ber  Natur  ber  0ad)c,  baß,  wenn  £iitge  in  Vor 
bereitung  finb,  bie  trgenbwo  burd)bringen,  unb  baoon  nun 
gesprochen  wirb,  unter  Umftänbcn  and)  bcr  Vanficr  bauen  511 
t predjcit  genötigt  wirb.  (Er  Ijat  j.  V.  eon  einem  Kommittenten 
einen  Auftrag  erhalten,  weither  unterbleiben  würbe,  wenn  ein 
©erficht  fid)  bewahrheitet.  (Sr  ift  jWcifclloS  unter  Umftänben 
oerpflidjtet,  feinen  Kommittenten  uon  bem  Vetteren  bed  ©c= 
riidjted  ttenntnife  ju  geben,  unb  cd  läßt  ftd)  nicht  ucrl)inbern, 
bafe  in  Sahrung  uon  ^ntereffen  ober  fonft  irgenbwie  aud 
Jjreunbfdjaft  berartige  ©erüd)tc  weiter  oerbreitet  werben.  <23 
wäre  allerbingd  fetyr  wünfdjendwertl),  bem  entgegenjutveteu, 
aber  ich  wüfetc  nicht  anjugeben,  wie  wir  in  wirffamer  Seife 
bad  thun  wollen. 

0telluertr.  SJorftfccuber:  £a§  einzige  Wittel  wäre 
3hred  (Erachtend  auch  nur  bcr  Seg  bed  weiteren  Sludbaud 
bcö  (Eljrcngerid)td,  inbem  man  baifclbc  euentuell  nicht  allein 
gegen  bic  i>erfon,  fonbern  auch  gegen  bie  3rin,n9  felbft  au* 
weitbet?  3d)  will  einmal  jagen,  wenn  bcr  Vörienuorftanb 
fid)  an  eine  3citung  wenbet  unb  fie  brei,  uier  Wal  barauf 
aufmerfiant  madjt,  baß  fie  einen  abfolut  ungeeigneten  Ver= 
treter  jur  Sörfe  fchirft,  ber  fid)  fein  ©ewiffen  barauö  macht, 
falfdje  Nachrichten  $u  Derbreiten,  würbe  eö  ba  nidjt  audj  für 
juläffig  ,\u  eraditett  fein,  eine  foldjc  3eitung  uon  ber  Vörfc 
anöjitfchlicßen.  Senn  fie  einen  gan$  ungeeigneten  Vertreter 
jehieft,  ber  bad  $tibltfum  täufcht  unb  anbeve  Jntereffen  uer 
lefct,  bann  muß  fid)  bic  3eit»»9  bad  eben  gefallen  laffert. 

0ad)O.  0aloittPit:  3n  fthrem  Vorfdjlage  fcheiut  mir 
bod)  ber  'Ctdjipltn  bcr  Vörfcuorgane  ju  uict  äugcmutljct  £u 
fein  unb  eine  3»ridbtftion  $ugcfprod)cn  ju  werben,  bie  nicht 
fo  leidjt  ausführbar  ift  unb  all^ugroße  Slnfprüdje  an  fie 
ftcllt.  <Sd  würbe  and)  nicht  uerl)iubcrt  werben  fönucn,  baß 
bie  betreffenbe  Leitung  [ich  auf  auberem  Sege  Nachrichten 
uerfchaffett  fann  unb  il)r  fdjäblidjed  Treiben  ungeftört  fortfe^t. 

0tellucrtr.  ^prfifeenbrr:  Jd)  möchte  barauf  hinweifen, 
baß  grofee  3<‘i*ungen  bie  Vertretung  an  ber  Vörfc  gar  nicht 
entbehren  föntten,  baß  alfo  (Ermahnungen  unb  euentuell  bie 
^tibrohung  bed  Jludfdjluffcd  gegen  folchc  3e«tungcn  ein  wirf 
famed  Wittel  fein  würben,  um  eine  Vefferung  ber  Vcrljältniffc 
herbeijufithren. 

0ad)U.  0a lum pn:  3<h  glaube  nur,  baß  bamit  ber 
Vreffe  gegenüber  eine  51t  grofee  (Gewalt  audgeübt  werben  würbe. 
Sas  bie  fkioatfurdjettcl  betrifft,  fo  fann  man  bic  nicht 
uerbteten.  Sir  haben  bie  fpcjiclle  (Einrichtung,  baß  für 
biejenigeu  Surfe,  wcldjc  im  amtlidjeu  Veridjt  uidjt  notirt 
werben,  bcr  .frertcffchc  Murdbcridn  mafegebenb  ift.  Der 
amtliche  Kiird^ettel  notirt  ferner  bic  ^rämiengeichäftc  nicht, 
unb  er  notirt  auch  bie  ^Schiebungdiäße  nicht.  ?yür  alle  biefe 
®inge  eine  Notirung  $u  haben,  ift  eine  uubebingte  Notlj* 
wenbigfeit,  unb  folange  bie  amtlidjen  Organe  nidjt  in  ber 
Vage  finb  ober  fid)  nicht  für  befugt  halte»/  beifpieldweife  bic 
ocbicbungdfäiu:,  bic  ^rolongationdiäfcc  u.  f.  w.  notiren  $u 
laifen,  bin  id)  bcr  Weinung,  baß  ber  Vviuatfurdjettel  crgänjenb 
cintrctcn  muß.  3n  biefent  feilte  ich  ihn  für  burdjaud 

geboten.  (Ed  fönnte  allcrbingd  bagegen  cingefchritten  werben 
unb  wirb  aud)  eingefd)rittcn  werben,  wenn  biefe  Muröjettel 


1292  Äeunjebnter  S'<rbanblung$ta<).  iKitnroA,  22.  Juni  1892. 


falfdjc  9Jotirungcn  brmgen  unb  bicS  $ur  fiognition  bcr  33örl'cn= 
öorftänbe  gelangt. 

(Stclloertr.  &prjtfeftibrr:  allgemeinen  finb  Sie 

alfo  ber  9lnfid)t,  baß,  iofern  bic  Söebiirfniffc  bcS  SScrfehrS 
eine  9?otirung  erbciidien,  and)  bic  SBörfenorgane  auf  amtlichem 
Scgc  biefe  herbcifiihrcn  follten? 

Sachu.  Salüinuti : 3d)  habe  bereit^  früher  barauf 
hingemiefen,  baß  ein  großer  maßgebenber  I^eil  beS  Dörfern 
gcidiäftS  ben  unbercibcten  fDtaflern  jufäflt.  ®ic  oereibeten 
3Nader  fittb  an  ihren  iMajj  an  bcr  ©orie  gebunben.  3Me 
sJträmicngefchäfte  laffen  fid)  nicht  in  ber  Seife  »ermitteln,  baß 
man  fic  oon  ben  Schranfen  aus  oermittcln  fann,  fonbern  ber 
^rämicnmafler  ift  gelungen,  ucrfdiiebenc  3n^lfcntc»  ouS 
oerfdjiebencn.Mrcifen  bev35örfc  aufoufudjen.  Slußerbcm  gehört  $ur 
Ski  mittel  ung  biefer  Gkfdjäfte  eine  außcrorbentlidje  Gkfdjicf* 
lidjfcit  unb  ein  guter  rethncrifdicr  Slopf,  ben  man  nidjt  oon 
jebem  ohne  roeitcrcS  ocrlangen  fann.  Um  biefe  Gkfdjäftc  ju 
oermittcln,  ba.^u  fehlt  einem  ^Ijeil  bcr  oereibeten  9)taf!er 
bic  3-ä^igfeit  ober  bic  Gelegenheit,  unb  infolge  beffen  ift  cS 
bisher  uidit  alS  möglich  erfdjienen,  baß  bie  oereibeten  fDtafler 
bic  ^rämiennotirungen  amtlid)  machen.  SlnbcrerfeitS  ift  bic 
Skbcutung  bcs  '}>rämicngcfd)äftS  oielfadi  untcrfchäfct  roorben. 
^d)  fdjlifce  baffelbe  fcf)r  ^orf>  unb  halte  eine  9tatirung  fiir 
nothtoenbig.  Sir  hoben  bariiber  jefct  ben  ftcrtcridjcn  Skricfjt 
unb  beit  'fkioatfurSjcttel,  roclchcn  einige  ocrcibcte  'Waflcr, 
bic  'ikämicngcfchäftc  machen,  als  ihre  orioatc  fdiriftflcUcrifdjc 
l'ciftung  herausgeben,  fomic  ben  i.'ömenher$’id)cn  Skridjt. 
3>ie  Eingaben  haben  fid)  faft  immer  als  ridttig  enoiefen; 
übrigens  finb  and)  bic  Skridjtcrftattcr  jebem  zugänglich,  bcr 
cS  ocrlangt,  f obalb  ihnen  ein  Gkfdjäft  als  faftiith  gemacht 
nachgemicicn  roirb,  baffelbe  in  ihre  9tatij  aufjunehmen. 

Stellocrtr.  3$prjtkeufcer:  'Ciefe  Ärt  oon  %*rioatfur$= 
^ctteln  enthält  mobl  nur  bic  fRegiftiruug  ber  fturfc,  alfo  fein 
Unheil,  feine  Slnregung,  fonbern  nur  bie  einfachen  I hotfachen? 

Sadjo.  Salonum:  3an,l)hr  Der  Vötoenherj'idjc  Slurs 
bevidjt  toirb  häufig  oon  ben  .Bedungen  benulft.  ^ebenfalls 
enthalten  biefe  Kurszettel  abfolut  nichts,  als  bie  Ihotfachc, 
baß  ber  Kurs  fo  unb  jo  gcioefeu  ift. 

^rofeffor  (?pbn:  Senn  idj  ben . Ferrit  Sadjoerftänbigcu 
richtig  oerftanben  habe,  fo  loolltcu  Sic  burd)  bie  SJüricm 
bisjiplin  foroohl  Mommiifionäre,  als  auch  Veutc  oon  bcr 
treffe  nuSidjlicfjcn,  mcldrn  fid)  in  bcr  tWcflantc  nadi  bcr 
Ucberzcugung  bcs  SörfcnoorftanbcS  oergangen  Ijaben.  £cißt 
baS  nad)  bett  bcftel)cnbcn  Skrfchriftcn  nicht,  ftch  $u  mcit  oor» 
mögen  ? 

Sadm.  Sdlpirtpn:  ^a,  in  bcr  tHctlamc  oergangen  ift 
ein  nnbcftimmtcv  SluSbrucf.  lio  famc  barauf  an,  ob  in  irgenb 
einer  Seife  ber  Xhatbeftanb  berartig  ift,  baß  er  ein  Gin* 
fdjrciten  rechtfertigt.  Jdj  halte  im  Uebrigcn  nad)  bcr  äugen» 
blidlichcn  Vage  bie  Skrfenorganc  gegenüber  ber  treffe  fdjon 
jefct  ba*u  befugt.  SaS  bie  Skljanblung  bcr  treffe  betrifft, 
fo  ift  es  fehr  idjmicrig,  eine  £>iSyplin  auSjuuben  in  gerechter 
Seife.  GS  mürbe  bamit  beit  Sktfcnorgancu  eine  £crridjaft 
über  bic  treffe  ciugcvättmt  merben,  bie  fclbft  oon  höherer 
Stelle  gar  nidjt  bcaniprucht  merben  fann. 

Stellocrtr.  3>ürft&enber:  Sollen  Sic  bic  Gfiitc  haben, 
fid)  über  bie  Umerfragen  *n  äußern,  ob  bie  hinftdjtlich  bcr 
Slfticu  gegebenen  Strafbcftimmungcn  bcs  £)anbclogeie|jbu<tm 
9lrt.  249  d 9k.  1 unb  2 aud)  auf  anbere  Rapiere  unb  felbft 
auf  bett  Saareitbauücl  aim$ubehuen  finb. 

Satho.  SaloniPn:  3»  bem  xHrtifcl  249 d finb 

önentlidje  Skfanntmadjungcn  ermähnt,  alfo  bcr  $aü,  baß 
jentanb  burd)  öffentliche  2Jcfanntmad)ungcn  jur  töcthciligung 
an  9lftieiuinternehmungen  aufforbert.  ^d)  meine,  baß  eigent» 
lieh  bcr  begriff  „öffentliche  23cfanmmnd)ungen"  h‘er  ein 
anbever  ift,  als  im  allgemeinen.  öS  ift  mir  nicht  gan$  dar, 
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ob  gerabe  fffcr  bcr  gall  gemeint  ift,  baff  man  jur  3ci<hnung 
für  2(ft«en  aufforbert,  ob  man  bamit  bie  Vrofpefte,  bic  $ur 
Vertreibung  ber  SXCticn  erforberlid)  finb,  meint.  Gd  ift  wohl 
mit  bem  Vcgriff  „öffentliche  Vcfanntmachungen"  in  biefem 
Slrtifel  etwab  anbered  gemeint.  Vielleicht  ftnb  bie  Herren 
in  bcr  Vage , fidj  barilber  )u  crfloren.  (Sine  öffent* 

liehe  Vcfanntmadjung  fönnte  icf)liefflid}  eine  ^citungönoti^ 
fein,  worin  am  ©chluffe  eined  längeren  Weferatd  gefügt 
wirb:  „(5$  feheint  hiernach,  baß  bic  Slfticn  faufendwertf) 
ftnb"  u.  f.  w. 

©tcllocrtr.  iöurfifeenber:  9luf  bie  ftrage,  wad  unter 
bem  '.Begriff  „öffentliche  Vefanntmacbungcn"  $u  uerftehen  fei, 
möchte  ich  mid)  nicht  äuffern.  $d)  glaube,  baraui  fontmt  cd 
hier  nicht  an.  Dad  öefcfc  icfjrcibt  oor,  unb  cd  ift  an$u* 
nehmen,  baff  überall  eine  richtige  Sludlegung  bcr  ©efe^e 
ftattfinbet. 

Der  Slrtifel  249  d bed  .V>anbeld>©cfc(jbud)cd  beftimmt: 
ÜRit  ©cfängniff  bid  511  einem  3*4™  unb  juglcid) 
mit  einer  ©clbftrafe  bid  511  10  000  ‘•Warf  wirb 
beftvaft : 

1.  wer  in  öffentlidjcn  Vcfanntmachungen  wiffentlich 
falfcffe  X^atfadhcn  üorfpicgclt  ober  wahre 
jadjen  entftcllt,  um  jur  Vctheiligung  an  einem 
Slftienunternehmen  ju  beftimmen. 

Nun  fragt  cd  fich,  ob  ed  gerechtfertigt  ift,  biefe  Vc= 
ftimmung  auf  Vfticnuntcrnchmungen  ju  befchränfcn,  ob  cd  an 
bem  Dhatbeftaube  etwad  wcfcntliched  änbert,  baff  ed  ffch  nicht 
um  ein  ^Iftienunternehmen  handelt,  fonbern  um  bie  93c* 
theiligung  an  anberen  Unternehmungen. 

©ad)0.  <3alontoit:  Die  Voraudfc^ungen  bed  betreffenben 
Slrtifcld  finb  für  bie  ©trafbarfeit  bie  betrügeriieffe  Slbficht 
unb  bie  21'iffentlichfeit.  34  würbe  bad  ohne  Vebenfen  auch 
auf  anbere  Rapiere  audbehnen. 

©tcllocrtr.  33orftfecnbrr:  @inb  ©ie  berfelben  Slufidjt 
über  bie  Nummer  2,  joo  bic  Webe  ift  öon  betriigcrifcher 
Slbffdjt  unb  auf  Säufdping  bed  'Bublifumb  berechneten  ^Mitteln? 

©adjo.  ©alutttpit:  fluch  in  biefer  2Bcife  finb  bie  Vor* 
bebinguugen  $u  bejahen. 

©adjo.  ©cfmicfel:  fann  wich  im  allgemeinen  bem 

anfchlicffcn,  wad  .'perv  ©alomon  audgeführt  hat.  34  bin 
bcr  'Brcfic  gegenüber  nicht  fo  äugftlid).  34  glaube,  baff  in 
gewiffett  fallen  nicht  blöd  ber  beseitige  Vertreter  bcr  Leitung, 
fonbern  auf  gewiffe  3C^  bie  gan$c  3fiontg  audjufchtteffeit 
fein  fann,  unb  ich  f*he  *n  ber  flnweubuug  bed  Did$iplinar= 
oerfafarend  bed  einjiifc^enbcn  Gljrcngcriditd  bad  einzige  ‘•Wittel, 
ben  Uebelftänben  entgegenjutreten.  2Bad  bic  Untertrage  bc* 
trifft  bezüglich  bed  flrtifeld  249  d bed  ^>anbcld=©efe^bu4ed, 
bic  bejahe  ich. 

©acht),  ©ebröter:  2Bad  bcti  erften  flbfa(j  anlangt,  fo 
bin  id)  bcr  flnfidjt,  baff  bem  fd)äblid)cn  Wcflnmcwejcn  feljr 
fdjrncr  befycfommcn  fein  wirb.  Vci  unferen  Meinen  Verhält* 
niffen  würbe  eine  foldjc  ÜWaffregel  wie  bie  fludfd)licffung  bed 
betreffenben  ßeitungdforrefponbenten  ober  Neporterd  uidjtd 
jii  bebenten  haften,  weil  bie  3ciomgen  gar  nicht  bei  und 
oertreten  ftnb. 

2Bad  ben  ^weiten  Dhc*^  betrifft,  fo  bin  id)  für  bic  Vc> 
jahnng.  VHe  bad  nadjher  juriftifd)  ju  formuliren  fein  wirb, 
ift  eine  anbere  ftragc.  Senn  gefragt  worben  ift,  wad  unter 
ben  öffentlichen  Vcfanntmachungen  $u  oerftehen  ift,  fo  ift 
fein  3weifcl,  baff  nad)  bem  flftiengefefc  ber  Vrofpeft  ge- 
meint iit.  Gin  entfprrchenber  ©trafgefetyparagraph  müffte 
meiner  Meinung  nad)  io  gehalten  fein,  baff,  foweit  cd  möglich 
ift,  and)  irgenb  welche  oerftccftc  Notizen  bamit  getroffen 
werben  föniien.  Gd  mufften  alfo  alle  irgenbwic  bewufft  $ur 
Irreleitung  bed  Vublifumd  führenben  unb  falfdhe  X^atfac^ctt 
Dorfpicgelnben  Nachrichten  beftraft  werben. 
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©ad)0.  iytucf:  Jd)  erblicfe  namentlich  in  ber  iPer* 
quicfung  üon  Journalismud  unb  93anfgefd>äft  bic  allergrößte 
(Gefahr,  unb  idj  würbe  in  btefem  fjalle  roie  überhaupt  bei  jebem 
Sludftreurn  falfchcr  Nachrichten  mit  ber  allergrößten  ©trenge 
oeriahren.  Jcb  glaube  and)/  baß  cd  möglich  lein  miirbc,  in 
$erbinöunß  mit  bem  bcabfid)tigten  ehrengerichtlichen  Verfahren 
fel)r  giinftig  im  öorliegenben  Stalle  einjumirfen.  Jn  ber 
jpauptfache  allcrbiitgd  bin  id)  wohl  ber  Meinung,  baß  ^icr 
bic  ©elbfthilfe  fefpr  nöthig  fein  roirb  unb  baß  man  unter  gar 
feinen  Umftänbcn  biefe  pcriönlichfciten  umerftütyt,  roie  ed 
auch  oielfad)  borfontmen  foll,  bitrd)  bic  3un>cnbung  ber  Nad) 
richten  unb  Jnferate  an  bie  betreffenben  Blätter.  Jd)  glaube, 
bamit  fönntc  fehr  bict  gut  gemacht  roerben. 

SBad  beit  ^weiten  XUbfaß  ber  18.  ^ragc  betrifft,  fo  wäre 
ich  ber  SRcinung,  baß  bie  für  bie  Slftien  gegebenen  ©traf* 
beftimmungeit  unbebingt  auch  auf  anbevc  Rapiere  audgebehrtt 
roerben  foUteit.  Öd  ift  bielfach  bei  und  borgefommen,  baß 
SlftiengcicUidjaftcn , anftatt  bad  Slftienfapital  $u  erhöhen, 
Cbligationcn  atrogegeben  haben,  bc^tiglid)  beren  fic  gait$ 
frei  waren.  2£äl)renb  bei  Slftieit  genaue  Skftimmungctt 
borhanbeit  finb,  brauchten  fic  !)icr  nur  einfach  eine  gemiffe 
Nnjaljl  Obligationen  aud$ugcbcu.  Wcrabc  biefe  Cbligationcn 
gehen  in  bie  $anbe  bed  fleiiten  publifumd  über,  weil  unter 
Umftönben  ber  Säufer  glaubt,  hier  Rapiere  bon  bejonberer 
©icherl)eit  511  erwerben.  Xcdhalb  roiirbc  id)  meinen,  bic 
©trafbeftimntungen  binfithtlid)  ber  Slftien  follten  faft  noch 
mehr  gegenüber  ben  Cbligationcn  jur  ttnroenbung  fommen. 

©teflbertr.  3$ortifernbrr:  £cr  fterr  ©adjoerftänbige 
tagte,  er  roiirbc  cd  für  groeefntäßig  erachten,  wenn  mit  ber 
3uroenbung  bon  Jnfcratcn  nicht  ein  geroiffer  SWißbraud)  ge- 
trieben roiirbc.  Welchen  ftall  hat  er  babei  im  Singe?  Öd 
ift  und  boit  beit  einzelnen  Herren  mitgetheilt  worben,  baß 
eine  ?lrt  uott  Neboloerpreiie  ejriftirt,  roeldic  poii  ben  ömifftond« 
Ijäufcrit  bic  gumenbung  bon  jitferatcn  bcrlangt,  roibrigcntallä 
fie  ihre  öniijfioneii  fdjledjt  macht.  3inb  baö  bic  ftällc,  bie 
Sie  im  Sluge  haben? 

©acht'.  /Vtitcf : 35icfc  habe  ich  fpcjieU  im  Sluge,  roeil 
id)  ber  Slitfidjt  bin,  baß  eine  folche  treffe  leiber  in  großem 
'IWaßftabe  überall  cjiftirt.  ^eute,  bic  weiter  nicht*  beiiuen, 
ald  baß  fic  eine  geroanbte  fteber  führen , halten  iid)  für 
berechtigt,  ein  Journal  l)eraud,>ngcben,  wenn  auch  nur  eine 
‘4iwd)cnfd)vift.  ©ie  haben  fciitcrlci  Kaution  bafiir  ju  ftellcn ; 
fic  fönitcn  heute  anfattgcit  unb  eine  Rettung  heraudgeben  — 
uieQcidir  ein  Ijalbcd  Jaljr  ober  ein  .Jahr  lang  — bamt  roicbcr 
aufhören;  in^roiidicn  fuchcit  fie  fid)  auf  biefe  SBcife  finanzielle 
Portbeile  51t  uerfdiaffen.  £a  ift  nur  bic  ©clbfthilfe  möglid). 

©tcllocrtr.  ^orfikritbcr:  Vicgt  nicht,  roie  ein  ©er* 

tretev  bei  treffe  mitthcilte,  bic  .vauptfdjulb  ait  ben  Jyirmcn, 
welche  biefe  treffe  gewiß  ermaßen  mißbrauchen?  ©ollte  cd  nicht 
and)  auf  bem  &;cgc  bed  öhrengeridjtd  cpcmucn  möglid)  fein, 
gegen  folche  §irmcn  Por$ugeI)en,  bie,  obwohl  fic  wiffen, 
baß  bic  Piittbeiluitgcn , welche  biefe  33Uittcv  bringen,  nicht 
ridßig  finb  unb  jur  Irreleitung  bed  publifumd  führen,  gleich 
rooljl  fid;  ber  PJiiroirfung  einer  midien  treffe  buvd)  3kftcd;ung 
uerfidjeru?  Jft  bad  auch  Jbrc  Slnftdjt? 

©acht'.  /Vtncf:  Jd)  glaube,  wenn  fid)  ber  Öhren 

gcrid)t*rath  hiermit  511  beid'äitigen  haben  würbe,  fo  würben 
fehr  Piele  babtivd)  abgeljalmt  werben  föttnen,  überhaupt 
eiltet  fulcfjcu  prcfic  irgenb  einen  Portbeil  ^ujuwenben. 

©acht'.  iölefeler:  prinzipiell  ftehc  id)  auf  bem  ©tattb* 
puufte,  baß  man  bic  preffe  möglidßt  im  gaum  halten  foll, 
wad  bic  Irreleitung  bed  publifuind  unb  bad  fd)äblidjc 
flamcwcfen  aulangt.  Öd  ift  mir  aber  hoch  ttidjt  ganj  flar, 
wie  ber  öhrcuratl)  überhaupt  cittgreifen  fann.  2Bir  haben 
fclbft  in  Jyvaulfurt  01t  ber  Pörfe  bie  Örfahrung  geittadjt,  baß 
wenn  falfriic  Nudiririßcn  gebracht  finb  utib  wir  itadjgefudß 
haben  idi  will  ttidit  üou  Rettungen  fpredten,  fonbern  uoit 
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Depeidjcit,  bic  gefommcn  finb),  cd  und  immer  fcl)r  fdjwcr  ge* 
wefen  ift,  ben  Urheber  feftgufteflen.  Der  Wann  tagte  einfad): 
ja,  id)  fann  bad  gar  nid)t  begreifen,  id)  will  glcidj  l)iu  tele* 
grapfjiren  unb  feiten,  wie  bie  Sadjc  liegt;  unb  jo  ift  bic  Sadje 
aud  ber  Seit  gefdjafft  worben.  $dj  glaube  nid)t,  baß  ber 
©Örfenborftanb,  wad  id)  bebaure,  in  ber  Vage  ift,  fo  einem 
Wann  auf  ben  Vcib  gu  rüden  ober  überhaupt  ber  treffe 
wirfiam  entgegengutreten.  Senn  gewifie  firmen  ftd)  biefer 
Dieüolöcrprcffe,  wie  Sic  fic  hier  nennen,  bebicitcn,  um  9ic- 
flamc  gu  madjen,  wie  foll  ba  ber  ©örfcnoorflanb  cinidjreitcn  ? 
$d)  wiinfdttc,  baß  er  eä  fönnte,  aber  wir  fönnen  bod)  nie* 
manb  oerbieten,  irgenb  eine  92otij  an  eine  Leitung  511  geben, 
öd  wäre  fcfjr  wiinfdjendwertf),  wenn  wir  bic  ©efugnife  Ijättcu, 
aber  id)  fclje  nid)t  ein,  wie  wir  ed  madjen  fönnen. 

©cgiiglid)  bed  groeiten  5Ibfa^cö  bin  id)  ber  'Jlnfidjt,  baß 
bic  ©eftimmungen  für  Slfticn  gang  gut  aud)  auf  anbere  ©a* 
pierc  audgcbcljnt  werben  fönnen. 

©tellocrtv.  VorlTfernber:  3n,t’ifcIIoS  >9  bie  ©er 
folgung  falfdjcr  Öcrüdjte  äußerft  fdjwierig.  Senn  ©ie  allcr^ 
bingd,  wie  (Sie  anfüfjrtcn,  fid)  an  ben  ©erbreiter  biefer 
Öierüdjte  wenben,  bann  glaube  id)  fveilidj  nidjt 

(Sadjo.  iüfefeier:  öntfdjulbigcn  (Sie,  bad  ift  ein  $rr 
tfjum.  Dad  ift  nur  ber  momentane  öinbruef  an  ber  ©örfc. 
Öd  fotnmt  eine  anbere  Dcpcfdjc  an,  bie  bic  erfte  oictlcicht 
ald  falfd)  begeidwet,  unb  bann  fagt  ber  ©etreffrnbe  cinfad), 
ed  ift  ein  ftrrtljum  paffirt. 

Stcllocrtr.  &prfifefllber:  Dad  ift  Sadjc  ber  ftntcr* 
pretation,  ob  man  in  jebem  f^allc  1°  nadjfidjtig  gu  fein 
braudjt.  ^d)  muß  fagcu,  wenn  jetnanb  eine  Dcpcfdjc  befommt 
unb  befannt  giebt,  btc  non  crljcblidjcm  Öinflufj  etwa  auf  ben 
tturd  ber  öftcrrcidjifdjcn  JUebitaftien  wäre  unb  nad)fjcr  fagt, 
ed  war  ein  3rttl)itm,  bann  fÖnnte  bod)  bad  ©Örfcnfommiffariat 
jagen:  fta,  lieber  ^rcunb,  id)  glaube  nidjt,  baß  biefe  'Jiadj 
vidjt  gufälltg  in  Deine  Därtbe  gefommcn  ift,  id)  bin  üiclmdjr 
ber  Slnfidjt,  Du  Itaft  bie  Dcpcfdjc  proöogirt;  nun  beweife 
bad  Qegentfjcil  burd)  gcugcneiblidjc  ©crnctyntung. 

(Sadjo.  39?rfe Irr:  Sir  Ijaben  feine. 

(Steflocrtr.  sZSprftfefitber:  3d)  fc&c  uoraud,  baß  biefe 
möglid)  ift. 

(Sarim.  Dann  fomme  id)  immer  nieber  barauf 

gurfuf:  $dj  erftrebe  in  allen  biefen  fragen  eine  Studbepnung 
ber  ©efugniffe  ber  ^anbeldfammer. 

I>r.  Jürgen*:  5lud  ben  ftudfüfjrungen  bed  letten 
Denn  ©adjoerftänbigen  gebt  ^ertjor,  baß  cd  bei  bem  äugen» 
blirflid)en  3>'ftQnbe  bem  ©Örfcnoorftanb  außevorbentlid)  frijwcr 
feilt  würbe,  irgendwie  gegen  eine  3eitung  bidgipliitarifd)  oor= 
gu gcljen,  weldje  falfdje  92ad)rid)ten  oerbreitet  f)at.  $d)  mochte 
bic  Herren,  wcld)c  bic  Crganifation  non  öljrengcridjten  für 
aubjül)vbar  halten,  fragen,  ob  cd  möglid)  fein  wirb,  eine  falfdjc 
9Jad)rid)t  glcicf)  ald  ioldje  gu  erfenneu?  Sir  erfahren  bad 
erft  fpäter,  ob  eine  9?adjrid)t  falfd)  ift  ober  nidjt,  unb  bann 
iit  bad  Uuglfnf  fdjon  gcjri)d)cn.  3$  glaube  wie  ber  Dar 
©adwerftänbige  auo  ^ranffurt,  baß,  wenn  wivflid)  geholfen 
werben  foll,  bad  fd^ncllfte  öingreifen  nötljig  ift,  unb  bied  ift 
meift  eben  nidjt  möglid).  öd  ift  mit  ber  faljdtcn  9?nd)rid)t 
eine  augcnblicflidjc  ©cciufluffung  bcabfidjtigt  unb  wirb  audj 
oiellcid)t  erreidjt.  Wan  muß  fte*)  fragen,  ob  nidjt  fjiev  bcu 
©örfenoorftänben  eine  Verpflichtung  auferlegt  wirb,  bic  fic 
aud)  bei  bem  beften  Sillen  nicht  mit  bem  Örfolg  werben 
nudiiben  föimcu,  11m  bax'  gu  oermciben,  wad  ucrmicbcn  werben 
foll,  nämlid)  eine  ©ccinfluffung  bed  Warfted.  Dad  ift  eine 
außerorbentlid)  fdjwierige  $ragc,  bereu  Dragwcitc  nidjt  unter 
fdjä|}t  werben  barf. 

Stellncrtr.  Vorfifcenbcr : öd  fann  feilte  3rage  fein, 
baß  bad  cf)rengcrid)tlid)c  ©erfahren  fein  abjolutcd  "pülförnittcl 
gegen  foldje  xHudidjrcittmgcii  ift,  bcnit  ed  fault  erft  (jinterljer 

328* 


Digitized  by  Google 


129«  'Jtcungcbnter  ^erbanblunflStafl.  SRittired»,  22.  IJuni  1892. 

angeroanbt  werben.  *X>ic  gemein fdjäblicfje  ©irfung  foldier  Vor^ 
fommniffc  fann  baburd)  nicht  DÖHig  paralpfirt  werben.  Slber 
gleid)wol)l  ift  ec  ntöglid),  unb  habe  id>  and)  bie  Sache  io  Der* 
[tauben,  in  bem  fyalle,  wo  eine  Nachricht  hinterher  ftd)  als  falfd) 
erwiefen  hat/  ben  Verbreitern  auf  ben  üeib  ju  gehen,  $u  unter* 
fuchen,  wer  bie  Nachricht  oerbreitet,  wer  baS  Telegramm  Der* 
öffcntlidjt  hat,  ferner,  woher  ec  gefommen  ift,  welche  Xpatfachen 
überhaupt  oorliegen,  unb  baß  nun  ex  post  gegen  ben  Ver 
breiter  berartiger  falfcher  Nachrichten  auf  bem  2Begc  ber 
Disziplin  ober  bes  Ehrengerichtes  borgegangen  wirb.  Das 
würbe  ja  bod)  natürlid)  immer  ben  Effcft  haben,  baß,  wenn 
iolcbe  Veute  Don  ber  Vörfe  acitlid)  ober  bauernb  auSgcjchloffen 
werben,  eine  prohibittoe  Sßirfung  erhielt  wirb,  womit  eine  ganje 
Neipe  Don  Uebelftänben  unb  SluSfchreitungen  fiir  bie  3l,^unft 
berhinbert  werben  würben. 

Di.  3itr#ftte:  3*h  möchte  gern  Don  bem  $emt 
Sachoeritänbigcu,  ber  bie  Verhältnitic  fennt,  erfahren,  ob  er 
cS  für  ausführbar  hält,  fold)e  Sachen  ex  post  $u  oerfolgen, 
ben  Urheber  folchcr  Nachrichten  ju  ermitteln  unb  $u  faffen? 

Sad)D.  SOtffclrr:  Das  beftreite  idj. 

StcllDertr.  3$orftferiibrr:  3BaS  beftreiten  Sic,  baß 
baS  ex  post  möglid)  wäre? 

Sadjo.  iSÄefelcr:  $d)  mödjte  gan$  furj  auf  folgenben 
Jvall  hinweifen.  Die  ^ranffurter  Leitung  enthielt  eines  3agcS 
ein  Telegramm,  wonad)  ein  bebeutenbes  $>auS  in  Waiianb 
fallirt  habe;  nachher  fteUte  fidj  bie  Nachricht  als  faljch  heraus ; 
ba  führte  ber  Vefißer  als  Entfdjulbigung  an:  „ES  ift  falich 
aufgegeben  worben,  id)  war  am  Sonntag  nicht  ba,  ber  Ve* 
treffenbe,  ber  biefc  fommer^icllen  Nachrichten  fontrolirt,  war 
auch  nicht  ba."  Iffiac  foll  id)  nun  mit  einem  folcpen  Wanne 
anfangen? 

Stclloertr.  SSorttfeenber:  Senn  Sie  ber  lieber* 
jeugung  finb,  baß  ein  cntfchulbbarec  Verfeljen  oorliegt, 
fo  werben  Sie  es  beim  Eprengcridjt  nicht  weiter  Der* 
folgen.  SBenu  aber  fo(d)e  Sachen  nicht  einmal,  fonbent 
mehrmals  oorfommen  — unb  bie  Verbreitung  falfcher 
©erlichte  fommt  an  jeber  Vörie  fclir  oft  Dor  — wenn  foldje 
Nachrichten  Derbreitet  unb  auSgenüpt  werben,  'man  lieft 
ja  häufig,  baS  unb  baö  ©erficht  hat  auf  ben  Kurs  ein* 
gewirft),  bann  wäre  bod)  ein  ©runb  511m  Einjdjrcitcu  Dor 
hanben.  ES  mag  jugegeben  werben,  baß  fold)c  ©eriiehte  ftd) 
nicht  immer  auf  greifbare  Dpatiadjen  ftii^cn , aber  wenn 
3emanb  wieberpolt  Äucfcpreitungen  begeht,  wieberpolt  falfdie 
Narijridjten  Derbreitet,  io  wirb  man  bod)  ben  dolus  prä* 
fumiren  fünnen. 

Freiherr  t>.  Azurne:  $dj  möchte  ben  £>crrn  Sacp* 
Derftänbigcn  fragen,  ob  nicht  gerabc  bas  Verhältnis  $ur 
greife  barauf  hinweift,  baß  ec  jwetfmäfcig  wäre,  in  irgenb 
einer  ilBeiie  eine  Witwirfung  itaatlidjer  Organe  $u  fonftruiren. 
©erabe,  wo  bas  Ehtengeridjt  über  ben  Nahmen  ber  eigenen 
Korporation  pinauSgreift,  unb  gewiffennafjen  gegen  Dritte  in 
Dhätigfeit  fommt,  palte  id)  cS  für  gan$  jwccfmäfeig,  baß  eine 
rid)terlid)c  $erfon  mitwirft,  fei  cS  beim  Ehrengericht  iclbft, 
fei  eS  als  Äontrolinftanj. 

Sadjn.  Solomon:  Slugenblicflidj  unterliegt  bie  Vcr^ 
folgung  falfcher  ©eriiehte  de  facto  fepon  ben  Staatlichen 
Vchörbett.  3Benn  in  Dem  fjalle  eines  falfdjcn  ©crüdjteS  ein 
öffentliches  ^ntcreffe  oorliegt,  fann  bie  StaatSanwaltfchaft 
cinidjreiteii  unb  hat  alle  Wittel,  ber  Sache  auf  ben  ©runb 
$u  gehen.  2öenn  fic  fich  bisher  mit  ben  faufmännifchen 
Delcgirten  noch  wenig  in  Vcrbinbung  gefegt  hat/  fo  liegt 
biefer  fehler  nicht  au  ber  Staufmannfcpaft.  Es  wäre  wünfdjeiw 
werth  gewefen,  wenn  bei  ber  Einleitung  berartiger  Vrojejfe 
üon  Dom  herein  faufmännifche  Sachocrftänbige  gehört  worben 
wären.  $rt)  glaube,  baß  bei  bem  gegenwärtigen  3uftanbe 
fepon  mcljr  Dorlianben  ift,  als  Freiherr  D.  fpuene  Dcrlangte. 
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Senn  falfd)«  (Gerüchte  oorliegen,  jo  ift  bcr  ©etreffenbe  üoÜ 
ftänbig  haftbar,  unter  Umftänbcn  ijt  man  iogar  im  ©tonte, 
einen  ftnfprud)  auf  ©djabenerjab  barauß  hcrzuleiten.  Senn 
irrttjümlidjer  Seife  ber  Sonfurß  ober  bie  gahlungßcinftellung 
einer  j^irma  gemclbet  wirb,  ijt  letztere  zweifellos  in  ber  Vage, 
ihre  Ncdjtc  geltenb  ju  machen.  X>afiir  brauchen  mir  Weber 
eine  Senberuitg  nod)  fönneit  bie  ©örjenorgane  etwas  ttjun. 
$d)  habe  oon  uornhercin  gejagt,  bog  einem  (Sbreugeridjttfljofc 
nicht  juglcidj  bie  Verfolgung  brr  ©reffe  jugemutbet  werben 
fönne,  weil  er  biejelbe  bod)  triebt  burdjführcit  fnnn.  Slujjerbcm 
haben  mir  eine  Surißbiftiou  nur  über  Vorgänge,  bie  jid)  innerhalb 
ber  ©örjenräume  abfpielen.  Senn  fid>  $.  ©.  jroei  ©örjen« 
leute  üor  ber  SThüf  prügeln,  jo  fönneit  mir  fie  nicht  juflU 
fairen.  v^d)  glaube,  menn  an  bie  guftänbigen  ©chörben  vJln= 
Zeige  gemacht  roirb,  jo  müfjtc  cd  biefen  überlafjen  bleiben, 
jich  weitere  Informationen  in  faufmännijdten  Streifen  zu  ber* 
fdjafjen,  ich  f)a(tc  cd  aber  für  bebenflitb,  bie  Shätigfeit  beß 
®h«ngcricht8hofeb  in  einer  Scijc  au*$ubchnen,  welche  in  bie 
orbcntliche  ©eridjtsbarfeit  übergreift. 

Freiherr  t».  »ueiie:  3$  glaube,  baß  einige  Herren 
mehr  geforbert  haben;  ©ie  benfen  jich  baß  wol)l  jo,  bcr 
tthrcngerichtöhof  fann  nur  auf  ©mnb  eines?  anberweitig  ge* 
fällten  UrthcilS  auf  fSußfchlieftung  oon  ber  ©Örjc  erfennen, 
überläßt  aber  bie  ©erurtfjeilung  beit  gewöhnlichen  (Berichten 
unb  jieht  für  bie  ©örie  bie  ftonfequeng  barauö. 

©achu.  ©chtncfel:  ^Betreff«  ber  ftaat  liehen  (Sinmijchung 
ftehe  ich  QUf  folgenbem  ©tanbpunfte.  .jperr  Dr.  ^ürgenß  h°t 
barauf  aufmerfjam  gemacht,  baß  cS  münfd)enßwerib  wäre, 
falfchcn  Nachrichten  ber  ©reffe  $u  begegnen,  elje  jie  ©chaben 
berurjadjt  haben,  3cf)  halte  eS  für  unmöglich,  baß  bie  ©Örfen= 
fommijjare  bicö  Derhinbern  fönneit,  eben  jo  wenig  ein  ©taatß* 
fommiffar  an  einer  großen  ©örfc,  ba  bicS  nur  eine  ©erfon 
ift,  Wäljrcnb  bie  2luffid)t  über  bie  ©örjc  (citeuS  beß  ©örfen- 
fommijjariatß  ftetß  oon  mehreren  geübt  wirb,  3dj  tfjcilc  bie 
9lnfid>t,  baß  jolchc  Nachrichten  augcttblicflich  mirfen  unb 
betreffs  ihres  ©chabenß  nid)t  mehr  ju  forrigiren  finb.  Ta 
gegen  glaube  ich  im  öegenfafje  ju  i>errn  Dr.  Jürgens,  baf; 
eine  nachträgliche  Unterfuchung  bod)  großen  Nufcen  haben 
fann.  3^1  meine,  bajj  bie  ©refje  in  ber  Verbreitung  ber 
artiger  Nachrichten  — cö  braucht  gar  nidjt  böswillig,  jonbern 
nur  fahrläffig  ju  fein  — oft  unberantwortlid)  oerfäl)rt.  $dj 
fann  auß  eigener  (Erfahrung  jagen,  bah  ich  au  bcr  ©Örfc 
neben  bem  ©ertreter  einer  bcr  bejt  uitb  ehrlichft  geleiteten 
3citungeit  fibe  unb  manchmal  in  bem  betreffenben  ©lattc  eine 
Nachridjt  über  meine  ©anf  leje,  welche  einem  anberen  ©latte 
entnommen  ift,  bie  abfolut  falfd)  ijt.  Sa  rum  fann  beittt  ber 
©ertretcr  beß  ©latteß,  ber  hoch  neben  unß  fi$t,  fidj  nicht 
juoor  barüber  oergewiffern,  ob  bie  ©ad)e  wahr  ift  ober 
nicht.  Serben  jolche  Nachrichten  in  jahrläjftger  Seife  ge 
bradjt,  jo  glaube  ich,  baß  eine  Unterjudjung  ftattfinbeit  muh, 
bie  ja  nicht  gerabe  ftreng  ju  jein  braucht,  bie  ©refje  aber 
barauf  hinführen  würbe,  in  ber  (Entnahme  oon  Nach* 
richten  unb  ber  Saljl  ber  Cuelle  uorfichtiger  ju  fein,  ©etreffö 
bcr  Nachricht  in  ber  ^ranffurter  3c^tun9  Don  hem  SaUiffe* 
ment  eineß  großen  .^aujeß  in  Niailanb  glaube  ich,  baß  bie 
ftranfjurtcv  3citullfl  jich  bei  äuücrläifigeren  OueUen  in 
Nfailanb  hätte  erfunbigen  müjjen,  beoor  fic  eine  told)c  Nach= 
rieht  brachte.  Natürlich  fönnen  trojjbem  nod)  faljehe  Nach 
richten  unterlaufen. 

Oöraf  31rtttm:  $er  $crr  ©achocrftänbige  hat  äugegeben, 
baß  bie  Negierung  unzweifelhaft  berechtigt  fei,  einen  ©taatß» 
fommiffar  an  bie  ©örfe  äu  entfenben.  3^1  möchte  nun 
fragen,  ob  eß  nicht  oon  großer  ©ebeutung  unb  wefentlichen 
Nufcen  fein  würbe,  wenn  ein  ßommiffar,  ohne  in  ben  ©er* 
fehr  hemmenb  einäugreifen,  bloß  zurrte,  wenn  an  biefem 
(Sentralpunfte  beß  mirtbfd)aftlichen  Gebens  fid)  ein  ©tonn 
befänbe,  ber,  falls,  wie  eß  in  ©erlin  häufig  oorgefommen  ift, 
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ganz  bcbcnflicfjc  politifdjc  'Jfarfjridjtcn  ocrbreitct  werben,  fofort 
ben  tarnen  beS  Verbreiters  feftftellte  unb  nun  bic  Vörfcn* 
Kommiffion  refpeftioc  bie  Sluffithtöbcljörbc  erfudite,  fofort 
oorzugcljen.  ^dj  möchte  audj  fragen,  ob  nidjt  ein  bebcutcnbeS 
allgemeines  Staatsintereffc  oorliegt,  $u  oertjinbern,  baß  burdj 
Verbreitung  boebpolitifdjer  falfdjer  9iadjrichten  auf  ben  Kur« 
ber  bcutfdjcn  Staatspapiere  ungiinftig  cingcwirft  wirb. 

Sadjo.  Solomon:  $<b  babc  mid)  bafiir  nuSgcfprodjen 
refpeftioc  beftätigt,  bau  bic  StaatSbcljÖrbc  fdwn  jc^t  ein« 
j (breiten  fann,  nidjt  aber,  baß  etwa  ein  StaatSfommiffar  jur 
Vörie  fommt  non  9luffid)tsmcgcn,  fei  c«  ein  Kommiffar  bet 
* 9fcidjäbanf  ober  ber  Sccfjanblung,  unb  z.  V.  fdjtcunigc  <5r= 

flärungcn  abgiebt.  3«  Sien  bat  fid)  baö  einmalige  <5in  = 
fdjreiten  bcs  StaatSfommiffar«  nidjt  bcfonbcrS  bcnwljrt.  (55 
banbcltc  fidj  cigentlidj  barunt,  baß  gewiffen  Steuer  Ghoß- 
fpcfulanten  ber  SHiicfgang  ihrer  ülfticit  nidjt  paßte,  unb  bau 
biefe  einen  StaatSfommiffar  mißbräuchlicher  Seife  ba^u  ge* 
rufen  baten.  Da«  war  ber  Slcrnpunft.  ^>ier  in  Vcrlin  haben 
wir  einmal  ein  C^criidjt  oon  ber  Grfranfung  Sr.  fDiajeftät 
gehabt;  bic  bctvcffenbcit  ^cvföulic^fcitcu  ftnb  angejeigt,  haft- 
bar gentadjt  unb  beftraft  worben,  obgleich  fte  nadjgcwiefeu 
haben,  bau  biefe  Dfadjridjt  fdjon  oorher  in  ben  Leitungen 
geftanben  bat,  unb  baß  fte  51t  ber  3eit  rin  jeber  non  ihnen 
etwa  8 Millionen  iDJavf  auf  bie  neue  3 projentige  9feicf)5* 
anleibc  gc^cidmet  hatten,  bau  alfo,  wenn  bas  Gkriidjt  wahr 
gewefen  wäre,  es  ihnen  unter  Uinftäubc»  iljr  ganzes  Vcr= 
mögen  gefoftet  hätte.  Sic  haben  fidj  auf  Cuellcu  berufen 
unb  ihre  bona  fides  nodjwciicit  fÖnttcu. 

Sir  fomnten  fdjlicßlich  auf  ben  Stanbpunft,  baf;  man 
bei  bem  9fadjridjtcnrocicn  ber  treffe,  ba  es  fidj  um  fdjnenc 
9fadjridjten  banbclt,  oon  jyall  ju  cnifdjeibcn  muß  uitb 
nur  fagcu  fann,  in  bent  £yafle  ift  cs  ftrafbar,  in  bem  an* 
beren  nidjt.  (53  ift  ferner  ju  bcrürffidjtigcn,  bau  ber  Vanficr, 
ber  bon  feinem  auswärtigen  Kommittenten  ben  Auftrag  er* 
hält,  ein  gcwiifcS  Vapier  31t  taufen,  wenn  iljm  irgenb  eine 
9fadjridtt  jugetragen  wirb,  zweifellos  als  VcDöUmädjtigtcr 
feines  Kommittenten  bic  Pflicht  Ijat,  biefe»  baoon  zu  bcnadj= 
richtigen,  bafj  er  oon  bem  unb  bem  gehört  hQtc,  fclbft= 
ocrftäliblid)  mit  allem  Vorbehalt.  Ein  StaatSfommiffar 
würbe  nadj  mcitter  Meinung  baran  fo  gut  wie  gar  nidjt« 
äitbcrn. 

Sadjo.  £>olfmar:  VctrcffS  bc«  erften  fünfte«  fann 
idj  midj  nicht  näher  äußern  bariibcv,  ob  neben  ben  allgemeinen 
StrafrcchtSbcfiimmungcn  nodj  aubere  Strafen  cintretcn  fiinn 
tcn.  X>icS  würbe  oott  bem  Eljrcnrailje  abhängett,  über  beffen 
gufammenfcfcung  wir  jur  geit  ni °<h  nicht«  nähere«  mifjen. 
X'ie  JJlusbefjnmtg  ber  ftvafrcdjtlichcn  Veftimmungcn  beß 
91  rt.  249d  bes  ^laitbelsgcieljbud)«  auf  anberc  Vapicre  fcheint 
mir  unbebenflidj.  ÜXau  braudjt  bloß  in  ber  9fr.  1 oor  „zu 
beftimmen"  bic  Sorte  „ober  zum  Erwerbe  oon  iHnlcihcu 
ober  VooSpapicreu"  cinzufdjaltcn. 

Stelloertr.  'Horttfcf  itbcr:  Dann  fommen  wir  51t 

9fr.  18,  mit  wcldjcr  9fr.  19  bi«  22  eng  zofamntenljängen. 
Daher  bitte  idj,  audj  biefe  in  ben  Vcrcidj  ber  Erörterung 
ZU  ziehen.  B'iagc  20  ift  etwa«  bcplazirt,  fo  büß  wir  biefe 
nadjljev  befottbers  bcfprcd;en  fönnen.  ^6)  mödjtc  zunädjft  bc 
meyfen,  baß  in  Vezug  auf  bas  Sclbfteintrittöredjt  bcs  Stom 
miifionärs  befonber«  nach  z^ci  Dichtungen  Vebcnfcu  geäußert 
jooröen  finb,  baf?  es  itantlidj  einerfeit«  nadj  £age  ber  gegen 
wärtigen  G>cfeßgcbung  fdjwer  fcftzufteUen  fei,  wann  er  als 
Sclbftfontrahem  auftritt,  unb  baß  er  jogar  nodj  im  Vaufc 
bcs  Vrozeffe«  fidj  barüber  fdjlüffig  machen  fann,  ob  er  als 
foldjcr  cingctrcteit  ift  ober  nidjt.  9lnbcrcrfeitS  würbe  barauf 
hingen»  eien,  bafj  bie  SturSnotirung,  bic  ja  eigentlich  nicht« 
weiter  ift,  als  bie  Degiftrirung  ber  Sljatiarfjc,  baß  ju  einem 
bcftimmtcit  Slurfc  öefdjäfte  gemadjt  worben  finb,  eine  unju* 
reidjenbe  (9runblagc  für  bic  «bwicfelung  oon  Vörfengcfdjäften 
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gttifcßcn  Stomitiii'fionär  ober  Mommittent  bietet,  roeil  bic  Surd* 
notirung  namentlich  aud)  oon  bem  fiommiifionär  fclbft  beeinflußt 
werben  fann.  Sßollcn  Sic  bie  dfütc  haben,  ft  cf)  über  biefe 
fünfte  311  nußern. 

Saeßo.  Salonton:  T'ad  Sclbftcintrittdred)t  bed 

Mommiffionärd  Italic  icf)  für  ein  unbebtngt  notßwenbigcd 
unb  unembcbrlicßed  ISrforberniß,  bad  ju  ft  reichen  toir  nitfjt 
in  ber  Vage  ftnb,  unb  icf)  mbeßte  barntif  ßinroeifen,  baß  einem 
2efbftfontrabentcn«9tccßt  autf)  eine  Sclbftfontrahenten  ^fließt 
gegenüberftebt.  tfiir  notirten  Mitrfe  ift  ber  Mommiffioucir 
bem  Mommittcnten  haftbar,  infofern  ald  er,  wenn  bie  9?oti* 
vung  bic  tMudfiißrung  bed  Aufträge-?  sugelaffcn  ßat,  bic  2fti^= 
fiißrutig  in  Dotier  Summe  machen  muß.  ©ei  bem  gegen- 
wärtigen 3u^,on^c  ntiiffen  toir  jmiidjen  Mafia*  unb  Xerntin* 
gefthäft  umerfeßeiben.  Seim  Mafjagcfchäft  ift  unfer  Muvd  in  ben 
meifteit  Fällen  fcljr  juocrläffig,  wobei  nidjt  audgcfcßloficn  ift, 
baß  einzelne  Rapiere  einer  befonberen  ©ceinfluffung  unter 
liegen.  ©ei  einem  jebern  Rapier,  bad  auf  3e*f  liotirt 
toirb,  fjaben  toir  einen  elften  flurd  unb  in  befdjränftem 
3Jlaße  aud)  einen  Scßlußfurd.  (Sr  wirb  wefentlid)  benufet, 
um  einen  beftimmten  3*itPunft  $u  fairen,  au  roeldjem 
bie  Selbftfontrabentenpflicßt  ein  tritt,  abgejeljen  baüon,  baß 
eine  ^fließt  oorliegt,  innerhalb  ber  feßwanfenben  Murfc, 
wcldjc  jwifeßen  bem  erften  unb  brm  Scßlußfurfc  notirt 
finb,  bie  bann  Dorliegenben  Aufträge  bem  Mommittcnten 
al«  audgefübrt  511  überfeßreiben,  fobalb  fie  ftdt  burdj  bic 
Wotirungen  ald  audfftßrbar  ertoeifen.  — (Sä  Ijanbelt 
ftd)  um  ettoa  70  Rapiere,  bic  auf  3ctt  gcßanbclt  Werben, 
unb  bad  Mommiiftondljaud  bat  nur  bic  wenigen  Minuten  oor 
12  Ufjr  an  3«*/  uni  ben  SWatlern  bic  oor  ber  gcöftellung  bed 
erften  Murfed  eingegangenen  Üluftriigc  ju  crlßeilen.  t'ad  erweift 
ftd)  $uwctlcn  al«  pbbfiftß  unmöglich,  bad  Momniiifiondhaud 
muß  aber  für  bic  Sliidfüljrung  auffommen  unb  bad,  toaS  cd 
nid)t  bat  audfiißrcn  fönitcn,  bod)  jum  erften  Murfc  über 
ncl)mcn  ober  geben.  t>ad  ift  unter  9lubcrm  eine  ftolge  ber 
Selbftfontrabentenpflicßt.  Xtad  Selbftfontrabcmcnvcdjt  ift 
ferner  aud)  nießt  allein  nidjt  $um  Scßaben  bed  Mommittcnten, 
wie  oft  irrtl)üntlidi  angenommen  wirb,  foitbcm  häufig  $um 
91ußcn  beffelben,  wo  cd  fid)  um  Sludfübrmtg  größerer  Aufträge 
ßanbclt,  wo  cd  für  ben  Mommittcnten  fcljr  widjtig  ift,  baß 
fie  fdjncH  audgefübrt  werben.  Senn  ber  Mommiiftonäv  nlled 
einzeln  fommifnonsuoeifc  taufen  folUc,  io  würbe  er  in  Piclen 
fällen  ittebr  bcjablcn  muffen,  ald  er  fclbft  bem  Mommittcnten 
anrcdjuct  unb  bie  9ludfül)rungdnad)rid)t  würbe  ftd)  ocvjögcrn. 
Üßcnn  ber  .fperr  Sadjocrftanbigc  für  9}fünd)en  bei  Wclcgcn» 
beit  ber  ftrafle  über  bie  fycfti'tclluug  ber  Murfc  beridjtct  bat, 
baß  mau  in  flJJitncßcn  ungefähr  eine  Stunbc  braucht,  bid 
bie  Murfc  ermittelt  werben,  uub  wenn  ,\u  wenig  Material 
ba  ift,  mau  bnd  repartirt  unb  ben  Acuten  weniger  giebt,  fo  ift, 
glaube  id),  ben  Mommittentcii,  bic  Rapiere  taufen  wollen, 
weit  weniger  bannt  gebient,  ald  wenn  ber  Montmiffionär 
bic  "fiapicre  aud  feinem  eigenen  ©eftanbe  jufagen  fann.  Denn 
cd  wirb  bem,  ber  ben  llluftrag  audgefübrt  fcl)cn  will,  nidjt 
barauf  atifommen,  ob  er  10  Pfennig  ober  25  Pfennig  mehr 
befahlt,  wenn  er  nur  ieinen  Auftrag  uollftanbig  audgefübrt 
bcfontint.  '>d)  halte  aber  eine  ülenbertmg  bed  beftebenben 
3uftanbcd  in  betn  Sinne  für  wflnftßcndwcrllj,  baß  id)  bad 
generelle  iSintreteu  ald  Selbftfontrabent  nidjt  für  ^uläffig 
halte,  fonbern  wünfeße,  baß  ber  floinmiffionär  im  einzelnen 
fyalle,  in  bem  9lugcitblirfc,  too  er  bic  Sdilitßnote  oerfenbet, 
bem  Mommittcnten  mittljcilt,  ob  er  Selbftfontrabcm  gewefen 
ift  ober  nicht.  3^)  üerftbiebe  bied  auf  bie  ;^ufcnbung  ber 
Sdjlußuote,  weil  idj  bcrüdiidjtigc,  baß  große  ÖMdjnftdhaufer 
in  fur$cv  <yrift  nidjt  überfeßen  fönnett,  inwieweit  fte  ald  Selbft* 
fontraßent  cingetrcten  finb  ober  nicht.  Sie  haben  bie  9iadj* 
rießt  00m  SWaflcr  nod)  uid)t,  fic  finb  auf  ihr  "JMrional 
angewiefeu,  unb  in  ben  wenigen  Stunbcrt  bed  '.Kadjmittagd 
ift  cd  faunt  tnöglid),  bei  einer  Morrcfponbcn,>  ober  gar  bet 
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einer  telegraphifchen  A'adiridjt  311  fontroliren,  ob  unb  wieoiel 
fommiifionßweife,  wieöiel  fclbftfontrahircnb  abgefdjloffen  ift. 
Die  gefctyliche  breitägige  grift  für  Uebcrfcnbung  ber  Schluß* 
note  giebt  bie  nötige  3eit,  um  bariiber  flar  $u  werben, 
^dj  erblicfe  bierin  eine  Abfjülfc  für  bie  Ucbclftänbe,  welche 
bcifpielßweifc  im  ^rojeffe  ^otfc  gerügt  movben  ftnb.  Senn 
bie  Auftraggeber  in  biefem  tJallc  für)  nad)  ber  Ausführung 
ihrer  Aufträge  aus  ber  3d)lußnote  hatten  erfebett  fönnen, 
baß  $o(te  in  Dielen  fjällcn  gan,$  beftimmt  Selbftfontrahent 
gewefen  mar  unb  ganj  beftimmt  nicht  als  Slommiffionär 
getauft  Ijabc,  fo  tonnten  fte  fidf  nidjt  nachträglich  bcjdjmercn, 
bag  fte  geglaubt  hätten,  'fwlfc  höbe  für  fte  effeftio  getauft. 
9Xit  Annahme  meine«  $>orfd)lagcß  märe  baß  SScrhältniß 
SWiften  beiben  'Parteien  flar  gefteüt  unb  jebe  weiß,  rooran 
fte  ift.  ^Jolfc  hat  ben  Leuten  oielfad)  Rapiere  abgegeben, 
an  benen  biefclben  febr  Diel  oerbient  hQ&cn  ober  Derbtetieit 
tonnten.  Daß  fommt  auch  bei  anberen  Kommtffionären  febr 
oft  Dor,  unb  fomit  oerurfaebt  baß  Sclbftcintrittßrecht  nicht, 
wie  oielfad)  behauptet  roirb,  bem  Slommittentcn  nur  Schaben, 
fonbrm  es  oerfchafft  iljm  auch  febr  häufig  9?u{$cn.  (Gar 
AJiandjcr  hat  feinen  93eftanb  an  einem  guten  Rapier  feinen 
STunbcn  billig  abgegeben  unb  benfclben  ben  ganzen  baran  $u 
crjiclenben  ^ortfjetl  jugeroenbet.  Gß  ift  nun  $u  ermägen, 
ob  unb  in  mie  weit  ber  935r feu »AHarftpreiß  Dorhanbcn  ift. 
.fjcvr  (Geljcimrath  (Gamp  hot  evflärt,  baß  er  bie  flurß- 
notirungen  faum  für  geeignet  ^attc/  um  bicfelbeu  bem  Sclbft* 
eintrittövccht  311  (Grunbe  511  legen,  3<h  glaube,  baß  ber  St  aff  a 
turö,  wie  er  notirt  wirb,  bafür  genügt,  unb  befonberß  bem 
Kommittenten,  ber  ben  Auftrag  gegeben  hat,  (Gelegenheit 
gibt,  fid)  fofort  bariiber  (Gewißheit  31t  Derfchaffen , mie 
baß  (Gcfdjäft,  ob  burd)  Außführnng  ober  Sclbftcintritt,  3U 
Staube  gefommen  ift.  Go  bliebe  nun  bie  f^rage  311  entfeheiben, 
in  wie  weit  bic  Slurfe  für  ^eitgefdjäftc  einen  A*Örfcn=AMavft 
preiß  im  Sinne  beß  Artifelß  37H  repräfentiren,  unb  ba  muß 
id)  fagen,  Daß  bieß  aud)  in  ®e&ug  auf  biefe  flurfc  in  ber  Xhat 
ber  Jyall  ift.  $n  ber  größten  fDfchr^ahl  brr  Sälle  wirb  jeher 
Slommiffionär  alß  rcd)tfd)affencr  Kaufmann  fid)  oon  oornherein 
nur  für  bered)tigt  halten,  311  bem  flurfe  einjutrctcu,  ber  in 
bem  Augcublidc  an  ber  3?örje  maßgebenb  ift,  3»»  bem  er  alfo 
aud)  mit  anberen  ^erfonen  alß  mit  feinem  Kommittenten 
foiitrnlmcn  föitntc.  Ginc  genaue  iycftfteüung  unb  Prüfung 
wirb  hierbei  natürlich  nidjt  immer  ftattfmbcn  lönnen.  $tt 
biejem  ftaüc  ift  burch  bie  iofortige  SJcnadjriditigung  beß 
Kommittenten  oon  ber  Außführnng  beß  Auftrages,  etwa  mittclft 
telegraphier  Dcpcfdje,  betn  Ic^tcrcn  bic  iVöglidjfcit  gegeben, 
3u  fontroliren , wie  ber  Slurß  31t  ber  betreffenben  3C*1 
gewejen  ift.  Sir  haben  gar  nid)t  feiten  pvioatim  oon 
(Gefdjäftßfrcunbeit  Anfragen  erhalten , wie  um  1 , um  2 , um 
3 Uhr  ber  flurö  gewefen  ift.  Auf  biefe  Seife  ift  bie 
ANÖglicfjfcit , 3U  rcflamircn  ober  3U  rcdjcrchircn , wohl 
3U3uge6cn. 

Stcfloertr.  9$prfi6ritbrr:  $d)  wödjte  ben  &erm  Sad)* 
oerftänbigen  nur  fragen:  .^>ält  er  cß  für  guläfftg,  bafc  ber 
Stommiffionär  bctJtaffagefdjäften  and)  bann  alß  Selbftfontrahem 
eintritt,  wenn  er  fid)  nicht  im  93efit?  ber  SBaare  befinbet, 
1111b  fie  aud)  nidjt  innerhalb  ber  ftrift,  bie  für  bie  Abwicfelung 
uon  Slaffagefdjäftcn  Dorgejdjrieben  ift,  erwirbt? 

Sacho.  SaluntPtt:  Senn  cß  fid)  barum  Ijanbelt,  bic 
Rapiere  abftulirfern,  fo  müßte  er  leihweife  ober  auf  (Grunb 
eine«  anberweitigen  Engagement ß fid)  bic  Rapiere  Derfchaffen. 
Gr  fann  baß  Rapier,  baß  er  nidjt  auf  3cit  getauft  bat,  bcdi 
auf  3cit  abgebcu,  aud)  infofem  er  nicht  Deftyer  ift.  Allcß 
baß  halte  ich  nicht  für  un$uläfftg.  ferner  muß  id)  auß* 
brücfltd)  betonen,  baß  eß,  abgefehen  oon  beit  Slaffapapieren, 
bie  fid)  unter  fpejicller  Patronage  beß  betreffenben  Rom 
miffionärß  befinben,  unfehäblid)  ift,  wenn  ber  Stommiffionär 
baß  Selbftcimrittßrcd)t  außübt,  weil  er  fchon  in  ber  nächfteu 
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SRinute  gor  nicht  wiffen  fann,  ob  er  babei  Sortljcil  hat  ober 
ob  er  idjledjt  oerfauft  bat.  GS  banbett  fidj  bei  Dielen  papieren, 
namentlich  ben  großen  ©pefulationSpapieren , meiftenS  um 
foldjc  Rapiere,  bie  abfolut  nidjt  ber  .^errfebaft  eine®  Gin* 
jelnen  unterliegen,  fonbern  bie  bon  ben  allgemeinen  3c*t= 
Derljältniffcn,  politifdjen  Umftänben  unb  begleichen  regiert 
»erben.  ÄuS  bicfcm  ©runbe  fann  er  nidjt  bon  bombercin 
fagen:  Das  ift  eilt  Rapier,  in  bem  idj  auf  Stuften  beS  Korn« 
mittenten  fpefuliren  fann. 

©tcllbertr.  SSorftfecnber:  GS  ift  in  Gvmägung  gc* 
fommen,  ob  man  nidjt  bem  Kommiffionär  bie  ©rrpflidjtung 
auflegcn  fönnte,  bie  cingcbcnben  Aufträge  chronologisch  unter 
Angabe  ber  3*<t  beS  GingangS  in  feinen  Südjern  511  notiren, 
um  auf  biefe  Seife,  namentlich  bei  3eitgcfdj«ften,  nachzu* 
weifen,  bag  er  in  ber  Dljat  ben  richtigen  Kurs  berechnet 
hat.  Sie  fteflen  ©ic  fid)  baju? 

3ad)b.  ©alotitoii:  Gs  fteljt  bem  Kommittenten  frei, 
fidi  boflftänbig  511  fiebern  burefj  Depcfdje  ober  burdj  fRoljrpoft* 
farte.  Die  angefommene  Depcfdje  ift  abgcftempelt,  auf  ber 
SRiirfieitc  beftnbet  fid)  ein  ©tcmpcl,  12  liljr  7 SWinuten  bei 
fpiciswcife.  Da  ift  mit  Poller  ©ichcrhcit  §11  folgern,  bafj  bic 
betreff enbe  Depcfcbc  etwa  um  12  Ufjr  17  fUtiuuten  bem 
Abreffaten  ^gegangen  ift.  Die  Antwort  bcpcfdjc  trägt  gleich» 
falls  ben  3eitftemi*el.  Derjenige  Kommittent,  ber  fidj  eine 
foldjc  9?adjridjt  nicht  geben  läfjt,  trägt  bie  ©djulb,  tocttit  er 
jich  in  biefer  Seife  nicht  fdjüpt. 

Gine  rfjronologtfdje  fRotirung  ber  Aufträge  herbeijufübren, 
halte  ich  für  ganz  unbenfbar,  namentlich  bei  umfangreichem 
©efdjäft.  Die  ©anficrS  machen  jufammen  ihre  ©riefe 
auf;  fte  fommen  hoch  nidjt  in  einer  gemtffen  ^Reihenfolge. 
GS  fann  borfommen,  bah  nnt  3/«l 2 eine  grofee  SWetigc  bon 
©riefen  anfommt.  ©ic  legen  bamit  bem  ©anfier,  bem  ©roß 
tjänbter  eine  Caft  auf,  bie  er  nicht  bewältigen  fann.  ©ie 
haben  bamit  meines  GradjtenS  gar  nichts  gethan;  auch  bie 
Dcpcfdjen  befommen  bic  groben  3*rmcn  immer  in  großer 
3ahl  auf  einmal. 

©teflbertr.  SRorfifeenber:  Daun  mödjtc  idj  jum  ©djlufc 
r.odj  fragen,  ob  ©ic  eS  nidjt  für  angc^cigt  halten,  wenn  man  baS 
©elbftcintrittSrcdjt  befielen  läßt,  es  wenigftenS  auf  bie  gälle 
$u  befdjräufeu,  wo  eine  amtlidje  SRotiz  b.  h.  eine  SRotiz  unter 
börfenamtlidjer  SRitwirfung  ftattfinbet?  Gs  mürben  bann 
mcnigftenS  foldje  ^äöe,  baf?  auf  ©runb  üon  ©ribatnorizen, 
bie  ber  Kommiffionär  berbeigefiibrt  bat,  bic  ©efdjäfte  zwifdjen 
Kommittenten  unb  Kommijftonär  rcgulirt  werben,  auSfdjeibcn. 

©adjb.  ©alonicm:  Sir  haben  eigentlidj  feinen  be* 

ftimmten  KommiifionSparagrapbcn  für  bie  ,?onb6börfe.  Gr 
ift  nidjt  auf  bie  ^onbSbörfe  ^ugefdjnittcn,  fonbern  er  wirb 
nur  für  fte  benupt.  3<h  halte  nidjt  bafiir,  baß  baran  etroaS 
geäubert  werben  Soll.  Denn  wenn  eS  nidjt  amtlidje  9Jotirung 
ift,  bleibt  cd  ©adjc  ber  Gntfdjcibimg  oon  $all  ju  ftall,  ob 
ber  Kurs  als  ©tarftpreiS  anerfannt  wirb  ober  nicht. 

©tcllbertr.  3$orftfefnbcr:  Senn  ber  Kommifftonär 
einen  Kurs  in  Anrechnung  bringt,  ber  auf  bem  £ertcl’fdjen 
Kurszettel  notirt  ift,  io  fann  ber  Kommittent  hiergegen  nichts 
tljun  unb  eS  müßte  ber  Kommittent  nadjmeifen,  baß  ber  KurS 
ein  ialfdjcr  ift.  GS  bcfteljt  hoch  aber  für  bie  IHidjtigfcit 
eines  KurfeS  feine  jRcdjtSbermutljung,  wenn  feine  amtlichen 
Organe  babei  mitwirfen.  Ser  fontrolirt  benn  $crtel,  baß 
er  nidjt  bieS  ober  jenes  falfche  Ijiucinfcfjreibt? 

3ctdjb.  3a 1 0111  cm:  GS  fiitbet  eine  bicl  ausgiebigere 
Kontrole  feitens  ber  ^ntereffentcn  ftatt,  als  man  benft.  Senn 
Wertet  9?otijeii  bringt,  bic  nidjt  ridjtig  mären  unb  jemanb  in 
©djaben  gclommcn  ift,  fo  mürbe  er  unzweifelhaft  gezwungen 
werben,  eine  ©eridjtigung  zu  bringen.  UebrigenS  fteljt  es 
immer  in  ber  £>anb  ber  ©örfenorgane,  bem  $>crtcl’idjcn  ©eridjt 
feine  bcoorzugte  Stellung  zu  nehmen.  Da  er  fehr  gut  gc* 
führt  wirb,  liegt  jur  3CU  fein  Anlaß  bafiir  bor.  $dj  ftc^c 
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auf  betn  Stanbpunft,  bic  amtliche  fRotirung  |o  Diel  als 
möglich  auf  alle  Sachen  außjubehnen,  bie  jugelaffen  roerben 
fönnen,  audj  auf  Sdjiebungßgcidjäfte  beifpielßrocifc  Don  SDionat 
ju  ÜJlonat,  bie  in  bebeutenbem  Umfange  ftattfinben.  Sir  fmb 
im  ©örfenfommiffariat  bamit  befdjäftigt,  bic  formen  511  finben; 
fo  lange  roir  fic  aber  noch  nidit  haben  unb  fie  nidjt  haben 
außfiitjren  fönnen,  fo  lange,  glaube  icf>,  tnüffen  mir  ben 
notortfdj  Dorhanbenen  9Warftpreifen , auch  wenn  pc  nicht 
amtlich  notirt  ftnb,  bie  Gigcnfdjaft  beimefjeu,  bie  baß  Selbft* 
fontrahentenred)t  forbert. 

Senatßpräfibent  Dr.  Wiener:  0<h  wollte  mir  ein 
paar  fragen  an  ben  $crnt  SadjDerftänbigen  geftatten. 
Ginmal  über  bie  &rage  beß  Selbfteintrittßredjtß  felbft 
unb  bann  über  bic  5raße  möglicher  Wachhülfe  gegen  bie 
mehrfach  bcflagte  fDiöglidjfcit  beß  fogenannten  Schnitts. 
Senn  ich  Sie  recht  oerftanben  habe,  wollen  Sie,  baß  ber 
Stommiffionär  mit  ber  ?injcigc  ber  Äußführung  beß  auf« 
tragcß  erflären  foll,  ba&  er  als  Selbftfontrahent  eingetreten 
ift,  wibrigenfaüß  angenommen  roerben  foll,  bafj  er  baß 
©cfdjäft  mit  einem  Dritten  gemacht  hat  unb  auch  alß  foldjev 
behanbelt  merben  roill.  aber  Sie  machen  eine  SRobiftfation 
bahin,  bafj  alß  3eitpunft  ber  erforberlichcn  Grflärung  erft 
ber  ber  Grtljeilung  beß  Sdjlu&fdjeiuß  gelten  foll?  Gß  ge* 
fdjieljt  bodj  aber  Dielfadj,  bafj  überhaupt  nidjt  ein  Schlug* 
fdjeiit  gefdjicft,  fonbern  einfach  erflärt  wirb:  ich  habe  heute 
für  Sic  gefauft.  Gß  roerben  nicht  immer  Sthlußfdjeine 

gefenbet. 

Sache.  Salontpn:  £>crr  ^räftbent,  baß  ift  eine  gefefc» 
lidje  anforberung.  Gine  Sdjlußnote  ntufj  gefdjicft  roerben, 
fobalb  eß  fid)  um  ©efchäftc  Don  600  3Jiarf  unb  barüber 
hanbelt,  um  bem  Stetnpelgefefe  nachjufommen. 

Senatßpräfibent  Dr.  2Öiener:  Der  Slommifftonär 

fdjreibt  bodj  beut  außroörtigen  Kommittenten  Dielfach  nur, 
baß  ge*  ober  Derfauft  fei. 

SadjD.  Salomen:  Gß  ift  ber  jefct  übliche  9J?obuß  unb 
faft  bitrdjgängig,  baß  bic  ©anfierß  C'icfdjäftßbebingungcn  mit 
bem  Kommittenten  Dcrcinbaren,  roorin  fic  fagen:  roir  er* 
flären,  bafj  roir  ein  für  allemal  alß  Selbftfontrahcnten  ein* 
treten.  Damit  erübrigt  fidj  in  ben  einzelnen  fällen  bic 
außbrücflichc  Grflärung.  Der  Kommittent  fann  audj  nicht  iii 
bem  einzelnen  fyallc  Derlangen,  ju  roiffen,  ob  ber  33anfier  in 
bemfelben  Selbftfontraljent  ober  Slommifftonär  geroefen  ift. 
3n  biefer  Söejieljung  habe  ich  ben  acnberungßoorfdjlag,  baß 
ich  fage,  cß  foll  bem  33etreffenben  bei  Strafe  auferlegt  roerben, 
bie  Grflärung  über  baß  Giite  ober  baß  Snbere  bei  abfenbung 
ber  Scfjlujjnote  abjugeben. 

StcllDertr.  Sßorftfetnbrr:  Derartige  allgemeine  ©e* 
fchöftßbebingungen  ber  ©anfierß  roollen  Sie  in  gufunft  nidjt 
für  juläfftg  erachten? 

SachD.  Salomen:  sJ«ein,  eö  foll  jcbcßmal  erflärt 
roerben. 

Senatßpräfibent  Dr.  2öifiter:  Gß  ift  ja  gan$  Der* 
fchieben.  Die  großen  Käufer  fchreiben  gleich  in  ihren  ©e* 
fdjäftßbebingungcn:  Senn  ich  uicht  anberß  Dcreinbare,  fo 
gilt,  baß  idj  alß  Sclbftfontraljcnt  eintrete.  Sollen  Sie  auch 
für  biefen  fjafl,  &oß  er  ftdj  noch  befoitbcrß  erflärt? 

SadjD.  Salomen:  3<h  will  eine  Deflarationßpflidjt 
für  ben  einzelnen  gall  einführen. 

Senatßpräfibent  Dr.  Wiener:  3^)  [ehe  einen  ent* 
fdjeibcitben  ©runb  bafiir  nidjt  ein,  roarum  baß  nidjt  fdjon 
gefdjehen  fann  Dor  ber  Grtljeilung  ber  Aufträge. 

SachD.  3alomon:  Daß  ift  auß  tedjnifdjeu  ©rünöen 
nicht  möglidj;  benn  bei  ber  iücrantroortlidjfeit,  bic  bamit  Der* 
bunben  roerben  foll,  fann  bem  betreff  enben  nidjt  ftugemuthet 
roerben,  wenn  bei  einem  großen  $aufe  JBormittagß  500  ober 
1000  Aufträge  eingehen,  fofort  §u  fagen,  ob  er  in  bicfent  ober 
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jenem  Wcfdjäft  ©clbftfontrahent  ift  ober  nicht.  £)ic  ©djlußfdjeine 
ber  Waflcr  fommen  im  Haufe  be«  Siachmittag«  im  Komtoir 
an,  häufig  um  5 Ut)r;  e«  faitn  oft  auch  am  nädmen 
Sage  erft  feftgeftellt  werben,  roic  fid)  bie  ©ache  Derhält.  Ge 
fönnen  Streitfälle  Dorfontmen.  Der  ©anfier  fann  oft  erft 
am  nädiften  Sage  fcftftellcn,  ob  er  oerfauft  ober  ob  er 
nicht  Derfauft  hat-  £tc  äufjerfte  §rift,  bie  für  bie  Ueber» 
fenbung  be«  ©chlußfcheinS  gefteüt  ift  (brei  Sage),  halte  id)  für 
auSrcichenb,  aber  auch  für  nothwenbig,  weil  ber  Söanfier  fonft 
nicht  in  ber  Hage  ift,  ba«  unterfuchen  unb  in  folchcr  3i>eiie 
fcftftellen  ju  fönnen,  baß  er  feinen  ©erpflichtungcn  genügt. 

©enatöpräfibent  I)r.  flStener:  3>ie«  Alle«  6etrifft  nur 
ben  3eitpunft  fiir  bie  erforbcvlidje  Grflärung.  3<h  fragte 
nach  bem  SPortheile,  ber  barin  beruhen  folle,  ba&  man  nicht 
eine  SPoranöfcftfeßung  in  ben  Gefdjäftflbebingungen  für  au«^ 
rcichenb  erachten  wolle,  wonach  bie  Stahl  be«  ©elbft  ein  tritt« 
al«  erfolgt  gelte,  wenn  nidjt  bi«  $u  bem  gebachtcn  ßcitpunft 
etwa«  Anbcre«  angejeigt  fei.  Gs  ift  ferner  geltenb  gemacht 
worben,  bafj  biefe«  GintrtttSredjt  freilich  ber  Söefriebigung  be« 
gerechtfertigten  Sebürfitiffc«  biene,  baß  ber  dritte  Derjdjwinbet, 
baß  ber  flommifftonär  burch  ben  ©elbftcintritt  angefehen  wirb 
wie  einer,  ber  nor  ben  wirflidjen  Kontrahenten  tritt,  ber  fid)  für 
bie  Grthcilung  bc«  Gcfchäft«  oerbinblidj  gemadit  bat,  bafe  aber 
troßbem  in  fehr  niclen  fyällen  ber  Kommittent  bod),  wenn  er  and) 
bie«  acceptireu  will,  ein  materielle«  ftntereffe  baran  hat,  bafj  ein 
©efdjäft  nicht  bont  Kommiffionnr  in  fid).  fottbern  auf  bem  Warft 
gemacht  wirb.  Unb  wenn  man  bie  Gntftel)ung«gcfd)id)te  ber 
©adie  perfolgt,  fo  muß  man  eigentlich  jagen:  j)a«  ©elbft’ 
fontrahirimgörccht  ift  immer  befürwortet  worben  Don  bem 
©tanbputtft,  baß  gefagt  ift,  cs  liegt  fein  ^ntereffe  be«  Kom* 
mittettten  nor,  baß  nicht  ber  Kommiffionär  ba«  Gut  au« 
eigenen  $)eftänben  liefere  ober  bei  ber  Serfaufdfomntiffton 
jelbft  für  fid)  übernehme.  Sicfcß  Woment  tritt  beim  3c*t: 
gejehäft  gar  nicht  in  ben  ©orbergruub.  -Ipier  cimöglicht  ber 
©elbftcintritt  bem  Kommiffionär,  wenn  er  benfclben  baju  bc= 
mißt,  bie  Ausführung  mit  dritten  $u  untcrlaffcn,  baß  er 
auf  bem  SRücfen  be«  Kommittenten  fpefulirt  unb  biefem  bie 
Gingebung  unb  Dccfutig  Don  03efct)äften  entiprcchenb  feiner 
eigenen,  tollibircnbcn  ©pcfulationöabfidjt  anriitl). 

Gö  fragt  fid)  baber,  ob  c«  nicht  ^wertmäßig  fein  würbe, 
baß  in  allen  ben  ^äQen,  in  betten  eine  ^ntereffenfoüifion 
burch  ©elbftcintritt  entfteben  fönntc,  wie  in  ©onberheit  bei 
3citgcfchäftcn,  ber  Kommittent,  um  hier  an  bas  Gcfchäft  troß 
9iid)tau«fiihrung  feiten«  be«  Slommiffionär«  mit  dritten 
gebunben  &u  fein,  bei  ber  Gründung  be«  Auftrag«  eine  au« 
briicfliche  Grflärung  abgegeben  haben  müßte,  wonad)  er  bamit 
einoerftanben , ba§  ber  Kommifftonär  ba«  Gcfd)äft  in  fid) 
mache.  £cr  Kommiffionär,  ber  eine  foldje  Grflärung  nicht 
nachweifen  fann,  bie  $ur  3c*t  ber  Grtbeilung  be«  Auftrag« 
erfolgt  ift,  wäre  aisbann  Derpflidjtct,  ba«  Gefdjäft  al«  Kom- 
miffionär auSjuführen.  galten  ©ie  ba«  für  praftifch  unb 
für  möglich? 

©ndjo.  ©alomon:  3d)  möchte  barauf  hittweifen,  baß 
nach  ber  beftehenben  Gefrßgcbung  ber  Kommittent  in  ben 
einzelnen  fallen  ba«  Siecht,  al«  ©clbftfontrahent  einjutreten, 
unterfagen  fann.  ®amit  halte  ich  fein  ^ntereffc  für  genügen« 
gewahrt. 

©enatspräfibent  Dr.  Wiener;  Die  ©adie  liegt  aber 
thatfächlid)  fo,  wenigften«  in  bem  weniger  foliben  Scrfeljr, 
baß  bie  Stunben,  bie  mit  einem  flcinen  Ginfd)u&  operiren,  froh 
ftnb,  wenn  ber  Kommiffionär  fte  nicht  infommobirt,  unb  baher 
auch  nicht  Gelegenheit  nehmen,  ihn  $u  infommobiren.  ©ie 
unterfchreiben  bie  Sebingungen;  barin  ift  Don  einem  allgemeinen 
©aß  bie  Siebe;  id)  bin  berechtigt,  al«  ©clbftfontrahent  ein$u« 
treten.  Kommt  c«  bann  jum  ^rojeü,  wenn  bie  Sache  für 
ben  Kommittenten  jd)led)t  gegangen  ift,  fo  fommt  immer  ber 
Gmwanb:  3>u  baft  nicht  ein  einzige«  Don  ben  Geschäften 
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auSgefübrt,  ®u  f)af»  immrrraährrnb  geratbcn,  bicS  unb  bieS 
Rapier  $u  laufen  unb  was  ich  gefauft  habe,  $u  ocrfaufcn;  je$t 
icljc  id),  £>u  bift  ielbcr  in  ber  ©cgcnpofition.  34  mürbe 
nicht  gefauft  haben,  wenn  idi  baS  geraunt  hätte!  — ÜWan 
muß  ftdj  bü (fi  fragen,  ob  ba  nicht  geraiffc  Mautelen  raiimdieno* 
rocrtl)  raäreit,  eine  größere  $rä&ifian  ber  Erklärung,  bie  bie 
SBirfung  auch  für  baS  Veraußtfein  beS  Mommittenten  erficht* 
lid)  macht. 

Sadjo.  Salomon:  3m  SKIgemcinen  rairb  biefe  'Hrt 
trau  ftontimfftonSgcjdjäften  als  ein  üicl  größeres  Element 
bcr  Vürjc,  als  ein  oicl  grünerer  Xljcil  bcr  ©efehäfte  be- 
trachtet, als  cS  mirflid)  ber  ^all  ift.  34  möchte  erflären, 
baß  in  biefer  Ve, Eichung  eine  bebeutenbe  llcberfchä^ung  ftatt- 
finbet,  baf?  bie  Vörfe  ja  ein  öffentlicher  Ort  ift,  baß  ftdj  jeher 
ctabliren  fann,  ber  ein  Sdjilb  hcrauehüitgt,  bafj  in  biefer 
Ve&iehung  eine  erhebliche  Sfbänbcrung  getroffen,  baß  bie  3U‘ 
laffung  erfdjwert,  unb  Ehrengerichte  gebilbet  raerben  füllen. 
3d)  möchte  raeitcr  betonen,  baß  man  für  bie  einzelnen  ^ällc 
nicht  bic  ©cfammtljeit  berantraortlid)  machen  fann.  2BaS  bie 
Vemcrfung  über  bie  3c>tgcid)iiite  betrifft,  fo  möditc  idj  bar* 
auf  aufmerffam  machen,  baß  in  einem  Jall,  rao  jemanb  einen 
erheblichen  Vorrath  oon  'papieren  hat  unb  pcrfaufen  raill, 
fchr  raoljl  benfbar  ift,  baß  er  als  Mommijfionär  oiclleicht  im 
3ntcrcffc  beS  Mommittenten  fclbft  baö  ©cichäft  übernimmt. 
3Deun  er  bic  betreffenben  Summen  an  bcr  Vörie  taufen 
wollte,  raiirbc  er  oielleidit  5 000  SWarf  mehr  befahlen  miiffcn, 
als  raenn  er  als  Mommiiftonör  fclbft  eintritt. 

SenatSpräfibent  Dr.  Wiener:  !©ir  hoben  aber  bod) 
oott  ben  anberen  sperren  Sad)Dcrftänbigcn  gehört,  baß, 
wenigftens  was  ^nbuftricaftien  anlangt,  bie  VanfierS,  fofem 
es  fid)  nicht  um  Rapiere  fjanöelt,  bereu  Emittenten  fie  finb, 
feineSraegs  fid)  folcfce  in  foldjem  üHaßc  in  ihren  Veftänben 
halten,  baß  fic  aus  biefen  bie  ft ommifftonSauf träge  crlcbigtcn. 

Sadjo.  Snluiitun:  X'aS  ift  nidjt  ber  Jvall.  Ein 

Mangel  an  effeftioem  Vorrat!)  oon  ^nbuftriepapicren  bcftcht 
nicht.  2Benn  Sic  bie  Elften  beS  ViquibationSoercinS  cm« 
fehen,  fo  raerben  Sie  finben,  baß  fämmtliche  größere  unb 
mittlere  $ciufcr  effeftio  abnehmen,  baß  berjenige,  ber  Mapital 
hat,  bas,  raas  er  auf  3<*it  gefauft  l)at,  anftatt  eS  jur  Vörie 
in  Deport  ju  geben,  fclbft  abnimmt  unb  in  beit  Saften  legt. 

SenatSpräfibent  Dr.  Wiener:  34  möchte  noch  eine 
ftragc  (teilen , welche  bisher  nidjt  jut  Sprache  gefommen  ift. 
Es  ift  gefragt  raorbeu,  ob  bie  Mommiifionäre  iämmtlid),  aud) 
bic  folibett,  bie  Aufträge,  bei  benen  fic  als  Sclbftfontrahcnten 
eintreten,  in  bcr  Siegel  baburch  crlebigcn,  baß  ftc,  raenn  ftc 
oon  betn  tHedjte  ©ebraudj  machen,  bodi  btc  Öcfdjafte  an  bcr 
Vörfe  ooUjichen.  Tarattf  haben  rair,  raenn  ich  nicht  fchr 
irre,  bic  'Jlutraort  befommen:  ganj  cntjchicöcit.  Es  finb 
3al)lctt  genannt  raorben,  ich  glaube:  90  ^rojent  bcr  ©c» 
fdjäftc  würben  effeftio  auSgcführt.  QarauS  habe  id)  ent- 
nommen, baß  bie  Xhatfadje,  baß  man  bie  ©efehäfte  in  fid) 
macht,  eigentlich  bas  Menn$cid)en  eines  höd)ft  fpefulatioen 
Verhaltens  ift.  Ein  ferneres  ;^cid)rn  eine*'  über  ein  folibc-S 
Verhalten  als  ftommiinonär  hinauSgchenben  Spefulantcn* 
gebabrenS  ergiebt  baS  Verhalten  beS  EinfaufsfommiffionärS 
in  Vetreff  bcr  Vcid)affung  unb  Vchanblung  bcr  cingefauftcn 
Stiicfc.  Tamit  ftreifc  ich  freilid)  bie  X'epotfragc.  Sie  fann 
aber  auch  nidjt  oöllig  unberührt  bleiben,  wenn  auf  bie  fjrage, 
oh  'Ufißbräudjc  beim  RommiffionSgcfchäft  oorhanben  unb  wie  fic 
iu  befeitigen,  eine  Antwort  gegeben  werben  foll.  3^  gebe  oon 
bcr  VorauSfcfcung  aus,  baß  gcrabc  beim  ©elbfteintritt  bie 
Verpflichtung  beS  EinfaufsfommiffionärS  bcftcht,  bie  Effcftcn 
auch  anjufdjaffen  unb  für  ben  Mommittenten  ju  fpc&ialifiren, 
glcidjoiel,  ob  ber  Mommiffionär  bereits  ben  ganzen  Vctrag 
bcr  Hufraenbungen  ober  nur  einen  öinfehuß  erhalten  bat. 
VJcitu  aber  .Mommiifionäre  bureb  ihre  ©cid)äftSbcbingungen 
fid)  oon  biefer  Verpflichtung  frei  jeidmeu,  fo  fdjeint  mir  bas  ben 
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fpefulatioen  CS^oraftcr  enorm  $u  qualifijiren.  9?un  fragt  cß  fidj, 
ob  eis  nicht  irgenb  meldje  Wittel  giebt,  biefen  ©erfetjr  oon  bem 
foliben  ©erfeljr  unterfdjeibenb  ciu&crlid)  $u  fennjeidjnen. 
©ieberljolt  ift  in  ben  3c'tungen  f^rage  erörtert  morbeit, 
ob  nidjt  für  beftimmte  Wrten  beß  ©efrijäftßbctriebß  bie  ©er* 
pflidjtung  ber  Veröffentlichung  ber  ©ilanjen  audj  für  foldje 
firmen,  bie  nidjt  Äftiengefeflfdjaften  finb,  eingcfiiljrt  merben 
jott.  3ßenn  idj  mir  benfe,  bag  eine  berartige  gefetjlidje  ©c« 
ftimmung  für  ©anfierß,  roeldjc  fidj  ©clbfteintritt  unb  fluglcidj 
©ntbinbung  oon  ber  ©flicht  üorbebingen,  cingefaufte  (Sffeftcn 
audj  roirflidj  an  fidj  ju  bringen  unb  für  ben  Kommittenten 
ju  fpe^ialifircn,  beftäubc,  fo  toürbe  idj  glauben,  bag  bamit 
eine  Slrbeitßttjeüung  $mifdjen  folibem  Kommiffionßbetrieb  unb 
©pefulationßbetrieb  fidj  einleiten  unb  fcnntlidj  ntadjen  liege. 
3<h  oerfpredje  mir  ctroaß  feljr  ©efentlidjeß  nidjt  unmittelbar 
baooit,  ba&  baß  ©ublifum  bie  ©ilan}  einfieljt  unb  erfennt, 
»oieOiel  ber  flommifftonär  auf  öffefteufonto  fdjulbet;  fonbern 
icb  gebe  ganj  offen  baoon  auß:  idj  glaube,  bag  bie 
Verpflichtung,  eine  berartige  ©Hang  oor$ulcgcn,  eine  Un» 
bequemlidjfcit  für  beit  ©etreffenben  fein  mirb.  3dj  mürbe 
oon  einer  foldjcn  ©eftimmung  eine  öinbämmung  beß  rein 
fpefulatioen  Rommiffionßoerfeljrß  ermarten.  Söenn  man 
fragt,  mic  baß  außfüljrbar  märe,  fo  ift  eö  junädjft 
außfüljrbar  in  bem  (Sinne,  bafl  für  Wefrfjäftßbetriebe  mit 
biefen  beftimmt  gefennjeidjneten  Vereinbarungen  bie  ©er» 
pflidjtung  beß  öffentlichen  ©ilanjirenß  auferlegt,  unb  baß 
eine  Orbnungßftrafc  fontinen  formte,  iobalb  auß  bem  0c* 
fchäftßoerfcljr  befannt  toirb,  baß  bieje  ©efdjäftßprinäipien  bc* 
flehen,  mäljrcnb  bie  betreffenbe  ©ilanj  nidjt  öffentlich  auß* 
gelegt  mirb.  9u§erbem  fäme  h*näu/  bag  wenn  eß  fidj  um 
©efdjöftßbcbingungen  hanbelt,  nadj  roeldjcn  fidj  jeinanb  oon 
ber  Depotü  erpflidjtung  freijcidjnen  fann,  bie  ©eftimmung 
erlaffen  merben  fönnte,  bag  jebcß  ©Örfenmitglieb  bie  Ser* 
pflidjtung  hat,  bie  ©ebingungen  beut  ©örfenOorftanb  cinju* 
reidjen. 

Sadio.  3aIomon:  Der  $crr  ©räfibent  hat  ftunädjft 
gefragt  bezüglich  ?lufberoaljrurtg  ber  Stiicfc.  (5ß  fommt  nadj 
oiclfadj  oerbreiteten  'Jiedjtßanjcfjauungen  barauf  an,  ob  ein 
Stücf  bejaljlt  ift  ober  nidjt. 

Scnatßpräfibent  I)r.  Wiener:  3^)  möchte  gegen  biefe 
Sluffaffung  proteftiren.  ^nbefl,  idj  mill  jc^jt  nidjt  barauf 
jurüefgreifen. 

3adjo.  3ctlottton:  (Sß  ift  hier  eine  gemiffc  ©renje 
ju  jiefjcn,  roo  eigentlich  baß  flfedjt  beß  ©efifceß  anfangt. 
Söenn  einer  fagt,  faufc  mir  für  5 000  Dlialcr  ©apierc  unb 
lege  fie  in  ben  Stuften,  faufe  ftc  für  Dein  0elb,  fo  ift  ber 
©anfier  aüerbingß  oerpflidjtet,  jeberjeit  Stiicfc  in  bem  ge 
tauften  ©etrage  gegen  3Qhiung  beß  ©elbeß  für  ben  Korn* 
mittenteit  in  ©ercitfdjaft  ju  halten.  SBcitergeljcuöe  flnfprüdje 
beß  Kommittenten,  namentlich  in  ©ejug  auf  Wummernaufgabe, 
halte  idj  nidjt  für  berechtigt,  fomcit  cß  fidj  nidjt  um  ©er* 
looiungen  hanbelt.  Wan  giebt  in  ber  ©rariß  übrigruß 
auf  ©erlangen  trofcbem  häufig  bie  9?untmern,  ba  bie  meiften 
©anficrß,  ju  benen  ich  audj  gehöre,  bie  ©apiere,  mcldje  fie 
für  ffunben  getauft  haben,  hoch  in  abgefonberte  ©änbcv 
legen,  auch  wenn  fie  ihnen  nidjt  be$aljlt  morbert  finb. 

©aß  bie  anbere  ftrage  betrifft,  bejüglidj  bie  ©eröifent* 
lidjung  ber  ©ilanjcn,  fo  mcifj  ich  nicht  genau,  ob  ich  Sie 
richtig  baljin  oerftanben  habe,  bag  bie  ©erpflidjtung  auf  aUe  bie* 
jenigen  erftreeft  merben  foll,  bie  fld)  gemerbßmägig  öffentlich 
erbieten,  Dcpofitengclber  jur  ©erjinfung  auf&unchmen  — 
ob  bieje  ©erpflidjtung  ftch  barauf  crftrccfcn  foll 
(Senatßpräfibent  Dr.  ©iener:  9?ein) 
ober  auf  alle  folcbe,  bie  ©apiere  aufbcroaljrcn  unb  Korn» 
miffionßgefdjäfte  betreiben  mollen.  Daß  flommiffionßgefdjäft 
hat  ocrjdjicbcne  Sejicfjungen;  einß  greift  in  baß  anbere,  fo  bafc 
man  ohne  ©cnaditljciligung  ber  ©crfrtirßoerljältniffe  eine 
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©thcibung  in  bici'er  Seife  nach  ttommnfionär  unb  propre« 
bänbler  nicht  treffen  fönntc.  Dad  mürbe  ich  nicht  für  ridittg 
erachten.  Sir  iehen  ja  auch,  baß  bie  Veröffentlichung  ber  ©ilaitz 
fdjlieRlich  Por  Ü)ti§bräuchen  nicht  fd)ii§t,  unb  bau,  wenn  bie 
(Bilanzen  Pcröffctttlidit  merben,  trofcbetn  flonfurfe  audgebrochett 
ftnb,  roaö  mir  aud)  in  Englanb,  roo  bie  ©eröffetitlidmngd* 
Pflicht  öiel  ftärfev  ift,  erlebt  haben.  $cb  fchc  barin  mir  eine 
außerorbentlichc  Gmfdfränfung  beb  Öcichäftd  unb  behaupte 
bie  Unmöglichfeit  ber  tfludfühmng.  Ser  fall  audi  bie  ©ripat= 
bilan$eit  prüfen? 

©enatdpräfibettt  Di  . 5ötfitfr:  3n  Critglanb  mirb  Pich 
fach  auch  ohne  3,oan9  bilan^irt.  3<h  meine,  biejenigen  flom» 
mifriondrc,  bie  fid)  eine  abfolute  fyrci^eidimmg  bon  natür* 
liehen  Vcrpflidmmgcn  iit  ihrem  Gkfchäftdpcrfehr  Porbebaitett, 
miiffen  ald  ioldje  angefehen  merben,  mclchc  einer  gereiften 
öffentlichen  Shmtrolc  zu  unterliegen  batten  unb  (ich  ihr  baburdj 
ju  unterziehen  hätten,  baß  ftc  öffentlich  bilanzircn.  Dad  bat 
mit  ber  fyragc  ber  Dcpotd  unmittelbar  nidjtd  gemein. 

2ad)n.  ©alcntPit:  Dad  hafte  ich  nicht  für  erforber* 
lieh;  ed  mürbe  eine  große  (Störung  bed  ftefcbäftdPerfebrd  feilt. 
Dann  bitte  ich  »u  berürffiditigen,  baß  ichlic^lich  niemand 
nöthig  hot,  feilte  Gffcftcn  iemanb  anzuPcrtrauen. 

$cb  fann  fageit,  baß  bie  perfchicbenen  Vorfälle,  bie  leiber 
paffirt  fiitb,  zunt  crhcblidicn  ‘Xficil,  mehr  ald  befanitt  ift,  ben« 
ienigcu  zuzufdjrcibctt  fiitb,  bie  feine  orbentlidjett  .'paudpäter 
finb,  mo  bie  ^antilicn  feit  oicrjig,  fünfzig  fahren  Dcpotd 
bei  Vanfierd  liegen  hatten,  [ich  mentale-  um  fic  gefümmert 
haben,  bie  cd  nicht  nöthig  gcljabt  hätten,  Gffcftcn  beim  Vattftcr 
ftcljcn  zu  laffcit.  Jdi  meiß  ben  ftaU,  baß  jemaitb  einer 
3eit  21/*  ÜÄiUioncn  ©tarf  bei  einer  gemiffen  3if,na  ftchcit 
gehabt  hat  unb  mich  um  meine  Meinung  fragte.  Oth  tagte,  bad 
Vanfbaud  ftcht  in  gutem  (Hufe,  ich  meiß  nidjtd  naduheiligce, 
ed  ift  ald  anftänbiged  $>aud  befattitt,  bad  febr  öiel  $clb  per 
bienen  füll,  id)  fehe  aber  nicht  ein,  marunt  ©ie  bie  CSffefteit 
bort  ftehen  (affen  motten?  ©ic  haben  3hten  eigenen  ©diranf. 
Zehnten  ©ic  Oe  nadi  $)auie.  Er  h°t  bad  beim  and)  gethatt 
unb  hot  nur  einige  bunberttaufenb  ©tarf  uerloren,  road  er 
auch  nicht  nöthig  gehabt  hätte. 

©enatdpräftbent  Dr.  Wiener:  $di  bin  ber  ©teinung, 
baß  im  Verfcl)r  mit  bem  ©ubtifum  gereifte  Veute  burdi  tHe* 
Perfe  bie  ganze  Xethnif  ber  Qiefe^gcbung  nur  bcnu$en  jit 
bem  3mccf,  nid)t  mit  eigenen  ©titteln,  fonbem  nttt  beit  Ein* 
fehüffett  bed  ftommittenten  ihre  eigenen  ©pcfulationdgefdiäfte 
Zu  machen. 

©tcflpcrtr.  3$prftfcetibcr:  ©ie  mürben  itidjt  für  einen 
bevartigen  Vorfdjlag  fein? 

©arfjp.  ©alpiitpit:  $ch  halte  ihn  nicht  für  nothmenbig. 

©enatdpräftbent  Dr.  Wiener:  3<h  ntöd)te  bie  Sluf 
merffamfeit  ber  Herren  nidjt  roetter  in  Stnfpruch  nehmen; 
ein  anbercr  (perr  mirb  cd  mohl  übernehmen,  Piellcicht  £>crr 
Jyreiherr  Port  .pucnc,  megen  ber  anberen  fünfte  noch  5ra9c,! 
an  beit  perrn  ©ad)Pcrftänbigen  zu  richten. 

©rofeffor  Dr.  ($pbn:  55er  $en*  ©achoerftänbige  hQt 
bei  ber  5ragc  ber  (Reform  ber  pereibeten  ©taffer  aller* 
fannt,  baß  ed  barauf  anfommt,  bie  ©taflcr  Pott  ber  eigenen 
©pefulation  abzuhalten  unb  berartige  Einrichtungen  ju  treffen, 
mclchc  beit  ©elbfteintritt  bed  ©faflerd  auf  bad  nothmenbigftc 
bcfchräitfcn.  ©wn  mödite  ich  fragen,  ob  nicht  eine  nahe 
fiegenbe  Analogie  zroiichen  ben  Aufgaben  bed  ©faflerd  unb 
Aufgaben  bed  ftommiffionärd  beucht,  ob  er  nicht  anerfennt, 
baß  h'^r  eine  große  ftufgabc  ber  (Reform  nor liegt,  unb  ob 
er  nicht  bie  Pom  $»errn  ©räfibenten  angeregte  Arbcitdtbcilimg 
minbeftend  ald  folche  anfteht,  bie,  abgefehen  oott  beit  ©titteln, 
ald  eine  PöUig  münfehendroerthe  angefehen  merben  muß. 

©acht,  ©alpntpn:  Der  ©taflet  ftcht  in  anberen  ©er* 
hältniffen  ald  ber  StomnufOonär.  habe  befürmortet,  baß 
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ber  ©fafler  Öcidjciftc  machen  barf , baß  f^abc  idi  außbrücflich 
perlangt,  weil  eß  bißhcr  unterlagt  war.  04  habe  nur  alß 
ebcntueHen  ©orichlag  gemacht,  für  ben  ich  nicht  bircft  ein* 
trete,  weitere  Kautelen  in  ©e$ug  auf  baß  öffentliche  Auß* 
bieten  währenb  einer  furjen  Zu  geben,  um  möglidjer» 
weife  auftaudicnbcn  Gebeuten  entgegenzutreten  unb  auch  für 
biefc  einen  Ausweg  anzubeuten.  04  mödjtc  biefeö  Außbieten 
aber  nicht  für  fo  wcfentlid)  halten.  Der  9Waf(er  notirt  felbft 
ben  SRarftpreiß  ber  ©örfe  unb  befinbet  fid)  in  anberer  i'age, 
er  mufe  fdjärieren  ©ebingungen  unterliegen  alß  ber  ftom» 
miffionär. 

©rofeffor  Dr.  C?pbn:  Sic  erfennen  an,  bafe  cß  an» 
gezeigt  wäre,  eine  Dbeilung  ber  Arbeit  ftattftnben  ju  laffen 
ZWifdjen  Sommifftonär  unb  Spefulanten  unb  Sie  würben  eß 
für  wünfdienßwertl)  halten,  SRittel  anzugeben,  bie  jum  3*c^e 
führen. 

Sacfeo.  Salompn:  Da?  habe  ich  nicht  gefagt. 

SteÜPcrtr.  SSorjifernbrr:  04  habe  au4  baoon  nichts 
gehört. 

©rofeffor  Dr.  (?pbn:  Sic  erfennen  baß  alfo  nicht  an? 
Sic  finb  nicht  ber  Meinung,  baß  eine  ©urjel  beß  Uebelß  ber 
jahlrci4en  fWifeftänbc  barin  liegt,  bafe  ber  Kom  miffionär 
gleichzeitig  Spefulant  ift? 

Stellocrtr.  3$prltfcenbcr:  Dfjatfächli4  hat  ber  £err 
Sathoerftänbigc  gejagt,  bafe  höcfeftenß  nur  10  ©rojent  ber 
ßommiffionäre  unter  bie  Kategorie  ber  Spefulanten  fallen, 
ober  üiclmchr  ber  £>crr  Sadwerftänbige  hat,  naebbem  bie 
10  ©rojent  genannt  waren,  biefer  SWittheilung  jugeftimmt. 

Sacfep.  SalontPtt:  Die  ^ragefteflung  ift  hoch  nun 
anberß.  Sie  bezieht  liefe  nicht  barauf,  wie  baß  ©rojent-- 
oerhältnife  berjenigen  ftommiffionäre,  bie  Aufträge  außffifjren, 
ju  benjenigen,  bie  felbft  eintreten,  ift.  ©ß  fommt  oielfad) 
por,  bag  neben  beit  eigenen  Spcfulationßgcjchüitcn  auch  fämmt* 
lidic  Slommiffionöaufträge  effeftip  »eitenß  einer  tfirma  auß« 
geführt  werben,  wobei  an  fid»  bie  ©cfdjäftc  Poüftänbig  ge» 
trennt  finb. 

©rofeffor  Dr.  C?pbti:  ©ß  ift  hoch  alß  Siegel  an* 
Zuicfeen,  baß  thatfächlich  bie  Aufgaben  beß  Kommifiionärß 
unb  bie  beß  Spefulanten  fefjr  Dcrfdjicbcnartig  jtnb , baß 
in  ber  ©erbinbung  biefer  beibat  pcrfdncbenartigcn  Aufgaben 
eine  ©erfuefeung  liegt,  bie  Aufgaben  beß  ftomntiffionärß  be* 
ftänbig  ju  perlenen  burch  baßjenige,  was  nicht  Abficht  beß 
Kommittenten  ift.  Der  ftommiffionär  oollführt  bie  Aufträge 
im  Ontcreffc  cineß  Anbern,  ber  Spefulant  fpefulirt  im  eigenen 
Ontcreffc. 

SadiP.  Sa  (omni:  Daß  ift  nicht  jutreffenb.  Der 

Spefulant,  ber  gleichzeitig  ftommiffionär  ift,  fommt  häufig 
in  bic  2age,  511  lagen,  ich  faufe  Atrien  für  mich  unb  halte 
fie.  ©r  freut  fi4  über  jeben  Auftrag,  ben  er  Don  ben 
ftunben  befommt,  weil  er  bamit  glaubt,  auch  bem  stunben 
©ortheile  jujuwenben  unb  weil  ber  Kaufauftrag  beß  ftunben 
ben  Kurö  burch  feine  Ausführung  weiter  befeftigen  fann. 
Dafe  in  biefer  ©c$iehung  ©lißbräudjc  ftattfinben,  baß  jemanb, 
um  einen  Käufer  heranjuziehen,  auch  bie  ©mpfehlung  miß 
braucht,  baS  will  id)  nidjt  in  Abrebe  ftcllen. 

Aber  cß  fann  hoch  bem  ©etreffenben  im  angeführten  f^allc 
nidjt  bona  fides  beftritten  werben,  ©r  fauft  ja  für  fid) 
felbft.  Dafe  gemeinfdjäblidje  Schöben  cntftchcn  fönnen,  infofem, 
alß  eine  fogcnaitnte  falfdje  ßonjunftur  entstehen  fann,  muß 
auch  zugegeben  werben,  ©ß  fragt  fief)  aber,  ob  bie  ©ublifation 
ber  ©ilanj  etwas  hilft,  ob  eS  OcmQnb  benommen  fein  fann, 
Angaben  zu  machen,  bie  er  für  richtig  zu  halten  behauptet, 
ob  baß  in  irgenb  einer  Seife  gchinbert  werben  fann. 

©rofeffor  Dr.  (?pbn:  Daß  ift  eine  O-rage  ber  ©fittcl. 
04  glaube,  $err  ©räfibent  Siencr  hat  baran  angefnüpft  — 
im  ©crliner  AnwaltßPerein  haben  im  lebten  $erbft  ©er- 
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hanblungen  ftattgefunben,  wo  Porfchläge  htr&orgetreten  finb, 
wo  bestimmte  itfafercgeln  oorgcfchlagen  finb,  roefentlid)  in  ber 
Siicfjtung  ber  Publizität,  um  einen  Druef  auS$uiiben,  unb  zwar 
in  ber  ^Richtung  ber  MrbeitSthcilung. 

Sadjo.  Safouton:  Die  publifation  auf  Priuatperfonen 
auSzubehuen,  feheint  mir  ein  gewaltiger  (Eingriff  unb  eine 
jjwccflofe  SRaferegcl.  Die  Publifation  fönnte  bei  Slftien» 
geieflidjaften  gcredjtfcrtigt  fein,  bieje  fönnten  burd)  fRormatio* 
beftimmungen  oeranlafet  werben,  ihre  Veröffentlichungen  ju 
betailliren.  Slber  unfere  großen  hänfen  betailliren  nach 
meiner  Meinung  unb  Üenntnife  ihre  Pilanzen  geniigenb,  fo 
bafe  jeber  weife,  was  öou  ben  Wefd)äftSgcwimien  auS  ben 
eigenen  Spcfulationen  unb  Unternehmungen  ber  Patif  unb 
was  aus  bem  MommiffionSgcfchäft  refultirt. 

profeffor  Dr.  (*  t»bti : 3ft  ber  Unterfchicb  jwifchen 
einer  Slfticngefcllfdjaft  unb  anberen  Panfen  ein  fo  grofeer, 
bafe  in  biefem  ^yaU  etwa*  uon  ber  Wefetygebung  geforbert 
wirb,  was  Sie  für  felbftocrftänblich  halten,  in  einem  anberen 
gall  ober  uon  ftd)  weifen? 

Sacho.  SaluitiPii:  Der  Untcrfdjieb  beftcht  barin,  bafe 
Priuatperfonen  ihr  eigenes  Permögen  oerwalten  unb  ÜUtien* 
gefellfchaften  mit  frembem  Permögen  arbeiten. 

profeffor  Dr.  (£obft:  Söenn  ich  bie  Xhatiadjc  au* 
führe,  ba&  in  (Englanb  eine  grofee  '.Unzahl  uon  prioatbaitfierS 
freiwillig  93i(an$cn  oeröffentlicht  haben  — 

Sadw.  Saloniott:  Das  thun  fie  unter  bem  Panf» 
gefefe,  bort  beucht  ein  oerfdjiebener  guftanb,  inbem  baS 
Depofitemuefen  unb  bas  Jlrebitbanfwefen  uoUftänbig  getrennt  ift. 

2Bcnn  bas  aud)  bei  uns  eingeführt  wäre,  würben  oiel* 
Icidjt  mandjc  Wcjd)äfte  nidit  gemadjt  werben.  Das  würbe 
aud)  b^llfam  fein,  wenn  auSgcfdjloffen  wäre,  bufe  Dcpofiteii» 
gelber  zu  Unternehmungen  auSlänbifdfer  9lrt  Oerwcnbet 
werben , (yi  Unternehmungen  in  Slonfortialgefchäftcn  unb 
Spefulationen.  Dem  würbe  idj  juftimmen;  wünfdjenswerth. 
wäre  es,  aber  eine  abfolutc  Sidjcrf)cit  wirb  bamit  aud]  nicht 
gewährt. 

profeffor  I)r.  (?obn:  Die  finbet  man  nur  im  Jpimmcl. 
2£cnn  Sic  für  Depotgcfdjäftc,  unb  für  ftommiffionsgefdwfte 
unb  für  SpefulationSge|d)äftc  befonbere  Pcbingungen  fdjaffett, 
fo  würbe  bie  Sicherheit  jebcnfaÜS  gröfeer  fein. 

Sad>U.  3afotiion:  geh  meine  baS  in  Pejug  auf  bie 
lefctgciiannten  nicht,  weil  PeibeS  nicht  in  ber  üBeifc  auSeinanber 
ju  halten  ift,  bafe  man  erfläreit  fönnte,  ber  fiommifftonär  ift 
alS  Selbftfontrahent  eingetreten  ober  als  Spefulant. 

profeffor  Dr.  (£obtt:  geh  fagc,  bafe  man  ben  Selbft 
f intritt  auf  baS  9?otljwenbigftc  bcfchränfeti  miifete,  ba  bie 
Spefulatioit  gar  nidjt  ^um  SRiiftzeug  eines  ftommiffionS* 
gefdjäftS  gehört. 

Freiherr  oott  .seltene:  Der  f>crr  Sadjoerftänbige  hat, 
fo  oiel  id)  mich  erinnere,  barauf  bingcwicfcit,  bafe  er  fagte: 
ein  oerftänbigeS  PatifhauS  wirb  bas  unb  baS  thun,  wahrenb 
eS  ÜWittcl,  um  ben  fogenamtten  Schnitt  zu  oerhinbent,  gegen 
uuanftänbige  Panfbäufer  nicht  giebt.  Iffiir  haben  wohl  ein 
ÜWittel  gehört:  Die  Depefche;  aber  aud)  ba  ift  feine  Warantic, 
bafe  ber  Mommiffionär  im  richtigen  iUometu  bepefchirt. 

3»t  nicht  eine  töontrolc  möglich  baburd],  bafe  bie  Zugabe 
gemacht  wirb  an  irgenb  einer  Stelle  an  ber  Pörfc,  um  ben 
gcitpnnft  $u  firiren,  in  welchem  ein  bcftimmteS  Öcfdjäft 
gemadit  ift?  Die  gerichtliche  prariS  hat  baS  feftgehalten, 
wenn  eine  Differenz  fontmt,  bafe  ber  Nachweis  genügt,  bafe 
innerhalb  einer  gewiifcn  griff  ber  Kommittent  benachrichtigt  ift. 

(ES  ift  wieberholt  betont  worben,  bafe  es  notfewenbig  fei, 
in  irgenb  einer  SBeife  eine  gröfeerc  Sicherheit  ju  geben,  ^fd) 
möchte  barum  bitten,  biefc  fpejielle  grage  flar  $u  legen. 

Sadw.  Saloiiton:  Die  Depefche  unb  ber  ?lbgangS- 

Zeitpunft  ber  2UiSffibrungSnachrid)t  ift  meiner  Slnfidjt  nach  eine 
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fei)**  weitgeßenbe  Rontrole.  Bir  haben  ferner  bie  erften  ßurfe; 
bo  fann  aud)  fontrolirt  werben.  Man  fann  ober  nid)t  in 
jebent  Jolle  bas  genau  fcftftellen,  um  jo  mehr  als  man  auch 
berücffid)tigcn  muß,  baß  bie  Sfrcbitoerßältniffc  beS  (Sin, feinen 
in  Sc^ug  auf  ben  $rei3  unb  bie  AuSfüßrungSmöglichfeit  uer* 
fdjieben  ftnb ; baß  ein  Mann,  ber  fdjtedjt  aflrebitirt  ift,  bicUcidjt 
in  bern  Moment  bösere  greife  jaulen  unb  ju  niebrigeren 
oerfaufen  muß.  Jdj  gebe  ju,  baß  eS  feßr  wünfeßenswerth 
märe,  eine  abjolute  Kontrole  511  haben,  aber  wie  biefe  aus* 
geübt  werben  foH,  ift  mir  nicht  flar. 

Jdj  finbe  ein  hinreidjenbeS  ^aOtatio  in  meinem  $or* 
idjlag,  baß  eine  Defloration  über  bie  Art  ber  Ausführung 
binnen  furjer  Jrift  ftattfinben  joH.  Der  Kommittent  wirb, 
wenn  ihm  ber  ftommiffionär  ein  für  allemal  als  ©elbft; 
fontraßent  gegenitbertritt,  balb  511  ber  Ucberjeugung  fommen, 
baß  er  fdjlcdjt  bebient  ift,  unb  ficß  einen  anbern  nehmen 
ober  überhaupt  berartige  ©efcßäfte  untcrlaffen,  wenn  er 
glaubt,  baß  er  babei  benacbtßciligt  ift.  Daß  wir  aber  $o(tyei* 
bienfte  eintreten  laffen,  wo  ber  SBanfier  auf  bie  ©tunbe  unb 
Minute  jagen  muß:  in  biefem  Moment  fontrahire  ich,  baS  ift 
nid)t  angängig.  (Sr  wirb  fidj  in  ben  einzelnen  Jällen  burd) 
feine  Kommis  ausweifen  fönnen,  Wenn  er  gejagt  hat:  tele* 
graphire!  Aber  baS  auf  baS  Allerminutiöfeftc  fontroliren  $u 
fönnen,  halte  ich  nicht  für  möglich- 

©tellüertr.  SSortlfecnbrr:  Jcß  möchte  bann  bitten,  fuß 
$ur  Jrage  22  $u  äußern,  ob  baS  gefefclidje  $fanbred)t  bcS 
RommiffionärS  einjufdjränfen  ift.  Jdj  rnödjte  bemerfen,  baß 
eine  Anregung  herbei  nur  bc^üglict)  beS  allgemeinen  $fanb* 
rechts  beS  RommifftonärS,  wie  eS  in  ben  ©djlußworten  bcS 
erften  AbfaJjeS  beS  Artifcl  374  bcS  ^anbclSgefefcbudjcS  bar* 
gelegt  ift,  gegeben  ift. 

^rofeffor  Dr.  (?pbn:  3d)  hätte  ben  Bunfdj,  noch 
Dorßer  $u  ber  anbern  Sache  eine  Jrage  ju  ftcllen. 

Jdj  wollte  mir  erlauben,  eine  Jrage  an&uregcn,  bie 
meines  BiffcuS  nod)  gar  nicht  angeregt  ift.  (So  fommt 
barauf  au,  bie  Meinungsäußerungen  beS  ^JublifumS,  bie 
irgenbwo  gehört  ftnb,  hier  wicbcr^ugcben.  Jn  biejem  Sinne 
möchte  ich  bie  Jragc  an  ben  £>errn  ©aeßuerftänbigen  öon 
Berlin  richten:  eS  wirb  oielfacß  behauptet,  baS  Ucbergemirfjt, 
baS  Monopol  ber  großen  ©anfßäufer,  ber  fRotßfcßilbS  u.  f.  w. 
fei  ein  Mißftanb,  worüber  weitere  Streife  beS  $ub(ifum6 
flogen.  (SS  wirb  behauptet,  baß  biefe  SRiefen  ber  ©anfwclt 
biejenigen  ftnb,  bie  groß  unb  großer  werben  auf  Roften  ber 
Keinen  tfeute  unb  auf  Stoffen  uieler  fieute  außerhalb  ber 
SBÖrje.  3d>  möchte  ben  $errn  ©aeßoerftänbigen  fragen,  in 
wie  weit  er  biefer  Anftcßt  beitritt,  ober  wie  er  fie  wiber* 
legen  fann. 

©adjo.  ©alonipti:  CSS  ift  Ißatfacßc,  baß  in  ber 

ganjen  Belt,  nicht  nur  an  ber  ©Örfe,  berjenige,  ber  jeßr 
öiel  ©elb  hat,  ein  Uebergewicßt  hat.  DaS  ift  nicht  ju  be* 
ftreiten.  DaS  ßnbet  an  ber  ©örfe  auch  ftott ; auch  in  allen 
anberen  ©cjdjäftSartifcln  ift  eS  berartig,  baß  bie  ©roßen, 
bie  mit  großen  Mitteln  arbeiten,  ein  Vorrecht,  einen  33or* 
fprung  ^aben.  (SS  jcßlicßt  nicht  auS , baß  auch  bie 
©roßßnan^  anbercricits  feßr  erßeblicße  Serlufte  auSjufteßen 
hat,  wie  beifpiclSweife,  wenn  ber  Jall  ©arittg  nidjt 
beigelegt  wäre,  auch  bie  haute  finance  waßrfcheinlich  feßr 
fcßlcdjt  weggefommcit  Ware.  Mit  bem  großen  ©efdjäft  ftnb 
audj  große  ©efaßren  oerbunben.  Jch  fann  aber  nidjt  $u* 
geben,  baß  bie  Ucbcrmadjt  bcS  ©roßfapitalS  fteß  an  ber  IBörfc 
meßr  geltcnb  madjt  als  bie  Macht  einzelner  ©pefulanteu. 
Jeber  einzelne  Spefulant,  ber  öclb  hat,  ift  ebenfo  mächtig, 
wie  bie  baute  finance.  Bir  haben  eS  erlebt,  baß  in  großen 
Unternehmungen,  im  Baarenßanbel,  in  Kaffee  ober  Bode 
ober  Rupfer,  biefelbett  ©djäben  erzeugt  werben  fönnen.  Qs 
fönnen  Honjunfturcn  erzeugt  werben,  bie  feine  ^Berechtigung 
ßaben  unb  bie  Üeute  Perleiten,  weil  fie  über  baS  Nähere  nicßt 
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unterrichtet  ftnb,  fich  in  Vaiffcengagenients  gegen  große  Vcute 
eingutaffen.  Da  fann  paffiren , baß  fie  erheblich  geidjäbigt 
merben. 

Äbcr  rner  fpefulirt,  muß  ouf  ©efabren  habet  gefaxt  fein. 
Qn  befonberer  28eife  ift  neuerbingö  eine  fdjäblicbe  Giumirfung 
bei  Äftien  auSlänbifcher  Gifenbahnen,  itt  Oefterreidj,  burch  her* 
oorragenbe  öflcrrcidjifc^e  ftinanjierS  mit  Untcrftiißung  oon 
Äftieninftituten  gefdjeben.  Das  bat  fogar  jur  ^olge  gehabt, 
baß  man,  um  ben  Slurö  ber  Äftien  ju  beben,  eine  Sdjäbigung, 
ber  bei  uns  oielfadj  untcrgebradjten  ^rioritätS « iCbliga* 
tionen  ber  bctreüeuben  Vabn  in ’S  'Äuge  gefaßt  f)at.  DJian 
behauptet,  bie  VermaltungSoorftänbe  ber  betreftenben  öfter» 
reidjifdjen  Gifenbahnen  feien  enorm  an  ber  .£>auffe  ber  Äfticn 
intereffirt. 

Vei  berartigen  Untcmebmungcn  mill  td)  eine  Scbeibung 
gmifdjett  ber  haute  finance  uitb  aitbern  Unternehmern  nicht 
madten.  $d)  betone,  baß  nicht  bei  ber  Vörfe  als  folthe.*, 
fonbern  in  fämmtlidjen  JfranbelSgmcigcn,  im  2£aarenbanbel 
u.  i.  m.  bie  llebermacht  bcS  SlapitalS  in  bcbeitflidicr  ©cifc 
ftch  gcltenb  machen  fann,  gebe  aber  gu,  baß  fie  ftch  häufig 
genug  au  ber  Vörfe  fdjäblich  ermieiett  tja*  nnb  baß  gerabe 
gur  geit  ßr°ße  Vefchmerbc  über  bie  Ärt  geführt  roirb,  itt 
mcldjer  bie  Stommanbitc  einer  fjieftgen  Äftienbanf  erften 
fRangcS  ißte  SlommifftonS*  unb  fonftigen  OVcfdjäftc  betreibt. 

Stcfloertr.  ^öprft  freit  ber:  Dann  fönnen  mir  nun  mot)t 
gu  Dir.  22  übergeben.  $ft  bas  gcfeßlidje  Vfanbredjt  beS  Rom* 
miffionärS  eittgufebränfeu  ober  gang  aufgubebcu?  ^dj  möchte 
bitten  fidj  barüber  511  äußern,  namentlich  itad)  ber  SRidjtung, 
ob  bas  generelle  i'fanbredjt  befeitigt  mcrbeit  foll.  Die  ftalle, 
bie  gu  biefem  Munich  Veranlagung  gegeben  hoben,  merben  ^bnen 
befannt  fein.  Gs  hmtbclt  ftd)  oorgugSrociic  barunt,  baß 
Vrioatlcutc  burch  Vermittlung  oon  VroOiitgialbanficrS 
Gffcftcn  nad)  Verlin  gcfchicft  haben,  um  lßcr  ben  Umtaufch 
oorguncbnien,  baß  ber  Vrooingialbanficr  banferott  gemorben 
ift  unb  baß  nun  biefe  Gffcftcn,  für  bie  ber  berliner  Vanficr 
feinen  Vorfdjuß  gemacht  bQt*  hem  allgemeinen  Vfanbrecht 
unterliegen  unb  ber  Vrioatmamt,  ber  Gigcntbiimer  ber  Gffcftcn 
gemefen  ift,  gcfchäbigt  mirb. 

2ad)ü.  SalputPii:  Daß  es  bebenflidj  ift,  glaube  ich, 
aber  id)  meine,  fomcit  bem  betrcffenbcti  Vanficr  bie  Vapiere  gttr 
Sluponbcforguttg  auSfdjließlid)  übertragen  finb,  ift  er  fdjon  jeßt, 
mctin  ber  Vroüinjialbanficr  in  VermögeitSoeriall  geratljen  ift, 
ocrpflichtet,  bie  Rapiere  roieber  berausgugeben.  ^dj  mürbe  baS 
gefeßliebe  Vfanbrcdjt  bcS  Stommiffionärs  in  feiner  DBeiie  ein« 
fehränfen.  Gs  cntfpricht  bem  allgemeinen  fRedjtsbemußtfcin, 
baß  ber  Romntiifionär  über  bas,  maS  er  in  ben  Rauben  l)at, 
perfügen  fann. 

StcUocrtr.  itprftfccnbcr:  Gs  ift  ber  Voridjlag 

gemacht,  ben  Vrooinjialbanfier  511  ocrpflid)tcn,  bei  lieber* 
fenbuitg  ber  Gffeftcn  mttgutheilrn,  baß  es  ftd)  um  frembc 
Stiicfc  honbclt,  fo  baß  ber  ©erlittet'  Vanficr  babunh  erfährt, 
baß  biefe  Gffefteu  bem  generellen  Vfanbrcdjt  nicht  unterliegen, 
unb  eine  Ucbertretung  biefer  Vorschrift  im  fraHe  eines  Sion» 
furfes  unter  Strafe  511  ftellen.  Denn  nur  bann,  roenn  ber 
betreffeitbc  Vt^ingialbanficv  banferott  mirb,  tritt  eine 
Sdjäbigung  beS  Vnoatpublifumö  ein. 

SadjP.  Salpiitoit:  Dagegen  habe  ich  nichts  cin$u= 
menbett,  baß  ber  ^rooingialbanfier  bie  Verpflichtung  haben 
foll,  bem  Verliner  Vaitfier  bei  ber  Ueberfcnbung  oon  Gffeften 
baS  mitgutbcilen,  batnit  biefer  bei  Gmpfaug  beS  Cbjcfts  meiß, 
baS  ift  fein  bem  Vfanbrecht  untermorfeneS  %*apicr. 

öebeimer  Rommcrgienratb  Jyrenfcet:  3<h  möchte  fragen, 
ob  nicht  eine  praftifdje  Schmierigfeit  barauS  folgen  fönnte? 
Denn  mo  io  gcljanbelt  ift,  unb  nun  ber  Slommittent  bcS 
Vrooingialfommittcnten  bes  Verliner  Vanficrs  biefem  plößlid) 
ben  Äuftrag  giebt,  in  irgenb  einer  SÖeife  über  bas  Vapier  gu 
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bidponiren,  ed  ju  üerfaufen  unb  bcn  Grlöd  abyifchicfen,  fo 
wäre  ber  Berliner  ©anfier  nun  verpflichtet,  juerft  zu  fragen: 
Du  haft  mir  oor  brei  Soeben  flefagt,  bafj  ift  frembed  Gigcn* 
tljum,  plöftlid)  Toidft  Du  eine  Didpofition  barüber  treffen. 

mufet  Du  erft  narf/meifen,  bafe  biefcs  bamald  frembe 
Gigentbum  jefct  ©egenftanb  Deiner  freien  Verfügung  geworben  ift. 
©id  Du  bad  nicht  nadjgcwieien  haft,  fottn  id)  mid)  auf  Deine 
Didpofition  über  bie  Sache  gar  nicht  einlaffen.  34  weift 

jwar  nicht,  wem  fie  gehört,  ich  weift  aber,  baß  jic  Dir  nicht 
gehört. 

'SteUuertr.SBorftfcenber:  Sir  haben  bicfeftrage  febr  ein- 
gebenb  erörtert.  Die  Triften  waren  entfchiebeit  ber  9lnfid)t,  baft 
ein  berartiger  Ginwanb  nicht  gemacht  werben  fönntc,  unb  bafj 
ber  berliner  Banficr  oerpflichtet  wäre,  auf  Örunb  bed  9)fan- 
bald  ohne  weitere  Prüfung  bem  Aufträge  bed  ^rooin^iQtbanfierd 
ju  cntfpredjen,  unb  bad  ©elb  aud)  an  ifjn  ein^ujenben,  wenn 
er  bie  Gffeftcti  bem  Aufträge  gemäß  oerfauft  hat.  Gd  fott 
alfo  bem  Berliner  Banfier  bei  ber  Ucbcrfenbung  eine* 
(Stiided  nur  mitgetheilt  werben:  in  biefem  ipejtcüen  3rall 
banbclt  ed  ftd>  um  ein  frembed  Gffcft,  um  baburch  ju  ber* 
hinbern,  baft  biefed  Gffrft  bem  generellen  ^fanbrcdjt  unter-- 
worfen  wirb.  SRun  macht  #err  ©eljeimratb  i^renfccl  bcn 
Ginwanb,  baft  babei  ber  Berliner  Banficr  in  eine  mißliche 
Vage  fommen  fönnte,  ba  er  nicht  Wiffe,  an  wen  er  ben 
Grlöd  audäu^ahlcn  ocrpflichtet  ift.  3luctj  biefe  3rage  würbe 
ief)r  cingchenb  erörtert.  Die  fünften  waten  audnahmolod 
ber  Knfid)t , baft  hier  bie  Wninbfä^c  beb  iDfanbatd  jur  '?ln* 
wcnbuitg  fämen.  ^ebenfalls  fann  man  biefe  ^ragc  aud  ber 
Didfufftoit  audfd)eibcn,  benn  barüber  beftanb  ein  Ginoer* 
ftänbnift,  baft  man  ben  Berliner  Banfier  baöor  fd)iipen  müßte, 
Don  bem  Dritten  in  'Jlnfprudj  genommen  zu  werben,  unb 
jeben  ^weifet  barüber  befeitigen  müffe,  an  wen  er  $u  jahlen 
hat,  unb  bafj,  wenn  bei  näherer  Prüfung  barüber  irgenb  ein 
Zweifel  entftänbe,  bie  (Mefcftgcbung  ocrpflichtet  wäre,  biefen 
Zweifel  befeitigen  unb  flicitdfidjerheit  barüber  zu  fdjaffen, 
baft  ber  '-Berliner  Banficr  berechtigt  ift,  an  ben  'jJrootnjial* 
banfier  bie  Zahlung  5«  leiften,  and)  bie  Sludhänbigung  ber 
Gffeftcn  ju  bewirfen. 

©adjo.  3alütm>n:  Gd  feheint  mir  aud  ber  fjragc  her* 
oor^ugehen,  baft,  wenn  nicht  berartige  Bcftimmuugcu  gcfe&lid) 
erlaffen  werben  in  Bezug  auf  bie  Verpflichtung  unb  'Berech- 
tigung, audbrücflich  eine  Deflaratiott  erfolgen  müßte,  bie  jeben 
3wcifel  in  biefer  Beziehung  auöfdjliefet. 

Slommer^ienratf)  SMcnbrldfobit  oBnrtbolbti:  34 
wollte  fagen,  baft  cd  ein  üicl  cinfadjcrcd  Vfittcl  giebt,  nämlid) 
ba&  ber  ^rooinjialbaitfier  bei  ber  Ucberfcnbung  nicht  511  fehreiben 
braucht:  Dad  ift  frembed  Gigenthum,  fonbern  er  wirb  einfad) 
511  fchreiben  haben:  fdjlwfje  bad  ©fanbrecht  für  biefed 

Gffeft  aud. 

Stcllocrtr.  JÖorfifcf  nbrr:  Senn  3ic  bad  gefefc 
geberifd)  ftjriren  wollen,  fo  müßten  Sie  bod)  bie  Verpflichtung 
auferlegen,  in  jebem  einzelnen  ftatl  bad  Bfanbvcdu  aud^u« 
fchlieften. 

Sfommcr^icnrath  ÜftfnbelefobiiJ&artbolbh:  Der 

Berliner  Banficr  fann  ja  in  jebem  ^allc,  wenn  ihm  bie 
gleichzeitig  übermittelten  ^itftruftioncn  nicht  paffen,  fagen: 
34  bcbaucre,  id)  fdjicfe  Dir  bad  Rapier  wieber  surütf.  3eben* 
falld  befteht  eine  9ied)tdfid)crbeit,  wenn  beftimmt  wirb:  3n 
ben  in  9icbe  fteheuben  , 'vollen  hat  ber  Brooinzialbanficr 
bem  Berliner  Banfier  zu  jdjrcibcn:  34  fdlliejje  bad  $fanb> 
recht  aud. 

©teUoertr.  j&orjtfetnbfr:  Dad  geht  ja  fthlicfjlich  aud). 

2adjo.  3d)tncfrl:  'Jlud)  ich  halte  eine  Veräitberung 
bed  3clbftcintrittdrechted  bed  fiommifrionärd  für  fchäblidj. 
34  glaube,  bafj  cd  nicht  za  entbehren  ift.  34  f4lwfc  au3 
meiner  eigenen  Vrafid.  5B3ir  befommen  feljr  häufig  Aufträge, 
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bie  mit*  nur  bet  und  audfübren  fönneu,  meil  mir  Qon  bcnt 
Vetreffenben  bie  einigen  Abgeber  ftub.  ©ad  mürbe  aHed 
baraud  entftehcn,  menn  mir  nicht  eintreten  fönnten?  'JNatt 
mürbe  beit  Auftrag  entmeber  gar  nidjt  ober  nur  fehr  Diet 
teurer  audfüljrcn  fönnen. 

©tellüertr.  3$orft  fern  ber:  Die  lefctcre  Vemerfung  möchte 
ich  bodj  bejroeifcln ; menn  ©ie  ber  einzige  Abgeber  ftnb,  merben 
©ic  bod)  bie  Slurdnotirung  Dollftänbig  in  ben  Rauben  haben, 
unb  ©ic  merben  einen  fturd  notirt  erhalten,  ber 
^ntercffen  cntfpridjt , unb  ber  Kommittent  muß  bcnfelbcn 
besten. 

©adjD.  ©diincfrl:  Öd  giebt  eine  ganje  sJ)?enge  Don 
Öffc^cn,  bie  nodj  in  erfter  $>anb  befmbltdj  einen  feften  Ver* 
faufdfurd  haben.  ©enn  nun  bie  crflc  £anb  ben  Auftrag  befommt 
unb  nidjt  felbft  eintreten  fömtte,  menn  bad  ©elbfteintrittdredjt 
genommen  merben  füllte,  fo  ginge  bad  nicht,  ferner  möchte  ich 
barauf  jurüeffommen,  baß  biefed  Gintrittdredjt  auch  ntit  Ver- 
pflichtungen uerf impft  ift,  unb  baß  bie  Kommittenten  häufig  gar 
nicht  münfdjen,  baß  bad  Kommiffiondhaud  nidjt  eintritt.  34  er* 
blitfc  in  bem  ©clbftciutrittdredjt  nidjt  einen  öffentlichen 
©cfjaben,  meil  ich  ber  Anficht  bin,  baß  ed  nur  eine  fleine 
ÜXinberheit  ift,  bie  mit  bem  KommijTtonöhanbel  Mißbrauch 
treibt.  3dj  glaube  aber,  baß  cd  fo  Diele  juDerläffige  Korn- 
miffiondtjäufer  giebt,  baß  jeber  in  ber  i'age  ift,  feinen  Auf- 
trag einem  juDerläffigcn  Kontmiffiondljaud  ju  ertfjeilcn. 

$ch  mürbe  ed  namentlich  perhorredeiren,  menn  biefe  jmeifel« 
haften Peute  oerpflidjtet  fein  füllten,  ihre©ilan$  $u  oeröffentlidjen. 
3dj  glaube,  man  mürbe  ba  munberbare  Bilanzen  &ii  fehen  be* 
fotnmen,  bie  nur  irre  führen  fönnten. 

©tetlocrtr.  2$prfifeenber:  ©iirben  ©ic  cd  für  gerecht- 
fertigt halten,  ben  Dcpofitcnbonfcn  ju  Derbieten,  ©pefulationd* 
gefchäfte  511  madjen? 

©achD.  ©cbinrfcl:  $4  halte  ben  Äudbrucf  „©pefu- 
lationdgefchäft" für  fefjr  behnbar. 

©teflhertr.  2$prflfernber:  ©enn  ein  $aud  ftd)  blöd 
auf  Kommiffiondgcfrfjäfte  bcfdjränft  unb  lebiglich  bie  ihm  er* 
theiltcn  Aufträge  audfüljrt,  fo  märe  bad  nicht  ©pefulation. 

©adjP.  ©chincfcl:  Dann  märe  jebeö  Cmiffiondgcfchäft 
ein  ©pefulationdgefchäft,  unb  bad  mürbe  eine  enorme  Vccin* 
trächtigung  ber  Vanfcit  bebeuten. 

©tcflDcrtr.  3$orjtfeenber:  ©ic  meinen  alfo,  ein  ioldjcd 
Verbot  märe  nidjt  burdjführbar? 

Vtofeffor  Dr.  (?pbn:  34  fann  mir  fehr  rooljl  benfen, 
bafj  bie  ©djroicrigfeit  einer  Xrennung  jmifdjcn  ©pefulationd* 
gefdjäften  unb  flommiifiondgcfdjäfrcn  befteht;  aber  bem  ©efett 
unb  bem  inneren  ©ehalt  nach  tüirb  man  leicht  bad  Som» 
miffiondgefdjäft  unb  bad  ©pefulationdgefchäft  unterjdjciben 
fönnen.  Dad  Kommiffiondgefchäft  ift  bie  ©orge  für  einen 
Anberen  gegen  einen  beftimmten  Gntgelt,  bad  ©pefulationd* 
gefdjäft  ift  bie  ©orge  für  feinen  eigenen  Öcminn.  Dad  ift 
bodj  begriffsmäßig  ein  fo  bebeutenber  Untcrfchieb,  bafe  ed 
mirflich  nicht  fo  fdjmer  fein  fann,  bie  Drcnnung  burchju; 
führen. 

©adjD.  ©cbincfel:  34  möchte  barauf  hinmeifen,  bafj, 
menn  unferc  Vanfcn  Dibibcnbcn  Dcrtfjeilcn  füllen,  man  fte 
nidjt  einfadj  auf  bad  Slommiifiondgcfdjüft  befchränfen  fann. 
Öd  ift  ungeheuer  fdjmer,  fcft.^ufteUcn,  mad  benn  Don  biefen 
ihren  ©cfdjäften  ein  ©pefulationdgefchäft  ift  unb  mad  nicht. 
Wcfjmen  ©ic  an,  baß  bie  Vanfcn  für  5 Millionen  9Harf 
Deutfche  JWeidjdanlcihe  faufeit,  ift  bad  ein  ©pefulationdgefchäft 
ober  nicht?  34  ^ill  bamit  nur  barauf  hinmeifen,  bafe  ed 
fehr  leidjt  ift,  511  fagen:  3hr  bürft  feine  ©pefulationdgcjdjäfte 
madjen,  aber  ed  mirb  fehr  fchmer  fein,  audeiuanber&ufcfycu, 
mad  ein  ©pefulationdgefchäft  ift  unb  mad  nicht. 

Geheimer  St ommer jienratl)  ^rrnferl:  34  mollte  nur 
bie  thatfädjlidjc  3raÜc  an  ben  .perrn  ©adjDcrftänbigcn 
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rieten,  ob  er  glaubt,  baß  irgenb  einer,  ber  ein  KommifftonS* 
gefeftäft  betreiben  will,  nic^t  boef)  baneben  eine  SRenge  ©e* 
fthäfte  treiben  mug,  bie  an  unb  für  fic^  SpcfulationSgefchäfte 
ftnb.  GS  fann  einer  Kommiffionär  fein,  banebeit  muß  ber 
SRantt  etwas  machen,  was  Spefulation  ift,  unb  $n>eiten8 
muß  er  nicht  häufig  auS  betn  KommiffionSgefchäft  heraus  in 
bie  Spefulation  ein  treten,  weil  eS  im  ^ntereifc  feiner 
Stunben  liegt? 

©ach».  0d)ttl<ffC:  ^d)  halte  eine  Trennung  für  gar 
nicht  ausführbar,  ^ch  möchte  auch  barauf  hinmeifen,  baß  nicht 
bloS  ba$  KommiifionSgefchäit  in  (Sffeften  in  ftrage  fommen 
biirfte,  fonbern  baß  bie  Unreblichfeit  feitenS  ber  ben  Schnitt 
protegirenben  firmen  in  Diel  größerem  9Raßc  im  Saaren* 
fornmiffionSgefchäft  beftehen  fönnte.  34  betone  babei,  baß 
baS  SaarenfommiffionshauS  noch  Diel  fd)merer  im  Stanbe  ift, 
baS  wirflicfje  KommiffionSgefchäft  Don  bem  SclbftcintrittSrccht 
ober  bem  eigenen  ©efdjäft  gejonbert  511  halten.  .£>eut  ju 
Xagc  fann  jemanb  ein  leiftungSfähiger  Kommiffionär  nicht 
fein,  wenn  er  nicht  auch  gleichzeitig  Selbfthänbler  ift.  “XaS 
trifft  bei  Gffeftengefchäftcn  ju,  es  trifft  für  baS  haaren* 
fornmiffionSgefchäft  noch  Diel  mehr  zu. 

SteÜDertr.  33orfifefnber:  Xie  Beruhigung  fönnte 
man  3ßnen  woßl  geben,  baß  für  baS  Saarcngefchäft, 
wenn  nach  ben  Vernehmungen  ber  Herren  Sachberftänbigen 
eS  fidj  herauSftellen  follte,  baß  bort  ähnliche  ober  gar  noch 
Diel  größere  SRißftänbc  bcfteheit,  ähnliche  Beftimmungen  wie 
für  ben  Gffeftcuhanbel  getroffen  merben  würben. 

Sad)ü.  Seht  lief  el:  34  möchte  hierauf  erwibern,  baß 
biefe  Grflärung  mich  nicht  beruhigt,  fonbern  im  haften 
©rabe  beunruhigt  unb  baß  ich  es  für  eine  gar  nicht  ju  über* 
winbenbe  Schabigung  beS  gefammten  Saarcngeühäfts  halten 
würbe,  wenn  bie  KommiffionShäufcr  Dcrpflictjtet  fein  füllten, 
nur  ftommiffionSgcfchäftc  ju  machen;  3>eutfd)tanb  würbe  ein» 
fach  auS  bem  Seltßanbel  auSfcheibetc. 

Stolloertr.  23orftkenbcr:  3‘tnächft  hanbelt  eS  fid)  nur 
um  ben  Borfchlag,  baß  ber  Siommiffionär,  wenn  er  Don  bem 
SelbftcintrittSrccbt  ©ebraudj  machen  will,  Dcrpflicßtet  werben 
foll,  bei  ber  Uebcrfcnbung  ber  Schlußnote  baS  mitjutheilen. 

Sacho.  Sdnticfcl:  Senn  barin  eine  Beruhigung 

gefunben  wirb , fo  hätte  ich  nichts  bagegen  einjuwenben.  34 
mache  nur  auf  bie  eine  Schwierigfeit  aufmerffam,  baß  in 
einem  foldfen  $allc,  wo  ber  Kommiffionär  nur  einen  Xbcil 
anfehafft  unb  für  ben  SRcft  Selbftfontrahent  ift,  bie  Be» 
merfung  in  ber  Sdjlußnote  fdjon  umftänblicher  auSfallcn 
würbe.  GS  müßte  alles  in  ber  Schlußnote  ftchen.  Gs 
würbe  biefeS  meines  GrachtcnS  auf  ben  Kommittenten  gar 
feinen  Ginbrucf  machen.  34  oertretc  ben  Stanbpunft,  baß 
ber  Kommittent  feinen  Auftrag  bemjenigen  Kommiffionär  ju 
geben  f)at,  ju  bem  er  Vertrauen  hat. 

StellDcrtr.  SKtoritferitbrr:  £>aS  ift  gewiß  ein  ibealcr 
Stanbpunft,  wenn  jeber  Kommiffionär  auch  biefeS  Vertrauen 
Derbiente! 

SadjD.  Scbintffl:  Gs  wirb  aber  nicht  fo  fein,  baß 
eS  nicht  KommiffionShäufer  genug  giebt,  bie  biefeS  Vertrauen 
Derbiencn.  Senn  allerbings  ber  Kommittent  Vortheile  er« 
wartet,  bie  ber  reelle  Kommiffionär  ihm  nicht  511  bieten  im 
Stanbc  ift,  fo  wirb  er  fid)  an  nicht  znberläffige  firmen 
wenben  müffen. 

©telloertr.  3$orfifeenbrr:  Sir  haben  gehört,  baß  es 
eine  3aßl  Don  papieren  giebt,  bie  unter  ber  Vatronage  eines 
BanfhaufeS  ftchen.  Senn  nun  baS  Banfl)auö  bie  Kurie 
beeinflußt,  was  gar  nicht  feiten  ift,  fo  muß  hoch  eine  KolUfion 
ZWifchen  feinen  Vflidjten  bem  Kommittenten  gegenüber  unb 
bem  eigenen  ^ntereffe  Dorfommen.  X'icS  Bebenfen  liegt  ganz 
auf  ber  $>anb. 
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Stenn  ift  nod)  eine  anbete  ^rage.  GS  gicbt  eine  dfeihe 
non  Kommiffionären,  welche  foldic  SpcfulationSaufträge  über* 
haupt  nidjt  aitäffthren,  fonbern  Silles  „in  fid»"  machen. 

Sad)ö.  3rt)tncfc*l:  Gin  folcftcö  ©cfdjäft  fann  icb  mir 
nicht  oorftellen.  Wan  würbe  nidjt  leirfjtfinnig,  fonbern  tljöritht 
fianbeln.  $er  flommiifioncir,  ber  bas  tbut,  binbet  fidj  an  bie 
Gntfdilicßung  bcS  Kommittenten,  bann  fann  er  lieber  für  eigene 
Sfedjnung  ipefuliren  unb  oerfaufen,  mann  er  will.  ^e^t  fpefulirt 
er  für  iHcdmung  beS  Kommittenten.  IteS  »inb  ©erriiefte,  bie 
fotd>e  ©efdjäfte  machen.  darauf  braudjt  feine  gefe^geberifdje 
^Hftcffidjt  genommen  $u  werben,  34  glaube  aber,  bafe  bei 
reellen,  bertrauenömUrbigen  Stellen  feine  berartigen  Wifj* 
ftänbe  öorfommen,  bie  bas  Gintreten  ber  ©efetygebung  er* 
forbern  würben. 

StcUoertr.  SSorfifer nbrr:  Sie  werben  anerfennen,  baß 
felbft  achtbare  Käufer  nietfad)  Rapiere  unter  ihre  Patronage 
nehmen,  um  auf  biefe  Steife,  niclleicpt  in  beiter  Äbftc^t,  bett 
KurSrücfgang  ober  eine  übermäßige  KurScntwirfclung  311  Per* 
binbern  unb  baß  babei  aber  immerbin  eine  KoUifton  mit 
ihren  ©flid)tcit  alb  Komntijfionare  norliegcn  fann. 

Sactw.  Sdmicfrl:  34  fann  bas  erfte  jugeben,  ohne 
baß  bae«  lefcte  einjutreten  braucht. 

Siommerjienratb  iWeitbelefphii^artbolbU: 
wollte  eine  fjrage  norlegett.  Sie  ipradjen  non  Patronage, 
unb  baß  es  öfter  norfämc,  baß  ©anfierS  gcwiife  ©apierc 
unter  ©atronagc  nehmen.  sJiun  frage  ich,  ob  GmiffionShäujcr 
nicht  gcrabc  im  3ntcreffe  berjcnigen,  welche  baS  ©apicr  er- 
worben haben,  bie  ©atronagc  ansüben,  um  bem  Kurs  Sicher* 
heit  SU  nerlcihen.  3ft  cs  nicht  $u  billigen,  baß  bas  betreffenbe 
.ftauS  ben  Kurs  nerfolgt  unb  auf  foldic  Steile  iu  gutem 
Sinne  regulirenb  eingreift? 

Sachn.  Sdmufcl:  34  f ernte  nur  folche  initvonagc 
unb  fann  aus  meiner  eigenen  Grfahrung  einen  #att  au* 
führen.  SMr  hatten  20  Millionen  hamburgiiehe  diente  über- 
nommen unb  waren  nach  14  lagen  gezwungen,  ben  Kurs 
unter  Patronage  311  nehmen  unb  3mm  in  eigenem  ^ntercjfe 
unb  im  ^ntereffe  bcS  hamburgifd)en  Staates,  um  ben  Kurs, 
ben  eine  Konfurrcn.jgvuppc  berunterfefcen  wollte,  ttid)t  herunter 
gehen  311  taffen.  34  fcfje  barin  uiditS  Ungerechtfertigtes  unb 
feine  Sdjäbigung  für  bas  ©ubltfum. 

Stellocrtr.  33orfifernbrr:  tteS  ift  ein  beftimmter 

$all,  in  bem  Sie  uöllig  Oiecht  haben.  Gs  fomntt  aber  iu 
ftrage,  ob  eine  ftollifion  ber  Pflichten  cintreten  fann  bei  ber 
Ausübung  einer  berartigen  ©attonage. 

Sadjö.  Schwefel:  34  möchte  ba$u  bemerfen,  baß 

meines  GraditcnS  ein  ehrlidier  unb  ticrtraucitSwürbiger  Korn« 
mifftonär  in  biefe  KoQiftonen  nicht  gerathett  wirb,  baß  felbft* 
ocrftänblid)  ein  nidjt  oertratienSwürbigcr  Kommifftonär  tn 
Kolliftonen  fommen  wirb,  aber  baS  Wittel  ber  ©itanftoer* 
öffentlidjung  würbe  nicht  wirffant  fein.  Solche  i'eute  würben 
and)  nicht  baoor  jurücfichrccfen,  eine  falfdje  ©ilanj  $u  ocr* 
öffentlichen. 

Scnatspvänbcnt  Dr.  SSieiter:  34  möchte  bloS  bie 

ftragenben  aus  biefem  Streife  fchiityen  oor  ber  UnterftcUung, 
baß  fic  ben  ©efdiäftsbetrieb  eines  ©errfnften  im  Sluge  haben. 

Sadw.  Schi tief cl:  34  mödite  nicht,  baß  jcbeS  Stert 
auf  bie  Staagfcfjalc  gelegt  werbe. 

SenatSpräfibent  Dr.  Söiener:  34  berftef)e  bieteS  an* 
geblid)  fo  fdjlagenbe  Srgument  nidit.  Stenn  ber  betretfenbe 
Kommiffionär  einem  Kommittenten  ben  Math  crtheilt,  ein 
geitgefdjäft  in  irgenb  einem  Sapier  311  machen  unb  bei  ber 
dfathSertheilung  lagt:  9?adj  feiner  Weinung  würbe  er  ein 
gutes  ©eidjäft  machen,  io  fefct  ber  Kommittent  PorauS,  biefer 
Kommifftonär  wolle  nid)t  gegen  ihn  auf  bas  Gntgegengcfcbtc 
fpefuliren.  Stetttt  er  wüßte,  baß  ber  Kommifftonär  in  ber 
©egenpofitition  ftcljt,  würbe  ber  Kommittent  nicht  baS  ©eiebäft 
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machen.  Der  ftomtntffionär  barf  ihm  bod)  nicht  ratzen,  r Ir 
bflisBe  *u  fpefuliren,  wenn  er  gegen  iljn  r Ir  hausse  fpefuliren 
tuill.  Sic  werben  bodi  jugebeu,  bog  oielfad)  bic  fogenanntc 
©crtraucnßftcllung  beniest  wirb,  um  jum  iRadjthcil  beö  ffom* 
mittenten  unb  jum  ©ortbeil  beö  ftommiffioitärS  $u  fpefuliren. 
Die  Jpanblung  mag  unc^rlid)  fein,  aber  oerrüeft  ift  fte  nidjt. 

Sacho.  Scbincfel:  finbe  bieö  infofern  un* 

wirthfdjaftlich,  ober  wie  foH  id)  midj  jarter  anßbrücfen,  alß 
ber  ftommiffionär  bann,  um  einen  fteinen  (Jinfdjufj  einju« 
heintfen,  an  ben  Sillen  beö  ftommittenten  gebunben  ift. 

0enat$präfibent  Dr.Jßtmer:  Die  fogenannteDepcnbenj 
oon  bem  Sillen  beß  Kontrahenten  ift  namentlich  bei  Stom* 
mittenten,  bic  mit  fteinem  Depot  ipefuliren,  gar  nicht  öor» 
hanben.  Dev  Kommittent  ift  oon  beut  Slommiffionär  ab* 
hängig.  £efcn  Sic  fidj  bic  ©ebingungen  ber  ©anfen,  bic  ^ier 
liegen,  burd).  (Sr  ift  nach  ben  formalen  ©ebingungen  abiolut 
in  ber  £>anb  beb  Komtniffionärß. 

Sad)ö.  Sctuncfci:  (Sß  mag  oieleß  oon  bem  (Sin- 
gemenbeten  richtig  fein.  34  tonn  mich  aber  nicht  in  bie 
Stellung  eineß  fotdjen  KommhTionarß  hincinuerfe^en.  34 
möchte  mit  einem  Sort  auf  baß  jurüeffommen,  maß  ber  $err 
©räfibent  Siencr  oorgcichlagen  hat,  bafj  eine  folcfje  Q-irma 
ihre  ©ilan$cn  ocröffentlichcn  fall. 

Ser  garantirt  baffir,  baß  auch  bie  richtige  ©ilanj  oer- 
öffentltdjt  wirb? 

Senatfpräfibent  Dr.  Wiener:  Die  ©ilanj  wirb  über- 
haupt nicht  gern  oeröffcmlicht.  34  bin  überzeugt,  ba&  eine 
ganje  SReihc  oon  ©anfierß  eß  äußerft  mißlich  finben  werben, 
überhaupt  eine  ©ilansi  ju  oeröffentlichen,  unb  baß  fte  in 
JVolge  beifen  oon  bicier  'Art  Kommiffionßbanbcl  taffen. 

Stelloertr.  üprftfcenber:  'Sir  fönucn  ben  ©unft  wohl 
oerlaffen  unb  51er  ftrage  22  übergehen,  ob  baß  gefeßliche  ©fanb* 
redit  beö  Mommiffionärß  einjufchränfcn  ift.  34  »nöd)tc  £errn 
S4incfel  bitten,  fidi  barüber  ju  äußern,  inßbeionberc  auch  über 
ben  erwähnten  ^all. 

Sacho.  Sd>inrfel:  Daß  halte  id)  für  berechtigt;  fonft 
mödjte  id)  aber  baß  ©tanbrecht  nicht  etngcfdjränft  fehen. 

Sadjo.  Schröter:  3d)  mödjte  mid)  bem  anfdilie&cn, 
waß  ber  ©orrebner  gefagt  hat.  34  glaube,  baß  cß  für  baß 
Saarengcfd)äft  ein  .f)inbcrniß  fein  würbe,  wenn  ber  Artifcl  376 
aufgehoben  werben  würbe.  Saß  biefe  ©erl)ältniffc  hier  in 
©erlitt  anlangt,  fo  meine  id),  baß  burd)  baß  oon  .^errn  Sa* 
lomon  oorgejdjlagcnc  SRittel  jicmlid)  Abhilfe  gefchaffen  werben 
fann,  nämlid)  baß,  wenn  Sclbitfontrahent  auf  ber  Schluß 
uote  fteht.  Senn  beut  bctrcncnbcn  Kommittenten  befannt 
ift,  bah  fein  Mommiffwuär  Sclbftfontrahcut  ift,  fo  muß  man 
iljm  boch  fo  oiel  (Sinfidjt  jutrauen,  baß  er  ihn  ju  wählen 
wiffen  wirb,  unb  baß  er  fidi  Dörfchen  wirb,  ob  er  überhaupt 
ein  (^efchäft  mit  ihm  machen  will  ober  nicht. 

Stcfloertr.  iSorttfeeitbrr:  Stimmen  Sie  bem  ©ov 
idjlag  jti,  für  eine  gewiffc  Kategorie  oott  ©anficrß  bic  ©er* 
pfiichtmtg,  bic  ©ilatt^  511  ocvöffcntlicheit,  öorsufchreiben? 

Sacho.  Schröter:  -.Rein. 

Stellocrtr.  2$orftkcitbcr:  Sie  fteüen  Sie  ft4  &u 
bem  ©orfchlag,  baß  bem  ©rooin^albanfier,  ber  frembe  Grffefteu 
iiberfenbet,  bie  Verpflichtung  auferlegt  wirb,  bem  ©crlittcr 
©anfier  baöou  9Ritthcilung  5T1  machen , baß  fte  nicht  fein 
(Sigenthum  ftnb,  um  bic  (Sntftcl)ung  eitteß  generellen  ©fanb* 
rechte  511  tjinbern  V 

Sacho.  Sd)röter:  Daß  würbe  feine  Acubcrung  ber 

©cfc^gcbuitg  fein.  $icr  ift  bic  3cagc  onbcrß  gcftcllt,  ob  baß 
gefehlte  ©fanbredjt  einftufebränten  ober  gan$  aufauljebcn  ift. 

Stelloertr.  3$prfi6<*nbcr:  ®ß  hQn&clt  f«4  nur  barum, 
ob  bic  Verpflichtung  auferlegt  werben  foll,  bei  llebcrfcnbung 
oon  (Sffeften  $um  öer  ©ornal)me  oon  ©erwaltungß* 


1316  'Jfcunjebnter  ?>erbanMun<t*tafl.  3)JittiPct6,  2i.  Juni  1892. 

haitblungen  mit$utl)eilen,  baß  bad  fremde  Gffcften  find,  unb 
©orforge  ju  treffen,  bafj  bad  Pfandrecht  nicht  eintritt. 

Sa4v.  Schröter:  $ann  ift  ber  hindere  oerp flirtet, 
danach  cntfpredjcnb  ju  handelet.  £cr  ©crliner  ©anficr  ift 
verpflichtet  banad)  $u  handeln,  er  mürbe  fid)  ftrafbar  machen. 
Q d)  ^abc  nichts  bagegeu. 

Sad)V.  iyinrf : 34  fdjlicße  midj  gan$  #crrn  Schintfel 
an  unb  befinde  mid)  bis  ju  einem  gemiffen  ©rabe  thcilroeife 
in  einem  ©Jiberfprudi  mit  £>emt  Salomon.  34  bin  ind» 
befonberc  ber  'flnficfjt,  ba§  cd  bei  und  gar  nicht  angängig 
ift,  baö  iiommifftondgefd)äft  ju  trennen  von  bem  Eintritt  ald 
Sclbftfontrahent. 

StcUvcrtr.  2>ortifceiit*rr:  $err  Salomon  hat  nach 
ber  SRicfjtung  hin  ben  ©orithlag  gemacht,  ed  möchte  bei 
Uebcrfcnbung  bed  Schlufefcheind  bem  Kommittenten  mitgetheilt 
merben,  bag  ber  Montmijfionär  ald  Sclbftfontrahent  eintritt. 
äöiirben  Sic  ctmad  bagegeu  haben? 

Sacht),  feitet ; 34  wßrbe  baö  bei  3filßet4äf*cn  für 
burchführbar  halten,  unter  Umftänben  auch  für  roirffam.  3n 
ftaffagefdjäftcn  märe  aber  bad  gar  nicht  burrfjfiihrbar.  34  merbc 
mir  erlauben,  bad  an  einem  ©eifpiel  $u  erläutern,  ©ei  ber 
bcfchräitftcn  3Qhl  non  ii'crthpapierrn , bie  an  einer  Heineren 
©örfe  gehandelt  merben,  vereinigen  üch  mcift  eine  grofcc  3Qhl 
von  ©erfaufd*  unb  Slaufaufträgcn  auf  ein  unb  baffelbe  Papier. 
£)ie  3ahl  derer,  bie  überhaupt  barin  ©efdjäfte  machen,  ift 
auch  fef)r  befchränft.  SBir  ftellett,  ehe  bie  ©örie  beginnt, 
^ufammen,  mad  $u  verfaufen,  mad  $u  laufen  ift.  X)cn  Üfeft 
müffen  mir  cutroeber  an  ber  ©Örfc  laufen  ober  and  unferen 
eigenen  ©eftänben  julegen. 

3u  biefem  müffen  mir  bei  allen  unferen  gangbaren 

Uöertpcn  erforderlichen  ©orratp  halten.  3Bir  haben  in  ben  - 
jenigen  'Berthen,  bie  fpejicll  bei  und  gehandelt  merben,  immer 
einen  ©eftanb. 

£er  .fterr  Sadjverftänbige  aud  ©erlitt  hat  *d)on  aud- 
geführt,  bafe  darin  ein  9?ad)tl>cil  liegen  fönnte;  bad  ift  in  ber 
'Xljat  der  Jyall.  SBir  fönnen  vielfach  bie  Aufträge  nicht  voll« 
ftänbig  jur  ^iudführung  bringen,  nidjt  genügendes  Material 
befchaffcn,  ohne  den  Sturd  erheblich  hftauf>ufe^en.  3n  biefem 
Tyallc  müffen  mir  und  damit  helfen,  and  dem  ©eftaubc 
.Vijulcgcn.  34  fagc  bcdljalb,  cd  ift  für  bieied  «affagefchäft 
gar  nicht  möglich  $u  Fonfiatiren : den  unb  ben  Auftrag  haben 
mir  per  Mompenfation  in  und  audgeführt  ober  mir  haben 
ihn  ald  ftontmifftondgefchäft  beforgt. 

SteUvenr.  &prfifectibtr:  34  glaube,  bafe  die  ©c« 
rufung  bco  $>crrn  Sachocrftänbigen  auf  bie  Sleufeerung  bed 
Ferrit  Salonton  nicht  jutrifft.  34  fche  nicht  ein,  medhalb 
ed  nicht  möglich  fein  foll,  bei  Ucberfenbung  ber  Sthlufjnotc 
bem  Stommittentcn  $u  tagen:  ich  bin  Sclbftfontrahent  ober 
ich  bin  nicht  Sclbftfontrahent,  ober  ju  fagen:  in  £öbc  von 
10  OOO  Warf  bin  xd?  Sclbftfontrahent,  in  .f>öhe  von 
20  000  Warf  bin  ich  nicht  Sclbftfontrahent. 

Sa4o.  Jfincf:  Öd  ift  nicht  möglich,  menn  ber  $>crr 

präfibent  geftattet,  roeil  mir  eine  ganje  9feihe  von  Aufträgen 
auf  baffelbe  Rapier  haben.  ^fir  rcelcben  Auftrag  ftnb  mir 
bann  Selbft  fontrahent?  Üöir  fönnen  nicht  fagen,  für  melden 
einzelnen  Auftrag  mir  Sclbftfontrahent  finb. 

Stcllvertr.  3>prttfecnber:  Sie  müffen  fid?  eben  ent* 
f4eiben.  ©crabe  fo,  wie  Sie  den  Sachverhalt  in  3^rcn 
©iidmvit  flar  legen,  fönnen  Sie  meined  (Erachtend  auch  bem 
Hommittcitten  mitthcilen,  in  roeldicm  Umfange  Sie  Selbft» 
fontrahent  find.  Viegen  ©erfaufdanträge  in  £Öhe  von 
80  000  Warf  unb  Sfaufanträge  in  £>öhe  von  100  000  Warf 
vor,  fo  find  Sie  in  ©cjng  auf  80  000  Warf  nid)t  Selbft  = 
fontrahent,  fonbent  lebiglidj  ©ermittler,  menn  Sie  bagegen 
20  000  Warf  aud  eigenen  ©eftänben  julegen,  um  die  Siäufcr 
bamit  511  befriedigen,  ftnb  Sie  in  ^>oi?e  biefer  20  000  Warf 
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©elbftfontrahent.  2öcnn  ficf)  bicfe  ?luftvägc  Pon  100  000  2Narf 
aud  oielen  %>oftcn  Äufammcnfcpcn,  io  merben  Sie  eben 
tröge  in  £ölje  oon  20  000  Vfarf  heraudgreifeit  unb  $u  biefen 
Slommittcnten  iagen:  VMr  flab  ©elbftfoutrahcnten;  allen 
übrigen  gegenüber  ftnb  ©ie  Vermittler. 

©ad)P.  Sinrf:  SBcnn  cd  möglich  märe,  einen  heraus» 
äugreifen,  bann  mürbe  cd  benfbar  fein. 

©telloertr.  Vorftfcftiber:  VMcn  ©ie  fich  über  bad 
Vfanbredjt  äußern,  namentlich  in  Vejug  auf  bic  befürmortete 
SBefcfjränfung. 

©aeiju.  Äinrf:  3d)  halte  cö  nicht  für  unbebingt  noth‘ 
menbig,  biefc  ©ittfdjränfung  ein$ufiihren. 

©arf)p.  ©alontoit:  3d)  mochte  meine  Darlegungen 
hiitfichtlich  ber  aiudftihrung  beß  aiuftragd  baljiit  ergänzen,  baß 
id)  auch  bie  Slompenfatiott  ald  eine  fommiffiondmeife  9ul« 
führung  bc$cid)ne.  habe  ben  9?ebcnpunft  nicht  ermähnt, 
bah  bie  ©ercchtigung  bejiiglidj  ber  Vercdjnung  ber  Courtage 
unb  fonfliger  ©pefen  Porbchaltcn  bleiben  möchte.  glaube, 
baß  bad  in  irgenb  einer  SBeife  georbnet  merben  fönnte. 
mill  bamit  bic  Didfuffton  nicht  aufhalten,  bitte  aber,  eoentucll 
cd  5ur  ©ntfd)cibnng  ju  fteflen. 

©ad)p.  ©chincfVl:  ^d)  mill  barauf  aufmerffam  madjen, 
baß  im  ber  Äompenfation  ber  Rommiffionär  nicht 

in  ber  tfage  fein  mürbe,  auf  Verlangen  ben  Verläufer  $u 
nennen.  3dj  fompenftre  cd  in  mir  fclbft,  id)  föitnte  alfo 
nidjt  ben  Verläufer  ober  Käufer  nennen. 

5ad)P.  ©alomoit:  3d)  halte  cd  für  $meifcllod,  baß 
id),  mettn  ich  Pan  einem  außerhalb  ber  Vörie  ftehenben  Äuf» 
traggeber  laufe,  in  biefent  ^alle  aud)  bie  2Baare,  bie  id) 
ba  laufe,  fommiffiondmeife  geljanbelt  habe;  ich  ha^c  nidjt 
an  ber  Verliner  Vürfc  getauft,  fonbern  mo  anberd. 

©adjo.  ©chrotcr:  3d)  möchte  mich  bem  Kollegen  aud 
.'pamburg  anfd)ließcn. 

©enatdpräfibent  Dr.  Vielter:  ©d  liegt  außerhalb  ber 
5ragc,  ober  nadjbcm  ber  erfte  $>err  ©ad)üerftänbigc  ft<h  über 
ben  ißunft  geäußert  hat,  meldjc  Verpflichtungen  er  ald  Per* 
hanben  anfiel)t  in  Vetrcff  ber  ©pejialifirung  ber  eingetauften 
©tiiefe  für  ben  Slommittcnten,  märe  ed  pielleid)t  nicht  bclangdlod 
$u  hören,  mic  bic  brei  anberen  SachPerftänbigcn  biefen  ©unft 
auffaffen.  3<h  meine  bie  ftragc:  ber  Stommijfionär  hat  einen 
©infd)uß  erhalten,  aber  er  ift  nicht  uoll  gebcclt,  er  füll  ©ffeften 
taufen,  nicht  ald  ein  cin^elncd  OJeidjäft,  fobaß  er  erwartet, 
baß  ber  Slommittcnt  fofort  mit  bent  Pollen  ©clbc  lammt 
uitb  abnimmt,  fonbern  bad  Verhältnis  geht  bahin,  baß  er  bie 
©ffeften  behalten  fall,  cd  merbe  fpätcr  bariiber  Perfügt  merben. 
ffiad  ift  bann  bie  Verpflichtung  bed  Siommiffionärd  bei  ©r* 
fiillung  bed  Auftrags:  gehört  cd  ju  ben  natürlichen  ©flidjten, 
baß  er  bie  ©tiiefe  auch  ermirbt,  bic  Hummern  für  ben  Slom= 
mittenten  audfdjcibct,  ober  barf  er  fagett:  fo  lange  ich  nidjt 
bad  (Mb  habe,  Ijaft  Du  überhaupt  nur  ein  ftorbcrungdrecht 
barauf,  baß  ich  ?l((ed  bied  erft  thuc,  mentt  Du  bad  Polle 
(Selb  bringft? 

©adjö.  ©ditnefel:  kleine  ?lnfi<ht  ift  bie,  baß  ich  $u 
feinein  anberen  ©rfennungd^richen  fornmen  fantt,  ald  bem 
Momente  berVc$nl)lung.  Dad  ©igcnthumdrccht  bed  Slommittcnten 
follte  beginnen  mit  bem  Moment,  mo  er  bad  Slommiffiondgut 
befahlt  hat/  fei  cd  burd)  baare  3QMung  ober  burd)  ein  bei 
bem  Slomntiffionär  in  gefe^lid)  auläffigcr  ftorm  fontrahirted 
Darlehen.  $ln  ben  Pcrpfänbcten  ©acf)cn  hat  ber  Slommittcnt 
ald  ©igenthümer  natürlich  ein  polled  ©igcuthumdved)t. 

©telloertr.  Vorfißcnber:  VJiCl  fich  einer  ber  anberen 
Herren  ju  biefer  Jyrage  äußern ? 

©ad)p.  Jvtnrf:  3$  würbe  in  biefer  Sfragc  bem  £>errn 
©achuerftänbigen  aud  Hamburg  nidjt  beipflichteu  formen, 
fonbern  mich  ben  juoor  gemachten  ?ludführungen  bed  £>crrtt 
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Senatspräfibentcn  anfdjlicßcn.  3n  bem  ?lugenblid,  in  bem 
bem  Kommittenten  mitgetheilt  ift : id)  habe  bie  Rapiere  ge* 
fnuit  nnb  nehme  fie  als  Vfattb,  muß  id)  ftc  in  fein  Depot 
legen,  in  biefem  Momente  geböten  fie  nicht  mir,  fonbern  id) 
habe  fie  als  Vfaub,  einerlei,  ob  id)  bun  ihm  baS  ganje  Kapital, 
einen  Xl>eU  ober  unter  Urnftänbcn  gar  nichts  erhalten  habe. 

Stclloertr.  i&orflfetnbrr:  Sie  ift  3h*e  Slnfidjt? 

(gum  SadjDcrftänbigcn  Solomon.) 

Sacht).  Salomen:  34  bin  ber  Meinung,  baß  bc* 
flimmte  üHedjte  bem  Käufer  gebühren,  beifpicISmcnc  baS 
Vertretungsrecht  bei  ÖcncralDcrjammlungcn,  aud)  bic  Ver= 
loofuitg;  bei  Sachen  aber,  bei  benen  berartige  Vcionberheitcn 
$um  Vortheil  beS  VcfibcrS  nicht  auSjuiiben  ftnb,  fann  ber 
Vanfier  im  übrigen  nicht  gebunben  tuevben,  bem  Vetreffcnben 
etmaS  roeitercS  t>u  gemähten,  als  jeberjeit  bie  Stüde  ab* 
nehmen  51t  fonnen.  Der  Käufer  mürbe  bei  jebent  orbentlidjen 
Vanfier  bic  Stüde  iofort  gegen  bas  ©elb  befommen.  2lb= 
gcfchcn  bon  biefen  Vcrcdjtigungen  roirb  bas  ?lnred)t  abhängig 
gentadjt  merben  müffen  bon  ber  Ve^ahlung. 

Scnatspräfibent  Dr.  ÜÖiener:  V?aS  mürben  Sie  $u 
bem  Verfäufcr  eines  (Grunbftiids  fagett,  ber  ben  Kaufpreis 
frebitirt  ha*  unb  bann  faßte : Du  befommft  baS  Öntnbftücf 
erft  ober  bas  (Gnmbftiid  fann  überhaupt  erft  aufgclaffen 
merben,  mettn  Du  boü  befahlt  ^aft  ? 34  meine,  Sie  fon= 
ftruircu  ein  ganj  anbereS  (Gejchäft,  Sic  fagen:  Das  ift  nicht 
bic  ttrebitirung  beS  ^reifes,  fonbern  eine  Kaution  bafiir,  baß 
id)  mich  mit  Dir  überhaupt  in  baS  C$eid)äft  cinlaffe. 

Sad)b.  Sdjröter:  34  meiß  nicht,  id)  finbe  and)  feinen 
Untcridiieb  barin,  ob  ber  VrciS  boll  befahlt  ift  ober  nicht. 
34  glaube  aber  nicht,  baß  man  bamtt  bic  Wummerangabc 
berbinben  fann,  eS  mürbe  für  ben  Vcrfebr  im  allgemeinen 
fef)r  fd)mcr  fein , menn  mau  immer  bic  Wummern  anfgeben 
müßte.  34  fcf)c  nicht  ben  bcfonberit  Stufen  ein,  ben  baS 
hat,  ber  SWanit  hat  ja  bie  Stüd^ahl. 

SenatSpräfibent  Dr.  2&icnfr:  SBcttn  id)  bic  Gtfeficn 
in  baS  Depot  lege,  fo  läßt  fid)  baran  nur  bie  Konfequenj 
fnüpfett,  baß  eS  eine  Untreue  hinfidjtlid)  beS  Depots  fein 
mürbe,  fobalb  id)  cs  angriffe. 

Sad)b.  3d)roter:  Sann  foll  bic  Wicbcrlegttng  ftatt* 
finben? 

SenatSpräfibcnt  Dr.  3$tfitrr:  Die  Gffeften  ioQcn 
in  bem  3e^rpunftc  niebergclegt  merben,  in  bem  fie  bem 
ftomntifOonär  geliefert  fein  müffen.  Gr  muß,  fobalb  er  auf 
Ginfcßuß  hin  ben  'Auftrag  übernommen  hat,  mit  ber  Zahlung 
beS  Weftbetrages  fiir  ben  Kommittenten  in  Vorichuß  gehen. 

StcUuertr.  2$urfifecnber:  Die  3ra9c  M*  bie,  ah  her 
Vctrcffenbc  Gigentf)ümcv  ber  Stüde  mirb  unabhängig  baoon, 
ob  ber  ganje  Kaufpreis  befahlt  ift  ober  nicht. 

Sad)D.  Schröter:  34  habe  nur  geglaubt,  baß  eilt 
Gigcnthilmcr  Don  bcifpiclSroeife  5 OOO  W?arf  irgenb  roelcher 
Staatsanleihe  bod)  mirflid)  einen  Slnfprud)  hat,  auch  menn 
man  ihm  nicht  gcrabc  bic  Hummern  aufgiebt.  34  fann 
nid)t  cinfchcn,  baß  bicS  ein  fo  mußtiger  Uuterfdjieb  ift  unb 
glaube,  baß  cs  für  ben  Verfefjr  münfdjensmerth  ift,  baß  eS 
nidjt  nothmenbig  märe,  baß  bie  Wummern  aufgegeben  merben. 

Stellnertr.  33orfifeenber:  Gigenthiimer  mirb  bo4  her 
Käufer. 

SachD.  Schroter:  (Geroiß,  er  hat  befahlt;  ein 
ift  bejafjlt,  aber  er  ift  Gigenthiimer. 

Sadjo.  Scbtnrffl:  Grgäitjcnb  möchte  ith  fagen:  menn 
i4  3fmanbem  gefchrieben  habe,  ich  habe  bie  Stiidc  in  Vfanb 
genommen,  fo  ift  jroeifelloS,  baß  ich  fie  nicht  anrühren  barf. 

Sa4t>-  SBoIfmar:  34  meine,  baß  baS  £anbelSgefeh* 
bud)  nod)  heutigen  DagS  auf  ber  .ftölje  ber  3cit  ftel)t,  unb 
baß  man  nur  in  menigen  fünften  (Gelegenheit  nehmen  muß, 
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eine  ?lenberung  eintreten  311  loffctt,  namentlich  fann  man  bad 
Jiommiffiondgefchäft  nicht  lodlöfen  öon  bem  ©elbfteintritt  bed 
Stommiffionärd.  3<h  fann  cd  mir  menigftend  nicht  attberd 
benfen.  ^nroieroeit  man  bad  ©elbjteintrittdredit  befdjräitfen 
fann,  darüber  merbe  ich  mir  ipäter  ju  fpredjcn  ertauben,  3<h 
möchte  jefct  auf  bic  ÜHifeftänbe  f ommen,  bie  fid)  nadj  meiner 
SBahrnchmung  im  ftommiffiondgcfdjäft  ergeben  haben;  fic 
liegen  hauptfädjlich  in  ben  ^Bedingungen,  bie  man  als  lobten« 
fdjeine  bezeichnet.  Der  ^auptpunft  ift  bad  Nehmen  ber 
©tücfc  in’d  Depot  oljnc  fJhtmntcrnangabe,  mo  fein  Gtgen* 
tljum  auf  ben  Wommittcntcn  übergebt  — bad  muß  in 
irgenb  einer  Vkiie  geänbert  werben  — unb  ber  zweite  i$unft 
fmb  bie  flrcngen  ^Bedingungen  ber  @djulbfneci)t)djaft,  bie  nic^t 
hefteten  bleiben  fönnen,  mo  eocntucll  ber  Ghrcnrath,  ber  in 
?{u8ftd}t  genommen  ift,  ciiifriireiten  müßte.  Vid  jefct  haben 
aber  noch  immer  gcrabc  in  biefern  fünfte  bie  öeridjte 
einigermaßen  ju  tjelfen  oerftanben;  biefe  fo  fcljr  jdjarjen  Ve= 
bingungen  mürben  am  erften  jdjartig,  beim  ed  ift  faft  immer 
gelungen,  bie  Seitte,  bie  über  bad  Grlaubte  hinaudgegangen 
ftnb,  mit  ihren  M lagen  ab juroeifen. 

©telloertr.  iÖPrjifcenber:  '.Bollen  Sie  bic  öütc  haben, 
ftdj  noch  näher  ju  äußern,  in  weldjer  Vezicfjnng  man  ^ier 
5U  fdjarf  borgegatigcn  ift. 

©atf)0.  2$p|ftitar:  Ginfach  Reifet  cd:  menn  bie  ÜHarge 
nidjt  mehr  fo  unb  fo  öiel  Prozent  erreicht , roenit  ein  Depot 
nicht  mehr  io  unb  fo  uiel  Prozent  macht,  io  mu&t  Du  fofort 
meiteve  Decfung  cinfrfjicfcn.  9iun  haben  ne  einfach  gefdtrieben : 
ÜRarge  nicht  mehr  10  ^rojent,  beefe  fofort! 

©telloertr.  iöorfi&cubcr:  Sie  meinen,  baff  bie  ftom* 
miffionäre  bad  ^fofort"  511  ftrenge  auf faffen ! 

©adjo.  ©olfiitar:  Der  ^err  ©cnatdpräjtbent  mirb 
ed  betätigen,  mic  oft  bevartige  Silagen  ber  Slommifjionäre 
abgemiefen  finb. 

Senatdpränbcut  Dr.  Wiener:  Dad  mären Gntidjeibtmgen 
ber  ^Jortia  gegenüber  ©htjlocfd  Schein.  Gd  giebt  eine  ganze 
9icif)c  üoit  ^Bedingungen,  bei  betten  man  fidj  fdjlicßlid)  lagen 
muß:  bad  geljt  nicht  meljr.  Gute  auf  bie  Dauer  erträgliche 
Sicdjtfpredjung  ift  bad  mirf Lief)  nicht. 

©telloertr.  3$prftfefnbtr:  Soffen  fidj  nicht  auf  bem 
ÜBege  ber  QSefefegebung  QJrunblagcn  für  eine  fidjerc  Öfedjt« 
fprcchung  fchaffen,  um  ben  dichter  nicht  in  eine  foldje  Sage 
51t  bringen?  Die  fKeidjdbanf  fchrcibt  5.  58.  oor  in  ihren 
Gkfcbäftdbebinguiigcn,  baß  bad  Depot  eoentucll  binnen  3 Jage 
$u  oerftärfen  ift.  Gd  mürbe  oon  einzelnen  ©adjperftänbtgen 
gefagt,  bad  märe  eine  angetnejfene  §rift,  oon  anberen  mürbe 
bagegen  cingcmanbt,  man  fönnte  [ich  $äüe  benfen,  in  benen 
eine  fotdjc  §vift  i(hon  äu  lang  märe;  aber  anbererfeitd  mirb 
man  bodj  mohl  ein  Minimum  feftfefeen  fönnen,  benn  ed  ift 
fdilicßlidj  ein  unhaltbarer  3uftanb,  menn  man  fidj  jii  fo* 
fortiger  Verftärfung  bed  Depot«  oerpflichtet  unb  bann  ge* 
nöthigt  fein  foll,  einer  ioldjett  Verpflichtung  in  einer  ober 
in  wenigen  ©tunben  nadj^uf ommen!  Saßt  fidj  ba  nichtd 
machen  ? 

©adjo.  Söolfmar:  2Bir  nehmen  blöd  biejenigen  ftällc 
hcrattd,  mo  man  bao  3J?aß  bed  3u^äfftgen  übcrfdjrittcn  hat. 
Denjenigen  Seutcit,  bic  überhaupt  feine  Dccfuttg  idjicfcn 
fönnen,  fann  man  nicht  helfen  / aber  um  bic  bloße  ‘Mit* 
gemeffenheit  fjinein  311  interpretiren,  ftnb  bie  öcridjte  aud* 
reichenb.  „©ofort"  ift  nicht  eine  ©tunbe,  „fofort"  ift  nicht 
bid  jur  heutigen  Vörfe.  Der  ÜHeidjdgeridjtdfcnat  hQt  und 
babet  immer  feljr  gut  unterftüht.  Gd  mürbe  ftetd  ein  3**t- 
raum  bon  etwa  brei  Jagen  für  notljmcnbig  eradjtet. 

©enatdpräfibent  Dr.  5ßtener:  SBcnit  nun  ber  ®?ann 
in  feinen  Vcrpfliditungcn  ftatt  „fofort"  jagte:  „binnen  3 ©tun* 
ben",  fo  mürben  mir  nicht  jagen  fönnen:  3 ©tunben  finb 
niefjt  3 ©tunben. 
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Sad)b.  $$t>lfntar:  3Äan  fann  nicht  für  alled  oor- 
forgen. 

Scnatspräfibcnt  Dr.  3Stenfri  Jie  f$rrage  bed  £>errn 
SSorfthenben  geht  nad)  bcr  SRidjtung,  ob  nicht  ein  ©Jag 
objeftiuer  SBebinguugen  gegen  bcrlei  Ucberfdjreitungen  irgenb 
rr>ie  feftgefcfct  werben  fönnte. 

Sadjb.  2$olfntar:  'Bo  fängt  bad  Slngemcffene  an 
unb  wo  Ijört  cd  auf?  Jag  ift  fcfjr  idjwer  511  fagen,  bad 
ift  nad)  Vage  bed  /yallcd  wirflid)  berfchiebcn : cd  fann  einer, 
bcr  in  3ahlungdftocfung  gerätsen  ift,  in  3 Jagen  nicht  be* 
jagten,  ben  bicrten  fönnte  er  bejahen,  nach  bcr  feften  §rift 
oon  3 Jagen  wirb  aber  eVefutirt.  dagegen  fönneti  wir 
nidjt  fdjüfecn. 

ScnatSpräfibent  I>r.  firner:  ©Jan  fönnte  fagcit: 
wenn  eine  haldabfchnciberifrftc  $ar.bfyabung  oon  ©ebingungen 
oorliegt,  fo  fönnte  cd  crljcblid)  unb  fönnte  nüfelid)  fein,  einen 
allgemeinen  Wrunbfa#  über  bic  ftanbhabung  foldjcr  Jinge 
borbeljaltlid)  ganj  flagranter  ©eränberung  bon  ©erf)ältniffen 
borjufd)reiben.  Öinjelitc  Herren  waren  nidjt  abgeneigt,  auf 
einen  foldjen  ©ebanfen  einstigeren. 

Sadw.  ©olftitar:  Biirbc  bad  nid)t  eine  ßafuiftif 
fein,  bic  wir  in  bcr  ($efe$gebuitg  bermeiben  wollen?  Jad 
waren  einige  oon  ben  ©Jigftänben,  bie  id)  mahrgenommen 
babc,  nun  fämc  id)  ju  bem  Selbftcintrittdredjt.  jiefed  holte 
id)  für  unbebenflid)  in  allen  ©efdjäften,  Wo  ein  fefter  fiurd 
oorliegt.  $ft  ^aö  bei'  Soll,  fo  würbe  id)  annchmen,  ba§ 
unbebingt  bad  Selbfteintrittdrcdjt  geboten  unb  auch  notfp 
wetibig  ift.  Bic  mir  befannt,  ift  fein  fefter  Surd  bei  3c*f* 
gcfdjäften,  fonbern  ba  fdjwanft  er,  unb  ba  fragt  ed  fid):  wie 
ift  ed  ba,  fann  man  bad  Selbftcintrittdrccht  bewilligen? 
Benn  idj  ben  £errn  ^räfibenten  Bicncr  recht  oerftanbeu 
habe,  fo  will  er  cd  nicht  bewilligen,  wo  eine  ^ntereffenfollipon 
Oorliegt.  (Set  ift  natürlich,  wenn  ich  jemanbem  ben  Auftrag 
gebe:  faufe  für  mich  fo  unb  fo  Otel  per  ultimo  unb  er  tritt 
ald  Selbftfontral)cnt  ein  unb  febreibt  mir:  nun  berfaufe  ich 
Jir  fo  biel,  fo  ift  bic  ^ntcreifenfollifion  ba,  cd  ift  and 
bem  Slommiffiondgeichnft  ein  ©cvfaufdgefchäft  geworben,  unb 
Käufer  unb  ©crfäiifcr  föitnen  nicht  bicfclbctt  ^utereffen  bcr* 
folgen.  Bollen  Sic  aber  bcdholb  bei  3fttgcfcbäften  ohne 
Weitered  bad  Selbfteintrittöredjt  auf  heben,  fo  würben  Sie 
einen  gaumen  Jljril  bed  KommiffiondgefdjäftS  in  SBcgfall 
bringen.  Jad  wollen  Sie  nicht,  fonbern  Sic  wollen  nur  ©e» 
fchränfungen  cintrcteit  laffen  gegenüber  ben  bödwilligen  Veutcn. 

Scnatdpräfibent  Dr.  Wiener:  weine,  cd  finb 

jwei  ©orfcf)läge  borliegenb,  bcr  eine,  ber  allgemeine  Slncrfen« 
nung  gefunben  hot/  geht  babin,  bag,  bamit  bie  Sache 
nicht  wie  bisher,  für  gvüfjerc  Zeiträume  in  suspenso  bleibe, 
ob  bnd  eine  ober  aitbcre  gewählt  ift,  bad  (Gewählte  bid  $u 
bem  ©fomertt  ber  Sludführung  ber  ?ln$eige  ober,  wie  bcr  erfte 
Sachbevftänbigc  meinte,  bis  jur  Scnbung  bed  Schlujjfcheincd 
feft  fein  muff  in  bem  Sinne,  bafj,  wenn  nicht  erflärt  wirb: 
ich  bin  Sclbftfontrahciu,  anjunehmen  ift,  bad  ©efdjaft  fei 
mit  einem  dritten  gemacht  worbeit.  Jcr  $>err  Sach11 
berftänbige  l)°t  biefen  ©oricfjlag  in  bem  Sinne  gegenüber 
anbevn  Sachbcrftänbigen  bcrichärft,  bag,  währcub  jene  Sach* 
berftänbigen  ed  für  audreichenb  erachten,  bag  bereits  in  ben 
©cfdjäftdbebingungcn  gefagt  wirb:  wenn  id)  nichts  anbcrcS 
anjeige,  bin  id)  Selbftfontrahcnt  — ich  bemerfe,  anbere  ©c* 
bingungen  gehen  baljin:  id)  habe  bie  Bal)l,  ob  id)  ed  fein 
will  — er  bied  nicht  für  audreid)enb  erachtet,  fonbern  in 
aßen  Q’äflcn  eine  beftimmte  (Srflärung  bei  ber  3uKobung  bed 
Schlu&fdjcined  bcrlangt.  9?un  ift  weiter  angeregt  worben, 
ob  nicht  über  bicic  betreffenben  ©eftimmungen  hinaus  ed 
nothwenbig  wäre,  bag  eine  flare  ©rflärnng  bed  Kommittenten 
crforberlich  ift,  wenn  er  gebunben  fein  fofl,  bag  bad  C^cfdjäft 
gilt,  aud)  wenn  cd  bcr  ©;trcffenbc  in  fid)  gemacht  hot.  jafj 
ber  Kommittent  bem  Kommiffionär  fagt,  er  ocrlange  oon  iljm 
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feine  Aufgabe  eitie^  dritten,  fthließt  bod)  uid)t  auß,  baß  in 
bem  Üöcfcn  beß  $efd)äftcß  eß  begriinbet  roärc,  bau  trofcbem 
baß  ©efdjäft  an  ber  Börfe  ausgeführt  werben  miiffc,  unb 
baß  ift,  glaube  ich,  baß  gewöhnliche  Verlangen  beß  Kom- 
mittenten, wenn  es  fidj  um  ein  gcitgefdjäft  tyanbelt,  fo  baß 
cß  noch  nicht  geniigenb  ift,  wenn  ber  Kommittent  auch  bc* 
fannt  hat:  ich  bin  jufricben,  baß  biefer  ütfaun  ©clbftfontraljent 
ift,  fonbern  ju  oerlangen  ift,  baß  er  bei  bem  Aufträge  51t 
bem  3e*tgcfd)ätt  erfläre:  ich  bin  $ufricbcn,  wenn  Du  auch 
baß  ©cfdjäft  in  Dir  machft.  Aisbann  hätte  cß  feinen  An* 
fdjein  ber  Berechtigung  mcljr,  wenn  bic  (Sinwettbung  ber 
fdjlicßlid)  belangten  Kommittenten  fommt,  bic  immer  fagen: 
Koflifiott  ber  ^ntereffen,  Du  baft  mir  etmaß  p unterfchreiben 
gegeben,  ba  fteht  etwas  oon  Sclbftfontrahiren,  ich  habe  baß 
wohl  io  auf  gef  aßt,  baft  ich  nur  mit  Dir  $u  thuu  habe,  aber 
Dich  nicht  tum  einer  wirflidjen  Ausführung  beß  Qiefchäftß 
entbinben  wollen. 

Sadjo.  Stoffniar:  ftdj  würbe  wegen  ber  ^ntereffen- 
follifion  bat'  3clbfteintrittörcdjt  im  i$rin,yp  nicht  abfehaffen. 
öegen  bic  Anregung,  baß  bei  3eitgcfdjäftin  bic  -Kegel  um* 
gefehrt  wirb  — fonft  ftcht  üoran:  nur  wenn  ber  Kommittent 
eß  oerbietet,  als  Sclbftfontral)cnt  einjutreten,  gilt  es  alß 
oerboten  — , hätte  ich  nichts  cin,\umenben.  Alle  foldjc  Be* 
ftimmungen  fönnen  -Sie  treffen,  man  würbe  fte  auf  bas  oor* 
jiiglichite  befolgen,  cß  würben  einfach  bic  Formulare  um* 
gebrueft.  (Sbenfo  fönnte  man  bic  Beftimmung  treffen,  baß  baß 
Sclbftcintrittßrcd)t  mit  ber  Ausführung  angejeigt  werben 
muß,  aber  wenn  bic  öcfepgebuitg  baß  thäte,  wäre  cß  nur 
ein  Schlag  inö  Bkfjcr:  Der  ftommiifionär  läßt  fich  feine 
Briefe  banadj  bruefen,  unb  wenn  einer  eß  überleben  hat,  fo 
fällt  er  rein. 

A'un  fotnmc  ich  auf  einen  weiteren  ÜWißftanb,  ber  mir  in 
ber  Brajiß  oorgefomnten  ift,  baß  ift  ber  fogenannte  Schnitt, 
aber  einige  4piilfe  bagegen  ift  auch  hier  gegeben.  Sowie 
ber  Kommittent  argwöhnt:  hier  liegt  ein  Schnitt  oor,  fo  barf 
er  fagen:  idj  erfenne  baß  Wcfthäft  nicht  an,  id)  behaupte, 
baß  Du  511  einem  niebrigeren  Wurfe  gefauft  haft.  (}m  i<ro$eß 
fann  bic  Sache  fidj  bann  für  ben  Kommiifionär  leicht  un* 
giinftig  fteöen,  eß  wirb  bie  (Sinrebe  gemndjt:  Du  bift  nidjt 
a!ß  Selbftfontrahcm  eingetreten,  fonbern  Du  haft  gefauft 
unb  mir  einen  ungiinftigeren  Kurs  angcrcdjuct.  BJir  haben 
baß  oft  gehabt  unb  mit  bem  (Srfolg  gehabt,  baft,  wenn  eß 
richtig  war,  bie  Veutc  fofort  bic  Klage  .yiriicfgcjogen  haben. 
Die  .tmnbelßbiichcr  oorjulegen,  ba.yi  ift  cß,  wenn  bic  Sache 
ben  Kläger  bebenflid)  würbe,  nie  gefommen,  fonbern  bie 
Sadje  würbe  burd)  Bcrgleid)  erlcbigt.  3d)  meine,  ber  Koni* 
miifionär  ift  nicht  fo  allmächtig,  baß  er  thuu  fann,  was  er 
will,  unb  baß  ber  Kommittent  iljm  ganj  fdjufclos  gegen* 
überfteht. 

Scuatspräfibcut  Dr.  Wiener:  Daß  feheint  mir  nur 
biß  ju  einem  gewiffen  ©rabe  ridjtig.  (Sß  ift  bod)  burd)  bic 
Bücher  nur  fontrolirbar,  wenn  ich  ben  ftall  nehme,  baß  ber 
Kurs  fidj  in  einer  bem  Kommittenten  giinftigeren  9?id)tung 
eiitwicfclt  hat  unb  oon  biefer  IKidjtuug  tl)atfäd)ltdj  Öcbraud) 
gemadit  worben  ift,  inbern  gefauft  worben  ift,  ohne  baß  biefer 
Kauf  auf  eilt  aubereß  ©efdjäft  bezogen  werben  fann. 

Sacho.  JBolfntar:  2l;o  fommt  baß  hauptfädjlich  oor? 
Bei  flcinen  Banficrß,  bei  fleincn  (9cfchäftcn,  wo  eß  auß  ben 
Büchern  leidjt  crftchtlid)  wirb:  baß  muß  baß  Wefchäft  fein, 
baß  fann  nur  bas  ©efdjäft  fein.  (Sr  befommt  einen  Auf- 
trag auf  20  000  Dißfontofommanbitantl)cilc,  ber  Kurß  ift 
notirt  206  biß  208,  er  berechnet  207'/*,  er  hat  nur  au  bem 
unb  bem  X agc  20  ÜOÜ  Disfontofommanbit  gehanbelt  unb 
jwar  ju  206,  bic  Sache  ift  tlargcftclit,  baß  biefeß  baß 
fomniittirte  öefchäft  fein  muß. 

Senatßpräftbcnt  Dr.  JÖiener:  ^dj  fann  barauß  ent* 
nehmen,  was  ich  bisher  nicht  wußte,  baß  fyälle  folcher  Bücher- 
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Vorlegungen  ^öufigcr  oorfommen.  9?un  tritt  ober  bie  ganje 
©adje  in  bcr  Siegel  nur  in  ber  Kombination  auf,  baß  2Wo* 
nate  lang  foldje  ©efehäfte  gemacht  worben  finb,  ber  flom* 
mittent  hat  junädjft  fiefj  Dollftänbig  beruhigt,  ba#  0a(bo* 
anerfenntniß  hflt  ftattgefunben,  bann  fommt  er  baju,  bic 
Surfe  ju  bemängeln.  Ob  man  bann  bie  23üdjcr  Dorlegt,  bängt 
nach  ’ölrtifcl  37  $>.  ©.  23.  Dott  bem  Grmeffen  bei*  O^eridjtd  ab. 

<5ad)D.  2$olfmar:  2iMr  hoben  bic  ©iicheroorlegung 
öfter  gehabt,  3<b  glaube,  bic  Debatte  wirb  etwa#  ju  juriüifd). 
(5$  faun  bem  entgegengetreten  werben,  mir  hoben  c#  gerabe 
bon  3hncn  gelernt,  burd)  bie  Urtheile  be#  Dfcid)#gericht#. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  3<h  will  bic  juriftiiehe 
Debatte  nidjt  ocrlängcrit,  aber  c#  ift  fein  Doller  Slfforb  nach 
biejer  Üiidjtung  Dorhanbcn. 

@athb.  söolfuiar:  2*3cnn  ein  Slnerfenmnifj  baawiichen 
liegt,  fo  ift  e#  etwa#  anbereö,  bann  muß  ber  9)fann  ba# 
©efehäft  anerfennen.  3,n  Uebrigen  will  idj  bemerfen,  in  ber 
fyrage  bcr  23eid)ränfung  be#  23faubrecbtö  bin  ich  einoerftanben. 

Freiherr  V.  »urne:  3^  nwlltc  bloß  fragen,  worau# 
ud)  ergiebt,  baß  ber  Sur#  unrichtig  war.  0ie  meinten 
immer  blo#,  baß  an  bem  Jage  nicht  ju  bem  Surfe  notirt 
worbett  ift. 

Stclloertr.  SBorttfcrttbrr:  2s?cnu  fidj  au#  ben  öeichäft#« 
blidjcrn  $.  33.  ergiebt,  baß  ber  Kommiffionär  nur  ein  öcichäft 
an  ber  23örie  gemacht  hot,  fo  fdjlicßt  barauö  ber  5Hid)ter, 
baß  bie#  ba#  ©efchäft  ift,  ba#  er  fiir  ben  Kommittenten 
gcmadit  hot. 

Dann  wollte  ich  mir  an  ben  $>crrn  ®ad)Dcrftänbigen 
noch  eine  3rage  $u  riditen  erlauben,  #ält  er  c#  für  ju« 
läjfig,  baß  ein  Momniufionar  bei  Maffagcfchäftett  al#  3elbft> 
foutrahent  auftritt,  wenn  er  fiefj  nicht  im  33cfil}e  ber  2s.uravc 
bcjiehung^weifc  bcr  Gifcftcn  befinbet  unb  auch  nicht  innerhalb 
bcr  ftrift,  bic  fiir  bic  i’lbwicfelung  bcr  Kaiiagcichäfte  burd) 
23örjcnufancc  fcftgefc^t  ift,  fich  in  ben  33cfiu  bcr  28aare 
gefegt  hol-" 

SadjD.  3$p(fittar:  30/  id)  holte  c#  juriftiid)  für 
julaiHg. 

0tellDertr.  'Ho  rußen  bcr:  2Bir  fommen  cnblid)  $u  beut 
lebten  fünfte  9fr.  23.  3t*1'  Grläutcrung  möchte  id)  bemerfen, 
baß  e#  ftch  i)ier  barum  hanbelt,  ob  bie  geglichen  23orau#fctuingen 
ober  Sivfungen  eine#  5u-gefd)äitfi  §ur  Verhütung  Don  9Wiß^ 
brauch  abiuänbem  finb.  G#  ftnb  s?lbänberungcu  nach  jwei 
Dichtungen  hin  in  Grwägung  gefommen,  nämlich  nad)  bcr 
Diidjtuug,  baß  man  bic  33cftimmungcn  be#  Ülrtifcl  357  be# 
Jpanbclögefehbuch#  nur  für  anwenbbar  erflärt,  wenn  beibe  Kon» 
trahenten  eingetragene  Kauflcute  finb,  fo  baß  ein  ö’ifflcfdtäft 
an  fich  $wifd)cn  Maufleuteti  unb  'Jfichtfaufleuten  ober  jwifchcn 
9fid)tfaufleuten  unter  cinanber  geftattet  wäre,  aber  mit  ber 
Sirfung,  baß  ber  Sdmben  nicht  burch  bic  Diffcrenj  feftgeftellt 
wirb,  fonbern  auf  bem  2i3ege,  wie  nadj  allgemeinen  Dfed)t#‘ 
grunbfäßen  ber  0d»abe  ju  beweifen  unb  feft^ufehen  ift, 
^Weiten#  nad)  ber  Dfid)tung,  baß  nur  bemjenigen  ein  Klage« 
recht  auf  gahlung  bcr  Differenz  gegeben  werben  foü,  welcher 
nachwciolid)  ^ur  ©egenlciftung  bereit  unb  fähig  gewefen  ift, 
baß  alfo  bcr  Wrunbfa^  be#  allgemeinen  9fcd)tö,  baß  nur  ber= 
jenige  ben  Ruberen  in  i’lnfprud)  ju  nehmen  berechtigt  ift,  bcr 
feinerfeit*  felbft  $u  erfüllen  in  ber  Vage  unb  bereit  ift  — 
ein  örunbfa^ , bcr  Dielfad)  burch  23Örfenbcftimmungcn  außer 
2i3irffantfeit  gelebt  ift  — allgemein  für  biefe  ©efd)äfte  unb 
$war  mit  jwingenber  3LMrfung  eingeführt  wirb. 

0ad)D.  3alpmou:  3^  würbe  unter  allen  Umftänben 
Don  benjenigen  Parteien,  bie  ein  ^iygcfchäft  gefchloffen  hoben, 
and)  beffen  Grfüllung  nad)  ben  ®cftimmungen  be#  fjiygefthäftc# 
Derlaugen,  glcichgiltig  ob  fic  Kaufleute  ftnb  ober  ob  eine 
Partei  etwa#  anbere#  ift,  bettn  ba#  ^jutereffc  ift  mit  ber  23c« 
enbigung  bc#  Dermin#  bcr  Viieferungöfrift  be^ei^tiet,  ba#  ift 
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ber  Gtjaraftcr  beö  §ij:gcfd)äftS , matt  fann  ihn  nicht  änbcrn 
baburch,  baß  man  ihn  ju  haften  uitb  ©uitften  einer  ©erufö» 
floffe  gelten  läßt  unb  ju  Vaftcn  uitb  fünften  einer  anberen  nicht. 

©telloertr.  Starftfernber:  I>aS  ift  mof)l  ein  fDfifjocr» 
ftänbnifc.  Gö  hanbelt  fiefj  hier  nur  barum,  ben  ©emeis  bcö 
Schaben*  auf  anbere  2Bcife  öl?  burd)  Berufung  auf  bie 
'Siffcrcnj  ju  führen.  tiefer  Vorfdjlag  gcf)t  oon  ber  Grmägung 
aus,  baß  bie  fteftftellung  beö  ©örfen  ober  'üWarftpreifeö  jetu 
einfad)  Sache  ber  ©örie  ifi,  bei  ber  nur  biejenigen  mitmirfen, 
bie  Heb  an  ber  ©örfc  befinben,  roäbrcttb  bie  Kontrahenten, 
uieldjc  nid)t  'Dinglicher  ber  ©örfe  fiitb,  nicht  fontroliren 
fönnen,  ob  eine  richtige  9iotirung  beö  '©reifes  ftattgefunben 
bat,  unb  baß  in  ftolge  beffen  cS  nicht  unangemeffen  fein 
mürbe,  bafj  berjenige,  bem  eine  Montrolc  bcö  ©örfett'  unb 
Diarftpreifcö  entjogen  ift,  aud)  ttidjt  auf  öritnb  beffelben 
in  Slnfprud)  genommen  merben  fann. 

Sadjo.  Salomon:  Tie  Kontrole  ift  il)m  nidn  ent* 

jogen,  cö  finbet  bie  fteftftcllung  ber  Kurfe  — eö  (;anbelt 
ftd)  bauptiäd)lid)  unb  auöidjlicßlid)  faft  nur  um  baö  (betreibe* 
geidjäft  — and)  an  ber  öctrcibcbörfc  mit  großer  Sorgfalt 
unb  Gnergic  ftatt.  Das  mirb  £>crr  (Mjeimratl)  5ren;jel  be= 
ftätigen.  GS  ift  auf  Vcranlaffung  bcö  ^leltcftcn  ftodjhamt 
gegen  bie  <yirnta  ©lumettfclb  auf  baö  cuergifchitc  eingefdjrittctt 
morben,  beffer  alö  irgenb  ein  Kommittent  cd  hätte  machen 
fönnen.  3ln  ber  tfouböbörfc  finb  folchc  Sachen  nid)t  in  bie 
Grfdjcinung  getreten;  menn  cö  ber  §00  gemefen  märe,  fo 
hätte  unter  Diitmirfung  beiber  ^ntereffenten  jcftgeftellt  merben 
fönnen,  baß  ber  ÜWarftpreiö  fo  ermittelt  mirb,  bafj  ein  jeber 
ftd)  51t  untermerfen  gcnötljigt  merben  fann. 

Stclloertr.  i&orftfeenber:  34  möchte  fragen,  ob  cö 
ben  Crtrunbfä|jeu  bcö  ©örienoerfehrd  cutipricbt,  baß  nur  beim 
jenigett  ein  Sflageredjt  auf  bie  Tiffcrenj  gegeben  mirb,  ber 
felbft  ju  erfüllen  in  ber  l'agc  ift. 

Sadjn.  Salotiton:  3Wan  fdjeint  in  ©örfenfreifen  am 
junebmett,  baß  bie  vtubifatur  aud)  beute  $um  Tljcil  fid) 
barauf  ridjtet,  mcnigitcitö  pflegen  oft  genug  biejenigen,  bereit 
(^egcnfontraljenten  im  JHücfftanbc  geblieben  finb,  baö  Rapier 
am  GrfüDungöorte  protcftircu  511  taffen  unb  jmar  notariell, 
um  $u  fonftatiren , baß  fie  baö  Rapier  ju  liefern  in  ber 
Vage  fein  mürben  ober  anbercricitö  feftjuft eilen,  bafj  He  eö 
ju  bejahten  bereit  mären,  inbent  fie  bem  'Jiotar  baö  Kaufgelb 
geben,  eö  au  ben  Grfiiflungöort  fditcfcu  unb  anbieten  laffen. 
34  fenne  bie  gefcplidjcn  ©eftimtnungen  nicht  genau,  aber 
mir  fdjeint,  baß  fte  nad)  2tnfidjt  oiclcr  in  btefer  Seife  bereits 
beftebenb  fein  muffen  unb  baß  cö  nicht  f (haben  mürbe,  menn 
fte  aufrecht  erhalten  mürben. 

Stcüucrtr.  f&orftfeenber:  Sßenn  ich  Sie  rccfjt  oerftebc, 
mürben  Sic  ber  yiitfidjt  fein,  baß  nur  bem  jenigett  ein  fllagcrcdjt 
jufteben  fo«,  ber  feinerfeitö  ju  erfüllen  bereit  unb  in  brr  tfage 
ift,  benn  Sie  fagen,  eö  entfpräche  ber  Hebung  an  ber  ©Brjc, 
fich  ben  ©emeiö,  baß  fte  erfüllen  fonnten,  baburch  ju  ftdjern, 
bafj  fie  fid}  0011  bem  9»otar  hierüber  eine  ©cfdjeinigung  auö* 
ftclleit  laffen. 

Sadju.  Saloittott:  Cb  man  in  oolicm  Umfange  baö 
crflären  foll,  fdjeint  mir  fraglid),  beim  mau  verlangt  oon 
bemjenigen,  ber  erfüllen  foll,  ber  bie  Erfüllung  anbieten  foll, 
oidlcicht  ctmaö,  maö  über  feine  Kräfte  gebt ; eö  mürbe  oicl* 
leicht  ber  fliadjmeiö  genügen,  baß  er  eö  fid)  hatte  oerfchaffen 
fönnen.  wäre  für  irgenb  eine  ntilbere  tj°nn. 

Stellöertr.  Storftfectibfr:  T>aö  mirb  eben  behauptet, 
baß  oiclfad)  TÜfferenjcn  in  Slnforttd)  genommen  merben  öon 
©erfoucn,  bie  über  ihre  Kräfte  fpefulirt  haben,  bafj  alfo, 
roäbrcnb  nach  ben  Wrunbfäfcen  bcö  allgemeinen  9icd)tö  ber* 
jenige,  ber  3emanbcn  in  &nfptudj  nehmen  mill,  ben  Ginmanb 
gemärtigen  muß:  T>u  fonnteft  felbft  tiid)t  erfüllen,  unb  menn 
biefer  Ginmanb  beroiefen  mirb,  eine  Verpflichtung  jur  Gr^ 
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füflung  nicht  oorlicgt,  oermoge  bcr  ©örfcnufancen  bic  ©acfje 
ümgefdjrt  ift,  alfo  and)  bcrjcnigc  (eine  Kontrahenten  in  §öhe 
ber  ©irreren}  in  Unfprud)  ju  nehmen  berechtigt  ift,  ber  felbft 
pir  (5rfüllung?zeit  bic  Gffeften  nicht  befafj. 

©acht).  «©alpuipit:  $d)  fdjeine  mich  in  biefer  93e« 
jiehung  im  3rrth»m  \u  befinben,  infofern  bic  beftebenbe 
C^efc^gcbung  biefe  ©eftimmung  itid)t  511  haben  feheint.  ©roß* 
bem  fdjeint  man  fidj  bemcntfprcdicnb  fchon  &n  perhalten.  '\dj 
bin  heute  barauf  nicht  oorbercitct. 

©ad)0.  3d)iitcfel:  Qd)  bin  nicht  ber  9lnfid)t,  baß  matt 
bem  Wcbteingetragcnen  größere  9icd)tc  gewahren  fofl  al?  bem 
(Eingetragenen  gemährt  fmb.  ©a\'  bic  zweite  [yragc  anlangt, 
jo  glaube  id),  baß  ber  Dtidnfäumigc,  jo  lange  er  nicht  notorijdj 
©crpflidjtungcit  nidjt  erfiiflt  hat,  al?  bereit  unb  in  bcr  Sage 
angcfchen  roerben  foll,  feine  Verpflichtung  ju  erfüllen.  $dj 
weiß  nicht,  warum  er  bem  ©äumigen  nachmcifen  fofl,  baff 
er  bereit  gemefen  ift. 

©tefloertr.  Vprfifernber:  9cach  ben  ©runbiähen,  wie 
fic  wahricheinlid)  auch  im  Hamburger  9?cdjt  bcftchen  werben, 
würbe  j.  93.  berjenige,  ber  ©alpctcr  getauft  hat/  öann  non 
bem  ©erfäufer  wegen  ©chaben?erfah  nicht  in  ttnfprwh  ge* 
nomnten  werben  fönnen,  wenn  er  nachweift,  ber  ©erfäufer 
befanb  fid)  gar  nicht  in  ber  Vage,  ben  ©alpctcr  abjuliefern, 
ba  er  feinen  befafe,  währenb  bcr  ©erfäufer,  wenn  er  ein 
börfenmäfeige?  ©ermingcfchäft  abgcfchloffen  hätte,  oermöge 
bcr  aflgemeinen  ©ebingungen,  wie  fic  oorau?fid)tlid)  auch  an 
bcr  Hamburger  Vörfc  befteheu  werben,  berechtigt  wäre,  beit 
Olcgcnfontrabctttcn  wegen  ©ifferenj  in  Slnfprud)  ju  nehmen, 
auch  felbft  weint  er  feinerfeit?  bie  ju  liefembc  Üßaarc  gar 
nicht  gehabt  l)at. 

©ad)0.  ©cfjincfcl:  ?lber  biefer  Unterfdjicb  ift  and) 
ganj  gcrcdjtfcrtigt.  Unfcrc  Ufanccn  gehen  weiter  unb  be* 
ftimmen:  wie  bcrjcnigc,  ber  nicht  fäumig  ift,  auf  ber  einen 
©eite  berechtigt  ift,  per  ©ifferenj  bon  bem  ©änmigen  feine 
gorberung  fofort  einjuforbent,  fo  fofl  er  auf  ber  anberen 
©eite  aud)  Oerpflidjiet  fein,  bic  ju  (fünften  bcö  Säumigen 
entftanbene  ©iffereii}  ihm  aiwjujahlen.  ftdj  glaube,  man 
mufj  ba*?  gegen  einanber  holten.  Ülitd)  ba?  9?iicftritt?recht 
foll  im  Gffeftcngefdjäft,  wo  bie  ©ifferen}  fid)  mit  Veichtigfcit 
nach  beit  beftehenben  Umfaßen  fouftatiren  läßt,  nicht  frei» 
ftchcn:  ber  92id)tfäumigc  foll  auf  ber  einen  ©eite  unter  allen 
UmftSuben  berechtigt  fein,  feine  ©ifferenj  ju  forbern,  auf  ber 
anberen  ©eite  bon  bem  9iücftritt?rcdjt  nicht  Gkbraud)  machen 
biirfcn.  ©a?  9iiicftritt?rcd)t  ber  9itchtfäumigen  würbe  fonft 
nidjt  etwa  ben  ©äumigen,  fonbern  bie  unfchulbtgen  Waffen- 
gläubiger  bc?  ©äumigen  fdiäbigcn. 

©cnatöpräfiöent  Dr.  ÜtSiener:  Cb  eö  einen  aflgemeinen 
9icchtöfah  uad)  beftchenbem  ©ejeß  in  bem  ©iitnc  giebt,  bafe, 
wenn  alle  äußeren  Womentc  cinex?  ©eilige?  im  9lnbictcu 
oorhanben  finb,  fid)  bcr  hiernach  ©äumige  feiner  ©(haben?» 
crfaypflidjt  baburd)  entziehen  fanu,  baf?  er  iagt,  ©u  würbeft 
bod)  nidjt  bic  Wittel  gehabt  hoben,  wenn  idi  ©ir  offerirt 
hätte,  ba?  ift  mir  außcrorbentlich  zweifelhaft,  aber  bie 
©ache  liegt  nadj  meiner  Slnfidjt  etwa*?  anbei?.  ©or« 
leiften  foll  uad)  bem  Öcfeh  ber  ©erfäufer,  er  fofl  bie 

(Effcften  bringen;  nach  bem  ©efefc  faitn  er  feinen  ©djaben?» 
anfprudj,  and)  feine  Differenz  gcltcnb  madjen,  wenn  er 
bicie  ©orleiftung  untcrlaffen  hot.  ‘Jlnbcrerfcit?  fofl  ber 

Käufer,  wenn  ihm  angebotett  wirb  unb  wenn  er  nidjt  in 
©äumniß  gerat  heit  will,  annehmen.  3ft  ihm  angeboten  unb 
er  nimmt  nicht  an,  fo  faitn  er  natürlich  feine  Differenz* 
forberung  gcltcnb  machen.  ©a?  finb  bic  gefcblichcn  ©runb* 
fä(jc;  außerbem  ift  beim  ^iygcfdiäft  ein  Unterid)icb  in  bcr 
©teflung  bc*3  ©erfäufer*  unb  be?  Käufer?  beim  ftnfprudj 
auf  ©ifferenj.  ©er  ©erfäufer,  ber  ocrgcblich  angeboten  hat 
unb  in  #olgc  beffen  bic  ©ifferenj  befommen  will,  rnufj  nadj 
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bent  ©efff)  effeftiD  Dcrfaufett,  um  auf  biefc  BJeiie  bic 
Xiffereujforberung  nacbjumeifen.  Ter  Staufer,  ber  nid}t 
befommen  bat  unb  bie  Xiffercn3  forbent  will,  fanu  ein- 
fatf)  bie  Xiffereti3  forbevn.  9iun  beftebt  in  beit  Böllen* 
bebiugungen  in  Berlin  idjon  feit  langer  3C*1  eine 

SXobififation  biefer  Bebingungen  im  Sinne  ber  (Sfrleichftellung 
non  Bcrfäufcr  unb  Staufer  in  ber  IHidjtung,  baß  nicht  blöd 
ber  .Staufer,  obitc  wirflid)  an$ufaufcn,  fonbern  auch  ber  Ber« 
fätifer  ebne  baö  angebotene  Cbjeft  wirflid)  oerfauft  3U 
baben,  cinfad)  Xifferen^abluiig  Dcrlangen  fann.  Xiefcr 
Umftanb  ift  früher  l)*er  gcltcnb  gemacht  worben,  unb  eö 
ift  gefragt  worben,  weldjcit  (VJruub  bicic  Ülenberung  bat, 
Don  ber  llntcrftcllung  and,  baß  baö  öefelj  bod)  feine  betreffenben 
Mltcrnatioen  unb  Berfdiiebcnbcitcu  wol)l  getroffen  Ijat  Don  bem 
(JJcficbtöpuufte  auö,  baß  aud)  baö  Airgefdiäft  cigcntlid)  bod) 
nicht  Don  ben  ©ruublagen  eine?  cffcftiDcn  ©eichäftcd  loögclöft 
lein  falle,  wäbrcnb  tiefe  Beränbcrung,  um  eö  fürs  nuSjubriidcn, 
bem  eigentlichen  Xiffcreii3gefdjäft  in  l)äl)ercm  ÜJiaßc  Borfdßtb 
leiftet.  3,De>tcn^  aber  ift  bic  Behauptung  aufgcftcllt  worben, 
bic  Scblußfdjeinbebiugimgen,  indbefonbere  wenn  man  ben 
§ 1H  ganj  genau  lefe  unb  feine  Borgcfcbidjte  in  Betracht 
3iebe,  löften  noch  uadj  einer  anbern  febr  flagranten  :Kid)tuttg 
,)u  bic  Wcalifmmg  bed  0)efd)äfteö  Don  bem  wirtlichen  EffeftiD- 
gefdjäft  ab,  inbem  nämlich  tiad)  ber  richtigen  Interpretation 
biefer  Bebingungen  brr  Släufcr,  aud)  wenn  iljm  bie  Effefteit 
angeboten  worben  unb  unb  aud)  wenn  er  bie  Einnahme  ber« 
felben  oerweigert  bat,  tro^bem,  wenn  auf  bem  Engagement 
jur  3cit  311  feinen  (fünften  Xiffercnj  liegt,  bie  Xiftercti3  forbern 
fann,  anberevieitd  aber  and)  ber  Verläufer,  wenn  auf  bem 
Engagement  311  feinen  Ehinfteu  bie  Xifferen3  gefcbicl)t,  fie  forbern 
fönite,  obne  baß  er  angeboten  bat,  fo  bau  alio  baö  unter  beit 
Reiben  abgefd)loffette  (I3efd)äft  Don  allen  Borauöieljungen  cineö 
wirflidjen  Effeftiügcfcbäftö  lobgelüft  wäre,  bei  bem  eö  gatt) 
notbwenbig  ift,  bau  nur  berjeitige,  ber  feine  $flid)t  in  betreff 
ber  effeftioen  Vieferung  erfüllt  Ijat,  einen  Schabenöcrfa(j  for- 
bern fann.  Xer  erftc  Dernommene  .fjerr  Sadwerftätibige  — 
id)  glaube,  cd  war  .fcerr  öebeimratb  tfrenbcl  — glaubte, 
baft  bied  in  ber  2 bat  ber  Sinn  ber  Bebingungen  wäre, 
.f)err  Staempf  referDirte  fid)  bie  Eittfdjeibung  über  biefen 
Quillt,  früher,  1872  unb  1873,  haben  bie  Bebingungen 
in  biefent  Sinne  gelautet,  unb  cd  giebt  an  allen  Börfen 
Bebingungen,  bic  cö  gaii3  ui^wcifcllmft  machen,  Baralßfirt 
faurt  bieieö  Wcdjt  freilich  baburd)  werben,  bajj  ber  Bcrfäufcr 
iotoobl  wie  ber  Släufer  fagen  fann:  ich  Derlange  effcftiüe  Er- 
füllung. Btam  er  baö  tl)iit,  fo  fann  ber  Säumige  nicht  eine 
Xiifcrcn*  3U  feinen  (fünften  reguliren.  Xaö  fefct  oorauö, 
bau  in  iflkbrljeit  auö  einem  foldjcit  U(tiinogcfd)äft  in  biefer 
IBeiic  ein  Slaifagefdjäft  wirb.  Xad  finb  tncincö  Erad)tcnö 
bie  fragen , bie  bei  tiefem  fünfte  3iir  Spradje  gefommen  fiitb. 

Eö  fragt  fid),  ob  eö  nicht  wünfdjetU’Wertb  wäre,  um  ber 
xMuffaffung  im  ^ublifum  Dor^ubeugen,  baß  man  fogar  feilend 
ber  Slorporation  bem  reinen  Xiifereujgefcbäft  Boridjitb  leifte, 
in  biefer  Be3icl)ung  bic  Bebingungen  mehr  auf  ben  Bobcn 
bed  wirflidjeu  IHedjted  3ui*ütf3ufübren. 

3ad)D.  Salontüit:  3d)  fennc  ben  § 18  gaii3  genau. 
Xer  3,0C(f  bicictf  Barographen  ift  iüd)t  barauf  gerichtet, 
effcftiüe  Vieferung  weniger  Ijacb  ju  ftcllen,  alö  ionft,  ionbern 
er  Ijat  ganj  anbere  örüttbe:  er  füll  betn  Slommifftonär  eine 
$rt  Sdjup  gewähren  gegenüber  feinen  Stommittenten,  näntlid) 
wenn  ber  Mommittent  mit  ber  Vieferung  bid  fSbenbö  8 Uhr 
beö  betreffenben  Xagcö  im  SHürfftanbe  bleibt,  tritt  am  nücbften 
2age  ßwaugörcgnlirung  ein.  Eine  bcbcutcnbc  Berliner 
^irma,  bic  nid)t  3abll,"göuitfähigfeit  erflären  ober  ihre  Ber 
pflidituugeti  nicht  unerfüllt  laffen  will,  ift  in  bie  3,oangölage 
Derfeht,  au  bem  betreffenben  Xage  telbft  311  faulen,  benn  fie 
muff,  um  liefern  311  biirfen,  biö  'ilbenbö  6 Uhr  am  2tid)tage 
liefern.  Sie  fann  in  bem  ^lugenblicf,  wo  fie  fauft,  um  felbft 
erfüllen  311  fönttcn  nicht  wiffen,  ob  ber  Slotnmittent  nodj 
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lomnten  unb  liefern  roirb,  benn  er  hat  bis  6 Uhr 
\u  erfüllen.  $>cr  Ohunb  biefer  fBefrimtnung,  bie  feine  lenben* 
bat,  baa  $)ifferen}gefd)äft  ju  begiinftigen,  ift  cinfad)  ber,  baß 
ber  Mommiffionär  berechtigt  fein  foll,  roenigftcnS,  roenn  er,  um 
feine  $}crpflid)tungen  erfüllen  ju  fönnen,  am  letten  Jage 
effeftiü  gefauft  bat,  beut  fäumigeti  fiontrnhciüen  ben  i*rcis, 
ben  er  angelegt  ljat,  ju  bcrcdjnen.  34  muß  iagen,  baß  baö 
nid)t  gut  anber*  gebt.  3*i  ben  nuiften  Süllen  roerben  einiger, 
maßen  äablung*iähige  Raufer  bic  'Rapiere,  bic  ber  Mommit* 
teilt  nid)t  abgenommen  bat,  am  Stidjtage  felbft  bejahten 
unb  jur  Verfügung  bc$  feiumigen  Kommittenten  ballen,  am 
nädjftcn  Sage  aber  für  feine  sJied)nung  oerfaufen.  Qft  bic 
5>ummc,  mit  ber  ber  Kommittent  im  üHiicfftanbe  geblieben 
ift,  eine  übermäßig  große,  fo  roirb  felbft  eine  größere  3irma 
nicht  itt  ber  tage  fein,  bas  öelb  auSjulegcn,  fonbem  an 
bem  betrcffetiben  Sage  nerfaufen  müffen,  auf  bic  (Gefahr, 
baß  ber  Kommittent  um  6 Ußr  Abenbs  botß  fonunt. 

Sacßti.  &d>rötev:  3U  1 ftebc  id)  cbenfo,  roie 
bic  beiben  anberen  Herren,  unb  über  ben  jrocitcn  i*unft  habe 
id)  nicht*  $u  fagen. 

Sadro.  S*nef:  9J?»t  Vunft  1 nüirbe  id)  trollfommcn 
übcrcinftimmen,  jn  ^nnft  2 ift  mir  fein  öorgefommen, 
fo  baß  id)  bariiber  nichts  $u  äußern  in  ber  tage  bin. 

Sadjo.  SBulfmar:  34  habe  nicht*  ju  fagen. 

Stclluertr.  'Uprftfccnbcr:  2Bir  finb  nunmehr  fertig 
unb  c*  bleibt  mir  nur  übrig,  ben  .'perreu  Sadperftänbigcn 
für  3^r  Örfcheinen  unb  bie  uttö  gegebenen  Aufflärungcn 
beften*  ju  banfen.  .fterr  MammergcridjtSratb  SJolfmar,  Sie 
roerben  roohl  noch  eridjeinen  müffen,  um  über  bie  heute  nicht 
berührten  fragen  oemommen  ju  roerben.  34  bitte  bie 
Herren,  fiel?  ocrfichert  $u  halten,  baß  mir  ihre  Ausführungen 
in  ber  objeftibftett  3£eife  roürbigen  roerben. 

( Schluß  4V*  Uhr.) 
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3wönjigptcr  ^rtfjcni&Iuitgstag. 

(Brriunbtroannglie  fiommiffionsfifcuna.) 

®cnncrötag,  ben  23.  3uni  1892. 

(Ten  Borfip  führt  .£>err  (Geheimer  Cber*sJfegicrungsrath  (Sa  mp.) 


StcUvcrtr.  Borfiücnber:  üfteinc  Herren,  wir  hoben  bic 
(Ehre,  heute  fünf  Sa4ncrftänbige  bei  uns  ju  fefjcn ; ich  erlaube 
mir,  3hnen  bicfelbcn  norjuftellen : §err  3uftijrath  Ccffc,  .$err 
Fuftijrath  non  Simfon,  £*rr  Cappenberg  auö  .Hamburg, 
•f*crr  Cabcnburg  aus  ^Mannheim  unb  $crr  Suljbad)  aus 
Jranffurt  am  SDiain. 

Xen  Herren  Sa4ncrftänbigen  ftnb  ja  bic  Fragebogen  mit* 
gethcilt.  34  möchte  bemerfen,  bah  Sic  nicht  unbedingt  an 
biefe  Fragen  gebunben  finb,  fonbern  ba&  Sie  auch,  namentlich 
bic  Herren  ^uriften,  aubere  (Erfahrungen,  bic  Sie  auf  biefem 
(Gebiete  gemacht  höhen,  ju  unferer  Äcnntnifj  ju  bringen  be* 
rcchtiflt  finb. 

34  mö4te  bitten,  >unä4ft  fämmtli4e  Fragen,  bie  bic  gu* 
laifung  oon  (Effeften  *ur  Motij,  bcjicbungötoeife  bic  (Emifftono* 
thätigfeit  umfaffen,  alfo  fäntmtlichc  Fragen  unter  Kummer  1, 
&um  ©cgcnitanbc  ber  Bcipredjung  511  machen,  unb  möchte  .frerrn 
Fuftijrath  Ceffe  erfudjen,  fich  über  biefen  Bunft  cntiucbcr  im 
‘Mgemeinen  ober  im  SpcjicUen  ju  äußern. 

Sa4n.  Ceffe:  2Öenn  id)  auf  bie  ^eit  por  20  Fahren 
jurücfblicfc,  fo  glaube  id),  baf?  fi4  im  (Ganzen  bic  Prärie  bei 
ber  gulaifung  oon  papieren  erhebluh  nerbeffert  hat,  unb  jmar 
burd)  bie  Bemühungen  ber  Äaufrnannf4aft  felbft.  3Senn  i4 
mi4  an  bie  (Grünberjcit  erinnere,  roo  in  Folge  irgenb  eines 
Feitungsartifcls  ober  bes  Berits  eines  Reporters  fo  üernluh 
ohne  ©citcres  bic  Sa4e  an  bie  Börfe  fam,  natürlicf)  auf 
(Grunb  ber  Slnjeige  ber  Beteiligten,  fo  tritt  bo4  jc&t  burd) 
bic  Börfenfommiifion  eine  oicl  fdjärfere  Prüfung  ein,  bie,  fo* 
mcit  mir  befannt  unb  forneit  ich  non  ben  Herren  beftätigen 
gehört  habe,  ungefähr  in  ber  'Jtichtung  ftattfinbet,  mic  hier  bic 
Fragen  geftcllt  finb. 

34  bin  aber  ber  '.Meinung,  bafc  man  na4  manchen 
Mittungen  hin  bie  Braris  uerftärfen  fann,  fei  es  burd)  ©c* 
iefee  ober  burd)  bie  Mnorbnungen  ber  Börfe  felbft,  bafc  'JJtanchcs 
ba  no4  gebeffert  roerben  fann. 

SBenn  junätft  unter  Mummcr  1 n gefragt  roorben  ift,  ob 
bie  ÜJJitroirfung  ftaatli4er  Bcljörben  hierbei  eintreten  foll,  fo 
würbe  ich  biefe  Frage  aUerbings  nerneinen,  unb  pnar  rocfcntli4 
aus  bemfelben  (Grunbe,  aus  bem  man  feiner  3<tt  non  ber  ftaat* 
liehen  (Genehmigung  ber  Mfticngcfcllfdtaften  'Jlbftaub  genommen 
hat,  ineil  bic  Ccutc  fi4  bann  barauf  nerlaffcn,  bah  ber  Staat 
Wes  geprüft  habe  unb  nun  nolic  Si4erl)eit  norhanben  fei. 
34  halte  cs  für  faft  unmöglich,  ba&  ein  ftaatli4er  Beamter 
ober  eine  ftaatlic^c  Bcbörbc  mit  crhebli4cm  (Erfolge  babei  tljeil* 
nehmen  fönnte. 

SteUocrtr.  Borftheitbcr:  34  mö4te  in  Bcjug  auf  biefen 
Bunft  bie  Frage  an  ben  .fterrn  Sa4ncrftänbigcn  richten , ob 
er  ber  Sluffaffung  ift,  baft  erhebli4e  öffcntlidtc  3utereffen  burd) 
bie  (Einführung  namentlid)  non  auolänbifdien  ätnleifjen  in  grobem 
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betrage  berührt  werben,  unb  bafc  bic  gegenwärtige  Crganü 
fotion  bcuchungflmeifc  bic  ^lenberungen , Oie  er  oorjufd)lagcn 
beabsichtigt,  genügen,  um  biefeß  öffentliche  3ntereffe  in  an= 
gemeffener  Steife  jur  SUnerfcnnung  unb  Vcrürfiidjtigung  ju 
bringen. 

Xann  wollte  id)  einen  Vorfdjlag,  ber  uns  hier  entgegen: 
gebracht  ift,  jur  XiSfuffion  [teilen.  Gö  ift  oon  einigen  Herren 
3ad)ocritänbigen  barauf  bingewiefen  worben,  bah  jcftit  bic 
Gntfcbcibung  über  bic  3ufoffung  allein  in  ben  .fwnben  ber 
Vörfc  unb  öerjenigen  liegt,  bic  entweber  oon  ben  Vörfcn= 
intereffenten  ober  oon  ben  Slclteften  ber  Niaurmannfdjaft  gewählt 
llnb.  GS  iit  in  Anregung  gefommen,  eine  Erweiterung  biefer 
Vörfeninftanj  bab’m  eintreten  .511  taffen,  bafj  auch  unabhängige 
yeute  in  biefcö  Vörfcnfommifiariat  gewählt  werben,  namentlich 
alfo  ©ro&inbuftricllc,  bann  ferner  i.'cutc,  Oie  fich  oon  beut  ©c* 
fchäft  surüefgejogen  haben,  aber  eine  eingebenbe  ftenntniß  ber 
Sföticnoerhäitniiic  bcftfcen,  um  auf  biefe  ^Jeifc  eine  < Gewähr 
bafür  ju  fchaffen,  baß  auch  hie  allgemeinen  6efid)tßpunftc 
eine  angemeffene  VJürbigung  finbcit. 

V>ic  würbe  ber  .fScrr  3achocr»tänbigc  fich  $11  biefen  fragen 
ftetlen? 

3ad)o.  tJcffc:  Sinb  mit  ber  erften  , frage  ftaatlidjc  ober 
anbere  Anleihen  gemeint? 

3tclloertr.  Vorfiücnbcr:  Gö  hanbclt  fich  überhaupt  um 
bic  Gmiffion  großer  Anleihen,  namentlich  außlänbifdjer,  unb 
cß  fragt  fich,  ob  nicht  burch  biefe  bic  öffentlichen  oiitcrcffcn  in 
erheblicher  V?eife  in  'äKitleibenfdjaft  gejogen  werben  fünnen. 

3ad)u.  \fcffc:  ©ewig,  bas  glaube  id).  3<h  fürchte  nur, 
baß  bie  Vlitroirfung  ber  ftaatlichen  Vcbörbc  barin  nidits 
helfen  wirb. 

3tcllücrtr.  Vorfiftcnbcr:  2sMc  würben  3ic  fich  .5«  betn 
anberen  Vorfdjlagc  [teilen? 

3adto.  tfeffe:  3°/  maß  ben  anberen  Vorfdflag  betrifft, 
fo  würbe  id)  ben  für  gaiu  sweef mäßig  halten,  'ißenn  y V. 
©efdjäftöleute,  bie  fid)  jur  9tul)e  gefegt  haben,  babei  mitwirfen, 
fo  ift  baß  ganj  gewi&  oortheilhaft. 

3teüocrtr.  Vorfihcnbcr:  llnb  ©roßinbuftrielle,  bic  oieU 
leidjt  oon  irgenb  einem  ©remium  gewählt  werben? 

Sadjo.  tfeffe:  Xaß  fönnte  and)  uoccfinäfjig  fein. 

3tcUoertr.  Vorftbcnbcr:  Xann  bitte  id),  fortjufahren. 

3ad)ü.  Veffc:  V3aß  bic  Beträge  ber  auölänbifdjen  Rapiere 
betrifft,  fo  ift  ja  ganj  richtig,  baß  5.  V.  bei  ber  neuen  IHftien« 
nooclle  ber  betrag  erhöht  worben  ift.  3d)  muß  aber  fagett, 
ich  übcrfche  cs  nicht,  in  welchen  illpointß  bic  cinjelnen  auß* 
lanbifchen  Rapiere  auögcgcben  finb.  3d)  möchte  bod)  auch 
wicber  baß  'iUtblifunt  nicht  befchränfcn,  fich  flute  auolänbifche 
Rapiere  ju  faufen.  9In  fich  mürbe  id)  betn  ©ebanfett,  baß  ber 
'.Ulinbeftbetrag  etwas  erhöht  wirb,  nicht  amioatbifd)  gegenüber: 
flehen;  aber  id)  oermag  cß  nicht  511  überfehen,  ba  ich  »ich* 
Stanbc  gewefen  bin,  mid)  barüber  311  orientiven. 

3tcllucrtr.  Vorfifecnbcr:  Xicfc  Crientinmg  fann  ich 
3hnen  leicht  geben.  Go  finb  an  ber  bicitgcn  Vörfc  y V.  ein: 
geführt:  9lftien  im  betrage  oon  100  öfteircidjif^en  ©ulben, 
ferner  oon  *200  franco;  baß  finb  bic  niebrigften. 

3adjo.  tfeffe:  3a,  bann  ift  baß  allerbingß  mifjlid).  füllein 
nad)  ber  .frohe  würbe  id)  auch  nicht  bie  Vcbcutung  ber  silftien 
unb  ihre  Berechtigung  jur  Verbreitung  bcurtheilcn,  fonbern 
bann  würbe  ich  baoon  '}lbftanb  nehmen,  wenn  cß  foldje 
niebrigen  Slooints  bei  an  fich  nicht  fd)lcd)tcn  'papieren  giebt. 

3tcUbcrtr.  Vorfthenbcr:  Tarübcr  bcftcht  ja  iefct  feine 
Prüfung,  oh  bao  an  fich  fd)lcd)te  Rapiere  finb  ober  nicht.  Xic 
Vrofpeftentheoric  beruht  ja  auf  ber  3luffaffung,  baß  eine 


Digitized  by  Google 


3wanjiflfter  3>CT&antluna*tafl.  TcnircHtafl,  ten  23. 3unt  1892.  1329 

materielle  Prüfung  ber  Bonität  nicht  cintritt.  2llfo  bie  Sache 
liegt  jeßt  fo,  ba&  bie  ©efeßgebung  bei  trtlänbtfc^en  9lfticn  eine 
ganjic  ,'Keiljc  ooit  Äautelen  31t  ©unften  ber  'Jlftionärc  gefefjarfen, 
gewiffe  Berfdjärfungen  ber  Berantioortlichfeit  oorgefcfjricbcn 
unb  baß  ftc  gleichwohl  im  3nterejfe  Des  fleinen  'Vublifumö  bie 
'JluSgabc  non  Stftien  unter  1000  Warf,  abgefefjen  oon  gcroiffen 
9luonahmefällcn,  nicht  geitattet.  Bezüglich  ber  auslänbifdjen 
3lftien  befteljt  aber  eine  berartige  Bcidjränfung  nicht,  obroohl 
bic  auslänbifdjcn  9lftiengefcUfd)aftcn  einer  folcfjcn  Montrolc  wie 
fte  bic  einheimifchc  ©efeßgcbiuig  oorgcfchricben  hat,  nicht  unter: 
worfen  finb. 

9Ufo  Sie  würben  eo  gleichwohl  nicht  für  ange^eigt  er* 
achten,  eine  (Erhöhung  eintreten  511  lagen ? 

Sadju.  tfeffe:  3a,  nur  weil  ich  bcftirdjte,  bah  an  fidj 
gute  Rapiere  bamit  ausgefdjloffen  werben. 

StcUocrtr.  Borftftcnbcr:  2lber  ift  biefe  Befürchtung 
nicht  für  bie  in länbif djeu  Slftien  bann  audj  31t  hegen? 

Sacho.  tfeffe:  91ein,  ba  würben  ja  bodj  nur  für  bie 
neuen  9lfticn  biefe  höheren  Summen  geforbert  werben. 

StcUocrtr.  Borfifccnber:  Ca  haubelt  fich  hier  natürlich 
auch  nur  um  bie  'Keueinfühnmg  oon  Cneftcn. 

Sache».  8effe:  3a,  bann  hätte  ich  nid)tfl  bagegen. 

StcUocrtr.  BorftücnDcr:  9llio  im  Uebrigcn,  für  aufc 
länbifchc  Cbligationen  unb  Anleihen  wünfdien  Sie  feine  $*jt* 
feßung  einer  ÜMinimalgrei^c? 

Sacho.  tfeffe:  'Kein. 

StcUoertr.  Borfifecnbcr:  3<h  bitte  bann  fortjufahren. 

Sacho.  tfeffe: 

„Soll  für  bie  ^ulafimig  oon  9lfticn  ber  bisher 
grunbfäßlich  an  ben  größten  Börfen  gefotberte 
AKinbeftbetrag  beS  ©runbfapitalo  erhöht  werben?" 

3a,  icf)  weiß  nicht,  ob  bie  hiefige  Börfenfommiffion  ba 
eine  beftimmtc  Summe  feftgefeßt  hat. 

StcUocrtr.  Borfiücnbcr:  Tic  hiefige  Börfe  lägt  nur 
9lfticnuntcrncbmungcn  311,  bie  minbeftenö  1 Million  SÄftien- 
fapital  haben.  9lucb  an  ben  anberen  groben  Börfen,  namentlich 
in  Aranffurt  unb  Hamburg,  wirb  an  biefer  l Million  als 
.'Kegel  fcftgeljalten ; cs  fommen  aber  bort  auch  Ausnahmen  oor. 
Cinige  Herren  Sadwcrüänbigcn  haben  überhaupt  bic  Kotfc 
wenbigfeit  unb  ^loecfmäftigfcit  ber  ^ulaftung  ooit  91  ftien  unter 
uchmungcn  unter  einem  erheblich  höheren  Betrage  an  ber 
Börfe  negirt,  refpeftioc  einige  wünfeheu  allgemein  Kftienunter* 
nchmungcit  oon  ber  Börfe  ausjufchlic&en,  bie  unter  3 KtiUionen 
Mapital  haben,  weil  fic  jagen,  berartige  flcinc  Unternchnuntgcn 
gehören  nicht  an  bic  Börfe.  '.Unberc  Herren  finb  nidjt  fo  weit 
gegangen:  fic  fagten,  fiir  bic  gro&cn  Börfen,  alfo  für  Berlin 
namentlich,  würbe  bic  Grljöhmtg  beS  llKinbcftbctrageä  bco  ©runb 
fapitals  auf  etwa  tt  KHUioucn  angefteigt  fein,  bagegett  mödjtcn 
fic,  baß  bic  fleinen  Unternehmungen,  bic  weniger  ©runbfapital 
haben,  an  bic  'fkooinflialborfcn  oerwiefen  werben,  um  auf  biefe 
'I^cife  auch  ihnen  bic  tUlöglidjfcit  3U  geben,  an  ben  Bortbeilcn 
Des  Börfcnoerfchrö  Tbeil  311  nehmen.  9lnbcrc  .Herren  Sach- 
oerftänbige  finb  allcrbingo  auch  ber  Stnfidjt,  baß  fich  feine  Tyeft' 
feßung  eines  ilKinbcftbctrageö  cmofichlt. 

Sacho.  tfeffe:  3a,  ich  muß  fagen,  baß  ich  bas  für  fchr 
fdjwicrig  halte,  ba  einen  Betrag  fefaufeßen.  ÜKan  fönntc 
bamit  wirflidj  einige  Unternehmungen  ausidjließcn,  oon  Denen 
man  bodj  fagen  muh,  »ule  münidjcnSwertb  cs  ift,  baß  fic  an 
Der  Berliner  Börfe  gchanbelt  werben.  3<h  »uürbc  in  biefer 
Beziehung  nidjt  oon  Dem  abweidjen,  toaö  bisher  gewefen  ift. 

Stelloertr.  Borftfccnbcr:  Tarnt  bitte  idj,  fich  3«  d 3U 
äujjern. 
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2a4o.  Vf  fff : 3$  weiß  ni4t,  ob  \ü  nicht  föon  2itte  ift, 
baß  bei  bem  Antrag  an  bie  '-Börfcnfommiffton  bic  Verträge 
beigefüg!  werben  muffen. 

2tfU#ertr.  Sorftbenber:  Es  ift  oielfad)  Sitte,  aber  nicht 
überall. 

Sadw.  Vf  fff : 34  mürbe  es  für  wertmäßig  holten,  bas 
allgemein  anutorbnen.  34  gebe  ja  zu,  baß  bas  'i>ublifum 
uiclfarf)  bie  Verträge  nicht  ciniicht:  ich  habe  roenigitens  nicht 
gehört,  baß  baoon  ein  erheblicher  (gebrauch  gemacht  wirb 
Aber  ich  halte  es  hoch  für  wertmäßig,  baß  gerabe  ber  Sörfen* 
fommiiiion  bao  oorgclegt  wirb.  34  habe  boch  auch  gehört, 
ba»;  bie  ^örfenfontmiffion  wohl  in  ber  Vage  gewefen  ift, 
Unternehmungen  zurüefjuroeifen 

(Stelloertr.  itorfißenber:  ©cwiß!t 
uitb  mochte  baher  nach  allen  Dichtungen  hin  ihr  bie  betten 
Informationen  fchaffen. 

Stelloertr.  Horfiftcnbcr:  Xann  würben  2ie  üefa  auch 
für  bic  '-Beifügung  bcs  .'HemfionSbcruhteS  ausfprcchrn,  ber  ja 
unter  Umftänben  nach  bem  Afliengefeß  ju  eritatten  ift? 

Sach».  Vf  fff : 3a,  obwohl  ich  tagen  muß:  nach  meiner 
Erfahrung  hat  tvr  Deoifionobencht  aUju  oiel  nicht  tu  bebeuten. 
Xcnn  er  wirb  ju  furforiid)  gefaßt. 

Stelloertr.  ^orfihenber:  3ür  eine  jroangSwcifc  'Ber; 
offcntlichung  würben  2ie  nicht  fein?  Xas  würbe  wohl  ju  Diel 
ftoften  Derurfachcn?  Alfo  in  bem  ^rofpeft  ober  als  'Anhang 
.tum  '}>rofpcft  biefc  Verträge  unb  ben  Dcoifionsberi4t  $u  oer= 
öffentlichen,  bafür  würben  Sic  nicht  fein? 

Sacho.  Veffe:  Dein! 

Stelloertr.  Vlorfttocnbcr:  XaS  ift  auch  non  ben  meinen 
anberen  Herren  oenieint. 

3acho.  Veffe:  Dun  fäme  alfo  bic  Abhängigmachung  ber 
Zulaffung  oom  Verlauf  eines  gewiffen  Zeitraumes  feit  ber 
Eintragung. 

34  entfinne  mich  aus  meiner  'Vrarifl,  baß  cs  oor  oielen 
3ahren  hier  fogar  oorgefommen  ift,  baß  bie  Eintragung  ber 
©cfcUfdjaft  noch  nicht  ganj  perfeft  war  unb  boch  fc^on  an= 
gefangen  würbe,  in  Afticn  $u  hanbeln.  Xas  ift  ja  immer 
etwas  fchr  DlißlichcS,  eine  geroiffc  fur*e  Zeit  nach  her  ©in* 
tragung  würbe  ich  aUcrbings  für  wichtig  halten. 

Stelloertr.  tBorfifcenber:  Xie  (rintragung  wirb  icfct  boch 
wohl  nur  bewirft,  nachbem  fein  Zweifel  über  baö  Entftchcu 
ber  ©efeUfchaft  mehr  obwaltet,  unb  es  ift  wohl  zweifellos,  baß 
bic  Aclteften  Afticn  eines  Unternehmens  nicht  jur  Dotirung 
julaffcn  werben,  wenn  nicht  bic  Eintragung  bereits  erfolgt  ift. 

3adiD.  Veffe:  las  ift  richtig:  bas  war  ju  einer  Zeit, 
wo  biefc  fdjärferc  Prüfung  noch  nicht  beftaub. 

(Stelloertr.  'Borfißenbcr:  ©croiß!) 

Alfo  bas  würbe  fid>  bamit  crlcbigcn. 

34  mö4te  hier  no4  einen  anberen  'Jtunft  zur  2pra4c 
bringen.  Xcr  ift  mir  lcbigli4  auf  ©ninb  einer  Zeitungsnotiz 
aufgeftoßen,  unb  i4  habe  mi4  etwas  näher  ju  informircu 
gefu4t.  Es  betrifft  eine  3ragc,  bie  wenigftens  einigermaßen 
hierher  gehört,  ob  man  eine  Zeit  rorfdirciben  foU,  baß  bie 
Aftien  nidtt  an  bic  iBörfe  gebracht  werben  bürfen,  wenn  junä4ft 
bic  ©riinber  ber  ©cfeUidiait  ftc  3ahrc  lang  fojufagen  im  ftafteit 
gehabt  haben,  wenn  fic  fclbft,  refpeftioe  aus  ihnen  ber  'Ber 
waltungsrath  bic  Sache  rerwaltct  hat  unb  ftc  nun  erft  nadi 
einigen  3ahren  mit  ber  Acfticßiuig  einer  Xioibenbc  foutmen, 
unb  bann  aber  glei4.  fowie  bic  erfte  Xioibenbe  feftgeießt  ift, 
bic  Afticn  an  bie  $öric  bringen.  Xa  ift  mir  ein  aoU  auf: 
geitoßett,  ber  be.zcichnenb  ift.  Es  ift  bic  Sdiöitcberg  Sricbcnauci 
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DerraingcfeUf4aft.  Die  ift,  rote  idi  auß  Dem  .fianbclßrcgiitcr 
gefeben  habe,  im  3ahrc  1889  gegrünbet.  ©ö  finb  fo  jicmlich 
biefelben  $crfonen,  bie  fie  gegründet  haben,  roenigiteno  mehrere 
oon  ihnen,  im  SBerroaUungßratb-  groei  3abrc  lang  ift  feine 
Dioibcnbe  bcjaljlt,  bann  finb  jefct  bei  ber  lebten  jvcftfteUung 
20  '^rojent  bejablt,  unb  bann  finb  bie  Sadjen  an  bie  iöörfc 
gebracht.  Dao  ift  in  ber  Dhat  ein  $att,  roo,  roic  ich  glaube, 
bas  "^ublitum  fehr  leicht  über  bie  Sache  getäufebt  roerben 
fann,  wenn  auch  nicht  abfiebtlid)  — , baß  null  ich  ja  nicht  be- 
haupten. 3unäd)ft  ift  cö  ja  fdjon  miftlid) , roenn  mau  bic 
Statuten  ber  WcfcUfchaft  cinfieht  — ich  roiU  baß  nur  nebenbei 
fagen  — , bafj  hier  ber  3lufiid)toratb  8 ^ro&cnt  befammt  unb 
eilt  ber  9fcft  an  bie  Sfftionäre  ocrthcilt  roirb. 

(3urufe.) 

©ß  ftcht  hier:  8 ißro$ent  uon  bem  burch  bie  Öilanj  feft- 
gcftcllten  Meingcroinn.  9lun  mirtf)fchaftlid)  ift  ja  bei  Derrairt* 
gefcllfchaftcn  bie  Acftfcbung  einer  Dioibcnbe  rooljl  immer  etroaö 
inifjlidj;  beim  eö  ift  befanut,  eß  roerben  bie  heften  Stücfc  juerft 
oerfauft,  unb  Der  ffikrth  beß  (Mrunboermögenß  oerminbert  ficb. 
©ine  folibc  CÖefeüf4aft  roic  bie  flurfürftenbammgefellfchaft  giebt, 
fooiel  id)  rocifc,  feine  Dioibcnbe,  fonbern  nur  .Uapitalßrücf: 
Zahlungen,  roaö  ja  für  ierraingefeUfchaftcn  fichcr  ber  richtigfte 
OTobuß  ift.  .frier  roirb  alfo  nun  nach  jroci  fahren  uon  ben 
Herren,  bie  bie  gaitje  Sache  bo4  erft  an  bic  ^3örfc  bringen 
roallcn,  eine  Dioibcnbe  feftgcfefct,  unb  bann  roirb  fie  gleich  an 
bie  ©örfe  gebracht.  Die  Slftien  finb  mit  155  an  bie  Jöörfe 
gebracht  unb  finb,  glaube  ich,  biß  10S  in  bat  erften  Dagen 
gcftiegeit.  Dann  haben  einzelne  Leitungen  fidi  allcrbingß  fehr 
fdjarf  über  bie  Sache  außgcfprochen.  34  roeifj  nicht,  roao  bao 
rocitcre  Schicffal  geroefen  ift.  9Ufo  ich  meine  nur,  ob  man 
nicht  eine  Üorfd)rift  erlaffen  fünntc,  ob  man  nicht  in  ben 
fällen,  roo  man  nach  2lbfid)t  ber  ÖJrünber  ber  (SkfeUfdjaft 
juerft  hoch  nicht  bie  Sadje  an  bie  '-8örfc  hat  bringen,  fonbern 
erft  hat  fcf)cn  rooUen,  roic  fie  ftch  entroicfelt,  fagen  mu§:  roenn 
ihr  erft,  nadjbcm  einmal  Dioibenbc  gejahlt  roorben  ift,  an  bie 
ÜBörfe  fommt,  bann  müfet  ihr  einige  3ahre  abroarten,  bamit 
man  roenigftcnß  ungefähr  in  ber  fcage  ift,  eine  Uebcrficht  511 
gcroinnen,  roaß  benn  biefc  <>Jefellf4aft  roohl  für  einen  SÖertb 
hat.  Dag  man  oon  einem  3abrc  Dioibcnbe  feftfept  unb  fie 
bann  an  bic  iöörfe  bringt,  febeint  mir  roirflid)  unjuläffig  au 
fein.  34  rocife  ni4t,  ob  Sie  biefer  9Infid)t  fmb,  aber  mir  ftiejj 
biefer  ftaU  auf,  unb  id)  roollte  bie  Jvragc  ,\ur  Spra4c  bringen, 
ob  cß  nicht  richtig  wäre,  ju  fagen,  fo!4e  Sa4en  bürfen  erft 
an  bie  33örfe  gebracht  roerben,  roenn  bic  Dioibcnbenfeftfc{jung 
einige  3ahrc  ^intereinanber  ftattgefunben  hat- 

Stcüoertr.  Storfibenbcr:  Die  Dioibenbenfeftfcfcung  roirb 
roohl  auch  f)icr  einige  3ahre  ftattgefunben  haben,  benn  bie 
iÄftiengefellfchaft  hat  ia  f4on  mehrere  3«bre  beftanben. 

(Sa4t>-  fieffe:  3atool)l!) 

3lbcr  ber  Ncii4tßpunft,  bafj  eß  bcbenfti4  ift,  wenn  biefelben 
'^erfoiten,  bic  3al)rc  lang  TOgliebcr  beß  ^luffichtörathco  unb 
ber  Dircftion  geroefen  fmb,  bie  Slfticn  na4hcr  an  bie  23örfe 
bringen,  ift  ja  gcroife  bea4tenöroerth,  um  fo  mehr,  alß  ja  in 
einem  foldjcn  yalle  bie  jvoftfefeung,  namcntli4  einer  einmaligen 
Dioibcnbe,  oljnc  bie  gcfcfclidjen  '^eftimmungen  ju  ocrlc&en,  bod) 
aufjcrorbentli4  arocifclbaft  für  bie  öcurtheilung  beß  'Bcrtbeß 
eineß  Untcrnchmenß  ift.  2öir  haben  ia  gelefcn,  roie  bic  Sa4; 
oerftänbigen  beim  sJtolfef4en  ^rojcfj  außfagten:  eß  hätte  aud) 
ebenfo  gut  eine  fehr  oicl  höhere  Dioibenbc  feftgefeht  roerben 
fönnen.  9lu4  oon  einem  ber  anberen  Herren  Sachoerftänbigen 
ift  barauf  aufmerffam  gema4t  roorben,  bafe  bie  ©miffion  nur 
eine  momentane  Hage  ber  ©elb=  unb  Mtcbitocrlmltniffc  bc* 
rücfft4tigt.  ©ß  roürbe  alfo,  roenn  3.  ö.  eine  gute  Meinung 
für  'JJlontanrocrthe  beftcht,  eine  fünftli4  hohe  Dioibcnbe  natür: 
lieber  'Ilkifc  baß  -ftublifum  über  ben  it>crtf)  cineß  Unternehmcnß 
täu|’4cn  fönnen.  9lber  i4  roci§  nid)t,  roic  ber  .frerr  Sad)= 
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oerftänbiflc  feine  ©orfdllägc  forroultrcn  will.  Tenn  ber  Umftanb, 
bafe  nur  ein  ^atjr  eine  Xioibcnbe  ocrtheilt  ift,  glaube  ich, 
wirb  boefe  faum  eine  ^eranlaffung  bieten,  cinzugrrtfcn. 

ÜJiit  biefer  'Jrage  war  bczroccft,  zu  Dcrbinbern,  bafe  Unters 
ncfjmungcn,  bie  oiclleicht  erft  ein  halbes  3abr  ober  ein  3af)* 
Slftiengcfellidjaften  geworben  iinb,  bet  benen  man  alfo  noch 
nicht  roiffen  fönnte,  ob  fic  überhaupt  entwief  lungsfähig  iinb, 
an  bie  Sbörfc  gebracht  roerben.  34)  weife  nicht:  ift  in  bem 
bezüglichen  ißrofpeft  gefagt,  bafe  zwei  3al)rc  hinburd)  feine 
Xioibenbe  gezahlt  ift?  Sollen  Sie  bie  ©üte  haben,  uieUcidjt 
einmal  im  ’ßrofpeft  nadjzufchcn. 

(©efehiefet.) 

(Geheimer  Mommcrjienrath  ftrenfeel:  9tr.  7 ber  leitenben 
©efidjtopunftc  verlangt  bei  9(fticngefeUfcfeaftcn  bie  Angabe  ber 
Xioibcnbe  biß  aut  (ängftens  fünf  3abrc  hinaus,  uitb  ich  glaube, 
bafe  es  aüerbingo  hier  angegeben  ift,  toie  ftch  bie  Bilanzen  in 
ben  Saferen  bes  Heftchens  gcftellt  hebert;  ich  weife  cg  aller* 
bings  nicht. 

Sacho.  Leffe:  3<*/  ich  gebe  zu,  bafe  eine  Prüfung  auf  bie 
Xioibenben  ftattgefunben  haben  mufe.  3lber  ber  j^all  ift  gerabe 
fo  frafe,  bafe  nun,  naefebem  zum  erften  SJlal  eine  Xiuibenbc 
gezahlt  ift,  bie  Sachen  au  bie  ©örfe  gebradjt  roerben.  bisher 
hat  man  ja  oicUcidjt  noch  feine  ©cfd)äftc  gemacht-  (io  pflegt 
(ich  ja  für  ein  Xerrain  in  einer  ©egenb  erft  mit  ber  geit  eine 
gcroiffc  Liebhaberei  zu  cntiuicfeln.  9(lfo  ba  ift  bie  Xioibenben* 
Zahlung  einem  geroiffen  Säccfcfcl  uuterroorfen. 

Stdlnertr.  ^orfttoenber : Um  welche  ©cfcllfdjaft  hanbclt 
es  fid)? 

©eheimer  .Wommerzienrath  ftrtnhcl:  Xic  Schöneberg* 
Aricbcnauer  XcrraingcfcUfchaft. 

StcUncrtr.  '-ßorfifeenber:  Sörbc  cs  nidjt  an  gezeigt  fein, 
bei  berartigen  ©efeUfdjaften  überhaupt  bie  Xioibenbenjahlung 
Zu  untcrlaffen?  Xenn  es  ift  ja  gcroife  feine  Xiuibenbc,  bie 
auf  ©runb  ber  ^cit  immun  gen  bes  '.MftiengefebeS  feftgcitellt  ift : 
co  ift  eine  3urücfznhlung  bes  Äapital6.  Xas  fattn  bei  anberen 
Unternehmungen  auch  ber  >yaU  fein.  (iS  mufe  z-  ö.  eine 
ißferbebafen,  bie  eine  Sion  jeffion  auf  *20  Safere  fent,  einen  Xfeeil 
ihres  .Kapitals  juntcflegcu,  rocil  nach  20  3aferen  ihre  Gjiftenz 
aufhört. 

Sllfo  bie  3Rittfecilung  ift  ba  roofel  gemacht  ? 

Sad)P.  Leffe:  3a*  cs  ift  angegeben:  Xie  Bilanz  biefcs 
3ahrcS  — bao  mar  bao  porige  3ai)r  1890/91  — ergab  einen 
©eroinn  oon  59000  fo  utib  |‘o  oict  Üttarf,  roclchcr  auf  neue 
Rechnung  not-getragen  rourbe. 

Stellnertr.  $arfifeenbcr:  Xao  bezieht  fid)  nur  auf  bas 

eine  3al)r? 

Sacho.  Leffe:  Xas  ift  für  bao  3al)r  oorfecr.  Gs  finb 
Zroei  ©efefeäftsjafere  gcroefen.  2lbcr  man  ficht  ja  baraus,  bafe 
bas  nicht  ocrfchroicgcn  ift,  fonbem  nun  fommt  bas  nächfte 
3af)t  — 

Stelloertr.  ilorftbettbcr  luntcrbrccfecnbi:  Sic  fattn  erft 
1890/91  gegrfntbet  fein. 

Sacho.  Leffe:  Gs  ift  immer  oon  Sloril  gerechnet.  9fpril 
1889/90,  1890/91,  unb  ber  iöcridit  ift  oom  iWai  1892. 

©cheimcr  M ommer jienrath  Jvrcitbcl:  3d)  möchte  einmal 
an  ben  Ferrit  Saefeoerftänbigen  eine  $rage  (teilen. 

3llfo  bie  leitenben  ©efiefetSpunfte  rotmfefeen  ober  bcan* 
fprudicn  bie  Eingabe  ber  erzielten  Xiuibenbc  bis  auf  längftens 
fünf  3ahre  hinaus  gerechnet.  'Jlutt  weife  ich  nicht  recht,  was  betn 
.frerrn  Sachoerftänbigen  hier  am  fchlimmften  erfcfecint,  ob  ber 
Utnftanb,  bafe  bie  Leute  eine  Xioibenbe  geben  unb  barauf  hin 
bie  Slfticn  an  bie  iöörfe  bringen,  ober  ob  er  cs  für  weniger 
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fdjlimm  erachten  würbe  unb  einen  6inbcrungogrunb  barin 
nid)t  gefunben  hätte,  wenn  ftc  feine  Xioibenbe  gegeben  batten. 

Sach»  £effc:  'Hein,  einen  .f>inbcrungögrunb  niefjt.  Tann 
würben  fie  cfl  aber  nicht  auögcgcben  haben. 

SteUuertr.  Borftftenber:  $öntn  idi  Den  .frerrn  2a4= 
oerfteinbigen  richtig  oeritanben  habe,  fo  bat  er  oor^ugöweifc 
üuö  ber  3bcntität  Der  ^erfönlidjf eiten  bao  Bebenfen  hcrgcleitct, 
bah  bei  Berechnung  ber  Xioibenbe,  bic  in  Der  .'>öbc  oon  ‘20  ^ro- 
jent  feftgeftellt  ift,  in  ber  If)Gt  auef)  uad)  richtigen  fauf* 
männiidjen  ©runbfä&cn  verfahren  ift. 

Sacht).  Keffer  3<»,  ich  habe  crjnblt,  Daß  Der  ,vall  fo  liegt. 
Gö  finb  im  BMcntlidjcn  bicfelben  'i’crfimlichfeiten , bic  bao 
Unternehmen  gegrünbet  haben.  34  wollte  nur  ben  /call 
charafteriftrcn,  unb  für  tnid)  war  eigentlich  bic  .fSauptfadje  bic: 
gettügenbe  Information  für  baö  Zeichnen  ift  bod)  nicht  bic 
Xioibenbe  biefcö  einen  3abreo,  unb  wenn  man  tich  fagen  muß, 
bah  bic  (Brünber  ber  (Befelifchaft  eo  in  ber  £>anb  haben,  wie  fie 
bic  Xioibenbe  feftfcfcen  wollen,  fo  ift  eö  mir  bcbcnflid),  wenn  nun 
bic  Sachen  an  bie  Börfe  gebracht  werben,  ttachbcm  erft  einmal 
unb  nicht  mehrere  3ahrc  bie  Xioibenbe  gegeben  unb  ber  öffenü 
liehen  ttenntniß  anheimgegeben  ift,  roaö  beim  aus  ber  (BefeU- 
fdjaft  hcrauögefommen  ift.  34  gebe  ju,  bah  eö  ctroaö  Bliüfür; 
licheö  hat,  wenn  man  fagen  würbe:  foldjc  Saihen  fönnten 
erft  nach  mehreren  3ahvcn  an  bic  Börfc  gebracht  werben. 

(Behcimer  Mommeräcnrath  Jrrentoel:  darauf  geht  eben 
meine  Aragc.  Gfl  ift  mir  fo  erfchiencn,  nlö  ob  ber  &crr 
Sachueritänbigc  barauö  fein  Bcbcnfcn  Verleiten  würbe,  wenn 
bic  (Befdlfchaft  im  ^weiten  3abfc  auch  HuU^Xioibeubc  gegeben 
hätte,  Xarauö  aber,  baß  fie  im  ^weiten  3ahtc  *20  Brojent 
Xioibenbe  gegeben  hat,  leitet  er  Bcbcnfcn  ab,  unb  barauö 
würbe  id)  fdjließen,  bah  er  bie  Bcftimmung  formuliren  wollte: 
bic  (Bcfcllfchaften,  bic  feine  Xioibenbe  geben.  Dürfen  ihre  'ilftien 
an  bie  Börfc  bringen  : onbere  aber,  bic  Xioibenbe  geben, 
muffen  minbeftenö  fünf  3ahre  lang  Xioibenbe  gegeben  haben, 
che  fic  ihre  ^iftien  an  bic  Börfc  bringen,  unb  barauo  würbe 
man  beim  oicllcidjt  bocfa  *u  ber  9luffaffung  fomtnen,  bah  man 
organifebe  Statuten  bahiti  machen  will,  bah  bic  nufebringenben 
(Bcfcllfchaften  oon  ber  Börfc  fcrngchaltcn  werben,  Diejenigen 
aber,  bic  feinen  Bhifeen  haben,  ber  Börfc  jugeführt  werben. 

StcUverfr.  Borfittcnbcr:  Xic  Bcftimmung,  bah  (Befcll: 
fdjaften,  bic  fünf  3abrc  ^inbnrrf)  feine  Xioibenbe  gebracht 
haben,  nicht  an  bic  Börfc  fornmen  bürfen,  fönnte  man  fid) 
wirflid)  fparen,  weil  bicfco  wohl  ohnehin  nie  gefdichcn  wirb. 

(Behcimcr  tfommerjicnrath  «^retttecl : Sic  würben  eö  fonjt 
aber  nicht  fönnett. 

Sacho.  Pfeffer  Gö  ift  fa  fehr  bejcidmenb,  baß  iiicrft 
nidjtö  gegeben  ift  unb  nach  ber  Situation  nicht*  gegeben 
werben  fonntc,  unb  nun  fommt  baö  eine  3alw,  100  GkftWfte 
gemadjt  unb  Xioibenbe  ocrtljcilt  ift,  unb  baranf  werben  bic 
Sachen  gleich  au  Die  Börfc  gebracht.  Xaö  ift  für  baö  s$ublifum 
etwaö  re^t  Bebenflicheö : baö  fann  id)  nicht  leugnen.  'öenn 
eine  Xioibcnbenocrthcilung  oon  mehreren  fahren  twrliegt,  fo 
fann  man  bod)  eher  einen  24luh  jicljcn. 

Scnatöpräfibeitt  Dr.  Wiener:  34  wollte  fragen:  ftammt 
n«ht  biefe  Gmiftioit  auö  einer  3**1  Dor  tfcftfeßung  Der 
allgemeinen  Bcftimmungen  ? 

Sa4o.  Veffe:  Sic  ift  oom  sJ)fai  biefeö  3«hrcö. 

Scnatöpräfibent  Dr.  'JSÖtcner:  Gö  fteht  ja  allerbingo  auö 
brüdli4  unter  beit  leitenbcn  (Befichtöpunftcn : Eingabe  ber 
erhielten  Xioibenbe  biö  auf  längftcnö  fünf  3ohrc  juriitf- 
gere4nct.  34  meih  ni4t,  woher  ber  Brofpcft  ju  biefer  91b= 
wci4ung  gefommen  ift. 
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StcUocrtr.  iflorfthcnber:  Der  'JJrofpcft  enthält,  roenn 
ich  richtig  oerftanben  h^C/  nur  bie  Angabe  ber  Dioibenbc 
eines  Jahres. 

©cljeimer  ttommerjicnratl)  *rcnticl:  9lein,  auch  ber 
früheren  ^ahrr. 

Senatspräfibent  I)r.  Wiener:  (Es  mürbe  alfo  gefagt 
roerben  müffen : %n  früheren  fahren  ift  feine  Dioibcnbe  gegeben. 

3teU»ertr.  ^orfihfnher:  ficrr  ©cheimrath  tftenbel  fagt, 
bas  ftänbe  barin. 

8ad)P.  Ueffc:  3d)  finbe  fogar  noch  bas  3obr  1889. 
(So  heifet  alfo: 

„Das  ©efchäftsjahr  1889/90  mar  ausfchlicfclid)  ben 
oorbcreitcnben  Arbeiten  geroibmet  unb  fchlofe  mit 
einem  93critift  oon  H771  EDiarf." 

3tlfo  bas  erfte  ^ahr  fcblofc  mit  einem  'ilerluft,  unb  cs 
mar,  roic  hier  gefagt  ift,  ben  oorbcreitcnben  Arbeiten  geroibmet. 
9fun  fommt  bas  3®hr  1890/91.  Da  ift  fefjon  oerfauft  roorben, 
unb  ba  hciRt  es: 

„Die  #ilanj  biefcS  Jahres  ergab  einen  ©croinn  non 
59  tJBl  EOfarf,  rocldjer  auf  neue  .'Rechnung  oorgetragen 
mürbe." 

9lun  fommt  baS  lebte  3ahr.  Da  ift  bic  Silanj  über* 
reicht,  unb  bie  ergiebt  20  $rojent. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener : (So  ift  aufecrorbcntlid) 

fdjmierig.  (Sine  anbere  ÜHcinung  geht  ja  gerabc  nach  ber  tnU 
gcgcngcfc&tcn  Seite.  3n  bem  ©machten,  roclches  §err 
rath  Vcon  für  ben  3uriftcntag  critattct  hat,  roirb  eine  obliga- 
torifdjc  Sperrfrift  jmifchen  ber  (Eintragung  ber  ©efeflfehaft  in 
bas  .franbclsrcgiftcr  unb  ber  (Einführung  ber  Ulfticn  an  ber  Sörfc 
oerlangt.  EDlatt  fieht  alfo  aus  bem,  roas  AScrr  ^uftijratl)  Seife 
oorbringt,  bag  unter  Umftänben,  roenn  ctroao  berartiges  eins 
geführt  mürbe,  gerabe  roicber  entgegengefefct  nun  bic  ©riinber 
in  ber  Vage  ftnb,  inbem  fic  eine  beftimmte  Dioibcnbe  heraus- 
greifen,  ben  3?itraum  ju  benuben  unb  nun  ju  emittiren. 

©ürben  Sie  benn  ben  ^orfdjlag,  ben  £err  Veoq  gemacht 
hat,  befürroorten,  .fScrr  3«fttjrath? 

Sacht),  Efeffe:  Welchen  93orfd)lag? 

Senatspräfibent  I)r.  Wiener:  3flfo  ßeoq  macht  beit 
'Vorfchlag,  bah  immer  jmifchen  ber  (Eintragung  ber  ©efeflfehaft 
in  bao  .fianbclsregifter  unb  ber  (Einführung  an  ber  Jöörfc  eine 
beftimmte  fogenanntc  Sperrfrift  liegen  foßte  — er  bemifjt  fic 
auf  fechs  bio  neun  Monate  — fobaft  alfo  eine  beftimmte 
längere  3 eit  oergeht.  Das  mürbe  natürlich  bic  Monfcgucnj 
haben,  bafc  nun  bie  ©riinber  oerhinbert  mären,  einen  3citpunft 
ju  benuben,  ber  jmifchen  ber  (Eintragung  unb  biefen  neun 
Monaten  läge,  alfo  oerhinbert  mären,  fofort  bao  Unternehmen 
ins  Vcbcn  ju  rufen  unb  eine  augenblicflicbc  günftige  .stonjunftur 
ju  benuben,  um  ein  Unternehmen  ju  grünben  ober  ju  finanjiren, 
welches  fic  fonft  überhaupt  nicht  gegrünbet  ober  finaitjirt  hätten, 
unb  bao  fehien  ber  beroorragenb  midjtigc  ©cfichtspunft  ju  fein, 
inbem  man  glaubte,  bah  m fritifeben  feiten  auf  biefem  'J'Jcge 
eine  ©rünbung  oiel  eher  eingefchrätift  merbeu  fönnte,  inbem 
cs  ben  ©rünbern  nicht  ju  leicht  gemacht  mürbe,  einen  augem 
blicflichen  ,J>eitpunft  ju  benuben.  9tath  ben  (Erfahrungen  miffen 
mir  ja,  mic  fcljr  in  folchcn  feiten  barauf  gebrängt  roirb,  Slflcö 
äußerlich  fertig  ju  machen,  bamit  man  roomöglid)  ben  jrocitcn 
ober  britten  Dag,  bat  man  nod)  bcherrfcht,  baju  benuben  fann, 
bic  Sache  unter  bas  'fJublifum  ju  bringen. 

EU/ir  miß  nun  nach  bem  mas  Sic  hetoorheben,  fcheinen, 
bah  ©ebenfen  fid)  aud)  bann  jeigen,  roenn  gerabe  erit  nach 
einer  beftimtnten  $eit  bic  ©rünber  erft  mit  ihren  Slftien  heroor* 
treten  bürfen.  Soßte  nicht  aber  bod)  ber  Veonfdjc  ©cfid}te; 
punft  ber  oormiegenbere  fein? 
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Sachu.  tfeffc:  3a,  auf  ber  anbcrcn  Seile  fann  bod)  ba* 
burd)  roicbcr  ÄVancheö  ocrfjinbcrt  roerbcn,  roaö  jroecfmäfjig  ge* 
grünbet  roirb,  wenn  man  allgemein  beftimmt,  cö  barf  nid)tö 
au  bie  33örfc  fommen,  roao  nicht  fdjon  fcdjts  ober  acht  'Hlonate 
beucht.  Sei  einer  (Brüubung,  bie  fofort  an  bie  Sörfe  fommt, 
rocif?  ja  auch  bas  fftablifum:  mir  haben  bafür  feinen  Inhalt, 
ob  bao  nun  hohe  ober  geringe  Dioibenbc  geben  roirb.  Da 
roetf?  3eber,  baö  ift  eine  reine  Sache  ber  Spefulation,  ber 
arbiträren  Schälung.  3d)  mürbe  bcöhalb  für  eine  folche  $e'\t 
nicht  fein.  Denn  baö  hat  für  mich  lebiglid)  etioafl  'Billfür* 
lidjeö,  ob  bao  fecho  ober  acht  'Dlonatc  finb.  dagegen  n>o  bctti 
Bublifum  gan?  offen  gefagt  roerben  foll,  toie  biefe  (^cfeQ)chaft 
reüffirt  — unb  baö  gefchieht  ja  hier  gan$  offen  — , ba,  fagc 
ich,  müfete  eine  längere  3c*t  frin»  bannt  baß  Bublifum  fid) 
ungefähr  einen  Vcrö  barauö  machen  fann:  maß  roirb  benn 
rooi)l  auö  ber  ßkfcUfdjaft  roerben?  Suß  einem  foldicit  ^rofpeft 
hat  es  biefe  iÜlöglichfcit  nicht. 

SteUoertr.  Vorfiftcitber:  ffiir  fönnen  bann  roohl  ju  f 
übergehen. 

Sadjo.  Reffet  Die  Vcrantroortlidifeit  für  ben  'Jkofpeft 
roürbc  id)  befunoorten.  3d)  glaube,  bau  biefe  Verantwortlich? 
feit  cbenfo,  roic  bei  ben  2lfticn,  aud)  bei  ben  Emittenten  oon 
großen  papieren,  Anleihen  u.  f.  ro,  mohl  am  ^(a$c  ift.  3d) 
roürbe  allcrbingß  ben  Emittenten  nicht  bie  Verpflichtung  aufs 
erlegen,  ben  greift  anjugeben,  für  welchen  fic  bao  Rapier  er= 
worben  haben. 

SteUoertr.  Vorfiftenber:  Üßir  wollen  erft  einmal  bie 
Verantroortlichfeit  behanbcln.  '\th  möchte  nur  3hrc  Änfidjt 
firiren.  Sie  finb  roohl  ber  3lnfid)t,  roenti  ich  Sie  recht  oer= 
ftanben  habe,  bat?  baö  Emiffionßbauo  nicht  fo  rocit  haften  foll, 
roic  baö  Slfticngefefc  cö  oorfchreibt,  fonbem  bah  bao  Emifftonö* 
hauö  nur  für  bie  Beachtung  ber  Sorgfalt  cinco  orbcntlichen 
Äaufntanuö  haftbar  fein  foll.  Daß  ift  ja  weniger,  alfl  baö 
9Hftiengefefc  cö  oorfchreibt.  Damit  würben  Sie  fid)  begnügen? 

Sad)P-  Reffet  Damit  roürbc  ich  mich  begnügen. 

SteUoertr.  Borfitocnbcr:  Daß  mürben  Sic  aud)  für 
außreichenb  unb  für  gerechtfertigt  erachten? 

Sadjo.  tfeffc:  id)  rooUte  ba  nur  51t  <ßunft  ff  hiityu* 

fügen:  ben  Breiö  anjugeben,  fo  rocit  roürbe  id)  nicht  gehen.  Bei 
beut  Slfticngefefc,  bei  ben  Rationen  ift  cö  io  ganj  etroao  Dlnbereö. 
Da  foll  man  roiffen,  roao  bie  'TWaffc,  bie  in  biefe  inferirten 
Cbjefte  bi  ne  in  fommt,  ungefähr  roerth  ift.  Daf?  man  aber  ben 
Kaufmann  unter  allen  limftänben  oerpflichten  foll,  anjugeben, 
roaö  er  bafür  gegeben  hat,  geljt  ju  rocit. 

SteUoertr.  Vorfibcnbcr:  Dann  bitte  ich,  ficfi  ju  h 51t 
flu&crn. 

Sa cho.  tfeffc:  3«  h fotltc  ich  glauben,  baß  eß  nicht 
nothig  ift,  ben  Vrofpcftcnjiroaitg  auf  .sUmoertirungen  auöju* 
bcl)nen. 

SteUoertr.  Borftfccnber:  2ln  fid)  finb  ja  bic  Äonocr* 
tirungen,  namentlich  auöläubifcher  Anleihen,  mit  geroiffen 
roirthfchaftlidicn  'liad)thcilcn  für  bic  inlänbtfdjcn  Beider  biefer 
Anleihen  oerbunben,  unb  man  fann  roobl  tagen,  eß  ift  bc* 
rechtigt,  ba§  baö  Börjcnfonimiffariat  eine  Anleihe  jugelaffcn  hat, 
bic  fed)opro,?cntig  ift,  rocil  bao  3fififo,  baö  mit  bem  .Häuf  ber 
Anleihe  übernommen  roirb,  burd)  ben  höheren  3ittöfufj  flcöecft 
roirb:  bagegen  toürbe  eö  oicUcid)t  eine  'Jlnleibe  oon  4 '^rojent, 
bie  fonft  bic  gleichen  Bcbingungcn  gewährt,  nicht  jugclaffcn 
haben.  Eö  roirb  übrigens  aud)  behauptet,  baß  in  manchen 
?fäUen  hoch  Per.sinölidjc  Anleihen  jur  Emiffion  gelangten  unb, 
nachbetn  baö  Brioatpublifum  ftc  nun  im  Befi&  hatte,  bie 
.Uonpertirung  üattfanb.  3<h  glaube,  faft  alle  Herren  Sad)! 
perftänbigen  haben  fich  für  bic  Berechtigung  unb  Wothrocnbig* 
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feit  bcS  sliroiPcftcn,zroangfi  bei  .ftonoertirungen  auögcfprod)en. 
Gö  ift  ja  auch  jetzt  fd)on  in  Dielen  fallen  bic  Uebung.  (fo  ift 
nur  ba  nid)t  bic  Uebung,  roo  es  fi eh  um  pollftänbig  gleiche 
Slebingungcn  Ijanbclt. 

3ad)P.  Keffer  Xann  miß  ich  mich  ba  fügen,  34  habe 
nicht  gemußt,  roaö  in  ber  'i'rariö  befielt,  'itienn  bie  .£>crrcn 
aus  bem  .ftanbelöftanbc  fid)  fo  audgefprochen  haben,  baß  fie 
baö  für  juläffig  halten,  fo  ift  es  ja  genug  fehr  gut,  menn  auch 
in  biefern  ,*yalle  ein  '^rofpeft  gefordert  mirb.  Sici  Kapitals^ 
erhöhungen  mürbe  ich  es  auch  befürroorten;  benn  baö  ift 
manchmal  won  größerer  Söcbcutung. 

«tcllwertr.  SJorfitienbcr:  Go  ift  biefeö  aud)  mciftcnö  be- 
reits ber  #all. 

Tann  zu  i.  Xiefc  f^ragc  beruht  auf  foIgenbcrGrroägung: 
Xcr  ^rofpeftenzroang  bcabüditigt  meitcr  nichts  alo  eine  Prüfung, 
ob  bie  Eingaben  in  bem  'Jirofpcft  richtig  unb  pollitänbig  finb. 
Xic  Prüfung  ber  Bonität  beö  Unternehmens  foll  bagegen  allein 
bem  'J>ublifum  überlaffen  merben.  9lun  mirb  behauptet,  bafe, 
menn  bie  Gtniffion  oon  'ilnlcihen  ober  aud)  pcm  Slfttcn  ge- 
nehmigt mirb,  fofort  nachbem  ber  '^rofpeft  eingercicht  ift,  unb 
unmittelbar  barauf  bic  Rapiere  an  bic  Siörfc  gebracht  merben, 
bann  bem  sHubUfum  bic  9.»lÖglid)feii  einer  si>rüfung  entjogen 
ift  unb  bamit  ber  ganje  ^roccf  bco  't>rofpcftö  hinfällig  mirb. 

SachP.  Reffet  3®/  ba  mürbe  ich  menigitenö  nur  für  bic 
Vyeftfe^unn  einer  ganz  furjen  geit  fein,  io  baß  bamit  boch  auch 
baö  gcfdjäftlidjc  3»»tcr  eff  c nicht  gcfdjäbigt  mirb. 

3tcllpcrtr.  Siorfihntbfr:  Xann  ju  k. 

3ad)p.  ifeffe:  »würbe  es  für  z*wcdmäfeig  halten,  bafe 

nicht  por  ober  3uthcÜung  ber  3e»4uung  gehanbclt  mirb. 

Stcllwcrtr.  Siorfittenber:  Unb  aus  mclchcm  ©runbe? 

3ad)P.  fceffe:  3»»  früherer  geit  ift  bao,  mie  ich  »weife, 
gefächen.  — Grftcno  muß  bod)  3eber  miffen,  roao  er  befommen 
hat,  unb  bei  bem,  mas  in  bie  geit  war  ber  Zeichnung  fällt, 
ftel)t  ja  nod)  gar  nicht  feft,  toer  überhaupt  gezeichnet  bat. 

StcUwcrtr.  Siorfibcnbcr:  .'behauptet  mirb  ja  — oon  bem 
©cfid)töpunftc  aufl  ift  aud)  bic  f^rage  gefteüt  — , baß  bicGmiffionS; 
häufet-  oielfach  Agiotage  bamit  treiben  unb  mährenb  fic  bic 
Gffcftcn  zur  öffentlidjcn  Zeichnung  auflegen,  fic  iid)  bemühen, 
an  ber  Jöorfe  einen  höheren  Mitrs  zu  erreichen,  unb  bafe  bamit 
baS  Grgcbnife  ber  Zeichnung  unb  bic  Sicnnfiichtigung  ber 
einzelnen  Zeichner  gcänbcit  mürbe.  Xicfcr  ©cfidjtöpunft  ift 
aud)  für  3bre  Grmägung  mafegebettb? 

3acho.  tfeffe:  3a,  bao  ift  bamals  in  ber  ©runberjeit  in 
ben  fieb.jiger  3aferen  oiclfad)  behauptet  morben  unb  oor= 
gefommett. 

3tellwertr.  Storfitteiibcr:  Xan n bitte  ich  Abcrrtt 
rath  oon  Simfott,  fid)  über  biefe  Aragen  ju  äufeem. 

Sad)P.  Won  3itnion:  34  möchte  mir  erlauben  Doran- 
jufd)icfen:  ich  erachte  es  nidjt  für  meine  Aufgabe,  über  folchc 
fünfte  zu  fprechen,  bic  lebiglicb  börfcntechniidjer  'Jiatur  ober 
nationalöfonomifdjen  3»»halte6  finb,  meil  id)  auf  beiben  ©e* 
bieten  eben  feine  meitcre  .vtenntnife  hefige,  alo  fie  jur  9lu$s 
Übung  meincö  Sierufcö  erfotberlich  ift,  unb  am  aUcrmcnigften 
anncbmeti  barf,  ben  .Herren  irgenb  etroaß  oortragen  zu  fönnen, 
roaö  ihnen  im  Vaufe  biefer  Slerhanblung  nicht  fdjott  fc^r  häufig 
uorgefommen  ift.  34  merbe  tnid)  baber  mit  ©enebtnigung 
beö  &crrn  ffjrätibcntcn  fomofel  hier  alß  in  allen  nnbem  Aällen 
barauf  befcbräitfen,  anjuführen,  roo  unb  iumiemeit  mir  ctma 
aut  bem  ©ebiet  meiner  iocjieUcn  Xl)ätigFcit  Slnlafe  gegeben 
morben  ift,  Siebenten  zu  theilen  ober  ein  Siebenten  für  nicht 
oorhanben  ju  cradjten. 
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3th  möchte  audj  l)icr  glcidj  oorweg  bemerfen,  bah  id>  auf 
(Srunb  meiner  anwaltlichen  Erfahrung  auf  bem  tuellcidu  für 
fefjr  rabifal  gehaltenen  Stanbpunrt  flehe,  oon  allen  gefe^ltd^en 
unb  ftaatlidjeu  tiaulrlcn  gegen  Die  $u«nufeung  befi  ©ublifume 
burdj  ben  öanbclsftanb.  fomeit  ftc  beabsichtigt  wirb,  feljv  wenig 
ju  galten.  Weine  perfönlidje  Erfahrung  gebt  Dahin,  bah  felbft 
baö  eingreifenbfle  aller  Dieter  (fkfefce,  nämlich  bie  Äftiennoocfie 
uom  3ahrc  188-1,  in  ötefer  Bejidjung  einen  aufcerorbentltch 
geringen  tföanbd  gefdjaffen  hat.  Wan  die  Beftimmungen  fmb 
ja  sroeifellad  oerbeffert  worben,  3dj  rechne  baju  an  erfier 
Stelle  bie  UnmögUdjfcit  De«  3nölebentrcten«  einer  Stftien« 
gefellfchaft  ohne  ein  roirflirfjcä  ©runbtapital.  Dagegen  balle 
idj  mm  allen  fogenannttn  ©rünberoerantroorllichfeiten  anher* 
orbentlidj  wenig,  unb  fomeit  meine  Erfahrung  auf  biefem 
Gebiete  geht,  bie  ich  allerbutgs  für  feine  umfaffenbe  erflären 
barf,  finb  aud)  hier  biejenigen  ©efeüfchaften,  bic  fid)  in  ben 
gnxifelhafteften  Bcrhä  Kniffen  befinben,  mit  ben  aßerbefien 
Söffen  oerfefjen,  gleichwie  befanntlid)  bic  Bagabunben  bie 
orbnungSmähigften  ©olijcipapicre  in  .§änbcn  haben. 

Bon  biefen  ©eficbtspunrtcn  aus  fann  ich  midj  nicht  bafür 
au«fpred)en,  biejenigen  Borfdjriften,  welche  bie  SÜtiengefe^ 
gcüimg  jum  Schube  bee  ©ublifums  gegen  ben  Erwerb  minber= 
roerth'iger  Slftien  eingeführt  hat,  auöjubehnen.  Denn  id) 
meine,  inforoeit  fid),  toenigftens  nach  meiner  tffnficht,  ber- 
gldchen  ©orfichttmahregeln  nicht  bewährt  haben,  liegt  aud) 
feine  Urfache  por,  fic  weiter  auftjubebnen  unb  bannt  in  bem 
©ublifum  ben  (Glauben  $u  erregen,  bah  e«  in  ber  Xhat  burch 
btefe  gefefeüchen  Beftimmungen  auSreichenb  gcfdjüfct  unb  einer 
eigenen  oerantmortlicben  Prüfung  überhaben  fei. 

3d)  bttt  besltalb  uon  aUen  ben  hier  gef teilten  fragen  nur 
für  bic  bejahenbe  Beantwortung  berjenigen,  weld)e  ben  3®«f 
bat,  bic  $UKeften  bei  ber  3ulaffung  rum  ©apteren  sunt  £>aubcl 
an  ber  Börfe  mit  auöreichenbett  Informationen  ju  uerfchen. 
3<h  halte  c«  alfo  für  gewig  sweefmäfeig  unb  gut,  meint  in 
btefe  leitenben  Beftimmungen  auch  Diejenige  aufgenommen 
wirb,  bah  bic  ©ertrage  übet  Spports  unb  Dergleichen,  bie  nach 
9lrtifcl  *210  ber  EintragungSanrndbung  beiliegen  muffen,  aud) 
in  bie  $änbe  Der  julaffenben  Verwalter  ber  Börfe  fommen. 

Dagegen  habe  ich  wenigftens  feinen  EJrunb  auiunebmen, 
bafj  bie  ÜHitroirfung  einer  ftaatlichen  Bel)brbe  bei  ber  3ulaffunq 
einen  fRufeen  fchafft.  Denn  id)  habe  feine  Erfahrung  Darüber, 
bag  ber  Borftanb  ber  Börfe  bei  ber  3u^afTunÖ  foldjer  Rapiere 
mit  minberer  Sorgfalt  ober  (Skmiffenhaftigfdt  perfäbrt,  als 
eilt  Staatsbeamter,  ber  etwa  ju  biefem  Beruf  fommittirt 
würbe,  Dcrfahrcn  wirb. 

£Ba6  ben  ©un ft  g angebt,  fo  habe  ich  feine  Erfahrung 
Darüber,  bag  eine  .Regelung  Des  Winbeti  betrage«  ober  bie 
giytrung  eines  Wmbeftbdragc«  für  bie  3ulaffuitg  auölänbifdjcr 
©apiere  eine  mriftifch  sweefmägige  Wafjregel  fei.  Ubenfo 
wenig  habe  ich  Urfache  anjunehmen,  bag  ber  bisher  geforberte 
Winbeftbetrag  bcs  QJnmbfapita!«  einer  fJUtiengefeDfchaft  im 
3ntereffe  einer  öffentlichen  Sicherheit  erhöht  werben  mühte 
3d)  habe  inglddjcn  feine  Bcranlaffung  ju  ber  BomuSjcpunq, 
bah  Die  Sicherheit  iid)  fteigern  würbe,  wenn  man  ben  Ber* 
lauf  eines  gewlffen  3*itraum«,  pott  Der  Eintragung  einer 
fcllfchaft  in  bas  Sfcgifter  ab  gerechnet,  für  erforbcrltcb  erflären 
würbe,  che  man  ihre  9lftien  juläht. 

Der  ftaH,  ben  mein  üerdjrlcr  Jperr  floüege  Seife  oor* 
getragen  hat,  giebt  mir  feine  Urfache,  an  meiner  Sluffaffung 
in  biefer  Ziehung  etwas  $u  änbern.  34)  glaube  aud),  cö 
ift  nidu  ridjtig,  bah  ntun  fagt:  bie  l)icr  $ugclaffcne  (SJcfell* 
fchaft  hätte  eine  Dioibenbe  im  Sinne  Des  'ülftienrechtes  niefjt 
oertheilen  Dürfen.  Weiner  Weiming  nach  ift  Das  aüerbing« 
eine  DioibenbenoertheUung  unb  eine  plöfftge  Dioibenben* 
vertbeilung,  unb  id)  glaube,  mein  #err  Äollege  überfieht,  wenn 
uh  mir  ben  StuSbrucf  geftatten  barf,  bah  es  ud)  vielmehr  um 
bic  wirttndwit liehe  ^ftage  hanbclt,  ob  bie  Berwerthung  eine« 
gemeinfchaftlidjen  Xerratnbeft|jcS  nicht  jweefmähifler  tn  ber 
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jjorm  bcr  reinen  Ciquiöationßgefcllfchaft  alß  in  ber  $orm  einer 
2lfticngc|cllfd)aft  mit  XioibenbcnDcrtbeilung  erfolgt,  ^d)  meine 
ober,  in  einem  falle  wie  in  bem  oorlicgenben  jeigt  fid) 
recht  bcutlid),  baß  co  lebiglid)  bic  Aufgabe  beö  ^ublifumö  ift, 
nachjuichen,  toaft  co  fauft.  2Benn  eine  (McUfchaft  publijirt: 
mir  t)Qheu  im  fahre  1*89  eine  Untcrbilanj  gehabt  unb  im 
fahre  1890  eine  TioibcnDe  oon  *20  Hkojcnt  ocrtbeilt,  unb 
menn  biefer  felbe  “ikofpeft  angiebt,  baf;  cß  fid)  um  eine  Ücrrain* 
oerroerthungögefellfchaft  hanbclt,  fo  roirb  jeber  einfidjtige,  halb= 
roegß  urihcilßfäbige  sDlcnfd)  iid)  fügen  fönnen,  roie  baß  roohl 
jufammenhfingt,  unb  banad)  roirb  er  ben  'IBertb  ber  2lftic  bc 
meffen  muffen.  Sollte  er  eine  foldje  Slftic  faufen,  unter  ber 
Sorauofeßung,  bah  audi  er  nun  für  eine  Weihe  oon  fahren 
roicbcrutn  auf  eine  Tioibenbe  oon  *29  tkojent  ju  rechnen  hat, 
nun  fo  mürbe  er  eben  aufoerorbentlid)  tt)örid)t  hanbeln  unb  für 
biefe  feine  Xt)°rheit  ntetneß  Erachtens  jroccfmäßig  unb  im 
öffentlidjen  fatcrcifc  beftraft  roerben  muffen. 

2)aß  holte  ich  für  abfolut  unjuläffig,  bic  Emittenten  ju 
Urningen,  in  bem  'Ikofpeft  ben  'Jkciß  angegeben,  ju  roeldicm 
fic  bac  betreftenbe  Rapier  übernommen  haben.  fOlciner  2luf= 
faffung  nad)  fönnte  man  mit  bem  nämlichen  Wcd)t  oon  bem 
Schuhmacher  oerlangen,  ba&  er  ben  *}>rcio  angebe,  ,^u  roelcbem 
er  baö  Ccbcr  ernrorbcit  hat,  unb  oon  bem  Sdmcibcr  ben  ^reiö, 
ju  roelchent  er  baß  lud)  cingcfauft  hat.  ßkrabc  bic  jroccf= 
mäfeige  Scnußung  beß  Einfaufß=  unb  beß  Serfauißrocrtheo 
bilbet  noch  meiner  Caienübcneugung  hoch  bie  Seele  beß  ftanbelß, 
unb  ber  $anbcl  roiirbe  meiner  Sluffaffung  noch  unmöglich 
gemacht  unb  bobtirch  ein  fehr  grober  roirthfchaftlidjer  Wad)- 
theil  geidjaffen  roerben,  wenn  man  in  fo  emtnente  'Horoufl- 
fcßunqcn  beß  .fSanbclßocrfebrß  gefeßgeberifeh  eingreifett  rooOte. 

Cb  eß  fich  empfiehlt,  ben  ^rofpcftenjroong  auf  .Uonocr- 
tirungen  unb  auf  .Mapitolßerhöhungen  auöjubebnen,  bariiber 
habe  id)  fclbft  ocrfünlidjc  Erfahrungen  nid)t  gemocht,  Wad) 
bem  aber,  maß  ich  gehört  habe,  roirb  fein  Scbenfcn  entgegen- 
ftehen,  fich  ber  fHuffoffung  ber  auf  biefem  (Gebiete  Sochoer-- 
ftonbigen  onjufd)lief,en  unb  einen  foldjen  'Ikofocftenjroang  auf 
Jionocrtirungcn  unb  Mapitolßerhöhungen  Qußjubehnen. 

lieber  bie  'fünfte  i unb  k habe  ich  feine  fubjeftioen 
Erfahrungen  unb  möchte  mich  hoher  cincß  Urtheilß  barüber 
enthalten. 

SteUoertr.  SorftttenÖcr:  Tann  bitte  id)  ben  .(u*rm  Sach- 
oerftänbigen  Cappenberg  um  feine  Wcußcrung. 

Sacho.  Cappenberg:  SJenn  id)  mich  oom  Hamburger 
Stanbpunfte  außfprcdjcn  foll,  fo  hak*  id)  ju  1 nichts  ju  bc= 
merfen,  fonbern  nur  ju  fagen,  bah  bic  Scftimmungen  foroohl 
über  bie  Murßnotirung  roie  über  bic  Julaffuttg  oon  papieren 
jum  ftanbcl  fid)  beroährt  haben. 

Äd  a 

„Soll  eine  ÜDfitroirfung  ftaatlicher  Scltikben  bei  ber 

falaffung  cintrcten?" 

— baoon  mödjtc  ich  abrathen.  fah  roeiß  nicht,  roie  bic  ftaafc 
liehe  Scßörbc  bic  Sachen  genauer  fontrolircn  fönntc  alß  bic 
DJJitglieber  ber  Sachoeritänbigenfommiffiou,  unb  ich  halte  eß 
für  gerabeju  bebcnflid),  infofern,  alß  entroeber  bie  ftaatlidicn 
Sehörbcn  bie  Sachen  alle  ganj  oon  ber  .£*anb  rocifcn  roerben 
ober  roenigfteuß  ganj  außerorbentlidjc  Sd)toierigfciten  machen 
roerben,  benn  baß  ^ubltfum  roirb  jebenfaliß  glauben,  baß,  roenn 
etroaß  oon  ben  fiaatliehcn  Scherben  genehmigt  ift,  eß  unter 
allen  Umftänbcn  etroaß  ganj  Solibeß  ift. 

SteUoertr.  Sorfibenbcr:  Würben  Sic  einheitliche  So 
ftitmnungen  über  bic  3ulaiiung  oon  Effeftcn  jum  •C'anbel  für 
jämmtlidje  Sörfen  2eutfd)lanbo  alß  gerechtfertigt  erachten, 
felbftuerftänblid)  unter  Scrürfiiduigung  gcroiifer  lofaler  Se= 
bürfniffc?  ffiürben  Sic  empfehlen,  baß  im  drohen  unb 
(SJanjcn  bic  allgemeinen  Scbingungen  einheitlich  finb,  naincnt; 
lieh  auch,  um  bao  Scbcnfen  ju  beteiligen,  baß  2lnlcihen  unb 
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Gffcften,  bic  Don  bcr  einen  31örfe  außgefdjlojfen  finb,  bod)  an 
einer  anberen  notirt  »erben? 

Sadjo.  Cappenberg:  s3iein,  id)  finbe,  ein  Rapier  follte 
nur  bann  notirt  »erben,  »enn  roirflidj  ein  Scbürfnife  für  bic 
'Jiotij  oorlicgt,  »enn  fiefj  bas  üßublifunt  bafür  intcreffirt,  fonft 
füllte  cß  nicht  an  bcr  Jöörfe  flugelaffcn  »erben.  (fine  gan$  eins 
hcitlidjc  .franbljalnmg  labt  fid)  möglicher  Seife  burchführcn. 
2tber  natürlich  finb  ja  bic  grobe  berliner  unb  bic  Heine  .ftams 
burger  (Jffeftcnbörfc  fo  ücrfdjicbcn  geartet,  bab  cß  bod)  (ehr 
fdjroer  fein  »irb. 

SteUnertr.  Ctorfibenber:  galten  Sic  baß  für  einen 
cr»iinfd)ten  ober  cmpfel)lenSroertt)en  ^uftanb,  bab  j.  23.  l)ier 
eine  'Jlnlcihc  jurüefgemiefen  »irb,  unb  bab  bann  baß  ürmiffionßs 
hauß  nad)  ivranffurt  am  ^Vtain  ober  Hamburg  geht  unb  bort  bic 
3u(affung  erreicht,  unb  bab  fomit  auf  biefc  Seife  baß,  »aß  bcr 
SÖörfenoorftanb  ^icr  mit  bcr  guriicfrocifung  hat  erreichen  »ollen, 
nicht  eintritt,  ba  cß  fa  bei  einem  einheitlichen  Sirtljfdjaftögcbict 
ganj  gleich  ift,  ob  bao  ©ffeft  tjicr  in  Berlin  ober  in  granf; 
furt  am  üDlain  ober  in  Hamburg  jur  Stotirung  gelangt? 

Sadjo.  Cappenberg:  3<h  glaube,  eö  roürbe  fidj  non 
felbit  ergeben,  bab  et»aö,  »aß  hier  jurüefgemiefen  »irb,  »enn 
ber  Sadjncrftänbigenfommiffion  bie  ©ri'tnbe  bafür  befannt- 
finb,  auch  in  Hamburg  fo  roie  fo  nicht  angenommen  »irb. 

SteUnertr.  ^orftpenber:  (?»  foll  manchmal  oorgefomtncit 
fein.  2lber  ließe  cß  fid)  nidjt  in  ber  Seife  machen,  bab  man 
bic  'Börfcnoorftänbe  oerpflichtet,  fid)  gegenfeitig  non  Zurück 
roeifungen  sDHtthcilung  ju  machen,  um  auf  biefe  Seife  baß 
pinbern? 

Sadjo.  Cappenberg:  ©croifj  »ürbc  baß  feijr  jtoccfs 
mäfcig  fein. 

StcUoertr.  Borfibenber:  Dann  »ollte  id)  nod)  eine 
grage  ftcllcn.  (fö  ift  non  oerfebiebenen  Seiten,  aud)  non 
foldten,  bie  bie  ^rage  ln  negirt  haben,  hcroorgcljoben,  bab  ein 
allgemeine«  ftaatlidjc«  3lufiid)tßred)t  et»a  in  ben  ©renjen,  »ie 
eß  in  ^Jreubcn  beftept,  bod)  nötljig  »äre,  ba§  baß  aber  aud) 
genüge.  Sie  ift  eß  in  Hamburg?  Sürbe  in  Hamburg  bcr 
Senat  berechtigt  fein,  bic  'Jiotirnng  einer  3lnleibc  j.  ÜB.  ju 
oer  bieten? 

Sad)ü.  Cappenberg:  ©eroifc  »ürbc  er  meiner  Sfnfidjt  nad) 
baju  berechtigt  fein. 

SteUncrtr.  iBorfibcnbcr:  Sic  halten  ipn  baju  für  be- 
rechtigt, unb  Sie  halten  aud)  in  biefen  ©renjen  eine  ftaatlidjc 
3luffid)t  für  angejeigt  ober  nicht? 

Sacho.  Cappenberg:  9lcin,  idi  halte  cß  nicht  für  erfor= 
berltd) : id)  glaube,  bab  bic  SBörfc  fid)  felbft  helfen  fann.  Die 
.fpanbelßbcljörbcn  haben  cß  in  ber  ÜJtacht,  felbft  ein  Urthcü 
barüber  ju  fällen,  unb  id)  fürd)te,  bab  eine  ftaatlidjc  Brf)örbe 
eben  aud)  nicht«  SMnbere«  tf)un  fann  alß 

SteUncrtr.  Borjiprnbcr  (eitifallenb):  Sir  »ollen  einmal 
non  befon bereu  ftaatlidjeu  Beljörbcn  abfehen  unb  nur  baß  all= 
gemeine  ftaatlidjc  2luffid)tßred)t  in  Betracht  jiehen.  Sic  fagten, 
baß  beftänbe  in  Hamburg.  Sic  finb  bcr  Slnficht,  bab  bcr  Senat 
befugt  »äre  — auß  ©riinben  beo  allgemeinen  Sol)lß  natür^ 
lieh  “/  i«  biefer  'Seife  cinjugreifcn.  2ilfo  »enn  auo  politifdjen 
ober  »irthfdjaftlichcn  ©rünben  bcr  Senat  ce  für  angejeigt 
erachtet,  ein  Rapier  jur  9lotirung  nidjt  jujulaffen,  fo  fagten 
Sie,  »äre  ber  Senat  3h««  ©rachrcno  *u  einem  berartigen  ©in= 
griff  berechtigt,  galten  Sie  auch  biefe«  fiaatlid)e  ÜHuffcdjtßrccht 
in  biefen  ©renjen,  unabhängig  unb  abgefetjen  oon  ber  bauernben 
ÜDlitmirfung  bei  ber  ©mittirung  für  gerechtfertigt  ober  nidjt? 

Sadjo.  Cappenberg:  3a,  ich  fehc  nichtein,  roarutn  nicht. 

StcUoertr.  iBorfiücnbcr:  Dann  bitte  ich  fortjufahren. 
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Sa4®-  Cappenberg: 

„Soll  bic  gulaffung  auolänbif4er  Rapiere  jum  ^>anbcl 
unb  jur  Aturßnotirung  non  einem  Minbcftbctrag  ber 
einzelnen  Stüde  abhängig  gcma4t  werben?" 

34  hübe  bao  nid>t  für  piaftifd).  34  weif;  ni4t,  auo  wcl4em 
Glrunbc  bao  gekhehen  füll,  unb  i4  fürchte,  wir  würben  babur4 
auolänbif4e  ’sMnicitjcn  na4  fremben  Torfen  hintreiben.  Go 
fönntc  ein  febr  gutco  Rapier  fein,  baß  hkr  bco  Aominal= 
betraget»  wegen  nicht  zugelaufen  würbe,  bao  aber  an  anberen 
Stäben  bereitwillig  Aufnahme  fänbe,  unb  anbererfeitö  würben 
wal)rf4einli4  Papiere  gcrabc  für  ben  bcut|‘4en  Marft  zugefpißt 
werben,  inbem  man,  wenn  bao  befannt  wäre,  bafe  ber  ü)iinöcft= 
betrag  fo  unb  fo  ln>4  fein  müßte,  bic  Rapiere,  wel4e  man  in 
$cutfd)lanb  ein^ufübren  wünfefet,  auf  biefen  größeren  betrag 
ber  Stüde  auof4reibt. 

Stelloertr.  SBorfibcnbcr:  Xer  (Sfrunb  ift  augenfdjcin- 
li4  ber,  um  baß  fleinc  ^ublifum  mögli4ft  pon  beiu  Grwcrb 
pon  papieren  fcrnzuhaltcn,  bereit  Bonität  eo  nicht  beurtbeilen 
fann.  Tao  ift  ber  lcgißlatorif4e  Ctemb,  ber  bic  (Sfcfcßgebung 
oeranlafet  bat,  bei  Aftienuntcrnchmungen  eine  Minimalgrenze 
oor5uf4rciben,  unb  wenn  Sie  fagen:  man  mürbe,  wenn  bic 
Auogabc  pon  auolänbii4eu  papieren  unter  einem  gewiffen 
betrage  perboten  n>iire,  bann  für  Tcutf4lanb  bPb?rc  Beträge 
feftfeßen,  fo  banbeit  eß  fi4  eben  barutn,  ob  eine  berartige 
öeftimmung  ben  .üanbcl  f4äbigcit  würbe.  'Wenn  Sic  meinen, 
cfl  würbe  bann  einfach  fo  gemacht  werben,  fo  fömtte  man  barauö 
ja  ben  S4lufe  sieben,  bafe  Sie  eine  S4äbigung  barin  ni4t 
erbliden.  34  glaube  aber  nicht,  bafe  Sie  bao  tfeun  wollen. 

Sa4n  Cappenberg:  3<h  fngc  nur,  bafe  ber  fleine  Mann, 
wenn  er  fpefuliren  will,  immer  Mittel  unb  Wege  finben  wirb, 
bao  zu  tfjun.  3d)  mufe  fagen,  i4  fann  abfolut  feinen  Örunb 
cinfcbcn,  wantm  man  bic  Appointo  auf  einen  beftimmten  Site 
trag  norntiren  will. 

Stellpertr.  Söorfibenbcr:  Gö  ift  barauf  bingewiefen, 
bafe  na4  Außmeiö  bco  flurßjcttelß,  namentlich  in  früherer 
3cit,  bic  fleincn  Stüde,  bie  Argentinier  j.  SB.,  nicht  unerheblich 
höher  im  Zturfc  ftanben,  alo  bie  großen,  iobafe  barauo  heroor- 
Zugchcn  f4eint,  bafe  oorzugßwcife  au4  bic  fleinen  ftreifc  biefc 
Rapiere,  bereu  SBonitüt  fic  fclbftocrftänblich  nicht  bcurtheilcn 
fönneit,  anfaufen. 

Sadjo.  Cappenberg:  l'ao  ift  fcljr  uorübergehenb.  Wenn 
niel  Aa4frage  nad)  fleinen  Stiidcn  porhanben  ift,  ift  ber  fturo 
höher,  in  anberen  fallen  nieijt. 

Stellpertr.  Söorftftcnber:  SBitte  fortzufahren. 

Sa4u  Cappenberg: 

„Soll  für  bic  ^ulaffung  00,1  Afticn  ber  bißher 
grunbfäßlid)  an  ben  gröfeten  SBörfcn  geforberte 
Minbcftbctrag  beo  Wrunbfapitalö  erhöht  werben?" 

3a,  bagcgcit  habe  t4  au4  SBcbcnfen.  3n  Hamburg  laffen 
wir  gcwöl)nli4  nur  fol4e  Rapiere  zu,  bic  minbeftenß 
l Million  Kapital  Imben.  Gine  Außnahmc  haben  wir  nur 
bei  lofalen  papieren,  bei  fleinen  lofalen  Anleihen  x.  gcma4t. 
34  für4tc,  baß,  wenn  man  beit  '-Betrag  höher  feßert  würbe, 
bao  Afticnfapital  fetjr  leicht  barauf  zugefdjnittcn  werben  fönntc. 
Wenn  man  weife,  bafe  3 Millionen  crforberli4  fmb,  um  eine 
Aotiz  zu  erlangen,  fo  wirb  man  fehr  leicht  geneigt  fein,  ein 
Afticnfapital,  bas  fonft  2 Millionen  betragen  würbe,  auf 
3 Millionen  ju  erhöhen  unb  bae  ganze  Unternehmen  barauf 
Zuzuf4ncibcn  unb  eo  babur4  fehr  unfolibc  zu  ma4en.  34 
halte  cö  nidtt  für  erforberlich,  bafe  man  ben  '-Betrag  erhöht. 

Stellpertr.  SBorfibcnbcr:  Tao  sBebenfen  würbe  über; 
haupt  gegen  bic  Jjcftftcllung  einer  jcbcu  (Grenze  fpre4en;  aber 
je  geringer  bic  (Grenze  ift,  befto  häufiger  würbe  bao  SBcbenfcu 
SJMaß  greifen. 
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Sach».  Cappenberg:  3a. 

StcUuertr.  'llorfittcitbcr:  ©leidjroohl  Gaben  Sie  biefe 
©renje  in  Hamburg  feftgefept. 

Sach».  Cappenberg:  3ßir  Gaben  auSbrücflid)  gefagt:  in 
ber  ÜRegel,  obgleich  wir  im  ©rohen  unb  ©anjen,  wie  gefagt, 
baran  fefthalten,  um  nid)t  jebeS  fleine  Unternehmen,  ttioDou 
c$  ja  eine  Unjahl  giebt,  in  ben  Murojettel  51t  bringen,  weil 
wir  glauben,  bajj  biefe  nicht  für  bic  Aufnahme  in  ben  .Üurö= 
jette l geeignet  iinb. 

StcUuertr.  Üorfihenber:  Sollen  Sic  fortfahren! 

Sadw.  Cappenberg:  Sollen  für  bic  3ulaffung  oon  Slfticn 
betn  -^rofpeft  auch  bie  in  9lrtifel  210  Kummer  1 bes  £>anbclS'- 
gefccbud)6  bcjeidjnetcn  Verträge  beigerügt  werben? 

Der  Sadwcrftänbigcnfommiffion  müffen  biefe  oorgelegt 
werben,  bas  »erlangen  wir  in  ber  .'Kegel.  34  würbe  nichts 
bagegen  Gaben,  fic  and)  für  bas  ']?ublifum  auöjulegen,  würbe 
aber  nicht  oerlangen,  bah  fic  aud)  oeröffentlidit  werben. 

StcUuertr.  Sorftüenber:  Unb  ebenfo  woljl  auch  mit  bem 
9te»ifionsbericht? 

3a4».  Cappenberg:  3a. 

„Soll  bic  ^ulaffung  oon  Slfticn  00m  Verlauf  eines 
gewiffen  3ci,r0l,mö  feit  Eintragung  ber  ©cfillfdjaft 
in  bao  .f>anbelorcgifter  abhängig  gemadjt  werben?" 

3»>enn  man  ba  einen  3citraum  nehmen  will,  fo  mühte 
er  jebenfalls  ganj  augcrorbentlich  furj  bemeffen  fein.  5Bcnu 
ich  ba  auf  bic  Sadje  jurürffommen  barf,  bic  »orl)in  erwähnt 
würbe,  mit  ber  Sdjüncbcrgcr  DcrraingefcUf4aft,  fo  fer.nc  ich 
biefe  Sache  ja  nid)t:  aber  mir  fdjeint  hoch  oor  allen  Dingen, 
wenn  ein  folchcs  Unternehmen  nach  2 ober  3 iahten  erft  an 
ben  iKarft  gebracht  wirb,  baß  es  bann  Aufgabe  ber  Sacfc 
oerftänbigenfoinmiffion  ift  — ich  weiß  nicht,  ob  biefe  Sachen 
Gier  in  Berlin  ober  an  anberen  ^läßcn  notirt  werben  — , ganj 
genau  ju  prüfen,  woher  es  rührt,  bafe  fte  in  ben  oorhergehenben 
fahren  feine  Dioibcnbe  gegeben  haben  unb  [eftt  auf  einmal 
eine  große  Diuibcnbe  geben. 

StcUuertr.  Clorftfeenbcr:  Es  wirb  3h»en  befannt  fein, 
ba&  bic  sJleltcften  ber  hiefigen  Maufmannfchaft,  bejiehungowetfe 
bas  53örfenfommiffariat  auf  bem  Stanbpunft  ftchen,  eine  jebc 
materielle  Prüfung  bes  Unternehmens  unb  feiner  Bonität  ab; 
julehncn. 

Sachu  Cappenberg:  3a  cs  ftelit  aber  ebenfo  gut  barin, 
bah  in  bem  'fSrofpeft  bie  in  betracht  fommenben  'öerhältniffe 
ganj  flargelegt  werben  fallen,  unb  bas  fdjeiut  mir  bod)  ganj 
entfehieben  bahin  ju  gehören. 

Stelluertr.  löorftftenber : Eine  weitere  ÄlarfteUung  hätte 
ja  allcrbings  oerlangt  werben  fönneit.  34  weiß  ja  nicht,  wie 
weit  bas  geidiehcn  ift. 

Dr.  Jürgens:  2Öenn  ich  ben  .fterrn  Sadjoerftänbigen 
recht  oerftanben  Gabe,  fo  will  er  nicht  behaupten,  baß  bie 
Sad)ocrftänbigenfommiffion  in  Hamburg  eine  'Prüfung  ber 
Bonität  oornimmt.  Das  würbe  and)  ben  leitenben  (^efic^tö- 
punftcu  wibcnprechen.  Sie  bcfchränft  fid)  meines  3Öiffens  auf 
bic  formale  Seite  ber  Prüfung  unb  übcrläfct  bic  Prüfung  ber 
Bonität  bem  '^ublifum.  Silüerbings  fallen  in  ben  Vorlagen, 
bie  ber  Sadjocrftänbigcnfommiffion  gemacht  werben,  bie  Sadjen 
flar  bargelegt  werben.  34  glaube,  bas  wirb  and)  bas  fein, 
was  er  hat  fagen  wollen. 

Sach».  Cappenberg:  3a.  — Gyortfabrcnb): 

f,3ft  bezüglich  aller  an  ber  'ilörfe  gchanbelten  Rapiere 
eine  Ükrantmortlicbfcit  ber  Clnfünbigenbcn  für  ben 
3nhalt  bes  '^rofpefts  gefcplid)  einjuführen,  bcjicbungä= 
weife  ift  folche  ju  ocrfchärfcn?" 
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3<»,  bas  ift  eine  3ra8c/  b»c  *cb  boch  nicht  fo  bejahen 
mödjtc.  23ic  weit  foll  bie  'Herantwortlichfcit  bco  sXnfünbigcnbcn 
für  ben  3nl)alt  bes  ^roipcftcö  geben ? Soll  fic  nur  fo  weit 
gehen,  roic  cs  bic  Sorgfalt  eines  orbent liefen  Kaufmanns 
oerlangt,  bann  würbe  id)  barnit  einoerftanben  fein.  'IBenn 
man  aber  lagen  wollte,  ber  Emittent  foll  überhaupt  für  ben 
Inhalt  beS  i^rofpeftö  oerantwortlich  fein,  fo  ift  baS  etwas,  was 
j.  53.  bei  auswärtigen  Anleihen  ganj  unmöglich  wäre.  Gs 
fönnten  ja  bic  ißcrhältniffe  in  ber  ^luifc^cnjcit  lieh  geänbert 
haben,  unb  bann  foll  er  immer  noch  für  ben  'fJrofpcft  ocr; 
antwortlich  fein?  2Jlcl)r  als  eine  moralifchc  ©arantie  fann 
man  nicht  perlangen, 

Stelluertr.  5lorftfecnbcr:  ^unächtt  möchte  idi  bemerfen, 
baf{  non  feiner  Seite  eine  weitergehenbe  5teraiuwortlid)fcit  als 
bic  Sorgfalt  eines  orbentlidjen  Kaufmanns  oerlangt  worben 
ift.  53on  ben  Gmiffionshäufcrn  — bas  will  ich  nicht  ocr* 
hel)len  — wirb  ja  auch  frf)on  eine  berartige  53crantmortlidifcit 
für  auftcrorbcntlid)  bebenflich  gehalten,  'XnbcrcrfcitS  h^ben 
aber  aud)  einige  Sadwerftänbigc  bie  Slnficht  geäußert,  baß  nadi 
ben  gegenwärtigen  sJ>rofpcften  bic  Gmiffionöhäufer  jc&t  fchon 
für  biefc  Sorgfalt  haften,  unb  baß  bie  3onn,  bic  jeßt  mciftenö 
gewählt  wirb,  wonach  erft  bie  Grflärung  emweber  bcö  (ScfcH* 
fchaftßoorftanbeo  ober  irgenb  eines  erotifdjen  SHiniftcrS  wicber- 
gegeben  wirb  unb  bann  bic  Grflärung  folgt:  „auf  ©runb 
obigen  'Vrofpeftß  bringen  wir  biefe  'Xuleihe  an  ben  iXarft"  — 
ba|  biefe  *form  gleidjwohl  betn  GmiffionShauS  bic  Verpflichtung 
aufcrlcgt,  mit  ber  Sorgfalt  eines  orbentlichen  Kaufmanns  bic 
Eingaben  im  '^rofpeft  511  prüfen. 

Sad)D.  Vappenbcrg:  3a,  bas  wäre  audi  meine  'Xnficf)t. 
„Soll  im  '^rofoeft  ber  'ilrciö  angegeben  werben,  ju 
mcld)em  bao  'fJaoicr  oon  bem  ober  betn  Emittenten 
übernommen  worben  ift?" 

Xas  halte  ich  für  unjuläffig,  aus  ben  ©rünben,  bic  meine 
.fierren  5t  orr ebner  fdion  angeführt  haben. 

„Empfiehlt  es  fich,  ben  ^rofpeftenjwang  außuibehncn 
auf  alle  .Vfonocrtirungen  unb  auf  .st apitalser höh ungen?" 

Xas  möchte  ich  bejahen.  GS  ift  aud)  eigentlich,  wenigftens 
in  Hamburg,  bereits  in  ©ebraud).  Gs  wirb  bei  allen  Moni 
oertirungen  unb  .UapitalSerhöhungcn  geforbert.  3d)  ocrfteljc 
es  natüriid)  fo,  baß,  wenn  eine  neue  Serie  oon  'j>fanbbricfen 
auogegcbeit  wirb,  bic  bereits  im  erften  '^rofoeft  angefünbigt 
war  — alfo  wir  wollen  einmal  lagen,  nach  bem  erften  'JJro; 
fpeft  folltcn  *20  Millionen  '^fanbbriefc  ausgegeben  werben,  es 
waren  aber  junächft  nur  10  Millionen  ausgegeben,  baß  bann 
bei  ben  jrocitcn  10  Millionen  fein  3wang  begeht,  einen  5*ro: 
fpeft  ju  ocröffcntlidKii.  XaS  ift  aber  auch  wohl  unter  Kapitals^ 
erhöhung  nidit  ocritanben. 

„Soll  eine  längere  jjrift  smifthen  bem  Xuohang  bc* 
jiehungSwcifc  ber  'Hcröffcmlidning  bcs  '^rofpefts  in 
beti  Leitungen  unb  bem  Grfdteinen  bes  'Rapiers  an 
ber  Jüörfe  liegen  mfiffen?" 

3ch  würbe  mich  bagegen  erflären.  Xer  Xushang  criftirt 
übrigens  bei  uns  in  .^amburg  überhaupt  nicht. 

Ste lloe rtr.  Vorfiücitbcr : 3ft  3hncn  baß  53rüffclcr  93cr= 
fahren  befannt? 

(Sacho.  Cappenberg:  fchweigt.) 

3n  Trüffel  muß  junächft  bie  iDiittbeiluug  an  ben  53örjen* 
oorftanb  gehen:  id)  beabfichtige  bas  unb  bas  Rapier  aus* 
julcgen.  Xamt  finbet  ein  'Xushang  biefer  ‘.Utittheilung  wäbrcnh 
acht  Xagc  ftatt,  511  bem  3»wd,  um  bas  tytblifum  unb  alle 
53etfjeiligtcn  in  bie  tfagc  ju  oerfepen,  etwaige  53ebcnfen  unb 
thatfächliches  ÜJtaterial  ben  entfeheibenben  53chÖrbcn  511  ocr* 
frfjaffcn  unb  jur  Verfügung  51t  ftellcn.  Grft  nach  Ablauf  biefer 
tfrift  wirb  bariiber  entfehieben,  ob  bas  Gffeft  $ur  5Jörfe  ju-- 
julatfcn  ift  ober  nicht. 
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3ad)ö.  Cappenberg:  Ja,  ich  ^a(tc  baß  bod)  eigentlich 
für  febr  bebenflid),  benn  cö  fönnten  ganj  ungerechtfertigte  93e= 
benfen  non  irgenb  einer  Seite  geltcnb  gemacht  werben  unb  ba* 
burd)  bic  ganje  Gmiffton  inß  SSaffer  fallen  ober  gcfdjäbigt 
werben. 

(Geheimer  Juftijrath  Pr.  non  (tunt):  J<h  glaube,  cs  liegt 
bod)  ein  ÜJfihoerftänbnih  oon  Seiten  beß  .fterrn  Sadjoerftänbigen 
oor.  Tiefe  Sebenfen  oerpflidjtcu  ja  in  feiner  Sßeife  biejenige 
Sörfenftellc,  welche  über  bie  3ulaifung  ju  entfefjeiben  l)at : alfo 
ungerechtfertigte  öebenfen  haben  nicht  bic  f$olge,  bah  biefe  Stelle 
gezwungen  wäre,  bie  3urücfweifung  beß  Rapiers  ausjufpred)cn. 

Sadw.  Cappenberg:  Taft  jroar  nicht,  aber  bas  Rapier 
fann  bod)  auf  biefe  Seife  jurücfgchaltcn  unb  cß  Faun  bic 
ganje  ©miffion  gcfiört  werben. 

StcllPertr.  tBorfibenber:  Saß  fann  allcrbingß  gefchehen. 
Är  würbe  man  nicht  annehmen  fünnen,  baß  nur  biejenigen 
©miffionen  geftört  werben,  bie  mirflich  Slngrifföpunftc  bar= 
bieten,  unb  nicht  unbebenflich  ftnb?  £>crr  (Geheimer  Math  oon 
(5unn  hat  fdjon  barauf  aufnterfiam  gemadjt,  bah  bas  Sürfem 
fommiffariat,  alfo  bie  Stelle,  bic  bie  ©ntfdjeibung  hat,  unb 
oon  ber  Sic  bod)  aud)  anncluncn,  bah  ihre  ©ntfchciöung  ftctft 
fachlid)  berechtigt  ift,  unbercdjtigte  ©inmenbungen  nicht  berück 
fichtigen  unb  gleichwohl  bao  Rapier  jur  93örfennotij  julaffen 
würbe. 

Pr.  Jürgens:  Jd)  glaube,  ber  &crr  Sachoerftänbigc 
meint  bic  3]crfäumuih  in  ber  3<üt-  9lud)  ungerechtfertigte  23e* 
benfen  bebürfen  ber  cingehenbften  Prüfung,  ob  unb  wie  weit 
iie  unbercd)tigt  ftnb,  unb  babureb  wirb  ber  3*-,itpunft  ber 
©miffion  außcrorbcntlid)  oerjögert. 

Sacho.  Cappenberg:  Ja  gewiß!  Jd)  halte unfer  Verfahren 
eigentlich  für  bas  befte  unb  praftifchfte. 

StcllPertr.  'ilorfibcnber:  'Jllfo  bah  bie  Sadjocrftanbigcw 
fommiffion  bic  Julaffung  fofort  bewilligt?  Jinben  Sic  barin 
and)  einen  genugenben  Schuß  bcs  ^ublifums  unb  ber  öffent= 
liehen  Jntcrcffen,  bah  nicht  ©(fetten  an  ben  GJiarft  gebracht 
werben,  bic  mehr  ober  weniger  wcrthlos  finb? 

Sacho.  Cappenberg:  Taß  muß  man  bem '}.Uiblifum  ganj 
unb  gar  überlaffen. 

StcllPertr.  Üorftüenber:  Senn  nun  aber  heute  ber 
'Jkofpcft  außgelcgt  unb  morgen  jum  3ri<hnen  aufgeforbert 
wirb,  in  welcher  jrift  foll  fich  bas  s^ublifum  informiren  unb 
wie  foll  es  fich  informiren?  3Benn  man  fid)  auf  ben  Stanb= 
punft  (teilt,  bah  es  Sache  beß  ^ublifums  ift,  ju  prüfen,  bann 
fünntc  man  auch  rool^l  oeriangen,  bah  bem  '^ublifum  3cit 
jur  Prüfung  gclaffcn  wirb. 

Sacho.  Cappenberg:  (Gcmih,  cß  foll  ihm  auch  3cü  ÜCr 
laffen  werben.  Tas  ift  aber  oori)er  aud)  fchon  gefügt.  $ei 
ber  »Jrage: 

„Soll  bie  Julaffung  oon  v3lfticn  ootn  Verlauf  eines 
gewiffen  3citraumcß  feit  ©intragung  ber  (GcfeUfdjaft 
ins  .i>anbclßregiftcr  abhängig  gemacht  werben?" 
ift  fchon  gefagt,  es  foll  ein  gewiffer  Zeitraum  gegeben  fein. 

StcllPertr.  CJorfibcnbcr:  ©6  banbclt  fich  ja  hier  nicht 
um  Siftien  allein,  aud)  nicht  um  bic  Julaffuug  nad)  ber  ©im 
tragung  ins  .fmnbclsrcgiftcr!  - 'Ütenn  Sic  auch  in  bem  leßteren 
Jvallc  einer  furjen  Jrift  coentueU  nidjt  abgeneigt  Unb,  fo  hat 
bas  ^liblifum  gewiß  feine  ®eranlaffung,  fid)  früher  über  bie 
Bonität  bes  '.llfticnunteruchmcns  ju  informiren,  alß  bis  bie 
Slfticn  jur  3eid)”ung  aufgelegt  werben. 

Sie  wollen  alfo  feine  längere  Jrift  jmifdjen  ©inreichung 
unb  (Genehmigung  bco  'Jkofpefto? 

Sacho.  Cappenberg:  'Jlein! 
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M ommer  jienrath  ^>lcnl>cl0fi>fiit*^Bartl|olbt| : Der  £err 
$$orfifccnbc  hat  auf  gcroiffc  ZJfobalitäten  hingeroicfen,  tu  melden 
fid)  bie  33ornahtnc  ber  s4kotpcftenprüfung  in  ©rüffel  oon  bem 
hiefigen  '^erfahren  unterfdjeibet.  3<fc  möchte  ber  Zlcu&cnmq 
beo  $erm  Sachocrftänbigen  über  biefe  Arage  nicht  oorgreifen, 
id)  möchte  ihn  einfach  nur  fragen,  ob  ihm  befannt  ift,  bafc  in 
Trüffel  ctroa  weniger  unfolibe  'Rapiere  jur  Gntiffion  gelangt 
finb  als  in  Berlin,  ober  ob  nach  3hrer  faufmännifchen  6r= 
fabrung  nicht  eigentlich  baöfenige,  roaö  man  hier  alö  unfolibe 
bcjichungotocifc  auch  fchlechte  Rapiere  bezeichnet,  oorjugöroeiie 
in  Trüffel  be^cbungörocifc  in  Belgien  jur  (Smiffion  gelangt  iit. 

Sadjo  Cappenberg:  3<h  fann  mich  nicht  genau  barüber 
auflfprcchen,  weil  ich  hie  Gründer  Hcrhältniffe  nicht  fo  genau 
fenne.  s3lber  aUerbingö  baö  habe  id)  oerfchicbentlid)  gehört. 

SteUucrtr.  Ctorfitocitber:  Dafe  auch  hört  unfolibe  Rapiere 
Zugelaftcn  finb? 

Sach«  Cappenberg:  3a,  bafc  folche  Rapiere  am  allen 
erften  nach  Trüffel  gefommen  roarcti,  eher  alö  nach  Dcutfchlanb. 

StcUpertr.  ttorfifeenber:  3<h  bitte,  fortjufahren. 

Sadjo.  Cappenberg: 

„3oU  ber  ftaitbcl  per  Gricheincn  roenigfteno  inforocit 
oerboten  merben,  alö  er  in  bie  feiten  ber  3utheilung 
ober  hoch  oor  ber  3ti<hnung  fällt?" 

Das  möchte  id)  eigentlich  auö  bem  ©runbe  nicht  zulaffeu, 
rocil 

3tellnertr.  Ctorfibenher  (einiallenb)  : Sao  nicht  julaffen, 
ben  $anbcl  ober  baö  Verbot? 

Sach»  Cappenberg:  Dao  Verbot  nicht  julafien.  3<h 
meine,  ben  ftanbel  per  drfcheinen  mürbe  ich  |ulaffen  auö  bem 
(Brunbc,  rocil  boch  fetjr  Diele  (Bcfichtfipunftc  bafür  fprechen 
fönnen,  fclbft  für  einen  ettoaö  theureren  Äurö  fid)  einen  !Xn* 
theil  an  hem  jur  ©miffion  gelangcnhcn  ^tapier  ju  fichern,  alö 
ben  geroünfehten  betrag  ju  zeichnen,  roo  man  oielleicht  nachher 
nur  ben  zehnten  Dhcil  baoon  bcfotnmt.  3<h  fche  feinen  (Brutxb, 
rocöhalb  man  ben  £anbel  per  (Srfdjetnen  nicht  julaffen  [oll. 

SieUorrtr.  tllorfifecnber:  3ie  halten  baö  auch  nicht 
nach  anberen  Züchtungen  für  bebcnflich? 

Sacht'  Cappenberg:  3<h  holte  cö  nicht  für  bcbenflid). 

SteUoertr.  ttorfitoenber:  Cluch  nicht,  ba&  eö  bie  Agiotage 
förbert? 

Sadjo  Cappenberg:  Ziem! 

SteUnertr.  'Horfitocnber:  Dann  bitte  ich  hie  anberen 
sperren  Sachoerftänbigen. 

Sacht’  Cabenburg:  ZKeinc  Jperren,  idj  glaube,  aud) 
einige  'Worte  oorauöfdjtden  zu  bürfen. 

'Hon  fo  guter  Wirrung  auch  hie  ZlftiennoocUc  im  ZIU= 
gemeinen  roar,  fo  glaube  ich  hoch,  hier  oieUcicht  eine  $c; 
merfung  machen  ju  bürfen,  nämlich  hie,  ba&  bie  Qualität 
ber  Gmiffionöhäufer  feit  Öcftehen  ber  ZlooeUe  erheblich  ge= 
funfen  ift.  3<h  glaube,  bafc  fid)  baö  an  ber  .fianb  oott 
Prüfungen  ber  9lfticncmiffioncn  feit  18K4  roohl  fonftatiren 
lägt.  Daö  weift  barauf  hin,  haß  man  mit  gcroiffen  gefei- 
lteren Cieftimmungen  nur  unter  größter  Sorgfalt  oorgehen  barf. 

3«h  üchc  ferner  auf  bem  Stanbpunftc,  in  unferer  rafdj 
pulfirenbcn  geit  unb  namentlich  im  'itcrfcljröroeien  fo  Diel  roie 
möglich  bie  gefcplidjen  Söeflimmungen  hintanzuhaltcn,  roenn 
fich  anbere  Crganc  rinben,  bie  für  bie  Sicherheit,  für  bie 
Züchtigfeit  beö  faufmännifchen  SJorgchenö  cintreten,  unb  folche 
Crgane  finb  ja  oorljanben.  34)  will  oielleicht  jugeben,  bah 
fie  im  ZlUgemeincn  nicht  fdjarf  genug  oorgehen,  unb  nach  hiefer 
Züchtung  hin  bürfte  oieUcicht  bie  (fnquetc  unb , bürften  bie 
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Folgerungen,  bie  bnrouö  gesogen  roerben  fönnen,  einen  roohU 
thätiqen  Ginfluft  Gaben. 

'Was  bie  einzelnen  'fünfte  anbclangt,  fo  roill  i4  muh 
bejüglid)  n fürs  fajjcn.  Tie  SRitroirtung  ftaatlidjer  öchörben 
fdjeint  ja  überftauot  im  (Proben  unb  ©anjen  abgelebt  ju 
roerben.  Gö  fönnlc  fi4  ja  nur  um  Normatiobcftimmungcn 
hanbcln,  um  eine  gcroiffe  (iinbciilid)fcit  in  ganj  I'eutfdjlanb 
herbei  jufü  breit;  bagegen  Hefte  fid)  fd)licftlid)  nieftto  einroenben. 

Was  bie  Frage  befl  Ntinbeftbctrageft  anlangt,  fo  fd>cint 
mir,  baft  bas  abfolut  nbgclcbnt  roerben  muft.  'Wir  brauchen 
ja  einfach  nur  einmal  ben  Murssettel  jur  .fvanb  ju  nehmen. 
Ta  fcljcn  roir  ja  eine  .'Weihe  oon  papieren  notirt,  bie  fid) 
aufterorbentlid)  gut  in  Xeutfd)lanb  eingebürgert  haben,  unb 
nodj  feines  jener  Rapiere  hat  irgenbroic  einmal  ju  SVf4,wrbcn 
Skranlafjung  gegeben,  £ie  Sadje  hängt  and)  in  gcroiffem 
Sinne  mit  ber  Wäbrungöfragc  jufammen;  benn  roenn  roir 
3.  SV  franjöfiftbc  ober  italicnifdjc  Rapiere  non  iyranfreid)  ober 
Italien  nach  Tcutfd)lanb  bringen,  fo  hoben  roir  jcbenfalls  mit 
bem  Nominalbeträge  oon  HKX)  Francs  ober  KHK)  Sire  511 
rechnen.  Tas  gäbe  alfo  800  Nlarf.  Wenn  roir  bie  Ziffer 
auf  1000  Ntarf  fcftfc^cn,  fo  roürbcn  alle  biefe  Rapiere  gc= 
roiffermaften  verboten  fein,  34  bin  entfdjieben  gegen  eine 
berartige  Skftimmung. 

SteUuertr.  Starfibenber:  Go  roirb  bem  £crrn  Sa4; 
oerftänbigen  aber  befannt  fein,  baft  aud)  'Rapiere  gans  erbcblid) 
unter  bem  betrage  oon  1000  franco  an  ben  Niarft  gebracht 
fmb,  unb  ich  möchte  an  ihn  bie  Frage  richten,  ob  er  bie  Öe; 
theiliguitg  bcs  flcincn  '4>ublifums  gerabc  an  biefen  Einlagen 
für  crroünfd)t  holt. 

Sache.  Vabenburg:  3a*  wenn  id)  aus  meiner  eigenen 
Gvfahrung  fprechen  ioll,  fo  roärc  bas  fein  '^unft,  ber  ju  be* 
fonbereu  öetradjtuugcn  Steranlaffung  gäbe.  34  finbe,  baß 
ganj  fleine  ^ublifum,  roorauf  hier  ijtücfiidjt  genommen  roirb, 
ift  aud)  äufterft  ooriiehtig.  34)  fpreche  ja  fclbftoerftänblid)  oon 
uuferen  fleincit  Sterhältniffcn , id)  fpredie  nicht  oon  öerlin. 
3lbcr  ba  roirfen  bie  Sparfaffen  in  auftcrorbcmlid)  roohlthäriger 
'Weife.  Ginc  Neihc  oon  V'cutc,  bie  fein  S>crftänbnife  oon  ben 
artigen  papieren  haben,  geben  ihr  (Selb  einfad)  jur  Sparfaffe. 
9luftcrbcm  haben  roir  ja  auch  in  X^eutfchlanb  burd)  bie  £>npo: 
tbefenpfanbbriefe,  burd)  bie  oerfchiebcncn  Slnleihcn  Cbligationen 
in  fleincn  Seträgeu.  34)  glaube  nicht,  baft  biefer  'JHinft  be= 
fonberc  Sicrücffichtigung  oerbient. 

Was  bie  3ulaffung  oon  fSftien  anbelangt,  refpeftioe  beren 
3Jtinbeft betrag,  fo  möchte  id)  ba  an  meine  einleitenbcn  Worte 
erinnern:  eine  gcfeftlichc  JBcftimmung  in  biefer  Skjiehung  halte 
ich  für  recht  bebenflid). 

SteUoertr.  Slorfthenber:  Go  banbeit  fid)  natürlich  hier 
nicht  bloft  um  gefe&Udie  Niaftnahmcn,  fonberu  aud)  um  'Dtaft; 
nahmen,  bie  auf  bem  Stcrroaltungoroege  erfolgen  unb  bie  alfo 
aud)  jeberjeit  geänbert  roerben  fönnen.  Go  hanbelt  fid)  hier 
um  ben  Natl)  ber  Sadioerftänbigcn , ob  fid)  in  biefer  23e* 
jichung  eine  Iheilung  ber  Arbeit  empfiehlt,  baft  man  ben 
groften  SfÖrfen  bie  groften  Unternehmungen  unb  ben  'JJrooinjial: 
börfen  mehr  bie  '.(JroDinjialuntcrncbmungcn  überläftt. 

Sacho.  ffabenburg:  3a  entfehieben  34  habe  meine  3lnt* 
roort  fo  gegeben,  um  gleich  her  Frage,  bie  ber  .frerr  5üorfißenbc 
gcftcllt  hat*  auöjuroeicben.  Wir  fönnen  hier  nicht  gcroiffc  Söe* 
träge  feft  beftimmen,  roir  muffen  ba  an  ber  &anb  ber  Gr* 
fahrungen  geben.  1 NJiUion  ift  icfct  einmal  cingcfubrt,  bas 
hat  fid)  für  bie  gröftcrcn  Torfen  fo  rocit  beroährt,  baft  eiqcnt* 
lieh  eine  iÄenberung  in  biefer  Söcuctmng  faum  roiinfd)ensrocrtl) 
ift.  34  hohe  nur  ben  ©efufttöpunft,  baft  i4  geroiffermaften 
als  Vertreter  einer  ^rooinjialftabt,  einer  fleincn  Sförfc  au4 
bafttr  Sorge  tragen  mö4tc,  baft  au4  bic  9lfticn  flctncr  Unter* 
nehmungen  irgenbroo  jur  Notij  jugclaffen  roerben.  34  roicbcr= 
hole  ben  ©efid)tspunft,  ben  id)  f4on  im  Gingang  auogcfpro4cn 
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habe:  ich  halte  cö  immer  für  b elfer,  baf}  bic  Sachen  burcf)  bic 
53örfc  geben,  als  baf}  fie  freifjänbig  eigentlich  unter  ber  .franb 
gefdjeben.  Tenn  ben  ftanbcl  fönnen  unb  roollen  Sic  auch 
roahrfd)cinlid)  nicht  unterbrüefen,  unb  eö  ift  barum  oiel  beffer, 
roenn  orgamfatorifd)  bic  Singe  gemacht  roerben,  als  roenn  ftc 
ganj  im  belieben  ber  Ginjcinen  ftchen.  Sann  fommen  nod) 
oiel  ärgere  Singe  oor,  als  mir  fie  heute  melleidit  an  ber 
Jüörfe  ju  bef lagen  haben,  roo  mir  immerhin  unter  beni  Srucfc, 
unter  bem  Ginfluh  ber  Ccffcntlid)fcit  ftehen,  roährcnb  fenc 
t'dcfdröftc  ganj  einfach  unter  ber  ftanb  gemacht  merben  unb 
überhaupt  ju  WictnatibenS  Üognition  fommen. 

StcUucrtr.  Utorfittcnber:  3<h  muh  fac^ctt,  bah  ich  aus 
ben  Ausführungen  bco  .frerrn  Sachocrftäntugen  noch  nid)t 
habe  erfehen  fönnen,  melche  Stellung  er  biefer  Jrage  gegen» 
über  einnimmt.  Gr  fagt:  eö  märe  beffer,  roetin  baß  organi» 
fatorifch  gefd)äf)c  unb  nicht  in  baß  belieben  beß  Ginjelnen 
geftcllt  mürbe. 

3ad)o.  tfabenburg;  Ser  .ftanbel! 

Stcllbcrtr.  iHorfiüctibcr:  '>a,  ber  .franbcl.  3<h  meif? 
nicht,  roao  ber  .ficrr  Sadmerftänbigc  batnit  bat  fagen  roollen: 
„ber  .f>anbel  organifatorifch  unb  nicht  in  bao  belieben  beß 
Ginjelnen  geftcllt?"  'Dlir  finb  biefc  Abführungen  nicht  ganj 
uerftänblidi  geroefett. 

Sadjo.  Vabeuburg:  3<h  tage  Aolgcnbeo:  toenn  man  ben 
.ftanbel  an  ber  S3örfr  non  einem  iUinbeftbetrag  beß  AFticro 
fapitalß  abhängig  macht  — alfo  bleiben  mir  bei  einer 
Million  — fo  merben  biejenigen  Wefellfchaftcn  außgcfdjloficn 
bleiben,  bie  j.  53.  nur  ein  Afticnfapital  oon  (MX)  OOO  tlVarf 
haben.  'Ulan  fann  bem  Ginjelnen  nicht  jumuthen  ober  non  bem 
Ginjelnen  nid)t  erroarten,  Dafj  er  in  Aolgc  biefer  ©eftimmung 
biefen  Afticn  gegenüber  fid)  ooUftänbig  enthält,  fie  ju  faufen. 
Gr  fann  ja  Wrunb  genug  haben,  fie  ju  faufen.  Wun  fage  ich, 
cd  ift  immerhin  beffer,  roenn  ber  .tfurS  foldjcr  Aftien  an  ben 
$3örfcn,  eocntuell  an  ben  f leinen  dürfen  notirt  mirb,  roo  eine 
gcmiffe  organifirte  Aorm  befteht  — id)  habe  ben  Außbrucf 
oiclleidit  oorher  nicht  ganj  richtig  gcmahlt  — fo  bai?  fie  an 
ber  Söörfe  gehanbclt  merben,  mo  foiche  ^eftimmungen  befielen, 
alö  bag  fie  ganj  freihänbtg  gehanbclt  merben.  Senn  ba 
cutjiehcn  fid)  hoch  biefe  Umfäfyc  ooUFommcn  ber  .Uontrole,  bic 
burch  bic  Cffcntlidjfcit  ber  53ürfc  gcfchaftcn  ift. 

Stcüucrtr.  töorfiürnbcr:  Alfa  Sic  roollen  überhaupt 
jebc  3Jlinimalgrenje  befeitigen  ? 

3ad)o.  ^abenburg:  och  mürbe  nicht  für  ein  Minimum 
non  100  000  "iUlarf  fprcdicn,  id)  mürbe  aber  im  ?lntc reffe  bco 
'•i.tnroinjialgeidjäftß  bod)  für  ein  .fSer  untergeben  oon  1 2Mion 
cintrcten. 

Stcllbcrtr.  i^orfitociibcr : holten  Sic  gcfälligtt  fort» 
fahren. 

Sadjo.  tfabenburg:  ^eftimmtc  iöorfdjlägc  finb  ia  and) 
nach  biefer  Wichtung  nicht  nötljig. 

Alfo: 

„Soll  für  bic  3u(affung  von  Aftien  ber  bisher  grunb» 
fäblid)  oon  ben  größten  Torfen  geforberte  Wtinbeft^ 
betrag  beß  GSrunbfapitalß  erhöht  merben?" 

3n  biefer  Ülcjiehung  habe  ich  nidjtß  ^efonbereß  ju  er» 
mähnen. 

Go  ift  fclbftocrftänblid),  baf)  bic  ^rofpefte  oorgelcgt 
merben.  Go  ift  hier  id)on  ermähnt  morbcti,  bajj  bic  Verträge 
nicht  ju  oeröffentlid)cn  finb,  beim  baß  märe  ja  eine  ganj  un* 
nüfce  Auslage.  Sarüber  herrfdjt  eine,  id)  glaube  mol)l  jicmlidje 
Gmftimmigfeit. 

A.>aß  nun  beti  3$unfi  h anhelangt,  ja,  ba  lege  ich  mir 
bie  #ragc  oor,  ob  ber  33orfd)lag  ber  hier  gemacht  mirb,  baf? 
eine  AftiengefcUfchaft,  um  geboren  ju  merben,  gcrabc  fo 
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alt  fein  muh  wie  ein  .ftinb,  nicht  ber  Job  ber  2lftiengcfell* 
fehaften  ift.  Tenn,  wenn  bic  Emittenten  aber  wer  cfl  aud)  ift, 
wenn  bic  Unternehmer  ein  ^ntcrcffe  baran  haben,  ihre  ütftien 
roeitcrjugebeti,  fo  ift  cö  ja  unmöglich,  6 bia  9 ÜNonate  ju 
märten.  Eine  für  je  griff  t'dicint  mir  angejeigt,  aber  eine  grift 
von  oerfdjicbenen  üljonatcn  ift  unmöglich. 

slWeine  Herren,  id)  glaube  barauf  aufmetffam  machen  ju 
biirfcn  — id)  will  ja  ganj  abfehen  nom  ^junft  ber  Slgiatage  — 
cö  haubclt  [ich  ja  hoch  um  bic  grage  ber  Mapitalbcfdjaffung. 
’lßenn  unfere  3nbuftric  bic  gorm  ber  s?lftiengefcllfchafteu  für 
nötfjig  hält,  gut,  bann  müfien  wir  aud)  bafür  beforgt  lein,  bah 
fic  [ich  bao  ©clb  Daju  bejehaffen  fann,  unb  wenn  bic  iicute 
G biö  9 'JOianate  warten  f ollen,  biß  biefer  gall  eintritt,  fo 
werben  fic  eben  biefe  Unternehmungen,  bic  für  bao  grofjc 
GJanje,  für  bic  '^olföwirthfd)aft,  recht  nüßlich  fein  fännen, 
einfach  im  Entheben  tobten.  2llfo  eine  furje  griff  bürfte  genügen, 
um  [ich  ju  belehren,  um  beit  Zeichnern  einen  gewinnt  Zeitraum 
für  bic  Äritif  ju  geben. 

«tellnertr.  Slorfibcnbcr:  Sßcldje  griff  würben  Sie  uor= 
f (biogen? 

3adw.  ifabenbnrg:  34  bin  mit  ber  fürjeften  griff  ein? 
»erftanben. 

Steübertr.  iöorfihenbcr:  \H  Stunbcn? 

Sacho.  Vabenburg:  2lcin,  baö  fcheint  mir  etwas  ju  wenig: 
aber  5,  6 Jage,  eine  2ßod)c. 

Stcllbcrtr.  Ülorfittenbcr:  Xann  würbe  eo  feine  erhebliche 
prafltfdjc  ikbeutung  haben. 

Sadio.  Babenberg:  2!ein.  Xtcfcr  prafiifchen  iüebeutung, 
wie  iic  hier  augebeutet  ift,  möchte  id)  am  alleremfdjiebenften 
im  ^ntereffe  ber  oolfowirthfdjaftlidjen  (Sefdjäftc  Xcutfchlanbo 
entgegentreten. 

StcUoertr.  'itorfiticnber:  "iiMr  fontmen  ,ju  f. 

3ad)o.  tfabenburg:  lieber  bie  Sorgfalt  bco  orbcntlidicn 
Alaufntanno  bitte  ich  nicht  hinauöjugehcn;  unb  bie  beftcht.  34 
glaube,  eine  9lcnberung  in  biefem  Sinne  ift  nicht  erforberlid). 
Sollten  weitergehenbe  Xinge  bcfdjloffcn  werben,  fo  glaube  id), 
bah  wir  bas,  was  id)  in  Jöcjug  auf  bic  Slftien  gejagt  habe, 
bann  aud)  in  SBejug  auf  weitere  Anleihen  ju  erwarten  haben; 
es  wirb  bie  Qualität  ber  Emiffionol)äufer  eine  immer  Schlechtere 
werben. 

Stellöcrtr.  Horftbcnber:  habe  jehon  barauf  l)in-- 

gewiefen,  bah  biö  jc&t  uon  feiner  Seite  eine  Anregung  gegeben 
ift,  über  bie  Sorgfalt  eines  orbentlidjen  Maufmattnö  l)inauö^ 
jugehen.  34  glaube  aber,  ber  £>crt  Sachocrftänbiqc  befinbet 
fid)  in  einem  3rrtl)unt,  wenn  er  annimmt,  eine  foldjc  33er- 
pflichtung  beftcht  ichon  jebt.  Xic  beftcht  jc^t  nicht.  Xie  .'We4t: 
forc4ung  fleht  auf  Dem  Stanbpuuft,  bah  bic  Emiifionöl)äuicr 
nur  für  dolas  haften.  Sic  ljum  Sa4oerüünbiqen)  halten  aber 
bic  -Haftung  für  bic  Sorgfalt  cincö  orbcntlichen  Alaufmannö 
für  berechtigt? 

Sadju.  Sfabcnburg:  Xie  würbe  i4  foitjebiren. 

Stellöertr.  ^orfiücitber:  Sie  finb  ber  Slnficht,  bah  baö 
bic  Emiffionöthätigfeit  ni4t  wefentlid)  eiufdjränft  ? 

Sacho.  Sfabenburg:  Xo4,  i4  bin  ber  2lnfid)t! 

SteliPertr.  Worftücnbcr:  SBürben  Sie  auch  ber  2lnfi4t 
fein,  bag  bamit  bic  Qualität  ber  Emiffionöhäufer  oerfdjlechtcit 
würbe? 

Sa4o.  Sfabcnburg:  Entf4icben! 

StcUbcrtr.  Vorftüettbcr:  Xann  weih  i4  nicht,  auo 
welchen  ©efidjtöounftcn  Sie  baö  befürworten,  .fücr  banbelt 
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es  ficb  bod)  nicht  barum,  <^cr\cnfcitifl  Kon^cffion  ju  machen, 
fonbcrn  um  bas,  maß  man  nad)  9lbroägunq  aller  SBcrfiältniffe 
für  richtig  hält,  unb  wenn  Sic  in  bicfcr  '-Ikjiehung  nidjt  bloß 
bie  3ntcrcffen  ber  (Jmifftonshfiufcr  abgurotigcn  haben,  fonbern 
bie  ber  t^efammtheit,  jo  habe  ich  Sie  porhin  oerftanben,  als 
wenn  Sic  für  bie  Aufnahme  einer  Ütcrpflicbtung  mären,  mit 
ber  Sorgfalt  eineß  orbentlidjen  Kaufmanns  für  bie  Angaben 
im  ^rofpeft  511  haften. 

Sach«-  tfabcuburg:  3d)  habe  mid)  in  bicfcr  Sejichung 
üiellcidjt  in  einem  flcütcn  ^rrthurn  befunben,  baß  ich  dolos 
mit  ber  Sorgfalt  eines  orbcntlid)cn  Kaufmanns  für  gleich1 
bcbcutcnb  gehalten  habe. 

StcllPcrtr.  tHorfiPcnbcr:  Xao  ift  aücrbingß  ein  fefjr 
erheblicher  ;Vrtbum. 

Sadjo.  tfabenburg:  3a,  für  uns  9tid)tjurifren  — ich 
habe  bas  immer  fo  gebucht,  baß  bie  Sorgfalt  eines  orbenb 
liehen  Kaufmanns  bei  allen  berartigen  fßrojeften,  namentlich 
wenn  fie  non  guten  Käufern  ausgehen,  gemährt  ift.  3d)  roill 
alfo  jugeben,  baß  ich  fo  roeit  gehen  mürbe,  baß  bie  Sorgfalt 
eines  orbentlichen  Kaufmanns  geforbert  mürbe,  aber  unter 
.fnnroeio  auf  bie  non  mir  oertretenen  Slnfdjauungen,  unb  id) 
mufe  einräumen  auf  bie  fpcjicllc  ,vragc,  bie  ber  .ficrr  Stor* 
fißenbe  an  mich  richtete,  baß  id)  oorausfehe,  baß  mir  nach 
biefer  Dichtung  eine  'itcrfd)lcchtcrung  ber  Gualität  ber  (hniffionß- 
haufer  51t  ermarten  haben. 

StcllPcrtr.  Sorftyrnfetr:  v3a,  Sic  finb  aber  bei  9lb- 
mägung  aller  bicfcr  iöerbältniffe  unb  audj  ber  ^utereffen  ber 
Olciammtheit  glcichmohl  für 

Sadto.  tfabenburg  (einfallcnb):  9tein,  ich  fönnte  cs 
fonjebiren.  2Ufo  roenn  ich  mich  ganj  präjis  auSfprechen  foll, 
fo  mürbe  id)  mid)  für  bie  9lufreehierhaltung  bcs  jeßigen  3u* 
ftanbeS  ausfprechen. 

StcllPcrtr.  Ulorfttoctibcr:  ^llfo  Sie  mürben  bafür  fein, 
bafe  bie  (StniffionSbäufcr  nur  für  dolos  haften,  unb  nicht  für 
bie  Sorgfalt  eines  orbentlichen  Kaufmanns? 

Kammer jienrath  9Hcnbclsfohn*^artbolbti:  Wenn  id)  ben 
$erm  Sachoerftänbigcn  recht  oerftanben  habe,  fo  beruht  bas 
Siebenten,  bas  er  gegenüber  bem  93orfd)lag  hat,  baß  bao 
'Öaftrcdjt  in  ber  Steife  ausgebehm  mürbe,  mic  cs  in  ^ragc 
ftcht,  nämlich  auf  bie  Sorgfalt  eines  orbentlichen  Kaufmanns 

— barin,  baß  er  fagt,  es  fönnte  baraus  eine  llnficherheit  in 
ber  ^ed)tfprcd)ung  folgen : es  fönnte  alfo  bcifpiclomcifc  einmal 

— id)  weiß  nicht,  ob  Sie  fo  511  ocrftchen  roaren  — ein  (Bericht 
pon  einem  limiffionshaus  forbern,  baf?  es  irgenb  eine  mciterc 
Prüfung  ber  im  'Jkoipcft  enthaltenen  Angaben  hätte  cintrctcu 
taffen  müffen,  als  es  fie  oicllcicht  tßatfädilicb  hätte  eintreten 
laffctt  fönnett.  9Ufo  Ö.  bei  übcrfceifchcn  (Jmiffionen,  too  ein 
Ainan^minifter  eines  im  Uebrigen  vielleicht  roenig  befanmen 
Staates  tm  ^rofpeft  Angaben  macht,  mürbe  bas  (Bericht  nun 
piclleidjt  fagen  fömten:  ja,  bu  Ijaft  ohne  Weiteres  biefe  'iln- 
gaben  ahgebrueft  unb  halt  bie  Prüfung  eines  orbentlichen 
Kaufmanns  nicht  eintreten  (affen.  3«h  frage  ben  .frerrn  3ach; 
oerftänbigen,  ob  bicö  im  SBcfentli^cn  — id)  habe  cs  nicht 
länger  ausgeführt,  um  Sie  nicht  aufouhalten  — bas  ungefähr 
trifft,  mas  Sic  fagen  molltcn. 

Sad)ö.  Vfabenburg:  <^anj  richtig!  3d)  roollte  nur  mit 
*roei  Worten  roieberholen : id)  mürbe  nach  biefer  Dichtung  hin 
nichts  fonjebiren.  Wenn  es  aber  nöthig  märe  nad)  ben  @r^ 
hebnngen,  bie  man  in  biefer  Schiebung  anfteQcn  fann,  fo 
mürbe  id)  fagen,  baß  bas  bie  äußerftc  (Mrenje  fein  müßte.  3d) 
möchte  faft  fagen,  es  finb  fo  menig  ^älle  oorgefommen,  bie 
eine  'JJerbcifcrung  in  biefer  §tnficht  erforbern,  baß  cs  überhaupt 
nicht  nöthig  ift. 
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U'rcd)c  mich  alfo  ba()irt  auo,  bah  14  ben  jc^iflcn 
3ufianb  für  unbcbcnflid)  halte. 

©raf  Arnim:  34  mi>4tc  ben  £>crrn  3a4oerftänbigen 
fragen,  ob  er  trofc  ber  traurigen  Erfahrungen  ber  lebten 
3ahrc  mit  ^ortugiefen,  Argentiniern  u.  f.  ro.  ben  3ul"tanb  für 
einen  ibealen  hält,  ob  nüfct  ber  ÜBunfd)  bere4tigt  ift,  na4ju; 
benfen,  inroieiocit  mir  bic  Entiffionohäufcr  ocranlaifcn  follcn, 
ihrer  v$fli4t,  baß  s^ublifum  tnögli4ft  oor  S4abcn  unb  oor 
Serluftcn,  bic  fi4  auf  Millionen  beziffern,  $u  bemahren,  ein 
gebenf  ju  fein,  unb  roic  rocit  co  räthii4  ift»  baß  ©cfüfjl  ber 
Serantroortli4feit  ber  Etniffionöhäufer  ju  ftärfen.  34  mö4tc 
ben  .f>crrn  Sa4ocrftänbigen  bitten,  33orf4läge  51t  madjen,  bic 
eine  fdiärfcrc  Prüfung  ber  Bonität  ber  51t  emittirenben  Rapiere 
inß  Auge  fafjt.  'Kenn  ber  &crr  Sa4ocrftänbigc  auf  bctu 
Stanbpunfte  fleht,  bah  ber  3uftanb  ein  guter,  ein  ibealcr  ift, 
bann  brau4eu  mir  natftrlüf)  feine  Sorf4läge  ju  nta4cn. 

3a4n  2abcnburg:  .fterr  ©raf,  idj  glaube,  mir  iiitb  alle 
überjeugt,  bah  oon  einem  ibealen  3uftanb  überhaupt  feine 
'.Hebe  fein  fann,  unb  mir  fwb,  glaube  i4,  au4  baoon  alle 
überzeugt,  bah  jeber  ntenf4li4cu  Einri4tung  'JHängel  anhaften, 
mie  fte  in  ber  3rit  oorgefommen  finb,  bic  mir  oor  .Uur*cm 
erlebt  haben,  unb  mie  mir  fie  alle  10,  *20  3abrc  micber  erleben 
roerben,  troß  unferer  heutigen  Serathung  unb  ber  barauo  cnt= 
fpringenben  9.Hahnabmen.  derartige  ringe  roerben  immer 
mieberfehren,  Sic  mögen  eine  gorm  bafi'tr  finben,  roel4e  Sic 
roollen.  34  muh  abroägett,  ob  mir  ni4t  im  ©rohen  unb 
©anjen  baß  ©cf4äft  ungeheuer  f4äbigen.  UBir  müffen  etmao 
in  ben  .Häuf  nehmen.  34  glaube,  bei  jeber  grage  roirb  fi4 
biefc  Seite  au4  na4  biefet  Artung  präfentiren.  9Bir  fönneu 
umnögli4  bic  Dinge  ibeal  gehalten,  'illihftänbe  roerben  immer 
oorfommen.  ASir  müffen  aber  abroägen,  bah  mir  im  ©rohen 
unb  ©an$cn  bao  ©c)4äft  ni4t  als  fol4eß  mittöbten. 

©raf  Arnim:  3«»  i4  ocrftchc  oolltommen  ben  Stanb; 
puuft  beö  .fSerrn  Sa4oerftänbigen,  roenn  er  lebigli4  baß  ©cf4äft 
im  Auge  hat-  2Bir  haben  aber  hier  alß  ÜHitglicber  ber 
Hommiffum  au4  bic  3utereffcn  beß  'JJublifumö  511  bea4ten  unb 
ju  oertreten.  Xcßhalb  ift  biefe  grage  oon  mir  geftcllt.  Soweit 
Sie  (jum  3a4ocrftänbigcn»  allerbingß  fagen,  bah  bao  ©cf4äft 
in  erfter  2inie  fleht,  gebe  i4  3hucn  ooUfotnmen  9tc4t/  bah  baß 
©ef4äft  allerbingß  cocntucll  leiben  fonnte,  roenn  bic  Emiffion 
eine«  fd)lcc^teu  'Jtapiero,  an  bem  bic  Sanfhäufcr  oiel  oerbienen, 
unterbleibt. 

Sa4o.  2abcnburg:  'Sitte  §err  ©raf,  ni4t  baß  ©ef4äft 
beß  Einzelnen,  fonbern  bic  üolföroirtt)f4aftli4«  Dhätigfeit  beß 
©anjen  natürüdi. 

SteUoertr.  Sorftfecnbcr:  Dann  bitte  i4  fortjufahren 
unb  fi4  ju  g &11  äuhern. 

3a4u-  Vabettburg:  g,  bao  ift  unbebingt  ju  oerneinen. 

SteUoertr.  Sorfibenbcr:  3U  h- 

Sa4ü.  tfabenburg:  Damit  bin  i4  einoerftanben,  bah 
ber  'Jkofpcftenyoang  im  Sinne  ber  grage  alfo  auf  Äonocr= 
tirungen  unb  Hapitalßerhöljungen  außgebelmt  roirb. 

SteUoertr.  Sorfibenber:  Dann  ju  i. 

Sa4o  2abenburg: 

i.  „SoU  eine  längere  grift  sroif4en  bem  Außl)ang,  be-- 
jiehungßroeiie  ber  Seröffcntli4ung  beß  Srofpcftß  in 
ben  3eitungcn  unb  beut  Erf4eincn  beß  'Jktpierß  an 
ber  Sörfe  liegen  müffen?" 

Da  bin  i4  für  eine  längere  grift. 

SteUoertr.  Sorftyenber:  '2&aß  oerftchcn  Sie  unter  einer 
längeren  grift? 
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Sacho.  tfabenburg:  Es  ift  ja  oorfjer  fchon  oiclfach  bic 
'}{cbc  baoon  gcroefen:  einigt*  Jage,  eine  Woche. 

Stelloertr.  ©orftbotber:  9Ufo  einige  Tage  bis  ju  einer 
Wodje  würben  Sic  für  angemeffen  erachten? 

Sacho.  Sfabcnburg:  3a! 

Stelloertr.  ©orfibenber:  Tann  bitte  ich,  fid)  ju  k 51t 
äufjern. 

Satf)o.  tfabenburg:  Ta  ftcfic  id)  auf  bem  Stanbpunrt 
bcS  .fverrn  ©orrebner«.  3tod)  meinen  Erfahrungen  mürbe  ein 
Verbot  in  biefer  ©c$ichung  gerabc  einen  grofoen  3$ei(  bes  foliben 
^JublifutnS  fdjäbigcn,  ben  Sic  fd)ü$cn  mollen.  Sei  unß  ift 
bas  fefjr  gebräuchlich,  baf;,  menn  gute  Anleihen  jur  Etniffion 
gelangen,  bic  ttapitalanlcgenbcn  ber  3cicOnunfl^  b‘c  ja  immer* 
hin  nicht  iVbcrmannS  Sache  ift,  auSsurocichen  unb  fc|tc  ©in* 
fäufe  su  machen  fliehen.  'Weshalb  bic  verboten  merben  follcn, 
fehc  ich  nichtein.  Tie  Zeichnung  ift  eine  3trt  $rämiengcfchäft : 
ber  Zeichner  oerpflichtet  fid),  eine  gemiffe  Summe  511  nehmen, 
unb  ber  Emittent  ift  ju  nichts  oerpflichtet.  Er  fann  bic  3eidj= 
nung  auf  ein  beliebiges  'Dlafc  rebttjiren.  Taö  toirb  3hnen  ja 
9tUen  geniigenb  befannt  fein.  Warum  ben  foliben  '4irioat* 
mann  swingen,  bafj  er  fid)  bao  Rapier  nur  auf  bem  Wege  ber 
gcidjnung  oerfchaffen  fann?  Warum  foU  er  nicht  ein  flcincS 
3lgio,  aifo  menn  5.  33.  lHeid)San leihe  gezeichnet  roirb,  oon 
V4  sJJrosent  mehr  jahlcn,  um  fid)  bie  Summe  feft  511  fichem, 
anftatt  bah  3ic  ihn  jroingen  mollen,  ben  Weg  ber  Zeichnung 
SU  mahlen?  So  liegen  bie  Tinge  bei  uns  im  ©troffen  unb 
©anjen. 

Stelloertr.  ©orfiücnbcr:  Es  ift  ja  ganz  sroeifelloß,  bafj 
irgenb  welcher  9ln(afj,  ben  jjkmbcl  in  9tcid)Sanleihe  per  Er* 
feheinen  ju  oerbieten,  nicht  oorliegt. 

Wenn  ber  $err  Sadjocritär.bigc  fagt,  cs  märe  nicht  er* 
finblich,  aus  welchen  ©rünben  man  basu  fommen  fönnte,  fonft 
biefen  .fSanbcl  51t  ocrbictcn,  fo  möchte  id)  barauf  hinroeifen,  — 
was  id)  fchon  oorhin  gefagt  habe,  bajj  oon  mandicr  Seite 
behauptet  wirb,  cs  mürbe  oon  tnandicn  Emiffionshäufcm  eine 
ganz  ungered)tfertigtc  Agiotage  getrieben.  Sie  legten  s ©* 
1 ober  2 Millionen  zur  öffentlichen  Zeichnung  aus,  fudjten 
aber  nun  an  ber  ©örfe  burd)  .fSanbcl  per  Erfchcincn  ben  .Hurft 
höher  su  treiben,  unb  wenn  ihnen  bieo  gelänge,  bann  ocrtheilten 
fic  biefe  Anleihe  unter  bic  Zeichner  nidjt,  fonbern  oerfanften 
fic  freihänbig  jum  höheren  fturfe  an  ber  ©örfc,  unb  bamit 
mürbe  auch  bao  3cid)nungScrgcbnifj  gewiffermafjen  gefälfdjt. 
Eg  mürben  gans  erhebliche  berechtigte  ^ntereffen  baburdi  ge* 
fchäbigt,  baf;  nun  nicht/  wie  bas  Hanfbaus  oerfprochen  hat, 
1 Million  jur  ©ertheilung  unter  bie  Zeichner  fomntt,  fonbern 
unter  Umftänbcn  gar  nichts.  2lbcr  biefe  ©ebenfen  halten  Sie 
nid)t  für  burchfdilagcnb? 

Sacho.  tfabenburg:  ^ur  nicht  fo  burchidilagenb,  um  bas 
'^rioatpublifum  511  swingen,  gerabc  ben  Weg  sh  befreiten, 
ben  Sie  eben  fo  richtig  gcfchilbcrt  haben.  Es  mürbe  baburd) 
boch  nicht  ocrfüubcrt  werben. 

Stelloertr.  ©orfibenber:  Wenn  ber  .fcanbcl  per  Er* 
fdjeinen  unterfagt  würbe,  fo  würbe  bem  EmiffiouShauS  nur 
übrig  bleiben,  bic  10,  15  ^Millionen,  bie  cs  haben  will,  jur 
öffentlichen  Subffription  auSju legen. 

Sadjo.  tfnbcnburg:  lUan  fann  bann  boch  immerhin  bas 
tfjun,  was  Sic  eben  beanftanben. 

Stelloertr.  ©orftyenber:  91  ein,  oor  bem  Erscheinen 
nicht  — cs  würbe  feine  .ttursnotirung  ftattfinben. 

Sacho.  ^abenburg:  3<h  möchte  nur  noch  eins  basu  bc 
merfen:  in#ranfrcid)  ftnb  bic  gläujeubcu  SRcfultatc  ber  dienten* 
emiffionen  bauptfäddid)  burdj  ben  .jpanbel  oor  ber  3cid)nung 
erhielt  roorben. 
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StcUöertr.  ©orfiftenber:  34  fagte  bereite,  man  fönnlc 
ja  einen  Untcrfc^icb  bei  ben  einzelnen  (Sffcftcn  machen,  ©ei 
ber  Mcichßanlcibc  mürbe  ja,  roic  ich  glaube,  ber  .ftanbel  per 
CSrfcheinen  faum  irgenb  ein  ©ebenfeu  haben,  beim  bic  Äurß* 
fchmanfungen  ftnb  nicht  fo  erheblich,  um  ba  ein  ©erbot  ju 
rechtfertigen. 

(3um  Sad)ü.  Sulzba4):  ©ollen  Sic  bie  ©litc  haben, 
fich  ju  duftem. 

Sadju.  Suljbad):  Tie  ÜJMtroirfung  jtaatlichcr  ©ehörben 
halte  ich  uid)t  für  richtig.  34  halte  fic  für  fchlimm  für  ben 
Staat  unb  fchlimm  für  bas  ©ublifum,  ba  bas  ©ublifum  um 
roiUfürlid)  in  einen  ©ertraucnßbufcl  hineingeführt  roerben 
mürbe.  34  halte  bafür,  bah  fic  auch  in  politifdjer  ©effehung 
nid)t  ri4tig  ift,  benn  mir  haben  ben  $all  erlebt:  bie  Muffen 
finb  ftaatli4  empfohlen  unb  nadtber  ftaatlid)  auoqctricben 
roorben.  Taß  mirb  alfo  ben  Staat  überhaupt  eher  fdjäbigen. 
34  mürbe  alfo  jebeß  (Sinmirfen  beß  Staatcß  51t  oermeiben 
fudjen. 

SteUuertr.  ©orfibenber:  9Bie  mürben  Sic  fi4  zu  ber 
yragc  ftcllen,  au4  Slnberen,  Midjtböricnintercffcntcn  eine  ©er* 
tretung  in  biefer  Crganifation  ,$u  oeri4a?fen,  unb  j.  ©.  ©rofc: 
inbuftriellc  unb  Seute,  bic  ii4  auö  bem  ©efeftäft  jurüefgejogen 
haben,  in  baß  ©örfenfommiffariat  hinetnjubringen  ? lieber  bic 
©injelheitcn  fann  man  ff4  natürlich  hier  ni4t  unterhalten,  nur 
über  ben  ©runbgebanfcii. 

Sa4n  Suljba4t  frerr  ©räfibent,  i4  mürbe  feine  ©c= 
benfen  haben,  bic  ütitgliebcr  ju  ocrmchren,  aber  ich  glaube, 
in  fjranffurt  mie  in  ©erlin,  befonberß  in  ^ranffurt,  haben 
mir  ja  bic  ©roftinbuftricllen  alle  in  ber  .fSanbclßfammcr  mit 
barin. 

Stcltuertr.  ©orfiticnbcr:  3lud)  im  ©örfenfommiffariat? 
©iellci4t  fönnen  Sic  unß  bie  ©crfönli4fcitcn  nennen. 

Sacho-  Suljbacb:  3n  bem  ©örfenfommiffariat  finb 
namentlich  nur  ttauflcutc.  Taß  ift  aber  3l,faü,  roeil  bic 
Ruberen  nid)t  jur  ©örfe  fommen  unb  ba  f4mcr  ju 
fprc4en  finb. 

SteUnertr.  ©orfiftenber:  Tann  frfjcint  cß  fein  3»faU 
ju  fein. 

Sa4u.  3uljba4:  mürbe  aber  feine  S4roierigf eiten 

bieten.  34  mürbe  prinzipiell  nidttß  bagegen  haben,  menn  bic 
SDJitglicber  bur4  jroci,  brei  Slnberc  oerftärft  mürben. 

©eheinter  Mommcrüenrath  ^rcuftcl:  34uiö4te  ben.frerrn 
Sa4oerftänbigen  fragen,  ob  er  nicht  alß  erfteß  Mequifit  für 
bie  Qualität  cineß  ©iitgliebeö  einer  |'oI4en  .Mommiffion  ein 
fa4oerftänbigcö  Urtheil  über  biefe  Tinge  ooraußfe&cn  mürbe, 
unb  ob  nicht  bicfco  fcidiocrftänbigc  Urtheil  auch  über  eine 
oöUigc  Objcftioität  beßienigen,  bem  biefe  Sa4en  eigentlich 
fremb  finb,  gehen  mürbe. 

Sa4o.  3«4ba4:  34  mürbe  eß  nur  oeritehen,  menn 
mirfli4c  Sa4oerftänbige  in  ber  ftommifffon  finb,  bernt  menn 
ein  (Sifeninbuftricllcr  j.  ©.  über  bie  Qualität  einer  Staatßanleihc 
ober  einer  Gifcnbahnanlcihe  ober  eincö  inbuftricllcn  Unter* 
nehmenß  urteilen  foll,  fo  muf;  id>  geftchen,  bao  mürbe  icbr 
mifjlid)  fein:  er  mürbe  ein  ©eto  einlcgcn,  roo  feinß  hiugchört, 
unb  mürbe  juftimmen,  roo  cö  eigentlich  roerthloß  ift.  Taß 
halte  i4  fogar  für  fdtäblüh-  34  meine,  bic  rirfjtigften  Scute, 
bic  bic  Sache  oerftehen,  prüfen  au4  geroiffenbaft,  unb  bei  allen 
ben  pielen  sJlnfcd)tungcn  fann  ich  nicht  aitbcro  tagen,  als  baff 
mit  polier  (£hrlid)fcit,  mit  polier  ©eroiffenhaftigfett  an  allen 
©örfen  gchanbelt  roorben  ift.  Tie  Sa4en  finb  genau  unb 
forgfältig  geprüft  roorben,  unb  Täuf4ungen  finb  cigcntlid)  in 
ber  lebten  ©eriobe  faft  feine  uorgefommen.  Go  finb  ,yoar 
9luöf4rcitungen  bagcroefen,  eo  finben  ff4  überall  Seute,  bic 
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fid)  Unrecllitäten  ju  Sdjulbcn  fotntncn  (offen,  aber  bic  iyäKc 
ftnb  fo  gering,  fo  ocrfdjwinbenb  gegen  bas  5luolanb:  wenn  id> 
bic  $äDe  in  England,  in  Jyraufreid)  anfebe,  fo  mufc  id)  fagen, 
bei  und  in  Teutfchlanb  ift  ber  ehrliche  Sinn  fo  ausgeprägt 
wie  nirgenbs  in  ber  'Beit.  3«  Dlmcrifa,  in  Englanb,  in 
3-ranfreich  ftnb  bic  3äUc  mit  '•Millionen  5$funb  oorgefommen, 
wo  es  fich  bei  uns  faunt  um  ^Millionen  SMarf  qehanbclt  hat. 
Tarübcr,  glaube  id),  fönnen  mir  oollfommen  beruhigt  fein: 
bie  ©Ijrenbaftigfeii  ber  53orftäubc  ber  Ataufmannfchaft  in  Teutfd)- 
Ianb  bat  fid)  bewährt,  unb  bic  ift  gut. 

ftommerjicurath  'JMcnbclsfohn*53arth0lbt):  ^ürebtet  ber 
&crr  Sachoerftänbiqe  nicht,  bof;,  roenn,  nad)  ber  oon  bem  fterrn 
iUorfißcnbcn  eben  oorgefdjlagcnen  3bee,  bic  Atommiffion  burd) 
folcbe  i'eute  oerftärft  werben  f bunte,  welche  iid)  weniger  burd) 
Saifcnntnih  old  Objeftioität 

StcllDcrtr.  iBorfittcnbcr  lunterbredjenb):  Ta  möchte  id) 
boef)  bemerfen,  bah  eine  berartige  Anregung  oon  mir  nicht  ge- 
geben ift,  Seute  hineinjunehmen,  bic  ficb  weniger  burd)  Sadp 
fenntnih  außicichnen.  3<fc  höbe  oorgcfd)lagen , Seute  hinein; 
5uncl)men,  bie  Sadjfenntnih  mit  Dbjeftioität  oerbinben. 

.ftommerjienrath  9Wcnbclsiohn»53artb0lbt):  Cb  berartige 
Seute  fid)  fo  leicht  finben  werben,  ift  eine  onbere  ^nigc-  3ri>en= 
falls  war  bie  3bec,  baff  man  aud)  anbcie  als  bic  eigentlich 
Sachoerftänbigen  hineinnehmen  füllte,  nämlich  C^rofei nb uftricllc 
unb  Seute  anderen  '-Berufs.  Mun  nehmen  wir  einmal  folgenden 
3aU  an:  cs  bnnbclt  fid)  bcifpiclswcife  um  Einführung  einer 
rufiifchen  3lnlcibe,  unb  ber  Wrohinbuftricllc,  ber  in  ber  Atom; 
miffion  fißt,  hat  jufälligerwcifc  einen  großen  53efiß  an  ruffifchen 
'Berthen,  ober  er  hat  fonitige  orioate  3ntcrcffcn,  welche  es  ihm 
wünfchcnßwertb  machten,  bafi  betn  ruffifdjen  Atrcbit  nach  ict>cr 
Dichtung  hin  entgegengefommen  werbe.  Mun  wirb  eine  ruffifchc 
Anleihe  angeboteit,  unb  cs  foK  darüber  bcfd)loficn  werten. 
(Glauben  Sic  nicht,  baß  fid)  ein  derartiger  frerr  bann  wahr; 
fdjeinlid)  noch  eher  bewogen  feljen  würbe,  für  bic  gulaffung  ju 
ftimmen,  als  bie  übrigen  Maufleute,  wie  wir  fie  jeßt  in  ber 
Atommiffion  iißen  haben,  unb  welche  icßt  oiclleicht  intercffirt 
genannt  werben? 

3acho  3uribadj:  (Berate  oon  biefem  Stanbpunfte  aus, 
bah  cs  ben  5lnfcbcin  haben  fönntc,  bah  ein  parteiliches  Urtbeil 
deshalb  gefällt  würbe,  weil  diejenigen,  bie  bie  Slbftimmungcn  ooU; 
jicben,  meift  ber  Ataufmannfdjaft  angehören,  habe  id)  es  als  eine 
Äonjeffion  aufgefaht,  bah  noch  einige  Sachocritänbigc,  bie 
halbjährlich  ober  oon  3ahr  au  3<*hr  ernannt  werben,  baju  qc; 
nommen  werben:  alfo  gewiffermahen  als  Atonjcffion,  nicht  als 
Motbwenöigfcit.  3d)  bctradjte  bie  gan3c  53örfenenquctc  als  eine 
Sache,  bie  unternommen  ift,  um  311  prüfen,  ob,  weil  fo  oiele 
Tinge  oorgcfalien  wären,  weil  bas  '^ublifum  in  fo  fdjrccflidjcr 
Sßcifc  mitgenommen  wäre,  oon  Seiten  ber  Atommiffion,  ber 
53örfenoorftänbc  ober  ber  Ataufmannfdjaft  ein  5krfdjulbcn  ftatt- 
fände:  unb  bao  muh  ich  cntfdjieben  oerncinen.  3ch  tonn  nur 
wiederholen,  bah  in  Teutfd)ianb  fein*  wenig  berartige  Sachen 
oorgefommnen  find.  Bcnn  oorher  bie  argcntinifdjc  Anleihe 
erwähnt  würbe,  fo  geftclje  id)  3hnen  ganj  offen,  wir  haben 
oiel  Unqlücf  gehabt : aber  lange  nidjt  fo  groß,  wie  3.  5t.  Eng; 
lanb,  unb  wenn  man  ba  Auflagen  erheben  muh,  fo  muffen  fie 
fid)  gegen  bie  offiziellen  Ausführungen  ber  betreffenden  Sänber 
richten.  Alfo  3.  53.  was  Portugal  betrifft : als  ber  portugiefifche 
'41rofpeft  oeröffentlicht  wurde,  habe  id),  wie  ich  3hncn  offen 
geftchen  muh,  gefagt:  id)  halte  bas  '-Bubgct  für  gefälfdjt,  es 
ift  nicht  richtig.  Aber  was  foll  man  tljun,  wenn  ber  $inanj* 
minifter  ein  53ubger  fo  unb  fo  cinfchicft? 

SteUuertr.  5torfitoenber:  Bcnn  Sie  bas  53ubget  da; 
mals  für  gefälfeht  erachtet  haben,  ohne  fid)  anfeheinenb  fo 
eingehend  mit  ber  Sache  311  bcfd)äftigcn,  wie  bas  Emiffionshauß 
bod)  wohl  bie  ^flicht  gehabt  haben  würbe,  bann  würbe  bod) 
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baö  Gmiffionöhauö  bicfe  ^välfcfjuufl  auch  bei  2lnmcnbung  ber 
Sorgfalt  eines  orbcntlid)cn  Kaufmanns  Iiabcn  cruiren  fönnen. 

©adjo.  Suljbad):  Tao  mar  eine  pcrfönlidje  2lnfid)t  non 
mir,  rocil  id)  mir  ganj  einfad)  gefagt  habe,  Portugal  giebt 
ein  3a^r  bons  de  tresor  aus  unb  baö  anbere  3afjr  behauptet 
es,  es  mill  feine  Sdjulben  fonfolibiren.  Taö  bat  mir  nicht 
gefallen,  prüfen  fann  id)  bie  Sache  nicht;  ba  muß  id)  mid) 
barauf  ocrlaffcti,  maß  ber  SRiniftcr  fagt. 

Kommerjicnratl)  Wenbclofobn*'^artholb)j:  3<h  mochte 
nur  fonftatiren,  baß  ber  .fcerr  Sadjucrftänbigc  fagt:  cs  bat 
mir  nidjt  gefallen.  Taö  ift  bod)  etwa«  2lnbcrcfi,  alö  roenti  icb 
ju  ber  Ucberjcugung  fommc:  baö  ift  gefälfdjt. 

Stclloertr.  Vorfihcnber:  Tcit  Sutbrucf  „gefälfdjt"  bat 
ber  -Ipcrr  Sachoerftänbige  gebraud)t. 

Äommer^ienratb  2Hcnbcl*fobn*^Bartholbti:  3<h  >t>iU  nur 
beroorbeben,  baß  ber  .f>err  Sadjucrftänbigc  eben  fagte:  cö  bat 
mir  nid)t  gefallen. 

Sad)o.  3ul\bad):  Post  festntn  natürlich.  Tic  Sache 
bat  mir  nicht  gefallen,  meil  ein  3abr  bons  de  tresor  gemadit 
ftnb  unb  nad)her  bie  Schult»  fonfolibirt  roerben  foü.  'Jfatürlidj 
jefct,  roie  bie  3<if)rc&f?ftftcUungen  erfolgt  ftnb,  habe  id)  gefügt, 
baß  ber  ftinanjminiftcr  falfcbe  2lugabcn  gemacht  bat,  unb  ba 
ift  3<ber  unfchulbig,  'Wenn  beute  ber  Jvtaansminiftcr  eine 
Jöubgctoorlagc  macht,  welche  Mittel  habe  id)  bann  alo  üor= 
ftchtiger  Kaufmann,  baö  ju  prüfen?  3<h  fann  bod)  nid)t 
baljin  geben  unb  prüfen,  ob  bie  Eingaben  richtig  finb. 

Stettocrtr.  Storfibcnber:  Würben  Sie,  toenn  Sie  ex 
propriis  eine  2lnlcibe  mit  'Vortugal  gemacht  hätten,  unb  auo 
3btcm  'Vermögen  vielleicht  5 Millionen  ober  10  Millionen 
Portugal  hätten  barlcibeti  follen,  fid)  mit  bieien  Eingaben  beö 
^inanjmimftcrs  begnügt  haben? 

Sacbn.  Snljbad):  Unbebingt.  3<h  mill  ein  Gkfdjäft  mit 
betn  Staate  machen,  ba  febc  ich:  mic  finb  bertn  bie  Verfjälk 
niffe?  unb  ba  muß  id)  baö  Vertrauen  haben,  baß  mir  ber 
tfinattyminifter  bie  'Wahrheit  fagt.  'Wenn  er  bie  Angabe 
macht,  baö  'Vubget  ift  fo  unb  fo,  fo  glaube  id)  bao  ooll- 
fommen  unb  mache  bao  (55efd)äft.  'Wenn  id)  mir  noch  eine 
^emerfung  erlauben  barf,  fo  habe  ich,  offen  geftanben,  mich 
oieUcidjt  fchlcdjt  auogebrücft,  baö  Öcfälfchtc  habe  id)  erft  heraus»: 
gefunben,  nad)bem  bie  ^ahlwagoeinftcllung  gefommen  toar. 

Stellpertr.  föorfißenber:  Gö  machte  allerbingö  auf  inid) 
ben  ßinbnuf,  alö  ob  Sie  hätten  behaupten  roollctt,  Sic  hätten 
bereits  bei  'Veröffentlichung  beo'Vrofpcfto  ben  Ginbrucf  geroonnen, 
bah  baö  Slubget  ein  gefälfdjteö  märe,  aber  roenn  Sic  bao  be; 
richtigen  unb  tagen,  baß  Sie  biefeö  nicht  hätten  fagen  roollen, 
fo  ift  bie  Sache  ja  erlebigt. 

Sadjo.  Suljbad):  Taö  habe  ich  nicht  ausbrüefen  toollcn, 
unb  menn  ich  mich  fo  auögebrücft  habe,  ift  co  mir  leib.  Taö 
habe  id)  erft  nachträglich  gefchcn. 

'Jkofcffor  Dr.  Gehn:  3<h  glaube,  ber  Unterfchicb,  ber 
hier  urgirt  roirb,  iit  fein  fo  großer.  Gd  hat  3hactt  nidjt  ge* 
fallen,  bamit  haben  Sie  gefagt,  Sic  haben  'Vcrbadjt  gegen  bic 
.'Widjtigfcit  ber  Eingaben  gehabt,  unb  menn  Sic  baö  cntfprechenbc 
3ntcrcffc  gehabt  hätten,  toenn  Sic  in  bic  l'agc  gefommen 
mären,  ja  ober  nein  ju  ber  2lnlciljc  ju  fagen,  fo  mürben  Sic 
auch  in  ber  l'age  gcroefen  fein,  fid)  beffer  ju  informiren.  Tie 
'Jiotljmenbigfeit , ju  ber  'Wahrheitsliebe  cincö  ^inanjminifterö 
irgenb  cincö  beliebigen  Staateö  'Vertrauen  ju  haben,  ift  nicht 
einjufchen,  eö  giebt  in  ber  ihat  fef>r  häufig  uicl  beffere  Cuellen, 
fid)  über  bic  ^‘aan^en  cineö  Staateö  ju  informiren,  alö 
baöieuigc,  roao  ber  ,5inan.^miniftcr  fagt,  ber  befanntlid)  immer 
geneigt  ift,  bie  tfinaujen  fo  giinftig  mic  möglich  barsuftcllen. 
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Sadjo.  Sulzbad):  SBenn  ein  Staat  ein  berartiges  ©e^ 
irfjäft  machen  will,  fo  prüft  man  natürlich  bie  lefcten  9luSroeiic, 
unb  biefe  waren  ganz  übereinftimmenb  mit  bem,  maß  ber 
^inan^minifter  aiicf)  jpäter  gefaßt  bat.  $er  eine  bat  mehr 
Neigung,  ber  anbere  bat  weniger  Steigung  511  folgen  gingen. 

^rofeffor  Dr.  ftobn:  Sic  aber  haben  weniger  Vertrauen 
511  ber  Vtafjrbcit  beffen,  maß  ein  foldjcr  Jvinan^minifter  fagt? 

Sadjo.  Sulzbad):  3<b  geftebe  ganz  offen,  ich  mürbe  ju 
Spanien  and)  nicht  ungeheures  Vertrauen  haben:  bie  Sturfe 
fteigen  jeben  lag,  aber  bas  berocift  nichts,  £ocf)  bas  finb 
pcrfönlicbc  2lnfid)ten. 

Ürofeffor  Dr.  (fofjn:  Sie  finb  gefebäftlid)  im  geben  nicht 
gewohnt,  einer  Partei,  bie  ^bnen  gegenüber  ftebt,  unbebingt 
nu  glauben,  Sic  mißtrauen  ihr  im  (Sfcgentbeit  präfumtio  unb 
prüfen? 

Sadjo.  Sulzbad):  Gincm  'JMiniftcr,  ber  eine  offizielle 
Stellung  einnimmt,  ber  ben  Staat  oertritt,  ber  allein  in  ber 
gage  ift,  9lusfunft  511  geben,  wie  bas  Vubget  ift,  muh  id) 
trauen;  fonft  fann  ich  feine  ($cfd)äftc  machen. 

“Vrofcffor  Dr.  ßoljn:  Sic  geben  aber  ju,  bah  cs  oicl  belfere 
Duellen  giebt,  als  bas,  was  ein  folchcr  ^inanzminiftcr  fagt? 
2Ran  fann  bie  Stcucrfnhigfcit,  bie  Vcrfdjulbung  unb  bie 
9)töglid)feit  ber  Mtcfzablung  an  ber  .£janb  001t  objeftioen 
Duellen  prüfen.  £as  ift  bod)  coibcnt.  Gs  märe  traurig, 
wenn  man  an  bas  gebunben  wäre,  was  in  biefent  ^allc  bic 
Partei  behauptet. 

Sadio.  Sulzbad):  HBcnn  Sie  bas  wollen,  fo  idjlichen 
Sic  fofort  jcbcS  9lnlcihegcfchüft  oon  bem  beutfehen  'i)larftc 
aus,  benn  feiner  toirb  bic  Verantwortung  übernehmen  wollen : 
ber  Staat  ift  gut,  muh  gut  fein.  Tann  fdjlie&cn  Sic  ben 
ganjen  .fSanbel  aus. 

Vtofcffor  Dr.  ('ohn:  2Bcnn  es  wirf  lieh  feine  befferen 
Duellen  giebt,  als  bie  gefärbten  Angaben  ber  bethciligtcn 
Vartei,  bann  foU  mau  fte  lieber  auöfdjlicfecn,  id)  behaupte 
aber,  es  giebt  beffere  Duellen,  unb  biefe  füllen  erfchöpft  werben. 

Sadio.  Sulzbad):  3d)  fann  mir  nicht  benfen,  bah  eine 
Vcrantmortlichfcit  fo  weit  gehen  foU,  bah  man  materiell  bie 
Jyinanjocrhältniffc  eines  Staates  fo  prüfen  foll,  um  eine  Vcr* 
antwortung  511  übernehmen  unb  baju  noch  hie  Verantwortung 
eines  oorfichtigen  Kaufmannes,  fo  bah  man  gewiffermahen 
hingehen,  feine  fieute  hinfdiicfen  mühte  unb  boch  nichts  er; 
fahren  würbe. 

K ommer jienratl)  'JJIcnbelsfol)n*Vartbolbt):  3cb  möchte 
ben  .£»crm  SadjoeiTtänbigcn  fragen,  wie  er  fiel)  bic  3bce  befi 
.frerrn  Vrofcifor  (Soljn  praftifch  ausgeführt  benfi.  Soll  ein 
Gmiffionshaus  nach  £iffabon  hiurciicn,  foll  es  fid)  bort  bie 
Staatsfdntlbbüdjcr  auffd)lagen  laffen,  bie  Steuereinnehmer 
oerhören  11.  f.  w.? 

Stellucrtr.  Vorfiücnbcr:  &cr  3ad)ücrftünbigc  h«t  bc^ 
reits  fid)  bahin  geäußert,  bah  bas  Gmiffionshaus  feine  V flicht 
gethan  hätte,  wenn  cö  ben  Eingaben  beS  Ainansminifters  ges 
glaubt  hätte. 

Kommerzienrat!)  tiRcnbflsfobnsVartljolbt):  'Jlber  ich 

möchte  jeßt  gerabe  fragen,  ob  nicht  bic  anbere  'iluffaffung 
unpraftifd)  unb  unmöglich  ift. 

3ad)ü.  Sulzbad):  halte  es  für  ganz  unb  gar  auS= 

gefd)loffen,  bah  man  ,Vmanbeu  binfehitfen  foll,  bamit  er  bic 
Sache  prüfe,  benn  eo  fann  ber  Staat  injwifchen  zehnmal 
Zu  ($runbc  gehen,  weil  er  fein  (9elb  geborgt  erhält.  2>ac 
würbe  ein  ooilftänbiger  3luofd)luh  aller  auswärtigen  Anleihen 
fein.  Gs  bleibt  nichts  übrig,  als,  wenn  man  mit  einer 
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Regierung  ocrhanbclt,  ben  Unterlagen  311  glauben;  anberö 
fonn  man  unmöglich  eine  Prüfung  cintreten  taffen.  3ebe 
Prüfung  ber  Vcrhältniffe,  bic  fo  meit  gebt,  bah  man  eine 
Verantroortnng  übernähme,  iit  oollftänbig  ausgefd)loffcn. 

(Geheimer  Kommcr.sicnrath  ,>rrnöcl:  34  mödjte  ben 
£>crrn  Sacftwcrftänbigcn  fragen,  ob  er  bie  '^'flidit  eines  orbent* 
lidjcn  Kaufmanns  in  Söcjug  auf  bic  Prüfung  ber  Angaben 
eines  ginanjminifterS  nidjt  roenigftenS  fo  weit  auobebnen  roiU, 
bah  er  fid)  bauon  überzeugt,  baf?  bie  Eingaben,  bie  er  bem 
ausmärtigen  Gmiffionßhaufc  macht,  ibentifd)  finb  mii  ben  2ln* 
gaben,  bic  er  ber  Vertretung  feines  VJanbcfl  bei  ber  Vorlegung 
non  Gcfc&cntmürfen,  bei  ber  Vorlegung  non  Vubgcts  gemacht 
bat,  ob  ber  £vcrr  3a4ocrftänbige  nicht  glaubt,  baf?  man  oon 
beut  Vertreter  eines  Staates  annebmen  mühte,  baf?  er  por 
feinen  Kammern  bei  Gcfcbcntroürfcn,  bic  er  oon  feinem  £>crrfd)cr 
untcrfd)reibcn  läf?t,  bic  Vräfutntion  ber  Sabril aftigf eit  für 
für  fid)  bat-  V>ürbc  man  ju  einem  anberen  Sd)luß  fotnmen, 
inbem  man  ber  Vktnung,  bic  hier  uorbin  geäufjert  roorben  ift, 
irgenb  roelchcn  VeifaU  fdjenfen  wollte,  fo  mürbe  man  ja  oon 
ber  VMrffamfcit  ber  Staatsorgane  überhaupt  eine  fefjr  eigen* 
thümli^c  2lnfid)t  befommen  müffen.  34  mörf)tc  einmal  fragen, 
toic  tocit  bie  Sorgfalt  gehen  mufc. 

Sad)ü.  Sul;bad) : Vci  ber  Sadje,  bic  aufgeroorfen  morben 
ift,  hat  cs  fich  um  bas  portugicfifd)e  Vubget  gehanbelt.  So* 
oicl  ich  ip cif?,  war  bie  Vcfanntmachung  bes  ginanjminiftcrS  in 
Ucbcrcinftimmung  mit  bem,  roaS  er  furj  oorher  getagt  batte. 
JBeun  bas,  maß  ber  .fierr  bort  erflärtc,  bamit  in  llcbcrein* 
ftimtnung  roav,  fo  fonntc  bas  GmiffionSljauS  nichts  rociter 
thun,  als  bent  glauben. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  Sic  faffen  alfo  bie  Jhätig* 
feit  bes  Gmiffionshaufcs  bahin  auf,  baf?  Sic  eigentlich  fagen: 
ich  bin  lebiglid)  Vermittler,  bu,  'JJublifum,  tfju  bic  Gingen 
auf  in  Vetrcft  beffen,  toaS  ich  bir  biete,  bu  fannft  nur  bie  Ucber* 
jeugung  haben,  id)  fei  oom  Gcgcntheil  beffen,  roas  mitgetheilt 
rairb,  nicht  überzeugt.  So  faßt  aber  bas  Vublifum  bic  Sa4c 
nicht  auf  — mir  haben  idjon  früher  oon  ber  Vebeutung  bes 
Gmifnouofrcbits  gcfprochctt  — , unb  id)  glaube  ni^t,  baf?  Sic 
bic  gan$c  Konfequenj  3hrfr  5luffaffung  werben  sichen  mollen. 
Sie  mürben  bahin  tommen  fönnen,  ju  fagett:  es  fehieft  mir 
irgenb  welche  fübaincrifanifchc  Regierung  — ba  folgt  ja  iHcgic* 
rung  auf  Regierung  — es  fc^ieft  mir  ber  Vräfibcnt  Valmaceba 
ein  Vubget,  bah  cS  falfch  ift,  weiß  id)  nicht,  bamit  bin  ich  bc= 
redjtigt,  bem  Vublifum  mit  einer  Anleihe  su  fommen,  rocldjc 
bie  augcnblicflich  in  ben  ichwerften  Döthen  befinblid)c  pro* 
oiforifchc  Regierung  bort  macht,  benn  id)  habe  nicht  bas  SBiffen 
baoon,  bah  bas  falich  ift,  maß  bort  gefagt  ift.  3d)  glaube, 
baß  Sic  hoch  tagen  werben.  Sie  werben  eine  Prüfung  über 
ben  dolos  hinaus  wohl  oorneljmen  unb  jagen:  bas  will  id) 
bem  Vublifum  nidjt  bieten. 

2ad)P.  Sul^badi:  TaS  GmiffionshauS  übernimmt  eine 
Anleihe  unb  bringt  fic  heraus;  cs  wirb  fein  GmiffionShauS 
geben,  baß  fich  ber  (Gefahr  ausfeßt,  einen  Vertrag  mit  einem 
Staat  einjugehen,  bie  3ad)c  511  übernehmen,  wenn  cs  nidjt 
üollitäubig  bie  Ucbcr^cugung  hegt,  baß  bie  Sache  gefunb  unb 
gut  ift.  So  fängt  bas  Gcfdjäft  an,  baS  Gcf4äft  wicfelt  jich 
weiter  ab,  inbem  bas  GmiffionShauS  fagt:  id)  fud)c  meinen 
Gewinn,  id)  fud>e  bie  9lnleil)c  absuftohen,  um,  wenn  fid)  bic 
Gelegenheit  bietet,  bas  Gefd)äft  311  machen,  bic  Gmiffionshäufer 
haben  babei  aber  mit  ber  Vorficht  eines  gewiffenhaften  Kauf* 
ntanns  gehanbelt. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  Sie  prüfen  alfo  für  fid). 
Gs  ift  oerftänbUd),  bah  eine  rcfpeftablc  tfirma  fagt:  bafiir  fann 
i4  Garantie  leiften,  baß  ich  fein  Vctrügcr  bin,  aber  baoor 
will  ich  behütet  fein,  baß  mir  nicht  ein  Richter  nachträglich 
fagt:  beinc  faufmännifche  Sorgfalt  hättcü  bu  weiter  erftreefen 
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füllen.  Slbcr  anbererfeitß  bebenfen  Sic  bic  Sage  beß  Vublifumö. 
(£in  dolos  ift  90113  auhcrorbentlicb  ferner  nachsumrifcn,  fclbft 
in  ben  flagranteren  fällen.  Sollte  ba  nicht  eine  Vermittlung 
fiel)  finbeu  laffen,  bah  rocnigftenfl  bie  gröbfte  Verlegung  ber 
crforberlidjen  Sorgfalt  mit  Ijineingejogen  roirb,  bah  Sic  nicht 
bloh  non  bem  Stanbpunftc  einer  Mottjcffion  auß  jagen:  roenn 
cö  burdjau«  gefdjehen  fall,  muh  idj  mich  fügen,  fonbern  bah 
Sie  fclbft  311  ber  Ueberjeugung  fommen,  ein  geroiffer  billiger 
Slußgleidj  nach  biefer  Dichtung  feheine  bod)  erforbcrlidj? 

Sudju.  Suljbadi:  Ter  Sfuogleid)  befteht,  junädjft  über* 
nimmt  bao  £»auß  bic  Verantwortung,  eo  tritt  bann  uor  bao 
Vublifum  mit  bem  Vrofpcft,  er  mirb  oon  Sadiocrhänbigcn 
geprüft,  oon  ber  treffe  gehörig  fritifirt  unb  bann  erft  betn 
^ublifum  offerirt;  ihm  fleht  eo  oollftänbig  frei,  ob  eß  etroaß 
nehmen  roill  ober  nicht,  man  muh  fclbft  mit  prüfen. 

Scnatßprafibent  Dr.  Wiener:  Tie  Prüfung  feitenß  beß 
Vörfcnfomimffariatß  ift  nur  eine  äuhcrlidjc,  unb  wenn  man 
Sie  fragt,  ob  nidjt  bem  Vublifutn  eine  geioiffe  ^rift  roenigftcnß 
gelaffen  werben  foll,  ehe  eo  311  einer  Zeichnung  fommt,  fo  jagen 
Sic:  baß  Öefdjäft  leibet  barunter,  baß  geht  nicht.  Woher  foll 
beit  3üiungcn  bic  Information  fommen? 

Sacho.  Snl;,badi:  3d)  bitte  um  ©ntfdnilbigung,  wenn  ich 
wibcrfpreche.  Vis  ber  Vrofpcft  an  bic  ttommiffton  jur  Vc* 
williguitg  fommt,  oergeht  fdion  eine  gennffe  3cit,  in  biefer  3f»t 
mirb  eine  Anleihe  oon  ber  ganzen  treffe  besprochen,  baß  'fhtbli; 
fum  toeih  eo  auch.  3lachher  ift  mieber  eine  griff  voijdjcn  ber 
VcroiUiguttg  burdi  baß  Vörfenfommifiariat  biß  jur  Subffriptioit. 
3n  biefer  Vcjicljutig  ift  alfo  nach  meinem  Tafürhalten  genug 
grift  gegeben.  Wenn  ber  .Hautmann  ber  Vormunb  beß  Hapi* 
laliften  (ein  foll  unb  ihm  überhaupt  nur  etwas  geben  foll,  maß 
überhaupt  nid)t  anfechtbar  ift,  bann  fann  er  ihm  nur  .£>tjpo* 
thefen  offeriren , nicht  einmal  iKeithßanlciljc  ober  preuhifchc 
Honfolß,  beim  ber  Hurß  fann  fallen,  wenn  ein  Hricg  fommt. 
Wir  föniicn  nicht  jebem  'Wcnjdjcn  einen  Vormunb  feben  roollcu, 
er  bürfe  nidjt  faufen,  ber  Wann  muh  alß  Vcfitjcnbcr  fclbft 
Henntitifjc  haben  unb  fclbft  ftubiren,  maß  er  mit  feinem  Öclbc 
tljut.  3dj  finbe  eß  oiel  ridjtigcr,  bah  man  baß  fiublifum  jum 
3iadjbcnfcn  bringt,  alo  bah  man  bem  Vublifum  etroaß  bar* 
bietet,  wobei  co  heißt : ber  Staat,  bic  Sleltcften  unb  ber  Vanficr 
haben  31 ließ  geprüft,  baß  ift  ganj  fidjer.  Taß  halte  idj  nicht 
für  fo  richtig. 

Vvofcffor  Dr.  (<obn:  Wenn  ich  $>errn  ©eheimratlj  ftrcnbel 
oorhin  richtig  oeritanben  habe,  fo  bat  er  mich  in  einen  gewiffen 
Selbt'twibcrfprud)  fcfcen  wollen  — beffen,  maß  idj  oon  beit  3ln- 
gaben  eine«  portugiefifchen  ober  argentinifefjen  ^inan^mintfterß 
gefagt  habe,  unb  ber  Betonung  ber  ftaatlidjcn  Jljätigfcit  gegen* 
über  ber  Vörfe.  Tiefer  Selbitwiberfprud)  befteht  objeftto  jeben* 
fallß  nicht,  benn  wenn  idj  oon  bem  auf  einem  gcfdjäftlidjen 
(Gebiet  geübten  Wihtrauen  gegenüber  bem  ginanftminifter  oon 
Portugal,  3lrgcntinicn  ober  gar  .frotiburao  ober  San  Tomingo 
ipredje,  fo  beweift  baß  nidjtß  gegen  bao  Vertrauen  gegenüber 
bem  preuhifdjen  tfinan^miniftcr.  Wenn  co  befannt  ift,  bah  i» 
manchen  Vänbcru  bic  .'Kidjtcr  bcftedjlidj  finb,  fo  beweift  bico 
nidjtß  gegen  bie  Sntaftljcit  ber  preuhifdjen  dichter,  ebenfo  wie 
eß  Völfcr  auf  rotjer  unb  Völfer  auf  getüteter  Stufe  giebt. 

StcUocrtr.  Vorftüenbcr:  3dj  würbe  311  ber  nädjftcn 

A-ragc  übc^ugeben  bitten. 

Sacho  Sul^badj:  Crs  ift  oorljin  fdjon  erwähnt  worben, 
bah  in  ber  .‘Kegel,  wenn  eine  außmärtige  Anleihe  abgcjdjloffen 
wirb,  bie  3lnjabl  ber  fleinen  Stücfc  im  Vcrbältnih  3U  ber 
ganzen  31  n lei  (jo  fchr  minim  ift,  bah  fic  nur  jur  Verfolgung 
oon  foldjen  bienen  follen,  bic  fic  wirflidj  haben  wollen.  Taß 
hat  gar  feinen  'Werth  für  bie  (^cfammtanlcilje,  cß  werben 
immer  gair>  minimale  Ve  träge  für  bic  fleinen  Stücfc  beftimmt, 
bic  grohe  Waffe  befteht  in  grojjcn  Stücfcn. 
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Stellocrtr.  Vorftfecnber:  Xas  ift  relatio,  roas  man 
unter  minimalen  öcträgen  oerfteßt:  über  bic  .v»ä£fte  »erben 
roohl  bic  großen  3tiicfe  ausnahmslos  auSmacßcn,  aber  io 
minimal  ift  bic  Ulnjaßl  ber  flcinen  Stüde  nicht,  roie  ber  £>crr 
Sacßoerftänbigc  aiijuneßmcn  frfjcint.  3n  roclcbcm  Vcrhältniffe, 
meinen  Sie,  fteljen  etma  bie  fleincn  Stabte  511  ben  großen  ? 

Sacßo.  Suljbad):  10  '^rojent  oicllcicßt,  nad)  meinem 
Xafürßaltcn  roerben  es  im  Xurdjfcßnitt  ßöcßttcns  10  'firojent 
fein.  Xic  ^rage  c halte  id)  nießt  für  ridjtig,  ba  fann  man 
cß  (affen,  roie  cs  jept  ift.  Es  ift  oorßin  ermähnt  roorben,  in 
Trüffel  feien  ba  fpcjicll  Einri4tungcn  getroffen. 

StcUocrtr.  Vorfiöenber:  Taft  fommt  rooßl  erft  fpätcr. 
Vei  c iinb  Sic  bafür,  baß  ber  iNinimalbctrag  bleibt,  roie  er 
ift,  baß  biefe  ^ragc  ben  Vörfen  überlaßen  roirb?  Vei  d iinb 
Sie  rooßl  bafür,  baß  bic  Verträge  bcigefiigt,  aber  nicht  ocr= 
öffentlidjt  »erben  fallen ? 

Sadjo.  Suljbadj:  3o- 

StcUocrtr.  Vorfibenber:  Vci  e ßanbclt  es  fteß  um  bic 
tfragc,  ob  man  ben  .{»anbei  oon  Ulftien  an  ber  Vörfc  baoon 
abhängig  machen  fall,  baß  eine  beftimmte  »yrift  feit  ber  ©rün* 
bung  oerlaufen  ift,  um  bie  Entioitflung  bcö  Slfticnuntcrncßmcus 
erft  ab^umarten. 

Sacßo.  Suljbad):  Ulein.  3ur  ©croiUigung  00m  .{-»anbei 
mürben  brei  bis  oicr  Jage  als  §rift  genügen. 

StcUocrtr.  Vorftbetibcr:  3ölr  fommen  bann  311  f,  $ur 
Vcrantroortlicßfeit  ber  Emiffionsßäufcr.  Xa  haben  Sie  eigentlich 
fchon  geäußert,  Sic  roütifdjcn  nicht  eine  Erhöhung  ber  Ver; 
antroortlußfeit  ber  Emiffionoßäufer  über  dolus  hinaus. 

Sacßo.  2ul\bad):  Xie  iWeeUität  jcbeS  EiniffionSßaufcS 
bürgt  bafür,  baß  eß  als  orbentlicher  .Kaufmann  überall  ßanbclt. 
Von  meinem  perföulichen  Stanbpunft  aus  roiirbc  ich  ßict  fein 
Vebenfett  haben,  aber  cö  roürbc  ber  Scßifane,  wenn  bie 
Sache  nachher  nicht  gut  geht,  31t  oiel  Xßür  unb  Xßor  geöffnet 
»erben. 

StcUocrtr.  Vorfibetiber:  34  bitte  ju  g überjugeßen, 
ba  iinb  Sie  »ol)l  bagegen,  baß  ber  Vrcio  angegeben  »erben 
foU,  511  »elchem  bao  Rapier  oon  bem  Emittenten  über; 
nommen  ift? 

Sacßo.  Suljbtuß:  3a. 

StcüPcrtr.  Vorfibcnbcr:  34  bitte,  iidi  ju  h ju  äußern. 

Sacßo.  Suljbad):  Xa  bin  icß  bafür. 

SteÜPertr.  Vorftbcnbcr:  Sei  i fommen  »ir  auch  jur 
Erörterung  bcS  Vrüffclcr  Verfahrens. 

Sacßo.  Suljbadj:  3»  Vrüffcl  finb  bie  Verßältniffe  ganj 
anberö,  aber  ber  £>anbcl  beginnt  fofort. 

StcUocrtr.  Vorftbenber:  Es  finbet  aber  feine  UlotU 
rung  ftatt. 

Sacßo.  Suljbadj:  Xocß,  bic  Ulotirung  finbet  offiziell  ftatt, 
unb  aueß  ein  ganj  geregelter  £>anbel  finbet  ftatt,  fo  baß,  roenn 
ctioas  überhaupt  offiziell  genehmigt  ift,  bao  ganje  Xing  längft 
oerfauft  in  brittcv  ober  oierter  £>anb  ift.  Xas  roürbc  für 
unfere  Verßältniffe  gar  nießt  paffen,  bao  ift  fein  muftergiltigeö 
Verfahren,  »ic  co  bort  geßanbßabt  roivb.  Vei  uns  mürben  eo 
bic  Slclteftcn  nie  geftatten,  baß  in  biefer  $ortn  oerfaßren  wirb. 

SteUoertr.  Vorfibenber:  lieber  bie  thatfädtlicßen  Vcr= 
ßältniffe  in  Vrüffcl  roerben  mir  uns  nod)  infonniren.  34 
bitte,  fieß  311  k 31t  äußern. 

Sacßo.  Sul^bacß:  Xen  eigcntlidjcn  .{-»anbei  fönnen  Sie 
ni4t  oerbicten,  bic  Ulotij  roürbc  i4  entf4icben  oerbieten. 
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(Gcrabc  bem,  maß  norljcr  gerügt  worben  ift,  ba&  Agiotage  be- 
trieben wirb,  fönnen  Sic  oorbeugen,  inbem  Sic  bic  Glotift 
verbieten. 

Stclloertr.  Storfthenber:  Giid)t  blojj  bic  amtliche , fon* 
bern  aud)  bic  fßrioatnotij? 

Sadjo-  Suljbad):  Tao  ift  mir  ganj  einerlei,  amtlidjc 
ober  ^rioalnotij,  Sic  fönnen  fo  weit  gehen,  wie  Sic  wollen, 
aber  Sie  fönnen  nid)t  oerbieten,  bafe  ber  eine  jum  anberen 
fonunl  uub  hanbclt. 

Stclloertr.  Storfttoenber:  Taö  ift  nicht  bcabfidjtigt;  wenn 
[ich  v\emanb  an  baß  ©miffionoltauö  mit  Der  23itte  menbet,  ihm 
oon  ber  aufgelegten  Anleihe  fo  oiel  unb  fo  oict  311  überlaffcn, 
fo  mürbe  baß  nicht  gehinbert  roerben. 

Sache.  3ul;,bad) : 3d)  mürbe  co  bei  ber  amtlichen  ^»ofij 
laffen,  Sic  roerben  nicht  oerhüten  fönnen,  bafc  eine  nicht  amt* 
liche  bem  ^ublifum  befannt  roirb.  Senn  eine  auöroärtigc 
3eitung  ctroao  barüber  bringt,  fo  fönnen  Sic  bic  ÜJJitthcilung 
nicht  oerhinbern. 

Stclloertr.  Ütorfiftenber:  Soweit  bic  Tißyplin  ber 
Sleltcften  geht,  fönntc  man  aud)  bic  Ißrioatnotift  ocrbictcn. 

Sadio.  Sulzbad):  Taö  würbe  id)  ber  Maufmanttfeftaft 
felbft  überlaffcn,  ben  offiziellen  .franbel  würbe  ich  gan^  ocrbictcn. 

Stclloertr.  Ülorfibcnbcr:  3»  Sejug  barauf,  ob  man 
weiter  geben  foll,  wollen  Sic  bic  Gntfeheibung  ben  '.Helteiteii 
überlaffcn! 

f.^albftünbigc  '^aufe. ) 

Stclloertr.  Worfitoenber:  Sir  fommen  jefct  ju  ber  ftrage 
’Dtr.  2,  bic  ja  gunad^ft  im  erften  Safte  bie  tfonftatirung  eincö 
thatfäd)lid)cn  üßorgangeß  bejroccft,  worüber  bic  meiften  ber 
Herren  Sachocrftänbigen  eine  ÜKußfunft  unö  nicht  gegeben  haben. 
3<h  möchte  bitten,  bie  fragen  2 bio  t!  jgifammen  311  bchanbeln, 
unb  .fterrn  Suftijrath  Sieffe  bitten,  311  beginnen. 

Sadjo.  2cffc:  3d)  wollte  bitten,  mid)  hinfichtlich  ber 
fragen  2 bio  5 311  bißpenfiren,  weil  ich  feine  Erfahrung  in 
biefen  fragen  hohe.  Ad  «>  will  id)  ganz  für*  fagen,  bag  id) 
ben  Tcrminbanbcl  auo  (Grünben,  mit  welchen  ich  Sic  nicht 
aufbaltcn  will,  für  wirtschaftlich  nothwenbig  halte.  ,vür  biß: 
futabel  halte  ich  bic  (trage,  ob  man  nicht  gemiffe  Rapiere  aus 
fchlicfecn  foll,  bie  lebiglich  ber  Spefulation  bienen,  wie  bcifpiclo= 
weife  3nbuftricaftien.  34  will  einen  befonberen  Eintrag  nicht 
ftellen,  weil  ich  mir  fdilic&lich  nicht  bic  (Erfahrung  jutvauc, 
um  biefc  Jragc  9003  befinitio  5U  beantworten. 

Stclloertr.  ^orfifcenber:  (iß  ift  oon  einer  Seite  barauf 
bingcroicfcn  worben,  bah  man  bic  (Genehmigung  oon  Staatö: 
bchörben  ober  oon  Gicidtßbcftörben  für  bie  Gntf4cibung  barüber 
verlangen  fülle,  welche  Saaren  unb  welche  Gffeften  jum  Icnnitt: 
hanbcl  jujulaffen  feien,  um  eine  unoarteiifcherc  Siirbigung 
aller  '15erl)ältniife  ju  fiebern.  Sürben  Sie  Darin  einen  Öor» 
theil  erbtiefen  7 

Sa^o.  tfeffe:  34  fann  mir  baoon  feinen  'Itorthcil  per* 
fprechen. 

Sacho.  oon  Sitnfon:  3d)  möchte  hinfichtlid)  ber  fragen  2 
biß  t‘>  um  bic  Grlaubnift  bitten,  mich  nid)t  311  äufjern,  weil  id) 
mir  eine  fpejielle  Sachoerftanbigfeit  auf  biefem  (Gebiete  nicht 
uaehrübmen  fann.  Saß  befonberß  bic  GJothroenbigfeit  an: 
belangt,  bic  gulaftung  jum  #anbcl  oon  ber  (Genehmigung  oon 
Staatobehörben  abhängig  ju  ntadjen,  fo  ftehc  id)  auf  bem- 
fclbcn  Stanbpunft,  ben  ich  3U  Kummer  1 oertreten  habe.  34 
fann  mir  eine  größere  Sadjfcnntmf)  unb  3ut>erläffigfeit  ba 
nicht  ocrfpredjen,  alö  oon  ben  s?iächftbctl)ciligten. 

Stclloertr.  ^orfiüenber:  Gß  ift  3&mn  wohl  befannt. 
ba&  wicberholt  SBetfuthe  gemacht  worben  finb,  ben  Termin* 
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hanbel  in  gcroiffcn  Artifeln  einjuführcn,  unb  bafj  bicö,  wie 
bic  Staatflbchörbe  ober  bie  Sntcrciicntcn  nach  ocrhältnifjmä&ig 
furjer  3cit  ftd)  übcr.seugr  haben,  ein  ^Uiibgriff  geroefen  ift,  unb 
bag  aud)  bie  Hamburger  ^iquibationöfaffc  oerfuebt  bat,  C*egen= 
ftänbe  gegen  3llunfd)  unb  lÖillcn  ber  ^ntereiienten  in  ben 
.'(reiö  bes  Xcrmitibanbclö  hiocin.uijichcn.  Xie  Rtitroirfung  ber 
Staatöbehörben  follte  roeiter  feinen  3n>ccf  hoben,  alo  Jyiirforgc 
treffen,  bah  alle  '\ntcreffen  qlcidjmfifctg  beröcfiidjtigt  roerben, 
bah  alfo  ber  ^robujent  auch  ju  V>ort  fommen  fann,  ber  an 
ber  39örfc  feine  Vertretung  bat.  .beute  fann  bie  ^iquibationS; 
taffe  in  Hamburg,  roic  bas  tbatfädjlid)  ber  aoU  geroefen  ift, 
fagen:  ich  führe  ben  Xerminhanbcl  für  Salpeter  ober  fonft 
einen  Artifcl  auch  gegen  ben  ^unfd)  ber  ^ntcrcffcntcn  ein. 
Sic  mürben  glauben,  baß  baß  Remebium  barin  liegt,  ba&  bann 
eine  Reaftion  ber  ijntcreffenten  bagegen  eintreten  würbe. 

Sacho.  ^abcitburg:  Rad)  biefer  Dichtung  bin  ich  mit 
bem  Vorfdjlagc  oollfommcn  einoerftanben,  fclbftücrftänblicb  halte 
ich  ben  Xerminhanbcl  für  ein  roirthfdjafUicheö  Vcbürfnif?. 

StcUuertr.  Vorfifecnbcr:  ^d)  möchte  bitten,  bag  Sic 
bic  <^üte  hätten,  fid)  an  bic  Reihenfolge  ber  fragen  ju  holten, 
gu  2 ipiifen  Sie  feine  befonberen  Xhatiadjen,  meldjc  jur  (Ein- 
führung bco  Xerminhanbelö  in  einzelnen  papieren  ober  3Haarcn 
geführt  hoben? 

Sadjn.  Vöbenburg:  Rein. 

StfUucrtr.  Vorffhcnbcr:  Xann  bitte  id),  <\u  3 fid)  ju 
äufeertt,  ob  unb  für  roclche  (Errocrbogruppcn  ber  Xerminhanbcl 
ein  roirthfehaftlicheö  Vebürfnifo  ift.  Sie  hoben  bereits  gefagt, 
im  Allgemeinen  märe  ber  Xermiuhanbel  beredttigt  unb  noih1 
tpcnbig,  er  erfüllte  ein  mirthfchaftlidjcö  Vebürfnifj. 

3ad)o.  tfabenburg:  (Er  erfüllt  ein  roirthfehaftlicheö  Ve= 
bürfnifc. 

Stelloertr.  Vorfittenber:  Xann  fommen  mir  ju  4 unb  5, 
ob  ber  Xerminhanbcl  im  ('•Jcgcnfafc  jum  .Uaffabonbel  fchlimmc 
Sirfungen  übt  nad)  ber  Richtung  häufiger  Vwiofchmanfungcn, 
Schmän.u’n,  (Einfperrung  unb  Acftlegung  oon  Vorrätigen,  Ver* 
fiihrung  beö  Vublifumft  jum  Vörfcnfpiel  u.  f.  m.  3d)  mödtte 
bitten,  fid)  bariiber  $u  äufjetn,  ob  v\hres  (Erachtenö  im  Xermin= 
hanbel  ein  gröberer  Anrcij  für  baß  Vublifum  jum  Vürfcnjpiel 
liegt,  alö  in  bent  Haffahanbel,  ober  nid)t. 

Sacho.  ^nbenburg:  So  geitcllt  mu§  idt  allctbingö  bic 
^ragc  bejahen,  bafc  barin  ein  gröberer  Anreij  liegt. 

Steltbertr.  Vorfffccnber:  x^n  Vcjug  auf  bic  Verführung 
beö  Vohlifuntö  jum  Vörfcnfpicl? 

Sacho.  ^abenburg:  Xie  leichtere  Gelegenheit  ift  jebenfallo 
baburch  gegeben. 

StcUucrtr.  Vorfibrnbcr:  3ft  eö  richtig,  bab  man  in 
ber  Regel  bao  Xertningefchäft  mit  geringeren  (Sinfä&cn  machen 
fann,  alö  bao  «affagcfchäft,  unb  ob  ber  Vanficr  bemjufolge, 
ba  er  beim  Maffagefcbäft  ein  gröberes  Rififo  hat,  alö  bei  3eit* 
gcfcfiäften,  oon  ben  ^rioatfunben  bei  3<ütgc|d}äften  nicht  einen 
geringeren  (Eittfchub  oerlangt,  alö  bei  Maffagefchäften? 

Sadro.  ifabenburg:  Xaö  ift  mir  nicht  befannt. 

Stcllbcrtr.  Vorfibcnbcr:  Xann  bitte  id)  Sie,  fich  ju 
äubern,  ob  biefe  '^eiöfchmanfungen,  Schmänjcn  u.  f.  ro.  etroaö 
(fhoraftcriftifcheo  beö  Xerminhanbelö  finb  ober  ebenfo  beim 
.Haffagefchäft  porfommen. 

Sadjo  tfabenburg:  3<h  glaube  gerabe  im  ©cgcnthcil, 
ba§  ber  Xerminbanbcl  auoglciiettb  roirft.  'Jiatiirlich  hängt 
eö  baoon  ab,  bab  nicht  &u  flciite  Aftiengefellichaften  ober  ju 
fleinc  .Hapitalien  ©egenftanb  beö  Ultünohanbelö  merben. 

345 
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SteUpertr.  tBorfibcnbcr:  Xaß  hängt  mit  ftrage  6 ju= 
fammen,  roo  gefragt  roirb,  ob  es  fid)  empfiehlt,  ben  Xermiu-' 
tjanbel  cinjufdjränfcn  ober  bic  3ulaffunc(  jurn  £>anbel  oon 
gemiffen  iüoraufife&ungen,  3.  33.  einem  befttmmten  bo&eii 
OTinbcftfapttal  beß  Rapiers,  abhängig  ju  mad)en.  Sie  mürben 
es  alfo  für  angejeigt  galten,  bei  Gffcftcn  ein  crheblidjcrcß  Kapital 
als  ^oraußfefcung  bco  Xcrminbanbelß  ju  bezeichnen?  Sinb  Sic 
im  Uebrigcn  ber  Anficht,  baß  ber  Xerminbanbcl  für  gcroiffc 
Gffeften  nicht  nothroenbig  märe,  um  baß  legitime  .franbelßs 
bebürfnijj  ju  beliebigen,  namentlich  für  Gffeften,  bie  bem 
lofalen  Umfafcc  bienen? 

Sadju.  Cabcnburg:  3n  biefer  Schiebung  fann  id)  mich 
mir  3h«f  Anregung  cinocrftanbcn  erflären. 

SteliPertr.  $orfibcitbcr:  3$  möchte  bemerfen,  baß  bic 
Anregungen,  bic  id)  gebe,  feineßmegß  meine  Anregungen  finb, 
fonbern  fie  finb  entroeber  im  Caufe  ber  Xißfuffion  l)croor= 
getreten  ober  finb  biejenigen  Grmägungen,  bic  3ur  Aufftcliung 
ber  fragen  geführt  haben.  34)  möchte  alfo  bie  ganj  pofitioe 
tfrage  fiellen,  ob  Sie  ber  Anficht  finb,  baß  aud)  für  foldjc 
Gffcftcn,  bic  nicht  jum  internationalen  (Gclbaußgleid)  bienen 
unb  fich  nicht  auf  außlänbifcbe  '-Valuten  bcjieljen,  ein  roirth; 
fdjaftlichcß  töcbürfniß  für  ben  Xermitihanbel  oorliegt ? 

Sacht)  Cabcnburg:  3n  ben  fallen,  mo  fie  bem  intern 
nationalen  33erfchr  bienen,  begeht  fein  3®cifcl. 

Steüpcrtr.  Storfitoenber:  3c&t  honbelt  eö  fid)  um  anbere, 
lebiglich  lofalen  Spefulationöintercffen  bienenbe  Rapiere. 

Sacht),  Cabcnburg:  Xa  fann  ich  tttich  bahin  äußern,  baß 
ich  ein  heroorragenb  roirtbfchafilicbcß  '^cbürfnifj  nicht  3U  er= 
fettnen  nermag. 

Stcliocrtr.  Sflorfibcnber:  AMe  fteücn  Sie  fich  3«  bei 
iyragc  ber  (Genehmigung  ber  Staatßbchörbcn  ? 

Sacht).  Cabenburg:  3®  Allgemeinen  bin  ich  flffim  biefelbe. 

SteliPertr.  töorfibenber:  ©ürben  Sie  hier  eine  Aus- 
nahme für  jroccfmäßig  erachten  ? 

Sadju.  Cabenburg:  Ginnt  gemiffen  Giuftuß  mürbe  id) 
für  mißlich  erachten,  aber  nur  auf  bem  SierroaUtingöroegc, 
nicht  gefeßlich- 

SteUpertr.  ätorfifeenber:  SBoljl  ju  bem  groccf,  um  bic 
(GcfichtSpunfte  jut  Ancrfennung  3U  bringen,  bic  Sie  für  bie 
Steurtbeilung  ber  ^rage  ber  ^uiaffung  311m  Xerminhanbel  für 
berechtigt  halte«!  SBoUen  Sie,  .frerr  Cappenberg,  bie  (Güte 
haben,  fich  über  bic  fragen  2 biß  ti  31t  äußern. 

Sacht).  Cappenberg:  gragc  2 ift  fehr  fdjroer  ju  be- 
antroorten. 

tfragc  3: 

„Welche  Grrocrbßgruppen  ober  rocldjc  anberen  .Waffen 
ber  Scuölfcrung  beteiligen  fid)  oorjugßroeifc  bei  bem 
Xerminbanbel,  unb  erfüllt  bcrfclbc  für  fie  ein  mirth- 
fdjaftlichco  33ebürfni&,  euentuell  reelle  S8ortf)cile  ge 
mährt  ihnen  bcrfclbc?" 

93om  praftifchen  Stanbpunrte  auß  fann  ich  nur  fagen,  baß 
fid)  manche  Waffen,  namentlich  bic  roohlfituirtcn  Waffen  ber 
Öeoölfcrung,  baran  betheiligen.  Gß  flieht  unenblich  niele 
Hapitaliften  in  .Hamburg,  bie  oon  ihrem  ©elbc  leben,  baß  finb 
eigentlich  biejenigen,  bic  fid)  baran  betheiligen,  baß  ftd)  anbere 
Waffen,  geringere  Waffen,  baran  betheiligen,  gehört,  glaube 
ich,  5«  b«t  Ausnahmen.  3ch  meiß  nicht,  ob  cß  überall  fo  ber 

m ift 

SteUpertr.  Clorfitocnbcr:  Gß  ift  woit  anberen  Sach- 
oerftänbigen  auß  .Hamburg  bic  gleiche  Anficht  geäußert  morben. 
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Sacho.  Cappenberg:  ft  rage  4: 

„Stilb  mit  bem  Xerminhanbel  ?lad)tf)cile  (häufigere 
preiflfdjroanfungen,  Sdiroänvm,  (finfperrung  unb  fteft- 
legung  von  Vorräten,  Verführung  beS  publifumS 
*um  Vörfenfpicl  unb  Vergleichen  ntcbr)  verbunben?" 

3»i  gaviffen  ftaUen  fann  es  ber  ftall  fein,  baf  häufige 
Vrciölcbroanf  ungen  u.  i.  ro.  ftattfinben,  baf?  es  in  ftolge  befielt 
gefebiebt,  fann  ich  nicht  jtugeben.  Xas  roirb  feht  feiten  ber 
ftaß  getvefen  fein.  Von  Schmälzen  x,  habe  id)  in  einzelnen 
ftdltcn  gehört,  aber  in  ber  legten  ;jeit  nicht.  2fm  Wanjen  fann 
idj  von  bem  Xcrminbanbel  lagen,  bafe  er  bas  (Skfchaft  cr- 
tcidjtcrt,  inbent  Angebot  unb  Nachfrage  iid>  gegenüber  ftel;en, 
unb  baß  burd)  ben  Jerminljanbcl  ber  Privatmann  ober  ber 
Spefulant  in  mancher  Vejiehung  in  ber  Cage  ift,  fid)  leichter 
unb  billiger  bie  Xecfung  ju  perf Raffen. 

SteUvertr.  Vorfittenber:  2Bte  ftcllen  Sie  ftd)  iu  ber 
ftrage,  ob  burd)  ben  jerminganbel  eine  größere  'Verführung 
beö  publifums  jum  Vörfenfpiel  herbeigeführt  roirb? 

Sacht1  Cappenberg:  Xurd)  ben  Xerminhanbel  nein,  bas 
fann  id>  nicht  ftugeben.  ®enn  es  feinen  Xcrminhanbcl  gäbe, 
io  würben  anbete  Viobaluaten  cingcführt  roerben,  rooburdj  man 
ftch  fehl  leicht  Weib  für  Üaffeneffeften  verfebafien  fann,  roie  cS 
in  9ieim'J)orf  ber  ftall  ift,  roo  man  Pon  Xag  3U  lag,  ober, 
roie  feither  in  ilÖicn,  roo  man  mm  halber  2Bocbc  ju  halber 
VSodje  feine  Sachen  prolougiren  fonnte.  Xafc  bie  Verführung 
burd)  ben  Xcrminhanbcl  grö&er  roirb,  fann  id)  nicht  jugeben. 

SteUvcrtr,  Vorfitienbcr : Vei  ber  'ikolongation  roürbe 
ber  Vetrcrfenbc  bod)  root)l  einen  Ginfdjug  leiften  muffen. 

Sacht).  Cappenberg:  9tber  ich  bin  überzeugt,  bah,  wenn 
ber  Zerininhnnbel  aufhörte,  bann  eben  auch  bic  Vcblngungen, 
unter  benen  Weib  ju  finben  roäre,  ganj  außcrorbcntlich  er* 
teidjtert  roerben  roürben. 

Steltvertr.  Vorfitieubcr:  Xann  bitte  id)  Sie,  fid)  über 
ftrage  5 jgi  äußern,  ob  biefe  '^adjtheilc  gar  nicht  ober  nur 
jum  Xheil  entftehen  roürben,  falls  bic  betreftenben  Srtifel  nur 
auf  fofortige  Cieferuug  gehanbeli  roürben.  Xa  ftnb  Sie  ber 
3tnfid)t,  ba|  bie  '•nadjtheüe  im  2ßef  ent  liehen  ftch  gteid)  bleiben, 
eine  Penöcrung  nicht  eintreten  mürbe.  Vei  6 roirb  gefragt, 
ob  es  ftch  empfiehlt,  ben  Xerminl)anbe(  einjufchrönfcn  erftens 
nach  ber  Dichtung,  bafe  man  einen  genügen  2)tinimalbetrag 
beö  Rapiers  verlangt,  jroeitens  nadi  ber  ■Wichtung  hin,  ba& 
man  geroiffe  Strien  von  Spieren,  alfo  ^nbuftrieaftien,  VanK 
aftien,  Vergrocrfspapiere  u.  f.  ro.  audfchlicfjt. 

Sadjo.  Cappenberg:  Xaö  ganje  Xermingefchäft  beacht 
fid»,  in  Hamburg  roenigftenS,  auf  internationale  Papiere.  ©ne 
Ausnahme  bilben  cigentiiri)  nur  Hchirffafirtspapiere,  aud)  fonfttge 
ftnbuftricaftien,  unb  ba  halte  id)  es  für  gan^  unroefentiid),  ab 
fte  per  Ultimo  ober  per  Staffa  gehanbeli  roerben  bürfen. 

SteUvertr.  Vorfibenber:  Xie  SCntroort  ift  mir  nicht  gan$ 
Kar.  Soll  fic  bcbcuten,  baß  Sic  feine  roefentlidjcu  'Jiachtheik 
in  bem  Xerminhanbel  fcfjen? 

Sad)P.  Cappenberg:  3ch  felje  feine  roefentlichen  9fa^> 
thcile  in  bem  Xcvminhanbd. 

SteUvertr.  Vorftftenber:  GrbÜcfnt  Sic  roefcntlichc  Vor» 
thcile  in  bem  Xerminjianbel  in  ^nbuftrieaftien,  Vanfaftien, 
Vcrgroerfspapicreu  u.  f.  ro.? 

Sadju.  Cappenberg:  üla,  infofern  fic  fid)  leidjter  hanbeln 
laffen:  ber  Vteiö  roirb  nicht  fo  fetjr  fehroanfen,  als  roenn  bas 
gan^e  Weichaft  per  Äaffe  gemacht  roirb. 

SteUvertr.  Vorfilienbcr:  Xas  ift  3hr  2Hotiu  für  bie 
dulaffmig  beo  Xerminhänbels  in  biefen  Wirten  von  Vaptcreit. 
Xann  roerben  Sic  rool)l  aud)  gegen  bic  Genehmigung  ber 
fttttaffung  von  Staatsbehörden  fein? 
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Sacbo.  Cappenberg:  ©eroih,  ba  roürbc  ich  auch  ba= 
gegen  fein. 

SteUnertr.  Vorfttocnber : Dann  bitte  id)  ben  .fterrn 
Sachoerftänbigcn  aus  ^ranffurt  am  3Jlain,  über  bic  fünfte  *2 
bis  (>  ficf)  zu  äufeem. 

Sadiu.  Sulzbad):  3«  2 ift  ber  'Jiacftrociö  nic^t  zu  liefern, 
ber  Scrminhanbel  befielt  in  ^ranffurt  feit  ben  jroan^iger 
fahren  unb  bat  fich  fortgebilbet.  Die  Urfadjcn  laffen  fid)  nicht 
an  geben. 

Steüuertr.  Vorftftenbcr:  Dicfe  Jvrage  ift  oorzugsrocifc 
mit  .'Hücfiid)t  auf  beit  SBaarcnbanbel  gcfteOt.  £>ier  ift  bic 
$ragc  im  '.l^efcntlidjcit  mit  Kummer  i»  zu  oerbinben,  ob  es  fidj 
empfiehlt,  ben  Scrminhanbel  cinjufchränfen.  Sie  fönnen  bie 
ftragc  aud)  gleich  mit  *1  oerbinben.  4 unb  5 bitte  id)  ju= 
fammen  511  ctlebigcn. 

3adio  Sul,\badj:  Steine  Herren,  bah  ber  Scrminhanbel 
sJiad)theilc  bietet,  habe  icb  nie  gefunben,  im  Gkgcnthcil,  icb 
habe  gefunben,  baß  er  heroorragenb  beficr  ift,  alo  ber  £anbei 
oer  Waffe.  sJlm  heften  zeigt  ficb  bas  in  ben  zroei  Torfen  in 
lVero-f)orf.  3«  'Jicio^jorf  haben  fie  eine  Vörfe,  meldic  ooll= 
ftänbig  bem  Silaarcnhanbcl  geroibmet  ift,  biefe  f)at  bas  Dermin* 
gcfdjäft*  hie  Gffeftenbbrfe  aber  oolljicht  fich  oon  lag  511  Sag, 
es  roirb  oon  Sag  zu  Sag  gefauft  unb  orolongirt,  es  mirb 
nicht,  roie  irriger  Steife  oicUeicht  angegeben  toorben  ift,  ein 
Ginfdjuh  geleiftct,  im  ßJegentbeil,  es  mirb  nur  bie  Differenz 
oon  einem  Sag  zum  anberen  regulirt.  Go  banbeit  fidi  ba  um 
weiter  nichts,  als  um  Aefifcpung  bcs  3iu*fu&co,  je  naebbem, 
ob  ber  ^iuöfuh  für  Staatseffekten  an  ber  Vörie  1/2  ober  */4 
höher  ift,  es  ooUjieht  ficb  hie  Sache  fo,  bah  ein  Oefc^äft 
3ahrc  lang  prclongirt  roerben  fann,  es  bat  gar  fein  .fnnbcrnih 
Gs  ift  bies  mit  bem  Scnninbanbel  infofem  ibentifd),  bah  es 
bie  Spcfulation  nicht  hemmt,  hat  aber  entfd)iebcn  bie  aller 
gröfeten  "üiachthcilc,  bie  man  hier  nicht  fennt  unb  bic  bei  ber 
Ghrlicfjfeii  beS  bcutfdien  'HublifumS  auch  fchmcrlid)  hier  oor= 
fontmen  toerben.  34  fann  bies  am  '-Heften  mit  einem  ,yalle 
bezeichnen,  ber  oor  brei  Vierteljahren  oorgefommett  ift.  Damals 
mar  Olclbflemnte  in  ^Imerifa,  ein  £>auS  hatte  einen  großen  'Höften 
in  Gffcften  ju  prolongircn,  es  tourbc  ihm  gefünbigt,  es  manbte 
fich  an  einen  '.Hmerifancr,  ber  ^icr  mar,  biefer  hat  fofort 
burd)  bie  Dcutfchc  Vanf  telcgraphiren  laffen,  bah  man  bem 
'JJlanne  ">00  000  Dollar  zur  Verfügung  fteüe,  bie  Depefcbe 
fam  eine  halbe  Stunbe  zu  fpät  an,  ber  'JJtonn  tourbe  crefutirt, 
unb  an  berfclbcn  Vörfe  toaren  biefclben  Rapiere  ‘20  'Hrojcnt 
theurer  nicht  ju  haben,  ber  Vtann  hat  bie  Wehle  abgefinitten 
befommett.  Go  toürbc  51t  toeit  führen,  baS  toeitcr  aitseinanber 
Zufcfeen,  cs  giebt  Vanfen,  bie  mit  100  000  ober  *200  000  Dollars 
begrünbet  finb,  mährenb  fie  *2  Prozent  Steuer  zu  zahlen  haben, 
fte  flehen  mit  Leuten  an  ber  Vörfc  in  Verbinbung,  es  fommen 
£aloabfd)neibcrcicn  oor,  oon  benen  man  in  Guropa  feinen 
Vegriff  hat.  34  mürbe  brittgenb  oor  ber  Ginfchränfung  bcs 
Xcrminhanbeis  roanten,  benn  ber  Wafiahanbel  mürbe  gcrabe  fo 
roie  in  9lmerifa  fich  bei  uns  einbürgern  unb  mürbe  nur  bazu 
führen,  bah  Heine  Spefulanten  in  fritifdjcn  3f*,cn  fo  aus- 
gebeutet  roerben,  bah  es  ein  3antmer  märe. 

StcUuertr.  Vorftftenber:  Sejjcn  bie  Verhältniffe  in 

9tmcrifa  nidit  oorauS,  bah  taglid)  eine  Verftänbigung  zroifchett 
bem  Spefulanten  unb  bem  £>auie,  mit  bem  fpefulirt  roirb, 
über  bie  .frohe  bes  ginSfufjcö  ftattfinbet? 

Sadjo.  Sulzbad):  Das  beforgt  ber  'Dlaflcr,  baS  geht  fchr 
einfach,  roenn  einer  fpcfuliren  roiU,  fagt  er  zu  bem  SDlafler : 
id)  null  fo  unb  fo  oicl  Shares  baoon  haben. 

StcUuertr.  Vorfifecnbcr:  Üiegt  nicht  barin  ein  ab 
fchrccfenbes  'Dfomcnt?  Go  roirb  oiclfach  behauptet,  bah,  roenn 
bas  Differenzgcfchäft  burd)  bic  öefepgebung  für  abfolut  flagbar 
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erflärt  unb  ber  ©inwanb,  bah  Spiel  unb  'Bette  oorlicgen, 
außflcfcftloficn  würbe,  barin  ein  abidjrccfenöefi  Ü)2oment  liegen 
würbe;  cs  würben  fid)  oiclc  l'eutc  nicht  an  Spefulatioucn  be= 
tljeiUgen,  wenn  Tie  biefen  ©inwanb  nic^t  hätten.  'Kenn  es 
in  'Jfero^jort  fo  ift,  bah  bem  Spefulanten  eigentlich  jeben  Tag 
bic  .Hehle  abgeithnitten  werben  fann,  wenn  er  nicht  über  bie 
3)2ittel  perfügt,  um  bie  Jotberungen  baar  ju  bejahten,  foQte 
bann  nicht  gcrabc  barin  eine  wefentliche  '.Hbfchrecfung  liegen, 
fo  bah  nur  folc^e  Vcutc  an  ber  Spefulation  fid)  betheiligen, 
bie  jeberjeit  fichcr  iinb,  ben  Ginfchufe  leinen  ju  fönnen? 

Sadjo.  Suljbadj:  Taft  ift  nicht  ber  ftaU,  bic  Spefulation 
in  3lmcrifa  ift  oicl  Ictrfjtftnnigcr  unb  oiel  ftärfer  als  bei  uns. 

StcUoertr.  Slorfibenbcr:  Tas  mag  im  'Jtationalcharaftcr 
ber  'flmerifaner  liegen. 

Sacho.  Suljbach:  Tas  liegt  nicht  allein  im  National* 
charafter,  fonbern  liegt  barin:  bie  Gelegenheit  ift  gerabe  fo 
bequem,  als  wenn  per  Ultimo  gefjanbelt  würbe,  ber  SJfann 
weiß  ganj  gut,  wenn  feine  ganj  erjeptioncllen  feiten  eintretcit, 
ba§  er  ju  bem  'Jiormaljinßfuh  bic  Sache  prolongirt  befommt. 
Tao  SpefulationSwefen  wirb  überhaupt  irrig  gebeutet,  man 
glaubt,  cs  ginge  oon  ber  ©orfe  aus,  bas  ift  aber  nicht  ber 
5aU.  TaS  SpefulationSwefen  ift  auf  ganj  anbcreti  Gebieten 
,ju  fuchen:  cs  ift  ber  Trieb  im  ÜJlcnfchcn,  Gelb  ju  erwerben, 
unb  ein  weiterer  Trieb,  ber  leiber  aud)  in  Teutfdilanb  weit 
oerbreitet  ift,  ift  ber  sJ2eib.  habe  cS  gefchen,  wenn  bie 
3nbuftrie  gut  gegangen  unb  oiel  Gelb  oerbient  worben  ift,  fo 
finb  bie  inbuftrielleit  'Berthe  beffer  gegangen,  mit  bem  ©cginn 
biefer  3fit  ift  bem  einen  ein  Gefcbäft  geglücft,  er  bot  es  bem 
'JJachbar  erjählt,  oiclleid)t  feiner  ^rau  e'n  l)übfc^co  Gefchenf 
gemacht,  biefe  hatte  nichts  eiligeres  ju  thun,  als  cs  ju  er; 
jählett.  Ta  ^icf;  es:  ber  hot  bas  gemacht,  bu  bätteft  es  and) 
machen  fönnen,  unb  fo  ftccft  einer  ben  attberen  an.  Tafl  gebt 
bann  fo  aufwärts,  bis  bie  $eit  fommt,  in  ber  bie  3trbuftric 
fchlechter  geht.  'Bir  hoben  faftifchc  ©eweife  baoon  bei  itno 
gehabt.  Gs  ift  in  ber  3nbuftrie  gut  gegangen,  es  famen  bic 
oerfchärftcn  ^oUgefebc,  baburd)  würben  ber  3uöuftric  oiel 
gröbere  Tioibenben  jugeführt,  unb  es  ift  ber  Hulminations- 
punft  erreicht  worben.  Natürlich  hat  Heiner  geglaubt,  bah 
bics  auch  *ine  3d)äbigung  herbeiführen  fönnte.  5llS  herauf: 
„Schub  ber  nationalen  Arbeit"  gefommen  war,  finb  bie  3ölle 
eingeführt  worben,  es  bat  jebc  ftabrif  fo  oiel  mehr  oerbient, 
ba  hot  aber  ber  ftaifer  oon  'Jfuhlanb  auch  qefagt,  bas  wäre 
ein  fchöncs  'Bort  „Schub  ber  nationalen  Slrbeit",  unb  hat  es 
ins  ^fuffifche  fo  überfefet,  bah  man  nach  'Wu&lanb  nichts  mehr 
bineinfcf>affcn  fann,  unb  ÜJfac  Hinlct)  hat  es  ins  Gnglifdje 
überfefct  unb  auch  hen  ©erfchr  abgcfchnittcn,  baburch  finb  wir 
gefchäbigt  worben,  unb  bie  Hrifis  trat  ein.  'Kenn  es  ber 
3nbuftrie  mieber  beffer  geht,  werben  wir  auch  einen  9!uff<hmung 
ber  ©örfe  wieber  haben.  Leiber  fehe  ich  für  mehrere  3®hrc 
feinen  9luffchmung  ooraus  unb  glaube,  bah  bas  ©örfenfpiel 
nicht  ftatthaben  wirb,  aber  cs  ift  eine  falfdje  Slnficht,  wenn 
man  glaubt,  bie  Spefulation  ginge  oon  ber  ©örfe  aus;  wenn 
bas  'jjublifum  nicht  mitgeht,  ift  bic  ©örfe  92uU. 

Stcllüertr.  ©orfibenber:  Tarübcr,  inwieweit  eine  ©e= 
tl)eiligung  bcö  ©rioatpublifums  nothwenbig  ift,  um  bie  ©örfe 
in  Stanb  ju  fefcen,  ihre  Aufgaben  ju  erfüllen,  geben  bic  #ns 
fichten  ber  Sachocrftätibigcn  nicht  unerheblich  auSeinanber. 
'DJanchc  ber  .fScrren  Sachocrftänbigcn  finb  ber  9lnfid)t,  bic 
©etheiligung  beß  '^rioatpublifumS  fönnte  an  ber  33örfc  ent- 
behrt werben,  anbere  finb  ber  9lnfid)t,  baf;  ohne  bic  53cti)cilis 
gung  bcS  ^rioatpublifumS  bie  ©örfe  nicht  in  ber  £age  fein 
würbe,  ihre  Aufgabe  ju  erfüllen. 

Sadjo.  Suljbadj:  34  glaube  erftlid)  einmal,  bah  bie 
©örfe  bas  ißrioatpublifum  entfdjieben  braucht,  anbererfeits 
glaube  ich,  bah  cS  ganj  unb  gar  unmöglich  ift,  bas  ^Jriuat 
publifum  jurücfjuhalten.  'Bollen  Sic  3<uuanb  oerhinbern, 
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wenn  er  fpielen  miß,  rauf)  Hfontc^Garlo  ju  gellen  unb  fein 
©clb  bort  ju  oeripielcn?  ©enit  er  fpefultren  roill,  fo  fpefulirt 
er.  SUor  nic^t  langer  3«*  fam  cm  ©cneral  $u  mir,  gerabc 
als  i4  fortreifen  tnufctc.  34  fa^tc : „©rjcllenj,  fahren  Sie 
mit  jur  $3af)n,  benn  id)  mufj  fortreifen!"  (Sr  geigte  mir  ein 
Sammelfurium  oon  papieren,  bic  er  getauft  batte.  34  fagte: 
„Grjellenj,  baö  finb  feine  Rapiere  für  Sic"  — ber  SUiann  bat 
nämlicb  fein  großes  Vermögen,  er  bol  oieUeidjt  eine  halbe 
Hlillion  im  Vermögen  — „roenn  Sie  mir  folgen,  fahren  Sie 
nach  ber  3Jörfe,  oerfaufen  biefe  Sachen  unb  taufen  fid) 
prcnfeifrfjc  Monfolö,"  34  roeijj  ni4t,  ob  er  cs  getban  bat, 
aber  id)  f;abc  iljm  ben  .'Watt)  gegeben.  Sie  tonnen  mit  Hör* 
f4riftcn,  mit  allem  Möglichen  tommen,  Sic  merben  feinen 
(Sinfluß  errei4cn,  benn  Sie  fonnen  bie  natürliche  Freiheit 
nicht  bcfdjränfcn,  bah  3ebcr  fein  ©clb  anlcgt,  wie  er  co  will. 

StcUuertr.  fBorftbettber:  Sie  führten  an,  rocr  fpielen 
roiU,  fonntc  baran  nicht  gebinbert  merben,  er  fünntc  na4  ÜHonte* 
Carlo  geljen.  34  glaube,  bas  ift  bo4  eine  erhebliche  (Sr= 
f4mcrung  bcs  Spiels.  Sie  merben  jugeben,  bafe  bic  ßluf* 
bebung  ber  Spielbanfen  ganj  rocfentlid)  baju  beigetragen  hat, 
um  bas  Spiel  einjuf4ränfen;  es  fährt  nicht  3eber  na4  SWontfs 
Carlo. 

Sadio.  Suljbadj:  ©ans  geroife,  baö  ift  eine  Spielbant, 
eine  Spiclbanf  ift  mit  ber  iüörfc  nicht  ju  ocrglci4cn.  Tas 
finb  9Inft4ten  bco  ^ublifumfi,  bic  iöörfe  märe  eine  Spiclbanf. 
34  madje  mit  3*bem  bie  ©ette,  menn  ber  (Sine  einen  Sacf 
<Sclb  bat  unb  ber  ülnbere  bat  ein  fleincö  Säcf4cn  ©clb  unb 
er  fpielt  Roulette  unb  Echterer  ift  ütyanfhalter,  baß  balb  ber 
ganje  Sacf  brühen  ift,  aber  bic  3iörfe  ift  fein  Spiclplafj  — 
baö  ift  Sa4c  ber  2luffaffung  — , fonbern  man  null  untcrri4tet 
fein  oon  ben  ^enbenjen,  oon  ber  (Sntmicflung  ber  3nbuftrie  :c. 
(So  ift  ganj  berechtigt,  roenn  3cmanb  ftd)  baö  ju  ÜRufce  madjt. 

©ebeimer  3uftijratf)  Dr.  oon  Cu  nt):  Hie  ine  Herren,  i4 
batte  micb  jutn  ©orte  gcmclbet,  als  ber  .fcerr  Sa4ocrftänbigc 
feine  fcljr  intereffanten  unb  lehrreichen  Hiittbcilungcu  über  baö 
2: reiben  an  ber  fftcio>§)orfcr  iüörfc  ma4te.  ©am  i4  bat  fjerrn 
Sa4oerftänbigcn  richtig  oerftanben  habe,  fo  bat  er  an  biefent 
S3eifpiel  ber  Hcro*$orfer  Söörfe  bcrocifcn  roollcn,  ba§  baö  Äaffa= 
gcfdjäft  ein  oicl  gcfäbrli4crcö  roerbat  fann,  als  bas  3*it: 
gcfchäft.  (So  fdjeint  mir  aber  — i4  berufe  mi4  auf  bas,  roaö 
ber  .fterr  Sa4oerftänbige  gefagt  bat  — > bafj  biefcs  fogenannte 
.Maffagef4äft  an  ber  Hcro  Dörfer  Jöörfe,  wie  er  cS  bargcfteUt,  gar 
fein  roirflid)cs  Mafjagcfthäft  ift,  benn  bas  ©efen  bcs  Mafta= 
gef4äftö,  bic  fofortige  Hegulirung,  fehlt  ja  na4  feinen  Slngabcn, 
cs  roirb  fortroäbrcnb  prolongirt,  häufig  auf  febr  lange  3eit 
binauö.  XicfcS  Scifpiel  f4cint  mir  alfo  nt4t  ganj  beroeiö- 
fräftig  ju  fein,  benn  cö  ftcllt  einen  3uftanb  bar,  ber  in  ©irfs 
Uchfcit  alle  sJ{a4thcile  bcs  3cttgc)4äfiS  bat,  nur  mit  bem 
ferneren  'iia4tbeile,  hafe  aud)  in  ber  3roif4cnjcit  fortroäbrcnb 
eine  (Srefution  gegenüber  ben  betreffenben  unglü<fli4en  Spielern 
möglich  ift.  (So  ift  alfo  ein  3eitgcf4äft,  bas  tto4  oicl  fd)limmer 
ift,  als  bas  in  $cutf41anb  übliche  3citgcf4äft. 

Sadjiv  Suljbad):  34  fann  ni4t  ausfittbig  machen,  roic= 
fo  es  fein  Maffagefchäft  ift. 

©ebeimer  3uftijratb  Dr.  oon  (funp:  ©s  roirb  nicht 
rcgulirt. 

Sad)o.  3uljba4:  ©enn  t4  eine  Crbre  gebe,  ju  oer* 
faufen,  fo  befomme  i4  meine  3ad)c  per  Mafia  oerfauft,  ber 
Slnbere  fauft  per  Mafia,  geht  ju  bau  ©ritten  unb  fagt:  t4 
babc  fein  ©clb,  leib  mir  bas  ©clb  bis  morgen.  ©6  bleibt 
immer  ein  Mafiagcftbäft  oon  heute  auf  morgen.  (Ss  änbert 
an  ber  liljaraftcriftif  beS  Maffageidjäfis  nicht  bas  SlUergeringfte, 
baft  ber  Hiann  ben  ^weiten  iag  toieber  hütgeht  unb  fagt: 
id)  habe  roieber  fein  ©clb,  prolongire  no4  einmal. 
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Weheimer  3uftijratJ)  Dr.  oon  6umj:  Gs  ift  ein  Äaffa* 
flefcfiäft,  baö  aber  nicht,  wie  cö  bei  bem  wirtlichen  .Haffagej*4äft 
ber  ^oQ  ift,  fofort  regulirt  wirb. 

Stcüoertr.  Storfihenber:  2ä§t  eo  fuf)  bei  ber  großen 
WeföfiftAfAUe  praftifd)  bur4führen,  bu§  über  jebcö  cinjclne 
Wef4üft  qu  jebem  Stage  ©crhanblungcn  jroifchcn  ben  beiben 
Spekulanten  ftattfinben?  Säfet  fi4  baö  praftifdi  machen,  ba& 
ber  eine  3pefulant  jum  aitbercn  hingeht  unb  lagt:  ich  null 
bas  Wefdjfift  prolongircn,  bift  bu  cinocrftanbcn,  unb  unter 
welchen  Söcbingungen?  2äfet  bie  3C*1  ber  Spefulationöhäufer, 
ich  null  einmal  fagen  einer  großen  $tanf,  cö  511,  bie  baburch 
nothroenbigen  gcfchäftlichcn  (Erörterungen  ju  pflegen? 

2ad)ö.  «uljbacfi:  Xaö  oolljieht  fief)  in  ber  allere 

cinfachften  ©elfe;  bie  'JJlafler  haben  ihre  33crbinbung  mit  ben 
hänfen,  bie  Weib  in  grobem  ÜJtafcftabc  auöleihen.  Sic  roiffen 
alfo,  benn  fie  ftnb  inftruirt : ju  bem  unb  bem  3inöfufj  befommt 
man  baö  Weib,  fte  fagen:  bu  fannft  baö  CSJclb  51t  bem  unb 
bem  ^inöfub  haben.  So  lange  fte  baö  Wcgentheil  nicht  fagen, 
geht  baö  fo  weiter. 

Weheimer  3ufti&ratf)  Dr.  pott  (fünft:  ©ollen  Sie  unö 
nicht  ben  hiftorifchen  Wrunb  anführen,  warum  eö  in  Slew^orf 
fo  ift?  Sie  erklären,  bab  Stcro^Jorf  ben  Xerminhanbcl  in 
Gffcften  nicht  hat,  roährenb  eö  ben  Xerminhanbcl  in  ffiaaren  hat. 

Sache.  Sut^bach:  Sooicl  ich  roeife,  ift  eö  ungefefclüft- 
GS  ift  ungefeßlich  unb  rührt  oon  langen  gerieben  her,  von 
bamalö,  alö  bie  amerifanifchc  Staatöbanf  banferott  würbe. 
'Uon  biefent  3eupunft  an,  ift,  fooiel  ich  weift,  baö  Wefefc  freirt 
worben,  aber  ich  fann  cö  nicht  alö  ^aftum  behaupten. 

Weheimer  Suftijratft  Dr.  pon  6unft:  Sie  meinen,  wenn 
ber  Staat  bei  uttö  ein  Verbot  erlicbe,  fo  würbe  baöfelbe  ein= 
treten? 

.Üommcrjicnrath  'Utenbelöfohn*'öartholbtj:  Xcr  Sacfr 
perftänbige  führte  ben  gaU  eincö  Slmerifanerö  an,  welcher  nach 
Xcutfchlanb  gefontmen  war  unb  biefe  Steife  auö  Skrantaffung 
gefchäftlichcr  Xranöaftioncn  machte.  Xcr  .fterr  'Horfifccnbe 
fnüpftc  hieran  bie  '-üermuthung,  baß  in  Slmerifa  wohl  nur  be^ 
mittelie  Seute  Spefulationen  machen  fönnten.  34  oerftanb 
baö  iöcifpiel  anberö.  34  glaube,  hier  hanbelte  cö  fief)  nid>t 
barum,  bah  ©elb  fehlte,  fonbern  baft  bie  Stücfe  fehlten. 

Sa4o  Suljbadj:  $aö  war  eine  Spefulation  cineö 
.fSaufcö,  bei  ber  eö  fief)  um  500000  Xollarö  oon  einem  Gffefr 
hanbelte.  Xa  hat  bie  betreffenbe  amerifanifchc  33anf  bie 
500000  Xollarö  um  12  Uhr  oerfauft,  unb  10  '.Minuten  na4 
12  Uhr  war  bic  Xepef4e  brüben,  man  follc  bie  500000XoUaro 
geben,  eö  mar  aber  bereits  erefulirt. 

Stelipertr.  Sorfibenber:  Xaö  würbe  bei  unö  ni4t  oor; 
fommen,  wenn  na4gewiefcn  ift,  bah  Simiten  auf  85  oorliegcn, 
würbe  'jtiemanb  ju  65  perfaufen  fonnen. 

Sa4n  3uljba4:  34  habe  gefagt,  baö  Xepot  würbe  um 
12  Uhr  präjife  nerfteigert. 

Senatopräfibcnt  Dr.  ©iener:  34  entnehme  oom  juriftU 
f4cn  Stanbpunft,  baß  bie  Skrhättniffe  fo  moUuöfenhaftcr 
Statur  ftnb , baß  co  nur  einiger  jyinbigfeit  bebarf,  um  auö 
bem  3eitgef4äftc,  wenn  cö  in  3ufunft  oerboten  würbe,  ein 
fogenaitntcö  Äaffagcf4äft  ju  ma4en.  Xaö  Ginfa4fte  wäre  ein 
Sfcoerö  pr  Ärebitirung  fei  eo  ber  Stücfe,  fei  eö  bcö  ^reifeö 
mit  Grthcilung  beö  SJuftrageö,  ju  einer  beftimmten  3ett  wieber 
p perfaufen.  34  glaube,  baö  überfteigt  nief^t  ben  34arffinn 
cineö  ganj  einfachen  Mautclenmacbero.  34  felje  fein  roirth- 
f4aftU4  ernfteö  .funbernift,  wenn  baö  eine  oerboten  würbe,  cö 
in  bic  §orm  bcö  anberen  ju  flciben.  34  mö4te  aber  auf 
eine  anberc  jHage  fommen.  Xer  £>crr  'ikrfifccnbe  hat  f>er= 
oorgehoben,  baß  bie  unö  genügten  Sluöfünfte,  inwieweit 


1366  ButtMiiftffo:  Stofanbiutifldtag.  XcnnfrttaB,  ben  23.  3uni  1892. 

bie  Börfe  bic  gcitgcfdjäftc  braucht,  um  ihre  Aufgabe  ju 
erfüllen , ocrfdiicbcn  gelautet  haben.  2öenn  es  barauf  anfam, 
angebliche  BJiberfprüchc  aufjuflärcn,  fo  gcfchal)  baß  in  ber 
IBeife,  bafe  jroifien  Brioatpublifum  unb  Brioatpublifum  ge* 
roifiermafeen  unterfdjieben  mürbe.  So  fit  eß  mir  aud)  immer 
nicht  oollfomincn  flar,  maß  eigentlich  bic  .fterren  mit  einer 
geroifien  Beräd)tlid)fcit  Spiel  unb  maß  fie  emftfjafteß  (9cfd)äft 
nennen.  Renten  Sie  fid),  eß  fämc  ein  ©efep , meldjeß  jeber 
Berfon,  bie  nicht  Banfier  ober  Börfenbefudjer  ift,  oerböte, 
3eitgcfd)äfte  zu  machen,  roie  mürbe  bic  'öörfc  bann  auofehen, 
mürbe  baß  ein  3uftanb  fein,  ber  möglich  märe? 

Sacho.  Siiljbad):  ©emif}  wäre  er  fehr  einfach  möglich- 
Go  mürbe  jeber  'Banfier  einfach  tagen:  bu  bift  mein  Äunbe, 
ich  eröffne  bir  ein  Aontofurrent,  ich  eröffne  bir  eine  Äaffe. 
Xic  Spefulation  fönnen  Sie  bamit  nicht  befeitigen. 

Scnatßpränbent  Dr.  Wiener:  'sch  fehc  im  Slugenblicf 
oon  beut  Unterfchieb  ab  — für  mich  ift  er  rein  äußerlich  — , 
ob  eß  3eitgefchäft  ober  .Mafiagcfd)äft  ift : man  fann  im  .Mafia-' 
gefdiäft  ebenfo  gut  foielen,  roie  im  3citgefd)äft.  3d)  meine  bloß, 
fann  ein  offenes  Bcfcnntnif?  beß  Inhalts  abgelegt  roerben,  baff 
bic  Börfe  baß  Brtualpublifum,  bic  potenten  teilte,  jum 
Spefulationßgcfchäft  braucht,  ober  fönnte  bie  Börfe  ihre  91  uf* 
gaben  erfüllen,  roenn  blof?  Börfiancr,  um  mid)  fo  auojubrücfcn, 
miteinanber  fpicltcn? 

Sadio.  Sulzbad):  Xie  Börfe  oermittelt  ben  .{Sanbel  nad) 
überall  hin.  .freute,  roo  bie  gatijc  SÖclt  fich  nahe  gerüeft  ift 
unb  mo  ber  .franbcl  in  oiclcn  Beziehungen  incinanber  greift 
burd)  Blcdifel  unb  alleß  IlVöglidjc,  märe  bie  Schäbigung  beß 
allgemeinen  .franbclß  etmaß  ganj  .Molofialee.  Gmc  Befchränfung 
in  biefer  flßeifc  mürbe  mit  fid)  bringen,  baff  baß,  mao  mir  oor 
20  fahren  Gnglanb  gegenüber  erreidjt  haben,  baff  Tcutfchlanb 
fid)  aufgcfchmungen  unb  bic  Iributpflidttigfcii  gegen  Gnglanb 
abgc|tofccn  hat,  mieber  oerloren  gehen  mürbe.  Gß  mürben  bie 
Gnglänber  mieber  heroortreten.  9öir  haben  fie  burd)  rtleifj 
unb  .Mimft  unb  geringere  Brooifioncn  bejmungen  unb  haben 
Xcutfdjlanb  um  oielc,  oiele  'Ulillionen  bereichert : roctm  ber 
.franbcl  in  biefer  i^ciie  bcfchmert  mürbe,  fo  behaupte  id),  baff 
bie  Steucrfäbigfcit  beo  l'anbcß  bcnachtheiligt  merben  mürbe. 
3d)  mürbe  eß  für  fehr  fchäblich  halten,  menn  fold)e  Be* 
fchtocrungen  fämen. 

Senatßpräfibeut  I)r.  Wiener:  x^d)  habe  früher  bic  ,vragc 
bahin  gerichtet:  ift  eß  nicht  richtig,  je  mehr  baß  Spcfulationß* 
gefchäft  an  ber  Börfe  gepflegt  roirb,  befto  förderlicher  ift  bao 
bent  .franbel,  unb  eß  bebarf  ber  Heranziehung  beo  Brioat* 
publifumß,  um  bie  3öhl  ber  Spcfulationßgcfchäftc  möcjlidfit 
ju  vergrößern?  mühte  mich  fehr  täufdjen,  menn  nicht 
.frerr  (Mencralfonful  .'Wufiell  auf  biefe  ivragc  implirite  mit 
einem  ja  geantroortet  hätte.  Gß  ift  miebcrljolt  bic  .'Webe  gc= 
roefen  oon  ben  reichen  Bäcfcrmeiftem.  3d)  rocifj  nicht,  ob  bie 
Bäcfcrmeiftcr  befonbero  jur  Spefulation  geneigte  Bcrfoncn 
find.  Xann  hat  einer  ber  Sachoerftänbigen  ben  potenten 
iWann,  Der  innerhalb  feineß  Bubgetö  reine  Spefulationo* 
gcfdjäfte,  reine  Xiffcrcnjgefchäftc  macht,  alß  einen  Xopuß 
rcflamirt,  ben  bie  Börfe  juv  GrfüUung  ihrer  Aufgaben  braucht. 

3od)i>.  Sulzbad):  N^d)  geftchc  oollftänbig,  ohne  Spe* 
fulation  ift  bic  Börfe  lahmgclcgt,  benn  bic  ^(uftuationen 
mürben  furchtbar  fein,  menn  bloß  baß,  maß  man  heute  braucht, 
ober  morgen  ju  haben  münfeht,  gchanbelt  mürbe:  roenn  bic 
Spefulation  nicht  cingriffc,  fo  fämen  Brcißoariationcn,  bic  fo 
fürchterlich  mären,  bafc  fid)  3ebcr  hüten  mürbe,  bie  Crbrcß  an 
bcurfchc  Börfcn  ju  geben,  fonbern  er  mürbe  fie  an  Börfen 
geben,  mo  eine  'ilußglcidjung  ber  greife  ftattnnbet.  iöenn 
hier  oerbolen  mürbe,  italicnifdjc  :Kentc  ju  faufen,  io  mürbe 
ich  nach  Bariß  tclcgraphiren,  roarum?  mit  öGentimeß  nimmt 
mir  ein  Spcfulant  fie  ab.  Xie  Spefulation  ift  eine  unbebingte 
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Slothroenbigfcit  jur  Unterftü|ung  jebcö  großen  s3NarfteS,  benn 
cs  finbet  ein  '^rcisausglcid)  baburch  ftatt. 

SteUoertr.  Vorftftenber:  ftnbe  in  3hrcn  ©emerfungen 

nur  eine  Vegrünbung  bes  Derminhanbels  fold)cr  CSffcftcn,  rocidic 
international  gchanbelt  merben.  Sic  führten  als  .frauptmotio 
an,  bafc  bas  Sluslaub  bie  Crbreo  fließt  nad)  5^culfd)lanb, 
[onbern  nad)  anberen  Orten  geben  mürbe,  wenn  hier  fein 
Dcrminhanbcl  in  foldicn  Gffeften  beftänbe.  Go  ift  aber  nur 
ein  geringer  ^rojentfab  t)on  'papieren,  bie  international  gc= 
banbeit  merbett. 

Sad)o.  Sulpach:  Die  cml)cimif4cn  Rapiere,  bie  per 
Ultimo  notirt  merben,  finb  oon  geringerer  gahl,  nur  foldic 
non  ftarfeu  betragen;  gegen  foldic  oon  geringeren  Beträgen 
mürbe  idi  midi  ganj  cntfd)icben  auofpredten.  34  halte  bie 
'Jlrt  unb  Steife,  roic  cs  beute  gebanbhabt  roirb,  für  ooüftänbig 
forreft,  bah  bie  großen  kaufen  unb  bie  anberen  Berthe, 
roclcijc  gehanbelt  merbett,  notirt  merben,  unb  mürbe  eine  febr 
große  Sdjäbigung  barin  finben,  menn  man  bas  aufgeben 
mollte,  ba  ber  .Haffabanbel  betn  ^rioatpublifum  nur  Schaben 
bringen  fann.  'löcnn  einer  $u  faufen  ober  oerfaufen  hat,  ift 
ber  ^reiSunterfehicb  ein  ganj  anberer,  als  menn  cs  per  Ultimo 
gcfd)icl)t,  ber  «uro  regulirt  ftd)  oiel  leichter.  Jöeim  Ultimo 
fotnmen  Sachen  nidit  uor,  benen  ber  'JJrioatmann  preisgegeben 
ift,  menn  er  per  .Haffe  faufen  ober  oerfaufen  roiU,  ber  'jjreis 
mirb  fo  oiel  herunter-  ober  hinaufgefebt. 

Stcllüertr.  Vorfiftcnbcr : Da  greift  bie  Spcfulation  auch 
ein,  mic  Sic  felbft  fagen. 

2ad)o.  Sul^bad):  ©croifc,  id)  jage,  bie  Soefulation  ift 
ein  Sdiuß  für  bao  öfonomifche  'Vublifum,  bah,  menn  es  s)lm 
lagen  machen  ober  uerfaufen  miß,  bie  ^reiofehroanfungen  nidit 
fo  millfiirlid)  gemacht  merben  fünnett  roic  beim  Haffagefchäft. 

(Geheimer  Äommerjienrath  ftrenbel:  34  möchte  ben.fierrn 
Sad)Perftänbigen  um  bie  Definirung  bes  Begriffs  Spcfulation 
in  biefem  ftaUe  bitten.  34  möchte  ihn  fragen,  ob  er  nicht  ber 
Meinung  ift,  bah  bei  jeber  mirthfchaftlichen  Einlage  irgenb 
melcher  'ülrt,  alfo  auch  bei  ber  Einlage  oon  (Selb  in  ber  3lb= 
ficht,  uttnadiit  auf  eine  oorläuftg  begrenze  $cit  überhaupt  nicht 
roicbcr  bie  Rapiere  51t  oerfaufen,  fonbern  nur  bie  3‘nfen  511 
bcsichcn,  boch  immer  bas  ohtualtct,  maß  man  eine  Spefulation 
nennt,  nfimli4  ein  geiftiger  '-Vorgang,  ber  fid)  auf  bas  bafirt, 
roas  ber  Häufer  aus  ber  Vergangenheit  unb  ber  Wegcnroart  mein 
unb  rooratis  er  fid)  ein  Vilb  in  Söc^ug  auf  biefe  Slnlagc  für  bie 
3ufitnft  mad)t,  unb  oh  cs  ein  mefentlicher  llntctichieb  ift,  ob 
3emanb  beim  Slnfauf  bereits  roeiß:  aus  ben  unb  ben  Um* 
ftänben  roerbe  ich  genöthigt  fein,  innerhalb  oier  ober  fed)S  Soeben 
roieber  ju  oerfaufen,  ober  oh  er  biefen  ^eitpunft  bes  2LMcber= 
oerfaufes  nod)  nid)t  roeih,  fonbern  $unäd)ft  bie  Sachen  erroirbt, 
um  baooit  bie  3infcn  5“  genießen.  34  möchte  alfo  ben  £>errn 
Sa4Pcrftcmbigen  fragen,  ob  er  einen  rocfcntlid)cn  unb  bc; 
nterfbaren  Untcrfdjicb  unb  eine  genau  ftu  befinirenbe  (3rcn,v 
liitie  ju  jiehett  im  Staube  ift,  mo  bas,  mas  man  Spcfulation 
nennt,  anfängt,  unb  roic  er  bas  3lttberc,  mas  er  nicht  Spc* 
fulationen  nennen  mürbe,  roohl  bezeichnen  mürbe. 

Sad)i>.  Sul*,bad):  Das  ift  nad)  meinem  Dafürhalten  ni4t 
311  beftniren,  benn  menn  3cmanb  etmas  fauft,  es  ift  ihm  eine 
§i)Potf)cf  gefünbigt  morben,  er  roill  bas  ©elb  anlcgcn  unb  er 
fauft  ftch  Disfontofommanbit  ober  irgenb  einen  anberen 
Slrtifcl,  bann  roirfen  bie  Heroen  mit,  es  ift  Spefulation.  VJie 
roollen  Sie  bao  befiniren?  GS  ift  nic^t  möglid),  es  liegt  in 
ber  mcnfd)li4cn  '.Natur,  menn  er  etmas  fauft,  roill  er  geminnen. 
Da  fann  ich  feine  Definition  geben. 

Scnatspräfibcnt  Dr.  Wiener : Gs  f4icn  mir,  als  menn 
.fcerr  GJebcimrath  ^yrcufeel  bie  9lbfid)t  hätte,  bie  'ilntmort  auf 
meine  ftrage  mobifijirt  311  erhalten.  34  ^abc  gar  fein  3ntercffc. 
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Tie  jyrage  ift  nicht  nad)  irgcnb  welcher  ^Richtung  Ijin  fuggcftio, 
id)  roiU  mich  nur  über  bic  3Henfd>UcftfcU  in  ben  Gingen  »er- 
geroiifcm.  ©lernt  ich  bic  SKusfunft  befomme,  ba{j  bas,  roas 
Sogenanntes  Spiel  ift,  bis  ju  einem  getpiffen  ©vabc  jum  ftort; 
beftehen  ber  23örfe  für  ihre  Aufgaben  crforbcrlich  ift,  fo  mufe 
id)  bie  ^rage  ganz  anbers  entfdjcibcn,  ob  unb  roao  ich  gegen 
bas  ©örfenipiel  tlmn  roiU,  unb  id)  habe  bas  Urtljcil,  bah  bie 
Herren  ber  iDlcinung  ftnb,  bie  ©örfe  oermöge  biejenigen  ©cs 
fcfjäfte  nicht  ju  entbehren,  bic  lebiglid)  zum  3wccf  beS  Differenz-- 
gctoinneS  non  potenten  Acuten  gemacht  roerben.  3<h  fc^cibc 
Zroifcben  benjenigen,  mdebe  tn  ber  Slbfidit  haitbcln,  bic  gefauften 
(Jffeften  in  ben  .Maftcn  ju  (egen,  fic  bauernb  zu  behalten,  unb 
betten,  bie  bloh  auf  ben  3JIarft  bin  fpefuliren  unb  ftd)  fagen: 
bao  Rapier  wirb  fteigen.  Cb  ^ebtere  bann  toegen  ber  erforber; 
liehen  Pflicht  jur  ‘iHbnahmc,  an  bic  ficb  bic  Tiffercnzrcalifirung 
ctft  burd)  ©Mcbcroerfauf  fttüpfen  fann,  bie  tSffeften  zwei  ober 
brei  Tage  behalten  ober  ob  fic  gleich  abmadjen:  id)  roiU  baö 
Rapier  nicht  haben,  fonbern  bic  Differenz;  barauf  lege  id)  fein 
©eroidit  unb  ich  frage  nun,  ob  es  nicht  in  ben  Scrbältniffcn 
begrünbet  ift,  baff  zentrale  ©örfen  ein  ©ublifuiti  brauchen, 
rocldjcö  ,51t  ©efchäften  in  biefer  sÜrt  fein  ©ermögen  bergiebt, 
ob  nicht  bie  ©örfe  bis  zu  einem  geioiifen  ©rabc  oeröben  mürbe, 
mettn  fic  bas  zahlungsfähige  ©ublifunt,  bas  zu  biefen  3w«fen 
operirt,  entbehren  mürbe. 

Sacbo.  Sulzbad):  Die  ©örfe  mürbe  beftehen  fo  roie  fo, 
bie  ©örfe  bebarf  bes  Cutters  nicht,  fic  hat  ihre  Nahrung  in 
ftd),  aber  Sie  mürben,  menn  Sie  folche  ©efebe  machen,  ben 
ollgnncincn  .ftanbel  fo  febäbigen,  bah  bie  ©örfe  in  ihrer  ©rohe 
unb  ihrer  Dücbtigfcit  unb  in  ber  ganzen  9lu6bclmung  bes 
.ftanbcls  fo  jurüefginge,  bah  es  ©labe  roie  Slugsburg  mürben. 

SenatSpräfibent  Di.  Wiener:  Das  oerftehc  ich  nicht,  ich 
glaube,  bas  ift  basfclbe,  mas  ich  meine.  ©lernt  Sie  meine 
©orauofe^ung  leugnen  roollten,  fo  mürbe  ich  fugen:  roarum 
uerbictet  man  efi  nicht  jebetn  ©tipatmann,  Gebern,  ber  nicht  bao 
©örfcngcfchäft  als  folchcs  betreibt,  3eitgefd)äfte  ju  machen? 
Sl'ürbe  bas  ber  ©örfe  ganz  gleid)  fein,  mürben  bie  Herren  fagen: 
biefe  ücute  brauchen  mir  nicht  ? 3$  glaube  Sie  fo  oerftehen  zu 
muffen,  Dajj  Sic  fagen,  mir  brauchen  fic. 

Sad)t’  Sulzbad):  2Bir  braudjeit  bic  Spcfulntton  zur 
Slufrcchtct'haltung  ber  ©röfjc  ber  ©örfe.  SÖcnn,  mas  Sie  er; 
mahnt  hüben,  ben  Leuten  oerboten  mürbe,  3fitgcfchäftc  zu 
machen,  fo  mürbe  cintrctcu,  bah  ein  oerbeeftes  Äaffcngcfchäft 
ben  Dermiiihanbel  crfcfetc. 

SenatSpräiibcnt  Dr.  Wiener:  Sic  fommen  immer  auf 
äußere  Tinge,  roarum  fagen  Sic  nicht  cinfadj:  cs  märe  fein 
Ungliicf,  roenn  folchcs  ©erbot  erfolgte? 

Sad)P.  ^abenburg:  3<b  wollte  bic  ,yragc  bes  &crrn 
©räfibenten  Üßiener  einfach  bejahen. 

©cheimcr  Mommerjienrath  irrenttet:  3<h  tnuh  auf  bic 
Sache  zuriitffotnmcn.  Glitch  in  ber  grageftellung  bes  ^erm 
©räfibenten  fBicner  hat  er  mit  ben  Ulusbrücfcn  Spcfulatton, 
Spiel»  unb  ©örfenbiffcrcnzgcfcbäft  geioechfclt.  Dabitrcb,  bah 
immer  mit  biefen  9lusbrücfcn  fo  gcroedjfclt  roirb,  fommt  man 
nidit  ba>u,  zu  befinircit,  mas  ber  fvrogcu&o  eigentlich  genau 
meint,  menn  hier  gefragt  roirb,  fann  eine  ©örfe  ohne  Spcfu= 
lation  beftehen.  Tiefe  allgemeine  $ragc : fann  ber  .fSanbcl  ohne 
Spcfulation  bcfiehin  — bie  Spcfulatioit  ift  immer  bas  .'Rechnen 
mit  einem  llngerotffen,  bas  ift  bas  ©>efcntlid)C,  mas  bic  Spefus 
lation  auszeichttct  — roirb,  meine  id),  feiner  Der  3ad)ocrftäm 
bigen  ocmcincn,  §crr  ©räfibent  Wiener,  glaube  ich,  miß  aber 
eigentlich  cinc3lntroort  barauf  haben:  ftttb  biejenigen  (Elemente, 
rccldjc  eigentlich  ein  .)>anbclogerocrbc  nicht  treiben,  fonbern 
rocldjc,  obgleich  fic  potent  unb  in  ber  i'agc  mären,  ihren  Ctn- 
gagementö  511  genügen,  bie  Neigung  hoben,  ^onbs  mit  ber 
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'Jlbfid)t  ju  taufen,  fie  roieber  *u  ocrfaufen  bcziehungsrocifc  ju 
ocrfaufen  in  her  3lbjid)t,  fie  roieber  zu  taufen,  um  barauft 
(Strotan  m Rieben,  ein  notbrocnbigcS  Stequifit?  Unb  ba  mu& 
id)  cinfcpen:  in  rocldjer  3«t?  Tenn  an  unb  für  t’icb  giebt  cs, 
glaube  id),  überhaupt  feinen  iDJcnfdjen,  ber  ben  Wieöcroerfauf 
als  etroao  9)föglid)co  ablehut. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  34  glaube,  id)  habe  mid) 
flar  auSgebrütft,  roas  id)  meine:  id)  meine,  ber  llnterfcbicb  ift 
in  geroiffem  Sinn  nur  ein  inbiuibueüer.  34  möchte  ben  Sag 
tilgen,  roeldjer  ctroa  fagte,  bic  öörfe  brauchte  überhaupt  bie 
Seute,  bie  blofj  auf  Tifiercnjgeroinn  auogchcu,  nicht,  ich  nehme 
an,  bie  öörfe  braucht  Keute,  bic  bei  ihrem  ®efd)äfWerroerb  blofj 
auf  rifferensgeroinn  auögchen,  allerbingä,  aber  fie  roiU  unb 
braucht  auch  nur  Seute,  bie  bas  in  mäßigen,  ihren  Verhält* 
niffen  cntfiuechenben  Timenfionen,  unb  jroar  aus  eigener  ilcr* 
anlaffung,  ohne  $roootation  machen.  Tiefe  OJefchäftc  erachtet 
bie  ©örfe  als  anftänbige  (Scfchäfte,  biefe  (Scf4äftc  braucht  fie, 
fie  rocift  fie,  auch  bie  fogenanntc  anftänbige  93örfe,  nicht  beoljalb 
jurücf,  rocil  fie  bloß  auf  Tiffcrcnjgcrotan  unb  nicht  auf  Einlage 
hinausgehen,  fie  legt  feinen  "Werth  barauf,  ob  baö  ©efchäft 
gleich  in  Tifferensgeroinn  realifirt  roirb,  ober  ob  bie  Rapiere 
auf  jroei  ober  brei  Jage  abgenommen  roerben  ju  bem  3ntecfe, 
um  mit  Tiffercnjgcrotan  ju  rcalifiren.  Tie  (Sef4äfte,  roelche 
ich  als  unanftänbig  erachte,  finb  biejenigen  mit  Leuten,  roelche, 
fclbft  ohne  Erfahrung,  oon  Stnbcren  ju  berartigcn  (Scfchäftcn 
prooojirt  roorbeti  finb,  unb  biejenigen  (Sef4äftc,  bei  benen  bc* 
fannt  ift,  baß  bic  Seilte  ihren  "JJerhaltniffen  entfprcdjenb  für 
bic  £>öbc  bcS  ERififod  unjulänglich  finb.  Tajioifchen  fteljt  eine 
brittc  Kategorie  oon  Leuten,  beten  Vermögen  für  bas  "Jtififo 
nid)t  abfolut  unzulänglich  ift,  bie  aber  über  ein  einjuhaltcnbeo 
uernünftigeo  "XtJafj  hinaus,  aus  eigenem  Willen  beherjt  auf  ben 
reinen  (Slücfsjufall  fpefuliren.  34  möchte  aus  ber  (Scfammt* 
heit  beffen,  roas  als  Spiel  bezeichnet  roirb,  gcroiffc  Kategorien 
herausgefd)ält  rotffen,  oon  benen  bie  Jöörfe  fagt:  biefe  Seute 
brauchen  mir,  biefer  Seute  §anblungen,  ben  Scrfchr  mit  biefen 
Öeuten  halten  mir  für  einen  guläffigen,  ben  "ßerfehr  mit  beit 
anberen,  oon  mir  hier  bezeichneien  brei  Kategorien  nicht,  unb 
bas  glaube  id),  haben  bic  .fScrrcn  in  biefem  Sinne  bcautroortet. 

SteUocrtr.  Sorfipenber:  Ten  (Einbrucf  habe  id)  auch,  alö 
ob  Sic  biefe  3rflÖc  bejaht  haben. 

Sacho.  Suljbatf):  Wir  fönnen  an  bcrSiörfc  nicht  unter* 
fdjeiben , roas  Spiel  ift.  3ebeS  (Engagement  fault  auf  ben 
Wunfch  bes  (Einen  ober  bcs  EHnberen  oollftänbig  ausgeführt 
roerben:  wenn  ich  ctroas  faufe,  fo  liefere  td)  mein  (Selb  unb 
befontme  bie  Waarc,  rocitn  ich  oerfaufe,  fo  bin  id)  oerpflichtet, 
bic  Waarc  zu  liefern,  fie  roirb  in  (Empfang  genommen.  (Ein 
Kennjcichcn  giebts  bafür  nicht,  baS  eriftirt  an  ber  31örfc 
noch  nicht. 

(Scheinter  Kommerzienrat!)  irrende!:  £>crr  "JJräfibent 
Wiener  hat,  roenn  id)  ihn  oerftanben  habe,  brei  Kategorien 
gemacht,  bic  erfte,  oon  ber  er  annimmt,  bafe  bic  (Scfchäfte  oon 
Leuten  gemacht  roerben,  bie  an  ber  Sßörfc  finb,  ift  legitim, 
eine  jroeite,  bereit  eigentliche  (Scfchäfte,  foroeil  fie  an  ber  öörfc 
gemacht  roerben,  allenfalls  aud)  noch  legitim  fein  fönnten,  bic 
nur  illegitim  roirb  baburch,  baß  außerhalb  ber  Eßörfe  un* 
erfahrene  Seute  oerlcüct  roerben,  unb  eine  brittc  Kategorie, 
bie  eigentlich  nur  auf  .ftajarb  geht,  Seute,  bie  oon  .fraufl  aus 
roiffen,  fie  fönnen  nicht  erfüllen,  bic  auf  ben  (Slücfszufaü 
rechnen.  9lun  möchte  ich  bic  sperren  fragen,  roenn  fie  jagen, 
fie  brauchten  bic  Spcfulation,  ob  fie  nicht  ber  Meinung  fmb: 
ju  einer  SHörfe  gehört  bie  erfte  Kategorie. 

Sacho.  Suljbact):  34  mu§  fagen,  theorctif4  fann  bie 
leßtc  Kategorie  beftehen,  praftif4  roirb  fie  ni4t  befteben,  bettn 
roer  leiht  fo  3cmanbem  ctroas? 
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Stelloertr.  Vorftbenber:  (So  fommt  in  gro&em  Umfange 
uor,  bah  t'eute  über  ihre  Verbältnitfc  fpefuliren,  baf?  Spcfro 
lationögefdiäfte  oorlicgen,  bie  unter  bie  jmeite  Kategorie  fallen, 
bie  alfo  alo  nicht  berechtigt  unb  alo  nicht  notbroenDig  für  bie 
Vcfricbigung  ber  Vebürfniffc  ber  Vörfe  anjufehen  fein  mürben. 
Öerr  Vräfibciit  Wiener  mill  baö  Verbältnih  ber  unberechtigt«! 
Spefulation  sur  bered) tigten  fcftftcllen,  rocil  man,  je  nachbem 
man  biefe  Atogc  beantmortet,  barauö  anberc  3cf)lüffc  mürbe 
sieben  müffen.  ffienn  bie  .fScrrcn  fagen:  mir  brauchen  nur  bie 
^eutc,  bie  innerhalb  ihrer  '^otenj  fpefuliren,  bann  mürbe  man 
barauö  folgern  fönnen,  baf;,  roenn  bie  ©cfcjjgebung  eö  allen 
übrigen  unmöglich  macht  3«  fpefuliren,  bie  Cintereffcn  ber  Vörfe 
nidjt  gefchäbigt  merben. 

5ch  mürbe  bitten  fortsufabren,  Sic  haben  ju  ben  fragen 
4 unb  5 fid)  nod)  nid)t  geäußert,  ob  burdj  baö  Kafiagefchäft 
biefe  Scbmünjcn  u.  f.  m.,  bie  Verführung  bcö  Vublifuntö 
mehr  ober  meniger  ebenfo  herbeigeführt  morben,  mie  burch  baö 
^citgcfdjäft. 

Sadjo.  Sul\bnd):  Tic  Schmälze  fommt  feiten  oor,  roenn 
fie  oorfommt,  in  eö  immer  baöfelbe,  eö  ift  mie  bei  smei  Kämpfern, 
bie  beibe  blutig  meggetragen  merben,  meil  fie  .\Saare  hoben 
(affen  muffen,  baö  ^ublifum  mirb  nid)t  gefchäbigt.  3d)  rocib 
an  ber  (Effcftcubörfc  nur  einen  $aU. 

Stelloertr.  Vorftftcnbcr:  Tcrfelbc  ift  unö  befannt.  — 
Sir  fönnen  ju  ber  Arage  ber  Verführung  beo  ^ubltfumo  jur 
2 hei  Inahme  am  Vörfcnfpiel  übergehen.  Tie  einen  Sacboer; 
ftanbigen  meinen,  im  lernt  ingcfd)äft  liege  ein  größerer  'Jlnreij, 
anberc  meinen  cö  nicht. 

Sadjo.  Suljbadj:  3ch  holte  oon  bem  Wefichtopunftc  ber 
Verführung  beo  Vublifumo  nichtö,  roenn  bie  Üuft  nid)t  oor= 
hauben  ift,  fo  lägt  co  fid)  nid)t  oerführen,  menn  baö  Vublifum 
nicht  iHcij  nach  (Mbgcroinn  hot  fo  geht  eö  nicht  an  bie  Vörfc 
unb,  mie  ich  ermähnt  höbe,  nur  bann,  menn  ein  9luffd)mung 
ber  ^nbuftrie  ftattfinbet,  fommt  bie  Verführung,  meil  ber  eine 
bem  anberen  erzählt : ich  höbe  oerbient.  Sic  eine  Verführung 
beo  Vnblifumö  oon  ber  Vörfc  auö  ju  oerftehen  ift,  ift  meinem 
Verftanbe  nicht  ocrftänblid). 

Stelloertr.  Vorfifecnbcr:  Vuf  anberen  (Mcbieten  fennt 
man  alle  biefe  Verführungen,  aber  3hrc  (Erfahrung  fpricht 
bagegen,  baft  auf  biefem  ©ebicte  bac»  Vublifum  ber  Verführte 
ift.  — 3U  Kummer  <;  hoben  Sie  ft d)  im  Sefcntlichen  fefcon 
gcäujjert,  baß  Sie  baö  icriningcfdjäft  — menn  id)  rcd>t  oers 
ftanben  habe  — in  ^nbuftrieaftien,  Vanfafticn  unb  Vergitterte 
papieren  für  nothmenbig  unb  berechtigt  erachten. 

Sadjn.  Suljbad):  $a. 

Stcllpcrtr.  VorfiUcnbcr:  Selchen  Vorthcil  erblicfen  Sic 
in  bem  Tcrminbanbcl  gcrabc  in  biefen  Gffeflcn V Vci  anberen 
Vapicren  alfo  }.  V.  bei  auölänbifchen  Valuten,  fann  man  ben 
Jabrifantcn,  ber  nach  bem  9(uölaitb  oerfaufen  unb  fid)  beden 
miU,  anführen:  bei  biefen  papieren  ftnb  eigentlid)  Veifpielc 
für  Die  Slothmenbigfeit  bcö  Icrminhaubelö  roeber  in  ber  Vreffe 
noch  oon  ber  Siffcnfdjaft  hcroorgcl)obcn  morben. 

Sadjo.  Suljbadi:  Ta  gehe  id)  oon  bem  ©cfichtöpunft 
auö,  bag  ber  Ultimofurö  ein  oicl  regelmähigercr  ift,  alö  ber 
Kaffafurö,  unb  baß  bei  ben  Umfaßen,  bie  sinnlich  bcbcutcnb 
ftttb,  baö  Vublifunt  weit  mehr  gefchäbigt  unb  auögcbcutet 
merben  mürbe,  menn  biefe  Vopicre  nur  per  Kaffa  gcbanbelt 
mürben,  meil  regclmähig  ber  Kurs  beim  Kafiagefchäft  ein: 
gerichtet  merben  fönnte  nach  bem,  mie  ber  (Einsclne  faufen 
ober  oerfaufen  miU. 

Stclloertr.  Vorfthenber:  Tiefe  Viitthcilung  ift  oon 

grobem  Ijntcrefic,  ioenn  mir  nachher  an  bie  (Erörterung  bcö 
Kaffagcfdjäfteö  fornmen.  Sie  fagen,  beim  Kaffagcfchäft  mürbe 
ber  Kurö  beliebig  gemacht  merben  fönnen! 
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3a4o.  Suljbad):  iVa t uraetnafj  würbe  fid)  bao  Ijcr- 
außft  eilen. 

Stelloertr.  Porftücnbcr:  Mlßbauu  föunen  wir  woltl 
Dielen  punft  oerl offen.  2Öie  Sic  fid)  *u  ber  Unterfrage  Der 
ftaatlid)cn  (Genehmigung  ft  eilen,  cvlcbigt  fid).  34  bitte  $u  7 
überjugeben  mit  ben  einzelnen  Unterabtheilutigcn.  SBoUen 
Sic  ^unädjft  bic  (Güte  haben,  fid)  51t  äufcern,  $crr  3ufti^ 
ratl)  t'effe. 

3adw.  ^effe:  ©aß  bao  fogenanntc  rifferen^gefdiäft  be- 
trifft, fo  halte  ich  bie  Scfteibung  in  reelle  unb  in  Spiel» 
gefdjäfte  auf  (Gronb  beffen,  waß  fd)on  gefagl  worben  ift,  für 
faum  möglid),  äußerlich  treten  fic  ooüftänbig  gleich  auf:  cß 
tritt  $unäd)it  bie  Abmachung  ein  über  baß  (Gcfd)äft  felbft, 
bie  Äorrefponbenj  mit  bem  Kaufmann,  in  Den  meiften  fällen 
tritt  Prolongation  ein,  wo  nicht  erfüllt  wirb,  unb  enblid) 
fomint  bie  iHußfüljrung.  Mit  bie  Spißc  möchte  id)  ben  Saft 
ftellcn:  pacta  servanda  snnt.  ©aß  bie  gegenwärtige  .'Wedjt* 
fprcchung  betrifft,  fo  ift  bicfelbc  auf  einen  unhaltbaren  Staub- 
punft,  möchte  id)  lagen,  angefontmen.  So  lange  man  fid) 
fragte:  ift  mirflid)  uerabrebet  worben,  baß  baß  ein  reineß 
Xifferenjgefchäft  fein  foUtc?  — fo  ging  baß  ja,  man  tonnte  lagen, 
bann  ift  nidit  gefächen,  waß  äußerlich  auf  bao  Papier  gebracht 
worben  ift,  aber  iefct  geht  man  auf  bic  fonflubenten  Xhatfachcn 
ein,  unb  ber  eine  dichter  fagt:  wenn  ein  armer  Sdptlmeifter 
aue  bem  (Gebirge  einen  folchcu  Pertrag  gefd)loffen  hat,  fo  muh 
man  annebmen,  er  hat  nur  bic  Tifferenj  machen,  nicht  geliefert 
befommen  wollen,  ber  anbere  Midder  fragt  — ber  ffaU  ift 
oorgefommeu  — ob  ber  Kaufmann,  ber  baß  Xiffcrcn3gef4äft 
gemacht  hat,  einmal  bie  Meußerung  gemacht  hat:  fo  viele 
^Millionen  haben  wir  MUc  nicht,  um  all  bic  (Gefchäfte  auß» 
juführen,  bic  wir  fchlicßen,  öarauß  fd)lief;e  ich,  baß  ein  reineß 
Xiffereiv,gcfchäft  oorlicgt.  Xaß  Mcichßgcricht  hat  ocrfchieben 
erfannt,  ber  britte  Senat  hat  fid)  etwas  anberß  oecbaltcn,  alo 
ber  fechote.  ©ß  ift  mir  in  biefen  lagen  baß  neuefte  Grfenntniß 
beß  fechßtcn  Senats  gegen  ein  ©rfenntniß  beß  Kammergcri4tß 
Sugcfommen,  in  welchem  bas  ttainmcrgcrid)t  fagt,  eß  ocrlangc, 
wenn  man  oon  fonflubenten  Ihatfadjen  fprid)t,  ben  bcftimmtcu 
Machwciß,  baß  feiner  ber  beiben  Kontrahenten  ein  ©ffeftio» 
gefchäft  gewollt  hoben  fönuc.  Xa  fagt  baß  Mcid)ogerid)t : 
„Xiefe  Muffaifung  fanu  nicht  aufrecht  erhalten  werben,  weil  fic 
weber  bem  ©cfcti  ber  ftiUfchwcigenbcn  ©tUcnßcrflänmg  ent* 
fpricht,  nod)  bem  (Grutibfaß  ber  freien  Pcwcißroürbigung.  ©ß 
liegt  in  ber  Matur  ber  Sache,  baß  eine  ftillfdjweigcnbe  Per- 
cinbarung  in  ber  Megel  nicht  mit  berfelben  ©oibenj  bargethan 
fein  fanu,  wie  eine  äußere  Jhatfachc.  Xcr  Michtcr,  bem  bie 
thatfäd)lidie  3cftftcUuug  obliegt,  hat  31t  prüfen,  mcldjeß  (Gewicht 
auf  bie  Annahme  beß  ftiUfdjweigenben  ©inoerftänbniffcß  31t 
legen  ift,  muß  fid)  aber  oergegenwärtigen,  baß  ein  ftringenter, 
jebe  anbere  9Möglid)fcit  außfilicßenbcr  Madjwciß  regelmäßig 
nicht  ocrlangt  werben  fanu."  Xann  geht  eo  über  auf  bic  Pc- 
urtheilung  ber  cin,3elncn  Xhatfachcn,  warum  eben  foldie  alö 
fonriubem  betrachtet  werben  unb  baß  bieß  nicht  gcuügcnb  ge» 
würbigt  ift. 

( Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  ©ß  ift  nicht  Pom  fechßtcn, 
fonbern  ootn  erften  ^ioilfcnat.) 

3a,  ootn  erften  ^ioilfenat,  cß  hat  ben  Pefchluß  ber  fechßtcn 
fammer  oernid)tet.  34  meine,  bei  biefer  9lrt  fommt  ber  Miditor 
ju  einer  ganj  bcbcuflichen  Souoeränität.  ©s  ift  ja  fdjon  häufig 
barüber  gcflagt  worben,  baß  man  burch  baß  Prinjip  ber  freien 
Pewcißwürbigung  ben  Midjtcr  311  großer  Souoeränität  bringe, 
hier  ift  eo  inbeffen  noch  fchlimmer.  34  will  Kigeben,  bah  auß 
biefen  f leinen  fonflubenten  Xl)atfa4ni  im  Allgemeinen  bie  mög» 
lufw  Abfi4t  ber  Öculc  gefolgert  werben  fanu,  aber  lßcr  ift 
mehr  notljwcnbig:  wenn  eine  flare  Mbma4ung  3wif4en  bem 
Paitfier  unb  ber  Partei  oorlicgt,  wenn  bcifpiclßwcifc  bic  pro» 
longationßabmacbung,  benn  beftimmter  fann  fic  nicht  fein,  ein* 
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gegangen  wirb,  fo  muß  man  bcweifcn,  baß  Simulation  oor- 
liegt,  baß  bicfe  '.Abmachung  nid)t,  fonbcrn  eine  aubere  gelten 
füllte,  unb  ba  weiß  ich  nicht,  wie  biefer  Bemeiß  anbevö  geführt 
werben  foll,  als  wiebrr  burd)  bie  Behauptung  einer  Abmachung, 
unb  baruin  glaube  ich,  bicfe  '.Abmachung  muh  ftringent  bewiefen 
werben.  Sonft  fommen  mir  ju  einer  Souocränität  ber  ricfjter- 
lidjen  Gntfdjeibung,  bie  in  oielen  fallen  gefährlich  fein  fönnte. 
old)  fann  auo  biefen  ©rünben  unb  auo  ben  allgemeinen  ©rünben 
ber  Moralität  nur  münfdjcn,  baß  biefer  Ginmanb  gcfeßlid)  ocr; 
meigert  werbe,  biefen  Ginmanb  feiner  machen  bürfe.  3d)  glaube, 
baß  wirb  el)er  oom  Spcfuliren  abhalten,  alß  bao  Entgegen: 
gefegte. 

Go  ift  bann  Dorgcfdblagcn,  ob  nicht  überhaupt,  berartige 
(SJcfchafte  j)u  machen  nur  eingetragenen  .Häuf  leuten  geftattet  werben 
folle,  Briuatlcutc  aber  au6gefd)loffen  fein  fällten.  Xaß  wäre 
ein  großer  Gingrift  in  bao  ganje  Brinjip  beß  .ftanbclogcfcpbuchö 
$.  B.  bes  Slrtifclß  277,  ber  aufftellt,  baß  prafumtio  nach  b«n; 
fclben  (Srunbfägen  beibe  .Kontrahenten  j*u  beurteilen  fmb,  co 
märe  and)  ein  großer  Giugriff  in  bie  Bemcgungßfrcibcit,  aber 
ich  frage  mich:  maß  mürbe  eö  für  praftifdie  folgen  haben?  unb 
bicfe  muß  id>  glcid)  'Jlull  oeranfchlagen.  Bcnn  man  wirtlich 
511  biefer  Sdjcibung  tarne  unb  fagte,  eö  folleu  bao  nur  .Kauf* 
(cutc  thun,  ben  Wnbcren  füllen  fold)e  (Mefcfaäftc  oerboten  fein, 
fo  mürbe  ber  einigermaßen  Ainbige  felbftoerftänblich  irgenb  eine 
Maßregel  nnben,  wie  er  bod)  fpcfuliren  fönnte:  er  mürbe  eine 
'.Abmadjung  treffen  mit  einem  fleinen  Banficr,  oiellcicht  mit 
ber  fdjlimmften  Sorte  oon  fleinen  Banficrß,  moburdi  er  bc= 
theiligt  an  bein  ©efehäft  beo  Banficrß  würbe.  Gö  mürben  fo 
uiclc  Möglicbfcitcn  norliegen,  eine  folche  Bcftimmung  ju  ums 
gehen,  baff  id)  fdion  beöhalb  fagen  muß:  einer  foldjcn  Be; 
ftimmung  fönnte  id)  nicht  baß  Bort  reben.  Bcnn  bagegen 
hier  gefagt  ift,  ob  eine  folche  Beftimmung  hinfichtlich  ber 
.fianbcloangcftellten  getroffen  werben  foll,  fo  ift  bao  eigentlich 
eine  anberc  ofrnge,  aber  ich  erachte  fie  für  icbr  bebeutfam  unb 
möchte  meinen,  baß  jebe  Maßregel  ^u  billigen  märe,  welche 
biefetn  Unmefen  fteuern  fönnte.  3d)  meine,  baß  bie  Kaufmann; 
fdjaft  bagegen  nicht,  maß  in  ihren  .Kräften  ftanb,  getban  bat, 
möchte  aber  glauben,  baß  eß  um  fo  eher  ocrfudjt  rocrbcit  muß. 
3th  mürbe  nicht  bagegen  fein,  baß,  wer  alö  Kaufmann  ans 
jufeljen  ift  uttb  weiß,  baß  er  mit  .fSanbclßangeftcUtcn  hanbelt, 
511  beitrafen  märe,  fcbenfallo  meine  ich,  baff  man  ber  j^ragc, 
ob  folche  ©efdjäfte  ungiltig  fein  fallen,  näher  treten  fönnte. 
Biß  ju  einem  gemiffen  ©rabc  ift  ihr  Slrtifcl  fit?  näher  getreten, 
roenn  er  fagt:  „Solche  ©cfcßäfte  fönnen  in  Bejug  auf  .ftanbclß; 
angeftellte  für  ungiltig  erflärt"  u.  f.  ro.  3d)  meine,  man  müßte 
hier  fo  weit  wie  möglich  gehen,  um  biefcß  Unmefen  $u  befeitigen. 
3d)  glaube,  mich  bagegen  außfpredien  $u  folleu,  baß  XiffcrcnV' 
gefdjäfte  für  unflagbar  erflärt  roerben,  unb  fann  mir  oon  ber 
Befcitigung  ber  Brämicngeidjäftc,  Stellagegcfd)äfte  u.f.ro.  feinen 
Grfolg  oeripredjen,  befonberß  ba  bod),  tote  befannt,  cß  ©cfdfäftc 
finb,  bie  bao  iHififo  bcfchränfcn.  3d)  glaube,  baß  feine  Ber; 
attlaffung  hiers»  uorliegt. 

Stellocrtr.  Borftbcitber:  3d)  möditc  fragen,  weßhalb 
ber  fterr  Sad)oerftänbigc  in  bein  9lbfd)luß  oon  3dtgcfd)äftcu 
feitenß  .öanbelßangcftclltcr  ein  bcfotibercß  Unglücf  erblich. 

Sach»,  i'cffc:  'Beil  ber  .fmnbcloangeftelltc  baburdi 

forrumpirt,  jur  Bcrimtremmg  oerführt  wirb. 

Stellocrtr.  Borfincnber:  ,vinbet  baß  nicht  aud)  auf 
anberc  .Kategorien  9lnrocnbung,  auf  Bcrmaltcr  oon  öffentlichen 
Kaffen,  oon  Materialien  u.  f.  ro.,  auf  Bortnünber,  bie  mit 
bem  Bcrmögcn  ihrer  Müttbcl  fpcfuliren?  Xcr  Buitfdi  bco 
Berboto  ber  Xcrmingcfchäftc  für  £anbcloangcitellle  ift  unß  oor; 
jugoweifo  oon  Banfl)ä ufern  entgegengetreten,  unb  man  fomnt 
unwillfürlid)  511  ber  Sluffaffung,  alß  ob  bicfe  oorjugsrocifc  ihre 
eigenen  ^ntcrcffen  gcfdiitßt  fcl)cn  wollen.  Go  haben  fid)  übrigenö 
oielc  Sachocrftänbigc  bem  nicht  perfchloifeti,  baß  man,  wenn 
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man  bejüglid)  ber  .ftanbrioangcftelltcn  eine  foldjc  ©eftitmnung 
trifft,  alle  .Hategoricn,  bic  in  einer  ähnlichen  unjclbftftänbigen 
Vage  fid)  befinben  unb  bei  benen  ähnliche  ©ebingungen  oor- 
liegen,  gleich  bchanbcln  nullte. 

Sadjo.  Veffc:  xAcf)  glaube,  cs  liegt  biefc  ,vrage  etwas 
anbero,  fie  ft  eben  biefen  ganjeit  (Befc^äftöFrcifen  näher,  es  ift 
bao  ©efäbtlidjc,  bafj  fie  Slüeö  ju  überfeinen  glauben. 

SteUnertr.  Slorfthenbcr:  (So  banbclt  fidi  nicht  um  bic 
Slngeftelltcn  oon  hänfen,  fonbern  um  bie  .franbelsangcftelltcn 
überhaupt,  unb  ber  ©eiiditaounft,  ben  Sie  heroorheben,  bafc 
fie  ihre  ©rinsipalc  bcfteblcn  unb  betrügen,  fanu  auch  in  einer 
gansen  ifteihe  oon  anberen  Aüllen  oorfommen;  co  fommt  bics 
auib  bei  Leuten  oor,  bie  nicht  an  ©anfen  angcftcllt  ftnb. 

Sadjo.  Vcffc:  3 dl  bQ^e  biefe  beroorgehoben,  roeil  fic  im 
A-ragebogen  ftclicn,  im  llcbrigcn  bin  idj  nicht  abgeneigt,  eine 
allgemeine  ©eftimmung  ju  treffen,  wenn  fic  fidi  ermöglidien 
lägt.  ©Mr  fommen  fpäter  uicllcidit  barauf,  baft  baß  franjöfifche 
'Jtedit  betreffenb  bie  escroquerie  einen  flcincn  Einhalt  roenigfteno 
hier  bietet.  (Sine  berartige  Strafbcftimmung,  joctin  fic  &u 
ermöglichen  ift,  mürbe  idi  befürmorten,  unb  ich  meine,  f)tcr 
roirb  cß  nicht  anbero  gehen,  alo  baft  man  auch  gegen  bicienigcn 
uorgebt,  bic  mit  folchen  Veutcn  ©efdiäftc  machen. 

StcUncrtr.  ©orfibenber:  Siefprcdicn  fich  einerfeitft  mit 
grober  Gncrgie  gegen  jebc  ©cfd)ränfimg  ber  ©crtragßfrcihcit  auß, 
nun  aber  mollcn  Sie  io  rncit  gehen,  bei  ftanbclsangeftellten  bic 
©efebäfte  fogar  für  ungiltig  ju  erflären.  'Alleine  fvrage  besmeeft, 
ben  ©runb  feft^uftellen,  rocöhalb  Sie  bie  .Crnnbclßangcftdltcn 
befonberß  nachtheilig  behctnbcln  mollcn,  rocßhalb  Sie  biefen 
gegenüber  bao  Siebenten  ber  Skfchränfung  ber  ©ertragofreiheit 
nidit  hoben?  xAch  mache  barauf  aufmerffam,  baß  eine  gan.^c 
üffeihe  oon  anberett  .Kategorien  in  ähnlicher  Vage  fidi  befinbet 
roie  bic  .franbcloangcfteUten  unb  bah  Sie,  meitu  Sic  biefen  ben 
Xenninhaubcl  unterfagen  mollcn,  and)  bie  Äonfeguenj  sieben 
mühten,  bao  'Verbot  auch  auf  biefe  aus>ubchnen.  Ta  gröfetc 
Xheil  beß  ©rioatpublifuinß  ift  in  bcrfelben  Vage,  cß  fitib  Veute, 
bic  bic  Singe  nicht  überfeben  fönnen  unb  feljr  oft  auch  nodj 
aufjerbem  unfelbftftänbig  finb.  Xa  fommt  man,  glaube  ich, 
etmaß  auf  eine  fehiefe  Gbenc,  roeun  manfagt:  für  bic&anbcle« 
angcftelltcn  befürmorte  ich  bao  ©erbot,  ba  halte  ich  bao  ©erbot, 
fogar  bie  Ungiltigfeiteerflärung  ber  ©efdjäftc  für  gerechtfertigt, 
unb  bann  bie  .Konfcqucns  nicht  sicht. 

Satf)D.  Veffe:  xAcb  glaube  nur,  cö  rnirb  unmöglich  fein. 
3d)  gebe  $u,  bafj  bic  Monfcqucns  barauf  hinführt,  ob  cß  all- 
gemein möglich  märe,  aber  ich  .vocifle,  ba&  co  möglich  märe, 
bicienigcn  furj  511  bejcichnen , mit  benen  nicht  511  honbeln  ber 
©anficr  uerpflichtet  märe.  3<h  glaube  nicht,  bafe  man  basu 
foinmen  mürbe,  mährenb  bet  ben  .^anbelßangeftclltcn,  menn  er 
eß  rocifj,  bic  Sache  flar  ift. 

Senatopräftbent  Dr.  ©Metier:  3d)  bin  mit  ben  allgemeinen 
©etraditungen  beß  .fperrn  Sachocrftänbigen  feljr  cinpcrftanbcn, 
in  gemiffem  Sinne  freue  ich  midi  ihrer,  meil  idi  münfehe,  bab 
bic  (Gefahr  uermieben  mürbe,  baft  man  einen  iHcditßjuftanb, 
blofj  roeil  er  unfichcr  ift,  eben  bcobalb  alo  einen  geeigneten 
erachte,  um  eine  gcroifie  SHirfung  auf  bie  fogenannten  ,'fcit= 
gcfchäftc  außsuüben.  Go  ift  eine  innere  {Differenz  goifdicn  ber 
Slnfdiauung  beß  Kammergcridits  unb  ber  tteueften  Slufdiaumtg 
beß  .'Hcichßgerichto  uorhanben,  unb  $roor  bcohalb,  meil  baß 
ftamtncrgcridit  ben  Sab,  ber  ba  tagt,  bic  funbgemorbene  Slb* 
ficht,  nicht  ju  erfüllen,  fei  noch  nidit  fouflubenter  3lußfd)luft 
beß  'Jtechtö  unb  ber  ©flicht  ber  GffeftioerfüUung,  auftcrorbent- 
lieh  ernft  nimmt,  um  mid)  fo  auesubriiefen,  unb  ihn  immer 
nur  ba  anroenbet,  menn  entmeber  eine  fo  ju  beutenbe  SIcufjcrung 
ftattgefunben  bat.  ober  bodi  bie  '©erhältnific  beo  Munben  jebc 
©{öglid)feit  ausfdilicftcn,  fidi  ber  ^ntcrpcntion  Stnberer  $u  be 
bienen,  um  eine  ihr  angefonneue  Gffeftiolicfcrung  ober  Slbnahme, 
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aud)  wenn  Die  Differenz  fic^  zu  feinen  (Gunften  ergiebt,  oor= 
nehmen  $u  fönnen.  3"  einer  .'Ncibe  oon  (Srfcnntmffcu  roor 
bewiefen,  bah  gefagt  worben  ift:  ja,  id)  nehme  nid)t  ob,  ber 
Slnbcre:  bu  braucht  nicht  abjuncljmen,  ober:  fpiclcn  will  icb 
nur;  biefe  3äUc  faßt  bao  Kammcrgericht,  anbere  ftällc  entgegen 
ihm,  $äüc,  in  benen  zufällig  folche  Sfußbrücfe  nid)l  gebraucht 
worben  finb,  aber  in  benen  ber  (Sbarafter  ber  Verleitung  ober 
ber  (Sbarafter  beo  beraubten  iid)  Giulaffcnß  auf  unzulängliche 
Vcrmögcnoocrbältniftc  fonflubent  oorlicgt.  Xaö  «Pcidißgcrtd)t, 
ubrigeno  biober  nur  ein  Senat  bcßfclbcn,  wie  bereits  beroor* 
gehoben  worben  ift  — eß  bat  biefeß  Grfenntnih  gemijfermafcen 
bie  PÖenbung  eingeleitet  — gebt  weiter,  (*ß  wirb,  wenn  wir 
bie  (Gciammtbcit  ber  (irfenntniffe  mit  .fjerrn  Kammcrgcrid)16= 
ratl)  Volfmar,  ber  bie  Sachen  genau  tennt,  ab, zuwägen  haben 
werben,  intereffant  fein,  ob  bie  Stuffaffung  über  biefe 
Xiffcrcnj  richtig  ift.  34)  meine,  würben  Sic  fid)  einer  9fe- 
gelung  nach  ber  Dichtung  ocrfchlichcn  — eo  ift  »licht  gefehmaefc 
üoll,  immer  auf  feine  eigenen  33orfd)lägc  zurücf.zufommen, 
id)  habe  baß  fd)on  früher  erwähnt  — , baß  eine  gefeßliche 
Airiruug  babin  getroffen  würbe  — id)  taffe  bie  3ragc  ber 
.V>anbelßangcftellten  auf  fid)  beruhen,  ftc  bebarf  einer  befonberen 
Regelung  — bah  in  einem  Paragraphen,  ben  ich  oiellcid)t  mit 
itrafrcd)tltdiev  Sanftion  oerfehen  würbe,  gefagt  würbe:  rocreiu 
(bewerbe  barauß  mad)t,  unter  flußbeutung  beo  ^eichtfinnö  ober 
ber  Unerfabrenlieit  Zuberer  wiffcntlich  fte  ju  Vörfeugcfdjaftcn 
ju  oerleiten,  bei  bcncit  fic  um  beß  Xiffercnzgewinnß  willen 
im  Vcrbältniß  ju  ihrer  Vermögenslage  unocrhältnihmäßigc 
Summen  aufs  Spiel  fcßcit  u.  f.  w.  Xao  wäre  ein  Paragraph, 
ber  fid)  an  bie  äußere  Xecbnif,  ob  eo  ein  geitgeuhäft  0pcv  Pt, 
eß  nicht  ein  3citgefd)äft  ift,  nicht  hielte,  fonbern  jagte:  ein 
!Wcd)tßgefchäft , welches  in  Vctbätigung  eine«  berartigen  Xbot* 
beftanbeo  geiebiebt,  abgefchloffeu  wirb,  ift  ungittig:  im  llebrigcn 
wirb  fein  Untcridjico  gemad)t  zroifeben  Gffeftiogefchäften  unb 
Xifferen.zgcfchäftcn.  Xabci  bliebe  zunächit  bie  3ragc  offen,  wie 
eo  bei  biefen  ungiltigen  ('•iefchäftcn  fein  foll,  ob  baß  cingczabltc 
Xcpot  fluriiefgeforbert  werben  fönnte  ober  nicht.  Xamit  würben, 
wie  mir  fdwint,  im  PJefentlidjen  biejenigen  3'äUc  gefaxt  werben, 
bie  in  bisher  fd)wnnfenbcr  unb  offenbar  oon  ben  attberen  Senaten 
beß  'Jtcid)ßgcrid)tß  nicht  tn  gleicher  Sdjärfe  angenojnmener  rWechtß- 
bethätigung  ber  erfte  gioilfenat  eigentlich  im  V>efentlid)cn  wol)l 
faüett  will.  SUcnn  man  bic  Grfcnntniffc  unter  eiuanber  vex- 
gleidjt,  fo  fomtnt  »nau  baju:  wenn  ber  .Uunbc  ein  SDtann  ift,  Der 
mirflid)  auß  eigener  3mtiatioc  felbft  über  feine  Vcrbältniffc 
fpefutirt,  auß  eigener  3lnfid)t  über  bic  Vörie  Aufträge  giebt, 
)o  foll  er  befahlen,  fo  baß  im  VMcntlicbcn  Der  (Gciidjtßpunft 
ber  Verleitung  oon  Perfon  ju  perfon  ber  Ment  ber  Sache  ift. 
Xann  wäre  nndi  meinem  Xafiirhalten  eine  gewiffc  Klarheit 
nad)  biefer  Dichtung  gefdtaffen,  unb  eß  würben  biejenigen  Jfällc 
getroffen  werben,  bie  offenbar  beß  Xrcffcnß  werth  finb.  Xaoon 
wäre  ju  feheiben  ber  ffall  ber  .franbclßangcftelltcn,  unb  ba,  glaube 
ich/  muß  man  — ich  glaube  auch  ben  £>crm  Sachocrüänbigcu 
fo  oerttanben  511  haben  — zwei  Sd)cibungcn  machen.  (So  ift 
eine  gau,z  anbere  tvragc,  ob  id)  mit  einem  im  A>anbclßgcwcrbc 
'Jlngcft  eilten  — ben  ganzen  Krcio  biefer  'Jlngcitclltcn  allgemein 
genommen  — ein  Spefulationogcfd)äii  mache  — bao  wäre 
evlebigt  baburch.  bah  bie  (Genehmigung  Deo  Prinzipale  notfr 
wenbig  wäre  — , ober  ab  eß  fid)  um  biejenige  Kategorie 
001t  fällen  baubeit,  bei  bcncit  nach  meinem  (Sntofinbcn  bic 
(Genehmigung  beo  prinzipalö  nicht  baß  (Sntfcheibcnbc  ift.  Xic 
Vcutc,  bic  in  einem  Vörfcnhanbeloctabliffcment  angcftcUt  finb 
— fo  habe  id)  ben  .f)cmi  Sachocrftänbigcn  aufgefaßt  — , 
werben  Durch  bic  X hatfache,  baß  fic  immerwährenb  Der- 
artige <Gcfd)äftc  machen  fcf)cn , baß  fic  in  Die  Xcchnif  biefer 
Xtngc  bincinfebcn,  »erführt,  Olcfchäftc  511  machen.  Xazu 
braudjt  co  feiner  Verleitung  oon  perfoit  511  Perfon,  ba  ift  bic 
Verführung  Durch  bic  Sache.  So  würbe  id)  annebmeu,  bah 
cß  möglich  wäre.  Daneben  noch  einen  Xbatbeftanb  feftjuftellcn, 
nad)  Dem  man  fagt:  (Gefd)äftc  mit  SlngcfteUtcn  in  Vanfcn 
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ober  folgen  ©ewcrbcn,  bic  VörfenfpcfulationSjwecfen  bienen, 
werben,  wenn  fie  auf  T irreren  jgewinn  gerichtet  finb,  für  um 
gütig  crftärt.  ©ine  britte  Hategoric  waren  bic  Veutc,  weldjc 
einer  Haffe  oorgefefct  finb.  Ta  würbe  fid)  erwägen  Iaffetl,  ob 
man  ba  wirflich  eine  UngUt igfeit  auöfprcdjen  Tollte,  wenn  bic 
©enebmigung  bc$  ^rinjipalfi  nid)t  oorfjanben  ift,  ober  ob  man 
hier  nur  eine  TiSjiplinarabnbung  eintreten  taffen  will.  Tie 
Summe  ber  Sacfje  wäre,  ob  ber  Herr  Sachoerftänbige  mit  bem 
©ebanfen  fid)  befreunben  fönnte,  an  ben  ©efichtspunft  ber 
moralifdj  oerrocrflidjen  Verleitung  jum  ©efdjäft  um  befi 
Tifferenjgcwinncs  willen  in  unoerl)ältnifimäfjigem  betrage  eine 
jioiired)tlid)c  llnflagbarfcit  ju  fnüpfen,  im  Uebrigcn  bic  ©e^ 
fdjäfte  ohne  ©Reibung  für  gütig  ju  erflären  unb  ferner  ben 
Tbatbcftanb  beä  ungiltigcn  ©efchäftö  um  bes  TiffcrcnjgcwinnS 
wißen  ju  fonftruiren,  welcher  bann  oorlicgt,  wenn  bas  ©efdjäft 
mit  -HilfSperfonal  ober  ©cfinbcbüfspcrfonal  berjenigen,  bie 
Vörfengefchäfte  betreiben,  eingegangen  wirb. 

Sadjo.  £effe:  2öaS  bie  lebte  ^ragc  betrifft,  fo  bin  id) 
ganj  mit  bem  .Herrn  Vräfibcnten  SBiener  einoerftanben.  3d) 
habe  ja  geäußert,  auf  ber  einen  Seite  mochte  id),  bajj  bic 
.Haufleute  im  TisjipHnarwege  bas  ju  oerbinbern  ocraulafjt 
werben,  unb  jrocitcno  möchte  icb  bis  jur  Ungiltigfeit  im  ,Jallc 
ber  Mcnntnifj  non  ber  Sachlage  geben.  Viel  febwieriger  iit  bie 
.Hauptfrage.  Ta  würbe  id)  allenfalls  fo  weit  geben,  mid)  für 
eine  Strafgefcljbudjbeftimmung  ju  erflären,  aber  nid)t  blofe 
gegen  ben  Haufmannsftanb,  fonbern  überhaupt  gegen  3ebcr* 
mann,  ber  in  biefer  SSeifc  es  fid)  jum  ©efdräfte  macht,  anbere 
l'eute  ju  oerleiten.  9lun  fommt  bas  Vebcnflidje:  füllen  biefe 
©cfd)äftc  jioürcchtlid)  alo  ungiltig  erachtet  werben?  3d)  fürchte, 
ba  fommt  man  in  eine  febr  fdpoierige  liagc:  cs  fragt  fid)/ 
wie  weit  berienige,  ben  icb  ftrafen  will,  betbeiligt  ift,  wie  weit 
ber  Vanfier,  ber  bas  ©cfdiäft  audgefübrt  bat,  geftraft  werben 
foll,  wie  weit  es  ungiltig  fein  foll.  Hönntc  ba  nicht,  wenn  man 
ein  Strafgefcfc  entführt,  es  ber  cd)tfprcd)ung  übcrlafjcn 
bleiben,  bic  Honfrquenj  baraufl,  baf;  eine  ftrafbare  Hanblung 
begangen  ift,  ju  jieben,  fo  bafe  in  gewiffen  fällen  bas  ©efehäft 
für  ungiltig  erflärt  wirb?  ©8  ift  bcbenflid),  ein  allgemeines 
jitilrcd)tlid)c8  ©efefe  über  bie  Ungiltigfeit  ju  geben. 

Senatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  Tann  würben  Sic  bic 
Siecbtfprecbung  mit  ben  Honfcqucnjen  bclaftcn.  ©enn  bie 
•Hanblung  unfittlid)  ift,  fo  würbe  id)  annebmen,  bafj,  wenn  nicht 
bireft  gefagt  wirb,  bafc  bas  ©efehäft  giltig  ift,  ber  Vctreffenbe 
aus  feiner  -Hanblung  nicht  einen  9lnfprud)  erbeben  barf. 

SteUucrtr.  Vorfiüenber:  3cf>  glaube,  bie  -Herren  fünften 
wünfehen,  cs  auöbrücf lieh  in  bem  ©efepe  ausgefprod)en  ju 
feben,  bafe  biefe  Honfequenj  oon  bem  dichter  gejogeit  wirb. 
Tamit  haben  Sic  ju  Jyrage  b,  bie  Sic  früher  nod)  nid)t  bei 
fprod)cn  haben,  Stellung  genommen  ober  wollen  Sie  eine  äbn* 
liehe  Vcftimmung,  wie  fic  hier  in  b ffijjirt  ift? 

Sadjo.  TJeffe : 3<b  wünfdjc  eine  ftrafrcchtlichc  Vcftimmung, 
bic,  wenn  es  möglich  wäre,  fo  allgemein  ju  faffen  wäre,  ba§ 
fie  3«bermann  trifft. 

H ommer jienratb  5Hcnbclsfobn*>Vartbolbt):  ©s  liegt  jwar 
bic  fpejiellc  Jyragc  oor,  ob  eine  ©infdjränfung  bes  Termin; 
gefchäfts  in  Vejug  auf  gewiffe  Vcoölfcrungsflaffen  wünfchcns= 
ioertb  ift,  aber  ich  glaube,  bafj  nach  bem,  was  oorhin  erörtert 
worben  ift,  ber  .Herr  Sachocrftänbige  nichts  einjuwenben  haben 
würbe,  wenn  man  bic  Jragc  allgemeiner  fafjte,  nämlich,  ob 
überhaupt  bic  ©efchäftsabfchlüffc  mit  ben  Vctrcffcnben  bcfdjränft 
werben  follcn,  benn  wir  haben  gefeben,  bafj  bas  Terminqcfd)äft 
leicht  burd)  bas  Haffagefd)äft  crfc^t  werben  fann.  SBcnn  Sie 
bas  eine  bejahen,  würben  Sie  wohl  auch  bas  anbere  bejahen. 

Stelloertr.  Vorftbcnber:  Sic  ftellcn  Sic  fich  jur  Ve* 
ftrafung  beS  Tiffcrcnjbanbcls  ? Tafür  finb  Sic  wohl  nicht? 
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Sa4o.  Seffe:  Giern. 

Sacho.  oon  Simfon:  Seine  .fcerren,  id)  gehe  oon 
folgcnbcm  (Gefi4tßpunft  auß.  34  nef)mc  an  — im  l&kfentlidjen 
auf  (Grunblagc  beffcn,  maß  .§crr  Senatßpräfibcnt  Wiener 
in  (Geftalt  einer  ^ragc  Qn  &cn  <§etrn  Sachoerftänbigcn  oor= 
getragen  hat  — , baff  baß  Xiffcrcnjgcfchäft,  in  geroiffem  Umfange 
unb  mit  gereiften  Mlaften  oon  Perjoncn  betrieben,  nicht  nur 
juläffig,  fonbern  TOiinfcbenßmertb  unb  eine  Porbebingung  beß 
mirthf4aftli4cn  (Gebcijjenß  ift.  34  nehme  bagegen  an,  bafj 
cß  feIbftocrftänbIi4  auf  biefent  (Gebiete,  mie  auf  jebem  anberen 
(Gebiete  Sifjbräud)c  giebt,  bafj  fid)  alfo  Xiifcrcnjgcfcbäftc  benfen 
taffen,  welche  lebiglid)  bao  Verberben  beß  betheiligten  prioaten 
ju  ihrem  ©nbjiel  haben  ober  rocnigftenß  fd)licjjlicb  herbeiführen, 
unb  baff  cü  baher  smcifelloß  bie  Aufgabe  ber  (Gefcpgcbung  fein 
mürbe,  faUß  biefe  Aufgabe  [ich  alß  eine  erfüllbare  crmcift,  biefer 
•Jlbart  beß  Xiücrcnsgcfdjäftß,  biefem  Sifjbraud)  einer  an  unb 
für  fid)  ioirthf4aftli4  cnuünf4ten  (Gelegenheit  entgegen  ju 
treten.  Seine  Meinung  ift  nun  bie,  bafj  ich  eine  (Gefcpcß= 
methobe,  biefe  iHußroüdjfe  ju  befeitigen,  nicht  lebe,  unb  bafj, 
wenn  im  Sege  ber  3i°ilgefcpgcbung  etioaß  gegen  ben  Sif}= 
brauch  gefc^ctjcn  fann  unb  foU,  bieß  allein  in  ber  Jorm  ge: 
fchehen  tonnte  unb  miifttc,  bafj  bie  ©tnrebc  beß  fogenannten 
Xirfcrcnsgcfdmftcß,  bie  Ginrebe  ber  Mlagloftgfcit  beß  Xiffcrcnj= 
gefdjäftcß  für  unjuläfftg  erflärt  mürbe.  34  mürbe  an  fidj  ja, 
oom  ftrafrcd)tlichcn  (Gcficbtßpunftc  betrachtet,  menig  bagegen 
§u  erinnern  haben,  baf>  man  unfer  Strafgcfepbud)  burd)  einen 
neuen  Paragraphen  mit  bem  Sinne  ber  Litt,  e ber  ÜNuramcr  7 
beß  Sragcbogenß  ergänzt,  b.  h-  benjenigen  mit  Strafe  bebroht, 
ber  unter  miffcntlidicr  Penupung  bco  Scicfttfinuß  unb  ber  Un* 
erfahrenheit  cineß  Stnbercn  für  biefen  ober  mit  ihm  leanim 
gcfchäfte  abfdjliefjt  ober  ihn  baju  ocrleitct.  ©in  foldjcr  Straf: 
gefepparagraoh  mürbe  an  fidj  etmaß,  mcnigftenß  für  meine 
(Smpfinbung,  mcitauß  weniger  Pcunruhigetibeß  haben,  alß  ein 
©ingriff  in  bie  gioilgefepgebung,  fd)on  aus  bem  (Grunbe,  bau 
baß  Strafgcfcp  an  fiefa  ein  aufterorbcntlid)  oicl  meniger  fuRft= 
oolleo  (Gefüge  barftellt,  alß  baß  gioilrccht,  unb  baher  baß 
.funjuthun  ober  Glbttcbmen  einer  einsclnen  ftrafredjtlidjcn  Pc* 
ftimmung  nach  meiner  Sluffaftung  etmaß  ungleich  meniger 
Pebcnfltcbcs  ift,  alß  irgenb  ein  ©ingriff  in  ein  3ahrtauicnbc 
alteo  (Gefüge,  mie  unfer  3'würed)t.  34  bin,  mic  ich  gar  nicht 
leugne,  ber  Meinung,  bafj  mit  einem  folchcn  Paragraphen 
aufjcrorbcntlid)  menig  erreicht  fein  mürbe,  nämlich  nicht  mehr 
unb  nicht  meniger,  alo  bie  .'Hcid)öwuchergcfcpgcbung  erreicht 
hat.  34  glaube,  bafj  fich  im  Vkfcntlidicn  bie  ,vonnulirung 
biefer  Ziffer  baran  anfthlicfjt,  unb  ich  glaube,  jeber  Perlincr 
2lnmalt  mirb  lagen,  bafj  nngeadjtct  berjenigen  rcid)ßgcfcplid)cn 
Pcftimmungen , wcldjc  ben  Sucher  unter  Strafe  ftcllen  unb 
mu eher ifd)e  (Gcfdjäftc  für  ungiltig  erftären,  ber  Sucher  in 
Pcrlin  genau  in  betn  nämlichen  Safje  beftcht,  mic  er  oor 
©rlaf;  biefcß  G/cichßgcfepcö  beftanben  hat.  Senigftcnß  i4  fclbft 
habe,  roenn  ich  gelegentlich  betraut  morben  hin,  bie  Schuld 
ocrbältniftc  junger  Herren  ju  regutiren,  biefe  ©rfabrung  rcgel- 
mäfjig  gemacht.  Mein  üWcufd) , her  ben  £ci4tfinn  unb  bie 
Unerfahrenheit  cineß  Slnbcren  in  geminnfüdjtigcr  unb  cigcm 
nüpiger  91bfid)t  benupt,  benft  an  bie  Mlagbarfcit  ober  Uns 
flagbarfeit  ober  fclbft  an  bie  Straffälligfcit  ober  Glicht: 
ttraffälligfeit  feineß  2hunß,  fonbern  er  ocrläfjt  fich  — unb 
gli’tcflid)cr  Seife  fann  er  bao  mit  Gicdjt  — barauf,  bafj  ber 
anberc  Xhftl#  beffen  geühtfinii  unb  Unerfahrenheit  er  außnupt, 
im  (Grunbe  bod)  ein  anftänbiger  Scnfd)  fein  unb  ganj  gleich5 
Diel , ob  feine  Verpflichtung  jioil rechtlich  ocrfolgbar  ift  ober 
nicht,  feine  Verpflichtung  fdjücfjlich  erfüllen  mirb,  menn  er 
baju  im  Staube  ift.  (Genau  fo  mirb  cß  meineß  Gradjtcnö 
and)  gehen,  menn  man  baß  Xiffcrcnsgefdjäft  ober  mic  man 
eß  fonft  beseichncn  miU,  baß  Pörfcnfpicl  unter  Strafe  ftcltt. 
Sir  mürbe  aber  eine  fol4c  ftrafrcdjtlidjc  Peftimmung  auß 
bent  (Grunbe  bebenflid)  erfcheiuen,  rocil  id)  ftc  für  unjuläfftg 
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halte,  rocnn  fie  nicht  oerbunben  roirb  mit  einer  peilen  Vc* 
ftimmung,  roelcfje  bcrgleidjen  ©efcfcäfte  für  jioilrcdjtlich  unflagbar 
erflärt,  benn  id)  glaube,  cs  mürbe  eine  aufjcrorbcntlich  prägnante 
Eifferenj  in  unfere  ganje  JHedjtsorbnung  bringen,  rocnn  idj 
„Vmanbcm  einen  jioilrcdjtlicbcn  9lnfprud)  aus  einem  2hat* 
umftanbe  jugeftehen  roollte,  ber  an  fidj  ben  Zljatbcftanb  rinefi 
Teiiftö  enthält.  3Han  müfjte  als  notbroenbige  Äonfequenj 
ber  ftrafredjtlicben  Vcftimmung  baljin  gelangen,  btc  Un* 
giltigfeit  foldjcr  riffcrcnjgcfchäfte  auSjufpredjcn,  unb  bas  roürbe 
idj  im  Söefcntlidjen  aus  ben  ©rünbcit,  bie  mein  .Hollege  Öeffe 
oorgetragen  hat,  für  aufjcrorbcntlid)  bebcnHidj  holten,  deiner 
SDlcinung  nach  ift  bie  ^uläfjigfcit  ber  Verufung  barauf,  bafl 
man  feine  Verpflichtung  nidjt  ju  erfüllen  brauche,  weil  man 
fie  nicht  crnftlidj  gemeint  habe  — in  biefem  Sinne,  nicht  in 
bem  juriftifchen  Sinne  bcö  (frnftefl  — eine  Spefulation  auf 
bie  GUcrfdjlcdjteftc  Seite  ber  mcnfdjlicfjcn  Statur,  3dj  felbft 
habe  allerbingö  auf  biefem  (Gebiete,  roic  ich  ausbrücflidi  bc* 
merfen  roill,  eine  febr  geringe  projcfjualiidjc  ©rfabrung,  beim 
biejenigen  ©cfdjäftc,  inSbcfonbcrc  Vanfgefdjäftc,  bie  fidj  mcineö 
>Nccbtöratbcö  bebienen,  führen,  roie  man  annebmen  roirb, 
überhaupt  feine  Vrojefic,  unb  rocnn  fie  Vrojejfc  führen, 
fo  tbun  fie  baß  am  allerroenigften  auf  einem  ‘Gebiete, 
mit  bem  fie  ficb  überhaupt  nidjt  befaflen.  3d)  roürbe  auch 
umgefehrt  bie  Vertretung  eine«  Vertagten  in  einem  foldjen 
Vrojeffe,  in  roeldjem  er  ficb  auf  bie  llnflagbarfeit  eines  non 
ihm  cingcgangcitcn  ©cfdjäfts  berufen  roollte,  abgefcben  pon 
ganj  bcfonbcreti  llmftcinbcu,  bie  oiellcidjt  theorctifd)  ficb  fon= 
ftruiren  laffen,  nicht  übernehmen,  rocil  idj  bie  Vertretung  eines 
foldjen  Uinroanbeö  für  ebenfo  roenig  juläjftg  balt^n  würbe,  als 
ben  (Sinronnb  felbft.  Tu  Cuellen  meiner  Grfcnntnifj  auf 
biefem  Gebiete  ftnb  lebiglich  bie  Vitteratur  unb  bie  .'Mcdjt* 
fpredjung  unb  basjenige,  roas  man  an  jebem  'Vormittag  in 
unferen  ©cridjtoljöfcn  hier  nerhanbeln  fjört.  Tnbci  habe  ich 
gefunben,  baf?  auönabtnciloS  biejenigen,  roelche  foldjc  Irinrcben 
erbeben,  Vcrfonen  finb,  ju  beren  ©cfinnimg  man  überhaupt 
bas  minbeftc  Vertrauen  haben  muff,  jytcnfdjcn,  ausgebenb  oon 
betn  SBunfdj,  ohne  emftlidje  X^ätiflfcit  511  einem  ©croinn  p 
gelangen,  nnb  bann  erfüllt  oon  £>afe  gegen  benjenigen,  ber 
bei  biefem  ©efdjäft  ihnen  gegenüber  einen  ©eroinn  gemadjt 
bat,  roäb«nb,  roenn  bas  ©efdjäft  51t  ihren  (fünften  ausfdjlug, 
bicfclben  fljerfonni  fidj  feinen  JHugcnblicf  fdjeuen  unb  niemals 
gefdjeut  höben,  ben  iljncn  aus  foldjen  ©cfdjäften  frebitirten 
©croinn  ein.^i» ft r ei ch en . ©enn  man  alfo  biefem  '>lu6roudjS  bes 
SHffcrenjgefdjäfts  cntgegentretcu  roill,  fo  fann  man  es  nach 
meiner  9luffaffung  nur  baburdj,  ba&  man  benjentgen,  ber  foldjc 
©cfdjäftc  betreibt,  oon  oornherein  auf  bas  Stärffte  burdj  bas 
©efefc  bamit  befannt  madjt,  bafj  ihm  bie  ©inrebe  ber  Klag* 
lofiqfeit  einer  foldjen  Verbinblidjfcit  unter  feinen  Umftänben 
ju  ftatien  fommen  roirb,  bafj  er  baljer  unter  allen  Umftänben 
ju  erfüllen  habe,  fclbftocrftänblidj  foroeit  bie  ^roangSuoUftrccfung 
feine  ^äljic^fcit  jur  Erfüllung  ergiebt.  34>  halte  babei  für 
praftifch  ganj  gleidjgiltig,  ob  man  an  ber  Wedjtfprcdjung  feft- 
hält,  bie  bis  uor  Ünrjem  biejeuige  unferer  bödjften  ©crichts* 
böfe  gcroefen  ift,  ober  ob  man  oiellcidjt  auch  burdj  einen  legis* 
latorifdjen  9lft  fcftftcllt:  Diffcrcnjgcfchäftc  finb  nicht  flagbar, 
roenn  bie  9luefd)liefenng  ber  effeftioen  Grfülluug  pertragsmä&ig 
bebungen  roorben  ift,  benn  biefer  3a&  roürbe  praftifdi  aus 
ÜRangel  an  Objeften  ohne  befonberc  Vebeutung  fein.  3dj 
glaube  nicht,  bafj  irgenb  einem  ber  Herren  aus  biefem  M reife 
ein  ©efdjäft  oorgefommen  ift,  bei  bern  eine  bcrariigc  Verein* 
bantng  getroffen  roar.  Tagcgcn  halte  ich  für  äufjerft  bebenf* 
lieb,  in  Uebcrcinfttmmung  mit  meinem  oerebrten  Machbar,  ben 
©eridjtsfjöfen  bic  (S-ntfdjcibung  bantber  in  bie  .fmnb  ju  geben, 
ob  im  cinjclncn  “gallc  bic  VMllenömcinung  ber  Kontrahenten 
auf  iSffeftiperfüllung  gegangen  ift  ober  nicht,  ober  felbft  bantber, 
ob  bicfeS  ©efdjäft  feine  ©runblage  finbe  in  ber  iöenu&tmq  bco 
^eichtfiitns  unb  ber  Unerfahrenheit  bcs  einen  ber  .Kontrahenten 
ober  in  einer  Verleitung  ju  biefem  ©efdjäft.  ©ir  roürbeu 
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bamit  ben  dtidjtcr  ganz  auf  bas  ©ebiet  bcr  ©eurtheilung 
fonfretcr  Jfjatfachcn  [teilen,  unb,  meine  Herren,  fo  fchr  (Sie 
überzeugt  fein  werben,  baß  icf)  nach  Oeburt  unb  ©rziehung 
bie  fyöcbftc  VorftcUung  oom  ftiditcramt  habe,  fo  bin  icf) 
boef)  ooüfommen  burdjbrungen  bauon,  baß  fein  dichter 
weniger  als  ber  preußifche  bie  ©efät)igung  tyat,  ftd)  in 
bie  fonfreten  Verbältniffe  eines  folcben  Xiffercnjgef^äftcS 
bincinjufinben.  3<h  benfe  babei  fclbftocrftänblid)  — id)  habe 
i a aui  oon  prcu^ifc^en  Richtern  gefprochcn  — nicht  an  bie 
.fterren  'JJiitglieber  bco  9tcich8gcrid)t6,  bei  benen  fid)  felbftrebenb 
unb  erfabrungsmäßig  bas  größte  Üttaß  non  ©rfahrung  fammelt, 
ich  bebe  aber  auSbriicflicb  heroor,  baß  bie  ©ntfdjcibung  biefer 
fragen  wefentlid)  auf  bem  (gebiet  bcs  XbatbcftanbcS  liegt. 
$aS  9feid)Sgcrid)t  roirb  faft  immer  mebr  ober  minber  baran 
gebunben  fein,  was  ber  erfte  unb  ber  zweite  dichter  als 
bie  mutbmaßüche  VJiUenSmcinung  bcr  Parteien,  als  beit 
Xfjatbcftanb  ber  Verleitung  ober  begleichen  aufgefaßt  hoben. 
9lur  roenn  eo  finbet,  baß  bcr  ©erufuitgSridjter  zu  feiner  that« 
fachlichen  ftcftftcllung  auf  ©runb  einer  rcd)tsirrtf)ümlichcn  2tuf= 
faffung  gelangt  ift,  fann  es  bas  Urtheil  ocrnichtcn.  ©s  tritt 
hinzu,  baß  biefer  ©rojejj  in  ben  gäUen,  roo  bcr  ©eflagte  fein 
.staufmann  ift,  nicht  einmal  oor  bie  Atammcr  für  £>anbclefachen, 
fonbern  oor  bie  3ioilfammer  fommt,  unb  fo  ausgezeichnet  auch 
in  juriftifcher  ©ejichung  unfere  dichter  fein  mögen,  fo  ftnb  fie 
in  ber  töcgel  — bas  fpredje  ich  ganz  offen  aus,  bei  aller  ©tyr= 
erbietung  oor  ihrer  fonftigen  Cualififation  — in  ben  ©cfd)äften 
bcr  ©örfc  abfolut  unerfahren.  3<h  glaube,  baß  ich  nicht  ju 
oiel  fage,  menn  ich  behaupte,  baß  bei  bem  Üanbgericht  I eine 
oerfchioinbenb  geringe  3Qhl  oon  Richtern  eriftirt,  welche  mit 
ber  3Ted)tiif  bes  ©örfenwefenS  fo  weit  oertraut  ift,  um  fid)  bie 
©efdjAftc  ooUfommcn  flar  legen  ju  fönnen.  ©in  ©ro$e§,  bcr 
in  biefen  Vcrf)anbluttgen  zweifellos  mehrfach  erwähnt  worben 
ift,  hat  neuerbings  eflatant  gezeigt,  wie  unglaublich  gering  bie 
tbatfädjliche  ©rfahrung  auf  biefem  ©cbietc  in  juriftifchen  .streifen 
ift.  3*h  fage  bas  aud)  ohne  ben  minbeften  Vorwurf,  beim 
wenn  bie  .frerren  erwägen,  baß  bei  bem  Sanbgericht  I eine  fchr 
große  Anzahl  oon  fHidjterftcUen  — fie  ift  nid)t  unerheblich  — 
mit  ^ilforidhtem,  b.  h mit  iungeu  Affcfforen  befeßt  ift,  fo 
frage  icf) : woher  foll  bcr  junge  IDtonn , bcr  oicllcicht  fein 
©jramen  alo  Aifeffor  mit  Auszeichnung  gemacht  hat , bie 
Cualififation  entnehmen,  gewiff ermaßen  in  bas  innere  bcr 
Slontrahenten  beim  Xiffcrenzgcfd)äft  ju  bringen,  in  alle  ©inzet 
beiten  einen  ©inblicf  ju  gewinnen,  aus  benen  er  bie  gragc  be* 
urtßeilen  fann:  liegt  hier  ein  reelles,  ein  gewolltes  unb  gutes 
©cfdjäft  ober  ein  leidjtfinnigcs  ©örfenfpiel  oor?  'Jtacb  meiner 
Meinung  wirb  ber  dichter  feßr  häufig  baju  gelangen,  in  ber 
beften  llcberzcugung  aus  £t)atfa<hen  einen  oöUig  unrichtigen 
Schluß  ju  ziehen,  ©s  ftnb  neuerbings,  bcfonberS  in  bcr  „©örfem 
Zeitung",  einige  Uribeile  abgebrueft  worben,  bei  beren  ©c= 
grünbung  fclbft  ber  fiaic,  unb  felbftrebenb  rechne  ich  mich  Zu 
ben  ^aicn  auf  biefem  ©ebiete,  fich  fagen  muß:  hi«‘  hat  bas 
©ericht  einen  oollfomtnen  unrichtigen  Schluß  gezogen,  Urtheile, 
über  welche  ich  auch  mit  Sadjoerftänbigen  gefprodjen  habe,  bie 
mir  beftätigt  haben,  baß  biejenige  .stonflufion,  bie  bcr  dichter 
aus  einzelnen  2$atfachen  gezogen  hat,  ooUfommcn  unrichtig  ift, 
weil  nämlich  bie  gafta  fid)  anberS  ocrhielten,  als  fie  ihm  oor= 
fehwebten  unb  oon  ihm  oerftanben  waren.  3cf)  meine  bcsbalb, 
bie  Sicherung  gegen  baojenige,  was  wir  nidht  wollen,  liegt 
nicht  barin,  baß  man  bergleidjcn  ©cfdjäftc  flaglos  ftcllt,  fonbern 
barin,  baß  man  benjenigeu,  bie  fich  auf  £iffcrenzgefdjäftc  ein* 
laffen,  oon  oomljercin  mit  abfoluter  Sicherheit  flar  macht:  bu 
halt  für  bie  folgen  beineo  2bunö  unter  aUcn  Umftänben  eim 
Zutreten.  3<h  glaube  auch  nicht/  wenigftenS  hohe  ich  bafür 
feine  ©rfahrung,  baß  bie  'JUtcbrzahl  bcr  ÜJJcnfchen  ober  nur 
eine  große  3af)l  oon  Vtenfchcn  in  ber  £f)at  fo  thöridjt  ift,  baß 
fie  überhaupt  nicht  wiffen  foUten,  was  fie  bei  Abfdjluß  folcher 
©efefjäfte  tj)un.  Sic  fchlicßen  eben  bcrgleichcn  ©ejehäfte  in 
ber  Meinung,  babei  ©clb  zu  Perbienen,  unb  ärgern  ft 4),  »oenn 
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fte  bobei  fein  ©elb  ocrbienen.  Xergleichen  ©crfonen  oerbienen 

nad)  meiner  'iliifiaffung  roeber  ben  Schuß  ber  ©efeßgebung 
nodj  einen  abminiftratioen  Sdjuß.  Xer  9hiffaffung  au  folge,  baß 
bie  ©renne  jroifd)cn  Denjenigen  ©crfoucn,  mit  benen  Dcrgleidjen 
©efdjäftc  gemacht  werben  fön  neu,  unb  Denjenigen  ©erfonen,  mit 
benen  foldjc  CSJcfdjäftc  juju laßen  bebenflieb  erfdjeitit,  nad)  meiner 
Sluffaffung  außcrorbentlid)  fd)wor  gejogen  werben  fann,  bin 
id)  auch  nidjt  ber  '•Meinung,  baß  eö  fid)  empfiehlt,  beftimmtc 
.Kategorien  oon  ©crfonen  beroorjubeben , benen  gegenüber 
ioldjc  ©efdjaftc  mit  bem  SÄafel  ber  Uugiltigfcit  behaftet  fein 
foöcn.  3<i)  meine,  jeber  folibc  Äaufnwnn  wirb  .öanbdo' 
augeftclltc,  non  benen  er  waljrmmmt,  baß  fic  außerhalb  ihrer 
Aufgaben  auf  Dergleichen  Spefulationen  fid)  einlaffen,  aus 
feinem  ©erfonal  entfernen,  wie  jeber  Slnmalt  ben  ©ureau- 
oorfteljer  ober  Staunten,  ber  gegen  feinen  fBunfdj,  wie  baö 
häufig  gefdjtdjt,  im  ©ureau  Mcchtöratb  unb  in  ber  Mcgel  ieljr 
fdjledjtcn  :Wcdjt6rath  eriheilt,  and)  io  fdjuell  wie  moglid)  weg; 
fdjicfcn  wirb,  oljnc  baß  eö  ;>u  biefem  ©eßufc  einer  poUacitidjcn 
ober  anbeven  ^öorfdjrift  bebarf.  ÜReine  ^Meinung  ift  baßer,  wo 
möfllid)  an  bem  jioiirechtlichcn  ©efilanbe  nicht«  ju  änbern,  unb 
mein  2Btmfd)  ift,  baß  baö  .'Heidjsgericbt,  wie  td)  annehme,  baß 
eö  auch  ftefcheijen  wirb,  ben  meiner  unmaßgcblidjen  9luf; 
fafiuug  nad)  gefätji'Udje«  3Beg,  ben  feine  neueren  ©ntfeheibungen 
betreten  haben,  wicber  oerlaffeu  unb  fid)  auf  ben  ©oben  [teilen 
wirb,  bett  bao  Obertribunal  unb  baö  Mctd^obcrbanbelögertdu 
unb  früher  baö  Sieichftgeridjt  eingenommen  haben,  b.  i).  bie 
.Klagbarfeit  ber  Xiffercnjgefd)äftc  überall  ftitptaffen,  wo  nicht 
eine  auflbnuflicbc  Äbrebe  oon  oornl)crein  flar  geftettt  bat,  baß 
ein  Simnlationögcid)äft  oorliegt.  3<b  möchte  enblich  noch  ju  f 
mir  bie  ©emerfung  geftatten,  baß  eine  Erhöhung  ber  ©örfett; 
[teuer  für  Dergleichen  ©eid)äftc  meine«  ©rachtcne  fid)  nicht 
empfiehlt,  benn  bie  ©örfeitfteuer  wirb,  foweit  meine  Äenntniß 
reicht,  eben  nicht  oom  ©anfier  getragen,  fouberu  oom  ©egciu 
thcil.  3«  vvotge  befien  wirb  berjenige,  ber  eine  foldjc  3pcfu= 
lation  eingeht,  tei  ber  eö  geh  in  her  ^cgcl  um  höhere  ©eträge 
hanbclt,  fcbwcvltch  burd)  eine  größere  ©Örfenfteuer  abgehalten 
werben,  fid)  auf  bcrgleidjen  ©efdjäfte  ein(gilaffen. 

Stcllucrtr,  ©orfthenDer:  Xie  leßte  ©emerfung  habe  id) 
nicht  recht  oerftanbeu.  Sie  fagen.  Sie  uvvfprechen  fid)  oon 
einer  Erhöhung  ber  ©Örfenfteuer  feinen  Erfolg,  weil  biefe 
Steuer  nidjt  oom  ©anfier,  fonbern  oom  ©egenfontrabenten 
getragen  wirb,  alfo  getabc  oom  Spefulanteit. 

Sadjo.  pou  Simfon:  3*b  tonn  mir  benfen,  bafs  bie  fauf- 
männifchc  3Belt  fagen  möchte:  ein  berartigeß  ©cfdjiift  tnndjen 
wir  nicht,  wenn  co  unr>  aud)  mit  einer  Steuer  trifft,  aber 
nad)  meiner  Buffaffung  belaßen  Sic  ben  anberen  Xljeil. 

SteUocrtr.  ©orftbcit&er:  ©crabc  benjenigen,  ben  man 
belaftcn  will,  aber  Sie  oerfprednn  fid)  einen  ©rfolg  nicht*? 

Senatopräubent  Dr.  Wiener:  ©ö  fann  f)to  nicht  ber 
Crt  fein,  auf  eine  fo  berebte  'Vertretung  bcö  3nbtoibualt8mufi, 
bie  freilidj  gar  feine  Äonjcffion  macht,  cinjugcljen,  id)  möchte 
aber  bod)  ganj  furj  bcroorljebcn : .fcerr  uon  Simfon  fprießt 
Don  einer  taufcribjährigcn  äiDilgefeßgcbung,  weldje  itjn  oer* 
anlaßt,  hier  ein  ©ingreifen  oermeiben  ju  wollen.  3«,  biefe 
(?cfeßgcbung  beruht  auf  bem  ©eftdjjtöpunfte  ber  Unflagbarfeit 
beö  Spiel«  unb  ber  eingcfchränften  9lnerlennung,  bie  Sic 
biefem  Saßc  bloß  bat) in  ,\u  Xheil  werben  laßen,  bai;  Sic  tl)n 
bei  auöbrücfUchcm  9luofchluf;  ber  ©ffcftiocrfüllung  gelten  laßen 
wollen,  nehmen  Sic  bie  ©ebeutung  burd)  3he  ©ingeftänbniß, 
ba§  foldjc  auflbrürflichc  Vereinbarungen  nidjt  oorfommen 

Xtc  allgemeinen  ©etrad)tungeu  geljen  fehr  weit,  ©ewiß 
ftnb  bic  richterlichen  Hräfte  unjulöngluh,  aber  auf  allen  anberen 
©ebicten  werben  bic  fjödjften  unb  tiefften  3ntcreffcn,  oiel  tiefere, 
alfi  biejenigen,  um  wcldje  cs  fid)  hier  banbeit,  bei  ber  UrtooU® 
fommenhett  ber  mcnfd)lichcn  ©inridjlnngeu  Der  vuhtcrlidjen  ©e» 
urtheilung  anheimgegeben,  bie  Ijöchtten  ethifd)en  3alcrcffcn,  bie 
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Vernichtung  ber  ganzen  ©riftenj  eines  '•Dienten,  rocöhalb  nun 
bie  ungeheure  Subtiiität  gegenüber  einem  oorhanbenen  3Riß« 
brauche?  v\d)  gebe  bie  Äcnnjeichnung  bcs  einjelnen  Falles, 
n>o  biefer  ©inroanb  erhaben  roirb,  oollftänbig  ju,  ber  ©inroanb, 
feiten©  beö  Spielers  fclbft  erhoben,  ift  fteto  fdjäbig,  nichts« 
beftoroeniger  fann  biefe  ?Wücffid)t  nicht  bie  le&tc  Aufgabe  ber 
(Akfe&gebung  fein.  Wenn  id)  fetje,  baß  große  R reife  aus  allen 
(9cfeUfd)aftsflaficn,  auf  bereu  ©rhaltung  bis  ju  einem  gereiften 
(9rabc  ber  Wohlitanb  einer  'Nation  beruht,  roenn  auch  in 
einem  lieber,  hoch  auch  burd)  Verführung  ju  berartigen 
Singen  peranlaßt  roerben,  fo  fann  ich  als  (ftefe&geber  hoch 
nicht  alo  ultima  ratio  aufftcllen:  ber  einzelne,  ber  ben  ©in« 
roanb  erhebt,  banbeit  fdiäbig,  folglich  muh  ich  bie  Staatsmittel 
jur  ooUftänbigcn  ©refution  gcrofSbrcn.  Xao  fcheint  mir  nicht 
gan>  überseugenb  511  fein.  3<h  muh  mich  ferner  oor  3brer 
©rfahrung  bezüglich  ber  WudKrgcfcßgcbimg  beugen,  aber  ich 
oennag  bie  ©rgebniffc  einfacher  Vogif  nicht  ju  perleugnen. 
%^n  fahren,  betien  feine  ÄrifiS  unmittelbar  oornuSgegangen, 
fomtnt  Der  ©inroanb  bes  Tifferenjfpielö  faum  oor:  mir  haben 
jefct,  roenn  id)  bie  erjerpirten  iyäUc  übeiblicfe,  in  bem  Zeitraum 
oon  faum  einem  ^abre,  roobei  $u  beriicffichtigen  ift,  baß  nicht 
alle  Sadjcn  an  bas  'Jtcid)6gerid)t  Fommcn,  ungefähr  28  , volle, 
in  benen  ber  ©inroanb  beö  Xifferenjgcfdjäftö  erhoben  ift.  Xiefcr 
©inroanb  roirb  unter  gleichen  äußeren  Verhältniffen  roieber  er* 
hoben  roerben,  roenn  bie  Vcränbcrung  ber  ©itefe&gclnuiq  nach 
ber  Dichtung  eintritt,  baß  ein  foldjes  ©Jefefc  mit  bem  präjubi$ 
jioilrcd)tlid)cr  Ungiltigfcit  ergebt,  1*6  roirb  eben  einroanboroeife 
ber  Xbatbcftanb  biefes  ©efc&cö  behauptet  roerben,  unb  roenn 
Sic  bas  C5efe&  nur  als  Strafparagraph  haben  roollcn,  fo 
roirb  cß  oft  als  preffion  benußt  roerben.  3 dl  fann  baber  nicht 
juqcbcn,  baß  roir  eine  Veftimmung  machen  mürben,  bie 
unangeroctibet  bleiben  roürbc.  ©nblidi  fommt  hier  ein  erheb« 
lieber  ^toetf  mäßigfei  tfiqrunb  ^111311-  ?sd)  glaube,  baß  roir  im 
2aufc  ber  jeßigen  geit  unb  ber  nächfteii  ^ahre  nicht  baju 
fommcn  roerben,  bas,  tuas  im  Slugenblicfe,  roenn  auch  unftcher, 
oorbanben  ift,  bie  neuefte  3»bifatur  beö  Wcidjögcncbrö,  preis« 
jugeben  gegen  eine  oollftänbig  fchvanfenlofe  ©rflärung  ber 
gefammten  Mcfdjäfte  alö  flagbarcr.  Xaö  roäre,  glaube  ich,  ein 
©rgebniß,  roclcbcs,  roic  bie  ganje  Situation  liegt,  atiögcfdjloiicn 
roerben  muß. 

Sachs,  pon  Simfon:  od)  roill  jti  meiner  Vcrtbcibigutig 
Aolgenbcö  fagen.  'Wenn  ich  gefagt  habe:  ein  taufcnbjäbriges 
^ioilrecht,  fo  meine  id),  baß  baS  ganje  (SJefügc  unfereö  Mcd)teö 
ein  fo  altcö  ober  noch  älteres  ift,  unb  baß  es  mir  beöbalb  an 
fich  außerorbentlid)  bebcnflidi  erfebeint,  mit  gcfcßgcbcrifchcn 
©injelmaßregcln  iti  ein  Atorpufl  einjugreifen.  3<h  bin  ber 
unmaßgeblichen  Meinung,  baß  Dilles,  roas  auf  biefe  Weife  ge« 
fchicht,  inSbcfonberc  alle  ocnneintlichen  Verbciierungcn  beö 
.fjanbelsgefejjbuchs  ober  bcrgleichcn  nur  ^etftörungen  geiocfen 
finb  unb  thcilrocife  ,'ierftöningcn  eines  (Gefüges  oon  ganj 
außerorbentlichem  .«unüroerth.  ©6  ift  aüerbings  richtig,  baß 
unfer  bisheriges  Ned)t  fagt:  Spiel  unb  Wette,  über  beren 
Definition  bcfanntlich  bie  allergrößten  ^rocifcl  unb  Vcbenfen 
beheben,  finb  nicht  flagbar,  ober  nur  in  gcioijfem  Umfange 
flagbor.  'Wenn  nun  baS  Bericht  bahin  gelangt,  ju  fagen,  in 
bem  fpe^iell  oon  uns  geprüften  ivalle  ftellt  fich  bas  ber  9tb* 
urtheilung  unterftebenbe  ©cfdjäft  als  Spiel  ober  Wette  bar  im 
Sinne  beffen,  roaö  bas  l'anbicdjt  Spiel  unb  'Wette  nennt,  fo 
fann  id)  nicht  oertjüten,  baß  man  fagt:  hieraus  roirb  bic  Rlagc 
oerfagt.  9tbcr  einen  Paragraphen  in  bic  Wefcßgcbung  ju  bringen, 
roclchcr  fagt:  rincrcnjgefchäfte  finb  nichtig  ober  unflagbar, 
bas  roürbc  id)  für  eine  feßr  große  Vcfcbäbigung  unb  eine 
große  Untcrftüßung  biefer  unfittlichen  Negation  ber  Verpflich- 
tung holte»-  3<b  möchte  auch  beftreiten,  baß  nur  einzelne 
perfonen , bic  bcrgleichcn  ©intuenbungen  erheben,  „fdjäbig" 
finb,  fonbeni  ich  liebe  oon  btT  Vorausfeßung  aus,  baß  3fber« 
manu,  ber  fein  'Wort  nicht  hdlt,  unter  allen  Umftänben 
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„fcfeöbig"  ifl,  unb  baß  i)ic  ('Jejcßgcbmig  feinen  (»tunt  tiai,  Oet= 
gleichen  'l*crfoncn  ju  fdpißen.  3<b  fann  and)  (aßen,  id>  balle 
es  für  auftcrorbcntlid)  gefährlich,  baß  allerbanb  Sajilitäten  ge= 
gegeben  finb,  auf  Qlrunb  beten  ein  junger  Cffrjier  alle  tage 
Seft  Irinfen  fann;  man  hat  aber  nie  »erlangt,  baß,  abgefcljen 
oan  ber  Ginrcbc  ber  ÜJlinberjäbrigfcii,  bic  (Sefeßgebung  fagt: 
mir  tuollen  bic  Sorberung  aua  ber  Scftlieferung  für  unflagliar 
erflären,  bamit  nicht  eine  gcroijfc  .Waffe  oon  Ifierfoncn  grfd)äbigt 
mirb.  2Ba*  bic  Cualififaiian  ber  Mittler  anlangt,  fo  geftatten 
Sie  mir  nod)  ein  Hort.  GS  flingt  »iellcidjt  fo,  alb  ob  id| 
pro  domo  fprcchc,  aber  bao  ift  niefjt  ber  3aü.  3<t  finbe,  biefe 
rt-ragc  liegt  ganj  anberb,  alb  in  Gnglanb,  wo  ber  Mittler  aus 
ber  Slboofatur  hemorgeht,  roo  alfo  ber  Mittler  aub  einer  reidjen 
praftifeten  Crfabrung  in  bic  richterliche  tbätigfeit  Übertritt. 
Siei  unb,  roo  befanntlitt  traft  ber  Wefcßgebung  Jlfricbritbo  bes 
(Großen  bao  Umgefcbilc  berritbt,  roo  oft  ber  iüngfte  SDlnmt  ber 
Mittler  ift,  liegt  bic  Satte  nod)  aiißcrorbcmlieh  oiel  bebenflitter. 
,ltt  mürbe  burebauo  fein  Rieben  feit  tragen,  bab  .fiineinftcigcn  in 
biefe  ßonfre  tiffima  beo  fjalleb,  biefe  Grforftbutig  ber  SiUrnO= 
meinung  ber  Kontrahenten  bent  Mittler  ju  unterteilen,  menn 
bic  Satte  immer  in  ber  Jl)at  oor  einen  abfolut  fadjocrftänbigcu 
G)erid)tsl)of  fämc,  aber  id)  glaube,  itt  ocrftofsc  gegen  meine 
Ghtcrbictung  oor  bra  ©critttcn  nid)t,  rocnit  itt  bab  bcflrcitc, 
rocil  itt  fie  nittt  für  gualifijirt  eratttc. 

Sadjo  Scfie:  ,ltt  liabc  oicllcittt  bic  leßic  Üiemcrfung 
nid)t  ganj  oerftanben,  in  ber  £>crr  'ßräbent  SSicncr  aubfpratt, 
cb  märe  fdpocrlid)  }u  erroarten,  bafj  eine  foltte  fflcftimmuitg 
in  Kraft  treten  mürbe.  3d)  möd)tc  fagen,  menn  ber  Grfolg 
ber  Gnguctc  eine  geroiffe  lcgi«lalorifd)c  SSeflimmung  fein  fällte 
unb  man  batin  färne,  baß  nittt  etwa  ber  Sa|j:  Siffcrcttp 
gefebäfte  finb  unflagbar,  fonberu  bab  Gntgcgcngefcßtc  SInnabme 
fiinbe,  fo  fönntc  bie  unter  ber  .ficrrfcbaft  cincb  ganj  anberen 
Mcditsfaßco  getroffene  Gntfthcibung  beb  Mcid)6gcrid)to  nittt 
abtalten,  eine  folcfje  gcfcßtichc  Sfeftimmung  ju  treffen. 

Senatboräfibent  Dr  SJiener:  3<t  beionte  nur  beit  Stanb» 
punft  ber  Opportunität.  ,1ct  glaube  nid)t,  baß  in  ber  jeßigen 
3eit  eine  allgemeine  Stimmung  für  ein  Wcfcß  oortanben  märe, 
meltheo  fttranfcnlob  Xiffcrmsgcfcbäftc  für  flagbar  erflärte, 
gctabc  gegenüber  ber  £tatfad)e,  bat  fitt  in  ber  lebten  3c*i 
eine  ,3ubifatiir  gefunben  bat,  bie  eine  geroiffe  ^eeinträdttigung 
ber  Sirfiamfcit  beo  2>itiercnjgcjchäftco  bott  geroäbrt.  od) 
glaube,  baß,  roenn  mau  in  tiefer  Stcjicbung  praftifd)  im  Mugero 
blitf  ttmbcln  will,  man  jagen  mut:  will  id|  bic  Xifferenägefdjäfte 
übertaupt  für  flagbar  erflären,  fo  roirb  co  unbebingt  notbroenbig 
feilt,  einen  anberen  Säegriff  beo  moraiifd)  utib  in  golge  beffen 
juriftifd)  anfetttboren  i'lcfdjäfto  ju  elablircn.  (gelingt  itcßtcrcS 
nittt,  io  liegt  bic  tBcfürdituiig  fclir  nnt)e,  baß  bic  3al)l  betet 
jebr  groß  fein  roirb,  ioeld)C,  unbefümmeri  um  juriftifttc  Sub= 
tilitäten,  fagen  roerben:  weil  bod)  nteftts  Steiferes  an  bic  Stelle 
gefeßt  roerben  fann,  fo  wollen  mir  beit  biöljerigeu  3uftanb 
aufreitt  erhalten ; er  ift  unflar,  aber  er  fd)üßt  bod)  ctroao 
gegen  bic  t»irtbfd)oftlid)cn  Mad)tbeilc  beo  Sörfenfpiels. 

Satßo.  üeffe:  3d)  wollte  nittt  fo  rocit  geben,  itt  wollte 
lagen,  id)  laffe  mir  einen  Stvafparagrapbm  gefallen,  worin 
bic  Sierfübrung  gegraft  roirb,  aber  nicht,  baß  ohne  'Heiteres 
bie  llngiltigfeit  biefer  fflcfchäflc  auogcfprodtcii  roirb.  Go  finb 
häufig  ganj  befonbere  tßrrfoncn  bie  Säethciligten.  Mcbmcn  Sic 
an,  baß  au«  einem  flcinen  Slanfgcfthäft  ein  unnüßer  Jloinmio 
bie  Seilte  bereinfitleopl  unb  ber  Gßcf  nidjto  roeiß,  fo  fönnen 
Sic  nitbt  bem  Gbcf  gegenüber  bao  (?cfd)äft  für  unflagbar 
halten.  3d)  fagc,  besbalb  null  id)  bie  Sieurthcilung  beo  ein; 
jelnen  Salles  bem  flriminalrid)ter  überlaffen,  rooran  bann  im 
Gioilprojeffc  bic  weitere  golßc  baoon  gefnüpft  roürbc. 

StellBcrtr.  Storfibcnbcr:  ,\tb  mochte  bemerten,  baß  icfj 
ben  Ginbrutf  habe,  baß  iierr  3uftijratl)  oon  Simfon  feine 
frühere  Suffoffung  ctroao  eingefdiränft  hol  gegenüber  .fjerrn 
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Scnatöpräfibenten  Wiener,  bcnn  Sic  refiimirten  fid)  bahin, 
Sic  hätten  firf)  baqcgcn  auöfpredjcn  wollen,  ba&  Tifferenj* 
qefdjäftc  für  nichtig  ober  uuflagbar  erftärt  werben,  mährenb 
3hre  erftc  2tuöfüf)rung  in  bem  Sage  gipfelte,  alle  irgenb 
möglichen  Giuroänbe  für  unjuläffig  ju  erflären. 

Sacht)  Pon  Simfon:  Tao  fiepte  ift  meine  üReinung. 

SteUöertr.  VorftPenber:  Tann  möchte  ich  barcutf  hin- 
weifen,  ba&  bie  Gkfcpqcbung  ja  in  mancher  Schiebung  in  baö 
Brioatrecht  eingreift,  j.  V.  ift  baö  ($cfcp  über  bie  Vcfcplagnabmc 
beö  fioljncö  eine  wesentliche  Bcfdjränfung  ber  Grcfution.  Tie 
neuere  Ocfepgebung  fepeint  in  biefer  Beziehung  meiter  gehen 
ju  ro ollen,  alö  bie  früheren  Befdjränfungen.  '.Wenn  in  einseinen 
fällen  bie  ©efepgebung  aus  öffentlichen  Stücffidjten  bie  9lufl= 
Übung  ber  ^rioatrechte  ciufdnänft,  fo  mirb  man  nicht  ohne* 
'Weiteres  behaupten  fönnen,  bah  baö  in  jebem  pfalie  ein  1111511  läffigcr 
Gingriff  in  baö  Brioatrcd)t  ift.  Go  fepcint  mir  ferner  ohne 
näheren  Stadiwcio  $u  weit  511  gehen,  zu  fagen : alle  Slenbcrungcn 
beo  .ftanbclögcfcpbuchö  haben  fid)  im  l)öd)ftcn  'Dtahc  alö  Vcr= 
fd)led)terungen  erwiefen.  Unfer  ganzes  Mcdjt  ift  in  Jyluf?  unb 
^ortfehritt  begriffen,  unb  ich  glaube  nicht,  bafi  man  lagen 
fann:  co  ift  immer  baö  Wichtige  aud)  für  alle  Giuigfeit  ge^ 
troffen.  3n  oielen  Beziehungen  ftnb  mir  su  einer  anberen 
Wed)toauffaffung  gefommen. 

Sadio.  pon  Simfon:  3fiao  bie  Ginfdjränfung  ber  ^roangö 
uollftrccfung  angcht,  fo  finb  baö  3Jta&regcln,  über  bereu  ^luecf- 
mäütgfeit  man  aud)  ftreiten  fann,  co  unb  aber  'Dl  ap  regeln 
jur  Grljaltung  ber  roirthfchoftlichen  Griftenz,  man  hat  bie  Gnt- 
jiehung  beö  Wothwcnbigcn  in  etmaö  roeiterem  Dlafjc  befchränfcn 
ipoilen,  alo  bieö  fdjon  iitel  24  unfercr  alten  <>lcricht6orbuung 
that.  Tagegen  ift  eo  etmaö  2lnbercö,  roettn  Tiffcrcnzgcfdtäftc 
nichtig  ober  unflagbar  finb,  fie  merben  oon  ber  arbeitenben 
.Mlafic  ober  Sinteren,  um  bie  cö  fid)  bort  Ijanbclt,  nicht  betrieben, 
in  ber  Siegel  finb  cö  ^ßrrfonen  ganz  anberer  ©cfcllfchaftöflaffcit, 
melche  folchc  Tiffcrenzgcfdjäftc  mad)en.  3d)  habe  ipenigftenö 
feinen  gall  praftifd)  erlebt,  bei  bem  ich  mir  hätte  jagen 
muffen:  berjenige,  ber  in  baö  Tifferenzgcfchäft  cingctreten 
ift,  ift  fo  feljr  rustiens,  bafj  er  überhaupt  feine  9ll)nung 
pon  ber  Bcbcutung  bco  oorlicgenbcn  aqÜcö  hat-  'Wenn 
ich  oon  Verschlechterung  beö  .franbelöqefcpbuchcs  gcfprachcn 
habe,  fo  bitte  id),  mich  nidit  miüsuoerftehnt.  Sclbftoerftänblich 
ift  bie  Siooelle  pon  1870  nöthig  geroefen,  welche  bie  Staates 
auffidjt  über  bic  2lftiengcfeUfchaften  aufhebt,  bagegen  hatte 
id),  pielleidjt  auö  pcrfönlichcr  Ghrcrbietung  uor  ben  Herren, 
bie  cö  bamalö  gemacht  höben,  unfer  fimnbclögefepbud)  für 
ein  fo  cminentco  .Uunftipcrf,  bafe  ich  allcrbingö  jebc  nicht 
nothgebrungenc  Slenbemng  für  eine  Vcrfd)lcd)tcrung  feiner 
juriftifchen  Vollfommenhcit  erachte,  unb  bcöhalb  glaube  ich 
jagen  zu  fallen,  ich  mürbe  nicmalö  ohne  ben  nothtoenbigften 
3mang  mit  irgenb  einem  Barographen  in  baö  £anbclogefepbud) 
hineinfahren,  oon  welchem  id)  mir  nicht  einen  eminent  praftifdjen 
Grfolg  ocrfprädic. 

SteUöertr.  VorfiPenbcr:  Tao  ift  gcroifj  berechtigt.  Go 
wirb  3h««n  befannt  fein,  welche  Verheerungen  in  oielen  M reifen 
biefe  Spefulationen  angerichtet  haben,  wie  oiclc  Griftcnjcn  jdl)r- 
lid)  baburd)  oernichtct  werben,  wie  oiclc  Familien  um  Gbrc  unb 
Vermögen  fommen.  21lfo  ein  crheblicheö  öffentliche«  3utereffc 
föunte  man  hoch  alö  oorliegctib  auerfennen.  3Cbcr  Sie  wollen 
baö  nicht  V 

Sachu.  fiappenberg:  Stach  ben  Sfuöfüprungcn  beö  .fierrn 
3ufti,zrath  oon  Simfon  muh  ich  faqen,  bah  ich  mich  ooUftüubig 
bcmfelben  anfdjliehc,  unb  id)  fann  mid)  auf  einige  wenige  Be= 
merfungen  befchränfcn.  3m  3lllgcmeinen  ftcljc  ich  auf  bem 
Stanbpunft,  bah  ber  freie  (^‘f^äftöüerfeljr  nicht  gehemmt 
werben  füllte,  bah  aber  bie  Venupung  beö  fieichtftnnö  unb  ber 
Unerfahrenheit  in  ftrcngftcr  Weife  beftraft  merben  füll.  3<h 
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bin  nicht  ber  Anfidjt,  baf?  Siffcrenjgefdjäftc  für  nidjtig  unb 
un  flagbür  crflärt  werben.  gu  b glaube  ich,  baß  wirb  fcbr 
feiner  ju  bcftnirrti  fein.  3<b  glaube,  man  fällte  e«  ben  Äauf* 
leuten  unb  Sanfterß  felbfr  übertaffen,  bafür  ju  forgcti,  bafe 
mit  .franbcloangcftelltcn  feine  lermingcfdjäfte  gemacht  roerben. 
3<h  halte  ben  Auobrucf  „AngcftcQte"  auch  für  $u  allgemein. 
Gß  fann  ebenfo  gm  auch  foldje  Angcftcütc  geben , bic  fclbft 
Kapital  haben,  benen  man  bic  '-Berechtigung  nicht  abfprcchen 
fann,  uch  <vonbß  ju  faufen  aber  fpefuliren.  3<h  muh  mich 
auch  bagegen  außfpreeben,  bah  'Brämicngcfchäftc  für  unflagbar 
crflärt  werben,  (io  hanbelt  fid)  hier  um  ©eichäftc  mit  be* 
fehränftem  Nififo,  bie  eigentlich  unter  bao  gewöhnliche  ©cfdiäft 
fallen,  unb  id)  mühte  nicht,  warum  biefe  ©efchäftc  unflagbar 
fein  follen. 

StcUvcrtr.  Sorfibenbcr:  '-Bezüglich  ber  Nochgcfcfeäitc 
wirb  nielfach  behauptet,  bah  biefelben  nicht  flar  ertennen  liehen, 
in  welchem  Umfange  ber  ’LÜJarft  in  Anfprurf)  genommen  wirb. 
Demi  wenn  ich  mir  Vorbehalte,  baß  breifache  Quantum  liefern 
jju  laffen,  unb  bao  eine  erhebliche  Anzahl  non  Serfonen  tfjut, 
fo  wirb  baburch  ein  fchr  unfichereß  Clement  in  baß  Scrbältnife 
jwifchcn  Angebot  unb  'Nachfrage  hincingebraebt.  (fo  lägt  firf) 
nicht  übcrfchen,  in  welchem  Umfange  pon  biefer  Sefugnife  @c* 
brauch  gemacht  werben  wirb. 

Sacht).  Cappenberg:  Tao  Nochgefchäft  ift  nur  eine  31  hart 
beo  gewöhnlichen  ^rämiengefd)äftß. 

Stellvertr.  Öorfittcnber:  Tann  würbe  auch  gegen  baß 
^rämicngcfchfift  baß  gleiche  ©cbenfen  511  erheben  fein,  bafe  burd) 
baßfelbc  eine  Unficherheit  in  ben  ganzen  iNarft  hineinfommt, 
ba  Nicmanb  weife,  in  welchem  Umfange  bcr  SOTarft  in  bem  einen 
ober  anberen  Artifcl  in  Anfprud)  genommen  werben  wirb,  ob 
ber  SBctrcffcnbe  verlangen  wirb,  bafe  ihm  geliefert  wirb  ober  er 
fid)  mit  ber  Prämie  begnügt. 

3ad)o.  Cappenberg:  Xao  Nochgefdjaft  ift  nur  eine  ge* 
ringerc  Vorprämie  auf  etwao  höherer  Safiß.  SBeitcr  ift  eß 
nidjtß.  Gß  fommt  auch  im  Gfteftengcfchäft  nicht  oor,  bafe 
man  mit  brcimal  noch  (Sffeften  fauft  ober  oerfauft.  (fo  fommt 
allerbingß  oor  mit  jwcimal  noch,  obwohl  auch  biefer  ^all 
äufeerft  feiten  ift.  3m  ©rofeett  unb  ©anjen  ift  cß  aber  nid)tß 
Anbereß,  alß  eine  gewöhnliche  Vorprämie. 

Stellvertr.  Sorfibenber:  3<h  glaube,  auf  meinen  Gin; 
wanb  finb  Sie  nicht  cingegangcn.  (frfennen  Sic  eß  nicht  alß 
berechtigt  an,  bafe  bamit  ein  Urtbcil  barüber,  wie  Angebot  unb 
■Nachfrage  fid)  ftellen  würbe,  aufeerorbcntlid)  erfefewert  wirb? 
■Nehmen  Sie  5.  SB.  ben  3Baarenterminhanbel:  eß  finb  ©efdjäfte 
in  erheblichem  Umfange  abgcfdjloffen,  unb  fein  ÜJlenfd)  weife, 
ob  etwa  1 ^Million  gentner  ob«  2 geliefert  werben  follen. 

Sad) o.  Cappenberg:  3fh  meife  fchr  wohl,  bafe  in  ben  An- 
fängen beß  'likarcntcrmingcfdjäftß  fchr  grofee  'Jkämicnnodj- 
gcfdjäftc  oorgefommen  finb,  woburd)  bic  ÜBetreffcnben  wirflid) 
nicht  flar  barüber  geworben  finb,  wcld)cß  iKififo  fie  eingegangen 
ftnb.  Gß  ift  baß  aber  nur  in  ber  erften  geit  gefchehen  unb  feitbem 
natürlich  nicht  mieber  oorgefommen.  fvür  baß  Gffeftengefchäft 
läfet  fid)  bie  '.Behauptung  auffteUen,  unb  baß  werben  mir  viel* 
(eicht  bie  anberen  Herren  beitätigen,  bafe  co  fid)  ba  nicht  um 
fo  grofee  Summen  hanbelt,  bafe  in  golge  beffen  bie  Stfecfjahl 
möglicherweife  nicht  geliefert  werben  fann,  bafe  Sdjwänjcn, 
©infperrungen  u.  f.  w.  baburch  entftefjen  fönnen. 

Stellvertr.  Sorftbcnber:  Sitte,  wollen  Sie  fortfahren. 
$8ie  ftefeen  Sie  511  ber  3rage  d? 

Sache  Cappenberg:  3<h  habe  fchon  vorhin  gefagt,  bafe 
ich  nicht  bcr  Anficht  bin,  bafe  ber  Efferen, jfjanbcl  unter  Strafe 
geiteUt  werbe. 

StcUvcrtr.  Sorfibcnbcr:  Unb  wie  ftellen  Sie  fid)  (u  e? 
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8a4o.  Cappenberg:  34  mürbe  fctjr  bafür  fein,  baß  in 
ftrengftcr  Beife  ju  bcftrafen,  wenn  man  irgenbroic  gefepliche 
S}orfd)riftcn  balgn  fcftftellcn  fann.  BaS  f betrifft,  eine  ©r* 
büßung  ber  ©örfenfteuer,  fo  muff  id)  feigen,  bic  Öörfenfteuer 
trifft  baß  reguläre,  folibe  Arbitrage:  unb  Atommiifionftgcfchäft 
eigentlid)  oicl  mehr,  alß  ben  Spekulanten,  benn  biefetn  ift  eß 
toirflid)  einerlei,  ob  bic  Steuer  et  maß  böber  ober  niebriger  ift. 
darauf  fommt  es  ihm  nicht  an.  '.Dian  müßte  bie  Steuer  ba 
fd)on  fefjr  erhöhen.  §ur  baß  reine  9lrbritagegcf4äft,  für  ben 
©erfebr  jroif4en  ben  ocrfdjiebenen  ©laßen  mürbe  eine  ©rhöhung 
ber  Steuer  fchr  brücfenb  fein;  fte  wirb  ichon  ießt  fchroer 
cmpfunbeit. 

Stclloertr.  tüorfibenbcr:  Tao  9lrbitragcgcf4äft  beftetjt 
hoch  oorpigßroeife  in  internationalen  'Berthen  ’ 

Sacho.  Cappenberg:  9lu4  jroif4cn  Berlin  unb  Hamburg 
roirb  ein  großes  Slrbitragcgcfchäft  gemacht,  namentlich  in  ben 
Berthen,  roelche  hier  in  ^Berlin  per  Ultimo  gcbanbclt  merben. 

Stclloertr.  ©orfibenber:  ©ö  fommen  alfo  auch  poifchen 
bieten  Crtcn  berartige  Sdpoanfungen  oor,  baß  bie  'Jlrbitragc 
fich  lohnt? 

Sacho  Cappenberg:  Durch  bie  jepigen  Tclcrboncins 
richtungen  ift  ber  ^rituntcrfdjicb  nur  noch  fchr  flein  gemorben. 
Bir  roiffen  in  Hamburg  genau  auf  bie  ©Knute,  wie  in  Berlin 
bie  einzelnen  Aturfc  finb. 

Stclloertr.  ©orfibenber:  £>at  bic  Öörfcnfteucr  bisher 
eiufchräufcnb  auf  baß  (Mcfd^äft  gemirft? 

Sadjo.  Cappenberg:  3«  ber  erftcit  3eit,  ja;  ich  glaube 
jeßt  nidjt  mehr. 

Stclloertr.  iBorfibcnbcr:  Tann  bitte  ich  ben  anbereti 
ASerrn  Sadjoerftanbigen,  ftdj  über  biefe  fünfte  ju  äußern. 

Sadjo.  Cabenburg:  3«  'Akjug  auf  bic  juriftifdjc  Seite 
ber  Sache  roeiß  ich  nidjto  ju  fagen.  Daß  mir  ben  .C>anbels= 
angeftellten  in  Öejug  auf  Spefulationogcfdröftc  irgenbroic  baß 
.fSanbrocrf  legen,  halte  ich  für  fcf)r  münfehenßmerth. 

Stclloertr.  ©orfibenber:  Unb  oou  roelchem  rikfi4topunft 
auo  rechtfertigen  Sic  oorpigötoeifc  biefe  Ükfchränfung? 

3ad)o.  Cabenburg:  34  müdffc  bapi  nur  bemerfen,  baß 
i4  feine  gcfcßlicbe  JHegelung  bur4  ein  Spcpalgcfcß  roün)4c, 
wie  eß  piellcirfjt  hier  ittft  3luge  gefaßt  ift  — bao  märe  mir 
ni4t  fnmpathif4  — , fonbertt  idi  glaube,  baß  baß  au4  fchr 
rool)l  oon  ber  &örfc  fclbft  ober  oou  ben  betreffenben  Raufern 
ju  reguliven  ift. 

Stclloertr.  ©orfihenber:  'Bon  roelchem  ($cfi4tßpunfte 
gehen  Sic  babet  aus?  ©ß  toäre  oon  3otcrcffc,  ju  roiffen,  oon 
roel4em  (Hcfidjtopuufte  auo  Sic  eine  'Aktheiligung  oon  Aronbelfl; 
angeftellten  an  £}örfeugej4äftcn  für  gcfäl)rli4  era4ten. 

Sacho.  Cabenburg:  ©in  3lnrcij  jpt  berartigen  Spefu^ 
lationcn  roirb  ja  iiatürlid)  für  fold)c  'Jlngcftcllte,  bie  im  ©anf* 
gcfdjäft  arbeiten,  roo  berartige  i'kfcßäftc  oon  ben  Sanfhäufern 
gemadjt  unb  jutn  Tßeil  oon  ihren  Atunben  fclbft  ba,pt  angeregt 
roerben,  oorhanben  fein. 

Stclloertr.  ©orfibenber:  2llfo  Sic  roollcn  bao  be; 

f4ränfen  auf  .ftanbclßangcftclltc  in  hänfen,  ober  roollcn  Sie 
baß  au4  auf  bie  anberen  außbehnen? 

3ad)ü.  Cabenburg:  A^auptfä4ü4  auf  bic  Saufen,  benn 
für  .fSanbclöangcftclltc  überhaupt  geht  bic  Sa4c  5U  roeit;  ba 
ift  gar  feine  (Trense  ju  jießen. 

Stclloertr.  Sorfibrnber:  Tann  bitte  i4  Sie  fort* 
jufahren.  ©rioatperfonen  roollcn  Sic  alfo  nicht  bcfdjränfen 
in  bem  $c4t,  Tiffcren<$cf4äftc  ju  ma4en? 
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SteUöertr.  Vorfifeenber:  Es  ift  oon  einem  3uriftcn  ber 
Vorf4lag  flcmacfjt,  ben  Einroanb  beä  Tiffcrcnshanbclä,  beä 
Spiels  unb  ber  2öctte  ju  fachen  bei  Stilen,  bic  — id)  roill  mid)  ein* 
mal  furj  ausbriiefen  - - eingetragene  .Haufleute  finb,  bagegen  im 
Uebrigen  alle  Tcrmingcfdjäftc  für  ungiltig  ju  erflären,  an 
benen  nidjt  eingetragene  .Haufleute  ober  fßrioatperfonen  be* 
tljeiligt  finb.  Söürben  2ic  bagcgeit  fein? 

8ad)ö.  Vabenburg:  34  bin  entfdjiebcn  bagegen. 

Stelloertr.  Vorfifcenber:  Sie  ftcljcn  Sie  $u  ben 

v4iräiniengefrf)äften  7 

Sa4t>  tfabenburg:  34  halte  biefelben  für  eine  nüfclidjc 
Einrichtung,  bie  fogar  in  oielen  TvöIIcn  unentbehrlich  ift. 

Stelloertr.  Vorftbenbcr:  (Regelt  d haben  Sic  fich 

bereits  auogef proben,  roic  (teilen  Sie  fich  ju  e? 

Sachn  Vabcnburg:  34  bin  ber  Anfid)t,  bah  es  roün|4enß-- 
rocrtl)  märe,  nenn  in  irgenb  einer  Seife  ber  Verleitung  jum 
Börfcnfpiel  burd)  Bcnufyung  beö  Veichtftnnö  unb  ber  Ult* 
erfahrenheit  eines  Anbercn  entgegengetreten  mürbe. 

Stelloertr.  Vorfibcnbcr:  Daun  motten  Sic  Sich  über 
bic  Börfcitfteucr  äufeem. 

Sadjo.  Vabenburg:  Eine  Erhöhung  ber  Börfcnfteuer 
mürbe  mahrfcheinlid)  ziemlich  nu&los  fein. 

Stelloertr.  Vorflbcnber:  Sie  mürbe  nufcloß  fein,  fagcit 
Sic,  Tic  mürbe  bas  0>)cfchäft  nicht  mefentlid)  einfehränfen? 

Sad)o.  tfabenburg:  Sie  mürbe  es  nicht  mefentlid)  ein* 
fchränfen.  34  mollte  nur  no4  int  Allgemeinen  biufi4tli4  ber 
Börfenfteuer  mir  bic  Bcmerfung  geftatten,  bafe  aüerbingfi  bur4 
biefclbc  eine  grofee  Beeinträchtigung  bcs  ©cf4äftß  unb  gcrabe 
bes  allcrlegitimften  eintritt. 

Stelloertr.  Borftbcnbcr:  Tiefe  Auffaffung  fteht  jiemlid) 
oereinjclt  ba.  Alle  Sadmerftänbigen  haben  meines  'JsMficnS  (ich 
bahtn  geäufeert,  bie  Börfcnfteuer  hätte  sroar  anfangs  beläftigenb 
gemirft,  im  Uebrigen  aber  eine  Ein(4ränfung  ni4t  herbei* 
geführt.  Tann  haben  ja  au4  Sie  gefagt,  eine  Erhöhung  ber 
Börfenfteuer  mürbe  bie  (defdjäfte  ni4t  beeinträ4tigen  unb 
feine  Einf4ränfung  jur  ,volgc  haben. 

Sa4u  tfabenburg:  3a-  (4  meine  bic  Ehftfeäftc,  bic 
unter  Strafe  gcftellt  merben  füllen.  3di  Ijabe  bic  Sache  fo 
aufgefafet,  als  füllte  (ich  biefe  3rage  anfdRiefeen  an  bie  oorher 
befonberä  benamften  (9ef4äfte,  unb  als  ob  es  fi4  hier  barum 
hanbelt,  ob  bic  Börfcnfteuer  befdiränfenb  auf  berartige  0*lcf4äftc 
mirfen  mürbe. 

Stelluertr.  Vorfihenbcr:  Sic  finb  alfo  ber  Anfi4t,  bafe 
bic  Erhöhung  ber  Börfenfteuer  auf  biefe  (Mef4äfte  feinen  Ein* 
Rufe  traben  mürbe. 

Sa4o  3ul3bad|r  34  Rimtnc  im  erften  fünfte  im 
2i'efentli4cn  betn  bei,  maß  .£>err  3ufti)rath  oon  Simfoti  fagte. 
2Sa$  J^ragc  b betrifft,  bie  ('•kföäftc  mit  .ftanbclßangeftcUtcn, 
fo  glaube  t4,  bafe  fid)  bao  bef4ränfcn  ließe  auf  bic  AngcftelUcn 
aller  ber  Banfcn,  melche  an  ber  BÖrfc  (Sefd)äftc  ntadten,  unb  i4 
glaube,  cs  mirb  oiellci4t  hier  ein  ttttittel  gefunben  merben 
fönnen  bei  einem  fpäteren  fünfte,  bei  beit  Ehrengerichten, 
inbetn  man  bie  ^anbclooorftänbe  mit  ber  Vollmacht  außftattet, 
allen  benjenigen,  melche  Ekfdjäfte  mit  foldjen  Leuten  ma4cn, 
jeitrocifc  ober  bauernb  bic  Börjc  ju  oerbieten.  34  hin  aber 
ferner  ber  Anfufeh  bafe  ber  Angestellte  bao  ,'Wccht  haben  füll, 
bur4  feinen  eigenen  El)cf  feine  ($kf4äfte  ina4eit  511  fönnen. 
Es  giebt  oicle  jJäUc,  mo  Der  Angcftclltc  oermögenb  ift,  unb 
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ioo  er  ©elb  an  ju  legen  hat,  unb  tef)  glaube,  baö  fann  ihm  nidjt 
verwehrt  joerben. 

Stellocrtr.  Vorft&enher:  Sic  toollen  alfo,  wenn  id)  Sie 
recht  oerftanben  habe,  nur  bic  ©efchäfte  ber  StngcftcUtcn  bcr= 
jenigen  ^Jerfonen  oerbinbcrn,  bic  an  ber  Vorfc  ocrfchren? 

Sacf)D.  Suljbödj:  9lUer  Vanfgcfdjäftc. 

Stellocrtr.  Vorfifccnbcr:  9Ufo  Sie  loollen  baö  nur  auf 
Vanfgefcbäftc  begehen'.’  xA\d)  möchte  Sic  barauf  aufmerffam 
machen,  baö  in  ^ranffurt  bod)  nur  ein  fehr  geringer  Vroscntfap 
oon  JBanfgefdjaften  an  ber  Söörfc  ©efchäfte  macht  unb  baneben 
taufenb  9lnbcrc  oerfebren,  bic  auch  'ilngcitclltc  haben. 

Sacho.  3ul\badi:  3cb  möchte  es  auf  91Ue  auögebebnt 
haben. 

Stellocrtr.  Vorfihcnbcr:  9llfo  auf  SSngcfteUte  aller 
Rinnen,  bic  an  ber  Vörie  oerfehven? 

Sach».  Suljbad):  ©ans  riebtig,  $err  Vräfibent,  mit  ber 
SHafjgabc,  bafi  cS  im  VSege  ber  £iöj\iplin  gebanbbabt 
werben  foll. 

StcUvcrtr.  Vorfifccnbcr:  'Bobuvdj  finben  Sic  bic  Vc; 
grenjung  gerechtfertigt,  baf;  bao  Verbot  nur  beichränft  toerben 
foll  auf  fHngeftellte  foldjer  Rinnen,  bie  au  ber  V5rfe  oerfebren? 

Sacho.  Suljbadj:  9tfcil  bie  burch  ihre  Mcnntnifj  ber 
Vörfengefdjäfte  leicht  in  Verführung  gcratben  fönnen. 

Stellocrtr.  Vorftücnbcr:  5?arum  feilen  s V , wenn  ein 
Xiebcrbänbler,  ber  9lngeftellte  bat,  unb  ber  zufälliger  Jßeife, 
roeil  er  ein  grobes  Vermögen  bat,  an  Der  Vörfc  fpefulirt,  9lns 
geftellte  biejeö  l'cbcrhänblcrs  nicht  ©cfdjäftc  abfdjiicfeen  bürfen, 
unb  es  foll  berjeuige  beftraft  merben.  Der  mit  einem  foldjen 
2lngc[tcUtcn  ©cf(bäfte  abfchlicfjt,  toährcitb  hingegen  9lngcftelltc 
eines  anberen  ficberhänbler«,  ber  nicht  an  bie  Vörfc  geht, 
©efebäfte  an  ber  93örfe  tollen  machen  bürfen?  3cb  fche  hier 
eigentlid)  fein  cbaraftcriftiidicö  Untcrfcbeibungomerfmal. 

Sacho.  Suljbadt:  .§crr  Vrüftbcnt,  ich  habe  bic  nicht 
ausgenommen;  id)  habe  mich  bafiir  auogefprodten,  baß  alle 
Slngcftellte  nur  burch  ihre  Chefs  ©efdjäftc  machen  bürfen. 

Stellocrtr.  Vorftßenber:  Sic  fagten  aber  „9lngeftellte 
Derjenigen  firmen,  bie  an  ber  93örfc  oerfebren". 

Sache.  3ul;,badi:  ^a,  bao  nehme  id)  an. 

SteUoertr.  Vorfitoenbcr:  Taf;  alle  öcbcrbanbler  an  ber 
Vörfe  oerfebren? 

Senatopräfibent  L>r.  VMcncr:  od)  bin  fonft  folchen  Vro= 
oofationen  febr  abgeneigt,  aber  hier  möchte  ich  Doch  einmal 
fragen:  Dafür  wollen  Sie  alfo  Den  Staat  haben,  bafj  ber 
Gbef  nidjt  burch  SpefulationSgefchäfte  feines  (Gehilfen  gc^ 
fd)äbigt  toirb? 

Sache  Sitzbad):  v'di  habe  Staalsbilfe  nidjt  in  iünfprud) 
genommen. 

Scnatsprdftbent  Dr.  Wiener:  Sic  toollen  aber  bod)  für 
.öanbeloangeftelltc  ein  Verbot? 

Sadju.  Sul.sbad):  3$  habe  gefagt,  baß  bic  Vörfem 
oorftänbe  bic  jeitioeifc  ober  bauernbe  'JluöfchUcfcung  oon  ber 
Vöifc  feftfeßen  fönnen  für  ficutc,  bic  mit  Den  9lngeftelltcn  ©c= 
fdjeifte  machen,  unb  biefe  Vorfdjrift  begeht  fchon  an  ber  Vcr= 
liiter  Vörfc.  $ier  ift  es  oerboten.  baß  (Mefd)äftc  mit  iHn* 
geftelltcn  gemacht  toerben.  9iknn  bao  auf  anbere  Vörfctt  auS^ 
gebebnt  toirb,  fo  glaube  ich,  bafj  hier  etwas  gefdjiebt,  toas 
gatij  forreft  ift. 

Scnatsprafibem  Dr.  Wiener:  Xao  fommt  bod)  immer 
loicbcr  auf  bic  Sicherheit  bes  Vrmzipals  hittauo,  toährenb  man 
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fagcn  fönntc,  wenn  man  anbere  Grunbfäpc  anwcnbetc:  ja,  er 
man  fid)  fclbcr  Reifen.  Sic  fagen  immer,  bafl  '^ublifum  fall 
fid)  felbcr  Reifen,  aber  bem  Vnnjipal  Vorfebub  $u  triften,  ftnb 
Sie  bodj  geneigt,  ober  irre  id)  mtd>  bann? 

Sadjo.  3ul,\bad):  (Urlauben  Sie  mir  eine  Erläuterung 
in  biefer  Vfjichung.  Ter  Slngcftclltc,  welcher  allein  in  getoiffe 
Sachen  I)incinficl)t , ift  fchr  leicht  geneigt  unb  fogar  au&en 
orbcntlidj  bap  »erführt,  wenn  j.  '8.  'Ulitibcilungcn,  Tepefdpn 
u.f.m.  fommen,  unb  ihm  bies  ober  jenes  auffällt,  feine  Menntnife 
^u  benupen,  unb  idi  gcftcltc  ganj  offen,  baf;  non  Seiten  ber 
Slngeftellten  vieler  Käufer  viel  Unglücf  angeriefctet  unb  fchr  oiel 
Unheil  geidjehen  ift. 

©cnatßpräfibcnt  Dr.  Wiener:  ©egen  bic  Verleitung  beö 
jungen  3)tanneA  fclbft  im  Gcidjäft  unb  bagegen,  bah  er  oft 
jclbft  möglicherrocifc  burdj  baß  Vcifpiel  beö  '^rin^ipalö  »er* 
leitet  fein  fann,  ja  itjm  fogar  eine  ?lrt  Genehmigung  beö 
Vrinjipalß  ertbcilt  werben  fann,  ipollen  Sic  feine  befonbere 
Vcftimmung? 

Sadjo.  3ul;,badi:  Beil  ich  eben  fage,  ich  fann  es  einem 
SDtanne  nicht  ocrrocigern,  roenn  er  beute  alfo  Vermögen  hat, 
unb  er  hat  v V.  lOOOO  Ibalcr  Tißfontofommaubitafricu  unb 
will  fic  verlaufen,  Baß  id)  bagegen  oermeiben  will,  unb 
roomit  ich  glaube  gerabe  auch  auf  ihre  Intentionen  einjugehen, 
ift  baßjenigc,  bag  er  burd)  Biffcn  oerfdjiebener  ^Ijatfadien 
fchr  lcid)t  fich  fclbft  »erführt.  Go  fommt  baß  in  nieten  Käufern 
oor.  Nehmen  Sic  an  einen  $all  bei  iHothfcfjilb,  bei  bem 
jcpigcit  C5l)cf , ber  überhaupt  gar  feine  Spcfulation  macht. 
Ta  laufen  täglich  jo  unb  fo  oiel  Vricfe  ein,  cß  fommen  non 
ben  ©taatßbabncn  ober  fonft  irgenbmie  2lachrid)ten , bic  2ln= 
geftclitcn  jicben  ihre  Schlüffe  barauß,  tljeilen  bieo  ihren  pfreunben 
mit  unb  geben  bamit  einen  9lnrcij  jur  Spcfulation.  Ter 
■ÜCnreig  $ur  Spcfulation  geht  gar  nicht  bireft  non  ber  Vorfe 
auß;  wer  nicht  geneigt  ift  ju  fpefuliren,  bem  fann  man  noch 
fo  oiel  Vricfe  mit  ben  ocrlocfcnbftcn  3lnerbietungen  fdjreiben, 
er  fchmcifot  fic  inß  »veucr. 

SteUnertr.  Vorfttocitber:  Sie  wollten  cß  alfo  nicht  be 
fehränfen  auf  SlngcftcUtc  oon  Vanfcn,  foitbcrtt  außbehnett  auf 
alle  Slngcftellte,  bic  bei  Rinnen  fich  befinben,  welche  an  ber 
Vörfc  ocrfchtcn? 

Sadjo.  Suljbad):  3a:  ich  halte  ben  Vefchlufj,  ber  hier 
in  Verlin  fchon  lange  eriftirt,  unb  ber  oiclleid)!  511  tar  gcljanb* 
habt  worben  ift,  baß  9lngcftellte  feine  Gefchäfte  machen  bürfen, 
für  fchr  richtig,  unb  mau  foUte  barauf  achten,  baß  er  fdjärfer 
außgeführt  werbe. 

Freiherr  non  Duette:  2lber  bic  ilfißftänbe,  bic  ber  .frerr 
Sachocrftäjibigc  eben  heroorgehoben  hat,  würben  unbcfchränft 
fortbeftehen  fönnen,  wenn  bic  'Jlngeftelltcn  fid)  einen  Stroh-' 
mann  »erfdjaffen,  mit  bcffcit  .fulfc  fic  baß  Gcfdjäft  an  ber 
Vörfe  ungeftört  weiter  führen  fönnen. 

Sach».  Sul;badj:  Ta  wirb  eß  fich  empfehlen,  fobalb  bie 
Thatfachc  beraußfommt,  bah  3amanb  für  2lngeftcUtc  Gefchäfte 
macht,  ihn  oon  ber  Vörfc  $u  entfernen.  Tiefe  Strafe  wirb 
mehr  alo  Gclbftrafc  gefürchtet.  Bir  haben  baß  in  fchr  oielen 
fällen  gefchen,  bah  eine  Slußfchlicfjung  auf  14  Sage  biß 
4 Bodjcn  mehr  gefürchtet  wirb,  alo  eine  feljr  habe  (SVelbftrafe. 

Stetloertr.  Vorfthcnbcr:  Tie  Vrämiengcfchäftc  halten 
Sie  wohl  für  nothwenbig  unb  berechtigt?  Ten  Tifferonjhanbcl 
wollen  Sie  nicht  unter  Strafe  ftcücn?  3<h  bitte  Sic,  fich 
weiter  $u  e ju  äußern. 

Sach».  Sulibach:  'Baß  e betrifft,  fo  bin  ich  cntfdjioben 
bafür,  ba§  berienige  beftraft  werben  foll,  ber  ben  Kcichtftnn 
unb  bic  Unerfahrenheit  2lnbercr  außnupt. 
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Stclloertr.  Porfiticnber:  9öie  ficttcn  Sic  fid)  ju  f,  ju 
einer  Erhöhung  ber  Starfcnftcucr? 

Sacho.  Suljbad):  Xic  halte  id)  für  fdiäblid)  unb  and) 
nach  ber  .'Wiefttunfl  bin  für  unroirfiam,  bajj  fte  eine  SBc= 
fchrllnfung  ber  reinen  3 pefulattonö^cfdjäf le  bod)  nicht  herbei: 
führen  mürbe.  Xcr  legitime  §anbcl  mürbe  baburd)  fdiroer 
i^efdjäbi^t  werben. 

profeffor  Dr.  Eohn:  Xer  fterr  3ad)Dcrftdnbtc\c  auö 
$ranffurt  hoi  fid)  für  ein  ©efefc  auögefprodjen,  wonach  ber; 
jeuige,  ber  ben  Ccichtfinn  unb  bic  Uucrfahrcnbeit  eine«  'ilnbcren 
ei  Höben  tc  t , nad)  Analogie  bcö  'Wucbercjcfcbeö  oom  1880 
beftraft  werben  foU.  Siun  hat  $crr  3u|tijratb  non  Simfon 
hcrooigcbobcn,  baß  nach  feinen  Erfahrungen  in  '-Berlin  bic 
'.Wir  ff  amfeit  biefeo  'Wud)crgefetjcö  oerfagt  hat.  Xagcgen  weiß 
ich  gcrabc  auö  ben  Greifen  unferer  ftomtniffion  non  ben  Herren 
auo  Stauern  unb  aud)  auö  anberen  Quellen,  baß  fic  bie  ent; 
fdjiebcne  Uebcrjcugung  nun  ber  erfolgreichen  'Wirffamfcit  biefcs 
Wucbcrgefcfccö  hoben,  3luö  öftrer  „ptftimmung  ju  biefem  Slinea 
barf  id)  oicücidjt  entnehmen,  bafo  auch  Jftre  Erfahrungen  ju 
©unften  ber  Wirffamfcit  bco  Wucbergefc&cd  fpreeben. 

3acho.  3ul,;bad):  '-Bei  unö  in  Sübbeutfdjlanb  hat  ber 
'Wucher  außerorbeutlid)  abgenommen  in  ,volgc  ber  'Wirffamfcit 
bco  'Wuchcrgcfcfccö,  unb  bie  Einfdjaltung  biefes  Paragraphen, 
roenu  er  mit  bem  Wuchergefep  uerglidicn  mirb,  roirft  noch 
fchärfer  nach  meinem  Xafürhaltcn,  alo  beim  Wucbcrgefefe, 
benn,  mie  §err  v\uftijrath  oon  Simfon  ganj  richtig  auöführte, 
hart  geht  ber  'Dtann  feinen  foloffalen  Startheil  oorher,  ba  fann 
co  fid)  um  geringe  prooifionen  hotibeln,  unb  roenn  xVmanb 
einen  Slnberen  uerführt,  um  ein  ©cfd)äft  ju  machen,  wobei  nur 
eine  Lumperei  ju  oerbienen  ift,  unb  ficht,  bah  biefl  unter 
Strafe  geftcllt  roirb,  fo  mirb  er  fid)  nid)t  fo  leicht  baju  ocr* 
ftel)en. 

StellPertr.  Slorftftcnbcr:  'Wir  fommen  ju  9iummcr  8. 
Eö  hanbelt  fiel)  oorjuflftmetfe  um  bic  probuftenbörfe.  Einige 
ba*  Herren  Sad)oerftänbigcn  finb  ja  nicht  Wofe  fachoerftdnbig  in 
SJejug  auf  bie  Eücftcnböric,  fonbern  fic  merben  und  cocntucll 
aud)  über  bie  'Waarcitbörfc  'Jluofunft  geben  fönnen.  — 3<b 
möchte  barauf  hinroeifen,  baf?  eö  fich  hier  oorjugfiroeife  um  bic 
Staftimmungcn  über  Ercfutionen  unb  bic  3chiebßgerid)te  hanbelt. 
Stach  ber  .Wichtung  hin,  bafj  bic  Cieferbarfcit  ber  Effeften  jum 
©egenftanb  einer  fchiebörichtcrlithcu  Entfchcibung  gemacht  roirb, 
finb  feine  SBebenfen  heroori getreten ; id)  fann  beohalb  ben 
.ftcrTcn  Sacboerftänbigcn  anheimgeben,  biefe  fragen  oon  ber 
'-Beantwortung  auösufdjliefecn. 

.f»crr  ^uftijrath  Vcffe,  wollen  Sie  bie  ©utc  hoben  fid)  $u 
äußern. 

Sacho.  Reffet  -C»icr  mürbe  id)  ocrjichten. 

Sacho.  oon  Simfon:  3<h  habe  aud)  feine  naditbeiligen 
Erfahrungen  in  Stajug  auf  bie  Schiebögerichte  unb  bic  Erc= 
futionen. 

Sad)D.  Cappenberg:  3d)  fann  in  '-Bejug  auf  biefen 
punft  auch  nichts  fagen,  ba  id)  feine  thatfächlichen  Erfahungcn 
gemacht  höbe. 

Stelloertr.  '-Korfibcitbcr:  .§crr  Sabenburg,  halten  Sie 
cs  für  sroeefmäßig  unb  angejeigt,  baß  ein  Sd)icbögcrid)t  feine 
SRitroirfung  oerfagt,  wenn  prioatperfonen  betheiligt  finb,  unb 
nur  bann  in  ^unftion  tritt,  wenn  cs  fid)  um  Streitigfeiten 
hanbelt,  bie  jroifchen  sroei  itarfenbefudjern  ftattfinben?  Stach 
ber  Wichtung  hin  beliebt  eine  geroiffc  Xifferens  in  ben  S3eftim; 
mutigen  ber  einseinen  '-Börfcnorbnungcn.  'Waö  holten  Sie 
für  richtig? 

Sacho.  Cabrnburg:  ^d)  mürbe  mich  oon  meinem  Staub; 
punftc  aus,  obgleich  mir  bie  Xingc  weniger  nahe  liegen. 
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bafür  auöfprecften,  bag  bic  Sefticbfigcricftte  a lieft  über  Differenzen 
Zwifeften  Sööricnbefucftem  unb  HUugcnftebenbcn  bcfeftlicgcn  foUen. 

Stcüoertr.  'Ztorfiücnbcr:  Dagegen  maeftt  man  ben  ©in* 
roanb,  baß  2lußcnfteftenbe  auf  bieo  Scftiebögcricftt  gar  feine 
©inroirfung  haften,  wäftrenb  bic  öörfenbefuefter  immerhin  eine 
gewiffe  ©inroirfung  haben,  ba  bie  Scftiebögcricftte  auo  iftrer 
sIöaftI  fteroorgeften. 

Sacfto  ^abenburg:  Dem  gegenüber  fleht  bic  'Jtecfttö* 
autorität  ber  betreffenben  Herren,  bic  gewählt  werben,  unb  an 
beren  Objeftioität  man  boeft  nieftt  zweifeln  barf. 

Sacfto.  Sulzbad):  5öir  haben  in  $ranffurt  eine  @in= 
ritfttung  . . . 

Stelloertr. '.Horfttecnbcr:  Die  ftranffurter  ©inriefttungen 
finb  und  befannt. 

Sadjo.  Sulzbad):  Dann  habe  ieft  niefttö  weiter  hinzu; 
Zufügen. 

SteÜuertr.löorfibenber:  Dann  fommen  mir  ju  Plummer  9. 
©ö  ftanbclt  fieft  oorzugöweife  um  bie  SiquibationSfaffen  für  ben 
'•Baarenocrfcbr.  '^cbenfen  finb  gegen  bie  ©inrieft tungen,  bic 
für  ben  ©ffeftenoerfehr  an  einzelnen  Crtcn  befteften,  nad)  feiner 
iHicfttung  ftin  fteroorgeftoben  worben,  unb  ieft  glaube,  wir  fünnen 
bariiber  hier  ftinweggeften.  5Öcnn  feiner  ber  .sperren  Sad); 
oerftänbigen  ben  Sunfd)  hat,  fieft  bariiber  zu  äußern,  fo  nehme 
ieft  an,  baß  Sie  ’Jüle  bie  Jyrage,  ob  hier  gcmeinfeftäblicfte  Mängel 
beröorgetrcten  finb,  ocrncincn.  2Bir  fommen  bann  zu'Jiummer  10. 
Sollen  Sie  bie  ©täte  haben,  fid)  barüber  zu  äußern. 

Saeftu . 8cffc:  ©s  würbe  bic  Jyrage  infofern  für  crfteblieft 
erachtet  werben  fönnen,  alö  ba®  ganze  ^nftitut  ber  3Kafler  noeft 
mehrfach  reoibirt  werben  fann. 

StcUocrtr.  $orfiüenbcr:  Darauf  fommen  mir  fpätcr. 

Sacfto.  grfic:  Dann  beftalte  id)  mir  meine  Stellung: 
naftme  bis  baftin  uor. 

Sadjo.  non  Simfon:  $d)  habe  and)  niefttö  ju  bemerfen. 

Sacho.  tfappenberg:  Die  Jeftftcllung  ber  Wurfe  in 

Hamburg  erfolgt  wohl  auber®,  wie  hier. 

StcUocrtr.  Ütorfiftenber:  Das  wiffen  wir.  Sie  finb 
ber  Slnficftt,  baß  baö  Verfahren  in  Hamburg  genügt  unb  feiner 
33erbefferung  bebarf  ? 

3ad)ü.  Cappenberg:  Jzür  unferen  ^Maft,  nein. 

StcUocrtr.  Worfibcnber:  3eft  wollte  Zperm  3uftijratft 
oon  Simfon  auf  einen  ^lunft  aufiuerffam  machen.  Daß 
Dcnningcfeftäft  ftüftt  fid)  barauf,  bag  Wurfe  fcftgeftellt  werben, 
bie  bem  tUiarftprciö  unb  bem  'iltcrtfte  ber  'iiJaarc  entfpreeften, 
Wun  wirb  oon  manchen  Seiten  behauptet,  baß  bie  ftcftftellung 
ber  Wurfe  feine  fo  zuocrläffige  ift,  um  biefe  gcftfteUung  alo 
Örunblage  für  bte  ^Ibrecftming  jwifeften  ben  beiben  Wontrabenten 
anzufehen. 

Sacfto.  non  Simfon:  ^eft  habe  fein  $knfgcfd)aft,  fann 
mieft  alfo  über  bic  ^rage,  ob  mißbräuchliche  fteftfeßung  ber 
Wurfe  erfolgt,  nieftt  auö{prcd)cn.  2Bir  haben  wohl  aber  feine 
Uriacftc,  bas  anzunehmen. 

StcUocrtr.  Utorfiüenbcr:  3öenn  aber  bic  ,\eitftcUung  ber 
Wurfe  nidjt  mit  foldjcr  ^uoerlaffigfeit  gefeftehen  fönntc,  baß 
eine  (Garantie  bafür  geboten  ift,  bag  bic  fcftgeftclltcn  Wurfe 
bem  'iltenhe  ber  ^Haarc  entfpreeften,  würbe  baö  nad)  i^hrcr 
Üluffaffung  bas  Dcrmingcfd)äft  nieftt  in  irgenb  einer  Steife 
beeinfluffen  ? 

Sacfto.  oon  Simfon:  v>cft  würbe  ber  Meinung  fein,  baß 
man  ben  'ilcrfucft  machen  müßte,  eine  fachgemäße  unb  orbnungö-- 
mäßige  $eftftcUung  her  Wurfe  fterbeizufüftrcn. 
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Stcllocrtr.  Borfittcnbcr : Ter  £crr  Sadjoerftänbiqe  aus 
Hamburg  bat  fid)  vorhin  fcbon  geäußert;  bic  Bcrhältniffc  in 
^ranffurt  finb  unß  aud)  befannt.  Go  hanbclt  fid)  nur  barum, 
ob  Sic  ein  anbercß  Verfahren  für  wiiitfcbcnßmcrth  Ratten. 

Sacho.  «uljbadi:  9fcin. 

Sad)ü.  effe : T arf  irf)  hier  bei  her  Ivragc  10  mir  eine 
Bemerfung  erlauben?  3cfe  weife  nicht,  ob  hier  bic  ^ragc  ber 
ÜJfittclfurfc  jur  Amoenbung  gelangt. 

Stclluertr.  Borfiftenbe r : AUerbingß.  $$ir  haben  an 
anbereu  dürfen  ÜHittelfiirie  beim  Maffagcfchäft,  währenb  hier 
nur  ein  Ginheitßfure  beftcht. 

Sacho.  \feffc:  SWit  bem  Ginheitßfure  für  bao  Maffagefdfäft 
ift,  glaube  id),  im  fficfentlidten  bem  Bebürfnife  genügt,  wenn* 
gleich  bao  auch  feine  Schattenfeiten  hat.  ÜÄan  bcrütffid)tigt 
ba  nicht  jebeß  Gmjclgcfd)äft,  fonbem  nur  ben  Turchfchnitt. 

SteUoertr.  Borftftenber:  9lein,  baß  ift  ein  ^rrthum. 
Gß  ift  ein  Ginheitßfurß,  fein  Turdjfchnittöfure.  Gß  wirb  bic 
Berechnung  aurgcftellt,  bei  welchem  Muffe  laffen  fid)  bic  meiften 
Olefchäfte  realifiren,  unb  lebiglidi  biefer  Mure  wirb  notirt.  Gß 
ift  alfo  biefe  ^eftftcllung  burchauß  nicht  unanfechtbar , unb  eß 
fann  oorfominen , bafe,  obwohl  xVntanb  ju  HK)  bat  oerfaufen 
wollen,  unb  aud)  ju  biefem  fcimit  oon  1(K)  ein  Mciufcr  oorhanben 
gewefen  ift,  gleichwohl  ber  Mure  auf  105  feftgcftcllt  wirb,  unb 
in  ivolgc  beffen  baß  (Hefdjäft,  ju  bem  Ääufcr  unb  Söerfäufcr 
ju  1(K)  oorhanben  wären,  nicht  ju  Staube  fommt. 

3ad)o.  tfeffe:  Cbcr  baß  Gkfchäft  wirb  jum  erftcnÄurfe 
gemacht? 

SteUoertr.  Borfibenber:  Ter  fommt  nur  beim  Termins 
gefdtäft  in  Betracht.  Beim  Maffagcfchäft  giebt  co  überhaupt 
feinen  erften  Mure.  Ta  wir  hier  einen  GinheitoFurß  hoben,  fo 
fann  oon  feinem  erften  Mure  bic  Webe  fein. 

3<h  bitte  Sic  bann,  fid)  über  Kummer  11  ju  äufeern. 
Ta  werben  bie  beiben  .frerren  Triften  wohl  auch  faum  etwaß 
ju  bemerfen  hoben.  3d)  mödite  namentlid)  bem  gScrrn  3ad); 
oerftänbigeu  auo  ^ranffurt  am  Ü)Jain  bemerfen,  bafe  eo  fid) 
hier  nicht  blofe  um  bie  Muronotirung  in  formeller  Bejiehung 
hanbclt,  fonbem  um  materielle  Berich  icbcnhcitcn,  bafe  j.  B. 
außlänbifche  Baluten  auberß  berechnet  werben.  Ter  frühere 
.frerr  Sachoeritänbigc  auo  Jvranffurt  hat  fid)  für  bie  Ginführung 
einhcitlidier  GJrunbfäfcc  auogcforodicn. 

Sadjo.  Cappenberg:  Bfan  würbe  in  Hamburg  auch  feine 
Sdiwicrigfcitcu  mad)cn,  lieh  beit  Berliner  Ufancen  anjufchlicfecn. 
Gß  ift  früher  oft  baoon  bie  .'Webe  gewefen,  man  hat  aber  immer 
noch  bao  alte  Stiftern,  wao  aud)  oiel  für  fich  bat,  beibehaltcn 
unb  namentlid)  auß  bem  (Mrunbc,  weil  ^ranffun  fich  nicht 
hat  anfchlicfeen  wollen. 

SteUoertr.  Borfipcnbcr:  BMc  ftellcn  Sic  fich  ,W  ber 
einheitlichen  Brcionotirung? 

Sadio.  Cappenberg:  3cb  halte  co  für  jwccfmäfeig,  eitt= 
heitlidjc  Nrunbfäßc  aufjuftcUcn.  (^ewiffc  Schwierigfeiten  mit 
ber  ginßbercchnung  u.  f.  w.  bürften  allcrbingß  obwalten. 

SteUoertr.  Borfibenber:  3$  glaube,  man  fönnte  fid) 
Doch  wohl  fchr  oerftänbigen  über  Die  ^vrage,  ob  ein  Rapier 
mit  4 ober  5 'fkojem  Linien  gchanbclt  wirb,  ob  eß  franfo 
3*nfcn  gchanbclt  wirb  ober  nicht.  3n  biefer  formellen 
Bejiehung  Dürfte  bod)  eine  Berftänbigung  jwifchett  ben  cin= 
je  Inen  Börfcn  nid)t  fdiwer  ju  erreichen  fein,  'iitürben  Sic  baß 
fiir  jwecfmäfeig  halten? 

Sacho.  Cappenberg:  3ch  halte  co  im  Allgemeinen  für 
jwecfmäfeig  unb  für  crftrebcnßwcrtl)  für  bic  guFunft. 

SteUoertr.  Borfibenber:  Ta  £ragc  12  auofefeeibet,  io 
fommen  wir  jefct  ju  Den  fragen,  bic  fich  mit  bem  OTallcr= 
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rocfen  befrf)flftigcn.  ntötftfe  beöhalb  bie  Herren  Sa4s 
uerftänbigen  bitten,  fi4  über  Frage  13  unb  bic  einseinen  Unter: 
fragen  ju  äufeem. 

Sadjo  tfeffe:  34  glaube,  bie  Frage  bat  eine  jicmlicb 
lange  ©cf4i4tc  iu  Vejug  auf  bie  Meformbcftrcbungcn.  34  bin 
ibr  jufäUig  nabe  getreten  oor  25  3af)rcn,  alö  im  Slbgcorbnctcn* 
bauö  eine  'JtoocUc  eingebra4t  mürbe,  rooburd)  eö  ben  .ftanbelös 
maflem  nicht  ntchr  unterfagt  fein  follte,  bic  ©inmilligung  ber 
Parteien  anberß  ansuneljmen  alo  bur4  pcrfönlicfjc  (fxflärung. 
lU'acb  jmeitägigen  Tcbattcn  mürbe  bie  9fooellc  abgelcbnt,  im 
©rohen  unb  ©anjen  mar  bic  Meinung  ber  SRajorität,  unb 
namcntlicb  mürbe  baö  auch  oorjugöroeife  ooti  ben  3uriften 
betont,  bah  man  baö  SRaflergemerbe  im  öffentlichen  erhalten 
follc  alö  Offtyialgerocrbc  unb  ben  datier  nicht  jum  reinen 
Äommiffionär  machen  follc. 

oeitbem  bat  bic  Frage  oielfadj  bie  Sttöfuffiou  befchäftigt, 
unb  i4  erinnere  mich,  bah  ber  3uriftentag  umgefcljrt  fagte, 
baö  oereibete  üJiaFlergerocrbc  muffe  aufgehoben  roerben,  unb 
jmar  auf  Eintrag  eincö  Hamburger  .'Referenten.  34  glaube 
inbeffen,  bah  bamalo  mirflicb  etmaö  &u  fepr  bie  Hamburger 
Vcrhältniffc  in  ben  Sßorbcrgrunb  gefteüt  mürben,  benn  ba  ift 
bie  ^auotfacbe  baö  öaarem  unb  2l|iefuran$qcf4äft. 

34  erwähne,  bah  ber  bamalige  t)iefigc  Snnbifuö  ber  .'tauf: 
mannfehaft  auf  bem  3uriftentag  einen  anberen  Vorf4lag  machte, 
bah  baö  3nftitut  ber  öffentlich  angeftcllten  .'janbclömaflcr,  mo 
oormiegenb  bie  inbioibueUe  Vef4nffcnl)eit  ber  öaare  in  betracht 
fonunt,  in  öegfall  fäme,  bah  bagegen  eö  bciuibcbalten  märe 
für  ben  börfenmähigen  Vcrfcbr  in  Fonbs,  Gffeften,  Vrobuftcn 
unb  Öaaren,  mit  ber  einen  3(uönahmc,  bah  eo  bem  'IRnflcr  ge: 
hattet  fein  fönne,  für  ©eichäfte,  melche  er  uermittelt,  iid)  uer= 
binblid)  ju  machen  ober  ®ürgf4aft  ju  leiften.  Tao  mürbe 
nicht  angenommen,  fonbern  man  fprach  ficfj  nachher  bafür  auö, 
bah  ber  oereibete  ÜRafter  aufjuheben  fei. 

34  glaube  nun,  bah  biefer  lebte  93ef4luh  ein  ungweef* 
mähiger  mar.  34  habe  bao  in  einem  fleinen  Vortrag  in  ber 
iuriftif4en  ©efeUfdjaft  oertheibigt  unb  hatte  bic  ftreube,  bah 
ber  .f'err  fßräfibent  ber  3tei4öbanf  am  Sdiluh  fi4  biefer  3tufs 
faffung  anf4la|,  bah  ber  OTaflcr,  mie  er  hier  befteht,  eine  febr 
roi4tigc  Vcrtrauenöpcrfon  ift,  bie  mir  $ur  Fcftftellung  ber  .'turfc 
nicht  entbehren  tonnen,  unb  biefe  sJluffaffung  haben  511  mir 
aud)  Witgliebcr  ber  Sörfenfommiffton,  bie  bic  Wurfe  feftfepen, 
geäuhert. 

34  glaube,  bah  man  barüber  zweifelhaft  fein  fann,  ob 
man  unter  geroifien  Vebingungcn  bem  SRaflcr  geftattet,  bah 
er  oicllei4t  am  24luß  ber  Vörfc  Gffeften  fclbft  übernimmt, 
um  baö  ©an je  auöftugleichtn  unb  bic  Klienten  511  beliebigen, 
bah  man  ba  gewiffc  Freiheiten  ihm  gemähren  unb  baö  .'>anbclö: 
gcfepbu4  reformiren  fann. 

9lbcr  im  ®ro|cn  unb  ©attjen  f4eint  cö  mir  richtig  ju  fein, 
roeitn  man  fi4  bemüht,  biefeo  ©croerbc  im  ©anjen  in  feiner 
^Reinheit  motnüglid)  wiebcrhcrsuftcUen,  bah  man  alfo  bem 
SRafler  ntd)t  geftattet,  au4  fclbft  uid)t  in  ber  ©eftalt  eincö 
Vruberö  ober  Freunbcö  Wommiffionogcfdjäftc  ju  machen,  furj, 
ihn  ju  einer  reinen  Vermittlerpcrfon  mad)t,  bann  wirb  er  ein 
mi4tigcr  gaftor  bei  ber  MuröfcftftcUung  fein.  34  mürbe  mi4 
aud)  für  ein  ftrengeo  Verbot  ber  Strohmänner  auöfprc4en 
unb  bafür  fein,  bah  Stföftiplinar«  ober  anbere  Strafen  feft» 
gefept  werben,  mcldjc  bahin  führen,  bah  biefe  Vorschriften 
gehalten  merben. 

StcUoertr.  Vorfifccnbcr:  '3fa4  3h«r  'Jlnfi4t  wäre  feine 
sHenb«rung  ber  ©efepgebung  notpmcnDig,  fonbern  nur,  bah  bie 
beftchcnbcn  ©efepe  forgfältig  beoba4tct  unb  angemanbt  merben. 
Tenn  na4  biefen  haben  ja  bie  Vörfcnoorftänbc  f4on  jept  bao 
9tc4t,  oiellei4t  fogar  au4,  ia  lange  bic  ©efepgebung  befteht, 
bie  Pflicht,  Uebcrtretungen  ber  ©efepe  jur  gerid)tli4<m  Kognition 
unb  jur  ftrafrc4tlidjcn  Verfolgung  anjujeigen.  Sic  mürben 
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cö  alfo  für  jmccfmäfcig  erachten,  bie  gefcölidhen  Seftinimungen 
im  'Kefentlichcn  aufrecht  ju  erhalten? 

Sacht).  : 3a. 

StcUbertr.  Vorftbcnbcr : Sic  baten  jcboch  angcbcutct, 
bafc  3ie  geroiffe  Einfdjränfungcn  biefeö  Verbots  für  juläffig 
erachten,  unb  anbere  Herren  Sachocrftänbigc  geben  barin 
fogar  mcitcr,  unb  haben  eö  nid)t  blofe  für  juläffig,  fonbem 
eigentlich  für  nothmenbig  cracbtet,  biefeG  Verbot  inforoeit 
aufjuljcbcn,  bah  ber  ucrcibete  UJtaflcr  berechtigt  fein  foU,  ©c= 
fd)fiftc,  für  bie  er  einen  ©egenfontrahenten  nicht  finbet,  für 
eigene  .'Wcdjnnng  übernehmen  ju  bürfen,  um  baö  ©efefjäft 
überhaupt  abroicfcln  JU  fönnen.  Um  nun  eine  .Hontrolc  über 
bie  ibätigfeit  beo  ‘iDiaflcrö  in  Scjug  auf  feine  eigenen  Gte 
fchäftc  auojuiiben,  ift  oorgcfdilagen  roorben,  ihm  bie  Verpflich- 
tung aufjuevlcgcn,  biefc  ©efehäfte  befonbero  in  feinem  Vuchc 
ju  notiren,  um  auf  biefc  2Öeiic  auch  bie  Eiitmirfung  biefer 
©efehäfte  auf  bie  .Hurfc  ju  befeitigen.  2Benn  ich  Sie  recht 
nerftanben  habe,  mürbe  baö  auch  im  2ßcfcntlicbcn  3ht  Staub- 
punft  fein.  Sie  mollen  baö  3nftilut  ber  oercibctcu  9)fafler  fo 
rein  roic  möglich  erhalten,  mollen  aber  bod)  bcu  ‘äliaflcr,  bem 
Vcrfcl)r6bcbürfni§  entfprcchenb,  ermächtigen,  in  gemiffen  'äluo^ 
nabmef allen  felber  eintreten  ju  bürfen  unb  nur  eine  .Hontrolc 
barüber  eintreten  laffen,  bah  bieo  innerhalb  ber  gebotenen 
©rennen  gefchicht. 

Sach®-  Reffet  3<b  halte  eö  für  prinzipiell  nothroenbig, 
bao  ^nflitut  ber  ocreibeten  Malier  ju  erhalten,  unb  jroar  aus 
bem  ©runbe,  rocil  cg  eine  -Jtothrocnbigfcit  für  bie  Acftftellung 
ber.  .Hurfe  ift. 

Sacht),  »on  Simfon:  3<h  mürbe  mich  im  sBefentlid)CU 
bem  anfchlicfccn  fönnen.  darüber,  inmieroeit  bie  Gmtmicftung 
beö  Verfchro,  inöbefonberc  in  Valin,  eine  Erweiterung  Der 
Vcfugniife  beo  9JZaflerö  in  ber  'iBeife  juläffig  crfchcinen  lägt, 
fann  ich  mir  ein  eigene©,  irgeitbmie  mafcgcbenbcö  Urthcil  nicht 
jutraucn.  Darüber  aber  bin  ich  mir  gemift,  bag  td>  eö  fdjon 
feit  langer  3*it  für  nothmenbig  eradjte,  ben  beftehenben  3U: 
ftanb  mit  ber  ©efc&gebung  in  Eiuflang  311  bringen,  tncil  ich 
es  für  unjuläffig  erachte,  bag  unter  ben  2lugcn  ber  Vcljörbcn 
bao  ©efefc  mehrfach  übertreten  mirb.  Dagegen  mufe  ich  mich 
auf  baö  allerentjchiebcnfte  auöfpredjcn. 

Stellbcrtr.  Vorfibcnber  (ju  bem  Sacht).  Cappenberg): 
Sie  ftehen  in  Hamburg  auf  ganz  anberem  Stanbpunfte,  nicht 
mehr? 

Sad)ü.  Cappenberg:  Vci  uno  ift  baö  3nftitut  ber 
üercibctcn  'Utaflcr  feit  bem  3ah«  1871  überhaupt  gän$= 
lieh  aufgehoben,  unb  mir  fennen  auöfd)lichlich  unoereibete 
Unterhäuser. 

Stelloertr.  Vorftbcttbcr:  Sic  haben  aber  bod)  eine  ähw 
liehe  Einrichtung,  bie  fid)  alö  nothmenbig  ergeben  hat,  infofern, 
alfl  Sic  nicht  alle  Sütofler  jur  .Hurönotirung  jujichen,  fonbem 
nur  folche,  bie  ein  gcroiffco  Vertrauen  geniefeen. 

Sach©  Cappenberg:  2Bir  haben  ben  .Hurö.zettel  in  ficbcn 
©ruppen  geteilt  unb  für  jebe  ©nippe  jmei  'Dfafler  unb  einen 
Erfafcmann  zur  'Dfotirung  ernannt,  unb  natürlich  merben  ba,zu 
biejenigen  auögefucht,  bie  in  ben  betreffenben  papieren  am 
meiften  an  fait  finb. 

Stelluertr.  Vorfibcnbcr:  Sie  nahem  [ich  bamit  ber  3luf- 
faffung  beö  £crrn  3afti,zratl)  Ceffe,  bah  cö  nöthig  märe,  gemiffe 
©arantien  bafür  ju  fchaffen,  ba&  bie  ÜMer  juoerläfftg  finb. 
9lUerbingö  mollen  Sie  bie  9J?afler  nid)t  oercibigcn. 

Sacho.  Cappenberg:  Sie  joflen  inmitten  beo  ©ejehäftö 
ftehen. 
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SteUoertr.  Borftpettber:  Sie  ocrpflicbten  aber  bo4  bic 
Blaffer  mittels  .£>anbf4lagQ.  könnten  mir  oielleübt  etwa« 
9Mpere6  oon  3hnen  über  biefe  ©inricbtung  erfahren? 

Dr.  Jürgens:  £err  ^räfibent,  ich  möchte  nur  jur 
.HlarfteUung  einiges  anfütjren.  ©o  finb  Icbiglid)  praftifdie 
(SJrünbc  ma&gebenb  gcmefcn,  jur  Botirung  nur  eine  beftimmte 
Cfnjahl  oon  unocrcibcten,  allerbings  burcb  £anbf4lag  auf  ge* 
wiffenbafte  Erfüllung  ihrer  Obliegenheiten  ocrpfücbtcten  Blattern 
jujulaffen.  3m  Ucbrigen  fann  jeher  Blatter,  ober  nötiger 
Unterljänbler,  bic  Äurfe,  ju  rocldjen  er  gchanbelt,  jroccffl  Be* 
rücffidjtigung  bei  ber  Botirung  fcbriftlid?  aufgeben,  inbem  er 
biefe  Aufgabe  in  einen  baju  beftimmten  örieffaften  mirft. 

StfUoertr.  Borftpntber:  ©croifj.  34  moUtc  nur  ben 
tf)atfäd)(id>en  3u!Ianb  fonftatiren,  bafj  im  ©rofjcn  unb  ©anjen 
feine  Eiöparität  ber  ©inri4tungcn  bcftcht.  Ob  ber  Blatter 
burcb  ©ib  ober  .^»anbfcblag  jur  ©rfüDung  feiner  Obiicgcnbciten 
oerpfliebtet  ift,  ift  fcblicfelicb  fein  grober  linterfebicb. 

Sacbo.  Cappenberg:  ©8  ift  aber  nur  eine  moralifd)e 
Bcrpftt4tung,  bie  ihnen  bei  uns  auferlegt  wirb. 

SteUoertr.  Borfipcnbcr:  ;£abur4,  baj?  Sic  bem  Blatter 
baö  uneingefd)ränfte  .'Mecbt  geben,  als  ©egenfontrahent  ein= 
jutretcu,  crlcbigt  ficb  bie  Jragc  nacb  Äautelen  ju  bem  3toccf, 
um  bas  Gintreten  innerhalb  gemiffer  ©renjen  ju  patten.  Sie 
mürben  eine  berartige  ©inrubtung,  mic  fic  in  Hamburg  beftept, 
auch  allgemein  empfehlen,  baf;  baö  Blattcrgerocrbe  freigegeben 
unb  bie  gefcplicben  Beftimmungen  aufgehoben  werben,  wonach 
eö  bem  Blatter  oerboten  ift,  ©cfdjäftc  auf  eigene  Nedjnung  ju 
machen? 

Sacbo.  Cappenberg:  3a,  baö  halte  ich  für  baö  Bicptigfie. 

Sadjo.  Cabenburg:  34  ftebe  in  biefer  jvragc  ganj  auf 
bem  Stanbpunft  bes  >‘>errn  Juftijratp  Seife. 

Sacbo.  Suljbad):  2Öir  haben  in  Jranffurt  bie  ficb  fefjr 
gut  bemährenbe  Einrichtung  ber  oereibigten  Blatter.  ©ö  finb 
ungefähr  HO,  welche  bie  Hurfc  feftftellen,  unb  HO  uifammen 
bilben  gewiffennaßen  eine  oöUige  Ceffentlicbfcit.  Bisher  fjat 
baö  fehr  gut  fungirt,  cö  finb  feine  Hlagcn  gefommen. 

StfUoertr.  Borfipenber:  Sic  haben  eigentlich  feine  un* 
oercibeten  Blatter? 

Sadio.  Sulpach:  Bicpi  oicl,  eo  ift  nur  eine  unbebeutenbe 
'Jlnjahl,  bic  afpirircit  auf  bic  Stelle  cincö  oereibigten  Hafters, 
unb  fo  lange  fic  baö  noch  nicht  werben  fönnen,  oermitteln  fie 
allein. 

SteUocrtr.  Borfipenber:  BJirfämcn  bann  &u  Bummer  14, 
ju  ber  Jragc,  wie  ficb  bic  Blaflerbanfen  bewährt  haben. 

."picr  ift  oor  Mcm  baö  Bcbcnfcn  bcnmrgchoben  worben, 
bajj  btc  Cciter  ber  Blaflerbanfen  ©inblicf  in  bic  ©ngagementö 
haben,  unb  namentlich  burcb  eine  Bereinigung  oon  großen 
Banfhäufcrn  ju  Blaflerbanfen,  unb  babureb,  bah  oielfacp 
2)ircftorcn  oon  grofjcn  33anttiäufcrn  Blitgliebcr  beo  Bufficpiö* 
ratho  oon  Blaflerbanfen  finb  unb  baburd)  ©inblicf  in  bic 
©ngagementö  gewinnen,  ficb  erhebliche  Blißftänbc  ergeben. 

belebe  Stellung  haben  Sie  (jum  Sadjo.  Ceffe)  ju  biefer 

SroflcV 

Sacho.  Ccffe:  34  weiß  barüber  nichts. 

Sacbo.  oon  Simfoit:  34  habe  barüber  feine  ©rfabtung. 

StcUoertr.  Borfipenber:  #at  ficb  bao  Jnftitut  ber  Blafler* 
banfen  bei  3haoi  in  .Hamburg  bewährt? 

Sacbo.  Cappenberg:  34  bin  im  3luffi4törath  einer 
Blaflcrbanf  unb  rcoibirc  jeben  Blonat,  i4  fann  aber  fernen 
Scblujj  madjen  auf  bas  ganje  ©cf4äft  £as  cnt3iebt  fi4 
meiner  Beoba4tung. 

353* 
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SteUncrtr.  Sorftyenbev:  Da  möchte  id)  bod)  bemcrfcn, 
baß,  wenn  bie  .'Wed)tc  auogeübt  roerben,  roelchc  baß  $anbelß= 
gefeßbud)  ben  dllitgticbcrn  beß  2luffid)tßrathß  Derlciht,  unb  wenn 
bemgemäß  auch  bie  Pflichten  erfüllt  roerben,  bie  beut  Sluffidjtß1 
rath  obliegen,  roonad)  eine  genaue  fteoifion  aller  23üd)er  er* 
folgen  foll,  bamit  fclbftocrftänblich  auch  eine  ftenntnißnahmc 
ber  Crngagcmcntß  cintritt. 

Sachu.  Cappenberg:  Dao  ganje  ©efchäft  gebt  barauß 
nidbt  beroor.  3n  ber  'JJiaflcrbanf  fonjemrirt  iid)  nur  ein  Dljeil 
ber  ©cfdjäfte. 

StcUnertr.  Slorfifecuber:  (So  ift  ja  natürlich,  bafe  mau 
aud  ber  .ttenntnift  ber  ©crhältniffc  einer  SDJaflerbanf  noch  nicht 
auf  bie  Cage  beß  gefammten  ©efdjäftß  fdjlic&en  fantt.  tSber 
wenn  iidi  baö  ©efd)äft  ,v  23.  in  einzelnen  ©ffeften  oiclleicht  auf 
eine  iUfaflcrbanf  fonjentrirt,  fo  gewährt  bie  ttenntnif)  biefer 
$Beri)ältniffe  fdjon  einen  nicht  unerheblichen  ißortbcil  gegenüber 
bettjenigen,  roelchc  biefc  ftenutnijj  nicht  haben. 

Sachu.  Cappenberg:  glaube  nicht,  baß  bann  ein 

größerer  2$orthcU  beliebt  3ch  fann  fyöchftcnß  fehen,  bie  unb 
bie  ^irtna  hat  ziemlich  oicl  gcljanbelt  in  bern  lebten  ilfonat, 
roeiter  aber  auch  gar  nichts. 

Stellocrtr.  ClorfitJcnbcr;  SBtnn  Sic  aber  fehen,  baß  eine 
beftimmte  Junta  in  großem  Umfange  irgenb  ein  ^nbuftriepapier 
gefauft  ober  oerfauft  hat,  fo  fönnen  Sic  bod)  alle  möglichen 
Schlüffe  barauß  sieben.  Sic  fönnen  banad)  beurtheilen,  ob  bao 
inbuftrielic  Unternehmen  fid)  in  günftiger  Cagc  behübet,  ober 
roenti  große  2krfäufc  oon  '^erfonen,  bie  mit  ben  ÜBerbältniffcu 
bco  Unternehmcnß  oertraut  fein  müffen,  ftattfinben,  fo  fönnen 
Sic  mit  ziemlicher  3uoerläffigfeit  ben  Schluß  barauß  sichen, 
baß  bie  beseitige  Cage  beß  Unternebmenö  nicht  alß  eine  fcljr 
günftige  aitgefchen  roirb. 

Sacht».  Cappenberg:  Cß  ift  l)icr  fcl)r  fchroer,  »ich  ein 
genaueß  2iilb  ju  machen,  roeil  man  nidit  toiffen  fann,  roenn 
j.  23.  ein  Soften  ^nbuftrieaftien  auf  Crbrc  gefauft  ober  ocr* 
lauft  ift,  roenn  etwa  mittelft  ber  Arbitrage  gcbanbelt  ift,  roo 
bie  ©egenpofition  ift.  Daß  ift  nicht  crfidjtlid). 

SteUnertr.  2larfifeenber:  Slbcr  Dhatfacbc  ift  cß  boch,  ba& 
bie  SKitglieber  beß  Slufftchtßratho  oon  foldjen  ©efehäften  Atenntnifj 
befommen. 

Sadjo.  ■Cappenberg:  23on  ben  23örfencngagcmentß,  aber 
nicht  oon  ben  Details.  Die  fdmmtlichcn  SDtofler  ftetten  bei 
ber  ÜHaftcrbanf  ein  Depot.  s4irioatlcutc  in  .ftambung,  bie 
nicht  23anficrß  fmb,  machen  mcifteno  burch  bie  SKaflcr  ihre 
©efd)äfte,  unb  aud)  als  ÜJlitglieb  beß  2luffid)töratl)ß  erfahre  ich 
gar  nicht,  für  roen  bet-  SMaflcr  gcbanbelt  hat;  roeil  ber  üJJaflcr 
burch  fein  Depot  gebeeft  ift,  fo  roirb  er  eben  nicht  banad) 
gefragt. 

SteUnertr.  Clorfibenber:  Sic  in  '.Mannheim  unb  Jranf* 
furt  haben  feine  'JJfaflerbanfcn? 

2iMr  fommen  bann  $u  Sir.  15,  loclchc  bie  3ulaffung 
jum  23örfcnbcfud)  betrifft.  'Bit  fönnten  bamit  gleichseitig 
Siummcr  16  unb  17  bcljanbclu. 

•f*err  3uftijvath  Ccifc,  wollen  Sie  bie  (^lütc  haben,  fidj 
barüber  §u  äußern  ? 

Sacht*.  Ccffc : 3d)  oersid)te. 

Sacht»,  öon  Simfoit:  3ch  habe  auch  feine  fpcsicllen  Gr* 
fahrungen,  aber  ich  habe  immer  ben  23unfd)  her  Kaufmann* 
fchaft  felbft  gefunben,  baß  ©hreugerichtßo erfahren  thunlichft 
auöjubehnen,  forocit  cß  fid)  machen  lafct  ohne  bie  ooUftanbigc 
Crganifation  eines  Ghrongerichtßbofeß.  Denn  einen  foldjcn  fann 
id)  mir  locnigftcnß  nach  ber  heutigen  Cage  ber  faufmännifd)cn 
2?erl)ältmffc  nicht  oenfen.  Siach  Sinologie  anbercr  Gl)tengerid)te 
fönnte  man  hier  faum  oorgehen,  roeil  basu  ber  Kreiß  ein  ju 
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großer  unb  namentlicf)  in  feinen  Sfofäauungen  ein  ju  oer* 
feßiebener  ift.  deiner  Sfnficßt  nodj  fcfct  ein  ehrengerichtliches 
©erfahren  ooUftänbige  Konformität  ber  fSnfdjauungcn  uorauß, 
mic  ftc  auf  bem  (Gebiete  ber  CS'^rc  herrfeßen  ober  wenigfteno 
berrfcbeit  foflen.  Tie  Kaufmannfcßaft  bürftc  foum  einem 
allgemeinen  (Eßrcufober  in  biefem  Sinne  unterworfen  merben 
fönnen. 

SteUbcrtr.  üorfiücnber:  Tiefe  Sluffaffung  ift  uon  ben 
mciften  faufmännifrf)cn  Sadwcrftänbigcn  nid)t  geteilt  worben. 
Sic  waren  ber  3lnfid)t,  baß  auch  eine  faufmännifc^e  (Ehre 
beftänbe. 

Sadto.  non  Simfon:  Tao  bejweiflc  id)  feinen  Slugetu 
blief.  34  meine  nur,  ber  begriff  „Kaufmann"  ift  ein  fo  außer 
orbentlid)  roeitgebenber,  unb  and)  im  Sinne  beo  .^anbelogefeb 
fmdjcß:  wenn  Sic  ben  begriff  „Krämer"  im  Sinne  beo 
Plrrifclß  10  nehmen  unb  bann  hinauf  biß  jur  böcbften  Soifcc 
gehen,  fo  mirb  man  fdjroerlid)  eine  fotdic  Uniformität  ber  ($e; 
finnung  finben  fönnen,  auf  bie  fich  bic  Crganifation  cincß 
(Sbrengerithtö  ftii^cn  fönntc. 

StcUbertr.  tPorfibcnber:  'Wenn  man  bao  (Ehren- 

gericht, roie  cß  ja  aud)  nur  in  trage  fomnten  fönntc,  oorjugo; 
weife  ober  ganj  auofcßtießlidi  auo  Kaufleuten  uifammenfefct, 
bann  würben  ja  biefe  9tcrfd)icbenhciten  bcrürffid)tigt  werben 
fönnen.  9lbcr  id)  benfe,  Sic  haben  fich  fclbft  für  eine  ehren 
geriditlichc  Crganifation  aiisgefprochcn? 

Sacfjo.  »ton  Simfon:  3a  gewiß.  34  meine  nur,  man 
fönnte  bao  nicf)t  ohne  'Weiteres  ale  ein  (Ehrengericht  ber  ganjcit 
Kaufmannfdjnft  auffaffen,  benn  bam  ift  ber  Kreiß  j(u  weit. 
EDtan  müßte  eine  Crganifation  einführen  ober  eingt führen 
fucßen,  wo  fich  bie  ocrfdjiebenen  Kreife  theiien.  Tenn  ber 
(Ehrbegriff  ift  außerorbemlich  oerfchieben  in  beit  oerfd)iebcnen 
Krcifcti,  unb  ich  faitn  mir  bcifpielßroeifc  benfen,  baß  eine 
.(Sanblung  füt  ben  (Einen  abfolut  chrenooU  ift,  unb  für  einen 
'ilnbcrcn  unehrenhaft.  34  benfe  bcifpietorocifc  an  bie  '^rooifion. 
3cbcr  Kaufmann  ift  nicht  nur  baju  berechtigt,  fonbern  berufß; 
mäßig  barauf  angewiefen,  gegen  'ih-ooifion  $u  banbcln.  ^ür 
ben  9lnroalt  gilt  bic  Scbtngung  einer  '^rouifion  alo  unjuläfng. 
3d)  meine,  baß  aber  aud)  auf  bem  (Gebiet  beö  faufmännifeßen 
Betriebes  fo  abfolut  oerfchiebene  perfönlicßc  'luffaffungcn  be^ 
ftehen,  baß  man  fdjroerlid),  wenn  id)  ein  '^eifpiel  anführen 
bnrf,  bic  Spi&en  unferer  ^yinan.^ariftofraiic  bemfclbcn  (Ehrem 
fober  wirb  unterwerfen  fönnen,  wie  bic  Inhaber  offener  Väben. 

SteUbcrtr.  Üorfttocnbcr:  (Es  ßanbclt  fich  tiidjt  um  eine 
Kobifijining  ber  fpcjicllcn  Tcliftc,  über  bie  baß  (Ehrengericht 
entfdjciben  fall,  ionbern  um  bie  Crganifation  beß  eßrengericht; 
ließen  Verfahrens,  alfo  mehr  um  bic  mehr  formelle  Seite,  alfo 
banim,  ob  baß  (Ehrengericht  baß  :Ncdit  haben  foU,  3cu9cn 
ciblid)  ju  ocruebmen,  welche  Strafen  co  foU  oerhängen  btirfeu, 
welche  Mccßtßmittcl  gegen  bie  (Entfcheibungen  suläffig  ßnb  u.  f.  w. 

Sad)o.  uott  Simfoit:  34  fann  nur  fagen,  baß  eß  mir 
außerorbcutli4  crroünfdjt  wäre,  wenn  eß  gelänge,  etrnaß  ber- 
artigeß  ju  formuliren.  34  fann  mir  aber  im  3lugenblicf 
baoon  fein  re4teß  3Mlb  mad)en. 

(Geheimer  3a|tiArath  Dr.  uott  ('nun:  34  meine,  na4 
ben  bißherigen  Verhanblungen  unb  ttad)  ber  Raffung  bei- 
trage bei  Kummer  l(i  foU  cß  ließ  boeß  f|icv  nur  um  eine 
ehrengerichtliche  Seßanblung  beß  Vörfenhattbelß,  unb  nicht  beß 
.ftanbelß  überhaupt  hanbeln.  911) o alle  biejenigen  Kreife  beß 
Tanbclß,  bie  mit  ber  ©örfe  nießto  \u  tßun  haben,  werben  gar 
nießt  Wegenftanb  bco  ehrengcricßtlidjen  Verfahrens  fein,  wcldjco 
hier  beabiießtigt  ift. 

Sadio.  uott  Simfoit:  Taß  fann  i4  mir  feßr  woßl 

benfen.  Watürlüß  bin  id)  in  biefem  9lugcitblicf  nicht  in  ber  &tgc, 
ben  ooflftänbigen  'J$lan  eiueß  fold)cn  (Ehrengerichts  bnrjulegcu. 
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SteüPertr.  Vorftpenber:  Sollen  Sie  fid)  auch  über 
Kummer  15  äußern  ober  nicht? 

Sache.  non  Stmfon:  Stein. 

Stelluertr.  Vorflbenber:  Bafl  bie  ^ragc  $u  Stummer  17 
anbetrifft,  fo  finb  Sie  mohl  bagegen  nad)  3hrer  allgemeinen 
Stellung? 

Sann  bitte  id)  ben  .frerrn  Sachoerftänbigcn  aus  Hamburg, 
lieb  über  btefe  , “frage  ju  äufeern.  Scr  VÖrfenbefuch  ift  bei 
3hnen  uollftänbig  uneingefdjränft.  Sie  roünfchcn  auch  feine 
Sfenberung  barin?  Bcnigftenö  haben  bie  anberen  Herren 
Sachwrftänbigen  auo  Hamburg  fie  nicht  genmnfeht. 

Sadjo.  Cappenberg : Stein. 

Stelluertr.  Vorftbcnbcr:  Sie  Herren  fügten,  eine  5Bc* 
fd)ränfung  beo  Vörfenbefuche  liehe  lieh  nicht  burch führen,  eö 
fönten  fogar  Slnmalte  an  bie  Vörfe. 

Sachn  Cappenberg:  3a  gcroife,  bao  gattje  ^ublifum. 

StcUöcrtr.  Vorfibcnber:  Bie  benfen  Sie  über  bao 
ehrengerichtliche  Verfahren? 

Sadiu.  Cappenberg:  3a,  bao  mürbe  mobl  nach  meiner 
Slnfid)t  bie  .fSanbclofammcr  }ti  üben  buben.  Sie  hot  bei  uno 
oolijcilichc  Sluffid)t  über  bie  Sörfe,  unb  id)  glaube,  baff  fie 
auch  jur  ixinbljabung  beo  ehrengerichtlichen  Verfahrene  fchr 
mol)l  geeignet  fein  mürbe. 

SteUuertr.  Vorfibenbcr:  Stürben  Sie  glauben,  baß 
barin  eine  'Weiterung  beß  gegenroärtigen  ^uftanbeo  liegt?  öö 
ift,  möchte  idi  lagen,  uon  faft  allen  faufmännifchen  Sachoer: 
ftänbtgen  ber  (Sebanfe  beo  li'brengerichto  fcl)r  ftunpathifch  auf* 
genommen  motöcn.  Sic  glauben  aud),  bah  fid)  ein  meiterer 
Stußbau  empfiehlt? 

Sache.  Cappenberg:  3a,  id)  glaube  nur,  bie  .fSanbclö* 
fammer  mürbe  coentuell  fdton  fclbft  einfehreiten. 

Stellnertr.  Vorfthcnber:  Sie  fann  feine  beugen  eibUdi 
uernchmen,  atfo  aud)  bie  Bahrhcit  nicht  fcftftellen. 

Sad)u.  Cappenberg:  Sann  müßte  bao  ctmaö  enueitert 
merben.  Sonit  habe  ich  burchauo  feine  Vcöcnfcn. 

SteUöcrtr.  Vorfibcnbcr:  Öel  Stummer  17  fann  in 
frage  tommen  — unb  bao  ift  aud)  uon  manchen  Seiten 
betont  morben  — , ob  nicht,  menn  auch  an  fich  bie  SJtiri 
roirfung  ftaatlicher  Organe  bei  ber  Vcauffid)ttgung  ber  Söürfc 
nicht  erroünfdjt  ift,  man  bod)  für  bie  groccfc  beo  Ehrengerichts 
ftaatftanroaltliche  Crgane  für  bie  Verfolgung  ber  Vergeben 
brauchte,  rocil  bie  faufmännifchen  Aircife  bodi  nidjt  in  ber  Steife 
gegen  ihre  Verufögenoifcn  oorftugehen  geneigt  fein  möchten,  roie 
eö  nothmenbig  märe  im  3ntcrcffc  ber  Slufrcchterhaltung  bcö 
Slnfehenö  beo  Maufmanneftanbco. 

'Bie  ftcltcn  Sie  fid)  ba$u  ? 

3ad)ü.  Cappenberg:  3<h  möchte  mich  bev  Steußerung  ent* 
halten,  ba  ich  mir  bie  Sache  nicht  recht  benfen  fann. 

Sacht).  bou  Simfon:  Benn  ber  ei)rcngcrid)tSl)of  baö 
.Sfccht  5ur  seugcttciblidicn  Vernehmung  haben  fotl,  bann  halte 
id)  bic  Einrichtung  eineß  behörblidjcn  Slnflagcorgan«  für  abfolut 
geboten. 

Sadjü.  Ceffe:  3<h  bi«  bcrfclbcn  Sßeinung. 

.Womtncr^icnratl)  Uttenbel0fohn#Vartl)olbb : 3<h  möchte 
gern  miffen,  mic  eo  bei  bem  Ehrengericht  ber  Slechtöanroälte 
in  biefetn  ^all  ift. 

Stcüöertr.  Vorfibenbcr:  Sa  fungirt  ein  Staatsanroatt 
als  öffentlicher  Slnftägcr. 

.itommerjicnrath  91tenbel0fohneVßrtholbß:  Seim  Staate 
anmalt  fönnten  alfo  auch  nur  bic  Semmjiationcn  cingchen? 
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Sucfjn  oan  Simfon : 34  meine,  es  mürbe  nid)t  ein  .Häuf* 
mann  birrft  bann  gegen  einen  anberen  als  Hläger  aufjutreten 
haben,  ©as  bas  SBetfahren  bei  ben  Acdjtsanroältcn  betrifft,  fo 
giebt  ber  Sorflanb  ber  AnroaltSfammer  gälle,  bic  fid)  baju  aitaii- 
jiiirett,  felbft  an  ben  Staatbanmalt  ab,  um  Hinflüge  ui  erbeben. 

flommerjienrath  ällcnbclsfohn  ■ tSartholbt) : Sb  ift  ja 
©egenftanb  ber  Unterfu4ung  unferer  flommiffion  aud)  roefent* 
lid)  bic  SBahrnehmung,  ba&  in  bem  Serhällnifj  sroifchcn  Horn* 
mifrianär  unb  flommittenten  nicht  immer  Stiles  in  Crbnung 
geroefen  ift,  unb  man  beflogt  j.  8.  tielfach , baft  in  ben  Sc* 
bingungen,  bie  gemiffe  Hommiffiünäre  ben  Hommittentcn  gegen* 
über  auffteUen,  manche  geftfefungen  enthalten  ftnb,  rocicbe  gegen 
bie  gute  Sitte  oerftoffen.  34  möchte  nun  bie  .öerreit  Saefjoer* 
ftänbigen  fragen,  ob  fie  meinen,  bag  ein  Sljrengenchiflöof  nur 
biefenigen  gällc  ab;uurthcilen  haben  fotlte,  welche  fid)  auf  ben 
Serfcbr  jpoif4en  ben  Sörfenbefudtern  untcreinanber  beziehen, 
ober  ob  feiner  Prüfung  auch  unterliegen  follen  bcifpiclsroeife 
berartige  Sebitigungen,  rote  ich  fic  eben  diarafterifirt  habe, 
alfo  im  Allgemeinen  bas  Serhältnifi  bes  ftommiffionärs  ju 
feinen  flommittenten. 

Sa4».  Simfon:  34  ntürbe  anuehmen,  baff,  roemi  mau 
im  ^trinjip  bic  Shrcngcrichtc  afjcptirt,  man  bie  Aufgabe  ber* 
[eiben  nur  analog  unterem  Sbrcngcricbtsbof  auffaffen  fann, 
b.  t).  ju  fragen,  iiegen  Singe  oor,  roelche  bem  Anftanbe  unb 
ber  SBürbc  jnroiber  finb,  roelche  ber  flaufmann  im  .fianbelo* 
uerfehr  ju  beobachten  hat'.’ 

©ebetmet  3uftijrath  l»r.  non  Punt):  34  möchte  in  biefem 
3nfainmenhang  no4  einmal  auf  bas  Xiffcrenjfpiet  jurücf* 
tommen.  ÜBürbr  ein  galt,  roo  ein  Hommijftouör  non  einem 
flommittenten,  oon  bem  er  tocifj,  baß  er  überhaupt  gar  feine 
Mittel  bejigt,  Aufträge  entgegennimmt,  bic  lieh  auf  'Millionen 
belaufen,  unb  roo  cä  fid)  nur  um  reine  Stfierenjgef4üfie  banbeit, 
no4  ju  einem  ebrcngenebtli4e»  Setfnbrcn  gegen  ben  flom* 
mifftonär  geeignet  fein  1 

Sadto.  non  Simfon:  34  fann  mir  folche  gälte  benlen. 
3ch  mürbe  allerbingS  meinen,  baff  (ich  ein  folcher  Sorfall  eher 
jur  einleining  eine«  SnimünbigungSoerfahren«  gegen  ben  be* 
treffenben  Sanfier  eignet. 

(.fpeiterteit.) 

<%l|cimer  guftijtath  Tör.  »on  Kumt:  3a,  eo  ift  aber  bc* 
fannt,  bah  in  Serlin  folche  gäUc  norgefommen  ftnb.  3dt  er* 
innere  nur  an  ben  'Kamen  8ocf  unb  baran,  bah  »on  feiner 
Seite  ju  ber  ©nleitung  bes  Sntmünbigungooeriahreno  irgenb* 
roie  ein  Anlauf  genommen  roorben  ift. 

Stell Vcrtr.  Sorfinenber:  34  mö4te  im  Anfdiiufj  an 
bic  Ausführungen  beo  .fterrn  flommerjicnraths  Mcnbelsfohn 
noch  barauf  hinroeifen,  bah,  roenn  j.  8.  »on  Seiten  bes 
flommijfionärs  für  bic  ©efehäftsfübrung  jroifchen  ihm  unb  bem 
flommittenten  gereifte  bebenflichc  Sebitigungen  aufgeftellt  ftnb, 
bic  gerabeju  in  I»u4erif4er  ©eife  bic  Ausbeutung  bes 
flommittenten  bestoeefen,  bies  roo!)l  einer  ehrcngerichtli4cu 
Sntfebeibung  unterliegen  müfelc.  jjier  heißt  es  j.  8.  in  ben 
©cicbäfiobcbingungcn  ber  Berliner  SBechfelbanf  .fjermann  grieb* 
ianber  unb  Sommerfclb: 

„Unfere  flommittenten  ftnb  oerpflidttet,  ipäteftens  eine 
Stunbe  por  Beginn  ber  uächften  auf  bie  Abfenbung 
an  bie  angegebene  Abreffe  ober  auf  bie  miinbliche 
erflärung  ber  Aufforberung  folgenben  8örfe  bem 
gcfteUtcn  'Bedangen  nadjjufommen.  Anbernfalls  ftcht 
im»  bas  fÄedjt  }u,  an  biefer  8örfe  bie  fehroebenben 
Sngagetnento  nadt  unferer  ffialjl  ganj  ober  tbeitroeije 
ober  burch  Abfdilufs  mit  Stillen  ober  burcf)  Selbft* 
Übernahme  ju  löfen." 

einige  anberc  haben  fogar  bie  Scbingung,  bah,  jobalb  ihr 
Sntereffe  gcfäßrbrt  erfeßeint  ober  bic  flommittenten  bet  Auf* 
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forberung  nach  Verftärfung  beß  Depots  nic^t  golge  Ieiftcn,  fte 
berechtigt  finb,  ohne  ©eitereß  burd)  geeignete  .Häufe  ober  Ver: 
fäufe  bie  Vcjiehungen  ju  lofen.  Xarüber  fonn  fein  3«>eifel 
fein,  bafj  baß  ©I)rengeri(bt  au4  berufen  fein  würbe,  gegen 
rou<f)erifd)e  ©cfdiäftßbebingungen  cinjufcfnreiten. 

Xann  bitte  ich  ben  .frerrn  Sodjoerftänbigen  auß  Vtann* 
beim,  fid)  511  ben  ^vagen  15  bis  17  ju  äufcern. 

6ad)0-  Kabcnbitrg:  34  habe  f4on  heute  früh  erwähnt, 
bafi  ich  eine  2lußbcl)nung  beß  chrcngcri4tli4en  Vcrfatjrenß  für 
wünfdjenflwertb  eraebte. 

StellPertr.  Vorftbcnbcr:  Sollen  Sie  bie  ©ütc  haben, 
äunädjtt  Kummer  15  ju  erlebigen. 

Sadp.  Vabcnburg:  ©ir  hoben  feine  cigentlicbe  Vörfcm 
orbnung,  fo  bafi  ich  mi4  bier  febr  furj  faffen  fann,  alfo  au4 
über  ben  33cfud)  midi  nur  allgemein  äufiern  fann.  34  glaube, 
bafc  in  ber  Öcjiebung  ich  mich  liegen  bie  jebigeu  3nftänbe, 
namentlid)  foweit  |ie  mir  aufl  3'ranffurt  unb  Berlin  befannt 
finb,  nicht  auß$u)prc4cn  hätte. 

StellPertr.  Vorftfeettbcr:  Cß  fehlt  3b»cn  bie  fpejieüc 
.ttenutnifi  ber  Vcrhältnific.  Xann  bitte  id)  Sie,  fid)  ju  jvrage  16 
in  äußern. 

3 ad)u.  tfabenburg:  Xa  wiebcrbole  icb,  bafi  mir  baß  fchr 
fi)mpathifcb  ift/  wenn  baß  d)rcngerid)tlid)c  Verfahren  im  3ntereffe 
bcö  ^Infebcnß  unb  ber  ©ürbc  ber  Mauftnannfdiaft  außgebilbet 
wirb. 

StellPertr.  Vorfiticnbcr:  ©ürben  Sie  ber  Sluffaffung 
beitreten,  bic  bie  beiben  Herren  3uriftcn  über  bic  Cittfc&uug 
einer  ftaatßanwaltlid)cn  onftanj  geäußert  haben,  baf?  biefc  notl)- 
menbig  wäre,  wenn  man  baß  Ehrengericht  cinfefot? 

Sa4o.  Vabenbttrg:  34  fonn  mid)  bem  anf4licfien. 

StellPertr.  Vörftftettbcr:  Unb  Sie,  $err  Suljba4? 

3a4n.  Sitzbad) : 34  fdiliefie  mi4  bem  oöllig  an.  34 
halte  cß  für  febr  gut,  baf$  burd)  ein  chrcngcricbtlicbcß  Vcr* 
fahren  eine  [ehr  ftrengc  'f>rariß  fleh  beraußbilbet,  bic  gegen  eine 
tUtcngc  Sachen,  bic  beute  gar  nicht  jur  Verantwortung  gezogen 
werben  fönnen,  'Jlbhilfc  fdjaffen  wirb. 

StellPertr.  Vorfibenber:  ©ären  Sic  au4  für  eine 
ftaatßanwaltli4c  ^nftans? 

Sa4n.  3uljba4t  ©cwijj. 

StellPertr.  Vorfibenber:  Xann  bitte  i4  Sie,  fid)  no4 
über  Jyragc  15  ju  äufjern,  ob  bie  Vcftimmungcn,  wie  fie  ,^ur 
^ulaffung  jur  Vörfe  gegenwärtig  befteben,  außrei4enb  finb. 

Sad)D.  Suljbad):  ©ir  haben  in  iyranffurt  eine  Vrafto/ 
bie  fid)  bewährt  hat.  ©ir  geben  Gintrittofartcn  auö.  (£ß 
werben  auch  Grfunbigttngen  cingcjogeu.  ©enn  biefc  ungünftig 
lauten,  bann  befommt  er  feine  Harte. 

StellPertr.  Vornüber:  Eß  ift  ber  Vorf4lag  gcma4t 
tuorben,  wenn  man  aud)  feine  Wcalfaution,  fo  bod)  eine 
größere  'Jlnsahl  non  Bürgen  ju  ocrlangcn,  bic,  wenn  au4  nur 
in  moralischer  Vejicbuug,  eine  Verantwortung  übcnichmcn. 
Sinb  Sic  aud)  bafür? 

Sa4n.  Suljba4:  '-Hein. 

StellPertr.  Vorfibenber:  Cbcr  halten  Sic  baß  jefcige 
Verfahren  nidjt  für  nerbefferungßbebürftig  ? 

Sadjn.  Suljbadi:  ^yür  unß  in  ^eanffurt  wirb  eß  ni4t 
thunli4  fein.  Cß  giebt  eine  fchr  große  9ln,}af)l  non  ^erfonen, 
wel4e  überhaupt  fein  Spefulatumßgefdjäit  entriren,  wel4e 
oiellcicht  jwet  biß  bret  9)lal  an  bic  Vörfc  hinfommen,  bie  würben 
babur4  nur  gebinbert  werben. 
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Stcllüertr.  töorftfeenbcr:  Unb  wie  ift  bei  3bnen  bie 
'JJrariö  in  ^Betreff  ber  9'3icbcrjulafiung  int  Konfurefalle? 

2adjo.  Suljbad):  Senn  Der  93ctreffcnbe  abgcjaljlt  hot, 
fo  ntufe  er  aufgenommen  werben. 

StcUoertr.  ?9orfitJcnbcr:  Sohl  nur,  wenn  er  eine  ©e* 
Reinigung  beibringt,  baf>  bie  (Gläubiger  befriebigt  fitib. 

Sadju.  Suljbadj:  £aö  fommt  manchmal  oor. 

Steltoertr.  töorfifccnbcr : (Eö  wirb  behauptet,  bafi  man 
in  manchen  Crtcn  oiclfad)  öanferottcurc  $u  oereibigten  Saflern 
gemacht  höt,  um  ibnett  Gelegenheit  ju  geben,  möglichft  oiel  ju 
oerbienen  unb  fo  ihre  93crbinblid)fcitcn  abju^often. 

Sacho.  Snljbad):  Tas  ift  in  metneben  füllen  auch  fdjon 
oorgefommen,  aber  baö  finb  längft  »ergangene  3etten  unb  bc= 
traf  nur  foldje  jälle,  too  bie  8cute  notorifdj  burd)  311  leicf)t= 
finniges  Krebitgebcn  an  einen  dritten  iidt  ruinirt  hatten  unb 
nicht  burch  eigenen  8eichiftnn , fonbern  faftifd)  burch  Slnberc 
ins  Unglücf  gejogen  waren.  Ta  tjat  man  bie  Sache  milber 
angefchen. 

Stelloertr.  tNorfiftcnber:  9(n  ftd)  mürbe  man  wohl  barin 
einen  8cicbtfwn  erblicfcn,  wenn  man  in  ju  erheblichem  Um= 
fange  an  8eute,  bie  cs  nicht  oerbienen,  Krcbit  gemährt.  33e;mg- 
lich  ber  Uebcrtragung  oon  ftaatsanroaltliebeit  Aunftioncn  an 
ein  Staatsorgan  mollen  Sie  feine  Stellung  nehmen? 

Sacho.  Suljbadj:  'Jlcin. 

Senatöpräfibcnt  Dr.  Siener:  .'perr  ^uftiftrath  oon  Simfon 
bat  betnerft,  baß  er  ftch  nicht  recht  bie  Einführung  berartiger 
Ehrengerichte  benfen  fönne,  roeil  bie  (Ehrbegriffe  für  bic  oer* 
fchicber.cn  .Kategorien  oon  Kauflcutcn  fehl*  uerfdjiebcn  feien. 
'Jlun  möchte  ich  midi  barüber  oergemifiern,  ob  §crr  3ufti$ratb 
oon  Simfon  biefe  feine  Wdfauung  nicht  fallen  läßt,  wenn  er 
Aolgenbco  berücffichtigt : Xicfcs  (Ehrengericht  ift  projeftirt  nicht 
bloß  für  $anb(ungen  an  ber  93örfc,  fo  baß  eö  gemiffermafjen 
j\ti  einer  9trt  oon  $)iGjiplin  bcc  anftänbigen  33c  t ragen  ö an  ber 
93örfe  führt,  fonbern  eö  fott  fid)  aud)  auf  bie  ganje  (SJcfd^äfta- 
führung  bcö  faufmännifchen  Betriebs  beziehen,  foroeit  |ic  mit 
ber  33örfc  im  3ufamnten^anB  ftcljt , fo  bah  alfo  auch  ber 
Kommifftonsucrfchr  barunter  fallt  unb  and)  baö  (Emiffionfc 
gefdjäft.  ffiürbc  .fterr  Suftiftrath  oon  Simfon  ein  (Ehrengericht 
in  biefer  umfaffenben  SBcbeutung  für  ausführbar  halten? 

Sacho.  oon  Simfon:  ^m  'Allgemeinen  mürbe  ich  für  bie 
3$orauSfcßung  ber  Sirfung  eines  folchen  (Ehrengerichts  bie 
halten,  baß  cö  nur  für  K reife  galt,  bei  benen  man  fid)  lieber-- 
einftimmung  in  ber  fünfdjauung  über  baö  Schicflidjc  benfen  fann. 

Senatöpräfibcnt  Dr.  Sicncr:  (Eö  roirb  babei  eben  nur 
eine  geroiffe  $urchf<f)nittSlinie  oorauöjufeben  fein.  2)cr  fönig= 
liehe  Kaufmann  beträgt  fuh  föniglid).  (Eo  banbeit  fich  um  eine 
2)urd)idinittolinie,  nad)  welcher  innerhalb  eines  beftimmten 
©efchäftöocrfehrö  baö  Eine  für  bonnett,  baö  9lnberc  für  nicht 
honnett  crad)tet  roirb. 

Sacho.  Oon  Simfon:  £as  ift  auch  bei  unö  mehr  ober 
weniger  ber  aoü. 

Senatöpräfibcnt  Dr.  Wiener:  3dj  fann  feinen  Unter- 
fchieb  in  einem  Ehrengericht  für  Kaufleute  unb  9lnroälte  finben. 

StcUoertr.  $orfihenber:  £aS  bat  £>err  ^uflijratl) 
pon  Simfon  aud)  nidjt  behauptet. 

Sacho.  oon  Simfon:  x^d)  tagte,  ber  93cqriff  „Kaufleutc" 
märe  mir  ju  weit  gefaßt.  „Kaufmann"  ift  auch  8-  ber 
§änbler,  ber  mit  ©emüfe  auf  ben  Straßen  hanbclt.  (Es  ift 
hoch  nicht  möglich,  aud)  ben  unter  biefe  (Ehrengerichte  31t 
bringen. 
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Steflvertr.  Vorfihenber:  Tann  fönnen  mir  *u 

Nummer  18  übergeben.  34  mödjte  .£*rrn  3ufti$ratb  Seffe 
bitten,  ju  lagen,  mie  er  über  biefen  ^unft  benft. 

3atf|u.  tfeffe : Ta  mürbe  icfj  nicht  abgeneigt  fein,  menn  es 
möglich  ift,  einen  ©cg  ju  finben,  bafc  (v  S.  eine  Scftrafung 
eintritt,  roenn  bas  ^ublifum  irregefübrt  roirb  burdj  falf4e 
©erüdjte  u.  f.  ro. 

StcUvcrtr.  Vorfibcnbcr:  Jalfrfjc  (Gerüchte  merben  aud) 
jeßt  burd)  bie  Süllen orbnung  )‘4on  gcafjnbct,  unb  co  banbeit  fich 
nur  um  bie  (Erweiterung  biefer  Seitimmungen.  ©ürben  (Sie 
eventuell  aud)  befürworten,  baf?  Vertreter  ber  ^refte,  ioroeit  fie 
an  bie  Sörfc  fontmen,  aud)  biefen  Scftimmungen  unterworfen 
merben  foUtcn? 

2ad)iv  tfeffe:  ©enn  mau  ihnen  nad)rocifen  fann,  bafj 
fie  miber  bcifcrco  ffiiffcn  gehanbelt  hoben,  bann  ja. 

Stclluertr.  Vorfibcnbcr:  ©ürben  Sic  and)  fahrläffigc 
Verbreitung  falfdjer  (Mcrüchtc  beitraft  roiffen  moQen? 

Sadju.  \feffe:  3orocit  überhaupt  xVmanb  für  bie  Ver- 
breitung falfdjer  Wcrüdjte  oerantmortlicb  gemacht  merben  fann. 

2teüvertr.  Vorfißcnbcr:  3Ilfo  Sie  mürben  auch  bie 
Vreffe  oevantmortlid)  machen  raollcn ! ©ie  mürben  Sie  ju  ber 
3rage  ftehen,  bie  3nfertionen  ,vi  beftrafen,  melcbe  Por$ugsrocifc 
jum  Spiel  anlocfcn,  jene  befannten  3nfertionen,  bie  bem 
Vublifum  oerlprecben,  man  fönntc  oljne  erbeblidjeö  .'Wififo  gegen 
(Einzahlung  oon  gait*  geringen  Setragen  grobe  Qcminnc  er; 
jielen?  yiefjc  ficb  bagegen  ctroao  madjen? 

Sacbo.  Reffet  34  fürchte,  bagegen  ift  nichts  ju  machen. 
Ter  Inhalt  fann  ftrafbar  fein,  bann  mag  man  bie  Setreffcnben 
beitrafen,  aber  ju  oerbinbern  ift  eo  nicht. 

Stelluertr.  Vorfibcnbcr:  Siürben  Sie  im  Allgemeinen 
ber  Slnfidjt  fein,  ba&  bie  greife  ihre  Schulbigfeit  gegen  bas 
Vublifum  in  ber  ©eifc  getban  bat,  bafc  fie  oor  filechten 
©ertben  gemarnt  unb  zum  Anfauf  guter  animirt  bot  -' 

Sadjo.  tfeffe : Tas  ift  fcljr  oerfchiebcn.  (Einige  3eitungeu 
haben  ibre  Schulbigfeit  getban,  anberc  haben  bas  (Megentbeil 
bemirft. 

Stellpertr.  Voritbenber:  Sejüglich  ber  Unterfrage  nehme 
id)  an,  bafe  Sie  biefclhe  bejahen  merben.  (Es  ift  bas  bisher 
oon  allen  Sacboerftänbigen  gcfd)ebcn  (baß  bie  Seftimmung  bes 
ArtifclS  240  d bes  .(Sanbclsgefeßbucheo  auch  auf  anberc  Sopicre 
als  Afticn  ausgebehnt  roerbe). 

Sacho.  uott  Simfon:  Tie  Sejabung  bei  Unterfragc  halte 
ich  für  unbebingt  richtig.  34  mürbe  auch  bie  Verbreitung 
falfcber  Tbatfacbcn  beftrafen,  bagegen  h^ltc  ich  eine  Seftrafung 
bes  Neflamemefens  beohalb  für  auficrorbcntlid)  bcbenfUch,  meil 
auch  hier  meines  (Erachtens  eine  (^renje  faum  ju  jieljen  fein 
wirb,  mo  baSjenige  aufbört,  mao  man  einfach  Ncflamc  nennt 
unb  mo  bemühte  3rrelcitung  bes  Voblifums  anfängt,  abgefehen 
oon  einer  roiffentlichcn  Verbreitung  falfd)er  Tbatfachen.  3cb 
halte  es  für  enorm  fd)toer,  bas  511  teguliren.  34  fann  au4 
tagen,  roenn  bie  ©olbenc  1 10  für  8 3){arf  einen  frraef  anpreift, 
in  mcldjem  man  mie  ein  gfirft  ausfiebt,  fo  ift  bas  bemühte 
3rrelcitung  bes  Vublifums,  aber  es  roirb  Niemanbem  einfallen, 
eine  fol4e  ÜHcflame  unter  Strafe  £U  ftcllen 
(.^eiterfeit), 

unb  bestjalb  mürbe  i4  nidjt  empfehlen,  in  eine  itrafrc4tlidic 
Aftion  einjutreten,  bie  roabrf4cinU4  an  ber  Unausführbarfeit 
|‘4eitcrt. 

StcllPcrtr.  Vorfibcnbcr:  ©ürben  Sic  es  ni4t  für  ans 
gezeigt  era4ten,  eoentuell  eine  (Entf4cibung  barüber  einem 
(Et)rcngeri4tc  ju  übermcifen? 
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Sach».  »on  Stmfon:  3amot)l,  4?crr  GJeheitnratl),  ich 
nehme  an,  alle  biejenigen  .ftanblungen  auf  biefem  ©cbictc, 
roeldjc  gegen  bie  ©bre  ber  belreffenbcn  Veruföflaffcn  oerftofeen, 
immer  unter  bas  ©hrcngcridjt  fallen  müffen,  nicht  unter  baö 
Strafgericht. 

SteUocrtr.  Vorfifecnber:  9llfo  barüber  finb  bie  Herren 
oarf) oerftänbigen  nicht  ganj  einig,  toic  man  bie  treffe  bc= 
banbelit  foU? 

Sach».  oon  Simfon:  Tic  fann  man  niefjt  oor  einen 
©lircngcricbtfltjof  Rieben. 

Stell »ertr.  Vorfifccnbcr:  ©ft  ift  angeregt  roorben,  bic 
Strafen,  bie  ber  Ghrengeriditßbof  »erhängt,  f ollen  nur  bcfteljcn 
in  Vcrroarmiug,  Vermeid  unb  9tußfd)luh  — jeitroeiligem  ober 
bauernbent  — »on  ber  Vörfe.  9lun  roirb  behauptet,  bah  für 
bic  gröberen  Leitungen  bie  Vertretung  an  ber  Vörfe  eine  Oiotf): 
roenbigfeit  ift,  roie  fd)on  barauß  beruorgeht,  bah  faft  alle  gröberen 
Leitungen  einen  Vertreter  an  ber  Vörfe  haben,  ©ö  mürbe  alfo 
burchauö  nicht  unangemeffen  fein,  auch  biefen  Vertretern  gegen* 
über,  roenn  fie  fich  einer  Ucbertretung  ber  Vörfenbißjiplin  unb 
berjenigen  ^fliditcn  fchulbig  machen,  roelchc  fie  burch  bic  Vc* 
richterftattung  gegen  baß  '^ublifum  übernehmen,  bao  ©breit* 
gericht  in  ftunftion  treten  ju  laffen,  unb  ihnen  bic  Jutrittofartc 
auf  3«t  ober  bauernb  ju  entstehen.  3Ufo  prinzipiell  märe  ba* 
gegen  nichts  emjuiüenben. 

Sach»,  »on  Simfon:  dagegen  mürbe  id)  feine  Vc= 
benfen  hoben. 

©eheimrath  ^ßrofeffor  Dr.  »ott  Gunp:  '.Hu cf)  infofem 
nidjt,  alö  cd  fid)  um  ,’lcitungöartifcl  banbeit?  9llfo  nicht  um 
bao,  mao  bie  betreffenden  'Scitungoberichterftatter  au  ber  Vörfe 
thun,  fonbern  um  bao,  mao  ihre  Leitungen  alc.  folchc  thun. 

Sad)».  »ott  Simfon:  3<h  meine  unter  ber  Vorauöfefcung, 
bafe  biefe  2lftion  fid)  offenbar  nur  gegen  bie  Verfonen  richten 
fann,  nicht  gegen  bic  3«tungcn.  ®tan  fann  im  einzelnen 
JyaUe  immer  nur  gegen  bie  betreffenbe  'ßerfon  einfdjreiten. 
2>ic  3cttung  alö  folchc  fann  man  überhaupt  nicht  faffen. 

SteUocrtr.  Vorfibcnbcr:  3<h  möchte  bemerfen,  bah  in 
Vesug  auf  bic  le&tere  Venterfung  bie  Ülnfichten  bod)  »erfchiebett 
finb.  3uoöchft  märe  co  ielbftocrftäitblid),  bah  bic  Vörfcnorganc 
gegen  bic  'ßerfon  »orgehen.  V>cnn  fie  aber  fehen,  bag  trop 
bicfco  ©infchrciteno  eine  Leitung  bauernb  ungeeignete  Elemente 
alo  Vertreter  an  bie  Vörfe  fehieft,  fo  mürbe  natürlid)  auch  bie 
Vörfenfommifiion  fageu  fönnen:  id)  fdjlicfje  bie  Leitung  über* 
hau»t  »on  ber  Vörfe  auo? 

Sach».  »an  Simfon:  GJeroih. 

SteUocrtr.  Vorfibeitber:  Xann  bitte  ich  ben  i)crrn 
3ach»erftanbigen  auo  Hamburg,  fid)  über  biefe  Jragc  iu 
äußern. 

3 ach».  Cappenberg:  3<h  roiU  bemerfen,  bah  bic  Vreffc 
eigentlich  an  unfercr  Vörfe  fo  gut  mic  gar  nicht  oertreten  ift. 
©ö  fommt  nur  ab  unb  31c  ein  3»urnalift  an  bie  Vörfe. 

SteUocrtr.  Vorfibcnbcr : $ao  ift  munberbar. 

Dr.  oürgeno:  3<h  möchte  bao  berichtigen.  Xaö  ift  hoch 
nid)t  ganz  jutreffenb.  3o  haben  5.  V.  uttfere  großen  Vlättcr, 
mic  bic  „Hamburger  VörfenhaUe"  einen  ftätibigen  Vertreter  au 
ber  Vörfe.  Xcr  „.Hamburger  Gorrcfponbem"  begleichen. 

SteUocrtr.  Vorfibcnbcr:  ©ß  hanbclt  fich  liier  nicht  um 
bie  Hamburger  Verhältniffe  allein,  fonbern  um  3hrc  allgemeine 
Stellungnahme. 

Sach»,  üf appenberg:  3<h  ftefje  »öüig  auf  betn  Stanb* 
punft  beß  £emt  ^uftijratf)  »on  Simfon. 

355  * 
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Stettuertr.  Vorftfecnber:  Gbcnfo  bejügltd)  bcr  Unters 
frage,  ba&  bic  bctrcffenbc  Strafbcftimmung  itirfjt  blof?  bei 
9lftien  gelten  follc? 

Sach».  ¥apt>cnbrrg:  ^a. 

Sad)».  Sabcnburg:  od)  ftehc  auf  gleichem  Stanbpunftc. 

StcÜPcrtr.  ^orfifcenber:  Sic  t heilen  alfo  bic  9Tuf; 

faffung  bcr  beiben  .fterren.  (gum  Sacbo.  Suljbadj)  Sie  cbenfo? 

Sadio.  Siiljbadi:  v"\a  mahl. 

StcUöertr.  Worptocnber:  Sonn  tommen  mir  $u  3lum* 
incr  19,  21  unb  22,  roogegen  ich  bitten  möchte,  Kummer  20 
oorlütipg  außjufefjen.  2llfo  £tcrr  ^ufiijratl)  Seffe,  mic  ftcUen 
Sie  ftch  in  festig  auf  bat»  tfommifponßgcfchäft'' 

Sachn.  Keffer  ^eim  Mommiffionflgefchflft  fpiclt  bic  midv 
tige  Xcpotfragc  mit  hinein.  3d)  rocifj  nicht,  ob  überhaupt  ber 
UBunfd)  porlicgt,  barüber  ctroaß  ju  fagen. 

Stellbertr.  ^orfiücnber:  3Benn  Sie  3*)«  ^emerfungen 
in  engen  (SJrcnjcn  halten  mollen,  fo  habe  id)  nichtß  bagegen. 
Gß  ift  jroar  jcroeitelhaft,  ob  bie  Aufgabe  ber  .Momtniffion  ftd) 
barauf  ju  erftrerfen  hat,  co  mürbe  al>er  feinem  Öcbcnfcn 
unterliegen,  nebenbei  btefe  fyragc  Furj  ju  ftreifen. 

Sacftü.  Vcffc : Xantt  möchte  ich  mnädjft  auf  bic  $ragc 
beß  Gintritte  beß  .stoinmiffionärß  nie  Sclbftfontrahentcn  ctit= 
gehen.  Xa  allcrbingo  finb  oielfad)  2Bünfd)C  aufgetreten,  ctroao 
an  beit  beftehenben  $cfttmntitngcn  ju  ättbent,  unb  id)  muf? 
fagen:  ich  halte  baß  nicht  für  unberechtigt.  GS  ift  befannt, 
bah  bao  Sclbüfontrahentenred)t  beß  Atommifftonäro  peinlich 
roeit  geht,  iitbem  betniclben,  menn  ihm  nicht  gefünbigt  mirb 
unb  wenn  er  nicht  felbft  füubtgt,  baß  Bablrcdjt  immer  meitev 
verbleibt , unb  ee  hat  baß  9tcicbßobcrhanbclßgerid)t  in  ben 
©rüuben  einer  Gntfdjcibung  oom  2<‘*.  Januar  1870  namentlich 
außgefüljrt,  Daf?  and)  eine  fpätcrc  abmcichcnbe  Grflärung 
noch  juläfpg  ift.  2Benn  Slrtifcl  961  bie  Slußübung  eineß 
Bahlrcd)tß  enthält,  bann  ift  ber  Mommiffionär  unbehinbert, 
fid)  fpatcr  beliebig  für  bie  eine  ober  anbere  SUtcrnatioe  ju 
entfdjeiben.  Xnß  ift  ein  ^unft,  ber  beionbero  angegriffen  mirb 
unb  auch  bei  ber  33eratbung  beß  .i>anöelßgcfc&butheß  befprocheu 
mürbe  unb  rbenfo  oon  ben  tneiften  Schriftftcllcrn,  bie  barüber 
gefchricbcit  haben.  v^d)  ntödtte  allerbingo  für  eine  'Jlenbcrung  in 
fomeit  mich  auofprechen,  alß  id)  fage:  ber  Mommiffionär  mtifi 
bei  bcr  Wittbetlung  über  ^lußführting  beo  'Jluftragß  fagen,  ob  er 
Sclbftfontrahent  ift  unb  cintrctcn  miU.  3cf)  glaube,  baß  ift 
ber  fpätefte  Moment,  mo  il)m  btefe  Pflicht  aufcrlegt  merben 
inug.  y\cßt  bleibt  er  ja  noch  berechtigt  — unb  baß  fornrnt 
namentlich  bei  betn  wichtigen  ^citgcfchcift  in  2ietrad)t  — , menn 
er  ficht,  bafj  hie  Briten  fid)  ättbern,  ju  fagen:  yVb  gebe  bieten 
ober  jenen  alß  .tfäufer  ober  sBcrfänfer  auf,  mährenb  id)  fage: 
in  bcin  Moment,  mo  er  erflärt:  id)  führe  ben  Eintrag  auo,  hat 
er  ju  fagen,  ob  er  ihn  felbft  auoführen  miO.  Schmierig  ift  eß, 
biefe  Sache  ju  entfeheiben,  unb  cß  merben  [ich  fchr  viele  bafür 
außfprechen,  baf?  cß  eigentlich  immer  baß  ^efte  märe, 
jebe  Sache  alß  Srlbftfontrahcnr  auojuführen.  Xaß  mag 
für  grofcc  'kaufen  bei  ber  Grlcbigung  ihrer  2lufträgc  möglich 
fein,  für  bie  Heineren  mirb  cß  oiclleidjt  fdjmierigcr  fein, 
fo  ohne  'löcitereo  glcid)  bei  Einnahme  beo  yiuftragß  baß 
auojufprechcn.  3d)  meine,  baher  mirb  co  mohl  richtiger  fein, 
ben  fpäteren  Moment  ju  afjeptiren.  Benn  er  fagt:  id)  habe 
biefeß  Gkfdiäft  auogeführt,  io  muh  cr  auch  fagen:  id)  habe 
eß  in  mir  auogeführt,  ober  eß  ift  bcr  unb  bcr  gemefen. 

Stcllpcrtr.  Ülorfthenbcr:  Sic  mürben,  roettn  id)  Sic 
recht  oerftanben  habe,  eine  generelle  ^erabrebung,  alß  Sclbft= 
fontrahent  cinjutreten,  mic  fie  ftch  in  meiner  (Scfd)äftßbebiugung 
vielfach  finbet,  für  juläffig  eraditen? 
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Sad)ü.  \?cffc : 3a,  bas  fann  ich  nicht  befdjränfen,  wenn 
bie  23erabrcbungen  etwas  Anbercs  lagen.  34)  fann  nur  baö 
fagen,  was  im  ©cfefc  als  iHcgel  gilt. 

5teU»ertr.  iNorftfcenbcr:  (Heftern  bat  ein  £>crr  3ad)= 
oerftfinbiger  aus  bem  23anfierftanbe  berartige  generelle  23erab* 
rebungen  für  unjuläffig  erflären  wollen. 

3ad)ü.  Scffc:  3o  weit  will  id)  nicht  geben. 

Scnatspräfibem  Dr.  Wiener:  2s3as  bie  anbereu  Herren 
wollen,  ift,  bie  Unfidjcrbcit  befeitigen,  alfo  ben  .'Wcocrs  nicht  als 
einen  für  bie  ^ufunft  auoreicbcnben  jti  erachten,  ber  blofjfagt: 
nach  meiner  2Öahl  fann  id)  baö  fo  unb  fo  machen.  Tas  foll  nun 
begrenzt  werben.  Sie  fittb  nun  ber  Anficht,  bah  ber  betreffenbe 
Äommiffionär  im  3citpunft  ber  'DHttheilung  über  ein  ab* 
gefchloffenefi  ©cfdjäft  fagen  muh,  er  fei  Selbftfontrabcnt  ge- 
wefen. 

3adj o.  Reffet  Sowohl. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Tcm  gegenüber  würbe  nun 
heroorgeboben,  bah  bic  groben  23anficr$  eine  foldje  Unbeftimmt: 
heit  gar  nicht  auffommen  laffen,  bah  fic  ausbrikfHd)  in  ihren 
23ebingungcn  erflären;  wenn  id)  nicht  bei  Ausführung  etwas 
Anbercs  fagc,  bin  id)  Selbüfontrahcnt.  (Heftern  ift  allerbingö 
oon  einem  .fScrm  Sachuerftänbigcn  gefagt  worben,  nein,  bas 
würbe  ihm  nicht  auSrcid)cn,  auch  »nenn  eine  berartige  rcocrfl= 
mägige  itoruerabrebung  oorliege,  wie  eine  (Srflärung  $u  intern 
pretircn  fei,  bann  folltc  bod)  bei  ober  furj  nach  ber  Auo- 
führungdanjetge  noch  immer  eine  ürflärung  abgegeben  werben, 
widrigenfalls  anjunebmen  fei,  bah  ber  Hommifftonär  bao 
©cfdiäft  mit  einem  Tritten  gemacht  haben  muhte.  3<h  habe 
bie  Au  f f aff  ung,  bic  gange  Sadjc  fomrnt  auf  eine  Steroid* 
fältigung  bco  Schrcibwerfo  hinaus.  3<b  fdjc  eigentlich  nichts 
weiter  barin,  als  bah  bem  ^ublifum  befonberö  fenntlid) 
gemacht  wirb,  unb  jroar  für  bic  3l,fnnft  fenntlid),  bah  ber 
flommiffionär  felbft  fontrahiren  will,  fo  bah  man  baher 
in  ber  Sage  ift,  oon  bemfelbcn  abgugeben.  (froheren  (Erfolg 
oeripreche  ich  mir  nicht  baoon. 

3telloertr.  23orftbenbcr:  Ter  £>err,  ber  biefen  23orfd)lag 
machte,  ging  oon  ber  Grroägung  ans,  bah,  wenn  ber  Äonu 
miffionär  bem  Kommittenten  innerhalb  einer  gang  furjen  ^rift 
mittheilt:  „ich  bin  3clbftfontrahcnt",  lefttcrer  fid)  in  ber  Sage 
bcnnöet,  ju  prüfen,  ob  bic  Kuronotij,  wcldje  ihm  aufgegeben 
ift,  fid)  innerhalb  angemeffener  ©reuten  hält  unb  auch  bem 
wat)rid)einlid)cn  ©erthe  ber  Söaare  entfpridjt.  Atenn  er  j.  23. 
finbet,  bah  bei  3?itgefchäften  eine  'Weihe  oon  KurSnotijen  oor> 
liegen,  bah  J.  23.  Tisfontofommanbit  ju  IW),  I8OV2,  100  unb 
102  gchanbelt  finb  unb  ber  Mommiffionär  giebt  ihm  bei 
'2lerfaufSaufträgcn  immer  nur  bic  niebrigfteu  Kurfc  auf,  fo 
wirb  ber  Kommittent  fidb  fehr  balb  fagen:  „bas  ift  fein  ju 
ocrläffigcr  Kommtffionär,  ber  will  bloh  feinen  23orthcil";  biefe 
2Öirfung  hat  fid)  ber  £>err  oadjocrftänbigc  oon  feinem  SJorfdjlagc 
oerfprodjcn. 

3acho.  Seffe:  2Bic  war  biefer  Ttorfchlag? 

Stelloertr.  Storfitocnbcr:  23ci  ber  SWitlheilung  ber  3d)luh: 
note  foU  ber  Kommifiionär  mittheilen,  ob  er  3clbftfontrahcnt 
fei.  ferner  wollte  ber  betreffenbe  £>crr  generelle  'teabrebungen 
allgemein  für  ungiltig  erflären. 

3ad)o.  Seffe:  Tie  23efürd)tung  ift  boch  gcrabe  bic,  bah 
ber  Kommtffionär  511  feinem  2'ortheil  fpefulirt  unb  jum  Aach» 
theil  bco  Kunbcn,  bah  er  fpätcr  ein  (Sjcfdjäft  annimmt,  wenn 
cs  ihm  oorthcilhaft  erfcheint,  unb  nicht,  wenn  cs  ihm  nad)- 
thcilig  ift.  Tagegen  ift  nichts  cinjitrocnben,  bah  man  fagt: 
„wenn  bu  nicht  bei  Ausführung  bcincs  Auftrages  etwas 
Anbcres  fagft,  wirb  angenommen,  bu  bift  Selbftfontrabent. 
TaS  ift  bao  (Srwiinfchte. 
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Steüpertr.  Vorftbcnbcr:  Sie  .frauptjache  ift,  baß  bic 
Xbatfadjc,  ob  er  Sclbftfontrahent  ift,  in  furjer  Jvrifi  flar 
gcficllt  wirb. 

Sacho.  tfejfe:  3<h  glaube,  baß  würbe  gefächen,  wenn 
man  fo  oerfäljrt,  bajj  baß  jebeß  ÜDial  gejagt  werben  rnufj. 
9xVrnn  id)  and)  fonft  gegen  bie  Vcfcbrfinfung  ber  irreibeit  bin, 
jo  lägt  jich  baö  bod)  hören,  weil  cß  baß  (Kefebäft  flarcr  mad)t, 
wenn  eß  fäon  oorher  gejagt  ijt,  wenn  bie  Sache  fd)on  porber 
bureb  einen  ^Mcocrß  außgefproeben  ijt.  &totn  ein  .£>auß  in 
jeinen  (Keidiäftßbebingungen  jagt:  „ich  jage  bir  hiermit  ein 
für  alle  Sütol,  wenn  id)  bir  nfätß  Vcfonbereß  bei  ber  Auß= 
jübrnng  anjeige,  bann  bin  icb  Sclbftfontrahent",  waß  bat 
bemgegenüber  eigentlich  ber  Vorfdtlag  für  eine  befonbere  Vc= 
beutung,  ber  gejtern  gemad)t  worben  ift,  baß  man  nämlid) 
jagt:  „nein,  baß  joll  auch  nicht  genügen,  id)  joll  nod)  mal, 
wenn  id)  bie  Ausführung  anjeige,  jagen,  ich  fei  Sclbfts 

Fontraljcnt?" 

StcÜPertr.  Üorfl^enbcr : Tic  gejtern  geäußerte  Anjicht 
beß  Sachocrftänbigen  ging  nad)  meiner  Auffajjung  babin,  bajj 
bureb  bic  jebcßmaligc  Grfläruttg  bie  Aufmcrfjamfeit  bcö  Kom- 
mittenten auf  biejen  Vunft  gelenft  würbe.  Surd)  bic  all* 

gemeinen  (9ejd)äftßbebingungcn  gcjdjicbt  baß  gewöbnlid)  nicht. 
Sie  Erfahrung  beweijt,  baß  bieje  unterjdjricbcn  werben,  ol)nc 
ba&  ber  Vetrefjenbe  jicb  bie  Sache  Flar  gemacht  bat,  unb  bann 
wirb  er  immer  im  3tocifel  bleiben,  ob  ber  Kommijfionär  Sclbft= 
fontrat)cnt  ift  ober  nicht. 

Satho.  tfeffe:  3nt  ©anjen,  wenn  er  eß  allgemein  erflärt 
bat,  wirb  baß  genügen.  Gr  Fann,  aud)  wenn  er  bann  erflärt 

bat:  „id)  perweije  bich  an  ben  Kontrahenten",  jinilrechtlid) 

haftbar  gemacht  werben,  ^nfofern  ift  bic  Sache  nicht  jeljr  be= 
bcutenb. 

Senatßpräjibent  Dr.  Wiener:  3<h  halte  bic  Sache  auch 
nicht  für  jo  bebcutcnb,  baß  bccljalb  jid)  ein  Gingriff  in  bic 
Vertragöfreibeit  empfiehlt.  3<h  meine,  wir  joUten  und  bod) 
Fernen  3Üujionen  bingeben. 

<Kraf  pan  Kanib:  Sie  allgemeine  .'Wegel  wirb  wohl  fein, 
baj)  bic  Kommittenten  eß  lieber  jetjen,  wenn  ber  Kommijfionär 
nid)t  alß  Selbjifontrahcnt  cintritt,  weil  fte  nicht  in  bic  Gefahr 
Fontmen  wollen,  baß  ber  Vorteil  beß  Kommijjionärß  ber  s3iad): 
tbeil  beß  Kommittenten  ijt.  darüber  Fann  bod)  gar  Fein 
Zweifel  fein.  9lun  möchte  ich  and)  hier  bie  ,^rage  wicberbolen: 
wenn  ber  Kommijfionär  gezwungen  wirb,  bem  .Kommittenten 
anjujeigen,  ba&  er  alß  SelbftFontrabcnt  cintritt,  glaubt  ber 
fterr  Sacbocrftänbige,  bah  eine  jolche  Vorfdjrift  pon  praFtijchem 
'Kujjcn  fein  Fönntc?  9Bie  joll  ber  Kommittent  baoor  gcfd)übt 
werben,  bafj  ber  Kommijfionär  einen  Strohmann  oorfchiebt  ? 

Sacho.  tfeffc:  Santi  mu&  ihm  ber  Auftraggeber,  wenn 
er  feinen  Auftrag  giebt,  jagen:  „bu  follft  bao  ©ejdjüft  nicht 
jelbjt  übernehmen:  ich  wiU  baß  nicht:  bu  follft  mir  alß  reiner 
Komntijjionär  fungiren." 

(Sraf  pon  Kanin : 9fur  alß  Vermittler? 

Sad)o.  \feffe:  'Jiur  alß  Vermittler. 

(Kraf  pon  Kanin : 9lun  nennt  er  ben  Strohmann. 

Sadjo.  \fejje:  Sann  nennt  er  ben,  mit  bem  er  baß 
©ejehäft  gemacht  hat.  Saß  ijt  nicht  ein  Strohmann. 

(Kraf  pon  Kanib:  Viie  ijt  eß  nun  im  Jolle  ftill* 
jd)wcigenber  Verabrebung,  baff  er  jroar  ben  sJlamen  nennt, 
aber  baß  (Kcfdjäft  macht  er  trofcbem  in  »ich- 

Sacho.  tfeffe:  Sagegen  giebt  eo  fein  Mittel. 

Senatßpräjibent  Dr.  Wiener:  Sic  Sache  liegt  hoch  etwao 
atiberß,  weil  man  junächft  ben  Saß  nicht  abfolut  jugeben  fann. 
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baf}  jcber  Kommittent  roünfdjt,  b a&  bcr  Kommiffionär  baö 
(Scfcfjäft  nicht  felbft  macht, 

(3urufe:  3m  ©egen  t heil!) 

baff  bcr  Kommittent  roünfcfft,  cö  mit  einem  anberen  511  tffun 
ju  haben,  alö  mit  bem  Kommiffionär.  3d)  merbe  bic  Gin* 
fcffränfunq  gleich  ermähnen,  aber  ich  glaube,  mir  muffen  baö 
Allgemeine  uttb  baö  Bcfonberc  auocinanberhaltcn.  Beim  3cit5 
qefdjüft  fann  wegen  bcr  nahe  licgeitbcn  3ntcreffenfolIifion  fidj 
bic  Aragc  erheben,  ob  hier  bic  gefc&lid)c  ^räfumtion  für  ben 
BMUcn  beö  Kommittenten,  baß  ber  betreff  enbe  Kommiffionär 
als  Sclbfffontraffcnt  eintreten  bürfc,  nicht  auöjufcfjticfecn.  Sic 
felbft,  $crr  ©raf,  haben  bao  Grfenntnif}  beö  Cberffanbelö* 
geriefftö  oorge tragen,  in  melchem  gefaßt  ift,  baf;  ein  Äommiffionö* 
auftrag  ju  Xiftcrcn^gefrfjäften  aufjufaffen  märe  als  Auftrag, 
bcr  auojuführen  märe,  offne  baf}  bcr  Kommiffionär  Sclbft* 
fontraffent  fein  bürfe.  Tabei  mill  ich  bemerfen,  baf}  baö 
jHcicf)öobcrhanbdögcricfft  ftillfcffmcigcnb  biefe  offne  Bcgrünbitng 
gegebene  Auffaffutig  fpätcr  aufgegeben  hat.  Aifcnn  Sic  aber 
fragen,  melcffe  Mittel  bagegen  ju  ergreifen  ffnb,  baf}  ein  Bcr- 
ffältnife  beftefft,  mo  id)  bem  Kommiffionär  auobrücflicff  ober 
implicite  fage : bu  follft  cö  auöführen,  unb  ber  KRann  tffut, 
als  ob  er  cö  auögcfüffrt  ffat,  aber  ieffiebt  einen  Stroffmann 
oor,  ja  fo  ift  bao  betrug,  unb  ich  mill  nur  bemerfen,  co  giebt 
eine  Cntfcffeibung,  bic  anieffeinenb  niefft  genug  bemerft  ift.  3» 
einem  ^aU  hatte  ein  SDlann  in  Bremen  einen  Tuioburger  ju 
langjährigen  Spcfulationoaufträgcn,  namentlich  in  Specf  unb 
ähnlichen  Ataaren,  oeranlaM,  unb  immer  fo  über  bic  Auo* 
führung  bcr  Aufträge,  betten  bann  Tecfungöaufträge  folgten, 
berichtet  — freilich  in  eingeljcnber  ISffarafterifirung  biefer  Äuö* 
fuffrungett  — , alö  menti  er  bie  ©efchäfte  mit  dritten  gemacht 
hätte,  obrooffl  er  nie  teilte  nannte.  Tabei  hat  bcr  Aiantt  auö 
Tuiöburg  grofcc  Summen  oerlorcn  unb  nachher  fein  (Selb 
surüefgeforbert  mit  bcr  Behauptung:  er  ffabe  gar  feine  Affnung 
banon  geffabt,  bah  ber  Kommiffionär  alle  biefe  ©efdjäfte  in 
tief)  fclbft  gemacht  habe.  Tie  3nftanjgerid)te  itaffmen  an,  bicö 
märe  glcicfjgtltig , menn  bem  Kommittenten  nur  ber  richtige 
Kurfl  berechnet  fei.  Taö  Meid)6gerid)t  aber  erachtete,  and) 
menn  ber  Kommittent  auf  bie  Borfpicgclung  feinen  befonberen 
Scffabctt  grünben  fönnc,  biefclbe  bodff  alö  bie  Verpflichtung 
beo  Kommittenten  befeitigenb.  Ter  Kommiffionär  ift  in  biefem 
A-allc  jur  3ufücflmhlung  ber  gattjen  Summe  oeruvtffeilt  morben. 

SteUnertr.  Borfifccnbrr:  Gö  mirb  fich  fdjmcr  feftftcllcn 
laffen,  ob  cö  bem  Kommittenten  miinfeffenöroerther  erfeffeint,  mit 
bcin  Kommiffionär  felbcr  abjufcfflicfsen  ober  ben  Kommiffionär 
nur  511  beauftragen,  mit  einem  Tritten  ab.}ufcfflicf>cn.  "Wenn 
mir  ,v  B.  mitgetffcilt  mirb,  bah  bie  Sccffanblung  im  ©egenfafc 
51m  ,'Kcichöbanf  feine  Courtage  berechnet,  menn  fie  ein  ©efeffäft 
in  fich  ntaefft,  fo  mürbe  id)  allerbingo  alö  Kommittent  ein 
3ntereffe  baran  haben,  bircft  mit  bcr  Scehanblung  511  oerfehren. 

©raf  Pon  Kaniff : lieber  bie  fyragc,  ob  bem  Kommittenten 
baran  liegen  muff,  mit  bem  Kommiffionär  in  fiel)  ©efeffäfte  ju 
mad)cn,  mögen  ja  bie  Aniicfften  auöeinanbergcffcn.  Sclbft' 
ocrftänblid)  meine  id),  baff  bei  Kaffagefcffäften  baö  3ntcreffe 
beö  Kommittenten,  mit  einem  Tritten  abftufdjliefcen,  nur  non 
untergeorbneter  Bebcutung  fein  fann.  Tagegen  mirb  bic  Sacffc 
ganj  anberö  beim  Termin*  unb  Tiffcrcnsgcfcffäft  unb  ben  feffr 
oielen  ©efeffäften,  mit  beneu  mir  cö  ffauptfäd)lich  &u  tffun  haben, 
roo  baö  oertrauenöfcligc  fßublüum  beut  Kommiffionär  fagt: 
faufe  befteno  ober  oerfaufe  beftcitö  für  mich,  beim  eö  oerftefft  fteff 
oon  felbft,  unb  barüber  fann  nad)  meiner  llWeinung  fein  3nwftl 
befteffen,  bah,  fomeit  bcr  Kommiffionär  alö  Scibftfontraffcnt 
cintritt,  fein  Bortbeil  ber  Aacfftffcil  beo  Kommittenten  ift. 
Aknn  er  für  ben  Kommittenten  ju  faufen  ober  ju  oerfaufen 
ffat  einfach  „befteno",  fo  mirb  er  natürlich  bic  Kurfc  anfeffen, 
melcffe  iffm  am  günftigften  unb  bem  Kommittenten  am  um 
günftigften  finb.  Gö  giebt  alfo  eine  feffr  grobe  3^1)1  oon  ©e* 
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fdjäften,  roo  cö  im  ^ntcrrffc  beö  .Kommittenten  liegen  muh,  nicht 
mit  bem  Kommiffionär  ©efdjäfte  ju  fdjlicfjcn,  fonbern  roo  ber 
Kommiffionär  nur  alö  Vermittler  jtoifd)cn  bem  Kommittenten 
unb  einem  Tritten  flehen,  alfo  ben  Vortbeil  beß  .Kommittenten 
möglich)*!  mähren  foll.  3dj  glaube,  barüber  läfet  ftd|  gar  nidjt 
ftreiten.  3<h  bebaure,  bah  id)  baß  'Kerf  oon  ©n  bemann,  roelcbeö 
ich  in  beit  lebten  Tagen  liier  batte,  nicht  jur  Stelle  habe,  3m 
Dritten  Vanbe  auf  Seite  *251  ift  febr  präjife  auögefprodjcit,  bah 
hierüber  eigentlich  gar  fein  ^rocifel  möglich  ift.  Kenn  id) 
nun  baoon  außgehe,  bah  ber  Kommittent  in  febr  oielen  Jollen 
ein  befonbereß  ^ntcrcffc  Daran  bot,  baö  (53efd)äft  nidjt  mit 
bem  Kommifftonär  felbft,  foitbern  mit  einem  Tritten  ab- 
äufchlictjcn , fo  meine  id),  muh  ihm  eine  2lrt  uott  Sidjerbeit 
geboten  roerben  bafür,  baf?  biefer  unlicbfame  #aU  nicht  cintritt, 
unb  bafe  er  minbeftenö  baoon  Kenntnih  erhält,  roenn  ber  Kom= 
mifjionär  alö  Sclbftfontrabcnt  in  baö  ©cfdjäft  cintritt.  5hin 
bat  .£>crr  ^uftijrath  Veffe  gejagt  — unb  baö  haben  auch  anberc 
Herren  Sadjocrflänbigc  oorgcfdjlagcn  — , ber  Kommifftonär 
füllte  feinen  Selbftcintritt  beut  Kommittenten  jebeo  9Wal  funb= 
geben;  aber  bamit  fommett  roir  nodj  immer  nid)t  über  ben 
;jroeifcl  binnen/  man  ihn  baoor  ichüfcen  foll,  bah  ber 
Kommiffionär  einen  Strohmann  oorfchiebt,  baf?  er  bem  Kom= 
mittenten,  alfo  einem  beliebigen  Vrooinjialcn,  fireibt : id)  habe 
bao  (^efehäft  gemacht  mit  .fterrn  X.  Tao  ift  aber  ein  3)iann, 
mit  bem  er  fid)  oorher  barüber  oerftänbigt  hot.  3<h  glaube, 
ein  roirffameß  'Dfittcl  roirb  eö  f)icr  nicht  geben,  unb  .{>crr 
^uftijrath  Seffe  hat  eigentlich  fd)on  zugegeben,  bah  ein  foldjcß 
nicht  )u  ftnben  ift. 

Sadio.  \feffe:  Sie  lagen  felbft;  in  oielen  fällen  roünfcht 
ber  .Kommittent  baö  nicht,  in  anberen  vvallen  ift  eo  umgefehrt. 
Taö  ($efc&  roill  aber  biefc  Freiheit,  alfo  baö  ift  nidjt  ju  änbertt. 
Kenn  ber  Kommittent  irgenbroie  gcjdjäbigt  ift,  fo  ift  fd)on 
oorher  Darauf  l)tngciviefen  roorben,  baß  er  nad)  allen  :)lidi= 
tuttgen  hin  einen  Slnfpntd)  gegen  ben  Kommiffionär  hat. 

(%af  non  Kauiü:  Tarf  id)  oiclleid)t  cino  anführen 
gerabe  mit  jKücfficht  auf  baö,  roaö  mir  oom  .frerrn  Senatß^ 
präfibcntcn  Kiener  oorljin  entgegengehalten  ift  l)infid)tlid> 
meiner  Vejugnahme  auf  baö  ©rfcnntnih  beö  Mcidjoobcrhanbclo 
gerichtö  oom  ^ahrc  1873,  roeldjeö  eö  alö  felbftocrftcinblich  be- 
jeidmet,  bah  bem  Kommittenten  unter  Umfteinben  baran 
liegen  muh,  bah  ber  Kommifftonär  nicht  alö  Selbftfontraheut 
ein  tritt?  Tarin  ftel)t  roörtlidj:  „Tahin  finb  aber  Verträge  zum 
sllbfd)luh  oon  Tiffercn^gcfchäftcn  allerbingö  ju  rechnen".  Kir 
haben  alfo  hier  einen  $aU,  roo  Dem  Kommittenten  baran  liegen 
mufe,  bah  ber  Kommiffionär  bic  Sache  nicht  alö  Sclbft* 
fontrahent  abmacht. 

Senatopräfibent  I)r.  Kiener:  .£>err  ($)raf  Kamt*  meint, 
eö  gäbe  ©efchäftc,  bei  betten  präfumtio  überhaupt  Die  'ilbfidjt 
beö  Kommittenten  nidjt  oorhanben  ift,  cö  folle  ber  Kommiffionär 
alö  Sclbftfontrabcnt  eintreten  bürfen,  unb  bao  Klcinpublifum 
fei  fcljr  feiten  in  ber  £age,  fid)  bieo  flar  *u  tnadjen  unb  Den 
Sinn  eutfprechettber  Vorbehalte  in  ben  ('icfchäftobebingungcn 
ju  oerftchen.  ©ö  toäre  nun  bie  ftrage,  ob  eö  nütlug  roärc,  bei 
gcügcfdjäftcu  eine  auobrücfliche  ©rflärung  beö  Kommittenten 
oerlangen,  bah  ber  Kommiffionär  511m  Selbftcintritt  befugt 
fein  foll.  3<h  betone  ben  Untcrfdjicb.  #ür  geroöljnlich  ift  ber 
Kommiffionär  befugt  baju:  er  muh  nur  rechtzeitig  erflären, 
roaö  er  gethati  hat.  f$ür  beftimmt  qualifijirtc  ftäUc  foll  er 
nur  baju  befugt  fein,  toettn  ber  Kommittent  cö  auobriicflid) 
beroilligt.  9Uö  foldje  §älle  roerben  bic  gcitgcfd)äftc  bezeichnet, 
roobei  allerbingö  nidjt  ju  leugnen  ift,  bah  ba  eine  Kollifion  ber 
^ntcreffen  fel)r  nahe  liegt.  3$  nicih  »an  nidjt , ob  ich  mir 
baoon  irgenb  ctroao  oerfprcdjen  fann,  bag  roir  in  biefem  Italic 
oon  ber  allgemeinen  Dtcgel  abrocichen  unb  fagen:  in  gcit= 
gefchäfte  fann  ber  Kommiffionär  nur  auf  außbrücflichc  ©r^ 
flärung  beö  Kommittenten  eintreten. 
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®raf  uoit  ftanife:  Taft  oom  .ftcmt  SenatSpräfibcnten 
ffiicner  Slusgeführte  bctft  fid>  ooUlommcn  mit  bem,  was  in 
bem  non  mir  vorhin  ermähnten  (Srfcnntnif;  itetjt.  ©ö  Reifet 
ba:  „Sic  Vefugniß  bes  KomtniffionärS,  als  Kontrahent  eins 
zutreten,  finbet  nur  bann  Slnroenbung,  wenn  ber  Kommittent 
nicht  ein  Slnbercft  beftimmt  hot". 

Sache.  Ceffe:  So  foil  es  auch  bleiben. 

©raf  non  Kamt»:  Sa  mir  eben  bas  ©nbcmannfdje  ®erf 
gebracht  ift,  barf  ich  wohl  einen  Safe  barauft  ocrlcfen:  „3n 
golge  bcö  eminenten  Vertrauens,  welches  bie  Stellung  beö 
Kommiffionärs  inooloirt,  erscheint  ein  Zweifel  baran  unzuläffig, 
unb  ba  ber  Kommiffionär  biefe  V flicht  im  3ntereffe  bes  .Korns 
mittenten  ftets  im  9luge  zu  behalten  unb  baburch,  bah  er  in 
Vejiehung  auf  bas  aufgetragene  ©efefjäft  für  feine  eigene  tHcd)* 
nung  alö  Witfontrahent  eintritt,  fich  felbft  in  eine  Kage  ocric^t, 
in  welcher  feine  eigenen  3ntercffen  benen  beö  Kommittenten 
gcrabeju  roibevftrcitcn. 

Senatspräfibcnt  Pr.  Wiener:  XaS  ift  unzweifelhaft,  baft 
©nbemann  ben  Safe  aus  beut  elften  Vanbe  ber  WcidjsgcrichtS: 
entfeheibungen  erjerpirt  unb  als  feine  fÄuffaffung  djaralterifirt 
hat.  Saft  Womcnt  hat  auch  eine  gewiffe  Sebcutung,  unb  id) 
frage,  ganz  abgeichcn  oon  bem,  was  bas  JHeid)oobcrl)anbels= 
gcricht  gejagt  hat,  ob  cs  bie  .jperren  für  zroccfmäfcig  ftnben,  einem 
jolchen  ©ebanfen  Suftbrucf  ju  geben.  Seine  Konfequenj  mürbe 
ja  bie  fein,  baß  allemal  bas  Jcitgcfdjäft  mit  -Dritten  ausgeführt 
roerben  müfctc,  wenn  ber  Kommiffionär  nicht  eine  auöbrücfliche 
Grflärung  bes  Kommittenten,  baft  er  bies  ©cfdjäft  als  Sclbft* 
fontrahent  machen  biirfe,  aufrocifen  fattn.  'Jllatürlich  bürften 
baju  allgemeine  Grflärungen,  bie  burdi  iHcoers  überhaupt  bei 
Vcgtnn  ber  ©efehäftooerbinbung  gegeben  roerben,  nicht  «ui* 
reichen.  Tenn  bie  allgemeinen  ©efehäftsbebingungen  roerben 
mit  jeber  Vcränberung  ber  ©efeßgebung  Schritt  halten,  unb 
bieo  ift  ja  heute  febon  in  ihnen  enthalten.  Vielmehr  müßte 
man  bas  Verlangen  ft  eilen,  bah  allemal  bicö  im  einzelnen 
Aufträge  felbft  flehe,  roibrigenfalls  ber  Äommifftonär  nichts 
SlnbereS  ausführen  fönne,  als  ein  ©ffcltiogcfchäft. 

Sachn.  Cappenberg:  3A  möchte  um  eine  fHufffärung 
bitten.  .franbelt  es  fich  bei  biefem  Vorfchieben  bes  Tritten, 
wobei  ber  Kommiffionär  in  ^olge  einco  fpcjiellen  Auftrags 
bes  Kommittenten  jtt  laufen  hat,  nur  um  ben  Vcroeis  bes 
richtig  ausgeführten  Auftrags,  ober  foll  barnit  bejroecft  werben, 
bah  ber  dritte  in  bie  'Vcrbinblichfeiten  eintritt  vis  a vis  bem 
Kommittenten? 

Stelluertr.  Vorfitoenber:  äBenn  ber  Kommiffionär  bem 
Kommittenten  einen  2lnberen  als  .Kontrahenten  nicht  aufgiebt, 
fo  würbe  er  natürlich  als  Kontrahent  gelten,  ©ft  ift  aber  idjon 
barauf  hiagcroiefcn  worben,  baß,  wenn  bem  Kommittenten 
mitgethcilt  ift,  baß  bas  ©efchäft  für  ihn  mit  einem  Tritten 
abgcfchloffen  ift  unb  es  wirb  nachgeroiefen,  ba&  lein  wirflichcr 
©egcnlontraljcnt  bagcroefen  ift,  fonbern  nur  ein  Strohmann, 
fo  würbe  er  oom  Kommiffionär,  wenn  bas  ©efchäft  für  ben 
Kommittenten  uon  ^liachttteil  gewefen  ift,  nicht  in  ftttfprud)  ge= 
nommen  roerben  lönnen. 

Sadjo.  Cabenbnrg:  Ter  .Kommiffionär  ift  nicht  weiter 
oerpflichtet? 

Stelluertr.  Vorftftenber:  3«  foldjcn  gälten  würbe  er 
cs  fein,  wenn  er  einen  Strohmann  oorgefchobcn  hat. 

Freiherr  ooit  Duette:  Wir  ift  cS  wichtig  zu  wiffen,  ob 
cs  fich  am  bie  iHichügfcit  bes  Kurf  es  hanbeln  foU,  ober  ob  es 
bem  Kommiffionär  geftattet  ift,  jebcS  beliebige  ©ngagement  auch 
ohne  Zuziehung  eines  Tritten  abzufchlicftcn.  .$at  ber  .Kommiffionär 
nod)  ein  ©ngagemem  mit  bem  Kommittenten  ober  hat  es  ber 
Tritte? 
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StcllDcrtr.  '^orfibenbcr : Tic  Sache  wäre  nach  bcm 
gemachten  SJorfchlagc  gang  jroeifclloö;  wenn  Der  Kommiffionär 
verpflichtet  ift,  in  jebem  einzelnen  »yalle  bei  Ucbcrfcnbuitg  ber 
3d)luftnote  ober  ber  Grflärung  über  baö  gemachte  ©efehäft  fid) 
Ju  äugern,  ob  er  alö  3clbüfontrahent  eintritt  ober  nicht,  fo 
mürben  fid)  barauö  bie  3lcd)töfolgcn  von  felbft  ergeben.  Tritt 
er  felbft  ein,  fo  iit  er  natürlich  gebunben,  incnn  nicht,  fo  muf; 
er  natürlich  Den  ©cqenfomrahcntcn  nennen  unb  bann  ift  bao 
ü)cfd)afr  swifdten  bieiem  unb  Dein  Kommittenten  abgcfchloffcn ; 
bann  finb  bieic  bie  Kontrahenten. 

£>crr  ^uftijratb  Ceffe  hat  fid)  noch  nicht  über  bie  iytagc  19 
geäußert. 

3ad)o.  ¥cffc:  ,\d)  mürbe  ^l)nen  ba  bezüglich  beo  Tepoh 
wefeno  mit  furgen  Porten  nur  gwei  3Jorfd)lägc  511  machen 
haben:  Den  einen  möchte  idi  fürs  bejcid)ucn  alo  Den  'ii>ienerfdjen, 
uiclleicbt  meil  er  guerft  berjenige  mar,  Der  auf  Die  Aotbwcnbig; 
feit  bcc*  Attfgcbcnö  ber  Hummern  h'Ngcroicfcn  bat.  Tann 
batte  id)  mir  einen  weiteren  SJorfchlag  erlaubt,  ber  ift  ja  febr 
fdiwtctig,  aber  id)  glaube,  er  ift  ausführbar,  unb  yoar  haben 
mir  bebeutenbe  Tfjcorctifer  bao  beftätigt:  ob  man  nämlich  nicht 
einen  3 ab  auffteQen  fann  über  Den  Moment,  mann  Dao  tigern 
thutn  ber  oerfauften  3ad)e  auf  ben  Kommittenten  übergegangen 
ift,  fr  bag  alfo  bie  ,yragc  beo  Giqcntbumß  nicht  längere  $cit  in 
Der  Schwebe  bleibt.  Tie  ?Hcchtfpred)ung  hat  längere  geit  in 
biefer  ,yragc  gefdguanft.  Go  ift  fraglich,  ob  eö  nicht  möglich 
märe,  bcifpielomeife  in  Dem  jyalle,  wo  Der  Kommiffionär 
überhaupt  'Jtapierc  biefer  Art  geliefert  befommen  ha<  in  <yolgc 
beo  Auftrages.  Tann  utuh  mau  boch  anttchmen,  er  hat  fte 
für  beit  Kommittenten  befommen.  Go  ift  baö  auch  Khr  wichtig 
für  bie  ,yrage  beö  Konfurfeö,  unb  Daran  fehltest  fid)  ein  fernerer 
'4Jorfchlag.  'Bcnn  fich  berauoftcUt,  bah  nicht  alle  Rapiere  ba 
finb,  Dag  eine  Art  uon  ^artifularfonfurß  jmifd)cn  Kommiffionär 
unb  Kommittenten  eintritt,  bann  müffen  wir  bie  Rapiere 
tbeilcit  nach  ’öcrhältnifc  ihrer  !öeftctlung. 

Stellncrtr.  ^orfibenber:  3<h  fcljc,  bah  mir  heute  nicht 
mehr  fertig  werben,  aber  id)  möchte  mir  noch  geftatten,  jmei 
fragen  an  £>erm  ^uftigrath  l'cfic  gu  richten. 

Gö  wirb  behauptet,  bag  auch  nadi  ber  Dichtung  hin  baö 
Wcdjt  beö  Kommiifiotüirö,  alo  3elb)tfontral)cnt  cinjutrcten, 
nicht  unbebenflid)  märe,  meil  ber  Kommiffionär  fid)  in  ber 
^age  bcfittbc,  in  gewiffem  Umfange  auf  bie  Murfc  cinjuroirfcn, 
uttb  gmar  nicht  blog  cm  Kaffa=,  fonbern  aud)  im  ,]citgcfd)äft. 
Gö  ift  piclfach  barauf  hingemiefen,  bah  häufig  Rapiere  in 
'Patronage  gcuommctc  werben,  bag  einige  23anfl)äufer  tnafe= 
gebenben  Ginfluh  auöübcn,  nämlich  baburd),  bah  fte  00m 
9)lafler  informirt  werben  über  bie  ^age  beo  ©efebäfts  unb 
bah  fie  faufen,  wenn  51t  befürdgen  ift.  Sag  ohne  ihren  Gintritt 
bie  Murfe  junicfgclien  unb  rerfaufen , wenn  ber  utngcfcbrtc 
jyall  porliegt.  3inb  in  ber  ^rariö  irgettb  meldic  Siebenten 
heruorgetreten  in  ber  9iid)tung,  bag  für  bie  Abrechnung  jmifchen 
bcm  Kommittenten  unb  Dem  Kommiffionär  als  (SJrunDlagc  Der 
Kurt  angenommen  wirb,  welcher  unter  ber  Ic&tcrcn  Ginfluh 
fleht? 

3ad)P.  tfeffe:  gebe  ju,  Dah  biefer  Giufluh  cincö 

groben  Kommifftonöbaufcö  oorUegen  fann:  inbcffeit  ift  baö 
bis  jefjt  leiber  nicht  ju  ijinbcrn  gewefen. 

Stellocrtr.  Storfibcuber:  SÖir  haben  gefehen,  bah  bie 
Sache  boch  nid)t  fo  gang  unwichtig  ift  — 5.  !ö.  bei  bcm 
^olfcfdicn  fßrogefe.  Gö  ift  unö  ferner  ein  $all  mitgcthcilt 
worben  in  bcm  $roge§  Trcuberg  ca.  .üermeß,  wo  ber  betreffenbe 
Kommiffionär  bei  fämmtlichen  ©efehöften,  bie  überhaupt  an 
ber  Söorfe  abgefdiloffen  finb,  mehrere  Sttonate  l)inbnrd)  immer 
felbcr  betheiligt  war.  Gö  ift  fonftatirt  worben,  bah  bie  ge  ft* 
fiellung  ber  greife  in  biefem  JyaUc  gang  uon  bcm  belieben  beö 
33anfiero  abhing,  weil  fein  Anbcrcr  fid)  bafür  intcref firt  hat; 
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unb  ßlcid)n)ol)l  l>at  er  btefett  uon  ifym  felbft  fcftgcfteUten  greift 
alo  Nrunblagc  für  bic  Abrechnung  mit  bem  Kommittenten  gc= 
mahlt. 

<^raf  uon  Kanin  (jur  (Skfdjfiftoorbnung):  3d)  tnödjtc 
oorfd)lagen,  fcaf?  mir  bic  rocitere  Erörterung  biefer  fcl)r  roichtigen 
ftrage  auf  eine  fpäterc  8i&ung  oertagen.  ^d)  glaube,  mir 
finb  alle  etroaö  inübe.  Tie  Herren  Sad)oerftänbigcn  ftfcen 
beinahe  feit  neben  Stunben  hier,  unb  td)  meine,  baf}  unter 
biefen  Umftänben  biefer  hodjmiitjtigcn  Jrage  nicht  mehr  bic 
(^rünblid)feit  ju  Xbeil  tuerben  mirb,  bic  ju  roünfcbcn  ift. 

«teUucrtr.'ltorfibcnbcr:  3d)  bin  bereit,  auf  biefen 28unf<h 
einjugefjen,  unb  ich  möchte  bic  Werten  Sadjuerftänbigen  bitten, 
iid)  morgen  10  Uhr  roieber  hier  cinjufinben. 

(id)I«fe  5 Uljc.) 
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ISiitunbjmanjtflfter  ^krliaubfuitflötag. 

(Uicruiitmuanjiafir  fioinmiffioiisfifeung.) 

ftreitafl,  bat  24.  3'uni  1892 
Vormittags  1 0 Uhr. 


Vorttfeetiber:  kleine  verrat,  bic  Vernehmungen 
mären  bi*  ftrage  21  üorgefchritteti,  worin  cS  iich  um  ba$ 
GintrütSrecbt  bei  KominifftonärS  als  Selbftfontrahent  Qanbelt. 
3cb  Weiß  nicht,  wie  weit  bie  beute  anwefenben  Herren  barüber 
fdwn  »ernommen  finb.  Ratten  Sie  (jum  Sacbocrftänbigcn 
i'cffe)  fief»  barüber  bereits  geäußert? 

Sach».  Xeffc:  2öir  batten  uns  alle  geäußert,  aller? 
bings  in  großer  Äfirje,  weit  es  etwas  fpät  war.  t SS  tuar 
ber  2Bunfcfo,  heute  noch  fortjufahren. 

Vorftfernbrr:  SBoQen  Sie  bie  (»>iite  haben,  furj  baS 
SRefultat  511  refapitutircu. 

SadW-  tVfff:  kleine  Meinung  batte  ich  babin  an? 
gegeben,  baß  bei  ben  langjährigen  Vejicbungen  jwifeben  Kom* 
miffionSgcfd'äft  unb  Gigenbanbel  eS  3,u  meit  gegangen  fei, 
jeßt  bicfcS  (SintrittSrccbt  bcs  KommiffionärS  OoQftänbig  511 
ftreidicn.  GS  mürbe  baS  auch  in  oieten  fällen  fauni  ein 
Aefultat  haben,  beim  id>  glaube,  baß  bann  bic  Strohmänner 
eingeführt  merben;  es  mürbe  umgangen  merben,  meint  man 
wirtlich  ein  foldicS  Verbot  trifft.  9Rein  Vorfchlag  märe  alfo 
ber,  nur  fomcit  cS  ju  firiren,  baß  baS  Spcfulircit  beä  Kom* 
mifftonärS  auf  Stoffen  beb  Kommittenten  inöglid»ft  Permieben 
mürbe,  unb  baß  Söcftimmungen  getroffen  merben,  baß  fofort 
nach  9tn$eige  non  ber  Ausführung  bcS  C'kfcbäftS  er  ameigen 
mfiß'e,  ob  er  cS  felbft  übernommen  (»abe  ober  nid»t,  bei  Strafe, 
unter  bem  ^räjubij , baß  jonft  angenommen  würbe,  er  fei 
felbft  eingetreten. 

3«t  ^Betreff  ber  einfachen  Kaffagefchäftc  febienen  mir 
barüber  einoerftanben  ju  fein,  baß  bic  Sad»e  ba  feine  große 
SBebeutung  bat.  dagegen  hat  ja  für  bic  3ritgefcbäfte  bic 
$rage,  ob  ber  Komntifitonär  mit  'Jfachtbeil  für  ben  Kont* 
mittenten  fpefuliren  fann,  eine  Vebcutung.  9Bir  mären 
barüber  einig,  baß  ber  Kommittent  baS  GinlrittSrecbt  aus= 
fcbließcn  fönnc,  alfo  gleich  M ^rtbcilung  bcS  Auftrages  fagett 
fönnc,  er  müufchc  ben  Selbfteintritt  nicht. 

Vorftßenber:  ÜDaS  iß  ja  jefct  auch  fdwn  fo! 

Sadm.  Vrffc:  SaS  ift  jeßt  auch  fdwn,  ja. 

9tun  mürbe  bie  $rage  gefteDt,  mic  bem  Kommittenten 
bann  geholfen  merben  fönnc,  meun  ber  Kommiffionär  ftd; 
eines  Strohmannes  bebiene,  unb  ba  mar  bic  Antwort:  3m 
SBefcntlicheu  bamit,  baß  nur,  menn  er  babureb  gefdiäbigt 
märe,  ein  SdjabenSerfaß  in  Aolgc  biefer  GinfteHung  bes  Stroh- 
manns möglich  märe.  'Jlun  mürbe  gefragt,  ob  es  ba  nidn 
noch  irgenb  einen  anbereu  Sdntß  gäbe.  2öir  maren  bod>  ber 
Meinung,  ba  mau  nicht  ohne  meitereS  anucbinett  fönnc,  baß  ber 
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Kommifftonär,  ber  ben  Auftrag  erhalten  ^iaOc,  Von  vornherein 
gleich  bic  Sad?e  ju  feinem  Vortbeil  unb  jum  wirtlichen 
etfeftiven  9Jad)tbeil  be«  Kommittenten  benußt,  baß  c«  bod) 
genügen  miiffe,  wenn  er  verpflichtet  fei,  gleid)  ju  lagen,  ob 
er  cintreten  wolle  ober  nicht,  unb  bafe  im  übrigen  fein  anbere« 
"Jiccht  übrig  bleibe,  als  ba&  ba«  von  vornherein  au«gefchloffcn 
werbe,  wenn  cS  ber  Kommittent  burchau«  wolle.  ben 
meiften  fällen  wirb  ba«  ©egentbeil  ber  ftaH  fein  ©«  würbe 
bic  Meinung  aufgefteQt,  baß  ba,  wo  man  einen  juverläffigen 
Kommiffionär  hätte,  man  gcrabc  einen  Sdmß  barin  hätte, 
ba§  man  einem  Sefiimmten  gegeniiberftcht. 

SBorlifcfnhfr:  ’üJlanchc  von  beu  Herren  Sach- 

verflänbigen,  bic  bei  ben  früberen  Vernehmungen  gehört 
würben,  gingen  nod>  weiter.  Sic  wollten  ba«  GintrittSrecbt 
auf  ben  ft  all  befdiränfen,  wo  ber  Kommittent  fid?  vorder 
bamit  cinvcrftanbcn  erflärt  habe,  bic  Sache  alfo  umfebren 
im  Sinne  be«  öftreidnjehen  (rnt  Wurfe«.  Von  ben  h'cr  $e* 
hörten  Herren  Sadwerftünbigen  ift  aber  feiner  bafür  gewefen. 
slKaudie  wollen  nur  mit  ber  SluSführungSanjeige  gleich  bic 
2lnjeige  von  bem  wirflidicu  (Eintritt  verbinben. 

Sinb  bamit  nun  ^Iwe  Grflünmgen  beenbet? 

Sacbv.  $<h  wüfcte  nicht«  anbere«. 

^torflfeeitbrr:  Sitte,  Herr  ^uftijrath  von  Sirnfon. 

Sachv.  von  Sinif’on:  möchte  mir  folgenbe  Se* 

merfungen  geftatten.  Cs  ift  geftern  Vorjug«  Weife  angeregt 
worben,  in  welcher  Söeife  ba«  Selbftcintrittsrcdjt  be«  Kom* 
miffionär«  im  !ftntereffe  be«  Kommittenten  cingcfcbränft  werben 
fönne.  2$ic  fdwn  hertwrgehoben,  ift  ja  bic  gegenwärtige 
Sage  ber  ©cfcßgcluing  bic , baff  ber  Kommittent  ba«  'Jtccht 
bat,  ba«  Selbfteintrittsredd  be«  Kommiffionär«  von  vorn 
herein  auöjufchlicfjen.  Iftnt  übrigen  binbet  ba«  ©efeß  bic 
CTflärung  be«  Kommiffionär«  an  feine  zeitlichen  ©renjen, 
giebt  auch  bem  Kommiffionär  fein  befonbere«  ;)iecht,  ionbern 
giebt  nur  bem  Kommittenten  ba«  :>iccht,  ben  Kommiffionär 
al«  Selbftfontraheuten,  al«  Vcrfäufcr  ober  Käufer  $u  be* 
hanbcln  unb  in  Sttnfpntch  ju  nehmen,  infofent  ihm  nicht 
innerhalb  ber  gcfeßlich  georbneten  3cit  eine  Änjeige  vom 
(»Jegenthcil  gemacht  wirb. 

3<h  hin  nun  junäcbft  ber  Meinung,  ba§  eine  gefefcliche 
Äenberung  ober  2Ut«behnung  biefer  Seftimmungen,  gleichviel 
in  Welcher  Dichtung  fie  gefetjehen  würben,  ohne  wesentlichen 
praftifchen  Crfolg  fein  wirb,  cd  fei  beim,  ba§  man,  wa«  ich 
wieberum  für  unjuläffig  erachte,  eine  Xenberung  ber  gefeßlich 
eintretenben  /folgen  unb  ber  gefeßlidi  aufjufteüenben  $rÄ* 
fumtionen  bureb  Vertrag  für  unjuläffig  erflärt.  Stach  ben 
Erfahrungen,  bic  wir  bisher  gemacht  h&hen,  ift  meiner 
Meinung  nach  mit  aller  Sicherheit  anzunehmeit,  baft,  wa« 
auch  in  biefer  Sejiehung  bie  ©efeßgebung  abänbernb  beftimmeu 
möchte,  ber  KommiffionShanbcl,  che  ba«  betreffenbe  ©efeß 
bie  StaatSbruderei  erreicht,  Dtebcrfe  ober  Sebingungen  auf* 
gcftcllt  h<then  wirb,  welche  biefe  neuen  öeflimmungen,  in 
foweit  fie  bem  panbel  febabeu  ober  gegen  bic  Statur  ber 
Serfebr«verl;ältniffe  finb,  beseitigen  werben.  2>iefc  SJtöglid»1 
feit  baburch  au«jufchlic§en,  bah  man  bie  VertragSfrcibeit 
auSfcblieht,  halte  ich  nicht  für  nöthig  unb  nidit  für  juläfftg. 
(Sine  foldn*  Vefchränfuug  ber  Vertrag«frcibcit  ift  hoch,  foweit 
e«  ficb  nicht  um  bic  SluSfcblicfjimg  unftttlicben  Sertragdinhalt« 
banbeit,  immer  nur  ba  vorgenommen  worben,  wo  man 
gemeint  hat,  ficb  be«  wirthfdiaftlid»  Scbwäd>eren  gegen  ben 
wirthichaftlid^  Stärferen  annehmen  311  ntüffen,  beifpiel«wcife 
unb  vor  allem  in  ber  ftragc  ber  Haftpflicht , wo  man  alfo 
bavon  audging,  baß,  wenn  Slenbcrungen  ber  Verpflichtungen 
au«  bem  Haftprlicbtgefetj  von  1H71  vertragsmäßig  überhaupt 
rcduSmirffam  erfolgen  föntten,  bann  ber  Arbeiter  unb  3ln= 
gefiellte  niemal«  in  ber  Sage  fein  würbe,  in  beu  3>ienft  eine« 
i’lnftcllenbeu  ju  treten,  ber  von  ber  Vefugniß  ber  vertrag«* 
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mäßigen  anifcbtieffuitg  ober  Ginfthrättfung  feiner  ^aft^flic^t 
feinen  ©e  brauch  gemacht  hat-  So  liegt  bie  Sache  aber 
nicht.  ^eber  Kommittent  wirb  meiner  Uebcrjeuguug  nadj  in 
beit  ©renjcn  bei  beutfchen  NeichS  irgenb  einen  KommÜiionär 
finben,  jti  bem  er  fdbft  bei  ber  peffimiftifihßen  Sluftaffung 
oon  ber  NcchtiftcUuug  unb  oon  bet  ©efuinung  ber  Sanf* 
lommiftionärc  ein  abfoluteg  Vertrauen  bat,  unb  ich  erlaube 
mit  batan  ju  erinnern,  baj?  ja  gctabc  bai  :Ned>t  bei  Seit# 
eintritti  al$  Kontrahent  nach  bcn  NJotioen  jum  #anbeli* 
gefefcbucb  unb  beit  ißrotofoüen  ber  Nürnberger  Kommiffion 
ben  ^med  gehabt  b^l»  bem  fßubiifuin  bie  3Rdglt<hfeit 
geben,  fid?  an  Kommifjionäre  ju  toenben,  rnelche  gleich* 
jeitig  fraft  ihres  auegebefjnieu  unb  foliben  ^roprehanbeli 
in  ber  itage  mären,  ben  Kommittenten  icfyneUer  unb  jii* 
ivrläjfiger  511  bebienen,  als  ei  bei  bem  Gintritt  eine#  dritten 
in  bai  Necbtigefcbäft  möglich  fein  mürbe. 

GS  ifi  babei  auch  }ur  Sprache  gefommen,  ob  bie  Nuf* 
faffung,  bie  bai  Nci  ebi  ob  er  han  bel&geri  cb  t in  einer  Gntfcheibung 
bei  11.  San  bei  tunbgegeben  bat,  nämlich  bafe  ba£  9iecht 
bei  ÄommiffionärS,  als  Selbftfontrabent  einjutreten,  nicht 
nur  bann  mcgficle,  rnenn  ber  Kontrahent  ei  auSbrücflich  bei 
(SctycUung  bei  Auftrages  auigefchloffen  bat,  fonbern  auch 
bann»  menn  au#  ber  Natur  bei  ©cjchäftS  bai  Nicht  wollen 
bei  Kommittenten  ftd>  betleiten  laffc  — ob  biefc  Äuffaffung 
in  irgenb  eine  geießlicbc  eJorm  ju  bringen  fei  Son  Seiten 
bei  $trrn  SenatSpräfibenten  Sicner  ift  noch  beroorgebobeu 
morben,  baff  bie  betreffenbe  Gntfdfribung  bei  NeidiSober» 
haubeligericbti  in  ber  ^Jrarii  feine  folgen  gehabt  bat,  in* 
iomeit  fic  ben  Sab  enthält:  bei  Kommif (tonen  jur  Ausführung 
von  2)ifferen)gef<bäften  oertiebe  fich  biefei  Nicbtmoflm  bei 
Kommittenten  von  felbft.  $ie  betreffenbe  Gntfchcibimg  bei 
Neichioberhanbeligericbti  ift  auch  mit  bem  meinei  GradfteuS 
am  menigRcn  überjeugenben  ©runbe  motioirt  morben,  ben  ei 
giebt,  nämlich  mit  bem  ©runbe  ber  Selbftocrfläublichfeit. 
3>ic  ganje  Gntfcbcibung  ift  in  menige  3eilen  gdafet  unb 
fagt  metter  nubti  ali:  bai  fei  felbfioetftänblicb-  Tie  '|‘rajrii 
unb  ber  Scrfehr  haben  meinei  Grachten*  gelehrt,  bafi  bie 
Soröuiiehung  biefer  Selbfioerftänblicbfeit  eine  iHuforifche  ift. 
3df  glaube  alfo,  baß  eine  Nothtocubigfeit  unb  eine  praftifche 
3mccfmäfeigfeit,  bie  Seftimmungen  bei  ArtifelS  375  mefentlich 
*11  änbern,  nicht  oorliegt.  dagegen  oermag  ich  bom  jurtftifeben 
Stanbpmift  aui  feine  Sebenfen  bamiber  ju  erfennen,  baß  bie 
Orbnungioorfcbrüt,  menn  ich  Re  io  nennen  foll,  bei  NrtifelS  369 
eine  AuSbehuung  nach  ber  Nicbtung  erfahre,  mic  ei  ^cit 
Sränbent  Wiener  in  feinem  Auffafc  i»  biefer  Sesiehung  oor* 
gefddagett  hat»  nämlich  bat?  mau  bem  Kommiffionär  >ur 
SpfUdjt  macht,  innerhalb  einer  beftimmteu  ftrift  oon  ber  Auf» 
gäbe  ber  Auftragsausführung  ab  beftimmte  Stüde  für  feinen 
Saulfimben  in  Tcpot  ju  nehmen  unb  ihm  bapon  unter 
Nimnnvrnaufgabc  Anjcigc  ju  machen.  TaS  hat  ja  baupl* 
fachlich  ben  3Bcrth,  bafj  bamit  bie  ^nbioibualiftrung  bei 
Tepot#  eingeffthrt  ifl. 

3ch  bin  aflerbitigs  ber  Nfeinung,  baß  ber  übergroße 
Äkrth,  ben  bie  Erregung  ber  Icßteu  Dlonnte  auf  biefen  'jjunft 
gelegt  bat,  nicht  ganj  gerechtfertigt  ift.  Soweit  meine  praftifche 
Grfafmmg  reicht,  ift  in  ber  3Tbat  bie  ^rage,  ob  ein  oorbaubeueS 
Tepot  ober  Ptelmebr  ein  oorbaubener  Gffeftenbeftanb  bereits 
in  bai  Gigcnthum  bei  Kommittenten  übergegangen  fei,  faum 
jemals  (Skgenffaub  rinei  inbioibuelleu  Nechtiftveiti  gemefeti. 
3nSbt*fonbcre  in  bem  AOÜe,  ber  bai  meifte  Nuffehen  erregt 
bat  unb  ber  ja  ohne  meiterei  genannt  merbeu  faiut,  in  bem 
Sanfrott  ber  ^irina  .^irfchfelb  unb  SBolff,  mo  ich  öwt  ber* 
gleichen  Streitigfeiten  beihälb  miffen  würbe,  meil  ich  bie 
Jtalfurdmaffe  in  fßrojefien  ju  oertreten  ofleg e,  ift  meinei 
ffliffenSbiefe^rage  eigentlich  niemals  ftrritig  gemeint,  fonbern  ber 
fchatbeftanb  ift  leiber  ein  außerorbentiieh  oiel  einfacherer  gemefeu. 

(Sorfitjenber:  (Si  mar  überhaupt  niebti  ba !) 
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ISS  ift  überhaupt  nichts  bagcwefcn,  unb  wenn  etwa«  bagewefen 
wäre,  fo  ßätte  man  ber  iHcgcl  naeß  ganj  genau  gewußt,  ob 
baS  (Sigentßum  beS  Kommittenten  ober  (Sigentßum  ber 
aJiaffe  fei. 

2$on  Seiten  be«  ßerrn  Örafcn  Kaniß  ift  geftern  audj 
bewerft  worben,  baß  in  ber  ?Wegel  ber  .Howmittent  baS 
^ntercife  ßaben  werbe,  in  speeie  bei  2)ifferenjgef(bäften,  baß 
ber  Kommiifionär  nicht  als  Selbftfontraßent  eintrete,  unb 
jwar  in  Slnleßnung  fowoßt  an  bie  eben  gebuchte  (Sntfcheibung 
be*  MeicbSoberßanbclSgericbtS  öl«  an  einen  bamit  überein: 
ftimmenben  Pon  ftcrrit  'JJrofeffor  (Snbemamt  aufgcftcllten  Saß. 
15«  ift  gefagt  worben,  mit  ÜHotßwenbigfeit  wiberfpreeße  fieß 
baS  ^nteTcffe  beS  Kommittenten  als  'JHanbant  unb  bei 
KommifftonärS  als  SJfaitbatar,  unb  e«  fei  beSßalb  niemal« 
ober  wenigften#  toeitau«  ber  Siegel  nad»  nicht  baS  ^ntereffe 
be«  Kommittenten,  bureß  ben  Kommifüonär  als  Selbftfontraßent 
bebient  511  werben. 

3d>  tnödite  mir  erlauben,  bie  Söaßrßeit  biefer  Slnficßt  in 
Zweifel  311  jicben.  IS«  ift  ja  ganj  richtig,  baß  baS  'Hcrßältniß 
jtoifeßen  Kommittent  unb  Kommiffionür  babitrdt  einen 
feßwanfenben  (Sßarafter  bat,  baß  baS  Wecßt  beS  (Eintritts  als 
Selbftfontrabent  mit  ber  MecßtSfteüung  bei  ’jflanbatar«  gegen: 
über  bem  sJNaiibanten  in  einetn  gewiffen  'ÜSiberfprud'  fteßt. 
2>aS  ßat  man  audt  bei  ber  Mebaftion  be«  ijanbelSgefeßbudtc« 
feineSwegS  oerfannt.  9Ran  ßat  aber  aus  beit  feßon  oorbent 
angeführten  ©rfinben  gefagt,  baß  baS  ^ntereffe  nicht  nur  beS 
KommiffionärS  fonbern  baS  ^ntereffe  beS  auswärtigen 
^ublifum«,  be«  Kommittenten  bennod)  erforbert,  bem  Kotn* 
miffionär  biefcS  ^teebt  bei', ulegen.  $cß  geftatte  mir,  auch 
aujufüßren,  baß  es  eine  fel;r  große  Meißc  Pon  iterbältniffen 
giebt,  in  benen  baS  l^ntereffc  be«  sJ){anbanten  unb  beS 
fDtanbatarS,  rein  äußcrlicß  unb  pon  bem  (ijefießtspunfte  beS 
materiellen  SüortbeilS  in  einer  roßen  Süeiie  angefcßeit,  ein: 
anber  wiberfpreeßen.  3<ß  erinnere  an  bie  SteQung  beS 
Wanbantcu  im  '|>rojcß  311m  ')Jtanbatar  ober  beS  Kraitfett 
jum  3lrjt.  3<ß  feutn  and»  fagen:  ber  MecßtSanwalt  — 
nämlid)  ber  pfließtoergeffene  :Kednsauwalt  — bat  ein  ^ntcreffe 
baratt,  eine  unnbtßige  '-HeweiSaufitaßme  ftattßnben  31t  lajfcn, 
um  feine  33eroeiSgebflßr , itantcntlicß  bei  hoben  Dbjeftcn, 
Pielleicßt  liguibiren  311  fbitneit  ober  um  ben  'Jirojeß  in  bie 
fiängc  *5u  sieben ; ber  l’lrjt  bat  PteUcUßt  ein  ;^utereffe,  ohne 
cigentlkßc  (SJcfäßrbung  be«  Kranfen  einer  all 311  fcßneilcu 
Teilung  im  ^ntereffe  feines  .Honorars  entgegenju treten.  3llle 
bcrgleicßen  .franblungen  würben  eben  eßrlo«  fein,  unb  ebenfo 
läge  bie  Sacße  nach  meiner  Sluffaffung,  wenn  ber  Kommiffionär, 
um  midi  faufmännifcß  auSjubrücfcn,  auf  bcin  dürfen  beS 
Kommittenten  ibefuliren  wollte,  dagegen  ift  ber  befte  Sdntß 
meines  (Sraditeu«  ber,  baß  fieß  baS  ^ublifum  nur  an  foldic 
“fierfouen  toenbet,  311  benen  eS  auf  ©runb  pieljäbriger  (£r: 
fnbrungeit,  wenn  auch  nicht  perfbulidjer  fo  boeß  allgemeiner 
Erfahrungen,  ein  unbebingteS  Vertrauen  bat.  Unb  ioüte 
wirfließ  ein  tutglücf  lieber  Kapitalifi  in  bem  ganjett  Krcifc 
feiner  iüefanntfcbaft  einen  Kommiffionär  Poit  folcber  Cuafi« 
fifation  nicht  fetrnen,  nun  bann  wirb  er  immer  noeß  bie 
SJibglidifeit  ßaben,  fließ  an  foldic  3»ftitute  31t  wenben,  bereit 
Integrität  gcwiifcrmaßen  unter  amtlidicm  Schuß  fteßt,  icß 
meine  alfo  bcifpiclswcife,  feilte  KommiffionSgefcbäfte  ber  Sec: 
ßaitblung  aufsugebeit. 

3lus  biefen  (vjrüubcn  fattit  icß  in  einer  Stcnberung  beS 
('•JefeßeS  einen  weieittliWen  materiellen  itortßcil  nid.it  erfennen. 
^d)  Würbe  es  allcrbiitgS  audt  für  unfcbäblidt  erachten,  ber: 
gleichen  Ülenberttngen  einsufflßrcn,  alfo  beifpielsweife  311  fagen: 
ber  Kontmiffionär  fann  bas  SclbfteintrittSrecßt  nur  bann 
auSübcit,  wenn  er  fpäteftens  bei  ber  iHnseige  Pott  ber  3lu«: 
füßrung  eine  betreffeubc  Künbgebung  an  ben  Kommittenten 
gelangen  läßt.  Ob  bagegen  Pont  Staitbpunft  beS  fauf: 
männifeßen  Betriebes  ausfddaggcbenbe  33ebenfen  Porliegen, 
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Oermag  ich  nicht  511  bcurthcüen.  Vom  juriftifchen  Stanbt'unft 
ift  cd  meiner  Vtcinung  nach  nicht  ber  ^att. 

Sai  Dagegen  bie  bamit  jufammcnbängenbe  3>cpotfrage 
angebt,  fc  mürbe  id?  ei  atlerbingi  im  ($egen|*aß  ju  meinem 
oerehrten  Atollegen  ^effc  nicht  für  wünfcheniwcrth  erachten, 
bie  Jrage  bei  iSigentbumiübergangci  in  einer  Seife  *,u  löjcn, 
welche  oon  unferen  beutfeh  * restlichen , gemeinredit liehen  1111b 
preuhifch : rechtlichen  äluffafjungen  burdjaui  abroeiebt,  nämlich 
gewiffermahen  ein  (Skfammtbepot  aller  Atommittenten  ju  fon* 
firuiren  aui  allen  oorhanbrnen  Ih'aiien  einci  Äcnimijfioni* 
gutei,  mit  anberen  Sorten  toon  bem  ©runbfaß  abjulaffen, 
ba§  bai  öigenthiun  nur  übertragen  werben  fann  entweber 
bureb  Ucbergabe  ober  bureb  ein  biefe  Uebergabc  erfeßenbei 
constitutum  possessorium.  !$cb  glaube  auch,  baß  ben 
Uebclftänben,  foweit  fie  fidi  gezeigt  haben,  auircichenb  burdi 
ben  Vorfcblag  bei  fterrn  '^räfibenten  Wiener  entgegengetreten 
Werben  fann,  bte  ^nbepotnabmc  innerhalb  einer  beftimmten 
^rift,  b.  h-  alfo  bie  Vornahme  bei  constitutum  possessorium 
ju  einer  geießlidicn  Pflicht  ju  machen  unb  baran  nöthigenfalli 
bai  ^räjubij  bei  Verluftei  ber  Rechte  aui  ber  'ituftragi* 
auiiüfjrung  ju  fnüpfen. 

SBai  cnblich  bie  Jtrage  anlangt,  ob  ei  iich  empfiehlt, 
bai  ^.tfanbrecht  bei  ftommifitonäri  aufzuheben,  fo  glaube  ich, 
bah  aui  t?raftiid>en  (»jrünben  bem  entgegenjutreten  fein  mochte. 
5)iefei  Vfanbrecbt  bei  Atommiffionäri  hängt  meinei  Grachten* 
fo  mefentlid)  mit  ber  9latur  bei  Äomntiffionigefchäftei  jufamnien, 
bafe  man  einen  an  ftd)  ^eilfaincn  §anbetymeig  fdjwer  ichäbigen 
würbe,  wenn  man  ei  aufböbc.  (Si  ift  ja  auch  nichti  weiter 
ali  eine  etwai  oeränbertc  'Jlnwenbung  ber  allgemeinen  Vrtnjipien 
bei  Slrtifeli  313  bei  ^janbeligefcßbuchei. 

Sachtv  tfeffe : ÜDarf  id)  über  bie  $epot  jrage  eine  Heine 
ergänjenbe  Vemerfung  machen? 

^orftfernbrr:  Sir  haben  uni  biiher  mit  ber  2)epot* 
frage  hier  nicht  befc^aftigt,  weil  fie  beit  Wcgcnftanb  einer 
Unterfudmng  an  einem  anberen  Crte  bilbet.  Sic  tft  ja  aud) 
heute  nur  geftreift  worben. 

Sadjö.  Xeffe:  Vloi  ein  raar  Sorte!  SJfein  verehrter 
College  hat  zwei  fünfte  bezüglich  ber  Sepotfrage  hinein* 
gezogen : (Srfleni  ben  fogenannten  Siencrfdicn  Vorfcblag  wegen 
ber  Spekulation  in  ber  Seife,  baß  bie  Hummern  aufgegeben 
werben.  (Sr  hat  gemeint,  baß  baju  fein  praftifdiei  Vcbiirfnih 
POThanbcn  fei.  bin  id?  hoch  anbrer  Meinung.  3cf? 
glaube  bod?,  baß  bie  zahlreichen  Crrfcnntniffc  bei  3leid)igerichti 
jeigen,  baß  ju  früheren  3*iten  namentlich  piel  ^rojeffe  barüber 
gefdiwebt  haben  unb  fehr  ricl  Sd?wierigfeiten  gemacht  haben, 
benn  ei  entftanb  immer  bie  /frage,  ob  ber  Äommiffionär 
bann  nur  bie  Verprlid'tung  ha*/  bem  ftommittenten  eine  foUftc 
3lnjahl  Stüde  ju  liefern;  bagcgeit  würbe  juweilen  nid;t  an- 
genommen, bafe  er  bie  Stüde,  bie  er  befomtneu  hat,  nicht 
angreifen  fann,  unb  ba  fommt  man  auf  bie  2luffaffuitg  in 
jatjlrcidum  Vanficrfrcifcn,  bah  bet  Vanfier  berechtigt  fei  über 
biefe  Stüde,  bie  er  in  $olge  feinei  2luftragci  befommen  hat, 
weiter  ju  biiponiren,  fie  ju  Pcrpfänbcn,  ftc  weiter  ju  begeben 
u.  f.  w.,  weil  fie  Pott  ber  Sluffaffung  auigehen,  bah  fie  weiter 
feine  Verpflichtung  haben,  ali  foldie  Stüde  bem  Atommittenten 
ju  liefern.  3*h  meine,  biefer  Stuffajfung  muh  entgegen* 
gearbeitet  werben  unb  fie  wirb  für  unmöglich  erflärt,  wenn 
man  fagt,  ei  mflffen  bie  Stüde  mit  Stummem  bezeichnet  werben, 
benn  bann  fann  ja  fein  3lüeifel  fein,  bah  bai  (Sigenthum 
fonftatirt  ift,  unb  baß  bann  eine  etwaige  Vcrpfänbung  feiteni 
bei  Äonimifjionäri  gerabeju  ein  Vertrauenibrucb,  gerabeju 
eine  unerlaubte  ipanblung  wirb. 

3>ic  anbete  Jyrage,  bie  mein  &err  Atollege  noch  berührt 
hat,  ift  bie,  bie  ich  m'r  ertaubt  habe,  in  einem  Vortrage 
auieiuanber  $u  feßen:  Ob  ei  nicht  möglich  fei,  eine  gefeßliebe 
Sßräfumtion  aufjuftellen,  ohne  in  Atellifion  mit  unferem  be* 
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ftehcnben  Dedft  $u  fommen,  wonach  ju  einem  beinmmten 
Augcnblitf  ohne  weiteres  beim  KommijfionSgeichärt  baS  Gigen: 
tburn  auf  ben  Kommittenten  fibergegangen  fei.  SRan  hat  mir 
enuibert,  baS  ftanbe  in  Söiberfpruch  mit  unterem  beutfefaeu,  ja  Por 
aßen  Singen  mit  unterem  prcufjijchen  Decht;  ohne  constitutum 
possessorium  fei  eS  nicht  benfbar,  ein  ioldjeS  Gigenthum  $u 
fonftruiren.  35aS  ©efeß  fönnc  ja  fchließlich  afles  thun,  inbeß 
es  bürfe  fidj  hoch  nicht  io  ganj  Pon  ber  Jtieorie  entfernen 
— auf  bem  Stanbpuuft  ftebe  ich  ja  auch  — , unb  bann 
mürbe  gemeint,  baß,  »wenn  bas  ©efeß  eine  folgte  Brafumtion 
auffteße,  cs  fid>  ganj  oon  unteren  DechtStheorien  entfernen 
mürbe.  OaS  möchte  ich  nun  bod;  nicht  glauben.  6$  hat 
ja  nur  eine  Bebeutung,  wenn  ber  KonfurS  eintritt,  unb  bic 
ftafle  finb  bod>  nicht  fo  ganj  feiten,  baß  ba*  eintritt, 
nadjbcm  eine  Stenge  Aufträge  unausgeführt  geblieben  finb 
unb  an  ben  Stütfcn  fogar  DtalPerfationeu  ftattgefunben 
haben,  unb  ba  tage  ich  nur:  f bunte  mau  nicht  eine  jolche 
'i>rafumtion  auffteßen,  ba&,  wenn  bie  Bücher  beS  Korrcfpon* 
beuten  ergeben,  baß  ber  Auftrag  ausgeführt  ift  unb  baS  brittc 
BanficrhauS,  baS  an  ber  Sorte  auSgcführt  hat,  bie  Stüde 
mirfltd)  übergeben  hat,  beim  wenn  eS  fie  nicht  übergeben  bat, 
fönncu  fie  ja  überhaupt  nicht  ber  KonfurSmaffc  über* 
antwortet  werben  — cs  biefe  Stüde  bann  boch  bem  Äom= 
miffionär  jur  Ausführung  ber  Aufträge  für  bic  Kommittenten 
übergeben  bat,  bic  biefe  Aufträge  crtheilt  haben,  unb  ich 
glaube,  cS  wäre  nicht  unoereiubar  mit  bem  befteheuben  Siecht, 
ju  jagen:  .Qier  entfteht  bann  in  ber  £bat  ein  'JJliteigcnthum 
ber  Kommittenten,  aßer  berer,  bie  bem  Üoinmiffionär  Auftrag 
gegeben  haben,  woraus  bann  weiter  folgt,  baß  man  gejeßlich 
eine  Beitimntung  eintreteu  (offen  fann,  baft,  wenn  fie  nicht 
aße  i'orhanben  finb,  biefe  Kommittenten  fich  mich  bem  Ber* 
hältniß  ihrer  Anfprüche  in  bie  Sache  thcilen  müffen. 

3<h  meine  alfo,  nach  biefen  beiben  Dichtungen  hin  wäre 
ber  £cpolfrage  näher  ju  treten;  crftcnS  im  Sinne  beS  be- 
fannten  BodchlagcS  beS  ^errn  Bräfibentcn  Wiener  unb 
zweitens  nach  ber  Dichtung  ob  cS  nicht  möglich  fei,  ab= 
gefeben  baPon  — benu  loenn  erft  Poßftänbig  fpejiftjirt  ift, 
unb  wenn  eS  ein  wirflicheS  Gigenthum  geworben  ift  mit 
Dummemau f gäbe,  bann  würbe  es  ja  einer  weiteren  Brä- 
fumtion  nicht  bebürfen,  ob  ba,  wo  biefer  5aß  noch  nicht 
eingetreten  ift,  weil  bie  geil  noch  nicht  abgelaufen  ift,  ob  ba 
nicht  bas  ©efeß  fehr  wohl  eine  fßräfinntion  auffteßen  fann, 
bie  biefe  Jyrage  löft:  'ißas  hat  ber  Kommiffionär  für  eine 
Verpflichtung,  hat  er  in  ber  £f>at  nur  bic  perfönlidcc  Ber* 
pflidüung,  baS  Bcfiellte  ju  liefern  ober  hat  er  nüht  bereits 
ben  Auftrag  ausgeführt,  unb  ift  nun  bas,  was  ba  ift,  Gigen= 
lhum  berer  geworben,  für  bie  geliefert  worben  ift? 

iöortffeenbrr:  3,dc  barf  mir  wohl  bic  Bemerfung  er* 
lauben,  baft  wir  bie  $>cpotfrage  ausgefdneben  haben.  Sic 
hängt  ja  aßerbiugS,  wie  bic  Ausführung  bcs  §errn  ^nftijrath 
^effe  jeigt,  mit  bem  SelbftcintrittSredü  eng  jufamiticn. 

3<h  glaube  nicht,  baß  auS  ben  ^anbclSluidiem  aßein  fich 
bariiber  fofort  etwas  ergiebt,  ob  ber  Kommiffionär  felbft  cin= 
getreten  ift.  Dian  würbe  erft,  wenn  er  bie  Rapiere  auf  baS 
Konto  bcs  Kunben  gebucht  hat,  picßeicht  aus  biefer  Buchung 
entnehmen  fbnncn,  baß  ein  wirflichcr  GigcnthumSübcrgang 
ftattgefunben  hat.  Cb  fich  in  biefer  Beziehung  eine  gefcßlUhc 
Borfchrift  auffteßen  läfjt,  ift  mir  oorläufig  zweifelhaft.  3ch 
glaube,  wir  braudien  auf  biefe  #rage  nicht  näher  cinjugehen. 

©raf  oon  Aanife:  3<h  möchte  über  bie  Ausführungen 
bcs  #errn  Pon  Simfon  bezüglich  ber  geftern  befprochenen 
Gntfcheibung  bcs  DeichSoberbanbelSgericbts  vom  ^ahre  1873 
eine  furje  Bemerfung  machen,  £crr  oon  Simfon  jagte,  bafe 
biefe  Gntfdieibung  jeßt  in  jurifrtfdien  Kreifen  nicht  mehr  als 
ganj  jutreffenb  unb  ntaßgebenb  angefeben  wirb,  ^ch  möchte 
betngegenüber  bemerfen,  baß  in  bem  por  mir  licgenöen  £>anb= 
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buch  be«  'JkofejforS  ©nbemann,  2lu«gabc  vom  $ahre  1885, 
auäbrütflich  auf  biefe  Gntfcheibung  »om^abrc  1873  oerwiefen 
ift.  3*  finbc  hier: 

„£ie  ©ntjiehung  be«  9tcd)t«  jum  Selbfteintritt  fann 
auibriidlicf)  ober  fti Uf c^m>cigenb  erfolgen.  Sie  ift 
bann  al«  gewollt  anzunehmen,  ioenn  bie  9latur  be« 
auf  getragenen  ©efchaft«  e«  mit  fich  bringt,  baß  e« 
nicht  bie  be«  Kommittenten  fein  fonnte,  ba« 

9iecbt  jum  Selbfteintritt  auftuftellen,  fo  3.  S.  bei 
Ülufträgen  jum  Slbjchlufi  oon  2>ifferen3gefchäften." 

9iun  fomntt  eine  Stnmerfung,  worin  au«brütf(icb  auf  bie 
Gntfchcibung  00m  ^af?re  1873  hingemieien  wirb. 

ferner  möchte  idi  ermahnen  ba«  allgemeine  beutfehe 
4janbel«gefcßbuch  oon  il>iflcnbüchcr,  Obertanbc«gericht«ratb, 
2lu«gabe  0011t  3abrc  1891.  £a  finben  Sie  ebenfall«  einen 
$inroei«  auf  bie  ermähnte  ©ntfeheibung  be«  9teich«oberbanb«lS= 
gericht«. 

3ch  möchte  alfo  hoch  glauben,  bafc  bie  in  biefer  Gnt= 
f Reibung  nicbcrgelegten  ©runbfäße  oiclfach  unb  gerabe  oon 
unferen  heroorragenbften  sJiecbt«lebrern  auf  bem  (Gebiete  be« 
$anbel«rechtc«  noch  al«  mafjigebcnb  unb  jutreffenb  anerfannt 
werben. 

$a«  Seifbiel,  meiere«  beT  £err  Sachocrftänbige  Oon  Simfon 
anführte,  infam  er  fagt:  welchen  Schuß  hat  ba«  '|?ublifum 
gegen  einen  geWiffenlofen  9ie<ht«anmalt  unb  gegen  einen 
geWiffenlofen  &r$t?,  fann  ich  ja  nicht  unbebingt  al«  unjutreffenb 
erflären;  aber,  meine  Herren,  wenn  mir  c«  nur  mit  wirtlich 
juoerläffigen  unb  ahfolut  reellen  Sanfier«  unb  ©efchäft«leuten 
ju  thun  Ratten,  bann  märe  ba«  gan3  richtig,  mg«  ber  £>err  Sach- 
oerftänbige  oon  Simfon  fagt,  bann  mürbe  aber  auch  unfere  2lrbeit 
hier  in  biefer  Kommiffion  garnicht  nöthig  fein;  menn  c«  wirtlich 
nur  reelle  ©efchäft«leute  gäbe,  bann  mürbe  ba«  fßublifum 
feincrlei  Urfache  haben,  ftch  über  mancherlei  sJDiißftänbe  ju 
beflagen,  bie  troßbem  im  Ölefcf>äft«leben  oorfotnmen.  9ftcht 
feber  ift  in  ber  fcage,  ftch  einen  ahfolut  zuoerläffigen  Korn- 
miffionär  au«3,ufuchen,  mie  e«  $err  oon  Sintfon  al«  münfehen«; 
werth  hingeftellt  f?at. 

3n  welcher  ilöeiie  hier  nun  bie  Slbfmlfe  ju  fchaffen  fein 
wirb,  ba«  fteht  bahin,  barfiher  brauche  ich  mich  ja  nidit  au«= 
Zufprcdjen.  möchte  nur  allerbing«  auch  meine  Ueber= 
einftimmung  mit  $crm  oon  Simfon  bahin  oräjmrcn,  bafe  ich 
läge:  einen  materiellen  9tußen  Oerforedie  ich  mir  oon  einer 
9lenbcrung  biefc«  Ülrtifel«  376  auch  nicht. 

Sacho.  oon  Simfon;  3<h  möchte  nur  311  bem  leßten 
fßunft  mir  ein  ißort  geftatten.  $ch  fann  bie  Eingaben  be« 
£errn  ©rafen  Kaniß  bahin  ergänzen:  $ch  ftnbe  auch  in 
SJlafomer’d  Kommentar  unb  anberett  Kommentaren  biefe  (Snri 
icheibung  angeführt.  2>amit  ift  aber  meine«  brachten«  noch 
nicht  gejagt,  ba§  bie  (Jntfcheibung  richtig  ift,  inebeionberc  nicht, 
ba§  ber  Saß,  einem  Serbot  be«  Selbfteintritt«  fei  e«  gleich 
ju  erachten,  menn  au«  ber  9iatur  be«  ©eichäft«  ba«  Serhot 
be«  Selbfteintritt«  folge,  nothmenbig  auch  auf  SHfferenj* 
gefchäfte  ftnwenbung  finben  müffe.  Eicfer  Saß,  auf  ben 
e«  meine«  (brachten«  bauptfädilicb  anfommt,  ift  burefa  fein 
befonbere«  -ölotio  begrünbet  worben,  unb  bc«halb  fann  mich 
ber  Umftanb,  baß  fo  zahlreiche  Kommentatoren  be«  ©cfeß= 
buche«  ohne  weitere  Bemängelung  ben  Saß  bc«  9fcich«ober= 
hanbclögericht«  aufnehmen,  nicht  beftimmen,  ihn  unbebingt 
für  richtig  311  halten.  3<h  ha&*  auch  nur  lagen  wollen  — 
ich  besiehe  mich  bafür  auf  bie  Autorität  be«  &errn  ^räftbenten 
2öiencr  — bah  her  böc^fte  ©eriefatehof  meine«  Riffen«  in 
feinen  gebrudten  Slunbgebungen  biefen  Saß  nidit  weiter 
oerfolgt  hat. 

©orjtfcenbrr:  2?ie  ßntfeheibung  ift  wohl  faum  oon 
grober  praftifcher  Tragweite,  ba  fie  lieh  nicht  auf  ba«  2Termin= 
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gefchäft,  fonbern  auf  bae  Sifferenjgefcbäft  bejieht,  welche!  bic 
neuere  ißrariS  überhaupt  für  ungiliig  hält. 

3«h  glaube,  it»ir  brauchen  bie  Sache  nicht  weiter  zu 
erörtern. 

Senateprdfibent  I)r.  Wiener:  Sa  bie  Sepotfrage  aus-- 
gcfchiebcn  iß,  würbe  ich  ei  infolgcbcffen  nicht  für  opportun 
palten,  ^ier  mit  bem  $erm  Sachverftänbigen  in  eine  Gr: 
örterung  barüber  einzutreten,  in  welchem  3citt>unft  bai 
Gigcntbum  übergebt.  Sagegen  fann  ich  mid»  boch  bem  nicht 
vericbließen,  baß,  wenn  hier  von  ^Mißbrauchen  unb  gefefcluben 
aenberungcu  bei  KommiffionSgcfch&ftS  bie  Siebe  fein  foll, 
bic  Sepotfrage,  fomcit  fte  überhaupt  mit  ^Mißbräuchen 
bei  KommiffionigefchäftS  $ufammenhängt,  nicht  gänzlich 
außer  VetradU  bleiben  fann,  unb  ba  meine  ich  aflerbingi, 
baß  bie  Jyrage,  in  welchem  3citpunft  ein  ftomimfßonär 
bie  Verpflichtung  hat,  beftimmte  Stüde,  gleichviel,  wie  bai 
mm  georbnet  wirb,  pun  Gigenthum  bei  Kommittenten  $u 
machen  unb  als  foldiei  ju  refpeftiren,  namentlich  in  ben 

fällen,  in  benen  er  feine  volle  3^'liing,  fonbern  blo$  ben 

Ginfdmß  befommen  bat,  aOcrbingi  beihalb  eminent  wichtig 
ift,  weil,  wenn  bei  bem  bisherigen  Stanbpunft,  ben  per* 
fdüebene  Vanfier!  vertreten,  unb  ber  boch  in  beftimmten 
Greifen  offenbar  ein  gewollter  ift,  verblieben  wirb,  wonach 
ber  hantier  eine  folche  Verpflichtung  überhaupt  erft  empfängt, 
wenn  er  voll  bejablt  ift,  bai  bajit  führt,  baß  ber 

Äommiffionär,  ber  Giufchuß  befommt,  in  äBahrhcit  mit 
biefen  Ginfchüften  für  fich  felber  hanbeln,  alfo  feine 

Spefulationimittel  um  ben  Setrag  ber  Ginfdmffc  felbß 
vermehren  fann,  wäbrcnb  er  bem  Kommittenten  bloi  mit 
feinem  Sorte  fteht,  irgenb  einmal,  wenn  biefer  ei  forbern 
wirb,  bie  Stüde  abjugebeit.  Seihalb  wäre  ei  mir  boch 
nicht  ohne  ^ntereffe,  wenn  auch  gerabc  bic  faufmännifchen 
Herren  Sachverftänbigen  fich  barüber  äußerten,  ob  fie  ber 
Meinung  fmb,  baß,  wenn  in  ber  Stjat  ber  Vanficr  einen 
Auftrag  angenommen  hat*  unb  jrnar  ohne  VoUjahlung  gegen 
einen  bloßen  Ginfdmß,  er  bann  — ich  feße  voraus,  ei  fei 
nicht!  weiter  verabrebet  berechtigt  ift,  folange  mit  ber 
i^nbivibualifirung,  mit  bem  SMad>cn  ber  Stüde  511m  Gigenthum 
eines  Kommittenten,  alfo  mit  bem  SRuhenlajfen  beßimmter 
Stüde  für  ben  Kommittenten,  zu  warten,  bis  er  befahlt 
worben  ift,  unb  ob  nicht  bod;,  wenn  er  einmal  auf  Giufdmß 
hin  bai  (fkfehäft  gemacht  hat,  unb  wenn  ei  fkb  um  eine 
GJefcbäftiverbinbung  hänbelt,  für  ihn  baraui  bie  Verpflichtung 
folgt,  jur  'Jluifiihrung  bei  Auftrages  beftimmte  Stüde  anju* 
febaffen  unb  511m  Gigcnthuin  bei  Kommittenten  511  machen? 

3$orttfeenber:  Sie  $jctTcn  Sachverftänbigen  haben 
fich  heute  über  biefen  ganjen  '^unft  noch  gar  nicht  geäußert. 
3ßic  weit  geftern  bie  Vernehmung  vorgeschritten  war,  ift  mir 
allcrbingS  unbefannt.  glaubte  anfangs,  .’oerr  ^räßbent 
SBiener  wollte  nod;  eine  $ragc  an  bie  beibcit  Herren  fünften 
richten. 

Geheimer  Dberregierungirath  Wamp:  Von  ben  fauf* 
mäunifd'cu  Herren  Sachverftänbigen  ift  wieberholt  ber  Äuf= 
faffung  Sluibrud  gegeben,  baß,  wenn  ber  Kommifftonär  ali 
Selbftfontrahent,  unb  zwar  ali  Verfäufer  bet  Kaffagcfdiäftcn 
cintritt,  er  nicht  vervflidflet  fei,  fich  in  bem  Vcfifc  ber  Vtaare 
&u  befinben,  fonbern  baß  ei  genüge,  wenn  er  in  ber  8agc 
fei,  fiii>  biefe  üZBaare  jeberjeit  ju  verfchaffen.  üMir  ift  ci  boch 
zweifelhaft,  ob  biefe  Sluffaffung  rechtlich  begrünbet  ift,  unb 
idi  möchte  mir  an  bic  beiben  Herren  fünften  bic  'Anfrage 
geftatten,  ob  ihrei  Grachten!  nicht  ber  Koinmifflonär,  ber 
ali  Selbftfontrahent  cintritt,  fei  ei,  baß  er  biefei  auibrüdlid» 
crfldrt,  fei  ei,  baß  er  burch  2lblauf  ber  >yrift  zu  erfcnncn 
giebt,  er  fei  Selbftfontrahent,  bann  auch  vcrpflidnet  iß,  fich 
innerhalb  berjcitigcn  ^rift,  bie  nadi  ben  Vebinguugen  ber 
Vörfe  für  bie  Lieferung  feftgeießt  ift,  in  ben  Vefifc  ber  Gffcfteu 
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311  bringen,  G«  würbe  namentlich  ba«  unlautere  Spefulireu 
mit  bein  fleineit  ^lublitum  wefentlich  eingefdwänft  werben, 
wenn  man  bein  flommiffionär  biefe  Verpflichtung  auferlegte. 
Gr  mürbe  bann  nicht  felhft  als  Verfäufer  fpefuliren  fönnen, 
er  mürbe  genötigt  fein,  ftch  bie  2Öaare  ju  Pcrfdjaffen,  menn 
er  ftch  nicht  fd^ott  in  ihrem  Vefiß  hefinbet. 

25aS  ift  bie  eine  fffrage,  bie  ich  bie  Herren  Sadwcrftäubigcn 
511  heantmorten  bitte.  Vielleicht  fabelt  fie  bie  ©üte  fid> 
junäcbft  über  biefe  Jrage  ju  äußern.  3ch  möchte  nachher 
noch  eine  anberc  jragc  ftcHeu. 

Sadm.  fceffe:  3<h  glaube,  beim  Haffagcfchäft  ift  biefe 
$orm  beS  Spefulirens  auf  Höften  bcs  Hoinmittenten  fauitt 
recht  benfbar;  aber  in  ber  anberen  ^rage  mürbe  ich  aller* 
bingS  auch  tagen : er  ift  Perpflichtet,  in  ber  gewöhnlichen  3c»t, 
in  ber  ba«  auSjuführen  ift,  fid;  in  bat  Vcfifc  3»  fe&en  unb 
bann  auch  meitcr  nicht  bariiber  311  biSponiren,  nicht  bie  Sache 
meitcr  311  oerpfäuben  u.  f.  tu.  GS  ift  ja  ein  Grfcnntniß  Pom 
JHeichSobcrhanbelSgericht  — '^rofeffor  ©olbfehmibt  bat  batnalS, 
fopiel  idi  weiß,  barauf  hingemiefen  — , morin  gejagt  mirb, 
bie  entgegenftehenbe  Sluffaffung  habe  man  (Angft  über  Vorb 
gemorfen,  ber  folge  man  nicht  mehr,  x’llfo  baß  nicht  etma 
ber  Sanfter  glauben  foQ,  baß,  menn  er  nun  in  ben  Seftfc  ber 
Stüde  fommt,  er  berechtigt  ift,  bamit  noch  meiter  3U  operiren, 
fonbern  baß  er  perpflichtet  ift,  nun  anjuerfennen,  biefe  Stüde 
finb  Gigenthum  bc«  anberit. 

iÖDrjtfeenber:  £a*  mürbe  ja  über  bie  gewöhnliche 
Verpflichtung  beS  Verläufer«  InuauSgeben.  Sobalb  ber  ftom* 
miffionär  ben  Gntfchluß  gefaßt  hat,  felbft  311  liefern,  hat  er 
hoch  nur  bie  allgemeinen  Verpflichtungen  be«  Verläufers.  35er 
Verfäufer  ifl  nur  Verpflichtet , bafür  311  forgen,  baß  er  bie 
SBaarc  übergehen  fann,  menn  ber  Xnbere  bie»  perlangt. 
Sher  baß  er  fie  fchon  Por  ber  Vejahluna  ahfonbem  unb 
311t  Verfügung  halten  muß,  entfpricht  wohl  nicht  ben  all* 
gemeinen  ftechtSgrunbfäßeii.  9tun  fragt  &err  ©eheimratb 
©amp,  ob  cS  fich  empfiehlt,  biefen  VechtSfaß  auSnabm«* 
Weife  für  ba«  Homiuifuonsgcfchäft  im  ^ntereffe  be«  Hont* 
mittenten  cinjufnhren?  SBfirbcn  Sic  ba«  bejahen? 

Sadm.  Xeffc:  3a,  bas  mürbe  ich  bejahen,  bamit  31m 
Spekulation  geichritten  merben  fann. 

SBorjifecii&er:  3m  3ufammenhang  mit  ber  35epot* 
frage? 

Sachp.  #effe:  3a. 

2>orftkciiber:  Sie  Wollen  ja  and),  baß  bie  Hummern 
angegeben  merben. 

Sadm.  Veffc:  3amohl. 

SBorliftenber  (311m  Sadm.  pon  Simfon):  SBa«  feigen 
Sie  baju? 

SachP.  von  Simfon:  3$  bin  auch  ^cr  ®Mnung, 
baß  nach  ber  heutigen  Vage  ber  ©efefcgebung  jweifelloS  ber 
ftommiffionär,  ber  gegenüber  beut  Hommittentcn  in  bie  Rechte 
be«  Scibftfontrabeuten  eintritt,  infolge  be«  leßten  Sllineas  bcs 
2lrtifel«  376  feine  anbere  MechtsiMuug  bat,  al«  jeber  anberc 
Verläufer,  unb  fo  menig  id)  oerpfliebtet  merben  fann,  nur 
etwas  311  oerfaufen,  was  id;  habe,  er  auch  nicht  biefe  Ver= 
Pachtung  übernehmen  fann.  Von  ber  Ginführung  eine«  bc= 
fonbereu  3|oange«  nach  biefer  Dichtung  hin  fann  id)  mir 
einen  bcfonbereit  Vortheil  nicht  oerfpreehen,  au«  ben  nämlidieu 
©riinben,  auS  benen  ich  überhaupt  bie  Giitfchrdufung  ber 
bisherigen  gefefclichcn  Steilung  be«  Äommifjtonür«  für  feine 
9lothmenbigfcit  erachte. 

3<h  will  babei  auSbrfidlich  bemerfen,  baß  ich,  ü>i*  i<h 
auch  vorher  getagt  habe,  gegen  eine  Vertorfung  ber  Vcr* 
pflichtung  au«  'Jlrtifel  361  poiu  juriftifd;en  Staubpunfte  ab* 
folut  nichts  ein3umenbcn  hätte,  baß  man  alfo  auch  hier  fagt : 
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in  einem  gemiffen  3tttraum  muß  angejeigt  merben,  ich  habe 
bie  Stüde  in  2)epot  genommen  unb  habe  fie  numerirt, 
refpeftiPc  in  anberer  ©eife  jur  Kenntlichmachung  be«  ©genthum« 
inbipibualifirt.  3lber  marum  in  bein  Moment  ber  2lnjeige 
Pon  bem  Eintritt  als  Sclbftfontrabent  bie  Stüde  burebau« 
Porhanben  fein  müjfen,  ba«  fef>e  ich  offen  geftanben  nic^t  ein. 

fRorttfernbrr:  ©r  fann  fie  fief»  im  nächftcn  Woment, 
innerhalb  ber  iücferfrifi,  beharren.  2)a$u  mürbe  ein  ge* 
möbnlidjcr  ßerfäufer  auch  berechtigt  fein.  $err  Wcheintratb 
Wamp  moüte  aber  bie  Verpflichtung  be«  'ßcrfauf«fommifftonär« 
babureb  erfdnoeren,  baß  er  in  bem  Woment,  mo  er  anjeigt, 
bie  ©aare  höben  muß. 

Webeimer  Cber=:Hegienmg«ratb  Wamp : ©enigften«, 
mie  eben  getagt,  menn  bie  börfentnäßige  ßieferung«jcit  ab* 
gelaufen  ift.  SDenn  menn  er  nach  ben  Ufancen  ber  Vbrfc 
binnen  ^4  Stunben  bie  ©rieften  $u  liefern  Perpflicbtet  ift, 
fo  febeint  e«  mir  ganj  logifcb  unb  berechtigt  ju  fein, 
ihm  bie  Verpflichtung  aufjucrlegen , binnen  biefer  $rift  iidj 
in  ben  Vefib  ber  ©aare  ju  fefccn.  ©enn  er  fleh  nicht 
in  ben  ^öcfitj  ber  ©aare  gefe&t  bat,  fo  fann  er  biefc«  stecht 
be«  Selbftfontrahcnten  meine«  ©rächten«  nicht  au«iibcn. 
25enn,  menn  ber  Kommittent  berechtigt  ift,  jeberjeit  — es  ifl 
ba«  auch  febon  itotbmenbig,  um  ben  ©gcntbum«übergang 
PoUjicljcn  51t  fönnen — 

2$ortTfcrnbfr  (unterbreebeub) : $a«Kafiagcfchäft  meinen 
Sie  boefy? 

Webeimer  Cbcr=:Negicrung«rath  Wamp:  3<h  M'c  nur 
Pom  Kaffagcfcbäft  gefprod;en. 

SSorfifeftibrr:  Veim  2;ermingeicbäft  märe  ba«  ja 
gar  nicht  möglich 

Webeimer  Dbcr=:Hcgierung«ratb  Wamp:  ©riabrung«* 
mäßig  führt  eine  große  SUijabl  Poti  nicht  foliben  fleinen 
Üommiffion^gefcbäften  bie  Aufträge  überhaupt  gar  nicht  au«. 
Sic  tjjeücn  bem  Kommittenten  mit  : ich  habe  für  bich  ba«  unb 
ba«  getauft,  tlmn  e«  aber  nicht,  fe&en  ficb  auch  gar  nicht  in 
ben  Vefiß  ber  ©ifefteu.  ©iirben  fie  genötigt  fein,  fid>  in 
ben  Veft&  ber  ©rieften  ju  feßen,  fo  mürben  baju  größere 
Wittel  erforberlid;  teilt,  unb  e«  mürbe  bann  ba«  Spcfulirett 
mit  ganj  fleinen  ©infcbüifcn  mefentlidi  eingcfchränft  merben. 

Sad;P.  Veffe:  3<h  moDtc  fagen.  baß  ich  bei  einem 
Vorfcblag , ben  id>  an  anberer  Stelle  gemacht  habe,  auch 
gefagt  habe:  in  einer  heftimmten  3«t  — ich  batte  4 £age 
angenommen,  id>  meiß  nicht  ob  ba«  börfenntäßig  jmedmäßig 
ift  — ift  er  Perpflidüet,  bie  Hummern  anjitgeben;  menn  ba« 
nicht  geeicht,  foß  ber  Kommittent  berechtigt  fein,  Poit  bem 
Wcfchiift  jurüdju  treten. 

2Ba«  bett  ©nfdniß  aubetrifft,  fo  bin  ich  baPou  au«: 
gegangen,  baß  ber  Kommifjtonär  fleh  nicht  ganj  fichern  Leuten 
gegenüber  einen  folgen  ©nfchuß  geben  laffen  muß,  baß  er 
nun  in  ba«  Wcfchäft  eintreten  fann  unb,  menn  er  ben  ©in: 
fdmß  hat  *•  unb  außerbem  ba«  'ßfanbredit,  moritt  id>  ja  mit 
meinem  Kollegen  ganj  einPerftanbcn  bin,  bann,  glaube  ich, 
ift  er  gefiebert,  bann  fann  er  fehr  mohl  bie  Hummern  an* 
geben,  unb  bie  Spcjififation  eintreten  laffen. 

Sacht'-  oon  3intfon:  3^’  mollte  mir  baju  bie  Ve* 
merfung  erlauben,  baß,  fomeit  idr  ba«  Wefefc  perftehe,  ber 
Schub,  beit  $crt  Wchcimrath  Wamp  Perlangt,  eben  in  ber 
VcfUmmung  be«  Wcfcfoc«  liegt,  mclchc  ba«  Riecht  be«  ©intritt« 
al«  Selhftfontrahent  nur  bei  ©aaren,  ©cchjeln  unb  ©crth= 
papieren  giebt,  bie  Vörfcn*  unb  Warftwerth  höben.  Sarin 
fofl  bie  Kontrole  liegen.  3?cr  ©nmanb  märe  ja  pollfommen 
richtig,  menn  ber  Kommittent  feinen  urfunblid>en  sJiad;mci« 
barüber  hätte,  mie  bie  ©infauf«*  refp.  23erfauf«preife  in  ben 
hetreffenben  Woment  geftanben  haben,  ©enigften«  mirb  in 
bem  §anbel«gefcbbuch  Pon  biefer  äluffaffung  au«gegangen. 
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KSorfffernber:  (Sine  fold»c  Vcftinnnung  wollen  Sie 
alfo  nur  für  ben  Kommiffionär  treffen.  3>aS  mürbe  bic 
Stellung  beS  KommiffionärS  ja  oerfchlcchtern , ber  hantier 
würbe  eS  üorjie^en,  einfach  non  oornbercin  Verläufer  511  fein, 
bamit  wäre  ber  Vortheil  mieber  oerfchwunbrn. 

OJebcimcr  Cber*9tcgierungSrath  ($<nttp:  25a$  würbe 
hoch  nur  bann  ber  ^afl  fein,  wenn  biefe  Vebingungen  für 
ben  reblichen  WcfchäftSbctricb  läftig  wären.  £a8  ift  aber  gar 
nicht  ber  JaH.  3cber  anftänbige  Kommiffionär  wirb,  wenn 
er  baS  SclbftcintrittSrccht  auSübt  uub  bein  Kommittenten 
mitthcilt,  ictj  habe  für  bich  10  000  3Rarf  KonfolS  getauft,  fich 
and)  im  Vcfifc  ber  SBaare  bennbeu. 

Senatspräfibcnt  Dr.  dienet:  3$  möchte  bod;  glauben, 
baß,  wenn  man  urteilen  wiD,  maS  nach  bcftchenbcm  Siecht 
gilt,  man  *wei  gätte  unterfebeiben  mu&.  2ßcnn  Sie  ben  ganj 
gewöhnlichen  ftaÖ  eines  GinjelaefchäfteS  annehmen,  bei  welchem, 
weil  feine  Krcbitirung  beS  für  bic  Slnfchaffung  ber  (Sffeften 
crforberlichen  VctrageS  ber  äufwenbungen  Seitens  beS  Kom* 
miffionärS  ftattgefunben  hat,  ber  Kommiffionär  annehmen  barf: 
ber  Kommittent  werbe  mit3lblauf  ber  böifcnmäfjigen  fiicfenmgS* 
$eit  fich  bic  betreffenben  (Sffcften  ausbänbigen  laffen  uub  He 
bejahen,  bann  ift  eS  ja  gewiß  richtig,  bah  nach  beftehenbem 
tHccfct  bet  als  Selbftfontrabent  eingetretene  Kommiffionär,  ehe 
ber  Kommittent  fommt  uub  bie  Grfeftcn  abnimmt,  nicht  noch 
in  eine  befoubere  GtappenftcÜung  jii  ihm  51t  rfiefen  hat,  in* 
bem  er  Stücfe  ju  fpejpalifircu  hätte,  ionbern  bah  er  einfach 
wartet,  bis  ber  Kommittent  ihm  baS  Weib  aubictct,  unb  barauf 
Stücfe  giebt.  3t ber  ber  $aH,  um  ben  eS  fid)  haui»tfäd;lich  in 
ber  gratis  banbeit,  ift  ein  ganj  auberer,  nämlich  ber  #all 
einer  ('icfdiäftSPerbiubuug,  ber  ^aü,  in  welchem  ausbrürflich 
ober  implijite  oereinbart  ift:  eS  werben  im  9lugcnblicf  bic 
Gffeften  überhaupt  nicht  abgenommen,  ber  Kommiffionär  fod 
fte  für  ben  Kommittenten  behalten,  eS  wirb  von  Seiten  beS 
Kommittenten  über  bie  Gffeften  weiter  biSponirt  werben,  unb 
ba  entfteht  eben  bie  ^ragc,  ob  in  einem  folchen  Vcrhältnifte 
ber  Kommiffionär  baS  Riecht  hat,  oon  ber  Lieferung  ber  Stücfe 
inS  $epot  PöQig  abjufcheu,  bic  Sache  in  suspenso  511  halten 
unb  $u  fagen:  ich  liefere  bie  Stücfe  erft  ins  2>epot,  wenn 
ich  ben  PoHeu  '}irciS  befommen  habe,  namentlich  in  ben 
fällen,  in  benen  Pon  oornherein  — baS  ift  ja  bic  grofec 
3ahl  ber  *yällc,  in  melden  baS  flcine  ^ublifum  thätig  ift 
— ein  Ginfchuh  gegeben  ift.  3<h  glaube,  baff  alSbann  baS 
Sied>tSocrbältnip  bahiu  511  charaftcrifiren  ift,  bah  ich  hie  $er* 
pfftdbtung,  ins  $cpot  511  legen,  ohne  weiteres  bttvd>  bie  hierin 
iiegenbe  Krcbitirung  befotnmc,  iubem  ich  bem  Kommittenten 
alfo  geftatte,  bah  er  bloS  einen  beftimmten  betrag  ein*jahlt, 
unb  hoch  für  ihn  baS  Gicfchäft  mache.  2gcnu  man  baS  nicht 
anniinmt,  bann  bleiben  wir  bei  ben  alten  3)iißbräud;eu  im 
£cpotmcfen  flehen,  bei  Welchen  nach  meinem  Grachten  »icl  mefent* 
lieber  als  bic  jrage  beS  GigenthumS  beS  Kommittenten  behufs 
Sicherung  im  Konfurfe  baS  Vebiirfniß  nach  einer  'JluSeinanber* 
haltung  oon  folibem  KontmiffionS*  unb  eminentem  SpefulationS* 
gefdjäft  ift,  meldicS  forbert,  bah  ber  Vanficr  in  Jolge  ber 
Ücbcrnahme  beS  GinfdjuffcS  auch  bcftiiumtc  Gffeften  binben 
unb  oon  ber  Verfügung  im  eigenen  3»lcrctfc  auSfdüicheu 
muh.  3d>  mühte  mich  fchr  täufchen,  wenn  biefe  Stuffafjung 
Hiebt  auch  hei  uns  in  2lnmcnbung  fämc,  bei  bem  foeben 
charafterifirten  Ginjelgcfchäft  ja  natürlich  nicht. 

Sadw.  oon  «Sitnfon:  VlcincS  GrachteuS  ift  baS  voll* 
fominen  jutreffenb,  aber  baS  würbe  fidi  eben  crlebigen,  wenn 
im  2Begc  ber  Wejcfcgcbuug  biefe  Verpflichtung  ausgesprochen 
würbe.  ®aS  haben  wir  and)  beibc  befürwortet. 

Weheimer  Cberrcgierungtrath  Wmnp : Dann  wollte  ich 
noch  eine  ftrage  an  bie  Herren  Sachücrftäubigen  richten  he* 
jiiglich  beS  WeneralpfaubrechtS  beS  KommiffionärS. 

3«0* 
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(?«  ift  tum  feinet  Seite  eine  Ginfchrftnfung  bc«  $fanb« 
rechte«  in  bcr  Nicbtung  empfohlen,  baft  ba«  Vfanbrecht  be« 
Äominiffiondr«,  bcr  ©efdjäfte  über  beftimmtc  Gffeften  au«* 
geführt  ^>at,  in  Sejug  auf  bicfe  (Sffeften  eingefcbranft  werben 
foä,  wohl  aber  ift  in  ßrwflgung  gefommen,  ba«  ©eneral* 
pfanbredjt  nach  folgenber  Nietung  bin  eiitjuftbrünfen.  Qi 
ift  bcr  ftatt  praftifd;  twrgefommen,  baft  fßrtaatperfoncn  ben 
Sropinjialbanfier  jur  Vornahme  irgcub  einer  Verwaltung«* 
battblung  in  Sejug  auf  ihre  Gjfeften  beauftragen.  2llfo  j.  S. 
italienifcbc  Nente  ift  einem  Sanfier  in  §aimot>er  gegeben,  um 
ben  llmtaufcb  bcr  einzelnen  Stiicfe  ju  bc  willen.  & febieft 
bie  Gffeften  nach  Berlin,  iueit  nur  bort  bic  ©inlöfung«fteflc 
ift.  Nachbem  bic  (Sffeften  hier  angefommen  finb,  iii>  glaube, 
auch  fchon  umgetaujebt  waren  — ba«  ift  ja  aber  ganj 
gleichgültig  — , tritt  bcr  tfonfur«  bei  ^roüinjialbanfierS  ein, 
unb  ba  fragt  e«  fid» : ift  c«  ba  nicht  billig,  ba«  allgemeine 
Sfanbrecbt  be«  Aommifftonär«,  be«  berliner  Sanficr«,  ba« 
er  gegen  ben  ^roöinjialbanficr  ^at,  in  Sejug  auf  biefc 
Gffeftcu  ju  befeitigen?  3n  biefer  Schiebung  ift  nun  ber 
Vorfcblag  gemacht,  e«  falle  bau  'JfroPinjialbanfier  unb  jebem, 
ber  berartige  Vcrwaltungähanbluugcn  über  Gueften  bomimmt, 
ober  jur  Vornahme  biefer  Vermaltung«hanb(ungen  {ich  ber 
Niitwirfung  eine«  anberen  bebieneit  muß  unb  bebient,  bic 
Verpflichtung  auferlegt  werben,  bie  Irntftebung  bc«  Vfanbrecbt« 
bei  bau  bauptftäbtijcöai  Sanfter  baburdt  ju  oerhinbern,  baft 
er  ent roeber  fagt:  biefe  Gffeften  finb  frembe,  ober  wie  bon 
einer  Seite  borgcfchlagcn  ift:  an  biefen  Crfcftcn  baft  bu  fein 
allgemeine«  Sfanbrecht  erworben.  Die  Nichtbeachtung  biefer 
Verpflichtung  würbe  unter  Strafe  ju  ftcllcn  fein.  Wenn  ber 
Setrcffenbe  in  Monfttr«  fommt  unb  baburd;  Vrioatrecbte 
gefcfjflbigt  werben,  $d;  glaube,  c*  bat  eine  grofte  Nnjabl 
bou  Sadwerftänbigen  fich  für  biefe  (Siufthränfung  bc«  all* 
gemeinen  ^fanbrcd^t$  au«gefprod;en,  unb  id;  möchte  bic  beiben 
juriftifeben  Herren  Sadwcrftänbigat  bitten,  fid;  barüber  ju 
äuftern,  ob  fie  bon  ihrem  Stanbpunfte  au«  eine  berartige 
Ginfchränfuttg  für  jWeefntäftig  unb  für  unlebcnflid;  halten? 

iöorttfcfiiber:  3cb  fanit  nur  beftätigen,  baft  ber* 
febiebene  ber  Herren  Sachüerftänbigeu  biefer  GinjcbrAnfung 
fcl;r  geneigt  waren. 

Sad;b.  Veffe:  ?a,  ba«  ift  ja  eine  boüftftnbigc  (Siit= 
fchrAufung  be«  beftebenben  Sfmibredtt«,  wonach  nur  ber 
Vrobinjiaibanfier  bau  Serliner  Sanfter  gegenüberftebt,  unb 
ber  Serliner  Sanfter  nid;t  ju  fragen  ha*:  wem  gehört 
biefe  Sache  u.  f.  w.  Qi  ift  ja  jujugeben,  baft  bie«  ber  Sil* 
ligfeit  aitfpricbt,  obwohl  e«  fchwer  fein  wirb,  bie  ftällc  ju 
fpejialifircu,  in  baten  man  bau  SroPinjialhanfier  refp.  Serliner 
Sattficr  eine  fo!d;e  gefetjlidu*  Verpflichtung  auferlegt.  Qi  ginge 
bod;  cigcntlid;  nicht  auber«,  al«.  baft  er  fagt:  biefe  Sadtett 
finb  (Stgentbum  eine«  Setreffenben,  für  ben  fduefe  ich  fte 
Dir.  I*«  ift  im  'Jlugcnblicf  ungeheuer  feftwer,  ju  fcbcu,  wie 
weit  ba«  gebt,  ba  e«  bau  Netention«*  unb  bau  Vfanbrccbt 
fo  wibctjprecbcnb  ift. 

('kheimer  Cher --  Ncgicrung«rath  Onimp : 3<h  möchte 
junächft  bemerfen,  baft  e«  eigentlich  fein  Eingriff  in  bc* 
ftebenbe  Vmutrccbte  ift,  ba  ja  aud;  jefct  fd;on  ber  '^roüinjial* 
banfier  berechtigt  ift,  ju  fagen : au  biefen  Gffcften  fannft  Du  fein 
'Vfanbrecht  au«üben,  toeil  ich  in  Sejug  auf  biefe  nur  Seauf* 
tragter  eine«  Stabern  unb  bemgemäft  nid>t  befugt  bin,  ein 
Vfanbrccht  an  biefen  Gffcftcit  einjuräumen.  Qi  banbeit  ftd;  alfo 
jept  nur  barum,  auf  irgeub  eine  ÜEßeife  bat  ^iroPinjialbanfier  ju 
jWingen,  baft  er  »on  biefein  ihm  jept  fchon  juftchcnben  9icd;t 
jum  Schub  be«  V^liftun«  fn  geeigneten  ^Aflett  (Hebraucb 
macht.  Die  Sittercffcn  bc«  bauptftiibtifd'en  Sanfter«  würben 
aud)  nicht  gefd'äbigt  werben,  betut  e«  fönnten  ihm  ja  aud) 
jefct  fchon  (Sffcftcn  gefanbt  werben  mit  ba"  einfachen  Sc* 
merftutg:  id;  banblc  hier  im  Aufträge,  ober  an  biefen  Uffcftcn  fotl 
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fein  v$faubred?t  entfielen;  bann  ift  e«  ja  audi  jeßt  fdion  au«* 
gefchloffen.  Ginige  ber  Herren  SadWerfteinbigen  gingen  fogar 
fo  weit,  baf?  ftc  fagten,  ber  'l>rooinjialbanfier  wäre  fc^cn  jeßt 
berpfliebtet,  wenn  er  fid*  !tid?t  bem  Ütorwuri  ber  Untreue  ober 
wenigften«  ber  Unfolibität  au«ießen  wolle,  bie  Gntflehung 
eine«  '^fnnbrecbtd  bureb  eine  berartige  Grflrtrung  an  ben 
bauptfläbtifchen  önnfier  ju  binbern.  2lber  um  ben  Schuß 
wirffaincr  ju  machen,  würbe  eine  foUhc  'ikrpflichtung,  glaube 
ich,  ein  ganj  geeigneter  Seg  fein.  35a  eine  S^äbigung  nur 
eintritt,  wenn  ber  ^robinjialbantier  banfrott  wirb,  fo  ließe 
fidj  biefe  «yrage  *m  3l,lainmenbang  mit  ben  Strafen  in  ber 
5lonfur«orbnung  ohne  Scbwierigfeit  regeln. 

2$orf»ft«*itber:  G«  banbeit  fid*  um  eine  GrWciterung 
ber  ikrpflichtungen  be«  kommifftoniir«.  Senn  er  jene  5Mn= 
jeige  nicht  macht,  würbe  ba«  OJeneralpfanbrecht  wirffam 
Werben. 

Sachb.  Xcffe:  Senn  e«  möglich  ift,  biefe  Sache  im 
('kfefc  ju  fpejialifiren,  Wa«  ich  im  Slugenblicf  nicht  überlebe, 
würbe  ich  e«  allerbing«  für  juläfftg  halten,  ba«  in  ba«  Gkfeß 
aufjunebmen. 

&prjtfefiifcer:  Gin  ftafl  ift  befonber«  flagrant,  wo 
Rapiere  hierher  nur  jum  Umtaufch  gefebieft  würben 

Sadjtb.  Xeffe  (cinfaHenb):  3a,  in  föannobcr  fpielt  ber  $aH. 

3$orfifcfti&fr:  G«  fann  alfo  ba«  'J-lfaubrcd*t  au  ben 
fraglichen  "J>apieren  für  ganj  anbere  5U>mmif|iou«gefd>äfte 
entheben. 

Sie  (jum  Sacbberftänbigcn  bon  Simfon)  würben  auch 
einer  folgen  Grwcitcruug  ber  be«  Kommifftondr«  ba« 

Sort  reben? 

Sachb.  oon  Simfon:  3a,  $err  ^rdfibent,  au  mich 
tritt  bie  /frage  jum  erften  sUlale  heran,  uub  ich  fann  mich 
baber  nur  mit  einem  geWiffcn  si>orbcbalt  baju  äußern. 

3uriftifcb  fd,)cint  mir  nach  ben  ganj  jutreffenben  9lu«* 
fübruugeii  be«  £erru  l>kbeimratb  Wamp  feine  Scbwierigfeit 
borjuliegen.  G«  würbe  alfo  ber  Äommiffionflr  bei  Gctbcilung 
be«  Aufträge«  an  ben  bauptftäbtifeben  Sanfter  berbflichtct 
Werben,  bon  bem  21rtifel  :I13  2lbfaß  2 Gkbraud*  ju  machen, 
b.  b-  ju  fagen:  ich  fchlie&e  bie  Gntflehung  be«  'Jjfanbrcdjte« 
au«,  inbem  ich  3? ich  berpfiiefate,  mit  biefen  Objeftcn  in  be* 
ftimmter  Seife  ohne  Gutftebung  be«  s4>faubrcd*t«  ju  ber; 
fahren.  Cb  ba«  faufmdnnifch  ju  irgenb  welchen  Schwierig* 
feiten  2tnta§  geben  würbe,  inöbefonbere,  ob  e«  bie  2)töglichfeit 
ber  Schaffung  neuer  Aouponbogcn  ober  begleichen  für  Rapiere, 
für  welche  bie«  nur  an  einer  beftimmteu  Stelle  borgenommen 
werben  fann,  erjdnuereu  würbe,  bartibet  traue  id*  mir  fein 
Urtbcil  ju. 

iöprftfcen&er:  3?ann  bftrfen  wir  jur  'ikrnebmung 
ber  anberen  Herren  Sadwerftänbigen  übergeben. 

Sadm.  Vappftibcnv  Senn  ich  auf  biefen  leßteren 
ißunft  juerft  fommeu  barf,  fo  würbe  id*  aud*  bom  Sörfen* 
ftanbpimft  nicht«  bagegeu  haben.  3^’  ftnbe  btc  Sache  ganj 
au  ßerorbentüd*  natürlich  unb  habe  fic  faft  für  felbftberftünblid.) 
gehalten.  G«  mühte  nur  bann  immer  bem  betreffenben 
kommiffionür  eine  TOtbcilung  gemacht  werben;  e«  bflrfte 
nicht  ftülfdnoeigenb  gefebeben. 

3$prfifeenber:  Sollen  Sic  fid*  über  ben  Sclbfi* 

eintritt  äußern. 

Sachb.  Vappenberß:  Senn  ich  mid*  übet  ba« 

Selbfteintritt«rcd*t  äuftem  foU,  fo  fann  ich  mid?  eigentlich 
mit  bem  Grpof<*  meine«  £*crrn  Vorgänger«  bollftänbig  ein* 
berftaitben  erflären.  $a«  Sclbfteintritt«rcd*t  muß  meiner 
2lnfid*t  nach  beftcljen  bleiben.  G«  fommt  bod*  häufig 
in  ber  s}kari«  bor,  baß  eben  ein  Äauf«*  unb  ein  iBerfaufe* 
auftrag  bon  jwei  Seiten  fompenfirt  toerben  fünnte,  unb  man 
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fönnte  hödtftenS  jagen:  ja,  in  folgen  Jäßen  müßte  bic 
Kourtagc  t\cfpart  »erben,  3<h  mürbe  mich  aber  eoentueü 
bamit  ein»erftanben  erflären,  baß  jebeS  3Jtal  bei  SlbfchUtß  bei 
(>JefchäftcS  befonberS  auSgebrücft  mirb : id?  bin  ©elbftfontrahent, 
ich  trete  als  ©elbftfontrahent  auf,  obgleich  ich  mir  eigentlich 
einen  praftifchen  Bußen  ba»on  nicht  »etfprecbe,  meil  cS  bann 
böchftmabrfcbeinlich  ganj  allgemein  Begel  »erben  mürbe,  baß 
man  jagt:  ich  trete  als  ©clbftfontra heut  auf. 

SSorttfeenber:  Beim  Termin  gef  dtäff? 

Sach»-  $?appenbcrft:  Seim  2Tcrmingefdiäft. 

Sorfihenbrr:  $a  mürben  ©ie  jofortige  'IHitthcilung 
»erlangen? 

©acb».  Vappfitber#:  3®#  «in«  Blittheilung.  3$ 
untre  bamit  ciimerftanbcn,  baß  man  gleich  mittheilt:  ich  trete 
als  ©clbftfontrabent  bei  biefem  ©efchäft  auf,  baff  ber  Korn- 
mifftonär  bicS  alfo  ausfpricht. 

2$prftfeertber:  Söürben  ©ie  telegrapbifd)e  Btittheilung 
»erlangen,  um  ben  KurS  im  Saufe  ber  Börfe  ju  fuhren? 

©ach»-  Vappenberß:  (Sine  fofortige  Benachrichtigung. 
Bei  allen  foUbcn  Sachen  ift  ja  eine  »oüfiAnbige  Sicherheit 
nicht  ju  fchaffen;  aber  bie  Börfe  thut  es  boch  in  ihrem  eigenen 
3ntereffe,  iiibeni  fie  ben  KurSjettel  fo  genau  mie  möglich 
bcrftelieu  laßt,  ©ie  h‘it  ihren  feften  AnfangSfurS,  unb  wenn 
ber  Kommittent  bem  Kontmiffionär  ben  Stuftrag  giebt:  taufe 
bas  pnn  erften  Kur  je,  fo  »cif?  er,  baß  er  abfolut  nicht  über* 
»ortheilt  »erben  tann  unb  im  fpäteren  Bertauf  ber  Börfe 
»erben  auch  fort»äl;renb  bie  »erfchiebenen  Kursoariationen 
»ermerft.  Alfo  ber  betreffenbe  Kommittent  h^t  jä  hie  ÜHög* 
liebfeit,  unter  allen  Umftänbcn  ziemlich  genau  $u  fontroliren. 
2>ic  .§auptfad>c  ift  natürlich,  baß  er  fich  an  einen  Sanficr 
»enbet,  »on  bem  er  überzeugt  ift,  baß  er  gemiffenbaft  genug 
ift,  unb  bereit  giebt  cS  ja  fehr  »tele. 

Söprjifeouber:  ©ie  hatten  e£  nicht  für  nothmenbig, 
noch  befonbere  gefeßlidte  Garantien  gu  fchaffen? 

©ach».  Vappeitborfl:  Bein! 

3$prtifeeitber:  2>aS  heißt,  bic  fofortige  'IHittbcilung, 
baß  man  ein  treten  wolle,  bei  Slnjeigc  »on  ber  Ausführung, 
mürben  Sie  bodt  für  mißlich  halten? 

©ad».  Sappe» ber#:  3a,  bie  mürbe  ich  für  nüßlicb 
halten.  3$  weiß  nicht,  ob  bieS  gefcßlich  fefigeftcüt  »erben  tann. 

©prftfcenber:  3«  wohl!  mürbe  barin  eine  9lb= 
meiebung  »on  bem  bisherigen  riecht  enthalten  fein.  3efct  tann 
nur  ber  Kommittent,  wenn  feine  Blittbeilung  erfolgt  ift,  beit 
anbern  als  Selbftfoutrahent  behanbclu. 

©ach».  Vapponbrrß:  Ja,  bann  mürbe  ich  biefe  jo- 
fortige  9J?ittheilung  gefeßlid)  »orfchreibeit. 

2$prtYfeenbcr:  35aitn  hat  £err  3»ftijrath  ».  ©itnfon 
gcltcub  gemacht,  bic  ©ad>c  mäte  nicht  fo  middig,  baß  man 
Bcranlaffung  hätte,  bie  Ber tragSfrei heit  einpifchränfen,  fonbent 
eS  mürbe  immer  juläfftg  fein,  btirdj  gebrudte  (Hefrftäft^- 
bebingungen  urtb  bergt,  auch  biefen  fßuntt  abjuänbern.  2Soden 
©ie  fich  baju  äußern? 

©ach».  Vappcnbrr#:  3a,  cS  wirb  mir  fehmer,  barübet 
ein  Urtheil  ju  fällen.  3d>  bachtc,  bieS  bezöge  fid>  nur  auf 
baS  '.Hecht  beS  ©intritts  als  ©elbftfontrahent. 

3$prfifcenber:  BJürbett  ©ie  nun  3hce  Ausführungen 
beenbet  haben,  ober  »ollen  ©ie  noch  etwas  hinjufügen? 

Sach».  Vappcitberfl:  Bein,  ich  müßte  gegenwärtig 
nichts  jujufiigen. 

2$prnfcetibi*r:  $err  Kommerjienrath  Sabcnburg,  »ollen 
©ie  fich  äußern. 
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Sadm.  Vabfitbiirq:  3<h  glaube,  baß  bas  Hiecbt  bcS 
SelbfteintrittS  bie  große  iÄuSbcbnung  beS  ÄommiffionSgefchäftS 
ßetvorgerufen  hat,  unb  mürbe  cs  fehr  bebauem,  menn  hiervon 
Umgang  genommen  mürbe.  3a,  ic^  gebe  fo  meit,  ju  fagen, 
baß  in  großen  Streifen  bcS  ^ublifumS  gerabe  bic  entgegen« 
gefegte  Xenbeng  ^errfebt,  bie  fonfl  hier  unb  ba  vorgetragen 
morben  ift.  ©in  großer  ^^cil  bcS  mir  befannten  BublifumS 
münfeht  auSfcbließlich , bie  <$ef($äfte  nur  bireft  mit  bem 
Banfier,  mit  bem  eS  in  Berfehr  ju  Reben  pflegt,  als  Sclbft= 
fontrafjent  ju  machen.  3d>  märe  alfo  unbebingt  bafür,  ba§ 
ber  jeßige  3uftanb  mo  möglich  erhalten  bliebe.  3tUerbingö 
mürbe  ich  bem  nid.it  entgegentreten,  im  ©egentbeil  eS  fogar 
als  münfchenSmertlj  betrauten,  baß  ber  auömärtige  Äom* 
mittent  rafcb  per  Xclegraph  benachrichtigt  mirb,  ein  Syall  ber 
ja  Überhaupt  feßon  bureb  bie  Ufance  gegeben  ift.  3>as  ließt 
eigentlich  vollftänbig  feft,  baß  berartige  Ausführungen, 
namentlich,  menn  cS  fid?  um  große  ©eiebäfte  banbeit,  per 
Telegraph  angegeigt  merben. 

©orjifecnber:  Auch  fcl^oii  im  Saufe  ber  Börfe  erfolgt 
bic  telegrapbifdic  Anjeigc? 

Sach-  ^abenbur#:  Bon  ber  Börfe  toeg,  fofort  nach 
ber  Ausführung. 

2$orjitee  nbf  r:  Unter  Hingabe  beS  SturfeS? 

Sacbv.  V«i bcn burft : SelbRverftänblid;  unter  Hingabe 
beS  ÄurfcS.  ÜDamit  märe  alfo  biefe  Äautcle  gefchaffcn. 

Söorjifeenber:  $)aS  mürben  Sic  auch  gcfeßlicb  vor« 
fehreiben?  EaS  mürbe  immerhin  üon  SBertß  fein,  beim  menn 
bann  eine  vertragsmäßige  Abmeicbung  babon  ftattfinbet,  fo 
mürbe  baS  ^ublifum  boeb  barauf  achten.  $ie  Abmachung 
mürbe  ihm  Verbächtig  erfdicineit. 

Sadjv.  fcfabenburq:  3d;  mürbe  gegen  eine  gefeßlicßc 
Borfcßrift  in  biefer  Begießung  nichts  einjumenben  haben,  nur 
müßte  ich  nicht,  baß  babureb  ctmaS  geäubert  mürbe. 

$>aß  ber  Stommiffionär  nur  auf  Verlangen  beö  Äont« 
mittenteu  als  Sclbftfontrabcnt  eintreten  barf  — — — 

Portiken  ber  (einfallenb):  Someit  mürben  Sic  nicht 
gehen? 

Sacbv.  ^abenbiirfl:  $di  mürbe  fagen:  in  ber  Hiegel 
joll  ber  »omniiffionär  baS  iHcdbt  haben,  als  Sclbftfontrabcnt 
ein  ju  treten.  SBenn  er  baS  Hlecbt  nidü  genießen  foü,  bann 
muß  fich  ber  Kommittent  äußern. 

2$orfifeenbrr:  DaS  mürbe  ja  bem  jeßt  beftebenben 
HiechtSjuftanb  entfpreeben. 

SBolIen  Sie  etmaS  über  baS  ^fanbreebt  fagen? 

Sadm.  Vabcubimj:  2öaS  bie  $ragc  anbelangt,  bie 
£crr  'PräRbent  HBiener  geftcUt  bat,  mic  eS  eigentlich  auSfiebt, 
menn  ein  bloßer  Ginfcbuß  gcleiftet  morben  ift,  fo  glaube  icb, 
baß  bic  Ucbung,  bie  Hiutnmcm  ber  Stüde  nicht  aufjugeben, 
bauptfächlid)  baber  gefonimen  ift,  baß  Heinere  Raufer  aäerbingS 
baS  ©cfd’äft  nur  unter  ber  BorauSfeßung  gemacht  haben,  baß 
jie  in  ihren  Betriebsmitteln  nicht  erbeblid)  burch  baS  betreffenbe 
©efcßäft  gefdulbigt  merben.  3Bcnn  fic  genötigt  finb,  bie 
•Hummern  gu  fpejifijiren,  alfo  ju  inbivibualiftren,  bann  ift 
felbftverftänblicb  bie  BorauSfeßung,  baß  fte  baS  ©efebäit  per 
Staffa  total  voÜjicben.  Alfo  menn  10  ißrogent  Ginfdmß  vom 
Auftraggeber  gcleiftet  morben  finb,  unb  fie  9o  ißrogent  in 
baS  0cfd>1ft  ftedcu  follen,  fo  ift  baS  eine  BorauSfeßung,  bic 
feitber,  glaube  ich,  namentlich  von  vielen  fleinen  Käufern 
nicht  geteilt  mürbe,  unb  nimmt  man  biefen  Stanbpunft  ein, 
fo  ift  es  fclbftverftäublich,  baR,  um  bie  ©cfcßäfte  ber  Keinen 
Käufer  nicht  $u  febäbigen,  bamit  fortgefahren  merben  müßte, 
mic  eS  feitber  ©ebraueb  mar.  3)aR  aber  hierin  getoiffe  HJiiR« 
ftänbe  auch  einbegriffen  finb,  ift  ja  jmeifeQoS.  3<h  möchte 
auch  bemerfen,  baR,  mic  idi  glaube,  groRe  Käufer  von  biefent 
Htecbt  nur  in  febr  feltenen  fällen  (Gebrauch  machen. 
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iöorjtfcfitber:  (5*  ift  fcbon  früher  hettmrgeboben  morben, 
baft  ber  Meine  Sanfter  häufig  nicht  ba«  nötBige  Setrieb&fapital 
Bat,  um  Sorfchuft  ju  geben,  unb  fiefa  babureb  bedt,  baß  er 
bie  Rapiere  mit  ben  übrigen  ocrmifcht  unb  barüber  biäponirt. 
Da«  habe  aber  ba«  ganje  (defchäftaoerbdltmö  öerbunfelt.  Sic 
mürben  auch  bafttr  fein,  biefen  4>unft  Mar  ju  fteflen ? 

Sac^P.  Vabcitbur^:  $dj  toürbe  bafür  fein. 

jöerftfeonber:  3a,  baf  f>cißt  in  melden  Jäflen? 
2öenn  alfo  au«briidlich  frebitirt  morben  ift,  ober  wenn  bie 
Stüde  galt)  bejablt  morben  ftnb? 

Sadm.  #abfnbiirft:  wenn  fie  bejablt  ftnb,  per* 

bietet  es  fid?  ja  üon  fclbft.  3<h  mache  barauf  aufmerffam, 
ba&,  menn  mir  bie  Stüderegulirung  in  bem  Sinne  oor« 
nehmen,  fo  lange  nur  ein  ©infepnft  geforbert  ift,  mir  bann 
natürlichcrmcife  eine  Mcihc  bon  Meinen  $0ufcm  fdjäbigen. 

Sorfibenber:  ©«  rnüftte  oiclleicbt  im  Sinne  ber 
ÄtiSfil Brungen  be«  .§errn  ^3rüfibenten  3Bicner  eine  auäbrüd; 
liebe  Krebitirung  be«  Riefte«  ftattgefunben  haben,  unb  bann 
füllte  ber  Sanfter  oerpfftebtet  fein,  bie  Stüde  ju  inbit*i= 
bualifiren. 

Sadjm.  Vabeitburfl:  $a. 

SJoriiftfitber:  Dann  muft  er  lieb  überlegen,  ob 
er  fomcit  in  Sorfd;uft  treten  fann,  ob  feine  Mittel  baju  auÄ* 
reichen.  Da«  ift  aber  eine  Jyrage,  bie  mir  Bier  nicht 
**x  prot'esso  ju  erlebigen  Baben.  ©«  mar  nur  intereffant, 
Sic  auch  barüber  \\i  hören. 

SBie  flehen  Sie  311m  (Skncralpfanbrechl? 

Sa  dm.  Vabritburft:  3<h  (mbe  geglaubt,  baft  ber 

Ülbfaß  ii  bei  iHrtifcl«  313  fc^on  einen  Binteidienbcn  Schub 
gemdbrt,  baß  alfo,  menn  ber  ^roüinjialbanfier  bem  berliner 
Saldier  italicnifd’c  diente  jur  Scforgung  neuer  Koupon« 
fchidte,  bie«  ein  ganj  getrenntes,  mit  ben  anberen  &anblungen 
gar  nidft  in  Serührung  tretenbe«  Serbiiltuift  fei. 

&orftfefiiber:  2Benn  ba«  nicht  ber  ftall  ift,  mürben 
Sie  einer  Klarftcüting  ber  Scrpflid>tung  bc«  Kommittenten 
nicht  entgegen  fein? 

Sad)P.  Vabenburfl:  dletn. 

Sprjtfecnbfr:  .öerr  Sul*bacb  moÜcn  Sic  ficfji  ju- 
näcbft  über  ba«  Selbftciutritt«red>t  duftem. 

Sad»ö.  Sullbach:  Da«  Selbfteintritterecbt  halte  ich 
für  unbebingt  nötbig»  unb  ich  glaube,  baft,  menigfteu«  mie 
mir  in  granffurt  bie  ©inriddung  haben,  ber  Kommittent 
peinlich  gefcfyft^t  ift.  ©r  telegraphirt  entmeber  jum  erften 
Auti  ober  $um  SHittelfur*  ober  jum  Scbluftfur« ; alfo  c«  fann 
eine  Ucbcroortheilung  gar  nicht  ftattfinben.  Sollte  barin 
eine  Serhefferung  ciirgiführeit  fein,  fo  fönnte  man  höcbften« 
ben  Sörfen  aufgeben,  baft  fie  3 Kurfc  machen.  Dann  ift  ja 
nadi  meinem  Dafürhalten  31  He»  auSgefdjloffen. 

SBorfTfernbcr:  Steht  in  ben  Kontoforreutbebingungcn 
ber  granffurter  Käufer,  baft  ber  Koinmifftonär  verpflichtet 
ift,  bei  5ttu«jühnmg  bc«  Auftrages  oon  ber  Sörfe  ju  tele* 
graphiren  ober  ift  ba«  nur  Uebung? 

Sadiiv  3ul)barh:  .£>err  ^räftbent,  ba«  hdngt  Don 
ben  Summen  ab.  Sei  größeren  Crbrc«  mirb  auf  bie  SRinute 
telegrapbirt.  Somie  ber  Scbluftjettel  gefchricben  ift,  geht  bie 
Depefcbc  ab,  ober  »Denn  ber  Konimiffiondr  ielbft  giebt,  geht 
auch  fofort  bie  Depefcbc  ab. 

SJorfifeenbrr:  Darin  liegt  ja  ein  fehr  mertlmoller 
Schuß,  menn  baö  allgemeine  Uebung  ift. 

Sacho.  3ulibacb:  Da«  ift  allgemeine  Uebung.  Da« 
ift  bei  jcbein  bebeutenben  Öefchdft  an  jeber  Sötfe  Uebung, 
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baß  fofort  bie  Depefthe  abgeht.  Seim  Dcrminbanbel  ift  baS 
ganj  jweifelloS.  Veim  Kaßagefchäft  ift  ba«  ja  nidd  möglich, 
weil  ba«  Kaffagejchäft  fich  ja  in  ber  'Siegel  erft  am  Seeluft 
ber  Vörfc  toolijiebt.  aber  beim  Dermingefcbäft  aicbt  c« 
im  9iu. 

Sprjifefitbfr:  Die  s2)littbei[ung  läßt  aber  ba$in* 
geftcHt,  ob  ber  Kommiffionär  felbft  liefern  will,  ober  ob  er 
wirtlich  mit  einem  dritten  ba«  OJefebäft  gematzt  hat? 

Sacbo.  3 ii 4b ad):  Da  fönnen  jo  oicl  ^alle  Por= 
fommen.  2öenn  ber  Kommiffionär  Selbftfäufer  ober  Verläufer 
jein  will  — er  giebt  fic  ja  gerabe  ju  bem  5lur«,  wie  er 
fleht,  unb  ba  fc$c  ich  nicht«  babei.  G«  fönnen  nur  jetjr 
Heine  KurSfcbwantungen  ihm  einen  Vortheil  bieten,  unb  ba 
jage  ich  gauj  offen : wenn  Sie  ba  Sbfyilfe  fehaffen  wollen, 
wäre  bas  ftöchfle,  um  ba«  ^ublifum  oollfommcu  lieber  >u 
ftellcn,  ba§  Sie  3 Kurfe  einfübren,  aljo  9tnfangSfurs,  3Rittel* 
fur§  unb  SddußfurS.  Das  ift  nach  meinem  Dafürhalten 
ba*  (Sinnige,  was  Sie  tfmn  fönnen.  ^ebe  anbere  Vefchränfung 
wäre  fcbablich  für  beibe  Dljeile. 

iöprfifccnber:  3a»  ftnben  Sie  nun  einen  bcfjercu 
Schuß  be«  'JJubUfumS  in  ber  Verpflichtung,  mit  ber  fofortigen 
Slnjeigc  bie  'Dlittheilung  31»  Perbinben , ob  man  jelbft  liefern 
wolle? 

Sadw.  3u(  jbad):  Da  finbe  idi  gantiddS.  Da«  ift  fein 
Unterfcbicb.  Ußie  Sie  oorljin  bemerften,  wirb  jeber  Kom* 
miffionär  bei  jebem  gröberen  ©efebäft  bie  Depejcbc  fofort  ab: 
fdjiden,  unb  ber  Kommittent  perlangt  eS  auch,  unb  nur  bei 
einem  Keinen  ©efcfcäft  wirb  au  Speien  gcjpart  unb  nur 
brieflieb  angejeigt.  Da  hätte  c«  auch  feinen  2ikrtb. 

Vorflbenber:  3<h  meine,  wollen  Sie  nun  bie 
Verpflichtung  einfübren,  gleich  bei  ber  2lnjeigc  311  jagen,  ob 
man  jelbft  liefert? 

SacßP-  3ullbad>:  'Jlein,  bie  bisherigen  Einrichtungen 
fmb  pollftänbig  genßgenb. 

3$prjtfefnber:  2öte  benfen  Sie  über  bie  Eigentbums: 
frage? 

Sadw.  SitUbad):  3a,  ba  fönnen  febr  öerfchicbene 
<\äHc  öovfommcu,  bie  muß  id>  in  Perjchiebene  Dbcilc  3er legen. 

2üio,  was  $crr  ^räfibent  SBiener  erwähnt  bat,  würbe 
ich  garnidjt  ungerechtfertigt  finbeu : baß,  wenn  ber  Kommittent 
eine  Drbre  gegeben  unb  einen  größeren  Dbcil  befahlt  bat, 
ber  bezahlte  Dbeil  auSgcfcbieben  wirb  unb  in’S  Depot  waubert. 
2lber  weiter  311  gehen,  Balte  ich  für  ganj  unmöglich,  weil 
Sie  alSbann  bei  bent  Heineren  Kommiffionär  pollftänbig  aus* 
fddießen,  baß  er  für  irgenb  jeinanb  etwas  bejorgen  faun, 
unb  wenn  cS  ber  brapftc  unb  befte  Kommijfionär  ift,  beim 
bie  Summen  abbircu  ficb  im  i'aufe  mehrerer  sJ)fonate  in 
fold;er  Söeife,  baß  ein  :Wtbj<bilb«:Vermögcn  manchmal  fauin 
biurcicben  würbe,  um  bie  Sachen  311  bejahten  unb  fic  in’S 
Depot  311  legen.  DaS  würbe  Pollftänbig  auSgcfdiloftm  fein, 
nidd  nur  beim  Heineren  auch  beim  mittleren  Vanficr.  9öcim 
Sic  aber  feftfeßten,  baß,  wenn  ein  größerer  Dbeil  wirHid> 
bcjablt  ift,  biefer  Dbeil  auSgcfcbieben  unb  in’S  Depot  ab: 
geführt  wirb,  jo  halte  icb  bas  für  gan3  berechtigt.  2Benn 
aljo  3.  V.  jeinanb  ben  Auftrag  giebt,  50  000  DiSfonto: 
Kommanbit  *,u  faufen  unb  20  000  batwn  bejablt,  fo  finb 
nach  meinem  Dafürhalten  biefc  20  000  Kaffa  für  ihn  in’S 
Depot  abjufübren. 

2$prttfeeiibcr:  2lbcr  auch  bei  auSbrüdlicher  Krebi* 
tirung  bcs  Heftes  würben  Sie  hoch  bie  Vcrpfliddung  be* 
jüglidi  ber  Übrigen  Rapiere  nidd  einfübren? 

Sad>o.  Suljbach:  3$  fann  fein  'Jjfanbrecht  ein: 
führen,  ich  braudie  baS  311m  betriebe. 
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SSprftfcfnber:  Sic  wollen  bem  Kommittenten  fein 
©gentium  geben. 

Sadm.  Sul^bacb:  3n  bem,  maS  er  nicht  bejaht  hat, 
fann  ich  ihm  hoch  fein  ©gentium  geben! 

üBorfifeenber:  SaS  geic^licbe  pfanbrecht  mürbe  ber 
KommiffionAr  ja  immer  behalten. 

Sacbv.  Suljbacb:  GS  mürbe  ja  and)  baS  ganje 
©efchäft  fo  fehr  erf ferneren,  bab  cS  faum  möglich  ift,  menn 
er  bie  Hummern  aufgeben  unb  bie  Stüde  hinlegen  foll.  Sßenn 
ich  ben  Vcern  Präfibenten  SBiener  richtig  verftanben  habe, 
foü  bie  9himmernaufgabc  erfolgen,  unb  id)  fitibe  bie  Hummern» 
aufgabe  nur  für  ben  Betrag  gerecht,  ben  ber  Kommittent  be* 
3ahlt  hat.  SaS  übrige  ift  ein  ÖieferungSvertrag,  für  melden 
ber  Kommiffionär  ihm  nicht  bie  Kummer  aufgeben  fann,  meil 
er  nicht  Kajfa  genug  bat,  um  bamit  bie  anbere  Klientel 
aud)  ju  befriebigen,  unb  meil  baju,  menn  e$  ein  lebhaftes 
©efchäft  ift,  ein  fo  grobes  Vermögen  gehört,  bah  cS  un* 
möglich  wäre  ba$  burchjufflhren. 

Söprfifeenbfr:  ©S  mirb  aber  baran  erinnert,  ba§  baS 
bie  Spekulation  fehr  erleichtert. 

Sad;v.  3ul)bach:  Bitte,  $err  präfibent,  eS  ift  hoch 
ein  mefentlicber  Unterfchieb,  benn  bisher  mar  cS  üblich,  menn 
ber  Klient  50  000  'JWarf  ju  einem  ©efchäft  gehabt  hat  unb 
für  100  000  SJiarf  Rapiere  gefauft  hat,  fo  hat  er  baS  inS 
Kontofurrent  gutgeichrieben  befoinmen.  Sarin  liegt  ein 
mefentlicber  Unterfchieb,  baß  id;  für  baS,  maS  er  bejahlt  hat, 
ihm  auch  baS  Pfanbrecht  gebe. 

Söorttftfiiber:  9fid)t  Pfanbrecht,  fonbern  ©genthum. 

Sach».  Sitzbad*:  SaS  ©genthum,  richtig.  2Benn 
Sie  ftrengere  Bestimmungen  einführen  mollen,  fo  mürbe  man 
nicht  roeiter  gehen  fönnen,  als  fomeit  ber  Klient  richtig 
bejahlt  hat- 

Jöorjifcenber:  ftür  Sleft  Würben  Sic  bem  Korn® 
mittenteu  nur  bas  JyorberungSrecht  auf  Verausgabe  ber  Rapiere 
gewähren?  SaS  mürbe  ben  Kommiffionär  in  ben  Stanb  fcfcen, 
injmifdicn  über  bie  'Papiere  ju  verfügen. 

Snchxv  3ul;b(icb:  Ser  Kommittent  hat  fie  ja  nicht 
bejahlt.  3n  bem  ^atle  ift  eS  ein  SpefulationSgefchäft. 

Sßortifefitbrr:  SaS  erleichtert  natürlich  fehr  baS 
Spefulircn  beS  privatpublifumS.  Ser  Banfier  fann  fich  mit 
einem  fleinen  Sepot  begnügen,  meil  er  bie  Rapiere  jurüd® 
behält  unb  bamit  machen  fann,  maS  er  miH.  Söenn  ntan 
feine  ^Rechtslage  bagegen  mirflich  auf  ein  pfanbrecht  an  fremben 
papieren  rebujirt,  fo  mufi  ber  Kommiffionär  ein  viel  gröberes 
Kapital  in  frembe  ©efchäfte  fteden,  unb  bamit  mirb  bie  Spe® 
fulation  ficher  fehr  verminbert.  Sas  miH  man  eben  erreichen. 

Sachv.  Suljbach:  Sie  mürben  bann  nach  meinem 
Safürhalten  ben  groben  Vanbel  treffen.  ©S  mürbe  nach 
meinem  Safürhalten  fo  fchäbliche  SBirfungeu  ^erbeiführen, 
bab  eine  ganj  bebeutenbe  iHebuftion  in  ber  Steuerfähigfeit 
bcS  PanbeS  eintreten  Würbe.  Sie  bürfen  nicht  bie  Börfen® 
fpefulation  unb  bie  Sachen  hiueinjiehen,  bie  leiber  hinein® 
gefommen  fmb.  Seutfchlanb  hat  fich  eben  fräftig  in  ben 
allgemeinen  $anbe(  hineingeworfen  unb  hat  ein  grobes  Ärbri* 
tagegefchäft  mit  Stmerifa,  ©iglanb,  Jranfreich  unb  anberen 
Sänbem,  unb  menn  Sie  bas  ju  fehr  befchnciben,  mürbe  nach 
meinem  Safürhalten  eine  ganj  bebeutenbe  Mebuftion  beS  ge® 
fammten  BerfehrS  eintreten,  abgefcheu  bavon,  bab  bas  auch 
BJechfelmirfungen  auf  alle  anberen  Berhältniffe  hat.  3d) 
halte  es  für  Voüftänbig  genügenb,  menn  Sie  beftimmen  — 
baS  ift  ja  eine  iehr  ftarfe  ©nfchränfung  — bab  bas,  maS 
befahlt  ift  mit  92ummernaufgabe  ins  Sepot  fommt  unb  baS 
'Jüchtbejahltc  nicht. 
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9Mit  ©ejug  auf  baS,  WaS  &err  ©eheimratb  ©amp  oor* 
bin  über  baS  Kaffageichäft  erwähnt  hat,  möchte  id;  benterfen : 
3ch  betrachte  ben  Umftanb,  baß  ber  Kommifftonär  als  3ctbft- 
fontrahent  eintritt,  in  ber  SBciic,  baß  baS  Don  einem  fßritoats 
mann  gejablte  ©elb  fo  lange  als  2)epot  gilt,  wie  nietet  bie 
©ffeften  geliefert  fiitb.  $>ah  aber  bie  (Sffcften  felbft  in  ber 
befhtnmten  $rift  befchafft  ftnb,  baS  läfjt  ftch  nicht  immer  fo 
bcftinimen,  weil  es  fid?  manchmal  um  auswärtige  Rapiere 
banbeit,  bie  ftch  ber  Aommifiionär  oon  weit  b«  fontmen 
laffen  muß.  ©ei  uns  in  ©übbeutfdrtanb  ift  baS  febr  häufig 
mit  amerifanifdjen  'JJrioritütSobligationen  ber  ftafl.  3Ufo  ber 
©aitfter  fagt  ihm  ju;  er  will  jum  feften  greife  haben,  eS 
bauert  aifo  SJtonate,  bis  er  baS  juriief  fjat;  ba  fönnen  ©ie 
alfo,  meine  ich,  gamicbtS  bagegen  haben,  wenn  baS  ©elb 
als  Gigentbum  bcS  anberen  gerabe  wie  baS  wirtliche  $epot 
betrachtet  wirb. 

öcheimer  Dbcr^StcgicrungSratb  Wantp:  ^cb  möchte 
nur  bemerfen,  bafj  folcbe  ©efebüfte  ganj  jweifellcS  nicht 
©efchäfte  ftnb,  bie  nach  ben  Ufanccn  einer  befHmmten  Sörfc 
abgefddeiien  ftnb,  wenn  erft  nach  Slnterifa  gefchrieben  werben 
nru§,  baft  bie  (Sffeften  nad>  J>icr  gcfchicft  werben  füllen.  Stach 
ben  ©ebingitngcn  aller  ©örfen  ift  bie  £ieferungSfrift  bei 
Kaffagefcbäften  eine  ganj  furje,  24  ©tunben,  2,  3 £age. 
2>a  fann  non  einem  ©erfebreiben  ber  ©tücfe  auS  3lmcrifa  nicht 
bie  Webe  fein.  9hin  fagt  ber  perr  ©aeböerftänbige,  es  wäre 
fdwit  ein  grofeeS  gugeftäubnifj,  wenn  man  ben  Kommifftonär 
jur  Stummernaufgabe  perpflicbtet,  falls  ber  Kommittent  alles 
baar  befahlt  bat.  3a,  baS,  muf?  ich  fagen,  ift  bod>  eigentlich 
eine  ziemlich  wunberbare  2tuffaffung  — ber  .fterr  Sad?- 
perftänbige  mag  mir  baS  nicht  übel  nehmen  — , barin  ein 
gugeftänbuiß  ju  crblicfen,  ba§,  wenn  ber  Kommittent  alles 
befahlt  bat,  her  Koinmiffionär  PcrpfUcbtet  fein  foll,  bie  Stummem 
aufjugeben. 

$er  perr  ©adwerftdnbigc  fagte  ferner:  2)aS  Slrbitragc* 
gefebäft  würbe  bureb  bie  Stummernaufgabe  febr  gefebdbigt. 
$aS  fehe  ich  nicht  rin.  3d?  glaube  nicht,  baf?  bas  Arbitrage: 
gefdnlft  ftd)  biefer  SJtittel  bebient.  3cfa  möchte  beSbalb  bitten, 
etwas  naher  511  motibiren,  weshalb  baS  internationale 
9lrbitragegefd)aft  bureb  eine  berartige  ©erpfliditung  jur 
Stummem  auf  gäbe  irgendwie  gcfdjäbigt  würbe. 

©acbiv  ©ul^bach:  3llfo  wenn  id?  beute  ^tcrlicner  hier 
faufe  unb  fie  nach  Italien  fehiefe,  fo  ift  bie  Sache  ganj  glatt 
abgcwidelt.  3Benn  es  nun  umgefehrt  ift,  ich  habe  Italiener 
nicht,  ich  faufe  fie  in  Italien  unb  liefere  fie  hier  ab,  wenn 
baS  ©elb  alfo  noch  nicht  bejahlt  ift,  unb  ich  habe  bie  Slum* 
rnern  aufgegeben:  2öie  foö  ich  bie  Stummem  wieber  fd'affen? 
3d)  liefere  fie  hi«  unb  befomme  italienifche  ©tücfe  ultimo 
wieber  gurtief.  $a  mu§  ich  baS  hoppelte  Kapital  hineinfteefen. 
$aS  ift  boch  ganj  natürlich- 

©ebeituer  Dber-Stegierungsrath  C*ianip;  $iefe  SluSfütp 
rung  febeint  nur  ben  fäufmännifdien  Herren  ©acbPerftünbigen 
flar  ju  fein. 

3»orftfefnbfr:  babc  fie  *ntrf>  nicOt  rcd?t  berftanben. 

©ach»,  3tiljbacb:  2iknn  id?  als  ©anfier  V©  meinem 
Kommittenten  bie  Stummem  Pon  Italienern  aufgegeben  habe, 
ohne  baß  er  fie  bejahlt  hat,  fo  habe  ich  bod>  mein  ©elb 
hineingefteeft ; id>  barf  alfo  biefe  Stummem  nicht  wieber  Weg- 
gehen, baS  ift  bod;  ganj  flar.  3eÖt  Derfaufc  ich  alfo  wieber 
nad)  Italien,  weil  id)  in  Italien  mehr  berommen  fann.  2*>enn 
ich  jc$t  bie  Italiener  ablicfcrn  muß,  fann  id?  fie  nid>t  ab* 
liefern,  fonbern  muh  baS  hoppelte  ©clb  biucinftecfen.  2>aS 
ift  boch  meines  brachten*  PoÜftänbig  richtig  unb  oodftänbig 
flar.  Söenn  ich  hie  Stummem  aufgegeben  habe,  fo  ift  bas 
eine  ©erpflidüung ; id?  fann  nie  bie  Stummem  wieber  her; 
geben  unb  habe  fie  boch  nicht  bejahlt  befonunen,  fonbern  habe 
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mein  eigenes  Weib  barin  ftecfen.  3eb*  fommt  alfo  ber  Jatt 
oor:  3<h  oerfaufc  hier  in  ©erlin  Italiener;  weil  id)  fie 
Vs  ^rojcnt  tbcurer  abgeben  fann,  al?  ich  ftc  mir  in  fRom 
ober  ©enebig  befchaffen  fann,  will  ich  fie  hier  abliefem. 
2)ad  barf  icb  nid>t,  trofcbem  e?  mein  ßigentbnm  unb  mein 
Selb  ift. 

(§err  Webcimcr  CbersfHegierungdrath  ©amp  bat  injroifcbcn 
ben  ©otfifc  übernommen.) 

Stclloertr.  3>prufccnbcr:  galten  Sie  Heb  für  berechtigt, 
wenn  Sie  im  Aufträge  eine?  Kommittenten  3talienifchc  teilte  ge* 
tauft  unb  ihm  mitgetheilt  haben:  „Jür  2)icb  ^talienif^e 
Stellte  getauft",  unabhängig  baoon,  ob  ber  (Sinfcbuß  ein  er* 
bcblid'cr  ober  ntinber  erheblicher  ift  — ich  H)ifl  einmal  fagen, 
ce-  hoobelt  üch  lun  finen  juoerläffigen  SHann,  bei  bem  Sie 
überhaupt  feinen  ©infebufe  oerlangen  — , galten  Sie  fich  ba 
für  berechtigt,  über  biefe  Stüde  in  ber  Steife  ju  oerrugen, 
bafe,  wenn  in  Italien  ber  Kur?  günftiger  ift,  Sic  einfach 
bic  Stüde,  bic  bem  Ülnbcren  gehören,  »oegnebmen  unb  nach 
Italien  fchiden? 

Sacht).  Suljbach:  Unbebingt,  fie  gehören  nicht  ibm, 
er  bat  fie  nicht  bejaht,  fie  gehören  mir.  2Benn  er  fie  nicht 
bcjalfit  bat,  gehören  fie  hoch  nicht  ihm,  bann  gehören  fie 
bod)  mir! 

Stclloertr.  3$orftfef über:  3<h  feße  überhaupt  ben 
$raU,  baß  eine  ©ejablung  junächft  garniebt  ftattfinbet.  Sic 
werben  boch  eine  Stcihc  oon  Kunbcit  haben,  mit  benen  Sie 
im  laufenben  Kontoforrentoerfehr  ftehen,  bie  alfo  burch  ihre 
'iJJerfönlühfeit  eine  genügenbe  Sicherheit  bieten  ober  aber 
burch  2>epot?  oon  Koniol*  ober  burch  JÜJecbfel  ober  in  irgenb 
einer  SBeife.  SUfo  halten  Sic  fich  für  berechtigt,  wenn  ein 
berartiger  Kunbe,  ber  überhaupt  nicht  bie  einzelnen  Stüde 
baat  bejahlt,  fonbern  im  Üaufe  be$  Duartal?  ober  beb  &alb* 
jahrcä  auf  eine  ©erabrebung  hin  fein  Salbo  aufcgleicht, 
über  bic  Stüde  ju  oerfügen,  bie  Sic  in  feinem  Aufträge 
getauft  hoben,  nachbem  Sie  ihm  mitgetheilt  hoben:  3<$ 
habe  für  Sich  10  000  italienifche  diente  getauft? 

Sacho.  Sttljbiicii:  So  lange  er  fie  nicht  bejahlt  hot, 
halte  ich  wich  oollftanbig  für  berechtigt.  Sobalb  er  fie 
bejahlt  hat,  waubern  fie  in?  $cpot. 

Stclloertr.  3$orfi6fttbcr:  Sann  bitte  ich  bic  anberen 
Herren  Sadwcrftdnbigen,  fid)  bariiber  jit  duftem,  ob  biefe 
StccbtSauffafjung  allgemein  getheilt  wirb? 

Sacho.  Vappfiibrrft:  3o,  ich  wuft  ganj  entfehieben 
fagen,  ich  fiehc  auf  ganj  anberem  Stanbpunfte.  'Htcineä 
Grachten?  fann  er  ba*  nur  mit  Sßiffen  be?  Kommittenten 
thun.  38enn  man  bic  Stüde  für  ben  Kommittenten  empfangen 
unb  ihm  bie  Stummem  aufgegeben  hot, 

(3«mf:  3a,  bann  natürlich!) 

auch  ohnc  baß  fie  bejahlt  finb,  fo  gehören  biefe  Stüde  bau 
Äommittentcn,  unb  man  fann  jcbcnfalle  nur  im  Ginoerfiünbnift 
mit  ihm  bariiber  oerfügen. 

Stclloertr.  3$orttfefnbrr:  (SS  honbelt  fich  bodi  um 
folchc  tfätte,  wo  bie  3lufgabe  ber  Stummem  nicht  ftattgefunben 
bat,  alfo  ben  $all,  ben  ich  3bnen  flar  gelegt  höbe  unb  ber 
in  ber  ^ßrariS,  namentlich  bei  bem  oornebmen  Komntiffion?* 
gefchäft,  feilte  id>  meinen,  bie  Sieget  bilbet,  baft  man  alfo  im 
laufenben  Äontoforrent  fleht ; ber  Kunbe  beponirt  entweber  ein 
allgemeine?  Sepot  in  preußifchen  KonfoU  ober  ber  ©anficr  bat 
ihm  einen  laufenben  Ärcbit  oon  100  000  SJtarf  bewilligt  unb 
nun  tauft  er  in  feinem  Aufträge  eine  beftimmte  Summe  oon 
Italienern  unb  theilt  ihm  mit:  3*h  kaufte  für  Sie  3toliener 
unb  höbe  3hr  Konto  im  ©etrage  oon  30  000  SJtarf  belafiet. 
il'iirben  Sic  (ich  bann  für  berechtigt  halten,  über  biefe  Stüde 
ju  oerfügen? 
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Sach».  Vappeubfrg:  SJein,  wenn  ich  mit  bem  9Rann 
in  Kontoforrcnt»erhältui§  fte^e,  bann  f>at*e  ich,  wenn  eS  niefjt 
ftaffa  befahlt  ifl,  ihm  ßrebit  eingeräumt. 

Steltoertr.  3$orfifcriibfr  (jum  Sacbtoerftänbigen  Sabot* 
bürg):  Selcher  3Inficbt  ftnb  Sie? 

Sad)».  Vabeiiburiv  3n  bon  »orgctrageiten  fyafle 
halte  ich  mich  nicht  für  berechtigt,  über  bic  Stüde  31t  »er? 
fügen,  ohne  bic  3ufttnunung  be«  Set  heiligten. 

Senatepräfibent  Dr.  üßiencr:  Nehmen  Sie  an,  ich 
habe  mit  bem  SRann  fontrabirt  auf  Wcfcbäftsbebingungen  bi» 
unb  h»be  gefagt:  34  verlange  üott  Dir,  Wenn  Du  bie 
Engagement«  cingehft,  Ginfchufj  oon  io  unb  fo  »iel.  Der 
Einfchuft  wirb  gegeben.  3*Öt  wirb  ber  Auftrag  gegeben,  ein 
(ikfehäft  511  machen.  2; er  Kommifüonär  fcbrcibt  bem  ftom* 
inittenten:  34  habe  für  Sie  10  000  URarf  ba$  unb  ba« 
getauft.  Irr  tagt  nun  gamiebt«  Weiter.  3efct  fommt  ber 
Kommittent  unb  fagt:  3a,  ich  bitte  um  'Jiummcmaufgabe. 
galten  Sie  fich  ba  tür  berechtigt,  311  tagen:  'Jhimnternaufgabe 
befommft  Du  erft,  wenn  Xu  00U  bejahlt  t»aft#  ober  fagen 
Sie  fi<h  nicht:  Da«  üt  Wiber  mein  33ertragS»erhältniB,  benn 
ich  bin  einmal  mit  bem  Ufann  ba«  Okfcbärt  eingegangen, 
e«  auf  UinfchuB  311  thun,  ich  mu§  alfo  bie  betreffenben 
Stüde  ju  feinen  Stiiden  machen,  wenn  er  es  »erlangt,  ohne 
baff  eS  »oll  bejahlt  i|t?  flehe  mit  ihm  in  Konto? 
forrent,  icfc  rechne  mit  ihm  ab,  »orläuftg  hat  er  aber  nichts 
weiter  bejahlt,  wie  einen  Ginfchufj,  möglicher  Seife  bat  er 
gamiebt«  bejahlt.  34  habe  ibm  ben  Auftrag  gegeben,  ein? 
jufaufen,  er  hat  angejeigt : 34  habe  getauft  Dann  fagt 
ber  9Rann:  Stirn  bitte  ich,  bafj  mir  beftimmte  Stummem  auf* 
gegeben  werben. 

Sacfw.  Suljbaä):  Da«  tann  man  nach  meinem 
Dafürhalten  bei  fpejiellen  papieren  »erlangen.  9Ufo  Wenn  er 
ben  Auftrag  giebt:  Kaufe  10  000  öüerrcicbifcbe  £oofe,  bann 
muff  icb  ihm  bie  Stummem  aufgeben,  weil  bas  Spiel  für  ihn 
ift.  Senn  er  fagt,  icb  will  bie  Stummem  haben,  wo  93er* 
loofuugcn  unb  fold;e  Sachen  babei  finb,  bann  muh  ich  fie 
ihm  geben.  Aber  nach  meinem  Dafürhalten  »erlangt  e«  in 
ber  Sflrariä  feiner,  wenn  er  feine  Sache  nicht  bejahlt  bat, 
unb  wenn  er  e§  bejahlt  hat,  manbert  eS  bei  jebent  anftän? 
bigen  Saldier  in«  Depot  unb  fommt  garniebt  mit  anberen 
papieren  jufammen. 

Stcll»ertr.  D'oriifccitber : Der  ^all  fommt  bod>  aber 
im  faufinännifchcu  Scrfebr  einer  3ahlu»g  ßleirf) , wenn  Sie 
einem  Dritten  ein  laufenbeS  Montofurrcnt  einräumeu  unb  ihm 
mittheilen:  34’  habe  ba«  für  Dieb  getauft  unb  habe  Dein 
Konto  mit  20  000  SJtarf  belaftet.  — Scnigiten«,  id>  bin  er? 
ftaunt,  baß  Sie  — 

Sacb».  Siiljbacb  (rinfallenb):  Da  hat  jeber  Sanfier 
»orbehalten,  bah,  fo  lange  nicht  bejahlt  ift,  bie  Stüde  ju 
feiner  Verfügung  finb. 

Stell»ertr.  Startifecnber:  Unter  Umftänben  tann  ber 
Sanfier  fogar  noch  im  Debet  fein.  Da«  Kontoforrent  wirb 
ja  erft  am  Gnbe  be«  Viertel?  ober  halben  3ah^  au«ge= 
glichen ; alfo  jur  3^it  ber  Ausführung  be«  Kaufauftrages  tann 
fich  bie  Sache  fogar  fo  ftellen,  bajj  ber  Kommittent  noch  eine 
^orberung  gegen  ben  hantier  hat.  Da«  tann  boch  im  Konto? 
torrentPerfehr  nicht  jeben  Augenblid  feftgefteHt  Werben  — 
wenigften«  gcfchicht  e«  nicht  — wer  benn  ber  Scbulbner 
ift,  ob  ber  Saldier  »ollftänbig  befriebigt  ift.  Da«  entfpriebt 
bodi  nicht  bem  Seien  be«  Kontoforrent»erfehr«. 

Sach».  Vabc*nbur<3:  Sion  meinem  Stanbpuuft  au« 
nehme  ich  gar  feinen  Anftanb,  bie  jiyrage  bc«  .§crrn  <prfl? 
Übenten  Siener  einfach  5»  bejahen.  34  glaube  aber,  c«  liegt 
hier  »iclleicht  ber  3n1hum  »or,  bafe  nicht  jwifeben  ber  3»^ 
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Pibualifirung  bcr  Stüde  unb  bet  .'peraulgabe  unterschieben 
wirb.  2Benn  bic  Sacbe  liegt  wie  hier,  bann  wäre  el  felbft  > 
oerftänblid',  bafc,  fobalb  ber  Kommittent  einen  2Bunfcb  aul= 
fpriebt,  er  will  bic  Hummern  aufgegeben  $aben,  biefem 
Sunfcbc  entfproeben  wirb,  3a,  itb  gebe  fogar  noch  einen 
Schritt  weiter,  ich  tbuc  el  in  meinem  eigenen  Sntereffe,  benn 
wenn  ihm  bie  Stummem  aufgegeben  werben,  ha^c  ich  eine 
ganj  anbere  *ürforge,  bie  ftrage  ber  Jvürforge  ift  eine  ganj 
anbere,  als  wenn  ich  ibm  bal  fcbulbig  bleibe.  Sllio  id)  gebe 
Stummem  auf.  fobalb  ich  fann.  Sie  ^erauÄgabe  ber  Stüde 
ift  aber  ein  jroeiter  punft. 

2Sa!  bann,  ba  ieb  hoch  am  SBorte  bin,  ben  Portrag 
bei  $errn  Kollegen  Suljbach  an  betrifft,  fo  glaube  ieb,  ift  ber 
«ne  punft,  wenn  el  fieb  um  ein  Kontoforrcntoerbältniß 
banbeit,  ganj  flat.  3*1  bieicm  >yaüe  wäre  bie  Sluäfonberung 
ber  Stummem  bei  Käufer!  ber  italicnifcben  Stente  nach  meiner 
Äuffaffung  erforberlicb.  .§ier  fcfocint  mir,  meinem  §erm 
Kollegen  bat  ber  JyaU  oorgefchmebt,  baß  er  per  ultimo 
Italiener  gefauft  bat,  baß  biefe  Italiener  am  Ultimo  niebt 
bejogen  worben  finb,  fonbern  ber  Pctrcffenbe  ben  Auftrag  be: 
fommen  bat,  fie  ju  prolongiren.  Sa  nun  bcr  aulfübrenbc 
Sanfter  binreicbenb  Stüde  bat,  fo  macht  er  bal  Prolongation!* 
gefdmft  in  lieb  felbft,  bann  fann  er  frei  über  bie  Stüde 
verfügen. 

Stefloertr.  Sorfifeenber:  Sie  haben  aßerbing!  einen 
böHig  anberen  $all  fonftruirt. 

Sadw.  Suljbaeh:  Sa!  ift  boch  ganj  gleich,  ob  fie 
prolongirt  finb  ober  gefauft  finb. 

Sadw.  £aben(mrft:  'Jtein,  bal  ift  ein  grofjer  Unter- 
fdjieb,  bemt  wenn  i<b  prolongiren  muß,  habe  id?  ben  form* 
lieben  Auftrag,  bie  Stüde  au!  berftanb  ju  geben  unb  bafür 
baKMb  ju  befebaffen;  bann  fann  itb  frei  über  meine  Stüde 
oerfügen,  benn  id)  babc  bie  Prolongation  in  mir  felbft  au!» 
geführt.  2£enn  id)  aber  genötbigt  wäre,  treß  bei  prolon* 
gatiomgefdtaft!  bie  Stummem  aufjugeben,  fo  ift  bal  ja  ein 
Unbing,  ba!  ift  ganj  unmöglich. 

Freiherr  t>.  »uene:  3cb  möchte  bod;  glauben,  baß 
ber  .'perr  Sacboerftänbigc  au!  'Dtannbeim  unb  ber  .perr  Sad>= 
oerftänbige  au!  jjyranffurt  nicht  ganj  flar  waren,  ob  babei 
Maffagefduift  unb  Ultimogefcbäft  fid>  beden  barf.  Sa!  eine 
war  fo,  baß  el  all  ein  Ultimogefdjäft  anjufeben  war.  — 
Sic!  oorweg 

3d)  möcbte  511  meiner  ^Belehrung  fragen,  ob  c!  ficb  bei 
biefen  Okfcbäften  nid>t  um  jwet  ©efebäfte  banbeit:  einmal  um 
ein  Kauf;  unb  Perfauflgcfdtaft  unb  bann  um  ba!  Krebit* 
geben  unb  ob  nicht  überall  ba,  wo  bal  Mrebitgeben  flar  ift, 
burd)  Kontoforrenigefchäft  ober  bureb  'Jlbmadmng  ganj  uns 
bebingt  bal  Gigentbum  ber  Stüde  fofort  für  ben  Häuf  er  cnt= 
ftebt,  weil  er  eine  2lnjablung  gemacht  bftt  nnb  weil  ber 
Panfier  ftrebit  giebt  unb  auf  OJrunb  bei  Ärcbitl  in  ber  Stage 
ift,  bie  Stüde  511  taufen.  G!  finb  geroiifermaßcn  jwei  Dtenicben 
im  Panfier:  Guter  ber  bem  SUuftraggebcr  100  000  ÜNarf  borgt 
unb  ein  aitbcrer,  ber  mit  biefen  1 00  000  SJlarf,  bie  er  ibm 
borgt,  bic  papiere  tauft,  bie  bantit  unbebingt  öom  erften 
Moment  ab  Gigentbum  bc!  Käufer!  werben. 

Slnber!  liegt  el,  wenn  bal  nicf>t  bcr  ^att  ift,  wenn  blol 
eine  Slnjablung  gemacht  ift.  Sa  wirb  e!  ficb  fragen:  2Ba! 
bat  bie  änjablung  überhaupt  für  eine  Pcbeutung?  3(1 
cigentlid)  eine  'ilnjablung,  um  ba!  ganje  ©efebäft  ju  machen, 
ober  ift  e!  bloe  eine  Sicberftellung  für  ben  Panfier,  baß  ber 
Kommittent,  ber  im  Uebrigcn  ibm  nicht  lieber  genug  ift,  ihn 
in  bem  ©efebäft  nicht  wirb  fißen  laffen,  unb  eine  Sidtcrbcit 
bafür,  baß,  wenn  ihn  biefer  im  Stidi  läßt,  er  burd)  ben 
ÜÖieberoerfauf  bet  Stüde  ficb  fiebern  fann  unb  por  Schaben 
gewahrt  ift? 
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‘Jiun  jagt  bet  $crr  Sachberftänbige : 35a  gebe  icfi  nur 
bie  Stüde  fetoeit  feine  (Sinjahlung  reicht;  iin  Uebrigen  aber 
bat  mein  Käufer  bloS  ba$  Ütecht,  »on  mir  311  verlangen,  ba& 
id;  i^m  jeber  3c*l  hie  per  Kaffa  gebanbelten  Stüde  abliefere 
unb  hat  bie  Stüde  311  bem  .Hur*  getauft,  ben  ich  ihm  »or* 
gezeigt  habe;  cs  ift  ganj  gleichgiltig,  10a«  fpäter  für  ein  Kurt 
ift,  baS  ©efchAft  ift  in  ber  Bejiehung  abgefchloifen,  baß  bet 
Käufer  genau  weiß:  ©u  hflft  baS  :Hecht,  »on  bem  hantier 
fobiel  Stüde  bon  bem  unb  bem  Rapier  ju  bem  unb  bem 
'$rei$  ju  »erlangen. 

(Sadw.  Suljbadi:  So  habe  icb  bie  Sache  aufgefait!) 

©ann  lagt  ber  fterr  Sacbberftcinbige  weiter : Senn  ein 
Heiner  Banfier  bon  A.,  bon  H.,  bon  bem  unb  bem  Aufträge 
bat  unb  nun  fein  bi&ponibleS  Vermögen  burch  Aufträge  er; 
fchöpft  ift,  bann  foH  er  alle  Rapiere  hinlegen  unb  warten, 
bis  bie  Seute  bejahten?  ©aS  ift  unmöglich,  bamit  ift  bas 
ganje  ©efchAft  beS  fleinen  Cannes  boQftAnbig  lahm  gelegt! 
— 34>  glaube  in  ber  ©hat,  baß  baS  ein  ©efichtSpunft  ift, 
ben  man  nicht  ooflftAnbig  auS  ben  Gingen  (affen  tann.  3lbcr 
i4?  glaube,  baS  mufj  eben  Permieben  werben.  Beim  (Singeben 
beS  ©cfchAftS  muff  ganj  Har  geftellt  fein,  baß  ber  Banfier 
febreibt : 34?  frebitire  ©ir  aber  nicht,  fonbern  id;  mache  baS 
©efdjäft  bloS  fo  unb  erachte  mich  jur  3t uf gäbe  bon  dummem 
unb  Stiiden  erft  berpflichtet,  fobalb  mir  bcjablt  ift. 

Sadw.  Suljbadi:  ©aS  habe  icb  auSgefproc^en. 

Stellbertr.  SSorfifce  tibcr:  3tuf  meine  wieberholtc  Jfrage 
habe  id)  bie  ganj  präjife  Antwort  befommen,  baß  Sie  aud; 
im  Jyalie  beS  KontotorrentberfchrS , wo  alfo  eine  Kaution 
biefleidd  borher  beponirt  ift,  ja  felbft  bann,  wenn  ber  Banfier 
jur  3«it  ber  Ausführung  beS  Auftrages  in  Scfyulb  gewefen 
ift,  ben  Banfier  für  berechtigt  hielten,  über  bie  Stüde  ju  feinem 
Bortbeil  ju  berfügen,  im  SBiberfprucb  allerbingS  mit  ber  21uf= 
faffung  ber  anberen  Herren  Sadwerftänbigen. 

Sach»-  Suljüacb:  3a,  ^err  ©cheimrath,  ba  wäre  id) 
ja  felbft  im  BUberfprucb  gewefen.  34?  habe  felbft  erflärt, 
ba§  bie  Rapiere,  foweit  fie  bejahlt  finb,  im  Bfanbrecbt  finb. 

Stellbertr.  jRort'ikenbfr:  3d?  habe  ben  ftall  berührt, 
wie  er  fo  oft  borfommt,  ba§  eS  ficb  in  ber  ©bat  nicht  um 
haare  Bezahlung  ber  einzelnen  Stüde  hanbelt,  fonbern  um 
einen  laufenben  ©efd)äft$berfcbr.  Btenn  alfo,  ich  will  einmal 
fagen,  iMotbfcbilb  3hnen  ben  Auftrag  giebt,  baS  unb  baS  311 
taufen,  bann  werben  Sie  boch  bem  Dlann  nicht  fagen:  (Srft 
bezahle  mich,  ehe  ich  bie  Stüde  für  ©id;  taufe  unb  als  in  ©ein 
(Sigenthum  übergegangen  anfehe. 

Sach».  Suljbiid):  3a,  $err  ©eheimrath,  bie  ganje 
©ifferenj  ift  bamit  aufgeflärt,  baß  id)  bie  ^rage  nicht  bom 
allgemeinen  ©efichtSpunft  beS  KontoforrentenberfehrS,  fonbern 
fbejieH  in  Bejug  auf  biefe  Jyrage  bom  ©erininbanbcl  u.  f.  w. 
im  Kopf  gehabt  habe,  ©as  ift  bie  ganje  ©ifferenj. 

Stellbertr.  $torttfeeiibfr:  ©aS  mag  fein. 

©raf  '21™ im : 34?  möchte  nur  thatfäddid;  baran  er- 
innern, baß  ber  Banfier  boch  jeberjeit  in  ber  Sage  ift,  ein 
©efchiift  abjulehnen,  baS  fein  BetriebSfapital  311  febr  in  Am 
fprudb  nimmt.  Senn  Anträge  au  ihn  foittmen  mit  10  ifjrojent 
©inichuß  baS  ©ef4?äft  ju  machen,  fo  tann  er  baffelbe  ab* 
lehnen  unb  wenn  20,  30,  40  Kommittenten  tommen,  tann 
er  fagen:  34?  mache  baS  ©efchiift  nicht,  ohne  einen  größeren 
©infehufj  31t  »erlangen,  unb  baS  ift  ja  baS  hefte  ÜJtittel,  baS 
ba3u  bienen  würbe,  biefen  unfoliben  ©efchüften  entgegen jutreten. 
3cb  WÜnfchte,  baß  ber  betreffenbe  Banfier  einen  Irinftbuß  bon 
50  Brojent  »erlangte,  um  ben  betreffenben  fleinen  'JJtann  311 
»erbinbern,  mit  ganj  deinem  (Siitßhuß  »erhältnißmäßig  gro|e 
©efchdfte  311  machen  unb  unberhältnißmäfjig  habe  ©efchäftS* 
riftfen  cinjugehen.  Aufjerbem  möchte  id)  aud)  erwähnen,  baß 
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bcr  Sanfter  jicfj  hoch  bie  ^m)cn  oon  bem  Betrag  berechnet, 
bcn  bcr  Kommittent  ibm  fcf^ulbiß  ift.  SBenn  baS  EJefchäft 
io  liegt,  baß  für  10  000  vi)iarf  Rapiere  getauft  utib  blo$ 
1 ooo  'JWarf  eingejablt  mürben,  io  werben  bem  kauftet  bie 
0 000  'äJiarf,  bie  bcr  Kommittent  bem  Kommiffionär  fchulbig 
ift,  bocb  oerjinft  werben. 

Freiherr  oon  >>urnc:  3<h  wollte  nur  bewerten,  baß 
ich  burch  meine  Ausführungen  bloS  habe  flar  feben  wollen, 
wie  bie  Sache  liegt.  habe  burdjauS  nicht  lagen  wollen, 
baß  folche  Öcfchafte  wünfeheuswerth  waren,  wie  fie  hier  be* 
fflrwortet  tourben.  3<h  wollte  nur  wiffen,  ob  eS  in  ber 
üDlöglidtfeit  liegt,  Beftimmungeit  ju  treffen,  bie  baS  etwa* 
cinjcbranfcn. 

Senatsprüfibent  I)i.  wiener:  3djt  fann  ja  jugeben, 
baß  eine  folcfye  Scheibung  zmifeben  Perfc^iebenen  OkfchäftS* 
intentional,  wie  fte  $err  oon  £>ucnc  gemacht  bat,  ftdj  iehr 
wohl  begrünben  läftt.  Die  ftrage  ift  nur,  ob  bei  einer  Öc* 
febäftsoerbinbung  mit  Einfcbufelciftung  bcS  Kommittenten 
bie  in  ber  :)iegel  eine  prozentuale  entiprechenb  ber  $öhc  ber 
Engagements  ift  mangels  einer  ausbrüdlidtcn  Abrebe  bieS 
nach  berechtigter  Auffaftung  foliber  BattfierS  fo  aufjufaßen 
ift,  als  foHe  ber  Kommittent  bem  Kontmifjionär  bas  jur 
Verfügung  galten  ber  Stüde  frebitiren  uitb  fiefy  burdi  bcn 
Einfdniß  nur  als  ein  SJlann  auSweifen,  mit  bem  man  fid» 
auf  einen  Weid|dftSPcr!el>r  einlaffen  fönne. 

.\?ier  finb  bie  Bebingungen  bcr  2)ireftion  bcr  Disfonto* 
gefeQfd^aft.  Die  fagt  ausbnitflicb,  auch  ohne  baß  erft  ein 
Berlangen  bes  Kommittenten  geforbert  Wirb:  „2Bir  Perwahren 
bie  betreffenben  EJegenftänbe  gefonbert,  unb  fte  werben  Eigen* 
tljmm  bcS  Kommittenten."  Die  Drcsbencr  Banf  fagt  — 
aUerbings  wieber  abweichatb  baoon  — : 2Benn  ber  Kommittent 
eS  Perlange,  bcfouime  er  bie  Slummemaufgabe,  aber  nicht 
etwa  mit  ber  Einfcbränfung:  SfSemi  er  baar  bejaht  habe. 
Es  finb  eben  EJefd'ättSbebingungen , bie  eingegangen  werben 
auf  einen  Einfchuß  hin.  ^di  fann  mir  wohl  beiden,  baß  es 
für  einen  Heineren  'Banfier  mißlidt  ift,  währenb  er  Pon  feinen 
Kunben  nur  ^rojentbctrdge  ber  Aufmenbungcn  erhält,  fein 
Vermögen  in  ben  zum  Einlauf  übernommenen  Effeften  feft* 
Zulegen.  v^cb  finbe  aber  auch  fein  Bcbürfnife  oorhanben,  bafc 
folche  Ekfchäftc  gcmadU  werben.  SWan  will  fieute  foefulations* 
fähig  machen,  bie  es  in  Wahrheit  nicht  finb,  unb  will  bodi 
bie  Konfcguenjat  einer  Krcbitgewährung  nicht  anerlcnncn. 
Soll  etwas  berartiges  gelten,  io  muß  es  Pont  Kommittenten 
auSbrüdlidt  unb  in  flarcr  SBeife  bewilligt  fein  unb  eS  fönntc 
fid>  fragen,  ob  folche  Bewilligung  nicht  burd>  befonbere  ,votm= 
erforbemiffc  ju  erfchwerat  wäre.  2; er  Potu  &errn  Sach* 
Perftänbigen  befürwortete  SJlittelmeg,  wonach  nur  in  §öhc 
bcS  EmfchuffeS  Effeften  in  bas  Depot  ju  legen  Wären,  hat 
rechtlich  feine  GJrunblage  unb  befeitigt  bei  fleinen  Einfd?üffen 
ben  por^anbenen  'Ui'ißftanb  nicht. 

Sa  dtp-  Sulzbadi:  ^ch  bin  felbft  fein  Komntifftonär. 
3ch  habe  in  ber  ganzen  Atagc  gar  feine  perfönlidien  Ritter* 
ctfen.  ^ch  wollte  alfo  gewiffenuaien  einen  Sduiß  für  mittlere 
Banfier*  geben  unb  bie  Ausschreitungen  bc*  fleinen  Baufiers 
wollte  ich  Permeiben.  DaS,  waS  bie  DiSfontogcfellfchaft 
fann,  bie  eine  große  Kapitalmacht  bat,  fann  ber  mittlere 
Banfier  nach  meinem  Dafürhalten  nicht  ausführen,  auch  toetut 
er  noch  fo  reell,  itodi  fo  roohlroollenb  unb  forreft  ift. 

StellPcrtr.  Söorftfccnbfr:  AuS  ben  l^eichüftSbcbim 
gütigen  bes  Banfbaufes  Dbeobor  Bubcr  mbd»tc  ich  fonftatiren, 
baß  fich  ba  folgenber  BaffuS  finbet: 

„Die  int  ©efchäftsoerfehr  für  'Jicchnung  meiner  Korn« 
mittenten  in  meinen  Befiß  gelangten  Effeften  werben 
nur  auf  befonbercS  Bedangen  oon  meinen  Beftänben 
getrennt  oerwahrt.  AnberufaUS  fleht  mir  bie  freie 
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Verfügung  übet  biefelben  ju,  unb  bin  icf»  bei  SHücfs 
forberung  nur  jur  Lieferung  ber  gleichen  Beträge 
t»on  Gffeften  ber  nämlichen  Öattung  öerpflichtet." 

Alfo  fclbft  bann,  wenn  eine  ooUe  Skjablung  cingetreten 
ift,  behalt  ficb  öubet  bod;  ba®  fHccbt  for,  über  bic  Gffeften 
ju  Perfügen. 

©adw.  ©uljbacb:  Sa  bin  ich  bagegen. 

©enatSpräfibent  l)r.  hinter:  2Cber  bem  Verlangen 

muß  er  naebfommen.  2 )a®  ift  ja  nun  eine  weitere  i$rage, 
ob  er  e®  ebne  weitere®  tbun  muß  ober  auf  Verlangen.  Sie 
fyrage  ift  bie,  ob  er  auch  bem  gefteHten  Verlangen  gegenüber 
fagen  tann : 3d;  erfülle  Sein  Verlangen  nicht,  weil  Su  nicht 
öollfommen  befahlt  baff'’ 

Stcüoertr.  SJurfifcenbor  (jum  ©achoerfiänbigen  ©ulj* 
bacb):  Sann  föntien  wir  nun  wohl  ju  ber  #rage  übergeben, 
wie  ©ie  ficb  jum  ©cneralpfanbrecht  ftellcn,  ob  ©ic  ba  bic 
58orfchläge,  bie  ich  gemalt  habe,  für  jroedmäfeig  galten. 

©acht».  ©ttljbadi:  Alfo  wenn  jemanb  Obligationen 
einfe^idt? 

©teüocrtr  3$prftbfnber:  Ueberhaupt  in  folgen  Jäflen, 
wo  ber  3roifd?enbanfier  ein  'Spfanbredit  ohne  ©cbäbigung  ber 
^ntereffen  be®  Auftraggeber®  einjuräumen  nicht  befugt  ift.  ©oll 
er  ba  öerpflichtet  werben  ba®  ißfanbrec^t  au®jufcblie&en? 

©adjo.  ©liljbach:  !öoflftanbig  öerpflichtet.  3$  würbe 
c®  in  bem  $alle,  her  bor^in  ermähnt  würbe,  bafj  italienifcbe 
Obligationen  cingcfctyicft  würben,  für  eine  25erpflid;tung 
gehalten  ^>aben,  baß  eine  biefc®  erflärenbe  Beilage  babei  wäre. 
2ßenn  ba®  ein  für  alle  2JJal  cingefüf?rt  ift,  glaube  id;,  ift  ba® 
ein  öoflftänbiger  ©chuß  unb  geniert  feinen  in  feiner  Krebits 
fähigfeit;  benn  ba®  ift  Gigenthum  eine®  dritten. 

©telloertr.  &prjtfecnbfr  (jum  ©actyoerftänbigen  Äuifel): 
Sann  bitte  ich  ©ie,  fid;  über  Kummer  19,  21  unb  22 
ju  äufjern. 

©acbo.  ftuffVI:  3cb,  föerr  ©c^eimrat^,  bin  unbebingt 
bafür,  baß  ba®  iKecfü,  al®  ©clbftfontrabent  einjutreten,  nicht 
befdjränft  wirb.  $4  flbinbc  and;,  bafc  beute  eine  ©cbäbignng 
eine®  Kommittenten  bureb  ben  Sanfier,  ber  al®  ©elbft- 
fontrabent  eintritt,  nicht  ftattfinben  fann,  unb  jwar  bc®balb 
— id?  fpreebe  hier  fpejieU  toon  3eitgefchäften,  bie  ich  ja  im 
@ro§en  unb  Öanjen,  troßbem  ich  fclbft  söanficr  unb  Korns 
miffionär  bin,  febr  gerne  im  ^ntcreffe  unfere®  ganjen  ©tanbe® 
unb  be®  '^ublifum®  bcfd;ränft  fc^en  möchte,  unb  icf)  Werbe 
ja  noch  Öelegenbeit  Ijaben,  mich  barüber  ju  äußern  — weil. 
Wenn  einmal  oon  einer  baju  berechtigten  fßerfon  ein  3c*ts 
gefchäft  gemacht  wirb,  id)  bann  nid?t  finben  fann,  baß  bnrd; 
ben  Gintritt  al®  ©elbftfontrabent  irgenb  eine  ©cbäbigung 
jtattfijiben  fann. 

3d>  barf  ba®  wohl  an  einem  25eifpiel  erläutern.  2Bcnn 
mir  3.  2J.  jemanb  aufgiebt,  ich  foö  für  ihn  30  000  9Harf 
SiSfonto^Kommanbit  jum  erften  Kur®  faufen,  unb  ich  führe 
bic  ©acbe  nicht  au®,  fonbern  trete  al®  ©elbftfontrabent  ein, 
erften®  weil  ich  oieüeicht  glaube,  ber  Kur®  ift  mir  311  bocb^ 
ich  aber  möchte  bamit  ä la  baisse  fpefuliren,  ober  ich  halte 
ihn  nicht  für  fo  ftchcr,  ich  möchte  nicht  30  000  SiSfonto* 
Koinmanbit  für  ihn  faufen,  mir  fcheinen  bic  3u^dnbc 
nicht  entfprechenb,  ich  werbe  lieber  5 000  Shaler  faufen, 
5 000  Sbaler  werbe  ich  fclbft  fentrabiren,  fo  fann  er  un* 
möglich  gefchäbigt  werben,  benn  würbe  id;  biefen  Auftrag  an 
ben  3)tafler  geben,  fönntc  er  bod;  nur  ben  Kur®  nach  oben 
bringen ; baburd),  bah  ich  ba®  nicht  thue,  fann  ber  *all  ein- 
treten,  ba&  ber  Kunbe  billiger  bebient  wirb,  weil  nicht  fooiel 
Kaufaufträge  burch  Ucbcrgabe  an  ben  Dlaflcr  oor liegen.  G® 
fommen  aber  and;  im  geschäftlichen  fieben  $ällc  oor,  wo  e® 
gleichgiltig  Wäre  unb,  ich  möd;te  fagen,  an  ber  23örfe  Aufs 
jeheu  erregen  würbe,  wenn  ich  jebe®  ®efd;äft  an®fübren  wollte. 
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©iebt  mir  ein  Kommittent  auf,  id)  foll  30  000  Warf  £iS* 
ronto-Kommanbit  für  ihn  faufeit,  ich  fann  ifmt  im  Komptoir 
nicht  fagen,  ob  ich  als  Selbftfontrabcnt  eintrete,  ich  fc^c  erft  bm 
Kurs  an  berSörfe  an  unb  befomme  oielleicbtnocb  im  lebten  äliigen* 
blief  ben  Auftrag  oon  einem  anberen,  45  ouo  Warf  ju  oerfaufeit. 
3n  einem  folcbcn  Woment  mürbe  ich  natürlich  nicht  juin 
Gaffer  geben  unb  fagen:  id?  taufe  30  000  unb  üertaufe 
45  000.  $ann  mürbe  ber  Waflcr  bod;  fagen:  baS  ift  ja 
närrifth,  ber  Wann  fann  bod)  einfach  bcn  Säl&o  Oon  15  000 
$i£fontO’Kommanbit  Oerfaufeit  unb  bat  bann  bamit  beibe 
Aufträge  erlcbigt,  ohne  irgeub  jemanb  ju  febäbigen  (Sr  bat 
jWar  bic  Kourtage  Oerbient,  bat  ftnb  aber  Keine  ©cfcbättS’ 
oortbeile,  bie  ben  Kunbcn  ja  im  (Großen  unb  ©aujen  nicht 
iutereffiren  fönneu,  beim  für  ben  ift  ja  bie  'JJrooifion,  bie  er 
ju  jaulen  bat,  in  jeber  SBetfe  firirt. 

3m  Kaffagcfdjflft  mürbe  ja  noch  ein  ganj  atiberer  fyatt 
eintreteu,  .§err  ©chcimrath-  (SS  fommt  jemanb  ju  mir  ber  ein, 
unb  mifl  30  000  Warf  in  KonfolS  anlegen.  3<h  babc  in 
meinem  Öeftanbc  10  000  Warf  KonfolS.  3cft  fehc,  bet  Kurt 
ift  100,50  für  4 Orojentige  KonfolS.  Wir  fd'cint  ber  Kurs 
geeignet,  meinen  SBeftanb  ju  oeräußern.  S)a  muß  mir  bod) 
baS  9ted;t  jufteben,  meinen  S3eftanb  bent  betreffenben  mit 
bincinjugeben.  3d;  bähe  ifm  ja  bamit  nicht  gefebäbigt,  ba 
für  Kaffagefcbäfte  ein  fefter  Kure-  burd>  ben  oereibeten  Wafler 
firirt  mirb.  $er  Kommittent  ift  ja  jebcnfaÜS,  ob  er  tauft 
ober  oerfauft,  ju  biefeitt  Kurfe  an  bem  betreffenben  2Tage 
bebient  morbeu,  alfo  eine  Benachteiligung  ftnbet  nid;t  ftatt; 
im  ©egentbeil,  cS  fann  fogar  eintreteu,  baß,  wenn  ich  fcf;r 
oiel  unlimitirt  jiint  Kauf  aufgebe,  ber  Kurs  nod)  höher  mirb. 
2)aS  trifft  ja  bei  preußifcbcu  KonfolS,  wo  große  Umfä(e  ftatt’ 
finben,  oiellcicbt  meuiger  ju,  als  bei  papieren,  mo  ganj  geringe 
Umfäße  ftattfinbeu,  mo  oft  bie  91otijcn  nur  nominell  fiitb  ober 
mit  wenigen  bunbert  ober  taufenb  Warf  gemadn  werben. 

SteHoertr.  3$orft feen  brr : $ic  beifpiele,  bic  0ie  gewählt 
haben,  finb  ja  ganj  richtig.  (SS  fann  aber  babnreb,  baß  eine  9icil;e 
oon  Koinmifftonären  oon  ihrem  SclbfteiutrittSrecbt  ©ebraud) 
machen,  erftenS  bem  Warft  ein  febr  erhebliches  Waterial  ent’ 
jogen  Werben,  unb  jmeitenS  fönnte  hoch  ber  KurS  ein  ganj 
atiberer  fein,  meint  alle  biefe  Stufträge  an  ber  börfc  effefiuirt 
Worben  mären. 

0acbo.  fitiffel:  $a,  $err  ©chcimrath,  iubetn  biefe 
KauforbreS  burd)  6clbftcintritt  auSgeführt  m erben,  wirb  boch 
ber  Kurs  im  ©egentheil  nicht  nach  oben  beeinflußt.  2lnberer- 
feitS  fann  cS  bei  Bcrfanf  nachteilig  Werben,  cS  mürbe  Oiel* 
leid;t  ein  böberer  ÄurS  beraiiSgcfommen  fein,  wenn  mehr 
Kaufaufträge  am  Warft  gemefen  mären. 

StcUoertr.  3$orfjferitbfr:  3t  ia  ju,  biefe  A’äflc 
ftnb  ganj  richtig  gewählt;  für  bic  Kommittenten  märe  cS 
uacbtbciliger,  weint  in  biefcii  ftäHeu  ber  Kommifftonär  au  ben 
Warft  ginge  unb  bie  SBerfaufS*  unb  Kaufaufträge  ausfübreu 
wollte:  aber  für  aubere  teilte  wäre  cS  natürlicher  'liSeife  oiel 
oortbeilbafter,  Wenn  in  ber  £hat  biefe  £ransaftionen  an 
ber  ibörfc  oorgeitommen  mären. 

(Sacbo.  Kuffel:  Jür  bic  Berfäufcr!) 

3a  Wobt  für  bic  Bcrfäufer;  außerbem  mürbe  aber  ber  ganjen 
ÖefcbäftSlage  in  ber  Jbat  auch  eine  anbere  KurSfeftficlIung 
entjprodicu  habcn.  StMirbcu  biefe  Aufträge  an  ben  Warft 
gebracht,  fo  mürbe  ber  Kurs  ein  höherer,  unb  baS  entfpräcbe 
auch  ber  ©efdjäftslage,  benit  tbatfädüid;  lagen  berartige  Stuf* 
träge  jum  Kauf  oor.  Sllfo  burd;  baS  SelbfteintrittSrecht 
bcS  KommiffiouärS  mirb  erftenS  eine  (Stnmirfung  gemiffer  ©e* 
fdnlftc  auf  bic  Kurfe  climinirt,  jmeitenS  werben  anbere  3»ter* 
offen  gefebäbigt,  wenn  auch  nicht  gcrabe  bie  3»Kcreffcu  beö 
betreffenben  Kommittenten. 
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©cbcimer  Äommerjienrath  Jyrcnfed:  IJd;  möchte  mit 
einmal  eine  Jragc  an  ben  $emi  ©achoerftänbigen  erlauben. 

SUfo  jeßt  oereinigt  fub  in  einer  §anb  ber  Auftrag  ju  laufen 
unb  bie  'Neigung  ju  verlaufen.  3eßt  moUen  mir  einmal  bie 
.ftänbe  auSeinanbernchmcn : ber  Auftrag  jum  kaufen  gebt  an 
ben  Äommiffionär  A.,  unb  ber  AommifftonAr  H.,  ber  au$ 
feinen  Skftänbcn  h«uuSgebcn  mürbe,  ift  eine  '•JJerfon  für  ficf». 
3it  nun  anjunehnten,  baß  baburd;,  baff  bie  beiben  ihre  9luf- 
träge  bem  'Uiafler  übergeben,  an  ber  MurSbilbung  irgenb 
etmaS  Oeränbcrt  mürbe? 

©adm.  Muffel:  3?iefe  ^ragc  beantmortc  id;  mit  „9?ein" 
unb  mill  fie  glcid;  an  bem  Ükifptel  ber  ÄonfolS  erläutern, 
ilßcnn  ©ie  j.  33.  bem  3)iafler  aufgeben  mürben,  30  000  2Narf 
flonfolS  ju  laufen  unb  irgenb  ein  beliebiger  anberer  Üknficr 
giebt  ben  Auftrag  20  ooo  ju  Oerfaiifen,  fo  hätte  ja  ber 
3)la!ler  nur  noch  einen  SertAufer  ju  fügten  für  bie  lo  000  3)tarf. 
SMS  ift  ja  baffclbc  als  menn  id;  iljm  überhaupt  gleich  nur 
10  000  Sllarf  aufgebe.  2llfo  bie  ©ummc  mürbe  fid>  nicht 
oeränbern  unb  bie  nid>t  oeränberte  ©ummc  mürbe  natiirlid; 
aud>  ben  JlurS  nicht  anberS  bccinfluffen  fönnen,  fo  baft  i d; 
biefe  5raflc  ftrift  mit  „9lcin"  beantmortc.  Ob  baS  jufäflig 
jrnei  $erfonen  finb,  ober  ob  fid»  baS  in  ber  $anb  eine* 
ÄommiffionärS  bereinigt,  mürbe  hierbei  oöUig  glcidjgiltig  fein, 
(©telloertr.  äioriißeubcr:  $aS  ift  ja  ganj  jmcifelloS!) 

ferner  muff  ich  ^errn  ©ebeimratb  ©amp  auf  bie  3tu$* 
ffl^rungen,  bie  er  mir  cntgegengebalten  bat,  ermibern:  ber* 
binbern  fönnen  ©ie  biefe  iBccinftuffung  ber  Äurfe  niemals.  Söcttn 
ich  j.  ©.  — ich  nehme  meine  ijßcrfon,  cS  fönnte  ja  aud;  ein 
anberer  fein  — für  jetnanb  3o  Ooo  'UM  SMSfonto^lommanbit 
ju  laufen  habe,  unb  cs  mürbe  jeßt  burch  ©efeß  firirt  merben : 
ich  fann  nicht  als  Selbftfontrabent  eintreten,  bann  laufe  ich 
bei  bem  Uiaflcr  A.  30000  UM  2)iSlontosÄommanbit,  bcrlaufe 
aber  bei  bem  Ufaflcr  11.  bicfclben  30  OOO  UM  jum  nAm* 
liehen  Äurje;  alfo  cS  mürbe  micbcr  fein  Maufoertrag  oor= 
liegen,  ich  hätte  nur  jmeimal  bie  Courtage  bejablen  müffen, 
unb  baS  mürbe  nichts  barati  Anbern. 

3ch  bin  ja  im  ©roßen  unb  Olanjcn  bafür,  baS  ©pefio 
lationSgefd;äft  unb  and)  baS  tfaftaipcfulationSgefchäft  mit 
S'cpot  möglicbft  ju  befchrätifen,  unb  jmar  nur  auf  fold;e 
■^erfonen,  bie  eine  mirthichaft liebe  Berechtigung  baju  haben. 
Äber  menn  ich  für  jemanb,  ber  berechtigt  baju  ift,  einen  9uf> 
tiag  auSfülire,  fo  halt«  ich  es  für  lorreft,  menn  bem  &om* 
ntiffionär  baS  üHccbt  bes  Gintritts  gemährt  mirb.  3<h  fptcd^c 
als  Heiner  Sanfter,  aber  bei  größeren  Rinnen,  bei  ber  3>iS* 
lontogefellfchaft,  bei  Blcid;röbcr  u.  f.  m.  fommt  c«  viel  häufiger 
oor,  bafe  bie  ficute  oon  20  ißrooinjialbanfen  plößlid?  jur 
Börfe  S)cpcfd;en  befouimcii  unb  einfad;  ben  ©albo  jiehen. 
©ie  fagen : mir  haben  ju  laufen  50  OOO  3T^>alcr  2>iSfonto* 
Äommanbit  unb  haben  ju  oerlaufen  40  ooo  £balcr.  SBit 
merben  einfach  bem  Utafler  10  OOO  £balcr  511  laufen  auf* 
geben,  unb  haben  bamit  unfere  fäinmtlichen  Kommittenten 
befriedigt,  beim  mir  haben  alles  auSgcführt,  natürlich  in  uns, 
unb  eS  mürbe  ja  auch  icber  erftaunt  fragen,  menn  biefyirma 
Sleichröbcr  — 

©teQoertr.  ^orftfernbrr  (einfaUcnb):  9hm  ja,  barüber 
ift  fein  gfteifet.  2Ufo  3hrcS  GraditenS  haben  bie  Beftim* 
mutigen  über  ben  ©clbfteintritt  ju  ^Jacbtbcilen  für  baS  aüge= 
meine  ^ublilum,  ju  9Rifjftonbcn  nid;t  geführt? 

©acho.  Muffel:  'Jlid;t  geführt! 

©teHoertr.  ^lorfthienber:  3)ann  fämc  bx  fyrage,  bie 
id;  an  bie  juriftifchen  Herren  ©achoerftänbigen  geftedt  habe, 
ob  es  möglich  fe'n  ^hrbc,  511  oerlangen,  ba&,  menn  ber 
Äommiffionftr  bei  Äaffagefdjflften  als  ©clbitfontrabcnt  eintritt, 
er  fid»  auch  innerhalb  ber  fyrift,  bie  nad;  ben  Sörfenufancen 
für  bie  Lieferung  feftgefeßt  ift,  im  21cfiß  ber  SBaare  beftnben  muß? 
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Sa^O.  JimYcl:  ift  nic^t  leitet  ju  beantworten, 

§crr  Öehcimratl;.  bem  SRoment,  wo  ich  an  einen  Jlunben 
etwa«  üerfaufe,  bin  i<h  oftmals  noch  nicht  im  Vefifc  ber  ©aare. 
3)aS  ift  ja  auch  eine  Vertrauenftfache  bce  jlunben  bem  Vanfier 
gegenüber.  ©«  fommt  511  mir  ein  Kunbc  in’«  ökfe^öft  unb 
fac)t : ich  will  gar  nicht  an  bic  Vörfe  — — — 

SteHocrtr.  3$i>rftfernber  (untcrbrechcnb):  ;£icfc  f^lUe 
febeiben  natürlich  au«.  91  her  wenn  e«  [ich  um  einen  Vörfcn* 
Auftrag  banbeit,  wo  nach  ben  ®efchäft$bcbingungen  ber 
hieftgen  Vörfe  binnen  24  Stunben  geliefert  werben  muh, 
wenn  e«  Käufer  oerlangt,  wie  liegt  3hrc*  ©rächten«  bie 
Sadje  in  biefem  ^yallc? 

Sacho.  fiilfffl:  3a,  ba  bin  ich  eigentlich  ber  2lnftcht, 
bafe  ber  Kommittent  berechtigt  ift,  31t  oerlangen,  bah  ber  Äom* 
miffionär  bie  ©aare  effeftio  befebafft. 

Stclloertr.  2>orftßcnber:  ©ic  ftcDcn  Sic  fich  benn 
junt  ^tfanbrccht? 

Sacho.  Jtitffcl  (fortfahrenb):  StefpeftiOe,  bah  alfo  wieber 
ba«  ©intritt«recht  bc«  JtommifftonAr«  gewahrt  ift,  bah  ich  alfo 
berechtigt  bin,  wenn  ich  oon  biefer  (Gattung  Rapiere  etwa« 
habe,  fic  mit  htt^injugeben,  bann  habe  ich  ia  auch  mit 
befchafft. 

SenatäprAfibent  Dr.  ©fetter:  ©«  ift  ja  zweifelhaft, 
ob  biefe  $rage  Überhaupt  eine  felbftftAnbige  Vcbcutung  hat 
gegenüber  ber  fogenannten  2>epotfrage.  3<h  möchte  ben  $errn 
Sachocrftiiubigen  bitten,  auch  einmal  feine  Slnftcht  nach  biefer 
Stiftung  hm  $u  Äußern,  ob  ber  KommiffionAr  pcrpflicbtet  ift, 
beftimntte  Stüde  311m  Gigenthum  bc«  Kommittenten  311  machen. 

Sacho.  Äuffcl:  §crr  fßrftftbent,  bi«  jefct  war  ja  bie 
Stuffaffung  eine  oerichiebcne  in  ben  VanfgefchAften.  Sic 
richtete  fich  je  nach  ben  Sebingungen,  unb  bic  Äontoforrcnt* 
bebingungen  ftnb  ja  gewiffermahen  ein  Vertrag,  ben  jwei 
©JefcbAft  macbenbe  Seute  mit  einanber  fcblicfcen.  3*h  bin 
eigentlich  ber  Slnftcht,  bah  td>  berechtigt  bin,  auf  ©ffeften,  bie 
nicht  bezahlt  finb,  mir  anberweit  auch  wieber  Weib  31t  oct* 
fehaffen,  unb  ich  glaube  aud>,  bah  nicht  einmal  bic  Stummem* 
aufgabe  baoor  fdiü^t.  ©enn  id>  jemanbem  Stummem  auf* 
gegeben  habe  über  beftimmte  Stüde  Italiener,  unb  ich  bin  in 
ber  Verlegenheit,  Weib  311  gebrauchen,  bann  fann  ich  ja  biefe 
Stüde  bei  irgenb  einer  Vanf,  bei  irgenb  einem  ^nftitut  Oer* 
pfänben.  Sllfo  bem  SJtann  ftnb  feine  Stummem  aufgegeben, 
ct  ift  aber  burchau«  nicht  gefiebert,  wenn  er  c«  mit  einem 
unreblichen  ©efcbAft  311  tbun  hat,  bah  feine  Stüde  auch  im 
Sarefor  bei  bem  Spanne  ruhen.  2)ic  Stüde  ftnb  wohl  Oor* 
banben,  unb  bie  beftimmten  Stummem  auch,  aber  barauf 
ruhen  wieber  Verpflichtungen. 

3<b  bin  ja  im  Vrinjip  bafür,  bah  bie  GJefcfeiSftc  befchrAnft 
werben,  ba«  bemerfc  ich  au«briidlich,  aber  auf  ber  anberen 
Seite  bin  ich  ber  Slnficht,  bah  bem  Vanfier  ein  Stecht  in* 
foferu  eingerüumt  werben  inuh,  al«,  wenn  ich  für  ben  Kom* 
mittenten  einen  groften  Voftcn  Italiener  angefchafft  habe, 
worauf  er  mir  nur  10  000  Dtarf  cingcjablt  hat  unb  ich  felbft 
in  Verlegenheit  bin,  ich  bann  berechtigt  fein  muh,  über  biefe 
Stüde  311  oerfügen. 

3ch  mühte  mid>  ja  fonft  für  faÜit  erflärcn,  tro&bcni  ich 
oicllcicht  für  100  000  SJtarf  Rapiere  liegen  habe,  oon  benen 
mir  90  000  gehören.  Sllfo  e«  fornmen  gröbere  ©cdifel  in 
Sticambio  unb  ich  brauche  (Selb,  ich  will  mir  fdmeö  CHelb  oer* 
fehaffen,  unb  idi  wäre  nicht  in  ber  Sage,  trotjbcm  biefe 
Italiener  mein  Gigenthum  ftnb,  barüber  311  Oerfügcn;  ich 
würbe  alfo  in  3ah(ung«fchwierigfeiten  gerathen,  tro&bcm  ich 
noch  ein  potenter  SRann  bin.  £cr  /fall  fönnte  eintreten. 
3ch  bin  ja  im  Otroften  unb  (Ganzen  bafür,  bah  biefe  ©cfchAfte 
mit  fleinen  J'cpot»  unb  gcrabe  bie  Äaftagcfchafte  mit  Keinen 
2>cpot«  befchrAnft  Werben.  3<h  würbe  oieüeicbt  felbft  barunter 
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Sdmben  leiben;  id?  habe  e3  aber  in  meinem  (ikfehäft  feit 
fahren  burdjgeführt,  troßbem  meine  9lnfchauungen  in  ber  fo* 
genannten  „grofecn  3<üt"  als  veraltet,  refpeftioe  mit  ber  3cit 
nid»t  fortgeschritten  bezeichnet  würben.  3<h  ha&e  mir  barauS 
nicht*  gemacht,  Weil  ich  glaube,  bah  jeber  fleine  Bann  nicht 
berednigt  ift,  über  fein  Vermögen  hinaus  fich  an  irgenb  einer 
gewagten  Spefulation  ju  bethciligcit,  oiclleidd  mit  einem 
Vermögen  t>cn  1 000  Barf  ein  Rapier  ju  taufen,  ba8  einen 
9lominalwerth  hon  1 000  Barf  hat,  aber  de  facto  oiefleuht 
einen  Berth  oon  4 000. 

Stefloertr.  &torftfefnbrr:  Tiefen  Jafl  Wollen  wirfpäter 
bcfi'rec^en.  $ier  hanbclt  c§  fiefe  barum,  ob  ba$  gcießliche 
^fanbrccht  bc3  JUunmiifionärS  namentlich  in  her  Beife  eins 
gefchränft  werben  foll,  ba&  bent  4kooittzialbanfier  ober  bents 
jenigen,  ber  bie  Sache  weiter  giebt,  in  ben  erwähnten  füllen 
bic  'itcn'flichtung  auferlegt  Wirb,  ju  Oerhinbcm,  ba|  ein 
^fanbrecht  an  biefen  Stücfen  entlieht. 

Sacho.  fttiffcl:  OJcwiß,  .§crr  Oleheitnratb.  91(3  iöer= 
treter  ber  berliner  93anficrwclt  fpreche  ich  eigentlich  gegen  ba3 
Sntercffe  be3  berliner  iöanfiers  — — — 

Stcfloertr.  2$ o r t* feen  ber  (unter bredjenbj:  darauf  fomtnt 
e3  nidit  an! 

Sacho.  ftuffcl  (fortfahrenb):  91  her  als  Sachoerftänbigcr 
fagc  ich:  ber  9Jtann  ift  berechtigt  ober  verpflichtet.  Qi  wirb 
fiep  jä  auch  oiellcicht  eine  allgemeine  Ufancc  h^auSbilbert: 
©tiidc,  bic  zur  .Üoupoucinlöfung  eingefchidt  fuib,  bilben 
feinen  ©egenftanb  beS  'JtfanbredoS,  fonbern  muffen,  wenn 
3ahlung3ftocfung  ober  fonftige  Goentualitäten  eingetreteu  finb, 
wieber  zurüdgefchidt  werben. 

Stcfloertr.  3>orftfccnber:  ba8  würbe  fogar  ein 

weitergehenber  Corfchlag  fein,  ber  audt  biSfutabel  ift,  nämlid) 
ob  man  ba*  Gntftchcn  bei  '^fanbrecfjts  in  berartigett  JväDen 
gcfeßlich  au3fd)licBcu  foll,  wo  e3  fich  bloS  um  Vornahme 
hon  beftimmten  ajerwaltungShanblungen  hanbclt,  bei  benen 
c8  fich  nicht  um  Auslagen  für  ben  ^rooinjialbanfier  £>ant<elt. 

Sacho.  finffcl:  $ch  Wn  bafür,  baß  ba*  gcfeßlid;  feft* 
geftellt  wirb,  baß,  wenn  ein  '-Privatmann  einem  ^rooinjial* 
banficr,  ich  will  einmal  lagen  50  0«»)  grauten  3laliens9tcntc 
giebt,  bantit  er  ihm  neue  Stüde  beforgt,  bic  ja  nur  hers 
abfolgt  toerbeit  gegen  Ginfenbung  ber  alten  Stüde,  unb  ber 
'4>rohiujialbanfier  ichidt  fic  an  feinen  hieftgen  93anficr,  ift  ihm 
aber  zufällig  40  000  Bart  fchulbig,  bann  biefer  nicht  fagen 
barf:  ba  lege  ich  meine  ftanb  barauf,  ba3  betrachte  ich  al3 
*$fanb,  fonbern,  bafc  wenn  biefe  Stüde  zum  llmtaufch  ges 
fd>idt  werben,  fic  bann  bem  Tritten  gehören. 

(3«nif:  Natürlich  muß  mitgcthcilt  werben,  baß  ftc  bem 
Tritten  gehören.) 

C'iebcimrath  '^rofeffor  I)r.  t>.  (?uitl):  Bonn  ich  ben 
£crrn  SachPerftänbigen  richtig  herftanben  habe,  hat  er  jefet 
noch  eine  anberc  Jvrage  hineingejogett,  bic  früher  noch  nicht 
erörtert  worben  ift.  Gr  will  nämlich  auch  zwilchen  (Gläubiger 
unb  Sdjulbner  baS  fßfanbred>t  nid't  eintreten  (affen,  wenn  c3 
fich  nur  um  eine  3ufenbung  oon  Grfeften  jur  .sfouponbeforgung 
unb  ähnlichen  3wcdcn  hanbclt. 

Stefloertr.  2$orl»ftfnbfr:  Ter  Sachocrftäbige  hat 
eben  auf  einen  3wifchenruf  fonftatirt,  baß  er  nicht  weiter  gehen 
will,  wie  bic  anbereu  Herren,  inbem  er  tagt:  e3  müßte  ihm 
aber  mitgcthcilt  werben,  baß  eS  frembe  Rapiere  finb.  SUfo 
ba3  wäre  ja  gcrabc  ber  5afl,  her  besprochen  ift. 

Sacho.  ftuffcl:  3<h  glaube  aber,  ba§  firf»  bie  Ufance 
hcrauSbilbcn  wirb,  baß  ber  Jöanfier  in  (ücfdiäften,  bie  ihm 
aufgegeben  werben,  fämmtliche  Gffeften,  bic  nur  jum  3wcd 
ber  Äouponbeforgung,  jur  ikrloofung,  zur  ftontrolc,  jum  Ums 
taufch  ober  jur  VUnmelbung  bei  ber  ©encraloerfammlung  u.  f.  w. 
eingefchidt  Werben,  nicht  bem  'Jtfanbrccht  unterliegen  laßt. 
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Olehcimrath  fßrofeffor  I)r.  t>.  <*  nun : $cfc  halte  hi* 

5yragc  bod>  für  wichtig  unb  möchte  feftftcUeu,  baft  ber  §crr 
Sadmerftänbigc  nicht  hlo*,  wenn  c*  frembe  Stüde  finb, 
foitbern  auch  wenn  fic  bem  Sdmlbucr  gehören,  ein  '|jfanbred)t 
nid>t  will  cintrcten  taffen. 

Steflvertr.  SSprttfccn&er:  Da*  habe  ich  nicht  fo 
Verftanben. 

Sadw.  Buffet:  9lcin,  wenn  fic  bem  ^rovinjialbanfier 
felbft  gehören  unb  id)  Aorbcnmgeu  an  ihn  habe,  bann  Werbe 
id)  natürlich  mein  ^fanbrcd't,  fo  weit  id)  fann,  baran  au*= 
üben;  aber  nur  wenn  ber  '|5robinjia(banfier  ber  Beauftragte 
eines  Dritten  ift  unb  mir  ba*  mittbcilt,  ober  allgemein  ba*  ab* 
gemadd  worben  ift,  bann  feil  fein  ^fanbredd  aiiögeübt  werben. 

Steflvertr.  &prtt&rnbcr:  Sir  fommen  bann  &u  9fr.  23. 

3d;  mödde  junächft  barauf  hinweifen,  baß  eine  'ilenberung 
babin  in  Erwägung  gefommen  ift,  ob  nicht  bic  Bcftimmungcu 
be*  $anbel&gefcßbucb*  in  Slrtifcl  357  namentlich  in  Bcjug 
auf  bie  2lrt  ber  geflftellung  be*  Schaben*  burd>  bie  Differenz 
nur  ^lafc  greifen  foli  im  Bcrfoljr  von  Atauflcutcu  unter  einanber. 

3weiten§  hanbelt  hier  um  bic  Anregung,  bie 

Dr.  Sieift  gegeben  hat,  nämlich  au*jufvrcd)cn,  baß  nur  ber 
jenige  ba*  AUagcicdd  auf  gabliing  ber  Differenz  hat,  ber 
jeinerfeit*  ju  erfüllen  in  ber  Sage  unb  bereit  ift,  baß  alfo 
berjeuige,  ber  bie  Saare  nicht  liefern  fann,  auch  nicht  21  u* 
fprueb  auf  Differcnj  bat. 

Sollen  Sic  bic  Öfite  h^’™,  $err  QufHjrath  £cffe,  fid; 
hierüber  ju  äußern. 

Sadw.  fceffe:  Sa*  ba*  Erftc  aubetrifft,  fo  habe  uh 
mich  ja  fchon  gegen  bic  Uuterfcheibung  jWifd»cn  Atauflcutcn 
unb  'Jiid>t  - Ata  ufleu  teil  auSgefprochen  unb  habe  auch  au*  meiner 
s4jrari*  feine  Erfahrungen  gemadd,  welche  barauf  binführeu  folltcn. 

Sa*  bcu  jweiten  Borfddag  anbetrifft,  fo  ift  mir  ber 
ganj  neu.  3d>  fürd)tc,  bah  er  nicht  burchfiihrbar  ift.  Darf 
ich  vieflcüht  bitten,  ihn  $u  wieberhoien. 

Steflvertr.  i&prttfefiibfr:  E*  ift  barauf  hingewiefen 
worben,  baß  e*  eigentlich  eine  Bcrleßung  ber  allgemeinen  9iccht*= 
grimbfößc  fei,  bah  jemanb  Erfüllung  verlangt,  ber  nicht  fclbfl 
erfüllen  fann,  bah  alfo  jemanb  bie  Differenz  beanfpruebt,  ob* 
wohl  er  feinerfeit*  bie  Saare  gar  nicht  hat. 

Sacht).  tfeffc:  3°/  « bat  bie  Saare  nid>t,  aber  er 
fann  fic  |id>  jeben  iHugcnblirf  vcrfdmffcn.  3<h  meine,  c*  ift 
cigentlid;  mehr  im  cinjclnen  Jalle  eine  ^ragc,  bie  uad>  bem 
bürgerlichen  'jiccht  311  entfdiciben  wäre,  in  wie  weit  man  biefe 
Erfüllung  verlangen  fann,  wenn  man  felhft  nicht  erfüllen 
fann.  %d)  glaube  in  biefer  Seife  beu  Saß  anjiiwenbeß, 
baju  würbe  fid.)  hi«  fein  ^>anbel*rid;ter  verliehen.  3ch  wufj 
fagen,  ba*  ift  etwa*  fo  BageS,  baß  id)  uidd  bafür  wäre. 
E*  ift  gar  nicht  greifbar.  Ser  ift  benn  bas,  ber  bie  Saare 
nicht  hät,  unb  unter  welchen  Umftänben  foH  er  für  einen 
folgen  erachtet  werben? 

Stellvcrtr.  3>priifcaibcr : Eigentlich  ift  ba*  btircb  bie 
Börfcnbeitimmuugen  bincingefommcn.  2ln  fich  hat  hoch  ber* 
jenige,  ber  bem  anbent  gegenüber  bic  Differcnj  in  2lnfpruch 
nimmt,  bie  Verpflichtung,  feinerfeit*  311  offeriren,  alfo  muß  er 
bic  Saare  f;aben-  E*  ift  aber  burd)  bic  allgemeinen  Bc= 
bingungen  ber  Börfc  ba*  :Hecht  auf  bie  ^orberung  einer 
Differcnj  and)  benjenigen  eingeräumt,  bie  fid»  nicht  im  Bcfiß 
ber  Saare  befiuben.  E*  wirb  am  Vicfcnmgötagc,  am  Stichtage 
einfach  fcftgcflcdt:  wie  flcflt  ftdi  ber  '$rei*,  unb  berjenige,  ber 
nach  biefer  ^ycftftellung  gewonnen  hat,  fann  von  bem  auberu 
bic  Differcnj  in  Slnfpmch  nehmen,  unabhängig  bavoit,  oh  er  bie 
Saare  befißt  ober  nicht.  Da*  fd»eint  bod»  wohl  eine 
2lbweichuug  von  ben  (drunbfäßen  bc*  allgemeinen  sJiecht* 
311  fein,  bic  burd)  bic  allgemeinen  Börfcnbcbingungen  ein; 
geführt  ift. 
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Sacfm.  Seffc:  3fl,  unb  bie  bann  in  ba$  $anbel«: 
gcfehbncb  aufgenommen  ift.  G«  fefct  bod)  eine  2lenberung  be« 
$anbel«gefe$buchc«  üorau«. 

Steüoertr.  2$orjibfnber:  3a,  ba«  ift  richtig;  aber 
fann  man  beim  nidit  fagen,  ba§  ioldic  ©efchäfte  gegen  bie 
guten  Sitten  finb,  menn  jemanb  bie  2>ifferen$  beansprucht, 
ber  feinerfeit«  nicht  erfüllen  fann.  Sie  finb  anfdieineub 
nicht  auf  biefe  5raüc  borbereitet.  %d)  bachtc,  bie  äuffäfce 
oon  Seift  mären  3(men  befannt. 

(3um  Sac^berftdnbigcn  bon  Siinfon.)  2öie  fteüen  Sie 
fid»  baju? 

Sacfm.  oon  Simfon:  3<h  bin  auch  auf  biefe 

Spezia  (fragen  nid.it  borbereitet,  aber  fo  weit  id)  bie  Sa  die 
auffaffe,  ift  biefe  ©eftimmung  burd>  bie  ©örfentifance  bcSbalb 
eingeführt,  meil  man  gerabe  bie  Siquibation  be«  3ntereffe& 
hat  erleichtern  motten, 

(Stcüocrtr.  ©orfifcenber:  ©emiß!) 
unb  in  biefern  Sinne  erfcheint  c«  mir  audi  jmecfmäfng,  benn  idi 
glaube,  baf?  man  ben  faufmäiutucbcn  ©erfehr  baburd)  unterftüfct, 
ba§  man  alle  Sdnoicrigfeitcn  ber  ©emcidführung,  in  specie 
barüber  ob  ber  anbere  feinerfeit«  im  Staube  getoefen  wäre 
ju  erfüllen,  bei  Seite  fdiicbt,  unb  barum  mürbe  ich  auf  ben 
erften  ©lief,  mie  bie  grage  an  mich  hcraiitritt , mich  nicht 
bafiir  au«fpredieii  fönnett,  eine  fold)e  ©eftimmung  aufjuuehmen. 

SteHocrtr.  ©orftbenber  (jtun  SadfOerftänbigen  Sap* 
penberg):  2Bic  ftellen  Sie  fid)  511  biefer  Jragc? 

Sacho.  Sappenbcr#:  3^  bin  gauj  betfelben  2lnfid>t. 
Wan  hat  bie*?  aufgenommen  nicht  im  ^ntcreffe  bc«  Säumigen, 
fonbern  im  ^utereffe  ber  gefthäbigten  Waffe.  ©tarn  man  fid) 
praftifd)  bie  Sache  benft,  fo  fomuit  ja  baju,  baff  in  einem 
einzelnen  ftaüe,  100  jemanb  entmeber  nidit  liefern  fann,  ober 
burdi  Kranfheit  ober  bitrd)  irgenb  einen  Umftanb  Oerhinbcrt  ift, 
bie  Lieferung  am  Ultimo  tu  erfüllen,  bann  eoentueÜ  fännntlichc 
Kontrahenten,  bie,  loolleu  toirfagen,  bei  fteigenbein  Kur«  oerfauft 
haben,  nidit  nötl)ig  haben,  ber  Waffe  bie  j'iffercnj  jit  befahlen, 
mäbrcnb  nach  ber  anberu  Seite  l;in  fammtlidie  Differenzen 
bodi  abjuliefern  mären  unb  baburch  cigentlid;  eine  Waffe,  bie 
oielkidit  an  unb  für  fid)  ganj  gut  ober  oicüeicbt  Oottftänbig 
gut  ift,  eine  fchr  fdileditc  mcrbeit  fann.  2)a«  ift  eigentlich 
ber  ©efichtepunft. 

Steüoertr.  ©orffbmber:  Diefc  ©orfdirift  befebränft 
fid)  feiuc«meg«  auf  ben  ^all  be«  Konfitrfe«,  fonbern  fte  ift 
allgemein  unb  hot  auch  meniger  ben  3metf,  ben  ©emci«  be« 
Schaben«  ju  erleichtern,  al«  gemiffermaften  ba«  ganje  ©efchäft 
mehr  oon  ber  ©Saarc  lo«  511  Cöfeu. 

Sacho.  Sappe  11  brrfl:  3a,  man  hat  eben  bie  Waffe 
cocntuett  unterftüfcen  mollen;  ba«  ift  ber  ©runb. 

Steüoertr.  33ortffefiibrr:  (r«  banbeit  fich  nicht  Mo« 
um  ben  gaff  be«  Konfurfe«.  iMitch  ber  ©rioatmann,  ber 
Spcfulant,  ber  gar  nicht  in  Kontur«  geratben,  ift  nadi  ben 
©ebingungen  berechtigt,  bie  Tiffcrcuj  ju  oerlangen,  auch 
fclbft,  menn  er  bie  SÖaare  nicht  hat.  9iad>  bcu  ©ruubfäbcu 
be«  allgemeinen  Mccbt«  mürbe  er  ben  Schaben  nicht  liguibireu 
fdnncn,  Weil  er  feinerfeit«  nidit  oorcrfüücn  fann. 

Sadio.  Sappen borg:  Dod)  nur,  mcitn  er  bie  SBaare 
nidit  liefern  fann? 

Steüoertr.  2>prftpenber:  3amohl! 

Sadio.  Sappen  ber#:  tum  fravjt  e«  fich,  au« 

mclchen  ©riinben  er  fich  bie  2Baare  nid)t  oerfciiaffcu  fann. 
3)a«  fann  hoch  nur  ber  ^aÜ  fein,  menu  er  infolocnt,  ober 
auf  irgenb  eine  Ütteife  fonft  oerhinbert  ift. 

Di.  ^ur^etto:  3^?  möchte  ben  $errn  Sachoerftänbigen 
fragen,  ob  ich  *hM  t°  I‘chl*l3  oerftauben  habe:  3 a jyaUe, 
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wo  eine  3AhfuwgSeinftcllung  nicht  »orliegt,  wirb  ber  betreffenbe 
fprihatmonn,  wie  er  eben  genannt  würbe,  ftetö  in  ber  Sage 
fein,  wenn  ein  Vortheil  für  ihn  bamit  oerbunben  ift, 
jemanben  ju  finben,  ber  bie  ©ttiefe  für  feine  rHecbnung  liefert 
bqw.  abnimmt.  Ser  Jafl  wirb  bann  gar  nicht  praftifeb. 
'Jkaftifd;  wirb  bie  ©adw  erft,  wenn  bie  3ahlwig«cinftcLlung 
erfolgt,  wenn  ber  Vetreffenbc  coentucll  iwrfchwinbet,  unb  am 
tHegulirungStage  nientanb  ba  ift,  ber  für  ibn  cintritt.  Sann 
fommt,  falls  ber  Aicbtiäuntige  »on  bem  fiir  ibn  ungünftigen 
©efebäfte  ebne  '.©eitere«  »urücftrcten  fönnte,  bie  ©ebabigung 
ber  klaffe  in  Vctracbt,  unb  bieS  feilte  oermieben  werben. 

©telltwrtr.SÖPritfcenber  (jutn  Sadwcrftaubigcn  Sappen  s 
berg):  Alfo  bas  entspricht  3hrer  Auffaffung? 

©acho.  l'tippenbcrq:  Sa«  entfpricht  Poüftänbig  meiner 
Auffaffung. 

©teHocrtr.  2$prfift<*nbcr  (jum  ©achPerftänbigen  Saben* 
bürg):  2ßie  fteßen  ©ie  fich  baju? 

©adw.  Vabciiburfl : 3cb  fddicjje  mich  bent  an. 
©telloertr.  3$prftfeeiibcr  ($um  ©acboerfnlnbigcn 
©uljbad)):  Unb  ©ieV 

©acbo.  ©ut^bach:  3<h  auch- 
©telloertr.  2>prfibf  itbc r (gum  ©acbPerftänbigen  AluffeO: 
SSoUcn  Sie  ficb  äuisern. 

©adw.  äiiffel:  bin  ber  Meinung,  bafc  ich  in  bem 

Moment,  wo  ba«  ©efebäft  abgcfcbloffett  wirb,  nicht  wiffen 
fann,  ob  er  befifct  ober  nicht.  liefert  er  am  Ultimo,  am 
Verfalltage  nicht,  fo  muß  ich  für  feine  Acdmung  bie  ©adw 
beden  unb  im  umgefcbrtcu  3aUc:  bat  jemanb  pou  mir  etwa« 
getauft,  fo  weiß  id>  auch  nicht,  ob  feine  Vermögenslage  in 
Crbnung  ift,  ober  fich  bi«  babin  fo  Perfcblecbtcrt,  baß  er  ba« 
nic^t  abnebmen  fann;  icb  würbe  ihm  bie  ©tütfc  prüfentiren 
unb  wenn  er  fic  nicht  annimmt,  fte  bann  »um  SageSfur« 
Perfaufen  unb  ihn  für  bie  Siffercnj  in  Anfpruch  nehmen, 
ober  wenn  bie  Siffereuj  $u  feinen  ©unften  ift,  ihm  bie 
Sifferenj  jur  Verfügung  ftellcn,  ober  wenn  er  infoloent  ge* 
worben  ift,  fic  jur  klaffe  geben. 

©telloertr.  3$pr  I»  feen  ber:  %a,  mandw  machen  cS  auch 
einfacher.  Sie  prüfentiron  nicht  bie  (rffeften,  fonbent  halten 
fich  für  berechtigt,  auf  ©runb  ber  allgemeinen  Vebinguugen 
bem  Vetreffenben  gegenüber  bie  Sifferenj  auch  bann  in  Anfpruch 
311  nehmen,  wenn  fie  fclbft  bie  trffeftcu  nicht  haben.  Vejügüch 
ber  tfrage,  ob  es  fich  empfiehlt,  bie«  ju  perbiubern,  ftimmen 
©ic  alfo  (jum  ©aebperftanbigen  Äuffel)  ben  Ausführungen 
ber  anberen  .Herren  bei! 

(fßräftbent  Dr.  Stoch  nimmt  toieber  feinen  '^lafc  ein.) 
(3um  s|trdfibcnteu  Dr.  Stodi:)  £err  'Jsrafibent,  bie  Vers 
nehmung  ber  ©adwerftänbigen  ift  beenbet. 

AcicbSbanf  ^räfibent  Dr.  fipeb  (ber  wiebet  ben  Vorfitj 
übernimmt):  Sann  banfe  id;  ben  Herren,  bie  311m  Sbcil  oon 
weit  hergeeilt  futb,  für  ihre  Aiittbeilungen. 

(ftalbftünbigc  ^aufe.) 

2$prftfecnbrr  (jurn  ©adw.  Äuffcl):  2ßic  weit  ift  bie 
Vernehmung  mit  3bnen  gebieljen,  ^err  Äuffcl  i 

©adw.  ftitffel:  3<h  hatte  mich  nur  Üb«  bie  lebten 
fünfte  geäußert,  21  bi«  23. 

SBprtikciibcr:  Sann  fönnen  wir  wohl  mit  1 beginnen, 
alfo  mit  ber  3ufaffung  »on  papieren  nun  $anbel  an  ber 
Vörfc. 

©adw.  Muffel:  .perr  fßräfibent,  barf  ich  mir  einige 
aßorte  geftatten,  che  ich  mich  jur  ©adw  äußere.  3*  wollte 
nur  fagen,  ba§  ich  hoch  als  Vanfier  mit  ber  Vörfe  in  innigem 
Stornier  flehe  unb  immerhin,  fo  lange  id;  ÖefchdftSmaun  bin. 
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gemiffermaffeit  t ?on  ^Jcrfoncn  unb  ^nftitutioncn  an  ber  öörfe 
abhänge.  ^di  n>erbe  nieUeictyt  iBeranlaffung  Jjabcn,  midi  in 
mancher  Sache  freimüthig  äuffern  311  muffen,  unb  ba  möchte 
ich  bie  geehrten  Herren  ber  Äommijfion  bitten,  barüber  — 
id?  weiff  ja  nicht,  wie  ba«  ift,  e«  ift  jebenfall«  3lmt«ücrfcbwie: 
genheit  — 

33priifcfttber  (einfaflenb):  Sic  2lu«fübrungen  ber 

Herren  Sacbocrihlnbigen  werben  flenograpbirt  unb  werben 
fpäter,  wenn  auch  in  bcfdiränftem  3)laffe,  zur  Veröffentlichung 
gelangen.  Sa«  miiffen  Sie  in«  2luge  f affen. 

Sadw.  fiufffl:  Sehr  Wohl,  $err  ^iräfibent! 

SSort'ikf  über:  So  weit  Sie  alfo  'Jkrfonalien  unb 
beftimmte  Jyäde  anführen,  ftellc  id)  anheim,  lieb  einer 
gewiffen  Verficht  3u  befieiffigen.  3»”  Uebrigen  aber  würben 
Sie  i^br  Urthcil  auch  tro^bem  freimütig  abjugeben  in  ber 
Sage  fein. 

Sadw.  ftuffel:  Gcwiff! 

33or1tfeeitbrr:  Sann  bitte  ich  Sic,  fich  über  1 311 
äuffern,  über  bie  3ulaffung  non  panieren  311111  £anbel  burdi 
bie  Percibeten  klarier,  refp.  jur  amtlichen  &ur«notirung. 

Sac^n.  ft  ii ffc  I:  Sa  mu|  id;  fagen,  baff  fid>  bie  Ve* 
ftimmungen  über  3ufaff|m9  poh  papieren  ,11111  £>anbel  an 
ber  Vörjc,  bejicbimg-jmeiic  311t  flurönotirung,  wie  wir  ffe 
beute  an  ber  Vörfe  haben,  burdjau«  nicht  bewährt  haben. 
G«  befiehl  wo^l  bie  s^ffid>t,  baff,  wenn  bie  Rapiere  — wie 
e«  ja  meift  ber  $att  ift  — pon  großen  Gmiffton«bäufern  an 
bie  Vörfe  gebracht  werben,  ein  s^rofpeft  Pcröffcntlicht  wirb, 
barauf  furje  3cit  ätt  ber  Vörfc  au«gehängt  wirb,  über  ben 
aber  un«  gefammten  Vörfcnbefuchern  ein  fogenannte«  Gilt* 
fprudK-*,  Vctercd't  nicht  jufiebt.  5Ü>enu  ber  '^rofpeft  au«* 
gehängt  Wirb,  ift  meine«  2öiffen«  bie  Genehmigung  fchon 
immer  erfolgt.  G«  beifft  bann  gewöhnlid)  nur:  Sofern  ficb 
ein  reguläre«  Gefchäft  entwidelt  bat , ift  bie  Ginführung 
geftattet,  ober:  3eichnungen  werben  bann  unb  bann  au* 
genommen,  unb  icb  muff  geliehen,  baff  bie  traurigen  3Us 
ftänbe,  bie  über  bie  Vörfe  fowobl,  wie  über  ba«  ganje 
faufmännifebe  Sehen,  wie  über  ba«  ^rioatpublilum  herein-- 
gebroden  finb,  nicht  311m  minbeften  oon  ben  groffen  Gmiffion«* 
bäufern  perfdjulbet  worben  finb,  beneit  e«  möglich  war,  wer* 
möge  ihre« 'Jicnommee«,  ihre«  ftrebit«,  ihre«  Kapital«,  ba«  fic 
in  nach  meiner  'ilnfidn  nnangemeffener  unb  unnöthiger  9ßeife 
erhöht  haben,  um  berartige  Gcfdjäftc  31t  machen,  piclleicht  auch 
um  irgeub  einen  2lgiogewinn,  ber  fid>  gerabc  au«  hohen 
cjaltirten  .Hurfcn  ergab,  einjuftreichen,  — baff  c«  gerabe  biefen 
groffen  Käufern  möglich  war,  Berthe  einjufflhren,  bereu 
Dualität  lieh  nachher  boch  leiber  al«  recht  zweifelhaft  enoiefen 
hat,  wenn  id)  auch  für  meine  Vcrf0,t  fügen  muff,  baff  für 
midi  unb  meine  ftirnta  Rapiere,  bie  in  Süb*2lmerifa  ober 
Süb*Guropa,  in  Spanien,  Portugal,  Griechcnlanb  u.  f.  w. 
ihr  Somijil  haben,  nie  eriftirt  haben,  baff  ich  ftet«  gefagt 
habe,  inbem  ich  Unwiffenheit  porfdmfctc,  ich  Wäre  nicht  foroeit 
in  ber  Geographie,  id>  feinte  bie  Sänber  gar  nicht.  SÜbcr  ba« 
Groß  be«  fßublifum«  hat  ffch  baburdi  Perleiten  (affen,  baff 
bie  Gmittcntcn  einen  guten  wohlflingenben  Flamen  hatten, 
biefc  Rapiere  al«  Sicherheit  31t  erwerben.  Sicfer  Giniffion«* 
thätigfeit  ging  ja  zufällig,  unb  oieUcicht  auch  burdi  bie  groffen 
firmen  herbeigeführt,  eine  groffe  fogenannte  ftonpertirung«* 
unb  3»>®hcrabfehungöära  Woran.  G«  war  ja  natürlidi,  baff 
bie  preuffifdie  Regierung  ficb  nach  her  Gifcnbahnoerftaatlidnmg 
unb  baff  auch  alle  Jlommunen  c«  fid>  ja  fehr  gern  gefallen 
ließen,  wenn  oielleidit  heute  bie  Si«fontogcfellfd)aft  ober  auch 
üielleidit  eine  fonftige  groffe  tfiwmzgruppe  fam  unb  fagte: 
ad),  ihr  hübt  weht  nöthig  *.  ^rojent  3wfen  311  zahlen,  ihr 
befommt  ba«  Ojelb  mit  4 Prozent,  wir  werben  e«  euch  fchon 
beforgen  unb  nachher  mit  3 Vs  ober  3,  wie  wir  e«  erlebt 
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haben.  Samit  gelangten  aber  Xaujenbe  Heiner  ÜHcntner, 
“eute,  bie  auf  ihre  ^infen  angewiefen  finb,  babin,  baß  fte 
fagten : ich  habe  meinen  ßebeneetat  feftgeftellt,  bie  Lebensrnittel 
finb  ja  unterbeffen  auch  tbeurer  geworben,  ich  muft  3 OOO 
Warf  3*nfen  auf  äße  JäUc  haben,  preuftifche  ober  beutfehe 
ober  ifommunalpapierc  gewähren  mir  ba$  nicht  mehr,  bafür 
haben  fdwn  bie  ©roften  geforgt,  ba&  bie  3infcn  recht  Hein 
werben;  aber  bie  £iSfontogefellfchaft  unb  bic  beutfehe  Vanf 
veröffentlichen  ja  heute  einen  '}*rofpcft,  wonach  fie  5 projentige 
argentinifchc  duftere  ©olbanieibcn  mit  95  herausbringen, 
unb  ber  'Jlame  ber  J'isfontogcfellfchaft  unb  ber  3Jeutfd;en 
Vanf  bürgt  und  ja  bafür,  benn  bic  Leute  würben 
baS  nicht  auSgeben,  Wenn  fie  nicht  bie  Vcrhäitniffe  beS 
Lanbcs  itubirt  hättcn  unb  bic  Sache  für  gut  hielten. 
Vittc,  £err  'Saufier,  Verlaufen  Sic  meine  Stabtobligationen 
unb  faufen  Sic  mir  bafür  argentinifchc  Anleihe. 

9hm,  idj  muft  befennen,  baft  ich  mich  ju  benjenigen 
VanficrS  vible,  bie  etwas  gewiffcnhaflcr,  vori'icbtiger  ju 
Sßerfe  gehen,  baft  id>  mich  auch  ju  wientiren  fu<he  unb  mich 
nidit  einfach  baburch  beftimmen  laffe,  baft  mir  vielleicht 
irgenb  ein  EmifHonSbauS,  wie  eS  UfuS  ift  — Was  id?  ja 
hier  ganj  frei  berichte  — ein  aufgeflebtcS  rotbeS  ^Htelchen 
f dürft,  auf  bem  ftebt : ,,'Jluf  ^hrc  3eid;uungcn  in  argentinifcher 
Anleihe  befommen  Sie  */4  ^rogent  Vonififation",  ober:  ,,©ir 
finb  permanent  iUbgeber  für  argentinifchc  4%  projentige 
duftere  ©olbanleihc,  auf  bie  wir  bem  bejiebenben  Sanfier 
V«  ober  ’/i  'fJrojent  vergüten."  2>aS  hat  mich  nie  beftedjen 
fönneu,  id?  habe  mich  baburch  nicht  hinreiften  laffen  unb 
fann  nadnveifen,  baft  ich  folche  Rapiere  niemals  für  mich 
ober  für  Tritte  erworben  häbe.  Aber  man  muft  boch  be: 
benfen,  baft  baS  ©roS  ber  SanfierS  bei  bem  fleinen  Verbicnft, 
ber  uns  überhaupt  noch  jugewiefen  unb  ber  3.  23.  auf  % 
ober  tbcilwcife  fchon  ‘/io  ^Srojcnt  bei  ber  SnfaufSprovifion 
rebujirt  ift,  ftefa  gern  ben  fleinen  Vcrbienft  ertra  jufommen 
läftt  unb  fid)  fagt:  ach  ©Ott,  bic  Sache  ift  ja  fiefter ; erftcnS 
befomme  ici>  bie  ipapiere  bireft,  brauche  feine  Äourtage  an  ben 
Wafler  311  fahlen  unb  nur  bei  bem  Vertreter  irgenb  eines 
EmiffionSinftitutS  aufjugeben,  bann  befomme  ich  Argentinier, 
bann  befomme  ich  'ßortugiefen ; idj  habe  bic  Sachen  unb  nachher 
befomme  ich  noch  */*  ober  l/4  Vergütung  unb  habe  ein  ganj 
gutes  ©efebäft  babei  gemacht;  bic  Sache  wirb  wohl  ftdicr  fein. 

3ch  behaupte,  baft  burd?  biefe  lare  .^anbhabung  ber 
(5m if fionen  bas  gröftte  Unglücf  über  bie  Sörfe  hcreingcbrochcn 
ift  unb  bamit  natürlich  jufammenftAngenb  über  baS  privat« 
publifutn,  baS  ftcb  ja  in  unberechtigter  2öeifc  vielfach  weit 
über  feine  Mräfte  hinaus  unb  über  baSjenige  Waft  hinaus, 
baS  ihm  $ufam,  an  ben  ©efdiäften  ber  23örfc  bctheiligt  hat. 

3d>  bin  alfo  ber  Weinung,  baft  in  erfter  9ieihe  ber 
Veröffentlichung  ber  ^rofpefte  unb  ber  Einführung  ber 
Rapiere  feitenS  ber  maftgebenbeu  Vehörbeit  ber  Vörje  unb 
wenn  cS  fein  muft,  felbft  feitenS  ber  Staatsbehörben  — 
troßbem  ich  nicht  für  Sjerbeirufuug  beS  SchußmannS  bei 
irgenb  einer  fleinen  Slngclegenheit  bin  — eine  viel  gröfteTe 
lUufmerffamfeit  gewibmet  werbe,  unb  baft  fpejiefl  ber  23örfe 
als  folcher  ein  Vctoredü  gegen  bie  Einführung  folcher  Rapiere, 
gegen  bic  wir  mit  unfercr  fleinen  Mapitalmadit  ben  ©roßen 
gegenüber  fonft  ohnmächtig  finb,  eingeräumt  werbe,  baft, 
meinetwegen  vielleicht  aus  freier  2i$abl  hervorgehenb  feitenS 
ber  gonbsbörfc  vielieidü  Inhaber  Von  50  firmen  als  fontros 
lirenbe  Maufleute  gewählt  werben,  benen  man  fagt:  $hr  habt  baS 
.'Hecht,  bei  Einführung  neuer  Rapiere  jugejogen  311  werben.  Euch 
muß  ber  'firofveft  vorgelegt  werben,  jhr  fönnt  ihn  bann  mit 
Euren  ,ytcunbcn  beratben  unb  habt  4 Wochen  EinfpruchSrecht. 

3$  bin  bafür,  baft  j.  V.  bei  Vunft  f 

„3ft  bejüglich  aller  an  ber  SBötfc  gehanbelten  Rapiere 
eine  Verantwortlichfeit  ber  Sfafünbigenben  für  ben 
Inhalt  beS  ^rofpefts  gefeßlidi  einjafiihren?" 
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bie  Verantwortlicpfeit  für  Anleihen  fpcziell  eingcfübrt  wirb, 
bie  ja  fchwer  vom  Vublifum  511  beurteilen  finb  — bcnn 
ba$  iUibÜfum  fann  nidrt  wißen,  wie  Portugal  finanziell  ftebt; 
bae  bedangt  ich  aber  von  ber  einführenben  Vanf,  bie  ihren 
fünften,  ihren  Svnbifuä  hat,  ber  ber  Sadje  ein  Stubium 
wibmen  fann  — bafe  biefc  Vanfeu  eine  felbftfcbulbnerifd>e 
Vtirgühaft  minbeftenS  für  eine  gewiffe  3C‘*  ber  pünftlid>en 
3inszablung  übernehmen  müffen,  vielleicht  ausgenommen  (ir= 
eignific,  wie  große  §anbeUfrifen,  bie  burch  fom»  majeure 
veranlagt  finb,  bic  bei  ber  'Veröffentlichung  beS  ^rofpt'fi-S  ober 
bei  ber  Gntrirung  ber  ©efehäfte  nicht  511  überleben  mären. 

iöprfifeenbcr:  3t  möchte  bitten,  biefeu  Vunft  noch 
einfiroeilcn  bei  Seite  ju  taffen  unb  fich  zunächft  auf  baS 
Allgemeine  ju  belehrenden. 

Sie  finb  alfo  ber  Meinung,  baß  bic  beftebenben  Gin= 
ridjtungcn  nicht  genügen? 

Sachb.  ftuffel:  Aicht  genügen. 

SJorftfeenber:  Sie  glauben,  man  müifcim  Allgemeinen 
bic  ungefunbe  AuSbebnung  ber  GmifnonStbätigfeit  bcflagcn 
unb  ebenfo  ba*  §erabgehen  be$  3in4fubcS,  was  namentlich 
aud)  mit  berartigen  Äonunijfionsgcfcbäften,  wie  Sie  fie  be* 
Zeichnet  haben,  in  3ufanrmenhang  ftcht.  2>ic  Ginengung  ber 
Gmiffioneu  fud>cn  Sie  baburch  ju  erreichen,  baß  Sie  bic 
Anforberungen  ber  3ulaffun9  jum  Alarft  erfdimeren  ? 

Sachn.  ftuffel:  3«! 

SOprjifce  über:  Aun  befchräuft  fich  ja  bic  bisherige 
3:hdtigfeit  bc*  Vörfenfoinmiffariat*  barauf,  zu  prüfen,  ob  bie 
Verbäitniffe  angegeben  finb,  welche  ber  Gmiffion  zu  ©runbe 
liegen;  eine  materielle  Prüfung  wirb  nicht  angefteDt.  Sie 
wollen  aud)  nid>t,  bafj  eine  allgemein  ober  befonberS  berufene 
Äommiffion  bariiber  511  entfdKiben  hat? 

Sachv.  ft  11  ffc  1:  Aein. 

2$prfifeen&er:  Sie  wollen  aber  ein  Vetorecht  einführen 
auö  ber  Atitte  ber  Vörfenbefuchcr  heraus  unb  wollen,  baß  ein 
2Bibcrfpruch  hon  50  Stimmen  genügen  foH,  um  ein  'fJapier 
ganz  fern  zu  halten? 

Sacbo.  ftuffel:  3a  wohl. 

2?aS  ift  nur  ein  Vorfd'lag , bie  tfirirung  unb 
ftormulirung  müßte  ich  ja  überlaffen.  $aS  ift  ja  nur 
eine  3&ee,  bic  embrponifch  bei  mir  ift,  bie  fich  PieQeidd 
babimh  firiren  läfct,  bafe  bie  Acltcften  ber  Äaufmannfchaft 
unb  bie  Sachoerftanbigcnfommiffion  zufanunen  beratben  unb 
fagcu:  wir  werben  fo  unb  fo  oicl  \ firmen  juziehen  unb  werben 
und  gemeinfdniftlid)  beraten. 

!ÖPrfifcenber:  Sie  glauben,  baß  bas  3ntrref)e  beS 
^JublifumS  unb  auch  ber  Vörfenbeiucher  burch  bie  Vertretung, 
bie  ja  jefct  auch  bericht,  nicht  binreichenb  gewahrt  ift? 

Sachv.  ftuffrl:  Acin,  bie  halte  üb  nicht  für  binrcicbcnb 
gewahrt. 

©ebeimratb  Vrofeffor  Dr.  0.  Cfunt):  $aS,  wa«  ber 
£>err  Sadipentanbigc  will,  laßt  fich  ja  möglicherweifc  auf 
perfchicbencm  31>egc  erreichen:  einmal  babnrd),  bafj  biejenige 
Stelle  — id>  will  fie  Vörfenfommiffariat  nennen,  es  fommt 
ja  auf  ben  Aamcn  nicht  an;  an  anberen  Vörfcn  wirb  bic 
Stelle  anberS  beiften  — welche  über  bie  3l,laf|ung  jum 
Vörfenhanbel  zu  entfeheiben  bat,  burch  eine  größere  Anzahl, 
fei  cs  von  ^anbeltreibcnbcn  ber  großen  ^ümen,  fei  eS  burch 
eine  Anzahl  anberet  foliber  angefebener  Atitgüeber  bcs  Joanbel*; 
ftanbeS,  verftarft  wirb. 

Gin  auberer  2Öeg,  auf  Welchem  fich  haS  3id  erreichen 
ließe,  wäre  ber,  baß,  bevor  eine  Gntfcfaeibung  über  bie  3Us 
laffung  gefällt  wirb,  ber  Vrvfpdt  veröffentlicht  wirb  unb 
baburch  einem  3chen,  ber  über  bie  betreffenben  Verhaltniffe 
orientirt  ift,  bic  Aiöglichfeit  geboten  wirb,  ber  entfd^eibenben 
# 3<iü* 
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Stelle  Vebcnfeu  gegen  bie  3u^un3  Porjutragen.  liefet 
lefctere  2Beg  ioli  bereite  jeßt  an  ber  Vrüffeler  Vörfe  '.Rechtens 
fein.  ES  ift  bei  früheren  Vernehmungen  herüber  öerfchiebentlich 
gefprochen  worben.  ES  wirb  behauptet,  obwohl  an  ber 
Vrüffeler  Vörfe  eine  folche  Veröffentlichung  por  ber  Ent* 
fcheibung  ftattfänbe,  fid?  biefe  Einrichtung  boch  bis  jeßt  nicht 
bewährt  unb  namentlich  nicht  ju  Perbinbern  Permocht  habe, 
baß  gcrabe  an  ber  Vrüffeler  Vörfe  faule  auSlänbifche  Sßerthe 
in  umfaffenbem  'IRafje  jugelaffan  worben  feien. 

SacbP.  ftuffcl:  Ja,  ich  mu§  .§crrn  (flehcimrath  p.  Eunp 
erwibern:  bie  Verhältniffa  an  ber  Vrüffeler  Vörfe  fmb  mir 
leiber  unbefaunt.  3lber  ich  glaube  boch,  baß  wenn  bicS 
praftifd»  burchgeführt  wirb,  fich  eine  gewiffe  Sicherheit  gegen 
bie  Einführung  fo  zweifelhafter  ©erthe  ergeben  würbe,  wie 
wir  fte  in  'Dftllioncn  unb  3WiQiarben  in  ben  faßten  fahren 
haben  entführen  feben. 

9hm  bin  ich  freilich  nicht  bafür,  wie  §err  ©eheimrath 
p.  Gunu  fagt,  bah  nur  große  Junten  pertreten  fein  foüen, 
benti,  td>  muß  eS  leiber  befennen,  bie  großen  fyirmcn  haben 
ja  meift  gleiche  Jntereffen.  SUfo  ich  will  einmal  fagen:  bie 
XiSfoutogefallfcbaft  hätte  in  ber  SachPcrftänbigenfommiffion 
bie  fßrofpefte  über  Slrgentinicu  $u  genehmigen  gehabt  unb 
umgefehrt  finb  Pielleicht  wicber  bie  Seutfahc  Vauf  unb  anberc 
große  GmiifionShfiufar  Pertreteu,  bie  einen  '45rofi>cft  über 
Vortugieten  zu  genehmigen  hüben.  Ja,  ba  bie  .<gerren  gleiche 
Jntereffen  für  ihre  Jnftitute  unb  ihre  Rinnen  Pertreten,  fo  ift 
eS  für  fte  fahr  fchwer,  bent  anbereu  heute  ju  fagen : 3)u  mußt 
picl  nähere  Säten  bringen,  ober  baS  Rapier  eignet  (ich  nicht 
für  unferen  beutfd;en  'JRarft  unb  bergleidien,  benn  morgen  fommt 
PieHeicht  ber  anberc  &crr  mit  einem  ähnlichen  SIntrage  bloS  mit 
oerünbertem  Kamen  unb  fann  bann  nicht  mehr  perlangen,  ba& 
bie  Herren  unparteiifch  ihm  gegenüberftehen,  weil  er  geftern  ja 
fie  quasi  gefahübigt  hat.  Sic  häben  alfo  biefe  Veröffcntlidjung 
für  längere  3eit  beftimmt  — 

2$orltfeen&er  (unterbrechenb):  Sie  wollen  alfo  biefe 
tfrift  oerlängert  häben  unb  zweitens  ein  Vetoredfa  für  jeben 
Vörfenbcjuchcr.  ISS  fann  aber  wohl  nicht  Einer  allein  fafwit 
ju  einem  foldtcn  Veto  berechtigt  fein;  ber  fönntc  ja  eigen* 
tüchtige  Öriinbe  haben,  um  ein  größeres  ,§auS  ju  fahäbigen. 

Sadw.  fiuffel:  34»  nt  eine  bas  Vetorecht  nicht  in  bem 
Sinne,  baß  perboten  wirb,  fonbern  baß  feine  (ffriinbe  richtig  ge* 
ffallt,  auf  ihren  materiellen  'iöerth  geprüft  werben  unb,  wenn  fte 
(ich  als  nicht  ftid>haltig  erweifen,  natürlich  3urüdgcwiefen  werben. 

2$orftfceitbcr:  SaS  würbe  ja  allcrbingS  auf  eine 
Einrichtung  hinauslaufen,  bie  fich  ungefähr  ber  Vrüffeler 
nähert : alfo  Veröffentlichung  bcS  ^rofpcftS  Por  ber  3ulaffung, 
Gelegenheit,  Einfpruch  ju  erheben,  Prüfung  ber  Einwänbe  unb 
bann  Vefablufe. 

9hm  wollen  Sie  aber  auch  noch  eine  Verftärftmg  ber 
Vehörbe. 

Sadw  liufTet:  9llfo  baß  gcrabe  baS  Vörfcnfommiffariat 
burch  eine  Slnjahl  Pon  ftirmeninhabern  Perftärft  wirb. 

SSorttfeenbrr:  $urch  Söahl? 

Sachö.  ftiiffd  (fortfahrenb) : $ie  aus  ber  9öahl  ber 
Vörfe  falbft  berporgehen,  unb  bann  wirb  ja  bie  Vörfe  wiffen, 
fich  ba  bie  geeigneten  l'eute  berauSjufuchen,  bie  ungenirt  unb 
unabhängig  genug  finb  mit  ihrem  Urtheil  unb  Pielleicht  auch 
unbefledt  genug  — ich  meine  alfo,  bie  nicht  falbft  berartige 
Gfafchäftc  machen  unb  gemadit  häben,  um  nicht  befürchten  ju 
müffen:  was  ich  heute  tbue,  baS  gefahiebt  mir  morgen  Piel* 
leicht  falbft. 

Jch  bin  ja  auch  bei  Emifftonen  oon  Jnbuftriepapiercn, 
§crr  sf-faäfibent,  bafür,  baß  nicht  heute  eine  ©efeflfahaft  ge* 
grünbet  werbe  unb  bereits  morgen  mit  einem  ungemeffenen 
ijlgio,  Pielleicht  ju  130,  150,  180,  wie  cS  jeßt  Sitte  ge* 
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worben  ift,  cmittirt,  bevor  man  vielleicht  weife,  ob  eine  folcfcc 
(Skfcllfchaft  überhaupt  triften)*  unb  lebensfähig  ift,  bevor  man 
weife,  ob  fie  überhaupt  im  Stanbe  ift,  ba«  inveftirte  Kapital 
ju  perjinfen,  fonbern  eine  jebe  (iJefeflfthaft,  eine  Sanf  ober  eine 
SnbuftriegefeUfchaft  mufe  2 Sabre  fang  erft  eriftirt  haben,  beoor 
bie  Stftien  in  ben  Öffentlicben  Sßerfehr  eingefiibrt  werben  bürfen. 

©orftfetiibtr:  Sa«  bebeutet  eine  ftarfe  ^eftlegung 
eine«  erheblichen  Kapital«. 

©adjb.  ftuffcl:  #err  ffJräfibent,  ich  weife  wohl,  bafe 
ba«  eine  ftarfe  ^iefUegung  bebeutet.  (5«  würbe  aber  bann  in 
einer  fogenannten  grofeen  Seit,  wie  wir  fie  im  $ahre  1889 
erlebt  haben,  bie  aber  de  facto  feine  große  3*it  war  — wir 
unb  ba«  ^Sublifum  fiitb  eigentlich  fo  feineinoerfefet  worben;  e« 
ift  un«  vorgerebet  worben:  e«  gebt  nufeerorbentlicb  gut  in 
ber  ©ifem  unb  Kohlenbrandie,  e«  gebt  aufeerorbeutlidi  gut  in 
anberen  Branchen,  in  ber  ganjen  Söelt  würben  bie  greife 
vielfach  beraufgejefet,  in  Spinnereien  u.  f.  w.  unb  wie  bie 
Öilanjen  erfdneueu,  war  auch  bereit«  bie  iSrnüdfterung,  wenn 
ich  mich  fo  auSbrücfen  barf:  ber  Kafecnjammer  ba  — e« 
würbe  bann  nid>t  fo  leicht  möglidi  gewefen  fein,  Öefellfchaften 
mit  großem  3lgio  ju  grünben,  wenn  man  fich  hätte  fagen 
mfiffen:  Su  fannft  fie  hoch  nicht  an  ben  SRarft  bringen,  bu 
mußt  2 3al»re  warten.  Sann  wäre  vielleid»t  bie  örünber* 
thätigfeit  etwa«  bcichränft  worben,  unb  vielleicht  nicht  jum 
©diaben  ber  iüörfe,  be«  reellen  SBanfier«,  be«  ^ublifum«  unb 
be«  ganjen  $anbel«ftaube«. 

Geheimer  Dber-sJiegierung«ratb  0>amp:  'Bezüglich  ber 
Drganifation  ber  Bchörbc,  bie  nach  9lnfid>t  be«  .§ernt  Sach= 
verftänbigen  über  bie  Sulaffung  ber  Irffeften  jur  Kmsnotirung 
ju  entfdieiben  haben  fvtt,  mochte  ich  barauf  himoeifen,  bafe 
nach  ben  h^*1  gcltenben  Seftimmungen  bie  'JJfitgliebcr  be« 
SJörfenfommifiariat«  jwar  allcrbing«  von  ben  2lelteften  gewählt 
werben,  bafe  aber  bie  'JJiitglieber  ber  Sachocrftänbigen: 
fommiffion  gerabc  au«  folchen  Wahlen  beroorgehen,  wie  fie  ber 
$err  ©ad?Oerftänbige  in  2lu«ftd)t  genommen  hat,  au«  bireften 
Wahlen  ber  Börfeniutercffenten,  unb  bafe  wohl  in  ber  Siegel 
bie  Slclteften  bie  oon  ben  Sntereifcnten  felbft  in  bie  Sach: 
verftänbigenfommifiion  gewählten  ^üiitglieber  aud»  in  ba« 
Börfenfonuniffariat  belegiren,  fo  bafe,  wenn  auch  nicht  gefetjlich 
unb  auf  gejefelicher  (>jrunblage,  aber  bod)  tbatfächlich  ein 
großer  Sh«ii  ber  jefot  im  Börfenfommiffariat  fungirenben 
sIRitglieber  au«  folchen  SBahlen  h^tvorgegangeu  ift,  bie  ber 
$err  ©admerftänbige  für  jwecfmäfeig  erachtet.  Sft  ba«  nicht 
richtig? 

©acho.  fiiiffcl:  Sa  tvohl,  $err  (iJeheimrath-  Sa  mufe 
ich  aber  erwibern,  ba«  erften«  bie  Wahlen  hoch  immer,  wie 
alle  9Bahlen,  gewiffermafeen  einer  Beeinfluffung  unterliegen, 
unb  bafe,  glaube  ich,  erft  im  lebten  Sabre  unb  nicht  junt 
geringften  Sbeile  auf  meine  Smtiativc  unb  mein  öffentliche« 
ftervortreten  ©anbei  gefchaffen  worben  ift,  alfo  bafe  nicht 
pon  einigen  einflußreichen  Rinnen  unb  '.fkrionen  an  ber  Börfe 
bem  Cfiro«  ber  Sntereffenten  quasi  eine  fertige  Kanbibatenlifte 
aufoftropirt  Wirb,  wo  bann  au«  Mangel  an  Berftänbnife  ober 
au«  Wangel  an  Wuth,  bie  Weinung  öffentlidt  ju  refunben  — 
ein  Wutb,  ber  mir  ja  eigen  ift  — gewöhnlich  auch  biefe 
^erfonen  au«  ber  2Sahl  bervorgegangeu  ftnb.  ©rft  bei  ber 
lebten  ©abl  ift  e«  un«  gelungen,  auch  Bertreter  in  bie 
SachPerftäubigenfommiffion  hmcm$u  langen,  bie  wir  erften« 
für  fachperftänbig  hatten  — benn  ich  hatte  eine  ©adwerftäns 
bigenfommiffton  nur  bann  für  fachperftänbig  jufammengefebt, 
wenn  alle  Rinnen,  alle  (Gruppen  Pon  firmen  bann  pertreten 
ftnb;  benn  id>  glaube  nicht,  bafe  bie  SiSfontogefellfdiaft  j.  B. 
bie  SBtinfche  unb  51efchwerben  bort  Pertreten  wirb,  bie  mich 
bebrüefen  ober  Üeute,  ^tnnen  meine«  ÖJenre«,  fonbern  bafe 
fie  in  erfter  ^leihe,  wie  e«  ja  natürlich  ift,  boefa  immer  ba«- 
jenige  Pertreten  wirb,  wa«  fie  vertreten  311  fehen  wünfebt  — 
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unb  babureb,  bafe  wir  eine  vergrößerte  Stnjahl  in  ber  Sach* 
verftänbigenfommijjton  haben,  bic  gerabe  bei  ber  ^eröffent* 
Hebung  von  ^rofpeften  mitjufunftioniren  hat,  ift  auch  Pielen 
Heinen  unb  mittleren  firmen  (Gelegenheit  gegeben,  fich  bort 
pertreten  ju  fehen. 

23prjtfefnber:  SBieviel  würben  Sie  für  nöthig  halten? 
G*  ftnb  jc(jt  Pom  Sleltcftcnfollegium  6,  von  ben  florporation** 
mitgliebern  12. 

(Geheimer  Homincqienrath  ftrrnfefl:  @8  ift,  glaube  ich, 
ba  (auf  ba*  in  ber  .'pattb  be*  '-Porfitjcnbcn  beftnblicbe  Ser* 
iteirttnife  beutenb)  ein  ältere*  Slcracicbnife;  ungefähr  wirb  ba* 
Öörfenlommiffariat  1h  GWitglieber  haben. 

2&prjife<*iiber:  Sic  gabl  ift  nicht  abfolut  befUmtnt; 
e*  heifet  im  § 11  ber  Sörfenorbuung:  eis  ift  nach  ^ebürfnife 
ju  beftimmen. 

Sachv.  jfeuffel:  (Sine  fette  gahl  möchte  icb  eigentlich 
hier  nicht  im  Moment  nrirt  wiffen. 

^pritferttbrr:  9fttr  ungefähr,  um  eine  Vnbeutung  ju 
geben. 

Sacbv.  Buffet:  ?für  bic  ^rofpeftcnangelegenheit  möchte 
ich  eine  'Perftärfuttg  ber  Äontmiffion  vielleicht  auf  ba*  doppelte 
ber  beftebenben  Slnjahl- 

3$pri»feenbfr:  Grfchcint  3hl,cn  ber  'Bablmobn*  ange* 
meffen? 

Sachv.  ftujfrl:  (Gegen  ben  SBahlntobuS  al*  folcbcn  habe 
ich  nid>t*  cinjutvenben.  Ge  ift  ja  Sache  ei  nee  jeben  ©ähler* 
feine  Stimme  bemjenigen  ju  geben,  ben  er  für  berechtigt  unb 
für  befähigt  hält,  ihn  m vertreten. 

&prjt6fnber:  33or  Ginflüffen,  wenn  fic  ftattfinben 
füllten  — — 

Sacbv.  ftuffVt  (cinfatlcnb):  .Hann  man  niemanb  fcbüßeit. 
Se*balb  fage  ich:  gegen  ben  23ahlmobit*  habe  i*h  nicht* 
cinjuwenben. 

Sorfifernbrr:  9Ufo  Sie  wollen  eine  “Cerftärfung  für 
ben  3'vecf  ber  gulaffung  unb  bann  wollen  Sic  eine  ^rofpeften= 
Veröffentlichung,  ehe  bic  3l,laffung  erfolgt? 

Sachv.  fiitffcl:  Gbe  bie  3»laffung  erfolgt,  nicht  wie 
beute,  bafe  an  ber  Sörfentafel  angefd>lagen  ift:  „Sic 
Sacbvcrftänbigenfontmiffion  hat  eine  neue  rumänifd>c  Slnlcihe 
genehmigt;  fobalb  fich  ein  größere*  (Gefchäft  etablirt  hat,  wirb 
bie  amtliche  Glotij  erfolgen,  bic  (Gefcbaftövermittelung  ift 
ben  unb  ben  SRaftern  übertragen,"  benn  bamit  ftehen  wir 
immer  vor  einem  fait  accompli  unb  ftnb  nicht  in  ber  Sage, 
ükbenfen,  bie  wir  haben,  jtu  äufeern. 

58prlifeenbcr:  Sie  finb  ja  babei  febon  auf  einen 

Sbeil  ber  fragen  ad  a u.  f.  w.  eingegangen.  3unächft  fpracbcu 
Sic  bavoit,  bafe  Sie  nur  bebingt  für  bie  SJiitwirfung  einer 
ftaatlicben  Sebörbe  wären. 

Sacbv.  Äuffeh  3a  wohl,  nur  bebingt,  $err  ^räfibent, 
weil  ich  ber  SRcinuug  bin,  baß  bic  Sedmif  ber  2)örfe  unb  ba* 
(Getriebe  ber  öörfe  fo  febwer  $u  erlernen  finb,  bafe  wirtlich  eine 
fchr  langjährige  ‘Sprari*  baju  gehört  — ich  bin  24  gahrc 
gefchäjtlicb  thätig  — bevor  man  fich  in  ba*  (Getriebe  ber 
gaitjen  Sörfe  bincinleben  fatin.  G*  ift  leiber  beim  'JJublifum 
unb  auch  hen  ftaatlicben  Scbörben  bie  irrige  Meinung 
verbreitet,  bafe  über  bic  33örfe  fo  leichten  Sinne*  ju  urtheilen 
ift.  Sa*  ift  nicht  ber  $aQ.  3n  ba*  2öcfen  ber  33örfe  ein- 
jtubriitgen,  erforbert  nicht  blo*,  ich  möchte  jagen,  ein  bischen 
fßtan*,  fonbern  e*  ftnb  viele  teilte,  bic  $ahre  lang  jur  ©örfc 
gehen  unb  bennoch  eigentlich  in  ba*  Sßefen  unb  in  ba* 
(Getriebe  ber  2Jörfe  nidü  bineinfeben  fönnen. 

Sorftbeitber:  Sic  glauben,  einem  Staat*beamteu 

Würbe  ba*  nicht  gelingen? 
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Sadjü.  äuffrl:  SBeil  er  nicht  faufmännifch  oorgeöilbet 
ift.  $ch  Witt  einmal  jagen,  eS  mürbe  ein  $err  fein,  ber  bic 
juriftifebe  Karriere  eingefch  lagen  bat,  ber  bas  alles  hoch  mehr 
Pom  tbeoretifchen  Stanbpunfte  aus  betrauten  mürbe,  unb 
trofcbem  ich  manches  an  ber  Vörfe  befchränft  {eben  möchte, 
fönnte  cs  hoch  leicht  oorfommen,  ba|  auch  bie  berechtigten 
Gefehlte  unb  ber  berechtigte  betrieb  ber  Vörfe  mehr  ein* 
geengt  werben,  als  eö  nötbig  ift. 

2$prfifeenbrr:  3Bir  fpreeben  ja  bloS  von  ber  3utaffung, 
ob  bei  ber  3u(affung  bie  fDtitWirfung  eines  ftaatlidicn  Organs 
eintreten  foll? 

Sacho.  ftuffcl:  -DaS  mürbe  idc  vielleicht  für  ermiinfd’t, 
für  nidit  ungünftig  halten. 

2Jprftfefnbrr:  3°/  miS  Welchen  Grün  ben? 

Sacho.  Muffel:  Vielleicht,  bat?  bann  ber  betreffenbe 

$eTr  an  feine  porgcfe&te  Veljötbc,  etwa  an  ben  .§anbcls= 
minifter,  referiren  fann,  bevor  bie  Gmiffton  genehmigt  ift,  c$ 
ift  bcabfichtigt,  bic  unb  bie  Rapiere  ju  emittiren. 

&prjifefitber:  Unb  bann  foll  bent  ^anbelsminifter 
bie  Genehmigung  jufteben? 

SadjO.  Muffel:  Die  Genehmigung  möchte  ich  eigentlich 
nicht  iagen,  benn  in  bnn  SNoment,  wo  ber  §anbelSminifter 
bie  Genehmigung  giebt,  mürbe  baS  fßublifum,  weil  cS 
glaubt,  es  ift  Pom  Staat  quasi  fanftionirt,  ficb  mit  noch 
größerer  Sicherheit  auf  ein  fßapier  werfen,  wa$  fi<h  hinterher 
als  zweifelhaft  berauSftellt,  unb  bamit  mürbe  bem  Staate 
eine  gewiffe,  wenn  auch  nur  moralifchc  Verantroortlid'fcit  auf= 
gebürbet.  3^  entfinne  mich,  ba|  im  3ahrc  bie  König: 
iiehe  Seehanblung  eine  rufftfefce  öprojentige  Golbanleipc 
emittirt  bat,  ein  3abr  barauf  tarn  ber  i?lfgbaniftan-'Krach  — 
ich  wei§  nicht,  ob  ben  Herren  befannt  ift,  WaS  wir  barunter 
perftehen,  es  mar  bie  eoentueQe  KriegSerflärung  (SnglanbS 
gegen  3iu|(anb  wegen  ber  Grcnjftrcitigfeitcn  in  Slfghaniftan  — 
unb  mir  hatten  an  ber  Vörie  einen  fRücfgang  ber  nifftfchen 
Golbanleil;c  um  circa  2u  '-firojent,  Pon  circa  102  — fo  fianb 
bie  öprojentige  Anleihe,  bic  bamalS  fonöertirt  mar  — auf 
84  — 85.  war  Leiter  einer  biefigen  Filiale  eines  auS= 
Wdrtigen  $aufe&,  bei  ber  fpejieü  rufftfehe  Berthe  vertrieben 
worben  finb,  unb  id>  weil,  ba|  bie  Kunbjcbajt  gefommen 
iü  unb  gefügt  hat:  bie  'Seehanblung  bat  bodj  bie 

Gmifjion  mit  übernommen,  baS  ift  boeb  ein  Staatsinftitut ; 
wenn  hinterher  fo  etwas  pafftreu  fann,  unb  wir  fo  unb  fo 
viel  an  ben  Anleihen  Verlieren  joden,  bann  bürben  wir 
geWtfferma|en  ber  Seehanblung  bie  moralifd)e  Verantwortung 
auf,  unb  es  fam  bann  ein  paar  $ahre  fpäter  ber  $att  — 
ich  hätte  unter  ber  Kunbfdjaft  febr  viel  hoh*  Offiziere  unb 
Veamte  — ba|  bie  Herren  gefommen  finb,  als  batnalS  bie 
Gefchichte  mit  'Jiu|lanb  fd;mebtc  unb  quasi  ein  finanzieller 
Jyelbjug  gegen  *Hu|lanb  eröffnet  würbe  ba|  ben  Herren  ge* 
jagt  mürbe:  Perau|ert  eure  ruffifcpen  Rapiere  unb  ba|  ja 
auch  gerabe  bamalS  bie  jHeicbsbanf  febr  viel  niffifebe  Sßertle 
an  ben  Sttarft  gebracht  bat  unb  bafj  bic  gegen  preu|if<he 
Berthe  auSgetaufd;t  finb. 

Sütprfifecnbfr:  Das  war  Gigentbum  von  Deponenten, 
Welche  ben  Verlauf  beantragten.  Die  iHeidiSbanf  felbft  tcfa| 
feine  ruffijeben  Söertbe. 

©achv.  ftuffel:  9lun  ja,  ich  meine,  ba|  bamalS  ber 
3ug  ber  3e't  bahin  ging,  bie  Sachen,  felbft  mit  ben  grölten 
Verluften,  ju  peräu|ern.  'Jiachber  finb  bic  Sachen  geftiegen, 
bie  öprojentigen  ruffifeben  Anleihen  finb  fonvertirt  worben, 
unb  beute  fielen  bie  4projentigen  circa  07.  Darum,  &err 
fßr&ftbent,  möchte  ich  nicht  ben  Staat  als  folcben  hinein: 
gejogen  fehen. 
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&orftfeenber:  Sie  wollten  aber  hoch,  baß  an  ben 
$anbel«mtniftcr  berietet  werbe,  unb  ihm  ein  @infprncb«recht 
geben? 

Sadw.  Äi  tiffri : ©ventucll.  3<h  ^atte  bei  ber  Frage: 
„Soü  eine  SJIitwirfung  fiaatlichcr  Vcbörben  (unb 
weither?)  bei  ber  gutaftung  cintretcn?" 
auf  ben  Fragebogen  „9? ein“  gefeßt  Sa«  anbere  muß  erft 
bie  ^JrariS  ergeben. 

SSorfiferiibcr:  Sie  SRchnaM  ber  Sacbvcritänbigcn  ift 
auch  bagegen,  einzelne  haben  fitb  nicht  fo  beftimmt  au«* 
gcfprochen. 

Sadw.  ftiiffrl:  Sa«  ift  bei  mir  auch  ber  Fall.  3$ 
fann  ba«  nicht  jo  präjife  beantworten,  ba  erft  bie  s^ran« 
ergeben  muß,  ob  ftch  ba«  als  geeignet  erweift. 

©raf  "21  r ii im:  3*  herftebe  ben  £>erm  Sachvcrftänbigen 
fo,  baß  er  Viettcidit  Bcbcnfen  trägt,  baß  ber  Staat«fommiffar 
in  feinem  Berichte  bie  ©miffion  befürwortet,  ber  .ftanbel«* 
ntinifter  alfo  bic  Sacbc  empfiehlt  unb  bamit  eine  511  weit 
gebenbe  Verantwortung  übernimmt.  Ser  §crr  Sadwcrftänbige 
bat  wobl  vielmehr  im  iUugc  gehabt,  baß  ber  .ftanbelöminifter 
in  bie  i'age  gefeßt  werben  foll,  ein  Veto  cinlegen  ju  fönnen. 
(Sadw.  Stuffel:  ja!) 

alfo  311  lagen:  biefe  Anleihe  ift  vorläufig  binausjufebieben, 
wir  lnüffcn  noch  verlangen,  baß  über  gewiffe  Singe  Feflftet* 
lungcn  vorgenommen  werben.  3Ufo,  üb  incditc  fagen,  in 
negirenber  F°rm  möchte  eine  3lrt  2luffidit«red>t  feiten«  ber 
Staat«bcbörbc  ju  ftatuiren  fein.  So  ha^c  *<h  &en  ^errn 
Sadwerftänbigcti  wobl  richtig  verflanbeu. 

(Sadw.  Stuf  fei:  3*  wobl!) 

9iun  ift  ja  beut  .{jerrn  Sadwerftänbigcn  vielleicht  befannt, 
baß  unter  ber  Leitung  eine«  $errn  von  fßflautn,  wenn  ich  nicht 
irre,  ber  ©cbanCe  eine«  Schußfomitce«  in  ber  fßreffe  unb  auch 
in  Verfamtnlungcn  ventilirt  worben  ift,  eine«  Scbußfomitec«, 
weldic«  beftebeu  foll  au«  einer  großen  bon  Firmen, 
welche  gemiffermaßen  ein  Votum  über  bic  Bonität  unb  bie 
Cpportunität  einer  Sltileibe  abjugeben  berechtigt  fei.  ©in 
folcbe«  Scbußf omitee  foll  auch  noch  bic  weitere  Berechtigung 
haben,  bei  ber  Siicbtcrfitllung  ber  Vertrag« bebingungen  feiten« 
ber  betreffenben  Staaten,  von  beiten  bic  Anleihe  fontrabirt  wirb, 
Vroteft  erbeben  31t  fönnen.  3$  wollte  ben  $cnn  Sach5 
verftänbigen  fragen,  ob  er  biefem  ©ebanfeti  aueb  febon  näher 
getreten  ift,  unb  ob  er  meint,  baß  vielleicht  bic  Sicherung 
bc«  fßubtitum«  babureb  berbeijufiibren  wäre,  baß  man  in 
biefer  '-Seife  eine  gwifdieninftaw  jwifchen  bem  Staat  unb 
itwifeben  bem  Vörfenfommiffariat  fdiafft,  ba«  ja  bi«  jeßt  meiner 
Slnficbt  nach  nicht  immer  in  genügenber  2ßeifc  bic  fcblccbten 
©miiuoncn  311  binbern  gewußt  hat,  ob  nicht  bureb  eine  folcbe 
^wijchcninftanj,  fei  e«  in  Farm  von  Schußfomitce«,  fei  c«  in 
Form  einer  Stujabl  bureb  2öabl  ober  burch  bie  ^Regierung 
berufener  burebau«  unabhängiger  '^erfonen,  einerfeit«  bie  Ver* 
antwortung  bc«  Staate«  befeitigt  werben  fönntc,  welche  ja 
entfliehen  311  Vcbenfcn  Veranlaffung  giebt,  auf  ber  anbern 
Seite  aber  hoch  auch  eine  gewiffe  ©arantie  geboten  würbe, 
baß  nicht  leiditfinnigcr  SÖeife  unb  au«  ©ewinnfudu  eine  9ln* 
leibe  in«  'JSublifum  gebracht  wirb,  bic  großen  Sdtaben  ver 
anlaßt  unb  Seutfcblanb,  welche«  ja  nicht  fo  reich  ift  wie 
Frankreich  unb  Velgien,  viel  ©elb  foftet. 

Sadw.  finffel:  Sarf  ich  mir  ba«  Sort  erlauben, 
.nerr  'l^äfibent? 

(Vorfißcnber:  Bitte  jel?r,  ja!) 

Sann  möchte  ich  bem  .§crru  ©rafen  Strnim  erwibern, 
baß  ein  Scbußf  omitee,  wie  e«  jeßt  geplant  ift,  bod)  nur  bann 
in  iUftion  tritt,  wenn,  fo  311  fagen,  bie  Sache  febon  verfahren 
ift,  unb  ich  glaube,  meine  Herren,  nach  ben  praftifd>en  ©r= 
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fahrungen,  bie  id?  habe,  Don  bcr  Türfei  uiib  ®ried>enlanb 
unb  Spanien  unb  Portugal,  bie  fd?on  alle  einmal  ihre  .^infen 
nicht  bejaht  haben,  refp.  gewaltig  rebuzirt  haben  — um 
auf  biefe  Vetfpiele  jurüefzugreifen,  — baff  ein  Scfaufofomitce 
in  bem  Sinne  bod)  wenig  SBtrfung  bat.  Üöäfyrcnb  id?  bei 
einem  privaten  Sdmlbnet  hier  im  £anbe  lirefution  beantragen 
fann,  fo  lange  er  irgenb  Vcrmögcnöobjefte  befifct  unb  er  mein 
Scbulbner  bleibt,  fo  feben  wir  ja  ucuerbingö,  wie  üd?  bie 
portugififebe  Regierung  nach  beu  Vcrbanblungcn  über  ihre  An* 
leihe,  bie  Vionatc  laug  gebauert  haben,  auf  einmal  auf  ben 
Stanbpunft  ließt:  3hr  f)abt  zwar  Monate  laug  verhanbclt, 
aber  mir  erfenncit  bic  3inövervflid?tung  nicht  au,  mir  jaulen 
euch  nur  '/3,  unb  baö  Viellei ebt  nur  in  Rapier,  ober  mir 
machen  auö  unterer  dufteren  Anleihe  eine  innere  Anleihe. 
$a,  meine  Herren,  foll  Vielleicht  ba$  25eutfchc  'Jicicb  mit 
müitarifchcr  2Jlacbt  einfd;reiten,  um  biejenigeu,  bie  leichtfertiger 
Seife  portugiefen  gefauft  haben,  in  Schüfe  ju  nehmen?  $ch 
bin  auch  noch  Militär;  ehrlich  geftanbeu,  für  fold?e  3««de 
möchte  ich  ««ine  ,§aut  nicht  $u  sJJiarftc  tragen,  baft  mir, 
meil  jentanb  fo  leichtfertig  mar,  Argentinier  ober  portugiefen 
311  laufen,  vielleicht  ein  folcheö  Üanb  mit  Krieg  überziehen 
müßten,  um  ihm  in  ftorm  einer  Kricgöfontribution  etwa*  ab: 
juuebmeu  unb  bie  einzelnen  (Gläubiger  zu  befriebigen.  2ßir 
bürfen  nicht  vergelten,  bafe  bafe  publifum  in  erfter  fiinic 
aud>  baju  berufen  ift,  fich  felbft  311  fd?üfeen,  baft  baö  sl^ubli= 
fum  nicht  immer  bcvorinunbet  merben  barf.  Tie  Seute  füllen 
nicht  immer  folcbc  zweifelhaften  V>ertbc  taufen;  fic  tollen  [ich 
an  einen  aitftänbigen  VcrtraueuSmürbigen  Vatifier  mettben, 
ber  ja  nicht  immer  bloö  in  beu  oberen  ffiegioneu  311  finbeu 
ift,  fonbern  auch  in  beu  unteren  Legionen,  unb  fie  füllen 
fagen:  mie  glaubjt  bu,  baft  id?  mein  Kapital  vorteilhaft  an* 
lege.  28ir  fteefen  ja  nicht  in  allen  ben  Sachen  barin,  eö 
merben  ja  immer  Verluftc  vorfontmen;  aber  man  mirb  hoch 
nicht  in  leichtfertiger  Seife  Rapiere  von  einem  £nnbe  mie 
Argentinien,  empfehlen,  mo,  mie  bie  Statiftif  ergiebt,  auf 
jebeu  (Sinmohner  fo  unb  fo  viel  hunbert  Thaler  ©chulben 
tomnten,  ein  £anb,  baö  überhaupt  uod?  uoQftänbig  in  ber 
Gntmicfelung  ber  Kultur  juriief  ift,  beften  rHcchtöbcgriffc  noch 
wenig  auögebilbet  finb,  baö  einfach  fagt:  mir  bezahlen  ben 
nächfien  Koupon  nicht,  mir  tvoßen  unfe  garnicht  genireu. 
Senn  ein  Privatmann  ben  tDlieth^zin*  ober  ben  ^vpothefen* 
3infe  für  baö  nächfte  Vierteljahr  nicht  zahlen  fann,  fo  mürbe 
er  ftd?  fehr  geuiren,  unb  man  mürbe  auch  gegen  ihn  vor* 
gehen,  ber  Staat  hat  ja  ben  Vorjug  gegen  ben  Privatmann, 
baft  er  jagen  fann:  nun  tommt  einmal  her,  wer  maö  machen 
will,  unb  ber  einzelne  OJläubiger  fann  ja  nicht  nach  Portugal 
ober  nach  Argentinien  gehen. 

3m  Anfd?luft  baran,  .yerr  präfibent,  miß  ich  bewerten, 
baft  ich  periönlich  in  (hienntnife  biefer  Thatfacbcn  unb 
gemifiermaften  in  Anlehnung  an  einen  Verein,  ber  in 
(riiglanb  feit  langen  fahren , ich  glaube  feit  60  fahren 
febon  befteht,  ben  Council  of  foreign-boumlhnldcrs . biefe 
(flefeUfchaft  ber  fremben  Anleif?ebefifecr,  bereite  im  April  v.  3- 
— id»  erlaube  mir,  «fjerr  Präfibent,  ein  Grcmplar  ber 
Statuten  z«  überreüheu  — einen  Verein  jur  Nahrung  ber 
Sntereffcn  beutfeher  Aftienbcfifeer  gegrünbet  habe,  unb  um 
3hn<n  gcrabe  311  zeigen,  meine  Herren,  mie  wenig  banfbar 
baö  publifum  ift,  unb  mie  wenig  baö  publifum  gefdüipt 
fein  miß,  wenn  vielleicht  einmal  ein  (Siitjclner  auftritt,  bcr 
feine  3«teteffen  wahrt,  muh  ich  3hi«n  hemerfen,  bah  id?  t>on 
biefen  Statuten  ungefähr  i 000  iSremplare  habe  brurfeu 
laffen,  bie  ich  theil*  au  meine  eigenen  Klientel,  au  alle 
übrigen  Vanfgefcbäfte  in  Verlin,  theilö  aud>  in  bcr  Provinz 
unb  an  viele  Veljörbcn,  3ctticiie\cu  11.  f.  m.  unb  baö 
publifum  gcfchidt  habe.  3<h  hflbe  and?  in  vielen  3eitungcu 
inferirt ; ich  habe  ungefähr  300  ’Alarf  bafflr  auögegebcu, 
habe  aufgeforbert,  einen  Verein  5«  fonftituiren,  habe  ein 
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Statut  entworfen,  baS  mir  prooiforifcß  mar,  habe  micß  jur 
foftenfreien  Ankunft  erboten,  unb  ich  muß  tagen,  baß  iieß 
bei  mir  im  ganzen  nur  H tüiitgliebcr  gemelbct  haben.  2Weinc 
Herren,  menn  eine  Sache,  an  ber  id>  lange  3aßrc  gearbeitet 
habe  unb  eigentlich  nur  im  3ntercifc  anberer  ficutc,  ebne 
Entgelt,  ohne  ctmaö  — im  ©egentheil,  icß  habe  Srud  unb 
'i'Oiii  unb  ^nKrtionen  alle«  aud  eigener  Safche  befahlt;  ich 
molltc  mirflid»  einmal  prüfen,  ob  beim  bae  ^ublifunt  nicht 
autjurütteln  ift  — meun  alfo  eine  folchc  Sad»e  io  wenig 
Beachtung  finbet,  bann,  muß  id»  fagen.  Perbient  eä  ja  cigcnt* 
lid»  baS  tyiblifum  gar  niebt,  baß  fieß  bieie  geehrten  Herren 
hier  alle  unb  auch  mir  hinjugejogenen  Sadmcrftänbigcu  uni 
quälen,  um  bai  ^ublifum  311  fd'üßeu.  Sa*  finb  bie  Sicutc 
cigentlid»,  ganj  eßrlüß  gefagt,  nidjt  merth,  baß  man  ihret* 
megen  ein  ©efeß  macht,  um  fie  511  iebüßen,  beim  fic  ü erfteben 
c$  nießt  einmal,  allein  fuß  511  fcßiißcn,  fic  haben  nießt  iooiel 
3ntercffe,  an  bie  Sad»c  ßeranjutreteu,  menn  uncigcmnißig 
folchc  33eftrcbungcn  imn  anberen  unternommen  merben. 

5$ortifcenber:  8ajfen  Sie  fieß  aber  baburd»  nicht 
ermüben  unb  abhaltcu,  in  ^hren  Sücftrebuugen  mciter  fort- 
jufahren.  AllcrbingS,  mir  begegnen  ja  einer  ftarfen  Lauheit 
bei  fßubfifumä.  Xroßbcm  muß  bie  ©efeßgebung  Indien,  aut 
geeignete  ^orfdmftcn  ju  foinmen. 

Um  noeß  einmal  bei  n ju  refflmiren:  Sie  finb  im 
ganzen  nid»t  für  eine  ftaatlidn*  3)titmirfung,  aber  für  ein 
flaatlicbc-3  21 11  f fid> * -5r ed; t ? 

Sadm.  Au ffel:  3a. 

3$oriifcfiiber:  ©ine  ^mifeßeninftanj,  mic  &err  ©raf 
2lrnim  fie  ermähnte,  mürben  Sie  nicht  befürworten? 

Sadm.  ftufffl:  'Jiur  fcurdi  einen  Somntiffar,  Set 
«ieileidjt  ten  Sinnigen  l'eiivnbnt  mit  iil'ct  aQc4  orientirt  ift, 
was  ficb  bort  abfpidt. 

3»prjtfernbrr:  3a,  $ett  ©rni  Slmim  fpracfi  non  einem 
Komitee. 

gacfyi'.  ftiiffef:  Sa  wollte  icß,  baß  bei  ber  Prüfung 
von  'Vrofpcftcn  bn£  Sörfenfomnüffariat  vcrftärlt  wirb. 

©ebeimer  Äommerjienratb  #prenfect:  34t  mollte  nur 
ben  £crrn  8ad»ocrftänbigcn  tragen,  wenn  er  münfeht,  baß 
alfo  alle  Einträge  bem  ,'oerrn  .Qunbelsmiuifter  jur  ftenntniß 
gebradit  merben,  unb  ber  'AJiniftcr  bann  ein  Vetorecht  hätte, 
ob  ba$  uid)t  cigentlid»  bafielbc  heißt,  mic:  ber  &anbel4mini|tcr 
hat  $u  geneßmigen,  beim  menn  üß  ein  'iktorccbt  in  ber  Jmm 
habe,  baß  mir  jebcS  ©ejcßäft  unterbreitet  mirb  unb  ich  bann 
ciitmcbcr  ein  sScto  cinlcgc  ober  nießt,  fo  glaube  id»,  baß  menn 
barin  and)  ein  Unterfchicb  gegenüber  ber  ftaatlidmn  (Genehmigung 
liegt,  boci;  beim  braußeuftcßenbeu  ’ißublifum  biefe  Shatfad>c, 
bie  ihm  offenbar  buch  and»  nicht  unbefannt  bleiben  foQ,  bie* 
felbc  SiUvfung  haben  mirb.  Sas  braußcnftcbcube  'Jkiblifum 
mirb  fteß  fagen:  ber  .perr  SRiniftcr  hat  nießid  cinjumenben 
gehabt,  bie  Sad»c  muß  alfo  ejut  fein. 

Sacßo.  Auffcl:  34t  ßabe  oorßiti  feßon  geäußert,  £crr 
©eßeimratß,  baß  barin  eine  gemiffe  ©cfaßr  liegt.  Spepfijircn 
fann  id»  bie  Sad»cn  hier  nicht,  bam  bin  icß  nießt  geicßcSs 
funbig  genug  unb  auch  nicht  3urift.  3*  fann  nur  eine  3bcc, 
bie  id»  habe,  hier  ßiumerien.  34?  tagte  auch  feßon  vorher: 
barin  liegt  eine  gemiife  (Gefahr.  34»  cremplifijivte  gerabc 
auf  bie  ruffifche  Anleihe,  bie  mit  ber  Sceßanblung  fontrahirt 
morbeu  ift.  21  ber  ein  gcmiffcS  itetoredd  mürbe  gar  nießtä 
feßaben.  3<ß  hin  ja  and»  nicht  baffir,  baß  bem  sJDtinificr  jebe 
inbuftricllc  ©efcllfcßaft  horgetragen  mirb,  ba  mödUe  ich  ja  eine 
anbere  Storni  befolgt  mitten;  id»  möcßtc  nur,  baß  bem  $an= 
belSminiftcr  referirt  mirb:  Argentinien  nimmt  feßon  micber 
250  2HiÜionen  4 '/3  projentige  äußere  'Anleihe  auf  — im 
©runbe  genommen  ift  c&  ja  immer  baifelbc,  nur  unter  an* 
berer  flagge,  ©i  finb  immer  argentinifd»e  2lnlcißeu,  unb 
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wenn  ber  argentinifche  Staat  nicht  jaulen  will,  fo  jahlt  er 
bie  4‘/j  pr03entige  nid>t,  unb  bie  innere  nicht  über  Äußere 
nicht. 

2$pr?tfcenber:  Sie  wollen  bein  ftommiffar  fiberlaffeit, 
wad  er  ban  'JJiiiiiftcr  porträgt? 

Sadw.  Buffet:  (flanj  recht,  &crr  '}>rü]ibcnt.  n>iU, 
baß  ber  Äommiffar  pou  allen  ben  Sachen  Äcnntniß  nimmt, 
unb  bafj  ed  feinem  Grmcüeu  überlaffen  wirb,  wad  er  Pießeidtt 
für  berechtigt  hält  ober  wad  er  für  unberechtigt  hält,  baß 
überhaupt  ein  gewiffed  'l>etorcd>t  eintritt.  (£d  wäre  gewiß 
manchmal  ganj  gut  gcwcfcn,  wenn  wir  ein  Vetorecht  gehabt 
hätten. 

2$prtiftm&er:  9iun  (omnien  wir  ju  b,  ob  bie  3“* 
lafiung  audlänbifcber  'Rapiere  pon  einem  'JUtinbcftbctrag  ber 
einjelnen  Stüde  abhängig  gemacht  werben  ioQ? 

Sach».  JiiMlX:  9iein,  $crr  'Jiräfibent,  id>  würbe  bariu 
gar  feinen  süortbeil  finben,  fonbern  im  (Slegenthcil : ^eute 
fanft  fidi  oielleidü  ber  fleiue  äJiann,  ber  l 000  üJtarf  Stabt* 
Obligationen  h^b  »nr  -*00  Bart  Öriedwn  unb  behält  bie 
reftlidicn  Stabtobligatieucn,  währenb  er  im  anberen  §aflc, 
wenn  cd  nur  für  1 0»o  SJiarf  OJriedu’n  giebt,  bie  ganzen  Stabt* 
Obligationen  umtaufcht  unb  fid>  bie  (Griechen  lauft.  Qi  ift 
alfo  nichtd  gebeffert:  im  (Hcgcnthcil,  ed  wäre  pielleicht  nur 
eine  Heranlaffung,  grbfjere  '-Beträge  in  frembett  'Berthen  31t 
inpefiircn. 

2$prtifecn&or:  Sei  audlftubifcheu  ülftieu  würbe  cd 
hoch  gerecht  fein,  baß,  wie  bei  itilänbifchert,  ein  beftimmter 
SWinbeftbetrag  ber  einjelnen  Stüde  geforbert  würbe. 

Sacho.  ft  uff  et:  3<h  fehe  auch  ha  feinen  Örunb  ein. 

2$pr|ifcfiiber:  Soll  bei  ber  3ulaffung  audlänbifcber 
Slftien  ein  größerer  SWinbcft betrag  bed  OJrunbfapitald  perlangt 
Werben? 

Sacho.  ftiifffl:  S)a  bin  id;  ein  ftrifter  ölegitcr,  $err 
'JJräfibent,  aud  bem  einfachen  OJrunbe,  weil  id)  bei  ben 
(Smifftouen  ber  lebten  3‘'hrc  beobachtet  unb  bie  (Erfahrung 
gemadit  l?abc,  baß  bei  Keinen  3»huftriegeieÜfchaften,  bie  nicht 
1 'JJtillion  Kapital  werth  waren,  um  fic  emittiren  ju  burfett, 
einfach  irgeub  ein  öbjeft  jugenomnten  worben  ift,  Pielleicht  bei 
einer  'JNaicfainenfabrif  noch  ein  fleined  OJrunbitütf  von  ein 
paarmal  bunbcrttauKiib  'Uiarf,  um  bad  Kapital  auf  1 ÜJlil* 
lion  abjurunbeu,  ober  cd  etwad  über  l 'Diiflion  311  bringen, 
ober  baß  man  getagt  hat : wir  werben  ber  Öefcüfdmft  einfad' 
einen  größeren  Sctriehdfonbd  (affen.  Sir  haben  früher  ganj 
ioltbc  Cilefcllfdafteit  mit  Keinem  Kapital  gehabt,  bie  heute 
auch  noch  eriftiren. 

©prfifecitbcr:  3C  Heiner  bad  Kapital,  befto  größer 
3uweilcu  bie  '.Neigung  unb  ber  ^Inrctj  ber  ©rünber  31t  SSgio* 
gewinn. 

öeheimer  Cbcr*3tegierungdrath  Oiaittp:  3<h  wollte  an 
ben  $crrn  SadjPcrftäubigen  bie  igfragc  richten,  ob  er  cd  für 
ein  wirthfchaftlidicd  'Bebürfnifj  anficht,  Heinere  inbuftricllc 
Utabliffcmentd  in  3lftiengefdlfchafteit  umjuwanbeln,  ober  ob 
nidrt  ber  fBcrwaltungdapparat  ber  MtiengeieUühaft  ein  fo 
tljenrer  ift,  baß  eigentlich  im  wirtschaftlichen  ^ntereffe  biete 
OJefchäftdiorm  nur  non  größeren  Unternehmungen  gewählt 
werben  füllte.  Beim  ber  .jSerr  Sad'perftänbige  biefe  Stuf* 
faffung  theilen  füllte,  möchte  ich  weiter  fragen,  ob  man  itid't 
ber  Örünbung  Keiner  'ilftiengcfetlfdnifteu  burd;  bie  (Erhöhung 
bed  'JNinimalbctraged  für  bie  3nlaffung  jur  SBdrfe  entgegen* 
treten  lönnte? 

Sacho.  ÄuffcC:  erlaube  id»  mir,  £erru  (geheim* 

ratl)  @amp  311  etwtbcru,  baß  id»  bie  (Mmbuitg  oou  'Jlftien* 
gefcllfdjaften  oftmald  ja  für  ein  mirthjdmftlichcd  ^cbürfnife 
halte.  (Sd  tommen  Jälle  im  Cebeu  oor,  wo  jemanb  ein  gan3 

3*iH* 
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gutes  Gefchüft  bat,  er  bat  Töchter  unb  Söhne  linb  loiCC  nun,  um 
ein  ÜJeiipicl  anjufübrcn,  ettoaS  baarcS  (Mb  auS  bcr  Sache 
berauschen,  um  mclleicbt  bie  Töchter  »crbeiratbcn  311 
fönnen ; vielleicht  eignen  fid>  bie  Söbnc  nicht  jum  # ortbetrieb 
beö  Gefchaftö,  flc  werben  Cfftjiere  ober  Beamte,  unb  nun 
fagt  er:  id?  will  mein  Gefdmft  »erfaufen,  id;  habe  ein  gutes 
Gcfchäft,  baS  laffe  ich  ummobeln  in  eine  Aftiengefeüfchaft 
ober  es  fommt  ein  Monfortium,  baS  mir  bie  Sache  glcid? 
abnimmt,  ober  aber.  Wenn  bie  Sache  rentirt,  übernehme  id? 
bie  3lftien  fclbft  — wir  haben  ja  bie  fogenannten  Familien: 
griinbungen  — bann  bin  id?  in  ber  Sage,  bie  Aftien  an  ben 
9Jlarft  311  bringen  unb  meinen  Äinbern  ratirlid;  sujutbeilcn, 
wöbrcnb  er  bie  »orber  nicht  ratirlicb  »ertbeilen 

formte. 

Geheimer  Cber*9fegierungSrath  Wamy:  fiat  bie  Gefefcs 
gcbuitg  nicht  für  biefen  iyall  baburch  fvürjorgc  getroffen,  baß 
baS  (Mi’b-  betreffenb  bie  Einführung  »on  Gcfcllfcbaften  mit 
bcfdjränfter  fiaftung,  in  fold;en  fallen  jur  Mnwenbnng  ge* 
bracht  werben  fönnte? 

Sach».  Muffel:  Xa  muß  id;  gefteben,  baß  ich  biefe 
Gefe&gebung,  betrenenb  bie  GefcQfcbaftcn  mit  bcfd;ränfter 
fiaftung,  nicht  geniigenb  fenne,  um  hier  ein  Urtbeil  abgeben 
311  fönnen.  $aS  ift  eine  neue  Sache,  unb  id;  möchte  boch 
nur  über  fold;eS  Waterial  fprechen,  baS  ich  beherrfchc.  Jd? 
fenne  baS  311  wenig,  um  311  jagen,  ob  ba§  vielleicht  gleid;= 
bebeutenb  mit  biefer  f^orm  ober  ein  Erfaß  bafiir  ift. 

iöortifeonber:  Einjclnc  »on  ben  fierren  Sach; 

oerftdnbigen  wollten  bis  311  3 Willionen  ^inaufgeben.  Sie 
meinten,  eS  müßte  ein  größeres  Jntercifc  oorliegcn,  wenn 
man  foldre  Rapiere  überhaupt  jum  fianbcl  julaffen  jollte. 
2lnbere  wieber  hielten  1 Willion  für  geniigenb. 

Sach».  Ä itffrf : Jd;  halte  1 Wiliiou  auch  für  geniigenb. 
ES  fann  unter  biefcv  ftornt  eine  gan$  folibc  ©efeHfdjaft  ge= 
grünbet  werben  unb  mit  mehr  als  3 WiQionen  »ieUeicht  eine 
redjt  unfolibe.  £aS  hat  bie  Erfahrung  gelehrt. 

3$orf»fecnhor:  Sollen  Sie  bie  Beifügung  ber  iler= 
trüge  über  bie  Ucbemahnte  befiimmter  2>inge  bei  bem 
sJkofpcft? 

Sadw.  jtuffrf : Ja,  ber  GrünbuugSvorgang  muß  ja  wohl 
jeßt  fchon  veröffentlicht  werben,  unb  cs  werben  ja  auch  jeßt 
fdwn  Sachoerftänbige  bei  bem  Vorgang  bcr  Grünbung 
ernannt.  — Jd;  jebc  »on  einer  'Jlenberung  feinen  Sortbcil. 

SRorttfecnbcr:  vi*on  mehreren  Seiten  würbe  empfohlen, 
man  iolle  bie  Vertrüge  unb  aud;  ben  JHcvifionSbcricbt  an 
irgenb  einer  leid;t  juganglichen  Stelle  auslegen,  bamit  jeber, 
ber  fid;  bafiir  intereffirt,  Gelegenheit  bat,  nadijufehen. 

Sadw.  ftuffcl:  ES  fönnte  oiellcicht  an  ber  3Jörfc  an* 
gefdüageit  werben:  ba  unb  ba  einjufchen. 

SBprftfccnbcr:  2>aS  würben  Sie  für  nüßUd;  Ratten? 

Sacp».  Muffet:  Xa$  würbe  id)  für  gan*>  mißlich  halten, 
überhaupt  möglich)!  fßublifation. 

2$orttfti*nbfr:  2)ann  fommt  bie  fyragc,  über  bie  Sic 
fdwn  gefprochen  hai'cn'  oh  bie  Julaffung  »on  2lftien  »oin 
Verlaufe  eines  gewiffen  3c‘fTaumeS  feit  Eintragung  ber 
Gefellfcbaft  in  baS  fianbclSregiftcr  abhängig  gemacht 
werben  joll. 

Sadw.  jiuffef:  Jawohl/  fiert  ^räfibent.  3)a  befür* 
Worte  ich,  baß  oiellcicht  jwei  Silagen  »eröffentlid;t  fein 
müffen,  alfo  ,u»ei  Jahre  erft  »ergangen  fein  müffeu.  ®aun 
fann  man  jtd;  aus  jtoei  »eröffentlid;ten  Bilanzen  ein  5Mlb 
machen,  — wenn  bie  tüla^cn  fonft  ehrlich  finb  — ob  bie 
Sacpe  überhaupt  wiirbig  ober  Werth  ift  gefauft  31t  tuerben, 
währenb  man  fid;  bisher  auf  bie  Angaben  »erlaffeu  muß,  bie 
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im  ^rofpeft  gemacht  »erben,  unb  bie  ja  natürlich  immer  fchön* 
färberifch  tauten,  benn  berjenige,  ber  etwa«  an  ben  IHarft 
bringt,  wirb  eS  ja  boch  nid>t  iclbft  berabfe^eu. 

2$orftfcenbfr:  Jyürcbten  Sie  nicht  baburch  eine  311 
ftatfe  (iinjthränfuug  ber  $efd>äft$thätigfeit? 

Sadw.  ftiiffel:  3«h  tyrcche  ja  eigentlich  infofern  gegen 
mein  3'ntercffe,al£  ich  ja  fclhft  ju  ben  f leinen  unb  nicht  jo  potenten 
Rinnen  gehöre,  wie  tjeute  bie  XiefontogefcUfdiart  unb  unfere 
erften  Käufer ; aber  id?  würbe  eS  für  feinen  'Jiacbtbeil  halten, 
wenn  etwa*  weniger  gegrünbet  würbe  unb  biefe  (Mmbungcn 
etwas  weniger  überhaftet  an  ben  9Rarft  fämen.  £aburd> 
lann  bie  jogenannte  grohe  3«t,  bie  [ich  nad^her  bei  niidjtemer 
Verachtung  nidü  als  foldje  berausftellt,  unb  bie  nadiher  ben 
furdjtbaren  Äa^cnjammer  im  (befolge  hat,  weniger  benufet 
werben. 

2$orfifeeiiber:  Da$  JKiftfo  ber  Uebernahme  wirb  aber 
baburd;  Permcljrt. 

Sadw.  ftuffrl:  £aun  wirb  ja  bem  piellcidu  ein  bischen 
mehr  '.Hedmung  getragen,  was  $crr  öeheimrath  (üamp  wünfebt, 
bah  nicht  fo  oiel  gegrünbet  wirb,  bah  nicht  l;eutc  gejagt 
wirb:  Komm  fycr,  id>  übernehme  £eine  ^abrif,  morgen  habe 
id>  fie  fdmn  umgcwanbclt. 

SJorftftcttbcr:  2)a§  wäre  ein  anberer  Vu>ift,  ber 
3wijd?enraum  zwilchen  ber  'Veröffentlichung  be$  VrofpeftS  unb 
bem  (Jrfcheinen  an  ber  Vor  je. 

Sad>».  Ä uffrl : 3>d>  weih  nicht,  wie  bie  anbern  Sach" 
»erftänbigen  [ich  geäuhert  haben.  Cb  eS  nun  gerabe  jwei 
3ahre  fein  müjjen,  baS  ift  ja  ein  techuifcbcs  Xetail,  aber  id? 
möchte  bod'  gern  eine  gewiffe  3*tt  barüber  »ergangen  jehen. 
$d;  ^ahe  auch  einmal  eine  örünbung,  refpeftipe  ftufion  mit 
einer  anbern  Okfellidmtt  mitgemacht,  irf>  felbft  habe  feine 
wirthjdmftlicben  'Jiadüheile  bauon  erlitten,  aber  ich  hätte  eö 
bod?  »om  wirthfdmftlid^cn  Stanbpunfte  für  richtiger  befunben, 
wenn  mau  ber  ©efeflfebaft  eine  gewiffe  ikbensbauer  gegönnt 
hätte,  »ieUeidü  etwa  2 — — 

3$Drftfcenbfr  (cinfaüenb):  $a*$  würben  Sie  für 

mißlich  halten?  2?ie  grohe  Vkbrzabl  ber  faufmännifchen 
Sachocrftänbigen  finb  bagegen,  aber  einzelne  Stimmen  waren 
boch  für  ein  3ahr. 

Sadw.  ftuffcl:  £err  ‘•Jkäfibent,  ich  glaube,  ich  bin  ja 
auch  »ielkkbt  einer  ber  wenigen  Sachücrftänbigen,  bie  fclbft 
in  ber  Vc$iehung  noch  recht  integer  finb.  3<h  ha^’c  webet 
gegrünbet,  noch  berglcidum,  id>  habe  auS  folchcn  (ikfebaften 
feinen  Vortheil  gezogen,  td?  bin  oiclleidü  beswegen,  weil  ich 
manchmal  ber  (^efepäbigte  war,  ein  bisdien  eingenommen 
bagegen.  GS  werben  ja  bie  einzelnen  Berthe  publijirt,  eS 
finb  ja  immer  bie  £aj:en  ber  Perei  beten  Baratoren,  aber  id> 
weih  nicht  — — — 

2$ortifcenbfr  (unterbrechenb):  VMirbcn  Sie  baS  nun 
auf  ^uöuftriegeiellf chafteu  befchränfen? 

Sach».  Aitffrl:  3<h  woflte  es  auch  auf  Vanfen  auS: 
behnen.  3>ic  Gifenbabnen  möchte  ich  eigentlich  anberS  bebanbelt 
fchen,  Weil  bie  Gifenbabneti  Xingc  finb,  bie  bod?  fdton  bem 
Weffort  bes  VerfebrSminiftcr*  unterliegen  unb  ein  gewiffed 
öffentliches  ^ntcreffe  haben.  3u,n  Vtifpicl  bei  bem  neuen 
Äleinbahngcfeö  liegt  boch  cm  gewiffcS  größeres  öffentliches 
Sntercpe  »or,  als  wenn  zweifelhafte  Saufen  gegrünbet  werben 
ober  fonft  ein  zweifelhaftes  inbuftrietteS  Unternehmen.  3)a 
finbe  ich,  bah  ein  öffentliches  ^ntereffe  boch  »iel  weniger 
»orliegt. 

ÜRorftfeenbcr:  Sei  3nbu ftriegef ellfcbaf  t en  unb  Saufen 
halten  Sic  ein  $ahr  für  genügenb? 

Sach»,  ftuffel : jawohl. 
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§d)  möchte  hier  gleich  hemerfen,  $crr  ißrAfibent  — ich 
toeiß  nicht,  ob  ber  'fjunft  noch  fommt  — , baß  auch  bet 
Jlapitalierhöhungcn — 

JÖcrlifecnbrr  (einfallcub):  3U  biefer  J^ragc  — ob 
bei  ßapitalierböbungcn  ebenfalls  ein  ^roipeft  erforberlirf»  ift 
— gelangen  toir  fpätcr.  gunächft  fommen  toir  nun  aut  bic 
Jyragc  ber  Scranttportung,  bie  toir  porbiti  geftreift  baben; 
ba  toollen  Sie  eine  Garantie 

Sadnv  ftiiffcl  (einfadenb):  3<h  bemerfe:  nur  bei 

Anleihen.  Sei  ^nbuftriepapieren  fann  üd>  jeber  felbft  oorfeben, 
benn  jeber,  felbft  ber  fleinftc  .ttapitalift  unb  Sparer  toeiß, 
baß  mit  Sanf=  unb  ^nbuftricaftien  ein  getoiffei  'Jiififo  oer= 
fnüpft  ift. 

3$orlifcoiiber:  ©lauben  Sic,  baß  große  ^nftitutc  für 
ben  ©ctoinn  bei  ber  (Stitifjion,  ber  ja  oft  nidjt  fo  gro§  ift,  bic 
gan}  gewaltige  ©arantie  auf  3al>rc  hinaus  übernehmen  fallen? 

SatbP.  ft  n ff el : (Sntfchulbigcn  Sie,  .fjerr  ^ßrftfibent, 
erfteni  bin  id>  atiberer  Meinung.  ^ glaube,  ba&  bie 
©eminne  ganj  eminent  fmb,  baß  bic  gTofjcn  Tioibenbcn,  bic 
oerthcilt  toorben  finb,  nicht  an  bem  regulären  Sfobifionss 
gefebäft  mit  '/s  pro  'JJiillc  sJ*ropiuon  Perbient  worben  fmb, 

baju  ftche  ich  felbft  ju  lange  in  ben  Gingen,  um  ju 
toiffen,  toic  toenig  bnbei  h^auefd;aut,  namentlich  bei  ben 
enormen  Spefen  ber  großen  ^nftitute,  ionbern  id>  glaube, 
baß  bie  großen  Scrbienfte  gerabe  im  C&iniffionSgcfcfcdft  erhielt 
toorben  finb  unb  baß  bai  beibalb  gerabe  baS  ©ebiet  ift, 
toclchei  mit  Sorliebe  pon  ben  großen  i^nftituten  fultioirt 
toirb,  unb  baß  baburdt  recht  poeifeihaftc  ©efchäfte  unterlaufen, 
baft  fie  fagen:  &err  ©ott,  ba*  ©efdmft  ift  fo  fdtön,  ba&  ich 
ci  mir  nicht  entgehen  laßen  möchte,  unb  toenn  ich  ei  nicht 
mache,  macht  ci  morgen  einer  in  <ßari$,  ober  in  Sien,  ober 
eine  attberc  ©nippe.  (ri  toärc  ja  fo  fdtön,  toenn  bulgarifdc 
Rapiere  auch  an  her  berliner  Sörfe  gehanbelt  toerben,  unb 
ci  finb  oicllcicht  10  bii  *20  Srojent  bähet  ju  perbienen.  3$ 
toill  ei  nicht  ali  Thatfadn*  ^iiiftcdcn,  aber  ei  ift  mir  Per  langen 
fahren  einmal  oon  jemanb,  ber  Sefdteib  toiffen  wollte,  gefagt 
toorben  — ich  toill  nicht  Stauten  nennen,  bamit  ftdt  ttiemanb 
ben  .Köttner  bcrftcllen  fann  — , ei  foUen  bei  einer  Anleihe 
*2«»  '.Jjrojcnt  perbient  toorben  fein. 

(3uruf:  (Sitorm!) 

Sie  follen  fogar,  bamit  Sicherheit  für  bie  erfte 
Zahlung  toar,  oielleicht  für  2 ober  3 3^hrc  ben  Setrag  für  bic 
Sinfen  juriid behalten  haben,  tobaß  ber  Staat  für  eine  ö projentige 
Anleihe  ju  s4  fchliefelid;  nur  ungefähr  HO  bcfommeit  hat. 

. tii  liegt  ja  baburch  getoiffermaßen  hoch  eine  ©efahr  Por 
für  einen  Staat,  ber  fidt  momentan  in  Seriegenbeit  befiubet, 
ber  ©elb  aufnehmen  toill.  — (Sr  tbut  ei  oiclleidd  h tont 
l»rix,  toie  fottft  jemanb,  ber  in  Sdwlben  unb  Serlcgenheiten 
ftedt  unb  benft  oieüricht:  bai  toirb  fdwn  geben  unb  bic 
Serpflidmtngen  toirft  bu  erfüllen  föuncn.  — ,\d>  erlaube  mit, 
barauf  aufmertfam  511  machen,  bafe  meiner  AnftdU  nach  ein 
Serntögen,  toie  j.  S.  bai,  welches  bic  Jyirma  Saring  Srotheri, 
bie  au  einer  foldieit  Anleihe  ju  ©runbe  gegangen  ift,  er* 
toorben  hat  — man  tarirt  bai  in  Aachfrcifett  auf  ‘2ö  ^Millionen 
Sfunb  Sterling  - nur  ertoorben  toerben  fann  gerabe  burd 
Anleihen  mit  fogenanuten  erotifeben  Staaten  unb  gerabe 
bie  Airma  Saring  Srotheri,  bic  bcfanntlicb  mit  Uruguay 
unb  Paraguay  unb  Argentinien  unb  öriccbcnlanb  unb 
Portugal  unb  toic  biefe  fübamerifanifcheu  unb  fübeuropäifdjcu 
Staaten  alle  ^eif^en,  groftc  Anleihen  abgefchloffcn  hat,  bic 
auch  bie  Suettos  Anrei  '2t>affcrioerfi--Afticu  emittirt  hat,  auf 
beiten  fie  fchließlich  fißett  geblieben  ift  unb  bie  aud>  bie  Scr= 
legenbeiten  bei  $aufc$  berbei^efübrt  haben  — gerabe  biefe 
ftirma  jeigt,  baß  bei  biefen  Anleihen  fo  oicl  ©elb  Perbient 
toirb  — toenn  auch  für  bie  Hommiffioitärc,  bic  bie  ©efchäfte 
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juführen  über  Vonbon  unb  pari#,  manche#  abgebt  — baß 
ba  ein  erheblicher  Weißen  bleibt,  fo  baß  ba#  mobi  ein  Anreij 
ift,  jolcbe  Anleihen  berauejubringen,  unb  gerate  bamm  lege 
idj  Seeth  barauf  unb  merbe,  fotueit  meine  Kraft  reicht,  [eben, 
ob  id>  bamit  burchbringen  fann,  baß  menigften#  für  eine 
Weibe  hon  Jahren  eine  felbftfdmlbnerifdje  ’-öürgfebaft  über- 
nommen mirb. 

2$orfifefnbcr:  $ür  bie  3ah(ung  ber  3infen? 

Sacbv.  ft  uff  fl:  ftür  bie  3ahlung  ber  3'nfen»  öic 
ftipulirten  Au#lcofungen  u.  f.  f.  l£*  mürbe  fid;  bann  vielleicht 
mancher  Vorleben,  folc^e  (Smiffionen,  bie  oft  ein  bebeuienbe# 
Kapital  auämachen,  ju  ri#firen  unb  ba#  mürbe  nicht  511m 
Schaben  be#  Publifum#  unb  ber  ganzen  I’ienfchbeit  gereichen. 

Slorft^nbrr:  Da#  ift  aber  ganj  etma#  Weite#.  Da# 
mirb  in  feinem  Staate  geforbert. 

Sad>v.  ftuffcl:  (S#  ift  eine  neue  Jbee,  ^err  präfibent, 
bie  in  meinem  Kopfe  entftanben  ift  unb  bie  vielleicht  etma# 
abfurb  Hingen  mag.  Jcb  mili  mich  gern  fügen,  menn  bie 
Herren  mir  fagett,  ma#  bie  anberen  Sachverftänbigen  geäußert 
haben. 

3Joritfceiiber:  Die  anberen  Herren  hatten  fich  rneift 
nur  für  ba*  prinjip  ber  Haftung  für  ©enauigfeit  unb 
Kollftanbigfeit  ber  gemalten  Eingaben  mit  ber  Sorgfalt  eine# 
orbentlid>cn  ©cfd?äft#manne#  erfiärt. 

Sacbv.  ftuffcl:  Ja,  .fterr  präfibent,  ich  meiß  nicht, 
ob  ba#  mit  ber  Sorgfalt  eine#  orbentlichen  Banfhaufc# 
übercinftimmt,  menn  e#  bie  Aftieu  einer  portugiefifchen  Am 
leihe  emittirt,  alfo  eitler  funbirten  Anleihe,  unb  jmar  einer 
Dabafäanleibc,  unb  circa  14  Dage  ober  l Wochen  fpäter 
berfelbe  Staat  offiziell  ben  Staat#banferott  erfiärt,  inbem  er 
nicht  mehr  bie  Koupon#  befahlt.  35a  möchte  ich  fragen,  mo 
liegt  beim  ba  bie  Bürgfcbaft  baflir,  baß  bie  ficute  fid>  in 
geeigneter  Seife  bamm  befümmert  haben?  Sic  mögen  ja 
falfcfo  berichtet  fein.  — Jdi  miß  bem  betreffenben  (?miffion# 
häufe  nicht  einmal  bie  Schulb  mfchieben,  beim  in  bem 
yjfoment,  mo  ber  Staat  eine  Anleihe  erlaffen  mill,  mirb  ber 
Jinanjminifter  vielleicht  auch  ein  fchön  gefärbte#  Bubgct  ver- 
lege n,  ba#  nid;t  ben  Dhatfachcn  cntfpricht,  aber  mittlerweile 
ift  bod>  ber  Privatmann  in  einer  fchr  traurigen  Berfaffung.  — 
jeh  halte  \Scrrn  Dircftor  Kämpf  für  einen  ber  ehrenmert heften 
.vterren  ber  berliner  Börfa  unb  glaube  nicht,  baß  er  willentlich 
jemanb  um  einen  Pfennig  fränfen  mirb,  aber  er  ift  falfch 
beriddet  morben,  unb  bafür  muß  bie  Banf  meiner  Anficbt 
nach  äuffotnmen,  entmeber,  inbem  fie  bie  Sachen  jum  (5miffion#= 
preife  jurütfnebmen  ober  für  bie  3u*fen  eine  gemiffe  3cit 
bürgen  muff.  Dann  mürbe  vielleicht  bie  Anfünbiguitg  attber# 
au#gefallen  fein,  man  h^tte  Vielleicht  bie  Anleihe  überhaupt 
nicht  gemadtt,  beim  nach  meinem  Dafürhalten  mar  überhaupt 
bie  Zabaf#gefcUfdmft  fd;on  im  Allgemeinen  ben  Obligationären 
verpfänbet.  'JHan  hat  fie  nur  auSgcfonbcrt,  um  noch  einmal 
Vielleidit  eine  'Anleihe  511  erlaffen. 

Sorflfeenber:  Der  punft  ift  fchon  erörtert.  Ju  ben 
Jeitungen  ift  allcrbmg*  biefe  Behauptung  aufgcftellt  morben. 

Sacbv.  ftuffcl:  Ja,  in  ben  3fttungen  mar  bavon 
bie  Webe. 

SSortTfcciiber:  #ür  Aftiett  mürben  Sie  eine  folche 
Biirgfdtaft  nidü  empfehlen? 

Sacbv.  ftuffcl:  Bei  Afticn  liegt  e#  ja  anber#.  Jch 
gebe  ja  $u,  baß  e#  für  benjenigen,  ber  fich  bei  einer  Jnbuftrie: 
gefcllfchaft  mit  einer  'JMion  Kapital  ober  bei  tfm.mnfcbniiebc 
mit  7uu  OOO  'Ularf  Kapital  betbeiligt  unb  ben  fo  etma# 
trifft,  mohl  ein  ÜJialheur  ift,  aber  e#  ift  bodt  ganj  etma# 
anberc#,  ob  eine  'JJiillion  verloren  geht  ober  eine  'JHilliarbe, 
an  ba*  ba#  ganje  Bolf  betbeiligt  ift,  ba#  garnicht  bat 
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fpcfuliren , fonbem  lieh  nur  in  einen  belferen  3in*g<nufc  bei 
einem  mit  ö jßrogent  feft  ver$in«lichem  SBertbe  bat  feßen 
wollen. 

SSorftfernber:  3)Ian  mürbe  bod>  vielleicht  auch  bei 
folchen  papieren  erreichen,  baß  bie  ßeute  fief»  vorher  erfunbigen, 
baß  fie  bei  ber  Vefanntmacbung  mit  ber  Sorgfalt  eine« 
orbentlidjen  Kaufmann«  511  2Serfe  gefeit. 

Sachv.  ftuffcl:  '-bei  jeber  (Smiffion. 

Sorffeenbrr:  3lber  bei  Anleihen  feilen  Sie  noch  eine 
befoitbere  Vürgfchaft  übernehmen? 

Sadw.  ftuffel:  Ja,  rneil  bie  in  io  enormen  Summen 
emittirt  fiitb  unb  fpäter  nod?  emittirt  merben,  baß  ich  gcrabc$u 
barin  eine  öffentliche  (Gefahr  erblide.  (Sine  Ueberfchmemmung 
bc«  SNarfte«  mit  foldien  Sertben  ift  nach  meinem  3?afür= 
halten  eine  (Befahr  für  bie  Oeffentlicbfeit.  Da  möchte  idi 
fdjarfe  Kautclen  geraffen  miffen,  um  ba«  ju  bintertreiben. 

Webeimer  Cher*  :Hcgierung«ratb  (4amp:  Jdi  glaube, 
ber  £>err  Sachverfiänbige  überfdui^t  bod»  bie  praftiiebe  3k = 
beutung  feine«  Vorfrage«.  3ki  (Sifcnbabngrfinbungcn  ge* 
fduebt  c«  ja  Wohl  ohne  'Jlu«nabmc,  baß  bie  3infen  für  bie 
Vaujeit  bereite  auf  ba«  Kapital  gefchlagen  merben  unb 
mabrenb  jum  '-bau  vielleicht  « Millionen  nötbig  unb,  viel* 
leidü  gleich  7 Millionen  511t  3?i<hun9  aufgelegt  merben.  Die 
eine  sJttiQion  bient  bann  baju,  bie  3infen  wäbrenb  ber  33au$eit 
ju  jablcn.  Jdi  glaube,  man  mürbe  ähnlich  auch  in  3ulnnft 
operiren,  menn  ben  (SmiffionSbanfen  bie  Verpflichtung  aufs 
erlegt  mürbe,  für  eine  SReihe  non  Jahren  bie  Jinegarantie 
ju  übernehmen.  Sie  mürben  bann,  ftatt  50  'Millionen 

3lrgentinifd>e  Anleihe  aufjulcgen,  fid>  bie  3inf*n  berechnen, 
bie  fie  mabrenb  ber  geit  roentueU  ju  fahlen  hatten  unb 
mürben  gleich  00  SRittionen  auflcgcn  unb  mit  bem  betreffenben 
Staat  oerabreben:  ich  behalte  bie  10  Millionen  al«  Depot, 
bi«  meine  Verantwortung  511  ©nbe  ift,  unb  bann  gebe  ich 
fie  bir  heran«.  Da«  mürbe  alfo  511  einer  viel  größeren 

Schädigung  be*  inlänbifchen  Kapital«  führen,  inbem  bann  bie 
(Smiffionöbanf  in  Verbinbung  mit  bem  Staat  viel  größere 
Summen  vom  'JJublifum  verlangen  mürben,  al«  ba«  jeßt  ber 
Jatt  ift,  unb  biefe  Summen  mürben  an  bcu  Staat  au«- 
gezahlt  merben,  fobalb  bie  Waranticfrift  abgelaufen  ift,  unb 
ber  Staat  mürbe  bann  noch  mehr  befommen  atft  ie(jt.  Jd> 
glaube  gan*>  ficher,  baß  bie  tinuf|ion«banfen  berart  projebiren 
mürben,  beim  menn  ein  (ymiffionöhau«  eine  jmeifelhafte 
Anleihe  einfiihrt,  fo  thut  c«  bie«  boch  immer  nur  in  ber 
fieberen  Erwartung,  baß  lieh  gonügenb  Dumme,  will  id>  einmal 
fageu,  finben,  bie  bie  Anleihe  laufen.  Da«  ift  hoch  immer 
bie  gauj  jmeifellofc  Vorau«icßung,  bie  bie  Giniffiou«banfen 
haben,  unb  fie  mürben  bann  eben  auch  bei  ißortugiefen  ober 
'Jlrgcntiniern  einfach  bie  3infen  auf  ba«  .Kapital  jcblagen  unb 
mürben  eine  höhere  Summe  auflegen  al«  ohne  eine  berartige 
Verpflichtung.  Jcb  bin  be«faalb  fehr  jmeifelhaft,  ob  biefer 
Vorschlag  irgenb  melche  praftifchen  Vortheile  für  ba«  beutfehe 
Kapital  haben  mürbe. 

Sachv.  ft  n fiel:  Die  Vebenfeit,  bie  ,§err  Wcbeimratb 
(Bamp  äußert,  fönnen  ja  in  (rrfdieinung  treten.  Dann  ift 
meiner  Meinung  nach  aber  überhaupt  gar  nicht«  mehr  ge* 
fduißt.  Dann  müßten  bie  firmen  vielleicht  überhaupt  für 
bie  Anleihe  auffommen.  So  weit  möchte  ich  ja  nidit  gehen, 
ba  unterbeffen  alle  möglichen  Umftänbe  in  ber  Sßelt  eintreten 
fönnen.  So  meit  will  ich  bie  Verantwortung  ber  firmen 
nicht  einmal  auebehnen ; aber  menn  bie  Regierung  unb  bie 
ftirnta  berart  verfibe  finb,  baß  fie  fagen:  fchön,  ich  bin  jrnar 
haftbar  für  bie  3infcn,  ich  Witt  ba«  brauf  fdfiagen,  fonft 
hätte  id>  500  'Dltllionen  nominal  emittirt,  jeßt  rniil  ich  70«» 
'Millionen  emittiren,  — ja  menn  jmei  perfibe  'iRcnfchen,  ber 
ftinanjminifter  eine«  foldien  Staate«  unb  ba«  betreffende 
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©mifftonSinftitut  ficf*  bireft  jufammenthun,  um  baS  ^ublifutn 
311  täufchen,  bann  Bert  cS  Oberhaupt  meiner  'Jlnficht  nach 
auf,  bann  febüßt  fein  Gefeß. 

Sortibrnber:  Sie  fönnen  alfo  tiid)t^  bagegen  er; 
innern,  baß  ba$  leicht  möglich  fein  »uirb? 

Sachv.  fiiifYel:  Gewiß,  ber  >yaü  fann  fcfw  leicht  eintreten. 

Vrofeffor  Dr.  C^obit:  35er  ^aQ,  bcu  ber  &crr  Sach* 
Verftänbige  vorher  genannt  bat  von  bent  'Berliner  irmijfionS- 
baufc,  bas  bei  ber  Gmiffiou  einer  5 projentigen  2tnlcibe  311m 
flurfe  von  «4  volle  20  ^Jrojent  verbient  bat,  ift  ein  fo 
ungeheuerlicher,  baß,  wenn  er  für  un$  irgenb  eine  VeiveiSfraft 
haben  fofl,  eS  boeb  liötbig  iviire,  ihn  irgenbivie  31t  prdeifiren, 
uns  irgenb  ivelcbe  näheren  Angaben  311  machen,  bie  baS 
VorfommniB,  ba«  an  fich  febr  unglaublich  erfdwnt,  etwas 
glaubhafter  machen. 

Sadm.  fiuffcl : 3a,  meine  Herren,  batf  id)  mir  baS 
2Bort  erbitten?  3*  bin  hvch  h*w  als  Sachverftänbiger  ge* 
laben  unb  nicht  als  ü)enunjiant.  3^5  würbe  baS  für  »uiber 
meine  (?brc  balten. 

Graf  '51  r 11  im:  'kleine  Herren,  ich  muß  barauf  hiniveifen, 
baft  hier  hoch  mehr  ober  weniger  eine  öffentliche  Vcrbanblung 
fhttnnbet.  35er  4>err  Sacbverftänbige  beponirt  hier  mit 
Nennung  feines  Samens  unb  ich  möchte  bodi  glauben,  baß 
er  babitrd»  in  bie  allergrößte  Verlegenheit  fommen  würbe,  wenn 
er  h^f  Hainen  nennen  wollte.  3<6  mürbe  nur  bann  glauben, 
baß  man  ihn  311t  Nennung  von  tarnen  bringen  barf,  wenn 
»vir  bie  abfolutc  Geheimhaltung  ber  heutigen  Vcrbanblung 
ober  ber  betreffenben  'Mttheilung  befchließen  wollten  unb 
jebeS  einzelne  ber  Hlitglieber  fid;  verpflichten  »oollte  über  bie 
Sache  nicht  ju  fprcchen.  Sonft  würbe  id>  baS  Verlangen  bcS 
§errn  VorrebnerS  im  ^iitereffc  beS  $crrn  Sachverftiinbigen 
bod;  für  fehr  bebenflich  halten. 

&ortifefiibfr:  3<h  möchte  bloS  fragen:  grünbet  fich 
bie  Alenntniß  auf  eigene  '-Wahrnehmungen' 

Sadm.  Muffel:  '.Hein,  ich  habe  gejagt,  baß  ich  baS 
gehört  habe  von  £örenfagen;  jtueitcnS  batirt  bie  Sache 
10  3ah^  3urücf  unb  brittenS  habe  ich  um  fo  »weniger  Ver= 
anlafjung,  'Hamen  511  nennen,  als  bis  heute  alles  integer  ift, 
alles  befahlt  würbe. 

Süorfffecttber:  SRelneit  Sie  et»va  Hlerifaner? 

Sachv.  Muffel:  Hein,  »neun  Sic  eine  berartige  ^rage 
mir  vorlcgcu,  unb  es  ift  nicht  ber  Jaü,  io  fann  id;  ja  lagen : 
es  ift  nicht  ber  Jall.  ISS  ift  eine  anbere  Anleihe.  3lber  ich 
muft  erflüren,  bafc  ich  mich  baju  nicht  briingen  laßen  werbe, 
Hamen  311  nennen.  3*  bin  hier  als  Sachverftänbiger  unb 
fann  muh  nidit  in  bie  ^age  feßen,  mich  bon  irgenb  jemanb 
in  meinem  gefdulftlicben  Sehen  bopfottiren  31«  taffen,  »venu 
ich  Sachen,  bie  id;  nicht  he»oeifen  fann,  — idj  fann  fte  ja  nicht 
hcWeifcn,  id>  referire  fie  hier  nur  — hier  Vorbringen  würbe. 
£>crr  Vräfibont  Äoch  meinte  vorher,  es  würbe  nur  ein  her* 
haltnifsunißig  minimaler  Verbieuft  an  auS»värtigcu  Anleihen 
erhielt.  3d>  wollte  nur  fonftatiren,  baß  meine  Meinung 
boch  eine  anbere  ift,  unb  baß  man  bie  großen  35ivibcnben  — 

'3>or»'ihf  Jibor  (unter brecheitb):  3<h  meinte  nur  im  Ver* 
bültniß  311  einer  folchcn  Garantie  Hein. 

Sachv.  Muffel:  3m  Vergleich  3m:  Garantie  ja. 

Vrofeffor  Dr.  Gobtt:  3<h  habe  mnäcbft  mir  geivünfeht, 
baß  et»vaS  nähere  Angaben  gemacht  Würben,  eine  Dcmu^iatiou 
habe  ich  nicht  gctvünfcbt. 

ßweiteuS  habe  ich  aber  barauf  himveifen  »vollen,  bah 
cS  gefährlich  ift,  eine  fo  gans  allgemein  umfd»riehcne  Eingabe 
auf  #örenfagcn  5»»  machen.  Vcfanntlid)  ift  bie  menfdjliche 
^hantafte,  3umal  »venu  fie  intereffirt  ift,  nirgcnbS  ergiebiger 
als  im  Gebiete  ber  3&hkn. 
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©a<bv.  fiitffd:  3<$  möchte  blo«  $errn  "tyrofeffor  Goljn 
ermibern,  ba§  ich  ^icr  an  ber  Sache  gar  nicht  intcreffirt  bin, 
benn  itb  vertrete  fein  ©inifftonShau«  unb  bin  felbft  Dörfern 
mann,  alfo  ich  fpreche,  möchte  id>  faßen,  gegen  meine  ^nter* 
effen.  $cb  miß  als  Sadmerflänbiger  möglidjft  bcrjbaft 
meine  Meinung  äufcero,  nid>t  föt,  fonbeni  gegen  mein  3nter= 
effc.  3di  habe  and)  fonft  feinerlei  ^ejicbungcn  511  ber* 
artigen  firmen,  alfo  ich  bin  voQficinbig  unintereffirt. 

25prfffeenbcr:  Sa«  bal  ber  $err  ^rofeifor  audj  nidjt 
fagen  mollen. 

Sacbv.  ftttffd:  3dj  meifc.  Ülber  ba«  merben  bie  Sadjs 
verftänbigen  allgemein  miffen,  baff  bei  berartigen  ©miffionen 
fel;r  erhebliche  Wemitine,  — ich  toifl  bie  3<*bl  aurüefnebmen  — 
erjiclt  merben.  $ch  n»<&  £>errn  'JJrofejfor  ©obn  bemerfen, 
baß  ba«  bamal«  eine  erfte  berartige  2lnleifye  mar  unb  baß 
ba«  ißublifum  refpeftive  bie  ©miffion«bäufer  erft  gemonnen 
merben  mußten  burd>  eine  grofje  Äonjeffton,  bie  man  machte 
unb  ba§  cd  notorifch  ift,  bafc  ein  fcfjr  erheblid)cr  Weminn 
babei  erhielt  morben  ift. 

s#rofeffor  Dr.  (?obn:  3$  fonftatirc,  bah  ©ie  bie  3^ 
bereit«  jurftefgejogen  tjaben. 

©achtv  ftiifffl:  3ch  fagte,  ich  mill  bie  3^1  jurüds 
jicben,  meil  id*  fte  nicht  beroeifen  faitn. 

Webeimer  Cberfinantratb  p.  fioritfit:  $($  l;abc  auch 
baffelbc  jagen  mollen,  to>a«  $err  '}3rofcffor  Gofnt  au«gefübrt  bat. 

Öraf  'Mrnitii : 3<b  mellte  nur  bagegen  ermibern,  bah 
im  allgemeinen  bie  Meinung  Verbreitet  morben  ift  — ba«  ^at 
ber  .fterr  'Jküfibent  ja  aud>  jum  2lu«brucf  gebracht  — bah 
bie  ©miffion«häufer  nur  ganj  mäßige,  geringe  (Skwtnne  an 
biefen  ©miffionen  machen.  Sa«  ©igentbümliche  an  ber  ©adtc 
aber  ift,  bah  alle  biejenigen  Herren,  bie  gefragt  morben  futb, 
ob  e«  ftch  nicht  empfehlen  mürbe,  ben  Uebemahmefur«  ju 
veröffentlichen,  ficb  immer  mit  ber  öemertung  bcrau«ge$oßcn 
haben,  bah  ba«  umgangen  merben  mürbe. 

Saran«  ift  31t  entnehmen,  baß  bie  ©miffton«häufer  tief? 
fdjeuen,  ben  groben  Weminn,  ben  fte  meiften«  haben,  öffentlich 
mit$utheilen,  unb  um  eben  biefen  großen  Weminn  ber  Deffent* 
liddeit  Vorhalten,  treffen  fte  2{ebeuverabrebungen.  Sa«  mar 
bie  Cuinteffenj  ber  3lcußerungen,  bie  verfchiebene  ©acf>= 
verftänbige  machten,  bie  fagten,  e«  mürbe  umgangen  merben, 
menn  mir  verlangen  mürben,  bah  ber  Uebernabmefur«  ver= 
öffentlidjt  mürbe.  3<b  glaube,  bah  fie  bamit  ba«  betätigen, 
ma«  ber  §err  ©achverftanbige  — ob  nun  *20  ober  10  ober 

1 5 v^ro3cnt  verbient  mürben  — feftfleflt,  — unb  icb  hin  für 
bie  offene  2lu«fprache  be«  fterrn  ©achverftänbigen  febr  banfbar 
— baß  hoch  fe^r  erhebliche  Wcminne  bei  ©miffton«ßefchdften 
gentadu  merben. 

3d>  möchte  noch  auf  einen  ^unft  jurütffommen,  ben 
$err  Weheiinrath  Wamp  angeregt  bat.  3d>  gebe  31t,  bah 
menn  ba«  betreffenbe  öanfhau«  eine  mehrjährige  3in«0atantie 
flbeniimmt,  bie«  baburch  umgangen  tverben  fann,  ba§  ber 
betreffenbe  ©taat  eine  entipredbenb  höhere  ©miffion  macht, 
^ch  behaupte  aber,  bah  immerhin  ber  betreffenbe  ©taat 
bann  menigfien«  bie  3'nfcn  hoch  auf  einige  3abre  ben 
©laubigem  bejahlt,  unb  ba«  immerhin  febon  ein  23ortheil  ift, 
baß  menigften«  bann  auf  einige  3ahrc  hie  3infen  fid>er 
merben,  mftbrenb  mir  ja  bie  Jütte  vor  nicht  langer  3fd 
beobachtet  haben,  mo  fchon  nad)  menigen  Wochen  bie  3'ü«s 
3ahlung  aufgehört  hat. 

Weheimer  Äommerjicnrath  ^renfed:  3a,  ich  mM§ 

hoch  fagen,  bei  ber  5frage,  ob  ber  Äur«  Veröffentlicht  merben 
foll,  iff  von  einer  ganjcit  3njahl  von  Herren  flar  gelegt 
morben,  marum  bie«  ben  ©ffeft,  ben  ©ie  haben  mollen,  mabr* 
feheinlich  nicht  b^hen  mürbe,  meil  ber  Äur«  3»var  ber  ÜUahr* 
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beit  gemäft  Veröffentlicht  merben  fann,  aber  eine  Slnjahl  Um* 
ftänbe  fiattfinben  fönnett,  bie  ben  ©etvinn  auf  eine  anbere 
Seite  legen,  als  auf  ben  ftur«  unb  ba  muß  ich  nun,  ent* 
gegen  bem  Urtbeil  bei  £errn  ©rafen  tv  ülrnim  fagen,  baß 
für  mich  biefe*  in  ber  plaujibelften,  flarften  unb  objeftivften 
SBeife  eigentlich  flar  gelegt  ift,  unb  ich  Don  $erm  ©rafen 
v.  9lrnim  aud;  nicht  ben  geringften  Einhalt  Dafür  gebärt 
habe,  meSbalb  er  meint,  ba«  fei  nur  gef  (beben  aus  bem 
jnterefte  ber  Herren  Sacbverftaubigen  heraus.  2iefc  iöe* 
hauptung  habe  ich  aus  feinen  3lu*fübrungen  eben  berau«gebört, 
unb  ba  will  ich  boch  gleich  envibern, 

(2Biberfpruch  be«  ©rafen  3trniin) 
bas  bat  #ert  ©raf  2lrnim  gefagt. 

©raf  '21  r ri  i in : 3^  habe  — bas  muß  ber  &err  '}>rä= 
fibent  mir  bod;  jugeben  — nur  gefagt,  baß  au«  ben  'ilcu&e* 
rangen  ber  Herren  Sadmerftänbigen,  wonach  bie  fßiiblifation 
be«  UebernabmepreifeS  feinen  mefentlidjen  ©rfolg  haben  mürbe, 
ba  bann  neue  Sebingungen  ftipulirt  mürben,  ju  entnehmen 
fei,  baß  bie  Sachvcrftänbigen  bod;  aud;  ber  9luficbt  maren, 
baß  bie  Gmiffionsbäufer  recht  erhebliche  ©croinne  erjielcn, 
aber  um  biefen  Öcminn  meniger  groß  erfebeinen  ju  laffen, 
eben  92ebenbebingungen  fitpuliren.  £a«  ift  ba«,  ma«  id; 
au«gcfvrod;eu  habe.  3<h  ha&*  aber  bie  Herren  Sacbverftän* 
bigen  boch  niemals  perfönlicb  angegriffen,  fonbern  nur  feft* 
gefteüt,  bafj  bie  Herren  Sachvcrftänbigen  bod)  aud)  ber 
Ucberjeugung  ju  fein  febienen,  baß  bie  (SmiffionSbdufer  nicht 
unerhebliche  ©eminne  machten. 

©orfiftciiber:  £a«  mar  mobl  ber  Sinn,  icf»  habe  e« 
aud;  nur  io  verftanben,  mic  ber  &err  ©raf  fagt. 

©cheimer  ftommerjienratb  fyreufcrl:  3<h  glaube,  e« 
fonnte  nicht  anbei«  verftanben  merben,  al«  baß  bie  Slusfage 
ber  Herren  Sucbverftänbigen  barauf  geftellt  fei,  baß  fie  bod; 
mit  ber  eigentlichen  Süahrljcit  nid;t  ^crau«  wollten. 

2Jorfifeciibcr:  9fein,  bas  ©egentbeil  ift  ja  nun  burd; 
.§emi  ©rafen  Sftnitn  fonftatirt. 

©raf  3Irniiti:  'Jlngeücbt«  biefer  Steuerung  be«  $errn 
©ebeimratb  Arcnfccl  oeryd>te  icb  auf  bas  ällort. 

©orjtfcfttbfr:  Sir  fönnen  bann  mobl  $u  g über* 
gehen.  Soll  in  bem  ^rofpeft  ber  '^reis  angegeben  merben, 
ju  welchem  ba«  Rapier  von  bem  Gmittentcn  übernommen 
morben  ift  — alfo  beifpielsmeife  bei  Anleihen  ? Sürben  Sie 
bas  für  jmcdmäfcig  halten? 

Sacfaiv  fiuffd:  3<h  mürbe  e«  für  ganj  jmeefmäßig 
halten,  aber  ba«  mürbe  fein  ganj  genauer  üNacbwei«  fein, 
meil  fojufagen  Äommiffionäre  nod;  bajmifd)cn  Reben.  Sie  ich 
mir  fdjon  vorher  311  fagen  erlaubte,  fann  bie  'Jlnleibe  vielleicht 
nach  '-Berlin  mit  70  fommen,  ift  aber  urfprünglidj  mit  00 
bem  fianbe  abgenommen  morben.  3$  mill  einmal  fagen,  ba* 
jmifeben  mären  Vielleicht  englifd;e  ftommiffionftre,  bie  bie  Sa  die 
Vermittelt  haben,  unb  es  ruhen  ja  aud;  auf  einem  folchen 
©efchÄftc,  mic  ich  anerfennen  muh,  erhebliche  Spefen,  alfo 
vielleicht  ^ermittelungsprovifioncn , Sleifefpefcn  unb  Ttucf* 
fpefen. 

SSvrfiftettbcr:  Sllfo  Sic  fommen  hoch  ba3u,  baß 
Jöeftimmungen  nicht  erlaffen  merben  feilten? 

Sacfav.  ftufff  (:  Senn  e«  möglich  märe,  ben  lieber* 
nahmeprei«  anjugebeu,  mürbe  ich  bie  $rage  mit  3a  be* 
antmorten. 

SJortifecnber:  9lber  Sic  mürben  glauben,  ba§  c« 
nidd  fel;r  mirffam  fein  mürbe,  meil  ficb  ber  eigentliche  lieber* 
nahmeprei«  unter  allerbanb  'Jiebenvortbeilen  verbirgt. 

Sad.m.  ütiffri:  3a>  es  mürbe  nidit«  febaben,  menn 
trofcbem  ber  '}>rci«  veröffentlicht  mirb,  bann  fann  man 
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wenigftens  fehen,  tote  fidi  ber  Uebemahme*  unb  ber  GmifjtonS* 
preis  »erhalt  unb  bann  fann  fiefj  baS  'publifunt  ein  Unheil 
bilben,  ob  cs  bcu  (Gewinn  für  berechtigt  hält- 

©orftfeenbor:  3Jon  einigen  Äauflcuteit  würbe  gefagt, 
e$  wäre  etwas  Ungewöhnliches,  baß  man  ben  ÜJcrfäufct 
nöthigt,  anjugeben,  ju  toeld’em  greife  er  bic  Sßaare  ge* 
fauft  hat. 

©acht'.  ftuffrf:  SBcnn  ich  ein  $aus  faufc,  fo  ficht 
hoch  im  OJrunbbucb  auch  ber  lebte  GrwcrbSprciS. 
SJorftfeftiber:  £aS  ift  fein  $anbe(. 

©ad?».  Jluffcl:  3lber  wenn  ich  eine  2lftiengefellfchaft 
grünbe,  mufe  ich  aud>  ben  'preis  angeben,  ju  bem  ich  über# 
nommen  habe;  ich  muß  fagen,  bic  Sjjafcbincn  haben  beit  unb 
ben  2*>crth,  bas  wirb  in  bic  Gröffnungsbilanj  cingcftellt. 

jöorftftonbfr:  Ta§  ift  ber  fpejicHe  #all  bet  apport», 
weit  man  fanb,  baß  große  Xäufchungcn  »orfommen;  ba  hat 
bic  'Jlooelle  junt  Sftiengcfcfc  einen  'Jiicgcl  »orgcfchobcu. 

©ach»,  fiujfel:  $ch  finbe,  bah  hie  gröbftcit  £äus 
fehungen  nicht  auf  biefem  Gebiete  »orgefommen  finb,  fonbern 
auf  bem  (Bcbiet  ber  erotifchen  Anleihen. 

iöorjifccnbfr:  Sic  wollen  alfo  boch  ben  Uebemahmc# 
preis  angegeben  toiffen? 

©acht',  ftuffrl:  $a! 

Geheimer  CberregicrungSrath  Watttp:  it’iirbc  eS  nicht 
genügen,  baß  coentuell  baS  »erftärftc  iöörfcnfominiüariat 
berechtigt  wäre,  in  befonberen  fällen  bie  Angabe  beS  lieber^ 
nabmcfarfeS  ju  »erlangen?  Sei  preufciiehen  2tnlcihen  j.  33. 
würbe  eine  fold^c  Angabe  abfolut  gcgcuftanbsloS  fein,  aber 
man  weife  ja  auch,  ba&  Anleihen,  bie  mit  anberen  Staaten 
fontrahirt  werben,  in  ber  Siegel  nicht  gerabe  fo  »icl  abwerfen, 
wie  fübamcrifanifche.  'J3ci  bem,  was  ber  £err  ©adwerftänbige 
will,  hanbclt  cS  ftch  boch  immer  um  Anleihen  »ott  jwcifcU 
haftcin  2Bcrthe, 

(©ad’».  Auf  fei:  3awohl) 

wo  ein  großer  Slgiogeminn  für  baS  GmiffionShauS  refultirt. 
3d>  glaube  alfo,  es  würbe  auch  heit  Ülnfchauungcu , bic  ber 
Ä?err  ©achocrftänbigc  foitfl  geäußert  hat,  entfpreeben,  wenn  er 
bie  Gntjd’cibung  in  baS  belieben  beS  ^örfenfontmifiariatS  legte 
unb  biefem  baS  Siecht  beilegte,  in  geeigneten  fällen,  üicflcidd 
auch  nur  auSuahiuSwcife,  bic  Zugabe  beS  UebcrnahmcpreifcS 
ju  »erlangen,  ©ian  würbe  ja  barin  bem  jgerrn  Sachocrftänbigcn 
beitreten  fbnnen,  baß  für  baS  'Publifum  unter  Umftänbcn  in 
folchcn  SluSnahmefälleit  gerabe  bie  Aenntnife  beS  Uebernahmc= 
furfes  fehr  wefentlid)  teilt  fann  für  bic  Seurtheilung  ber 
©olibität  beS  Unternehmens  unb  namentlich  für  bie  3luffaffung, 
bic  baS  GmiffiouShauS  »ou  ber  ©olibität  hat.  2Bcnn  baS 
‘publifum  ficht,  hier  hanbclt  eS  ftch  um  eine  fübamcrifanijdtc 
2lnlcihe,  bei  ber  baS  GmiffionShaus  10,  12  iprojent  »erbient, 
bann  wirb  cS  fchon  »on  »omberein  jicmlid?  mifetrauifch  fein 
unb  biefcS  SRifetrauen  wäre  ja  and)  gerechtfertigt. 

©adw.  ftuffrl:  $a,  td;  bin  für  bie  ^liblifatioit  beS 
UebentahmepreifcS. 

iöprttfeonbfr:  ©ic  glauben  alfo,  eS  würbe  nicht 
genügen,  wenn  man  bas  bem  23örfenfommiffariat  mittheilt? 

©adw.  ftuffel:  9ieiu,  ich  ü>i II,  bafe  baS  fßubfifum 
ba»oit  erfährt.  Sie  würben  fonft  ber  Aommiffion  eine  33er= 
antwortung  aufbürbeit,  bie  fte  nicht  übernehmen  fann. 

löprttfcenber:  'Jluit  foinmt  bic  5rage,  ob  eS  fich 
empfiehlt,  ben  'profpcftcnjwang  auf  alle  .Üonüertirungen  unb 
AapitalSerfebhungcn  ausjubehnen. 

©ach».  Äuffcl:  SDa  bin  ich  für  bie  2luSbehnung. 
2Sprtifefnbfr:  Sann  tommen  wir  ju  einer  ^frage, 
bic  Sie  wohl  auch  bejahen  werben,  ob  eine  längere  Jrifl 
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^wifcbeii  ber  Veröffentlichung  bc«  tßtofpeft«  unb  bem 
l^rf feinen  an  ber  Vfcfe  liegen  foQ.  ^aft  alle  gehörten 
Sadjverflanbigen  hielten  eine  ^rift  üon  etwa  f>  — H jagen 
für  nöthig,  einige  Herren  wollten  fic^  mit  3 Sagen  begnügen. 

Sad?v.  Jtiiffrl:  Tie  ftrift  jwtfchcn  bem  2hi«fmng  be« 
Vrojveft«  unb  bem  Grfd>cinen  an  ber  Vörfe  mürbe  idi  auf 
vieHeidü  4 SBod’cn  bemeffen.  würbe  für  eine  längere 
ftrifl  f«n. 

^ortTfeenber:  2öarum  galten  Sie  bic  8 Sage  nicht 
für  genügenb? 

Sad)v.  ftufffl:  2Senn  beute  einmal  bic  Senbenj  an 
ber  Sörfe  für  ein  paar  Sage  günftig  ift,  fo  flehen  fofort  fo 
viele  Sachen  bereit,  bic  man  fdjon  fertig  bat  nnb  bie  man 
gleich  möglicbft  fcfmell  an  ben  'JJiarft  bringen  miU.  Sa«  mug 
man  bodj  vielleicht  ein  bissen  ju  hintertreiben  fuefaen.  Ta« 
mürbe  vielleicht  aud?  im  3ntereffe  be«  foliben  Ötefchäft«  ber 
ganjen  Sache  einen  belferen  i’lnftrich  geben,  unb  vielleicht 
audi  bie  33örfe  micber  in  ben  Stagen,  in  bencu  fie  ja  leiber 
verloren  hat,  ju  (Shrcn  bringen. 

jöorlifeenbfr:  Sie  ©rböbung  bc«  9tififo«  fürchten 
Sic  nicht  < 

Sachv  ftuffel:  3a,  eine  Grbehnng  bc«  -Hififo«  ift  ja 
babei.  — Vielleicht  14  Sage,  2 ÜBocbcn.  3—4  Sage  h^ltc 
icb  für  ju  wenig. 

iöprftfceitöer:  'Jiun  fommen  mir  auf  ben  .ftanbcl 
her  ©rfchcinen.  $abcu  Sic  in  biefer  Vejiehung  auch  äHahr; 
ncbimmgen  gemacht  ? 

Sach».  Äuffrl:  3n  wohl.  34  l'irt  bafür,  biefen 
&anbel  tmr  ber  guthcilung  auf  bie  Subffription  gan*  311 
verbieten,  weil  man  burd>  fiinftliche  #anbel«gcfchüftc  febr 
leicht  irrige  'Jlnfd>auungen  ermedt.  'JJJan  labt  burth  Schein = 
manöver  ober  irgenbmie  ein  Javier  mit  30,  40,  50  ^rojent 
Slgio  an  ber  Vörfc  hanbcln  unb  veranlagt  baburch  ba« 
'Jtablifum  311  bem  ©tauben,  bafj  bie  Sad)e  einen  groben  2ln= 
Hang  gefunben  bat.  Saburefa  mcrbcu  bic  3cidwungen 
vlöglid»  erhobt.  Vianchcr,  ber  vielleicht  1 000  SJtarf  reell 
erwerben  will,  jcidinet  50  000,  unb  c«  Wirb  feheinbar  ein 
grober  ©rfolg  crjiclt. 

23prfifcriiber:  Sic«  bat  ja  511  ber  Stellung  ber  ^rage 
geführt. 

Sadm.  Ituffel:  34  bin  bafür,  ben  .jjanbcl  vor  ber 
3utlicilung  ju  verbieten. 

2$prttfe<‘n&er:  Sen  .§anbe(  wirb  man  Wohl  nicht 
Verbieten  fönnen? 

Sachv.  fiufffl:  Sen  ofnjießen  .ftanbel;  wenn  hf’dc 
jwei  l'eutc  Vrivatim  fontrahiren,  fann  man  nicht«  bagegen 
haben. 

SJprtiftenbfr:  äber  bie  amtliche  9totij  wollen  Sie 
verbieten? 

Sachv.  ftuvfcl : 3a- 

iOpriiftenber:  Slnbcrc  glauben  mieber,  bafi  ein  foldier 
£>anbcl  hoch  etwa«  gan$  gefunbe«  enthalten  fönnte,  unb 
nahmen  be«mcgen  Slnftanb,  fich  für  ba«  Verbot  au«jufvred)en ; 
aber  Sie  meinen  bcd>,  bag  ba«  9lad;theilige  unb  Ungefunbe 
babei  übermiegt? 

Sachv.  Auffel:  34  glnubc,  bag  ba«  Ungefunbe  oft 
babei  gröger  ift. 

3$prfiftenber:  9lun  fomincn  mir  311  ber  (frage  bc« 
Serminbanbel«.  Sa«  ift  ein  fehmierige«  Shcma.  34  eri 
fudje,  fich  ännächft  über  bic  (Jntftehung  be«  Sermiithanbel«, 
über  bie  Vevölfenmgeflaffeu , bic  fich  babei  betheiligen,  über 
bie  Vortheile  unb  'Jfacbthrile  unb  barüber  $u  äufeern,  inroiefent 
c«  fich  empfiehlt,  ben  Serminhanbel  einjnfd>ränfen. 
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Sacbo.  ftiiffrf:  $er  £cnninbanbel  Bat  Sieb  baupt* 
Sächlich  baburch  berau^ebübet,  baß  man  Gtfeften,  bic  in 
(gröberen  Summen  befteben,  alfo  in  etiler  Weih*  Valuten, 
Staatsanleihen,  Anleihen  frember  unb  biefiger  Staaten,  bann 
3nbuftricaftien,  Gifenbabnafticn  bei  febr  grobem  Slftienfapital, 
bie  Glmnce  fc^affm  moßte,  fic  fc^neU  unterjubringen,  um  nach 
oben  ober  unten  eine  Gbance  au*nußcn  511  fönnen,  bie  picl= 
leicht  bie  gutunft  giebt,  3.  3).  bei  politischen  Greigniffen,  baß 
fid?  jentanb  fagt:  3$  ^tbe  IOOOOO  Warf  $i*fontofommanbit 
ober  1 Million  ftranf  italienischer  Mente,  menn  ich  bie  auf 
beti  ftaffeninarft  merfe,  mürbe  ich  ben  Warft  bainit  bemo* 
liren,  toübreub  ich  He  im  Ultimooerfehr,  ber  ja  bei  berartigen 
papieren  immer  ein  biScben  international  geregelt  ift,  febr 
leicht  lo*  merbe;  Sollte  aber  ber  ftur*  beruntergehen,  unb  icb 
mitl  fit’  nicht  abgeben,  fo  taufe  icb  Sie  jurücf  unb  behalte 
meine  Mente.  3<h  meine,  baburch  fmt  ftch  im  Saufe  ber 
geit  ein  Ultimooerfehr  herauSgebilbet. 

Mun  miß  icb  ja  jugeben,  baß  auch  mand'e*  Rapier  in  ben 
Ultimooerfehr  eingeführt  morben  ift  unb  gebanbelt  mirb,  unt 
nur  bie  Sachen  Schneller  unb  beffer  in  bie  3*örfc  unb  in  ba* 
^ublifum  bineinlanciren  311  fönnen,  unb  id>  miß  ja  nid?t 
Sagen,  baf;  bas  immer  ein  unberechtigtes  WotiO  mar.  Söoßtc 
man  eben  Rapiere,  oon  benen  grobe  Summen  criftiren,  nur 
auf  ben  ftaffamarft  oermeifen,  So  mürben  Sic  Schmer  auf  ein- 
mal unterjubringen  Sein.  3m  Ultimooerfehr  loerbcn  ja  be* 
fatmtlicb  loo  000  £baler  leidster  untergebraebt  als  im  Jaffas 
oerfebr  10  000  J’baler.  deshalb  (mt  Sieb  ein  Ultimooerfehr 
gebilbet.  SSußcrbem  bürfen  ja  nur  Rapiere  ]»er  ultimo  ge* 
banbeit  merben,  bei  benen  Sich  jumlcbft  im  flaffaücrfcbr  ba* 
iöebürfniß  berauigefteßt  bat,  unb  mo  ba*  SörSenfommiSfariat 
juftimmt. 

sJluf  bie  #rage,  meldie  Grmerbegruppen  fief»  uorjugSmeife 
am  Jerminbanbcl  betheiligen,  unb  ob  berfclbe  für  Sie  ein 
mirtbfcbaftlid^eS  ■öebürfniß  erfiißt,  fann  ich  Sagen,  baß  3.  31. 
für  SBörfcnleute  mobl  ein  mirthfcbaftlicbc*  ikbürfniß  311m 
Ultintohanbel  befteben  fann,  baß  icb  aber  freilid>  biefe  'JliiS? 
bebnung,  bie  ba*  Ultimogefdnift  Spcdcfl  in  ben  leßtcn  fahren 
erreidu  bat,  für  menig  crguitflid)  unb  entfdiieben  für  loenig 
oortbeilbaft  für  ba*  große  'Jiublifum  halte.  £roßbem  ich  ja 
freilid)  etma*  babei  ocrlicren  mürbe,  ha*  bod>  ber  Ultimo* 
banbel  aud?  jo  oiel  Ueble*  im  (Befolge,  baß  icf;  ber  Meinung 
bin,  jeber  ehrliche  ©anfiet  mirb  oiefleidu  sufrieben  fein,  menn 
biefer  garijc  Ultimobanbel  auf  gemiffe  Grmcrbeflaffen,  auf  ge* 
miffe  mirthStbaftlicb  jelbftfiänbigc  ©erfüllen  befc^ränft  mirb. 

SJorftfeenber:  Wachen  Sie  nun  bic  Grfabrutig,  baß 
oiele  mirtbfcbaftlicb  iinfelbftänbige  ©erfonen  Sich  am  Hennin* 
banbel  betbeiligenV 

Sacbo.  finvfel:  mobl,  bie  Grtabrung  fmbe  ich  leiber 

gemacht,  bafj  ©ortier*,  $au*biener,  ©ubifer,  ©ierfutteber, 
al}o  Seutc  be*  niebrigften  Stanbe*,  auch  '«ÄngeftcUtc,  (Befcbüft** 
leute,  bie  eine  fleine  Grbfcbaft  gemacht  haben,  Sanbleute  unb 
aße*  mögliche,  um  fehneß  in  ber  Sogenannten  großen  3*d 
etma*  311  oerbienen,  oiefleicht  auch  burdi  ^rcunbe  ober  ©c* 
fannte,  bie  etma*  oerbient  haben,  angcftacbelt,  Sagen:  $ch 
möchte  auch  einmal  mein  ©liidt  oerfueben,  ich  möchte  einmal 
ein  paar  taufenb  Warf  bafür  anlegen,  fic  geben  bin  311m 
©anfier,  geben  2)epot  unb  oerfueben  ihr  ©lücf. 

Mun  bin  icb  ja  bafür,  baß,  menn  einmal  ein  Solche* 
(Be)chdft  gefchloSfen  ift,  e*  auch  gehalten  merben  muß  — ich 
glaube,  ber  ©uuft  fommt  ja  noch  Spater  jur  Sprache  — ich 
möchte  aber  ba*  Ultinmgcfcbäft,  ba*  3eitgefcbäft  cutf  fo* 
genannte  mirtbfcbaftlüh  felbftänbigc  ©crfoucn  bcfdirünft  Sehen. 
G*  ift  ja  für  mich  Schmer,  ba*  *,u  befiniren.  3«  crfter^Heibe 
möchte  ich  forporirte  ilaufleutc  unb  aße  eingetragenen  Rinnen, 
aße  Sßaarenhönbler  mlaffen,  beim  ein  eingetragener  Äauf* 
mann  muß  bie£ragmeite  feiner ^aublungen  311  beurtbeilen  mifSen. 
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SBprfifcfnber:  2luf  bic  möglichen  ©infchränfungen 

fommen  wir  noch  junicf.  6«»  wirb  junädjft  gefragt,  ob  bic 
sj{acbtbeilc  bee  iermingcfchäfte  beim  Kaffageicbäft  oermieben 
werben 

Sadjw.  ftuffrl:  91ein,  bic  würben  nicht  oermieben 
Werben.  9Jleinee  ©rachteue  würbe  ba§  Verbot  bee  Ultimo: 
gefebäfte  ein  fo  wilbe$  Spiel  ittib  eine  fo  wilbc  Spe* 
fuiation  im  Äaffagcfcbüft  anlacben,  bah  bae  Pieüeicbt  noch 
ic^limmer  wäre,  ale  ba$  Ultimogefchäft,  weil  ce  weniger  ju 
überfchcn  unb  weniger  ju  reguliren  ift,  unb  eine  plötzlich  ein* 
tretenbe  Äataftrophe  oielleidu  nod)  picl  fcblimmcr  ift.  2£enn 
im  internationalen  Verführ  jc$t  burd;  bie  21rbitragc  in  aue? 
länbifcben  ÜHcnten  unb  Valuten  irgettb  weld;c  Summen  nach 
bem  2luSlanbe  gefeboben  werben  fönnen,  fo  wirb  boeb  immer 
noch  ein  befferer  internationaler  2lu$gleicb  ftattfinben,  nie 
wenn  fyier  bureb  ein  paar  Aufträge  1 OOO  ober  2 000  9Jtarf 
beftenS  bie  SRotij  ganj  unb  gar  gebriidt  werben  fann  ober 
gcftricben  würbe,  weil  fid;  feiner  ftnbet,  ber  bic  Sache  faufeu 
will,  beim  wenn  bie  fieute  bann  fehen,  beute  ift  feine  2totij 
für  bae  Rapier,  fo  würben  bie  Vcfiird;tung,  bie  2lngft  unb 
bie  Verwirrung  noch  oiel  größer  fein,  ftatt  bah  fic  penninbert 
werben  fott.  3n  £olgc  beffen  bin  id;  nicht  bafür,  bah  man 
bic  Spefulation  auf  bae  tfaffagefebaft  befebranft,  foitbcrn  bah 
man  fic  auf  3«t  rubig  gewähren  lägt. 

3>orftfc  ruber:  2)anu  würbe  man  überhaupt  fließt  ju 
einer  ©infebränfung  fpejiell  biefer  Jornt  ber  Vörfengefcbäftc 
fommen.  iöenn  Sic  lagen,  im  Haffagefchäft  — — — 

Sadjo.  ftuffel  (einfaöcnb):  3^/  barauf  will  ich  nachh er 
noch  surücffominen.  9Benn  biefee  ganje  itaffagefebäft  ebenfo 
gemacht  wirb,  wie  ce  bic  Herren  Sacboerftäubigen  Pon  aue= 
warte  porhin  betont  haben,  bann  ift  jemanb  mit  feinen 
Mitteln  halb  feftgclcgt.  Söenn  311  mir  jemanb  mit  lo  000 
Dtarf  (Sinfchufj  fommt  unb  eine  gröbere  Summe  faufen  will, 
refüfirc  ich  bae,  weil  id;  weih,  wenn  ich  3,  4 OJefcbäfte  ge* 
macht  tjabe,  würbe  icb  feftgclcgt  fein.  Um  bae  311  permeiben, 
würbe  id;  e§  refflfiren,  währenb  icb  Ultintogcfchäfte  im  gröberen 
Umfange  auefübren  fann.  £a$  finb  ja  Sad;cn,  bie  fich  im 
fcaufe  ber  3eit  bcraueftcllen,  bah  jeber  fich  überlegt,  toad 
er  benj}t  unb  fid;  auch  picDcicbt  einmal  ein  paar  iaufcnb 
Jhaler  beim  Vanficr  frebitiren  lagt,  unb  bah  man  ihm  ben 
ftrebit  einräumt. 

2>orfifcruber:  Sic  meinen,  bah  bae  Äaffagefcbäft 
fchäblicber  werben  fönntc  ale  bae  Ultimogefchäft? 

Sad;p.  Muffel:  3a,  wenn  man  bae  tfaffagcfcbäft  in 
grobem  Viahftabe  betreiben  will,  ^alte  ich  c*  tyäufig  für  noch 
fcbäblicher,  ale  bae  Ultimogefcbäft. 

3>orfifcciiber:  Storni  mühte  man  bae  Ultimogefchäft 
erleichtern? 

SacbP.  fiuffcl:  3a*  erleichtern?  id;  würbe  ee  nicht 
eingefd;ranft  toiffen  wollen  für  bie  Scute,  bie  eine  Vcred;tigung 
haben,  bic  Spefulation  auejuiibcn.  3<h  will  ee  nur  ein: 
gefd;ränft  wiffen  für  wirthidmftlid;  unfelbftftänbige,  ungebilbete 
ober  berartige  teilte,  bie  nicht  311  beurtheilen  Permögen,  wcld;ce 
SRififo  fie  entgehen,  inbcm  fic  einen  fleincn  ©infd;uh  mad;en. 

&prfifefitbcr:  $a?  wäre  ja  gewih  fchr  nüfclich,  wenn 
man  biefe  fern  bnltcit  fönnte.  Senn  fid;  bic  teilte  aber  nun 
ber  $orm  bee  >taffagcfd;üfte  juwenben? 

SacbP.  fiuffef:  $crr  '^räfibent,  bae  fann  man  nicht 
Perhinbern.  Senn  heute  ein  Vanfier  fich  mit  geringem  ©in: 
fchuh  begnügt,  unb  er  hat  genügen  bee  .Hapital  unb  fagt: 
3a,  mir  genügt  bae,  ich  faufe  ein  3nbuftriepapicr,  bae  120 
fleht  bei  einer  Sli^ahlung  pon  20  — bae  fann  nicmanb 
perhinbern. 

SSprfffefitbrr:  Stornt  haben  Sie  auch  mit  ber  ©in* 
fdtränfung  bee  Jermingefchäfte  wenig  erreicht. 
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Sacho.  Süffel:  3ch  will  nur  bal  mit  meinem  'Cor* 
fehlte  erreichen,  ba&  Eitrercnjgcfcbäftc  mit  ivirtbfcfcaftlicfc  un 
felbftftänbigen  fperfonen,  bie  burdj  bal  ©eiefc  ganj  genau 
bcjciÄnct  wcTben  fallen,  nicht  gemacht  werben  feilen, 
lanti  bal  nicht  fo  genau  beftniren.  Senn  jemanb  ein  ganj 
angefchener  sHlann  ift  unb  buch  feine  eingetragene  Jirma  hat, 
bann  bürfte  er  nicht  per  Ultimo  laufen,  währenb  oielleicht 
ein  Gngrolfcblächter,  ber  eine  eingetragene  Jyirma  hat,  baju 
berechtigt  fein  würbe.  2)al  ift  fchwer  ju  benuiren. 

2$orttfcenber:  Sir  fommen  barauf  noch  fpäter  jurüd. 

©ebeimer  Math  fflrofeffor  Dr.  Don  <?uttt):  ^ch  habe 
hoch  wohl  redu  Perftanben?  Vorhin  beutete  ber  &err  Sach* 
oerftänbige  an,  baß  fich  eine  folcfae  Ginfchränlung  berbeiführen 
licfee,  inbeni  man  inbireft  bie  wirthfchaftlid»  Unfelbftftdnbigcn 
basu  swingt,  höhere  Ginfdmffe  $u  machen,  3dj>  glaube  ben 
fterrn  Sadwerftänbigen  neuerbingft  bahin  Perjtauben  ;,u  haben, 
bap  er  in  folgen  fällen  bie  Älagbarleit  Pcrfagen  will. 

Sadw.  ftitffel:  ©ewift,  bie  Älagbarleit  Pon  2)iffereus= 
gefduiften,  welche  wirthfdmftlidi  fchwad^en  '^erfouen  unterfagt 
werben  f ollen. 

SSortffccitbcr:  9lr.  fi  regt  an,  ob  el  fief»  empfiehlt, 
ben  £erminbanbcl  cinsufchranfen  ober  bie  3lI^afTlin9  junt 
.fjanbel  unb  sur  Äurlnotirung  pon  gewiffen  'iJorauliebungen, 
3.  5U.  einem  hohen  ÜKinbeftfapital  ber  emittirten  Rapiere  ober 
ber  ©enehmiguug  ber  Staatlbebörbe  abhängig  311  machen. 
Sürbcn  Sie  fich  biefe  2luffaffung  aneignen? 

SadjP.  Muffel:  ijd»  würbe  oorfchlagcn,  alfo  bei  33erg* 
wertes  unb  beit  übrigen  ^nbuftriepapieren,  auch  bei  Gifenbabn; 
aftien  einen  2)finbeftbetrag  Pon  20  ^Mionen  'JKarl  für  ben 
Ultimohanbel. 

33orjtfeenber:  3llfo  nur  für  folche  Slftien? 

Sacho.  ftiiffcl:  e^iir  93er g werfö*,  3titbuftrie=  unb  Giien* 
bahnaftien. 

SSorttfccttbcr:  3<h  glaube,  feine  Berechtigung  hat  ber 
£erminhaubcl  bod>  aber  auch? 

Sacho.  Auffel:  $a  wohl,  .§err  ^räftbent.  Gl  ftnb 
beifpieteweife  Äonjunfturen  oorhanben,  bie  jemanb,  ber  PicU 
leid?t  nicht  bal  Kapital  hat,  aber  bod»  bie  ^ntelligenj,  basu 
pcranlaffen  fönnen,  fie  burch  Spelulation  auSsunubeit,  unb 
ich  fehe  nicht  ein,  warum  er  baran  gehinbert  werben  foH. 

Sorfihetiber:  Gl  fragt  fief»  nur,  wie  wir  beut  eigen t* 
liehen  SJörfenfpiel  entgegenwirfett  fönnen.  2)ic  erfte  jvrage 
lautet  bahin,  ob  3)iffcrensgcfdiäfte  unflagbar  fein  f ollen. 

Sadw.  Auffel:  £>err  ^räfibent,  ich  bin  bafür,  bah 
jebe*  2)ifferensgefchäft,  tuenn  e§  gemacht  ift,  auch  flagbar  ift. 
Gl  würbe  fonft  jebe  faufmäntiifcfae  Ghre,  3”rcu  unb  ©tauben 
mit  ber  geit  fcfawinbeu.  JUenn  bann  fönnte  man  baffclbe 
fagen,  wenn  jemanb  fich  ein  Xerraiu  lauft  unb  bie  Sache 
nadther  fddcchter  aulfällt  all  er  glaubt. 

SSorftfcenbcr:  Gl  befiehl  bod»  Wohl  ein  Unterfchieb 
bei  reellen  ©efchäftl  »on  bent  reinen  2>ifferensgefd}äft? 

Sacho.  fiuffel:  £»crr  ^räfibent,  ich  fann  nicht  bal 
reine  3ifferensgcfd»äft  Pon  bent  berechtigten  Ultimohanbel 
unterfdteiben,  el  bieten  fich  mir  leine  3)terlmale. 

3$prfifeeitber:  Sie  glauben  alfo,  d giebt  leine? 

Sacht».  Äuffel:  ©roßen  unb©ansen  nicht.  Senn 

ein  ^rioatfunbe  31t  bem  Sanfter  fommcu  würbe,  ber  fo  unb 
fo  Piel  einjahlt,  unb  biefer  fragen  würbe:  Sinb  Sie  auch  in 
ber  Vage,  per  ultimo  bicSiffcrens  31t  sahlen,  fo  würbe  man 
fagett:  2>aS  ift  eine  unoerfchämte  $rage. 

SSorfifeftiber:  3>ie  ©(richte  haben  nkbtlbeftoweniger 
reine  Siffcrensgefdjäfte  für  unflagbar  erftärt. 
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Sacht).  ftuffri:  25a®  entipridit  meiner  'J?ecbt®aufs 
faffung  nicht. 

©prfi&cnber:  'gl  ba®  reine  Siffercnjgefchäft  nicht 
au®  bem  limftanbe  ju  fddießen,  baß  bev  Wann  beut  Vaufiet 
al®  unoermögenb  befannt  geroefen  ijl? 

Sach».  Buffet:  Sa®  ift  oft  nicht  möglich,  G®  mirb 
öom  Vublifuni  fehr  Diel  gefiinbigt  in  biefer  &inficht.  Wir 
ift  bet  ^aH  felhft  paffirt,  c®  hat  jemanb  feine  Sifferenj  nicht 
voll  befahlen  fönnen,  ben  idi  für  mirthfdiaftlid)  gau$  gut 
fituirt  gehalten  habe.  ?tad>hcr  hat  e®  fid>  herau-jgeitcKt,  ber 
Wann  f)at  4 bi®  aubere  Vanfoerbinbungen  geliaht.  Sa® 
fann  ich  ihm  nicht  anfeheu.  Gr  giebt  mir  eine  Orbre  unb 
macht  bei  einem  anberen  hantier  ba®  (üegcngcfdH’ift.  Gin  '-öanfier 
fann  unmöglich  ben  Ginfprud»  be®  Siiiereujgcfchftft®  machen 
unb,  mo  er  511  jaljlen  hat,  fagen:  %d>  molltc  nur  fpielcn. 

Sjtortifeenber:  Sie  fleht  c®  aber  im  Jalle  au®brficf= 
lieber  2lbrebc? 

Sacht).  ftiitVct:  #err  Vräftbent,  folchc  .fomntt  nicht  »or. 
3<b  hin  24  ^ahrc  im  ©efthäft,  mir  ift  ba«  nicht  »or* 
gefommeit.  G®  fonimt  niemanb  $mn  Vanfter  unb  fagt: 
möchte  bei  ;$bneu  fpielen  ober  metteu.  Sir  haben  feinen 
Sotalifator,  mir  haben  nur  ein  ftommiffton®gcfcbäft  unb  führen 
bic  Drbrc®  au®. 

SSprflfernber:  Sir  fommen  nun  *,u  ber  Jyrage,  ob 
man  gemiffc  fubjeftiue  Vefchränfungen  einführen  foll. 

Sach».  ftuffcl:  ^amohl. 

jöprfffcrnber:  Sie  ftcÜenSie  fich  ju  bem  fünfte  ber 
^aubcUaugcfiellteu  ? 

Sacht',  ftuffcl:  $<b  ftimme  bem  511. 

©prftfccnbcr:  Sürbeu  Sic  eine  beftinimte  Vegrcnjung 
empfehlen? 

Sacht',  ftuffcl:  Sa®  ift  fehr  fdnoer,  ba®  möd)tc  ich 
ben  Herren  ^urifleu  überladen.  2$  habe  fdmn  al®  Vcifpicl 
angeführt,  c®  fann  ein  ,§err,  ber  ©riuibbefitjer  ift,  unb  feine 
eingetragene  tfirma  hat  unb  10  000  Shaler  Si®fcmtofommanbit 
faufen  miß,  refiifirt  merben,  locil  er  feine  eingetragene  tfirma 
bat,  mührenb  jemanb,  ber  ein  Heine®  ©efcbrtft  hat,  toeil  er 
feine  ^irma  hat  eintragen  laffen,  baju  bereditigt  mdrc,  unb 
c®  ift  hier  fehr  f dimer,  eine  (SJrenjc  ju  finben.  Sic  gefagt, 
idi  möchte  ba®  ben  Herren  2Suriftcn  übcrlajfen. 

i&orftkcnbcr:  GS  ift  hon  juriflifdjer  Seite  uorgefchlagen 
morben,  511  bem  3't'ede  eine  Gintragung  in  ba®  £anbcl®* 
regifter  einjuführen.  2lße  Seutc,  meld;c  fold;e  (ilcfchäfte  machen, 
follen  genötigt  fein,  fich  $u  biefem  3lüede  eintragen  511  laffen, 
unb  aufjerbein  23örfenbefud>er  511  merben.  Siefc  Vebingungen 
müßten  vereinigt  fein,  um  giltige  Sermingefchüfte  abjufcbließen. 

Sacht).  Muffe  1:  Sann  müßte  bie  Vörfe  goanjig,  breißig 
mal  jo  groß  fein,  tote  hcutc'  ü)enn  alle  '^rivatperioncu  $u* 
gelaffen  merben  fodten,  mclcbe  folchc  SpefulationSgefdnifte 
machen  mollen. 

3$prft6cubcr:  Mcbt®beftomemger  finb  Sie  bodi  für 
eine  gemiffc  Ginichrrtnfung? 

Sadm.  ftuffcl:  ©emiß. 

3>prftfcenbcr:  welcher  Dichtung? 

Sach».  ftuffcl:  %n  ber  'Jiichtuug,  baß  Öefchdfte  mit 
^lanbelwaugcftellten  nicht  abgcfchloffen  merben  bürfen,  um 
Veruntreuungen  unmöglich  5»  machen,  unb  cbenfomeuig  mit 
anberen  wiribßbaftlicb  linfelbftftänbtgen  Leuten.  3ch  fann 
ba®  nicht  genau  befiniren,  5.  V.  portier®,  ^au®bicuer  u.  f.  m. 

^orffftrnbfr:  (Üefinbc  alfo? 

Sadm.  ftuffri : Okmiß,  überhaupt  ade  Seute,  bic  nicht 
ein  eigene®  Gkfdn’tft  betreiben,  ^ch  bin  inbeß  nicht  bafür. 
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baß  fold>e  (Sefdjäftc  unflagbar  fein  fetten.  £>at  jemanb  bc» 
3ablt,  bann  mufc  eS  and)  anerfannt  merben.  'Wenn  ich  j.  V. 
eine  Wette  eingche  unb  bejable  ne,  io  fyabc  ich  fic  bamit 
anerfannt,  ob  fic  berechtigt  ift  ober  nicht.  Natürlich,  menn 
ich  fagc:  ^d?  habe  fjier  lüO  URaif  üenoettet,  ^icr  ^aft  2Ju 
100  lUarf  Stabtobligationen  oor  läufig,  bann  fann  man  fic 
auch  üurikfbertangen ; id;  habe  nicht  bcjablen,  ionbern  nur 
oorifiuiigc  Sicherheit  geben  motten. 

3$prjtfccnbcr:  £aä  märe  eine  'JJiittclftnfe.  Sic  motten 
alfo  bie  gefteüte  Sicherheit  jurüdforbern  laffen? 

Sacho.  ftuffcf:  9lur  in  bent  falle,  baß  etmas  bejabtt 
ift,  bann  muß  ei  auch  anerfannt  merben  unb  ift  bamit  er* 
lebigt,  ielbft  menn  es  ein  nicht  berechtigtes  Olcfchäft  mar. 

JÖ  prüften  ber:  Sie  3urisprubenj  macht  hier  feinen 
Unterschieb.  Wenn  ein  (Sef  dürft  für  nichtig  unb  beShalb 
unflagbar  erflärt  mirb,  bann  muß  auch  bie  geftettte  Sicher* 
heit  juriiefgegeben  merben. 

Sad;o.  ftuffet:  Unflagbarfeit  mürbe  ich  nur  fo  mcit 
jugeben,  baß,  toenn  jemanb  ein  gcnügenbeS  Depot,  genügenbe 
Vaareinfchüfte  gemacht  b*U,  unb  nun  eine  Differenz  entftanben 
ifi,  biefe  nid>t  eingeflagt  merben  fann,  um  ben  3)iann  nicht 
»weiter  mirthichaftlich  ju  ntiniren.  ‘Wenn  er  aber  freimittig 
bejahlt  h»1*/  i«>  h^  er  bamit  baS  (Scfdjäft  anerfannt. 

©prfifeenber:  9üfo  ein  Depot  fofl  nach  3>hrcr  8#* 
fidjt  nicht  juriidgeforbert  merben  biirfcn? 

Sacho.  ftuffcf:  $d;  mürbe  ei  nicht  für  berechtigt 
halten,  gegen  Dreu  unb  (Stauben. 

2$prttbenber:  Wie  benfen  Sic  über  bie  Prämien* 
gefchäfte?  Wollen  Sic  bie  julaffcn? 

Sacho.  ftuffcf:  Diefc  ©efchafte  finb  febr  oiel  an* 

gegriffen  morben,  haben  aber  anbererfeits  auch  rtmad  gutes 
ichen  aus  bau  (Sruitbe,  meil  baS  ‘ttiüfo  ein  befchrünftes  ift. 
Warum  fofl  man  baS  verbieten?  Cs  mill  jemanb  lOu  Shalcr 
einfeßett  unb  nicht  mehr  risfiren;  er  mill  nur  ein  bcgrenjtcS 
SHiftfo  eingehen,  baS  nennt  man  Vrämicngejchäft. 

JÖPrfifcenber:  Sinb  Sie  ber  3tnficf>t,  bafc  ber  Differenz* 
hanbel  als  folchcr  beftraft  merben  fott,  ohne  iHüdfid;t  auf 
ben  Äon furS? 

Sacht),  ftuffcf:  Wenn  fein  Äonfurt  eingetreten  ift, 
bann  fann  jemanb  mit  feinem  Vermögen  machen  mas  er  mill. 

iöprftfeenbcr:  Wie  ift  3hrc  3tnficht  über  bie  /frage, 
ob  bie  Verführung  jum  Vörfcnfpiel  unter  Venußimg  beS 
Veid;tfinnS  unb  ber  Uncrfahrenheit  anberer  beftraft  merben  fott? 

Sadm.  AufTrl:  .\?err  Vrilfibent , baS  ift  fehmer  ju 
entfdH’iben.  $•  V.  rine  Verleitung,  menn  jemanb  eine 

Annonce  erläßt:  ,,^d>  mache  3fit : unb  Vrämicngcfchäftc  31t 
fulanten  Vebingungen",  unb  es  fontmt  baraufhin  jemanb, 
ber  mit  ihm  (Sefchäfte  macht? 

3$prftfeenbcr:  Das  mürbe  eine  Thatfachcnfrage  fein. 
Der  Vanficr  müßte  fid)  eben  bie  Seute  anfehen. 

Sacho.  ftuffcf:  DaS  mei§  man  eben  nicht  immer,  ich 
fenne  fehr  oft  ben  9Rann  nicht.  CS  fann  jemanb  311  mir 
fommen,  oon  bem  fich  nachher  hetauSfiellt,  bah  er  tief  in 
Sdmlben  fledt,  baß  er  fehr  leichtfinnig  unb  oon  feinem  Vater 
unter  Äuratcl  geftellt  ift  u.  f.  m. 

iöprttfeenber:  Wotteu  Sie  bie  miß  ent  liehe  Vcnußung 
beS  VeichtftnnS  unb  ber  Unerfahrenheit  beftraft  miffen? 

Sacho.  ftuffcf:  Da  tonnten  mir  fehr  leicht  in  Un* 
gefegenbeiten  fommen. 

3$pritfecttber:  Sie  tyet  an  fi<h  ftt«  ha^tcn  3ie 
für  gut? 
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©ac^to.  ftuffel:  35ic  $bee  an  fid>  ift  gut,  aber  bie 
Ausführung  ift  fcbroierig,  eine  ^ormulirung  ift  fehr  fdnuer. 

föorjifeenbcr:  GS  fmb  hiergi  toerf (feiebene  Söerfudie 
gemacht  morben.  Xn  leßte  ging  hon  Ferrit  SenatSpräfibcnt 
Dr.  SBiener  au#,  beffen  tformuliruug  mir  augcnblicflicfe  nicht 
jur  $anb  ift.  iiefcT  SBorfdtlag  ift  »on  einigen  Herren  ges 
billigt  morben. 

SenatSpräfibcnt  Dr.  S&ifnrr:  Söünfdft  ber  §err 

5JJräfibcnt,  baß  ich  ben  'üorfchlag  Detlefe? 

Sorfifefitber:  3a,  menn  ich  bitten  barf. 

SenatSpräfibcnt  I)r.  3$iener:  „©er  ein  ©emerbe 
baraus  macht,  miffentlich.  unter  Ausbeutung  beS  üeiditfinnS 
unb  ber  Unerfahren ^eit  eine#  anberen  benfclbcn  511  33örfen* 
gef chdften  ju  verleiten,  bnreh  melche  er  um  beS  SDiffcrenj* 
getoinneS  mitten  für  feine  Vermögenslage  unperhältnißiuäfjig 
holie  Summen  aufs  Spiel  feßt." 

fQorjtfetnber:  ©ürben  Sie  glauben,  baß  eine  fold;e 
Jvormulirung  praftifch  märe? 

Sadm.  Äufffl:  55aS  mürbe  eoentuett  möglid>  fein. 
25a  füll  cS  fich  boch  nur  um  ©efcbäftc  haubein,  bie  um  beS 
25ifferenjgctüinneS  mitten  abgefcfeloffen  m erben? 

Senatspräfibent  Dr.  SSiener:  GS  foll  fich  nicht  bloS 
auf  baS  3eitgefchäft  bejiefeen,  fonbern  auch  auf  baS  Äaffa* 
gefchäft.  gür  bie  Unoerhältnißmäßigfeit  foll  nicht  ber 
Nominalbetrag  ber  Gffefteit,  fonbern  baS  fRififo,  baS,  maS 
über  einen  eigentlichen  Stanbarb  beS  Rapiers  hinaus  baS  Un= 
entühiebene  ift,  maßgebenb  fein.  3<$  mollte  Sic  fragen,  ob 
3hnen  folcfee  Jättc  befannt  finb?  Gs  mirb  behauptet,  baß 
in  neuerer  3**t  auch  größere  Vanfhäufer  Agenten  hielten, 
um  bie  Seutc  511  3«tgefchäften  bireft  511  Deranlaffen,  in  ber 
Art,  baß  fie  entmeber  ju  ihnen  felbft  ins  .hau S gehen,  ober 
fie  boch  in  irgenb  einer  Üöeife,  bie  über  baS  bloße  Schreiben : 
,,©ir  finb  bereit,  ©efchäfte  311  machen"  hinauSgcht,  anlocfeu. 

Sadm.  Muffel:  3a  Wohl,  folche  ^ätte  finb  mir  he* 
fannt.  3*  toill  3.  33.  baS  33anfhauS  33reft  & ©clpcfe  an* 
führen.  3<h  bin  nculid;  auf  einer  ©efchäftSreife  burefc  Adln 
gekommen,  ich  hatte  in  fiuremburg  311  tbun  unb  betuchte 
einen  bortigen  ©efdiäftSfreimb,  ber  ein  Vanfgefchäft  betreibt, 
©ir  unterhielten  uns  über  bie  gefcfaäftüche  Sage,  unb  ba 
Hagte  mir  mein  ©efchäftsfreunb  fein  Seib.  Auf  meine  ^rage 
ermiberte  er  mir:  ©ir  fönneu  nicht#  machen,  33reft  & ©clpcfe 
haben  einen  Agenten  in  Adln,  er  hat  alle  Atorgcn  unb  Abenb 
feine  feften  Aufteilungen,  läuft  311  allen  Aonfurrenten  unb 
fuefet  bort  feftc  Anftelluugen  lmterjubringen  — ich  weiß  nicht, 
ob  ben  sperren  ber  techniidie  AuSbrud  fefte  Aufteilungen  be= 
fannt  ift  — , 33rcfi  & ©clpcfe  fagen  3.  33.:  mir  geben 
100  000  25iSfonto*Aommanbit  mit  197l/2  ohne  iHütfficbt  auf 
ben  ÄurS,  mie  er  am  Häuften  'JJfittag  ift.  2)er  Agent  i^ieht 
bafür  bie  $älfte  ober  ein  drittel  ber  ^rovifion  ber  $irma, 
benn  aufecr  ben  feften  Anftellungen  rechnet  fie  •/»  pro  IR i Ile 
fJSroPifion.  9lun  ift  baS  ja  eine  lächerlich  geringe  '^roiürton. 
GS  läftt  fidj  barauS  erfennen,  baß  bie  ©efchäfte  nicht  gemacht 
merbett  um  beS  ^roDifionSH'icminneS  millcn,  fonbern  bamit 
bie  &cute,  meil  fie  in  allen  größeren  Stäbten  Agenten  haben, 
an  ber  33Örfc  bie  Äurfe  machen  fönnen,  bamit  fie  in  ber 
Sage  finb,  jebe  33emcgung  nach  unten  ober  oben  311  reguliren. 
Shknn  3ehn  folcpc  Offerten  gemadft  merbeit,  bann  haben  fie 
fchon  eine  Million  £baler  2>isfonto:Aommanbit  untergebracht, 
unb  fo  merben  biefe  Operationen  ausgeführt.  25iefe  Agenten 
merbeu  für  ihre  Thätigfcit  befolbet  unb  ouar  fe^r  anftänbig, 
anftänbiger  als  ber  Vanfier,  ber  feine  grofjc  '^rofifton 
crjielt. 

Vermöge  beS  großen  Ablaßes  fann  ber  Äurs  influirt 
merben,  unb  an  ber  33örfe  hat  baS  gerabe  in  Icßtcr  3<tt 
große#  Aergerniß  ober  Auffehen  erregt,  baß  gerabe  0011  einer 
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ftirnta  io  Verfahren  wirb,  bic  eigentlich  au#  einer  93anf  ent* 
ftanben  ifi,  bic  nicht  lebensfähig  unb  nur  babureb  wieber 
flott  gemacht  worben  mar,  bafe  fic  ein  Kapital  ber  $anbe(£* 
gefettfehait  im  betrage  von  15  Millionen  Kiarf  in  lieb  aufs 
nahm,  fie  batte  Courage,  an  ber  93örfe  l'orjugeben,  mährenb 
ficb  anbere  vielleicht  peffimiftiieber  gejeigt  haben.  £aburd?  hat 
biefe#  SBanfbauS  einen  foloffalen  Ginftufe  an  ber  ©örfe  ges 
Wonnen,  wie  icb  ehrlich  cingeftehc,  nidu  511m  Söortbcil  unicr 
9lUer. 

SenatSpräjibent  l)r.  Wiener:  $a#  ift  hoch  etwas 
ganj  anbere#,  als  worauf  meine  girage  gerichtet  war.  $ie# 
mag  für  eine  Heine  öanf  unbequem  fein,  unb  eine  rütfficbtS= 
leie  flonfurrenj.  Steine  ftrage  ift  aber  eine  ganj  anbere. 
Sie  beucht  fech  barauf,  ob  baS  ^ublifum  inSbcfonbere  511 
3citgcfcbäftcn  burd.»  Agenten,  welche  baffelbe  anintireii,  feiten# 
irgenb  welcher  größerer  renommirter  Sanfgcfchüfte  ver* 
(eitet  werbe! 

Sacht*,  ftnffel:  T>aS  fann  id>  nicht  beantworten,  icb 
babc  meine  Äcnntniffc  in  ber  Sad»e  nur  burd»  einen  zufälligen 
öefud»  erlangt  auf  meinem  2Bege  burd»  Äöln.  T'a#  ‘•ßublifum 
wirb  vielfach  aufgefucht;  ob  ba$  aber  feiten#  renommirter 
größerer  23anfgcfd»äfte  gefebieht,  weife  id»  nicht. 

SenatSprafibent  l>r.  Wiener:  Sinb  baS  3c'tgefd;afte, 
von  benen  Sie  fprechen? 

Sacht*,  ftitffH:  G#  ftnb  3eitgefd»äfte , bie  offerirt 
werben.  £cr  Hur#  wirb  feft  normirt,  teiegraphifcb,  wnb  feft 
acceptirt. 

Starftfernbcr:  Grgcbeu  fich  au#  biefeu  fogenannten 
feften  Slnftellungeu  nicht  auch  Koch*  unb  Steßagegefchäfte? 
2)a#  Verfahren  bcö  genannten  ^aufe#  ift  auch  in  ber  greife 
beiprod»cn  worben;  bic  3'itungeu  meinten,  man  fönne  nicht# 
bagegen  machen. 

Sacht',  ft  uff?!:  G#  hat  an  ber  öörfe  jeber  bic  Freiheit, 
fo  511  banbeln,  wie  er  will,  wenn  eS  lieb  mit  feinen  Mitteln 
verträgt. 

(Straf  ^Irittut:  3ft  cS  beut  $emi  ©aebuerftänbigeu 
betannt,  bafe  gcrabe  bic  Jyirma  Sobcrubeim  folcbc  ©efebäfte 
vorjugSweife  unb  in  grofecin  Umfange  betreibt,  wie  fie  $err 
Scuatsprüfibent  Wiener  im  Sinuc  hat? 

Sad'V.  ftiiffel:  3<h  fenne  bie  ^irma  ©ebrüber  Sobcni* 
beim  nicht  genau.  Ge  ift  bie#  eine  'Jlrobuftenfirma.  3<h 
habe  mit  ber  $robuftenböric  fo  gut  wie  gar  feine  Fühlung, 
unb  fann  bähet  feine  3luSfunft  er t heilen.  2>ie  tfirma  macht 
wohl  Spefulationegcfd'äfte  in  gröberem  Kiafeftabe,  id;  weife 
aber  nicht,  fiir  wen. 

SenatSpräfibcnt  Dr.  Wiener:  3*  habe  gebacht,  baß 
biefe  Jyrage  bei  ber  ikbanblung  bc#  ^robuftengefdiäftc#  vors 
fommen  würbe,  ich  behalte  mir  vor,  bei  biefer  Gelegenheit 
barauf  jurücf^ufommen. 

$>orfifceitbcr:  £ie  öörfenfteuer  für  Stermingefcbäite 
irgenb  welcher  3trt  511  erhöhen,  würben  Sie  nicht  Vorschlägen? 

Sad;v.  ftiiffrl:  Kein,  ich  halte  fie  für  ho<h  genug,  fie 
würbe  auch  jemanben  ber  fonft  fpielen  will,  nicht  bavon  ab* 
halten. 

Storfifernbrr:  §aben  Sie  irgenb  welche  gemein* 
fd'äblid'e  31'irfungen  in  33ejug  auf  bic  Sdueb#gericbte  unb 
bie  Grefution  empfunben? 

Sacbv.  fiufffl:  Kein. 

Sorflfeenber:  $iefe  Ginrichtungen  funftionireu  alfo 
jur  3«fnebenheit? 

Sacbv.  ftiiffel:  3a  wohl,  bic  ©chiebSgcridnc  an  bet 
öörfc  funftionireu  jur  3l,ft‘icbenbeit.  Hufeerbem  ift  niemanb 
verpflichtet,  fich  ihnen  eubgiftig  311  unterwerfen. 
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&orft$ettber:  Sinb  nadi  Jhrer  Meinung  gemein: 
fdiäblicbc  Säuget  in  ben  Einrichtungen  jur  Erleichterung  be8 
'JU'iddufics  unb  ber  Slhmidelung  oon  ^enningeictulftcn  alfo 
bei  ben  £iquibation$faffen  u.  f.  W.  beroorgetreteu? 

Sadw.  fiufffl:  ©iefc  Einrichtungen  halte  ich  für  fef>r 
fegenSrrich.  3&enn  biefe  fciquibatioiwfaifeu,  £ünbigung8= 
buceauö  u.  f.  w.  nicht  beftänben,  fo  mürbe  ber  Unreblichfeit 
im  Ultimohanbel  Jhür  unb  ^hor  geöffnet  fein. 

3$ortifeenber:  Eine  üaatlidjc  Einmifdiung  würben 
Sic  auch  nkbt  für  nöt^ig  halten? 

Sadw.  ftuffel:  3<b  halte  fie  nicht  für  nöt^ig. 

3$prtifefiibfr:  Sßtr  foinmen  511  ber  Jfrage  bet  fteft* 
ftcHung  ber  Hurfc,  unb  bas  hängt  wieber  mit  bem  'JJiafler* 
wefen  jufammen. 

Sacht?.  ftufffl:  ©ää  ftaltc  ich  für  fehr  reformbebftrftig. 
IJch  halte  unferc  ganzen  Einrichtungen,  wenn  ich  mich  in 
gro§en  3ftg*n  äußern  barf,  im  Ultimo  unb  3<ütgefchäftc  nidit 
für  berartig,  baß  fie  eigentlich  ber  ^egie  ber  oereibeten  SHaflet 
unterliegen  feilten.  3<h  cntftnne  mich  auch  au8  ber  früheren 
3eit,  als  idi  anfangs  zur  Vörfe  ging,  baß  untere  haupt-- 
faddichflen  SocfulationSpaoierc  — $crr  OJehcimrath  ^rcnßcl 
wirb  mir  baS  betätigen  fünnen  — Ärebit,  fiomharben  unb 
Aran^oien,  immer  im  freien  Verfehr  gehanbelt  würben,  unb 
bie  fturfe  ohne  'Diitwirfung  ber  oereibeten  iVafler  feftgeftellt 
worben  finb.  3öir  haben  ja  auch  sJ)laf(erbanfen,  hei  benen 
man  jebe  Summe  fehr  foulant  hanbeln  fattn  unb  wo  bie 
Mrebitoerhältniffe  bes  Einzelnen  fehr  genau  befannt  finb. 
3«h  halte  baS  für  eine  hefferc  ^uftitution  für  3cdgeKbäfte 
aU  baS  ^nftitut  ber  oereibeten  'JJiafler,  weil  eigentlich  in  bem 
Sorte  „Oereibet"  liegt,  bah  er  nur  Blatter  fein  foll.  3lun 
fommt  er  leiber  ju  oft  mit  feinem  Eibe  in  .Uollifton.  ES  ift 
ihm  nicht  immer  möglich/  bloS  Jtoifchen  zweien  zu  oermittcln, 
er  muh  Elcfchäfte  für  eigene  Rechnung  machen,  wenn  er  etwas 
übrig  behält,  wenn  fiel»  Jrrtbümcr  eiufddeidicn,  unb  eS  jum 
Streite  fommt.  Es  braucht  nur  jentaub  getauft  &u  haben, 
ber  ^gleich  oerfauft  hat,  bann  muh  ber  9)iafler  übernehmen, 
daraus  ergiebt  cS  fidj  ba§  er  (ilcfchäfte  für  eigene  Rechnung 
machen  muh,  unb  felbft,  wenn  er  feinen  Flamen  nicht  ba$u 
hergeben  will,  wenn  er  einen  Strohmann  oorfdjicben  will, 
fann  eS  ihm  paffiren,  bah  er  feinen  finbet,  wenn  er  nicht 
mit  einer  girina  befreunbet  ift  ober  fonft  feine  3Jc$ief;imgen 
hat.  ES  ift  baS  oielfad>  nicht  anberS  511  machen. 

iöprfifcen&er:  Söarunt  galten  Sie  baS  ftnfhtut 

ber  ocreibeten  'JDfafler  nur  für  baS  £crmingcfd?äft  für  un: 
geeignet,  unb  warum  machen  Sie  einen  Unterfchieb  jmifchen 
Termin:  unb  Kaffagefduiften? 

Sadw.  ftufTel:  2Bcil  im  itaffagefdnifte  511  einem  ftrirten 
Äurfc  gehanbelt  wirb.  IHlleS,  waö  heut  per  Äaffa  an  ber 
berliner  öörfe  gehanbelt  wirb,  in  irgenb  einem  Rapier,  sunt 
Vcifpiel  5Humänifd;e  ;Wentc  unb  begleichen  wirb  ju  einem 
beftiminten  Äurfe  gehanbelt.  3i>cnn  ber  ÄurS  auf  971/, 
firirt  ift,  bann  fmt  jeber,  ber  oerfauft  hat,  97  ’/,  ju  hefommen 
unb  umgefchrt. 

SSprfTbenbrr:  .palten  Sic  baS  Verfahren  hei  ber 
fteftftcllung  ber  Änrfe  für  richtig? 

Sadw.  ätiffrl:  3d?  Mtc  baS  Verfahren  für  gut. 
'JOtihbräiidw  mögen  ja  aud?  oorfommen,  fie  ftitb  aber  nicht 
ganz  auSjumerjeu , bah  ber  'JJiaflcr  felbft  übernimmt,  wenn 
es  ihm  billig  erfcheint,  ober  giebt,  wenn  e$  ihm  ju  theuer 
crfcheint.  äöeim  grohe  Variationen  oorfommen,  hat  man  an 
ber  Vörfc  bie  Einrichtung  getroffen,  bah  eine  jd'Warje  Strafet 
aufgezogen  wirb,  worauf  baS  4>lu§  ober  3J2inu&  notirt  wirb, 
unb  cs  wirb  ein  Vörfenfommifiar  zugezogen,  bereu  eoentueU 
auch  zwei  zu  funftioniren  hähen,  um  baS  Vuch  beS  Hafters 
Zu  fontroliren. 
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&orftfeflibfr:  2llfo  im  Maffagefchaft  batten  Sie  bic 
Ginrichtung  im  allgemeinen  für  jufriebenftellenb,  nicht  aber  im 
Henninge)  ctyäfte? 

Sadw-  ftufffl:  Sa  mochte  ich  eigentlich  — e«  ift  ein 
fermeres  2Öort,  ba«  ich  auöfprecbe  — ben  »ercibeten  datier 
„eliminirt"  wiffen. 

3$ortifcenbfr:  3Öarum? 

Sadw.  ft  u ffr  1 : G«  »erträgt  fid>  nicht  mit  ber  Xbiitig* 
feit  be«  oercibcten  ‘'Dlaflcr«,  er  foH  bie  Murfe  feftfteHen,  woran 
er  jeßt  felbft  al«  Sntercffent  betheiligt  ift.  £err  ©cbeimratb 
grenßel  hat  Porbin  einen  ganj  guten  Sorfcblag  gemacht,  baß 
nämlich  bie  Munbidiaft  ju  einem  fogenamtten  'Diittclfurfe 
bebient  werben  fann,  moburch  fie  gar  nicht  bcnacbtbeiligt 
wirb;  ich  cutfinne  mich  au«  meiner  langjährigen  früheren 
Xbätigfeit  bei  ber  $irma  23ambcrgcr  — ^err  üamberger  ift 
ja  audi  al«  Sadwerftänbiger  pernotnmcit  worben  — baß  man 
ftillfchmeigenb  bic  Ufance  eingeführt  batte,  bafc  bei  ^eitgefchäften 
jeber  $um  'JJiittelfurfc  bebient  würbe;  war  alfo  ber  Mur« 
jwifeben  197  unb  19ö  notirt,  fo  würben  bie  Mttnben  ju 
197  V,  bebient. 

2$orttftfitbcr:  G«  beucht  ja  bi«  bie  Ginrichtung  ber 
erften  unb  lebten  Murfe. 

SacbP.  ftitffel:  2)er  erfte  Mur«  wirb  auch  vielfach 
influirt  unb  ift  nicht  immer  ba«  Spiegelbüb  be«jenigcn,  wa« 
er  »icücidU  fein  füllte.  SpejicQ,  wenn  bie  Umiätjc  geringer 
finb,  unb  fpätcr  eigene  ^ntereffen  in«  Spiel  fommen,  j.  :ö. 
bei  einem  '-öergwerfapapier,  welche«  120  fleht ; ich  gebe  311m 
'Dlafler  unb  jage,  ich  möchte  311m  erften  Murfe,  aber  nicht  über 
120  für  10  000  Sortier  erwerben,  unb  nun  fommt  ein 
©egenfontrabent  unb  fagt,  ich  möchte  Pon  biefem  Rapiere 
heften«  fo  oiel  Pertaufen.  SBenn  311111  erften  Murfe  ohne 
Limitum  für  10  000  Xbaler  Perfauft  worben,  fo  fann  e«  leicht 
fommen,  baß  ber  'Dtafler  fagt,  er  nimmt  „heften«"  unb  er  Will 
porlauftg  120,io  notiren,  bann  f>a*  « hen  Mäufcr  auöfallen 
laffcn;  wirb  bie  Xenbew,  beffer  unb  ber  Mur«  fteigt  — ba« 
ift  eine  bOrfcntedmifcbe  Sache,  ich  weiß  nicht,  ob  ich  mich 
perftänblich  au«brüde  — 

(3utuf:  D ja.) 

bann  bät  er  eine  ©rati«ipefulation  gehabt  unb  befommt  bic 
Mourtagc  noch  baju.  Gr  hat  ein  miihclofc«,  angenehme« 
©efchüft.  Sic  SJiafler  finb  meift  gut  fituirte  Seilte  im  Saufe 
ber  geworben  unb  bic  Sofien  ber  percibctcn  'üfafler  finb 
febr  Piel  umworben,  ©ebt  im  anberen  JyaHe  ber  Mur« 
herunter,  liegen  febr  Piel  Crbre«  Por  auf  120,  unb  ber 
sJ)tafler  fagt  bann,  bic  Crbre  ift  au«gcfübrt,  bann  befommt 
er  5 Pfennig;  */>  pro  mille  Mourtagc,  2 mal  5 machen 
10  Pfennig  Sirferenj  au«,  unb  er  bat  auf  alle  ohne 
jebe«  ;Kififo  fpefulirt.  ülu«  biefem  ©runbe  halte  ich  c«  nicht 
für  fo  febr  berechtigt,  bafc  pon  pereibeten  'Dtaflem  auf  3c*t 
gebanbelt  wirb.  3ch  fllnube,  baß,  wenn  wir  an  bie  '-öorie 
fommen  unb  wiffen,  in  ber  unb  ber  ©nippe  werben  3?iftfont= 
fomntanbit  gebanbelt,  werben  'fJreufjifdic  2tnleiben,  iöergmert«* 
aftien  gebanbelt,  bann  fönnen  bie  Montrabenten  gair,  (eicht 
unter  [ich  oerbaubcln  refp.  unter  39bülfcnabme  b«  ®lafler, 
wenn  auch  b«  unPereibetcn  SWafler.  G«  fann  fich  gewiß 
auch  ber  Pcreibctc  ®faflcr  bctbeiligeu,  aber  baß  er  allein  bie 
Murfe  311  notiren  bat,  ift  meiner  Slnficht  nach  ein  ungerecht- 
fertigter ilortheil,  ber  ihm  3ufällt. 

SSorfifecnber:  süic  wollen  Sic  c«  ionft  machen? 

Sadw.  ftuffcf:  3ch  fuebe  mir  einen  ©egenfontrabenten. 

SÖDrfiftonber:  Sic  werben  hoch  nicht  gut  entbehren 
fönnen,  bajj  jenianb  funftionire,  ber  bic  Murfe  anfagt? 

Sadw.  ftuffrf:  $n  i*ber  ©ruppc  wirb  ftch  ber  ifJrei« 
Pon  felbft  hüben,  unb  jwat  unter  'Utitwirfung  ber  febr 
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potenten  'Dlafler  * Sanfcn ; wir  J»abcn  j.  iö.  ben  9)örfen* 
ipanbeldPerein,  bad  ift  ein  flutet  iolibed  ^nftitut.  Gine  ber* 
artige  'Dfaflerbanf,  welche  fid>  bewahrt  bat  unb  tüchtig  geleitet 
wirb,  beherrfd;!  ben  'JJiarft  in  ben  Porjügltchfien  ©pcfulationd= 
papieren,  welche  früher  idjon  von  ben  Per  eibeten  'Ui  af lern 
nicht  gehanbelt  würben  unb  auch  jefct  nur  in  fehr  geringem 
Umfange.  Tie  fceute  haben  ein  ^utereffe  baran,  und  iüanfierd 
anftünbig  ju  bebienen,  ba  wir  ja  ihre  Äunben  ftnb.  2öir 
wollen  ju  170  fo  unb  fo  Piel  Pon  einem  Rapiere  laufen,  er 
wirb  PicUeidjt  rufen:  170  Öclb.  Gd  würbe  fich  ^iemanb 
finben,  ber  jagt,  ich  würbe  biefed  nehmen  unb  er  übernimmt 
bad  dcleredere  auf  eigene  Siechmmg  unb  ©efahr.  Gr  befommt 
feine  2 3J2al  Äourtagc  unb  epcntuell  nod;  einen  Keinen  Äurd= 
(Gewinn.  3<h  weine,  biefe  freie  Ucreiubantng  ift  bem  3uftitute 
ber  Percibeten  Ulafler  Porjujiehcn. 

JÖorjifeciibrr:  2Bie  wollen  Sie  bie  Äurfe  feftftcQen? 

©achP  ftiiffel:  X'iefe  Slgenten  werben  fagen,  cd  ift 
heut  fo  unb  fo  gehanbelt  worben.  3<h  halte  bad  überhaupt 
nicht  für  nötbig  Gd  ift  fchon  barauf  hingeWiefen  worben, 
bah  öfter  brei  ober  Pier  Äurfe  beffelben  'Jkpierd  notirt 
würben.  2Öir  fchen  j.  S.,  baß  bie  'Jlftien  ber  ^ibernia  im 
.§ärtelfd;en  Äurdjettel  jwifdjcn  100,40  ii  99,70  ;i  100  Pariiren. 
3>icfe  Pielen  Äurd:sJlotijen  jeigen,  wie  Pcrfchieben  ber  Raubet 
gewefen  ift;  ber  Äunbe  muh  $u  beut  'üanfier  bad  Vertrauen 
haben,  bah  feine  Crbre  jwifchen  bem  niebrigften  unb  bem 
böcbften  Äurfe  audgefübrt  ift.  3<h  habe  porhin  fchon  betont, 
bad  Wefdtäft  geht  bin  unb  ber,  e*  bat  Pieüeicht  einer  ju  1 20  s/4 
perfaufen  wollen,  ber  Uiafler  hat  bie  Crbre  nicht  aubrittgen 
fönnen  ober  wollen,  er  lagt  fich  nun:  ba  fann  ich  notireu 
bid  ju  einem  Äurfe  pon  1 20,70,  fo  ift  ber  anbere  audgefallen, 
er  ift  audgefallen  wegen  5 Pfennig,  obwohl  ber  Uiaflcr  unter 
UmfWnben  Pieüeicht  bafür  banbelu  fönnte.  3<h  halte  eine 
Freigabe  biefed  (Bewerbe*  für  bie  ,^eitgefd;äfte  für  eine  Reform, 
bie  fich  hoch  Pielleicbt  imJßaufe  ber  3c*t  Gingang  oerfebaffen 
wirb. 

Storftfeenber:  Jyür  bad  Äaffagefcbiift  füllen  alfo  bie 
Percibeten  Blatter  beibebaltcit  werben? 

SadtP.  3a  wohl/  obwohl  Pielleicbt  auch  hier 

eine  Siemebur  möglich  ift,  infofem,  ald  man  mehr  t'eute 
jujieben  fann  unb  ed  nicht  ju  einer  ©inefure  für  befonberd 
beporjugte  unb  protegirte  Seute  macht,  bie  manchmal  fogar 
fehr  ungefchieft  ftnb.  Gd  ift  ein  peinlich  einträgliche*,  müh* 
unb  riftfolofed  Gtefchdft.  Ta  Ulafter  braucht  nicht  einmal 
ein  ©cfchdftdlofal  ju  haben,  er  bat  feinen  'Zlerfehr  mit  bem 
ißublifum,  fonbent  nur  mit  anftänbigen  Äaufleuteu  an  ber 
SJörfe.  2Bcnn  ber  ©dtlufjfdtein  pro  unb  contra  audgefertigt 
ift,  hat  er  feine  Courtage  ePentuell  Pon  jwei  «Seilen  befommen, 
ich  würbe  Pieüeicht  eine  ilcrmebruug  ber  ©teilen,  refpeftipe 
eine  93erfleiuerung  ber  ©nippen  empfehlen.  3<h  flehe  an  ber 
©örfe  mit  biefer  Meinung  nicht  pereinjelt  ba,  man  würbe 
bamit  ben  Sütifcheu  unb  Steigungen  gerabe  Pieler 
mittleren  unb  Heineren  Rinnen  uad;fommen.  3<h  Mn  ber 
Meinung,  baft  Pieüeicht  barauf  hiugcwirft  werben  fann,  baft 
bad  Ultim ogefchäft  nicht  gewifferma§en  in  amtliche  Bahnen 
gclenK  wirb,  baß  man  cd  bem  freien  ©piel  überlflfet  unb 
nur  für  bad  Äaffagefchäft  ber  Äurd  Pon  Percibeten  Ulaflern 
firirt  wirb.  Äber  bagegen  bin  ich,  baß  bad  fogenannte 
©pielgefchdft  gewiffennaftcn  in  amtliche  Sahnen  gelenft  wirb, 
baß  cd  nur  bem  SJtafler,  ber  fiaura,  ®ortmunber  ober 
Socbumer  banbelt,  erlaubt  ift,  per  Ultimo  ju  notiren,  bagegen 
ed  ihm  nicht  erlaubt  ift,  anbere  ©ergwerfdpapiere,  j.  S.  Uluto, 
Äönig  Söilhelnt  u.  f.  w.  ju  hanbeln,  pieücubt  ift  auch  gnrabc 
ein  Rapier  bnrd>  reinen  3ufafl,  möchte  id;  fagen,  nach  unb 
nach  ««geführt,  unb  manche*  anbere  Rapier  ift  nicht  baju  ge* 
fommen.  Ob  ein  wirthfchaftlicbed  Scbürfni§  porgelegen  hat, 
möchte  id;  webet  beftreiten  nod;  behaupten,  ed  hat  fich  eben 
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eine  Ufance  hcrausgcbilbct,  ich  möchte  bas  eben  nicht  in 
amtliche  Sahnen  gelenft  (eben. 

Söorltfcftiher:  SBürben  Sie  bie  IBeftimmuug  beS 
^anbelsgcfcßbudics,  ba§  ber  Wafler  feine  eigenen  OJcfdidfte 
machen  füll,  aufrecht  erhalten? 

Sadip.  Muffel:  3<h  möchte  fte  am  tiebüen  aufrecht  er* 
halten  feben,  aber  ich  muft  cbrlid>  gefteben,  cS  ift  baS  fe^r 
febwer. 

^prfifcenber:  <i>Ut  ba$  nur  für  baS  Xermingcfdiäft 
ober  aueb  beim  Kapagefcbaft  ? 

Sadjv.  ftuffcl:  3a  ift  eS  aueb  nicht  ganz  unmöglich. 
GS  fommt  vor,  baß  ich  von  einem  Rapier  3 Ooo  fortgebe; 
ber  Waflcr  bat  nur  für  2 400  Kontrahenten  gefunben,  er 
will  midi  aber  zufrieben  ftcllcn  linb  er  fagt  bann  bei  ber 
Aufgabe  „von  mir";  er  liefert  mir  felbft  We  600.  2lußerbem 
bat  ber  Waflcr,  wenn  er  ein  vermögen  ber  Wann  ift,  bie 
^eredüigting,  fein  Weib  tu  irgenb  melden  papieren  anju* 
legen,  unb  warum  nidit  auch  gerabe  in  benen,  in  welchen  er 
Zufällig  hanbclt? 

3$prfifcfnbrr:  3a,  bas  fönnte  er  thun. 

Sadw.  ftuffcl:  Senn  er  felber  Rapiere  beiißt, 

fommt  es  leicht  vor,  ba§  er  felber  giebt  unb  nimmt.  3a* 
würbe  manchmal  auch  im  3>dereffe  bes  'fhiblifum  liegen. 

Webeimer  Kommerjieuratb  ^rntfecl:  3 er  £err  Sad'* 
verftänbige  bat  uns  ein  fBcifpiel  gegeben,  ber  2lrt,  baß  ein 
Waficr  bau  Kommittenten  ben  Auftrag  giebt,  ;um  erften 
Kurfc  etmaS  51t  taufen,  unb  nun  fant  bie  Wefdiichte  mit  ben 
jebn  Pfennigen,  3^  woQtc  fragen,  ob  nadi  ber  '^rariS  ber 
)öörfc  eine  Crbre  zum  erften  Kurfe  nidit  auch  baS  bebeutet, 
baß  feglcich  bem  betreffenben  Kommittenten  vom  Wafler  ge= 
fagt  werben  muß:  3(,rc  Crbrc  ift  auSgefiibrt,  baß  es  alfo 
nidit  gilt,  für  ben  weiteren  Verlauf  ber  &örfc.  3*  glaube, 
eine  Crbre  511m  erften  Kurs  fann  hoch  nur  fo  lange  gelten, 
bis  ber  erftc  Kurs  gemacht  ift. 

Sacbv.  ft  1« fiel : Gntfdmlbigen  Sie,  .§err  Webeimratb, 
idi  habe  nidjt  von  CrbrcS  511m  erften  KurS  gefprodicn,  fon* 
bem  ein  Kunbe  bcftctlt  bei  mir  loooo  .Hftien  ober  fonft 
etwas  mit  120,  unb  bie  muß  ich  bem  Wafler  aufgebeu. 
GS  gilt  baS  für  bie  ganze  2Jörjc,  fo  lange  amtlich  no* 
tirt  wirb. 

(Geheimer  Kommerzienrat b ^yreuOct : 3hm  eine  zweite 
$rage,  ob  nach  ber  '^rarie  ber  Jöörfc  bei  ben  papieren,  bie 
l>t*r  ultimo  gchanbclt  werben,  bie  Aufgabe  au  ben  Wafler 
gemöhnlkb  nid>t  für  bie  ganze  23öric  gegeben  wirb,  fonberu 
nur  momentan  nach  betn  Kurfe  gefragt  wirb?  3<b  habe 
ein  fcimitum  ju  120,  unb  cS  fragt  lieft , ob  bann  bei 
Ultimogefchdften  gleidi  gefagt  wirb:  ich  fann  bas  nehmen, 
ober  nicht. 

Sacbv.  fiufTd:  9iein,  .^err  ©eheimratb,  baS  bat  ftch 
nidit  fo  ijerauSgebilbet,  fonberu  wenn  ich  eine  Crbre  habe, 
idi  foÜ  mit  120  laufen,  bann  bin  ich  verpflichtet,  bem  ver» 
cibeten  datier  meine  Crbre  ju  geben,  weil  biefem  bic  Kurs* 
notirung  zufteht,  beim  es  fönnte  ionft  ber  fyaH  eintreten:  cä 
ftub  2lbncbmcr  511  120,  idi  habe  meine  Crbre  bem  Wafler 
nidit  Porgelegt,  er  bat  fte  nidit  befommcit,  ich  fomnte  in  »yolgc 
beffett  an  ben  Warft,  wo  ber  Kurs  fd;on  12 1 ift,  ber  Kom* 
mittent  verlangt  bie  Aufgabe,  weil  ber  Kurszettel  cS  bringt, 
wo  cs  beißt:  120—121,  unb  bariu  liegt  bic  Wefabr.  3ch 
glaube,  baß  ich  barin  mehr  gratis  habe,  als  mancher  ber 
A?crrcn  Von  ber  '^robuftenbörfe.  3<h  weil  ja  nicht,  wie  ba 
ber  Kurs  gemacht  wirb. 

©ebeimer  Kommer,ieurath  Jyrcitfeel:  3a  wirb  an* 
geboten  unb  entweber  genommen  ober  nidit. 
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Sachv.  Muffel:  Sllfo  bei  3hnen  fomiitt  cd  auf  bad 
bcraud:  wad  gchanbelt  ift,  wirb  fpäter  notirt. 

©cbeiitter  Dber*5Rcgierungdrath  Oiantp:  3d?  febc  niefit 
ein,  baß  ber  Soricblag  bed  .fterru  Sacbücrftfinbigcii  eilte 
Sefferuug  gegenüber  beut  gegenwärtigen  Seihältniß  herbei = 
jufü^reit  geeignet  ifl.  2)ic  Äurdnotiniitg  für  S^tycfcfMftc 
lann  nicht  entbehrt  werben.  Ser  foll  fie  alfo  machen?  iod? 
bie  vereibeten  Dlaflcr  unter  Scrücffidjtigtmg  ber  ©efammtlage 
bed  ('5ejd>üftd.  Senn  nun  bie  vereibeten  Dlaflcr  aiidgefcbloitett 
werben  non  allen  ©efehäften,  wie  foll  bie  fturdnotirung  31t 
Staube  tominen?  3»  ber  Sache  felbft  wirb  bttreb  bie  Sor* 
fddägc  bed  Sadwcrftäubigcn  gar  nichtd  gcaiibert.  3)Jeiued 
Grachten«  ließe  iid;  eilte  Äautel  nur  nach  ber  jRichtung  fdmrfcn, 
bab  eine  ftrenge  üontrolc  barüber  geführt  wirb,  in  welkem 
Umfange  bie  vereibeten  sUJafler  ©efdbäfte  für  eigene  'Jledtnung 
machen;  eine  berartige  .ftontrolc  wirb  Von  vielen  Sad^ 
Verftänbigen  für  möglid;  gehalten,  nämlich  baburdi,  bab 
bie  SWafler  verpflichtet  werben,  in  ihre  Sucher  citt3U= 
tragen,  wenn  fie  ©ejebfifte  für  eigene  rHcchmmg  machen. 
Gventucll  tonnten  fie  auch  noch  Verpflichtet  werben,  vor  ber 
fturdnotirimg  befannt  31t  machen : habe  hie  uub 

bie  Aufgaben,  bie  noch  nicht  erlebigt  finb,  tun  auf  biefe 
Seife  eine  .Uontrole  über  ihre  ©efduiftdthätigfeit  uitb  bcu 
Umfang  ber  ©efebafte  berbeijuftibren.  2)ann  woUte  icfi  beu 
.fielen  Sacbverftänbigcn  fragen,  ob  lieh  nicht  eine  gewiffc 
Serbeffenutg  ber  Serbältitifie  auch  baburch  berbeiführen  ließe, 
bab  bie  Stnjabl  ber  SOtaflcr,  welche  in  ben  einzelnen  ©nippen 
banbcltt,  vermehrt  werben.  2>ad  Seifpicl,  wclcbcd  ber  .$crr 
Sachvcrftüitbigc  anfübrtc,  fdieint  bod;  auch  nur  bann  etwa* 
ju  beweifen,  wenn  in  ber  £hat  nur  ein  ‘■Malier  ba  ift,  welcher 
berartige  ©ejcbäjtc  macht.  Senn  cd  aber  mehrere  finb, 
io  follte  man  meinen,  baß  bie  fleh  gegenteilig  foutrolircit,  uub 
baß  cd  uid't  möglid)  fein  wirb,  in  bem  angeführten  ftall  ohne 
Scitercd  120,io  31t  itotircu.  Wenn  nebenbei  2 bid  :t  attbere 
sJ)taflcr  in  benifelben  Rapier  hanbelu  tmb  eventticll  attbere 
2lufträge  ciitgcgetigenommcn  haben,  ^dt  erblide,  foweit  id> 
bie  3ad;e  überjehe,  bid  jeßt  einen  Macbthcil  barin,  baß  bie 
einzelnen  ©ruppen  tiur  and  jwei  SWaflent  befteben.  Gd  er* 
leichtert  bad  jwar  bic  Äurdfcftftelliing,  bad  ift  3weifel(od  — 
wenn  nur  einer  ba  wäre,  würbe  fie  noch  leichter  fein  — 
aber  bie  3uverlüifigfcit  ttttb  Micbtigfeit  bed  Äurfcd  wirb  bodt 
meine*  Grachten*  baburch  außerorbcittlid?  in  Aiagc  geftcllt, 
uttb  in  biefer  Söejichuttg  wirb  bie  Sache  wcfentlich  verbeffert, 
Wenn  eine  größere  3abt  von  füiaflern  mitwirft;  jtiitial  bad 
würbe  an  ficb  praftifdi  burd'fübrbar  fein,  wenn  and  beu 
Greifen  ber  untoereibeten  Salier  bie  beften  Salier  auö= 
gejucht  tmb  311  vcreibetcu  Saliern  geiuad't  tuerbeu.  Sir 
haben  gehört,  baß  in  ^ranffurt  eine  grobe  3abl  von  Saflcnt 
bic  OJcfcbäfte  vermitteln.  Gd  finb  hu  für  ben  Gffcttcnverfebr, 
eine  3ah^  hie  wir  h'er  noch  faiuit  erreicht  haben.  Sir 
fdteint  in  einer  gröberen  3abl  von  Saliern  bad  jtvcdmäßigftc 
Mittel  gegen  unlautere  Äurdbeeinflufftmgcii  311  liegen. 

Sadw.  Buffet:  3d'  wollte  .§crrn  ©cheimrath  ('lamp 
3uerft  erWibem,  bab  id>  and)  wohl  eine  amtliche  Jturönotij 
für  uötbig  halte,  auch  für  beit  3eitvcrfebr,  tmb  bafi  für  ben 
&anbcl  an  ber  'TJrobitftenbörfe  ebenfo  eine  amtlidic  9loti; 
nötbig  ift.  Sieber  war  cd  fo,  bab  bie  ßeutc  jiifammentraten 
uitb  fagten : Sir  haben  innerhalb  biefee  ttnb  biefed  91alnttend 
gebanbelt,  ich  halte  bad  für  berechtigter,  ald  Wenn  suerft  bie 
Äurfc  notirt  werben,  tmb  bann  gebanbelt  wirb,  farncr  muß 
id.)  .^errn  ©ebciniratb  ©atnp  erwibern,  baß  eine  fogenannte 
amtliche  'Jcotij  überhaupt  nur  bid  jrnei  Ubr  an  ber  Sörfc 
eriftirt,  wäbrcitb  immer  noch  bid  brei  Uhr  ©efd;dfte  geinadtt 
tverbeit,  namentlich  mit  auewärtigcii  'Tjliißen,  mit  tfiarid, 
Bonbon  lt.  f.  w.,  wo  eine  grobe  'Arbitrage  ftattfinbet,  bie  ftcfy 
erft  in  biefer  3*rt  cntwicfelt,  tmb  wo  nod»  7)cpefdH’it  politifcher 
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Vatur  eintrcffen.  2)i e aintlidu'u  Stotzen  geben  nur  bi«  ü Uhr; 
barübcr  hinaus  bürfen  bie  vereibeten  ÜRafler  nicht  notiren, 
währenb  mir  nachher  nod>  ohne  jebe  Streitigfeit  im  freien 
Vcrfehr  unter  uni  fontral)iren.  kommen  Qrbrc«  vom 
Vublifum,  io  werben  fie  ebenfo  gut  au«gefülirt.  2Benn 
5.  V.  bei  £i*fonto\Uommanbit  ein  plößlicbc«  i'imitum  ju  195 
foinmt,  unb  bie  Vörie  hat  197  notirt,  bann  mirb  eben  bie 
Drbre  noch  auigefüfjrt  um  3 Uhr,  auch  ohne  amtliche  'JJotij. 
2>ie  Äurfe,  welche  nachher  im  freien  Vcrfehr  fidj  cntwideln 
SWifdjen  halb  3 unb  3 Ulir  etwa,  bringt  3.  V.  bie  ^Boffifcbe 
Leitung,  auch  bie  meiften  anberen  9315 tt er.  'Jllfo  ei  gebt  auch 
io.  £en  ^weiten  $unft,  welchen  £>err  ©eheimrath  ©amp 
anregte,  eine  Montrolc  ber  Pereibeten  Vuiflcr,  ob  fie  für  eigene 
'Jiechnung  ©cfdjäfte  machen,  fyaltc  ich  nicht  ffjr  smeefmäßig, 
beim  ei  würbe  baju  ein  Apparat  gehören,  ber  faum  eins 
gerichtet  werben  fönutc.  Senn  ber  vcreibetc  SNafler  uicbt 
fclbft  ©efchäfte  madicn  will,  bann  befreunbet  er  üch  mit 
irgenb  einem  Vanfhaufe,  ba«  iich  barau  beteiligt  unb  gegen 
Heine  Courtage  einen  2lntheil  übernimmt.  (Sr  fagt  bann 
ganj  einfad} : „von  Schulje",  Währenb  er  'JJiiiUer  beißt.  ^ 
fann  ei  bem  Sddu&fcbein  nicht  anfeben,  ob  Sdmlje  mirflich 
bie  Qrbrc  gegeben  fyat,  ober  ob  ba«  blo«  eine  vorgefebo  bene 
'^erfou  ift. 

23a«  bie  Vermehrung  ber  Vlafler  anbetrifft,  io  bin  ich 
bafüt  unb  auch  für  eine  Vergrößerung  berjenigen  ©ruppen, 
welche  ben  ©cid>1ftiverfclir  auf  geit  vermitteln.  G«  müßten 
minbeften«  3 '^erfonen  in  jebem  Gffcft  fein,  währenb  idi  für 
bai  Kaffagefchäft  auch  2 für  geniigenb  halte. 

©raf  Pot*  ftanifc:  G«  ifi  fchon  früher  immer  als  ein 
fühlbarer  Uebelftanb  bei  ber  iturifeftießung  bejeichuet  worben, 
baß  bie  hieftgen  3)iaflcrbanfcn,  ipcjicU  ber  Vürfen=  unb 
£>anbel«Verein  einen  gewiifen  Ginfluß  auf  bie  tägliche  Äur«= 
notinmg  au«ttben.  ^d>  batte  bie  Sadie  bereite  jur  Sprache 
gebracht,  al«  wir  ben  Sadmerilänbigcu  Äämpf  vor  uni 
hatten,  ber  31t  bem  Vörfens  unb  $janbel«verein  in  einer 
gewiifen  Vcjiehung  fleht.  $ch  richtete  bamal«  an  ihn  bie 
ftragc,  ob  ei  ridnig  fei,  baß  ber  Vörfen*  unb  $anbel«verrin, 
wie  Vielfad'  behauptet  wirb , auf  bie  tägliche  'JJotirung 
einen  Gim'luß  au«übt  ober  nicht.  Von  bem  $errn  Sad?= 
verftänbigeu  würbe  bai  fürs  in  2lbrebe  geftellt,  unb  ali  ich 
ihn  barauf  aufmerffam  machte,  baß  biefer  Vörfen=  unb 
£unbcl«vercin  fiirjlid)  erft  eine  2>ivibenbe  von  141/,  '^rojent 
oertbeilt  hat,  ba  erwiberte  er  mir,  bieielbc  refultire  lebiglich 
au«  ben  .Uourtagebeträgcu,  Welche  bie  9Raflcrbanf  Wieber  jur 
.pillftc  mit  ihren  hetreffenben  Agenten  tbeilte.  3ch  muhte 
mich  bamit  nafürlid)  jufriebengeben  unb  meine  bisherige 
Quelle,  bie  ich  für  3iiverläiiig  gehalten  batte,  nun  für  nn* 
Suverläffig  halten.  3efct  heftfltigt  ber  $crr  Sachvcrftänbige 
.Muffel  genau  baffelbe,  wa«  mir  früher  mitgctheilt  ift,  unb  ich 
möd'tc  mir  baher  bie  $rage  erlauben,  um  biefen  nach  meiner 
'Jlnficbt  fchr  wichtigen  Kar  311  ftelleu,  in  Welcher  23cife 
midie  SttaHerbanf  unb  ihre  Agenten  auf  bie  MurSbilbung 
Ginfluß  übten.  Vteinei  SBiffen«  ift  bie  Crganifation  bie,  bah 
bie  ’JJtaHerbaufeu  für  jebe  ©nippe  ihre  Agenten  haben,  unb 
biefc  Agenten  finb  wieber  felhft  vercibetc  Viafler. 

SachP.  fiiiffel:  9?ein,  c«  finb  unvercibcte. 

©raf  pp»  Aanth:  G«  finb  alfo  unvercibcte  Viaflcr, 
aber  bie  'Diaflerbanf  ift  burd}  ihre  fefteu  Gngagcment« 

interefilrt  in  vielen  ©efdiäften,  fie  hat  ein  befonbere« 

^ntereffe  an  biefer  ober  jener  Alur«bilbung,  unb  bie  Viafler, 
wcldu*  nad'her  an  ber  .Hur«hilbung  mitwirfen,  ftchen  in  ber 

Ve.pchung  311V  'Dlaflcrbanf,  baß  fie  nachher  im  ^ntcrcffc  ber 

VlaHerbanf  ihr  Votum  in  ber  tftühtung  abgeben,  meld>e  etwa 
ber  Vanf  erwünidit  fein  möchte.  Jpt  ba«  riditig  ober  nidit, 
ober  wie  vollsieht  fid;  biefer  ^rojeßY 
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Sarfjü.  ftufffl:  Ser  Sörfcti--  unb  §aubel«t>erciit  bas 
bient  feine  Sioibcnbe,  wie  jebe  Wiaflerbanf  erften«  au«  beu 
3'nfen  feine«  Kapital«  unb  WeferDefoitb«,  beu  er  nach  Wlögs 
lidjfeit  im  Weportgejcbäft  unb  im  fonftigen  ^ombarbgefdjäft 
fo  gut  al«  c«  gebt,  anjulegcn  &at.  E«  richtet  fidi  ba«  nad> 
bem  jeweiligen  (iielbfianbe  an  ber  Sörfe,  ob  man  barau« 
einen  größeren  ober  fleinercu  Wußen  jicbt.  ferner  besiegt 
ber  Sörjen-  unb  Wlafleroereiti,  nufere  Dorncfymfte  unb,  icb 
glaube,  am  intelligentefteu  unb  beften  geleitete  Wiaflerbanf, 
i^re  Sioibenbe  au«  bem  .Uourtagcantbeii,  beu  fon>of?l  ihre 
Sireftoren,  bie  ^anbeln  mflffen,  »nie  ilire  Agenten,  bie  fie  an= 
fteHen,  meift  ofme  Öeßalt,  nur  mit  Kourtagcantbeil,  erzielen. 
Ser  3lgent  muß  Kaution  fteflen,  unb  bann  barf  er  Wefdiäftc 
auf  beit  Wanten  be«  Torfen*  unb  .'Qaitbeleoereiit«  abfcbließeu; 
Don  ber  Courtage  bejiefjt  er  bie  Hälfte  unb  bie  anbere  Hälfte 
bie  Sauf  felbft.  Eigene  Engagement«  bat  bic  Sauf  niemal« 
unb  barf  fie  ftatutarifcb  nid;t  haben.  Sie  ift  al«  foldie  gar 
feine  Sanf,  fonbetn  fie  fcfct  fidj  au«  Dielen  einjetneu  teilten 
jufammcti,  bie  jwar  Engagement«  ^aben,  aber  bic  Sanf  al« 
folcfye  bat  feine,  unb  biefe  einjetneu  teilte  inflnireii  wohl  and) 
auf  bie  Kur«bilbung.  Ser  bie  beftc  tuuge  bat  unb  Dielleidit 
ba«  meiftc  Kapital  unb  beu  mciften  Wlutb,  ber  faun  oiellcidit 
irgenb  einen  Kur«  tycrauftlhreieu. 

SOorftfernbrr:  Uebernimmt  nicht  bie  Sauf  ba«  dol- 
credere? 

Sacho.  fiufffl:  $ür  einen  Sheil  ber  Courtage  über- 
nimmt  fie  bie  $dlfte,  luandjmal  bei  jdiwiicbercn  firmen  gar 
fein«  unb  fagt  ju  ihrem  Slgcnten:  Senn  Su  mit  bem  unb 
bem  Ijaubclft,  übernehme  idi  fein  Wififo.  Sir  ftaben  eine 
title  mit  Wummern.  Ser  Wiaun  ift  bei  und  Wumtncr  0,  mit 
bem  barfft  Su  nicht  banbcln.  Sfjuft  Su  c«  bodj,  nun:  an 
ber  Sörfe  berrfdit  in  biefer  Schiebung  eine  feßr  ehrenhafte 
©efmnung.  Senn  ein  (Bcfdiüft  gemacht  ift,  fo  ift  e«  erlcbigt, 
aber  ber  Stgeut  muß  ba«  Wififo  tragen. 

3$Drtifccnhcr:  Senn  er  nun  eine«  Sage«  berfdjwinbet? 

Sadw.  fiiiffcf:  Sann  ift  eben  bic  öanf  gefebitbigt. 
Senn  er  ein  (Hcfdjäft  im  'Warnen  ber  Sanf  gemacht  bat,  bann 
muß  bie  Sanf  auch  für  ihn  eintreten. 

©ruf  t>.  ft  a ti ift:  Ser  §crr  Sadwerftanbigc  tagte  Dor* 
bin,  biefe  Wiaflcrbanfeit  übten  einen  -Drucf  au«  bei  ber  Mg* 
liefen  JyeftßeUung  ber  Kurfc. 

Sadjb.  ftuffrt:  3a,  Einfluß  auf  bie  Kuröfeftfletlung 

faun  ein  jeber  au«üben.  Senn  idi  midi  btnfteUc  unb  fage: 
3cb  laufe  alle  Komnianbitafticn  mit  200,  bic  ba  fiub,  unb 
man  hält  midi  für  potent  genug,  um  fie  mir  ju  geben,  bann 
iß  ber  Kur«  beeinflußt. 

©raf  ddii  ft  an  ift:  Sagten  Sic  uidit  „in  bcrvor= 

ragenbem  Wiaße?" 

SadjD.  ftiiffcl:  Wiaudjmat.  Sie  Saufen  haben  eine 
getoiffc  Wiacbt  burdi  bic  Wieuge  ihrer  Wgeitten,  bic  meift  gut 
fituirte  teilte  finb,  bie  ba«  Okfcbilft  oerfteben  unb  etwa« 
ri«fireu,  wcldic  Angebot  unb  Wacbfrage  genau  fenneit,  bie 
mit  lauter  Stimme  au«rufen,  fooici  Etelb  unb  fooiel  Srief, 
unb  ba  faun  jeber  ficb  bebienen,  wenn  er  fonft  bei  ber 
Wiaflerbanf  frebitirt  ift.  Ser  2lgeut  befommt  feine  Kourtage, 
er  haftet  aber  für  alle  Kureoerlufte  im  taufe  ber  Sorte. 
Saffir  flehen  ibni  aber  auch  alle  (Gewinne  ju.  Senn  er  j.  S. 
üon  Wiiitler  getauft  ^at  mit  14  unb  ju  1 4 */9  an  Sdnilje 
oerfauft,  bann  gcbiil;rt  V8  bem  Slgcnten. 

Oiraf  ddii  ft  au  ift:  ÜHir  fäinc  e«  barauf  an  jii  wißen, 
ob  biefe  Wiaflerbanfcn  tßatfiidilid»  Einfluß  üben  bei  ber 
taglid'eu  Kur«uotij.  Sie  haben  biefe  S^atfacbe  felbft  jugegeben. 

Sadw.  ft  uffrl : (fiewiß,  bic  SWaflerbanfen  haben  bnrd? 
bie  3Wengc  ihrer  Slgcnten  unb  burdt  bic  jufammeuftrömenbeu 
Drbre«  Wiad.it  unb  Einfluß. 
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©raf  t>ott  ftanife:  Sie  beftätigcn  barnit,  wa«  id; 

früher  jagte.  2Mir  ift  ba«  aber  hier  lehr  energifeb  beft  ritten 
worben. 

Sacf>b.  ftllfffl  : (feurig,  jeber  Ülgcnt  an  ber  Vörie, 
überhaupt  jeber  Hapitalfräftigc  fann  Giniluh  auSüben.  Sie 
feheinen,  &err  ©raf,  ein  befonbere«  ©ewicht  311  lege»  auf  bie 
14l/o  'jlrojcnt  T*ibibenbe.  $a«  fonimt  burch  ben  Umfang 
ber  Wcfcbäftc  unb  burdi  bie  ©efducflichfeit  ber  2lgentcn, 
woburch  redit  biel  berbient  wirb.  91bcr  e«  fann  and;  ba« 
©egentheil  eintreten,  baß  ^ertufte  berbeigefiibrt  werben.  2öir 
haben  eine  ^robuften^fafferbanf  gehabt,  bie  halb  faput 
gegangen  ift;  ihre  Agenten  unb  Direftoren  waren  ictyr 
ungeiebieft;  e«  fam  eine  SdUbdnje.  ©enau  entfmne  ich  mich 
ber  Sadie  nicht. 

SJorfifcenbcr:  ^anbclt  e«  fid»  um  einen  bcred;tigten 
Ginfluß,  ober  halten  Sie  benfelben  für  unberechtigt  * 

Sad;b.  .<{11  fiel:  Gineit  berechtigten  Ginflufj  crfenne  ich 
jebem  ju. 

SSortifceiiber:  Sic  werben  ihn  nicht  blo«  für  bie 
vJRaf(erbanfeu  jugeben  wollen? 

Sachb.  fiiiffd:  34’  will  ba«  3c*t9cichäft  in  biefem 
^allc  freigeben.  J'ag  vDiißbräud)c  borfommen  unb  baß  ein 
Ginjelncr  bie  Sadie  herauf-  ober  herunterfchrcit,  fann  natür* 
lidi  nicht  bcnnicbcn  werben. 

söorfifeenbfr:  Sein  «Schreien"  hat  aber  ben  Gffeft, 
bah  er  bas  ©efdulft  machen  muß;  ben  Hur«,  ben  er  au«* 
gcfdjrieen  hat,  mu§  er  gelten  laffen? 

Sachb.  fiuffW:  Gr  mu§  natürlich  für  fein  Schreien  haften. 

$$prfifeciiber:  Ginen  folchcn  Ginfliih  auf  beit  Hur« 
wirb  Dliemanb  für  unberechtigt  erflären V 

Sadw.  .hu fiel : 9lein,  ich  halte  ihn  nicht  für  unberechtigt. 

Freiherr  oon  >>ucnc : 3$  glaube,  baß  man  unter* 
feheihen  muh  jwiid’en  einem  unberechtigten  Ginfluh  unb  einem 
berechtigten,  ber  felbftberftänblid>  bon  jebem  geübt  werben 
fann,  f obalb  jemanb  ein  ©efchäft  an  ber  Vörfc  macht.  Gin 
foldier  Ginfluh  auf  bie  fßrei&bilbung  wirb  naturgemäß  mehr 
entgehen,  wenn  eine  'Diaflerbanf  mit  fed>«jchn  Slgenten  arbeitet, 
als  wenn  ein  einjclncr  ©cfd)üft«mann  an  ber  Vörie  hanbelt. 

Sadw.  änffcl:  Sel;r  richtig,  §crr  Freiherr! 

Areil;err  t>on  >>iione:  ÜBa«  bie  ^ibibenbe  angebt,  fo 
fegt  fieft  biefelbe  wohl  nicht  entfernt  au«  bem  ©eWinn  am 
.Hur«  jufammen,  fonbern  au«  bem  rcidjlichen  Umfaß,  au«  ber 
Courtage,  bie  burd)  Vermittelung  ber  Agenten  erjielt  «oirb. 
$a«  ift  nichts  illegale«. 

9hm  eine  weitere  $ragc:  £er  Jpcrr  Sachberftänbige  $at 
borbin  bei  '-beginn  biefer  äuSeinanbcrfeßungen  über  bie  3«t* 
gefcfaäfte  gejagt:  ber  bereitste  'Diaflcr,  bem  ich  3U  120  einen 
Auftrag  gebe,  notirt  ju  12o,io. 

Sachb.  Auffel : 34’  fagte:  3«  »Uu«nahmefälleu. 

Freiherr  t»oit  »neue*:  2>a«  wollte  id)  gerabe  wiffen. 
Sonft  würbe  ba«  nach  meiner  3lnficht  ein  9)lihbraiid>  feiner 
Stellung  fein.  3)fan  fann  alfo  nicht  jagen,  baß  bicie  silrt  ber 
Hurefeftftellung  an  [id;  eine  fchleite  ifl.  Sie  wirb  fehlest, 
wenn  ein  einzelner  Diaflcr  feine  Stellung  mißbraucht;  babor 
fönnen  wir  uit«  irgenbwie  fchü&cn. 

34»  habe  ben  Ginbrucf  gewonnen,  bah  gegenüber  ben 
fchweren  Vebenfen,  bie  mir  in  Vejug  auf  bie  3ritgcfd>äftc 
hatten,  gerabe  in  bem  Ginfluß  be«  bereibetcu  3)faflcrgefchäft« 
auf  bie  kurfc  eine  gewiffe  ©elbähr  liege,  unb  ich  habe  ben 
Ginbrud,  al«  ob  ber  £icrr  Sachberftänbige  biefe  ©eidiäfte  an 
ber  Vörie  in  ber  Vcjiefmng  biel  ju  febr  bom  Stanbpunfte 
be«  Vanfier«,  will  idi  fagen,  bc«  Hommiffionär«,  auffahtc, 
al«  im  Sntercfie  be«  auherhalb  ber  Vörie  befinblicbcn 
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^ublitimtd;  unb  id?  glaube,  bafj  cd  für  bie  Herren  an  ber 
ibürfc  aflerbingd  fehr  angenehm  fein  mürbe,  wenn  ebne  23er= 
mittelung  ber  sJJlafler  bireft  unter  ©rfparuug  ber  Courtage  fie 
unmittelbar  ihre  Giefdiüftc  abfcbliefcen  fftnnten.  2>af>  aber 
ber  Kurd,  ber  f«d>  ba  bilbet,  für  bad  aufieuftebenbe  ^ublifum 
eine  Wemiibr  bilben  foH,  bafür,  baß  bad  Kommiffiondgcfdiäft 
auch  mir  im  ^ntereffe  ber  Kommittenten  gemacht  mirb,  bafür 
bietet  bad  toon  ihm  tiorgcfdilagcne  Verfahren  nod)  viel  weniger 
Sieberbeit.  Seim  bie  nereibeteu  SHaflrr  nicht  mehr  bie  Kurfc 
feftftellcn,  unb  bad  vielmehr  ber  Siüfür  bed  freien  ©efcbdftS 
überlaffen  ift,  io  gebe  ich  511,  für  bie  #erreu,  bie  an  ber 
SJörfe  unmittelbar  ftehen,  für  bie  KommifftonAre,  bie  jc^t 
burdi  ben  sJ)iafler  banbeln  muffen,  ift  bad  bequemer  unb  an* 
genehmer,  aber  für  ba*  aufeenftebenbe  ^ublifutn  loirb  man 
bad  nicht  fagen  fönnen.  — 3<h  miirbe  bem  .\}erTn  Sadj; 
oerftönbigeu  banfbar  fein,  wenn  er  bad  tBcrhAltnifi  in  biefem 
Sinne  flarftellte,  ob  auch  fein  'Horfcblag  bad  autjenftebenbe 
'Jhtblifum  fdnißt,  unb  bafe  cd  beffer,  ald  jefct  eine  Wemübr  bafür 
bat,  bafj  bie  ÖefcijAfte  in  feinem  ^ntereffe  audgefübrt  loerben. 

Sacht).  fiuflfct : üM  wollte  barauf  ermibern,  baß  ed 
ficb  hier  ja  um  ökfefjüfte  banbeit,  bie  ich  nicht  für  meine 
eigene  'Jiecbnung  mache,  ionbern  für  einen  Kommittenten. 
2>enn  Wenn  id>  felbft  au  ber  Sörfe  bin,  brauche  ich  bcu  per* 
eibeten  fDtaflcr  nicht.  Senn  ein  Rapier  t'ielleicht  119%  ©. 
unb  120  iBr.  ftcfit,  bann  taufe  idj  cd  für  midi  311  120.  So 
barf  idi  aber  für  ben  Kommittenten  nicht  banbeln,  ber  auf 
ben  erften  Kurd  Oie  wicht  legt,  3di  bin  wohl  befriebigt,  aber 
nicht  mein  Kommittent.  25er  wirb  fagen:  Sarum  baft  $u 
nicht  311  120,10  getauft;  wenn  oielleicht  nachher  burch  eine 
große  £auffe  wiche  Slbfchlüffe  gemacht  werben?  3<h  bin  aber 
gebunben,  idi  barf  nicht  außerhalb  bed  t'imitunid  banbeln. 
3m  nAchfteu  3tugenblitf  würbe  ber  Kurd  oielleicht  Wieber  119 
betragen  unb  mein  üimit  lautet  auf  120,  alfo  ich  fpreefae 
gerabc  für  ben  Kommittenten.  SDcnit  wir  23anfierd  tüminent 
und  an  ber  öörfe,  ehrlich  gefagt,  fehr  wenig  um  bie  92otigeit 
ber  oereibigteu  datier.  3di  gehe  einfach  bin  unb  frage  3.  Ö. 
einen  Agenten  00m  iöörfenbanbeldoerein , wie  25idfonto* 
fommaubit  ftebt.  (Sd  ift  mir  bann  ganj  gleich,  wie  ber  oer* 
eibete  SRafler  notirt. 

Freiherr  ö.  »neue:  £ad  ift  riditig,  aber  wenn  Sie 
ben  Auftrag  haben,  ju  12»  311  taufen  ober  311  oerfaufen,  ift 
cd  hoch  etwad  Slnbercd. 

Sadw.  ftuffrl:  34'  Wünfche,  baß  bie  Kurdfeftfebung 
gemadit  wirb  in  bem  richtigen  $crbültni&  twn  Angebot  unb 
Nachfrage.  Senn  etwa  3Wifchen  120  unb  122  gebanbelt 
worben  ift,  unb  fich  meinetwegen  eine  fefte  Ufance  heraud: 
bilbet,  ben  Kuuben  311m  vJ)iittelfurfe  311  bebieneu,  bann  oer* 
fahren  wir  in  biefer  Seife.  l*d  giebt  $äHe,  .iSerr  Freiherr, 
wo  bie  Kunbeu  gerabesu  bedangen,  311m  3JJittelfurfe  bebient 
311  werben. 

Freiherr  t>.  »neue:  'Jlu  ber  ^ranffurter  23örfe  wirb 
babin  gewirtt,  aber  im  Mgemeinen  nicht.  Senn  Sie  nun 
nicht  an  bcu  hereibeten  sJ)iafler  gebunben  finb  unb  Sie  haben 
einen  lintitirten  Auftrag,  fo  ift  cd  flar.  Sie  führen  ihn  aud, 
bann  muh  ber  Kunbe  beruhigt  fein.  Senn  ed  aber  23eftend= 
auftrfige  finb,  wie  finben  Sie  ba  einen  Kurd  für  ben  Kunben, 
wenn  berfelbe  nicht  offisieU  notirt  wirb. 

Sacht).  Auffel:  9tld  Wefdulftdmaun  liabe  ich  meinen 
Kunben  fo  gut  311  bebienen,  wie  cd  möglich  ift,  benn  idi 
ftebe  nicht  fonfurrei^lod  ba.  Senn  id;  ihn  nidit  gut  bebiene, 
fo  toirb  er  morgen  nicht  mehr  31»  mir  foinmen,  er  wirb 
fagen,  ich  habe  feine  Drbre  fdjledit  audgeführt.  (Sx  braucht 
fich  auch  nidit  au  eine  #irma  31t  wenben,  foubern  er 
fann  fid;  jugleid?  au  3 bid  -4  firmen  wenben,  namentlich 
^rohinsbaufierd.  Senn  er  30  0(K)  Scaler  Vermögen  bat, 
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fo  fann  fr  c«  bei  3 Sanfter«  im  .Betrage  oon  je  10  000 
Scaler  aulcgen  unb  fiebt  ju,  wer  ber  gefdutfterc  uub  ebr= 
liefere  ift,  unb  bei  bem  »wirb  er  Munbe.  Senn  wir  anber« 
haubcln,  würben  wir  ihn  gänzlich  öerliercn.  Sie  in  jebem 
Gcfchäft,  fo  ift  es-  auch  bicr  s2krtrauen«fad>c.  Senn  Sie  fich 
ein  Stücf  Storr  faufcii,  fo  muffen  Sie  and)  Vertrauen  ju 
ber  9teeÜität  ber  Saarc  haben,  3<h  bin  nid>t  fo  Sachfenner, 
ba§  ich  fagen  fann,  biefe  Saare  ift  gut,  id?  mu§  mich  auf 
bie  Irhrlid'fcit  bc«  Maiifmannö  ber  [affen.  'Senn  gewiffe  Be* 
fdirdnfungen  cingcfüfrrt  werben,  fo  »wirb  toiclleicht  etwa« 
weniger  fpefulirt,  bann  wirb  baS»  unwiffenbe  Heine  'JJublifum 
nicht  in  Betracht  f tun  men.  3er  grofjc  SRann,  Welcher  f^>efu= 

lirt,  unb  bic  OkfcbäftSlage  fennt,  würbe  fofort  burcbblidcn, 
wenn  etwa  für  1 Million  3halcr  3i«fonto*Mommanbit  ans 
geboten  werben,  Wa«  er  $u  tbuu  hat.  $eben  oor  jebem 
^Mißbrauch  311  fchüßen,  wirb  feiner  Gefeßgebung  möglich  fein. 

Freiherr  t>.  >>uem*:  G«  fomint  alfo  auf  ein  au«ge* 
Dehnte«  Vertrauen  berau«.  (rinc  Garantie  werben  Sic  auch 
bei  ^rer  Ginrichtung  nicht  finben. 

Geheimer  Äommerjienrat^  ^rcitfecl:  25er  $err  Sach* 
berftdnbige  batte  borbin  gefagt,  nach  feinem  Sunfcbe  müßte 
bic  amtliche  SRotij  ben  bereibeten  üfaflent  entzogen  werben. 
3<f>  berflanb  beinahe  fogar,  ihnen  fottte  eigentlich  ba«  Ges 
fduift  faft  entjogen  werben.  31  ber  barauf  fommt  eS  in  biefem 
Slugenblidfe  nicht  au.  SUf©  bie  9lotiruug  fotlte  ihnen  ent* 
jogen  werben,  uub  nun  bin  id;  nicht  ganj  Har  barüber  ge* 
worben,  wünfeht  ber  .\Scrr  Sachüerftänbigc,  bah  über  bie 
Lieferungen  per  ultimo  überhaupt  feine  amtlichen  fRotirungen 
ftattfinben,  baß  e«  bielmehr  ben  Börfenblättern,  welche  für 
bie  Börfe  fchrcibcn,  ühetlaffen  bleibt,  fich  $u  inforiniren  uub 
ihrerfeit«  bem  '^ublifum  bie  Ulotiruugen  mitjuthcileit?  Ober 
wünfd)t  er,  bat;  vielleicht  Durch  Berncbnuing  aller  Leute, 
welche  faftifd»  gebaubelt  haben,  alfo  ber  unbereibeten  Blatter, 
cbentucU  auch  ^cr  Agenten  be«  Torfen  * unb  §anbcl«oerciu« 
unb  anbercr  Blatlerbaufen  feftgeftellt  würbe,  wa«  gebanbclt 
worben  ift,  unb  baß  alfo  bie  Berantwortlicbfeit  für  bie  Sache 
auf  anbere  Berfonm  gelegt  würbe,  alfo  ftatt  bc«  einen  ber= 
ei  beten  Blatter«  er  eine  ganje  Kategorie  fehaffen  will.  Ser 
ba  briit  ift,  wollen  wir  nicht  erörtern,  c«  follen  aber 
{ebenfalls  nicht  bereibctc  Blatter  fein,  welche  angeben  müfcteu, 
was  fie  gebaubelt  batten.  Simfcbt  er  nun,  ba§  biefe  Botirung 
in  irgenb  einer  Seife  amtlich  feftgeftellt  werbe,  ober  über* 
haupt  feine  amtliche  Botinmg  erfolgt? 

Sadw.  Muffel:  3cn  gefunbeften  3»ftanb  würbe  ich 
barin  nnben,  wenn  3tttgcfcbekfte  überhaupt  gar  nicht  amtlich 
notirt  werben,  wenn  ba«  eben  burchjufübrcn  ift.  $cb  bin 
auch  gcrabe  bcSbalb  bagegen,  $err  Gebcimrath,  bafj  e«  nur 
bem  bereibeten  Blatter  überlaffen  ift,  biefe  Botirung  ju  machen, 
weil  ber  oercibete  Blatter  immer  gewiffermaßeu  abhängig  ift. 
Bei  einer  freien  Monfurrcnj  würben  fich  »ach  meiner  Meinung 
geniigenb  anftänbige  demente  hcrauöbilben , welche  je  nach 
Angebot  uub  '.Nachfrage  laufen  ober  herfaufen,  unb  banad» 
bic  Mnrfc  berechnen.  25a«  '^rivatpiiblifum  ift  immer  auf  bic 
Gbrlidtfcit  angewiefen.  3*  kge  nicht  großen  Scrtb  auf  ben 
erften  Mur«,  bie  erften  fturfe  finb  boeb  nicht  immer  ju  halten, 
uamcntlid»  nicht  bei  beut  heutigen  Schneüocrfehr,  Wenn  Leute 
noch  hon  außerhalb  ficb  per  Telephon  ntclbeu,  j.  B.  au« 
Hamburg  ober  Bre«lau.  35er  erfte  Mur«  wirb  um  12  Uhr 
feftgefeßt,  unb  nun  fonunen  uod;  jahlreiche  Orbre«  bi«  3 Uhr. 
3a  ift  man  immer  auf  bic  (Shrlichfeit  ber  hantier«  an* 
gewiefen.  3*  bemerfc  nod»  au«brüdlid),  bah  amtliche 'Jiotijeu 
über  3eitgcfchAfte  nur  bi«  2 Uhr  gemacht  werben.  Sa« 
nachher  lieh  abfpielt,  ift  nicht  Sache  ber  Oereibeten  3)tafler. 
Sie  hanbelu  aud»  fleißig  mit.  Sir  haben  über  biefe  nachher 
ahgefehl offenen  Geiduifte  ^riüatfur«jettel,  3.  23.  ben  öärtel-- 
fcheu,  ber  oorjüglid)  ift.  25a«  ;halte  ich  für  cbenfo  gefunb  unb 
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gut,  wenn  man  überhaupt  biefe  C>icfd>äfte  für  gut  hält,  al* 
bcn  bäfe  nur  ber  oereibete  äRafler  bic  9lotij  machen 

barf.  3^  feljc  feinen  Segen  barin,  baß  bie  teilte,  gcrabe 
weil  fic  ocreibet  finb,  einen  befonberen  Vorzug  haben.  Sin 
ich  mit  beiu  'JRamt  oerfeinbet,  habe  ich  mit  ihm  irgenb  einen 
Streit,  fo  fann  er  midi  bopfottiren.  3cb  bin  auf  ben  freien 
Verfehr  angewiefen  unb  bin  baher  für  bie  möglich fie  Freiheit 
innerhalb  ber  Sörie  unb  bic  möglichfte  *reigebung  be* 
Verleb  r*. 

©rar  ^Irnini:  3>ie  Vörfeuorbmuig  beftimmt , baß  bie 
amtliche  HurlfcftfteQuiig  burdi  ben  Vöiienfommiffar  gefchicht. 
Vielfach  ift  bie  Meinung  verbreitet , bau  etwaige  Unregel: 
mäfjigfeitcn , bie  ber  SRafler  fich  ju  Schulben  foinmen  läßt, 
burdi  bcn  Vörfenfommiffar  forrigirt  werben.  $cb  habe  fdwn 
früher  barauf  hingemiefen,  baß  bei  ber  febr  großen  3abl  oon 
SRaflergruppen  ein  Vörfenfommiffar,  auch  wenn  er  bcn  größten 
Pflichteifer  entwicfelt,  faum  im  Staube  fein  wirb,  eine  ein- 
greifende ßontrolc  auSjuüben.  (r«  giebt  nur  jwei  an  jebem 
Stage  funftionirenben  Vörfcnfommiffare,  wabrenb  etwa 
40  2Raflergruppen  ba  finb,  unb  feine  eigentliche  £bätigfeit 
fann  fich  alfo  nur  auf  bie  aller  flagranteren  JäÜe  richten. 

Sacho.  IS*  funftioniren  täglich  nur  2 Vörien* 

fommiffarc.  3>iefelben  werben  bei  Streitigfeiteu  mit  biu$u* 
gejogeu  entweber  jwifd'en  2 ober  3 Vtafleru,  ober  jwtichen 
Sauf  irre  unb  Vtattern.  Diefe  $ülle  fommen  aber  fowohl 
beim  Haffaüerfebr,  wie  bei  Ultimonotijen  iiußcrft  feiten  oor. 
IS«  oergehen  Süochen,  wo  ein  Hommifjar  überhaupt  nicht  be« 
heiligt  wirb.  G*  herrfdit  eine  geWiffe  Mourtoifie  an  ber 
Vörfe,  man  fann  nicht  bei  jeber  .Uleinigfeit  gleich  Slnjcige 
machen,  bann  würbe  man  einfach  al*  Cuerulant  oerbammt 
werben  unb  fid;  faftifch  unmöglich  machen,  wenn  mau  immer 
nach  beni  Hommiffar  rufen  würbe.  $a*  regelt  fidi  alfo  oou 
felbft  ÜRan  ftccft  felbft  oieHcid;t  eine  Heine  Ueberoortbeilung 
ein,  beoor  man  [ich  an  ben  ttommiffar  menbet.  ©ne  faftifdie 
^eftflefluug  be«  .Wurfe*  burdi  ben  Hommiffar  findet  niedt  ftatt, 
jonbern  bie  Vlaflergruopen  madien  felbft  bcn  Hur?  unter 
Sei  hülfe  vielleicht  oou  Vanfier*,  bie  fich  bafiir  intereffiren. 

3>orfidenber:  35a*  geht  braufjeu  oor  iidi  unb  nicht 
im  Wuröjiinmer? 

Sacho.  ftufffl:  ©ewiß,  £err  präfibent,  ba«  geht  braufjeu 
oor  fich-  '-Rur  wenn  Streitigfeiten  oorfommen,  ober  bic 
sJRafler  nicht  fertig  geworben  finb  mit  bem  Hursjettel,  bann 
Sieben  fich  bie  'JÜRafler  in  ba*  HurSsimmer  jurtttf.  $a* 
publifum  wirb  nicht  sugelaffcn,  fonbern  bie  Jbür  burch  bcn 
Vörfenbieuer  abgefperrt. 

iöorftfecnber:  Über  wenn  Streitigfeiten  nicht  ba 
finb,  finb  bie  datier  hered;tigt,  brinnen  ober  braußeu  bic 
Wurfe  su  madien? 

Sacho.  ftuffel:  VSoflcu  fie  unbehelligt  fein,  fo  finb  fie 
auch  bereditigt,  fic  brinnen  ju  machen. 

JUorit  feen  ber:  (5*  foll  eigentlich  immer  in  einem 
befonberen  3immcr  oor  fich  flehen. 

Sacho.  Iliiffet:  35a*  geht  aber  nicht. 

SJorftfeciiber:  3»  einem  befonber*  baju  beftimmten 
'Raume. 

Sacho.  ättffei:  3)a«  würbe  in  ber  Theorie  ganj  er* 
wünfeht  fein,  aber  in  ber  prari*  geht  ba«  nicht.  2)a* 
3immcr  würbe  oicl  ju  flcitt  fein,  um  alle  Wurfe  feftjufiellen, 
unb  bie  Vtafler  würben  nicht  juredit  fommen.  Vebmeti  Sic 
an,  ich  intereffire  mich  Tl,r  ein  papier,  ber  3JJaflcr  hat 
3 000  Üngebot  unb  2 400  'JiadRrage,  bie  Crbre  lautet  auf 
heften«,  e*  fehlt  ein  Häufer  für  600,  nun  ift  ber  Viafler 
in  Verlegenheit,  wenn  er  bcn  Hur*  nicht  bireft  ftreidien  will. 
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ÖPrtifeenbcr:  (Sr  fann  aber  felbft  nehmen? 

Sadto.  Stiffrl:  Da8  foU  er  nicht,  ober  er  nntt  e$ 
nid;t.  (Sr  timt  e$  manchmal,  aber  menn  er  nicht  miß? 

25oriifefiiber:  Der  ^Börfciifcfretiir  ift  auch  brau&cn ? 

Sadm  A uffrf : Der  SJörfenfcfretür  protofoflirt  nachher 
bie  Kurfe  für  beit  amtlichen  KurSjettel.  (S$  gebt  oott  beu 
Oereibeten  Waflern  je  einer  au*  einer  (Gruppe  bineitt  unb 
jagt  tbm  bie  Kurfe  an.  '.Uber,  .£err  'Jjräfibent,  Sie  bürfen 
ba$  eine  nicht  oergcffcit,  c$  ift  nur  ein  geringer  Dfyeil  ber 
Rapiere,  fo  ju  fagen,  amtlich  notirt.  2LUr  haben  aud|  einen 
fogeuannten  nid'taintlidien  Dbcil,  ber  oiel  grober  ift. 

^prftfeeuber:  (S$  ift  bie  Sache  beä  Öfteren  fo  bar* 
geflößt  rnorben,  alä  menn  bie  nichtamtlichen  Kurfe  nur  gattj 
heilte  (Üefcbaftc  betrafen. 

Sacht).  Muffel:  ^tn  (Regent  heil,  ber  amtliche  Bericht 
ift  *ientlid>  fleitt.  Der  .ftarterfebe  Sferidu,  ber  alle  3nbuftrie= 
papiere  notirt,  ift  öiel  größer. 

3>prtifeenber:  Die  Leitungen  haben  auch  ben  nicht* 
amtlichen  Bericht? 

Sacho.  Süffel:  Die  Leitungen  bringen  einen  Piel 
längeren  Bericht,  al$  ber  amtliche  ift. 

SJprftfcciibfr:  2ßir  föniten  bann  ju  einem  anberen 
fünfte  übergeben.  Die  'Diaflcrbaitfen  bebürfen  feiner  toeitcrcn 
Erörterung. 

Sadm.  Suffel:  Stein,  ich  halte  Tic  für  eine  ganj 
nüßlidH*  unb  legitime  Einrichtung. 

j&prfifecitbfr:  'Jiun  fommen  mir  311111  23örfcnbefuch, 
ob  bie  bieehepiglidien  Sleftitmmmgen  ber  öörfenorbnung  einer 
Slcttberung  bebürfen. 

Sadm.  ft  uff <4:  $a,  ich  möchte  fie  gern  abgeänbert  feben. 

3$prftfcciibfr:  2Öa£  haben  Sie  itt  biefer  iKidjtung  für 
Dcfiberien  ? 

Sad»o.  Suffel:  Die  ibörfe  bürfen  nur  befuchcn 

forporirte  Kaufleute  unb  fonftige  felbftftänbige  Kaufleute,  bie 
burd)  jene  eingefübrt  fiitb,  bagegen  äße  — ich  toei§  nicht, 
mie  id)  fagen  foU  — '^riüatfp'cfulantcn  follen  fern  bleiben. 
Dae  ift  aber  aud?  febr  ferner  ju  fagen.  Es  föniten  fd'licfclicb 
teilte,  bie  fid»  entfach  Slgent  nennen,  ihre  finita  eintragen 
laffen  uub  ihre  Öetoerbefteuer  jahleit.  Slgcttt  fagt  eigentlich 
alles)  unb  boeb  gar  nidns. 

2$pr|tkciiber:  E*  ift  angeregt  toorben,  bie  23ebiit= 
gungeit  ber  Empfehlung  311  oerfeinirfett,  ee  fofl  fidi  eine  2(rt 
oon  ntoralifcher  (Garantie  baran  fuüpfett.  Die  (rmpfeblenbett 
follen  311  'JSrotofoß  oernontmen  toerben,  fur*,  man  will  beit 
23Örfeitbcjud;  etwa*?  erjebmeren. 

Sadm.  ftuffet:  Vorauf  foß  ftd?  ba£  4>rotofeÜ  er* 
ftreden?  E*  fann  jentanb  nidjt  reich  unb  bod>  ein  refpeftabler 
Wann  fein. 

3$prtifceiibc*r:  3-  '<8.  auf  bie  Ermittelung,  ob  ber 
3lntragfteQcr  feinen  Sanferott  gemacht  hat. 

Sadm.  Muffel:  ,V,  ba$  fann  aud;  oorfommcit  im 
tncufdilichcit  fieben;  es  fann  bas  ganj  ehrbaren  Kaufleuten 
pafftren,  3.  2).  in  Kvieg*jciten  u.  f.  to. 

^prfittniber:  28enn  bas  befannt  ift,  iofl  eS  proto- 
foUitt  toerben  unb  baraufbin  befddoffen  toerben,  ob  jetttaub 
junt  SJörfenbefucb  jujulaffen  ift  ober  nicht.  Sfealfautionen 
ober  eine  ^aftbarmaebung  mürben  Sic  nicht  empfehlen? 

Sadm.  Süffel:  Stein,  ba&  mürbe  gar  feinen  3|üc£l 
haben.  Siehnten  Sic  3.  Ü.  an,  ein  Konfurrcnt  oon  mir  ift 
fo  liebenSmürbig,  mid;  311  empfehlen.  3«h  to-’hme  thnt  oiel* 
ieuht  einen  Dbctl  feiner  Kunben  meg,  unb  er  foU  für  mich. 
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wenn  ich  eine  unlautere  $anb(ung?meife  begehe,  mit  feinem 
Vermögen  baffir  haftbar  fein,  ba§  er  fo  liebcn?miirbig  mar, 
mich  *,u  empfehlen,  mürbe  mich  nicht  für  einen  folcbeu 
Vorfchlag  au?fprechen  fönnen. 

SBprftfceiiber:  $n  anberen  Säubern,  j.  V.  in  Gnglanb 
unb  Vmerifa  ift  man  in  biefer  Vejiehung  meit  fhrenger. 

Sachte.  fiiiffrl:  $a,  ba  finb  auch  bie  ganjen  3n* 
ftitutionen  anber?.  3n  jyranfreich  j.  V.  befielt  ein  Viafler; 
funbifat  unb  eine  Snnbifat?fammer,  unb  biefe?  Stmbifat  tritt 
mit  feinen  Mitteln  für  eine  ctmaigc  Betrügerei  eine?  einzelnen 
Viafler?  ein.  $ier  ifl  ba?  aber  nicht  ber  fyatt,  hier  fann 
einer  feljr  gut  datier  fein,  ber  feine  Verpflichtungen  nicht 
erfüllt,  fner  befteht  fein  Sunbifat,  mo  bie  Klafter  Kaution 
311  leiften  batten  unb  ba?  Spnbifat  immer  haften  mujj.  G? 
finb  hier  JüUe  uorgefommen,  mo  fonft  gute  datier  infoluent 
gemorben  fmb.  Girier  ift  fogar  burdugegangen. 

2$prttfcfnber:  2)a?  mürbe  erftärt  au?  beut  ijJritoat* 
leben  bc?  Vctreffcnben  unb  nicht  au?  feinen  Verpflichtungen 
an  ber  Vörfe. 

Sach».  fiufffl:  3$  meiß  e?  nicht.  3öer  noch  etma? 
ju  befommen  hat#  wirb  e?  mohl  miffen. 

2$prftfcenber:  6?  mürbe  thatfädüich  angeführt,  ber 
Grunb  lüge  in  feinem  unfoliben  £eben?manbel. 

©achte.  fiufjel:  G?  unb  $äüe  toorgefommen,  bah 
Viafler  im  Ämt  geblieben  fmb,  bie  fich  ein  bi?cbcn  rehabilitirt 
hatten,  unb  mieberum  ein  fyall,  mo  ein  SJfafler  entlaßen 
mürbe,  meil  feine  Verhältniffe  berangirt  maren.  G?  ift  aber 
uiemanb  für  bie  Sifferenj  aufgefommen. 

©prftfeenber:  Sie  mürben  alfo  bafür  fein,  baß  bie 
tecreibeten  Viafler  eine  Kaution  flellen  unb  311  einer  Kammer 
teereinigt  merben. 

Sachte,  jtiiffci:  $ür  bie  unteereibeten  ift  ba?  nicht 
nöthig,  bie  finb  meift  Agenten  ber  Viaflcrbanfen,  3.  V.  bc? 
Vörfcnhanbel?tecrein?  unb  ftellcn  ba  ihre  Kautionen. 

3Jprttfeenber:  G?  hanbeln  aber  auch  eine  Vienge 
ohne  Kaution. 

Sacht).  Muffel:  Sümmtlicbc Agenten  be?  Vörfcnhanbcl?: 
teerein?,  fomie  ber  anberen  Viaflerbanfen  müffen  Kautionen 
Hellen.  2ßenn  jtc  leichtfertig  ©efdiäfte  machen,  gehen  fic  ihrer 
Stellung  teerluftig. 

SSorlifembcr:  Ginc  Solibarität  jmifdjen  ben  teer: 
cibeten  Viaflertt  biirfte  fich  fchmer  herftcllcn  (affen,  menn  bie 
Kollegen  für  einen  unfoliben  Viafier  haften  follcn,  bann  mirb 
ba?  (Seiner be  fehr  erf^mert. 

Sachte.  ftiiffrl:  G?  mürben  fich  immer  noch  genug 
Seute  für  biefeit  einträglichen  ^Sofien  finben. 

33prftfeenbcr:  2Sie  ftellen  Sie  fich  311  bem  Vor= 
fchlage,  baß  bie  3ahl  ber  tecreibeten  Viafier  mefentlich  teer: 
mehrt  mirb? 

©achte.  Buffet:  34’  miinfebte,  bah  für  alle  Gruppen, 
in  benen  auf  3c'l  gehaubclt  mirb,  minbeflen?  3 Viafler  an* 
ge  fiel!  t merben. 

3$prfifeetiber:  SSieteiel  Viafler  haben  Sie  jeßt  im 
ganjen? 

Sachte.  «ufftl:  2Bir  merben  circa  75—80  haben. 

C3«ruf:  79.) 

3ch  mürbe  minbeflen?  100  empfehlen. 

©pritfecitber:  G?  mirb  barüber  gcflagt,  bah  hie 
heutigen  3u^Hung?bebingungcn  jur  Vörfe  nicht  ftreng  genug 
finb,  uitb  bah  baburch  ßeute  an  bie  Vörfe  fommen,  bie  ihr 
beffer  fern  blieben. 

376 
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Sach».  fittffrl:  3d>  brauche  bloß  auf  einen  ^att  *u 
ejemplifijiren,  ba«  ift  Jpugo  fioewp.  3di  macfyc  felbfi- 
Pcrftflnblich  niemanb  einen  Vorwurf  barauft,  ber  ihn  jut  Äuf* 
nannte  empfehlen  bat,  fic  batten  Heb  atterbing«  beffer  infonniren 
follcn.  $$  bin  fef>r  erftaunt  gemefen  baräber,  bafc  er  3U= 
gelaffen  mürbe.  3$  bin  ihm  au«  bem  Scge  gegangen,  meil 
id?  muffte,  bafj  er  früher  in  Sicn  burebgegangen  unb  in 
fpariö  wegen  Betrugs  beftraft  Worben  mar.  Er  batte  bort 
ein  SotteriesKomtoir  unb  ift  mit  einer  jiemlitb  erheblichen 
Summe  burebgegangen,  inbem  er  2)epot«  untetfchlug.  (Sr 
mar  hier  fogar  angeflagt  megen  betrügerifeben  Öanfcrott« 

unb  mürbe  non  bort  au&  »erfolgt;  er  h^t  aber  einen  33er« 

manbten  mit  bem  eierten  X^icil  be«  geraubten  Selbes*  nach 
fßari«  gcichicft,  unb  ber  hat  ben  Seulen  gefagt:  mollt  ijbr 
25  fßrojent  haben ? unb  bic  gingen  barauf  ein.  Äuf  biefe 
Seife  bat  er  non  ben  geraubten  200000  $ranc$  nur  50000 
jurficfgegcbeu  unb  fich  bamit  hier  etablirt. 

3Sorfifefitber:  Senn  ^icr  forgfältige  Ermittelungen 
ftattgefunben  batten  — 

Sach».  Iluffcl:  Staun  hatte  man  ben  fioemp  eben  nicht 
3ugelaffen.  ttafwu  unterhielt  fünf  Filialen  unb  belieb  ^nbuftrie* 
Papiere,  mie  c«  bie  JHeid)«banf  nicf»t  fann,  mit  95  '^rojent 

bei  Sert^ei,  um  eben  SDepot«  ju  haben.  Sir  leiben  eben 

barunter;  mir  haben  ein  gro&ei  ^ntcreffe  baran,  bafj  nur 
anftänbige  ßeute  jugclaffen  merben,  benn  unfer  ganjer  Staub 
ift  non  bem  hoben  Kothurn  etwa«  febr  herabgeftiegen.  Senn 
man  früher  jemanben  Sanfter  nannte,  fo  mar  bai  ber  $ns 
begriff  ber  Solibität  unb  bei  Änftanbe«. 

3$prtifcenbcr:  her  3*®«!,  heu  Sie  im  Äuge 

haben,  vielleicht  baburd?  am  heften  ju  erreichen,  baß  man  bie 
Öörfe  al«  Korporation  geftaltet? 

Sach».  ftuffrl:  Sic  ift  feine  Korporation ; ei  fann  eben 
jeber  bincinfommcn.  3^  gtaube  aber,  bah  man  eine  Korpo* 
ration  bilben  fönnte. 

2$prttfcenber:  %a,  ba*  ifl  leicht  gefagt.  Sic  mürben 
Sic  ba«  machen? 

Sacb».  ftiiffel;  Tai  fann  icb  nur  in  bem  Sinne  he* 
antworten,  baff  bic  öörfe  alle  Rechte  unb  Pflichten  übernimmt, 
bie  man  eben  einer  Korporation  ju  merben  lägt. 

3$prjtfeeitbcr:  £ie  öerhültniffe  bei  ben  »crfchiebencn 
öörfen  finb  aber  aufjerorbcntlicb  nerf (Rieben.  $icr  gehört  bic 
Öörfe  ber  Kaufmanufchaft,  anberimo  bem  Staate,  mie  3.  ö.  in 
Hamburg. 

Sach».  ftiiffff:  $ae  ift  mir  unhefanut. 

iöprttfeenbfr:  Jranffurt  unb  öremen  gehört  üe 

micber  einer  befonberen  Öcmeinfchaft.  Sic  meinen  alfo. 
Wenn  ich  Sie  recht  nerftanben  habe,  bah  eine  forporatine 
Öerfafjung  ber  hefte  Seg  märe,  um  ben  Uebelflflnben  ju 
begegnen? 

Sach».  ftufVol:  3amohl! 

ÖPrtThrnhrr:  Sic  fieflen  Sie  fich  ju  ber  Einrichtung 
befonberer  Ehrengerichte? 

Sac^n.  fiuffel:  Tic  mürbe  ich  auch  für  eine  fegen«: 
reiche  Organifation  halten,  wenn  au«  allen  Klaffen  ber  öörfen* 
befudier  ttflitgliebcr  jugejogen  merben,  aber  nicht  etma  in  ber 
Seife,  bah  nun  vielleicht  nur  bie  Dheren,  fo  311  fagen,  fi<h 
3ufammenthun  unb  nun  jebem  Snbcren  ben  3utr*tt  »er* 
roeigern. 

iöprftöenber:  Sott  ba«  Ehrengericht  au«  Sailen 
hemorgehen? 

Sach».  Äuffel:  2lu8  allgemeinen  bireften  Sahlen,  mo 
3cbcr  eine  Stimme  tyat. 
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SJprftfeenber:  GS  ift  angeregt  worben,  bic^  große 
Gbrengcricbt  follte  wieberum  einen  befonberen  Ghrenratb 
buben,  ber  bie  einseinen  JäUe  jur  2lnjeige  ju  bringen  hätte. 

Sacho.  ftujfel:  Ungefähr  wie  in  ber  2lnwaltSfammer ? 

SSprftfeenbrr:  3n  ber  SBcifc,  ba§  eine  fiünbige  Äom* 
miffion  bie  Gntfcbeibung  im  einzelnen  JaQe  trifft,  unb  baß 
baS  Ghrengericht  bis  jur  SluSfchlicfjung  oon  ber  Söörfe  er= 
f ernten  barf. 

Sacht»-  fiuffef:  ©egen  biefeS  Grfenntnife  fott  eS  feine 
^nftanj  geben? 

Sorfibenber:  GS  ift  oorgefcblagen,  einen  9iefur*  an 
beit  CberoerwaltungSgericbtSbof  jujulaffen. 

Sacht'.  Äuffef:  35en  mochte  ich  auch  julaffen. 

Areiberr  p.  >>iif ne : Söürbe  cS  bet  .perr  Sadwerfiänbige 
für  sweefnteißig  halten,  einen  richterlichen  ^Beamten  tbeilnehmcn 
)u  laffen? 

Sacho.  Jtuffcl:  D ja,  baS  würbe  idt  nicht  für  um 
SWecfmäßig  halten,  fchon  um  ber  juriftiidicu  ©efiddSpunfte 
wegen,  bie  unS  ftaufleuten  mehr  ober  weniger  fehlen.  Gs 
würbe  auf  biefe  üöeife  bae  Ghrengericht  auch  mchr  iw  Gim 
Mang  ju  bringen  fein  mit  ben  fonftigen  StaatSgefeßen. 

'^rofeffor  Dr.  P.  (S’tmt):  ffiürbe  ber  .§err  Sad's 
oerfMnbige  bie  Verfolgung  in  bie  $änbe  eines  fünften  legen? 
^ch  meine  nicht  eines  gewöhnlichen  Staatsanwalts. 

Sacho.  ftuffcl:  Vci  Verbrechen? 

SÖPrjtfecnbfr:  2lud)  bei  unanftänbigent  Vertagen  unb 
bei  fonftigen  Verlegungen  ber  StanbeSebrc? 

Sacht».  ftufffls  C ja,  warum  benn  nicht?  Gs  wirb 
fich  lieber  fo  $u  betragen  haben  Wie  im  gewöhnlichen  fieben, 
baß  er  nicht  mit  ber  StaatSbebÖrbe  in  .Uonflift  fomint. 

©prfifernber:  2>ann  ift  gefragt  worben,  ob  auch 
ftaatlicbe  Crgane  jur  Vörfenaufficbt  befteöt  werben  foflen. 

Sacho.  ftuffrl:  $afür  würbe  id>  nicht  fein. 

föprftfeenber:  25  aS  ift  in  SBien  befanntlich  ber  fjaU, 
wo  bie  2tufjid>t  fid»  auch  tbatfäd>licb  geltenb  gemacht  bat. 

Sacbo.  fiiiffcl:  3*  habe  gelefen,  bafe  im  Porigen 
November  ein  folcbcr  ^all  oorgefomtnen  ift.  3cb  fllaubc  aber, 
ein  Staatsfommiffar  in  biefetn  tccbni)\bcn  (betriebe  unter  fo 
unb  fo  fiel  taufenb  3Jfcnfcbcn  würbe  niebt  wirffam  fein. 

2>prjtfccitber:  3Bir  fomtnen  bann  ju  ber 
Welche  9)laj}regeln  fid»  empfehlen  gegen  baS  iHeftamcwefen  unb 
gegen  bie  bewußte  ^treleitung  beS  VublifumS. 

Sacho.  fiuffcl:  25aS  ift  febr  fdjWer  ju  beantworten, 
&err  '^nifibent.  ;$ch  bin  ein  (Gegner  biefeS  unwürbigeu 
'JicflamewefenS,  baS  nach  meiner  'ilnficht  bem  Vanfgefchftft 
nicht  gut  ju  ©efiebt  ftebt,  unb  ebenfo  bin  ich  bafür,  baß  bie 
Verbreitung  falfdjcr  Öerücbte  befrtaft  wirb.  2lber  baS  wirb 
fehr  fchwer  fein.  GS  berrfcht  '4-'rcöfrci^c't  I c*  tonn  einet 
ebenfo  gut  annonciren:  ich  führe  Vanfgcfchüfte  aus,  wie  $er$og 
unb  ©erfon  annonciren:  id,i  »erlaufe  Äonfcftion. 

iöprtiftcnber:  Söürbe  fich  niebt  ba  ber  ehrengerichtliche 
2öeg  empfeblen,  wenn  burdj  2lnpreifungcn  in  ber  Vreffe  baS 
Vublifutn  jum  Vörfeufpiel  verleitet  wirb?  Sie) er  Jall  ift  oft 
genug  Porgcfommcn. 

Sach»,  finffel:  ©ewi{j,  fiebe  „Vörfenjournal". 

2$prtfkenber:  9)lan  lieft  alle  Sage  folche  2lnpreif ungen. 

Sacho.  Äiiffef:  jawohl! 

58prtt$enber:  Gincn  anberen  28eg  wiffen  Sic  niebt 
oorjuf^lagcn? 
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SachP.  ftufiVl:  3ch  weife  feinen  anberat.  Jalfche 
©erflehte  werben  ja  Perfolgt.  erinnere  j.  23.,  bafe  gelegentlich 
ber  (Sittiffion  ber  preufeifchen  Anleihe  ein  Sohn  be«  Äotnmerjien= 
rath«  SBolff  unb  noch  anbere  wegen  Verbreitung  falj'cfjet 
©eriiehte  angcflagt  unb  bann  auch  beftraft  würben. 

iöorfifcenber:  Sir  feinten  bann  ju  ber  ftrage,  ob 
bie  ©trafbeftimmungen  über  3lfticu  auf  bie  Obligationen  unb 
auf  ben  Saarenhanbcl  au«gcbehnt  werben  foflen. 

Sacht».  ftuffcf:  Sie  lauten  biefe  3 trafbeftimmungen? 

Storfffeenber:  ©trafbeftimmungen  j.  23.  gegen  be« 
trügerifchc  Äur«treiberei  u.  bgl.  enthalt  § 249  cl  be«  §.  0.  33. 
babin : 

„Sit  ©efängnife  bis  ju  einem  3ahre  unb  jugleich  mit 
©clbftrafe  bi«  ju  10  000  Sarf  wirb  beftraft: 

1.  Ser  in  öffentlichen  23efanntma<hungen  wiffentlich 
falfcbe  Dhatfachcn  oorfpiegelt  ober  wahre  Dhatfacben 
entftcflt,  um  jur  23etbeiligimg  au  einem  Slftienuntcr- 
itebineu  jit  beftimtnen; 

2.  wer  in  betrügerifeber  Sßbficbt  auf  Däufcbung  bered»« 
nete  Sittel  anwenbet,  um  auf  ben  Kur«  pou  Sftien 
einjuwirfen." 

Sadm.  Muffel:  34*  glaube,  wa«  für  bic  ilftien  recht 
ift,  feilte  in  anbertt  ^tlileii  billig  fein,  3d>  meine,  man 
fönntc  baffelbe  für  jebc«  anbere  Rapier  beftimnien;  man 
brauchte  blc«  ju  fagen  „Sertbpapiere"  ftatt  Slftien. 

SSorftfeenber:  Sir  fontmen  nun  ju  bem  Komtnifiton«* 
gefebüft.  $cb  bitte  Sie,  ficb  über  bie  fragen  19  unb  20  $u 
äußern. 

Sadw.  fiitfffl:  Da  fomrne  ich  barauf  juriicT,  bafe  alle 
©efdjäfte,  welche  mit  tüirthfdKiftlid»  felbftftänbigen  ^erfonen 
ober  mit  firmen  gefc^loffen  finb,  al«  recbt«giltig  erflärt 
werben  füllen  refp.  auf  biefe  ber  (Sinwanb  be«  unberechtigten 
Spiel«  unb  ber  Sette  nicht  jutreffenb  fein  foß.  dagegen 
möchte  id»  gern  eine  23cfcbränfung  beseitigen  Greife,  welche 
aufeerhalb  ber  33örfe  flehen  unb  an  ber  Spefulatiou  fid?  he* 
theiligen.  Die  $onnulining  aßerbing«,  welche  Greife  ba« 
finb,  ift  fdjwierig.  Qcb  möchte  jutn  33eifpicl  nicht,  bafe  wirth1 
fchaftlid)  fdtwacbe  ^erfonen  folcbe  ©efchäftc  machen.  IS«  fantt 
jemanb  juiu  33eifpiel  ein  höherer  Beamter  fein,  ber  ein  grobe« 
Vermögen  bat,  liefe  am  öörfenfpiel  betheiligen  woflett.  Der 
biirfte  ba«  nicht  machen,  refp.  ber  23anfier  fein  ©efebäft  mit 
ihm  abfdtliefectt,  weil  er  ^Beamter  ift. 

jßorfifceiiber:  Sie  haben  fcfeoit  Porbin  bie  ^rat3c 
erörtert,  wo  c«  fich  um  ba«  reine  Diffcrenjgefcfeäft  hanbelte, 
ob  nid>t  bie  23cbingungcn,  welche  ber  Koinmiffionär  bent  2*er* 
fefer  ju  ©runbe  legt,  häufig  berattig  gefaßt  finb,  bafe  baburch 
ber  Kommittent  gefebäbigt  wirb,  unb  ob  nicht  bie  ©efefegebung 
bem  entgegenwirfen  faitn,  iubem  fic  Pcrbinbert,  bafe  ber 
Kommiffwnär  felbft  eintritt. 

Sad)P.  Muffel:  Da«  würbe  ich  nicht  für  richtig  halten, 
baut  wenn  jemanb  mit  einem  23anfier  in  2krbinbung  tritt, 
fo  fann  er  liefe  ja  bie  2krbinbung  attfehen  unb  bann  fagen, 
ob  er  unter  biefen  33ebingttngeu  ©eiebäfte  madteit  wiß. 
Sdteinett  fte  ihm  ju  hart,  bann  braucht  er  ba«  ©efefeäft  nicht 
jn  machen.  (Sr  wirb  ju  einer  anbereu  #irma  gehen,  wo  leichtere 
unb  anftänbigere  2kbingttngen  gefteflt  werben. 

iöorttfeoiiber:  (S«  wirb  geflagt  über  jtt  fchneße  unb 
porjeitige  fiöfung  be«  (Engagement«. 

Sacho.  Suffft:  Da«  muß  bem  23anficr  überlaffeit 

bleiben,  aber  e«  weiter  au«jubehnen,  al«  eine  Socfee,  halte 
ich  nicht  für  berechtigt,  ©erabc  Sertfepapierc  unterliegen  häufig 
Krifcn  unb  heftigen  ©efewanfungen,  unb  e«  würbe  in  feinem 
iterhältnife  ju  ber  flcinen  Kommifnon«gcbühr  fteheu,  wenn  ich 
trofe  ber  Kataftrophc  ftiß  halten  muß,  weil  eben  ber 
Kommittent  nicht  jurüdtreten  will. 
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Storfffeenbrr:  3ft  nicht  felbft  ein  3eitraum  Don  brci 
Tagen  febon  recht  hebenflich?  ©crabe,  mo  eg  ftch  um  auf* 
unb  abfebmanfenbe  Rapiere  banbeit,  nehmen  Siele  Stnftanb, 
ftch  auf  brci  Tage  feft  511  engagiren.  Sieüeicht  mürbe  bag 
bajit  führen,  bafe  ber  Sanfter  fef»r  botje  SroVifton  forbert, 
menn  er  genötigt  ift,  brei  Tage  ju  märten,  ehe  er  bag 
Engagement  bureb  Erefution  löfen  fann.  ©tauben  Sie,  bafe 
man  bennoch  für  alle  ^älfe  etmnÄ  berartigeg  porfchreiben 
fönnte? 

Sachv.  Juiffff:  Trei  Tage  minbcflcng  jinb  heute  fc^on 
bei  bem  Sanfter  Ufug.  9Jfan  muß  beut  auswärtigen  Korn* 
miffionär  Seit  geben,  bic  Tepotg  cinjufcbicfen  unb  $11  beden. 
Eg  fönnen  barüber  2 x 24  Stunben  vergeben,  bei  Senbungen 
au*  bem  ftuAlanbe  Vielleicht  4 x 24  Stunben. 

KSorfifecnbrr:  Unter  Umftänbcn  fönnen  biefe  griffen 
auch  ju  lang  erscheinen , fo  j.  23.  menn  ber  Setreffenbe  an 
bemfelben  Crte  mobnt. 

Sachv.  Jtiiffel:  Tann  fod  ber  Sanfter  ftch  vorfeben 
unb  nidrt  mit  geringen  Tepotg  ober  unjichem  Leuten  ©cfdjäfte 
machen.  E*  märe  ganj  gut,  menn  ca  babin  fäme.  $ch 
mürbe  überhaupt  bafür  fein,  baß  bic  vielfachen  3citgcfd;äfte, 
bie  in  biefer  SBeife  gemacht  merben,  etrnag  eingefchränft  roerben. 

3$orfifceitbfr:  2Wir  liegen  hier  bie  allgemeinen 

Sfanbbebingungen  beg  .QaufeS  SRenbelgfohn  & 60.  vor,  nach 
welchen  ber  Serpfänber,  menn  mährenb  ber  Tauer  beg  Tar= 
lehnä  ber  Äurg  beg  Untcrpfanbcg  um  beftimmte  Srogente 
Hilft,  Verpflichtet  ift,  binnen  3 Tagen  nach  erfolgter  2luf* 
forberung  bic  urfprünglidie  Sicherheit  micber  herjufiellen. 

Sadm.  ftiifffl:  TaS  ift  eine  erfte  Jirma.  Tie  h<U 
gewiß  noch  feinen  Snftafj  baran  genommen,  menn  jemanb 
außerhalb  mobnt  unb  vielleicht  fauin  in  ber  Sage  ift,  in  brci 
Tagen  eg  fßnjufcbicfen. 

SSorfiftenbfr:  Unter  Umftäuben  fann  bie  Jrift  *,u 
furj  fein,  in  anberen  fällen  $u  lang,  j.  S.  bei  politifcben 
Ereigniffen.  Jyür  bie  ©efeßgebung  ift  eg  fdnver,  eine  beftimmte 
3ahi  ju  greifen. 

Sachv.  ftuflfel:  Tag  ift  aflerbingg  fehr  fchmer.  Eg 
müßte  ber  foulanten  Ermägung  eineg  jeben  Sanfhaufcg  über* 
tajfen  bleiben. 

SSorfifteitber:  Eg  mirb  oft  barüber  gcflagt,  baß  j.  S. 
erft  am  Sormittag  bie  Slufforberung  eingeht,  Sicherheit 
;,u  fteHen , unb  menn  bet  2Uifforberung  nicht  big  Mittag  ent* 
fprochen  mirb,  ohne  Skitere»  verlauft  merbe. 

Sachv.  ftuffel:  Tag  halte  ich  nicht  für  richtig.  3)latt 
muß  bem  Kommittenten  3«*  unb  Gelegenheit  geben,  fein 
Tepot  ju  verftärfen;  unb  fpejiell  bei  fieuten,  bie  außerhalb 
wohnen,  mürbe  eine  iolchc  ^rarig,  mic  Sie,  ^err  'JJräfibcnt, 
fic  eben  fehilberteu,  einer  fofortigen  Erefution  glcichfommen. 

Sorfifeenber:  Mitunter  gewähren  bic  Gerichte  ba; 
gegen  Schuß. 

Sachv.  ftuffel : 3<h  ha&c  f'lbfi  ein  folcheg  Erfenntnifj 
gclefcn.  Eg  ftanb  neulich  in  ben  3eitungen,  bah  jemanb 
nidjt  berechtigt  fei,  menn  ein  ©efcßäft  per  ultimo  gcfchloffcu 
ift,  vor  ber  Ultimoregulirung  bavott  2lbftanb  $u  nehmen. 
Ec  muß  ftitt  halten. 

3ch  mürbe  bag  an  fid>  nicht  für  fehlest  Ratten.  SÜSir 
mürben  ung  bann  vielleicht  mit  beit  Tepotg  mehr  vorfehen 
unb  vielleicht  meniger  ©cfdjflfte  machen.  Tag  märe  nicht 
jum  Schaben  unferer  fclbft. 

Sßorftfecnber:  Tag  mirb  ftch  *m  einjclnen  5äKe  cr: 
geben.  Dtit  ber  5raÜc'  bk  nnS  ießt  bcfchüftigt,  hängt  bie 
#rage  bee  Selbfteintrittg  juiammen. 
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Sachv.  jtuffcf:  25cn  Sei  bftein  tritt  halte  ich  für  berechtigt. 
3dj  hahc  häS  frhon  twfh*n  erlflutert.  3ch  halte  ben  Äom= 
miifionär  für  bereditigt,  als  Selbftfontrabent  einjutreten,  weil 
erftend  babureb  mehrere  Crbrcd  fompenfirt  werben  fönnen; 
benn  ed  wäre  thöriebt,  in  einem  folcben  ^alle  nach  beiben 
Seiten  l;in  bie  Orbred  audjufübren.  5Diir  ift  ein  Jall  vor* 
gcfoiitmen,  baß  in  ber  logenannten  „großen"  3^*  bon  18H9 
ein  flunbe  fam  unb  für  20  000  2hato  Sochumer  Afticn 
taufte.  25er  Aurd  ftanb  bamald  auf  250.  $ch  habe  mich 
für  bereduigt  gehalten,  weil  icb  mein  (Engagement  ber 
iBörfe  gegenüber  nicht  fo  fcl>r  u>egen  ber  ^rolongationd* 
fchmicrigfeiten  vermehren  wollte,  ihm  bie  20  00«»  £halcr  ju 
geben.  3$  tyabc  fic  bem  SRann  ju  biefem  Aurfe  gegeben. 
s)tad»her  ift  ber  Aurd  um  40  '^ro^ent  geftiegen.  34’  hin  i« 
biefem  ^aQe  Selbftfontrabent  gemefen,  ich  habe  ben  ’SÜlann 
feinediueg*  gefchäbigt,  benn  ber  Aurd  ift  firirt,  unb  ihm  fann 
cd  egal  bleiben. 

©prfifconbor:  Gin  entgegengefeßted  3utcwffc  Seiber 
ift  nübt  inmter  Vor  Rauben? 

Sacßv.  Äuffcl:  25ad  ^ntexeffe  ©eiber  beim  Sclbft* 

eintritt  fann  fich  feßr  wohl  vereinigen,  3.  Ö.  beim  Aana* 
gefcfcäft.  Gd  bcftellt  jemanb  30  000  'JJtarf  viervrojentige 
Äonfold.  3^  habe  felbft  in  meinem  Xrefor  10  000  liegen; 
mir  fdieint  ber  Aurd  an  ber  Sörfc  febr  geeignet,  ju  realifiren, 
id>  taufe  20  000  baju  unb  gebe  fte  bem  Atann,  ber  Aurd 
ift  ftrirt  auf  106,75;  ich  fe^e  barin  feine  Schäbigung. 

Freiherr  PPti  tötiene:  Gs  ift  immerhin  richtig,  bah 
ber  Aommiffionär  ein  ^^tereffe  baran  hat,  ben  Aurd  fo  ju 
halten,  baß  er  ein  leibiüb  guted  GJefcbäft  mad>t-  2i*enn  alle 
33erl?ältniffe  vvrfommcn,  wo  ber  Aommiffionär  fo  unmittelbar 
bei  ber  'lireidbilbung  beteiligt  ift,  unb  j»oar  ohne  ben  'Dtafler, 
fo  muß  unter  ben  heutigen  Umftänben  ber  Aunbe  »Bcrtrauen 
haben,  ba  ber  Aommiffionär  gar  feiner  Aontrole  unterliegt. 

Sadw.  ft  uffcl:  25a  tritt  ber  Jafl  ein,  baß  nicht  ein 
Dienfch  an  ber  Öörfe  bie  Aurfe  macht,  fonbern  bie  ©efammt: 
heit.  Gd  laufen  an  ber  23örfe  bie  Aufträge  von  Millionen 
'JJlenfcbcn  aud  ganj  Tcutfchlanb  unb  vieHeidn  auch  aud  über: 
feeifd?en  i'änbcm  jufammen;  bie  2fefud»er  an  ber  ^onbdbörfe 
jählen  ^eute  etwa  2 000.  3ri>cr  hat  bad  :)kd>t  311  ^anbeln, 
»mb  cd  wäre  viel  gefährlicher,  mit  einer  großen  ftirwä  311 
hanbetn,  »velchc  viel  mehr  Ginfluß  an  ben  Aurd  haben  fann, 
ald  mit  einer  fleinen  ^irma,  benn  ich  fann,  wenn  ich  3.  2). 
lo  000  Shalcr  25idfonto-'Aommanbit  hanble  31»  einer  lebhaften 
3eit,  wo  an  ber  ilörfe  vielleicht  lo  Aliliienen  in  biefem 
Rapier  gehanbelt  werben,  gar  feinen  Ginflufe  auf  bie  Aurfe 
haben.  Cb  ich  barin  gehanbelt  f»abc  ober  nicht,  würbe  gar 
nid»td  audmacben.  2?er  Aommittent  feinen  Aachtbeil, 
»venu  ich  felbft  einträte.  3<h  fänn  Selbftfontrabent  fein, 
ober  idj  gebe  in  Jölanfo  ab:  id»  will  mich  nidbt  »oeiter 
engagiren.  3<h  fann  hie  Aurfe  nicht  beeinfluffen,  befonberd 
in  fold»eu  papieren,  wo  grobe  Summen  gehanbelt  werben. 
25ie  fann  ich  mit  fleinen  Umfäßcn  nicht  beeinfluffen.  Gd 
fonnten  bad  hhchftend  größere  Rinnen  tbun,  vielleicht  Öreft 
unb  OJelpcfe,  bie  vielleicht  eine  'JJiiHion  Aufteilung  machen. 

2$prfiferiibfr:  ftinben  Sie  nun  nicht  eine  GJefahr 
barin,  baß  ber  Aommiffionär  in  folcben  fällen  felbft  ciutreten 
barf,  »vo  er  einen  :)iath  erteilt  hat-  Gin  ©acbPerftänbiger 
hat  biefed  befonberd  betont. 

Sachp.  ft  u ff rl : föfit  9iathfd»lägen  foQtcn  wir  überhaupt 
felir  fparfam  fein.  $cb  hin  immer  lehr  vorfiebtig  bamit  gc= 
wefen.  Üöenn  »vir  allcd  wüßten,  wie  cd  fommt,  bann  fönnten 
»vir  ja  bie  (Mcbäfte  alle  für  und  machen.  25ad  wäre  viel 
lufrativcr,  als  ba&  »vir  pieüeicbt  ein  talh  v4<rovifion 

befo»nmen.  (fJc»vöhnlich  fragen  uns  bie  Scute  aud»  erft  bann, 
»vad  fic  machen  f ollen,  »venu  bie  Sadje  febief  gebt.  3<h  hin 
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3.  B.  von  bcm  einen  beauftragt,  Sisfonto*Äommanbit  311 
taufen,  unb  feil  vielleicht  einem  anbem  ratben,  jtc  ju  »er: 
taufen. 

3$prltfefitber:  GS  bat  in  bet  Jtjat  ctmnS  Unnatur* 
licheS,  »nenn  ber  Banficr  beu  'Jtatt)  crthcilt,  511  taufen  unb 
bann  felbl't  verfauft. 

Sacbv.  Üuffet:  SaS  erfebeint  aflcrbingS  unnatürlich; 
ci  tann  inbeS  vorfommen,  bab  jeinanb  fiefa  auf  biefe  SSrt 
feiner  Rapiere  entlebigen  roifl.  3d>  begnüge  mich  mit  bcm 
ticinen  Wufcen  unb  nriff  meine  Engagement*  an  ber  Börfc 
nicht  Vermehren. 

33tprftfefiiber:  Sann  bleibt  nur  noch  i^rage  20  übrig. 

Sacht».  fiuffrl:  3*  bin  burcbauS  bagegen.  ^ bin 
fogar,  ganj  ehrlich  gejagt,  bagegen,  ba§  bie  Seebanblung 
unb  bie  91eicb*banf,  überhaupt  öffentliche  Waffen  unb  ^nftitute, 
folcbe  ©efebäfte  machen,  ^d?  bin  febr  lange  im  OJefdjäft. 
^cb  mar  neun  ^aljre  lang  bei  ber  fnefigen  Airma  SouiS  Bam* 
berger  unb  bann  neben  3flhw  hing  bei  ber  biefigett  Filiale 
beS  .vtommerjienratb-j  ©umpert  in  Branbcnburg.  ^d>  hak 
gefeben,  baß  unS  bureb  bie  Don  mir  ermähnten  öefc^äfte 
ber  '.HeicbSbanf  u.  f.  m.  baS  reelle  ©efebäft  immer  mehr  ent* 
jogen  ift,  bas  Äalla^ibengcfdiäft,  baS  über  ben  Sabcntifcb 
binmeg  gefebiebt.  Saburcb  finb  mir  Heineren  unb  mittleren 
Banficri&  mehr  unb  mehr  genötbigt,  bie  foliben  Bahnen  51t 
verlaffcn  unb  mit  ben  .Uunbcn  anbere  Öefduiftc  3U  entriren, 
melcbc  bie  iHeichdbanf  nicht  macht. 

Sir  haben  bei  Bantberger  febr  gutes  Breb  gefunben. 
Senn  3.  23.  jemanb  tarn,  ber  einfad»  über  ben  Sabentifch 
herüber  für  10  000  Sbalcr  Äonfols  forberte.  Gr  ^at  geerbt 
unb  tarn  eben  t»om  (Bericht.  Gin  anbercr  miß  verlaufen,  in 
grobem  SRaßftabe,  ganj  reelle  Sachen,  3.  '23.  '-Berliner  pfanb* 
briefe  — bie  batten  bamale  nod>  nicht  einen  fo  hoben  ÄurS. 
Seitbem  bie  Mcubsbanf  folcbe  OJcfchäfte  macht  — bas  tann 
ich  ^bneu  cf>rlid;i  im  'Warnen  ber  Heineren  ©ejehäfte  fagen  — 
ift  bas  öefc^äft  auf  Piel  unfoliberc  -Bahnen  gebrängt  moiben. 
Sa3»i  fommt,  bab,  tiacbbem  fo  viele  Unterfdilagungen  vor: 
gefommen  finb,  unb  fo  viele  ScpotS  311m  Scufcl  gegangen 
finb,  mau  eS  einem  Privatmann  im  ©runbe  genommen,  nicht 
verbenten  tann,  menn  er  ber  Sicherheit  rnegen  ndi  lieber  an 
bie  WcicbSbanf  menbet.  Gr  tagt:  ich  lege  mein  Scpot  bei 
ber  Wcicbsbanf  nieber  unb  nehme  cS  von  Bernbarb  ^neb* 
mann  heraus,  privatbanfen  haben  gar  nicht  bie  Gin* 
riebtungen,  mic  fie  bei  ber  'Weich* baut  belieben.  Sa  gieht 
cS  feine  poften  unb  feine  Siener.  Sic  WeicbSbanf  bat  ge: 
mauerte  SrcforS,  alfo  ift  bie  Sicherheit  viel  gröber.  SaS 
©efdjäft  ift  aber  baburefj  viel  unfoliber  gemorben. 

33* orfifte n ber:  Siegt  baS  nicht  vielmehr  an  ber 

Ueberprobuftion  von  Bauten  ? Sir  haben  in  Berlin  fajt  in 
jeber  Straße  ein  Banfgcfdnift. 

Sacbv.  ftiiffd;  2lUerbingS,  mic  bie  Gigarrenbftnbler; 
aber  Sic  bürfen  auch  bie  Bermebrung  ber  Bevölferung  Berlins 
nicht  vergeben,  unb  an  ber  Berliner  Börfe  iverben  nicht  bloS 
©efebäfte  von  Banfen  beforgt,  fonbem  cS  finbet  ein  .Honflur 
ber  verfdnebenften  groben  ©cfdmftS',meigc  ftatt.  3ur  $*bung 
bee  ©cfcbaftS  bat  ficb  uencrbmgS  in  Berlin  ein  Bcrcin  ge-- 
bilbet,  ber  nennt  fiep  bie  „Bereinigung  Berliner  Banf:  unb 
Scchfel-Öcfcbflfte"  unb  eS  mirb  von  biefem  Berein  (eS 
mirb  baS  (ein  'SiSbcrfduileplaubern  fein  unb  Sie  inter: 
effiren)  bcmnäd»ft  mahrfd>e[niid»  eine  Petition  an  ben  .§crrn 
WcichSbanfpräfibcntcu  gelangen,  baS  Gffeftcngcfduift  ber  Weühö: 
banf  mieber  ben  privatbanficre  311  überlaffcn,  bagegen  baS 
Scpotgcidmft  ber  WeubSbanf. 

©prftfeenher:  Sollen  Sie  bettn  bie  groben  SicherhcitS* 
eiuriebtungen,  bie  von  verfdüebenen  groben  Banfen  gefebaffeu 
finb,  mieber  mertbloS  machen? 
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Sachw.  ft  tiffel : 3*6  mufc  fagen,  bafc  bic  lieber; 

probuttion  nicfyt  im  fleincn  Sfanfierftanbe  liegt.  Sßenn  3.  2J. 
bie  Deutfehe  s-8ant  unS  Keinen  ^Bankiers  bamit  311  fceibe  gebt, 
bafc  fie  jmölf  '.IBecbjelftuben,  non  Gbarlottenburg  auSgebcub 
bis  jum  sJ)ioribpla&  errichtet,  fo  »werben  unS  febr  wiclc  Kunben 
baburd)  entjogen.  2)iir  ift  eS  fetbft  febon  worgefommen  — 
mein  (Befcbäftsloful  liegt  am  Rolfen tnarft  — bafj  mir 
Kunben  »weggcblicben  finb.  Die  fagten:  bie  Dcutfcbc  33anf 
bat  ja  an  ber  Stralaucr  drücke  ein  BJefcbdit.  2£arum  foQ 
id?  erft  311  bir  fommen?  Die  hat  safes,  toie  bie  Gngldnbcr 
cS  nennen;  unb  babei  haben  bic  Beamten  in  biefen  2Becbfel; 
gefebäften  wiclleicbt  »weniger  2>crttänbniß  für  biefe  Sachen,  als 
»wir,  bie  mir  aus  ber  ^JrariS  herausgemaebfen  finb.  GS  ift 
fogar  wielfach  baS  ^>riuatpublifum  bureb  biefe  2Sed)felftuben 
jur  Spekulation  verleitet  »worben.  3<h  erinnere  an  bie  Keinen 
rotben  ^ettcld?eii  bei  ben  Argentiniern,  mo  wiclleicht  */«  bis 
V#  'JJrowifion  weriprocheu  »würbe.  GS  kam  won  bei»  hänfen 
aus  bie  Drbrc  an  bie  iBecbf  elftu  ben:  Argentinier  »werben 
won  beute  ab  als  ficbcr  empfohlen  — — Aun  kommt 
jemaitb  unb  jagt:  id?  möchte  lOOOOAtart  anlegeu,  bann  fagt 
ihm  einfach  ber  Beamte,  ber  mehr  ifiireau  beamt  er  ift  unb  won 
ber  iöbrfe  nichts  werftebt:  GS  finb  Argentinier  311  empfehlen. 

2$orjtfeenber:  Sinb  Sic  bafür,  baß  ewentueH  baS 
GJefcbäft  in  'JieichS;  unb  Staatsanleihen  nur  won  einer  ftaat; 
lieben  Stelle  aus  wcrmittelt  »wirb? 

Sad;w.  ftuffel:  Mein,  ich  bin  ein  großer  Öegner  einer 
folcbcn  »Bcftimmung. 

&prftfert«bev:  Sie  legten  bod>  aber  gerabe  23ertb  auf 
bic  Anfdmrfung  foliber  Rapiere? 

Sadiw.  meine  nur  ben  ©egenfafc  3»wifchen 

'BriwatbanfierS  unb  Staatsbankiers.  2üir  muffen  eine  hohe 
Atictbe  sablcn,  ebenfo  Wciwcrbefteuer,  unb  eS  »würbe  unS  baS 
('Jefdnift  woflftänbig  untergraben  »werben,  »wenn  uns  ber  artige 
Öefctiäfte  entzogen  »würben. 

Okbeimrath  ^rofeffor  Dr.  Poti  Sei  ^rage  20 

finb  nur  folchc  (Bcfchäfte  gemeint,  bic  ficb  auf  ben  Anfauf 
unferer  eigenen  StaatSfcbuibwerfd;rcibu»»gen  beziehen. 

Sachw.  ftuffel:  3d?  habe  bas  nicht  überfehen.  23cnn 
aber  jemanb  in  mein  GJefchäft  kommt  unb  »will  ein  folibeS 
Rapier  faufen,  bann  braudicn  cS  nicht  gerabe  KonfolS  ju 
fein;  es  können  'Vfanbbriefe  fein,  ^Berliner  Stabtanleih«»  u.  f.  »w. 
SBarum  fod  uns  bas  entzogen  »werben?  Die  Staatsinftitute 
müßten  baju  ihren  Apparat  unb  ihre  Seamten  wermehren 
unb  »würben  bawon  boch  keinen  Sortljeil  haben. 

2$prftfecnber:  Soll  bie  (Gelegenheit,  fi«h  folchc  Rapiere 
311  kaufen,  nicht  erweitert  »werben? 

©aebw.  Muffel:  f^aft  in  jebem  Keinen  ^anbftdbtcben, 
&err  ^rüfibent,  eriftirt  beut  311  Dage  ein  Sanfter,  ober  es 
bat  ficb  hrcauSgeinlbet,  baß  ein  Kaufmann,  ein  Kolonial; 
»waarenbänbler  nebenbei  '-Banfgefdurfte  macht.  3<h  felbfi  ^abe 
einen  Kunben  in  SBriqen.  Der  äBriejcner  werforgt  fafl  bic 
ganje  2Jauernfchaft  ber  Umgegenb;  er  kommt  alle  ÜBochc 
hierher,  um  folibe  Rapiere  einjufaufen. 

Oiebeimratb  I)r.  o.  (5 11  nt):  (Gegenüber  ben  »weiteren 
Grörterungcn,  bic  ftch  baran  geknüpft  batten,  wenweifc  id>  auf 
bie  (ilcridusakten,  bie  bort  auf  bem  Difch  liegen.  2Bir  fchen, 
bafj  einjelne  berliner  Käufer  Aufträge  bekommen  haben  aus 
ganj  Deutfcblanb  unb  bafj  biefe  Aufträge  in  jablreidhcn  fyällen 
offenbar  311m  SHuin  ber  betreffenben  Kommittenten  geführt 
haben.  3ft  baS  ein  Segen,  baß  in  biefer  2Beife  bie  Spefu* 
lation  aus  bem  gai»3cn  Reiche  ficb  in  öerlin  in  ben  Rauben 
gemiffer  Wefchafte  fonjentrirt  hat? 

Sachw.  ftuffd:  3a,  §err  ©cbeimrath,  ich  mu§  ehr* 
lieh  geftehen,  bafj  fich  biefe  Öefd;äftc  nicht  in  unfern  $änben 
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fonjentrircn,  nicht  in  ben  $änben  bcrjcnigen,  bic  id;  hier 
oertrete,  fonbem  bei  ben  großen  Saufen.  Sie  Petfiebeii  cd 
auch,  wenn  bie  Sache  einmal  eine  anberc  SBenbung  genommen 
bat,  baS  ©efehäft  wieber  abjußoßen.  Sie  brauchen  auch  gar 
nicht  befonbere  (Empfehlungen  ju  machen.  2ßenn  fie  ein 
'|>apier  hoch  im  flurfe  halten,  bann  geben  fie  bamit  einen  Ringer« 
jeig,  baS  Rapier  ju  laufen,  ©erabe  bie  große  Kunbfdiaft, 
gcrabe  baS  3trbitragegef<häft  ruht  in  ben  ftänben  ber  großen 
VanfierS,  unb  je  mehr  bereu  Kapital  permehrt  Wirb,  befto 
mehr  fonjentrirt  (ich  baS  ©efehäft  in  ihren  £änben.  Tk 
JHüibenben  wollen  perbient  fein.  3ln  bem  fleinen  Kommif* 
fionSgcfchäft  läßt  lieh  nicht  oicl  perbienen,  unb  je  mehr  Sct- 
jweigungen  unb  Serbinbungen  in  ber  fßroPinj,  befto  eher  ift 
etwa*  unterju  bringen;  j.  V.  eine  ha^c  VHttiarbe  Argentinier. 
Vielleicht  ift  ber  Kurs  95,  aber  man  bietet  fie  betn  Äunbeu 
mit  94  an. 

f&orftfember:  25aS  ift  nichts  Unerlaubtes.  Selbfi 
bic  großen  ©miffionShäufcr  haben  nicht  fo  große  $onb5,  um 
alles  felbfi  übernehmen  ju  fönnen. 

Sachp.  ftuffel:  5?cin,  fie  foHen  baju  unfere  £ilfe  haben, 
wenn  cS  [ich  um  gute  Vfcrthe  ^tanbclt.  3ch  hato  baS,  waS 
ich  erwähnte,  auch  nicht  für  etwas  Unerlaubtes;  eS  hanbclt 
t'icf>  nur  barum,  gegen  einen  fleinen  (%tra=(3cminn  Rapiere 
unterjubringen. 

33orftfeftibfr:  2öir  foitnen  bamit  bie  Vernehmung 
fchließen.  Qc h banfe  3hnen  fahr- 

(Schluß  4 Uhr  5 Stinutcn.) 
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ifiinfunlmminiigftt  fiommimonsfittung.) 

SDienötag,  bcn  28.  Sunt  1892. 


SJorfifcenber  Äfidiöbcrnfpräfibcnt  Dr.  Sddi  eröffnet  bic 
Sifcung  um  IO1/«  Uhr. 

Fd)  begrüße  bic  Herren  Saefioerftänbigen,  bic  unferem 
9Juf  fo  bereitwillig  gefolgt  finb. 

Ter  Fnhalt  bcs  Fragebogen«  ift  bcn  Herren  Sach* 
oerftänbigen  rooljl  befannt  unb  wollen  mir  nun  glcid)  mit 
Kummer  1 beginnen,  — «ob  ftd)  bic  öeftimmungen  über  F« 
taffung  non  'papieren  jum  .franbcl  an  ber  tHörfe  bc$ict)ungömeife 
jur  .Huronotirung  bewährt  hoben". 

3adio.  Seibcrt:  Fd)  habe  bic  Fra8e  mit  „Fo" 
beantworten. 

'Horfifccnbcr:  Fm  Allgemeinen  glauben  Sie,  bafo  fid) 
bic  beftebeuben  ^eftiminungcn  bewährt  hoben.  Sic  holten 
Sic  co  in  'Jüliindjcn,  haben  Sic  bort  ebenfalls  „leitenbe 
(‘»kfidjtopunfte"  firirtV 

Sodw.  Seibert:  Sir  hoben  feine  leitenben  (Hefid)tö- 
punfte.  Fo  München  ift  bem  (Mud)  um  Fulaifung  eines 
'Jtapierö  $ur  .Huronotij  ein  '^rofpeft  beijufugen. 

ilorfifcenber:  3kftcl)t  in  Ü)iü neben  aud)  eine  Sach 
ucrfiänbigenfommiifion  an  ber  Fonbsbörfc? 

Sad)u.  Scibcrt:  Sir  haben  feine  Sad)ocrftänbigen^ 
fommiffion.  Tie  'ÖÖrfe  ftcljt  bei  uns  unter  bem  £>anbcl«' 
ocrcin,  nicht  unter  ber  &anbclofammcr  wie  hier. 

SBorfibcnbcr:  Ter  'Borftanb  bcs  A>anbelöi)creinö  be- 
’ftimmt  bariiber,  wcldjc  Serthpapierc  jugelafien  werben ? 

Sad)u.  Scibcrt:  (Manj  red)t! 

Sorfibcnber:  Soldjc  Cffcften,  bic  in  Jöcrlin  unb  Franf 
furt  amtlich  notirt  finb,  fönnen  oljnc  Sciterco  an  ber  'J)lünd>cncr 
!öörfc  gchanbelt  werben ? 

Sadjo.  Scibcrt:  9tcin,  eo  wirb  ber  Eintrag  auf  'Jiotirung 
geftellt  unb  feiteno  ber  'Borftanbfdjaft  genehmigt  ober  oenoeigert. 

tBorfibcnbcr:  Sas  gc|d)ieht  benn,  um  bas  'JSublifum 
über  ein  foldjco  'Rapier  ju  orientiren'  Sirb  in  Form  cinco 
^rofpefteo  bic  nötbige  Aufflärung  gewährt  ' 

Sad)ü.  Scibcrt:  Fo,  bao  befteht  bei  uns  aud). 

Öorfiücnbcr:  Sas  muft  in  bem  ^roipeft  enthalten  fein? 

Sadw.  Seiber t:  Cs  muft  Dilles  enthalten  fein,  was  für 
bas  Hublifum  wifienowerth  erfebeint.  Allein  bariiber  gehen  bic 
Anficfjten  auseinanber. 

Jöorfibcuber:  Sirb  in  jebem  einjelncn  Foüe  beftimmt, 
was  in  bem  Itrofpcft  flehen  muß? 
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Sadm.  SÖeibert:  Ser  'Urofpcft  wirb  alobann  oorgelcgt, 
utib  bic  3>orftanbfchaft  entfeheibet  oollftänbig  felbftftänbig. 

tBorfiticnbcr:  Cut  geitraum,  um  Cinwänbc  ju  erbeben, 
roirb  bent  ^ublifum  nicht  gewährt? 

Sacht).  $£cibcrt:  Stein. 

iiornbeitber:  Co  ift  ijicr  befürwortet  worben,  eine 
jfrift  ju  beftimmen,  innerhalb  bereu  Cinroenbungett  bagegen 
erhoben  werben. 

Sacht).  ItJcibcrt:  ^cfi  glaube,  baß  bao  fel)r  gut  fein 
würbe,  einen  beftimmten  ;}eitpuuft  $u  nehmen,  innerhalb  beften 
Cinroänbe  ju  erheben  fein  würben. 

^orfibenber:  Ctwa  acht  Sage? 

Sadm.  ftkibert:  5(d)t  bio  üierjehn  Sage. 

^orftbenber:  iUet^el)n  Sage  würbe  fdion  etwas  lange 
fein.  Co  wirb  gefagt,  baß  burdi  eine  längere  grift  bao 
'Wififo  ju  feljr  erhöht  wirb. 

Sadm.  $Hcibcrt:  Sao  will  ich  jugeben. 

'^orfiljcnber:  Sic  fehen  barin  aber  feinen  "liadjthcil? 

Sache,  SÖcibcrt:  'Jiein. 

^orfiftenber:  Sic  haben  rool)l  mehr  Crfahrungen  auf 
betn  (Gebiete  beo  'Baarcnhanbelo  ? 

Sacho.  $$cibcrt:  ^d)  bin  perföntid)  niemals  an  ber 
Jöörfe  tl)ätig  gewefen. 

(HclKÜner  Cbcr  'llcgicrungsratl)  Wantp:  3<h  möchte  an 
ben  frerrn  Sadmerftänbigcn  eine  *ragc  jur  'Jlufflärung  richten; 
id)  möchte  ihn  nämlich  bitten,  fid)  barüber  ju  äußern,  ob  in 
'Aiiünd)cn  eine  Prüfung  ber  Eingaben  beo  'Jtrofpcfto  feitens  ber 
'i'orftanbidjaft  in  $e&ug  auf  ihre  ÜHichtigfeit  unb  StoÜftänbigfcit 
ftattfinbet.  .frier  in  Berlin  ift  bao  ber  Jaü.  frier  wirb  ber 
Inhalt  beo  'l>rofpcfto  oon  bent  Sorfcnfommiffariat  in  Sejug 
auf  bie  fHidjtigfeit  unb  bie  'ilollftänbigfcit  ber  Eingaben  geprüft. 
3ft  bao  in  München  auch  ber  JaH? 

Sadm.  Sfceibcrt:  Sao  ift  in  München  audt  ber  >fall. 
s’lber  ob  bao  intenfio  gcfchicht,  ift  eine  anbere  »frage. 

Wcbcimer  Cber  Wcgierungoratb  ttamp:  Sic  meinen,  wie 
weit  bic  'Prüfung  einen  2Bcrth  h®t? 

Storfiftrnbcr:  Sie  finb  ÜNitglieb  beo  '^orftanbes  beo* 
franbefeoereinS? 

Sacht).  SÖeibert:  3ch  bin  ^lorftanb  ber  franbclo^  unb 
(Scwcrbefammer  für  Cberbapem,  nicht  aber  Storftanb  beo 
VanbclöDercinö  unb  wiebcrhole,  baß  id)  bie  'flörfc  nidjt  bcfud)e. 

illorftttenbcr:  Sann  werben  Sic  faum  geneigt  fein,  auf 
einige  ber  'l'orfdjlägc  naher  einjugehen,  bic  hier  bio  k fonnulirt 
finb.  Würben  Sie  für  eine  ÜNitwirfung  ftaatlidjer  ^kljörben 
fein? 


Sadjo.  Söeibert:  3$  hflte  bao  nicht  für  fachbicnlidi, 
weil  ich  glaube,  baß  aisbann  ein  aQju  großeo  'Vertrauen  auf 
bie  ÜMitwirfung  gefegt  wirb. 

^orfibeuber:  Sic  würben  auch  bao  Verbot  beftimmter 
Rapiere  feitens  eines  Staatsorgans  nicht  für  jwccfbienlid) 
halten? 

Sad)t).  ^cibcrt:  'Jlein. 

'Jloriincttbcr:  Sann  fragt  es  fich,  ob  Sic  wünfehen, 
baß  für  auolänbifd)e  Rapiere  eine  befonbere  (Garantie  burd) 
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bic  ftorbcrung  cinco  DlinbcftbetragcS  ber  einzelnen  Stücfc  gc>- 
fdjaffen  wirb. 

Sadm.  ©kibert:  £as  f bunte  rcdjt  jroccfmäjjig  fein,  bamit 
nid)t  bie  flcinen  ßeutc  in  ©erfudjung  fommen,  an  ber  ©orte 
511  arbeiten,  unb  001  ©erluften  bewahrt  bleiben.  I'er  OJebanfe, 
ber  midi  bei  bem  Musfprud)  leitete,  baft  ein  Dlinbcftbetrag 
fcftgcje&t  roerben  füllte,  gipfelt  in  ber  Einnahme,  bah,  wenn 
bie  ©c  träge  flein  ftnb,  bao  fleinc  ©ublifum  leidit  ocrleitct 
roirb,  fidi  am  Spiel  ju  bctl)eiligen. 

©orfibrnber:  Mber  man  muß  bod)  bic  ©ortljcile  unb  bie 
9fad)tl)eilc  gegen  einanber  abwagen.  93cnn  man  für  aus 
(anbifdje  Obligationen  einen  io  flcinen  ©ctrag  firiren  mürbe, 
fo  fdjlicRt  man  oielleid)t  gcrabe  gute  ©apicrc  oon  ber  3ln 
läge  aus. 

Sacbo.  ©kibert:  Tao  fommt  für  und  in  'Dl ünd)cn 
nid)t  ieljr  in  ©ctradjt.  2>ic  au&roärtigen  ©apiere  ftnb  ba 
nicht  beimiidj. 

©orfibenber:  £ann  mürben  Sic  aber  feine  ©eranlaifung 
haben,  fie  auögiidiliefien,  wenn  fie  nidjt  heimifd)  iinb. 

Sadm.  ©kibert:  Sie  fönnen  es  ja  werben. 

©orfibenber:  #iir  auölnnbifcf)c  "Jlfticn  wollen  Sie  feinen 
Dl  inbeft  betrag?  ©efteljen  nicht  bieielben  OJrünbc , meldjc  für 
inlänbiidjc  ^Ifticn  jur  ^cftfetjuug  eines  DliubcftbctragS  geführt 
haben,  auch  hw? 

Sadjo.  tftkibert:  3<h  mürbe  ein  '.Minimum  auch  für  aus* 
(änbifchc  ©apicrc  feflfcßen  unb  bicic  ben  inlänbiidjcn  papieren 
gleid)  behanbeln. 

©orfibenber:  (Sine  anberc  ^ragc  i|‘t,  ob  für  bie  3U; 
laffung  oon  'ilftien  aller  'Xrt  ber  '■Minbeftbetrag  bes  Ojrunb* 
fapitals  erhöht  werben  ioll.  .frier  in  ©crlin  wirb  1 '.Million 
oerlangt. 

Sadjo.  $kibcrt:  ©ci  uns  in  Dlündjcn  werben  nur 
800  000  'Dlarf  geforbert. 

©orfibenber:  galten  Sic  bao  für  ausreiche nb? 

Sadm.  ©kibert:  3ics  'Minimum  mürbe  faurn  bie  ridjtigc 
OJrenje  bieten.  800  (XX)  fd>einen  mir  etwas  millfürlid)  ge; 

wählt  ju  fein.  'Dian  hat  bei  uns  auf  flcincrc  Okfcllfdjaften 
Mücfficht  genommen. 

©orfibenber:  Dlandjen  Sachocrftänbigcn  iit  auch  bic 
Summe  oon  1 '.Million  bereits  ju  flein  crfdjicncn.  Sic 
meinten,  baft  jum  ©örfcnhanbcl  ficb  nur  ©apicrc  eignen,  welche 
ein  gröberes  ,sntcrcffe  bar  [teilen,  ©ei  ben  flcinen  SefeQfchaften 
fei  cs  nicht  nöthig,  baft  ihre  Slfticn  (^egenftanb  bes  ©örfen* 
hanbcls  roerben. 

Sadjo.  ©kibert:  3<h  fann  mich  ber  'Jlnfidg  anfdjlicften, 
weil  id)  glaube,  baft  Heinere  (^cfellfdjaftcn  nidjt  gerabe  auf 
bie  'Xftienform  aitgcroiefcn  fein  müiien. 

©orftbcttber:  2Bir  Imbcn  allerbingo  bic  tform  ber 
fcllfdiaft  mit  bcfchränfter  Haftpflicht.  'Xber  wenn  bie  Unter« 
nehmet  einmal  bie  A'orm  ber  iHftiengcfellfdiaft  gewählt  haben, 
foU  man  ben  9lftionären  frinbcrnific  im  ©crfeljr  bereiten? 

Sadm.  tftkibert:  3dj  glaube,  bah  Machtheile  jebcnfalls 
nicht  baburdj  entflohen.  ;jroar  hat  fid)  bie  ftorm  ber  ’iJlftien- 
gcfellfchaften  eingebürgert,  unb  biejenigen  ©apicrc,  bic  ftc 
haben,  würben  einen  ©orjug  erhalten  gegenüber  benjenigen, 
bic  nach  3nfrnfttretcn  biefer  ©eftimmung  jur  ©örfc  jugelaffen 
roerben. 
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ätorfiüenber:  SJiUfroirfeub  roirb  cs  nidjt  georbnet  werben 
fönnen,  aber  für  bie  3u?unft  mürbe  es  Berti)  haben.  'Bollen 
Sic  bie  9tegu(irung  biefer  ftrage  ber  Okfefcgebung  ober  ben 
'Jlcglements  ber  einzelnen  Torfen  überlaffen V Crs  fdjeint  mir, 
als  wenn  Sie  für  fo  bringlidj  bie  ^irirung  ber  ('Ircnjc  nicht 
halten,  baf;  Sie  fie  jum  (flegenftanb  ber  (Mefcßgcbung  5U  machen 
oorfd)lagen. 

Socho.  Beibcrt:  Kein,  meine  Knikht  geht  bahin,  baft 
eine  Million  als  Örenjc  beftehen  fann,  aber  nicht  allgemein, 
fonbem  baf?  bie  einzelnen  Serhaltniffe  bcrücf ficht igt  merben. 

^orfinenber:  £ann  märe  bie  ,vrage  d &u  erörtern: 
„Sollen  für  bie  3»laffung  \u  Kfticn  bein  'JJrofpeft 
and)  bie  im  Krtifel  210  Kummer  1 beö  ^anbclö 
gefeßbudjeo  bejcichtieten  Vertrage  beigefügt  werben?" 

Es  iit  betont  worben,  es  fei  sroerftnägig,  baf?  bie  'Verträge 
irgenbroo  mit  bem  'JSrüfungsbcricht  aufgelegt  merben,  bamit 
bas  'Jtublifum  fidj  mehr  infonniren  fönnc. 

Sadju.  Beibcrt:  Kadj  meinen  Stcobadjtungen  mürbe 

baoon  fein  (Gebrauch  gemacht  merben.  Bir  hoben  bie  Prüfung. 
Ergiebt  bie  Prüfung  ber  Steoiforen  llngünftigcs,  fo  merben  bie 
$etfjciligten  auf  bie  folgen  hingemiefen,  bie  (fJrünbung  fclbft 
aber  mirb  baburch  nidjt  aufgehalten.  'J(ud)  ber  dichter  fann 
nichts  mehr  tljun,  als  bie  33etheiligtcn  aufinerffam  machen 
auf  bas,  roao  bie  Prüfung  ergeben  hat.  Tann  märe  feine 
Jhatigfcit  erlebigt. 

'Horfiljcnbcr:  'Heftcljt  eine  foldje  Prüfung  nicht  fchon 
in  KJündjen,  $roar  nicht  auf  ('3runb  eines  ('kießes,  rooljl  aber 
in  ber  '11  rt,  bag  ber  3töricnoorftanb  fic  oerlangt ? 

Sacht».  Beibcrt:  Kein.  Der  33orftanb  ber  'öörfc  ift 
bei  uns  'Horfißcnbcr  bcs  .'öanbclöocreino,  unb  berjenige,  ber 
bie  ißrüfenben  ernennt,  iit  '-ttorfißcnber  ber  ÄSanbclofammer. 
^eßterer  eniennt  biejenigen,  rocldjc  ju  prüfen  haben;  bie  geben 
ihre  Grpcrtife  ab.  Der  dichter,  ber  bie  Eintragung  ju  beroerf 
fteQigen  hat,  roirb  ftd)  bie  'Öetbeiligtcn  fomtnen  taffen  unb  bie 
Ergebniffc  ber  Prüfung,  menn  fie  ungünftig  finb , ihnen  oor- 
haltcn.  'Mein  rocitcr  fann  er  nichts  tljun. 

tßorfihcnber:  Beim  eine  Kfticngefcllfchaft  eingetragen  iit, 
unb  bie  Kfticn  an  bie  3törfc  fommen,  fo  mirb  nicht  oerlangt, 
bag  bie  Oirünbungsurfunbcn  nodj  einmal  ausgelcgt  merben? 

Sacht».  Beibett:  Kein,  bie  3törfe  follte  allcrbings  .Mennt 
nif?  baoon  erhalten. 

'•Borftücnbcr:  'Kn  einer  gut  jugänglidjcn  Stelle,  bamit 
bas  'Jkblifum  fte  leicht  cinfehen  fann? 

Sadju.  Beibcrt:  3a,  bao  ift  meine  ilteinung.  3d) 
molUc  bie  ('klegenljeit  nicht  oorübergehen  (affen,  um  $u  fon 
ftatiren,  mie  bei  uns  bie  'JJraris  ift. 

'Horfibcnbcr:  Tie  weitere  Aragc  (fj  bcjietjt  fidj  barauf, 
ob  nicht  blog  bei  Kftien  eine  'Ikrantroortlidjfeit  ber  Kn 
fiinbigenben  für  ben  Inhalt  bes  '^rofpefts  gcfcßlidj  einjuführcu 
bejiefjungoroeifc  ju  oerfdjärfen  ift. 

Sadju.  Beibert:  3dj  glaube,  baf;  eine  'Ikrfdjärfung 
nicht  jmeefmägig  fein  mürbe.  ,Vh  fefjc  feinen  ($5runb  hierfür 
ein,  folange  bie  geltenbcn  'Hcftimmungen  nicht  angemanbt 
werben. 

Sorfittcnbcr:  Das  Kftiengcieß  enthält  eine  geroiffe 
^irirung  ber  'Ikrantwortlidjfeit,  doilrcdjtlich  aber  nur  ber 
Ökfcllkhart  gegenüber.  Kun  entfteljt  bie  ftragc:  foU  bie  3kr^ 
antroortlichfcit  nidjt  auch  ausgefprodjen  merben  gegenüber  ben 
Ikfißcrn  ber  Rapiere,  unb  jroar  aud)  bei  Knleihefdjcinen,  alfo 
5.  3t.  gegenüber  ben  Cbligationären? 
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Sadjo.  Söeibert:  2llö  ein  befonbereo  3lebürfnift  oemtag 
icf)  bie«  nicht  anjuerfennen,  glaube  aber,  baft  aud)  bei  '.Hftieu 
unter  Umftänben  eine  grÖftere  'lterantwortlid)feit  beo  emittirenben 
i>auicö  )u  ermöglichen  fein  würbe. 

ÜÜorfibenber:  Kenn  Sie  bao  .’oanbclogcfcbbud)  $ur 

.'Öanö  nehmen  wollen,  fo  enthält  'ilrtifcl  249  a junädjft  2 traf 
beftimmungen  für  roificntlicb  falfdjc  Angaben  bei  Slntünbigung 
oon  papieren  ju  bem  ^roccf,  fie  in  ben  .frnnbel  ju  bringen. 
'Jlrtifel  213  b enthält  s^cftiimnungen  über  bie  yoilredjtiidjc 
Haftung  ber  Slnfünbigenbcn  bei  Unridgigfeit  ober  Unuollftänbuy 
feit  ber  Eingaben  ftintuhtlich  ber  Oirünbung  ober  boolidjcr 
2d)äbigung  im  ^allc  ber  Kiffentluhfeit  ober  'Iterierung  ber 
Sorgfalt  eines  orbentlidjcn  OJcfd)äftömanncö. 

Sad)0.  Keibcrt:  liefen  'Ärtifel  habe  ich  gerabc  im 
2luge  gehabt.  (Eo  ift  eine  (Einfdminfung  infofem  münid)cno 
rocrtl),  alö  bie  ^rift  eine  ueri)ältniftmäftig  furje  ift.  Tic 
#rift  ift  auf  jroei  ^aljre  beichränft. 

Vorfiftenbcr:  3n  ^(rtifcl  213  b haben  mir  eine  jmar 
ocrflaufulirte,  aber  beftimmte  Haftung  aud)  für  Mulpa.  'Köllen 
Sie  bie  weitere  'Xuöbehnung  bieicr  Haftung  empfehlen' 

Sadjo.  Keibert:  oerfennc  nidjt,  baft  bie  Sdjwierigfeit 

eine  groftc  fein  fönnte.  Kenn  aber  bei  Prüfung  burch  bie 
rHeoiioren  iid)  unrichtige  Eingaben  herauoftellten,  fo  folltc  bie 
fDlöglicbfeit  gegeben  fein,  aud)  nadj  Verlauf  oon  jmei  Rohren 
bie  Schuftigen  bafiir  nod)  haftbar  ju  machen,  eine  ^eitbauer, 
über  weld)e  leicht  wcgjufotnmen  ift. 

itorfibenber:  Sie  hoben  \ioci  ^at)rc  gewartet? 

Sadjo.  Kcibert:  Sie  fonnten  eo  über  bie  erften  yoei 
3af)re  ohne  beionbere  fDiüfte  wegbringen;  baö  ift  leid)t  mögiidi. 

Vorfibenber:  Sie  wären  alfo  für  bie  '^cicitigung  ber 
^efchränfung  auf  jwei  ^abre? 

Sadw.  Kcibert:  '>d)  weift  nicht,  ob  bao  möglich  fein 
würbe.  Tie  Tragweite  ift  mir  nicht  flar.  (fine  (Erweiterung 
ber  jfyrtbauer  würbe  ich  für  eripricolid)  erachten. 

tHorfitoenber:  .galten  Sie  eine  ^eitbeftimmung  überhaupt 
für  entbehrlich  ? Soll  baö  (Emifftonohauo  in  infinitum  haften 
ober  wollen  Sie  eine  t>on  fünf  3aftren  feit  (Eintragung 
ber  Oicfellfdjaft? 

Sacho.  Keibert:  $ünf  Oiaftte  ift  wol)l  genügenb. 

föorfibenbcr:  Taö  ift  immerhin  befdjränft  auf  bie  Haftung 
ber  Olcfellidjaft  gegenüber.  Kärc  eo  nun  gut,  baft  man  aud) 
bem  einjelnen  Xftienbeiiber  baö  fHedjt  ju  fingen  geben  fönnte? 

Sad)o.  Keiberl:  Ter  einzelne  ^Ifticnbefi^cr  hat  in  ber 
('kneraloerfammlung  bie  'Aliöglidjfeit 

fHorfibeitbcr:  'Jlber  wenn  er  unterliegt? 

3ad)o.  Keibert:  (Er  braudjt  nicht  in  bie  EDlaiorität  ju 
fommen,  eo  genügt,  baft  ein  beftimmter  'Uro\cntfatj  bem  Oie 
banfen  weitere  ^olgc  geben  will. 

iftorfibciibcr:  (Eo  wirb  obnen  bod)  baö  Treiben  in 
mandjen  (Meneraloerfammlungen  befannt  geworben  fein  unb 
baft  eö  mitunter  wenigen  'snte  reffen  teil  gelungen  ift,  bei  fleincren 
Unternehmungen  bao  ganje  iHftienfapital  in  ihrer  .fSanb  ju  oer 
einigen  bejiehungöwcife  ju  behenfdien.  Tie  auftcrhalb  biefeo 
Treibeno  fteften,  finb  nicht  geidm&t.  Tiefe  (Erfahrung  hat 
baju  geführt,  baft  man  meint,  ohne  Mücffidjt  auf  OJefellfdjaftö 
bcichlüffe  müffe  man  bem  einzelnen  Xflicnbcfiber  bao  Mecbt  ein 
räumen,  $u  flogen,  wenn  er  fich  burd)  unoollftänbige  ober  falfdje 
Eingaben  gefeftäbigt  glaubt. 
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Sadm.  tfcjeibert:  $d>  glaube,  bao  würbe  ju  weit  gehen. 

tlorftbenber:  Hon  anbcrcit  Herren  Sadjocrftänbigen  ift 
allerbingo  ebenfallo  gefügt  worben,  baß  ber  Unternehmung«^ 
geifit  }u  febr  leiben  würbe,  wenn  biefe  Herantwortlidjfeit  auf 
ju  lange  3eit  auögcbefjnt  mürbe.  Tao  9tlflfo  ber  Emiffion 
wirb  baburd)  oermchrt.  (So  ift  hier  unb  ba  bie  'Jlnfidit  l)cr 
porgetreten,  baß  ein  genügenber  Schub  beo  Hublifumo  burth 
bao  '}(nfebcn  beo  Einiffionohaufco  geboten  wirb. 

Sadw.  Reihert : Tao  unterliegt  feinem  3,oc*fcl'  baj? 
ein  &auo,  wcldico  einen  guten  Allang  befiöt,  bei  bem  Hublifum 
einen  Hoqug  genießt,  allein  bie  Erfahrung  hat  bod)  gezeigt, 
baß  bico  allein  nod)  nidit  genügenb  ift. 

Horfibenber:  Tann  entfteht  aber  bie  Jvrage  für  Cbliga- 
tionen:  Soll  ba  fein  Sd)u&  beo  Hublifunto  eintreten? 

8adio.  Reihert:  Hei  Cbligationen  halte  id)  bao  weniger 
für  notljwenbig. 

^orfiftenber:  (So  fommen  bod)  aud)  hier  tfällc  oor,  wo 
bie  '^rofpefte  nicht  gan*  pollftänbig  ober  ungenau  gewefen  fittb, 
ober  bod)  behauptet  wirb,  bafj  bao  Hublifmn  nidit  genügenb 
aufgeflärt  worben  fei. 

8adw.  S&cibert:  3<h  glaube,  baß  bie  Tragweite  ber 
('jefahr  bei  Cbligationen  eine  weit  geringere  fein  wirb,  — 
nu6gcirf)loiien  ift  fie  ja  nid)t,  immerhin  wirb  ftc  geringer  fein 
alo  bei  3lftien. 

Hör  fine  über:  Sic  glauben  nlfo,  baß  bei  ber  Emiffion 
oon  Cbligationen  feine  Hcrantwortlidifcit  feftgefeßt  werben  follV 

Sadm.  Leiber! : 3<fi  glaube,  baß  bie  Hcrantmortlichfeit 
bei  Cbligationen  nidit  fo  uorbringlich  ift  wie  bei  3lfticn, 
wenigfteno  nadi  ben  Hcobadmtngcn,  bie  wir  bei  uno  gemacht 
haben. 

Horfibenber:  'Jüirfi  bem  beftehenben  :){cdit  befiehl  jeßt 
fdion  eine  Hcranmortlidifeit  für  Toluo  unb,  wie  wenigfteno 
ptclc  meinen,  aud)  für  Mulpa;  würben  Sie  nidit  oorfchlagcn, 
baß  bie  ('iefeßgebung  bao  naher  firirt? 

8adw.  'itfeiberl:  ;Vh  hätte  hiergegen  eine  Erinnerung 
nidit  ju  tnadien.  Allein  idi  halte  eo  für  weniger  bringlid). 

Horftbenber:  2&io  foll  bie  ('Jefebgebung  bei  Cbligationen 
beftimmen?  Würben  Sic  befürworten,  baf?  bie  Cbligationäre 
flagen  follen,  wenn  ein  geniigenbeo  SDJaß  pon  Sorgfalt  nid)t 
ongewenbet  worben  ift? 

Sadm.  tftkibert:  'Jlcin,  bao  würbe  idi  nicht,  weil  ich 
befürchte,  baß  ohne  Wrunb  ju  weit  gegangen  unb  bem 
(Sinifßonohauo  Haefitheile  bereitet  werben  fonnten. 

Horfibcitber:  $n  wcldjer  Sßeife  fönntc  man  bao  machen? 
Soll  man  bie  Cbligationäre  yt  einer  Mörpcrfdwft  pereinigen, 
wie  bao  in  Ceftcrrcidi  beftcht?  Sic  würben  nidit  bafür  fein? 

Sadm.  SÖcibcrt:  Hein,  Hortchlägc  bcofallo  $u  machen, 
bin  ich  nicht  in  ber  Vage. 

Horfibenber:  3dl  habe  einen  Hunft  übergangen,  ^ragc  e, 
ob  bie  ^ulaffung  pon  Hfticn  ootn  Ablauf  cinco  gewiffen  3cit- 
raumcö  feit  Eintragung  ber  ('jefellfdiaft  in  bao  .^anbelörcgiftcr 
abhängig  gctnadit  werben  foll. 

Sadm.  Hkibert:  3d)  glaube,  bao  habe  idi  fchon  bei  ber 
<vragc  ber  #rift  beantwortet.  3d)  bin  ber  Hlcinung,  baß  hier 
ein  3mifd)enraum  HIaö  greifen  foll. 

Horfibcnber:  Eo  war  bao  bie  Jvrage,  ob  ynifchcn 
bem  3luol)ang  unb  ber  3«laffung  eine  Jvrifi  fefigefefet  werben 
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follc;  l)icr  ober  fleht  jur  (Erörterung,  ob  feit  Eintragung  ins 
danbelorcgiftcr  eine  jjrift  vergehen  muß,  c(>e  ber  danbcl  an 
ber  Vörfc  gugeloffen  mirb.  Tie  Sachoerftänbigen,  welche  mir 
gehört  haben,  waren  für  eine  ^ri ft  non  ein  biö  jroei  Tagen  and) 
hier,  Vei  einer  längeren  Jrift  befürchtete  man,  Daß  bao  Mififo 
baburd)  vermehrt  wirb. 

Sacho.  Söeibcrt:  Tao  mirb  {ebenfalls  fein,  3d>  glaube, 
baß  eine  fördere  »yrift  ypeefmäßig  fein  mürbe,  eine  lange  jjjrift 
mürbe  id)  nidit  empfehlen,  ein  biö  jroci  Tage  eraditc  idj  für 
unjulänglid). 

Vorfihciibcr:  Tßcldje  mürben  Sie  empfehlen? 

Sadio.  SÖeibrrt:  3d)  mürbe  eine  foldte  von  fünf  biö 
fcd)6  '3)lonatcn  befürworten. 

Vorfipcubfr:  Tann  fonttnen  mir  511  ber  ^rage  g,  ob 
in  bem  'Vrofpeft  ber  llebernahmcpreiö  angegeben  roerben  füll. 

Sachu.  Söeibcrt:  Stein. 

Vorftftenbcr:  Taö  galten  Sic  nidit  für  nöthig? 

Sadm.  SÖcibert:  3dj  glaube,  baß  baö  nicht  Die  'Vor 
theife  bringen  fann,  bie  man  erwartet.  Eine  berartige  'Vorfd)rift 
mürbe  faum  baju  beitragen,  bie  Solibität  $u  permehren. 

Vorfibeuber:  Tann  folgt  bie  ^ragc  h,  ob  eo  fid) 
empfiehlt,  ben  Vrofpcft&roang  auöjubrijnen  auf  alle  Hon 
vertirungen  unb  auf  Mapitaloerhöhungen. 

Sadto.  SÄelbert:  Tie  Jrage  beantmorte  id>  entfliehen 
mit:  3a. 

Vorfibcnbcr:  ^ragc  i: 

„Soll  eine  längere  Jyrift  ^mifdjen  bem  ,'Jluohang  be 
jiel)ungöroeife  ber  'Veröffentlichung  unb  bem  Erfchcinen 
beö  ^apierfi  an  ber  'Vörie  liegen?" 

Eo  in  mitunter  beobachtet  worben,  baß  bao  Rapier 
fchon  gcbanbelt  worben  ift,  beoor  bie  3«laming  erfolgte.  Eo 
ift  vielfach  angeregt  worben,  man  muffe  bem  'Vublifum  3f»t 
taffen,  fid)  über  bie  'Verbältniffc  beo  'Vapicro  mehr  \u  er 
funbigen;  beohalb  mürbe  eo  jroccf mäßig  fein,  eine  grift  feft 
,\ufcßen,  ein  'TJuufd) , ber  auch  oon  einzelnen  denen  Sadi 
perftnnbigen  unterftüpt  ift. 

Sadjo.  Söcibert:  34)  glaube,  baß  Derjenige,  ber  ein 
Rapier  will,  fid)  fchon  genügenb  erfunbigen  wirb.  3d)  fche 
feinen  Grunb , auo  bem  eine  'Vorfdnift  für  eine  längere  $rift 
gegeben  werben  foll. 

Vorftbcnber:  Sic  würben  fic  aber  nicht  für  fdjäblidi 
halten?  30tan  fönnte  bod)  Darin  eine  (Garantie  gegen  bie 
Spielmuth  crblicfcn. 

Socho.  'Beibert:  Tic  Spielmuth  wirb  in  ber  rWcgcl  ba 
Durch  angeregt,  baß  in  ber  'Vreffe  vorher  über  bao  Rapier  ge 
fprochcn  wirb,  baf?  Diejenigen,  welche  fid)  am  Häuf  bctbciligen, 
häufig  nidit  eine  bauembe  Anlage  machen,  fonbem  rafch  von 
ber  Stimmung,  bie  'Vlaß  greift,  einen  'Vortheil  erzielen  wollen, 
mopon  fic  fid)  nid)t  abtjaltcn  taffen  mürben,  wenn  einige  Tage 
3mifchenraum  gegeben  mirb.  3«  »yolgc  befielt  perfpreche  ich 
mir  bauon  nidit  viel. 

Geheimer  CbcrStcgierungoratl)  ftamp:  TÖenn  idi  ben 
derm  Sachoerftänbigen  nidit  mißueritanben  habe,  fo  äußerte 
er  fid)  bei  ber  erften  »?ragc,  baß  er  eine  *rift  oon  adit  bio 
vierzehn  Tagen  empfehlen  mürbe,  bio  ein  'Jkpier  jur  3c»d) 
nung  an  ber  Vörie  jugclaffen  mirb. 

(Sachu.  fficibcrt:  3a!) 

Tann  mürben  Sie  bod)  eine  berartige  Jrift  empfehlen? 
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Sadjo.  Wcibcrt:  glaube,  baü  cs  fiir  bao  Crmiffioiiö* 

fjauo  Sdjaben  nicht  bringen  mürbe. 

tfJcljcimcr  Cbcrftegierungoratb  ftatnp:  (So  mürbe  immer 
Ijin  bie  '4>crantmortlid)fcit  bco  (Smiffionobaufeo  nnb  bao  Mififo 
erhöbt  merben.  Tann  fügten  Sic  auf  bie  ^ragc  bco  .Ferrit 
'JJräfibentcn , ob  man  nicht  unter  9(bmägung  aller  'Jterhältnitfc 
fid)  glcidjmoljl  für  bie  ^rift  auofpredjen  follc,  Sic  mären  bafür, 
baü  eine  ^rift  oon  ad)t  bio  oienebn  Jagen  gcftcllt  merben 
tnödjte.  JHnbcrcricitö  muü  bcrürfüdjtigt  merben,  baü  man  bem 
'JJublifum  bie  bielegcnbcit  geben  muü,  fid)  über  bie  Bonität 
ber  betveffenben  (Sffcftcn  ju  informiren,  namcntlidj  menn  eo 
fid)  um  auolänbiidjc  '}lfticnunterncljmungen  banbeit.  'Wenn 
heut  bie  (Sntfdjcibung  an  bie  '-Mörfcnorganc  berantritt,  cbe  bie 
treffe  bie  Sache  aufgcflärt  bat,  fo  ift  bao  '^ublifum  nidjt 
im  Stanbc,  binnen  24  Stunben  fid)  über  bie  Bonität  cinco 
foldjcn  Unterncljmcno  ju  informiren.  3dj  glaube,  bao  ift  ein 
Gfcfidjtopunft,  ber  (Srtoägung  oerbient. 

Sacbo.  Weibert:  ^d)  bin  oon  ber  '.Mnficbt  auogegangen, 
baü  über  berartige  (Stniffionen  in  ber  tNcgel  bie  treffe  fid) 
fdjon  oorlK'r  geiiuüert  bat. 

(Wjcimer  Cbcr  'liegierungoratb  ttamp:  $ci  '.Hfticuuntcr 
nebmungen,  namentlid)  lofalen  (Sljaraftcro,  ift  bao  nidjt  immer 
ber  aoU,  menigfteno  nidjt  in  auorcidjenber  Weife.  (So  fann 
fein,  baü  lj«r  unb  ba  einzelne  Blätter,  bie  gerabe  '■ftcjiebungcn 
ju  bem  betreffenben  (Smiffionoljaufc  buben,  berartige  'J)iit= 
tljcilungen  bringen,  aber  eo  mirb  nidit  $ur  Mcnntniü  beo  groüen 
'Publifumo  gebradjt,  menigfteno  beftefjt  feine  ('Sarantie  bafür. 

Sadjo.  Wcibcrt:  Jao  ift  ridjtig.  J>dj  habe  rnidj  nicht 
bagegen  auogefprodjcn,  aber  befonbere  'i'ortbcile  ermarte  id) 
nicht. 

('Jcljeimcr  Cbcr  'Jiegieningoratb  <$amp:  xVb  ftelje  unter 
bem  (Sinbrucf,  alo  ob  Sic  fid)  bei  ber  crflctt  Aingc  mehr  für 
eine  ftrift  auogefprodjcn  hätten. 

'Hör jittc über:  Sie  oerfpredjcn  fidj  feine  groüen  '^ortljcilc 
booott;  Sie  roiffen  aber  audj  feine  'Jlacbtljeilc  ? 

Sadjo.  Wcibcrt:  ?fei  einer  ^rift  oon  adjt  Jagen  erblicfe 
id)  für  bao  Gmiffionoljauo  feine  ('iefabr. 

^orfiüenbcr:  (Snblidj  fteljt  bie  Afagc  k jur  (Erörterung, 
ob  ber  ÄSanbcl  per  (Sridjcincn  menigfteno  infomcit  oerboten 
merben  foll,  alo  er  in  bie  3dt  »or  ber  3ud)eilung  ober  bodj 
oor  ber  Widmung  fällt.  foaben  fid)  nadj  vM)rer  Menntniü  auö 
bem  .ftanbcl  per  (Srfdjcinen  (Sefaljren  ergebend 

Sad)o.  Wcibcrt:  (So  fdjeint  mir,  baü  ber  .'öanbcl  per 
(Srfdjeinen  oerboten  merben  foll,  meil  ich  glaube,  baü  alobann 
meniger  ÜJJiübraudj  getrieben  merben  fann. 

Storfifecnbcr:  Gr  finbet  in  'JJlündjcn  tbatfädjlid) 

bodj  ftattV 

Sadjo.  Wcibcrt:  Wir  haben  meniger  (Srfabrung  barin. 
3lber  idj  bin  ber  iKeinung,  baü  eine  ^kfdjränfung  feincrlci 
Schaben  bringen  fötmtc. 

(yiebeimer  Cbcr  rWcgicrungoratlj  Wamp:  ''Jadj  meiner 

Information  befieljt  eine  Staatoauffidjt  über  bie  $iörfc  in 
®at)crn  überhaupt  nidjt.  Jic  $Jörfe  fann  ohne  (Sinmirfung 
beo  Staateo  enidjtct  merben  unb  felbftftänbig  ihre  Jljätigfeit 
regeln.  Wenn  id)  ben  .fcerm  Sadjoerftänbigcn  richtig  uer 
ftanben  habe,  fo  beftcljt  audj  nicht  einmal  eine  Montrolc  bco 
^örfenbctricbco  burdj  öffcntlidjc  Crgane,  mic  eo  bie  £>anbelö; 
ober  (ferner befammem  finb,  fonbern  ber  .franbeloocrein  ift  ein 
oon  i'rioatpcijoncn  begrünbeter  ^rioatoercin,  ber  ben  33örfcn* 
betrieb  ganj  felbftftänbig  regelt.  Jer  fterr  Sacboctftänbigc 
l)at  fid)  gegen  bie  (Einführung  einer  Staatoauffidjt  auogefprodjcn. 
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roenigftcnö  bic  Arage  ju  a uerneint.  Scire  cd  nicht  gerecht- 
fertigt, ba  bei  ;julaffung  ber  auolänbifd)en  Serthc  in  großem 
Umfange  öffentliche  ^ntereffen  in  ^rage  fommen,  unb  ba  bie 
Saßrung  biefer  ^ntereffen  burch  einen  reinen  ^rioatuercin 
boch  feljr  wenig  fachgemäß  ift,  baß  in  irgenb  einer  Seife  ein 
öffentliches  Organ  mit  ber  2kauffid)tigung  betraut  werben 
müftte,  bah  wenigfteno  eine  allgemeine  Staatoaufficßt,  wie  wir 
fie  in  ^teuften  haben,  eingeführt  werben  mühte? 

ÜHorfißenber:  Sir  ftnb  allcrbingo  jetjt  nicht  bei  einer 
2kaufficßtigung  ber  Sörfe  überhaupt. 

(Geheimer  Ober  Megicrungorntl)  ftamp:  xVh  möchte  mid) 
bann  hier  wenigfteno  auf  bie  Gmiffionotbatigfeit  befchränfcn. 

Sad)u.  Seibcrt:  Go  ift  richtig,  baß  bic  2iörfe  bei  uno 
unter  einen  ^riuatocrcin  gcftcllt  ift.  'Mein  ber  Staat  hat  fid) 
infofern  einen  Ginfluß  gewahrt,  alo  er  beftimmen  fann,  bah 
bic  2lörfe  unter  bie  Leitung  ber  .ftanbclo  unb  Gkwerbefammcr 
geftellt  werben  fann.  'sdj  bin  aud)  ber  Meinung,  baß  eo  für 
bie  '■Hörie  förberlicß  fein  würbe,  wenn  bicfelbe  unter  eine 
.franbelofatnincr  ober  £>anbclo  unb  Gkmerbcfantincr  geftellt 
würbe.  Oao  ift  aber  etwas  2fnbcrco  alo  unter  Staatoaufficht. 

ttorfitoenber:  So  fteht  bie  non  ohnen  cnüähnte  2k- 
ftimmung?  'sin  bancrifdjen  'lluofübrungogcieb  sunt  .i>anbclo- 
gcfeßbudi  fteht  fie  nicht 

Sacßo.  Seibcrt:  Sic  fteht  in  ber  ikrorbnung  über  Gr- 
ridjtung  uon  .\>anbclo  unb  Gkwerbefammeni.  'sch  habe  ein 
Grempiar  ber  'ikrorbmmgen  nicht  hier,  fann  aber  beftimmt 
behaupten,  baß  eo  fo  ift.  Oie  ikrorbnuug  für  2Wti)ern  batirt 
auo  bem  'sahre  1 808,  eine  2lbäuberung  hat  oor  'saßren  ^ßlaß 
gegriffen. 

'^orfibenber : Oie  2kitimmung  gilt  alfo  gcrabc  binficht-- 
lieh  ber  großen  'Uörfcn  in  'JJlüncbcn  unb  in  Mugöburg. 

Sadto.  Seibcrt:  Sir  hatten  früher  (Gremien,  in  beit 
fcdjjiger  fahren  würbe  in  '.München  bao  bio  bahin  beftaubene 
(Gremium  aufgelöft,  einige  ^eit  barauf  aber  ber  ftanbclooercin 
gebilbet.  Oiefer  nahm  bie  23örfc  in  bic  fcanb.  9Äan  hat 
nidtt  ein  2kbiirfniß  gefühlt,  eine  'Jlenbcrung  eintreten  $u  laffen, 
aber  in  ben  'ikrorbnungen  uon  1868  unb  1889  benn 
bainalö  würbe  bie  erfte  'Ikrorbnung  reoibirt  — fommt  ber 
Jaffas  ganj  genau  uor,  baß  bic  245 rfe  unter  bie  .'panbelo* 
unb  (SJcwerbefammer  geftellt  werben  fann. 

2lorfibenber:  21  ber  eo  ift  baoon  fein  tfkbraud)  gemacht 
worben. 

(Sad)P.  Seibcrt:  Mein!) 

Seit  wann  batirt  bic  Ginrichtung  in  Mlüwßcn? 

Sacßo.  Seibcrt:  Sir  hatten  früher  eine  24örfe.  Oann 
ging  fie  ein.  Mad)  meiner  Grinncnmg  würbe  fie  im  3aßre 
1870  wieber  errichtet. 

2lorfihcuber:  Oa  beftanb  bod)  fdjou  bie  'ikrorbnuug  uon 
1808,  wouad)  bic  Mufficßt  in  bic  .pänbe  beo  Staato  gelegt 
werben  fann.  Sarutn  hat  man  bao  nicht  getßan? 

Sad)P.  Seibcrt:  Seil  ber  .ftanbeloocrcin  früher  beftanb. 
Oie  ikrorbnung  ift  uon  1868,  trat  aber  erft  1869  in  .Uraft. 

'Itorfibcnber:  Unb  bie  Mugoburgcr  24örfenorbnung ? 

Sochu.  Seibcrt:  Oa  ift  eo  ebenfo.  Oa  beftebt  cbew 
falle»  ein  ftanbelooerein. 

IBorfiftcitbcr:  Sürbcn  Sic  eo  für  jwecfmähtg  halten, 
bah  bei  ber  ^ulaffung  uon  papieren  ein  ftaatlicbco  Organ 
mitwirft? 
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Sadjo.  ©cibert:  Aach  ben  Vcobadjtungcn,  bic  idj  ge 
madjt  habe,  würbe  es  ^wertmäßig  fein,  baß  bic  Vörfc  unter 
eine  Öanbetö-  unb  (Gcrocrbcfammcr  geftellt  würbe. 

Vorfibenber:  Sic  glauben,  baß  bic  öffentlichen  ^ntereffen 
babei  eine  genügenbe  Vertretung  finben? 

(Geheimer  Ober  = AcgicrungSratl)  Kamp:  ©enn  ich  mir 
bic  ^ragc  geftatten  barf:  Sie  meinen  •l'ianbclo-  unb  (Gewerbe  ^ 
fammer,  aljo  nicht  eine  einfeitige  Vertretung  ber  franbclo 
intcrcffcn,  fonbern  ber  gefainmten  (bewerbe,  insbefonbere  aud) 
ber  (Großinbuftrie,  ber  .Hleininbuftric  unb  beo  .ftanbrocrfo  ? 

Sadjo.  Sßeibert:  Sowohl,  aud)  ber  hleininbuftric  unb 
bcs  ftanbroerfs. 

Vorfiücnbcr:  ©ir  fönnen  bann  jur  Vernehmung  bco 
.fterra  (Geljcimrath  non  'Pflaum  übergeben,  ©ollen  Sic  jich 
über  bic  allgemeine  Sragc  auofpreeben. 

Sache,  bon  'Pflaum:  3ur  Vcurtheilung  meines  Stanb- 
punfto  erlaube  id)  mir  oorauojufchiefen,  bafi  an  meinem 
'Wohnort  Stuttgart  eine  fleine  Vörie  criftirt,  an  ber  nur  ein 
.ftanbcl  in  inlänbifdjcn  Staatopapiercu,  Cbligationcn,  3nbuftrie~ 
Obligationen  unb  inlänbifdjcn  Aftien  ftattfinbet.  Sicfc  Vörfc 
unterfteht  ber  franbclö  unb  (Gcwcrbcfammcr  in  Stuttgart  ba 
burcf),  baf?  alljährlich  Vörfenfommiffare  ernannt  werben,  welche 
non  ber  \>nnbdo  unb  (Gerocrbcfammer  ernannt  werben  muffen. 
Sie  .franbclö  unb  (Gcmerbcfammer  ift  errichtet  nach  bem 
(Gefcß  oon  1874,  wonach  in  'Württemberg  adit  .'oanbclo  unb 
(Gcwcrbcfnmmcrn  befteljen,  welche  unter  bem  'Diiniftcrium  beo 
Innern  unb  junadjft  unter  ber  gentralfteUe  für  (bewerbe  unb 
£>anbe(  flehen.  Saburch,  baß  bie  (Gewerbe-  unb  .§anbclo= 
fammer  eine  Ginwirfung  auf  bie  Vcfcßung  ber  Vörfcnfommiffar 
fiellen  ausübt,  ift  hier  eine  gewiffe  hontrolc  porljanben.  Sao 
(Gcfchäft  in  Stuttgart  brcljt  fid)  hauptfädjlidj  an  ber  Vörie 
um  inlänbifchc  'Papiere,  Go  fd)Iieht  aber  nicht  auö,  baß  ein 
großer  Umfaß  auch  in  anberen  'Papieren  baburdj  ftattfinbet, 
baft  bic  Vörfen  oon  fjyranffurt  unb  Verl  in  für  bie  Ausführung 
ber  Aufträge  benußt  werben. 

Vorfibenber:  Sie  .ftanbelo  unb  (Gcwcrbcfammcr  ent- 
fdjeibet  aud)  über  bie  3nlaffung  ber  'Papiere? 

Sadjo.  oon  pflaum:  Soch  nicht.  Sic  Gntfdjeibung 
über  bie  ;>ulafiung  oon  ©erthpapieren  jur  Aotij  finbet  burch 
eine  Selegation  beö  Vörfcnauoicbuffco  ftatt,  bic  gebilbet  wirb 
burd)  ben  Vorftßcnbcn , ben  ftcllocrtretcnbcn  Vorfißcnbcn  unb 
einige  'JKitglicbcr  bco  Vörfcnauofchuffco.  Sic  'Publifation  beo 
'Profpcfto  wirb  einer  (Genehmigung  bio  jeßt  nidjt  unterzogen. 

Vorfibenber:  Sicfelbe  erfolgt  aber  tljatiächlich  bodj? 

Sache,  oon  'pflaum:  Sic  erfolgt,  unb  bantit  ift  eine 
amtlidjc  Aotiruug  nidjt  nötltig. 

Vorfibenber:  Ser  Auofdnifj  ber  Vörie  muft  alfo  ent* 
fdjeiben? 

Sadje.  bon  pflaum:  Gr  muß  über  bic  amtliche  Aotivung 
entfeheiben.  Wenn  ein  'Papier  zur  Aotirung  gelangen  folf,  fo 
oerlangt  er  bie  Ginreidmng  beo  profpefteo,  bie  Einreichung  ber 
(Grünbungöaftcn,  unb  unter  Umftänben  fudjt  er  nodj  anberc 
Informationen  ju  erlangen,  um  barüber  fcbliiffig  ju  werben, 
ob  bao  betreffenbe  'Papier  notirt  werben  barf. 

Vorfibenber:  Aadj  welcher  Aidjtung  (jui  erfolgt  bic 
'Prüfung? 

Sache,  oon  pflaum:  £>icr  finb  aud)  hauptfädjlidj  mafp 
gebenb  bie  Vcftimmungen  ber  Vörfc  in  ,yranffurt.  Sic  formen, 
wcldjc  bort  in  ben  leßten  fahren  cingef&hrt  würben,  werben 
auch  in  Stuttgart  alo  maügebcnb  betrachtet.  Go  giebt  aber 
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eine  große  '3(n$al)l  oon  papieren  bei  uno,  oon  welken  lebiglid) 
bie  (Emiffton  ftattfinbet,  ol)nc  ba&  auf  fturönotirung  überhaupt 
Sfierth  gelegt  worben  ift,  weil  fte  fid)  entweber  in  ben  £änben 
ber  (Emittenten  ober  non  3ntereffenten  befinben,  welche  auf  bie 
Murönotirung  feinen  SBerth  legen.  Die  Formalitäten  fmb  bie, 
baß  bao  emittirenbe  .baue  an  ben  Vörfcnauofd)uf)  bao  (Srfudjen 
Heilt,  unb  barauftin,  wenn  bie  (Genehmigung  ^ur  Glotirung 
gegeben  ift,  unter  ber  Vebingung,  baß  ein  il)at|ad)lid)cr  Umfaß 
ftattfinbet,  bann  werben  bie  oereibeten  Vörfenfenfale  mit  betn 
(Gcfdwftc  in  bem  betreffenben  Rapiere  betraut.  Die  Scnfalc 
bao  ift  oiellcicbt  eine  (Einrichtung,  bie  ganj  cinjig  in  ihrer  Slrt 
ift  werben  oon  ber  ftäbtifeben  'Verwaltung  auf  VorfdHag 
ber  .ftanbelöfammer  angeftellt. 

Vorftbcnber:  3(uf  bie  GKaflcrfrage  fommen  wir  nadUicr 
nod).  3d)  bitte,  fid)  über  bie  ^ulapung  auöjufprcchcn.  'Ver- 
langen Sie,  baß  ein  Vrofpcft  oeröffcntlidH  werben  muß? 

Sadw.  oon  pflaum:  3a.  Dao  beißt,  in  ber  Siegel 
finb  bie  Vrofpcfte  fdjon  oeröff entlieht,  ehe  bie  Slotirung  an  ber 
Vörie  beantragt  wirb.  (Sä  werben  bie  formalen  (Sigcnfdwftcn, 
welche  für  eine  'Kotirung  niaßgcbcnb  unb,  feiteno  bco  Vöricw 
auofdniffco  refp.  ber  Delegation  geprüft. 

Vorfibcuber:  V3ic  weit  erftreeft  fid)  aber  bie  Prüfung? 
Sehen  Sic  bloß  auf  eine  Vollftiinbigfcit  ber  Angaben  ober 
aud)  auf  materielle  Solibität? 

Sadw.  Oon  pflaum:  5Jur  auf  Voüftänbigfcit  ber  ?(n 
gaben.  (Eine  materielle  Prüfung  ift  nicht  oorhanben.  SBir 
fcljcn  bei  'Jlfticnemiffionen  nur  barauf,  baß  bie  (Grünbungö; 
bcridßc  ooflftänbig  oorhanben  finb. 

Vorfittcnbcr:  SBenn  Sic  ju  ber  Ueberjeugung  fommen, 
baß  ein  fd)icchteo  SJapicr  gehanbelt  werben  foll,  würbe  ba  bie 
3u(affung  oenoeigert  werben? 

Sadw.  Oon  pflaum:  DaO  ift  fcfion  gefebehen.  (So  finb 
aud)  weitere  Giadnocifc  oerlangt  worben  über  bie  llnbcbenflidifcit 
bco  betreffenben  'Wrthpapierco , ehe  bie  Gtotirung  ju^claffen 
worben  ift.  (So  war  eine  Slftien^iegelei,  ba  hatten  wir  lange 
3cit  iHbftnnb  genommen,  bie  Slotirung  bco  Vapicrö  jujulaffen. 
(Erft  nadjbcm  wicberholt  bie  Vebenfen  behebenbe  'Jluofünfte 
gegeben  worben  finb,  würbe  bie  Slotirung  jugelaffen. 

Vorftbenbcr:  Würben  Sie  fid)  für  ben  (Erlaß  oon  all- 
gemeinen cinheitlidjen  Veitimmungen  für  alle  beutfeben  'Völlen 
ouofprcdjcn? 

Sadio.  Oon  pflaum:  'sd)  würbe  bafür  fein,  baß  Gior 
matiobeftimmungen  für  bie  Glotirungcn  gemacht  werben,  wobei 
allerbingo  auf  bie  ISigcntbümlidjfcitcn  unb  (Gewohnheiten  ber 
einzelnen  Vörfcn  :Küctfid)t  genommen  werben  muß. 

Vorfibcitber:  (Eo  ift  gefagt  worben,  baß  man  einheitlich« 
Veftimmungen  erlaßen  müffc  unter  Nahrung  einer  gewiffen 
(Elaftisität.  ;Hn  ben  einzelnen  Vörfcn  finb  jwar  bie  (Grunb 
fiißc  burd)  ben  Drucf  firirt,  aber  fie  werben  nicht  budnuiblid) 
befolgt,  fonbeni  laifen  bem  oerftänbigen  (Enneffen  im  (Eintel 
falle  'Kaum. 

Sadw.  Oon  pflaum:  (Gewiß.  ÜJlan  muß  eine  gewißc 
(Slaftijität  ber  Veftimmungen  julaffen.  3d)  glaube,  baß  fid) 
wohl  Glormatiobcftimmungen  faffen  laffen,  welche  für  bao  ganje 
:Keid)  im  (Großen  unb  (Ganjcn  maßgebenb  fein  fönnen.  3n 
ber  Jljat  l>abcn  wir  uno  überall  nach  ben  Veftimmungen  ber 
Vörfc  oon  Franffurt  gerichtet,  ohne  baß  hierfür  ein  3mang 
oorhanben  war. 

Vorfthenber:  Die  Jranffurter  Vcfrimniungen  fmb  ja  ben 
Vcrlincrn  nachgebilbet. 
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Sic  leiten  eo  alfo  für  jmeefmägig,  bajt  uon  Aeidjomcgen 
allgemeine  Veitimmungen  gegeben  merben? 

Sadju.  bon  pflaum:  Allgemeine  '-Heftimmungen,  welche 
aber  fo  weit  gefafit  finb,  bag  für  bic  einzelnen  Fälle  unb  bic 
einzelnen  Vörfen  bcgriinbctc  Abweichungen  möglich  finb. 

Vorfifeenber:  Jann  fommen  mir  $u  ber  llnterfragc  a, 
ob  eine  ÜJlitmirfuug  itaatlidjcr  Vchörbcn  bei  ber  Aulaffung 
cintrelen  foll. 

Sadju.  bon  pflaum:  Ja  bin  ich  entfcbicbcn  bagegen. 
(So  mürbe  erfteno  eine  Verantwortung  für  bic  Vchörbcn  ein 
treten,  bic  fte  abfolut  nidjt  übernehmen  fönnen.  ^mciteno 
mürbe  baburd)  ber  Gmiffion  eine  Gigcnfchaft  gegeben  merben, 
bie  fic  tljntfädjlidj  nicht  hat.  .Dian  mürbe  glauben,  bah  allco 
ftaatlid)  approbirt  ift,  unb  ohne  meitere  Prüfung  mürbe  man 
fid)  bliitblingo  an  ben  einzelnen  Unternehmungen  betheiligen, 
mäljrenb  co  bodi  cinjig  ridjtig  ift,  baf?  Acbcr,  ber  Weib  an 
legen  mill,  fid)  bebenft,  ob  er  bic  richtige  Anlage  macht  unb 
bic  .Uonfcgueu^cn  bcrfclbeu  felbft  ermiigt.  Ad)  erlaube  mir, 
auf  einen  Vorgang  aufmerffam  ju  machen,  ber  in  ben  leben 
Jagen  in  ber  heffifdjen  Kammer  gcfpielt  hat.  Jic  heffifchc 
Regierung  hat  auf  eine  Interpellation  bejüglidj  ber  Acgierungo= 
fommiffarien  bei  ber  Jarmftäbtcr  Vanf  ben  brtngenbcn  ffiunidj 
auogcfprodjcn,  bog  bic  Statuten  geänbert  merben  möchten,  bamit 
fünftig  bie  Staatofominiffare  nid)t  mehr  bei  ber  Van!  ju  fungiren 
haben.  Aad)  aufjen  iahe  co  auo,  alo  ob  fic  eine  thatfädjlidje 
Ginwirfung  auf  bic  Wcidjäftc  hätte,  roao  bod)  nidjt  ber  Fall  fei. 

Weheimer  Ober  Acgierungoratl)  Warnp:  .fraben  nach 
Ahrer  Erfahrung  bie  Wrünbungen,  bie  uon  ber  Jannftäbtcr 
Van!  auogegangen  finb,  eine  günftigere  Aufnahme  im  Vublifum 
gefunben  mit  Aücfiidjt  auf  bic  Vcauffidjtigung  biefer  Vanf  burd) 
einen  Staatofommiffar'  Ait  alfo  bao  eingetreten,  tuao  Sie 
eben  befürchteten?  Ad)  tnufj  fagen,  in  ber  greife  ift  uon  ber 
Griftenj  bco  Staatofommiffaro  erft  bie  Acbe  gemeien,  alo  bic 
Vortugiefen  nothleibcnb  getuorben  maren.  Ad»  glaube  alfo, 
bao  grogc  Vublifum  hat  früher  uon  ber  driften^  bcofelben 
auch  feine  Ahnung  gehabt.  SBenn  aber  Ahr  Vebcnfcn  ridjtig 
mar,  fo  mürben  bic  Wrünbungcn  unb  Gmifiionen  ber  Jarm* 
ftäbter  Vanf  fid)  einer  günftigeren  Aufnahme  ju  erfreuen  gehabt 
haben,  alo  bie  Unternehmungen  anbercr  Vanfcn. 

3adtu.  uon  Vflaum : Ad»  geftatte  mir,  barauf  ju  er* 
mibern,  baff  id»  nur  bauon  fprad),  melche  Acugerungen  in  ber 
Kammer  feiteno  ber  Aegicrung  gctljan  worben  finb,  unb  welchen 
©tanbpunft  biefclbc  eingenommen  hat.  Ad»  bin  nidjt  in  ber 
Vage,  auf  bie  Frage,  bic  .fcerr  Weljeimrath  Wamp  jefet  an 
mich  geftellt  hat,  Antwort  ju  geben;  id)  bin  ba  nidjt  informirt. 

Webeimer  Cber  Acgierungoratl)  öamp:  Sic  fagten,  bic 
'IHitmirfung  eines  beraritigen  Staatofommiffaro  hat  bie  unb  bie 
Vebcnfcn.  Aun  haben  mir  einen  berartigen  Staatofommiifar  bei 
ber  Jarmftäbter  Vaitf.  Adj  glaube  alfo,  baß  meine  Frage 
uöllig  berechtigt  war,  unb  baft  berjenige,  ber  behauptet,  bic 
üJlitmirfung  eineo  Staatofommiffaro  mürbe  bebenfliche  folgen 
haben,  fid)  in  ber  Vage  befinbet,  an  ben  Vcrljältniffen  ber  Tarm* 
ftäbter  Van!  ju  eremplifijiren,  ob  feine  Vcfürdjtungcn  gerecht 
fertigt  Hub  ober  nidjt. 

Sadju.  Pott  Vflnum:  'Hei  ber  Jarmftäbter  Vanf  bin 
idj  nicht  in  ber  Vage,  bao  bofumentiren  ju  fönnen.  Allein 
Ginbrucf  ift  ber,  unb  ich  fiubc  iljn  befräftigt  burd)  bic  Vc= 
antmortung  ber  Antcrpcllation  in  ben  lebten  Jagen  in  ber 
heffifdjen  Kammer,  baff  bie  Jljätigfcit  ber  Aegienmgofommiffarien 
bei  Krcbitbanfcn  lebiglich  auf  Formalitäten  bcfdjränft  ift.  Sic 
woljucn  ben  Sifcungcn  beo  Auffichtoratho  bei,  ohne  auf  bie  (5Je* 
fdjäfle  einwirfen  ju  fönnen,  unb  ift  ihre  Aufgabe,  $u  beadjtcn, 
baf)  bie  Statuten  fteto  cingeljalten  merben.  Am  liebrigcn  ge 
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ftattc  id)  mir  ju  bemerfen,  bag  bio  jebt,  bio  )u  bctn  uuglücf= 
liehen  ^all  betreffe  ber  portugiefiieben  Anleihe,  bie  £armftäbter 
Sfanf  ftetö  mit  äuRcrftcr  'Porfidjt  uorgegangen  ift,  unb  baher 
haben  tbre  (Emifftoncn  fteto  günftige  Aufnahme  beim  'Publifum 
gefunben. 

('kheimer  Cber  :Hcgicrungoratl)  ($amp:  Tao  (ebtere  mürbe 
gcrabe  bemeifen,  bag  bie  üJtitmirfung  bee  Staatofommiffaro  im 
Slllgcmcincn  einen  günftigen  C^in^uft  gehabt  hat.  'IHcnn  getagt 
mirb,  bag  fidt  gcrabe  (Emiitioncn  ber  £nrmfläbter  '-Hanf  burd? 
befonbere  Soübitat  auogcjeichnct  haben,  bann  weift  id)  nicht, 
mic  man  barauo  auf  bie  'JDlitmirfung  bce  Staatofommiiiaro 
ungünftige  Schlüffe  sieben  fann. 

Sachu.  non  pflaum:  'JJad)  meinen  (Erfahrungen  hat  bie 
EOHtwirfung  bce  Staatofommiiiaro  feinen  (Einflug  gehabt.  (Er 
ift  rein  formell  ba.  (Er  hat  bnriiber  ju  machen,  baft  bie 
Statuten  beobachtet  merben;  meiter  nichto.  (Er  ift  alle  nicr 
Podien  bei  ben  '•Jtcratltuugen  beo  'Jluffidjtsrathö  anmefenb,  unb 
hat  bie  'Pcrpflid)tung,  barüber  ju  machen,  baft  niebto  gegen 
bie  Statuten  geichieht.  (Eine  anbere  'Ulitmirfung  hat  er  nidjt. 

tllorfifteuber:  Tann  fönnen  mir  übergehen  ju  ber  nädtften 
Arage  b,  ob  bie  ^ulaffung  auolänbiidjcv  'Papiere  jum  yanbcl 
unb  jur  Uuronoti*  pon  einem  ll'f in beft betrag  ber  einzelnen 
Stiicfc  abhängig  gemadjt  merben  foll. 

Sadju.  pon  'pflaum:  'Hein,  ich  glaube  nidjt,  benn  erftenö 
fiitb  bie  flcinen  Summen,  menn  man  fte  tummirt,  oerbaltnift 
mäftig  fo  gering,  baft  eine  'Hcnadjtheiligung  irgcnbmcldter  '}lrt 
mir  nicht  benfbar  ertdjeint.  Tann  mürbe  man  mirflich  hier* 
burd)  unmöglich  machen,  baft  fehr  folibe  auolänbifche  Anlagen 
in  Heineren  Summen  auch  bem  Heineren  .Hapitaliftcn  jugänglid) 
werben,  ber  einen  höheren  3iuofuft,  alo  ihn  bie  inliinbifchcn 
'Papiere  bieten,  haben  mill. 

('iebeimer  C ber  Regier ungorath  ftainp:  I'cr  yerr  Sadj; 
üerftänbige  fagt,  co  märe  bem  flcinen  'publifum  baburd)  bie 
EUlöglidjfeit  gegeben,  folibe  auolänbifche  'Papiere  mit  einem 
mefentlid)  höheren  3*nöf,lft  flu  ermerben.  Steht  benn  nicht 
ber  3iaöfuR  immer  in  ^Hcjiebung  ju  ber  Sidjerfteit  ber 
Einlage  unb  muft  nicht  jebc  (Erhöhung  beo  ^inofuReo  auch 
bei  auolänbiiehen  'papieren  burd)  eine  (Einbuße  an  ber  Sicher 
heit  ber  Anlage  erfauft  merben,  unb  menn  bao  ber  a^U  ift, 
muft  bann  nicht  für  bie  flcinen  Alapitaliften  mehr  auf  ftdjere 
Sßertljc  alo  auf  ucrbältniftmaftig  höheren  ßinofuft  ©ertft  gelegt 
merben ' 

Sad)u.  non  pflaum:  3d)  glaube,  baft  eo  nicht  ridjtig 

ift,  fteto  nur  511  lagen,  baf?  ber  höhere  3iuofug  ein  l)öf)crcfi 
ÜHififo  inooloirt.  (Eo  giebt  eben  Räuber,  meldjc  megen  ihrer 
Mapitalbilbung  unb  ihrer  polfomirthfdtaftlichcn  ^age  unb  bem 
Stanbe  non  .yanbcl,  3nbuftrie  unb  Sfanbmirtbfdjaft  mit  einem 
ganj  onberen  ^inofug  $u  rechnen  haben,  alo  mir  in  Ikutidj- 
lanb,  unb  baburd)  auch  einen  höheren  3>nofug  für  il)rc 
'Papiere  geben  (innen,  alo  mir  in  I'ciitfdjlanb  ihn  gewohnt 
finb.  3ch  erlaube  mir  beifpielomeifc  Italien  $u  ermähnen. 
Italien  gehört  fidierlid)  nicht  unter  bie  unfoliben  Staaten 
bezüglich  feiner  Aiuanjroirthfdjaft,  unb  bod)  ift  ber  ^iuofug 
höher  mic  bei  uns. 

(Geheimer  Cber-'Wegicrungorath  Wamp:  2&nn  man  ben 
3inofuft  ber  'Portugiefen  berüefftefttigt,  io  hätte  bieo  auch  ein 
ziemlich  fichcrco  'Papier  fein  muffen,  benn  bei  ber  .Honuertirung 
mürben  bie  'Portugiefen  in  41  .pro^entige  'Papiere  ju  96  um 
gctaufcht.  £a  mir  im  3nlanbc  eine  groftc  ;Wcihc  oon  beften 
unb  ganj  fichercn  Anlagen  y 'P.  in  3ubuftrieobligationen  haben, 
bie  4‘  3 projent  bringen,  fo  hat  man  batnalo  bie  'Portugiefen 
auf  bie  ungefähr  gleiche  Stufe  gefteüt.  3 |t  eo  nicht  münfdjeno 
iperther,  baft  bao  Heine  'Publifum  nidjt  ein  folchco  EHiftfo 
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übernimmt,  ba  cö  oiel  weniger  fid)  in  ber  ifage  befinbet, 
ein  auölänbit'djeo  Rapier  prüfen  ju  fönnen,  unb  ftd^  namentlich 
oon  auatänbifdjen  2lfticn  fern  hält,  ba  nad)  bem  Slftiengefep 
bei  tnlänbifdijen  Unternehmungen  eine  Weihe  oon  Kautelcn  be= 
flehen,  bic  bei  auolänbifchen  überhaupt  fortfallen  ? 

Sadjo.  Pott  pflaum:  ^unädjft  möchte  ich  bemerfen,  ba& 
alle  tnenichlidicn  ringe  fteto  ber  Unoollfommenhcit  unterworfen 
fein  werben.  3Wan  fantt  noch  fo  oicle  ^lorftdjt  antoenben  unb 
wirb  bennod)  aud)  bei  intänbifdjen  papieren  baofclbc  erleben 
fönnen  wie  bei  fflortugiefen.  (*o  gab  einen  3citpunft,  wo  bao 
englifd)c  Kapital  fid)  Portugal  in  bic  '.Jlnnc  warf  unb  wo  eö 
burd)  beit  Wücfgattg  beo  gindfufteti  ben  'ilnfchein  h^tte,  baft 
bie  portugiefifchen  ftitianjen  fid)  wefentlid)  gebelfert  haben; 
bann  fatuen  3wi)d)enfälle,  bie  .Holonialpolitif  'flortugalo  unb 
ber  3">ift  mit  Cnglanb,  woburd)  fid)  bao  cnglifdjc  Kapital 
jurürfjog.  .Sbicrburd)  entftanb  bic  'W?rfd)lcd)tcrung  beo  Stanbco 
ber  Vanbcöwährung  unb  eine  oollftänbigc  "ileränbenmg  ber 
'ilennögenoiagc  beo  l'attbeö.  3d)  will  nicht  $u  weit  in  biefe 
rtragc  eingehen.  odj  läge : 3trtbümcr  ftnb  bort  oorgefotnmen,  fic 
werben  aber  aud)  im  3nlanbc  möglich  fein.  'Wan  barf  aber 
bao  'Uerfcljrogcbict  nicht  einfehränfen,  nur  weil  ein  paar  Wal 
foldje  ,vällc  oorgefomtnen  ftnb.  2krantajfc  man  bao  'JKtblifuin, 
feine  klugen  offen  ftu  haben  unb  ju  prüfen.  3”  biefer  Skjiehung 
ftehe  ich  auf  bem  Stanbpunft  bei  oodftänbigften  'Ikrfehrofreibeit. 
(So  wäre  eine  tiid)t  gered)tfertigtc  '^eoonnunbung  beo  '4^ubli- 
fumo,  wollte  man  bic  Einlage  in  fremben  Berthen  tljcitweife 
oerbieten.  £ieo  würbe  feine  Konfeguenjeti  aud)  nach  attbercr 
Wichtung  jur  (Bettung  bringen;  aud)  würbe  man  Ijicrburd) 
bao  Urtbeil  beo  ^ublifumo  bei  (Belbanlagen  in  einer  '.hkifc 
abfdjwädjen,  bie  511  grogen  Wadjlljeilcn  führen  bürfte. 

(Bcl)cimcr  Cber  Wegicrungorath  töamp:  3>ic  inlanbifdjc 
i)lftiengefc6gebung  hat  unter  ^ufttmmung  ber  gefebgebenben 
^aftoren  für  inläubifdte  sJlftienunternel)mungen  ^kfchränfungen 
eingeführt,  5.  £1.  ben  Wtnbcftbctrag  ber  'ilftic  auf  1000  Warf 
feftgefebt.  Wctueo  (haebteno  ift  eo  bod)  ein  bcfremblidter 
3u)tanb,  baf)  bie  auoliinbifdjcn  'Jlfticn  aud)  mit  einem  betrage 
oon  200  '.Warf  bei  uno  gehatibclt  werben  biirfen,  währenb 
inlänbifdje  iMftien  nur  im  Winimalbctragc  oon  1000  'Warf 
unferen  Warft  in  ''.Hnfprudt  nehmen  fönnen. 

0ad)o.  oon  pflaum:  3d)  fteljc  tiidjt  auf  bem  Stanb- 
punft.  3d)  habe  feiner  ;}cit  ber  tfrfdjwevung  ber  (Brünbungen 
baburd),  bah  ber  Winbcftbetrag  ber  'Jlftic  auf  1000  Warf 
fcftgefcjjt  wirb,  jugeftimmt,  weil  idi  glaube,  bafj  bic  Wftie  nur 
für  einen  gewiffen  beo  flublifumö  geeignet  ift.  'ilber 
bezüglich  ber  fremblänbifchen  '.Hfticn  ftehe  ich  nicht  auf  bem 
Stanbpunft,  weil  id)  mir  fage,  bafj  berjenige,  ber  frembe 
'Jlftien  fanft , bie  klugen  genau  aufjumadjen  ijat  unb  genau 
wiifen  mufc,  wao  er  fauft.  Wad)  meinen  (STfabningcn  werben 
fretnbliinbifche  'Jlfticn  nur  oon  iolchen  'Jkrfonen  alo  'Einlagen 
gefauft,  welche  bie  tnaBgebenbcn  Verljältniffe  fctincit;  bic  $wljc 
beo  Wftienbetrago  wirb  hierbei  nicht  entfeheibenb  fein,  ^colwlb 
glaube  id),  baft  ber  Unterfdiieb  ein  oollftänbig  beredjtigter  ift, 
eine  foldje  'Jkfdjränfung  würbe  bcti  WuofdjluB  einer  groften 
3lnja()l  fehr  foliber  tfifenbabnaftien  jur  ^olge  haben. 

SJorftbcnber:  Sollen  Sic  fid),  bitte,  noch  bariiber  äußern 
(Unterfrage  c«),  ob  für  bic  3“laffung  oon  Wfticn  ber  bisher 
gnmbfäBlid)  an  ben  größten  Torfen  geforberte  Winbcftbetrag 
beo  (Brunbfapitalo  crl)öl)t  werben  foll. 

Sache.  Pott  pflaum:  3<h  swflr  ber  Wnficht,  bag 
normatioe  33eflimmungen  gegeben  werben  follcn,  id)  ftelje  aber 
auf  bem  Stanbpunft,  baft  eo  fleine  i)(ftiettgcfcllfchaftcn  giebt, 
bic  ebenfo  berechtigt,  oiellcicht  ttod)  beredjtigter  alo  groije 
ftnb.  3th  würbe  bie  3kftitttmung  oorfdjlagen,  i>ah  and)  ^lftien= 
gcfeüfdjaften  mit  einem  (Bnutbfapital  unter  1 'DlilHon  in  ben« 
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jcnigen  Sänbern , in  beiten  ihr  Totnijil  ift,  jur  'Jlot'n  ju* 
gefallen  werben. 

©orfiüenber:  9üfo  Sic  wollen  nicht  nur  nicht  (frfjötjung, 
fonbern  fogar  Äuonahmcn? 

Sadjp.  non  pflaum : 3d)  gebe  non  ber  Änfidjt  auo,  baR 
Äfticngefellfchaften,  bic  ein  Elrunbfapital  non  nur  500000  ilinrf 
haben,  wie  bciipiclorpcio  Trambahnen  ober  Heinere  Tertiär 
ober  ©iftinalbahncn  fcljr  nüßlidjc  EJrünbungen  finb,  imb  id) 
möchte  biefc  Elrünbungen  förbern.  Tao  ift  nur  möglich,  wenn 
man  ba,  roo  bie  EtefeDfdjaft  ihren  3itj  hat,  bie  ©lacirung  ba 
burd)  untcrftü&t,  baR  bic  amtliche  ©örfennotirung  an  ber  ©Örfe 
beftjenigen  Ifanbco  ftattfinben  fann,  in  bem  bao  Unternehmen 
feinen  3ip  hat. 

©orftüctibcr:  3*  ©•  mürben  Sic  fie  für  ganj  ©teuften 
ju  taffen? 

Sadju.  non  pflaum:  3d)  meine,  bie  9totirung  folitc 
innerhalb  beo  ©crfchrogcbictco  ber  Unternehmung  mgclaffcn  fein, 
©tan  fönnte  aud)  fagen:  an  ber  '-Höne  ber  .frauptftabt  beo 
ifanbeo,  in  welchem  fie  ihren  SiB  hat.  3d)  habe  mein  Sanb 
Iwuptfddjlid)  im  'Äuge.  Ta  ift  nur  eine  ©örfe;  in  ©reuten 
finb  eo  üiclleid)t  Pier  ober  fünf,  ©taftgebenb  müftte  bie  ©örfe 
ber  ©rooinj  fein,  in  ber  bao  betreffenbe  Unternehmen  feinen 
SiB  hat. 

©orftbcubcr:  Tann  fragt  eo  fich  (Unterfrage  d),  ob 
für  bie  3u(affung  non  Äfticn  im  ©rofpeft  aud)  bie  im 
Ärtifcl  210  'Jlummcr  1 beo  .franbelogcfcBbudjo  bcjcicftncteu 
©ertrage  beigefügt  werben  foQen. 

Sad)P.  Don  ©flaum:  3d)  mürbe  bic  ©crpflidjtung  feft 
fcfcen,  baft  biefc  ©ertrage  an  ben  EmiffionoftcÜcn  beponirt 
werben,  fclbftocrftänblid)  aud)  bic  ©rüfungobcridjtc. 

©orfiftenber:  llnb  bic  näd)fte  Aragc  (Unterfrage  e),  ob 
bie  3ufaffung  pon  Äftien  pom  ©erlauf  eineo  gemiffen  geit* 
raumo  pon  ber  Eintragung  ber  Ok*fclIfd>nft  in  bao  .ftanbelo« 
regifter  abhängig  }u  machen  ift? 

Sadjo-  Pon  ©fl  au  in : fticr  mürbe  id)  einen  geraum 
pon  adit  bio  oierjebn  Tagen  jpoifdjcn  ber  Ojrünbung  unb  ber 
Einführung  an  ber  ©örfc  für  nothmenbig  erad)ten. 

©orfiftenber:  Eo  finb  ocrfdjicbcnc  3citräumc  angeregt 
worben.  AÜr  bic  Aragc,  ob  eine  längere  flrift  jpptfdjcn  bem 
Äuoljang  unb  bem  Erfcfteinen  an  ber  ©örfc  liegen  foll,  ift  pon 
mehreren  Sadjuerftänbigen  eine  Jvrift  non  1-4  Tagen  befürwortet 
morben.  Äber  bei  biefer  Aragc,  ob  bie  3ulaffung  feit  Ein- 
tragung — 

Sad)P.  Pon  ©flaum:  3d)  mürbe  nicht  empfehlen,  eine 
weitere  flrift  nach  ber  Eintragung  ino  v>anbclorcgiftcr  jtt  bebingen. 
3d)  fenne  a'ÜBc,  mo  eo  Pier  Wochen  gebauert  hat,  bio  nad) 
ber  EJrünbung  ber  Eintrag  ino  ftanbclorcgiftcr  erfolgte.  3d) 
glaube,  bah  man  nicht  unnöthig  Erfdjmerungen  einführen  follte. 
Tao  ©ublifum  fann  in  biefer  ah  ft  genau  prüfen,  ob  bie  ©er= 
haltuiffe  ilrm  geeignet  erfcheincn,  um  fuh  an  bem  betreffenben 
Unternehmen  ju  bcthciligcn.  Eine  längere  Arift  nüBt  aud) 
nid)to. 

©orfiftenber:  Eo  finb  fogar  3ahre  porgefchlagen:  man 
mühte  fid)  ein  Urtheil  bilbeu,  beim  bic  ©erhältniffe  mcdjfcln; 
eo  gelingt  einem  Unternehmen  zuweilen,  fid)  einige  3**t  über 
©Mffer  ju  halten  unb  ben  Sdjcin  ftu  ennccfen,  alo  ob  eo 
gut  fei,  aber  balb  bridjt  eo  mieber  jufammen.  ©orgcfoinmcu 
ift  bao  ja! 

Sadjp.  Pon  ©fl  au  nt : (Setabc  bie  fd)minbel  haften  Unter; 
nehmungen,  bie  nachher  .^ufammengebrodten  finb,  haben  in  bem 
erften  3al)r  häufig  glänjenbe  Tiuibcnbc  gegeben.  Tao  Tonnte 


Digitized  by  Google 


150»  ä SkrhauMungf tafl.  TicnGtap , fern  28.  3uni  1892. 

erjielt  merben  ~ bann  mürbe  s3lgio  für  bic  '31  fiten  bcjaljtt  unb 
fpäler  fam  bie  (Enttäufcbung.  ^d)  glaube,  bag  bao  iHfticngefcg 
ooüftänbig  Ijinreic^t.  tfür  Sktfug  ift  bas  3trafgefc&  ba,  bem 
muff  bcr  Staatoanroalt  beifommeu. 

®orftbenber:  '3llfo  eine  £rift  oon  brei  fahren  etwa 
mürben  Sie  nicht  empfehlen. 

Sad)o.  Don  pflaum:  od)  mürbe  für  bic  '3lcgcbungö= 
fäljigfeit  lebiglid)  eine  furje  Jrift  jioiüben  ber  ^kblifation  in 
ben  Leitungen  unb  bcr  (Emilfion  feftfetjen. 

tHorfiPcnbcr:  Tann  fönnen  mir  übergeben  jur  Unter» 
frage  f,  ob  bezüglich  aller  an  ber  2förfe  gebanbclten  Rapiere 
nid)t  blog  oon  Wfticn  eine  sHcrantmortlid)fcit  ber  '3ln- 
fünbigenben  für  ben  'wiljalt  bco  '^rofpeftö  gefcßlid)  cinjufiibrcn, 
bejiebungömeife  ju  oeridjärfen  ift. 

Sacbu.  Pou  pflaum:  3<b  glaube,  bag  eine  'üerfebärfung 
nicht  nötbig  ift.  Wad)  ben  jcBigen  gefcBlicbcn  '■Meftimmungen 
finb  roiffcntlid)  falicbe  Eingaben  ftrafbar.  (Sine  meitere  'licr- 
fd>ärfung  febeint  mir  nidjt  nötbig  ju  fein.  'Dian  fann  boeb 
nidjt  bie  oielleicbt  mit  beftem  'BiUcn  unb  (tycroifien  gentaebten 
Angaben  idjliefdid)  jum  ('k'genftanb  einer  'Hcrantmortung  inadjcn, 
roemt  ber  (Emittent  feine  Scbulbigfcit  getban  bat  unb  ftdi  icblicg^ 
lid)  berauoftellt,  »ein  Stubium  ber  betreffenben  'llerbältnitfe 
mar  nicht  bao  richtige.  r>d)  mürbe  aber  Bcrth  barauf  legen, 
bag  bic  (Emittenten  fid)  ihrer  si'cr«ntmortlid)fcit  gerabe  für 
fabrläffigc  Eingaben  febr  berougt  finb.  Ter  (Emittent  füllte  ben 
'l>rofpcft  aud)  tbatiädjlid)  unterfebreiben,  er  füllte  ben  'J>ro|pcft 
nidjt  nur  auolegcn  unb  oon  bcr  (^cfellfd)aft  unterfebreiben  laifen. 

Worfincnbcr:  ‘Belebe  '.Hcbeutung  foll  bao  haben? 

Sacbo.  Pon  pflaum:  Ter  (Emittent  foll  burd)  bic  Unter* 
jeidjiiung  fid)  bemugt  fein,  bag  bie  Eingaben,  loeldje  in  bem 
'ISrofpeft  gemad)t  merben,  nidjt  etwa  mit  einer  fabrläfngen 
.'JVbanblung  gemad)t  merben  fönnen,  fonbern  bog  er  bie  'Kcr* 
pfliebtung  bat,  fie  genau  $u  prüfen. 

tttorfiücnber:  Turin  mürbe  oielleicbt  eine  ftärferc  'llcr- 
antmortlicbfcit  enthalten  fein,  alo  nad)  bem  beftebenben  Wcd)t. 
(Er  mürbe  fid)  für  ben  ganzen  Inhalt  ocrbinblid)  madjen,  unb 
für  Wlleo,  mao  in  bem  'J>rofpcft  angeführt  mirb,  ju  haften 
haben,  nicht  blog  für  Tolus,  fonbern  uubebingt. 

Sacbo.  oon  pflaum:  (Es  liebe  fid)  bod)  mol)l  eine  Sonn, 
meldjc  bic  Haftung  nicht  fo  roeit  auobebnt,  finben,  burd)  toelcbc 
bcr  (Emittent  beitätigt:  id)  habe  ben  ‘jjrofpcft  geprüft,  fomcit 
bao  nad)  gemiffenbaftcr  Cbforge  eines  Maufmanno  möglich  mar, 
unb  bicic  Grflärung  mirb  oon  ihm  unterjcidjnct. 

Horfibcnber:  Taö  mürbe  mobl  bic  beftebenben  'Hör; 
fdjriftcn  oerfdjärfen.  .Hann  man  bas  oon  einem  (EmilTiotiobaufc 
oerlangen  < 

Sadjo.  bou  pflaum:  3<b  glaube,  bag  man  jebcnfallß 
oerlangen  fann,  bag  ber  (Emittent  oorfidjtig  geprüft  bat. 

Horfiftcnbcr:  Sie  mollcn  baburd)  erjmingen,  bag  er 
nidjt  blog  bie  Wufiorberung  jur  ^cidjnung  unterid)reibt,  fonbern 
aud)  bao,  mao  fonft  im  3ufammenbang  bamit  oeröffentlicbt 
mirb,  unb  bag  er  für  alle  angeführten  llmftänbe  roie  für  alle 
(Eigcnfd)aften  beo  'Hapierö  einftefjt  V 

Sadjo.  Pan  pflaum:  3eb  miü,  bag  er  bic  Cbforge  eines 
genügen  haften  Haufmanno  übernimmt. 

^orftfcenbcr:  Unb  Sic  glauben,  bag  bao  am  beiten 
baburd)  auogebriieft  mirb,  bag  er  ben  ganjen  ‘Jirofpeft  unter» 
jeiebnet  ? 
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Scd)u.  Pon  pflaum:  3a,  bamit  hat  bcr  (Emittent  fon- 
ftatirt,  bafj  er  bic  itrufung  oorgenommen  ljat,  bic  ihm  obliegt. 
Taburd),  bafj  er  ben  'Jtrofpeft  untcrfdjreibt,  mciR  icb:  er  bat 
bic  £etailö  geprüft. 

SlorfiPenber:  3ie  meinen,  man  mürbe  bao  alo  Cmpfeh» 
tung  beo  Rapiere  betradjtcn? 

Sadjü.  Pon  pflaum:  £ao  fept  man  immer  oorauo, 
menn  erftc  firmen  eine  Cmiffton  oornchmen. 

®orfiPenbcr:  '£ou  anberen  Herren  ift  auogcfüljrt  worben, 
baß  bie  Cmiffion  nicht  eine  Cmpfeljlung,  fonbem  nur  eine 
Cfferte  enthalte. 

3adju.  Pon  pflaum:  £ao  ift  in  ber  'Jlrario  nidjt  bcr 
AaU,  fonft  mürbe  bie  CSmifüon  oon  irgenb  einem  obffurcn 
'^edjoler  ober  ^anfgcjdjäft  bicfelbe  '^ebeutung  haben  beifpielo 
meife  mic  bic  ber  riofontogcfellfdjaft.  34  fann  mir  nidjt 
benfen,  ban  ein  anftänbigeo  .ftauo  nidjt  alle  bie  'fünfte,  meldjc 
in  bem  'JJrofpcftc  angegeben  finb,  geprüft  Ijabcit  füllte. 

Vorfitoenber:  'Dhifj  eo  nadj  3brcr  Meinung  bei  auo 
liinbifdjen  Anleihen  audj  bic  '-üubgetpoften  unterfiidjen,  ober 
füll  co  ftdj  auf  bic  Angaben  beo  auoroärtigen  Ainanftminiftcriumo 
ober  ber  unteren  Ainanjbdjörbcn  oerlaifcn? 

Sadjo.  Pon  pflaum:  Co  wirb  amtlidjc  rofumentc  Ijaben 
inüffen.  '.Ulan  fann  aber  nidjt  ocrlangcn,  bafj  eo  felbft  bie 
einzelnen  Cinnaljme  unb  'fluogabepoften  prüft.  Co  bürfte  eine 
oollftänbig  genügenbe  'ilorfdjrift  fein,  bafj  co  ein  amtlidjeo 
Tofument,  bie  Eingaben  beo  auomärtigen  Hiinifteriumo  ent 
baltcnb,  prüft. 

Äommerjienrallj  5Wenbel«fobn  = ^artliolbi|:  Ter  6err 
3adjocrftänbige  Ijat  gefügt,  bafj  bie  .frerauügabc  beo  'Urofpcfto 
eine  Cmpfeljlung  jeiteno  beo  emittirenben  .v*aufeo  inooloire. 
34  wollte  iljn  bodj  bitten,  bafj  er  biefc  'ilnfidjt  näljcr  erläutere. 
Cr  meint,  menn  idj  iljn  ridjtig  oeritanben  habe,  bafj  bao 
'fjublifum  barin  eine  Cmpfeljlung  finben  fönnte,  weil  eo  an 
nimmt,  bao  .frauo  Ijättc  bic  Eingaben  forgfältig  geprüft.  3ft 
bic  'Jlnüdjt  beo  .fxrrn  3adjocrftänbigen  aber  eine  mcitergclicnbc, 
nadj  ber  9iufjtung,  baff  bao  .ftauo  felbft  baburdj  empfehlen 
will?  34  meine,  eo  ift  etmao  feljr  'itertdjicbeneo,  ob  man 
lagt,  bao  'Jtublifum  finbet  eine  Cmpfeljlung  barin,  ober  ob  ein 
föauö,  bao  bao  'Rapier  emittirt,  aftio  feincricito  empfehlen  will. 

Sadjo.  Pon  pflaum:  3d)  erlaube  mir  ju  ermibern,  bafj 
nadj  meiner  '-Muffaffung  bao  v>auo  bie  Rapiere  empfehlen  will, 
fonft  miirbe  eo  nidjt  emittiren  unb  3ubffriptionoftellen  ein 
ri4tcn. 

Mommer\ienratlj  3Hcnbel*fol)n»$artfiolbt|:  'Ißitrbc  man 
ni4t  minbefteno  mit  bemfeiben  :)icdjt  jagen  fönnen,  bafj  bao 
Öaufl  alo  Cffeftenhanbeloftelle  bem  'fJublifum  lebiglidj  jur 
'JJadjridjt  giebt,  bafj  bei  iljrn  geroiffe  'Rapiere  erljältii4  finb, 
monadj  3cber  auo  bem  'Hublifum  fte  erwerben  fann,  menn  feine 
'.Mittel  unb  'Vermöge n iljrn  geftatten,  barauf  einjugeljen?  '.Uber 
eine  Cmpfchlung  fdjeint  mir  bariu  nidjt  ju  liegen. 

3adjo.  Pon  pflaum:  34  geftattc  mir  $u  bcincrfcn,  bafj 
ein  guteo  ftauo  j.  SB.  eine  3ubjfription  auf  4l/‘apro$cntigc 
'JJortugicicn  jept  nidjt  eröffnen  mürbe,  weil  eo  heute,  nadj 
ben  gema4tcn  Crfaljrungen,  bie  Rapiere  ni4t  mehr  empfehlen 
fonnte. 

'ilorfifcenber:  Ter  oerftänbige  Käufer  erfunbigt  ftdj  audj 
na4  ben  iterljältniffen  beo  'l>apicro  unb  ridjtct  feinen  Cntjcfyluft 
nidjt  blofj  nadj  bem  'greife. 

3adjo.  Pon  pflaum:  Mein,  fonbem  er  überzeugt  fi4, 
ob  bao  Rapier  geeignet  ift.  'Jlbcr  jebeö  anftänbige  '-Hanfhauo 
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wirb  eine  Subffription  nicht  pcranftalte»,  wenn  eo  bao  ikipier 
nicht  mich  empfehlen  fann. 

Äommerjienrath  2Wenbcl«iohn*$artholbß:  Eo  ift  ein 
großer  Untcrfdncb  ju  lagen,  ob  ein  V'auo  ein  'Isipier  $um 
'.Hnfauf  empfiehlt  ober  ob  eo  lebiglicb  bao  Statt finben  ber 
Eichung  anfünbigt.  Eo  fommt  auch  iibcrbico  oft  barauf  an, 
welche  iicrfdiiebencn  2fcpölfcrungoflaffen  bao  Rapier  laufen 
wollen.  >3err  (Geheimrath  ('lamp  fagte  oorlftn,  baß  gereifte 
Sorten  oon  papieren  fid)  für  bao  flcinc  iJublifum  nicht 
eignen,  anbere  wieberum  weniger  für  anbere  2lcoölferungo 
flaffcn.  Sarauo  würbe  boch  fdjon  gefolgert  werben  muffen, 
baß  bao  betreffenbe  i>aus  nicht  fagen  will:  ich  empfehle  jebem 
iSin^elncn , an  bieicm  'l>apicr  fidy  ju  betheiligen,  Eo  fönnte 
nur  gefagt  werben:  ein  gewiffeo  Rapier  oerbient  vielleicht  bic 
2(ufmerffamfeit  oon  fchr  pcrmögcnbeti  Leuten,  n»eld)c  einen 
2 heil  ihres  2(eftßthumo  in  ^onbo  aulegen  wollen,  bie  nicht  fo 
ftdjer  ftnb,  für  bie  fte  aber  einen  größeren  Zinsfuß  befommen. 
'Kenn  ,'\hre  2luffafttmg  richtig  wäre,  io  würbe  bao  Emiffions 
baue  aber  fagen:  3d)  empfehle  jebem  'Dlenfchen,  ein  berartigeo 
Rapier  ju  faufen. 

$orfibettber:  Tao  fommt  fdjließlich  wohl  auf  einen 
SÖortfrreit  hiuauo. 

Sacho.  bon  pflaum:  Tao  icbeint  mir  and).  21 ber 

barüber  fommt  man  bod)  nicht  hinweg,  baß,  wenn  ein  'Ikipicr 
$ur  Subffription  auogelegt  wirb,  man  fid)  tagt:  bas  Emiffions« 
bauo  hat  bie  llebcr\eugung,  baß  eo  ^ur  Einlage  refpeftioe 
Erwerbung  geeignet  ift.  4>ber  Einzelne  muß  iehen,  wie  weit 
co  ihm  paßt.  21  ber  bao  ift  fidjer,  baß  bao  Gmiffionohauo  eine 
relatio  günftige  iKcinung  oon  bem  Rapier  hat,  fonft  fönnte 
eo  unter  feinen  Umftänben  bao  Rapier  jur  Subffription  an 
bieten. 

.Hommer&ienratb  SRfnbelsfohns^artbolbß:  M)  will  alo 
Schlußwort  nur  bewerten:  eo  ift  ein  großer  Untcrfchieb,  ob 
ein  Emifftonobauo  eine  oort heilhafte  'Dleinung  hat  ober  ob  eo 
ein  Rapier  empfiehlt.  (S’ine  objeftioe  Empfehlung  möge  pom 
'ftublifmn  barin  gefunbeu  werben,  eine  fubjeftioe  Empfehlung 
liegt  aber  nidit  por. 

^orftbenber:  Sie  meinen,  ein  anftänbigeo  i>auo  hat 
fid)  bapon  überzeugt,  baß  bao  inipicr,  weldieo  eo  emittirt, 
auch  Jur  foliben  Mapitaloanlage  geeignet  ift,  unb  Sie  ftnb  ber 
2lnfid)t,  an  biefc  j hatfache  läßt  fid)  eine  gcie&lidie  Iterant 
wortlidjfeit  fnüpfen,  bie  bahin  geht,  baß  bao  \>auo  gewiffen 
hafte  Sorgfalt  teiften  muß. 

(Graf  bon  2t mim:  2Vi  (Gelegenheit  beo  .’oanbclotageo  hat 
ber  .fjerr  Sachperftänbige  felber  über  bic  ,vragc  geiprodicn,  in 
wie  weit  co  fid)  empfehlen  biirfte,  burch  Gilbung  eineo  Schub 
fomiteeo  eine  größere  Sicherheit  einerfeito  bei  ber  '^eurtheilung 
eines  511  emittirenben  Rapiers  ju  gewinnen,  anbererfeito  baffir 
,^u  forgen,  baß  eventuell  wenn  'lieriufte  eingetreten  ftnb,  'Jtoroteft 
erhoben  unb  bie  Wechte  ber  (Gläubiger  geltenb  gemacht  werben. 
,\d)  möchte  fragen,  ob  Sie  bei  bicier  (Gelegenheit  nidit  and) 
bie  Arage  beo  Sdutßfomitceo  berühren  wollen.  Eo  haubclt  fid) 
boch  um  bie  ,vrage,  wie  bem  'Jkblifum  eine  größere  Sicherheit 
gegen  'Heriufte  gewährt  werben  fann,  ein  Kunfcf),  ber  allgemein 
porhattben  ift  unb  ber  auch  mit  \u  bem  ^ufammentritt  biefer 
.Uommiffion  geführt  haben  biirfte.  Sie  haben  ftch  bagegen  aus 
gefprochen,  baft  ein  Staatofommiffar  ^ugejogen  wirb,  weil 
bao  iJublifum  >u  großes  'Vertrauen  faifen  unb  in  bieicm  eine 
(Garantie  fehen  würbe.  Sao  Sdiußfomitec  würbe  eine  2lrt 
^wifcheninftann  fein,  bie  gebilbet  würbe  aus  perfebiebenen 
Ainncn , währenb  nur  Jeit  eine  'sntereftenfollifton  thatfäd)lid) 
infofern  uorhanben  fein  biirfte,  alo  bao  2iörfcnfommiffariat 
gerabe  mit  ben  emittirenben  Käufern  in  enger  'Herbinbung 
fleht  unb  nur  fdiwer  in  ber  Vage  fein  wirb,  einem  Emiiiiono- 
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häufe  gegenüber  ein  non  liquet  entgegenjufteden.  Jd)  »nödjtc 
bitten,  über  bao  non  Jhnen  angeregte  Sdjuöfomitcc  einige 
'Diittheilungen  zu  machen. 

2ad)U.  Pon  pflaum : 'sch  habe  bamalo  gerabe  bei  ber 

Erörterung  biefer  *rage  betont,  baft  ich  Atott)  batauf  lege, 
baß  bie  (Gründung  non  fämmtlirf)en  beutfeijen  Banfcn  auogclje, 
baft  nicht  einzelne  Jntcreficnten  etiua  ein  foldieo  2d)ußfomitec 
bilben,  unb  baß  id)  bie  lieber, yrngung  habe,  baß  bie  moralifchc 
llntcrft Übung  ber  Acichorcgicnmg  biefem  Schupfoimtcc  jur 
Verfügung  ftänbe,  eine  llntcrftüftung  bao  betone  id)  hier 
im  OJegenfab  zu  meinem  Stanbpunfte  bezüglich  ber  Aunftion 
non  ?Weid)ofominiffdren  bei  Prüfung  ber  Bapierc  eine 
Unterftüßung  ber  Regierung  möchte  id)  auolänbifdien  fflcgic« 
riingcn  gegenüber  münfcheit,  wenn  eo  fid)  darum  hanbclt,  bie 
:Mcd)te  ber  beutfehen  (Gläubiger  ju  nertreten.  'sch  glaube  aber, 
baß  bie  Jhätigfcit  ber  ju  bildenden  Crganifation  nicht  allein 
einzutreten  hätte,  wenn  ein  llnglücf  geidiehen  iii,  fonbern  baß 
gerabe  bicfco  Komitee,  mcldteo  fo  organifirt  fein  muhte,  baß 
unabhängige  Beamte  beofelben  bie  fpejieüe  Aufgabe  hätten, 
bie  Finanzen  ber  Staaten  ju  überwachen,  auch  bei  iS'tnfül) 
rung  neuer  Rapiere  eine  Sdjubweljr  bilben  fann.  'löcnn  etwa 
oerfucht  würbe,  Rapiere  auf  ben  'Warft  $u  bringen,  weldjc 
Zweifelhaft  erfdjcineti,  fo  müßte  eo  mit  einer  Bkirnung  por 
bie  Ceifcntlidjfcit  treten.  38ir  haben  foldjc  Komitees  in 
anberen  Staaten,  5.  3t.  bao  Council  of  foreign  bondholdcrs 
in  Vonbon,  welches  wiederholt  eingetreten  ift  unb  mit  'lArotcften 
an  bie  Börfc  fam,  fobaß  ein  beftimmteo  'Rapier  nicht  emittirt 
würbe,  weil  ber  betreffenbe  Staat  feinen  'Verpflichtungen  nicht 
nachgefommen  ift.  Eine  foldjc  Crganifation  ift  aber  fehr  fd)wer 
auf  einmal  511  Staube  ju  bringen;  man  muß  fortwährenb  baran 
arbeiten.  Ter  beutfdjc  ftanbclstag  hat  fid)  mit  'sntcrcffe  ber 
Sadjc  gewibmet;  erft  oor  einigen  Jagen  hat  in  Braunfdjwcig 
eine  Verhandlung  ftattgefunben,  um  über  bie  Aufbringung  ber 
Mittel  zu  berathen,  unb  id)  hoffe  aud),  baß  bie  Jnftitution  in 
ber  richtigen  SBcifc  ino  geben  treten  wirb. 

Vorftbrnbrr:  Jas  würbe  eine  autonome  'Bildung  fein. 
Ser  Staat  foll  bie  Sadic  nach  Jhwr  'IHeinung  nicht  allein  in 
bie  V»anb  nehmen,  aber  wenn  eo  fid)  um  bie  3u^ffung  oon 
papieren  hanbclt,  io  fonntc  bao  Sdjubfomitee  mittheilen,  weldjc 
'llMihmehmuugen  eo  gemadjt  hat. 

Sadw.  Pott  pflaum:  Jd)  glaube  nicht,  baft  eo  richtig 
wäre,  wenn  ber  Staat  bie  Aunftioncn  eines  folchen  Schuft 
fomiteeo  übernehmen  ober  bicfclben  burd)  Kommiffärc  beeinflufien 
wollte. 

Jao  ju  erridjtcnbe  Sdwßfomitce  bettfe  id)  mir  alo  eine 
PoQftänbigc  freie  'Bereinigung,  bem  jedermann,  welcher  einen 
Jahresbeitrag  zahlt,  alo  'Dlitglieb  angehören  fann.  Sie  Auf- 
gabe beö  Komitees  bei  Emiiüonen  fönnte  darin  beftehen,  baß, 
wenn  ber  betreffenbe  Staat  feinen  Verpflichtungen  nid)t  nad) 
gefommen  ift,  ober  uermöge  beo  ftatiftiiehen  'Watcrialo,  welches 
dem  Komitee  zur  Beifügung  fleht,  fid)  ergiebt,  baß  bie  An- 
gaben, welche  in  dein  Brofpcft  gemacht  find,  nicht  mit  den 
(einigen  übcrcinftimmtcn,  ein  Broteft  gegen  die  Subffription 
erfolgt.  Jd)  glaube,  baß  eine  foldje  jnftitution  beiter  wirft, 
alo  jebe  ftaatliche  Koittrolc. 

Wraf  Pott  Arnim:  Ser  Öerr  Saduxrftänbigc  hat  oon 
unabhängigen  Beamten  gefprochen,  die  bem  Sd)ußfomitcc  bci; 
treten  füllen.  Jnfofem  würbe  alfo  eine  gewiffe  Betfjciligung 
ber  Staatsbehörden  eintreten,  bie  bem  .’perrn  3ad)oerftänbigen 
bereditigt  erfdjeint , weil  bie  betreffenden  Beamten  beffer  alo 
Brioatlcute  in  ber  Vage  find,  fid)  über  bie  wirflühen  tbat- 
iäd)lid)cn  tfinanzperhältnifie  beo  Auslandes  zu  informiren. 
Außerdem  möchte  id)  fragen,  ob  eo  nicht  gut  wäre,  den  dem 
Sdjuöfomitee  beijugebenben  'Beamten  bao  Accfjt  beizulegen,  im 
gegebenen  Jall  aud)  ein  Beto  gegen  eine  Anleihe  auSjpifprechen. 
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'Ulan  fann  fid)  bcn  ^nll  benfen,  baß  in  unruhigen  3c^cn 
ober  furj  oor  einem  Kriege  burcf)  bic  Anleihe  bcn  feinbüchen 
Staaten  (Selber  jufließcii  würben,  roie  bao  5.  bei  ber 
lebten  rumänifchcn  Anleihe  ber  #all  mar,  roo  meiner  Anficht 
nach  tfjatfächlid)  bic  Anleihe  geinadtt  mürbe,  um  Rumänien  bie 
'Uüttel  ju  fehaffen,  in  Aianfrcid)  große  ArmccbcftcUungcn  51t 
machen  unb  Vteferungsaufträge  zu  geben.  (So  märe  nad)  meiner 
Anficht  fclir  münfchcnoroertl),  baß  bic  Staatsautorität  in  ber 
Vage  ift,  fidj  gegen  eine  Anleihe  auSjufprechen,  bie  bem 
ftaatlidjcn  Unterem*  miberftreitet. 

Sadm.  bon  pflaum : '\di  habe  auf  jroei  fragen  zu  aut 
roorten.  Tie  elfte  ift,  ob  biefc  Beamten  Staatobeamten  fein 
füllen,  hierfür  fann  id)  mid)  nicht  auofprcdien.  (So  mürbe 
bantit  eine  ftaatlidjc  Autorität  gegeben  merben,  meldje  in  allen 
fällen  für  bao  '^ublifum  maßgebenb  fein  mürbe.  Tao  habe 
id)  bet  ber  Wrünbung  ber  Schu&gcfcüfchaft  nicht  im  Auge  ge 
habt,  menn  id)  non  Beamten  gef  prodien  habe.  (So  finb  'Beamte 
gemeint,  meldie  ftänbig  non  ber  Sdju&gcfcUfchaft  angeftcQt  finb. 
(So  fönnen  möglidiermeife  Staatsbeamte  fein,  roclchc  \eitroeife 
beurlaubt  merben,  um  an  bie  Spi&c  ber  ÖJefeüfcßaft  geftcllt  ju 
merben.  (So  muß  bie  .'ponorirung  eines  foldjcn  tarnten  fo  fein, 
baß  er  total  unabhängig  ift,  unb  baß  er  abfolut  feinen  anberen 
'iieruf  bamit  ju  uerbinben  braucht. 

'Horfibcnber:  (Stma  mic  bcutfdic  Qffijierc  in  ber  Türfei? 

Sacho.  bon  pflaum:  v"\a,  ebenfo.  (So  fann  unter  Ilm 
ftänben  ein  hoher  Staatsbeamter  fein,  mcldicr  beurlaubt  mirb 
unb  in  bcn  Tienft  ber  WcfeUfchaft  Übertritt,  ber  fo  unabhängig 
geftcllt  mirb,  baß  er  nicht  notljmenbig  hat,  eine  Acbcnfunftion 
anjunebmen.  Tao  ift  bie  eine  Seite.  Tann  fagt  £>crr 
C'Jraf  SMmitn,  ein  Staatsfommiffar  föuntc  gerabe  bcohalb 
fid)  empfehlen,  meil  co  Momente  giebt,  roo  bao  Staatointereffe, 
ohne  baß  bic  Qualität  ber  Anleihe  maßgebenb  ift,  ein  sHeto 
nothmenbig  crfchcinen  läßt.  Tao  ift  aber  überhaupt  fdjon 
'Urario.  (So  mirb  feine  Auolänbifcbe  Staatsanleihe  gemacht, 
oljnc  baß  man  mit  bem  auswärtigen  Amt  AÜhlung  nimmt. 
xVh  glaube,  baß  biefc  nidjtoffizieüe  Information  oicl  richtiger 
unb  viel  geeigneter  erfdjeint,  alo  menn  ber  Staat  fid)  felbft 
hinftellen  unb  Anrbe  befennen  muß.  'Dtir  ift  Tein  ^all  bc 
fannt,  baß  in  Teutfdilanb  eine  auolänbifcbe  Anleihe  emittirt 
morben  ift,  ohne  AÜljlung  mit  bem  Auswärtigen  "Jlint-  3dj 
befürchte  fogar,  baß  eine  offizielle  Stellungnahme  bco  Reiches 
im  einzelnen  ^all  icljr  unbequem  fein  fann,  in  ber  aftioen 
roie  paffioen  Dichtung,  ^cb  bin  bafiir,  baß  man  fic  lieber 
rocgläßt. 

(Geheimer  Qber-'Kegieruugsrath  Warnp:  o<h  möchte  nur 
bic  präge  an  ben  .\Scrrn  Sadwerftänbigcn  richten,  ob  er  glaubt, 
baß,  menn  mir  fchon  früher  ein  berartigeö  Sd)u&fomitee  geljabt 
hätten,  iolchc  (Sffeften,  bie  nothleibcnb  gemorben  finb,  00m 
beutfehen  'JJlarft  fem  geblieben  mären. 

Sadm.  bon  Uflaum:  Tao  ift  fchr  ichmer  $u  fagen.  3cb 
wüßte  nicht,  ob  ich  oieüeicbt  bei  Argentinien  unb  bei  Portugal 
— bao  finb  ja  bic  beiben  Sünbcnbixfc  geroamt  hätte/  bie 
(Sffeften  nicht  ju  nehmen,  zu  ber  gfit,  alo  bic  betreffenben  An 
leihen  emittirt  mürben. 

(Schcimer  Mommcrzicnratl)  «vrtn^cl:  3<h  möchte,  ba  eo 
mir  fdjeint,  baß  bie  Auofagc  bco  i*erm  Sachucrftänbigen  bod) 
ein  üJIißoerftänbniß  hcroomifcn  fann,  jur  .Ularftcllung  polgcnbeo 
bemerfen.  Cr  ift  auogegangen  00m  Sdw&fomitcc.  Tao  be 
fdiäftigt  ud)  z«näd)ft  mit  bereits  gefabenem  Sdjaben  unb 
fucht  bagegen  Schuh  ju  erreichen.  Tann  aber  foll  es  ößnlid) 
roie  bie  i^nftitution  ber  foreign  bondholders  in  Vonbon  bao 
.'Wedit  haben,  jur  'Ikmueibung  neuer  Sd)äben  in  ^erbinbung 
mit  bem  Aadjroeio,  baß  irgenbroo  ein  Schaben  gcfd)el)cn  fei, 
oor  einer  (Smiffion  ,ju  roamen.  Aun  fomint  bic  präge:  hat 
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bcr  $err  Sadjoerftünbige  Die  '.Meinung,  bah  bicfco  8d)Uß 
fomitce  fid)  alo  eine  gcntralanftalt  für  Teutichlanb  bilben  foll 
jur  Prüfung  aller  unb  jeber  neu  auf  ben  3Rarft  ju  bringenben 
auolänbihhen  Anleihen,  fo  baft  bie  lofalcn  '^örfenbeljörben  ge 
bunben  mären,  nid)!  eher  einen  Spruch  abjugeben,  alo  bis 
bao  gentralfomitce  einen  Spruch  getban  hat?  Tao  fdjien  mir 
nämlid)  auo  Der  'Hcrhanblung  beroorjugehett.  x3n  biefem  #all 
möchte  ich  nod)  eine  anbere  Jrage  [teilen. 

2Öenn  man  irgenbroo  einen  Ghrcngcridjtobof  etablirt,  fo 
tuirb  man  bod)  immer  uerlangcit,  bau  er  unabhängig  ooit  ben 
Parteien  fein  ioll,  bie  non  ihm  'Kedjt  nehmen,  in  biefem  ^aü 
alfo  uon  ben  Leuten,  bie  bie  Gmiffion  nadjfudyen.  Mun  fann 
id)  mir  nid)t  gut  benfen,  bah  ein  berartigeo  Komitee  anbero 
in  bie  Grfdjeinung  treten  mürbe,  alo  unter  'JMitmirfuitg  ber 
emittirenben  tkntfierft,  bie  mabrichcinlid)  ihre  gegentheiligen 
ontcreffen  haben;  aber  id)  mödjte  fragen,  ob  bao  anbero  möglich 
ift,  ob  man  '.Menhben  finben  mürbe,  bie  gäitjlid)  loogelöft  uon 
jebern  eigenen  Gnuerbotricb,  bennod)  bie  3ad)fcnntnifj  haben, 
um  biefe  Aufgabe  ju  leinen.  Unb  fcblieglich  fommt  bie  fraget 
mer  foll  bie  ganje  Ginrichtung  befahlen  t Tie  3taatogemalt 
nicht;  ben  Gmiffionobanfen  fann  man  eo  auch  nicht  aufbürben. 
Tic  eigentliche))  Untere ifentcu  finb  bie  fünftigen  Grmcrbcr  ioldier 
auolänbihhen  Cbligationen.  Alt  eo  nun  irgenbmie  glaublidt, 
baf?  ein  fünftiger  Grmcrbcr  auf  bie  HUöglichfeit  hin,  einen  bcr 
artigen  3d)uß  ju  genieficn,  a priori  Beiträge  jablcn  roirb? 
x\d)  mödjte  bitten,  fid)  audt  über  biefe  fragen,  bie  mit  ber 
3achc  io  eng  pifammcnljängen,  ju  auhern. 


3ad)u.  bau  pflaum:  odi  bin  fterrn  (Meljcitnratlj  Aitnßcl 
feljr  banfbar,  bah  er  biefe  'fünfte  jur  3pradje  gebradit  hat. 
Go  fönntc  ben  'Jlnfdjcin  haben,  alo  menn  id)  jeßt  einen  anberen 
3tanbpunft  einneljme  alo  bei  meinem  Referat  über  bie  3d)uß 
gefellidjaft.  'sdi  empfehle  bie  3d)ubgeiellfd)aft  auo  ben  GJriinbcn, 
bah  id)  fage,  fie  roirb  in  geeigneten  fällen  ein  'IWto  cinjulegeu 
haben.  x3d)  habe  aber  niri)t  im  '.Htige  eine  Zentral  ('teile  für 
fämmtliche  Gmifftoncn  bco  Teutfdjen  Mcidjco.  Taju  muh  bie 
Aiiftitution  fid)  erit  bemüh  reu.  3ie  muh  erft  in  ber  'Ikario 
fungiren,  bann  fann  man  cril  fagen,  roao  fie  leihet.  ,^d)  mürbe 
eo  für  einen  fehler  halten,  roenn  man  non  nomhercin  einer 
neuen  Crganiiation  foldje  bcbcutcnbcn  unb  umfangreichen  2luf 
gaben  juiocifcn  mollte.  Go  ift  aber  (‘ehr  leicht  möglich,  bah 
fid)  auo  ber  3d)ußgcieUichaft,  menn  man  fie  ridjtig  organiful 
unb  bie  ridjtigen  '.Männer  an  ber  opißc  hellt,  eine  foldje 
'•Jtolijcigcmalt  für  Einlagen  in  fremblänbifd)c  *onbo  entmicfeln 
fann. 

'I8ao  bie  Hohen  betrifft,  fo  ift  bao,  iuao  i>crr  Giebcimratb 
Aretißcl  oiellcidn  beiter  roeih,  alo  id),  gerabe  ber  idnuicrighe 
'ftunft,  ber  bio  jeßt  bie  (hrünbung  ber  ('iefcllhhaft  uerjögert 
hat.  Go  ift  ein  ‘-Jlubgct  uon  40  bio  50  000  ÜJlarf  pro  ^ahr 
baju  notljmenbig,  um  einen  tiidjtigcn  "ilorhaub  unb  ein  Bureau 
ju  fefjaffen,  bao  in  bcr  l'age  ift,  eine  geeignete  3tatiftif  für 
auoroärtige  Staaten  ju  fdjaffen.  C!)ne  bao  roirb  eo  überhaupt 
nicht  richtig  fungiren  fönnen.  Tiefe  Höften  mären  aufjubringen 
nicht  oon  ben  Gmifhonobanfen  allein,  fonbern  uon  ber  groben 
rikfammtheit  ber  beutfehen  '-Hänfen.  Go  Unb  74  beutfd)e  'iktnfen 
uorhanben,  roouon  oiclleicbt  10  ober  12  ein  ^ntcreffc  an  ben 
Gmifftoncn  haben.  Tic  anberen  finb  lebigtid)  mit  bem  nor 
malen  '■Jkmfgefdjäft  bcfdjäftigt.  $Mo  jeßt  ift  bie  3d)iuierigrcit 
nidjt  iibenuunben,  bie  nicht  unbcbcutcnbcn  Hohen  aufjubringen. 
3inb  bie  aber  beifammen,  io  ift  bie  3dnuicrigfcit,  bie  ridjtigen 
'ikrionen  ju  finben.  2lbcr  eo  märe  uerfeljlt,  che  bie  Crgani 
fntion  fungirt,  biefer  eine  'Madjt  juju  tuen  ben,  bie  unter  Um 
ftänben  leicht  tnihbraudjt  tuerbeit  fann. 

Slorfifeeitber:  'Bie  uerlautet,  foll  bie  Hälfte  ber  Summe, 
20  000  'Marf,  bcrcito  in  'Jluofidit  heben. 


Sacho.  uon  pflaum: 

gebradjt. 


3o  uiel  ift  bio  jeßt  jufammen 
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Vorfitocnbcr:  Tann  fönnen  mir  wohl  jur  Unterfrage  g 
übervollen: 

„Soll  in  bem  ^Jrofpeft  bor  ^reiö  angegeben  werben, 
$u  welchem  bao  Rapier  oon  bem  (Emittenten  über 
nommen  worben  ift?" 

SnrfiD.  Pon  pflaum:  34  halte  bie  Angabe  beo  lieber 
nabmepreiico  nidit  für  notbmenbig.  (Eo  fann  in  bem  einzelnen 
ftall  angegeben  werben,  aber  nadi  meiner  Ueberjeugung  bat  co 
feinen  praftitdjen  ’iöertfj. 

Qraf  non  Wrnim:  34  möchte  barauf  binweifen,  baß 
non  einigen  Sadiocritänbigcn  gefagt  worben  ift,  felbft  wenn 
wir  bie  Veröffentlichung  beo  llcbcrnahmcpreifco  verlangen,  würbe 
immerhin  bie  Sadjc  umgangen  werben  fönnen.  (jo  würben 
Sieben bebingungen,  SNebenftipulationen  aufgeftcllt  werben,  unb 
id)  möchte  fragen,  ob  ber  £>err  Sadwerftänbige  glaubt,  baß, 
wenn  gcie&lid)  bie  Veröffentlichung  beo  Uebcmahmepreifeo  oer 
langt  wirb,  bermlige  Biebenbebingungen  ftipulirt  werben  bürften, 
mittclft  beten  bao  emittirenbe  ftauo  bem  Vublifum  bie  S'öhc 
feinet  (Gewinns  uerheimlidjen  fann. 

3ad)u.  Hon  Vflaunt:  34  glaube  nidit,  baß  foldie 
Stebenbebingungen  ftipulirt  werben  fönnen,  ohne  ftc  in  biefem 
3alle  anjugeben.  Tao  wäre  unter  llmftänben  Vctrug,  unb 
gegen  ben  Vctrug  finb  gcfe&lidic  Veftimmungcn  oorßanben. 

(Braf  hon  $lrnim:  'Wenn  3ie  alfo  bao  Vebcnfen  ber 
Umgehung  nidit  theilen,  fo  würbe  nidit  in  'Jlbrcbe  ju  Hellen 
fein,  bah  bie  Veröffentlichung  beo  Uebcmahmepreifeo  bem  Vubli 
tum  einen  wefentlichen  'Jlnbalt  für  bie  Sidjerheit  beo  Vapiero 
geben  würbe.  ,V  unlieberer  bao  Vapicr  ift,  befto  gröber  ift 
in  piclen  A'ällcn  bie  Tiffercnj  jwifdien  bem  Uebcmabmeprcife 
unb  bem  Cfmiffionofurfc. 

3adw.  Poti  Vflaunt:  vier  fontmcn  nodi  ganj  anberc 
Verhältnifie  in  Vctrad)t.  Ter  Vreio  beftimmt  iidi  in  erfter 
Vinic  burch  bie  Alonfurrenperbältniifc.  ,öat  eine  Anlage  eine 
große  Monfurrenj,  fo  wirb  ber  Unteruehmergewinn  fein  grober 
fein.  3inb  bur4  fpe&ielle  Verhältniifc  gewiffc  (Gruppen  mit 
bem  Staat  in  regelmäßiger  (Scßhäftoocrbinbung  ober  haben 
fie  mit  'Nuoidiluß  ber  Ceffentlichfeit  allein  .Uenntniß  oon  ber 
betreffenben  '.Negotiation,  io  wirb  baburdi  audi  ber  Unternehmer* 
gewinn  etwao  größer  werben.  Sehr  oft  würbe  burdi  bie  Ein- 
gabe beo  Unternehmcrgewinno  bao  legitime  (Befcbaft  geidjäbigt 
werben,  Ter  Maufmann  hat  bao  Vrinjip,  feine  (jinfaufopreife 
geheim  $u  halten,  weil  er  fütxhten  muß,  im  Verfaufoprcio  gc- 
briirft  ju  werben,  wenn  ber  Mäufcr  weiß,  wie  oiel  er  oerbient. 
Tie  (Geheimhaltung  ber  Äaufpreifc  erfdjeint  mir  ein  gang  ge= 
reditfertigter  Stanbpunft  p fein. 

(Beheimer  Üommerjienrath  3renhel:  Vio  jeßt  hat  9Hcmanb 
oon  bem  (jmiffionohauo  bie  ÜNittbeilung  beo  Uebernahmefurfeo 
oerlangt,  tfo  ift  aud)  in  ben  Vertragen,  bie  mit  (Befclljdwftcn, 
Staaten  bcjichuiigoweifc  ben  Motnmunen  abgeidiloffen  werben, 
feine  Veranlaffuug  gewefen,  in  biefem  Vunft  irgenb  wel4e 
'Kücfftdtt  p nehmen  in  ber  .vüntidit,  hier  etwao  p oerheim 
li4en.  3iun  frage  id):  glauben  Sie  nadi  3hrcn  (Erfahrungen, 
ob,  wenn  man  eine  Slnphl  oon  Verträgen  beifügt  unb  ben 
Ucbernahmcpreio  angiebt,  bao  ben  allein  ocrbinblichen  sDlaß 
Hab  ber  Vcurtbeilung  ber  .Uuroauffteüung  abgeben  fann,  ob 
nidit  neben  ben  Verträgen  eine  :)ieit)c  oon  Mcbcnbebingungen, 
Cptionen,  Vebingungcn  wegen  Ueberlaffung  ber  jinofreien 
.Uupono  u.  f.  w.  in  Vetra4t  fommen,  baß  man,  wenn  man 
nidit  gleidijeitig  alle  bieic  Tinge  erfährt,  ein  pr  Vcurtbeilung 
beo  -Hurfco  genügenbeo  'ANerfmal  nidit  hat. 

Sadw-  Pott  Vfldum:  3d)  glaube,  baß  ein  genügenbeo 
Vlerfmal  bie  Angabe  beo  Ucbernahmepreifeo  nidit  ift,  unb  i4 
habe  bereit©  auogeführt,  baß  bie  Vublijirung  beo  UebernahniC' 
furieo  einen  wefentlichen  'Jiußcn  ntd)t  haben  würbe. 
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Sorfibenber:  SBürbcn  Sie  bann  (Unterfrage  h>  bcn 
Ikofpeftenjnxmg  auobehnen  motten  auf  Äonocrtirungen  unb 
Mapitalöert)öl)ungenV 

Sadio.  bon  pflaum:  Zd)  bin  bafür. 

^orfipenber:  Tao  haben  bie  meiften  Herren  befur 
wortet.  Tann  llnterfrage  i,  ob  eine  längere  faift  jmifchen 
bem  2lubt)flng  unb  bem  (Sridjeincn  bco  i*roipcfto  unb  bem 
(Sricheinen  beo  Haoicro  an  ber  Störte  liegen  ioü? 

Sadio.  bon  pflaum:  iki  Stfticn? 

^orfibenber:  2lein;  überhaupt. 

Sadio.  bon  pflaum:  Zd)  märe  ber  'ilnitdu,  bah  jpoifdjen 
ber  ^ublifation  in  ben  Leitungen  unb  ber  (Smifjion  ein  Zeit- 
raum oon  8 bie  14  Tagen  liegen  foli. 

(Geheimer  ftommerjienratt)  farnbcl:  Styieht  fidi  Dieter 
Sluofprud)  auf  alle  Gfmifjtonen,  auf  (Smifftonen  oon  Staate 
papieren  ober  nur  auf  2tfticnV 

Sadio.  bon  pflaum:  '.'lud»  auf  Gmiffionen  oon  Staat« 
papieren.  Zd)  mill  bem  v^ublifum  (Gelegenheit  geben,  (ich 
über  bic  'Verbältniifc  genau  informiren  $u  fönnen. 

Storfibenbcr:  v28enn  man  bie  Zuleitung  erft  innerhalb 
einer  gemiffen  faift  nad)  bem  2luol)ang  eintreten  lägt,  fall  man 
bann  nod)  eine  meiterc  faift,  etroa  ad)t  Tage  bio  jur  Sub 
ffription  oerlangen  i 

Sadio.  bon  pflaum:  2tein.  Ter  ^rofpeft  roirb  ge 
nehmigt,  er  erfchcint  in  ben  Zeitungen,  unb  oon  ba  an  bio 
jur  Subffription  fall  8 bio  14  Tage  ZraÜd)enraum  liegen. 

Sforftbenbcr:  Sic  beffinoorteten  ein  Erfahren,  wonach 
oor  ber  Zulaffung  bem  ihiblifum  (Gelegenheit  geboten  merben 
foll,  (Sinmänbc  *u  erheben,  eocntueU  beim  Schußfomitee  (Sin 
fpnid)  cinjulcgcn.  Tao  l>altcn  3ie  für  jioecfmäfjig.  Zefct 
erfolgt  bie  Zuleitung  im  Sdmhc  beo  Momiteco,  bann 
erfolgt  erft  bic  'Veröffentlichung  beo  ^rofpefteo.  Würben  Sie 
nun  nid)t  bie  Stcnbcrung  oorfchlagen,  bah  man  bie  Zuteilung 
erft  eintreten  lägt,  naebbem  ber  ^rofpeft  eine  Zc^  lang  auö 
gehangen  bat? 

Sadio.  bon  ^ftauin:  Z<h  halte  eo  für  einen  sDüftl'tanb, 
bah  man  einen  'Vrofpeft  publijirt,  ber  nidjt  genehmigt 
loorben  ift. 

Slorfibcnbcr:  Tao  ift  oielfnch  gegen  ein  ioldjeö  'Vcr 
fahren  eingemenbet  morben. 

Sadio.  bon  pflaum:  Tao  ift  meiner  Stnficht  nadi  audi 
nicht  praftifdi  burdnufüljrcn.  (So  muh  oorljer  bie  fange  er- 
lebigt  fein,  ob  überhaupt  baö  'ikipicr  an  ber  Slörfe  gigelafieti 
wirb. 


Korfibcnbcr:  Zn  Trüffel  muffen  bie  Anträge  auf  Zu 

laffung  acht  Tage  an  ber  'Vörfe  auogchängt  merben,  bcoor 
bic  'Vörfenfonuniffion  über  bic  Zulaftvmg  entidjeibet. 

3adio.  bon  pflaum:  Zd)  glaube,  bah  eo  genügen  mürbe, 
menn  man  ^unächft  bie  fompetenten  '-Vchörben  ben  'Vrofpeft 
prüfen  lägt.  Zit  eine  ioldie  Sdiubgefellfdiaft  ba,  io  fdilieht 
eo  nicht  auo,  bah  bao  ;Hörfenfommiifariat  feine  Znformatiou 
bei  einer  ioldien  (Gefcllfdiaft  finben  fann. 

21  ber  oorläufig  mödite  ich  bao  21öricnfommiiiariat  oon 
einer  SchuBgcfeUidjaft,  oon  ber  mir  nicht  wüten,  roic  iie  fun 
girt,  nidjt  abhängig  madicn. 

Storfibenbcr:  Tann  mürbe  aber  ber  Sdiußgefcllfdiaft  gar 
feine  (Gelegenheit  gim  (Siniprudi  gegeben  merben,  menn  ber 
'^roipeft  einmal  publiürt  ift. 
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3ad)o.  Pott  pflaum:  Tiefe  3ad)cn  roirfeln  ftd)  nicht  im 
(tyebeitnen  ab.  9Wan  fennt  bic  Herbanblungcn  ganj  genau,  unb 
nenn  eine  3d)utsgcfcUfchaft  oorbanben  ift,  fo  ift  co  für  bie 
Ärcife,  bic  Untere ffe  haben,  ^cit.  Heb  barum  ju  befümmern, 
ab  gegen  eine  gulaifung  #roni  ju  machen  ift. 

Horftbrttber:  Ginc  tfrift  fttoifchen  ber  Hublifation  unb 
ber  ^ulaffung  mürben  3ic  aber  befü noorten,  unb  Sie  fdjlagcn 
oor,  baß  man  8 bio  14  Tage  feftfefet? 

8acho.  bou  pflaum:  Tamit  bao  Hublifum  3eit  bat, 
fid)  bariiber  flar  ju  locrben,  bamit  man  audj  anbere  'llnfidjtcn 
bariiber  Ijören  fann. 

Horfiöcnber:  'Hon  einer  $u  langen  Jrift  bat  man  eine 
Grlmbung  bco  fKififo  befürchtet.  Gütige  Herren  haben  feebo, 
anbere  adjt  Tage  oorgcfcblagcn.  Sie  geben  bio  auf  oierjebn? 

3adm.  bott  Hflautn:  Tao  fHififo  mirb  nllcrbingo  ocr 
mehrt,  aber  toenn  co  folibe  Hapicrc  finb,  fo  fönnen  fie  bao 
fHififo  tragen. 

Horftftenbcr:  Gin  Hertreter  ber  größeren  Hanfierfreifc 
bat  oier  Soeben  oorgekhlagcn. 

3adto.  bott  Hflanttt:  Tao  mürbe  id)  für  eine  ju  lange 
A'rift  halten,  innerhalb  oier  Soeben  ift  bic  Hcränbcrung  bco 
Giclbniarfteo  ju  groß. 

Horfiftcnbcr:  3d»licf?lid)  wäre  bic  ^ragc,  ob  ber  .feanbcl 
per  Grfdjeinen  toenigfteno  infoiocit  oerboten  toerben  foll,  alo 
er  in  bic  ;}eit  oor  ber  3utbeilung  ober  bod)  oor  ber  3eid)nung 
fällt  (Unterfrage  k)V 

3ad)ü.  bou  pflaum : Wer  bin  idt  ber  'llnftdjt,  baß  ber 
Wtnbcl  oor  ber  3ubffription  oerboten  toerben  foll,  tocil  bamit 
febr  oft  eine  Irreführung  beo  HublifumO  oerbunben  ift. 

Horfiftcttber:  Ginjelnc  oon  ben  Herren  Sadjoerftänbigen 
finb  audt  bafür  geioefcn,  attberc  meinten,  eo  fei  ein  foliber 
•t'anbel,  unb  fie  befürchteten,  baß  auo  ber  Hefdjränfung  eines 
fo  leben  Winbelo  getoiffe  'llad)tl)eile  entfielen. 

3acbo.  bott  pflaum : Go  giebt  p)ci  ÜHotioe  hierbei. 
Tao  eine  fann  fein,  um  burd)  ben  franbcl  bic  Maufluft 
refpeftioe  ben  'llnbrang  jur  cubffription  yi  fteigern;  bao 
anbere  fann  fein,  um  ben  Grfolg  ber  Subffription  ungünftig 
$u  ge ftalten.  Wad)  beiben  Wichtungen  mürbe  id)  ein  Herbot 
befürworten. 

(Theimer  Motnmerjienratb  fvrcnbel:  3<b  möchte  ben 

.fccmi  Bacboerftänbigcn  fragen  er  fagte,  eo  gebe  \roci 
'JJiotioc  giebt  eo  nidjt  ein  britteo  ganj  Icgitimco  'tDlotio, 
baf?  einer  fagt:  idj  tuill  mich  auf  bic  3uf<*Uigfcitcn  einer 
3eicbnung,  auf  bie  3ufülligfeiteu  beo  3cid)nungomobuo,  über- 
haupt bic  Arift,  bie  jroifeben  3rid)ttung  unb  3utbcilung  liegt, 
auf  biefeö  Wififo  nicht  cinlaffen,  fonbem  id)  miß  lieber  etmao 
mehr  befahlen,  ich  toiü  miffen,  mao  ich  befotnme  unb  miß 
bie  Hapicre,  bie  ich  haben  mödite,  $u  einem  höheren  Muro  bo 
fahlen.  Mann  bao  nicht  ein  gattj  legitimer  Sille  fein,  ben 
Mt  hinbern  cigcntlid)  bie  öffentliche  (bemalt  gar  fein  3ntcr^ 
etfc  IjatY 

3adm.  Pott  Hfl aum:  Ta, hi  hat  er  oollftünbig  3«t  an 
bem  Subffriptionotagc,  benn  eo  finb  bie  Gbanccn  noch  ganj 
biefelben.  3d)  gebe  bie  eben  angeführten  Hemeggrünbe  alo 
berechtigt  ju,  glaube  aber  gegenüber  ben  anberen  Hemeggriinben, 
bic  ba  möglich  finb,  baß  man  &u  ber  ftrengeren  Stuffaffung 
bod)  binneigen  folltc.  Tao,  mao  Sic  erreichen  moßen,  läfjt  ftd) 
an  bem  Subffriptionotagc  gerabc  fo  erreichen. 

Horfiücnbcr:  Tie  3ubffription  ift  nicht  ber  Anfang  bco 
Wtnbclo. 
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(')cijcimcr  Mommerzicnratb  Arruhcl:  'Jt’ad)  bcm  T*oran 
gegangenen  mürbe  ber  ('lang  ber  Sache  io  fein:  am  erneu 
bco  Sonata  mirb  ein  ^rofpeft  pcröifcntlidjt,  bamit  wirb  bao 
Itublifum  aoertirt,  bicie  ober  jene  Anleihe  fommt  heran©,  unb  am 
fünfzehnten  foU  erft  bie  Zeichnung  ober  ber  .ftanbcl  erlaubt  fein. 
'Jtun  mürbe  irgenb  xVmanb,  ber  ben  '^rofpeft  am  zweiten  lieft, 
faqcn  fönnen:  id)  habe  Weib  anzulegen,  bie  Sache  paßt  mir, 
er  mein  aber  in  bem  '.Äuqcnblicf  noch  nicht,  mirb  co  zur 
Zeichnung  aufgelegt,  mic  oiele  öeute  werben  fid)  melben, 
welcher  ftcpartitionomobuo  tritt  ein,  er  mein  auch/  baü 
manchmal,  menn  ftarf  repartirt  mirb,  ^emanb,  ber  lOOOO  'ülarf 
haben  miU,  genötigt  ift,  200000  si)torf  zu  zeichnen,  io  fagt 
er:  id)  will  mir  lieber  einen  Skrfäufer  iud)cn,  ber  mir  z« 
irgenb  einem  feiten  fturö  natürlich  ob  er  pafjt  ober  nicht 

paßt,  bao  ift  feine  3ad)e  bie  Rapiere  oerfauft.  Sie  faßen, 

bafl  fönnte  er  am  ^cidjnungotage  thun,  er  fönute  co  aber, 
menn  co  oerboten  märe,  erft  nach  bem  ^eidmungotage  thun, 
beim  erft  nach  bem  jeidmungotage  märe  ber  ftanbcl  frei,  oor 
her  mürbe  jeber  .{■'anbei  in  biefen  'papieren  perboten  fein. 
Tao  mürbe  bie  .Uonfcquenz  eineo  'Jluoipnidio  fein,  wie  Sie 
ihn  eben,  glaube  ich,  gethan  hoben. 

Sadjo.  hon  pflaum:  x\d)  bin  ber  '..'Inficht,  baü  ber 
■VKinbel  beginnen  foll  an  bem  Tage,  an  bcm  bie  Subifription 
beginnt.  Ter  'JJJann  fann  fid)  alfo  bao  'Mco  fiebern,  wao  er 
will,  od)  roill  nur  oermciben,  baß  'Jlgiotage  nad)  oben  ober 
nach  unten  oor  ber  3eit  ber  Subifription  getrieben  wirb. 

Ülorfibcnbcr:  Tic  ,\ragc  ift,  ob  ber  .franbel  oor  ber 
^uthcilung  unb  überhaupt  oor  bem  iSrfdjeincn  zuläffig  fein  foU. 

Sadjo.  hon  pflaum:  Ter  öanbcl  foll  nach  meiner  3ln- 
fidjt  mit  beginn  bev  Zeichnung  zuläffig  fein,  fobaß  id)  mir 
alle  biefe  IShancen  fidjern  fann,  meld)c  6crr  Okljcimratl)  Arcnßcl 
eben  geäußert  l)at. 

Hommcrzienrath  lölcnbeUfol|n*^artholbt|:  Ter  .{>crr 
3ad)Pcrfttinbigc  hat,  mic  mir  fdjeint , eben  zn>ci  fragen  zu; 
fammengemorfen.  '\dj  möchte  barauf  zurüeffomtnen,  baß  er 
meinte,  eo  würbe  ber  ^cidmunqotcrmin  auf  14  Tage  nad) 
ber  Hublifation  in  ben  Leitungen  angefeßt  werben  fönnen. 
3ft  er  aber  nicht  ber  2lnfid)t,  baü  ein  fo  langer  Tenn  in 
boeb  geeignet  fein  fönnte,  bie  tfmiifionotbatigfcit  aud)  betreifo 
guter  'ilnteiljcn  cinzufchränfen  i 14  Tage  iinb  ein  feijr  langer 
Termin,  eo  fann  'A'landjco  inzmifdjen  paffiren , aud)  fommen 
häufig  lehr  bebcutcnbe  ^Beträge  zur  Gmiffion,  iobaft  bie 
Cnmiltonöbäufcr  unter  einem  oiclleicbt  zu  große n Obligo  flehen 
würben,  abgefeheu  baoon,  baü,  menn  eo  fid)  um  inter- 
nationale  'fkipiere  hanbelt,  mcld)c  auf  einigen  'IVärftcn  zu 
glcid>er  $eit  erfdjeinen,  man  bie  auomärtigen  'lUäße  nicht 
an  eine  fo  lange  binben  fönnte.  Tie  Vonboner  ober 
bie  v3lmfterbamer  fönnten  fagen:  14  Tage  mollcu  mir  nicht 
märten,  bagegen  würben  fie  oiellcidjt  an  fcdjo  ober  acht  Tagen 
weniger  ftnftoft  nehmen.  T>ch  möchte  baher  fragen,  ob  ber 
.{*err  Sadiocrftänbige  ein  befonbereo  Stcbenfen  crblicfcn  mürbe, 
bao  ihn  oeranlaüte,  ftrift  auf  ber  ftriit  oon  14  Tagen  zu 
befielen. 

Sacho.  hon  pflaum:  ^d)  habe  ad)t  bio  oierzchn  Tage 
gefagt,  aber  id)  gebe  zu,  baü  ad)t  Tage  bao  '|>raftifd>e  wären, 
benn  innerhalb  acht  Tagen  fann  bie  öffcntlid)c  Meinung  fid) 
oollftänbig  bilben,  unb  etwas  '-Mnbcrco  habe  ich  nidjt  im  'Jlugc. 

'Horfihcnbcr:  Sic  mobiffziren  alfo  3hren  Jluofprud), 
baü  Sie  nidjt  adjt  bio  oierzchn  Tage,  fonbern  bloß  acht  Tage 
norfd)lagen  ’i 

(Geheimer  Ober  rHcgierungoratl)  Wamp:  Ter  .£xrr  Sad) 
oerftänbige  Ijat  fid)  gegen  bie  ^ulaffung  bco  ,'>anbclo  oor  bem 
CJrfchcinen  auogefprodjen,  um  bie  Agiotage  zu  l)inbem,  will 
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ober  bodi  ben  .franbel  mit  bem  '-Beginn  ber  3eid)nung  ju- 
laffen.  orf)  möchte  glauben,  bah  bao  gar  feinen  roefentlidjcn 
Bierth  bat,  benn  bie  emittirenben  kanten  behalten  fid»  ja 
baö  stecht  uor,  bie  gewidmeten  Beträge  nad)  ihrem  Cfrmciicn 
zu  oertheilen,  unb  bamit  vergebt  immerhin  eine  nicht  unerheb 
liehe  tfril't.  (So  würbe  alfo  nad)  mie  oor  bie  Agiotage  be 
trieben  werben  fönnen;  bie  Saufen  fönnten,  wenn  eö  ihnen 
gelingt,  bie  .Hurte  ju  treiben,  bann  aud)  ju  bem  höheren 
Hurfe  freiljänbig  uerfaufen  unb  an  bao  Bublifum  nicht  ben 
ganzen  gezeichneten  Ertrag  oertheilen.  M)  glaube,  eo  hat 
einen  (ehr  bcfdjränften  IBcrtt),  wenn  Sie  ben  -üanbel  vom 
'Jlugenblicf  ber  Zeichnung  ab  zulaffen  wollen,  zumal  manchmal 
id)  entftnnc  mich  J.  S.  bei  ben  Numäniern  bie  Beich 
nung  ad)t  Jage  bauert,  'ißirb  vom  erften  Jag  ab  ber  -Sc»anbcl 
freigegeben  unb  bie  Zeichnung  allein  bauert  ad)t  Jage,  to  hat 
bao  (Smiffionotjauo  eo  in  ber  franb,  Agiotage  zu  treiben. 
(Gelingt  eo  ihm,  ben  Muro  in  bie  .foöljc  ju  treiben,  to  fommen 
vielleicht  Scheinzeichnungen  oor,  bie  f leinen  teilte  fallen  auo, 
unb  bie  Arcunbc  ber  (Smifftonobanfen  werben  freibänbig 
befriebigt.  3d)  möchte  fragen,  ob  ber  aoII,  ben  .frerr  @e 
heimratb  Arcnßel  eben  erwähnte,  unb  bei  bent  id)  an 
erfennen  muh,  bah  in  btefem  einzelnen  Aalle  ber  &anbcl  per 
(Sricheinen  eine  wirthfehaftliche  Berechtigung  hat,  fid)  nicht  ein 
fad)  to  crlcbigen  lägt,  bah  in  foldien  fällen  bao  'privat 
publifum  fid)  an  bao  ISmiftionohauo  bireft  wenbet?  'löenn  in 
einem  iolcbcn  Aalle  wo  ein  (Smiffionohauo  ein  Rapier,  ich 
will  tagen,  jetzt  bie  Numänier,  mit  fo  unb  jo  viel  auolcgt, 
ein  Brioatmann  fid)  an  bao  (Smiffionohauo  wenbet  unb  tagt: 
ich  gebe  1 \ ober  l/2  Brozcnt  mehr,  gieb  mir  fo  unb  fo  oiel 
feft,  to  bin  id)  überzeugt,  baft  jebeo  (Smiffionohauo  barauf 
eingehen  unb  bann  ben  Betrag,  ber  auf  biete  ©eile  freiljänbig 
erworben  wirb,  furzen  würbe.  3<b  finbe  an  fid)  feine 
Nötigung,  auo  biefem  vereinzelten  Sorfommen  bie  Bcbenfen 
zurficfjuftcllen. 

Borfibenbcr:  Jicfer  Bieg  biirfte  fid)  nidjt  rcdjt  praftifabel 
erweifen,  beim  wenn  ein  beftimmter  '-Betrag  aufgelegt  wirb, 
mufe  bao  (Smiffionohauo  bieten  ganzen  Betrag  nach  'i)iaggabe 
ber  Scbingungen  zutljeilcn;  eo  würbe  eine  Bcrlcßung  ber 
Bcrtragobebingungen  fein  unb  fönntc  fogar  auf  einen  Betrug 
hinauolaufen,  wenn  eo  baoon  einem  anberen  daufe  feft  abgäbe. 

(Geheimer  CbcrNcgierungoratl)  Cftamp:  (So  giebt  auch 
jefct  Aälle,  baft  ein  grober  Jl)cil  nidjt  zagctljeilt  wirb,  wenn 
eö  gelingt,  benfelben  anberweit  günftiger  abzugeben.  (So  wirb 
behauptet,  bah  biefeo  in  grohem  Umfange  oorfommt. 

Borfibenber:  BMU  man  feft  abgeben,  fo  fann  bieo  nur 
von  bem  '-Betrage  gefdjehen,  welcher  auf  bie  (Smiftionottellc  felbft 
entfällt,  ober  man  muh  ben  betreffenben  Jljcil  oon  vornherein 
pon  ber  Auflegung  jur  .Widmung  auofchliehen. 

Sacho.  hon  pflaum:  Xic  Anberen  würben  nidjt  zeichnen, 
bao  $auö  würbe  fid)  felbft  tdjäbigcn.  ffienn  bao  befannt 
würbe,  fo  würben  bie  (Sefd)äftoleute  gar  nicht  zeichnen,  wenn 
jte  fid)  lagen  muffen : id)  muh  mich  ber  Aäfjrlicbfeit  ber  Ne 
buftion  auofeßen.  Noch  ein  Umftanb  fomint  hinzu,  wenn  mir 
geftattet  ift,  barauf  zu  erwibern.  Tic  Subffription  bauert  in 
ber  Ncgcl  ein  ober  zwei  Jage;  wao  id)  im  xHuge  habe,  wenn 
ich  ben  ■’öanbel  oor  ber  Subtfription  nidjt  empfehle,  ift,  bah 
idi  bao  Bublifum  baoor  fdnißen  möchte,  bah  eo  burdj  ein 
toldjeo  Ngiotagegcfd)äft  zur  Zeichnung  animirt  wirb.  'löirb 
ber  vanbcl  am  Jage  ber  Subtfription  erft  zugeiaffen,  fo  ift 
ber  nothweubig  erachtete  auherorbcntlicbe  Umftanb,  welchen 
>>err  Bleheimratl)  Aren  bei  erwähnte,  bah  ftd)  nidjt  ocmanb 
ben  Aäljrlidjfeiten  ber  Subffription  auofeßen  will,  bah  er  einen 
gewiffen  Betrag  in  einer  'Jlnlcilje  anlcgcn  unb  bafür  ben  Brcio 
bezahlen  will,  ben  er  für  ridjtig  hält,  zu  crrcidjen,  wenn  man 
an  bem  Subffriptionötage  B>efd)äfte  in  ben  betreffenben  'papieren 
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machen  fann.  Ginroirfungen  wirb  bao  nicht  mehr  auf  bao 
Hublifum  haben.  (*o  ift  nicht  blofj  bas  “Jtabüfum  in  Berlin, 
fonbem  aud)  an  auoroärtigen  flöhen,  luddjco  id)  im  9fage 
habe;  unb  roenn  hier  am  erften  Jage  ein  Slgio  befahlt  roirb, 
fo  fann  bas  auoroärtige  ^ublifum  nid)t  meljr  jur  3ubffription 
beranfommen.  Jao  wirb  alfo  feine  (Scfaljr  haben. 

J^orfiftenber:  Ja  bie  ^utbeilung  in  ber  Siegel  nad)  bem 
Crmeffen  bco  Grinijuonobaufeo  [tattfinbet,  fo  fönntc  ein  foldjer 
.'Öanbel  immerhin  auf  bao  SJlah  ber  3utbeüung  einroirfen. 

Sacho.  bon  pflaum:  ^orooljl,  aber  bao  -Jiublifum  fann 
nicht  mehr  ju  einer  ftärferen  Subffription  animirt  roerben. 

$orfthcnbcr:  tiefer  Sladjtljcil  mftrbe  oerftbroinben,  — 

(Geheimer  Cber  Siegicrungorath  (Samp  (cinfallenb):  'Üknu 
bie  Subifription  acht  Jage  bauert,  — nicht. 

Ülorftbcnbcr:  SJJir  ift  fein  foldjer  JyaU  erinnerlich- 

(Geheimer  Cber  Sfcgierungoratlj  (Sarnp:  l*o  ift  gefchcljcn 
bei  ben  Stumaniern  unb  aud)  bei  einer  Anleihe,  bie  oor  jroei 
fahren  aufgelegt  tuurbe;  co  roar  bieo,  roenn  ich  nicht  irre, 
auch  eine  rumänifchc  Anleihe. 

3acho.  uon  o«  ber  Siegel  bauert  bie  3ub= 

ffription  ein  ober  jroci  Jage. 

(Geheimer  M ommer jienratlj  Ärenfccl:  3d)  will  nodj  an 
fnüpfenb  an  bie  faagc  bco  Ferrit  (Scbeimratljö  (Sarnp  fragen: 
menn  man  gefeölidj  jagte,  ber  £>anbel  per  Grfdjcinen  roirb 
»erboten  mit  'Jluonaljmc  beo  ^aUco,  menn  bie  Partei  beo 
emittirenben  .fraufeo  unb  irgeub  3cmanb  einig  ift/  mürbe  ba 
nicht  SlUeo,  mao  bie  'JOiöglidjfeit  ber  Sllaloerfation  Ijerbcifiiljren 
fönnte,  cbenio  gut  eintreten  fönnen,  benn  mer  ift  fidjer,  ob  ber 
SJlann  auo  bem  'publifum  mirflidj  ein  foldjer  ift,  roie  id)  ihn 
oorljer  gefdjilbert  habe,  ober  ob  er  nicht  ein  Slnberer  ift,  ber 
mit  Cftentation  */«  ober  l/3  Prozent  bem  ISmiifionoljaufe  über 
ben  Mm*6  zahlt,  bieo  auch  oerörfcntltdjt  unb  bamit  eine  'JÜJcinung 
in  bao  'J>ublifum  bringt?  Stknigftcno  bie  SJlöglidjfcit,  glaube 
id),  mu|  jugegeben  merben.  3d)  will  bao  blojj  bemerfen,  meil 
ich  glaube,  baff  gerabc  bamit  all  bie  3djäben,  bie  ber  fterr 
3adji>erftänbigc  behauptet  hat,  hintenherum  mieber  herein 
fotnmen  mürben.  '-Jiknn  ber  £xrr  3achoerftänbigc  bie  SJtög 
lidjfeit  beo  ftanbelo  uon  bem  tage  ber  ^ridjnung  ob  jutaffen 
will,  bann  muh  man  präftife  fpredjcn,  Ijeifjt  baö  oon  bem  erften 
Jage  ber  Zeichnung  an?  3o  mie  man  bao  jagt,  fo  mürbe 
in  bem  mirflidj  oorliegenben  fvalle,  bafj  gewöhnlich  eine  3cidj 
nung  oon  \>aufe  auo  in  ber  Siegel  auf  ^mci  Jage  nonnirt 
roirb,  manchmal  noch  länger,  mit  ber  'Dlahgabe,  fie  fönne  auch 
früher  gefdjl offen  merben,  am  (*nbe  in  biefen  jtoei  Jagen  all 
bao  llnglücf  gefdjehen  fönnen,  bao  idjon  \jerr  OJeljeimratl) 
(Samp  auegeführt  tjat. 

tBorfitocnbcr:  Sitorum  toll  ber  ftanbcl  nidjt  erft  oorn 
Sdjluft  ber  ^oi^nungen  ab  geftattet  »ein? 

Sacho.  bon  pflaum:  SBcil  id)  gcrabe  benjenigen,  bie 
fidj,  ohne  bem  Siififo  ber  Subffription  fich  ju  unterziehen, 
einen  betrag  feftfidjent  mollcn,  biefe  SRoglidjfcit  laffcn  will, 
oljne  bie  (Stjancen  ber  Subffription  abzuroarten.  Jao  roirb 
nur  eiTcidjt,  roenn  mau  am  erften  Subffriptionotage,  mo  man 
nidjt  meifi,  mie  bie  ^cidjmmgen  gehen,  bem  '-Betreffenbcn  (Sc 
legenljcit  giebt,  bafs  er  Zulagen  in  biefer  ÜEßelfe  madjen  fann. 


©orfibenber:  Jann  mürben  bie  (riniifionoftellen  oon  bem 
Jage  ber  Subffription  ab  auch  felbft  Beträge  in  biefer  Slrt 
Sfnbcren  jufidjern  fönnen? 


ftc 


3adjo.  bon  pflaum:  Jao  fann  man  ihnen  nidjt  mehren. 
Dürfen  aud)  fubffribiren. 

3S5* 
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SorftbcnDtr:  Moniortialmitglieber  fönnten  unter  Um 
ftänben  auf  ben  greift  brüefen,  inbem  fic  an  dritte  abgeben. 
Cine  gewijfe  Oiefahr  liegt  immer  in  bem  £>anbel  oor  ber  ZU: 
tljcilung;  erit  Die  Zuteilung  macht  ber  Sadje  ein  Gnbe. 

Sache.  bon  pflaum:  Zd)  glaube,  baß  co  eine  $u  grobe 
Hefdjränfung  beo  'Herfebro  wäre,  wenn  man  oor  ber  3utf)ei- 
Umg  nidjt  auch  ben  llmfab  julaffen  mürbe,  Zd)  iclje  Gefahren 
in  einem  längeren  Jenninc  bicfco  franbelo,  weil  barauf  ein 
gemivft  werben  fann,  eo  fann  Stimmung  für  ober  gegen  eine 
Anleihe  gemalt  werben,  ich  glaube  aber,  baß  bieo  weniger 
ber  Aall  ift , wenn  man  bie  3cit  fo  fnapp  greift,  baß  am 
erften  unb  ^weiten  Subffriptionotage  biefer  franbcl  ftattfinben 
fann,  unb  id)  glaube  nid)t,  baf)  ein  '.Mißbrauch  icitenö  ber 
Gmiffionöftellen  l)icr  inöglicb  ift  ber  .fberr  'Präfibcnt  hat 
bie  Zntercfien  beo  Montortiumo  angeführt  , weil  ja  bie 
Subifriptionoftcllcn  nidjt  allein  co  finb,  weldje  bie  :Ncpartitiou 
machen,  fonbern  eine  Msaljl  Moniortialmitglieber,  toeldjcn  bie 
Montrolc  bariiber  obliegt,  fie  werben  genau  prüfen,  ob  gemäß 
bem  iArofpcft , gemäß  ben  Hebingungen  beo  Monfortiumo  bie 
Subifriptionojutbcilung  erfolgt. 

(Meßeimer  Cber  Mcgicrungorath  Wamp:  Senn  id)  yigcbcu 
muß,  bnfi  je&t  in  ber  Megcl  nur  wenige  Jage  für  bie  Zeichnung 
aufgeworfen  werben,  fo  zweifle  ich  gar  nidjt,  baf)  man  in 
Zufunft  bie  ^rift  pcrlängem  unb  auf  biefe  Seife  fiel)  bie  'Hör 
tljcile  fiebern  wirb,  bie  jeßt  offenbar  ber  \>anbel  per  Grfdjcincn 
ben  betreffenben  Gmiffionohäufern  bringt.  Senn  überhaupt  oon 
einem  'Herbot  bie  Mcbe  ift,  fo  Ijanbclt  eo  ftd)  nur  um  ein 
'Herbot  beo  .VHmbelo  an  ber  'Hölle.  Selbftoerftänblidj  fann  co 
feinem  benommen  fein,  entweber  ju  einem  'Prioatmann  ober 
51t  feinem  Hanficr  jit  gehen  unb  j)u  fagen:  id)  möchte  oon 
feiefein  Rapier  einen  beftimmten  Hetrag  haben,  id)  will  */4  'Pro 
ient  mehr  geben;  bann  wirb  ber  Hanfier  unter  Umftänben 
bao  ÜHififo  übernehmen.  J'ic  Hebenfen , welche  ber  ■t'erv 
'Präfibent  unb  ber  .fterr  Sadjocrftänbigc  geäußert  haben,  fann 
id)  nur  alo  berechtigt  anerfennen  für  bie  Gmiffionoljäufer  felbft, 
bagegen  würben  bie  prioatbanficro,  bie  jefet  im  'Horauo  feft 
oerfaufen,  auch  in  3ufunft  oorauofufjtlidj  in  foldjen  Monabme 
fällen  fagen:  gut,  id)  will  bao  r)f ififo  tragen.  Jer  £*err 
Sadjoerftänbige  war  ber  Mfidjt,  baß,  wenn  bie  Gmiifionobanf 
ober  bao  Gmiffionohauo  eine  beftimmte  Summe  jur  Gmiffton 
ftcllt,  fie  nicht  berechtigt  finb,  etwao  oon  biefer  Summe  oon 
ber  allgemeinen  'Hertljeilung  auQjufdjliefjen,  unb  baß  fic  ftd) 
anbcrcnfaüo  beo  Hctrugeo  fchulbig  machen  würben.  Zd)  möchte 
oon  bem  J&errn  Sadwerftänbigen  hören,  ob  benn  nicht  ebenfo 
bie  .'panblungoweife  *u  djaraftcrifiren  ift,  wenn  bao  Gtniffiono 
häuft  feinerfeitft  für  fidj  unb  feine  (Sefchaftofrcunbc  ober  Mommio 
Zeichnungen  oomimmt  — wie  behauptet  wirb,  baß  co  in 
großem  Umfange  gefchieht  unb  fallo  bie  Gmiffton  günftig 
oerläuft  unb  eine  große  Hctbciligung  beo  prioatpublifunift 
oorliegt,  bann  biefe  Zeichner  mit  großen  Summen  bcrücfiidjtigt, 
bagegen  bao  'Prioatpublifum  jum  Jheil  auofallen  läßt.  Jao 
würbe  bann  nad)  biefer  Gbaraftcrifirung  genau  berfelbc  'He 
trug  fein, 

(Sacho.  oon  'Pflaum:  Stein!) 

benn  ich  erblicfe  feinen  llnterfchicb,  ob  bao  Gmiffionoljauo  fich 
felbft  5.  H.  mit  10  Millionen  Zcidmuitg  einträgt  unb  bei  ber 
'Hcrtbcilung  lagt:  eo  werben  nur  'Me  bcrücfiidjtigt,  welche 
über  10  'Millionen  gewidmet  haben,  unb  fidj  baburch  nur 
allein  beriicffichtigt.  Jao  würbe  idj  noch  für  uicl  ftrafbarer 
Ijaltcn,  beim  eo  wäre  ein  noch  fchtimmercr  Hetrug  alo  ber 
anberc. 

Sadjo.  Pan  'Pflaum:  'Hergegenwärtigen  wir  uno  ben 
(Mang  einer  Subffription.  Tic  Gmifjion  finbet  in  ber  Siegel 
für  'Xcdjnung  eineö  Monfortiumft  ftatt,  weldjeo  juerft  bie  M 
leitje  übernommen  hat  unb  burdj  oerfdjiebenc  Gmiifionoftcllen 
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bann  bic  Anleihe  bem  'Uublifum  anbictcn  läßt.  Die  einzelne 
Gmiffiondftelle  ift  alfo  roeber  ber  Anleihe  Übernehmer,  noch  ift 
fie  ber  Verläufer  ber  Cbligationcn,  fonbern  bic  Gmiffionsfteüc 
banbeit  (ebiglich  in  (Semeinfdjaft  mit  einer  'Xnzaljl  anbercr 
Atnncn  für  rHedmung  öicfco  .Uonfortiumo.  Da  glaube  id) 
bod),  baft  eo  bicicn  Gmiffionsftcllcn  ebenio  gut,  roic  jeber 
nnberen  'Urioatürma , unbenommen  ift,  roenn  fie  bic  "Anleihe 
für  eine  billige,  für  eine  für  fie  geeignete  hält,  bau  fie 
innerhalb  ber  Subffriptionofrift  eine  beliebige  Summe,  bic  ihr 
geeignet  fd>eint,  ebenfalls  gur  Subffription  einträgt,  unb  bag 
iljrc  Subffription  fonfonn  beljanbelt,  alfo  ebenio  rebujirt  mirb, 
wie  biejenige  jeber  anberen  Serien.  ,^d)  glaube,  bnfi  bao 
fein  betrug,  bau  bao  eine  ooUftänbig  bered) tigte  .\>anblungo 
weife  ift. 

itorftftenbcr:  Tao  idieint  mir  ein  nollftänbig  legitimer 
(Memerbe betrieb.  Die  ^cidmungoftellcr  finb  'öanfiero,  bic  iid) 
eben  gleichfalls  bei  ber  Anleihe  betbeiligen  fönnen.  Tos  grenzt 
meines  Gradjteno  nid)t  entfernt  an  'betrug. 

Senatopräfibent  Dr.  Vielter:  Das  fann  bod)  nur  für 
ben  Aall  $u  treffen,  wenn  in  ber  Dhat  eine  (frnijjionofteUc,  bie 
für  Rechnung  eines  'Jlnbcren,  möchte  id)  lagen,  bloü  bic  3luo 
gabefteüe  ift,  in  Arage  fommt,  aber  bod)  nidjt  für  ben  Aall, 
bau  berjenige  üd)  bctljeiligt,  für  beffen  rlicdjnung  bao  0)cfd)äft 
erfolgt.  Tao  ift  ein  ganz  äufccrlid)eo  Moment,  bao  mirb  bao 
eine  Wal  fo,  bao  anbere  Wal  io  fein,  ^ch  fann  nicht  aner 
fennen,  bah  sroiidjen  bem  aoII,  ber  oorljin  als  Aall  eines  Öe 
trugeo  bezeichnet  morben  ift,  unb  bicfcin  au  Ile  in  ber  15ha 
rafieriftif  irgenb  ein  Unterid)ieb  fei.  ©er  für  feine  Rechnung 
Zur  ;}cid)nung  auflegt,  fann  nid)t  mitfonfurriren. 

ÜÖorfibcnber:  'Barum  nkbt?  hier  Dürfte  bie  faufmännifebe 
3(nfcbauung  ber  juriftifdjen  miberfprcdjcu.  5lber  aud)  oom 
juriftifchen  Stanbpunft  halte  id)  ein  fold)eo  Verhalten  für 
legitim. 

(Geheimer  Momtnerjienratt)  Ärcrtbcl:  '\d)  moüte  fragen, 
ift  eo  nicht  ganz  biefelbc  Sadje,  alo  wenn  ^cmanb  anzeigt:  ich 
will  im  'Wege  ber  'Jluftion  50  000  Einheiten  einer  Baare 
oerfaufen,  unb  er  tritt  in  ber  IHuftion  felbft  alo  Bieter  auf? 
Die  50  (MX)  Einheiten  finb  eine  Wahrheit,  unb  fein  (^cbot  ift 
aud)  eine  'Wahrheit,  er  begeht  nach  feiner  'Hidjtung  hin  irgenb 
etroas,  mao  nur  im  entfemteften  ber  Definition  eines  Betruges 
entfprechcn  fönnte,  unb  bie  Submiffion  ift  cigcntlid)  eine  anbere 
Aorm  ber  Sluftion,  menigfteno  ihr  immer  ähnlich- 

('kheimer  Cber Wcgicrungsratl)  öainp:  biefem  aoIIc 

mürbe  id)  einen  betrug  nicht  annehmen,  roenn  ber  '-Mctrcffenbe 
nad)her  nicht  50  000  Einheiten  zur  Mtion  ftellt,  ionbern 
er  hat  inzroifdicn  oielleicht  anberroeitig  oerfauft  ober  er  hat 
ftdj  anberroeitig  befonnen  nur  40  000  Einheiten.  ^dj  bin 
auf  bas  '-Hctrugogcbiet  nicht  gerommen,  fonbern  habe  nur  gejagt, 
baft,  roenn  eo  fid)  alo  Sk’trug  charafterifirt,  roenn  eine  $ianf 
bie  aufgelegte  Summe  nicht  uoü  nertheilt,  bao  aud)  ein  'itetrug 
fein  mühte,  roenn  bic  emittirenbe  3tonf  burri)  Sdjeinzcichnungcn 
fid)  einen  Dhcil  ber  aufgelegten  Summe  znmenbet.  3$  bin 
nicht  eines  'ilnberen  belehrt  morben. 

9.iorfihenber:  Cinc  Gmiifionoftelle,  roeldje  felbft  fubffribirt, 
beroegt  fid)  oollfommcn  innerhalb  ber  publizirten  'liertrago 
bebingungen,  meld)e  für  ,Vbermann  gelten.  Dagegen  ift  eo 
eine  böolidje  Wrlcbung  ber  '^ertragöbebingungen , roenn  bao 
Cfmiffionohaus  heimlid)  einen  Dljcil  beo  aufgelegten  Sietragco 
juriiefzieht;  es  fommt  auf  bas  ftcimlidje  an. 

Sacho-  bon  pflaum:  Benn  er  bie  ;Jurücfzicl)ung  publijirt, 
ift  er  fein  Betrüger. 
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Sorftfernbrr:  Vertritt  nod)  einer  ber  frerren  Sadboer- 
ftänbigen  bie  iHnfidjt  bcs  £>crm  (Keheimrathd  (Setup?  Go  wäre 
intereffant,  bas  ju  ermitteln. 

c'lkufc.) 

(^e^eimer  Cbcr  rHcgicrungsrath  ttatnp:  3«h  habe  feft* 
gefteüt,  was  meine  'Jlnfidjt  ift. 

Vorftpenbcr:  Sie  galten  ben  zweiten  aoH  für  feinen 
betrug? 

('Jcljcimer  Cber'.HcgicrungSratb  ttamp:  3<h  habe  gejagt, 
wenn  man  bas  (fine  für  betrug  erflärt,  fo  mup  man  aud> 
bas  Sfnbere  für  betrug  erflären. 

Vorfiftrnbcr:  Sic  halten  alio  bebingt  für  betrug,  wenn 
bie  SubffriptionsftcHe  einen  Vetrag  für  fid)  zeichnet,  einer  ber 
fenigen  VanfierS,  bei  welchen  ein  'Rapier  aufgelegt  ift. 

ffiir  wollen  fortfahren,  id)  bitte  >>erm  Dr.  Simon,  fid) 
ju  äuüern. 

Sachu-  Dr.  Simon:  Sir  hoben  in  Königsberg  biefclben 
Vorschriften,  bie  in  Berlin  alo  leitenbe  (Kcfichtspunftc  aufgeftcllt 
finb;  baö  Vorftehcramt  prüft  bie  :Kid)tigfcit  unb  Vollftänbigfeit, 
mir  haben  auch  noch  etwas  mehr,  als  in  ben  leitenbcn  Gkfichts 
punften  angegeben  ift,  inbem,  wohl  ohne  rechtliche  Vebeutung, 
in  § 3 ber  Vorschriften  nod)  ausgesprochen  ift,  bap  bie  bas 
G rieft  einführenbe  hiefige  A'irma  bem  Vublifum  gegenüber  alle 
Eingaben  beo  Vrofpefta  ju  oertreten  hat.  311)0  basjenige, 
mooon  Don  einer  Seite  geroünfeht  würbe,  baft  cs  in  ,^ufunft 
eingeführt  werben  möchte,  ift  bei  und,  wenn  auch  wohl  nicht 
mit  redjtlicher  'JÖirffamfeit , eingeführt,  aber  man  iteht  unter 
bem  Ginbrud?  bei  uns,  baff  bas  eine  Verpflichtung  fei. 

Vorftfccnbcr:  Sic  halten  es  für  praftifd)  bebenflieb,  bap 
man  biefe  Vcrantmortlid)fcit  einführe? 

Sad)i>.  Dr.  Simon:  3<h  meine,  bap  man  bie  ^irma 
nur  für  Solus  oerantwortlich  machen  foU.  3di  bemerfe,  bap 
wir  in  Königsberg  bie  mciteiigchcnbc  Verantwortlichfeit  jroar 
unter  ben  Vorfdjriften  für  bie  Vrofpeftbebingungcn  haben,  ob 
aber  im  Vrojeftroege  iich  etwas  baraus  bcrleiten  (affen  würbe, 
ift  eine  anberc  ,vrage.  3U  Vunft  a bin  ich  ber  Meinung,  bap 
bie  'Dlitmirfung  ooit  Staatobehörben  feinen  '.Hupen  hatte,  baß 
bie  Vörfenoertretungen,  bie  wir  heute  haben,  beffer  geeignet  finb, 
bas  ju  prüfen,  baü  bas  'JSublifum  baburd)  irregeleitet  werben 
würbe  unb  bap  ben  Grfchroerniifen,  bie  mit  ber  üaatlidjen  'JÜiit 
wirfung  nerbunben  wären,  feine  entfpred)enben  Vortbcilc  gegen- 
iiberftehen  würben. 

Vorfitocnbcr:  T'ie  Ginmenbungcn  gegen  biefen  Stanbpunft 
finb  ausführlid)  erörtert,  Sic  haben  fte  in  obrer  Antwort 
gewiirbigt.  Gs  folgt  bie  A-rage,  ob  bie  3ulaffung  oon  einem 
ÜHinbeftbe  trage  ber  einzelnen  Stiicfc  abhängig  gemacht  werben  foll? 

•Sacht».  Dr.  Simon:  3d)  glaube  nicht,  bap  bas  Grfolg 
hätte,  es  würben  auslänbifchc  Rapiere,  bie  auf  ben  beutfdjen 
iHarft  rcfleftiren,  ber  betreffenben  Vcftimmung  fid)  zweifellos 
anpaifen,  bas  fleine  VubUfum  würbe  ben  'Hadnhetl  haben, 
baü  es,  wenn  gröperc  3lppoints  gemacht  würben,  unb  bie 
Vetrcricnbcn  bie  'Jülittel  nid)t  hätten,  ein  'Jlngelb  geben  müpte 
unb  ein  gröberes  ?Hififo  hätte,  als  fonit,  unb  bap  man  fleine 
Stiicfc  burth  Vermittlung  im  3luslanbc  anfehaffen  würbe.  3<h 
glaube  alfo  nicht,  bap  eine  foldic  Vcftimmung  einen  erheblidjen 
Ginflup  haben  würbe.  M Vcjug  auf  bie  ^ragc,  bie  .Oerr 
(Kehcimrath  <>)amp  oorhin  geftellt  hat,  inbem  er  meinte,  bap  ber 
Kurs  in  rid)tigcm  Vcrbältnip  mit  bem  Berthe  ftänbe,  bemerfe 
ich,  bap  bie  (Kelb  unb  Krebitoerhältniffe  ber  einzelnen  Staaten 
für  ben  Kurs  oielfach  mapgebenb  finb.  Sir  werben  alle  unfere 
beutfehe  'Hcichsanleihe  für  ebenfo  oollwcrthig  halten,  wie  bie 
franzöftfdje,  tropbetn  ficht  bie  breiprojentige  franjöfifchc  diente 
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13  ^ro.vmt  höher,  weil  bic  (Gclbücrbältniife  bei  und  nod)  nnberc 
fmb,  alö  in  Aranfrcicb,  unb  bic  '•Bciocrthung  ftcfj  barnad)  rid)tct. 
Taljcr  ift  co  begreiflich,  baf?  gan}  fiebere  auolcinbifcbe  Unter 
nehmen  bei  uno  \a  einem  »crbältniRmäRig  niebrigeren  Äurfe 
plajirt  merben,  aber  im  'BcrbaltniR  $u  bem  .Hrebit  beo  bortigen 
Vanbeö. 

(Geheimer  Cber  oHegierungoratb  Wamp:  rer  Sad) 

»crflänbige  iagt,  »ucnii  'Jlnlcibeu  in  Meinen  '.Mppointö  nicht 
auogegeben  »»erben  bürften,  fo  »»iirbe  mau  lieb  banad)  ridjten 
unb  bann  einfad)  gröbere  'Jlppointo  auf  bei»  'DJarft  bringen. 
A^d)  entnehme  barauo,  baff  er  eine  (Gcichäftocrfcbiucruiig  in 
bem  iterbot  ber  'Jluogabc  Meiner  'Jlppointo  nicht  crblicft. 

3a cb».  Dr.  3imon:  (Sine  (Srid)»»crniR  mürbe  bariu 
liefen,  id)  meine  nur,  baR  bao  'lluolanb,  meldieo  beit  beutfdieu 
Sülarft  haben  roiU,  biefe  (Sridin'crniife  überminben  »würbe. 

^orfifeenber:  3ic  tagten  auch,  man  »oürbc  ftd»  3tücfc 
im  '3luolanbc  anidjafieit. 

3adj».  Dr.  Simon:  'Hufterbcm  glaube  id),  baR  ber 
Heine  SDlann  ein  'Jtififo  übernehmen  muffen  »»ürbe,  er  mürbe 
ftcb  einen  'llppoiut  oon  1000  Sülarf  mit  einem  'llngclb  »ou 
300  SDlarf  anfebaffen  unb  bie  'Berantmortung  für  1000  sDJarf 
haben. 

^orfthenber:  (So  »»ürbe  immerhin  eine  ISridjmciung  fein; 
benn  beim  2kmficr  hier  »»iirbe  er  bic  cntipred)cnben  'Rapiere 
nicht  finben  unb  fie  erft  »am  'lluolanbc  fommen  lagen  muffen. 
Würben  3ie  aud)  nicht  für  eine  '^cicbräiifung  bei  'ilftien  fein? 

Sach».  Dr.  3imon:  ftür  'Kftien  glaube  id),  bah  c<> 
nicht  cmpfchlcnoiucrth  ift,  anbere  'Bcbi»igungcn  ju  geben,  alö 
für  bie  beuticbcn  'Jlfticn.  £a  mir  1000  Sülarf  iUinbcftbetrag 
haben,  io  mürbe  ich  biefen  aud)  für  auolänbifdic  3lfticn  »ichmen. 

Sorfibenber:  Wir  fommen  $u  c.  'Würben  Sie  bafiir 
fein,  baR  für  bie  3ulaffung  oon  ',’lftien  ber  bioherige  iUinbeit 
betrag  beo  (Grunbrapitalo  erhöht  mirb?  \>abcn  Sie  in  .Hönigo 
berg  einen  '.Oiinbcftbctrag  feftgefebt? 

Sach».  Dr.  Simon:  'Wir  haben  feinen  SUlinbcftbetrag, 
unb  id)  bin  ber  Meinung,  baR  bic  Einführung  cineo  'ilJinbcft 
betrage©  beo  (Grunbfapitalo  bao  'Bcbcnflidjc  hat,  baR  Unter 
nebmungen,  bie  mit  Meinem  (Grunbfapital  auofominen  fönnten, 
»erführt  merben,  bao  Kapital  herauf ^ufeöen , um  an  größeren 
'Börfeu  gehanbelt  merben  $u  fönnen.  3cb  halte  bao  für  einen 
aufterorbentlichcn  'liacbttjeil.  'Hitbererfeito  glaube  id),  cö  binbert 
bao  bie  foliben  Unternehmungen,  loclche  ju  ber  Aorm  einer 
foldjcn  'llfticngefcllfcbaft  geeignet  fmb,  auo  biefem  (Grunbc  auf 
biefe  Aonn  *u  »erdichten.  3d)  glaube,  baR  eo  nicht  richtig  fein 
löürbe,  legiolati»  einen  'Dliubcftbetrag  ju  firiren,  meine  »ielmehr, 
baR  bieö  ben  einzelnen  '-Börfen  überlaffen  merben  follte.  3d» 
glaube  aud)  nicht,  baR  Meine  'Äftienunternehmungcn  an  fidj  ein 
größere©  SHififo  enthalten,  alö  große  Unternehmungen,  unb 
glaube,  baü  ein  Sdiub  für  bao  'JJublifum  nicht  geboten  »uirb, 
tuenn  co  nur  (Gelegenheit  hat,  ftd)  an  großen  '.Uftienuntev 
nebmungen  $u  betheiligen. 

(Geheimer  Ober  9tegierungoratl)  Mamp:  'vdj  möchte  fragen, 
mie  ftd)  ber  \>err  Sadiocritäiibigc  511  bem  (Gebauten  fteUt,  ben 
fein  'Jiadjbar  äufcerte , baR  man  bei  ben  'Urooinjialbörfen  für 
(Sffeften,  rocldjc  in  ihr  Wirthicbaftogebict  hineinfallen,  entiucbcr 
gar  feine  'Befdirdufung  ober  eine  geringe  3kfdjränfung  einführt, 
bagegen  für  bic  ^entralbörfen,  namentlich  für  Berlin,  eine  er 
liebliche  (Srhöl)ung  oorftebt,  um  auf  biefe  Weife  biejenigen 
^rooinjialpapiere,  bereu  Bonität  an  ber  3*ntralftclic  unb  »ou 
bem  'l>ublifum  bort  fcbioer  beurtheilt  merben  fann,  »nöglidift 
auf  bic  '^rooindalbörfen  ju  »erroeijen.  3ch  möchte  fragen,  ob 
eine  berartige  Regelung  im  '.}luffid)toiucgc  ober  irgenbmie  yuerf 
mäßig  »uiire. 
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Sadw.  Dr.  Simon:  ^di  würbe  fie  im  3fuffichtomegc 
ganj  cntfdjiebcn  wiberrathen.  ,\d)  glaube,  baf?  bie  Zentral 
börfen  in  ihren  Organen  eine  genügenbe  Vertretung  haben,  um 
baojenige  fern  ju  halten,  mao  fie  für  nicht  geeignet  halten, 
unb  idt  mug  nodimalo  betonen,  baf?  bie  Vcftimmung,  bah  ber 
'HJinbcftbctrag  1 Million  fein  muff,  bahin  führt,  bai?  oer^ 
fdjiebenc  Unternehmungen  auf  1 Million  OJrunbfapital  firirt 
werben,  welche  fonft  mit  750  000  'Marf  auogefommen  waren, 
blof?  um  ben  Vortheil  511  haben,  an  ber  berliner  Vörfe  gc- 
Ijanbelt  ju  werben. 

Vorftücnber:  'lluo  biefem  (Brunbe  haben  manche  ber 
Herren  Sadmerftänbigcn  fid)  für  3 '.Millionen  erflärt,  weil  fic 
meinten,  bao  würbe  fid)  uid)t  fo  leidjt  umgehen  laffen. 

Sach».  Dr.  Simon:  £ö  würbe  eine  Mcibe  foliber  Unter* 
nehmungen,  bie  an  unb  für  fid)  für  bie  Aorm  ber  'llftien- 
gefellfdmft  geeignet  finb,  oerhinbert  werben,  biefe  Jyorm  anju- 
nehmen. 

(Geheimer  ttommcrjienratb  «trcnbcl:  ''d)  möchte  ben  fterrn 
Sacbuerftänbigen  nach  feiner  '.Meinung  fragen,  ob  nach  feiner 
Erfahrung  eigentlich  bie  'llfticngefellidiaftcn  ber  'Majorität  nach 
gegrünbet  werben,  um  an  ber  Vörfe  'Rapiere  p freiren,  ober 
ob  fie  nicht  bodi  urfprünglid)  auo  bem  'sntcrcffe  ber  (Srünber 
an  bem  'Betriebe  öeo  betreffenben  <^>cfd)äfto  gegrünbet  werben, 
baö  nur  bie  lUftiengeicÜfdjaft  alo  Mechtoform  gewählt  hat.  3e 
nachbem  man  bao  Cfinc  ober  bas  'Jlnbere  annimmt,  muff  man 
in  Vejug  auf  biefe  Aragc  ju  einer  ocrfdjiebenen  Stellung 
tommen. 

Sacho.  l>r.  Simon:  '\d)  glaube,  baft  bie  materiellen 
('»riinbe  übenoiegenb  finb,  aber  immerhin  ift  auch  ber  Sunid) 
bamit  oerbunben,  iobalb  bie  'Ufticn  in  einem  gröberen  “Betrage 
befteljen,  für  biefelben  einen  'Marft  jti  idjaffen. 

Vorfibenber:  Senn  ein  gröberer  'Betrag  ba  ift;  bet 
flcinen  'Jlftiengcicllidiaftcn  lehrt  aber  bie  Erfahrung,  bah  bie 
'.Mftien  rneift  in  wenigen  ftanben  untergebradit  finb. 

Sacht).  Dr.  Simon:  Tann  wirb  man  auch  nicht  an  bie 
Börfc  gehen,  bann  tonnte  bie  Vcftimmung  fehlen.  ,^di  meine, 
co  liegt  feine  Veranlagung  oor,  im  '’luffidjtowcge  eine  Be 
ftimmung  *u  treffen,  weil  eben  eine  fleine  OJcfcllfchaft  cbenfo 
folib  fein  fnnn,  wie  eine  grobe.  vVh  weif?  fclbft,  bah  an  mid) 
Sad>cn  herangetreten  finb,  bie  an  fid)  Untcntchmen  waren, 
welche  ganj  gut  mit  flcinen  Summen  gegrünbet  werben  tonnten, 
aber  unterblieben  mit  Mücfficht  barauf,  bab  bie  'llfticn  an  bie 
'•Berliner  Vörfe  nicht  gebradit  werben  fönnen,  man  fagte,  man 
mühte  1 '.Million  Kapital  nehmen.  Ta  bie  '-Berliner  Börfc 
fdton  biefe  flcinen  Unternehmungen  auogefchl offen  hat,  fo  glaube 
ich,  bab  eo  nicht  erforberlid)  ift,  im  'ilufficbtowcgc  bao  weiter 
ju  treiben. 

Vorfifceitbcr:  Sic  meinen,  auch  für  fleine  Unter- 
nehmungen ift  '-Beweglichfcit  ermünfeht? 

Sadw.  Dr.  Simon:  Go  ift  non  ber  nllcrgröbtcn  Sichtig- 
feit  für  jeben  Bcthciligtcn.  Cro  fommt  bei  gan$  guten  'Spieren 
nor,  baf?  fie  feinen  Käufer  finben,  ober  bah  berjenige,  ber 
nerfaufen  will,  fich  unuerhältnibmäbig  groben  Bcrluft  gefallen 
laffen  muh,  weil  bao  'Jtapier  feinen  'Marft  Ijat. 

Vorfthcnbcr:  ,'n  d wirb  gefragt:  follcn  bem  ©rünbungö- 
profpefte  aud)  bie  in  'llrtifel  210  bejeichnetcn  'Erträge  bei 
gefügt  werben? 

3ad)r.  Dr.  Simon:  3«  ben  leitenden  Olcficbtopunftcn 
ift  für  tfifenbahnaftien  unb  inbuftrielle  'Jlfticn  oorauogcfc&t, 
baf?  bei  (fifenbahnaftien  währenb  ber  erben  ?wei  ^ahre,  unb 
bei  inbuftricllcn  'ilftien  währenb  eineo  ^abreo  bao  Scfentlichc 
in  ben  Vrofpeft  aufgenommen  werben  muh-  bin  ich  ber 
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Meinung/  roenn  bico  für  biefe  3**1  oorgefchcn  ift,  bann 
empfiehlt  co  fid)  auch,  co  nad)  s)lblaitf  bcr  ftrift  beftebcn 
laffcn,  weil,  roenn  man  überhaupt  barin  eine  (Garantie  finben 
rotll,  barin  bic  2tufforberung  liegt,  biefe  Jrift  oorü  berge heu  \u 
laffen,  um  bao,  mao  man  nid)t  veröffentlichen  roill,  nidit  ucr 
öffentlichen  ju  braudien.  '\di  mürbe  alfo  für  ftiuetfmäßig  halten, 
baß  biefe  Jvriftbeftimmung  fortfiele,  ober  baß  fte  roefentlid)  mcitcr 
auogcbchnt  mirb  unb  baß  ferner  aud)  nod)  bao  ilkfcntUdic  auö 
bem  :KcDifionoberid)tc  aufgenommen  mürbe. 

tlorfibenber:  SÖürbcn  3ie  co  nicht  für  jmccfmäfiig  holten. 
Daß  man  bie  llrfunbcn  irgcnbmo  auolegtc'' 

3adm.  I)r.  3imon:  3<b  glaube,  bao  'ftublifum  ift  ju 
inbolent,  um  fie  cin^ufchen.  'ISenn  man  überhaupt  auf  ben 
'l>rofpcft  'ülertl)  legt,  fo  müßte  man  bao  'li'efcntlidje  auö  ben 
llrfunben  in  ben  'jJrofpcft  mit  aufnefjmen. 

Horfibenber : Sie  roollen  eo  alfo  ohne  ‘Jrift? 

3ad)o.  Dr.  Simon:  Ohne  $rift,  ober  eine  feljr  viel 
längere  $rift 

Ülorflbenber:  3n  e mirb  gefragt,  ob  bie  3ulaifung  non 
'llfticn  oom  Verlaufe  cinco  gemiffen  3*itraumO  feit  (Eintragung 
ber  hkfellfdiaft  in  bao  ftanbelorcgiftcr  abhängig  gemadjt 
roerben  foll. 

3ad)ü.  Dr.  Simon:  $ao  halte  ich  nteht  für  ^meefmäßig. 
(Eine  fursc  geit  mürbe  nichtö  näßen,  unb  eine  längere  3c*t 
mürbe  bem  OJrofifapital  für  berartige  Unternehmungen  ein 
'.Monopol  geben.  (Eo  mürbe  feinen  mcfcntlidien  (Erfolg  haben. 
(Eo  ift  vorhin  fdjon  gefagt  morben,  baß  fclbft  bic  tfrift  non 
einem  3al)r  nad)  (Eröffnung  beo  (Mefd)äfto  viel  eher  beitragen 
fönnte,  bao  'Hublifum  irrejuführen,  weil  man  bic  3ad)c  barauf 
jufd)nitte,  alo  baß  fie  einen  3d)uß  gemährte. 

öorfibenber:  (Einer  bcr  faufmännifd)cn  .\Serren  3ad) 
oerftänbigen  hat  bie  entgegengefeßte  '.Meinung  »ertreten. 

3ad)ö.  Dr.  Simon:  3d)  mürbe  überhaupt  feine  tfrift 
irgcnbmo  nehmen. 

ilorfibcuber:  Uötr  fornmen  )u  ber  oorljin  bereits  bc- 
rührten  'i*erantmortlid)feitofrage. 

3ad)D.  Dr.  Simon:  £ie  ^ugnahme  auf  3trtifcl  180 
unb  213  ift  in  Siejug  auf  bie  Cbligationcn  an  fid)  nicht 
benfbar,  meil  burd)  biefe  iHcftimmungcn  hoch  nur  eine  3$cr= 
antmortlid)Fcit  bcr  05efcUfd)aft  gegenüber  gegeben  ift.  £ao 
^ublifum  ift  nur  burd)  Strafbcftimmungcn  gefdjüßt.  3d) 
glaube  nun,  baß  auch  nad)  bem  gcltenbeit  Mccht  für  3>oluö 
heute  fcf)on  eine  $iuilred)tlidjc  'Itcrantroortlidjfeit  befteht,  unb 
baß  cocntucll  friminell  moljl  bic  frage  bco  oerfudßcn  '-Hetrugeo 
bei  £oluo  burchgrcifcit  mürbe.  3ao  'Jlftiengefcß  hat  mohl  nur 
'iteranlaffiing  genommen,  eine  (Ergänzung  ju  geben,  um  ber 
(Mcfellfchaft  fclbft  eine  Sidicrheit  ju  fdjaffen.  3d)  glaube 
bal)cr,  baß  bie  geltenben  Ucftintmungcn  nad)  biefer  Midjtung 
auorcid)enb  ftnb,  roie  fie  finb  unb  baß  feine  'Jlcranlaffung  oor 
liegt,  fpcjicfle  ^orfdjriftcn  }U  geben. 

itorfibenber:  Ter  Tolus  läßt  fid)  häufig  fchroer  nach' 
roeifen. 

3acbü.  Dr.  Simon:  3d)  mürbe  uon  bemjenigen,  ber 
ben  'Jkofpcft  fclbft  unterfd)rieben  hat,  ocrlangcn,  baß  er  Hulpa 
präftirt. 

ilorftbcuber:  Tic  Sorgfalt  cineö  orbentlidjcn  ftauf 
manneöY 

3ad)o.  Dr.  Simon:  3a  aber  für  biejenigen,  bic  einen  uon 
einem  '^ln bereu  imtcrfdjriebencn  '^rofpeft  bei  fid)  jur  3ub 
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jfription  auflegen,  würbe  ich  bic  ^krantwortlid)fcit  nur  für 
Toius  ju  lallen,  bariiber  hinaus  ju  gehen,  wäre  ju  oiel  oer^ 
langt. 

tllorfl^ciiber:  Sie  wollen  eine  &mifjtonäftcQc  nur  für 
ben  Toius  ocrantwortlid)  machen? 

Sadw.  Dr.  Simon:  3d)  fclje  barin,  baß  überhaupt 

etwas  oon  ber  (hmffionsftcÜe  aufgelegt  wirb,  eine  gewiffe 
iSmpfeljlung  unb  würbe  fie  ocrantwortlidi  machen,  wenn  ftc 
wußte,  baß  in  bem  Inhalt  bco  Urofpefts  SJefannted  bolofer 
SBeife  ocrfchwiegen  ober  Tyalfc^co  gefagt  fei. 

Ütorfibenber:  £s  giebt  eine  'ikrichulbung,  bie  fidj  bem 
Toius  fcl>r  nähert,  Wcwiffcnlofigfeit,  baß  man  etwas,  was  man 
Ijören  tonnte,  abficbtlitf)  oon  ber  -V»anb  weift,  es  nicht  hören 
will,  eine  bösliche  \\inbUingomcife,  wie  man  es  nennt.  Würben 
Sie  bas  nicht  bem  Toius  anreihend 

Sadw.  Dr.  Simon:  Tas  halte  id)  für  eine  Slemeisfrage, 
ich  meine,  baß  ber  eigentliche  (Kciidjtspunft  ber  bcs  Toius  ift. 
SBenn  man  io  weit  ginge,  baß  man  oon  jebern  Unrichtigen, 
was  in  bem  'JSrofpeftc  fteljt,  fagt:  bu  hätte it  es  prüfen  müffen, 
bu  l)ättcit  es  wißen  fönnen,  io  glaube  ich,  mürbe  bas  eine 
3umuthung  an  bas  Gmiffionsbaus  fein,  welche  bas  ganje 
('icfchäft  unmöglich  machen  würbe. 

ilorftbenber : Sollen  Sic  Diejenigen,  welche  ben 

'Urojpcft  unterfdjrcibcn,  für  bie  Sorgfalt  eines  orbentlicbcu 
Kaufmanns  haften  taffen? 

Sacho.  Dr.  Simon:  Tao  betrachte  ich  bereits  heute  als 
nach  bem  (fJefcfc  oorhanben. 

üBorfifecnbcr:  fair  bic  ttoüftänbigfeit  unb  iHichtigfcit 
jeber  Angabe? 

Sache.  Dr.  Simon:  Sämmtlichc  Eingaben,  ioweit  Toius 
unb  Äulpa  oorliegt.  (riner,  ber  unterfchrcibt,  hat  bic  Sorgfalt 
eines  orbcntlichcn  Kaufmanns  ju  präftiren. 

(Geheimer  M ommer  jienratl)  faeitbcl:  Ta  möchte  ich  Har 
gcftellt  wiffen,  Sic  lagen:  wer  unterfchrcibt.  Tl)atfäd)lid)  werben 
bic  ^rofpefte  bod)  vielfach  in  ber  farm  in  bie  $Öelt  gefegt, 
baß,  id)  will  einmal  lagen,  ein  fananjminiftcr  eine  xHus 
cinanbcrfebung  macht,  fie  mit  ieiner  'Jlamenounterfchrift  ocr 
lieht,  unb  unter  biefem  Sdjriftrocrf  fleht  nun  eine  '.Hnfünbigung 
bcs  emittirenben  Kaufes : auf  (^runblage  bes  oorftchenben  i*ro; 
fpefteo  werbe  id)  in  ber  unb  ber  farm  bicie  unb  biefe  Rapiere 
bem  .Vmnbcl  juführen,  unb  bann  fommt  allcrbings  wieber  eine 
Unterschrift.  3d)  bitte  ben  4?crm  Sachoerftänbigen,  $u  fagen, 
ob  bic  zweite  in  lolcher  farm  gegebene  Untcrfchrift  feines  Gr 
achtens  auch  biefe  ^erbinblicbfeit  enthält,  bejiehungsweife  wenn 
fie  fie  beute  noch  nicht  enthält,  ob  fte  nid)t,  toenn  wir  ba  de  lege 
ferenda  iprechen,  ihr  bcigelegt  werben  fann. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  fa  betn  gegebenen  ^eiipiclc  ift  ber 
vJkofpcft  nur  oon  bem  fananjminiftcr  untcrfchricbcn,  bas  'Xnberc 
ift  lebiglich  eine  'Xufforberung,  bie  auf  bas  'lW()ergehenbe  'Jlcjug 
nimmt,  bie  bofumentirt,  baß  ber  '.Mufforbernbe  nicht  unter 
fchrieben  hat,  unb  ba  meine  td),  baß  ber  ^meitunterfchriebcnc 
nur  für  Tolus  ocrantwortlidi  jii  machen  ift. 

('Jeljcimer  Kommcr^icnratf)  faenfeel:  Sie  fagten  aber 
oorhin,  aud)  für  bic  Sorgfalt  eines  orbcntlichcn  Kaufmanns. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  fah  bemerfte  oorljin,  baß  wir  in 
Königsberg,  wenn  auch  meiner  Meinung  nad)  nid)t  mit  jurifrifdjer 
^erbinblidjfeit,  in  ujiferen  ftatutarifchen  'Horfdjriften  fchon  bas 
s2ßeitgehcnbiic  hoben,  was  oon  irgenb  einer  Seite  überhaupt 
gcroünfdjt  wirb. 
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Storfibenber:  3dj  tobe  oor  mir  bic  $orfd)riften,  betreffenb 
bic  3u(affung  oon  CS’ffcftcn  jur  Mursnotirung  an  ber  .Uöntgsberger 
Störfc,  ba  heißt  cs:  „bic  'Herantiuortlidjfeit  für  bic  rHiebtigfeit 
ber  in  bem  Einführungsproipeft  gemalten  Angaben  liegt  ber 
bas  Effeft  einführenben  Ijieligen  J\irma  ob,  welche  biefelbc  bem 
'JJublifum  gegenüber  ju  oertreten  bat.  3U  biefem  3mecfc  bat 
bie  cinfübrenbe  ,virma  ihren  tarnen  unb  bic  Angabe  ihres 
Tomi.zils  unter  ben  Einfüljrungoprofpcft  ju  leben".  So  mürben 
Sie  banad)  einen  '^rofpeft  baben,  mie  il)n  >>err  Elchcimratlj 
Arenbel  gcfcbilbeil  h®D  wo  ber  rocfcntliche  ^>ni>alt  unter- 
fdjriebcn  ift. 

Sadjo.  L)r.  Simon:  Tiefe  Sache  roirb  aber  nidjt  ftrenge 
genommen. 

itorfibenber:  SIber  bic  Skrantioortlichfeit  mürbe  SlUcs 
umfaßen. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  3dj  glaube  nicht,  baff  bic  ÜBorfteljer 
ber  Maufmannfdwft  in  ber  Vage  maren,  ein  (Mcfefc  ju  machen, 
£>crr  ^räftbent. 

Sorftüenber:  Tic  Skftimmung  bat  immerhin  eine  gcroiife 
Slcbeutung  für  bie  Sluffaffung  im  iUiblifum  unb  auch  für  bic 
'Kuffaffung  ber  Emiffionshaufcr.  'Dian  mürbe  lagen,  menu 
barauf  hin  ein  Rapier  emittirt  mirb,  fo  ftiib  iämmtlidjc  Ste- 
theiligten baoott  ausgegangen,  bafi  jene  Sterantroortlidjfeit  and) 
mirflid)  jutrifft. 

Sadjo.  L)r.  Simon:  3<h  glaube,  bafi  im  Stcroußtfcin  ber 
Vciitc  faum  etwas  baoon  eriftirt. 

öorfibenber:  ^rojeffe  bariiber  bat  cs  noch  nicht  gegeben? 

Sache.  Dr.  Simon:  3lein. 

SenatSpräfibcnt  Dr.  Wiener:  Sic  fagen.  Sie  unter 
zeichneten  ben  sl>rofpeft ; eignen  Sie  fid)  bainit  außer  bem,  roas 
Sie  felbft  oortragen,  alles  baojenige,  mao  ber  'Jlnlciljcidjulbner 
lagt  ober  fchrcibt,  an  ober  fehreiben  Sie  in  bem  'Uroipeft: 
ber  Slnlcibciduilbner  fagt  bao,  unb  referiren  cs  nur?  Sonft 
mürben  Sic  j.  St.  jebem  Käufer  gegenüber  für  alles  Materielle, 
glcichoiel,  ob  Tolus  ober  Mulpa  oorliegt,  haften. 

Sacbo.  Dr.  Simon:  3<h  meine  and),  bafi  bas  auch  in 
Aolge  beffen  nidjt  gefchicht.  Wenn  bas  bei  uns  oorgefdiricbcn  ift, 
io  glaube  id),  baß  ju  mcit  gegangen  worben  ift;  es  roirb  nicht 
beobachtet. 

Scnatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  Sie  gehen  nach  einer 
anberen  Dichtung  zu  roeit,  menn  Sie  lagen,  id)  will  nur  für 
Tolus  haften.  Waten  nidjt  geroiffe  Sleußerungcn  ,V)rtrfeits 
bahin  z»  oerfteben:  menn  ich  bic  Tljatfachcn  mir  nicht  felbft 
aneigne,  bie  id)  in  bem  'Jkofpcft  micbcrgebe,  fo  erflärc  idj  bodj 
bamit,  baß  ich  fte  auf  ihre  Midjtigfeit  als  forgfältiger  .Uauf= 
mann  geprüft  habe,  fo  baß  nach  biefer  'Xidjtung  eine  .Haftung 
für  Sorgfalt  in  ber  Prüfung  ftattfinbet?  Sic  haben  ftch 
felbft  mieberholt  bcs  Slusbrucfs  Empfehlung  bebient. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  Tas  mirb  moljl  auf  ben  Stusbrucf 
anfommen,  mit  welchem  mau  beit  oon  91  oberen  unterfchricbenen 
'Profpcft  begleitet. 

Scnatspräfibent  Dr.  Wiener:  3<h  benfe  mir  ben  in 
bifferenteften  Stusbrucf,  baß  man  fagt:  auf  EJrunb  ber  Er 
flärung  bes  Slnleihefdjulbncrs  fo  unb  io  emittiren  mir  hiermit 
bie  Cbligationen. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  Ta  bin  ich  ber  '.Meinung,  baß  id) 
nur  für  Tolus  unb  culpa  lata  haftbar  bin,  biefe  culpa  lata, 
meldjc  bem  Tolus  gleidjgeftellt  mirb.  Ter  $all  oon  bem 
^inanjminifter,  ber  genannt  mürbe,  mürbe  bahin  führen,  baß 
ber  hiefige  EJcfdjäftsmann  tu  bic  Vage  fönte,  basfenige,  mas 
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ihm  oon  folgen  Vcrtraucnopcrfoncn  jugebrad)t  roirb,  nuf  bic 
Wichtigfeit  prüfen  ju  muffen,  moju  man  nid)t  im  3tanbc  märe. 

'Senatopräfibcnt  Dr.  ©ieiter:  Go  ift  nid)t  jeber  jyinanj- 
miiüfter  bei  einer  crotifdjcn  Anleihe  eine  oertrauenomürbige 
Vcrfott,  eo  mürbe  auf  bic  fonfrelc  2Bürbigung  anfommen 
muffen. 

Sacho.  Dr.  Simon:  xAd)  glaube  bod),  bah,  wenn  mau 
Xoluo  unb  culpa  lata  feftftellt,  bic  (tyrenje  gegeben  ift,  für 
welche  bered)!  igtermcifc  man  ben  (Emittenten  uerantmortlid) 
macht. 

Vorfi  ben  ber:  Sie  mallen  nur  bie  Sorgfalt  in  bem  non 
firnen  bc^cicbnetcu  Sinne  oertreten  taffen.  Sie  haben  nicht 
fagen  wollen,  baff  bann,  wenn  eine  Eingabe  falfd)  ift,  unbebiugt 
bafür  einjutreten  märe.  Sie  fcheiben  wafjrfcbcinlich  jroifchen 
ben  jugefagten  Gigcnfcfaaften  beo  oerfauften  Vapicro  unb  anbereu 
Momenten,  bic  angeführt  roerben,  ohne  gerabe  bie  Vebeutung 
SU  haben,  baR  fte  für  ben  Gntfdjlufc,  ficb  bei  ber  Anleihe  ?c. 
ju  bethciligcn,  maftgebenb  ftnb.  ^ür  biefe  mürbe  ber  dichter 
ocrmutblid)  eine  Haftung  nur  bann  annchmcn,  rnenn  ein  Ver 
fehen,  ein  ^ufammenhang  beo  Sd>abeno  mit  biefem  Verleben 
nachgcmiefcu  ift.  onbcfi,  bao  ift  mehr  eine  Atage  ber  2luo 
legung. 

(Geheimer  Cbcr  'Kegierungoratl)  Watnp:  Go  fcheinen  in 
ttönigoberg  naioe  ^uftänbe  ju  beuchen.  Go  ift  oon  ben  \>crren 
Sadjocrftänbigen  uns  mitgetljeilt  unb  vom  wrm  Vorftfccnbeu 
fcftgeftellt  morben,  bah  in  .Uönigobcrg  ftrenge  Vorfctiriften  bc 
jüglidi  ber  Haftung  ber  Gmiifionohäuicr  belieben,  unb  nun 
erfiiirt  ber  £>err  2ad)ocrflänbige,  biefe  Vorfdiriftcn  ftetjen  nur 
auf  bem  Rapier,  eo  mürbe  meber  eine  Untcrfcbrift  oon  bem 
Gmiffionobauie  oerlangt,  nod)  irgenb  eine  Verantwortung  über 
nommen.  ^d)  mürbe  glauben,  baf;  bic  ttaufmannfebaft  in 
.Möuigoberg  gut  tljätc,  auo  biefer  'Ulittbeilung  beo  .frerrn  3a di 
oerftänbigen  Veranlagung  ju  nehmen,  auf  bie  Veacbtung  ihrer 
Vorfcbrificn  \u  halten,  V>aö  bie  Sache  felbft  anlangt,  fo  ift 
uno  oon  oeticbiebencn,  and)  anberen  Sadtoerftänbigen  mitgctbeilt 
morben,  bajf  an  einer  Weihe  oon  Torfen  bic  Vcftimntung  be 
fleht,  ber  ^rofpeft  muffe  untcrfcbricbcn  fein  oon  bcin  Gmiffiono 
häufe,  unb  bao  Gmiffionohauo  muffe  bamit  bic  Verantwortlich 
feit  für  bie  Sorgfalt  cinco  orbentlichen  .Kaufmann*  übernehmen. 
Sic  lagen  aud),  menn  bao  Gmiffionohauo  ben  Vrofpeft  unter 
fchreibt,  fo  hat  eo  bic  Vcrantmortlidrfcit  für  bie  Sorgfalt  eineo 
orbentlidjcn  Kaufmann*.  Wun  legen  Sie  felbft  in  ben  ‘-Ho 
bingungen  ber  genchmigcnbcn  Stelle  bie  Verpflichtung  auf 
Sie  hoben  hcroor  im  Wcgcnfafc  ju  Vcrlin  , bie  Wichtigfeit 
unb  Vollftciubigfcit  ber  Eingaben  beo  Vrofpcftco  ju  prüfen. 
Sic  fagen  cincrfcito,  bao  Gmiffionolwuo  fönnte  bie  Prüfung 
nicht  eintreten  lauen,  anbererfeito  haben  Sic  in  ^hren  Vc 
bingungen  bie  Vcftimmung,  baf;  bie  genebmigenbe  Stelle  bic 
Vrofpcftc  auf  bic  Wichtigfeit  unb  VoUuänbigfcit  ber  für  bao 
Vublifum  nöthigen  Eingaben  prüft,  oft  bao  ein  'il'iberfpruch 
ober  ift  bao  aud)  eine  Vcftimmung,  wcld)e  nur  auf  bem  Vapicr 
ficht ; bamit  mirb  ber  Ginbrucf  enoeeft,  alo  ob  eine  forgfame 
'Prüfung  ftattfinbe,  mabrenb  bicfelbe  im  Ucbrigen  feine  praftifdic 
Vcbcutung  hat! 

Sacho.  Dr.  Simon:  Gö  ift  fchmer  \u  antmorten,  ttad) 
bem  ber  ^ragefteller  auf  naioe  guftänbe  hingemiefen  hat.  ,'\d> 
glaube,  bau  bao  bic  Situation  für  ben  Sadmcrftänbigcn  er 
iduoert.  'I'Jcnn  Sie  bie  Vcbingungcn  ftch  genau  anfehen,  fo 
merben  Sie  nnben,  baf?  lebiglid)  bie  Wichtigfeit  unb  Voll 
ftänbigfeit  beffen  oom  'Vorfteheramte  ju  prüfen  ift,  mao  nach 
ben  leitenben  (yefid)topunften  bei^ubringen  ift.  Watürlid)  fann 
bao  Vorftehcramt  nicht  prüfen,  ob  bie  einzelnen  Eingaben  beo 
Vrofpefteo  ridjtig  ftnb.  £aut  ift  eo  meber  geeignet,  noch  hat 
eo  bao  'AKaterial  ba*u.  Sao  ift  eine  gau«,  anbere  Sadjc. 
och  glaube,  menn  bao  Vorftehcramt  biefe  Wichtigfeit  unb  Voll 
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ftänbigfeit  ju  prüfen  hat  unb  aufcerbem  ©citerco  forbem 
fann,  fo  fdicint  mir,  bag  bao  ^Jebingungcn  finb,  bic  recht 
weit  gehen.  34  betone,  bag  id)  ben  Sdjlugfab  beo  § 3 
unterer  $ebingungett  für  rcdjtlid)  illegal  halte,  inbem  bao 
ilorfteheramt  nicht  oorfebreiben  fonntc,  bag  Airmen  für  etwa« 
oerantwortlid)  finb,  wonach  fte  nadj  bem  ($cfc$  nidjt  oer 
antwortlich  finb.  34  habe  ermähnt,  bag  biefer  'JJunft,  wahr 
|‘4einli4  weil  er  in  bem  $eimifttfcin  ber  'sntcreffcntcn  gar 
nicht  weiter  'JMafc  gegriffen  hat,  au4  ni4t  bcobadjtct  wirb. 

Geheimer  Cber  Mcgicrungorath  Äamp:  34  meine,  bao 
'l'orftchcramt  fann  unzweifelhaft  oorfdjreibcn  unb  hat  oorge 
fdiricbcn,  bag  ber  'JJrofpcft  oon  ber  Gmiffionöfirma  unter 
f4rieben  werben  foll,  unb  wenn  ber  .£>err  Sadjocrftänbigc 
mittheilt,  baft  biefe  '^eftimmung  ni4t  beadjtct  wirb,  io  ift  bao 
ininbeftcno  ein  cigenthümlühco  'Ucrfahrcn.  ')iad)bcm  bao  'itor 
ftchcrnmt  in  ben  Öeftimmungcn  oorgcühricben  hat:  jebe 

(hniffionöfirmn  ift  ocrpfli4tet,  ben  für  bic  Cfmifftoncn  auf 
gefteüten  allgemeinen  Slcbingungcn  511  entfprc4en,  bin  idj 
allerbingo  ber  9(nfuht,  baff  bao  'ilorfiehcramt  bic  (Jmiffiono 
firmen  notljigen  fann,  ben  vi>rofpcft  zu  unterf4reiben,  bamit 
bic  Moniequenz  cintritt,  wcl4c  ber  ix*rr  Sadjocrftanbigc  fclbft 
gezogen  hat,  bag  bann  bie  Haftung  beo  Gmiifionohaufco  für 
bic  Sorgfalt  eineo  orbcntli4en  Haufmanno  cintritt.  3m 

llcbrigcn  mö4te  i4  betnerfen,  bag  gerabc  bic  Icitcnbcn  C£c- 
fi4topunfte  'Jltlco  enthalten,  wao  für  bie  $Jcurtbcilung  ber 
'■Honität  beo  llntemebmcnö  nothwenbig  unb  geeignet  ift,  unb 
bag,  wenn  bao  'llorftcbcramt  oorf4rcibt,  bag  bao  tfmifftono- 
bauo  für  bie  ?Kid)tigfeit  ber  Eingaben  in  bem  "lArofpeft  haftet, 
fid)  bamit  bie  Haftung  auf  “Mco  erftreeft,  wao  für  bao  sJJubli 
fum  ju  wiffen  oon  'Itfcrtb  ift.  Gbeitfo  muh  bao  ^orftcljer- 
amt,  wcl4eo  bic  vl>flidht  hat,  bie  v4>rofpefte  in  $c,zug  auf  bic 
Muhtigfcit  unb  '3Mftänbigfcit  ber  Eingaben  zu  prüfen,  biefe 
Prüfung  auf  allco  erftreefen,  wao  für  bie  'Jleurtheilung  ber 
Bonität  beo  Untemchmeno  nothwenbig  ift. 

itorfifcenber:  34  mödjte  nodj  erwähnen,  baft  im  § 2 

ber  oorgelefenen  'Horfcbriften  fteht,  baf}  bao  '^orftcljeramt 
fid)  bao  'Mcdjt  oorbcbalt,  im  einzelnen  ,5a He  oon  betn  einen 
ober  anberen  ber  in  ben  leitenben  Wefi4topunften  aufgeftellten 
Grforberniffc  abzuweidjen,  fofent  bie  zur  '^curtljcilung  ber 
Sidjcrljcit  beo  Gffefto  wichtigen  Eingaben  ft4  auf  anberc  91  rt 
zweefmägiger  unb  beffer  beioirfen  laffen.  9luf}crbcm  banbclt 
co  r»4  ja  um  eine  in  bem  Sinne  crlaffenc  'Uoridjrift,  bag 
fte  auftcr  91nwenbung  gelaffen  werben  fann,  wenn  fic  nicht 
Zutrifft. 

(.Üalbftünbige  "Ikuie.i 

itorfthenber:  26ir  waren  bio  f einidjlieglidj  gefommen. 
2Bir  gelangen  zu  g,  ber  3rage,  ob  ber  llebentahmeprcio  an 
gegeben  werben  ioll. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  *Jia4  meiner  SOleinung  wiberfpridit 
eo  bem  faufmänniidjen  ('Jefühl,  bag  3cmanb  feinen  tiaufpreio 
angiebt;  bao  ift  gegen  alle  faufmämiifdje  (hnpfinbung  unb 
würbe  nad)  meiner  llcbcrzcugung,  wenn  eo  oorgefdjricben  würbe, 
leid)t  zu  3wifchcngcf4äften  führen,  ber  legte,  ber  bao  Rapier 
emittirt,  würbe  bann  immerhin  bem  'Uublifum  gegenüber  nid)t 
mit  einer  fcl)r  grogen  Differenz  erfdjeinen.  (io  wäre  eine 
foldje  Aorbcrung  gewinermagen  eine  vl>rouofation  für  iJJandje, 
ZU  3ioif4*ngefd)äften  überzugehen.  3m  Uebrigen  bin  id)  beo 
C'Jlaubcno,  bag  in  fehl'  fcltencn  fällen  bic  Eingabe  beo  lieber 
nahmepreiico  für  bao  ilublifum  oon  auofdjlaggebcnbcr  X’Jebeutung 
wäre. 


ilorfibeitber:  9Bir  fönnen  zu  h übergehen. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  '^ei  h bin  id)  bafür,  ben  'itrofpeften 
Zwang  auf  Mapitalocrhöljungen  auözubehncn.  9lei  Monocr 
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tirunqen  bin  ich  bafür,  wenn,  wie  ncuerbingo  mehrfach  TväUc 
oorqcfommcn  ftnb,  eine  ©attung  oon  3lftien  in  eine  onberc 
oerwanbclt  wirb,  wenn  auo  Stammaftien  burch  ^ujQljlung 
Vrioritätoaftien  gemacht  werben;  wenn  aber  eine  ftcrabtc&unq 
bloh,  5.  V.  oon  4 ^ro&ent  auf  3*/*  ISrojcnt,  ftattfmbet,  wo 
ber  ^ntereffcnfreiö  berfclbc  bleibt,  iche  ich  nicht  ein,  warum 
man  ben  ^rofpeftenjroang  einfübren  foll. 

Vorfifcenber:  (So  fönntc  in  biefem  frl!  oiclleicht  eine 
anbere  Ülrt  oon  'Jkofpeften  beliebt  werben;  aber  eine  Ver 
öffentlidjung  über  bic  Vcbinqunqcn  ber  ftonoerfion  wäre  wohl 
aud)  hier  nicht  unjwecfmähig? 

Sacho.  Dr.  Simon:  Ter  Vetrenenbe,  ber  bic  ftonoertirung 
oomimmt,  wirb  bao  ben  ^ntcrcncnteu  inittbcilcn  müifctt,  er  wirb 
tagen:  bic  Rapiere  werben  gefünbigt  ju  einem  beftimmten 
Termin,  wer  aber  bic  Rapiere  ju  nichtigeren  Vebingungen 
umwanbeln  will,  fanit  eö  tl)un.  Ser  bao  in  feinem  ^ntcrcffe 
finbet,  wirb  eo  ttjun.  3d)  fchc  nicht  ein,  warum  man  ba, 
wo  ber  ^ntcrcffentcnfrcio  berfclbc  bleibt,  einen  ^roipeftenswang 
cinführcn  foll. 

Vorfifcenber:  Sie  meinen  wohl,  bic  Vcfi&cr  ftnb  hin- 
rcidtenb  orientirt?  Ter  ^rofpcftenjwang  bebeutet,  bah  bic 
Verl)ältniffe  beet  auogebenben  Staateö  nochinalo  bctailUrt  werben. 
Taö  halten  £2ic  für  nicht  nötf)ig? 

Sache.  Dr.  Simon:  9iur  bei  Veränberung  ber  Vebim 
gungen.  Söei  .Üapitalocrhöbungcn  bin  id)  ber  Meinung,  bah 
eo  erforberlich  ift. 

Vorfitieubcr:  3n  ähnlicher  Seife  haben  [ich  audt  anbere 
Saefjoerftänbige  auogefprodten,  bic  üHcljrjahl  ift  freilich  für 
^Bejahung  in  beiben  /fällen,  fdton  ber  ©leichförmigfeit  wegen. 
Sollen  Sie  ftch  $u  i äuftem? 

Sacho.  Dr.  Simon:  frir  eine  Verlängerung  ber  frift 
fann  id)  mich  aud)  nicht  erflären.  (fine  ganj  furje  frift  fann 
id)  mir  für  fcljr  nü&lid)  benfett,  aber  nur,  wenn  ftc  recht  furj 
gegriffen  wirb.  (Sitte  längere  frift  würbe  meinen  Grachten  ö 
&u  Sege  bringen,  bah  bic  fritereffentcn  nidjt  in  bemjenigen 
iüloment,  in  bem  ftc  an  ben  fDiarft  appellircn  wollen,  ben 
Vrofpeft  oeröffentlichen  würben,  weil  ftc  fidj  bann  tagen 
müffen:  eö  oergeht  io  unb  to  oiel  3cit,  unb  eo  fann  ber 
günftige  üKoment  oerpafjt  werben,  fonbern  fic  würben  in 
cittcm  früheren  STOoment  bao  tljutt,  um  für  ben  günftigeren 
Vloment  bie  Vorbcbingungen  erfüllt  51t  haben;  cö  würbe 
in^wiiehen  eine  frü  oergangen  unb  bie  geübte  Äritif  ocr 
geften  fein.  3d)  mürbe  barin  eher  einen  'Jiadjtheil  alo  einen 
Vortheil  feiten.  Senn  man  eine  geringe  *yrift  oon  toenigen 
Tagen  nimmt,  fo  fittbe  id)  bagegen  nichto.  Vei  Staatofrebiten 
unb  groften  Unternehmungen  muh  ber  günftige  Vlontcnt  wa ljr= 
genommen  werben. 

Vorfifccnbcr:  Sic  würben  für  eine  frift  oon  einigen 
Tagen  fein,  oicr  biö  fcd)o? 

Sacho.  Dr.  Simon:  fr  fürjer  bic  frift  genommen  wirb, 
befto  beffer  ift  eo,  wenn  nicht  bao  ©ege  nt  heil  hetoorgerufen 
werben  foll,  bah  ju  einem  lD»omcntc  publi^irt  wirb,  in  bem 
man  nicht  an  bao  Vublifum  gehen  will. 

Vorfiftenber:  (So  fornrnt  nun  bic  frage  k. 

Sacho.  Dr.  Simon:  3d)  halte  ben  .VKinbcl  per  Grfchcinen, 
mag  er  in  ber  That  bic  oorhin  gcfchilbcrten  fWihftänbc  ber 
Agiotage  *ur  frlqc  haben,  für  bnrdtauo  juläffiq  im  fritcrcfte 
ber  legitimen  Tranoaftioncn.  frb  glaube  nicht,  bah  bie  'Jladh 
tljeile,  bic  bamit  oerbunben  fein  fönnen,  fo  idjmcrwicqcnb  finb, 
wie  anbcrcrieito  bie  nötl)igc  SHucfftcht  auf  bao  ©cfdjaft.  fr) 
glaube  inobefonbere,  bah  ber  Voridjloq,  ben  mein  .fterr  Machbar 
gemacht  hat,  bah  am  Tage  ben  Veginno  ber  Subifription  ber 
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.ftanbcl  beginnen  barf,  ein  Schlag  ino  Baffer  märe,  roeit  man 
bann  io  olde  ^cidmungotagc  nehmen  mürbe,  baß  bic  ganje 
Sache  illuiorifdi  märe. 

üttorftyenber:  galten  Sie  eo  nicht  für  cmpfeljlenomcrti), 
ben  .franbcl  erft  mit  Schluß  ber  3*i(hnungen  beginnen  ju 
laffen? 

Sadto.  Dr.  Simon:  rann  mürbe  bic  3eit  ber  ^utheilung 
nod)  baju  foinmen.  (So  mürbe  bann  bao  (S’ine  fortfallcn,  baß 
man  in  hohem  '.VJaßc  mehr  widmen  fantu  aber  bao  mürbe  bao 
Ginjigc  fein.  Slnbererfcit©  mürbe  bie  Unterbringung  gerabe 
bei  feljv  großen  Beträgen,  bie  übernommen  merben,  erf^mert 
merben.  Tie  hier  oieileidjt  in  Berlin  mehrfach  oorgefommene 
bebauerliche  Agiotage  bat  nidtt  einen  berartigen  foloffalett  Um 
fang,  baß  beol>alb  ein  berartiger  Gingriff  ber  ©efeßgebung  in 
Sfctradjt  fommen  fönnte. 

Sorfiftenber:  ^iei  fehl*  großen  Gmiffionett  mürbe  ein 
rijcil  bco  Slebürfitiffeö  oon  ben  einzelnen  Gmifftonoftcllcn  bc 
friebigt  merben  fönnen  burth  bao,  mao  flc  für  fleh  felbft  ge- 
jeidtnet  haben.  Bir  haben  oorltin  fdton  bariiber  gefprodten, 
baß  co  legitim  fei,  rnenti  ein  (Emittent  nach  iliaßgabc  ber 
bingungen  feinerfeitö  felbft  einen  $tetrag  enoirbt. 

Sadto.  Dr.  Simon:  Stoch  biefer  Sarftellung  mürbe  man 
co  in  ben  ^iureauo  machen  fönnen,  nidtt  an  berjenigen  Stelle, 
roo  bao  ©cfdtäft  fleh  überhaupt  abipielt,  — an  ber  Sorfe. 
3m  Uebrigen,  rnenti  eine  ioldte  tUeftimmung  fäme,  mürbe  mau 
nidtt  an  ber  iöoric,  fonbem  itn  'Uriontocrfchr  hanbeln,  eo 
mürbe  ber  iVrfehr  fidi  gattj  beftimmt  an  biefe  Sadjc  nicht 
binben. 

'llorftftenber:  Sic  finb  ber  'JDleitiung,  co  mürbe  nidtt 
gefchehen  • 

Sadto.  Dr.  Simon:  3dt  bin  ber  Meinung,  baß  ber 

£>anbcl  Md>  troßbem  cntmicfclti  mürbe  nicht  an  ber  legitimen 
Stelle,  fonbem  er  mürbe  fleh  anbere  Stellen  ausfuchen. 

ilorfibenbcr:  Sie  mürben  ben  ftanbel  alfo  $u  laffen. 
Süe  .Haufleutc  hierin  finb  üielfad)  ocrfchiebcner  Meinung.  Go 
giebt  ja  1) [reiche  angefehenc  i'cutc,  bie  biefen  §anbet  per  Gr 
feheinen  für  bebcnflid)  Ijalten.  Tao  roirb  3h»»en  befannt  fein. 

Sadto.  Dr.  Simon:  ©anj  angenehm  berührt  midi  bie 
Agiotage  auch  nicht,  aber  nidtt  'Meo,  mao  ungünftig  erfdteint, 
ift  man  ju  befeitigen  in  ber  itogc. 

Sadto.  Ochmann:  tperr  ^räfibcnt,  ich  mürbe  oon  bem 
Siechte,  ju  biefen  tragen  feine  Slcußerungen  ju  machen,  ©e 
brauch  machen,  roeil  ich  nidttö  Slcuc©  mehr  oorbringen  fann. 

©orfibenber:  Bir  Itaben  ben  iverm  Sachoerftänbigen 
hauptfädjlich  megett  ber  ^rage  bco  sJÜIaflcnoefeno  unb  bei 
*rngc  ber  .Hurofcftftcllung  ju  hören  geroünfdjt.  'Jlun  folgen 
bie  beibett  Herren  auo  ^ranffurt.  Bollen  Sie  fleh  über 
Stummer  1 bco  Jvragcbogctio  auofprechen. 

Sadjo.  Wolbfdjmibt:  'Bao  junädtft  bie  ftragc  im  9Q« 
gemeinen  anbetrifft,  fo  haben  mir  in  tfranffurt  bic  leitenben 
Skftimmungen  ganj  ben  berliner  nachgebilbet,  idt  glaube,  baß 
biefe  oollfomtncn  auorcidjcit,  fic  haben  fid)  auch  bei  uno  alo 
auörcidtettb  erroiefen. 

löorftbenber:  3n  jeher  '^ejichung  toürben  Sie  bagegen 

fein? 

Sache,  ttolbfdjtnibt:  3dj  fönnte  nicht  finben,  baß  mcinco 
Biffcno  ein  $orfommniß  gcfd)el)en  ift,  bao  Einlaß  gäbe,  eine 
Slenberung  in  biefer  $ejief)ung  ju  treffen. 
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Storftycttbrr:  Go  ift  bic  Jvrage  angeregt  roorben,  ob  co 
jroerfmäßig  roärc,  für  ganj  Teutfdjlanb  folchc  ('Jcfichtßpunftc 
für  maßgebcnb  ju  erflären,  inbcm  man  burd)  eine  elaftifcbc 
Raffung  bafür  forgte,  baß  man  bem  ivmbcl  nicht  unpaftenbe 
Vvcficln  anlegt.  Würben  Sic  bieß  für  jroccfmäßig  batten?  Tbat 
fädblid)  bcftcht  bereit*  eine  rocitgehcnbc  GJemcinfamfeit. 

3ad)o.  Wolbfdimibt:  3ie  bcfteljt  an  ben  £>auptbörfcn 
oon  Berlin  unb  ^franffurt,  unb  fie  mirb  fidi  meineß  Gradjtenß 
fufjcifio  auf  alle  anberen  Torfen  mit  Aotbroenbigfeit  über* 
tragen. 

Storftbrnber:  ©ollen  Sic  oieücid)t  baburd)  nadjbclfen, 
inbcm  man  bic  Ginljcitlidjfcit  oorfdjrcibt? 

Sadju.  Wolbfdjmibt:  ^a,  oorfdjreibt,  baß  hängt  eng  ju 
fammen  mit  ber  Jyragc  ber  Ginroirfung  bco  ©taateß.  3d)  flehe 
im  Allgemeinen  auf  bem  Stanbpunfte,  baß  unicrc  Ginridjtung, 
roic  fte  jc&t  in  ^ranffurt  beließt,  lehr  gut  unb  febr  oortbeih 
haft  funftionirt,  nämlid)  ber  'Torftanb,  baß  Aelteftenfoflcgium, 
bei  uno  bic  banbclßfammer,  finb  unmittelbar  ber  $iörfc  oor 
geießt,  fie  finb  bie  Auffidüobchörbc,  unb  über  biefer  fleht  bic 
Regierung,  Tic  Regierung  hat  fomit  eine  9Äitroirfung  ba, 
roo  fie  null,  ohne  eine  bireftc  Ginroirfung  außjuüben,  unb  baß 
halte  ich  für  ein  lehr  glüeflidieß  'llcrbältniß.  Soroie  bic  fHc 
gierung  bireft  cingrcifen  roürbe,  roärc  eine  ÜHitroirfung  oor* 
fjanben,  unb  btefe  ÜHitroirfung  roiirbc  meineo  Graebteno  febr 
inißoerftanben  roerben. 

Üorftbenber:  Tao  ift  ocricbicbcn  oon  bem,  roaß  ich  eben 
erroähnt  habe.  Gin  Gingreifen  ber  Regierung  roiirbc  nicht 
rocitcr  nötbig  fein,  wenn  im  Allgemeinen  burd)  ein  Sörfengefeb 
beftimmte  ('»efuhtopunfte  feftgelegt  mürben,  roenn  getagt  roürbe: 
bei  ber  ^alaffung  oon  'papieren  finb  bic  unb  bie  GJcitchto 
punfte  ju  befolgen. 

Sacho.  Wolbichmibt:  Tao  hat  meineo  Graebteno  ben 
llcbclftanb,  baß  biefe  GJcndjtopunftc  einer  fortroährenben  'Bcr= 
änberung  unterroorfen  fein  roerben;  roenn  ©ic  aber  folebe  Stc 
ftimmungen  burd)  GJcfcb  feftfeßen , fo  ift  man  gebunben.  ^d) 
meine,  cß  roärc  für  bie  Siörfe  unb  für  baß  publifum  oicl 
beffer,  roenn  bic  'Negierung  in  ber  Vage  roärc,  in  'Bcrbinbung 
mit  bem  'Börfcnooritanb  'Bcränbcrungcn  einführen  ju  laffen, 
roo  fie  ficb  alß  erforberlid)  unb  praftifdi  erroeifen,  unb  baß 
roirb  meineß  Gradjtcno  oicl  beffer  jutreffen , roenn  nidit  bc* 
ftimmtc  gcfc&lichc  Bcftimmungcn  in  biefer  Slejiebung  bcftchcn. 

'Borfi&cnber:  Tie  .fraupterforberniffe  beß  'Urofpcfteß  be 
ruhen  cigentlid)  nur  auf  ber  Hebung  ber  ocrfcbiebcncn  Torfen, 
^eberjeit  fönntc  cß  ber  ^Berliner  'Börfc  unb  ben  anberen  ein 
fallen  jii  fagen:  roir  fchen  gan*  baoon  ab. 

Sadjp.  Wolbfehmibt:  Taß  idjeint  mir  infofem  nidjt  ber 
fall  ju  fein,  alo  bic  Regierung  fagen  fönntc:  quod  non. 
;1d)  glaube,  baß  auf  abminiftratioem  ©ege  allcß  baß,  roaß 
hier  nothroenbig  ift,  erfüllt  roerben  fann,  baß  bao  bioberige 
Aufficbtorcebt  auorciebt. 

Ülorfibenbcr:  Tao  bioberige  Auffidjtßrcdjt  beß  ©taateß, 
meinen  Sie,  roürbe  Ijinrcidjen;  baofelbc  befiehl  aber  nur  in 
Preußen,  abgefchen  oon  einigen  fleinen  Staaten,  in  anberen 
roicber  nicht. 

Sadro.  Wolbfdimibt:  Tann  roürbe  cß  freilich  ganj  gut 
fein,  baß  biefe  Ginrichtung  auf  bie  anberen  Staaten  auch  über- 
tragen roirb. 

Horfttocnber:  ©ic  benfen  Sic  über  bie  in  ben  faagc^ 
bogen  enthaltenen  ocricbicbcncn  Anregungen?  lieber  t*unft  n 
haben  Sic  fid)  fdjon  außgeiprod)en. 

Sadio.  föolbfdimibt:  ,1d)  meine  in  Uebereinitimmung 
mit  ben  Herren,  bie  fuh  in  biefer  'Jtiehtung  fehon  außgefproehen 
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haben,  baft  eine  birefte  Ginroirfung  bcs  Staates  zur  #olgc 
haben  mürbe,  baf?  bao  Bublifutn  alo  unter  einem  Schuft  be 
pnblid)  fid)  betrad)ten,  unb  bat?  bic  eigene  'Jlnidjauung  roefent- 
lid)  beeinträchtigt  merben  mürbe,  'sdi  glaube,  bat;  bao  '4>ubli= 
fum  baju  erzogen  merben  foU,  \u  prüfen , cs  ioll  iclbftftänbig 
gemacht  merben,  unb  bao  mürbe  burd)  eine  birefte  ftaatlid)c 
Ginroirfung  untergraben  merben.  x\dj  erlaube  mir,  511  be 
merfen,  bag  feiner  3eit  bao  Aonjcfftonörocfcn  für  Slftiem 
gcfellfdjaften  mefentlid)  auo  betn  (ftrunbe  aufgehoben  morben 
ift,  meil  ber  Staat  aufhören  wollte,  ben  begriff  herrfdjen  zu 
laffen,  baf?  in  Berbinbung  mit  ber  Monzcffion  eine  moralifche 
(SJeroähr  beo  Staate©  übernommen  mürbe,  $Öcnn  co  fid) 
gegenwärtig  um  bic  Anleihe  irgenb  eine©  auswärtigen  Staates 
banbeit,  fo  ift  befannt,  wie  bie  Tinge  heute  liegen,  man 
fud)t  Fühlung  mit  bem  'Auswärtigen  Amt,  fein  onftitut  mirb 
etwas  übernehmen,  fobalb  bie  Regierung  abminft.  3»  bem 
nicht  fo,  fo  mirb  man  fid)  offiziell  an  bie  Regierung  zu  wenben 
haben,  unb  hierburd)  fönnte  mandie  Unzufömmlidjfcit  entftehen. 

Borfitoe  nber : Sie  hatten  bas  für  zwerfmäf?igcr,  als 
wenn  bas  ftcdjt  ju  einem  offiziellen  Bcto  oorliegt ' 

Sacht*.  Wolbfdintibt:  Tas  halte  idi  für  jmeefmamger, 
meil  bie  Regierung  bod)  maggebenb  fein  fann,  was  ich  möchte, 
ohne  irgenb  ein  Bräjubiz  in  biefer  Beziehung  ju  fdjaüen. 

Borfiftcitbcr:  3n  Aranfrcid)  fann  ber  #inanzminiftcr  bie 
.Hotirung  oon  fremben  Bkrtben  oerbieten. 

Sad)t*.  Wolbfdjmibt:  Sinb  bie  ^uftänbe  in  Aianfrcid) 
beffer,  baft  mir  fte  für  nadiabmungsroiirbig  halten!’  Tie  Aus 
fdjrcittingen  finb  in  Aianfrcid)  zeitweilig  ganz  grenzenlos. 
Uufcr  Bublifum  ift  n*enigftens  bod)  io  n*eit,  erziehlich  ge- 
iprodjen,  baft  es  ber  Grjeffe,  bic  in  Baris  niöglid)  finb,  nicht 
fähig  ift. 

Borfiftntbcr:  Sie  mürben  alfo  bagegen  fein. 

Sacht*.  K»olbfd)mibt:  3U  « will  id)  mir  nod)  zu  er 
mahnen  erlauben,  co  mar  bis  zum  ,'\abrc  1875  bie  öftcrrcid)ifd)e 
rNcgicrung  berartig  über  bie  Börfc  gcftellt,  baf?  bic  ^Hörfc  ben 
(Sharafter  einer  Maiferlid)  Müniglidjcn  ^nftitution  trug,  bicics 
Bcrbältnif?  hat  man  aufgehoben,  unb  meines  GradUeno  nur 
um  beswillen,  weil  bie  Regierung  in  Berbinbung  gebradjt 
würbe,  menigftens  zu  fein*  in  Berbinbung  fid)  glaubte,  mit  ben 
3uftänben,  wie  He  1873  eingetreten  finb.  Tao  mar  bas 
.Öauptmotio  ber  Aufhebung,  mie  mir  beridnet  würbe.  Gs  ift 
oon  jener  ;}eit  nod)  ber  Maiferlid)  Möniglid)c  Mommiffarius 
verblieben,  aber  ich  glaube,  baff  er  mit  ber  geit  oudj  fallen 
mirb.  lieber  biefen  Bunft  werbe  id)  mir  erlauben,  mich  bei 
17  zu  äuftern. 

Botfihcnber : Tann  fönnen  wir  zu  b übergehen,  'lHinbeft 
betrag  ber  einzelnen  Stüde  bei  auslänbifdten  papieren. 

Sad)D.  (©olbfdtmibt:  x\d)  glaube  nid)t,  baf?  biefem  fünfte 
ein  gröftcres  Okmicßt  beizulcgen  ift.  'Ulan  fönnte  allenfalls  auf 
500  franco  refp.  400  BJarf  gehen,  bas  wäre  bann  bie  äugerfte 
(Grenze  nach  unten  um  beswillen,  meil  unferc  Beziehungen  zu 
Italien  unb  Cefterrcich  bas  mit  fid)  bringen  mürben.  2Bir 
haben  eine  Acil)c  oon  papieren  italienifdicn  Urfprungo,  bereu 
betrag  in  ber  Flegel  500  Sire  ift  unb  öftcrrcithiicße  Rapiere 
oon  200  Olulbcn,  bas  mürben  fünftig  400  Mronen  fein;  bao 
würbe  auch  mit  jirfa  500  franco  ftimmen.  3d)  glaube  wegen 
ber  Beziehungen  zu  biefen  Staaten,  bezichungsweife  wegen  ber 
Berfehroocrhältniffe  würbe  man  weiter  nicht  gehen  fönnen. 
3i>enn  bas  eine  (Grenze  fein  toll,  bie  feitens  ber  Börfcnoor- 
ftänbe  auferlegt  würbe,  fo  würbe  id)  fd)ließlid)  nidits  bagegen 
Zu  erinnern  haben,  allein  id)  glaube,  baf?  fic  mehr  ober  tninber 
inbifferent  ift. 
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Horfibcnbcr:  Tjüv  befonber©  niifclid)  fallen  Sic  bicfclbc 
nicht?  wie  ift  e©  bei  Aftien? 

Sachv.  ttolbfdjmiM:  Ta©  gilt  auch  für  Aftien,  id)  n>ärc 
auch  ba  für  biefe  C9rcnjc  von  500  franco  unb  200  Olulben;  im 
Allgemeinen  gilt  ba©  für  Cbligationen  cbenfo  wie  für  Aftien. 

Horfiticnbcr:  Ten  beutfeben  '.Winbeftbetrag  für  Aftien 

von  1000  '.Warf  mürben  Sic  nidjt  für  maggebenb  ballen? 

Sadiv.  Wolbidjmibt:  Jd)  fcl>c  feinen  befonberen  Hortheil 
bcirin. 

Horfibenber:  'Sinn  finbet  barin  eine  Hegünftigung  ber 
auolänbifdicn  Aftien  gegenüber  ben  bcutüben,  eine  Art  von 
Aufforberwng  bc©  Hitblifum©,  mcld)c©  überhaupt  Aftien  er 
werben  will,  auolänbifd)c  ju  nehmen. 

Sadjv.  Wolbfdjmibt:  Jd)  lege  ber  Sache  feinen  großen 
'liiert l)  bei. 

Horfiücnber : Sic  würben  eo  aber  aud)  nicht  für  fdiob 
lid)  halten,  wenn  man  biefe  CSrenjc  anfüljrtc? 

Sachv.  ('jolbfriimibt:  Jd)  würbe  feinen  befonberen  Hör 
tl)eil  unb  feinen  befonberen  A'adjtljcil  barin  feben. 

Horfitienber:  Aun  folgt  bie  Jragc  eine©  HJinbcftgrunb 
fapital©  ber  Aftien. 

Sachv.  Wolbfdjmibt:  Ta  wäre  id)  ber  Anficht,  baf?  ba©, 
wa©  in  Herl  in  unb  Aranffurt  bereit©  begeht,  erhalten  werben 
foll,  ber  'JWinbcftbetrag  von  1 Hi i Ilion  '.Uiarf. 

HorfiUcubfr:  (9ilt  ba©  ebenfo  für  inlänbifcbc,  wie  für 
auölänbifdie  Aftienuntcrnebmungcn ? 

Sachv.  Wolbfdimibt:  leinen  tiefergebenben  Hctrag  febe 
id)  nicht  alo  erforbcrlicb  an,  eine  HJilUon  fd)cint  mir  gerabe 
bie  richtige  ('Iren  je  für  unfere  Herbältniftc.  3«  Aranffurt 
bat  man  bisweilen  von  Seiten  ber  .ftanbclöfammer  für  ganj 
lofalc  Tinge  eine  Ausnahme  gemacht,  aber  wenn  ba©  fchlicü 
lieh  wegfällt,  ift  eo  aud)  nicht  idjlimm.  Tic  Afticnfonn  wirb 
ja  in  ber  That  etwa©  ju  viel  angemenbet. 

Horfiücnber:  Tie  .Herren  von  ben  fleinen  Hläücn  haben 
bie  ^Befürchtung  auogcfprodjcn,  bie  ftrenge  Turdjfiibrung  biefer 
Aorbcrung  werbe  ben  Unternehmungögcift  ju  fehr  einfchränfen. 
Sic  ftnb  aud)  nidjt  für  eine  Erhöhung  ber  einen  '.Million;  ober 
Sic  halten  aud)  eine  Auonabme  für  lofalc  Rapiere  nicht  für 
erf  orberlich? 

Sadjv.  Wolbfchmibt:  Tie  .Perren  von  ben  bctrcffcnbcn 
Hläfccn  muffen  bie  Hcrbaltniffe  beffer  fennen,  alo  id).  löcnn 
fie  au©  lofalcn  (^rünben  eo  für  nothwenbig  erachten,  fo  mödjte 
ich  nicht©  bagegen  cinmenbcn.  Jd)  glaube,  bag  ba©  fehr  gut 
fich  madjen  lägt. 

Horfiücnber:  Jn  Aranffurt  ift  ber  Ucbelftanb  nicht  ju 
Tage  getreten,  baf?  mau  fünftUch  ein  Aftienfapital  nur  bcoljalb 
auf  eine  '.Million  gebradjt  hat,  um  eo  junt  ftanbel  an  ber 
Hörfc  ju  bringen? 

Sachv.  ttolbfcbmibt:  '.Mir  ift  fein  $aH  befannt. 

Dr.  Jürgen«:  Jd)  habe  ben  £>crm  Sachoerftänbigcn  fo 
verftanben,  ban  jeüt  aud)  in  Aranffurt,  wenn  eo  )ld)  um  lofalc 
'Jkpiere  banbclt,  unter  bie  OJrenje  gegangen  wirb. 

Sadjv.  Wolbfdjmibt:  Ja,  nuonahntoweife,  aber  )venn  ba© 
Wegfällen  würbe,  fo  würbe  id)  barin  fein  Unglücf  erblicfcu. 

Horfiücnber:  Sie  würben  cö  nicht  gerabe  aufrecht 
erhalten  wollen.  Mun  fomtnen  wir  ju  d,  ob  bie  Hcrträgc 
beijufügen  ftnb. 
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Sadw.  (Golbfdimibt:  Tao  fBefentlichftc  her  Verträge 
wirb  jefct  Don  betn  Höiicnoorftanb  erforbert.  34)  glaube  alfo, 
baß  b»cr  bereite  (Genüge  gctßan  ift. 

ilorftbcnber:  SB&rbcn  Sic  eine  Cffcnlcgung  ber  Verträge 
befürworten  ? 

Sadw.  (Golbfchmibl:  Tie  Verträge  finb  an  fid)  beim 
'■Hmtogcricbt  offen  gelegt,  es  fann  fic  3eber  einieljen. 

Vorftbenber:  Tao  ift  ober  nicht  ganj  bequem  für  bic 
Maufleutc,  nenn  fic  erft  auf  bao  (Bericht  geben  müffen,  welches 
räumlich  uielleicbt  weit  abliegt. 

Sadw-  Wolbfdjmibt:  3d)  felje  bie  Sad>e  mehr  nom 
praftifd)en  Stanbpunfte  aus  an,  bie  Verträge  werben  ebenfo 
wenig  beim  (Gericht,  wie  bei  bei*  ftanbclofammer  gclefen 
werben. 

Vorftbenber:  38enn  fic  aber  auf  ber  Vörfe  liegen  - 
es  giebt  aüerßanb  '.Nebenräume  auf  ber  'Hörfc  / wenn  man 
fie  bort  bem  'liublifum  sugöngig  machte,  würbe  mellcidjt  non 
ber  Giniichtnabme  mehr  (Gebrauch  gemacht  werben. 

Sadw.  (Golbfcßmibt:  3d)  bezweifle  cs,  aber  id)  l)abc 
auch  feinen  GHnmanb  bagegen.  3ch  glaube,  bas  (Gegenwärtige 
genügt  aber,  id)  batte  feinen  Ginroanb,  baß  eo  erweitert  wirb. 

Vorfthenbrr:  SBenn  ein  '^rüfungoberidjt  en'iattet  ift, 
würben  Sic  bann  bei  Veröffcntlidjung  beo  'Hrofpeftcö  fclbft 
auch  bic  Veröffentlichung  beo  betreffenben  Hcridjteo  ober  and) 
nur  beo  wefentlubcn  3»halto  für  notbwenbig  halten? 

Sadw.  (Golbfdjmibt:  (*o  gefd)ie()t  burebweg. 

Vorfibcnber:  Sie  glauben,  baß  ber  je&igc  3uftanb  feßon 
auoreidjtY 

Sadw.  (Golbfdimibt:  (*s  ift  mir  feine  Gmiffion  befannt, 
wo  co  nicht  gefchehen  wäre. 

Vorftbcnber : '‘Iber  ber  Prüfungsbericht  fclbft  wirb  bio 
jc&t  nidit  oeröffentUcht,  er  fann  freilich  mitunter  etwas  lang 
werben.  (Gerabc  in  'Hauern  ift  für^lid)  bic  Sadie  non  ber 
'lNünchencr  .franbclöfammer  erörtert  worben. 

Sadw.  SÖcibert:  x>d>  hatte  vorhin  fd)on  erwähnt,  baß 
ein  ungünftiger  prüfungoberidjt  bei  uns  erftattet  würbe,  cö 
würben  bic  Hetßeiligtcn  wrgclabcn  unb  ber  Hcricbt  ihnen 
oorgchaltcn,  nidttobeftomeniger  mußte  bie  ftanbclorcgifter 
cintragung  erfolgen.  Ta  wanbte  fid)  bic  .{rnnbclo-  unb 
(Gewerbcfamincr  an  bao  s3Winifterium  mit  bem  (5rfud)cn,  bic 
(Grünbungobcrichtc  bem  größeren  publifum  mehr  jugänglid) 
ju  machen,  Tao  'UJiniftcrium  fdjlug  biefes  (rrfuchen  ab  mit 
bem  He  werfen,  co  würben  ßierburd)  ben  (Grünbungen  Höften 
aufcvlcgt,  bie  nid)t  gerechtfertigt  erfdjicncn.  Tao  war  ber 
(Grunb,  weldjcn  oorjugomcife  bao  'iNiniftcrium  ben  Hhmfchen 
ber  ftanbclo  unb  (Gewcrbcfammcr  entgegenhiclt.  58ir  hörten 
nad)  einiger  ^eit,  baß  in  Sachten  gan$  genau  baofclbc  'Her 
langen  geftellt  worben  fei,  unb  baß  bao  'JDIiniftcrium  bort 
einen  anberen  Stanbpunft  eingenommen  hätte,  als  ihn  bao 
bancriidic  ÜJiinifterium  eingenommen  hat.  Tarauf  würben  wir 
wicbcrholt  oorftcllig,  aber  ebenfallo  ohne  Erfolg.  'I£ir  finb 
ber  Meinung,  baß  bie  Höften,  wcld)c  eoentuell  ben  (Grün 
bungen  crmaducn  fönnen,  einer  Hefanntgabc  beo  :Mcpifiono= 
befunbeo  an  weitere  .Greife  nicht  Innberlid)  fein  folltcn. 

Horfibcnbcr:  Ter  lebte  ÜJtüncßener  ftanbelofammerbcricht 
erwähnt  biefen  Vorgang,  (*o  feheint  bei  'shnen  faftifd)  bao 
Hebiirfniß  Iteroorge treten  ju  fein,  biefen  Sadjen  eine  größere 
Ccfientlidjfcit  ju  geben,  alo  bioher. 

Sadw.  SÄcibert : (Gewiß,  bao  fann  nad)  meinem  Tafür* 
halten  am  'Heften  gefächen,  wenn  bie  slNöglid)fcit  gegeben  ift, 
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baft  an  irgcnb  einer  Stelle  wir  batten  an  bao  ftanbelo 
bericht  gebacht , nicht  an  bic  flörfc  non  allen  benjenigen, 
bic  ftd)  bafür  intcrcifiren,  (jinfidu  oon  bem  ‘■Bericht  genommen 
werben  fann. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Sinb  Csbnen  bic  aöUc 
befannt,  wo  über  'ilftien,  bezüglich  bereu  ^ulaffung  jur  ^örfc 
in  '}lniprud)  genommen  worben  ift,  rNcoifionoberiitc  erftattet 
waren,  bic  fiel)  ungünftig  über  boo  Unternehmen  auogefprodten 
haben,  unb  bat  bao  ^örfenfommiiiariat  etwa  in  iolcbcm  ^allc 
bic  ^ulaffung  oerweigert? 

(Geheimer  ttomincrticnratb  *rcnüfl:  Tao  ift  mir  tbat 
fachlich  nicht  befannt,  id)  mochte  aber  beinahe  ber  jÜleinung 
fein,  bau  bao  ^örfenfoinmifiariat  ftd)  baft  ;Wed)t  beilegt,  and) 
bann  $upt(ancn,  wenn  eben  nur  bao  '.htcientlidjc  beo  Wcoifiono 
beridUeo,  ber  ja  bem  ^öiienfommiffariat  uorgelcgt  wirb,  in 
einem  'Urofpeft  enthalten  ift. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  '\dt  meine  nur,  weil  Sie 
früher  gefagt  haben,  bao  xHörfenfommiffariat  oinbijirc  fleh  atidi 
hier  bic  '^efugniB,  offenbar  ocrbächtigc  ober  untoübc  Tinge 
jurüeftuweifen. 

(Geheimer  .UommerMenrath  frrcnfcel:  ,'sdi  mein  einen  ^all, 
loo  jurüefgeroiefen  worben  ift.  Ta  war  bic  Sache  io.  (jo 
banbeite  fich  um  eine  Terrningrünbung,  bao  Terrain  batte 
^cmartb  erworben  unb  batte  gefagt,  er  hatte  co  in  ber  Sub 
Imitation  für  ben  unb  ben  'l>rcio  gefauft,  unb  nun  cnoico  co 
ftd),  baft  yoar  biefeo  ^aftutn  ridttig  war,  allein  er  batte  bereite 
früher  bic  iämmtlicbcit  >>npotlicfcn  ju  etwa  25  'J>ro,\cnt  er 
worben  unb  hatte  nun  in  feine  eigenen  .ftnpotbcfcn  hinein 
geboten.  Tiefe  Sadjc  mar  bei  ber  :Wcoifion  ju  Tage  getreten, 
unb  ocrlangte  primo  loco  bao  ^örfenfomntiffariat,  bao  Aaftum 
ntüffe  in  ben  'Urofpeft  bincingefd)ricben  werben,  ba  biclcr 
'Ii'ertb,  ju  bem  ber  sJWann  erworben  bat,  -goar  an  unb  für 
ftd)  richtig  ift,  aber  bic  bcglcitcnbcu  Umftänbe  bent  ^ublifum 
erft  ben  cigentlid)cn  Sdjlüffel  jur  'JSerthidnibung  lieferten. 
Ter  $)etrcffenbc  erflärte  fogar,  bieo  bincinfdjrciben  ju  wollen, 
beitnod)  erflärte  bao  3förfcnfommiffariat  in  ber  weiteren  T'er 
banblung:  wir  taffen  co  überhaupt  nid)t  \u.  (jo  war  biefc 
Tl)atiad)e,  wie  idt  glaube,  auo  bem  Mcoifionobcricht  jur 
MenntniB  gefommen;  gan$  genau  weift  ich  aber  bao  faftifd) 
nicht  mehr. 

Ütorftbeuber:  'ilufterbem  ergiebt  fid),  baft,  wenn  troßbem 
bic  ,‘Julafiung  erfolgt  ift,  bao  i>ublifunt  ein  Twtereffe  bat,  ben 
beriefet  fclbft  lefen  ju  föitncit. 

(SJeheimer  Hommertienratb  ftrenhel:  3dj  mödjtc  an  ben 
.fjerrn  Sadmerftänbigen  folgenbe  Ara  ge  richten.  Tic  leitenben 
OJcficbtopunftc  ber  berliner  StÖrfe  perlangen  einmal  (jinreid)ung 
beo  'Ueoifionobcricbtco,  jwcitenö  'Aufnahme  ber  rocfcntlichiten 
Tbatfadien  in  bem  ftcüifionoberidjt.  Tcmgegeniibcr  wirb  hier 
bic  A'tage  gcftcllt:  foü  ber  gcfaimnte  'Keoifionöbcridjt  im  ^roipeft 
abgebrueft  werben?  'Jiuit  fennen  bic  Herren  oiclleicbt  auo 
eigener  (jrfabrung  beit  rXcoiiionobcridit  mandjer  'Jlfticngcfell 
febaft  unb  miffen,  baft  bcrfelbc  unter  Untftänbcn  ein  Monoolut 
oon  10  ^ogcit  fein  fann,  mandimal  nod)  tttclir,  wenn  frühere 
•Vuipotbcfcnoetlrägc  ober  Oirunbftiicfooerträge  babei  finb.  Tico 
tnadtt  erhebliche  Trucffoften,  unb  ba  frage  id),  fönnen  Sic  ftd» 
benfen,  baft  bao  '^ublifum,  wenn  eo  alo  'jkofpeft  eine  '^rofebüre 
oon  fedjo  ober  acht  flogen  befommt,  wirflid)  mit  'Jiußcn  bic 
Tctailo  einco  foldicn  '.KcomonobcridUeo  lefen  wirb,  unb  nüßt 
man  bem  '^ublifum  eigentlid)  nicht  mehr,  wenn  in  bem  'Jtrofpcft 
bao  '2r'cfcntlid)c  auo  bem  r)lcoifionoberid)tc  in  einigen  furjen 
Säßen  gefagt  ift?  'sdj  frage  alfo,  ob  in  biefem  Aallc  für  bao 
'Uublifum  weniger  nicht  uicl  mehr  ift. 

Sadto.  Wolbfdimibt:  od)  bin  ber  'ilnficbt  beo  .fcerm 
Interpellanten. 
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Sforfifeeitbrr:  (5$  beißt  hier  unter  ben  leitenben  tfJefichto- 
punften  in  Dem  sJIbfci>nitt  über  (Eifenbafjnaftien:  „#alls  bei  bem 
C^rünbungöafle  beo  Unternehmens  eine  ber  Lorausfetjungen 
beo  Lrtifelo  209  b ber  Lfttengcfc&nooelle  zutrifft,  bat  ber 
^rofpeft  bao  Wcfcntlicbc  ber  in  Lrtifcl  209  b uitb  209  g beö 
gebauten  ('Jefefceo  bczeidmeten  zUarftcllungcn  zu  enthalten." 

0ad)u.  Dr.  Hitnon:  ;\d>  glaube,  biober  haben  bie  öe 
bingungen  bie  3fcfttmmung  nicht  enthalten,  baß  oom  Leoiiiono 
berichte  bao  Wefentlicbc  aufgenommen  mürbe,  co  fragt  fid),  ob 
eo  oielleicbt  alo  'Neuerung  >u  empfehlen  ift.  3nt  llebrigen 
haben  bie  Lelteften  auo  'JÜiagbcburg  eine  Petition  an  ben 
Lcidjotag  gerichtet,  roonadj  bao  Wcientliche  auo  bem  Leoifumo 
beruhte  oom  .fSanbelorichter  eingetragen  merben  foll,  meil  gerabe 
bort  einige  ,vällc  norgefommen  finb,  in  benen  ungiinftige 
Leoifiono  berichte  einfadi  ju  ben  Elften  genommen  worben  finb, 
ohne  jur  «vienntniß  ju  fommen. 

Ütorfiüenbcr:  Saft  gerabe  ber  Leoifionobcricht  eine  ge- 
roiffc  s|>ublifation  oerbient,  ift  wobt  fein  Zweifel. 

Hcnatopräfibent  Dr.  Wiener:  Sanad)  fdjeint  eo,  alo 
wenn  ber  Lcmfionobericht  eine  gewiffe  matcrieile  '•Nebcutung 
bei  '\bnen  erlangt  hätte,  oft  e«  oielfach  norgefommen,  baft 
ungünftige  Leoiftonoberichtc  bei  obnen  ertbcilt  worben  finb? 
'91  an  bat  ben  (Sinbrucf,  alo  ob  bie  Lcoiforen  fid)  auf  au  her 
lidK  Singe  befebränften,  unb  wenn  bie  Hache  nidjt  fehr  fchön 
fd)icne,  io  briieften  ne  fid)  mit  einigen  Lebensarten  barurn. 
(Eo  fdjeint  nad)  obrer  ÜJ5ittl)cilung,  alo  ob  eo  nicht  fo  wäre. 

2adw.  Wcibcrt:  3<h  halte  mid)  für  ocrpflidjtet,  nod) 
eine  $kmerfung  hierzu  yi  machen.  Wir  müffen  bod)  meientlid) 
untcridjcibcn  jroifchen  ber  oragc,  ob  ber  'HeuifionobcridU  bem 
.franbelorichtcv  ober  ber  '-Hörfc  zugänglich  gemacht  werben  foll. 
Tao  eine  geht  bem  anberen  oorauo.  Wenn  bei  uns  ein 
Lemfionobcrid)t  ungünftig  lautet,  unb  eo  ift  tbatfädjlid)  uor 
gefommen,  io  wirb  ber  Legifterrichter  ben  'Jletbeiligten  beo 
halb  Vorhalt  inadjcn.  Lid)tobeftoweniger  muh  hie  (Eintragung 
erfolgen,  unb  eo  wirb  bei  ber  '-Hefanntgabe  alobann  erflärt: 
bie  \>erren  N.  N.  non  ber  \>anbclo  unb  (Hewerbefamtncr  für 
Cbcrbanem,  alo  Lemforcn  beftcllt,  waren  hierbei  alo  foldjc 
betheiligt,  eo  werben  beftimmte  ikrionen  genannt,  aber  wao 
fic  erflärt  haben,  bao  wirb  nicht  gefagt,  unb  bao  betrachten 
wir  alo  einen  Lacfttbcil.  Lun  fommt  bie  (Einführung  an  ber 
$lörfc,  unb  ba  ift  eo  oorgefommen,  baf;  bie  (Einführung  oon 
Heilen  beo  ftanbelouereino  alo  2)örfenoorftanb  oerweigert  würbe. 
'Jlnbcrnfallo  ift  aber  audj  fchon  uorgefotnmcn,  baf;  trob  einco 
ungünftigen  Lctnuonoberichtco  bie  'Jlotirung  an  ber  ^Börfc  ge- 
nehmigt würbe. 

tUorfibcuber:  Wir  fönnen  wohl  bieien  'JJunft  oerlaffen 
unb  fommen  zu  e,  ob  bie  ;}ulai?ung  oon  Lftien  oom  tWrlaufe 
cineo  ^eitraumo  feit  (Eintragung  ber  ('lefellfdwft  abhängig 
gemacht  werben  foll. 

3ad)o.  Wolbfdimibt:  'JWir  icheint,  baß  bao  nicht  uor 
tbcühaft  unb  auch  nicht  gerecht  ift.  Limmt  man  einen  fchr 
furzen  Zeitraum,  fo  würbe  bao,  wao  bamit  bejwccft  wirb, 
niri)t  erreid)t  werben,  co  würbe  erreicht  werben,  wenn  in\wifd)en 
eine  Kundgebung  über  bie  (Erträgniffe  ber  (Mciellfdmft  in  bie 
Ccffcntlicbfcit  gebrungen  wäre,  alfo  eine  ‘Bilanz.  Tann  würbe 
ber  ^weef,  ber,  wie  id)  glaube,  bamit  oerbunben  wirb,  allen 
fallo  erreicht  werben.  Sarin  läge  aber  meines  (Erachteno  eine 
grogc  Itnbilligfcit  für  bie  bie  Lfticn  übernebtnenben  Rinnen, 
benn  fic  würben  in  bie  Lotbwenbigfcit  gebrängt,  während 
eines  ;>abreo  in  übermäßig  fpcfulatioer  'Weife  auf  Unter- 
nehmungen fitjen  zu  bleiben.  (Eo  wäre  meines  (Erad)tcno  feine 
gcredjte  ^umutbung,  baft  hier  ein  größerer  Zeitraum  genommen 
würbe,  unb  ein  fleinerer  würbe  abfolut  unwirffam  fein. 
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^orfihenber:  Speichen  Zeitraum  mürben  Sic  für  tnöglid) 
Üflttcn ? 

Sadw.  Wolbfdimibt:  $Mer  bio  iedio  28od)cn. 

Storftbenber:  Tann  fürdjtcn  Sic  aber,  es  mürbe  praftifcb 
nidit  roirfen? 

Sad)o.  Wolbidimibt:  v\d)  mürbe  einen  3*itaram  oon 
nier  bio  fedio  Podien  genügenb  cradjtcn,  er  reidjt  für  ben 
;fmccf,  ben  id>  mir  benfe,  aus. 

SJorftbenber : 2Bir  wollen  $u  f übergehen,  ju  ber 
fcbwicrigen  ^ra(\e  ber  ikrantwortlidifeit  ber  (Emittenten. 

Sadjp.  Wolbfdimibt:  Tao  ift  eine  oielbcfprocbcnc  Afage, 
ich  nerfteljc  ne  fo,  baf?  jebe  Airma,  bie  emittirt,  für  ihren 
'llroipeft  ucrantwortlidi  in  bem  Sinne  ift,  bah  fic  bie  Sorgfalt 
eines  orbcntlidien  Kaufmanns  hat  malten  laffen,  ob  nun  ber 
'Jtrofpeft  bireft  unterfdnieben  ift  ober  auf  Oirunb  beo  '^rofpefto 
jur  Subifription  cingelaben  wirb. 

Ütorfibenber:  Tao  ift  nach  3hrcr  Wnfidjt  glcidjgiltig. 
Sie  feben  feinen  fachlichen  llnterfdiieb  barin? 

Sadw.  Holbfdimibt:  ^dj  fehe  feinen  llnterfdiieb.  2Baö 
bie  thatfädilichen  '-Uemerfungen  betrifft,  fo  midien  fic  mit  bem 
übereinftimmen,  was  barin  getagt  ift,  idi  glaube  aber  anberer 
»cito,  wenn  '-8.  eine  berliner  Airma  ein  ritfftfdjco  'Jlnlelicu 
madjt  unb  ber  ruffiidie  ^itiansminificr  bie  Taten  giebt  unb 
bie  Taten  weifen  fid»  nad)  x wahren  nidit  als  richtig  and, 
bah  bao  betreffenbe  ^nftitut  bafiir  nicht  ocrantirortlid)  gemacht 
werben  fann,  weil  man  bann  nidit  fagen  faitn,  baR  es  nicht 
bie  Sorgfalt  eines  orbentlidicn  Kaufmanns  hat  walten  laffen. 

ilorfthenber:  Sic  wollen  alfo  Wücffidit  auf  bie  (Prüfte 
bco  Staates  nehmen  f 

Sadw.  Wolbfdimibt:  habe  Wuitfanb  genommen,  idi 

hätte  ebenfo  gut  einen  anberen  Staat  nehmen  fönnen,  j.  3^. 
Italien. 

SBorfihcnbcr:  Sic  meinen  europäifdic  Staaten,  ©ürben 
Sic  baoielbe  (Sewidit  ben  ‘JleRcrungen  eines  ^vitian^miiiiftcro 
eines  fleineit  fiibamerifaniidien  Arciitaatco  auch  beilegen  ober 
eines  mittclamerifanifchen  Staates? 

Sachr.  Wolbfchmibt:  'Bctin  bao  öubget  oon  bent 
betreffenben  ^inan^miniftcr  zugeftellt  wäre,  fo  hätte  es  ber 
artig  offiziellen  (Sljarafter,  baR  idi  nidit  feite,  wie  bao  be 
treffenbe  ^nftitut  barauf  nidit  bafiren  fann,  refpeftioe  wenn 
fidi  fpäter  etwao  alo  eine  Unwahrheit  hcrauoftellt,  wie  bao 
betreffenbe  ^nftitut  bie  Sadie  weiter  hatte  unteiludien  fönnen. 
üHan  wirb  immer,  wenn  es  fid)  um  einen  foldien  Staat  hanbelt, 
wiffen,  bah  es  Staaten  oon  britter,  oierter  ober  fünfter 
Mategorie  finb. 

Slorfitootbcr:  Ski  Staatoobligationen,  glauben  Sie,  baR 
bao  (Emiiiionsl)auo  fidi  immer  auf  bie  Eingaben  beo  betreffenben 
Ainanzminiftcro  rer  laffen  barf? 

Sadio.  (’iolbidtmibt:  Tao  nicht,  bao  ijnftitut  muß  eine 
Untcrfudiung  oornchmcn  in  jeber  Beziehung,  eo  muß  bie 
Sorgfalt  eines  orbcntlichcn  Haufmanns  obwalten  laffen.  Ter 
2kgrifi  ber  Sorgfalt  eitieo  oröentlichen  Wauftnanno  wäre  freilich 
feftjuftellen. 

Jtorfiftcnber:  Sei  auswärtigen  Staaten  meinen  Sie, 
wenn  Sie  eine  '-Muofunft  ber  Skborbc  haben  unb  biefe  mit 
bem  3tubget  übercinftimmt,  fo  genügt  bao.  5h m giebt  co 

aber  eine  Weihe  anberer  Crmifiionen  oon  ©emcinben,  '-Hoben  - 
frebitinftituten  u.  f.  w.  Sie  würben  bodi  bie  ikrhaltniffe  ber 
('kmeinbe  :c.  untcrfudicn  muffen,  foweit  biefe  in  bem  'J>rofpeft 
angeführt  finb? 
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Sadw.  föolbfdjmibt:  Senn  co  beutfdjc  ('jcmcinbcn  finb, 
fo  ftnb  bic  ifkrhältniffe  gegeben;  wenn  co  eine  auswärtige 
Gtemeinbe  ift,  io  wirb  man  unterfu$en  rnüffen. 

^orftfceiibcr:  Sir  haben  ^obcnfrcbitucrcinc,  bic  mit 
unter  eine  grofje  Auobehnung  haben.  Sie  'ilflien  beo  rHuiiiidicn 
Sobenfrebitoerci no  j.  £t.  finb  in  Ocutichlanb  weit  uerbreitet. 
Sic  weit  würbe  fid)  ba  bic  Sorgfalt  crftrccfcn? 

Sadw.  töolbfdjmibt:  'Auf  bic  Ermittlung  ber  tljatiäd) 
liefen  'Ikrhältniiic.  Sie  tbatiädjlidicn  i'crhältniiic  finb  io  an 
jugeben,  bau  bas  ^ublifutn  io  oicl  weit'?,  ata  ber  (Emittent. 

Itarfiftenber:  Senn  ber  Emittent  aber  fehr  wenig  weif?. 
Heb  bcifpictaweiic  auf  bic  bricflidtctt  Angaben  beo  auswärtigen 
Sdhulbtiers  ocrlaiicn  hat,  bas  wäre  bodi  ju  wenig ' 

Sadw-  ftolbfdtmibt:  Tao  wäre  wahridteinlid)  ungeniigenb. 

itarfibenber:  Tao  würben  Sie  für  ungeniigenb  halten. 
Sie  meinen,  baf?  allgemeine  (vjrunbiäbc  idiwer  aurvuftcQcn 
wären,  bic  in  jebem  ^allc  ju  beobachten  wären. 

Freiherr  non  £ufnc:  Ter  £>crr  Sadweritänbige  meint, 
bei  beut  '.üubget  eines  Staates  auf  bic  Ergebniftc,  bic  an 
gegeben  finb,  fuh  oertaffen  \u  fönnen.  .Jd)  meine,  ber  be 
treffenbe  Emittent  wirb  co  ata  ikrpflidjtung  an^itfcben  haben, 
fid)  bas  Slubget  genau  anjufchcn,  wenn  j.  ?t.  bic  (Einnahmen 
auf  gewerblidjen  Unternehmungen  beo  Staates,  auf  Eiienbabncn, 
Skrgwcrfcn  u.  f.  w.  bafiren,  io  wirb  man  weiter  gehen  müffen, 
man  wirb  unter  Umftänbcn  fragen  müifen:  ift  bao  'Öergwerf 
oorhanben  bao  fann  man  bei  einem  iübamerifanifchcn 
Staate  nicht  immer  mitten  — , finb  bic  Einnahmen,  bie  an 
gegeben  finb,  bauernbe  Einnahmen,  rurdtidjnittocinnahmcn 
u.  i.  w.?  Sao  wirb  man  eruiren  müifen,  erft  bann  wirb  man  ju 
geben  muffen,  baf?  bic  Sorgfalt  angemenbet  ift,  bie  augewenbet 
werben  muhte,  unb  baf?  *51  lleo  io  weit  ata  tnöglidi  feftgcfteÜt  ift. 
5ki  Steuern  wirb  bic  'l*rüfung  oiel  idtwicriger  fein,  wenn  ber 
Staat  feine  Steuern  ucraitfdUagt  hat,  wirb  co  ieljr  idnuierig 
fein,  feft?uftellen,  ob  bie  Steuern  richtig  oeranlagt  finb.  Senn 
eo  fid)  aber  um  ein  ^krgmerf  banbclt,  bann  wirb  es  nötbig  fein, 
fich  genaue  ipejieOe  Informationen  auojubittcn  unb  ber  Sadte 
näher  ju  treten.  'Sao  würbe  ber  fterr  Sadwerftänbigc  feiner 
5infid)t  nod)  hierbei  unter  ber  Sorgfalt  eines  orbcntlidten 
.Vtaufmanno  oerttehen? 

Sadw-  Holbfdjmibt:  Tie  genaue  Untcriudnmg  beo  be 
treffenben  Cbjeftcs  nad>  allen  teilten  'Ikrhältitiffeti. 

Ütorfifeeiibcr:  Unb  bao  würben  Sic  für  Obligationen 
geieblidt  feft^uftellen,  feine  Siebenten  hoben ? Sir  haben  etwas 
Slehnlidtes  für  Slfticn,  wir  haben  aber  in  ben  ^uletjt  gewählten 
Siciipiclen  oou  Obligationen  gciprodicn,  unb  ba  nehmen  Sie 
bic  “Hera  ntwortlidtf  eit  auch  an? 

Sadw.  toolbidjmibt:  'Wir  fdieint,  baf?  bao  Sieftehenbc 
in  biefer  Siejiehung  auöreidtt. 

Storffbenber:  £aö  ift  fehr  ftreitig.  Sie  weit  eine  Skr 
antwortlidjfeit  in  biefer  Schiebung  befteht,  ift  bei  bett  :Hcdits 
lehrcrtt  uttb  (^crid)tcn  fehr  beitritten. 

Sadw-  Wolbfdjmibt:  'Sie  würbe  bao  erft  fpätcr  fein! 

Starfittenber:  Senn  matt  ben  Skgriff  ber  orbcntlicbcn 
Sorgfalt  ju  (^runbe  legte,  io  würbe  man  manchen  'Anhalt  in 
ähnlichen  $eftimmungcn  beo  .'Iwnbetageiebbudto  ober  beo  all 
gemeinen  ;]ioilrcd)to  ftitbeit,  unb  es  würbe  bas  immerhin  etwas 
fein,  (ro  giebt  jebt  Mccfjtslcbrcr,  wcldie  meinen,  cs  fei  nur  für 
bösliche  'Ab ficht  \u  haften,  Anbere  wollen  wieber  bis  jur  Sorg 
falt  eines  orbentlidjen  .vtaufmanno  gehen.  Ein  ftdtercr  Rechts 
Auftanb  ift  auch  für  bas  'JJublifum  recht  crwünfdtt.  Sürbcit 
Sic  bas  nidtt  meinen? 
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3ad)u.  ftolbfrfimibt:  (^anj  geroif?,  btc  höcbftmöglicbc 
Sicherheit  ift  roünfdjcnorocrth,  aber  mau  wirb  immerhin  eine 
(5}renje  finben  muffen. 

ftorflfcenber:  'JDtan  muß  auf  ber  anberen  Seite  fid> 
baoor  in  Acht  nehmen,  bie  GmiffionOtbätigfeit  311  ft  Ören,  bao 
mürbe  bem  Wationalmoblftanb  Schaben  ftufügen. 

3adm.  Wolbfdjmibt:  'Jfleine  Anfkbt  ift,  baf?,  menn 
man  in  biefer  ibejiehung  311  rocit  gebt,  man  Teutfdjlanb 
oon  einer  Weibe  non  bJcidjäften  aitofd)licRen  mürbe,  bie 
mirthfcbaftlid)  alo  vortrefflich  ju  bejeidmen  finb;  bao  fann 
man  ja. 

Vorfibenber:  £aö  märe  nicht  ermünfdjt,  aber  mürben 
Sie  bao  befürchten,  menn  gefe&lid)  auogefprochcn  mirb,  baf? 
mit  ber  Sorgfalt  einco  orbentlidjcn  Kaufmanns  für  bie  Wichtig 
feit  beo  ^rofpefto  3U  l)aften  ift? 

3adu».  Wolbfrijmibt:  3dj  fürchte  co  nidjt. 

iHorftücnber:  £ann  mürben  Sie  feinen  Anftonb  haben, 
eo  gcfcßlid)  31t  fijrircn. 

3ad)ti.  Wolbfcbtnibt:  Verlangen  müftte  id),  baf?  präjiftrt 
ift,  maß  ift  Sorgfalt  eines  orbentlidjen  Kaufmanno? 

®orfibettber:  Wach  Xbrcn  eigenen  Ausführungen  fann 
man  bao  nicht. 

Sadm.  Wolbfthmibt:  Tai  ift  eben  bie  Sdimierigfcit. 

Aorfiftcnber:  Sir  fommen  ju  g,  mic  ift  eo  mit  ber 
Preisangabe  in  bem  profpefte? 

Sadjr.  Wolbfchmibt:  Wad)  meiner  Anftcht  liegen  bie 
Xinge  in  biefer  Pcychung  fo,  baf?  in  oielcn  wallen,  in  ben 
meitauo  meiften  A'äüen  oicileidg  ber  preis  befannt  mirb.  Senn 
eine  Staatoanleihe  übernommen  mirb,  auch  bei  Aftienunter= 
nehmen  fchr  häufig  mcif?  man,  mao  bao  betreffende  £kuio  ober 
bao  betreffenbe  Snnbifat  dafür  bcjahlt  bat.  Go  in  ber  Art 
feft^uftellen , baf?  eo  getagt  fein  muff,  fcheint  mir  um  beo 
roiucn  ju  meit  311  gehen,  meil  bao  auf  anberen  (Gebieten  beo 
.ftanbclS  ja  aud)  nicht  ber  aöU  ift.  Senn  oemanb  heute  3U 
einer  Auftion  fdjreitct  - eo  ift  fchon  einmal,  glaube  ich,  bao 
ermähnt  morben  , fo  braucht  er  feinen  Grftebungoprciö 
nicht  an^ugeben,  menn  id)  heute  in  einen  fiaben  gehe,  fo  habe 
id)  fein  Wcd)t,  31t  roiffen,  mao  bie  Saare  bem  Kaufmann  foftet. 
3>er  Stonfier  ift  auch  ein  Saarcnhänblcr  in  feiner  Art. 

Porfitocnbcr : Tao  mürben  Sic  alfo  nicht  für  jroeef* 
mäf?iq  halten? 

Sadm.  Wolbfdimibt:  i>cft  glaube,  baf?  bao  alo  nicht 
billig  ju  erachten  märe,  unb  baf?,  mic  bie  £ingc  heute  liegen, 
beinahe  AUeo  öffentlich  befannt  mirb. 

Porfibcitbcr:  Go  mar  oon  anberer  Seite  angeführt 
morben,  bao  publifum  mürbe  nidit  oricntirl  fein,  meil  bie 
Acquioalcntc  in  Webcnuorthcilen  befteben  mürben. 

Sad)o.  Wolbfdjmibt:  'Senn  man  eine  foldic  Pcbingung 
aufcrlcgte,  fo  mürbe  cinfadj  ptafcgrcifen,  mao  nidit  ermünfebt 
ift,  baf?  gmiiehenbebingungen  auftauchen. 

Porfiftcnbcr:  Sir  fommen  ju  h,  ob  eo  ftdi  empfiehlt, 
ben  Profpcfien?manq  auo,3ubchnen  auf  alle  Konocrtirungcn  unb 
auf  Mapitaloerhötningen. 

Sad?o.  Wolbidimibt:  J'a  bin  id)  burchauo  einocr 

ftanben,  ich  fcf)c  feinen  ('Jrunb,  warum  co  nicht  ber  JaU 
fein  fall. 

Porfifeenbcr:  Sie  mürben  ben  Swang  bei  allen  Kon 
oertirungen  oerlangen? 
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3adjo.  ttolbftfcmibt:  £o  ift  eine  größere  SufcrfteQung 
für  bao  Vublifum,  wenn  bic  Taten  nocbmalo  gegeben  merben; 
cö  ift  freilich  aud)  eine  größere  'iluogabc  für  bic  Säufer  bamit 
oerbunben. 

Vorftbenber:  3n  i ruirb  gefragt,  ob  eine  längere  Jrift 
jtoifdjen  betn  Sluotjang  beftiebungdroeife  ber  Veröffentlichung 
bcö  '^rofpefto  in  ben  Leitungen  unb  bem  Grfdjetnen  beö 
Vapicro  an  ber  Vörie  foll  liegen  müffen. 

3adjo.  Wolbfdjmibt:  i roirb  fid)  mit  k oereinigen  lallen. 
3d)  märe  ber  ftnfidjt,  baß  ber  Sanbcl  erft  einjutreten  batte 
beim  Sdjluß  ber  ^eidmungen.  'Wenn  er  erft  bei  ber  3Us 
tbeitung  eintreten  mürbe,  fo  mürbe  gernbe  bao  Gutgcgengefcßtc 
oon  bem  beroirft  merben,  roao  beabfid)tigt  ift:  ooti  Seiten  beö 
Gmiffionöljaufeö  fönnte  bico  mißbraucht  merben,  benn  baö 
Gmiifionoljauö  bat  baö  Qeft  in  Sänben,  menn  idj  mid)  io  auo- 
briirfen  barf,  bie  ^eiebnungen  ftnb  oollenbet,  co  fann  bie  3“* 
tbeilung  eine  unbeftimmte  Anzahl  oon  Tagen  ljin\iel)en.  3cf) 
mürbe  cö  gegen  bao  ^ntcreffe  beö  ^ublifumö  halten,  menn 
man  ben  offiziellen  Murs  erft  nach  ber  ^ut^cUunct  eintreten  liege. 

Vorfiüenbcr:  Tao  mar  k,  aber  erft  fommt  bie  ,vvagc  i. 

3adjo.  Wolbfdjmibt:  3d)  habe  Vcibco  oercinigt. 

Vorftfeenbcr:  Gö  ift  bod)  eine  anbere  ^rage.  Go  giebt 
3äUe,  in  benen  ein  Rapier  an  bie  Vörfe  gebracht  mirb,  bao 
oor  langer  Seit  gezeichnet  ift,  bao  fid)  inzroifdjen  in  ben  .Haften 
ber  Gmiffionöinftitutc  aufgebaltcn  bot;  nun  roirb  eö  in  ben 
Vcrfcljr  gebradjt,  ohne  baß  eine  3ubffription  ftattfinbet,  troß 
bem  muß  ein  ttroipeft  oeröffentlidjt  merben.  3d)  meine,  ob 
ba  nidjt  bem  Vublifum  eine  ^rift  zur  Prüfung  unb  Grfunbigung 
gelafien  merben  foll. 

3ad)o.  Wolbidjmibt:  Ta  mären  cntidjicben  fedjo  biö 
ad)t  Tage  bao  :Kidjtigc.  3dj  bottc  Vcibco  oercinigt  unb  roollte 
für  Vcibco  icdjo  biö  ad)t  Tage  lagen. 

Vorfiftcnbcr:  'belebe  Vcbeutung  foll  bie  ^rift  bei  k 
haben' 

3ad)o.  Wotbfdjmibt:  3<h  meine,  oon  ber  Veröffentlichung 
beö  Vroipcfto  biö  juin  3d)lufic  ber  3cidjnungen  iollen  icd)ö 
biö  ad)t  Tage  liegen. 

Vorfifeenber:  3d)  oerftebc  nidjt  recht.  Tic  fa-agc  gebt 
baljin,  ob  ber  Sanbcl  oor  ber  ^utl)etlunct  ober  bodj  oor  ber 
3eidjnung  oerboten  fein  foll. 

3acbo.  Wolbidjmibt:  3d)  meine,  bio  jum  3diluß  ber 
3cidjnung  foU  er  oerboten  fein. 

Vorftßcnbcr:  Ta  fommt  bodj  eine  Jvrift  nidjt  meitcr  in 
Vctradjt. 

3adjo.  ftolbfdjmibt:  ^orooljl,  iedjö  biö  adjt  Tage.  Ter 
sfJrofpcft  roirb  in  ben  3citungen  oeröffentlidjt,  cö  mirb  zur 
Zeichnung  cingelaben,  bao  Vublifutn  foll  fcdjö  biö  acht  Tage 
3eit  haben  für  bic  3cichm»ng,  nadj  ben  fcdjö  biö  adjt  Tagen  foU 
ber  3djlufj  ber  3eidjnung  fein. 

Vorfibenber:  3ie  mollcn  für  bic  Tauer  ber  3eidjnung 
eine  Vlarimalfrift  feftfteUen? 

3adjo.  Wolbfdjmibt:  sJlcin,  idj  bin  mifjoerftanben. 

3mifdjen  ber  Veröffentlichung  beo  Vrofpeftcö,  ber  jur 
nung  einlabet,  unb  bem  beginne  bcö  Sanbclo  roollte  ich  eine 
3cit  oon  fcdjö  bio  adjt  Tagen,  nadj  meldjcr  ber  3djluß  ber 
3cidjnung  fein  foll. 

Vorfifeenber:  2Öir  roollen  bic  Jttagen  lieber  trennen  unb 
erft  i erlcbigcn;  bao  ift  bie  ^rage,  ob  ber  Sanbcl  erft  be-' 
ginnen  foll,  menn  eine  geroiffc  grift  oon  ber  Veröffentlichung 
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beo  ^Jrofpeftco  on  uerftridjcn  ift,  ber  für  bic  Innung  er 
forbcr(id)  ift.  Tao  halten  3ie  für  mißlich,  wenn  ich  3ic  recht 
oerftanben  habe,  unb  fdjlagen  eine  #ri|t  tum  fccho  bio  acht 
Tagen  oor? 

3ad)o.  Wolbfdimibt:  SBenn  co  ftch  um  bic  Einführung 
hanbelt.  Tie  Eröffnung  bco  Ekfchäfto  finbet  ftatt,  co  fitibet 
eine  3ubffription  ftatt. 

Slorfihenber:  3ie  faitn  ftattgefunben  haben,  aber  audi 
nicht,  roenn  eo  iich  um  ein  langft  eingeführtco  Papier  banbeit. 
3n  beiben  Zöllen  fann  man  eine  folcbc  ffrift  für  mißlich 
halten. 

3ad)P.  hiolbfdimibt:  'Hon  fedjo  bis  adjt  Tagen. 

$orftttenbcr:  Taoon  oeridneben  ift  ber  ^all,  in  betn 
fchon  per  Erfdieincn  gehnnbelt  roirb,  abgefehen  non  bem  Er- 
forbernif;  ber  3ulaffung. 

(3ad)P.  Wolbfdimibt:  Tao  mären  alfo  fedjo  bio  adu 
Tage,  aber  ich  meine  bic  Zeichnung. 

^orfiüettber:  Eo  ift  eine  21  rt  non  ^eitgeidjäft,  bic  eigen 
thümliche  Aorm,  baft  erft  geliefert  merben  fall,  menn  bao 
Rapier  an  ber  SBörfc  erfcheint.  Eo  ift  bie  Aragc,  ob  bao  ein 
uugefunbeo  Ekidwft  ift,  mcldjco  jur  Irreleitung  beo  tlublifumO 
führt  unb  bao  uerboten  merben  müntc. 

3adro.  Holbfdtmibt:  2ki  uno  in  Aranffurt  ift  co  fchon 
fo,  bio  jum  3d)luR  ber  Zeichnung  mirb  nicht  gehaitbelt. 

Slorfibenber:  2Jun  fönntc  man  ben  ixtnbel  in  ber  3c»t 
jroifdjen  ^eidjnung  unb  ^utheilung  oerbieten. 

3ad)P.  Wolbfdjmibt:  Tao  halte  idi  eben  für  einen  2Jadi 
itjcil,  roenn  man  bieo  unterbrüefen  roollte.  3obalb  bie  3cicb 
ttuitg  gefdjloffcn  ift,  fann  man  roiffen,  rote  bic  Tinge  liegen, 
'sch  meine,  co  liegt  im  ontereffe  bco  '^ublifumo,  bafe  nad) 
3d)luü  ber  3cidutung  ber  .'öaitbel  beginnen  fann. 

Hlorfthcubcr:  3ft  bao  bei  3bncn  in  Aranffurt  that 
fachlich  fo? 

3adm.  Wolbfchtnibt:  3a,  bao  ift  langft  fo. 

3ad)p.  Änft.  Ulaicr  i Aranffurt  a.  9R.):  'Bcnigfteno 
offt^icll,  off^iöo  fitibet  eine  'Jiotij  ftatt. 

8acho.  oon  pflaum:  Eine  amtlidjc  'Jiotirung  finbet 
nicht  ftatt,  aber  unter  betn  fturö&ettel  finbet  eine  'Jlotty  über 
bie  Umfäßc  ftatt,  rocldK  mährenb  ber  'Hörfei^eit  gemacht  finb. 

Slorfibenbcr:  ÜHan  fönnte,  ba  man  bic  oereibeten  SMafler 
an  ber  >}anb  hat,  biefen  'Jlrioathanbel  unb  biefe  'Hrioatnoti* 
audj  oerbieten,  man  fönntc  ben  bccibeten  'JDlaflem  oerbieten, 
fid)  31t  betheiligen. 

3adro.  oon  i'flanm:  2lbcr  eo  fdteint,  bie  'Hrariö  hat 
eo  für  notfjrocnbig  erachtet. 

IHorfifccnbcr:  £>ier  ift  co  auch  fo.  Eine  off^iclle  'Itotij 
finbet  nicht  ftatt  per  Erfchcincn,  co  ift  eben  nur  eine  ^rioat 
noti*.  3ie  meinen,  man  mühte  bao  in  ber  3cit  jroiicbcn 
3cidjnung  unb  3utl)cilung  geftatten? 

Sacho.  Wolbfdjmibt:  Entfdjiebcn. 

'Horfincnber : 3dt  mürbe  jeßt  Jperm  'Ulaier  bitten,  ftch 
über  bie  gefammte  ^alaffungöfragc  3U  äuRcro. 

3acho.  Wuft.  itöaicr:  3d)  barf  mir  100hl  erlauben,  einige 
allgemeine xHemcrfungen  ooratroutfdiirfen,  bie  oielleicht  nothmenbig 
finb,  um  meinen  ctanbpunft  3tnn  'HeritänbniR  3U  bringen. 
3d)  bla  entfdjiebcn  auo  ben  ocrfcbicbcnen  hier  angeführten 
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ftJrünben,  Die  id)  nidit  *u  wicberbolcn  braudje,  gegen  eine 
itaatlicbe  Crganifation  Der  '-Höric,  id)  glaube  nidit,  baf?  folcbes 
für  bas  Hublifum  unb  für  Die  it»irthfdjaftlid)e  ‘iiloblfahrt  im 
Allgemeinen  gitnftig  märe,  audi  für  Die  politiübcn  'öerbältniffe 
nidjt;  allein  id)  bin  wobl  ber  Meinung,  bafj  eine  beftimmtc 
forporatite  Crganifation  ber  ‘-Hörfe,  unb  zwar  in  einer  oiclleidn 
etwas  prämiieren  unb  nidit  fo  oielfadi  pcrfd)iebenen  ^orm  an 
gebaut  werben  fönnte,  wie  fic  beute  bereits  an  ucrfdjiebenen 
Plätzen  m'rid)icbcn  beflebt,  eine  forporatioe  Orgamfation,  bie 
auf  bem  ’ilrinzip  ber  abfoluten  Sdbftoerwollimg  beruht,  aber 
aÜerbings  gemäfe  ben  t)eute  fdjon  in  Preußen  beftcljenben 
iterijältniffen  in  gewiffer  fteziebung  einer  ftaallidien  Kontrole 
unb  Ueberwadmng  unterliegt,  (fine  Derartige  Korporation  formte 
fid)  ja  pollftänbig  felbjt  ocrwalten.  v\d)  bin  alicrbingS,  worüber 
id)  $5dcgcnbeit  l)aben  werbe,  bei  einer  fünftigen  #ragc  mich 
au&mnfprcdicn.  Der  Anlld)t,  baf)  Die  gegenwärtige  lleberroadjung 
burd)  bie  .fymbdsfammern  beziebungsweile  bie  Leitung  burd)  Die 
.panbclsfammern  unb  Die  Stellung  ber  .ftanbclsfammern  z u ben 
Torfen  lüelfadi  einer  iPerbefjenmg  fällig  fmb,  bafi  ber  cdjroer- 
punft  alfo  meines  (Jraditens  auf  einer  gewiffen  forporatipen 
Crganifation  Der  ©Örfe  unter  3taatsanffidit  liegen  foll.  Sobalb 
Die  Staatsaufsicht  befiehl,  fönntcu  im  ©efentlicbcn  ohne  ®er- 
änberung  ber  OJefc&gcbung  Aormatinbeftimmungen  aufgeftcllt 
werben,  bie  allerbittgs,  um  bie  freie  Bewegung  nidit  ju  ftören 
unb  3Nnrtfd)lanbS  ®irtbfcbaft  gegen  bas  Ausianb  nidjt  jurürf 
juftdlen,  ziemlich  bebnbar  gemad)t  werben  müfsten,  b.  I).  fo, 
bafj  fic  fid»  nur  auf  gewifte  prinzipielle  jvorberungen  ju  erftreden 
batten.  An  biefe  Aonnatiobeftimmungcn  fcmnlen  ja  Durch  ftaat- 
liebe  ’iWrorbnung  Die  Sorfcnforporaiumen  gebunben  werben,  ba 
biefelbcn  geroifiennafccit  bctrndjtct  werben  formten  als  eine 
Dingung  ihrer  Griftcnz,  als  eine  'Üit  Monzetfionsbebiiigung.  ^on 
biefem  (5}efid)tSpunfte  aus  mühte  id)  mich  felbftrebenb  zu  ’ihrnft  a 
gegen  eine  bireftc  dKitwirfung  fiaatlidjer  ^ebörben  ausfpredien. 
wjligüd)  Des  fünftes  b bin  idi  ber  Anficbt,  baß,  Die 
laffung  auolänbifdicr  'üapicrc  non  einem  üJlinbeftbetrng  Der 
einzelnen  Stüde  abhängig  ju  madien,  faum  notbroenbig  er- 
»djeint.  k3d)  glaube  nämlidj , baß  in  allen  Denjenigen  fällen, 
in  Denen  es  fid)  um  eine  bireftc  Ausbeutung  Des  beutjeben 
3)larftes  uom  Auslanbe  ber  banbelt,  fcljr  lcid)t  biefer  Scftim- 
mung  einfad)  cntfprmhcn  werben  würbe,  b.  b.  id)  glaube,  wenn 
wir  j.  23.  feftfeßten,  and)  auSläubifcbc  Aftien  formen  nur  im 
SBertbe  non  1000  fDtarf  gcl)anbdt  werben,  unb  ein  aus- 
länbifebes  t&nifftonsinftitut  ober  eine  (Gruppe  für  eine  Ibniffiou 
auf  ben  beutfdjcn  '.Dlarfi  fpefulirte,  fo  würbe  man  fid)  einfach 
biefer  tforbetung  anbciiuemcn;  wäbrenb  umgefebrt  foldie  Rapiere, 
bie  geroiifermafzen  'iBeltpapiere  unb,  bie  alfo  nach  3>utfcblanb 
nid)ts  ju  fragen  haben,  bie  nicht  allein  auf  ben  bcutfdien  'JJlarft 
reagiren,  bem  feine  Acdjnung  tragen  würben:  ber  beutidic 
®arft  würbe  irr  ^olgc  öeffen  bQuon  auSgcfcbloffen  fein.  3>as 
fönnte  in  einzelnen  füllen  ein  Aad)tbeil  fein.  'JOlit  anberen 
^Sorten,  ich  glaube.  Die  fchlecbtcn  Rapiere  Des  Auslanbeö,  auf 
beffen  (Mefogebuug  wir  nidjt  einwirren  formen,  würben  ftdi 
einem  foldjen  Srucfe  Des  bcutfd)cu  'Dlarftes,  fobalb  fie  auf 
bcnfdben  rcfleftirteu,  unterwerfen,  Die  guten  aber  nicht,  unb 
wir  würben  babei  wenig  gewinnen,  genier  erlaube  id)  mir 
Darauf  bmjuweifeu,  Dag  zu  Der  meines  Grad)tens  gefäl)rlid)|tcn 
^igenfebaft  ber  23örfe,  nämlich  zur  (Sinwirfung  auf  Die  Spiel-' 
fudjt  Des  ^ublifumS,  Die  23örfe  bireft  nicht  einmal  fo  oiel  beiträgt, 
als  ein  gewiffeö  3roifd)enbing,  baö  fid)  an  allen  Torfen  ein- 
gebürgert bat,  bas  nnb  Die  fogenannten  ‘Kcmifierö,  bic  Den 
panbel  foltber  Aftien  rtn  Auslanb  wnnittdn.  3d)  mödjte 
Darauf  aufmerffam  machen,  bafi  gerabe  bie  gcfä()rlid)iien  3piel^ 
papiere  feiten  bei  uns  eingefübrt  fitvb.  'iöir  Ijaben  ein  lebeitbiges 
^kifpid  an  ben  i'onboner  (^iolbaftien,  bic  meift  auf  1 ^funb 
Sterling  nominal  lauten,  biefe  fmb  in  Seutfcblanb  nidjt  ein* 
gefüljn  worben  fic  würben  burd)  fein  Derartiges  Verbot 
ansgefd»! offen,  fit*  finb  auch  io  nicht  eingeführt  worben 
tvoßbem  finb  ÜJliQioncn  baiin  umgefe&t,  oerbient  unb  tcrloven 
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morbcn,  einfach,  inbem  an  bcr  ßonboncr  S^örfe  non  Xcutfcfjlanb 
auo  bicfc  'Jlftien  gchanbclt  mürben.  (*o  ift  eine  grobe  *tage, 
ob  man  burrf)  eine  foldjc  Skftimmung  nicht  gcrabe  biefem 
.\>anbcl  an  auomartigen  Morien  nüfcen  mürbe,  Ad)  glaube,  man 
mürbe  mirtbKbaftlid)  nidjto  mit  einem  foldnn  Verbot  erreichen, 
bao  ich  oicllcuht  einzig  für  gerechtfertigt  hielte  bezüglich  ber 
'Xftien  foldicr  C>lcfellfdmften , bie  — ganz  ober  theilmeifc  auf 
(Krunb  bcutidjer  Cbjefte  ju  bem  abfichtlichen  Hmecfc,  bie 
beutfehe  ('kfebgebung  zu  umgehen  unb  mit  'Hücf|id)t  auf  ben 
bcutfdien  'AUarft  im  '.Muolanbc  gegrünbet  merben. 

(Geheimer  Kommcrzicnratl)  Jfrenbel:  £cr  S'crr  Sad) 
uerftiinbige  ift  oon  a foglcidi  auf  b gefommen,  ich  habe  ju  a 
itodi  eine  Aragc.  (So  mirb  unter  a bie  Aragc  gefteüt:  Soll 
eine  AHitmirfung  ftaatlidicr  Scharben  bei  ber  ;Julaffung  oon 
papieren  jur  Sörfcnnotirung  bejiehungorocifc  zum  Zöllen 
Ijanbcl  cintrctcnV  Sarauf  haben  Sie  gejagt.  Sie  müufdUcn 
überhaupt  feine  ftaatlichc  Crganifation  bcr  Sörfc , unb  bann 
haben  Sic  fid)  etmao  behnbarcr  2luobriicfc  bebient  über  bie 
Scbingungcn,  unter  benen  Sie  eine  gemiffc  Staatoaufficht 
geftatten  mürben,  menn  bao  märe,  bann,  glaubten  Sic,  mürbe 
auch  ben  'Itfünfdjcn  genügt  merben,  bie  ctroa  hier  in  biefer 
Aragc  liegen.  So  habe  idi  Sie  mcnigftcnö  oerftanben,  id) 
möditc  aber  bod),  oerzeihen  Sic,  oon  'slmcn  etmao  (Kcnauerco 
erfahren,  ob  Sie  co  für  gut  unb  praftifd)  unb  münfehenomerth 
halten,  baf?  ein  bireft  oom  Staate  beauftragter  Beamter  bei 
bcr  Arage  anttlid)  mitmirfe,  ob  Rapiere  jur  ^iotirung  unb 
jum  -vanbel  an  ber  Söric  zujulaften  finb- 

Sadjo.  Wuft.  'Dtaier:  3d)  fann  bicfc  Atage  einfad)  mit 
9lcin  beantmorten.  ,\<h  habe  meinen  prinzipiellen  Stanbpunft 
bal)in  geltenb  gemacht,  baf?  ich  hie  Sörfc  alo  Korporation  mit 
einer  Staatoauffidit  münfdje,  bie  aber  in  bie  bireftc  (^cfdjäftö* 
führung,  menn  ich  mich  fo  auobriiefen  barf,  nicht  l)incirt 
jugreifen  hat,  fonbem  nur  bafür  zu  iorgen  hat,  mic  eo  aud) 
heute  fchon  bezüglid)  ber  ftaatlichen  Uebcrmadjung  ber  aoII  ift, 
bah  eine  Scbörbc  ba  ift,  bie  ctmaige  Scichmcrbcn  prüft,  eine 
'■Hchörbc,  mclche  ctmaige  Ungchörigfciten  rügt,  bie  fid)  aber 
bireft  in  bie  'Ikrmaltung  ber  Korporation,  Iper  her  '-Harfe, 
nidit  einmijebt. 

Sorfibcnber:  Sic  hielten  eo  für  nothmenbig,  geroiffe 
'Jtormatiobemmmungen  oon  Staatomegen  feftjufcpcn? 

Sadio.  Wuft.  UWaicr:  (Scroiffc  'Jiormatiobeftiminungen 

hinftdjtlid)  bcr  prinzipiellen  Hktichtöpunftc. 

Sorfitoenbcr:  ,v>infid)tlich  ber  ^ulaffung '<  £icic  'Jiormatio 
beftitntnungen,  meinen  Sie,  fönnten  oon  Staatomegen  fraft 
ber  ',Huf  ficht  feftgefeöt  merben  < 

Sacho.  öuft.  Waicr : ^ao  mürbe  id)  für  juläffig  halten. 
3dj  henfe  nicht  an  einen  Staatofommiffar,  fonbem  an  eine  Heber 
machung,  an  eine  xHefdjmerbeinftanz,  mie  bie  Königliche  'Regierung 
in  AÖicöbabcn  bie  obere  ^nftanj  über  bie  ^ranffurter  Sörfe 
bejichungomeife  bie  -franbelofammcr  ift;  co  märe  möglich,  ohne 
ber  Regierung  in  A'Jicobabcn  ju  nahe  treten  ju  mollcn,  baf? 
ein  etmao  mehr  fadnminnifch  untcrriditetco  Kollegium  bamit 
betraut  mürbe,  immerhin  glaube  ich,  baft  bie  Slufftcllitng 
foldKr  '3ionnatiobeftimmungcn,  bezüglich  bereit  mein  .§crr 
Kollege  fid)  mehrfach  geäuftert  hat,  burchauo  feine  bireftc 
ftaatlidjc  (Sinmirfung  inooloirt. 

Sadm.  ('»olbfchntibt:  $d)  möchte  mir  ju  fagen  erlauben, 
baj?  bao  eigentlid)  bie  Arage  lö  betrifft. 

Sorftbcnbcr:  Sie  roaren  fdjon  bei  b,  £>crr  iOlaier. 

Sacho.  ftuft.  URaier:  l,\cb  molltc  baju  noch  ein  '-Hcifpicl 
geben,  um  meine  'iluidwuung  zu  belegen,  (rinc  ber  fatalftcn 
(hnifftonen  für  unfer  bcutfdjeo  fJublifum  in  ben  lebten  fahren 
mar  bie  italienifche  Gmiffioit  ber  Sclocc  Tampffchifffahrto  Alfticn. 
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Xicfc  roaren  für  S'eutfcblanb  benimmt,  bie  Slfticn  finb  nuf 
500  fiirc  gehellt  morben.  '\di  bin  gauj  feit  überzeugt,  roenn 
eine  Stehimmung  in  ScutidUanb  beftanben  batte,  bie  beu 
'.M  in  bc  ft  betrag  auf  1000  'lüJarf  (teilte,  io  mürbe  man  biete 
Slfticn  auf  1250  i*irc  beitimmt  haben,  beim  fie  mären  eigentlich 
für  ben  beutidten  'JMarft  auofcfilicBliclj  berechnet ; mir  mürben 
mit  einer  foldjcn  Stehimmung  alfo  nicht©  etTcidit  haben. 

llorftbenbcr:  Sir  fommen  nun  511  ber  Aragc  be©  'Dl in 
beftbetrages  beo  (Minbfapitalo,  Aiage  c. 

3adm.  Hilft.  '.Maier:  Stcyiglidj  beo  Üllinbcftbetragco  beo 
Oirunbfapitalo  bin  idj  auch  ber  Slniidit,  baf>  ber  icitberigc  Stetrag 
oon  1 '.Million  auorctcbenb  erfefteint,  bat;  eo  aber  audt  nicht 
praftifcb  fein  mürbe,  ihn,  mie  üielfadt  oorgcfcblagen  morben 
ift,  auf  3 'Dlülioncn  ^u  erhöhen,  unb  yoar  auo  bem  OJrunbe 
nicht,  meil  bieo  oielfadt  berbeiführen  fönnte,  bah  burdt  ^ufion 
oon  oerfdtiebenen  Unternehmungen,  burdt  eine  ungefunbe 
Aufion  gleichartiger  inbuftncllcr  Unternehmungen  Slftiengefell 
id>aftcn  oon  3 '^Millionen  gebilbet  mürben,  bie  toirtbfdtaftlidt 
nicht  nütjlidt  roirfen  mürben.  '\di  glaube,  ber  ieitherige  betrag 
oon  1 '.Million  bat  (ich  für  bie  beutidten  'l'crhältniiie  io  •gemlidt 
bemäbrt,  unb  man  fönnte  meineo  trachten©  redtt  mobl  bei 
ihm  ftebeit  bleiben,  dagegen  bin  idt  ber  Slnfidit,  bah  fpcjicll 
für  gemiite  lofalc  Unternehmungen,  oon  benen  Ä»err  (Geheim 
ratb  'Dilaum  geiprochen  bat,  beioitbero  an  ben  lofaleu  Morien 
eine  'Jluonabmc  gemadjt  toerben  fönnte  unb  gemodjt  ruerbeu 
mühte,  beionbero  bann,  mentt  iie  in  gemiitem  Sinne  gemein 
nü&igcr  Statur  finb,  roenn  fie  alfo  nicht  OJrünbungen  xar 
barftellen,  ionbern  roenn,  roao  heute  icbon  einmal  an 
geführt  morben  iit,  fie  (ich  baburdt  unteridteiben,  bah  fie  eben 
einen  gemeinnüBigett  ^toeef,  bah  he  ein  allgemeine©  ^nterefie 
haben,  roenn  fie  nicht  nur  bie  ^ntereiten  beo  (Minber©  bc 
jroeefen,  ionbent  genüge  allgemeine  ^ntereffen,  SHufcbromittcl 
u.  f.  10.  betreffen.  Cro  iit  fetir  leicht  möglich,  bah  in  einer 
fleinett  ober  mittleren  3tabt  ein  ',’lfticnuntcrnchmcn  mit  einem 
Kapitale  oon  500  000  fRarf  iidt  bilDet , nidtt  etwa,  bamit 
ein  Stanficr  (Mb  babei  oerbient,  ionbern  um  ben  Sofjl* 
itanb  unb  bie  Stcrfebroocrbältmiie  ber  Stabt  ober  beo  Ste$irfc© 
,iU  heben;  roenn  ein  ioldteo  Unternehmen  an  ber  betreffenben 
lofalcti  iHörio  gehanbelt  toerben  fann,  io  halte  idt  bao  für 
mirthidtaftlidt  mißlicher,  alo  roenn  bie  Slfticu  einer  511m  ^roeef 
cinco  fpc, gellen  (Mcbäfto  oon  einem  Stanficr  gegriinbeten 
'Hftiengcfcllidwft  oon  1 '.Million  gehanbelt  mürben.  '\dt  mürbe 
alfo  ber  3inftd)t  fein,  bah  bie  Slftien  einer  berartigen  (Mell 
idjaft  mohl  an  einer  ^ofalbörie  gehanbelt  merben  fönnten  unb 
joUten,  aber  an  eine  gröhere  Störte  bejiehungotocite  jur  Moti.}  an 
einer  gröberen  Störte  nidtt  eher  fommen  tollten,  alo  bio  iie  an  ber 
lofalen  Störte  eingeführt  finb.  £0  mürbe  ganj  enttdtieben  ein 
llebelftanb  fein,  roenn  ein  Stuttgarter  Unternehmen  feine  Slftien 
in  Aranffurt  ober  in  Sterlin  auflegte,  meil  bann  bie  .Hontrole 
für  bao  Kriterium  eben  jener  (Mneinnüfcigfeit  fehlen  mürbe, 
bie  td>  babei  in  ben  Slorbcrgrunb  (teile,  roäbrenb  man  in 
Stuttgart  fclbtt  recht  tooltl  beurtljeilcn  fattn,  ob  biefeo  Unter- 
nehmen mit  500  000  'Dlarf  im  allgemeinen  ^ntcrcite  ge 
legen  ift. 

Storfifeenber:  Sir  batten  bie  'Analogie  beo  Slrtifclo  207a 
beo  Slfticngefcbco,  bah  für  Unternehmen  im  Aa llc  befottbercr 
örtlidter  Stebürfniiic  ber  Stunbcoratl)  bie  Sluogabo  oon  Slftien, 
locldte  auf  ben  'Hamen  lauten,  \u  einem  geringeren,  uun 
iMinbeftbetrage  oon  200  Dlarf  geftatten  fann.  Mutt  fragt  iidt, 
roorauf  mühte  man  bao  befchränfen,  mühten  bie  Unternehmen 
an  bem  Sitte  ber  Störte  ihren  StB  haben,  ober  mürbe  eo  ge 
nügen,  roenn  fie  in  bemfelbcn  Stuubeohnat  ober  in  berfelbcn 
'Jtrooin$  eine©  gröheren  Staate©  behänben? 

Sacho.  Hu  ft.  Sttaier:  ,'\n  ber  inidmen  'Höhe  ber  be- 
treffenben Störte,  fo  bah  geroiiiennahen  getagt  merben  fönnte, 
bao  Unternehmen  gehöre  uim  Steyrf  biefer  Störfc. 
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(>kl)cimcr  Monimcrjicnrfltl)  Jrrcnöel:  Gmpfinbct  bcr  .frcrr 
Sadjucrftänbigc  nicht  bic  groftc  Sdimicrigfcit,  bcn  Begriff  bcr 
hkmcinnübigfcit,  Den  er  ja  berauoidjälcn  nüü,  ju  jicben  unb 
bic  ^kbörbc  §u  finben,  bie  bieien  Begriff  bcr  (Skmeinnü&igfeit 
fonfmtiren  foU?  betn  aoHc  bco  :Hfticngcfc&co  ift  co  bic 
bödntc  Mcicbobebörbc,  bcr  ganz  auonabmöroeifc  bic  Bcfugnifi 
beigclcgt  wirb,  biefe  würbe  ich  in  biefem  aoUc  fauin  in 
ftequifition  feben  wollen.  (So  giebt  eine  grofie  Blcngc  oon 
Unternehmungen,  bie  ganz  lieber  gcmcinnü&ig  finb,  obgicid)  fic 
aufjerbem  hkgcnftanb  einer  ftarfen  Spcfulaiion  an  bcr  Börfc 
finb.  ^iefc  beiben  Begriffe  finb  nidjt  notbwenbig  unter- 
cinanber  ('kgenfäße,  fic  fönnen  fid)  ganz  gut  mit  einanber  per-- 
tragen.  'JDtir  finb  aöüc  befannt,  in  benen  Unternehmungen, 
bic  urjprünglid),  mic  auo  bcn  Wrünbungoaften  zu  fonftatiren 
ift,  alo  gcincinnübigc  in  bic  ÜÖelt  gefegt  worben,  fpätcr 
(Srwcrbountcrncbmungcn  im  cigcntlidjcn  Sinne  geworben  finb, 
allcrbingo  nidjt  jucicntlid)  Cbjefte  bco  großen  Börfcnbanbelo, 
aber  fdüicfUid)  boeb  aueb  bco  Börfcnbanbelo,  fo  bafi  id)  meine, 
id)  möchte  bem  (Sebanfengange  bco  £>errn  Sadjoerftänbigen 
nadigebcn,  aber  ihn  crfud)en,  eine  nähere  .\>nnbbabc  nod)  \u  geben, 
bic  eo  möglich  macht,  eine  berartige  Slnfcbauung  aud)  praftiieb 
ju  permertben. 

Sadio.  Wuft.  Blairr:  3d)  habe  Darauf  Aolgenbco  zu 
crioibern.  3<b  habe  non  meinem  3tanbpunftc  Der  (Gemein - 
nüßigfeit  auo  gar  nichts  bagegen  einjuroenben,  wenn  biefe 
Cbjefte  bann  aud)  fpefulatio  werben,  ja  id)  glaube  gerabeju, 
bafi  eo  in  gcmiifcm  3innc  bcn  l)öd)ften  (iboraftcr  Der  (Üemcin 
nüßigfeit  bofumentirt,  wenn  eben  bann  ein  fold)cö  Unternehmen 
fo  ertragreid)  mirb,  um  einer  genügen  3pe!ulation  alo  Unter* 
tage  ju  bienen.  3dj  gebe  ju,  bab  baö  (Sine  bao  'Jlnbcrc 
nicht  auoidilicbt.  5i>ao  bic  Kriterien  atibclangt,  fo  mub  ich 
mid)  in  biefer  Eichung  allgemein  auobrücfen  unb  vielleicht 
etmao  oonoegneljmen,  roao  id)  erft  bei  einem  fpätcrcn  fünfte 
lagen  molltc.  ;Vb  bin  Der  'Jlnficbt,  bab  im  ganzen  Börfen- 
perfebr  eine  fchr  grobe  Weibe  uon  Aragen  oorfommt,  bic  burd) 
bic  (>)eießqcbunq  nidjt  cntfdjicbcn  werben  fönnen,  ionbern  bic 
nad)  bem  iubjeftiuen  fad)männifd)cn  (Smpfinben,  menn  id)  mid) 
fo  auobrücfen  Darf,  cntfdjicbcn  werben  müffen,  io  bab  id)  glaube, 
man  wirb  am  heften  um  eine  Weibe  oon  fdjroierigen  Aragen 
unb  fpejiell  aud)  um  biefe  ,vragc  berumtommen , wenn  man 
ein  Crgan  fdjafft,  bao  bic  ('irunblagcn  Der  Beantwortung  Der 
artiger  Afufleu  abjugeben  hat.  3«  biefer  Beziehung  idnoebt 
mir  eine  Analogie  in  Dem  hJefeße  oom  11.  $uni  1870  über 
bao  Urbeberrcdjt  an  3chriftmcrfen  por.  3n  biefem  ©efeße  ift 
unter  genügen  Borauofeßungen,  mic  bcn  Herren  mobl  befannt 
ift,  oorgeieben  bie  (Srrid)tung  pon  fogenannten  Sadmerftänbigen; 
oereinen  innerhalb  bco  Bud)l)finblcr  unb  Bcrlegcrgcmcrbcö. 
riefe  3üd)oeritänbigenoereinc,  Deren  Borfißenber  nach  bcr  feit; 
herigen  Brariö  meifteno  ein  i'taatlidicr  Beamter  ift,  jebod) 
nidjt  in  feiner  A’unftion  alo  ftaatlidjer  Beamter,  bienen  alo 
3d)iebogerid)tc  unb  gleichzeitig  jur  Wbgabc  oon  (Gutachten,  bic 
in  ^Srojebfragen  für  bic  (ücriditc  mehr  ober  weniger  mafjgcbenb 
finb.  ,\d)  benfe  mir  alfo  an  jeber  einzelnen  Böric  einen  Der- 
artigen Sadjpcrftänbigcnocrcin,  unb  ich  bin  feft  überzeugt,  baff 
eine  Derartige  Bereinigung  oon  iedjo  ober  fieben  ober  neun 
bic  3abl  würbe  nicht  in  Betracht  tommen  — fadjperftanbigcn 
unb  aditbaren  Wlcinncrn,  ctioa  gewählt  ober  auf  Borfdjlag  bin 
oom  Staate  berufen,  mobl  in  Der  Vage  fein  mürbe,  in  jebem 
einzelnen  ,vallc  über  foldie  tragen  zn  entidjeiben,  beziehungo- 
meifc  bie  Cürunblage  ihrer  Beurtljeilung  ju  geben. 

Borfißenber:  Sieben  ben  Börfenorganen? 

3ad)P.  Wuft.  Wiaicr:  riefer  Sadtoeritänbigcnpcrcin 

mürbe  nad)  meiner  SKuffaffung  bao  Zentrum  ber  Börje  bc- 
beuten,  er  mürbe  cigcntlid)  bao  entfeheibenbe  unb  mahrfdjeinlich 
im  Vaufc  ber  3*it  mcnigftcnö  moralifd)  bao  midjtigfte  Crgan 
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werben,  beim  er  würbe  bie  maßgebenben  ©efichtspunftc  auf- 
ficQcn. 

Storfibcnber:  !i$ir  haben  hier  etwas  Sehnliches,  aber 
nur  anbers  orgauifirt,  bie  Sadjocrftänb igenfommi  jfion , bie 
theilo  aus  Rtitglicbem  beo  Siöricnfommiffnriatcs,  thcils  aus 
ber  ^a hl  ber  anbereit  ©örfenbefudjcr  heroorgeht.  Sic  wollen 
einen  Staatsbeamten  an  bie  Spi&c  fteDen? 

Sacht).  ftuit.  9taier:  3«h  miQ  es  in  ganj  ähnlicher  Seife, 
wie  in  bem  efetje  oom  11.  3»ni  1870  machen.  Tiefes 
fcfircibt,  glaube  ich,  nicht  nor,  bah  ein  Staatsbeamter  gegen 
märtig  ift,  troßbem  ift  aber  faft  in  jebem  Sachnerftänbigen- 
oercin  ein  richterlicher  Beamter  Rlitglicb,  aber  nicht  in  feinet 
Aunftion  als  richterlicher  Beamter.  3<h  finbe  es  ganj  oer 
nünftig,  baß  ein  $urift  in  einem  foldjen  Kollegium  net,  ber  in 
ber  Vage  ift,  ben  Vaicn  in  Rechtsfragen  Rusfunft  ju  geben. 

'Horfibcnbcr:  Tann  würben  wir  wohl  mit  ber  ,yragc  1 
uollfomtncn  fertig  fein  unb  auf  ben  Terminhanbel  eingellen 
fonnen,  eine  ^rage,  bie  freilid)  nid)t  minber  umfaffenb  ift. 

Sadw.  $uft.  'Dinier:  berr  Uräfibent,  id)  habe  noch  einiges 
$u  bem  erften  'fünfte  ju  bemerfen,  ju  i unb  k unb  werbe  mich  io 
für*  wie  möglich  faffen.  ffiir  waren  bei  c,  riirunbfapital.  $u  d 
bin  ich  gan*  entichiebcn  ber  Rnficht,  baß  bie  Beifügung  ber  be- 
treffenben  Verträge,  bie  in  Rrtifcl  210  beftimmt  ift,  richtig  er= 
fdjeint,  unb  halte  bie  Rnfcbauung  bes  .’öerm  Mommcryenratlio 
Söcibcrt,  baß  bie  Ricbcrlcgung  biefer  Verträge  an  irgenb  einer 
Stelle  genügenb  crfriicine,  nicht  für  jutreffenb.  Rach  meinen  Er- 
fahrungen fümmert  fich  bas  'Jlublifum  um  eine  berartige  Ricbcr 
legung  überhaupt  nidit,  es  ift  eine  große  Seltenheit,  baf;  wirflidi 
Vcutc  aus  bem  ^ublifum  fich  irgenb  wohin  begeben,  uin  einen 
"Vertrag  eim,ufet)en.  Tagegen  bin  ich  allcrbings  mit  \>crrn 
Okheimrath  Arcnfccl  uollftänbig  bahin  einoerftanben,  baß  cs 
nicht  nothwenbig  fein  würbe,  ein  ganzes  berartiges  Konoolut 
ju  peröffentlichen,  baß  aber  wohl  bie  betreffend  'Jkbörbc,  alfo 
bie  Leitung  ber  betreffenben  Jöörfe,  oielleidjt  in  'Dcrbinbung 
mit  ben  Emittenten,  bie  Rflidit  hätte,  bie  weientlidien  3kitanb 
tbeile,  bie  wichtigftcn  (Hefid)tspunftc  biefer  Verträge  :c.  heraus 
juyehen  unb  bafiir  511  forgen,  baß  fie  im  Urofpcft  yir  .Henntniß 
gelangen. 

$orfifecnber:  2Öie  benfen  Sie  hinfuhtlich  beo  '^riifungs 
beruhtest 

Sadw.  Huft.  'Dinier:  3<h  meine,  baß  alle  biejenigen 
Thatfachen,  wirflidien  Thatfachen  aus  bem  Prüfungsbericht,  bie 
jur  richtigen  '^kurthcilung  ber  Olefellfchaft  nothwenbig  eiichcincu, 
im  Proipeft  angeführt  werben  füllten,  wenn  auch  nur  im 
Ru&fttig. 

Porfibenber:  c (teilt  bie  Jragc,  ob  bie  ^nlafiung  001t 
Rftien  pom  Perlaufe  eines  gewiffen  Zeitraumes  jeit  Eintragung 
ber  ('kfellfdjaft  abhängig  gemacht  werben  folt. 

Sadjo.  Muft.  IFlottr:  fa«  halte  ich  für  fehr  fehwer.  Es 
würbe  ja  gewiß  iehr  wünubenswertb  fein,  eine  Rfticngefellfchaft 
erft  ein  ober  jwei  3ahre  ihre  Tiüibcnbc  oertheilen  3U  fchen, 
es  id)übt  aber  abfolut  auch  nicht,  wie  wir  ans  ber  prariS 
gcfchcn  haben.  Es  würbe  {ebenfalls  ein  Rtonopol  für  fehl 
große  unb  reidrc  .Raufer  fein,  bie  ihr  Kapital  ein  bis  yoci 
viahrc  feftlegcn  fönnten;  oiclleicht  inbeffen  würben  felbft  biefe 
cs  auch  nicht  thun,  weil  bas  Riftfo  ber  Peränbcrung  ber 
Rtarftlagc  unb  politifdjen  Perhältniffc  311  groß  wäre,  'sdi 

glaube,  es  würbe  eine  mirtbfdmftlidic  Sduibigung  unieres 
bcuticbcn  (Kefdniftslcbens  bebeuten,  eine  jold)e  Peftimmung  ein 
juführen. 

Porfihenber:  58ir  foinmcn  $ur  Pcrautwortlichfcit. 
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Sadio.  $uft.  Dinier:  3<h  bin  bcr  v>lnfid)t,  bah  wenigftenfi 
nach  unfcrcm  beutfdjcn  ('ie  brauch  in  bctn  §inauögeben  eines 
'JJrofpeftes  bejichungsmcife  in  bcr  Gmittirung  eines  Rapiers  ober 
in  feiner  Ginfiibrung  an  ber  'riörfc  etwas,  ich  will  um  'Itforte 
nicht  ftreiten,  non  Gmpichlung,  eine  'Jlrt  Gmpfchlung  liegt. 
Sas  geht  am  betten  barauo  hcroor,  wenn  wir  und  oergegen 
wärtigen,  wie  fofort  ein  '.Nfticnuntcmcbmcn  ganj  anbers  bcur 
thcilt  wirb,  wenn  unter  Dein  'JJroipeft  ?Wotl)fdjilb  ober  Sisfonto 
gcfcllfdfaft  fteht,  als  eine  fteinc  obifurc  Airma.  Sas  i*ublifum 
ficht  barin  einen  gemiffen  ©ertf) , es  liegt  auch  in  ber  Shat 
eine  gewiffe  ('lewähr  barin,  benn  cs  wirb  angenommen,  bah  bie 
betreffenben  firmen  bie  Cbjefte  porber  erworben  haben,  unb 
man  fe&t  bei  folibctt  erften  Firmen  ooraus,  bah  ftc  für  fich 
felbft  nur  Cbjefte  enperben,  non  beren  rclatiocr  Bonität  fie 
überzeugt  jinb.  3d)  glaube,  baff  immerhin  eine  gewiife  Gm 
pfehlung,  ohne  um  bao  21'ort  ju  ftreiten,  barin  liegt,  unb  id) 
bin  bcr  'Ünfidjt,  bah  bie  'Scrantwortlicbfcit  ber  Slnfünbigung  auf 
Solus  ju  bcfdjränfen,  nicht  weit  genug  geht,  baß  bie  Sorg 
fall  eines  orbcntlidjcn  Kaufmanns  geforbert  werben  muß,  unb 
ich  bin  micberum  bcr  'Jlnfidjt,  bah  bie  Arage,  ob  biefe  Sorg- 
falt beobadjtet  ift  ober  nicht,  ber  ‘-Heurthcilung  eines  Sad) 
peritänbigenocreins  ju  unterliegen  hotte,  l'cbiglid)  eine  aus 
ber  'Dritte  bcr  '-riinic  jufammengefebte  2kl)örbc  wirb  bie  3nftanj 
fein,  welche  wirflid)  in  bcr  l'agc  ift,  objeftio  ju  prüfen,  ob  bie 
Sorgfalt  eines  orbentlichcn  Kaufmanns  angewenbet  worben  ift 
ober  nicht,  unb  cs  würbe  fchr  leicht  möglich  fein,  falls  ju 
einem  folchen  Kollegium  ein  iliitglieb  bcs  betreffenben  Gmiffions 
haufes  felbft  gehörte,  ,^u  beftimmett,  bah  biefes  bann  nid)t  mit* 
wirfc. 

©orfihenber:  Würben  Sic  ben  ‘Xcchtoweg  für  eine  folcfjc 
Gntfcheibung  ausfdjüchcn? 

Sachp.  Wuft.  Dinier:  ^d)  habe  bie  Slnfdjauung,  bah  bnS 
bctrcffcube  Kollegium  cbenio  wie  in  bem  ('lefebc  über  bie  fdirift 
ftellcriicben  AOdjoereine  in  erfter  £inic  ein  3chicbsgcrid)t  fein 
füllte,  in  jmeiter  tfinic  eine  gutad)tlid)e  ^Hcl)örbc  für  gerichtliche 
Aällc. 

Dorfiöenber:  Sarin  würben  Sie  eine  geniigenbe  (Garantie 
für  bas  'lUiblifum  erblicfen? 

Sadw.  Äuf t.  Dinier:  3cb  würbe  barin  einerfeits  eine 
(Garantie  für  bas  ^ublifum  erblicfcn  unb  anbererfeits  eine 
(Garantie  für  bie  iriörie,  bah  nid)t  in  fallen,  bie  fchr  fdiwcr 
felbft  oom  juriftifdjen  Stanbpunftc  aus  ju  beurtheilcn  finb,  bie 
gewiffe  Kcnntnitfc  pon  ^Jerfonen  unb  Ufanceucrhältniffcn  por 
nusfefeen,  cinfeitige  llrtljcilc  gefällt  werben.  Ser  dichter  ift 
ja  immer  fouperän  bei  feinem  llrtt)cil,  aber  er  urtljcilt  bann 
auf  ($)runb  fadjoerftänbiger  ('lutachten. 

('ieheimer  Kommcrjicnratb  ifrenfccl : Ser  .i'err  Sad) 
perftänbige  hat  porhin,  inbem  er  pon  ber  Dnroenbung  bes 
('kfebeo  oom  11.  3uni  1870  fprach  unb  bie  bort  cingcfc&tc 
fd)icbsrid)terlid)e  Skhörbe  mit  entipredjenben  3lbänberungcn  auf 
biefen  Aall  anwenben  wollte,  hin  ju  gefügt,  er  glaube,  bah  biefe 
'ricljörbc  im  praftifchen  Verlaufe  für  bie  ^ulaffung  bie  rnah- 
gebenbe  werben  würbe.  So  glaube  ich,  »hu  wenigftens  per- 
Hauben  ju  haben.  'JBenn  er  jc&t  bie  ikurtheilung,  ob  im 
einzelnen  aoUc  bie  Sorgfalt  eines  orbentlidjcn  Kaufmanns  an* 
geipenbct  ift,  bieietn  fo  geftalteten  3d)icbogcrid)t  übergeben 
will,  bas,  wie  id)  annehmc,  ben  Sprud)  bes  orbentlichcn 
Richters  in  '-riejug  auf  biefe  Arage  ausfdjliehen  foll,  bann 
würbe  bie  Arage  faftiid)  fo  fominen,  bah  biefe  '-riebin'bc  gleich 
bei  ber  Gmiffion  and)  mit  ju  beurtheilcn  hätte,  ob  biefe  Sorg* 
fall  angewenbet  worben  ift,  bah,  wenn  fie  biefes  Urtljcil  fällt, 
bann  bie  gulaifung  erfolgt  unb,  wenn  auf  biefe  SBeifc  bie 
^ulaffung  erfolgt  ift,  ex  post  nicht  etwa  wegen  angeblich  be* 
haupteter  ^rid)tanwenbung  ber  Sorgfalt  eines  orbentlichcn 
Kaufmanns  geflagt  werben  fann.  3d)  möchte  bie  dritte  an 
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ben  .fterm  Sachoerftänbigen  richten,  baß  er  fid)  bic  Sache  oor* 
(teilt,  bann  natürlich  mürbe  bas  in  Dielen  Vcfticßungcn  eine 
große  Erleichterung  fein.  I'icfe  Vcbörbc  mürbe  im  3ntereffe 
bes  allgemeinen  Vublifums  prophnlaftifd)  mirfen,  nachher 
mürbe  bann  aber  auch  meitcr  nichts  ju  fagen  (ein,  ba  hin 
unb  roicber  bod)  bie  Meinung  beftefjt , bah  man  brei  ^aljre 
fpäter,  menn  Derfcßicbene  Ereignidc  injroifdjen  eingetreten  finb. 
Diel  leichter  behaupten  fann : ja  bas  hättet  ihr  oor  brei  fahren 
aud)  (djon  miffen  müden.  Es  mirb  alfo  infofem  bas  (Bericht 
ber  geit  nach  (eine  Veurtßcilung  für  bcnfelbcn  Augenblicf  ein* 
treten  (affen  müden,  mic  ber  Emittent,  bamit  es  in  biefern 
fünfte  naturgemäß  auf  ber  gleichen  VaftS  bes  Urtheils  ftet)t. 

Sacßü.  töuft.  Waier:  Old)  bin  allcrbings  in  biefer  Vejiehung 
id)  habe  mich  oorhin  Diel(eid)t  nicht  gan$  flar  ausgebrüeft 
nicht  ber  Anficht,  baß  bic(c  Veßörbe,  rocld)c  ich  im  Auge  l>abe, 
alfo  ber  SacbDcrftänbigenocrcin,  gemiffermaßen  abfolut  auf  ber 
einen  Seite  bas  maßgcbenbc  Organ  fei  bei  ber  Zuladung  Don 
papieren,  unb  bann  fpätcr  micber  bie  fcßicbsrichterlidic  $n* 
ftanj  im  ftaflc  oon  Streitigfeiten.  Es  mürbe  unter  Umftänbcn 
bas  eine  bas  anberc  ausfcßlicßcn.  Aber  rool)l  mürbe  auch  be 
jüglid)  ber  ^ulaifung  biefe  Ouftanj  bann  in  Kraft  jpi  treten 
haben,  menn  5.  V.  beim  EmiffionSgcfchäft  irgenb  meld)C  ^meifcl 
entftanben  ftnb,  menn  alfo  ein  Emittent,  ein  Emifftonsljaus, 
einen  $rofpeft  eingercidjt  hat  unb  bie  betreffenbe  Vörfenleitung, 
melche  bie  Sache  nicht  bireft  in  bic  .ftänbe  eines  foldjen  fchiebo^ 
richterlichen  'Verfahrens  legen  fann,  bagegen  Einroenbung  er 
bebt.  Sßenn  fid)  bann  alfo  hier  bic  EJegcnfä&c  nidjt  ausgleichen 
laden,  fo  mürbe  oielleicht  aud)  hier  eine  fold)c  ^nftanj  bas  ent 
feheibenbe  ÜÖort  fprechen  unb  fagen  fönnen:  aus  bem  ober  bem 
E)runbe  ift  ein  Vapier  nicht  jujuladen  ober  ift  ein  Einfpruch 
unberechtigt,  Aber,  baß  ftc  in  ber  Siegel  gleichseitig  ju  beßnben 
hatte  über  bic  Zuladung  unb  nachher  micber  als  Sdjicbs- 
geridjt  $u  entidjeiben  haben  mürbe,  bas  feßeint  mir  allcrbings 
nicht  gut  möglich. 

Geheimer  Kommcrjicnratl)  #>rcnftcl:  Od)  mochte  an  ben 
toerm  Sadjücrftanbigcn  eine  Oftage  richten.  Old)  habe  ben 
.frerrn  Sachoerftänbigen  fo  oerftanben,  baß  er  lagt,  er  münfdjt 
unter  Anbetern  bie  Sorgfalt  eines  orbentlichen  Kaufmanns  an- 
geroenbet  ju  fehen.  3>a  ihm  aber  fchmicrig  erfcheint,  in  bie 
ftätibe  bes  orbentlichen  juriftifchen  Widders  allein  bie  Veur* 
theilung  biefes  ftaHs  ju  legen,  fo  münfeht  er  eine  ‘Oaftanj 
gefchaffen  ju  fehen,  bie  ihm  alfo  urteilsfähiger  erfcheint,  unb 
beder  geeignet  märe,  ein  llrtljeil  $u  finben,  unb  biefe  finbet 
er  eben  in  biefern  'Verein.  Wun  ift  mir  bie  Sache  aud)  jept 
itod)  nidjt  ganj  flar.  'Olud)  nach  ^cr  lebten  Ausführung  märe 
es  ja  möglich/  haß  ein  Emittent  bie  Sadjc  fo  hanbhabt,  baß  bei 
ber  Einführung  biefer  fd)tebsgcrid)tlid)c  Verein  ju  einem  Spruch 
genöthigt  mirb.  Er  führt  irgenb  einen  Konflift  herbei,  rceldjer 
biefen  'Verein  ju  bem  Spruch  nöthigt,  ob  hierbei  bic  Sorgfalt 
eines  orbcntlidjcn  Kaufmannes  genügenb  gemährt  ift,  unb  ift 
biefelbe  in  bem  Vrofpeft  genügenb  gemährt,  bann  mürbe  effeftio 
ber  ftall  fo  liegen,  baß  in  Vcjug  auf  ben  betreffenben  Vrofpeft 
a priori  burd)  bie  betreffenbe  3prucbbcl)örbc  bereits  ein  Gutachten 
erstattet  ift:  „^a  hier  ift  bie  Sorgfalt  eines  orbentlichen  Kauf- 
manns angemenbet".  #olglid)  mürbe  meines  Erachtens  fid)  bie 
Konicquen*  ergeben,  baß  nun  in  ^ufunft  niemals  meljr  ^cmanb 
mit  ber  Veljauptung  auf  treten  fönntc,  es  fei  biefe  Sorgfalt 
nicht  angemenbet. 

Sud)D.  Äuft.  Klater:  3d)  l)altc  ben  Einfprud)  für  ganj 
berechtigt,  erlaube  mir  übrigens  barauf  aufmerffani  ju  machen, 
baß  im  ifalle  eines  fold)en  Kompetenjfonflifts  ber  Vchörbe 
felbft  immerhin  bie  'JAöglichfeit  gegeben  märe,  einen  folcheit 
rtüll  burd)  irgenb  ein  anberes,  etma  ein  benadjbartes  Kollegium 
entfdjeiben  ju  laßen,  mo  bas  am  Orte  beftnbliche  bereits 
präjubijirt  ift. 
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S^orfibenötr:  Sie  Organifation  b«barf  ja  natürlidp  no4 
weiterer  dntroicflung. 

Okbeimer  Kommerjienratb  irren^d : Sann  ift  bei  biefem 
fünfte  au4  immer  gefragt  roorben:  roeldjc  JHedjtoocrbinblid)^ 
feiten  foll  berjenige,  welcher  ben  '^rofpeft  unterjeiebnet,  ober 
rocld)cr  alfl  Emittent  auftritt,  bem  ^ublifum  gegenüber  über- 
nehmen, roelcbcö  bic  'Rapiere  fauft  ? Da  ift  immer  gcfprocf)cn 
roorben  entmeber  oon  SoluO  ober  non  culpa  lata  unb  ift  bic 
Sod)e  immer  oon  bem  begriffe  ber  Sorgfalt  eineö  orbcntlidjcn 
Kaufmanno  auo  betradjtct  roorben.  Sic  Gntfcbcibung  barüber 
fällt  bem  orbentlidKn  (’»krid)te  anheim.  '.Nun  fommt  ein  gan& 
neuer  ('Jcbanfe,  nämlicb  ber  (>fcbanfe,  roclcbcr  baljin  gebt,  bic 
£ntf4«ibung  nid)t  bem  orbcntüchcn  ( Berichte  anheim  jju  ftcllcn, 
fonbem  einem  Jatbgcricbtc,  ober  roic  Sie  co  fonft  nennen 
roollen 

Ciöiberfprucb  beö  Sa4a-  (^uft.  s3)laier.) 

Slorftbenber:  34  habe  Dorbin  fdjon  beftätigt,  baß  nad) 
3brer  Ütuffaffung  (jum  Sacbo.  SDtaicr)  ber  fteebtoroeg  juläffig 
bleiben  unb  ber  tfinfprudj  bco  Sadboerftänbigcnoercinö  geroiffer 
maßen  nur  ab  (Gutachten  bienen  foll. 

OJebeimer  Komincr$ienratb  «^ren^cl : 3d)  habe  co  fo  oer^ 
ftanben,  ab  ein  obligatorifd)  nn^ubörenbeö  Gutachten. 

Sadjo.  Wuft.  3Raier:  3a,  ab  ein  obligatorifcb  anju- 
Ijörenbeo  (Gutachten,  rocld)eo  ja  in  ben  mciften  fällen  für  ben 
orbentlicbcn  Siebter  maßgebenb  fein  roirb.  34  erinnerte  ja  an 
bic  ^eftimmungen  bco  ©efe&eft  bejüglub  beö  Urbebcrrcdjto  an 
Scbriftiuerfen,  weil  geroiffermafjen  ber  Sacbocrftänbigenoerein 
für  ben  Miditcr  boeb  in  ben  mciiten  fällen  bic  mafjgebenbe 
i&börbe  ift,  obwohl  er  an  beren  Gntfcbcibung  allcrbingo  nid)t 
abfolut  gebunben  ift. 

(geheimer  Kommcrjienratb  Ären  bei:  34  nerftanb,  er 
foQc  baran  gebunben  fein. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  s18enn  oorbin  oon  ben  gemcinnüßigcn 
Unternehmungen  gefpnxbcn  roorben  ift,  fo  febe  id)  ba  feine 
genügenben  Untcrfibcibungümerfmalc.  3unä4ft  ift  wohl  gebadjt 
an  'Vferbebabnen,  bie  allcrbingo  gcmcinnüßigc  Unternehmungen 
finb.  'ißic  foll  co  aber  mit  Brauereien,  Spinnereien  u.  f.  ro. 
gehalten  werben?  Sollen  bie  nur  bann  jugelaffcn  werben  jur 
'Jtoti\,  wenn  fic  1 Million  Kapital  haben  unb  bagegen  aufl; 
gefdjloffen  werben,  wenn  fie  nur  etwa  700  000  Ularf  haben? 
34  Kbc  hier  feine  plaufibclen  Untcrfcbcibungomerfmale.  Saö 
roar  mir  oorher  aufgefallen,  bafe  ber  .frerr  Satboerftänbige 
nur  gcmcinnüßigc  Unternehmungen  mit  geringem  Kapital  ju- 
laifcn  wollte. 

Sacbo.  ftuft.  ÜRaier:  34  babc  bao  nur  bcifpiclorocife 
angeführt.  34  glaube,  eo  roirb  feinem  3n*if*l  unterliegen,  bafe 
co  feljr  oielc  Kriterien  für  foldje  Unternehmungen  giebt.  ©enn 
&.  ®.  eine  flcinc  Stabt  eine  ^irütfc  baut,  ober  anberc  '3.1er 
febroinittel,  fo  roirb  man  beftimmt  fagen  föunen:  bao  ift  ein 
gcmcinnü&igco  Unternehmen.  3n  anberen  fällen,  roo  ber 
Skgriff  nicht  fo  fdjarf  abjuftedfen  unb  ni4t  feftjulcgen  ift, 
würbe  ich  bic  £ntfd)cibung  barüber  in  bic  .fränbe  einer  fa4 
oerftänbigen  2kl)örbc  legen. 

'Jlorfiftenbcr:  ©ürben  Sic  bafür  fein,  baft  in  bem  '^ro 
fpeft  ber  Uebcmabmoprcio  angegeben  werben  muß? 

Sacbo.  ttuft.  'JWaicr:  34  glaube,  bao  bat  feinen  großen 
Jroerf.  3n  fold)en  galten  - roie  fic  fterr  (Solbfcbmibt  j.  $1. 
anführte,  alfo  bei  Staatoanlcihen,  erfährt  man  ja  gan^  genau 
bo4  auo  ben  ^Hangen  ben  Uebemabmcpreio.  3n  anberen 
würbe  man  ihn  boch  nid)t  erfahren,  weil  oiele  'JJcbenbcbingungcn 
oorhanben  fmb,  unb  beren  wal)rf4cinli4  im  ftallc  einer  foldjcn 
iUeftimmung  no4  weit  mehr  gema4t  werben  würben.  Go 
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fömttc  5.  21.  eine  bernrüge  Peftimimmg  getroffen  werben, 
iDcldic  überhaupt  erft  nadj  »er  Subffription  jur  perfeftion  ge; 
langte.  Kut}  unb  gut,  id)  glaube,  baf;  bas»  nidjt  gut  möglich 
ift , unb  id)  glaube,  bah  Das  and)  eigentlich  etwas  ju  weit 
gebt  be*ügltdj  Der  Eimmfdumg  in  bie  pünoatoerbältnüfe.  Xa- 
gegen  bin  id)  oUcrbingo  »er  '»luncht,  unb  baö  möchte  id)  aud) 
SH  bem  vorigen  Paragraphen  nodj  naebhoten,  ba  15  bezüglich 
fämmüidtcr  Taten,  bic  fid)  auf  eine  Emiffton  belieben,  eine 
gattj  gcwiffenhaftc,  ftrenge  unb  ausführliche  Mitteilung  oon 
bem  Emittenten  verlangt  werbe,  alfo  baft  insbefonbere  bei 
Staatsanleihen  nidjt  nur  gern  im  ftatiftifdw  Mittbcilimgeu  über 
bas  papiev  gemacht  werben,  fonbern  auch  allgemein  ftatiftifebe 
Mittbeilungen,  bic  bem  Publiftim  bann  funbjugeben  mären, 
unb  ju  beten  ©iebergabe  efi  oiellcidu  fein*  toüitfcbensiocrtti  fein 
mürbe,  baf;  bie  publifaltonoorgatie  — bas  gehört  eigentlich 
audj  in  einen  anberen  punft  hinein  — ber  Vörfen  felbft,  bie 
Kursblätter,  mehr  objeftioes  Material  enthielten  unb  ju  einem 
weit  billigeren  p reife  bem  pubüfum  jugänglidj  gemacht  mürben. 
Enthielten  biete  offiziellen  Kursblätter  nidjt  nur  bie  naeften 
Kursnohjen,  fonbern  and)  fachliche  Angaben,  alle  jur  Emiffton 
gehörigen  Angaben,  ftatifrifdjc  Stodjricfjten  u.  31.  m.,  fo  mürbe  — 
baö  gehört  eigentlidj  *u  § 18  — ber  Einfluh  ber  'jfeflameprcfie, 
fomeit  es  überhaupt  möglich  ift/  paraltjftrt  werben  fännen. 
3ch  glaube,  ba&,  roenn  5.  ©.  bei  ber  Emiffton  ber  portugiefifdjen 
Slnleifje  feiner  3<it  geroiffermaften  offiziell  in  folrfjer  Krt  barauf 
hingenuefen  worben  roare,  bah  Portugal  basjemge  Sflnb  in 
Europa  unb,  td)  glaube,  beinahe  in  ber  ganzen  95k  11  ift, 
welches  auf  ben  Kopf  ber  Seoölferung  bic  allermeiften  Sdmlben 
hat,  bann  würbe  oielleicbt  in  folge  biefer  gern*  Keinen 
ftotifttfdjen  Ziffer  mancher  bic  Sache  »och  ernftlidjer  betrachtet 
haben.  3d)  bin  alfo  ber  3fttfidjt , baft  nidjt  bic  Eingabe  beS 
Moftnt  unb  Uebernaljmepreites  baö  fSkfentlidje  ift,  fonbern  eine 
möglirfjft  genaue,  unb  jroar  abfolut  objcftiuc  Pufflärung  bcs 
pubttfums  bureb  alles  nötljinc  ftatifüfqje  Material,  unb  baf; 
bieje  Sfafttörung  nicht  lebiglidb  burdj  bie  $adjpreffe,  bie  oiel-- 
fadj  intereffirt  ift  an  ber  Aufnahme  von  Profpeften  u.  f.  m., 
fonbern  burth  bie  offiziellen  Organe  ber  $anbelsfammera,  burdj 
bie  Kursblätter,  unb  jroar  auf  oiel  billigerem  2Öegc,  als  bis 
jelst,  bem  pubüfum  zugänglich  gemacht  werbe  in  ähnlicher 
Seife,  wie  wir  bezüglich  beS  SSftienrocfenS  burcl)  bie  billigeren 
Veröffentlichungen  im  „‘Jktdj  sandiger"  bieS  erfahren. 

Vorfttrenber:  Tann  fommen  wir  jum  profpeftenzroang 
für  .Honocrtirungen  unb  Kapitalscrftöhungen. 

Sache.  Kluft.  Maier:  bin  entidjieben  ber  Ülnfidjt, 

bah  ein  profpcftcnjwang  auf  alle  Konocrtirungcn  angewenbet 
werben  folltc,  auf  Mapilalöcrböhungcn  aßerbings  nur  mit 
2ücjug  auf  'Äftien.  3<b  glaube,  cs  mürbe  oicllcicht  zu  weit 
führen,  wenn  man  bei  ber  Emiffton  einer  neuen  Serie  oon 
pfanbbriefen  *.  21.  jebcs  Mal  einen  profpeftenjmang  oer; 
langen  wollte. 

Porfibenber:  Tas  ift  etwas  gan*  Veues.  Ta  fanit 

man  nidjt  mehr  sott  einer  KapitalSoergröfjcrung  iprcdjen, 
fonbern  bao  ift  eine  ganj  neue  Emiffton,  unb  ba  meine  id), 
ift  cs  bodj  oon  grofjcm  ^ntcreffc  für  bas  Pubüfum,  51t  roiffen, 
wie  oiel  pfanbbriefe  neu  ausgegeben  ftnb. 

Sadjo.  Kluft.  Mater:  3um  ©cifpicl  ein  3nftitut,  wie  bic 
„preugifdjc  gentralbobenfrcbit  2lfticnbanf",  Ijat  100  Millionen 
pfanbbriefe  einer  Serie  umlaufen  unb  giebt  weitere  20  Millionen 
ber  gleichen  Serie  heraus. 

Porftücnber:  Tie  giebt  aber  auch  einen  fcfjr  auöfüljr* 
liehen  profpeft. 

Sadjo.  Kluft.  Maier:  Ten  giebt  fie.  91efj»ncn  wir  ein 
Snftitut,  wie  bie  „Patjerifcfte  .^gpothefen*  unb  ÜÖcchfdbanf" ! 
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Borfibcnbcr:  34)  gtaubc,  bie  thut  bico  au4-  Erinnern 
©ic  fid»  bcftcn  nic^t? 

3adjo.  $uft.  Blaier:  34  ftmn  bicö  augenblüfU4  nüfct 
fcftftcUcn.  (*in  Unglücf  märe  ja  autb  l)icr  bcr  ^roang  ni4t, 
beionbcro  wenn  bur4  biefen  ^roipcftcnjroang  nidjt  ein  &u 
großer  Unfoftensroang  entfiel)!,  unb  bas  ftebt  mit  meinen 
üorigen  Bemerfungen  in  Berbinbung.  34  benfe  an  foldjc 
Brofpefte,  bie  bem  Bublifum  in  billiger  Si^cifc  $ugängli4  ge 
macht  merben  follcn.  BSenn  bie  Banfinftitutc  nic^t  mehr 
gejroungen  ftnb,  .tmnbcrtc  unb  Taufenbe  oon  AJlarf  cocntucll 
alle  paar  '.Monate  für  ^rofpefte  in  3c»lunflc”  auo^ugeben, 
um  fid)  beren  Mcflamc  ju  oerfd)üficn,  ober  unter  Umftänben 
fic  bcr  OJcgenrcflame  ju  entjichen,  fo  mürbe  id)  fein  Bebenfen 
bagegen  haben. 

Borfifcenber:  benimmt  nidjt  an  ber  berliner  Börfc  bao 
Börfenfommiffariat  bie  Leitungen,  jn  focnen  j>ie  Bcröffentli4ung 
erfolgen  foll? 

Hommcr}icnratl)  Blcnbcl*tobn*Bartholbß:  Mein,  bao 
überläßt  man  ben  Cwiffionobäuicrn. 

Borfitoenber:  Mur  ber  Muohang  ift  obligatoriidfj  unb  ein 
berliner  Blatt  außerbetn.  T ie  .Höften  mürben  alfo  ni4t  fo 

groß  fein,  benn  co  fommt  nur  ein  einziges  Blatt  in  ftrage 
am  3iBc  bcr  betreffenben  Börfc  unb  bcr  Muobang  an  ber 
Böric,  ber  gar  nid)ts>  foftet. 

3 ad)u.  Wuft.  Miaier:  34  fann  aus  eigener  Erfahrung 
mittl)cilcn,  ba&  man  nur  entfernt  in  ben  <>Jcru4  fommen 
barf,  eine  (hniifion  ju  beabfi4tigen  ober  gar  in  ben  3eitungcn 
Brofpefte  ftu  ocröffcntlidjen,  bann  hat  man  am  anberen  Tage 
fdjon  20  bio  25  Tepefdjen  auf  bem  .ftalfc,  ni4t  nur  oon 
Berlin,  ionbern  aus  gan$  Tcutf4lonb,  auo  '.Mannheim,  Stutt 
gart  u.  f.  ro.  3)tan  „bittet"  um  einen  Brofpeft  unb  man  ift 
\roar  nidjt  materiell,  aber  moralif4  gejroungcn,  bcnfelbcn  jum 
Mbbrurf  )U  geben,  menn  man  ni4t  barauf  gefaftt  fein  miU, 
bajj  unter  Umftänben  bie  Gmiffton  ignorirt  ober  gar  na4tbcilig 
über  bao  Unternehmen  berid)tct  roirb. 

Borftbenber:  Taö  mürbe  eine  Mrt  oon  Crpreffung 

feiten©  ber  treffe  fein. 

3a4o-  Wuft.  Blaicr:  Ticfelbe  bcftcht,  unb  id)  bin  in 
ber  2agc,  bafiir  'Belege  beijubringen. 

Borfibenber:  3clbft  bei  bcr  Gmiffion  oon  Mcüf)ö  unb 
Staatoanlcibcn  roirb  man  mit  Telegrammen,  Briefen  unb 
perfönli4cn  Befudjen  auö  .Streifen  ber  Breffe  bcläftigt.  Tab 
habe  i4  leibcr  idion  mehr  mic  einmal  fclbft  erlebt.  Go  ift 
3ad)e  bco  franbeloitanbcö,  fi4  bagegen  |u  mehren. 

3a4«-  ftuft.  Blaier:  Tao  fann  er  leibcr  nüf)t,  benn 
bie  Breffe  Ijnt  eine  ju  große  'A)!ad)t. 

Borftbenber:  BJir  fommen  $u  bcr  #ragc,  ob  eine  #rift 
jmifdjen  bem  Muöljang,  bcjiehungorocifc  bcr  Bcröffcntli4ung 
bco  Brofpefto  in  ben  3ätunflcn  unb  bem  Cridjeinen  beo 
Bapiero  an  bcr  Börfc  liegen  muffe. 

3adjo.  «ufr.  Blaier:  Ta  bin  id)  oöllig  mit  meinem 
Hoflegen  0)olbf4mibt  cinocrftanbcn. 

Borfibcnbcr:  Sie  roollen  alfo  aud)  eine  Jyrift  oon  fc4ö 
bio  adjt  Tagend 

3ad)ü.  «uft.  iMaicr:  3a,  idj  bin  bcr  Mnfi4t,  baß  jroif4en 
bcr  Bcröffcntlichung  beo  Brofpefte©  in  ben  3citungcn  unb  bem 
Grfdjeincn  bco  Bopier©  on  ber  Börfc  eine  angcmcffcnc  ^rift 
liegen  muff,  meil  bao  Bublifum  in  bie  Vage  gefebt  merben 
foütc,  fi4  ju  orientiren.  wmet  bin  id)  ber  Xnjtcty,  baß  eo 
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nüijt  richtig  wäre,  beit  danbcl  per  Grf^einen  weiter  gu  per* 
bieten,  alo  derr  ©olbfehmibt  bico  auch  oorgefd)lagen  hat. 


Borfitoenber:  Sic  wollen  alfo  ben  danbel  per  Grfdteincu 
nur  oor  ber  3cidjnung  nicht  geftatten,  rootjl  aber  nach  ber 
3cidjnung  unb  3utbcilung. 


Sacho-  Weift.  Bla i er:  3d)  habe  bagegen  feine  Bebenfen, 
weil,  roic  dm  (5)olbfcfjinibt  gang  richtig  fjiersu  bemerft  bat,  man 
bantit  bem  Gmiffionohauo  eine  gereifte  Stotitübe  geben  mürbe. 
Go  fann  g.  B.  gwifchen  ber  3«d)*tung  unb  ber  3uthcilung 
irgenb  ein  politifebeo  Greigniß  cintreten.  SBarom  toll  bao 
Bublifum  oerhinbert  fein,  unter  Umftänben  an  ber  Börfe  auf 
©runb  feiner  3ei£Önung  gu  perfaufen  ober  gu  faufen?  3d) 
bin  übrigens  ber  Bnficht,  baß  ber  danbel  per  (Srfdjeinen  mit 
bem  Gmiffionomefen  feljr  innig  gufammenhängt,  unb  ict)  batte 
co  gerne  gefeben,  roenn  bao  leßtcrc  unb  befotibcro  auch  bic 
beifie  Frage  ber  3utl)cilung,  ber  Sclbftgeicbnung  ber  Gmiffiono 
häufer  unb  ibreo  Berfonaio  :c.  in  bem  Fragebogen  eilte  cin= 
gcljcnbcrc  ffiürbigung  gefunben  hätten,  .^aben  mir  bod)  fclbft 
bei  ber  jüngften  3eid)nung  ber  3tcid)ö  unb  preujtifdtcn  2ln= 
leiben  burd)  bic  ftcicbobanf  fdtmere  Uebelftänbc  auf  biefem 
(Gebiete  erlebt;  in  biefem  ftallc  mar  bic  llrfadjc  meiftenö 
Gitelfeit,  in  nieten  anberen  ift  co  cinjiQ  unberechtigte 
©croinniucbt! 


Borfiücnbcr:  Sann  mürben  mir  mit  Kummer  1 roirflich 
fertig  fein. 


($citerfeü.j 


2Öir  fommen  bann  nunmehr  gu  ber  ^ragc  bco  Scrniinbanbclo. 
3d)  möchte  bie  denen  Sadtuerftänbigen  bitten,  fid)  über  Frage  2 
auogufpreeben. 

Sadto.  üöcibcrt:  Go  werben  wohl  ocrfdticbcnartigc  Ur* 
fachen  fein,  welche  an  ben  einzelnen  Blä&cn  gur  Ginfiil)rung 
bco  Scrminbanbclo  geführt  haben.  Söenn  ich  fpcjicU  auf 
untere  Bcrbaltnijfe  Begug  nehmen  foü,  fo  bilbet  bei  unö  baö 
Brauercigcrocrbc  ben  dauptinbuftriejmeig.  Früher  mar  bao- 
felbe  auf  bic  28intcrmonatc  jum  Ginfieben  angemiefen,  unb  co 
mürbe  unb  wirb  noch  heute  ber  'fircio  bco  Bieres  auf  bao 
Subjahr  fcftgefc&t,  bic  Brauer  aber  ftnb  oerpflichtet,  ben 
Breis,  ben  fic  gu  einer  beftimmten  3eü  feftgcfctjt  haben, 
mährenb  beö  Subjahrcö  eingu  halten.  Sa  hat  co  benn  nun 
nahe  gelegen,  bafo  fid)  bie  'Brauer  ihren  gangen  Bebarf  für 
bic  3cit  eines  Jahres  beeften.  Sie  größeren  Brauereien 
unferer  Stabt  ocrficbcn  feit  fahren  oorgugorocifc  böftmifchc, 
mährifchc  ober  ungarifche  ©erfte,  alfo  auolänbifdtc  Uöaarc. 
s)lun  fauft  ber  ©ctrcibchanbler,  welcher  bem  Brauer  liefert, 
bic  ©erfte  unb,  um  nicht  in  Spefulation  betreffs  ber  öfter* 
rcichifchcn  Baluta  gu  gerathen,  ift  er  gegroungen,  ein  rocitcrco 
©efdjäft  auf  Qtit  gu  machen.  Gr  macht  biefco  nidtt  etwa, 
weil  er  in  Spefulation  treten  will,  fonbem  er  macht  baofelbe, 
gerabc,  um  nicht  in  Spefulation  gu  treten.  Gr  beeft  fid) 
feinen  Bebarf  in  öfterreidjiidter  Baluta,  ben  er  nöttjig  hat,  gu 
ber  3c'i'  wo  er  bic  Ginfeiufe  ber  BJaarc  am  Brobuftionoortc 
madjt,  um  gleichzeitig  ben  Berfauf  an  bic  bctrcffcnbcn 
Brauereien  bemcrfftclligcn  ju  fönnen. 

Borfibenber:  Äauft  er  bic  ©erfte  auf  3^it? 

Sad)o.  Sfteibert:  'Jiciti,  er  fauft  bic  ©erfte,  bic  ihm 
allerbingo  nidtt  fofort,  fonbem  erft  fpätcr  geliefert  wirb,  bc; 
gaf)lt  aber  foldyc  bei  Gmpfangnahmc. 

Borfibenber:  31lfo  auf  Lieferung? 

Sadjo.  iföcibert:  Gr  fauft  gu  einem  bcfiimmten  Breite. 
Go  ift  ein  förmliches  Sermingefdtäft.  Gr  fauft  bic  ©erfte 
unb  oerfauft  fic  an  bic  Brauer  gu  gleicher  3«it*  Sao  ©c 
fdjäft  wirb  mit  außerorbenttid)  geringem  'Hufcen  beute  beroerf- 
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ftettigt.  Ter  £>änbler  fann  ba bei  gar  nicht  mehr  in  Spefulation 
treten.  Gr  fauft  alfo,  ich  roiebertjolc  baß,  bie  ßkrfte  im 

fremben  ganbe,  oerfauft  fte  nach  unfercr  SBäfyrung  an  ben 
Vrauer  unb  beeft  fiefj  gleichseitig  für  ben  Vetrag,  ben  er 
notljmcnbig  bat,  in  öfterreidjiieher  Valuta.  Gß  roirb  alfo 
biefe  Tecfung  oon  ifjm  einzig  unb  allein  berocrfftclligt , um 
nicht  ben  Sdjmanfungen  ber  öftcrreirfjifc^en  Valuta  auogefeßt 
ju  merben,  alfo  gerabe  bas  ('•kgentljeil  oon  bem,  roooon  man 
in  ber  Siegel  auögetjt,  ift  hier  ber  ^all.  Gr  mad)t  ein 

Tcrmingefchäft,  um  aus  ber  Spefulation  ju  treten. 

Vorfibcnbcr:  Tann  macht  er  alfo  brei  Tcrmingcfchäfte, 
jroci  in  Waare  unb  ein«  in  Valuta. 

Sadjo.  Weibert:  $a. 

Vorfibenber : Um  einen  cinjigen  roirtbfdjaftlidjcn  3w«f 
ju  erfüllen? 

3ad)o.  Weibcrt:  ^a. 

Vorfibenber:  Tao  märe  ein  Tljcil,  Vielleicht  fönnen 
Sie  unö  nod)  ein  anbcrco  GJcroerbc  angeben?  Sic  haben  eben 
nur  oon  ber  Vraucrci  geiproeben. 

Sadjo.  Weibert:  Go  fmb  mir  tooljl  fotd>c  befannt,  bie 
aber  bei  uno  weniger  in  Vetracfjt  fomnten.  'Dlünchcn  ift  nicht 
3nbuftrieftabt;  uni)  bie  baielbft  bcftcljcnbcn  ('kioerbe  Fomrncn, 
bie  '-Brauereien  ausgenommen,  hier  nicht  in  Vetracfjt.  Dlucb 
Spinnereien  j.  V.  merben  gejmungen  fein,  ihre  haaren  511 
einem  beftimmten  3citpunfte  5U  taufen  unb  ihren  Vcbarf  fidj 
ju  beefen. 

Vorftbeubcr:  'Werben  in  'Dlündjen  nicht  audj  Termin* 
gefdiäftc  in  Gffcften  gemadjt? 

Sadjo.  Weibert:  3a. 

Vorftbeubcr:  Gö  merben  alfo  auch  Tcrminprcifc  für 
Gffcften  notirt? 

Sadjo.  Weibert:  3«* 

Vorfibcnber:  3*  V.  .ttrebitaftien,  Staatobaljnafticn  u.  f.  m. 

Sadjo.  Weiber  t:  Ta  geht  meine  pcrionlidjc  'Dleinung 
baljin,  baß  berartige  Termingcfdtäfte  gerabe  für  unfere  Vcr- 
Ijältniffe  nicht  nothmenbig  feien.  Go  ijciftt  ja  in  ber  yfragc: 
fteüung  „nadjrociolidj".  Ter  mirflidje  Girunb  mirb  Faurn  noch 
ju  enoeiien  fein.  Ter  liegt  meiner  'Uicinung  nach  auf  einem 
anberen  (Gebiete,  auf  bem  (Gebiete  ber  Spielfudjt  unb  ber 
(\5eminnfudjt.  Tao  mirb  meift  ber  #all  fein,  menigften«  nach 
ben  '-Beobachtungen,  bic  idj  gemacht  habe. 

Vorfibcnber:  Go  fmb  und  oiclc  ^allc  angeführt  roorben, 
100  3emanb  Tcrmingeidjäftc  macht,  um  fid)  einen  beftimmten 
Vrciß  ju  fidjem,  alfo  j.  V.  ju  einem  Termine  oerfauft,  ju 
roeldjem  er  für  bao  (Mclb  Vcrrocnbung  Ijat.  Äoinmen  foldje 
,5äUe  nicht  auch  bei  3h»»en  oor? 

Sadjo.  Wcibcrt:  Tic  merben  an  unferer  Vörfe  in  ber 
Weife  mol)l  faurn  oorfommen.  Vei  allen  (foidjäften,  bic  auf 
Termin  gemadjt  merben,  mirb,  foioeit  idj  bem  Vorgänge  folgen 
fonntc,  bie  Unterlage  immer  bic  fein:  man  roill  einen  (Scroinn 
erjiclcn.  Go  ift  bao  reine  Spcfulation. 

Vorfihenbcr:  'Merbings  beruhen  bergleichcn  GJcfdjäfte 
fteto  in  gemiffem  Sinne  auf  Spcfulation.  'Über  ift  eß  nicht 
gerechtfertigt,  menn  3emanb  5.  V.  roeiß,  eö  ftcljt  ihm  ju  einer 
fpäteren  3eit  eine  Gklbfummc  ju  (Gebote,  er  hält  ben  Vreiö 
eines  Vapicrs  jeßt  für  oortljeilhaft,  für  niebrig  unb  fauft  biefe 
Vapiere  beohalb  auf  bie  3*it,  mo  er  bao  (Sklb  übrig  hat? 

Sadjo.  Weibert:  Solche  $äUe  fommen  gereift  oor. 
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Borftyenbcr:  Go  gictrt  freilich  eine  gro&e  Dringe  oon 
fällen,  wo  man  eben  nur  fpefuliren  wiH,  ohne  baß  in  ben 
befonberen  Berhaltniffcn  bcö  Spefulircnben  baju  ein  roirf^ 
fchaftlicher  9ritlaß  oorlicgt.  Beteiligt  ftch  bao  ^rioatpubÜfum 
hierbei  in  größerem  Umfange? 

8ad)ü.  BJeibcrt:  Gtanj  bebeutenb.  34  betrachte  cs  als 
einen  großen  .flrebofehaben,  bafj  eine  ganje  Dnjabl  Banf 
gcfrfiäftc  entftanben  ftnb,  bie  auf  Spefulationogcfchäfte  ange 
«riefen  ftnb  unb  ihre  Aufgabe  barin  erbriefen,  bao  'jjublifutn 
bierju  ju  oeranlaffen.  Sic  finben  fcf>r  oft,  baß  ein  BanRer 
.Huponö  fdjon  oor  ber  3*it  cinlöft,  an  benen  er  f4le4tcrbingo 
nidjtö  gewinnen  fann,  fonbem  thatfächlid)  burd)  3^öoerfuft 
Staben  crleibet,  abgcfchcn  non  'SDJütjc  unb  Arbeit.  Ga  ge 
f(bicl)t  bica  einzig  unb  allein,  um  bie  DlÖglkhfeit  ju  haben, 
bent  iJublifum  anjurathen,  beftimmte  Rapiere  ju  oerfaufen 
unb  fid)  bagegen  anberc  anjufchaffcn.  Briefe  Tljätigfcit  fann 
man  für  gefährlüh  erachten.  Dnbcrcrfeito  bat  ftd)  bei  una  bie 
Thatfa4c  ergeben,  bafo  baö  Bnoatpublifum  bei  ©eitern  mehr 
fpefulirt,  alo  bie  .Hauflcute,  unb  ich  fennc  fein  Mittel,  bie 
i'cutc  bauon  jurücfjuhaltcn. 

Borfibenber:  Stuf  bao  'Drittel  fommt  eo  bei  unferer  Gr 
örterung  einftweilcn  nod)  nid)t  an.  3auäd)ft  fragen  wir  nadt 
bem  wirthicbaftlicbcn  Bebürfniß.  Go  ift  geltenb  gemadjt  worben, 
baß  bie  Unterbringung  größerer  Anleihen  fid)  gar  nicht  anbero 
uolljicßen  läge,  alo  im  ©ege  beo  Tcrminhanbelo.  Sonft  ge 
ringe  co  nicht,  ben  betrag  im  Bablifum  unterjubringen.  .fcaben 
Sic  biefe  Beobachtung  aud)  gemacht?  3ft  bao  nicht  ein  großer 
©iberfpruch? 

Sachn.  SÄcibert:  Tic  Dlünchcncr  Böric  ift  ju  flcin  baju, 
um  mit  Beftimmtheit  bao  lagen  JU  fönnen.  3m  Ucbrigen  haben 
wir  ju  ber  3«t,  alo  bie  banerifdhen  'Anleihen  fonoertirt  würben, 
ohne  Beihilfe  frember  Mräftc  bie  Unterbringung  ber  neuen  Obli= 
gationen  bewerfftclligt.  3n  früherer  $cit  war  eo  ber  ifranf^ 
furtcr  Blaß,  an  welchem  bie  Gmiffion  baperifdjer  Staatopapierc 
ftattfanb.  Bei  ber  oon  mir  ermähnten  ftonoertirung  würben 
auf  Snfucbcn  einzelne  'Jranffurter  unb  Berliner  §aufer  be- 
theiligt,  allein  in  ©irflichfeit  ift  fic  burd)  Diiind)cncr  Käufer 
auogeführt  worben,  unb  cö  war  frembc  Beihilfe  nicht  nötbig. 

Borfibenber:  Ta  hatten  Sic  fein  Termingefchäft? 

(Geheimer  Cbcr  Degicrungoratl)  ftamp:  34  ntöchtc  mir 
bie  faagc  an  ben  £>emt  Sachocrftänbigen  geftatten:  um  wie 
oiel  Drillionen  Ijanbcltc  co  fidi  bamalo  wohl  bei  biefem  ©e* 
fchäftc? 

Sache,  ©cibcrt:  34  erinnere  mi4  beo  Betrage  ni4t 
genau,  aber  eo  waren  ganj  bcbcutcnbc  Summen. 

(3uruf.) 

Driin  .§crr  Da4bar  ift  ber  Driinung,  co  feien 
80  DriHionen  geweien.  Tie  Summe  war  eine  weit  größere. 
3ämmtli4c  Sdßdbtitcl  mit  Duonahntc  ber  ©runbrentenfehulb 
würben  fonoertirt. 

Geheimer  Cbcr  oMcgicnmgoratl)  t^amp:  3Ufo  ftnb  eo 
jebcnfallo  ein  paar  .ftunbert  DriHionen  gewefen. 

Borfibenber:  Dehnten  Sic  nun  an,  baj?  mefcntlichc 
Da4thcilc  mit  biefer  3onn  bcö  .ftanbele  ocrbitnben  ftnb? 

Sadw.  ©eibert:  34  habe  biefe  ifragc,  foweit  fte  ft4 
um  baö  Gffeftcngei4äft  hanbclt,  bereitö  beantwortet. 

Borfibenber:  3n  biefer  /frage  ftnb  Beifpiclc  genannt 
worben,  j.  B.  heftige  Breiof4wanfungen,  Sd)wänjen,  Gin* 
fperrungen,  Bcrführung  beo  Bublifumo  junt  Börfenfpiel  u.  f.  w. 
Sic  meinten  au4,  bao  Brioatpublifum  habe  eine  befonbere 
Deigung  jutn  Tcnninhanbel? 
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Satfro.  Söeibert:  Zao  Brioatpublifum  t)at  eben  auch 
bic  Sucht,  5U  gewinnen  unb  bie  Neigung,  ben  Zerminhanbel 
jum  Spiel  ju  benagen. 

Borftpenbcr:  SBirb  bem  Briuatpublifuin  baö  Spiel 

burd)  bie  ^orrn  beo  Zerminbanbclo  lucfcntlid)  erleichtert  ober 
fonn  basfelbc  auch  im.SBege  bco  .Uaffahanbclö  gefchepen? 

Sadro.  BJcibert:  3m  Zcrminhanbcl  ift  bao  rocfentlich 
leichter,  unb  zwar  befonbero  n>enn  firmen  oorhanben  finb,  bie 
Zum  Spiel  anlocfcn. 

Borfipcnbcr:  (To  ift  hier  öfters  bagegen  geltenb  gemacht 
roorben,  man  fönnte  im  Maffatjanbcl  burch  bic  Sombarbirung 
ober  Step  ortirung  non  Erfcften,  burch  Darlehen,  ganz  biefelbc 
SBirfung  erreichen.  SJtan  hat  fid)  berufen  auf  bie  Er- 
fahrungen zahlreicher  Blage,  nicht  blof?  auf  bie  mit  bc 
ftimmten  papieren. 

Sad)o.  B^eibcrt:  Bei  ber  l’ombarbirung  wirb  cs  immer 
baoon  abhangen,  welcher  Borfdmfc  gemährt  roirb.  Es  roirb 
nothroenbig  fein,  baß  >manb  ba  ift,  ber  einen  beftimmten 
Sietrag  bafür  giebt.  Zer  anftänbige  Banficr  roirb  immer  nur 
einen  Zheilbctrag  geben,  folglich  würben  fid)  auch  fdjon 
hieraus  gröbere  Sdjroicrigfeiten  ergeben. 

Borfipenber:  Kommen  nicht  tfällc  uor,  roo  fich  ber  Banfier 
überhaupt  gar  fein  Zepot  geben  läßt?  kleiner  Erfahrung 
nach  läßt  fid)  allcrbingo  ber  Banfier  regelmäßig  Zepoto  geben, 
roenigftens  ber  größere  Banfier;  ber  Heinere  Banfier,  ber  nur 
Kaffagcfchäftc  macht,  gewährt  .Urebit  auf  längere  3*it  auf 
SJtonatc  oicUeicht,  unb  bao  fegt  oorauö,  baß  bie  eingefauften 
ober  jutn  Bcrfauf  beftimmten  Papiere  immer  bei  ihm  liegen 
bleiben.  Er  nimmt  fie  fclbft  ab,  er  behält  fic  unb  wenn  bann 
idjlicfclicb  bie  Sache  gclöft  roirb,  haubelt  es  fid)  aud)  nur 
um  bie  Differenz-  Zerfelbe  Munbc,  welcher  Rapiere  fauft, 
fann  and)  einmal  foldjc  uerfaufen,  unb  fd)licßlid)  roirb  bann 
nad)  mer  Sodjen  etroa  bic  Zifferenj  ausgeglichen.  3l”t  bas 
eine  roirflidje,  roirffame  Erfd)roerung  gegenüber  bem  Zermin* 
panbel? 

Sadro.  SÖeibert:  3<h  bin  ber  SJtcinung,  baß,  wenn 
ein  ftunbe  auf  3fit  fauft,  ber  Banficr  eine  Sluolagc  nicht 
nöthig  hat,  roaö  immerhin  bei  Maffagcfchäftcn  ber  /saU  ift. 
3n  biefer  ‘Keife  wirb  bao  Spiel  burd)  ben  Zerminbanbcl 
erleid)tert. 

Borfipenber:  Sllfo  erleichtert.  Sinn  ift  geltenb  gemacht 
roorben,  bah  brr  Zcrminhanbcl  aud)  luftige  Brciofchroanfungcn 
jur  ftolge  gäbe,  roährenb  uon  anberer  Seite  behauptet  wirb, 
er  niocÜirc  bie  greife. 

Sad)n.  BSfibert:  Eo  mag  bao  in  uielen  fällen  zur 
treffen.  3d)  neige  inid)  zu  ber  Slnfidjt,  baß  bic  Sdjroanfungcn 
burch  ben  Zcrminhanbcl  erhöht  werben. 

Borfipcubcr:  (Srünbct  fid)  bao  auf  beftimmte  Beob- 
achtungen? 

Sad)t>.  Kcibcrt:  3aroot)l,  mit  roeldter  Erflärung  ich 
immer  roieber  bie  Bitte  oerbinben  muff,  nidjt  zu  überfehen, 
baß  meine  Beobachtungen  an  ber  Börfe  felbft  nid)t  gemacht 
würben. 

Borfipenber:  Sic  haben  uorhin  non  bem  Kaarcn 
terminhanbel  gefprod)en.  öaben  Sie  aud)  bei  bem  Zermin 
gefchäft  in  Kaarcn  eine  Erhöhung  ber  greife  roahrgenommen? 

Sadjo.  Keibcrt:  Stein,  bao  fonntc  ich  nicht  beobachten. 
3n  ber  J^orm,  wie  |ld)  biefer  Zerminhanbel  barftellt,  betrachte 
icp  ben  ganzen  Borgang  überhaupt  alo  einen  fehr  legitimen. 
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itorfiUenber:  kleinen  3ic,  baf?  beim  Baarcnfjanbcl  bao 
legitime  <>5cfd)äft  gegenüber  bem  3piel  überwiegt,  benn  baf? 
auch  bei*  Terminhanbcl  in  Baaren  in  gleichem  Umfange  jum 
Spiel  bcnu&t  wirb,  ift  wohl  unleugbare 

Sadjo.  Beibert:  Jki  und  finbet  überhaupt  ber  Termin* 
fjanbcl  in  Baaren  in  gan$  anberer  Bciic  ftatt,  alo  an  anberen 
iUäben.  Bir  fennen  eigentlich  nur  effeftioe  ^Sefchafte.  (Jo 
roirb  oon  iKiinchcncr  .oäuiern  auf  3cit  geljanbclt,  immer  aber 
mirb  geliefert. 

itorfibenbcr:  Berbcn  nidjt  auch  an  '\brcr  ^örfe  inljl 
reiche  Tcrmiiigcidjaftc  gemacht/  unb  bcftd)t  nidjt  auch  in 
lUüitdjcn,  wenn  'iUcle  biete  C^efdjäfte  machen,  ein  UoUeftioffontro  ? 

3acho.  Bcibert : (‘kwiü,  aber  nur  für  Uffcften.  Bir 
haben  feine  ('ktreibebörfe  unb  feine  'Urobuftenbörfe.  3d) 
weife  nidjt,  ob  3ie  barüber  Hufiibluf;  verlangen. 

(3uruf:  Sowohl  !,J 

Tic  l'anbwirtbidjaft,  nidjt  ber  franbel,  (jat  ju  ocrfdjicbencn 
3eiten  bao  ikbürfnife  ber  (Jrridjtung  einer  '|>robuftcnbörfe 
in  iWindjcn  befürwortet/  inobefonbere,  weil  fie  ber  'Dlci 
nung  mar,  baf?  baburdj  eine  größere  3olibität  iciteno  beo 
^anbrnanno,  nidjt  feiten©  ber  .Öänblcr,  herbeigcfftljrt  merbe. 

Allein  biefe  'Ikriudjc  finb  immer  gefdjeitert,  weit  ber 
Sutnbcl  feine  Urfadje  hatte,  barauf  cin^ugcljcn,  ba  bic  i'anb* 
mirthfdjaft  co  ganj  offen  auofpradj,  co  fei  bie  Hbfidjt,  ben 
3mifdicnljanbel  ju  beteiligen.  3<h  glaube,  bao  ift  ber  £aupt 
grunb,  mcoljalb  co  ju  nidjto  gefotumen  ift. 

^orfitocubcr : Tao  Termingcfdjäft  in  Baaren  rebujirt 
fidj  alfo  auf  bic  ('kid)äftc,  bie  außerhalb  ber  '-Nörfc  gemacht 
werben , Ckfdjaftc,  meldjc  bie  betreffenben  ikrfoncn  unter 
cinanbcr  machen,  unb  bic  fidj  in  fich  felbft  fompenftren? 

3achP-  Bcibert:  $a,  ber  Vorgang  oolljicht  fidj  in  ber 
gefchilberten  Beite;  waferenb  ber  lebten  Sdjwanfungcn  am 
(^etreibemarft  mag  eo  uorgefommen  fein,  baf?  audj  oon 
'JUtündjcner  ($kfd)äftcn  auomärto  fpefulirt  tourbe. 

^orfiheitbcr:  *ür  bic  'Italutagefdjäfte  befiehl  eine  Huö* 
gleidjungoeinridjtung  ( 

3adjo.  Bcibert:  ßkwife,  fofern  fie  an  ber  3iörfc  gemadjt 
merbe  n. 

Ütorfibcnber:  Tic  fommen  in  bao  UoUeftioffontro  hinein? 

3adjo.  Bcibert:  Tie  oon  mir  gefennjcidjnctcn  ('kfdjäftc 
joerben  nidjt  an  ber  xMörfe  bcioerfftclligt ; fie  ooll pichen  fich 
regelmäfeig  in  ber  Bcife , bafs  bao  '.UUindjcncr  '-Uaitfhauo  in 
Bien  — ncuerbingo  auch  in  'JJcft  ober  '^rag  — öftcrreichifdjc 
Valuta  auf  Lieferung  fauft.  'Huf  3*it  wirb  meift  günftiger 
eingefauft  alo  per  comptant;  llrfadje  hierfür  ift  ber  höhere 
(Ueibmerth  am  Bicner  iUabe.  Ter  tfanfier,  ber  foldie  ('k- 
fchäfte  machen  roill,  muh  'Wittel  bentsen,  weil  bic  Uäufcr 
nicmalo  auf  eine  beftimmtc  eingehen,  fonbern  fie  faufen 
bie  öfterreidjifdje  Valuta  auf  bic  üHcbingung,  baf?  fie  je  nadj 
bem  $kbarf  bejogen  mirb. 

Ülorftbenbcr:  Bao  mag  rooljl  ber  (‘•irunb  fein,  baf?  bie 
Italutaopcrationen  nidjt  mit  in  bao  .UoUeftioffontro  auf- 
genommen joerben,  Tocnn  fie  io  häufig  finb?  Cbcr  finb  fie 
eo  nicht? 

3acho.  Bcibert:  Sie  fmb  lehr  häufig.  Tic  Uriache, 
warum  fie  nidjt  in  bao  UoUeftioffontro  aufgenommen  werben, 
mup  wohl  baburdj  begrünbet  fein,  bafe  hierbei  bic  tWaflcr 
überhaupt  erfpart  werben  müffen,  um  nicht  bie  Uoj'ten  ju 
erhöhen.  'Wan  madjt  bao  fo  biUig  wie  möglich.  3d)  wiU 
hierbei  nidjt  unerwähnt  laffen,  bah  Biencr  Käufer  in  öfter* 
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reicf>ifcf)cr  Valuta  Cfferten  auf  3*it  machen,  foroohl  an  33anf= 
gcidjäfte  alo  auch  an  (\Jctrcibchänbler. 

Dorfitienbcr:  3ie  ünb  alio  bcr  Meinung,  baß  bic 

"Jilacbtbeile  bco  Jcrminhanbelo  tin  Gffeftenroeien  überroiegcn, 
unb  baher  gewiffc  Ginichränfungen  ju  empfehlen  finb.  £amit 
fommen  nur  jur  ftrage  G,  ob  eo  fid)  empfiehlt,  ben  Jcrmin^ 
hanbcl  cinjuichränfen  für  gemiiic  'IVaaren  ober  gemiiic  (Gattungen 
pon  Gffcften  ober  ihn  ganj  $u  verbieten  u.  i.  tp. 

3ad)P.  töcibcrt:  3ic  Beantwortung  biefer  /frage  roirb 
mir  ftbnncrig  werben. 

Boriißcnbcr:  -Vabcn  3ie  trgcnb  ein  Mittel  in  Borfdjlag 
ju  bringen? 

3ndio.  tföcibert:  3<h  müßte  feino. 

Borfibcitber:  'Dian  fbnntc  oiclleicht  an  eine  ('knebmi 
gung  bco  3taato  benfen.  3fl  bic  in  3hrcn  klugen  bebenflidt? 

3ad)P.  'bJcibcrt:  3<&  bezweifle  ihre  ©irfiamfeit  außer 
orbentlid). 

Borfifteuber:  Tie  3taatobehörbc  mürbe  allerbingo  in 
eine  ichmicrige  Vage  perfekt  werben. 

3adm.  3£eibert:  3en  Grfolg  bezweifle  id)  jebcnfallö. 
:Tic  3pcfulation  mürbe  fid)  bann  entroeber  auf  ein  anbcrco 
'Rapier  werfen,  ober  man  mürbe  außerhalb  bcr  Börte  fpefuliren. 
3m  großen  G)an*cn  mürbe  baburch  alfo  nichto  crreid)t  werben. 

Boritbenbcr:  ©enn  beiipielorociie  große  inlänbiuhe  ober 
auölänbiidje  3pielpapiere  wie  j.  B.  Tiofonto  ober  .Hrcbit= 
aftien  ganj  pom  >>anbcl  auogefdjlouen  werben  ? 

3adiP.  Leiber!:  3d)  ^weifte  feinen  xMugenblicf,  baß  itc 
bann  troßbem  gchanbelt  werben  mürben,  wenn  aud)  nicht  au 
ber  Börfc.  3m  Übrigen  möchte  id)  bic  3ad)c  noch  pou  einem 
anberen  Gicfiditopunfte  auo  betraditen.  Bei  uno  beftanb  früher 
eine  3taatolotterie,  jeßt  haben  mir  ftc  nicht  mehr.  3Venn 
heute  ein  roohlthätiger  Jmetf  erreid>t  werben  foU,  beifpielo 
meifc  ein  Hirdienbau,  bann  nimmt  man  eine  Votteric  $u  .frilfc. 
Sßarum?  weil  man  weiß,  baß  bie  3pielrouth  beo  Bublifumo 
hier  bie  Drittel  leicht  pcrfdtaüt. 

Dorfttoenber:  3cm  gegenüber  il't  geltenb  511  mad>cn, 
baß  beim  Jerminbanbel  hoch  ein  erheblich  größerer  3lufroanb 
an  (>)clb  nöthig  ift,  alo  bei  einer  Votteric.  Griahrungomäßig 
wirft  bic  Dcthciligung  an  Votierten  nicht  io  icblünm,  roic 
bao  Böricntpicl.  Go  hanbelt  ftch  babei  nicht  um  fo  große 
Gngagcmento. 

3ad)o.  BJeibcrt:  3ch  habe  nur  geigen  wollen,  baß,  roer 
auf  bic  3pielroutb  beö  Bublifunio  ipefulirt,  in  ber  ftcgcl  bao 
Nichtige  trifft. 

Horfiücnbcr:  3ic  meinen  alio,  bic  3piclfucht  iucht  iich 
ihren  'Jluomcg;  ftc  wirft  fich  auf  bie  Votteric,  wenn  man  bie 
anberen  ©ege  oerühranft.  3d)  entgegnete  3hnen  id)on,  bao 
ift  nicht  io  gefährlich,  wie  bao  3piel  an  ber  Bört’c.  3ie 
haben  alio  feine  Borichläge  ju  tnadten,  um  ben  Jcrminhanbcl 
cinjuichränfcn ' 3ie  3rage,  in  wie  weit  bao  Dörienipiel 
anbermeitig  ein^ufchränfcn  ift,  werben  mir  n ad)  bcr  bei 
Plummer  7 erörtern.  3ic  miffen  alio  bezüglich  bco  3cnnin 
hanbelo  feine  Borichlägc  ju  madjen? 

3adjp.  Söribcrt:  34)  fann  feine  machen. 

Borftbenber:  Ginige  Herren  haben  ein  'Dlinbcftfapital 
mcnigftcnö  für  auolänbtühe  Dapiere  befürwortet.  Die  ^ulaifung 
jum  Jerminbanbel  bebarf  ja  immer  nod)  einer  beionberen 
Gntid)cibung  ber  betreffenben  BÖrfcnorgane.  Xiefclben  finb  in 
ber  Vage,  beionberö  erid)wcrcnbc  Bcbingungcn  aufjuftellen. 
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Tfjatfädjlich  forbcrtc  man  audi  bei  ber  3lMun0  ein 
(Mrunbfapital.  SBürben  Sie  ba©  rcglemcntircn  moüen  unb 
eine  beftimmte  ©renje  forbem  '< 

Sadm.  töeibert:  3d)  bin  nidtt  in  ber  Vage,  beftimmte 
'Horidtlägc  ju  machen. 

Öcijcitncr  Cber  rHegienmgoratb  Watnp:  Ter  .fcerr  Sad) 
oerftänbige  tagte,  menn  id)  ilm  recht  oerftanben  habe,  er  ent* 
halte  fitq  beoljalb  ioldter  'Horfdtläge,  rocil  bod)  ber  .{•'anbei 
außerhalb  ber  '-Hörfe  nidtt  gebinbert  merben  fönntc.  3<h 
glaube,  er  wirb  mir  barin  beiftimmen,  bat?  aud)  non  icinem 
Stanbpunft  au©  nidjt  ber  .{'»anbei  außerhalb  ber  Hörfe  ba© 
(Gefährliche  unb  Heben  fl  idic  ift,  ionbern  ber  ^irljanbel,  ber 
fid)  auf  bie  Heftimmungcn  beo  'Jlrtifclo  357  bc©  .{»anbclögeicB 
buch©  ftüftt,  ber  alfo  bie  Acftfteüung  eine©  Hörfenfurfe©  gcrabc 
jur  'HorauoieBung  bat.  'JOJödite  ber  .{»err  Sadmcrftätibigc  in 
ber  That  glauben,  bag,  menn  an  ber  '-Hörte  biete  Murfc  nidtt 
notirt  merben  unb  ber  .{»anbei  an  ber  Hörie  nidtt  geftattet 
mürbe,  bann  bie  oon  ihm  beflagtcn  nadttheiligen  '.ÜMrfungcn 
bc©  Tcrmingcidiäft©  cintrcten  mürben?  Tenn  bafc  iVntanb 
ein  ftirgeidtäft  macht  mit  einem  'Jtrioatmann  ober  einem 
'Hrioatbanficr,  fann  natürlich  nicht  oerhinbert  merben,  aber 
man  ift  rooltl  ber  5lnfidtt,  unb  nidjt  mit  Unrecht,  bag  biefc 
(SJcfdjäftc  nicht  bie  gefährlichftcn  finb. 

Sadm.  SÖcibert:  3dj  mug  bem  .{»erm  (Gchcimratf)  (Gamp 
hierin  uoÜftcinbig  beiftimmen.  (Sine  (Sinfdtränfung  mürbe  ja 
roohl  bie  *olgc  fein;  allein  in  meldtem  'JÜiagftabe,  bao  ju  er* 
ineiten  ftcht  mir  nicht  bic  'lllöglidtfcit  $u. 

Horfibcnbcr:  Ter  'Hnuatltonbel  mürbe  troBbem  immer 

ftattfinben  fonnen;  e©  mürbe  fidt  aud)  ein  .Hur©  auobüben 
fönnen,  menn  er  aud)  nidtt  öffentlich  notirt  roirb,  fo  bodt 
prioatim? 

(Geheimer  CberOHegierungöratl)  (Gamp:  Ta©  ift  eine 
,\ragc  für  fidt,  bic  fpater  in  (Srmägung  gezogen  merben  fann. 
Cb  überhaupt  ba©  .{»erauobilben  eine©  '^rioatfurfeo  alo  ein  bem 
5trtifel  357  bc©  .{»anbelogeicBbud)©  entfpredjenber  Hörienprci© 
angeiehen  merben  fann,  barauf  fonimcn  mir  nod);  aber  id) 
glaube,  menn  man  bao  Material  cinfdjränft,  menn  man  nament* 
lidt  bie  inlänbifdjcn  inbuftriellen  Rapiere,  tornie  bic  inlänbifdjcn 
hänfen  unb  Hcrgroerfopapicrc  tiom  Tertninltanbel  auoneljmen 
fönntc,  mürbe  bao  nid)t,  ohne  Üiadjtbcitc  für  ben  legitimen 
.{»anbei  h^rbcijufiihren,  'Hortheile  nach  ber  Dichtung  jur  tfolge 
haben,  mie  ich  fie  früher  anbeutete? 

Sadjü.  $£eibert:  3«/  {>crr  (Gcljcimrath,  id)  mug  nach 
ben  Herbaltnifien  urttjcilcn,  in  benen  idt  lebe.  5llfo  menn 
berartige  (Sinfchränfungen  ftattfinben,  io  fragen  Sie,  ob  barin 
ein  'Hortltcil  liege.  Tiefe  (Sinridttung  ift  faftifd)  bei  und  uor* 
hanbeti.  9Bir  hanbcln  nidjt  in  ^nbuftriepapieren,  '-Hergmcrfo* 
ober  ionftigen  berartigen  'Kapieren  auf  3eit.  3d)  habe  baoon 
nidjt©  gehört. 

(Meljcimer  Cbcr  'Wegieningöratl)  (Ga  mp:  'Cb  Sie  3hrc 
Hcmerfungcn  lebiglid)  auf  'Dlündjncr  'Hcrljältniffe  befdjränfen 
moüen,  mug  idt  3hncn  natürlich  übcrlaffcn,  aber  an  fidt, 
.{»err  Sadjoerftanbiger,  muffen  Sic  3brcn  Urtheilen  bod)  bic 
'Herljältniffe  aud)  an  ben  anberen  Hörfe  n ju  (Grunbe  legen. 
3 lt  3hncn  nidjt  befannt,  bag  in  Herlin  unb  audi  an  anberen 
Höricn  berartige  (Gefdjäfte  in  folchen  papieren  gemadjt  merben? 
51  uö  3hrcr  Hemerfung  glaube  id)  entnehmen  $u  iollen,  baß  Sic 
für  3eitgefd)iifte  in  biefen  'papieren  fein  Hebürfnig  crblicfen. 

Sadjo.  Söeibert:  5luo  meinen  Hemerfungen  geht  mohl 
hcroor,  bag  fie  fid)  nur  für  ben  'Hiüncbcncr  'Klafc  ocritehen 
fönnen;  über  (Gefdtäftc  an  ber  'Herliner  unb  ionftigen  Höricn 
merben  5lnberc  moljl  befier  fprcdjcn  fönnen. 
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©orftttcitbcr : Sic  wollen  alfo  Darüber  fein  Urtfjeil  ab- 
geben? Sic  würben  fidi  nlfo  aud>  nicht  für  ein  'Verbot  biefer 
Rapiere  auOfpred)cn  ? Tann  fönnen  wir  ju  Stummer  * über 
geben,  ob  co  Wcrfmale  giebt,  wonach  lieh  bei*  reelle  Hennin 
hanbel  oon  bem  biogen  I'ifieren^efdwrt  unterfcheibet,  unb  ob 
co  fid)  empfiehlt,  biefern  burd)  gef  cp  liehe  $eftimmungen  ent- 
gegenjuwirfen. 

3adw.  Weibert:  3dt  glaube,  Derartige  Wcrfmale  bube 
id)  Dorier  angegeben;  ber  jcrminhanbcl  in  Den  fällen,  wo 
id)  ihn  fennjeidmete,  f>at  eine  Unterlage.  Wenn  id»  mir  aber 
bie  ^rage  oorlege,  ob  ein  ^citgcfcbäft  unter  allen  Umftänben 
jur  (Erfüllung  fommen  muh,  io  fann  id»  biefelbe  nur  oer 
neinen. 

Utorftbenbcr:  3ie  meinen  alfo:  co  giebt  feine  fold)cn 
beftimmten  Werfmale,  abgefehen  oon  ben  3citgcfd>äften,  bie 
Sic  oorljer  fcbilbeilen? 

3ad»o.  Wcibcrt:  Gtanj  richtig:  abgefehen  oon  ben  3c*t 
gefchäften,  wie  id)  fie  vorher  fdjilbcrtc.  3onft  wirb  fich  fein 
bcftimmtco  Wcrfmal  angeben  laffen,  auo  welchem  ju  be 
urtheilcn  ift,  baf?  co  wirfliefa  auf  bie  Grfüllung  abgefehen  ift. 

Areiherr  von  Jfjuiene:  Ter  >>en*  Sachocrftänbigc  hat  uns 
mitgethcilt,  baf?  bie  Jeitgefdläftc,  weldic  in  (S*ffeften  an  ber 
'.lKiind>encr  xMörfe  gcmadit  werben,  fdft  burchwcg  große  Spcfu 
lationogefchäfte  finb,  an  benen  in  elfter  tfinie  bao  'Urioat 
publifum  fid»  betheiligt.  3<h  möditc  ben  £x»rrn  Sadmcrftän 
bigen  fragen,  ob  man  nicht  nachträglich  auo  bem  ganzen 
Gharafter  beo  (^cfd)äfto  fagen  fann:  bao  war  ein  rcinco  3piel 
gefdjäft;  baf?  alfo,  wenn  co  $ur  Gntfchcibung  beo  Gjcridjto 
fommt,  man  gewiffc  .Henn^cidicn  hoben  würbe,  wonach  baö 
(Bericht  fagen  fönnte:  eo  waren  reine  3pielgefcbäfte. 

3adw.  Weibert:  vVh  glaube,  wenn  eine  öfllid»fcit  be 
ftänbe,  hierüber  Klarheit  \u  gewinnen,  fo  würbe  bao  Gkridit 
in  ber  £hat  auf  iolchen  'Jluoiprud)  fommen,  aber  oielleidjt  in 
ganj  entgegengeiepter  Weife,  wie  .v>err  Areiherr  oon  \>uene 
meint.  3ch  glaube  allerbingo,  baf?  eo  oon  3citen  beo  'Urioat 
publifumo  häufig  nur  auf  bao  Spiel  abgefehen  ift.  Go  ift  aber 
fo  flug,  bao  bem  betreffenben  ^anficr  nicht  oon  oornhercin 
*u  lagen,  unb  id)  bin  bei*  iHnfidit,  baf?  ber  2lanfier  nicht  mitten 
fann,  baf?  ber  anbere  Jheil  bie  '2lbfidit  bat,  nur  ein  Spiel 
gefdjäft  ju  madjen.  Go  wirb  fid)  bieo  erft  im  l'aufe  bei*  3eit 
herauoftellen.  Weinco  3afürhaltcuo  ift  eo  nicht  möglich  für 
ben  '^lanficr,  bie  ftbficht  feineo  Klienten  511  errathen. 

Areiherr  Von  £ucne:  'Wenn  er  fid)  aber  feine  Veute  an 
ficht?  Wenn  etwa  ein  \>auofncd)t  $u  ihm  fommt  unb  S'iffe 
renjgefchäfte  mit  ihm  madjen  will  mit  grof?cn  Summen,  ober 
ein  ganj  Heiner  Wann  auo  ber  ^rooinj?  £ic  Elften  liegen 
ba  auf  bem  Jifdie.  Tie  Sache  ift  recht  intereffant;  wenn  Sie 
vielleicht  bie  3eit  hätten,  barin  nach^ufdilagen.  Wir  haben 
manche  eigenthümlidjen  iöeiipiele,  wo  auch  ber  SVmfier  hatte 
wiffen  müffen,  ber  Wann  ift  nicht  in  bei*  l'agc,  folchc  J'iffc 
renjgcfdiäfte,  bie  fich  auf  WiUioncn  belaufen,  im  Caufe  oon 
Wonaten  5U  machen.  S'a  würben  Sie  bodj  oielleicht  fagen: 
in  biefem  ^alle  ift  aud)  ber  Ütanficr  ntitfchulbig  511  hefinben? 

Sadjo.  Weibert:  3d)  nehme  gar  feinen  'Jlnftanb,  bao 
ju  bejahen,  jumal  wenn  betn  Sanfter  im  'Borauo  gefagt 
würbe,  baf?  eo  fid)  um  I'ifferensgefdjäfte  hanbelt.  Wenn  aber 
ein  Wann  fommt,  ber  fid)  ben  '^Infdiein  giebt,  Wittel  511 
befipen  unb  einen  Derartigen  Auftrag  giebt,  bann  wirb  ber 
tkmfier  ihn  annehmen,  unb  wenn  fid)  fpätcr  hcrauofteUt,  baf? 
Wittel  nicht  oorhauben  fmb,  unb  baf?  bie  Angaben  Sdjwinbci 
waren,  bann  glaube  ich  boch,  baf?  ber  '^anfier  nicht  mit* 
fdjulbig  ift. 
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^reiftcrr  Don  vucuc : "löirb  lieft  ber  öanficr  niefit  bureft 
ein  Sepot  gegen  Seriufte  fiebern? 

3adn>.  Söeibert:  Sao  foramt  cor  — ber  öerr  %(räiibent 
ftiit  biefe  Arage  fdjon  angeregt  , allein  eo  werben  aud)  oiel 
fad)  (tyeicbäfte  gemadjt,  ohne  baft  ein  Sepot  gegeben  wirb. 

ilorfiftenber:  Sie  ftaben  oorftin  getagt,  ber  Termin^ 
ftanbcl  erleichtere  biefe  (Meftäfte. 

Sadw.  SÖcibert:  Sic  ßfcfcftafte  auf  3c*i  werben  ber 
Spcfulation  unb  öcm  Spiel  93orfdjub  teilten.  '>d)  ftabc  feinen 
"}lnftaub  genommen,  mid)  in  bieicm  Sinne  ju  äuftem. 

tlorfiftenbcr : Sic  meinen,  eo  wäre  feftwer,  beftimmte 
DJlerfmalc  nuf^ufteUen Y 

Sacht).  tftScibcrt:  3awoftl! 

ilorfifteiibfr:  Sie  (Seridjtc  entfdjeiben  aus  ben  Sieben 
umftänben,  j.  3i  auo  ber  ikrmögcnfllagc  beo  Sktreffenben  u.  f.  ro., 
ob  eo  bic  3lbfid)t  beö  3ktrerfenbcn  gewefen  fei , nur  ein 
Siffercnsgcfchäft  ju  madten,  unb  erflären  auo  bieten  ßrünben 
Öftcro  foldjc  (>3efd)äftc  für  niditig. 

Sadw.  SÖeibert:  (So  ift  mir  feine  berartige  (Sntkfteibung 
auo  ben  höheren  3nftan*cn  befannt.  3kß  jeftt  ftaben  bie 
Untergericbtc  bei  uno  einen  gegentfteiligen  Stanbpunft  ein 
genommen. 

'^orfibenber : Tao  ift  in  ber  dauptfaefte  aueft  erft 
neuere  'Urariö.  Sinb  Sic  für  eine  foldie  "Umriß  ober  mürben 
Sic  burdi  bie  ('Jefebgebung  in  ber  3kvcftung  etwa  einen  Siegel 
uorfcfticbeu,  baft  bie  Crrfoibcmiffe  uerfcfiärft  werben?  "Dia  nefte 
(McfeBgebungen  ftaben  bao  (^egcntfteil  beftimmt  in  mehr  ober 
weniger  beftnbarer  Aoffung.  Sic  taffen  einen  Ginmanb  beo 
Spielö  unb  ber  28ette  gegen  31örfengefcftäftc  überftaupt  nicht  )u. 

Sadw.  ÜÖeibert:  3Öenn  idi  meine  3kobad)tung  jur 
Unterlage  nehme,  fo  muß  ich  fagen:  (So  fäine  alobann  ein 
31anfgcicbäft  immerhin  in  eine  recht  fdjwierigc  i'agc,  benn  eo 
fteftt  bem  gar  nid)to  entgegen,  bau  3cmanb,  ber  uerlicrt,  fieft 
nadjfter  barauf  beruft,  eo  war  nicht  bie  31bfid)t  ber  (Erfüllung, 
fonbem  nur  ein  Spielgefcftäft  )U  entriren.  Saö  wirb  mcift 
ber  Ikrlierenbc  tftun,  unb  idi  würbe  eo  für  gefährlich  be= 
traeftten,  wenn  eine  folcfte  'JJrario  iMaft  greifen  würbe. 

Ütorflhenber:  Sic  würben  biefe  'Jkariö  nicht  $u  er 
weitem  fueften,  fonberit  Sic  finb  im  ('kgcntbeil  mehr  für  ©in* 
feftränfung?  3kbenflid)  ift  eo  aber  anbcrcricito,  ben  (Sinwanb 
non  Spiel  unb  SBettc  ganj  auojufchlieüen,  wäftrenb  jebeo  anbere 
(SJcfcftäft  iftm  unterliegt. 

Sadjo.  ^eibert:  ('kmift,  eo  wirb  allerbingo  auo  ber 
".Natur  beö  ©efeftäftß  ftd)  non  felbft  ergeben  muffen.  Cb  ber 
dichter  immer  bao  Nichtige  treffen  wirb,  muff  ich  baftingeftcllt 
fein  taffen. 

©orfibenber:  31  ud)  beim  .Haifagefcftäft  wäre  eo  benfbar, 
baft  bic  3lb|icftt  nur  baftiu  geftt,  bie  Siifercnj  ju  jaftlen.  31  m 
anberen  Jage  maeftt  ber  Spieler  etwa  ein  cntgegcngcfc&tco  (5Je= 
fd)äft  u.  f.  w.  "Dian  nimmt  bie  gefauften  'Dapiere  ab  in  ber 
•Hoffnung,  bafi  man  fofort  etwao  wieber  baoon  oerfaufen  fann. 

Sad)t).  ÜÖeibcrt:  Sann  gehören  immer  ".Dlittel  ba^u,  um 
bao  "Dapier  fid)  ju  erwerben. 

Senatoprälibent  Dr.  Wiener:  $d)  möchte  an  ben  \>crrn 
Sadjoerftänbigcn  bic  Aragc  riditen : ift  ihm  oielleidit  auo  feiner 
"Jtrariö  befannt,  bafi  oerfchiebene  .Honfurofällc  uorgefommen 
finb,  in  benen  bie  Monfurooerwalter  bezüglich  beo  gelammten 
('’kfdjäftooerfeftro,  ber  überftaupt  für  ben  .Uonfuro  eine  3k 
beutung  hatte,  eingewenbet  ftaben:  ja,  cö  ftanbelt  fid)  um 
reine  Sifferenjgefdiäfte. 
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Sadw.  BSeibert:  Eo  finb  mir  feine  fold»c  JväUc  befannt. 

Scnatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  91bcr  ioldic  /fälle  fmb 
jeßt  twrbanbcn.  Ter  Monfuroocrmaltcr  ift  nidjt  in  ber  Sage, 
bei  Erhebung  non  Einmänbcn  fic^  ju  geniren. 

3ad)ü.  ©ei  ber  t:  3a,  er  bat  eine  freiere  Stellung. 

Borfiüenber:  SBenn  ber  Bctreffcnbe  burd)  3d)ulben 
aus  geitgefebäften  feljr  ftarf  bcloftct,  wenn  eine  grobe  Baffta* 
maffc  oorbanbcti  ift,  bann  biirftc  (eicht  2lnlaf;  uorlicgcn,  in 
Baufcb  unb  Bogen  ben  Einmanb  ju  erbeben:  bao  finb  aüco 
Spielgefdjäftc.  Tic  tfällc,  wo  biober  bao  fHcicbogcridjt  bic  Er 
bebung  bco  Einwanbo  für  juläffig  gehalten  bat,  beruhen  auf 
anberer  Baiio,  j.  B.  wegen  bco  geringen  3tanbeo  unb  Ber* 
mögeno  beo  Betrcffcnben,  ber  über  feine  Bcrbältniffc  binauo 
03efd)äfte  gemadit  bat.  Sie  mürben  alfo  bie  (Gefcßgcbung 
nicht  erweitern  wollen,  meber  in  ber  einen  nod)  in  ber  anbereu 
9iid)tungV 

Sadw-  ©eibert:  3d)  febc  baju  feinen  Slnlafj. 

Borftbenbcr:  Gtun  ift  non  anberer  3cite  angeregt 

worben,  ob  nicht,  um  bem  Böricnipicl  beijufommen,  ein 
Verbot,  Jcnningefdjäfte  ju  mndicn  für  alle  '^erfonen  ju  er- 
laffen ift,  bie  nid)t  ino  .ixmbelorcgiftcr  eingetragen  finb. 

Sadw.  ©eibert:  £aö  wirb  nach  ber  Btario,  bie  bei 
uno  Blaß  gegriffen  bat,  etwao  rcd)t  Scbmicrigco  fein.  Bei  unft 
beiTfcbt  bie  '.Meinung,  baf,  ber  Maufmann  nicht  erft  alo  foldjcr 
ju  gelten  bat,  wenn  er  in  bao  ftanbelörcgifter  eingetragen 
ift,  fonbern  aud)  fdion  norber,  unb  bicic  3lnfcbauung  greift 
fogar  an  ben  bixbftcn  3tcUcn  bei  uno  Blaß.  Bkibridicinlicb 
ift,  baf;  bic  gemadite  Anregung  eine  Einicbränfung  ber  auf 
Spiel  abjielenben  Jcnningcfdjäfte  jur  Jvolgc  haben  mürbe. 

Borfibenber:  Sic  mürben  eo  alfo  nicht  für  rid)tig 
halten,  baf;  nur  ber  in  bao  £>anbcloregiftcr  Eingetragene  be 
rcdjtigt  ift,  Termin  gef  chaftc  ju  mad)en? 

Sad)t>.  Reihert:  sJlcin. 

2Bir  haben  bei  uno  berartige  Beobachtungen  wenig 
machen  fönnen.  3<h  habe  nur  baoon  gehört,  baf;  an  anberen 
Blaßen  bao  oiclfad)  uorfommt.  (Gefdjäftc  mit  .vanbcloangcftcUtcn 
füllten  überhaupt  nicht  gemacht  werben.  3<b  würbe  aber  aud) 
einer  Einidwänfung  nidjt  bao  'Kort  reben,  weil  auf  ber  anberen 
Seite  fdjlitnmc  folgen  barauo  entfteben  fönnen. 

Borfibenber:  inwiefern?  ©enn  ber  tHngcftelltc  j.  B. 
erft  bic  (Genehmigung  feiner  Ehcfo  nadjfuchcn  mühte,  fo  mürbe 
co  immerhin  nicht  juläffig  fein. 

Sadw.  Reihert:  3d)  mieberbolc,  bah  berartige  Vorgänge 
bei  uno  jcDcnfallo  ganj  ju  ben  3luonabmcn  gehören. 

Borfibenber:  Eo  banbclt  fid)  hier  um  Berfoncn,  bic 
oiclfadi  mit  (Gelb  ju  tljun  haben,  namentlich  um  Uommio 
non  Banfbäufcrn,  bic  gcrabe  burd)  ihre  Stellung  in  Ber' 
fudjung  gcratben,  an  ber  Börfc  ju  fpielen,  unb  öftcrö  in 
grobem  Umfange.  '3hm  glaubt  man  ein  Bhttcl  bagegen  ju 
finben  in  bem  fogenannten  febmarjen  iftcgiftcr.  Eö  fall  ein 
fold)eo  eingeriditet  werben,  in  welchem  bic  mimten  oerjeidmet 
finb,  welche  mit  foldjcn  Seutcn  fpcfulircn. 

Sadju.  ©eibert:  3d)  habe  baoon  gehört,  aber  bei  uno 
fann  baoon  nicht  gesprochen  werben. 

Borfibenber:  Sic  glauben  alfo  aud)  nid)t,  bah  man 
bamit  etwao  crrcid)cn  fönnte? 

3ad)o.  ©eibert:  darüber  tnufc  ich  mich  cincö  llrtbcilo 
enthalten. 
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iBorflheitber:  38ir  fönten  bann  zu  bem  ikämiengefchäftc. 
3)iefc  werben  auf  ber  einen  Seite  als  anfechtbar  bezeichnet, 
atö  rechte  Spiclgefd)äftc,  auf  Der  anberen  Seite  alö  bic  am 
wenigften  fd)äblid)c  tform  ber  J’crmingcfdjäfte. 

Sadm.  töcibert:  ^d)  micberhole  tjier,  wao  id)  fdjon 
früher  gefagt  habe.  3d)  ftchc  biefen  ßkfdjäftcn  ooflftänbig  fern, 
allein  idi  benfe  mir,  baß  ein  ikämtengefthäft  bemjenigen,  ber 
nlfo  ein  ^eitgeidjäft  macht,  unter  llmftänben  auch  wieber  ttüßen 
fann,  weil  ihm  burch  bic  Zahlung  ber  Prämie  alöbann  eine 
^ffcfuranj  oerfdjafft  niirb.  Sao  in  meine  perföntichc  'Meinung. 
3dj  wiebcrßolc,  id)  glaube,  baß  auf  meine  Angaben  in  biefer 
#ragc  wol)l  faum  befonberer  Söerth  ja  legen  fein  bürfte,  weil 
id)  biefem  gaujen  Gkfdjäftc  oölUg  fremb  gegenüberftche. 

^orfibenber:  Sie  mürben  ein  Verbot  ber  Prämien  * 
gcfchäfte  nicht  befürworten? 

Sadm.  SScibcrt:  ^aö  glaube  id)  nid)t  befürworten  'zu 
follen. 

itorfibenber:  'Bir  filmen  bann  zu  ber  ^rage,  ob  eine 
Strafe  beo  I'iffcrenzhanbclo  gerechtfertigt  ift,  unb  jwar  beo 
Siftcrenzhanbelo  an  fuß,  ofjnc  nothroenbige  Beziehung  jur 
3al)lungoeinfteliung. 

Sacfm.  3Äeibcrt:  3d)  würbe  $u  berartigen  ^Maßregeln 
nicht  rathen. 

Sforfifeenbrr:  ^ufammenhang  hiermit  mürbe  eine 

$kftimmung  fteben,  mie  fte  bahin  angeregt  ift,  baß  berjenige 
ftrafbar  ift,  ber  unter  roiffentlidjer  3knußung  ber  Unerfahrenheit 
unb  beo  £cid)tfinnö  eine©  anberen  biefen  zum  Jermingcidjäft 
ücrlcitct. 

Sadm.  Sfccibcrt:  3dj  glaube,  baß  berjenige,  ber  &u 
folchen  Gingen  bie  ,V»anb  bietet,  ftrafbar  erfdjeint,  allein  ge 
Hatten  Sie  mir,  .yverr  'Jkäfibcnt,  auch  hier  wieber  ein  anbereo 
OScbiet  anzuziehen:  fo  lange  bie  ('kfeße,  bic  mir  haben,  nicht 
Zur  3luofül)rung  gelangen,  haben  mir  eigentlid),  glaube  id), 
gar  feinen  (ftrunb,  an  eine  'Ikrfdjärfung  ber  gcfcßlidjcn  3k 
ftimmungen  zu  benfen.  fflir  haben  oerfdjiebcnc  üanbbabcn  in 
ber  ('kfeßgebung,  welche  es  möglich  wachen,  bas  Unrecht  auf 
zufuchen  unb  ju  ftrafen,  unb  hoch  gefdjichts  nicht.  Unb  hier 
fann  ich  bem  Wichterftanbc  einen  Vorwurf  nicht  erfparen.  I'ie 
(^efeßgebung  ermöglicht  eö,  bem  bctriigcrifchen  vHanferott  ju 
Seihe  zu  gehen;  nicht  feiten  fommt  es  aber  oor,  bah  ber 
Monfursricbter  unterläßt , non  llngehörigfeitcn,  bie  ihm  in 
Äonfuröoerfahren  befannt  werben,  bem  Strafrichter  Anzeige 
ZU  machen.  Gr  erachtet  foldjeö  nicht  alö  geboten,  3>ic  3ln 
flehten  ber  fünften  gehen  ja  fehr  auöcinanber.  3d)  fenne 
fünften,  welche  ber  Meinung  ftnb,  cs  fei  ihre  Pflicht,  fobalb 
fte  ein  bernrtiges  Unrcdjt  entbeefen,  audi  in  ihrer  Stellung 
alö  Swilrichter  eö  ihrerfeitö  utr  Anzeige  za  bringen,  '\d) 
fenne  aber  eine  weit  größere  Anzahl,  bie  biefe  IMticbt  uer 
ncinen. 

Storfitienber:  £as  mürbe  nicht  entfeheibeub  fein  gegen 
eine  foldjc  Strafbeflimmung.  $as  bewegt  fich  auf  einem 
anberen  Gkbicte  beö  Strafgcfcßcs.  Go  mürbe  immerhin  eine 
Anzeige  roohl  ergehen  fönnen,  unb  fclhft  wenn  biefe  nicht  in 
größerer  3aß(  erfolgen,  mürbe  id)  mir  immerhin  non  ber 
präoentiuen  ©irfung  beo  Strafgefeßes  einiges  oerfprcchen. 

Sad)P.  i&eibert:  $dj  bin  ganz  genau  biefer  Meinung 
unb  wollte  nur  fonftatiren,  baß  gefeßlidjc  Skftimmungen  oor 
hanben  ftnb,  roelchc,  wenn  gchanöhabt,  fo  Manches  unmöglich 
machen,  was  jeßt  beflagt  wirb. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  fcerr  Sachucrftänbiger, 
foü  baö  auf  einer  banerifdjen  3kfonbcrl)cit  beruhen?  Sooiel 
id;  weiß,  ift  eo  nod)  heute  fonftantc  'flrartö,  baß  ber  .Hon furo 
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Dcrroalter  einen  Bericht  über  bie  Uriachen  beo  ttonfurfco  $u 
crftottcn  I)at  unb  non  jebctn  folchen  Ü4crid)tc  bcfommt,  $um 
minbcften  in  Breufjen,  bie  Staatoanroaltfchaft  'Nadjridit. 

Sacho.  Leiber!:  Bd)  fennc  ben  (gebrauch  bei  und  nicht. 

Borfificnbcr : '"Mach  einer  pofitioen  Bcftimmung  beo 
preuftifdjen  ^luöfübrungogcietjcö  jur  MonfurOorbnung  erhält  ber 
Staatoanroalt  ^Ibidjrift  beo  Gröffnungobefchtuffeo  unter  Be» 
jcidjnung  beo  .ttonfuroöcrroaltero. 

Scnatopräfibent  Dr.  Wiener:  ©ad  ber  fterr  Sadroer- 
ftänbige  anführte,  fnnn  roohl  nicht  gan)  richtig  fein.  Gineit 
Bufammenhang  mit  ber  Satf)c  fömtte  idj  nur  barin  feljcn : cd 
mürben  nicht  ^cutc  genug  inegen  Tiffcrcnjhanbelo,  ber  jum 
Monfurfc  führt,  beftraft.  Sonft  bat  bao  feinen  rechten  ;}u 
fammenhang. 

3ad)u.  ©eibert:  Bd>  hübe  bao  nur  ermähnt,  um  ju 

lagen:  mir  haben  gcfe&lidie  Beftimmungcn,  meint  bie  im  einzelnen 
falle  gchanbhabt  mürben,  mürbe  eo  ungleich  befier  um  Die 
Solibität  fteben. 

Borfifcenber:  Tann  märe  nur  noch  bie  /frage,  ob  3ie 
bie  Börfenfteucr  picUcidjt  für  folche  (9ef<h&ftt  erhöben  mollen. 

3<tchn-  ©fibert:  Bd)  ocrfprcchc  mir  baoon  einen  Grfolg 

nicht. 

Borftfeenbcr:  Go  ift  bagegen  nielfad)  cingemenbet 

morben,  bao  3pielgeicbäft  fönnc  eine  3tcucr  niel  eher  ner- 
tragen. 

3ad)n.  ©eibert:  Tao  unterliegt  feinem  ^meifcl. 

t^raf  non  'ilrnim:  '\cb  möchte  ben  $erm  Sadjoerftän* 
bigen  fragen,  ob  er  ber  Slnfidjt  ift,  baf?  in  falge  ber  Gin* 
fültrung  ber  Börfenftcucr  ber  Bcrfehr  gehemmt  unb  mcfentlich 
beeinträchtigt  morben  ift.  9llo  bie  Torfen fteuer  eingeführt 
mürbe,  ift  erflärt  morben,  bajj  nun  .fcanbel  unb  ©anbei  minirt 
merbe  unb  bie  Banfiero  auf  hören  fönnten,  ('jcfchäftc  ju  machen; 
unb  eo  märe  non  faterefie,  feftjufteHen,  ob  auch  nur  ein  Theil 
biefer  übertriebenen  Befürchtungen,  bie  fid)  in  anberen  Sänbcm 
nicht  bemabrl)citet  buben,  ctma  in  Berlin  eingetreten  ftnb. 

Sacho.  ©fibert:  Bdj  habe  beobachtet,  bafi  burch  bie 
Ginführung  ber  Böricnfteucr  eine  Betätigung  ber  betreffenben 
Banfanftalten  allerbingo  Blag  gegriffen  hat,  aber  nicht,  baff 
bierburd)  bao  Gteichäft  fclbft  bcnadithciligt  morben  märe. 

©raf  Pon  Ülrnim:  3dj  nehme  an,  ba&  3ic  eine  Be* 
laftigung  meinen  in  beut  Sinne,  mic  Kleber,  ber  Steuern  jahlcn 
muh,  beläftigt  mirb.  Go  ift  bao  jmeifelloo  eine  'Belüftigung, 
aber  auf  ben  ganzen  Berfcljr  hat  cö  feinen  Ginfluß  gehabt? 

Sadjo.  ©fibert:  'Jicin. 

Sacht),  uoit  pflaum:  9Bir  haben  außer  ber  Gffcftcnbörfe 
eine  (Hctrcibcborfc  unb  eine  fabuftricborfe.  Go  merben  in  feljr 
Dielen  /fällen  bei  uno  Termingcfdwftc  gemacht,  ^unädift  an  ber 
riJetrcibebörie  in  allen  Saatfrücbten  unb  in  Celfaaten,  ba  bao 
ÜJiüUcreigemcrbe  unb  bao  Brauereigeroerbe  biefe  ;feitabfch lüffc 
nothmenbig  haben  unb  cbenfo  bie  Oclfabrifen.  ferner  haben 
mir  ein  Bucfcr$eitgefd)äft.  Tann  hoben  mir  an  unferer  BÖrfc 
ein  3^^0cfchäft  in  Baummolle,  ba  unfere  Spinnereien  fid)  auf 
Beit  in  'Baummolle  ju  beefen  haben,  ebenfo  ift  bieo  bei  ber 
©olltcrtilinbuftric  ber  fall.  fair  biefe  ift  ber  Stnfauf  ber  ©olle, 
befonbero  ber  auolänbifchen,  auf  Beit  nothmenbig.  Tao  ftnb 
fo  jiemlich,  mie  id)  glaube,  alle  Britgcfdjäfte,  bie  bei  uno 
gemacht  merben.  Tainit  in  Berbinbung  merben  burd)  bie  Banf 
firmen  Britgefdjäfte  in  öftencidjifcher  unb  niffifdjcv  Baluta 
gemadjt.  Rubere  Termingcfdjäfte,  befonbero  in  Gffefteit, 
merben  ait  ber  Stuttgarter  Börfe  nicht  abgefd;loffen.  Tao 
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aber  nicht  aus,  baf?  nach  meinen  'Beobachtungen  [ehr 
picle  Spcfulationsgcfd)äftc  außerhalb  ber  ^öörfc  gemacht  werben, 
bic  in  Berlin  ober  ftranffurt  abgcwirfclt  werben.  34  habe, 
glaube  ich,  wich  über  bie  'Jtothwenbigfeit  bco  Jerminhanbeis 
hier  nicht  ausjufprtc&en,  aber  mein  geehrter  .fcterr  Borrebner 
hat  hier  einen  Stanbpunft  eingenommen,  ben  ich  gar  nicht 
theile,  nnb  es  mirb  mir  besßalb  oic  (leicht  nicht  oerübelt  werben, 
wenn  ich  hier  eine  Slnftcht  ausfpreebe,  bie  hier  vielleicht  hunberte 
SWale  fchon  auogcfy rochen  roorben  ift,  baf;  idj  ben  £erminhanbe( 
nid)t  nur  in  SBaaren,  wie  idi  Das  eben  furj  nadjgewicfen  habe, 
fonbem  aud)  im  Crreftenuerfchr  als  abfotut  berechtigt  unb  als 
wirthidjaftlidje  Sfothwenbigfeit  anfebe,  welche  für  bie  'Preis; 
beftitmmmg  unenblich  wol)lthucnb  wirft,  nnb  wenn  wir  biefe 
lenningeidtäfte  nicht  hätten,  würben  wir  ?Befchränfungeii  in  ber 
^reiftbilbung  befommen,  bie  gerate  ben  Herren,  welche  pieÖcidjt 
eine  etwas  oppofitioneOere  'Jlnfdtaiiung  über  bas  Termingefchäft 
haben,  noch  fiel  unangenehmere  Cfmpfinbungen  »erurfadjen 
würben,  als  bas  heutige  Jcnningefdjäft.  3<b  brauche  nicht 
barauf  tiinjuweifen,  baf?  ftrifen  unb  Rataftropljen,  unb  jroar  ber 
fchlimmften  Slrt,  bauptfadjUd)  nicht  burch  bas  £crmingefdwft 
herbeigeführt  werben,  fonbem  burch  fofortige  Lieferung  unb 
Bezahlung,  baß  ferner  bie  wilbeftc  Spefulation  gerate  ba 
henidit,  wo  bas  .Raffagefchäft  ift.  34  ermähne  bic  anterifa 
itifd)e  Börfe,  wo  innerhalb  24  Stunben  immer  bie  Lieferung 
erfolgen  mujt.  34  halte  bas  Jermingefdjäft  unter  ben  t)c»tiften 
3eitnerl)ältniffen  unb  bei  ber  ganzen  Xcnbenj  Des  BerfebrS 
für  abfolut  nothmenbig.  Bir  muffen  ^ermmabfdjtüjfc  haben, 
um  in  ber  ©ntroicflung  bcS  ganjen  ©cfcßäftsgangcö  bic  einzelnen 
©efchäftc  jur  ’perfeftion  bringen  ju  fönnen.  Bürte  man  nicht 
ben  Termin  bau  bei  als  üJlittcl  jur  'preisbilbung  haben.  bann 
würbe  mit  großer  i'eichtigfcir  gerate  mit  bem  Kapital  ober 
mit  bem  Ärebit  ein  unenblichcr  ÜHißbrauch  getrieben  werben 
fönnen.  £aburd)  aber,  baß  wir  3a*tgcfc^aftc  haben,  unb  alfo 
auf  3cit  liefern  ober  auf  3cit  faufen,  ift,  wenn  man  5.  B. 
bie  greife  für  ju  hoch  ober  ju  niebrig  erachtet,  eine  Jtegulirung 
möglich,  unb  cs  ift  bic  ©leichhaltung  in  ber  ‘preisnormirung 
oiel  leichter  burebjuführen ; id)  glaube,  baß  nicht  nur  beshalb, 
fonbem  aud)  überhaupt  00m  Stanbpunft  bcS  Kaufmanns,  baß 
jebes  £crmingefd)äft  unb  wenn  cs  auch  eine  Spefulation  ift, 
feine  völlige  '■Berechtigung  hat-  £er  Raufmann  hat  bic  Auf- 
gabe, wenn  er  ben  'JJfoment  für  geeignet  erachtet,  billig  ju 
faufen,  unb  wenn  er  ben  Moment  ba ju  für  günftig  halt,  theuer 
ju  oerfauftn.  (Sr  bat  bie  Ronjunfturen  ausjunußen,  unb  ba- 
burdj  bat  er  eine  roirtbfd)Qftüd)e  Aufgabe,  bic  bet  xMUgemeinbeit 
ju  (Sutc  fommt.  iJllfo  id)  ftebe  nid)t  auf  bem  Stanbpunfte, 
baß  ich  etwa  iageu  würbe,  eine  Spefulation  ift  etwas  lln- 
moraliiehes,  bas  barf  nicht  fein,  fonbern  baß  nur  ber  fpefutiren 
barf  unb  überhaupt  fpefulatioe  (Bcfcßtifte  machen  foÜ,  ber  fie  als 
^anbelsgewcrbe  betreibt,  unb  baß  anbere  Rreifc  mögliche  aus; 
gcfchloffcu  fein  faden.  £as  ift  ber  Stanbpunft,  ben  ich  im 
(großen  unb  (hanjen  cinnehme,  unb  oon  bem  aus  ich  mir  9f 
ftatten  würbe,  bie  einzelnen  fragen  ju  beantworten. 

^arnit  glaube  ich  mich  febon  über  $rage  2 ausgefprodjen 
ju  haben.  Bas  ^ragc  3 anbetrifft,  fo  famt  ich  nur  fagen, 
unter  bem  (hefidjtspunft  ber  '-Berechtigung  bes  fpefulativen 
banbels  für  Denjenigen,  ber  ißn  berufsmäßig  betreibt,  baß  idj 
es  abfolut  nicht  für  richtig  nnben  fann,  baß  anbere  Rreife  am 
Termin*  ober  Spefulationsgefchäft  fid)  betbeiligen.  Such 
punft  4 glaube  td)  bamit  beantwortet  ju  haben.  34  flloube, 
baß  gernbe  burch  bas  Termingcfchäft  eine  preisfictgcrung  tue! 
weniger  burdjjuführen  möglich  ift,  als  wenn  3*manb  bur4  bie 
'Dlncf)t  feines  Rapitalfi  prompte  yiefcrungSgefchäfte  mad)t.  Ob 
bas  Priuatpublifum  burd)  bas  Termingeschäft  nicht  in  höherem 
'JJiaßc  jur  Spefulation  ueranlaßt  wirb,  biefe  3ragc  JU  beant 
Worten,  ift  unenblich  fdjwierig.  Tenn  nad)  meinen  Beobadilungen 
geßt  bas  priuatpublifum  viel  mcljr  baran,  nid)t  per  Ultimo 
m faufen  unb  ju  uerfaufen,  fonbern  unter  ber  ^otin  ber 
befinitiuen  Belüftung  unb  mit  ber  cntfprechcnben  (fiutfehrift. 


1566  22.  $erfeanMun&etaß.  Sienetag,  beit  28. 3nui  1893. 

alfo  mit  einem  ßontoforrent  beim  Sanfier  Spefulationogefchafte 
ju  machen. 

Sorfifecnber:  dagegen  ift  geltend  gemacht  worben,  ban 
man  j«m  Staffagefc^äft  immer  meljr  Kapital  gcbraudjc,  meil  man 
auf  die  Sapiere,  die  angefdjafft  werben,  nicht  ben  »öden 
Setrag  geliehen  befäme,  unb  baß  ber  Sanfter  bei  einem 
etwaigen  Senningcfdjäft  fidj  mit  fleinercm  ISinfcfjufc  begnüge. 

Sadjo.  Von  pflaum:  Hier  ift  auftcr  Sktradjt  gclaffcn, 
baß  nidjt  bireft  an  ber  Sörfc  fpefulirt  wirb,  fonbem  ein 
3mifd)cnglicb  uorhanben  ift,  unb  biefeö  legt  bie  J'iffcrenj, 
welche  nötljig  ift,  darauf,  um  ben  ^nuatpcrfoucn  bie  3pcfu 
lation  ju  erleidjtern.  £cr  '^riuatmann  braudjt  nidjt  mehr 
Ginfdjuf}  ju  haben,  wenn  er  per  .Haffe  unter  Selaftung 
tauft,  weil  ber  .Hommifftonär  fidj  auf  bie  angefdjattten  Rapiere 
im  ^ombarbuerfehr  einen  großen  Sljcil  beo  Haufpreifeo  bc= 
febaffen  fann.  I'ic  rifferenj,  wcldjc  burd)  ben  (Sinfdjuf?  beo 
«Hommittcnten  fetjr  rebujirt  wirb,  legt  er  Icdiglidj  »or. 

Sorfifeenber:  Sei  bem  'Xnlagcgcfdjtift  würbe  bao  richtig 
fein,  aber  bei  einer  großen  3®hl  »on  Öefchäften  im  Honto^ 
furrentoerfehr  mit  bem  Sanfier  würbe  bao  wohl  nidjt  jutreffen. 
SMirbc  Ic&terer  nidjt  größere  (Garantien  »erlangen? 

3adjo.  »an  pflaum : J'er  Sanfter  fann  auf  3«t  taufen 
ober  im  Siege  beo  (5'ffeftenlombarbo  fidj  bao  (Helb  »erfdjaffen, 
er  hat  alio  jwei  S*cgc. 

Sorfibenbcr : Norbert  ber  Sanfier  bei  Jermingeidjdften 
beim  nicht  weniger  Sicherheit,  alo  »on  v'\emanb,  ber  nur  .Haifa 
gcfdjäftc  marfjt  ? 

3adj».  »on  pflaum : ^Jein,  er  braucht  nidjt  Diel  mehr 
(Held  für  biefeö  (Hcidjäft  ju  haben,  idcÜ  er  eo  mit  ^cidjtigfeit 
reportiren  unb  beportireu  fann.  (Sr  wirb  ohne  Sdjwierigfeit 
eine  entfprcdjenbe  Hlaufel  itn  Serfeljr  mit  feinen  .Ulienten  feft- 
ftellen,  baf?  er  berechtigt  ift,  bao  (Held  ftch  in  biefer  Steife  ju 
befdjaffen,  fonft  bürftc  er  eo  ja  nidjt  tljun. 

(Hebeimer  Hommcrjicnratb  Ärenbel:  3<h  wollte  an  ben 
Sachoerftänbigen  eine  ,\ragc  ridjten.  'sM  nicht  and)  ber  Herr 
Sadjuerftänbigc  ber  Meinung,  baß  ber  Ginfdjuß,  welchen  ein 
.Hommittcnt  feinem  Sanfier  inadjt,  in  gewiffem  Setradjt  audj 
»iehnehr  ein  Sidierheitöcinidjuß  ift,  alö  ein  (Sinfdjuf?  ju  bem 
3wecfc,  um  bie  3chwierigfeit  ber  Sefdjaffung  beo  (Helbeö  für 
ben  Sanfier  $u  oerringern,  unb  ob  eo  audj  alfo  möglich  ift, 
baf?,  wenn  ein  Si'ioatfommittent  bem  Sanfier  aufgiebt:  faufc 
mir  10  (XX)  ‘iUfarf  »on  ber  unb  ber  Sache,  er  biefen  (Sinfdjuf? 
nicht  in  baarem  (Heide  macht,  ionbern  burd)  Hinterlegung  einer 
ober  mehrerer  'Xfticn,  bie  einen  SJerth  haben,  welche  aber  in 
Sejug  auf  bie  (Helbbcfdjaffung  gar  nidjt  in  ,\ragc  fomnten, 
fonbem  nur  ben  ISljarafter  einer  Sidjerftellung  haben?  Unb 
baran  fnüpfe  idj  bie  weitere  ,\ragc : wirb  ber  Sanfter,  wenn 
er  mit  bem  Snuatfommittcnten  ein  Weidjäft  gemacht  hat,  bei 
bem  er  Sicherfteüung  »erlangt,  nidjt  ganj  bie  gleidje  Sicher 
ftellung  »erlangen,  gleichviel,  ob  eö  ein  .Haifa  ober  Termin 
gefchäft  ift  ? 

Sach».  Don  pflaum:  (So  ift  meine  'Xnfidjt,  baß  ber 
Sanfier  biefen  (Sinfchuft  lebiglich  alö  Sicherheit  für  bao  ein^ 
jugcljcnbe  dtijifo  nimmt,  ganj  gleich,  ob  berfelbe  in  Saar  ober 
in  S*crtbpapicreu  gemacht  wirb.  Senn  er  fann  auf  biefe 
Spefulationoeffeften  an  ber  Sörfe  in  Scrlin  ober  Atanffurt, 
wenn  fie  bort  gerabc  gcljanbelt  werben,  ben  »ollen  ‘.Jtctrag  be= 
fommen.  3hut  ift  nur  barum  ju  thun,  eine  gewiffe  Sidjeruitg 
für  etwaige  Sreiörücfgängc  ju  haben. 

(Hdjeitner  Cber  'Xegierungoratb  Wantp:  Ter  Herr  Sadj 
»erftänbige  jagte,  ber  Sanfier  fönntc  natiirlidj  auf  biefe 
Spefulationoeffeften  in  Scrlin  ober  anderwärto  ben  »ollen 
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Petras  befonnnen.  34  frage  aber,  lucnn  co  fieb  um  (Jffeften 
banbeit,  bic  namentlid)  in  feiten  grober  Bewegung  fe()r  qrof;en 
.Uurof4n»anfungcn  unterließen,  wirb  bann  irgenb  ein  Sanfter 
auf  ein  berartigeo  (fffett  ben  oollen  Betrag  befommen,  wirb 
ber  berliner  Banfier  audj  bem  Brovinflialbanfier  ben  vollen 
Betrag  frebitiren?  über,  wenn  cro  ttjut,  fo  tl)ut  ero  auf 
OJrunb  fonftiger  Sicherheiten;  aber  er  wirb  ihn  immerhin  in 
feinem  .Uonto,  wenn  audj  nur  fo  ju  fagen  innerlich,  belaften. 
'Wenn  ber  Berliner  Banficr  ju  feinem  .Uunben  faßt:  bu  bift 
mir  für  100000  Dtarf  gut,  io  wirb  er  ihm  natürlich  bie  ge= 
münfehte  Summe  auch  auf  Spcfulationfleffeften  in  voller  $ohe 
geben,  aber  nur  biö  ju  ber  (Strenge,  ivo  er  annimmt,  baß 
ber  .Urcbit  abforbirt  wirb,  bann  mirb  er  faßen:  lieber  ^reunb, 
bein  .Urebit  iit  erfeböpft,  alfo  beftelle  für  bie  weiteren  (>>efd>äftc 
Sicherheit.  (fo  ift  alfo  tuobl  nicht  jutreffenb , baß  ber  Bro 
vingialbanfier  in  beliebiger  £>öbe  Mrebit  unbefebranft  von  bem 
Berliner  Banfier  befommt. 

3acbv.  von  pflaum:  3n  ber  Siegel  machen  iidj  bic 
Oiefcbäfte  fo:  eö  fmb  eine  Mleifjc  fortlaufcnber  OJefdßifte,  eo 
ivirb  von  bem  betreffenben  Brovinjialbanficr  ein  (fffeftenbepot 
hinterlegt,  unb  auf  OJrunb  beo  llcberbepoto,  beo  lleberfdmfieo 
werben  (fngagemento  gemad)t.  Dichte  (frfahrung  gebt  batjin, 
baß  ba  nur  ein  ganj  geringer  Brojcntfaß  alo  Ueberbcpot  notl) 
wenbig  ift,  fofern  man  eo  mit  einem  reellen  Dlann  *u  tbun 
hat.  'Wenn  ber  Betreffenbe  für  HK)  000  Dlarf  Tcpot  bat,  fo 
genügt  bao  fdjon,  für  1 Dlillion  0Jcf4äfte  ju  machen. 

('Jel)eimcr  Cber  - Dcgicrungöratb  Wamp : (fo  würbe  von 
anberen  Herren  Sacbvcritänbigen  bervorgehoben,  baß  ber  Um 
fang,  in  welchem  Aircbit  gewährt  würbe  unb  welche  3idiert)eit 
veriangt  würbe,  gan^  natürlid)  von  ben  inbivibuellen  Bcrbält» 
niffeti,  namentlid)  aud)  beo  betreffenben  Bcwerberö,  abhinge. 
3ie  bagegen  lagen,  man  würbe  mehrere  Diülionen  OJefdjäfte 
madjen  fönneit  mit  einem  Tepot  von  100  000  Dlarf.  34 
fann  bao  in  ber  That  nicht  glauben,  id)  mödite  vielmehr  an 
nehmen,  baß  bie  Berliner  Banfierö  boch  wol)l  etwao  vor» 
rtd)tiger  fuib,  alo  auf  ioldjcö  Tepot  hin  einen  Hrcbit  in  ^ötje 
von  'Diillionen  ju  gewähren. 

3adw.  von  pflaum:  34  habe  mir  erlaubt,  ju  lagen, 
baß  junädift  bie  BotauofcBung  ift,  baß  man  eo  mit  einem 
reellen,  infolventen  ('Jefd)äftomann  ju  thun  hat-  X'ie  'JkrfonaH 
frage  fommt  alfo  in  erfter  Vinte  in  ^rage.  'Wenn  eo  fi4  um 
einen  reellen  unb  foliben  Diann  banbeit,  fo  liegt  gar  feine 
34tvicrigfeit  vor,  auf  100  000  Diarf  Tcpihiiberfdwß  für 
1 Diillion  Olefdiäfte  ju  ma4en.  34  betone  hier  uodjmalo, 
meine  (Erfahrung  ift  bie,  baß  fi4  bao  Briontpublifunt  viel 
weniger  auf  Ultimogefdiäfte  cinläßt,  alo  vielmehr  auf  Spefip 
latiouogefdjäfte  unter  bireftcr  Belaftung  unb  0)utf4riftcn. 

.Hoinmcnienrath  DtenbelofohneBartholbß:  (fo  war  eben 
bie  Atage  gwifchen  bem  .Uaffagefcbäft  unb  bem  Termingcfdwft 
in  Bejttg  auf  bie  3i4crftcllung.  (fo  ift  gefaßt  worben,  baß 
bei  ben  elfteren  ('Jef4äften  größere  (finf4üffc  geforbert  werben, 
alo  bei  bent  Jcnningefdnift.  34  glaube  im  ('Jegent heil,  baß 
eo  fich  umgefehrt  verhält.  3d)  mö4te  ben  i'errn  3a4 
verftänbigen  fragen,  ob  nicht  and)  nad)  feiner  (frfahrung  bei 
Tcnninqcfcbäften,  wo  man  mandjmal  mehrere  'Wo4cn  bio  gum 
Ultimo  gebunben  ift,  ber  vorfiditige  'Banfier  ft4  jcbcnfaÜO  einen 
größeren  (finf4uß  wirb  geben  laffen  alö  beim  Jtaffagcfdjäft,  wo 
er  bic  Bezahlung  von  heute  ju  morgen  forbem  fann. 

3ad)v.  Von  pflaum:  Tiefe  ')lnf4auung  fd)eint  vollauf 
ri4tig  ju  fein.  fUadi  meiner  (frfahrung  wirb  bei  uno  wenigfteno 
fein  llnterfdneb  gemadit  unb  wirb  gewöhnli4  für  Termin» 
gefchäfte  bie  gleiche  Si4crheit  verlangt.  3d)  erfenne  voll' 
ftänbig  an,  baß  eo  viel  logifdjer  wäre,  ftd)  für  3citßri'4äftc 
ein  größerco  Tepot  geben  ju  laffen,  weil  eo  fid)  ba  unter 
Umftänben  um  einen  ^ütraum  von  30  Tagen  hanbelt. 
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'.BorftPcnber:  Sic  mürben  nicht  ber  Meinung  fein,  baß 
mit  bcr  (Einführung  beö  Xcrminbanbeld  befonbere  ^iodjt^eUe 
oerbunben  finb? 

Sache.  Hon  pflaum:  Btein,  gcrabc  auf  biefen  i^unft 
glaube  icb,  baß  mir  bei  bcr  Jfragc  19  nodjmalö  $u  fpredjen 
fomnten  merben.  ^d)  cntl>altc  mich  baber,  hier  rocitcr  barauf 
cinjugcbcn. 

Ütorfibcnber:  Gmpfcblcn  Sic  nicht  aud)  Ginfdjränfungcn 
bco  Jcrminbanbclo  für  gcroiffc  (Gattungen  non  Spieren? 

Sache.  Pon  pflaum:  ^d)  bin  ber3(nfubt,  bah  junädßt 
über  bic  ^ulaifung  jum  Jcrmingcichäft  immer  oon  ben  Torfen* 
organen  entfetjicben  merben  follte,  unb  baß  oon  biefen  nur 
fold>e  Rapiere  jum  Jcnninbanbel  jugelaffcn  merben  follten, 
melcbc  oermöge  bco  groben  Mapitalo,  co  nicht  in  bic  .t>änbe 
(S’injclncr  ober  einiger  '&tcnigcr  legen,  baß  eine  Schmänjc  ober 
eine  Huroftcigcrung  berbeigcfüljrt  merben  fann.  Go  mirb  alfo 
bic  >>ölje  bco  (Brunbfapitalo,  iofertt  fidj  überhaupt  bao  Sie- 
btirfniß  beo  Jcrmingcfd)äftO  für  bao  Gffcft  ergiebt,  maßgebenb 
fein  für  bic  forporatioen  31ebörben,  melcbc  über  bic  ^uloffung 
jum  ^enningefebaft  ju  cntfdjeibcn  haben. 

Storfiüenbcr:  Sürben  Sic  ein  sJ)linbcftfapital  f orbem  < 

3ad)o.  bon  pflaum:  x"\d)  Iwbc  ,\u  menig  Grfabrung  barin. 
Go  fönnteti  ,v  gerabe  2 ÜJIillionen  cineo  Gffcfto  fein,  aber 
bao  .ixuiptcigentbum  liegt  in  einer  ober  mehreren  feften  fränben, 
unb  ba  fönntc  mit  bcr  ^irirung  einer  großen  Summe  unter 
Umftänben  nur  fchlecbtco  erreicht  merben. 

^orfibtnber:  Heber  bie  £»öbe  bco  Kapitals  finb  bic 
Herren  Sacbocrftänbigcn  feljr  oerfdjiebcner  IKcinung  geroefen. 
ilJand)c  mollcn  20  bio  30  'Millionen  alö  '.Minimum  oor 
fcblagctt,  ‘ilnberc  micber  mollten  einen  Unterfcbicb  mad)en  für 
auolänbiiebe  unb  inlänbifdje  'JJapicre. 

Sacbo.  Pon  pflaum:  ^d)  glaube,  bao  Kriterium  ift,  baß 
man  nicht  in  bie  .Sbänbc  Ginjelner  bie  sJ.iJöglid)fcit  legen  foütc, 
baß  fie  über  bao  'Jkipicr  berrfeben  unb  bamit  ben  ganzen 
'.Warft  beeinfluffen. 

Slorfibcnber:  Sic  finb  alfo  aud)  ber  Meinung,  baß 
etmao  OJroßfapital  immer  nötljig  ift? 

3ad)ü.  Pon  pflaum:  ^a. 

Storfibcnber:  '-Kber  Sic  molleu  bic  .\Söl)c  bem  Grmeffen 
ber  Torfen  Organe  anbcimftcllcn? 

Sacbo.  Pon  pflaum:  ^amobl. 

OJebcimcr  Cbcr  Mcgicrungoratb  (Bamp:  Sic  mollcn  bie 
Gntfcbeibung  bnriibcr,  melcbc  Gffcftcn  jum  J'crminbanbcl  ju- 
^ulaften  jinb,  ben  '^örfenorganen  übcrlaffcn.  3cb  möchte  Sic 
bitten,  uno  mitjutbeilen,  oon  melden  (Bcfubtopunftcn  ft<h  3bre0 
Graditeno  biefe  '-Hörfcnorganc  bei  bcr  Gntfcbeibung  biefer  iyragc 
batten  leiten  t\u  laßen. 

Sacbo.  Pon  pflaum:  Grlauben  Sic  mir,  furj  barauf 
binjumcifcn,  baß,  menn  ein  'ikbürfniß  für  ;}citgcfd)äftc  oorljanben 
ift,  bann  naturgemäf}  ein  £>anbcl  auf  ^cit  fid)  in  bem  bc 
treftenben  'Jktpier  cntmicfcln  mirb,  unb  außerbem  müßte  baö 
bcr  Sörfc  &ur  Verfügung  ftebenbe  Material  fo  bebcutcnb  fein, 
baß  nicht  Sd)mänjcn  u.  f.  m.  cintrctcn  fönnten. 

(Bebcimcr  Cber  Mcgicrungoratb  (Bamp:  Würben  Sie  bei 
auolänbifdten  inbuftricllen  Untemcbmungen  unb  bei  3fergroerf6- 
aftien  bic  'Korthcile  beo  Zcrminbanbclo  für  überroiegenb 
erachten,  roenn  eo  fid)  um  große  Unternehmungen  höubclt? 

Sacbo.  Pon  pflaum:  ^d)  möchte  oornuofehiefen,  immer 
nur  für  biejenigen,  meldjc  fich  überhaupt  berufsmäßig  mit 
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bcm  $lörfcnbanbcl  bcfchäftigcn  anbcrc  Greife  follten  fich 
bcmfclben  ferne  halten  aber  hier  halte  ich  co  für  richtig/  bafc 
man  auch  in  3nbuftricpapicrcn,  bic  burch  ihre  Sd)mcrc,  bic 
(Prüfte  ihreo  'Jlominalfapitalo,  burch  bic  .f?öl)c  ber  Äurfe  u.  f.  ro. 
einen  bebeutenben  Einftufc  haben,  fidj  auf  3<ü  beefen  fann, 
ba&  man  auf  3*it  faufen  unb  ebenfo  oerfaufen  fann. 

Storfipenber:  3ic  holten  alfo  bic  Spefulationen  ber 
ftaufleutc  für  ganj  bcrcd)tigt,  nbgcfchen  uon  bcm  fpcjiellen 
Aallc,  ben  Sic  anführten,  xöelches  ift  nun  3brc  STnfidjt  über 
bic  ^rämiengefcbäftcY 

Sadio.  Pon  pflaum:  3d)  holte  bao  ilrämicngcfchäft  für 
pöttig  legitim.  Eo  ift  eigentlich  eine  Einfcf)ränfung  beo  rHiftfoo, 
unb  ich  halte  bao  '^rämiengefchöft  namentlich  für  genüge  'lÖaaren 
gefduifte  für  nothmenbig  unb  für  gan*  folibe. 

tltorfifcenbcr:  Würben  Sic  eine  ber  unter  stummer  7 
empfohlenen  Einfdminfungcn  gutl)cigcn,  j.  H bag  reine 
Differenjgefchäfte  für  nichtig  unb  unflagbar  erflärt  mürben, 
in  ber  Ttorauofcöung  natürlich/  bau  genüge  IVerfmale  oor* 
hanben  finb? 

Sodju.  bou  pflaum:  3<h  bin  nid)t  bafür.  ^unächtt 
halte  ich  co  mit  '>luonabmc  oon  einigen  'Dtigbräudjcn,  bie  ju 
Tage  getreten  finb,  unb  bic  in  jeber  menfchlidjen  Einrichtung 
roohl  auch  tmrfommcn,  abfolut  für  unmöglich,  ju  lagen,  ob  ein 
3eitgcfd)(ift  ober  ein  3pefitlationoqcfd)äft  nur  ein  Tüffcren^ 
gcidwft  ift,  beim  bao  fommt  ja  gar  nicht  nor,  bag  bie  bcibcu 
Montrahcntcn  fid)  mit  cinanber  uerabreben:  mir  madjen  ein 
Ekidjäft,  bei  welchem  eine  Lieferung  unb  'Hjug  nicht  ftatt 
finben  ioll  unb  molleit  nur  bic  Tiffcrenj  befahlen.  3d) 
erinnere  mich  nicht,  je  foldje  ')lbfd)lüffe  fennen  gelernt  ju  hoben. 
Würben  biefelbcu  tmrfommcn,  fo  märe  bao  aüerbingo  ein  rcincö 
Tigeren  jqefd)äft,  aber  fonft  ift  co  abfolut  nicht  crfidülid).  3d) 
glaube  aud),  nach  bem,  matt  idi  bar  über  gclcfcn  habe,  bau  man 
in  ben  auolänbiidjcn  Staaten  and)  gan*  bauon  abgefommen  ift, 
bic  Tiffcrcnftgcfchäftc  alo  für  ifliquib  unb  unflagbar  anjufchen. 
3ch  glaube  auch,  baf?  biejenigen  Herren , meldjc  auf  bcm 
Stanbpunft  flehen,  baf;  fie  eine  .Ulagbarfcit  bco  Tiffcrcnv 
gcfdjäftco  nicht  anerfennen  mollcn,  eher  bao  WcqcnthcU 
ber  Einfchrcinfung  ber  Spefulationögcfchaftc  erreichen;  benn, 
roenn  teilte,  meldjc  burch  Tifferenjgcfchäftc  '-ßerluft  hoben, 
nicht  jum  3at)fcn  gezwungen  merben  fönnen,  ba  aber,  mo  fie 
©ewinn  haben,  benfclben  erheben  fönnen  - alfo  ohne  jebe 
^nanipruchnahme  ihrer  'fkrfon  auf  (Gefahr  dritter  fpefuliren, 
bann  mirb  bic  Sperulationoluft  genüg  mehr  gefördert,  alo 
menn  3cbcrmann  jebcnfallö  für  bic  Monfeguen^cn  feiner  föanb* 
lungomcifc  abfolut  einptreten  f>ot. 

©raf  bon  Arnim : il'iirbe  ber  $>crr  Snchocrftänbigc  nicht 
glauben,  bag  gcrabc  ber  'Hinfier,  ber  fid)  bemüht,  fid) 
ftunben  ju  oerf djaffen  unb  fie  §u  Tigeren  sgcfchäftcn  ju  per« 
leiten  fid)  fcfjr  mohl  hüten  mürbe,  fief)  mit  bicfcti  fleincn  un 
fieberen  Munbcn  einjulaffen,  weil  er  bann  uorauoieljcn  mürbe, 
baf),  fallo  ber  Munbc  oerliert,  biefer  ben  Einmanb  ber  Glicht 
flagbarfeit  inad)cn  mürbe.  Eo  märe  alfo  bod)  nidjt  &u 
leugnen,  bag  ein  gemiffer  3aum  baburch  biefer  überhonb 
nehincnben  Aufforberung  jum  Spiel  angelegt  merben  fönnte. 

3ad)o.  pon  pflaum:  3d)  erlaube  mir  ju  bemerfen, 
.\>crr  <^raf : maO  hat  benn  ber  '■Jlanficr  für  einen  'Hortbeil 
babei  ? 'Benn  er  mit  einem  Sumpen  ein  berartigeo  Spefu= 
lationogeichäft  inad)t  unb  pcrlicrt,  bann  befommt  er  eben  nidjto. 
3ch  finbe  auch  feine  Abhaltung  in  ber  'f'fichtflaqbarfeit  ber 
Tiffcrcnv  benn  ber  -Öanficr,  ber  $um  Spcfuliren  uerlcitct, 
mirb  fidj  gon.^  genau  umfeljen,  ob  berfenige,  für  melcheu 
er  ©cfd)äftc  mad)t,  aud)  für  bie  Tiffcrcnj  gut  ift. 

©raf  pon  ftrnim:  3d)  nxödjte  barouf  erroibern:  Ter 
Hüreffcnbc,  Sic  bejeidinctcu  il)n  mit  bcm  fehorfen  Auöbrucf 
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„2ump",  wirb  aufcer  bcin  Unterlegten  oft  fehr  flcinen  Tepot 
immer  nod)  etwas  haben.  2>er  fleine  waghalftgc  äUann,  ber 
mit  bcin  Vanficr  fpefulirt,  unb  ber,  nacfjbcm  er  in  'Vcrjug 
gcratljen,  crefutirt  werben  foll,  würbe  ben  Ginmanb  bes 
Spiels  madien  fönnen,  fo  bag  i4  glaube,  bag  ben  'Vanfier 
eine  fofe  3kftimmung  ocranlaffcn  wirb,  fid)  bod)  etwas  mit 
biefen  oerwcrflidien  Spiclanerbietungen  oorjufchen. 

3adw.  oon  pflaum:  'Von  meinem  Stanbpunft  aus 
würbe  man  anberc  sJDiittel  anwenben  müffen,  um  bas  llebcr- 
banbncljmcn  ber  'Vertorfung  jum  Spiel  ju  oerfjüten.  34 
werbe  bei  § 19  barauf  juriirffommen.  34  mö4tc  aber  oud) 
hierauf  emübern:  wenn  ber  'Dlann  nod)  etwas  beftljt,  fo 
wirb  il)m  bic  llnbcqucmlffeit  oerurfadjt,  baff  bo4  ocrfudjt 
wirb,  auf  bem  'Jkojcfewege  bic  tforberung  gcltenb  511  ma4en, 
unb  er  wirb  einen  Vrojcg  in  ber  Ccffentlffcit  oicl  eher 
fdjeucn,  als  oon  ber  'Jlidrtflagbarfeit  ber  Tiffcrenj  'JJugcn 
jieljen. 

Scnatspräfibent  Dr.  'Wiener:  (*s  itt  oiclfad)  gefagt 
worben,  bag  cs  fein  befferes  'JDiittel  gäbe,  bic  Spiclfudjt  cin- 
jubämmen,  als  bic  0>Jcfd)äftc  für  gültig  unb  flagbar  ju  er* 
flärcn.  Tas  ift  oiclfad)  gefd)d)cn.  34  glaube  nid)t  gehört 
ju  haben,  bag  baburd)  bie  8pielfu4t  auf  biefem  (Gebiet  ein* 
gebämmt  worben  fei.  'Ülnbcrcricits  fann  man  fid)  feljr  wohl 
auf  ben  Stanbpunft  (teilen,  oon  biefem  3 werfe  ber  (finbämmung 
ber  Spiclfudjt  abjufeben,  ber  fid)  fo  wenig  burd)  bic  Mlag* 
barfeit  wie  bic  Unflagbarbcit  ber  S'iffcrenjgefdjäfte  crrcidKn 
laffe , unb  bod)  anneljmcn,  ba fj  cs  gewiffe  befonbers  obiöfc 
($5cf4äftc  gäbe,  bei  benen  ber  Staat  bic  'Hütmirfung  oeriagen 
folle,  bic  Ifinjicljung  bes  'Betrages,  wenn  bie  Gablung  oer* 
weigert  wirb,  crjwingcn  ju  laffen.  .öaben  Sie  unter  biefem 
l'JcfidUopunft  irgenb  wcld)e  Spinpatl)ic  bafür,  (*3cidjäftc  na4 
beftimmten,  bic  3lrt  ber  (Singebung  ober  bie  Vcrhältnific  ber 
erfouen  betreffenben  Cualififationen  als  fol4e,  bic  unflagbar 
fein  füllen,  ju  bcjei4nen? 

3ad)o.  oon  pflaum:  34  halte  cs  für  gcfäl)rli4,  weil 
man  oiellei4t  bie  legitimen  ('fcf4nftc  bann  in  benfelben  Topf 
wirft,  wie  bic  illegitimen. 

Scnatspräfibent  Dr.  Wiener:  'Ulan  mügte  alfo  ein  anberes 
Kriterium  finben.  Sic  fagten  oorljin,  bag  für  ben  legitimen 
Verfchr  eine  gewiffe  (fkfaljr  barin  liege,  wenn  man  bie  Un* 
flagbarfcit  bes  riffcrenjgefdjäftes  beibcljalten  wollte.  Crs  giebt 
aber  (^Jef4äfte,  benen  man  anfieljt,  bag  fte  Spiele  ober  bo4 
ni4t  legitime  (\Jcf4äftc  finb,  fo  feljr  feiten,  wie  id)  früher 
auch  geglaubt  habe,  nid)t.  31  llerbingo  fornmen  fic  mehr  in 
einem  Vcrfehr  oor,  ber  weit  oon  bem  legitimen  Vörienocrfebr 
abliegt,  währenb  allerbings  einer  ber  Vethciligtcn  immer  ein 
Oikmerbctreibenbcr  ift,  ben  man,  wenn  es  ftd)  um  ftonbö* 
gcfd)äftc  hanbclt,  Vanficr  nennen  mug.  0s  fomnten  3äUe 
oor,  namcntlid)  bei  'Vermittelung  bur4  Agenten,  in  benen  bireft 
oon  bem  einen  Thcil  gefagt  wirb:  ja,  id)  fann  bie  Rapiere 
gar  nid)t  übernehmen.  Ter  3lnbcre  fagt:  bu  braifft  es  ni4t,  es 
hanbclt  fid)  nur  um  bie  Tiffercnj,  unb  au4  wenn  fol4e  Slcuftc* 
rungen  nirht  bezeugt  werben,  bann  finben  ft4  beugen  im 
Vrojcf?,  wcldie  fagen:  i4  habe  feinen  Zweifel,  bag  bie  3lb|14t 
ber  'Parteien  nur  barauf  gerichtet  gciocfcn  ift,  bie  Tifferenj  $u 
reguiiren.  3llfo  fo  feljr  feiten  fornmen  biefe  $äDe  rclatio  nicht 
oor.  Würben  Sie  es  nid)t  bod)  münfensmertb  finben,  bag 
man  beftimmte  (>Jef4äfte  in  einer  Weife  ju  djaraFtcrifircn  ocr- 
mag,  baff  gefagt  wirb : wenn  bas  ($cf4äft  fo  unb  fo  befaffen 
ift,  bann  foll,  wenn  ber  Vctrcffcnbe  nid)t  be$al)len  will,  ber 
Midjter  ben  (NJrunbfag  anwenben,  bag  biefe  (^cfd)äfte  nid)t 
flagbar  [mb? 

Sa4o-  boit  pflaum:  34  ftehe  auf  einem  anberen 
Stanbpunft,  unb  id)  fann  mid)  fel)r  fd)wcr  baju  entfliehen, 
biefe  Unfidjcrheit  in  bic  McdHfpnfung  ju  bringen.  34 
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glaube  nud)  gcrabc,  rocil  ich  auf  einem  anberen  Stanbpunft 
^ur  (Sinfdjränfung  bco  'VÖrfcnfpefulationogcfdjäfto  flehe,  ift  eo 
mir  piclleidjt  geftattet,  bao  jeßt  idjon  $u  Jagen,  obglcidj  eo  ju 
l^unft  19  gehört.  Senn  man  fidj  auf  ben  Stanbpunft  ftcflt, 
auf  bem  idj  ftetje,  fo  meine  icf),  baß  man  bic  lauteten  gar 
niefjt  braudjt,  ipeldje  ber  .§crr  Senatopräfibent  eben  er 
mal) nt  bat. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Sic  lagen.  Sie  inolleu 
feine  Unfidjcrljeit  in  ben  tWedjtojuftanb  Ijincinbringcn.  Unfidjer 
ift  er  audj  beute  fdjon,  nämlid)  ber  neuefte. 

Sadjo.  bon  pflaum:  3d)  gebe  non  bem  Stanbpunft 
auo,  baß  eo  cigcntlidi  gar  nidjt  crfidjtlidj  ift,  ob  ein  3«ts 
gefdjäft  ein  Spefulationo  ober  ein  Tifferensgeidjäft  ift,  unb 
baß  eo  aueb  uom  dichter  nid)t  feftgeftellt  ipcrbcn  fann.  (Sr 
fann  in  1000  gälten  einmal  picUeicbt  bao  fcftftcllcn , aber 
auo  biefem  (sirunbc  'Jlormen  für  bao  gan^c  ^citqcfcfjäft  *u 
madjcti,  halte  id)  für  icbr  gefährlich.  3d)  meine,  man  iollte 
biejenigen,  locldjc  Spcfulationogefdjäfte  machen  unb  bie  nicht 
ba*u  berechtigt  jtnb,  eben  non  biciem  Okfdjäft  auofdjlicßcn. 
S'anit  braudjt  man  alle  biefe  .Kautclcn  nidjt.  £ic  berufo- 
mäßigen,  bic  bie  Spefulation  fosuiagen  alo  (bewerbe  treibenben 
Spefulanten  follten  oollftänbig  mit  ben  jeBigen  ^uftanben  ficb 
genügen  laffen. 

'Vorfibeuber:  Sinb  Sie  nidjt  ber  '.Hnfidjt,  baß  bao  in 
irgenb  einer  Seife  ju  ergänjen  ift,  lüie  bie  ^ragc  b eo  miß? 

Sadjn.  boit  pflaum:  ■Jhin,  idj  glaube,  baß  man  bic 
'Verleitung  jum  Spcfulircn  berjenigen,  meldje  nidjt  gciocrbö; 
mäßig  einen  (Sffcftenbanbel  betreiben,  einer  Strafe  untcr- 
jicljen  iollte. 

Ülorfibcnber:  inwiefern? 

Sadju.  pan  pflaum:  3d)  mödjte  einem  ('kfeße  bao 
Sort  reben,  burdj  meldjco  bie  'Jluobcutung  non  l'eidjtfinn  unb 
Dummheit  bei  'Verleitung  *ur  Spcfulation  pon  ^rioatperfonen 
gegriffen  mirb,  oljnc  bem  legitimen  (Gefdjäft  511  nalje  51t  treten. 
J'ie  ^Wiften  haben  bao  in  glän^enber  Seife  im  Sudjcrgefeb 
getljan.  Sic  roerben  eo  hier  audj  finben.  Tao  ift  meine 
'jlnßdjt  über  bie  Sadjc. 

Senatopräfibent  l)r.  Sieucr:  'Senn  Sic  fagten,  bic 
jenigen,  meldje  nidjt  geipcrbomäßig  fpefuliren,  fo  benfen  Sic 
fidj  alfo  bao  .Kritcmm  für  biefe  'Veftrafung,  monadj  ber  be 
treffenbe  'Verleitete  fein  Kaufmann  fein  biirfte.  Ter  'Vcgriff 
„.Kaufmann“  ift  nun  fcfjr  ipeit,  unb  eo  biirfte  eine  Oircnjc 
idjiner  ju  finben  fein.  3dr  habe  hier  eine  gan^c  Weibe  non 
fällen,  bie  fcfjr  wenig  angenehm  auofcljen,  wo  bie  betreffenben 
angcblidj  'Verleiteten  aber  bod)  fogenannte  .Kauflcute  waren.  (So 
fmb  bao  unter  Umftänbcn  ganj  Weine  Ucute.  Sollte  man  nidjt 
lieber  biefeö  .Kriterium  babei  ganj  außer  'Vctradjt  laffen?  inbeni 
man  ben  Sdjwcrpunft  auf  bic  'Verleitung  alo  foldjc  legt,  alfo 
bie  Vcftimmung  nidjt  auf  biejenigen  ('kfdjäfte  anmenbet,  bei 
jpeldjcn  bic  fiunben  in  ber  Xtjat  auo  eigenem  Sunfdjc  unb 
auo  eigenem  (Glauben,  etwao  oon  ber  Sadjc  ju  perftcljen, 
fidj  cntipebcv  oon  Einfang  an  fjeranbrängen  ober  bodj  in  ben 
Spcfulationcn  ocrljarrcn.  Sao  mürbe  für  bie  Mefeßgcbung 
ganj  außerorbcntlicfj  fdjiuicrig  fein,  eine  neue  llnterfdjcibuiig 
jmifdjcn  .Kaufmann  unb  Widjtfaufmann  fjineinjutragen. 

Sadju.  bon  pflaum:  '\dj  hotte  pon  foldjc  1 gefprodjen, 
welrfjc  bcnifomäßig  ben  (Sffcftenbanbel  betreiben,  nicht  oon 
„.Kaufleuten“,  odj  mödjte  bic  'Verleitung  jur  'Vörfcnfpefulation, 
bic  houptfädjlidj  in  ben  lebten  fahren  fidj  breit  gemacht  hat 
unb  bie  moljl  audj  mei lieft  (Sradjteno  oon  ben  Zentren  auogcljt, 
aber  braußeu  eben  ruinöo  wirft,  cingefdjränft  fcljen. 

51orfihenber:  Siirbc  bao  nidjt  jioilrcdjtlidjc  folgen  nadj 
fidj  jicfjen? 
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Sa4o.  bott  pflaum:  Sluftcr  ber  Strafe  roof)l  nid)t. 

Freiherr  tunt  #uene:  34  möchte  ben  .fterrn  Sa4; 
oerftänbigen  barauf  bintocifcn,  baß  eine  Trennung  ber  berufo^ 
mäftigen  Grfcftenhänbler,  mollen  mir  mal  fagen,  unb  ber  nicht- 
bcrufoinäftigen  für  ben  ^lirificn  feljr  fdjroer  ift.  Go  ift  fdjon 
fchmer,  biefe  Trennung  in  sIßortcn  aiiojubriicfcn.  34  glaube 
auch,  baft  eine  foldje  31eftimmung  febr  bebnbar  fein  mürbe. 
Go  ift  bie  ftrage,  mao  man  mit  bem  fonnalcn  3luöbrucf 
treffen  roili. 

Sad)o.  Oon  pflaum:  CXd)  fltnubc,  nieun  roir  nnö  5uuäd)ft 
bie  $cillc  oorlcgcn,  mic  fic  cigcntlid)  oorfommen  unb  mie  He 
mich  gcrabe  ocranlaftt  haben,  auf  biefen  'Jlunft  (Vernicht  ju 
legen,  bann  mirb  man  bariiber  flar:  co  giebt  ifeute,  bie  gar 
nid)to  mit  ber  31Örfc  au  tfjun  haben,  feien  eö  nun,  mie  cö 
nom  fterrn  Scnatopräfibentcn  eben  ermähnt  mürbe,  Maufleutc, 
bie  nidjto  oon  ber  31öric  oerfteften,  ober  '^rioatleute,  roclchc 
nidito  'Jlnbcreö  im  3lugc  haben,  alö  ihr  (Gelb  in  papieren 
folib  anjulcgen.  Gfun  merben  biefen  oon  fleincn  31anFicrö 
Cffcrtcn  gemacht  (bie  bie  Munbcn  an  fid)  reiften  mollen  burch 
oorjeitige  .ftuponcinlöfung  — bao  ift  ein  üocfmittcl)  unb 
burch  fogenannte  9Fcmificro,  '|>lafcagcntcn  oon  größeren  auo 
märtigen  Käufern.  Tic  l'cute  haben  Vertrauen  ju  biefen 
fogenannten  3a4lcuten.  Sic  gehen  in  Jfalgc  befien  auf  alle 
möglichen  Gngagcmcnto  ein,  oon  meldjen  fie  nicht  roiffen, 
mclche  (Gefahr  barin  Hegt.  £cr  3iörfcnmann,  ber  fpefulirt, 
unb  ber  Gffeftenhänblcr  roiffen  ganj  genau,  menn  ein  Gtemifier 
ober  ein  'ilgent  ju  ihnen  fommt  unb  ihnen  ein  (Gef4äft  pro-' 
ponirt,  meldjeo  l’Hififo  fie  auf  fid)  nehmen,  ^l ber  biefe  i'eute 
roiffen  co  nicht,  unb  fic  roaren  burd)  biefe  Urt  oon  (Gcfchaftcn 
im  l'aufc  ber  3aftre  in  fefjr  traurige  guftänbe  gefommen.  34 
möduc  beohalb,  baft  co  oerboten  mirb,  3cmanbcn  jum  3pcfulircn 
ju  ocranlaffen,  ber  nicht  berufomäftig  Gffcftcngefd)äftc  madit, 
baft  aber  biefeo  Verbot  baftin  fommentirt  mürbe,  baft  bao 
legitime  Wcfcftäft  nid)t  gefchäbigt  mirb,  baft  alfo  j.  31.  fpcjicll 
bie  3kröffcntlid)ung  oon  'l>rofpcften,  bie  jirfulare,  bie  eine 
31anf  auofd)icft  ober  objeftioe  3leufterungcn  auf  Anfragen  über 
bie  Qualität  eineo  'Jtopicro  nicht  barunter  begriffen  merben, 
ober  menn  ein  'Jkioatmann  ju  einem  3kmfier  Fommt  unb 
fragt:  mao  halten  Sic  oon  ber  Qualität  bcö  unb  beö  ^Papicro 
ober  oon  ben  ^ufunftchanccn,  bann  ift  ber  31anfier  nad) 
meiner  'HJcinung  oollftcinbig  beredftigt,  auf  eine  Anfrage  fein 
fachgetnäfteo  Urtfjeil,  fomeit  er  eo  hat,  abjugeben.  34  mö4tc 
aber  na4  bem,  mao  unO  bie  lebten  3aljrc  gebra4t  haben, 
bao  Verleiten  jutn  SpcfuUrcn  mit  ftrengen  Strafen  geahnbet 
feften. 

ilorfiftenbcr:  ^ioilreditlidic  Ungiltigfeit  ber  (Gcjchäftc, 
bie  mit  nid)t  berufomäftigen  .fränblcrn  gemadit  merben,  mürben 
Sie  ni4t  befürroorten? 

Sa4o.  bon  pflaum:  'Jicin,  bao  nufct  au4  gar  ni4t$- 

$lorfibcnber:  Sinb  Sic  aud)  ni4t  für  bie  Ungiltigfeit 
ber  (GcfAäftc,  meldje  mit  franbcloangeftclltcn  abgcfdjtoffen 
merben? 

Sa4o.  oon  pflaum:  34  glaube,  baft  Qicr  bie  33c- 
ftimmung  getroffen  merben  füllte,  baft  man  ohne  (Genehmigung 
bco  Ghcfö  unter  feinen  Umftänbcn  Termingef4äftc  mit  ftanbelö- 
angcftcllten  tnadjen  barf  unb  baft  jebeo  Sörfenorgan  ftreng 
barauf  halten  foll,  baft  biefe  31cftimmung  auch  in  bem 
3(crFchrofreife,  mel4er  iljm  untcrftcllt  ift,  tl)atfäd)lid>  beoba4tet 
mirb.  Go  giebt  Strafmaftrcgeln  ber  3iörfcnorgane,  rocl4e  id) 
für  ri4tig  halte  unb  beren  ftrenge  Slnrocnbung  genügt. 

Ülorfibcnber:  Tic  Ungiltigfeit  foldjer  (Gef4äftc  mürben 
Sic  alfo  nuftt  oorf4lagcn,  mohl  aber  eine  börfcnbiöjiplinarif4c 
3lljnbung. 
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Sadjo.  oon  pflaum:  £iöjiplinariiche  3(hnbung  unb 

ftrengc  Strafen. 

Vorfitoenber:  ,\d)  glaube,  baö  würbe  bic  '>luöidjlichung 
non  ber  Vörfe  fein.  Tao  wäre  bie  ftrcngfte  Strafe. 

Sad)D.  bott  pflaum:  (Sewifj,  bann  aber  audj  bic  'Her 
öffentlidjung.  üWan  fönntc  oerfdtiebene  GJrabc  ber  Strafe 
machen,  junächit  vielleicht  '^luoicblichung  für  einige  3*M*  Turd) 
bie  Veröffentlichung  fönnte  man  nodj  einroirfen. 

Vorfifccnber:  'Kbcr  giltig  muffen  Wehe  Cfcfcfyäftc  bod) 
bleiben? 

Sadio.  bon  pflaum:  %a. 

Vorfibcnber:  Würben  Sie  nicht  bie  Ungiltigfcit  non 
Termingeschäften  befürworten,  bie  mit  foldicn  Leuten  ab 
gefdil  offen  werben,  welche  nicht  in  bao  Öanbclöregifter  ein 
getragen  finb? 

Sadio.  bon  pflaum:  'Jicin,  weil  idj  fürchte,  bah  hW; 
burch  eine  Uufichcrljeit  in  baö  legitime  Vorfcngcfdjäft  fäine. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  3dj  oerftehe  oollfommen, 
bah  Sie  co  perhorreojiren,  fubjeftioe  Kategorien  non  perfonen 
ju  finben,  bic  gar  nicht  foldie  rikfdiäftc  fchtieften  fönnen, 
obwohl  unö  früher  gewiffe  Voridilägc  nach  biefer  Dichtung 
gemacht  finb,  j.  V.  eo  folltc  bie  ^Berechtigung,  ^citgcfdiäftc 
wirffam  ju  fdilichen,  gefnüpft  werben  an  eine  Gintragung  ino 
ftanbeloregifter  alo  Kaufmann,  wcldie  fchon  $u  erfolgen  hätte 
auf  (SJrunb  ber  Grflärung:  „ich  will  gewerbomähig  foldie  We- 
idjäfte  madien",  unb  an  einen  Zutritt  ju  einer  93örfe. 
SoldKin  'Horichlage  feheinen  Sic  nicht  geneigt  511  fein  < 

Sadio.  boit  pflaum:  'Kein. 

Senatopräbent  I>r.  Wiener:  Go  finb  foldie  Vorfdilägc 
fdion  in  ber  Literatur  oorhauben.  Sic  wollen  alfo  einen 
Strafparagraphcn? 

Sacho.  bon  pflaum:  %a. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  'Jlun  glaube  idj  bod),  bah, 
wenn  ein  fold)er  iw  einzelnen  ^alle  jur  'Jlnwenbung  fommt, 
unb  eine  folche  ftanblung  für  ftrafbar  erflärt  wirb,  eo  ein 
unerträglidier  ’fuftanb  wäre,  wenn  troö  biefco  ftrafbaren 
imnbelno  bie  Wcfdiäfte  giltig  fein  follen,  fo  bah,  um  midi 
braftifdi  auojubrücfen,  jroar  bic  eine  perfou  beftraft,  aber  bod) 
ber  Verleitete  mittelft  Gintreibung  ber  Sdiulb  non  .v*auo  unb 
.ftof  gejagt  wirb.  'sdj  glaube.  Sie  werben  fich  mit  ber 
llngiltigfeitöcrflärung  alo  Grgebnih  einer  berartigen  Vcftrafung 
wohl  befreunben  müffen.  ."öaben  Sic  nur  Strafbcftimmungen, 
bann  wirb  in  jebem  einzelnen  ^alle  bie  Strafbeftimmung  alo 
Trobung  angewenbet  werben,  fdion  511  bau  ;}wwW  uw  auf 
bictem  ©ege  511  einem  Grfolge  ju  fommen,  ben  man  fonft 
nidit  511  erreichen  uermödite,  unb  bao  ift  nidit  (ehr  wünfdjenö- 
wertf),  baff  ftd)  foldie  $älle  gar  $u  oft  wieberholen.  x\ch 
feljc  gar  feinen  (Smnb,  mcobalb  Sie  bao  perhorreojiren. 

Sadjo.  non  V fl  au  in : 3<h  glaube,  .v»err  präfibent,  Sie 
haben  mich  falfdj  oerftanben.  x\di  wünidite  nicht  für  jebeo 
(Slefd)äft  mit  'Hrioatperfonen  biefe  Straffälligfeit. 

Senatöpräfibent  Dr.  SÖicner:  Tann  höbe  idi  Sie  ganj 
richtig  oerftanben.  Sic  wünfdicn  einen  bem  '-JiBuchcrgcfeb 
analog  geftalteten  'Paragraphen,  ob  er  fo  ober  fo  geftaltet 
wirb,  wirb  bie  ^ufunft  lehren,  bah  alfo  biejenigen,  bic  gewiffer- 
tnahen  ein  ('lewerbe  barauo  machen,  ben  Pcicbtftnn  ober  bie 
llncrfahrcnhcit  eineo  iHnbcrcn  5U  t'iefchäften  auojubcutcn,  bc 
ftraft  werben  follen. 
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Sadm-  kiott  Hflaum:  3dj  habe  gcfagt,  baf?  id)  in  biefcm 
Falle  bcn  Hcrleitcr  einer  ganj  mengen  Strafe  unterwerfen 
mochte.  Cb  Sic  baneben  auch  noch  eine  Strafe  in  ber  Hfctfc 
bcfd)lief?en  wollen,  ba{j  Sie  itjin  bas  Wed)t,  ju  forbem,  ab* 
erfennen,  ift  mir  ganj  glcid). 

Horfitoenber:  Um  ben  '-Hegriff  bcö  gerocrbömäfeigcn 
fininbelö  ju  erfüllen,  wirb  meiftens  eine  Wcbrbctt  von  (9c* 
fcfiäften  vorliegen  müffen.  3d)  glaube,  bic  Jvragc  fönntc  man 
bein  Siebter  übertaffen , inwieweit  eine  Ungiltigfcit  bes  ein* 
feinen  Okfdjäftö  bie  ^olgc  einer  ilebertretung  bcö  Hcrbotö 
fein  foll. 

Senatöpräfibent  I)r.  Wiener:  Gin  Sacbvcrftänbigcr  aus 
Skmfierfreifen  war  ber  ^Xnfirfjt , baf?  bao  nicht  genüge.  Gr 
verlangte,  baf?  ein  3eber  fid)  bcn  Wann  anfehen  folle,  mit 
bem  er  Oicfdjäftc  macht.  Gr  wollte,  baf?  ein  Okfchäft  bereites 
unflagbar  fein  follte,  wenn  ein  Gkfdwftotnann  wuf?te,  ober 
bei  gehöriger  sJlufmerfiamfeit  hätte  wiffen  müffen,  baf?  baö 
'Hermögen  beö  Hctreffcnbcn,  mit  bau  er  bao  Okfchäft  mad)t, 
unb  bau  eö  nur  auf  bie  S'iffcrenj  anfommt,  in  einem  offene 
baren  Wif?vcrl)nltmi?  ju  ber  ^ifferenj  fleht,  bie  er  riofirt. 
C'icfer  'Hegriff  geht  natürlich  viel  weiter. 

Sadw.  bon  Hflauat:  ^ebenfalls,  unb  baburd)  wirb  eine 
llnficherlieit  in  ben  Herfcljr  hincingebracht,  bie  ich  nicht  cm* 
pfeifen  tnödjtc. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  ^eber  anftänbige  Hanficr, 
ber  Okfdjäfte  macht,  wirb  bodi  wohl  nid)t  mit  Ckbeni  foldic 
Okfdjäfte  machen,  fonbem  fich  erft  erfunbigen. 

Sacho.  t»au  pflaum:  3d)  femn  eö  mir  nicht  anberö 
benfen,  wenn  ber  Hantier  mit  einem  Wenfd>eu  JU  tbun  hat, 
ber  fein  Hermögen  hat,  wao  erhielt  er  benn  ba?  Hknn  er 
Hcrluftc  bat,  erhielt  er  nichts.  '.Ulan  wirb  fid)  immer  au  bic 
Seute  beranmachen,  welche  eine  I'iffcrcnj  mit  Vciditigfeit  he 
fahlen  fönnen. 

Senatsprafibcnt  l)r.  Wiener:  Gö  ift  heroorgehoben  worben, 
baf?  baö  ein  fcljr  relativer  Hegriff  fei.  Gö  fann  'vetnanb  etwas 
haben  unb  bod)  über  feine  Hcrfjältniffc  hinaus  fpefuliren.  Gr 
bat  v H.  30  000  Warf  unb  er  wirb  nach  unb  nach  oeranlaf?t, 
100  000  Warf  ju  riöfiren.  3d)  glaube,  Sic  leben  immer 
einen  ju  honnetten  ('kfehäftsuerfehr  voraus,  woher  Sic  3brc 
Hcifpieic  nehmen. 

Sad?v.  von  Hftaum:  üRan  fann  bao  wirflid)  au  Einfang 
einer  ('kfd)äftsvcrbinbung  nicht  lagen,  ^n  biefem  Falle  fiat  ber 
Herleiter  nicht  im  Okringftcn  baran  gebadjt,  baf?  ber  Wann 
lOOÖOO  Warf  verlieren  fann.  Gr  hat  gebadit,  10=  bio 
20  000  Warf  fann  er  mir  befahlen,  benn  fonft  hätte  es  gar 
feinen  Sinn,  ihn  ju  einer  Spefulation  von  100  000  Warf 
ju  veranlagen,  wo  er  bod)  nur  30  000  Warf  jablcit  fann. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  ^d)  meine,  wenn  oernanb 
nur  30000  Warf  hat,  aber  100000  riofirt  unb  verliert,  fo 
ift  bic  .HonfegucnA,  baf?  er  feine  ganjen  30  000  Warf  verliert, 
unb  baö  bebcutet  für  ihn  fein  ganjeo  Hcrmögeu  unb  nicht 
blof?  einen  Hetrag,  bcn  er  in  augemeffenem  Hcrhältnif?  ju 
feinem  Hermögen  vcnvcnbeit  fonnte,  um  5U  fpefuliren. 

Sachv.  von  Hfl  «tunt:  M ber  Hrario  madit  fid)  bao 
nicht  fo,  bag  man  ba  gleich  100000  '.Warf  riofirt.  'Wir  ift 
ein  Fall  uorgefomtnen,  ber  tnpifd)  ift.  Gö  hatte  3cmanb 
100000  'Warf  fid)  erarbeitet.  Gr  hatte  ganj  öfonomifch  alo 
Familienvater  gelebt,  unb  ba  fam  ein  'llgent  ju  ihm  von  einer 
auswärtigen  Hanf  unb  fagte:  bu  bift  ein  bummer  Herl,  baf? 
bu  all  bein  Oklb  fo  nuljloo  hinlegft.  ®u  fannft  eö  viel  beffer 
anlegcn.  Ter  Wann,  wcldtcr  jeben  Hfcnnig  auf  bcn  onberen 
getragen  hatte,  f;at  bie  100  000  Warf  verloren  unb  nebenbei 
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nod5  240  000  'Dtarf  einer  (anbwirtljfdjaftlidjcn  Vanf,  beren 
Maffircr  er  war,  ueruntreut.  £er  'Mann  wollte  gewiß  an* 
fänglidj  ein  ganj  cljrlic^cr  Mann  bleiben,  er  wollte  nicht  bc* 
fraubiren,  fonbern  er  badete,  feine  100  000  Mart  feien  genügenb 
für  feine  (Befdjafte. 

deshalb  fann  ich  bao  Grcmpcl  bes  $erm  Vräfibenten 
nicht  als  9torm  für  bie  (Befefegebung  anfehen. 

(geheimer  Cbcr  Mcgicrungsratl)  (Bamp:  £cr  6crr  Sad) - 
uerftänbige  ift  ber  Anfiefjt,  bah  Jcrmingefchäftc  nur  berechtigt 
finb,  wenn  fie  non  foldjen  abgefchloffen  werben,  bie  gewerbs- 
mäßig Vörfcngcfdjäftc  machen.  (Bleichwohl  wollen  3ic  nicht, 
baß  Jermingcfdjäftc  nur  mit  foldjen  Vertonen  abgefchloffen 
werben  bürfen,  bie  in  bas  >>anbeloregiftcr  eingetragen  finb. 
£er  .*Dcrr  Sadjucrftänbigc  will  femer  bas  Verleiten  \u  Termin 
gefefjäften  unter  Strafe  ftcllcn;  aber  cs  ift  bod)  fraglich,  ob  es 
möglich  ift,  in  ber  Vrnrio  bas  Verleiten  t»on  bem  Matljgebcn 
ju  trennen;  würben  V.  bie  s4>olfefd)cn  Aälle  nicht  ebenio  gut 
unter  baö  'Verleiten  wie  unter  bas  Matljgcbcn  fubfumirt  werben 
tonnen?  Was  heißt  „ucrleitcn"?  (5s  heißt  bie  Anregung 
geben.  Matljgebcn  bagegen  ift  eine  Veurthcilung  auf  eine 
gcftcQtc  ^ragc  l)in.  'ihm  werben  in  ben  weitaus  meiften 
fällen  biefe  fteinen  Spefulantcn  fich  fcljr  leicht  in  bie  ^age 
bcs  'Hatljgcbers  ju  je&cn  oennögen.  Go  fann  einfad)  3cmanb 
tagen,  wie  bao  auch  Volfc  getljan  hat:  mit  10  ^rojent  Crinfdjuü 
fann  lieber  'fUUdionär  werben.  £ann  fomrnt  bas  Vublifum 
unb  fragt:  wcldte  Anlage  empficljlft  bu?  Unb  bann  ift  ber 
Vanficr  in  ber  i*age  beo  'Katljgebero  unb  fagt:  ja,  wenn  bu 
mich  fragft,  idj  halte  ^affoufduniebc  für  bas  33cftc.  £üe  fieutc 
werben  fidj  alfo  leidjt  in  bie  £agc  bcs  Matljgeberö  bringen 
unb  nicht  in  bie  beö  Verleitcrs,  unb  baburd)  wirb  meines 
Gradjtcno  eine  iel)r  große  Unndjcrljeit  gcfchaffcn.  3d)  glaube, 
jeber  ehrlidjc  unb  anftänbige  Vanfier  wirb  fich  feßr  jdjcucn, 
bei  einer  Veftrafung  jeber  Verleitung  ein  Wort  ju  fpredjen 
unb  einen  9tatß  511  geben. 

'Wenn  Sie  jagen,  baß  bao  Wort  „ocrlcitcn"  ein  außer* 
orbcntlid)  bchnbares  Wort  ift,  würben  Sic  nicht  barin  einen 
uicl  flarcrcn  Weg  fehen,  baß  Sie  uorfdjreibcn,  biejenigen 
Verfoncn,  bie  3hm  Anficht  nad)  alo  gewerbsmäßig  Vörfen* 
gcfdjäftc  madjenbe  ju  betradjten  finb  unb  ein  wirtl)fd)aftüd)cs 
Mcdjt  haben,  berartige  (Bcfdjäftc  abjufdjlicßcn,  fallen  fich 
5U  foldjen  bcrcdjtigtcn  Vertonen  burdj  bie  Gintragung  ins 
.banbelflregifter  madjen;  bann  weiß  jeber  Ginjige,  baö  finb 
Vertonen,  mit  benen  Jcrmingcfdjäftc  gemacht  werben  fönnen, 
aber  mit  anberen  nidjt.  3d)  eigne  mir  ben  Vorfdjlag  nicht  an, 
aber  idj  muß  jagen,  uom  Stanbpunfte  ber  legitimen  Vörfen* 
gcfdjäftc  aus  würbe  idj  eine  berartige  Vcftimmung,  wie  Sic 
fie  uorfdjlagcn,  für  uicl  gefährlicher  halten  unb  bao  (Befcfjäft 
fiir  fcljr  uicl  mcljr  bcloftcnb,  alo  bie  Sdjaffung  eines  foldjen 
Vörjcnrcgiftcrs. 

Sachu.  bon  Vftaum:  3<h  fann  mich  für  biefe  '.Maßregel 
besljalb  nidjt  auöfprccfjeu,  weil  idj  bie  »Freiheit  bes  Verfcßrs 
gewahrt  wiffen  will  unb  bicfclbc  eigentlich  Miemanbcm  nehmen 
will.  £aö  wäre  aber  ber  (Bcbanfc,  wenn  man  eine  Gin* 
tragung  in  baö  .'panbeloregißcr  unb  eine  Veröffentlichung  für 
Vertonen  beftimmen  würbe,  wcldjc  [ich  ihren  Vermögens* 
umftänben  nach  wohl  in  ber  Sage  befinben,  ^citgcfdjäftc  madjen 
311  fönnen,  unb  ba$u  uollftänbig  beredjtigt  ftnb.  Was  ich 
treffen  will,  ift  ctiuao  ganj  anbercs,  ein  ttrcbofdjabcn,  ber 
tljattadjlich  uorljanben  ift,  unb  ber  uicl  Ungliicf  ueruriaefjt  hat. 
3dj  bin  überzeugt,  wenn  man  biefem  (Bcbanfcn  eine  belfere 
(Brunblagc  geben  unb  bas  greifen  fann,  fo  tljut  man  ein  un* 
eitblidj  gutes  Wcrf.  Man  hat  feiner  3c‘t,  als  cs  fief)  barum 
Ijanbeltc,  ben  'Wucher  unter  Strafe  ju  ftcllcn,  lange  barüber 
gefämpft,  ob  man  bie  8 ober  10  Vrojent  bej'trafcn  foll,  ober 
ob  man  ben  Vcgriff  „Ausbeutung  uon  Moth  unb  i'cidjtfinn" 
in  bas  Qfefefe  aufneljmen  foll ; unb  man  hat  fdjlicßlidj  bod)  ben 
^Begriff  genommen,  unb  ber  hat  fidj  bewährt. 
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Freiherr  Hon  \>urnc:  Go  in  gcmiß  ben  anbcrcn  fterrcn 
SJtitgliebem  bcr  ttommiffton  auch  intercffant  gcrocfen,  bicfc 
Vlittbeilungcn  unb  Sleufterungcn  in  Vcjug  auf  bao  ®ud)cr 
gcfc&  jn  hören.  Tic  Herren  auo  Slorbbeutfchlanb  haben  burdi 
roeg  gemeint,  eo  habe  nicht  niel  genügt,  mährenb  ftd>  bagegen 
bic  Herren  auo  3übbcntfd)lmtb  babin  auafpredjen,  baß  bao 
SBuchergcfcß  roofjl  feinen  3mecf  erfüllt  habe.  Go  ift  bao  eine 
ganj  eigentümliche  Grfd)einung. 

Sacho.  Hon  Vflaum:  2Bir  fönnen  eo  ohnen  nach  3ificrn 
nachmeifen. 

Freiherr  Hon  J^uenc:  Tann  roollte  ich  ben  &cmt  Sad)» 
oerftänbigen  noch  fragen,  ob  nicht  fdjon  ein  für  alle  9)tal  eine 
Vräfumtion  $ur  Verführung  bann  anjunehmen  fein  wirb,  wenn 
burch  Micifenbc  ju  betn  Wcfd)äft  angeregt  mirb. 

Sacho.  Hon  Vflautn:  3d)  glaube  nicht,  baß  bicfc  Vor 
auofc&ungen  genügen,  um  ben  aoII  bcr  'Verleitung  annehmen 
511  fönnen.  Go  giebt  noch  anbere  Ginrichtungcn,  bic  auch 
fdjäblidj  roirfen,  unb  bao  ftnb  id)  habe  bao  'Kort  febon 

einmal  ermähnt  bie  fogenannten  Stcmificro.  Go  haben 
gröbere  Vanffirmen  ber  .vauptbörfcnpläßc  Agenten  an  ben 
größeren  Vlätjcn.  Tiefe  ^nftitution  ging  non  Vario  auo. 
3n  Vario  nennt  man  fte  iHcntiftero,  meil  bicfc  Ücute  eine 
ÜMcmife  bcr  Courtage  unb  Vrooifion  befommen.  Tiefe  Agenten 
ocrfchaffen  ftd)  \’luf trage  für  bic  betreffenben  .Uommiffionohäufcr, 
unb  bao  ift  oftinalö  bcr  JHuin  für  oiele  i'eute  gemefen.  Tie 
Agenten  gehen  non  A bio  Z unb  machen  ihre  Vropofttioncn, 
auf  C&runb  bereu  bann  Vörfcnauftrage  crthcilt  merben. 

Freiherr  Hott  jftttene:  Ve&icht  ftch  bao  Veifpiel,  mao 
3ic  ermähnten,  nur  auf  Termin  gefehlt  fte  ober  auch  auf  Jftaffa* 
gcfchäftc? 

Sadjti.  Hon  Vflnum:  Ta  ift  gar  fein  llnterfdticb.  3d) 
roeifj  nidjt,  ob  bcr  Vctreffcnbc  bclaüet  ober  frebitirt  ift,  ober 
ob  nur  3citgcid)äfte  gemacht  merben. 

3enatöpräfibent  Dr.  Wiener:  Tic  Vebcnfen,  roclchc 

•Verr  Ojeljeimratlj  (>)amp  fo  bcmeglich  fchilbcrtc,  taffen  ftch  mcineo 
Grachtcno  auch  gegen  bao  Kuchergcfcß  gcltenb  machen  oom 
3tanbpunft  beo  reellen  Tarlchnogcfchäftö  auo,  unb  bcr  §err 
Sachocrftänbigc  auo  .Hönigoberg  mirb  eö  mir  coentuell  be- 
ftätigen  fönnen,  bah  mir  einen  ^all  in  Äönigoberg  gehabt 
haben,  in  bem  bic  betreffende  Kategorie  beo  'Kudicrgcfc&eo  auf 
ein  (>Jefd)äft  auogcbelmt  morben  ift,  melchco  bod)  eigentlich 
ganj  anberer  Slrt  mar. 

Vorfihenber:  lieber  bie  Vrämicngcfdwftc  haben  3ie  ftch 
febon  geäußert,  3ie  tialtcn  bie  nicht  für  befonberö  fchlimm. 
3trafbeftimmungen  gegen  ben  Tiffcrenjhanbel  mürben  Sic 
auch  nicht  p orfd) lagen  ? 

Sacho.  Hon  pflaum : Stein. 

Vorfihenber:  'Kir  fämeit  bann  nu  bcr  Atage,  ob  bao 
Tcrmingcfdiäft  bao  Vublifutn  in  erheblichem  üNafte  ju  Spcfu 
lationen  perleitet. 

Sadjo.  Hott  Vflhum:  3<h  glaube,  baß  bao  Termin» 
gcfchaft  nicht  mehr  alo  bao  Mafiagcfchäft  baö  Vublifum,  b.  h- 
Vrioatperfonen  ju  3pefulationogefd)äftcn  ucranlaffe. 

Vorfihenber:  Spefulationogefdwft  ift  ein  fdjmanfcnbcr 
Vcgriff;  eo  fann  ein  gan*  legitimeo  Vörfengcfchäft  fein. 

Sacho • Hon  Vflaum:  $<h  glaube,  ber  Vegriff  „fpefu- 
lircn"  läßt  ftch  bahin  feftftcllcn,  fofern  man  nicht  mit  eigenem 
(>)clbe  (Gcfchäftc  mad)t,  ift  eo  eine  Spefulation. 

Vorfihenber:  Tao  'Kcfen  beo  öaitbclo  ift  Spefulation. 
Tao  ift  bod)  an  ftd)  ctmao  Grlaubtco? 
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Sadjo.  toon  pflaum:  Ter  .fbanbel  auf  Ärebitbafid!  (Scroij} 
ift  bcrfclbc  geftattet. 

Borftbrnber:  Tann  muffen  mir  uttft  eben  sJJ)iifje  geben, 
eine  Aonnulirung  511  nnben. 

Sadjo.  boit  'Pflaum:  3dj  glaube  nidjt,  bafj  bie$  unfere 
Aufgabe  ift.  Sir  flub  nur  ba,  unfere  Erfahrung  ju  äuRcrn 
unb  unfere  5lnfdjauungen  barjulcgcn. 

Borftbenber:  Sic  machten  oorfjin  ben  Borfdjlag,  bafj 
nur  biejenigen,  bie  berufftmäfjig  foldte  (Sefdjafte  betreiben, 
baju  bercd)tigt  fein  fallen.  Tarauf  wirb  man  aber  ben  Tljat= 
beftanb  faum  jufdjnciben  fönnen,  meil  es  uns  an  SMerfmalcn 
fehlt,  um  ju  entfebeiben,  roer  immer  bamit  ju  tbun  bat. 

Sadjo.  boit  pflaum:  Ta«  ift  cigeutlid)  lieber,  ber 

Börfcnbänblcr  ift  ober  alo  Banfier  berufen  ift,  Börfengefchafte 
ju  machen.  Taruntcr  ift  ber  flcine  Kaufmann  nidjt  begriffen; 
ber  bat  nidjtö  an  ber  Börfe  ju  tbun. 

Borfihenbcr:  5lbcr  eö  giebt  einen  ganj  legitimen  'Priuat; 
banbel. 

Sadjo.  boit  pflaum:  Ta  fann  man  bod)  immer  nidjt 
oott  berufomäfügem  .ftanbcl  fpredjen. 

Borfibenber:  (Jo  ift  eine  feljr  fdjmcre  i^ragc.  Sir 
werben  Tvbre  5lnbeutungcn  j\u  oerrocrtlien  fudjen.  Sir  fämen 
bann  511  ber  ^ragc  ber  (hljöhung  ber  Borfenfteucr. 

Sadjo.  boit  pflaum:  Tic  batte  idj  nidjt  für  geredjt; 
fertigt.  £>err  OSraf  51  in  im  bat  oorljin  gefragt,  ob  bie  Torfen 
fteucr  bao  OJefdjäft  eingcidjränft  hätte.  Tarauf  erlaube  auch 
idj  mir  511  erroibern,  bau  allerbingo  eine  Bcrminberung  beo  (Me- 
fdjaftö  in  Jvolge  ber  Steucrgefebgebung  nidjt  eingetreten  ift, 
mie  man  Anfang*  bcfiirdjtet  batte. 

Tao  ift  unbeftritten.  Grftenö  bat  fid)  ber  ganje  mirtb 
fcbaftlidjc  Berfeljr  überhaupt  mefcntlid)  gefteigert  unb  beut 
gcmäfj  and)  ber  Börfenum|a&  mit  ber  allgemeinen  Steigerung 
fidj  erhöbt,  aufterbem  haben  bie  auotänbifdjen  Staaten  ihre 
Steuer  feitbem  analog  bau  Tcutidjen  rHcidj  erljöljt,  unb  auch 
bie  Befürchtung  ift  nidjt  eingetreten,  welche  man  bamalö  hegte, 
baf?  ein  Tbeii  beö  Wcfdjüftö  in  frcntbc  Vati  ber  übergeben 
mürbe. 

(Geheimer  Cber  fHegierungoratb  Mamp:  3Ü  bie  Steuer 
in  anberen  Väitbcrn  höher  alo  bei  uno  < 

Sacbo.  bon  pflaum:  'Nein,  He  ift  nidjt  höher.  Sic  ift 
in  rtratifrcid)  etmaö  niebriger,  in  Ceftcrrcidj  cbenfo  bod},  mic 
bei  unö. 

Borfibettber:  Ta  bie  ^cit  abgelaufen  ift,  muffen  mir 
bie  Bcrnebmung  ber  Sachocrftänbigen  fdjlicfjcn.  3d)  bitte 
Sie,  fidj  piinftlidj  morgen  10  Uljr  micber  cin^ufinben. 

t Schluff  nach  o Uhr*) 
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pmuttbjnmitjigfler  ^Tfrliaitbruiiflstag. 

iffdisiiiiimLuiiKiiiOc  fioutmifftousfihung.) 
l'iittu'L'd',  tat  29.  Juni  1^92 
Slonnittacjs  10  Uhr. 


©orfitjenber:  (Keine  Herren ! SBit  hatten  bie 
beibeit  erften  fetten  Sadjoerftänbigen  f ct)on  Aber  bie 
fjrage  beb  lerminbanbelb  gehört.  3d>  bitte  nun  £>errn 
Dr.  ©imon  aub  flönigäbetg,  feine  3(nficf)t  bariiber  ju 
üujjern. 

©adm.  Dr.  ©imon:  Slucb  icf)  ha6e  ben  großen 
SBnnfd),  bog  cb  möglich  fein  möge,  bab  'Brioatpublifum 
nor  ben  folgen  beb  SBörfcngefchäftb  ju  idjügen,  ober  nnef) 
bemjenigen,  nmb  bibfjer  nach  biefer  SRichtung  bin  nur- 
gebrad)t  ift,  glaube  id)  nicht,  baß  man  fid)  (Stfolge  uet> 
fptcdien  (ann. 

SJprfifefllbfr:  ®ie  ÜWittcl  luerben  mit  nachher  be> 
»übten.  SBoUcn  Eie  fid)  junächl't  allgemein  bariibet 
äußern,  ob  ein  roirthfthaft[id)eb  Sebürfnifj  für  ben  leimin- 
(janbel  oorliegt? 

©acht).  I)r.  ©tntpn:  Jlab  it>irt[)fct)af tlicf)e  Scbfirfniß 
ift  abfojut  gegeben  füt  bab  SSaarengcfchäft  foroohl  roie 
füt  (Spelten.  SBit  felbft  in  flitnigbberg  haben  ben 
Scnmnljanbel  nur  in  tujfifdjer  Sfaluta.  3m  Uebtigen 
bin  ich  abet  über  bab  ganje  ©cfdjäft  infonmrt,  roeil  uon 
Rönigbberg  aub  nad)  Berlin  in  gemiffem  Umfang  Üermin- 
gefdjäitc  gemacht  tnerben. 

älorfiBrttbrr:  git  roetehent  $metf  bienen  bie 

<Sffeftentcrimngcfd)äfte?  (Dienen  fte  nur  bet  faufntännifchen 
Spefulation? 

Sadm.  Dr.  ©imott:  3um  £hc>l  jur  JEapitalbanlage, 
jutn  Shetl  jur  Stutbjicherung,  jum  grö&ercn  Jfjeil  alle», 
bingb  nur  jur  ©petulation. 

Ülur fine  über:  Qn  ber  ruffifchen  Sfaluta  £)nt  bab 
Sermingefchäft  in  Sfönigbbcrg  mahl  eine  erhebliche  Mud* 
behnung? 

®ad)ö.  Dr.  Einion:  (Sb  hat  eine  bebeutenbe  Slub- 
behnung  unb  entfpringt  einem  bringenben  SBebürfnifj,  weil 
unfer  gatejeö  Sßaatengefd)äft  auf  ruffifcher  Balnta  bafirt, 
ber  (jlad)bl)onbel,  £>oljhanbel,  ffictreibehanbel,  roebljalb 
unfere  Rauflcute  genbthigt  finb,  lermingefdjäfte  in 
rtifftfchtr  Slaluta  ju  machen. 

2>or|Thenber:  Unb  bie  KochtljeilcV 

©acht).  Dr.  Eint  Olt:  25on  ben  Kachtfjcilen  ftfjeint 
mit  nad)  meiner  Snfidjt  nur  ein  einjiger  ju  fein,  ber  mit 
bem  Xerminl)anbel  befonberb  oerbunben  ift,  bie  Schroänje. 
3>ic  allein  tann  beim  Raffagefdjäft  nicht  oorfommen. 
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3$prtt6rnber:  ©ei  Gffcften  ift  unÄ  oon  bcn 
©crliner  ©adjoerftänbigen  gejagt  roorben,  fei  eine  ©djroänge 
noef)  nidjt  oorgefommen. 

©adjo.  Dr.  ©ttitpn:  Qn  oftpreu&ifdjen  ©übbaljn* 
aftien  Ratten  wir  auch  einmal  eine  ©djmänge. 

3$prftfertibcr:  £a$  ift  intereffant!  S33ann  mag 
bo$  moljl  gerne jen  fein? 

©adjo.  Dr.  3tmott:  3m  5a^rc  1886  ober  1887. 

Sßprtffcenber:  2Bie  grofj  ift  ba8  Kapital  ber 
oftpreußifdjen  ©übbaljn? 

©ndju.  Dr.  3impn:  ben  ^rioritätäafticn 

27  Millionen. 

fSprftfee nbfr:  *£08  märe  alfo  ein  ^aÜ  ber  ©djmänge 
in  Gjfeften.  ©inb  ©ie  ber  Meinung,  bafj  mit  bem 
Xermint)anbel  grofje  ^SreiSfdjroanfungen  oerbunben  finb? 

©aefm.  Dr.  ©tutpii:  £ie  jinb  ja  gmeifelloS  beim 
Sfaffagcfchäft  gröfjer  als  beim  £ermiuhanbel,  rocil  biejer 
offne  3meifel  auögleidjenb  mirft. 

Söorftfeeitber:  £a$  märe  alfo  gcrabe  ein  ©ortfjeil 
beS  £ernunbanbcls! 

©adjo.  Dr.  ©tntptt:  £a$  ift  ein  gang  groeifellofer 
©ortfjeil. 

Sßprftyenber:  Ciegt  aber  nidjt  im  £erminljanbcl 
eine  größere  ©erlorfung  bc8  ©ublifumS  gunt  ©örfenfpiel? 

©adjo.  Dr.  ©tntPtt:  £ie  ift  meines  Erachtend  beim 
Xerminhanbel  in  ber  £ljat  größer,  $dj  ftelje  ba  auf  beut 
©tanbpunft  bcö  $errn  ftommergieitrath  SBeibert,  meldjer 
jagt,  baß  meniger  (Mb  aufgemenbet  gu  roerbett  braucht, 
infolgebeffen  mirb  bie  ©pcfulation  erleichtert.  Slnberer* 
feitd  ftelje  ich  auf  bem  ©tanbpuntt/  bafj  idj  meine:  SBenn 
eine  Sinfdjränfung  beS  iermingefdjäftS  tjerbeigef öfjrt 
mürbe,  fo  mürbe  ftdj  bie  ©pcfulation  fofort  auf  Sfaffa* 
gefebafte  mit  Combarbirungen  merfen  unb  bie  Ginidjränfung 
mürbe  nichts  nii^en.  2Bie  jc(jt  bie  ©erbältniffe  liegen, 
mo  ber  Xermmhanbel  nicht  eingefdjränft  ift,  fo  liegt  im 
Xcrminfjanbel  eine  Erleichterung  ber  ©pcfulation.  $nt 
Uebrigen  aber  tjnlte  ich  bcn  £erminfjanbel  für  einen  er« 
heblichen  ©ortfjeil.  ErfteitS  baS  audgleidjenbe  Moment, 
baS  ift  bereits  ermähnt  morben,  unb  bann  überhaupt  bie 
Sttöglidjfeit,  gu  jeber  3eit  ein  Rapier  realifiren  gu  fönnen, 
ohne  baß  man  einen  erheblichen  Einfluß  auf  ben  8urd 
aueübt.  ©ei  Effcften,  mo  nur  8affaumfä(e  ftattfinben, 
ift  cS  fchr  oft  SWonate  hinburdj  nicht  möglich/  ein  Rapier 
gu  oerfaufen,  unb  mufj  ftdj  ein  gutes  Rapier,  menn  matt 
eS  gu  einer  beftimmten  3cit  abfetyen  miß,  oft  ein  fchr  erheb* 
lid)cs£amno  gefallen  laffen.  £aSfommt  beimScrniinfjanbel 
nicht  oor.  ferner  liegt  barin  ein  ©ortheil,  bafj  erheblich 
größere  Strafe  oon  9ntcrftJcntcn  ^c*m  £erminfjanbel 
betheiligt  ftnb.  Daburdj  fiubet  eine  größere  Stontrole 
ftatt.  Sfuch  ftnb  bie  ©pefulanten  aufmerffamere  unb 
interejfirtere  Ceute  als  in  ber  3?egcl  bie  Äapitaliften. 

3$prttfeeiibrr:  galten  ©ie  bett  icrminhanbel  auch 
in  Qnbuftnepapteren  für  oortheilhaft? 

©acht).  Dr.  ©tittpti:  $ch  fefje  nicht  ein,  marunt  man 
trgrnb  einer  (Gruppe  oon  papieren  biefe  ©ortheile  beS 
JertninfjanbefS  pruigipiell  ocrroefjreu  roill. 

2$prttfe<*nbcr:  ®ilt  bad  audj  oon  ©crgroeifS» 
papieren? 

©adjo.  Dr.  ©ttttptt:  Slucfj  oon  ©ergmcrfSpapieren. 
ftür  ben  ©cfijjer  oon  Caura  ift  cS  ein  großer  ©ortheil, 
in  jebent  Moment  baS  Rapier  ohne  großen  ©erluft  oer* 
taufen  gu  fönnen. 
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&orftyfitbfr:  SBürben  ©ie  ein  ßttinbeftfapital 
oerlangeny 

©ad) o.  Dr.  ©uii  ott:  DaS  wirb  fuf)  unter  aßen 
Umftänbcn  oon  fclbft  old  nothwenbiq  erweifen,  bah  bet 
aßen  Unternehmungen,  in  beren  Äftien  Derminhanbel 
ftattfinben  fofl,  ein  erheblich  groheS  Kapital  oorf)anben  ift. 
lieber  oerftänbiqc  ©pefulant  wirb  fiep  auf  ben 

Derminhanbel  itt  einem  Rapier  nicht  einlaffen,  uon  bem 
nur  wenig  eyiftiri.  Da  ift  bie  ©efaf)r  ber  Schwänze 
ju  grofj.  ftft  baS  einmal  oorgefommen,  fo  wirb  fid) 
bie  ©pefulatton  oon  biefem  ^apter  jurücfzichcn.  ftd) 
glaube  jwar  nid)t,  bah  ftd)  beftimmte  ©rennen  geben 
iaffen.  ftd)  bin  aber  anbererfeitö  ber  Ueberjeugung,  bah 
nur  ^roße  Unternehmungen  mit  groben  Kapitalien  jum 
Dermmhanbel  fibergehen  bfirfen.  ©ine  beftimmte  ©renje 
läßt  ftd)  aber  nicht  geben.  Son  einzelnen  Herren  finb 
20  ßJitflionen  ocrlangt  worben,  ftd)  halte  es  aber  fü* 
bcbenflidj,  eine  ©untme  $u  fairen. 

2$©rftfceiiber:  ©inzclne  ber  Herren  ©achoerftän* 
bigen  haben  fid)  für  6 — 8 ßWißionen  auSgefprocfjcn.  ©ic 
woßen  als  ©runbfafc  feftfjalten,  bah  eS  ein  großes  Kapital 
fein  foß? 

©ad)D.  Dr.  ©tittoit:  DaS  nehme  ich  on;  benn  ich 
bin  überzeugt,  baß  ber  Derntinhanbcl  in  einem  fleinen 
Kapital  ftd)  oon  fclbft  oerbietet. 

©eheiuter  Ober*9?cgicrungSratf)  Wamp:  Son  ben 
Darlegungen  beS  £>errn  ©adjoerftänbigen  intereffirt  mich 
Dorzugsweife  ein  $unft.  ©r  jagt:  cS  wäre  ein  Sortheil 
beS  DcrminhanbclS,  bah  afle  Unternehmungen  burcf)  baS 
fpefulirenbe  ^ubltfum  fontrolirt  würben.  DaS  ift  eine 
Auffaffung,  bie  oon  ber  ber  früher  oernomnicnett  ©ach» 
oerftanbigen  erheblich  abweidjt.  Siele  ©achoerftänbige 
finb  ber  Anfid)t,  bah  in  ber  Setheiligung  beS  *ßrioat« 
publifumS  ein  ßiadjtheil  beS  DerininhanbclS  liegt,  unb 
Zwar  nad)  jwei  ßtid)tungcn  h*n,  nämlid)  einerfcitS,  bah 
bie  DranSaftioneu  im  Söaarenocrfebr  beeinflußt  werben 
fötincn  unb  thntfädilid)  and)  beeinflußt  werben  oon  ber 
©pefulation  in  bem  betreffenben  Gffeft,  baß  niebrige 
Angebote  in  ben  betreffenben  ftabrifaten  gemacht  werben, 
um  bie  Saiffefpefulation  ju  unterftütyen,  unb  bah  Saiffe» 
fpefulationcn  unter  llrnftänbenbaju  führen,  niebrige  Offerten 
anaunchmen.  Dann  wirb  aud)  auf  baS  Scöenfen  auf« 
merfiam  gemacht,  bah  bie  DranSaftionen  ber  Sörfe  oft 
baS  Serf)ältniß  äwifchen  Arbeitgebern  unb  Arbeitern  ge« 
ftört  hätten;  matt  hat  bie  ©rfahrung  gemacht  namentlich 
beim  Sergarbeiterftreif,  bah  Arbeiter  unter  Serufung  auf 
bie  günftige  Kuröcntwicflung  in  SergroerfSaftien,  unb 
barauf,  baß  in  aßen  Sörfeitorganen  bie  Sage  bes  ©cidjäftS 
als  eine  überaus  günftige  bezeichnet  fei,  mit  hohen 
ftorberungen  an  bie  Arbeitgeber  heroorgetreten  wären,  bie 
unberechtigt  gewefen,  weil  bie  Auffaffung  ber  ©pefulanten 
mehr  bie  Serhältniffe  ber  gufuuft  im  Auge  h°be  unb 
nicht  bie  Serhältniffe  ber  ©egenwart  inS  Auge  faffe.  DaS 
wirb  als  ein  fdiwerer  ßWihftanb  fjeroorgehoben,  bah  bie 
©pefulation  ba^u  bient,  baS  Scrhältnih  AWifchen  Arbeit- 
geber unb  Arbeiter  ungünftig  ^u  beeinfluffen.  ftd)  möchte 
ben  |>errn  ©achoerftänbigen  bttten,  bah  er  feine  Anficht, 
cS  wäre  ein  Sortheil,  bah  hie  Unternehmungen  burd)  bie 
©pefulanten  fontrolirt  werben,  aud)  unter  biefem  ©efid)tS« 
punft  barlegt,  ftnt  Aflgemeinen  wirb  man  bod)  annehmen 
mflffen,  bah  bie  ©pefulanten  über  bie  wirfliche  ©adjlage 
Z-  S.  in  ber  Kol)leninbuftrie  unb  über  bie  3Högltd)feit  ber 
©ntwicflung  weniger  informirt  fein  werben,  als  bie 
Direftoren  unb  bie  im  ©efchäftSlebeu  ftel)enben  ^Jerfonen. 
ftd)  würbe  bitten,  unS  mitzutheilcn,  ob  ber  £>err  ©ach« 
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uerftänbige  fpejicflc  Erfahrungen  auf  biefent  ©ebiete  ge- 
macht hot? 

©ad)ü.  Dr.  3 int oit:  gd)  fann  mir  fehr  gut  benken, 
baß  cd  ben  Direktoren  unbequem  ift,  wenn  bie  ©örfe 
über  ben  betrieb  il)red  Unternehmend  Kombinationen 
anfteüt.  geh  meiß  aud),  baß  mieberholt  barauf  hinge- 
miefeu  mürbe,  baß  bie  hohen  greife,  bie  für  Aktien  ge* 
Zahlt  mürben,  bie  Arbeiter  felbft  angetrieben  haben,  höhere 
gorberungen  ju  fteflen.  Die  hohen  greife  ber  Hftien 
finb  aber  bod)  nur  ein  tHcfiey  ber  mirthfchaftlichen  ©er* 
hältniffe.  ©3enn  auch  ?llled  ganz  geheim  bliebe,  io  mürbe 
fpäteftend  bet  ber  ©ilanz  ju  Jage  treten,  bafe  bie  ©efefl- 
fefjaft  gut  gearbeitet  hat.  ©ei  ber  heutigen  Entwicklung 
ber  treffe  uttb  bed  ©erkehrd  läfjt  ftd)  aber  nid)td  unter* 
brücken.  SBenn  z*  $3.  für  Kohle  höhere  ©reiie  gezahlt 
roerben,  fo  miffen  bad  bie  Arbeiter  eben  fo  gut  alö  bie 
©örfe.  Die  ©örfe  bringt  cd  jum  ?ludbruck  in  bent  Kurfe 
ber  Aktien,  ber  Arbeiter  erfafet  ed,  indem  er  fogt : $hr 
befommt  für  bie  Kohle  fo  unb  fo  öiel,  an  ber  ©örfe 
mirb  fo  unb  fo  oicl  für  bie  Aktien  gezahlt;  Qhr  müßt 
meinen  Cohn  erhöhen.  Dad  mirb  man  bod)  ohne  SBeitercd 
jugeben  föniten,  bafc,  mcitn  ed  ftd)  in  golge  bed  Dermin* 
fjanbeld  um  bie  gntcrcffen  oon  40  000  2Jfenfcf)cn  hanbelr, 
mehr  Slugen  auf  bie  Entroidlung  eitted  Unternehmend 
achten;  ald  roenn  ed  nur  2 000  finb.  Die  Spekulanten 
ftnb  eben  fo  gut  informirt  roie  bie  Direktoren  ber  ©efeH« 
fdjaft,  fle  oerfolgen  mit  bem  allergrößten  Spürfinn  jebe 
flcinfte  ©eroegung  unb  bad  fontnit  bann  in  ben  Kurfcn 
jum  Sludbruct. 

©eheinier  0ber*:Hegicrungdratb  (tfantp:  $d)  habe 
mich  dann  nicht  genau  audgebriieft.  Ed  handelt  fid) 

barunt,  bafo  bie  5lot)tenprcife  nodj  nicht  geftiegen  maren. 
SSenn  bie  Arbeiter  ihre  gorberungen  nach  bem  Kohlen* 
p reife  bemeffen  hätten,  fo  märe  bad  burdjaud  berechtigt 
gemefen;  menn  bie  Kohlenpreife  geftiegen,  fo  märe  aud) 
ihre  gorberung  auf  Cohncrböbuuq  oon  ihrem  Stanb* 
punkte  aud  berechtigt  gemefen.  Der  fehler  liegt  aber 
barin,  bafo  bie  Kohlenpreife  nicht  geftiegen  maren,  baß 
aber  bie  Spekulanten,  bie  zukünftigen  'fkciduerhältniffe 
edkomptirenb,  eine  roefentlidje  Kurderhöljung  ber  ©erg* 
merkdaktien  hotten  eintreten  (affen,  gär  1889  hatten  bie 
Sechen  noch  au  ben  billigeren  greifen  bie  Kohlen  ab* 
gefdjloffeit.  Sie  maren  nid)t  in  ber  Cage,  höhere  Cö!)ne 
Zahlen  zu  können.  Die  batnaligen  Kurdtreibcrcien  — 
bad  ift  oon  oielen  ©eiten  heroorgefjoben,  — maren  in 
großem  Umfange  auf  bie  ©etheiligung  bed  ©riuatpublifumd 
Zuriirfzuführen.  9hin  mirb  man  bod)  bad  ©rwatpubltkum 
nidjt  ald  irgenbmie  fachoerftänbig  für  bie  ©curtheilung 
biefer  ©erhältniffe  annehmen  können.  Dad  geht  fdjon 
baraud  Ijetuor,  baß  mir  bei  keinen  SCertfjen  fo  oft  roicbcr* 
kehrenbe  unb  fo  foloffalc  ©chmankungcn  hoben  mie  bei 
ben  inbuftrieÜen.  Die  Ko()lenbergwerkdpapiere  fmb  in 
einem  gafjr  um  50,  60,  80,  100  Prozent  herauf- 
gegangen. Dad  hat  bie  Spekulation  bemirft,  unb  bad 
bemeift,  baß  bad  Publikum  biefe  ©erhältniffe  nicht  an* 
nähernd  fo  gut  zu  beurteilen  oerntag,  mte  bie  Ceute,  bie 
im  ©efd)äftdleben  ftchen.  Senn  Sie  heute  einen  ©nuat» 
mann  fragen,  mie  [ich  bie  Entmicfelung  bed  Kohlenmarkted 
fteüen  mirb,  fo  mirb  er  nur  eine  roenig  zuucrläfftge  9lnt» 
mort  geben  können,  menn  er  nicht  ganz  befonbere  Er- 
fahrungen gemacht  hat.  Darum  halte  ich  bie  gegen  bie 
Spekulation  in  foldjen  papieren  heroorgehobenen  ©cbenfen 
nicht  für  ungerechtfertigt.  Ed  kommt  noch  ein  ©ebenken 
hinzu.  Ed  ift  in  jenen  Seiten  oft  bie  ©ehauptung  auf- 
geftedt,  baß  bie  ©örfempekulanten  Emiffäre  hingefchieft 
hätten  in  bie  ©treikgcbietc,  um  bort  einen  Einfluß  auf 
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bic  Arbeiter  auS$uüben  unb  fie  jum  ftuSftanb  j$u  Der» 
anlaffen.  SBcnn  biefe  Spatfacbe  auch  niept  richtig  ift,  fo 
ift  hoch  thatiäcplid)  mit  folcpen  ©erüepten  oicl  operirt  unb 
biefe  ©erüchte  hoben  bereite  großen  Schaben  angcrichtct, 
ba  man  fiep  ben  Sali  bocp  benten  fann,  baß  einer,  ber 
großartige  Spefulationcn  macht,  ein  erhebliches  Qjntereffe 
an  einem  Streif,  an  einer  Beeinträchtigung  ber  natür* 
liehen  sfkeiSentroicflung  hohen  tanu. 

Sacpo.  Dr.  StniPii:  ßloube,  ba  £>err  ©epeim* 

rath  ©amp  baS  $apr  1889  angeführt  hot,  baß  bie  3^then 
nicht  äu  einem  mebrigen  greife  abgefcploffen,  fonbern  bafe 
bie  ilbfcplüffe  auf  fpätcre  Lieferung  bereits  $u  einem 
hohen  greife  gemacht  waren.  Solche  9lbfdjlüffe  aber  finb 
gerabe  mafegebenb  für  bie  Börfe,  unb  baS  finbet  — 
oielleidjt  übertrieben  — feinen  StuSbrucf  in  ben  5or&e* 
rungen  ber  Arbeiter.  Dajj  Börfenfpefulanten  etroa 
flum  Streit  antreiben,  bas  holte  ich  für  auSgefdjloffen. 
£aS  risfirt  SRicmanb.  3)aS  fann  nur  eine  ^bantafie 
fein,  bie  fich  ^emanb  macht,  bic  aber  thotfächlid)  nicht 
Dorfommt. 

äSorftfeenbcr:  SWun  macht  £>err  ©epeimratp  ©amp 
gelten b,  baß  bie  Spefulantcnfreifc  nicht  aus  fadjoerftänbigen 
fieuten  bcftchen. 

Sadio.  Dr.  Simon:  $cb  bin  gerabe  ber  ÜReiitung, 
baß  bie  Spcfulanten  eine  feparfe  BeobadjtungSgobe  haben 
unb  nach  ihren  Beobachtungen  ben  SturS  beeinfluffen. 
Sille  Sfbfcplüjje,  bie  gemacht  finb,  werben  in  ber  treffe 
mitgetheilt  unb  barauS  Berechnungen  gezogen,  fo  baß  eine 
ftontrole  fepr  gut  möglich  ift.  $dj  beule  babei  natürlich 
nicht  baran,  bafe  jeber,  ber  an  ber  Spefulation  betheiligt 
ift,  als  Stontroleur  fungirt,  aber  gerabe  bic  Spcfulanten 
ber  Börfe,  bie  finb  adcrbingS  folctje,  bie  bie  Berpältniffe 
fepr  genau  fontroliren. 

Sorftbenber:  Sie  meinen,  bie  Spefulation  hat 
burdjfchnittlich  ein  richtiges  Urtpeil'? 

Sache.  Dr.  Simon:  Qa,  ein  ben  jeweiligen  tpat* 
fachlichen  Berhältmffen  cntfprechenbcS  richtiges  Ürthcil. 

©eheimer  Ober*$RegierungSratp  <$atnp:  ©S  fommen 
bod)  nicht  bloS  bic  Spcfulanten  ber  Börfe  in  Betracht! 
©S  ift  t)on  oerfchiebenen  SacpDerftäubigen  peroorgepoben 
worben:  'Cie  ÄurSentwicfelung  richtet  fiep  gan$  über* 
wiegenb  nach  ben  momentanen  Berpältniffen ; bie  bauernbe 
^Rentabilität  eines  Unternehmens  brüeft  fiep  weniger  in 
bem  fturS  auS,  als  oielmepr  bic  momentane  Sage  beS 
©cfdjäftS,  ganz  unabhängig  oon  ben  ©panccn,  bic  bie 
weitere  ©ntwicEelung  beS  Unternehmens  hot. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  Dauernbe  Urtpcile  finb  6ei 
unferen  fdjneH  wecpfelnben  Berpältniffen  überhaupt  nicht 
jii  gewinnen.  $5ie  Börfe  eSfompttrt  ftetS  bie  näcpfte 
3ufunft,  nicht  ben  gegenwärtigen  3Roment.  2)aS  hoben 
wir  bei  ber  ruffifepen  Baluta  gefepen.  ©S  oerlautete, 
bajj  eine  Aufhebung  beS  yiuSfuproerbotS  erfolgen  folltc ; 
baS  ift  etwa  10  mal  oorgefommen  unb  pat  ftetS  ftimulirenb 
gewirft.  2llS  bie  Aufhebung  erfolgte,  ba  wirfte  cS  auf 
bie  Börfe  fo,  als  ob  garnidjts  uorläge.  £)er  ©runb  liegt 
eben  barin,  bafj  bic  Börfe  ftetS  bie  3u^unfl  cSfomptirt. 

25prftfeettber:  borin  nicht  eine  bebenf» 

licpc  ©rfepeinung,  baß  man  unter  ber  großen  9lnzapl  oon 
^nbuftnepapieren  für  ben  Ultimopanbel  gerabe  folcpe 
auSgefucpt  pat,  bei  bencu  biefe  großen  Scpwaufungen 
ftattfinben? 

Sadjo.  Dr.  StutPti:  $dj  glaube,  bafe,  wenn  ein 
Rapier  in  fepr  großem  Betrag  oorpanben  ift,  gleichzeitig 
baS  Berlangen  fiep  geltenb  maept,  einen  größeren  ^nter* 
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cffcntenfrciö  bafür  ju  gewinnen.  Sad  war  53.  bei  ber 
ftapitaldcrböbung  ber  ^arpencr  ber  gatt.  Sa  batte  man 
bad  53cbürfnifc,  einen  größeren  Qntereffenfreid  ju  ge« 
»innen,  unb  ba  ift  ber  ScrminbanDcl  bad  Wittel  ba$u, 
bad  ju  errcid)en. 

3$priifefnder:  23ic  ift  ed  bei  53anfafticn? 

Sadjo.  Dr.  Siittpn:  Sa  jeigt  fid)  gan$  baffelbc. 

iöprjtfcenbcr:  Sic  flnbctt  barin  aud)  einen  9iu£en, 
baß  eine  Wenge  Ccute  öen  ©ang  bed  Unternehmend 
beobachten  unb  fontroliren? 

Sadjo.  I)r.  Stntpn:  großen  unb  ganjen  bin 

ich  her  Wcinung,  baß  cd  ein  Vorteil,  baß  möglicßft  oiele 
ben  Verwaltungen  auf  bie  Ringer  fetjen. 

3$prftferitdcr:  Sic  Sdimanfungcii  finb  mitunter  auch 
ber  Studbrud  ber  ©efammtanfeßauung  über  bie  wirtljfcbaft» 
liehe  Cage. 

Sad)u.  Dr.  Süttpn:  Sad  trifft  bie  anberen  Rapiere 
aud)  unb  jwar  mehr  noch  ald  bie  Serntinpapiere,  »eil 
bei  biefeit  burdj  bie  Spcfulation  ber  53aifficrd  unb 
$)au)fierd  eine  ftudgleicßung  ftattfmbet. 

SSorftfcenbcr:  Sann  »erben  Sic  auch  nicht 

glauben,  baß  man  ftaatluhc  VeßÖrben  cinfe^en  muß,  um 
oon  beren  Genehmigung  ben  Xerminhandel  abhängig  ju 
machen? 

Sad».  Dr.  Sniipn:  Sad  meine  id)  beftimnit  nicht. 
Sad  märe  ftaatlidjerjeitd  eine  geroiffc  Vrotcftiou  für 
gemiffe  Vnpierc,  mährenb  ber  Staat  bod)  ferne  ©arantic 
für  ein  Rapier  übernehmen  barf. 

Sorftbenber:  9luch  nicht  in  ber  fjorm,  baß  ber 
Staat  ein  Veto  einlcgen  fönnte?  Sad  mürben  Sie 
auch  nidjt  wollen? 

Sadjo.  Dr.  StuiPit:  9tcin,  aud)  bad  nicht. 

3$prii6fitbcr:  Ser  Staat  foll  alfo  nicht  in  ber 
Oage  fein,  ben  Serminhanbel  mit  beftimmten  papieren 
gu  oer bieten? 

Sad)u.  Dr.  SiutPit:  Sann  mürbe  ber  ©rfolg  fein, 
baß  derjenige,  ber  Vörjcnfpiele  machen  miß,  fid)  in  fyolge 
beffen  auf  andere  Rapiere  mirft  unb  baß  bann  öad  Spiel 
in  denjenigen  papieren,  bie  übrig  bleiben,  noch  oicl 
größer  würbe. 

SSprfifecndcr:  Sann  fommen  mir  $u  ben  oer« 
fdjiebenen  Vorjchlägen,  wcldje  rurCimfdjränfung  bed  Vörfcn- 
fpield  gemacht  roerben,  ju  vir.  7.  3un^d)ft,  giebt  cd 
Werfmale,  monad)  fid)  ber  reelle  Scrnunhanbcl  oon  bem 
bloßen  Stfferenjgefdjäft  unter fd)eibet? 

Sadjo.  Dr.  Siuipii:  Werfnialc  giebt  cd  beftimmt 
nicht.  Sic  Qubifatur,  bie  nad)  biefer  Dichtung  cntfdjieben 
bat,  führt  meiner  Ueberjcugung  nad)  511  einer  großen 
SBiflfür  unb  ungleichmäßigen  Veljanblung  ber  einzelnen 
(yälle.  Sad  SÖort  „Sifferenjgefchäft//  hot  einen  fehr 
üblen  Sllang,  unb  wenn  foldje  ©cidjäfte  oon  Ceuten  ohne 
Aemttniß  unb  ohne  genügenbe  Wittel  in  einem  Umfange, 
ber  für  ihren  litat  ftörcub  werben  Kann,  gemacht  werben, 
bann  finde  ich  cd  im  allerhöchstem  Waße  uerroerflid).  ijn* 
dejjen  bad  ift  bod)  für  jebeä  $)anbcldgcfd)äft  djarafteriftiid), 
baß  man  auf  eine  Siffcrcnj  heraudfommen  will.  2Bcr 
eine  Vtaare  fauft,  will  fie  tl)eurcr  oerfaufen,  um  eine 
Siffcreuj  ju  betommen.  Ser  ^yabrifant  geht  auf  bie 
Siffevcnj  hinaus  smifeßen  feinen  Sloften  und  bem,  wad 
er  erlöft.  Selbft  bie  Herren  Vefißcr  ietjen  bei  ihren 
Unternehmungen  auch  barauf,  baß  fie  fchließlidj  ald  $ahred* 
bitan^  einen  Ucbcrfcßuß  haben.  Unb  bod),  bad  5Bort 
„Sifferenj"  hat  einen  fd)led)ten  ftlang.  9lber  ift  ed  benn 
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richtig,  überhaupt  $u  tagen,  baß  berjenige,  ber  lebiglid) 
auf  eine  3)irierenz  binouSwifl,  etwas  ©erwerflichcS  beab* 
fidjtigt?  tiefer  IBunfd)  entfpridjt  ber  9?atur  jebeS  ©e* 
fdjäftS  unb  ift  fcblicßlid)  ber  eigentliche  ©egrünber  jebeS 
gewerblichen  Unternehmens. 

Freiherr  o.  &uene:  ^cr  £>err  ©adjoerftänbige 
wirb  zugeben,  baß  bie  ^ifferen^,  bie  wir  hier  im  9luge 
haben,  bod)  etwas  anbercS  ift ; baß  man  etwas  oerbienen 
will,  nämlich  bie  Differenz,  baS  ift  richtig,  baS  ift  baS 
(Streben  aller,  baß  fte  mehr  befommen,  als  waS  fie  auS* 
gelegt  haben.  9lber  eS  ift  hoch  jweifefloS  ein  großer 
Unterfchieb  in  jenen  ©cfd)äften,  wo  eine  SBaarc  auf  ben 
2J?arf  fonunt  unb  jwii'chen  bloßen  X'iffcrcn^gefchäften,  wo 
ber  9Jame  ber  ffiaare  baS  bloße  ftuShängcfchilb  ift.  9tun 
meint  ber  |>err  Sadwerftänbige:  T>iefe  lederen  ©efdjäfte 
fann  ich  nicht  unterfcheibcn  non  bem  reellen  ©efcf)äft.  Qd) 
glaube  bod),  baß  ber  £)err  Sadwerftänbige  in  ber  Oage 
fein  würbe,  wenn  er  in  beftimmte  einzelne  ©efcßäfte 
hineinfteigt  unb  bie  befonberen  Umftänbe  babei  prüft, 
fagen  fann,  ob  cS  ein  reitieS  Differenjgcfcbäft  ift  ober 
ein  reelles  ©cfdjäft  unb  baß  er  oiclleidit  jugeben  wirb, 
baß  bei  foldjen  $ifferenzgcfd)äftcn  Wißftänbe  hcrl)or» 
treten  unb  baß  eine  3Ujnbung  möglich  ift. 

Sadjo.  Dr.  Stimm:  Qd)  will  burd»auS  nicht  leugnen, 
baß  eS  möglich  ift,  in  einem  beftimmten  QaÜ  fid)  ein 
bcitimmteS  llrtheil  ju  bilben.  Qcf)  glaube  nur,  baß  man 
prinzipiell  einen  wirtlichen  Unterfchieb  nicht  aufftellen 
fann.  Gin  Unterfchieb,  wie  ihn  £>err  Freiherr  oon  £>uene 
heruorgeljoben  tjat,  ift  gewiß  oorhanben,  aber  ber  Unter* 
fdjicb  zwifchen  Staufmanu  unb  Canbwirth  ift  ber:  ber 
Canbwirth  erreicht  feine  Differenz  erft,  nachbem  er  um* 
fangreiche  ißrobufttonSmaßregeln  oorgenommen  hat;  ber 
Kaufmann  fomnit  febr  oicl  fchitcHcr  zum  3*e^  unb  ic 
fchncQcr  unb  birefter,  um  fo  beffer.  3um  Söeifpicl  er 
tauft  eine  fchwimmenbe  Cabung  unb  oerfauft  fte,  beoor 
fie  angefonunen  ift,  unb  lebiglid)  bie  Differenz. 

Cber  feßen  wir  ben  Qall  einer  Spcfulation  in  ruffifdjer 
Valuta.  GS  hat  Qcmanb  auf  ©runb  oon  Berichten  bie 
Uebcrzeuguttg  gewonnen,  baß  Shißlanb  eine  fdjledjtc  Grnte 
haben  werbe  unb  oerfauft  bemzufolge  auf  3e*t  tufjifd)e 
©aluta,  um  bei  bem  oon  ihm  erwarteten  GourSrütfgange 
eine  Differenz  zu  feinen  ©unften  zu  erzielen. 

Qd)  fann  baS  nicht  für  eine  illegitime  Sache  halten. 
Sold)  eine  Spefulation  feßt  eine  genaue  Äenntniß  unb 
cingehenbcS  Stubiuni  oorauS,  um  bie  Gßancen  wahr» 
Zunehmen. 

3>orftßicnber:  GS  befiehl  oHerbingä  ein  ©cgriffS* 
unterfchieb  zmifdhen  Differenz*  unb  Stauigefcbäften.  ©ei 
leßtcren  liegt  bie  Stbftdht  zu  ©ninbe,  eine  2i3aare  auS 
einer  $>atib  in  bie  anbere  gehen  zu  laßen.  £aS 
^iffcrenzgefchäft  finbet  man  bcehalb  oer  wer  flieh,  weil 
biefe  '31  b ficht  nicht  oorhanben  ift,  fonbern  lebiglid)  bie 
Grlangung  ber  Differenz  bcabfichtigt  unb  minbeftenS  ftiH* 
fdjweigenb  oereinbart  wirb.  Gin  innerer  Unterfchieb 
befteht  boch  in  ber  $hat? 

Sadjo.  Dr.  Stimm:  ©eroiß  befteht  ein  Unterfchieb. 
2(bcr  ber  ©etreffenbe,  ber  bie  ©3aare  in  bie  £>nnb  be* 
fomint,  geht  auch  nur  auf  bie  Differenz  auS. 

Sorüßettber:  Qm  fchlteßlichen  wirthfchaftlichen 

JRefultat  fommt  eS  alfo  auf  baffclbc  hinaus? 

Sacho.  Dr.  SttttQii:  Qa.  Qebcr  wünfeht  ftd),  auf 
bem  fürzeften  SBcge  bie  Differenz  $u  befommen. 

iöorfifeenber:  Sßenn  id)  redjt  oerftanben  habe,  fo 
nehmen  Sie  an,  baß  fid)  feine  Uutcrfd)cibungSmcrfmalc 
finben  taffen. 
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©acf)ü.  Dr.  ©tuten:  Qcf)  &in  &cr  Meinung,  baß 
fte  ftd)  rtid)t  ftttben  taffen.  $d)  halte  e#  auch  nicht  für 
roünfcben#roerth,  ioldje  ÜWerEmale  *u  Eonftruiren,  »eil  ich 
nidjt  finbC/  bafe  fdjon  allein  bic  ihatfadjc,  bafj  jemanb 
auf  eine  Differenz  hinau#  will,  an  fidj  oerwerflicb  ift. 

SBorfifeeitber:  (£#  ift  immerhin  etwa#  anbere#,  ob 
matt  inbircft  auf  eine  Differenz  hinau#  will  ober  ob  al# 
^ntjalt  ber  beiberfeirigen  Obligationen  lebiglid)  bie  geling 
ber  Differeng  erfdjeint.  tfür  bi*  3uriften  ift  ba#  fchr 
toofyl  erfenntlid). 

©adjo.  Dr.  ©itnen:  3<h  halte  e#  für  unberechtigt 
^u  fagen:  auch  Wenn  ba#  Kriterium  be#  ©piel#  unb  ber 
Üöette  nicht  oorliegt,  mufe  id)  c#  Eonftruiren,  um  au#  einem 
geroifjen  ©entiment  ben  Ceuten,  bie  unglüdlid)  gefpiclt 
haben,  ju  helfen.  Da#  Eann  idj  für  meine  $erfon  nidjt 
für  richtig  ftnben. 

Sorfffeenbtr:  Die  jefjige  @eridjt#prayi#  läßt  ben 
©inwanb  be#  Diffcrcn^fpiel#  ju. 

©adjo.  Dr.  ©titteit:  ©obalb  biefe  ^ubiEatur  *n 
f$lcifch  unb  ©tut  übergegangen  ift,  wirb  ftd)  ber  ©pefu* 
lationßhanbcl  gan$  geroiß  auf  Kaffagefdjäfte  werfen  unb 
biefe  ©achen  ber  ^ubifatur  roieber  entioinben.  $ch  glaube 
nicht,  baß  man  auf  bie  Dauer  Grfolg  hoben  wirb,  fobalb 
eine  berartige  Auslegung  ber  SRedjtfprechung  in  ba#  ©e* 
wufotfein  weiterer  Streife  eingebrungen  ift.  9luch  bie  öfter* 
reichifche  ©efetygebung  läßt  ben  (Sittwanb  be#  ©piel# 
nidjt  mehr  ju. 

©eheimer  Cber*9?egierung#rath  (^amp:  $d)  wollte 
nur  bezüglich  ber  öftcrrctrf)ifdjcn  ©efefcgcbung  erwähnen, 
baß  roiebcrljolt  barauf  ejremplifijirt  worben  ift,  bafe  biefe 
ben  ©tnwanö  bc#  ©piel#  nicht  mehr  julaffe;  ba#  ift  nach 
meinen  Informationen  nur  für  btejenigen  ©efchäftc,  bie 
an  ber  ©örfe  gefdjloffcn  finb,  richtig. 

SSerjtfeeitber:  Da#  ift  richtig.  Da#  gilt  nur  bei 
ber  ©ntfdjeibung  oon  9iecht#ftreitigEciten  au#  ©örfen* 
gefchäften. 

©eheimer  Ober-fHegierungSrath  töamp:  fjür  ©e* 
fchäfte,  bic  mit  ^rioatleuten  gefdjloffen  merben,  roenigften# 
foweit  ba#  ©erhältnifj  jroifdjen  Kommittenten  unb  Kom* 
nuffionär  in  ftragc  Eommt,  wäre  auch  nach  ber  öfter« 
reidjifchen  ©efefcgebung  ber  ©inroanb  be#  ©piel#  juläffig. 

©adw.  Dr.  ©ttnon:  2öenn  jemanb  einen  anbem 
beauftragt,  ein  ©öricngefchäft  ju  machen,  fo  mufe  ich  an* 
nehmen,  baß  e#  auch  für  ihn  ein  ©örfengefdjäft  ift. 

©eheimer  0bcr»9icgicrung#rath  @amp:  ©#  Eommt 
hoch  wohl  barauf  an,  ob  ber  ©ctreffenbe  in  eigenem 
tarnen  Eontrahirt.  28enn  ber  Kommifftonär  in  eigenem 
Warnen  Eontrahirt,  fo  würbe  er  gegenüber  bem  ©egen* 
fontrahenten  oerpflichtct  fein.  2Benn  ich  aber  einen  2luf» 
trag  an  ein  ©atiEhau#  gebe,  irgenb  etwa#  für  meine 
Diecfjnung  $u  Eaufen,  unb  ba#  ©anEhauS  giebt  ben  Stuf- 
trag weiter,  nach  ©erlin,  fo  beEomme  ich  eine  ©dilujjnote 
oon  bem  'ßrooinjialbanEbau#.  Diefe#  ©efdjäft  ift  jeben« 
fad#  nicht  an  ber  ©örfe  abgefdjloffen  worben. 

3$orfffcenber:  Söenn  eine  KontoEurrentuerbinbung 
•^wifdjen  bem  Kommittenten  unb  bem  Kommiffionär  be* 
fteht,  fo  läuft  ba#  fchliefjlich  meiften#  nur  auf  biefe  3af|lung 
ber  Differenz  hinau#.  Slber  $äüe,  in  benen  blo#  biefe 
3ahlung  oercinbart  worben  ift,  finb  mir  nicht  beEannt 
geworben. 

©cnat#präfibcnt  Dr.  ijßtetter:  (5#  finb  ncuerbing# 
tyälle  beEannt  geworben,  in  welchen  öfterreidjild)*  ©erichte 
gefagt  haben  füllen,  baß,  wenn  bei  9h djtbörfengef duften 
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ucrcinbart  morben,  cd  fülle  nur  bie  Differenz  beglichen 
merben,  ^ier  nach  mie  öor  ber  ©inroanb  ber  Unflagbar» 
feit  ftattfinbe.  $d)  roeifj  baS  nur  aus  ßeitungen.  $rgenb 
etne  fonftante  ^rayiS  fennc  id)  nicht,  am  aßerroenigften 
eine  in  bnn  (Sinne,  bafe  für  baS  iöerfjältniß  DcS  'priuat» 
mannS  als  Kommittenten  gum  Kommiffionär  ber  ©in* 
manb  oerbleibe,  foroeit  ber  Kommiifionär  nicht  felbft  ben 
Auftrag  an  ber  $3örfe  auSgefüt)vt  habe*  3Me  tfrrage, 
loeldje  Söirfung  ber  ©inmanb  DcS  reinen  Differenz 
gefdjäftd  auf  cm  uorljanbrneS  KommiffionSoerhältnife  pat, 
ift  aud)  bei  unS  nicht  ohne  Komplifation.  Die  ftälle,  tn 
benen  ber  ©inroanb  burchgegriffen  t)at,  maren  meiftenS 
foldje,  in  roelcheu  Der  Kommiffionär  als  Sclbftfontraljcnt 
aufgetreten  mar.  Qft  gmar  ben  Söorten  nach  ein  Rom* 
mifponSauftrag  gegeben  ober  bod)  gerooflt,  Dafj  ber  (Sine 
bem  Anbercti  nur  Differenz  gaplen  foUe,  fo  mirb  man 
prima  fade  annehmen  Dürfen,  bafe  eben  ctroaS  anbereS 
gar  nid)t  gefchepen,  alfo  überhaupt  fein  Auftrag  aus* 
geführt  merben  fottc,  biefer  nur  »um  Schein  crtpeilt  fei. 
Das  ©rgebnijj  mürbe  aber  aud)  bei  und  fein  anbered  fein, 
menn  in  ber  Spat  ein  Auftrag  gum  Abfchlufe  eines  ©c* 
fchäftS  mit  einem  Dritten  erthcüt  morben  märe,  le&tcreS 
aber  eben  ein  reines  Differenggefcpäft  fein  füllte.  Denn 
bann  märe  ber  Auftrag  gu  einem  ungültigen  ©efdjäft 
cvtheilt,  auS  bem,  fomeit  ber  Ronnniifionär  Dem 
Dritten  nichts  gu  gaplen  brauchte,  berfelbe  aud)  feinen 
©rftattungSnnfprud)  hätte.  Diefe  Aufjaffung  mürbe  aber 
gcrabe  für  Oefterrcich  unrichtig  fein  unb  Deshalb  glaube 
cd)  nicht,  bafc  Dort  ber  ©inmanb  beä  reinen  Differcng» 
gefd)äfts  für  baS  RommiffionSöcrhältnifj  nod)  eine  irgenb 
erhebliche  ©ebeutung  pat.  28ar  aber  bie  Abficht,  ber 
Rommiffionär  foUtc  mit  bem  Dritten  ein  effcfttucS  ©c* 
fd)äft  machen,  fo  müfjtc  aud)  bei  uns,  menn  aud)  groifeben 
Kommittent  unb  Rommiffionär  abgemacht  märe,  groifchen 
ihnen  fei  nur  bie  Differcng  gu  begleichen,  ber  ©inmanb 
bcS  reinen  DifferenggefchäftS  fallen.  SBenn  id)  mit 
jenianb  abmadje:  „Du  f oll  ft  ein  £>nnbelSge[rt)äft  föt 
meine  ÜRecpnung  an  ber  23örfe  machen,  aber  bie  gegenfeitigen 
?lnfprüd)e  aus  biefer  Auftragsausführung  merben  im 
2Öege  ber  DiffcrengherauSgahlung  beglichen,"  fo  ift  bicS  ein 
Durchaus  ernftbafteS,  gültiges  ©efepäft.  Die  gange  Sache 
ift  natürlich  moDusfenhaft.  Sie  haben  nun  felbft  gefagt, 
bap  Sic  anerfennen  müffen,  bafj  auf  Dicfem  ©ebiete  pöchft 
obiöfe  ©efd)äfte  oorfommeu.  Dann  lohnt  cS  fich  bod), 
nad)  Werfmalen  gu  fudjen,  um  biefe  ©efdjäfte  gu  hinbern, 
fie  fo  gu  djarafterifiren,  um  bann  bic  Unflagbarfeit  Daran 
gu  fniipfen. 

Sachs.  Dr.  StitiPtt:  DaS  märe  ja  münfchenSroerth/ 
menn  bie  ©efepgebung  bagu  in  ber  Sage  ift.  Aber  icf) 
bin  übergeugt,  mir  merben  nur  einen  Rautfdjufparagraphen 
befommen.  Der  baS  Denungiantenthum  gur  f^olge  haben 
mirb.  $Ber  einen  9?ntf)  ertheilt,  oon  bem  roirb  man 
fchon  annehmen,  bafe  er  gutn  Spiel  ocrlcitet  hat. 

©ine  ©vengc  mirb  faum  gu  giehen  fein,  $d)  glaube 
nicht  an  irgenb  einen  ©rfolg.  ^d)  bin  ferner  ber  Meinung, 
bafe  cS  unmoralifd)  ift,  menn  ber  Kommittent,  ber  ©eib 
uerbient,  baS  einfach  einftccft,  aber  menn  er  uerlicrt,  ©in* 
loänbe  macht.  Wan  mürbe  bann  aud)  ben  Rommiffionär 
ucrantmortlid)  machen  müffen,  menn  Der  Kommittent  ©elb 
uerbient  hat. 

SenatSpräfibent  Dr.  3$tener:  Wan  mup  bod)  fagen, 
foldje  Wifebräuthe  fmb  oorhanben,  unb  menn  neuerbmgS 
bie  3u^^atur  oerfud)t,  bem  entgegengutreten  — eS  mag 
ja  unfichcr  fein,  aber  man  hat  bod)  nichts  bcffercS  ^Jofi« 
tioeS  bis  jept  in  93orfd)lag  gebracht  — fo  ift  Dies  bod) 
in  gemiffem  Sinne  ein  3$ortpeil.  freilich  mirb  Damit 
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bie  ^Rechtslage  bcr  Xcrntinqcfd)äftc  bid  ju  einem  gewiffen 
©rabe  unlieber.  ©ofl  aber  unter  ben  jeQigen  ©erhält* 
niffen  auö  allen  biefcit  Dingen  ein  gcfefcgcberifdjer  9lft 
heroorgehen,  welcher  fagt:  td)  erfläre  alle  biefe  ©efd)äfte 
für  flagbar,  fo  fuebt  man  nad)  einer  Sompenfation,  unb 
ein  dfefultat,  auf  baö  man  wohl  hcrauöfommcn  fann,  märe 
bie  fjormuliruttg  eine«  ©trafparagrapben  mtt  ber  SBirfung 
cioilredjtlidjer  llnflagbarfeit  beö  nod)  Sluöftehenben,  wenn 
fein  Xhatbeftanb  oorläge.  $m  einzelnen  ^all  mag  ja 
aud)  bie  9lnwenbung  beö  ©trafparagrapben  ^rocifelbaft 
werben,  aber  bann  müßten  mir  überhaupt  bie  ©efefc* 
gebung  lahm  legen,  menn  man  ficb  hüten  fällte,  in  einem 
©efefj  elaftifdjc  ©eftimmungen  ju  geben. 

©ad)i>.  Dr.  ©ittioit:  ©oll  aud)  berjenige  beftraft 
werben,  bcr  einen  iHatb  crtbctlt  bat,  auö  welchem  für  ben 
©erathern  ©ewinn  erwarfjfen  ift? 

©enatöpräfibent  Dr.  firner:  Daö  würbe  ja  nicht 
baö  entfeheibenbe  9?cquifit  fein.  DMan  wirb  zugleich  von 
bcr  ?luöbeutung  beö  CeidjtftnnÖ  unb  ber  Uncrfabrcnheit  ju 
fpredjcn  haben. 

©ad)ü.  Dr.  3tmpn:  Dann  wollen  ©ic  öligen 
fnüpfen  an  Dinge,  auf  welche  bcr  SRatb  ©rthcilcnbe  ohne 
jeben  CSinftuß  ift.  ©olitifd)c  SÖirren,  Sonjunfturcn  würben 
cntfcheibcn,  ob  ber  ÜDtann  einen  guten  iHatb  ertheilt  bat 
ober  ftraffäüig  ift.  ©ie  muffen  bod)  annebmen,  bafe  bcr 
fflath  nad)  beftem  Sötffcn  ertbeilt  wirb;  bööwiüig  ratben 
bic  Ccute  nicht. 

©enatöpräfiöent  Dr.  Wiener:  Daö  ift  mir  hoch 
nicht  ganj  ohne  3n>c*f el/  ob  baö,  waö  ©ic  £ule$t  fagten, 
fo  abfolut  richtig  ift. 

©ebeimer  SRegierungöratb  Dr.  off  mann:  §d)  muß 

lagen,  bajj  id)  oor  ber  Slonfeguenj  nicht  juritdichrecfen 
würbe,  unter  Uniftdnben  eine  ©eftrafung  eintreten  ju 
laffen,  aud)  wenn  baö  ©efchäft  juiii  ©ortbeil  beö  Äunben 
auögefdjlagen  ift.  $d)  möchte  bitten,  etwa  folgenbe  ©e* 
ftimmung  $u  erwägen:  ©ö  wirb  beftraft,  wer  gcroobnbettö* 
mäßig  nnbere  ’ißerfonen  jum  2lbfd)luß  oon  ©örfen* 
fpefuiationen  ocrleitet  ober  foldje  ©cfdjäftc  mit  ihnen  ab* 
fdjliißt  in  einem  SRafee,  baö  ben  ©ermögenöuerbältniffen 
ber  betreffenben  ^erfon  uoüftänbig  wiberfpricht  unb  ihre 
ganje  wirthfdjaftlicbe  ©riften$  aufö  ©piei  fefjt.  tBenn 
cö  gelingt,  ben  sJiad)weiÖ  511  führen,  baß  ein  ©anfier 
cm  berartigeö  ©erfahren  geroobnbeitömäßig  betrieben  bat, 
unb  man  ba  ©träfe  eintreten  läßt,  ohne  üHücfficht  barauf,  ob 
in  beut  einen  ober  anberen  fyalle  baö  einzelne  ©efchäft  junt 
©ortheil  beö  betreffenben  Sun  ben  amsgcichlageit  ift,  fo 
würbe  id)  bariit  fein  ©ebenfen  feljcn,  benn  baö  ift  ein 
©erfahren,  baö  jeher  rcd)tfd)affene  ©anftcr  ocrurtbeilcn 
würbe,  unb  wenn  ba  eine  JRemebur  eintreten  fönnte,  fo 
würbe  bieö  nur  crfpricßlid)  fein. 

©acho.Dr.  ©tniPit:  9Jad)  biefer  Raffung  würbe  id)  fein 
©cbenfen  tragen,  aber  offen  gefügt,  uh  glaube  nicht,  baß 
bic  ©adje  praEtifcbcti  ©rtolg  haben  würbe,  $d)  glaube 
nicht,  baß  ein  foldier  ©nragrapb  in  größerem  Umfange 
anwenbbar  fein  würbe. 

SSorttfceitber:  (Er  würbe  bod)  anwenbbar  fein  5.  ©. 
auf  Stufforberuugen  in  ben  .ßeitungen,  ©pefulationö« 
gefchäfte  511  machen  ohne  Sourtage  unb  ©rooifiou.  ©Senn 
ein  folchcr  ©attfier  ber  ©eftrafung  auögefe$t  ift,  fo  würbe 
er  fich  wohl  hüten,  baö  $u  thun;  ebenfo  im  unmittelbaren 
©erfehr  mit  ben  Sunden,  unb  felbft  wenn  bie  ©traffälle 
nicht  zahlreich  wären,  fo  würbe  oielleidjt  fchon  bie  bloße 
©riftenj  einer  foldjcn  ©eftimmunq  wtrffam  fern,  wie  bie 
©yiftcnj  beö  $Bud)ergcfe$eö  präoentio  gegen  ben  ©Sucher 
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wirft.  Obwohl  wenig  SBcftrafungen  oorgcfommen  ftnb, 
fo  haben  mir  bod)  qcfjört  g.  SB.  aus  ©fibbeutfd)lanb,  bah 
bicfcS  ©efefj  günftig  gemirft  hat. 

©enatSpräfibent  Dr.  $$teitfr:  9J?att  fann  ja  unter 
Umftänben  ben  Paragraph  jo  mit  Stnforöerungen  belaften, 
baß  er  nicht  redjt  praftifd)  toirb.  Slbcr  gcwijjc  siebenten 
würben  bod)  gu  erlcbigen  fein,  weint  man  g.  33.  faqt: 
2öcr  ein  ©eroerbe  barauS  mad)t,  toiffentlid)  anbere  mittels 
Stufiudjung  ober  Slnlocfuttg  unter  Ausbeutung  ihres  Seicht* 
ftnnS  ober  itjrcr  Unerfahrenbeit  gu  ©eichäften  gu  oerleitcn, 
burdj  welche  fie  um  beS  SDijjercHggeminnS  wittert  für 
ihre  '-BermögenSlage  unoerhältnißntähige  ©ummen  auf  ba$ 
©piel  feiert.  — 

iöprfifeenber:  freilich  mürben  ©ie  bie  cioilrcd)tlid)e 
Ungültigfeit  ber  ©efehäfte  bamit  ttod)  nid)t  erreichen. 

©enatSpräfibent  Dr.  Wiener:  T>a  möchte  ich  hoch 
annehmen,  bafe  Die  Qubifatur  für  cm  ©eichäft,  Da«  fid) 
als  Ausfluß  folcher  ©emerbmäßigfeit  barftettt,  biefc  Äon» 
fequeng  giehen  wirb.  Qd)  bettfe  mir  eine  Derartige  33or* 
fdjrift  gewiffermaßen  alo  Slompenfation  für  bie  im  Uebrigen 
crfolgcnbc  auöbrücflicheftlagbarfeitSerflärung  ber3)iffercng 
gefchäfte. 

©acho.  Dr.  ©tttipit:  Qd)  muß  fagen,  id)  ftttbe  ba« 
gegen  nichts  gu  erinnern,  aber  id)  ocrfprcd)c  mir  aud) 
nichts  baoon. 

©enatSpräfibent  Dr.  3$tener:  3Bir  hohen  oiele 
t$älle,  bie  aus  foldjen  9fücffid)ten  etitfchieben  worben  ftnb 
im  ©inne  ber  Älaglofigfeit,  uttb  es  würbe  ftd)  bod)  immer 
fragen,  ob  nicht  aui  in  3u'unft  hei  einer  33cftitnntuitg 
wie  bie  oorgcfcblagene,  btcfcS  ftriterütm  gutrifft.  Qd) 
meine,  bah  cä  fo  unprafttfd)  nicht  ift. 

25oritbettber:  Gs  würbe  auf  bie  richterliche  AuS* 
legung  anfontmen.  $>er  ©adwcrjtcinöige  hat  ft«h  alfo 
nicht  beftimmt  gegen  Die  ©trafbeftintmung  erflärt.  3i3ir 
ftnb  aber  fchott  über  baS  augenblicftidje  if)ema  !)inau6> 
gegangen.  2öie  benfen  ©ie  über  bie  Anregung  unter  I», 
baß  2enningefd)äfte  mit  Sßrioatperfonen  oerboten  werben 
fotten. 

©aefjü.  Dr.  ©inipn:  'Das  würbe  id)  für  gang 
unbenfbar  halten,  bah  felbftftänbigen  Ceutcn  ber  Termin* 
tjanDel  oerboten  werben  fann. 

Sßorfffernbrr:  ©ie  werben  aber  bod)  anerfettnen, 
baß  es  'Jkioatperfonen  giebt,  welche  nicht  Sermingefchäfte 
machen  fottten. 

©acho.  Dr.  ©ttiipn:  Qch  finbe  nicht,  bah  fith  ein 
Untcrfd)ieb  gmtfdjen  Sfaffagcfchäften  unb  Scrmingefdjäften 
aufrecht  erhalten  läht.  3ion  bem  Moment,  wo  ihnen  baS 
Xermingcfchctft  oerboten  wirb,  machen  bie  Ceute  in  Äaffa* 
gc)d)äfteu  ©pefulationen. 

Sorffhenbrr:  ©ie  würben  aber  hoch  wohl  empfehlen, 
bett  Serminhanbel  mit  £>anbel3angeftettten  gu  oerbieten? 

©ad)D.  Dr.  ©ititPtt:  X)ie  ftnb  fd)on  im  Artifel  56 
unb  59  beS  £)anbel£gefe$bud)$  oerboten.  3J?eincS  Gr* 
achtens  müßten  foldje  Ceute  ohne  2öeitcreS  oott  ber  33örfe 
au3gefd)loffcn  werben,  bie  mit  ^anbelSangeftellten  ©efdjäfte 
machen.  2)ie  SBörfe  hat  baS  gröfjte  Qntereffe,  um  ihrer 
eignen  Söürbe  willen,  hier  ftreng  aufgutreten. 

^prftfee über:  2)aS  heiht  gegen  foldje  firmen,  bie 
mit  ^anbelSangefteflten  ©efdjäfte  mathen  ohne  guftimmung 
beS  ^ringipalS.  Qm  $anbelSgefe§bud)  ift  nur  gefagt, 
baß  ber  $ringipal  feine  .guftimmung  geben  muß. 

©acho.  Dr.  ©tttiPti:  GS  ift  befannt,  baß  ein  An* 
gefteUter  ohne  gujtimmung  beS  ^JringipalS  ©efd)äfte  nid)t 
machen  barf,  baß  baS  ©e|e|j  eS  oerbietet. 
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iöortifefiiöer:  Sie  glauben,  baß  bie  SBörfenbefjörben 
feljr  wotjl  il)rc  Autorität  wahren  fönnen,  inbem  fie  biefe 
kirnten  aucfdjliefeen? 

Sadjo.  L)r.  3 tut on : 3a* 

©eheimer  Ober*9?egierung«rath  Watiip : SBürben 
Sic  nidjt  geneigt  fein,  bie  9lnmcnbung  oon  Diögiplinar* 
mittcln  auch  bann  gu  empfehlen,  wenn  Sßerfonen  mit 
ähnlichen  Ceutcn  wie  .fjanbelöangcftcllte  ©cfdjäfte  machen. 
(Es  giebt  eine  SHeifje  non  unfeibftftänbigen  ^ertönen, 
Knfjcnoermaltcrn,  Waterialienoermaltern,  Söertmeiftern, 
bie  gang  ö^nCid)  wie  bie  £>anbel$angefte(lten  fteben;  fie 
ftnb  wirtschaftlich  ebenfo  unfelbftftänbig  gefteHt  wie  biefe. 
SÖeitn  Sie  ©cfdjäfte  mit  $)anbel$angeftellten  nicht  ge« 
ftatten,  fo  werben  Sie  auch  geneigt  fern;  ähnliche  DiSgi* 
plinarmtttel  gegen  biejenigett  511  empfehlen,  bie  mit  beit 
genannten  Kategorien  SBörfcngcfchäfte  machen! 

Sacht).  Dr.  Simoit:  ^cf)  befürchte,  bafj  fich  feine 
feftc  ©renge  gicljcn  taffen  wirb,  §dj  wünfehte  aber,  baß 
bie  SBörfenoorftänbe  in  ben  Stanb  gefegt  werben,  mit 
mehr  (Erfolg  biögiplinarifcb  eintreten  gu  fönnen,  unt 
(Elemente,  bie  mirtljfdjaftlich  fo  ungünftig  wirfen,  and* 
fdjließen  gu  fönnen. 

©eheimer  Ober=SHegterungerath  Wamp:  S3ei  biefetn 
^Sunft  haben  Sie  alfo  nur  prafttfehe  SBebenfen  utib  befürchten 
bie  Schwierigfeit  ber  Ausführung.  An  ftch  mürben  Sie 
bie  Konfequeng  gieren,  baß,  wenn  man  biSgiplinarifdj  ein» 
fchrcitet  gegen  ben  Abfdjlufj  oon  Xermingefdjäften  mit 
£>anbr(äange|teßteu,  man  ebenio  oorgeben  mufj  gegen  folche, 
bie  ©efdjäfte  mit  ^erfonen  abfdjließcn,  bie  ftch  in  gang 
ähnlicher  Cagc  befinben. 

Sacht).  Dr.  Sititon:  $dj  muß  offen  fügen,  ich  möchte 
fo  fcbncll  auf  biefe  [frage  nicht  antworten,  ^ch  bin  ber 
Weinung,  baß  cS  nidjt  möglich  ift,  eine  wirtliche  (Stenge 
gu  finbett. 

Ülornfecnber:  (Ed  finb  ©efdjafte  mit  bem  ©efinbe 
uorgefommen,  mit  fpauSfnecfjtcn,  SßortierS  u.  f.  w. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  $dj  bin  ber  Meinung,  baft 
foldje  Dinge  «*o  ipso  biSgiplinarifdj  beftraft  werben  foHen, 
weil  ftc  gegen  ben  taufmännifdjen  Anftanb  oerftofecn. 

[yreiberr  0.  jouene:  Wan  fönntc  biejenigen  ‘iJJer« 
foneit  auöfdjliefecn,  bie  mit  Kaffcnuerroaltungen  gu  tbun 
haben.  2Bir  haben  geftern  gehört,  bah  etn  Wann,  bem 
eine  Kaffe  nnuertraut  war,  rein  ucrlcitct  worben  ift  oon 
einem  Agenten,  ber  ihn  gum  SBörfcnfpiel  angetrieben  hat. 
DaS  wäre  bodj  ein  SBcgriff,  ben  man  gang  gut  jpriren 
tonnte. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  Der  $>err  war  Raffirer  unb 
Witglieb  beS  SBorftanbcS.  DaS  war  eine  Art  Nebenamt. 
DaS  fommt  häufig  oor,  bajj  g.  SB.  Cetjrer  im  Nebenamt 
eine  Kaffe  gu  ocrwalten  haben.  ßlaubc  nicht,  baß 
eine  foldjc  SBcftimmung  möglich  wäre. 

iöoriifceitbcr:  Cehrer  pflegen  meiftenö  nicht  oiel 
Vermögen  gu  haben,  unb  fönnten  hoher  wohl  batjin 
fomnten,  fich  an  ber  Kaffe  gu  oergreifeu. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  $dj  meine,  bafe  cS  ber  DiSgiplin 
bes  5}örfenoorftanbcS  überlaffen  fein  müfete,  gu  entfdjeiben, 
wie  weit  ein  ©efefjäft  fidj  mit  bem  faufmännifchen  Anftanb 
oerträgt.  (Es  ift  nicht  möglidj,  alle  eingelnen  [fälle  ooll* 
fommcu  aufgugähleit. 

©eheimer  Obcr=SRegicrungSrath  Wamp:  Wan  müfete 
bann  alfo  bie  SBeftimmung  treffen,  bafe,  wenn  jemanb 
mit  Ceuten,  wie  SßortierS  u.  f.  w.  Dermingefdjäfte  macht, 
ber  SBörfenoorftanb  berechtigt  fein  foll,  ihn  oon  ber  SBörfe 
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bauernd  ober  auf  3*it  nuSguftbließen.  C£o  mühte  hierzu 
aber  bie  gcfe&liche  ©runblage  gefdjaffen  merben,  bamit 
ber  23örienoorftanb  bie*  gu  tfjun  in  ber  Öage  ift. 

Sacf)0.  Dr.  Simon:  2Bir  in  tfönigäberg  haben  bie 
93or)d)rift,  bafe,  tuenn  einer  ehrenrührige  £)anblungen  fid) 
gu  Schulden  fommen  läfjt  ober  üble  ©etüdjte  über  ihn 
oerbreitet  find,  ber  Jöörfenoorftanb  ihn  au*fd)liefeen  fann. 
3di  mürbe  auch  nicht*  bagegen  haben,  menn  eine  aUge» 
meine  2$orfd)rift  folchen  3nt)alt*  erlaffen  mürbe. 

3$prftfecitbfr:  Sann  fönnen  mir  roohl  gu  ber 
folgenden  f^rage  übergehen  (Unterfrage  v),  ob  Prämien* 
gcfdjäfte  für  ntchtig  ober  unflagbar  erflärt  merben  füllen? 

Sadm.  Dr.  Simon:  ‘ißrämiengefchäfte  halte  ich  für 
3eitgefd)äfte  mit  befchränftem  SJiftfo,  bie  bem  wirthfehaft» 
liehen  JÖcbürfniß  in  gahlreidjen  ftällen  entfprechen,  mofür 
mau  eine  3liigahl  oou  93cifpielen  anführeu  fann. 

©eheimer  0ber<9?egierungSrath  (Sttrnp : £ie  33eifpiele, 
bie  für  bie  9iüßlirf)feit  ber  'ßrämicngcfchäftc  angeführt 
finb,  bcfchränfen  [ich  au*fd)liefclid)  auf  ^rämiengefchäfte  in 
auelänbifcheu  Valuten. 

Sadiu.  Dr.  Simon:  £a*  finb  nid)t  bie  eingigen 
ftällc.  Zehnten  Sie  an,  ich  bin  iöcfihcr  oon  Cftpreufjifdjcn 
Siibbahnaftien;  ich  bin  ber  'Jlnficht,  baß  ?lenberungen 
cintrctcn,  bie  £mnbcl*begiebungcn  mit  ?)iufelanb  ungiinftig 
auf  bie  iBerhaltniffe  einmirfen  merben.  34  fann  ba*  aber 
nicht  beftimmt  oorau*fagen,  miH  mein  iHififo  befchrönfen 
unb  oerfaufe  ba*  Rapier  auf  Prämie.  2?aö  ift  bod)  ein 
mirthfchaftlidje*  Öebürfniß. 

©eheimer  £>ber*;Regierung*ratb  (Sunip:  SScnu  Sic 
gufäöig  anbere  Rapiere  haben,  fo  fönnen  Sic  bie*  ©efdjäft 
nicht  machen. 

Sacho.  Dr.  Sttitpn:  2)affelbc  ©efdjäft  fönnen  Sic 
aud)  mit  anberen  papieren  machen.  SBeitn  Sie  eine 
ungiinftige  Meinung  haben,  bann  oerfaufen  Sie  auf 
Prämie  unb  umgefehrt,  Sie  haben  eine  günftige  Meinung 
über  bie  3lrtunft/  wollen  aber  3hr  ©clb  nicht  unbegrenzt 
riSfiren,  fo  faufen  Sic  fid)  eine  ißorprätnie,  um  ba* 
©efehäft  coentueli  fahren  gu  laffcn. 

(Geheimer  Obcr»iHegicrung*ratf)  Wamp:  (£*  ift  bod) 
gmeifello*,  bnfo  biejenigeu  im  2$ortl)eil  fmb,  bie  fid)  int 
Skfity  oon  papieren  beftnben,  bie  auf  3ci*  gehandelt 
merben.  ©inern  9lnbern  fönnen  Sie  biefen  3$ortpeil  nicht 
gumenben,  ber  nicht  Rapiere  befi^t,  bie  auf  $t\t  ge» 
handelt  merben. 

Sacho.  Dr.  Sintpn:  2Öenn  Sie  nicht  einen  ©egen* 
fontrahenten  finden,  auch  bei  folchen  papieren,  ma*  aud) 
oorfommt.  $4  habe  im  übrigen  bereit*  bemerft,  baß  id) 
beit  ^erminhanbel  für  einen  ißorthetl  halte  unb  nicht 
prinzipiell  gange  ©attungen  baoon  au*fd)liefjen  mürbe. 

Sfommergienratlj  iOfenbflfcfpbii^artbptbtj:  34 
möchte  darauf  aufmerffant  machen,  baß  nicht  in  allen 
papieren,  welche  auf  3ei*  gehandelt  merben,  aud) 
ißrämiengefchäfte  ftattpnben. 

©eheimer  Obcr»9fcgicrung*rath  (Samp:  2)a*  märe 
oon  ^ntereffe  feftgufteücn. 

3$prl»fcenbcr:  34  habe  hier  einen  SlurÄgcttel.  Xa 
ftnb  26  Rapiere,  in  melchen  'ißrämiengefchäfte  gemacht 
merben,  notirt  unb  folche  mit  Ultimogefd)äften  einige  fiebgig. 
können  Sie  eine  ©rflärung  dafür  geben,  mic  fid)  ba* 
ooHgieht?  3f*  e*  gufäflig,  baß  gerade  in  jenen  papieren 
‘ßrämiengefchäfte  gemacht  merben? 

©eheimer  Äommergienrath  Jyrcnfed:  34  glaube, 
bafc  biefe  26  aHerbing*  lauter  ißapiere  finb,  bte  aud)  per 
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Ultimo  geljanbclt  werben,  N?an  fann  aber  ttidjt  fagen: 
jebcs  Rapier,  baS  per  Ultimo  gehanbelt  wirb,  ift  ein 
ioldjeS,  tn  welchem  auch  ^rämiengefdjäfte  ftattfinben. 

Sorttfernftrr:  GS  muß  bod)  beim  ^rämiengefdjäft 
eine  3eit  bleiben,  in  welcher  bic  C£ntfd)lüffe  gefaßt  werben, 
unb  bas*  ift  nur  möglich  beim  Dcrmingefd)äft. 

©eheimer  tfommerjienrath  ^renftel:  Dheoretifcß 

fönnte  man  lagen,  baß  auch  in  einem  anberen  Rapier 
ein  $r&miengefd)&ft  gemacht  werben  fann.  Gin  foldjed 
©efdjäft  gehört  bann  auch  junt  Dermingefchäft.  GS  wäre 
ganj  allgemein  Dcrmingefchäft. 

Sachu.  Vehmann:  ^d)  möchte  behaupten,  baß  in 
jebem  Rapier,  bas  auf  geit  gehaiibclt  wirb,  auch  Prämien* 
gcfdjäfte  gemacht  werben. 

3$prttfefnbfr:  Der  fturSjettel  beweift  anfeheinenb 
baS  ©egcmt)eil. 

Sachu.  Vcbiiiaun:  Dann  ift  fein  33ebürfniß  oor* 
hanben.  Aber  m beni  Augenblicf,  wo  ein  iolchcS  iöebürf* 
niß  hcniortritt,  würbe  man  (ich  au  ben  datier  wenbeti, 
ber  bas  '^ränueugefcfaäft  macht. 

©eheimer  Ober*NcgicrungSrath  Oantp:  möchte 

alfo  barauf  aufmerffam  machen,  baß  bte  Prämien  ja  §e  nur 
für  einzelne  Rapiere  notirt  finb. 

Sache.  Vrhiiutiui:  Gel  fiubet  nicht  ein  Prämien* 
gefchäft  in  jebem  x*belicbigcn  Rapier  ftatt,  wenn  für  ben 
llltimohanbel  nur  ein  geringes  ^ntereffe  oorhanbett  ift. 
3<h  fann  Rapiere  nennen,  j.  33.  bie  ich  felbft  augenblicf* 
lieh  banöle,  bie  Darmftäbtcr  33anfaftien,  Nationalbanf  für 
Deutjchlanb  * Aftien;  bas  finb  Rapiere,  für  bie  charafte» 
riftifcf)  ift:  an  manchen  Dagen  wirb  ba  ucrbältnißmäßig 
feßr  wenig  umgefeßt,  am  nächften  Dage  bebeutenb  mehr. 
DaS  ift  unabhängig  oon  irgeitb  welcher  Gmwirfung.  2ßcr 
nun  ein  foldjeS  Rapier  $u  erwerben  wünfdjt,  ber  ucr» 
minbert  fein  Nififo  baburd),  baß  er  eine  Prämie  fauft. 
Aber  bie  ^rämiengefchäfte  m einem  foldjen  Rapier  fmb 
bebeutenb  feltcncr  unb  oiel  fdjwieriger,  wie  g.  $3.  in  DiS* 
fonto  * Stommanbit*  Anteilen,  in  benen  ein  lebhaftes  ©e* 
fd)äft  ftattfinbet. 

2$prjtftettber:  Dann  fommen  wir  $u  ^rage  d,  ob 
ber  Diffcrciiihanbel  unter  Strafe  gefteüt  werben  foU. 

Sachu.  Dr.  SintPti:  ^d)  glaube,  nadj  meinen  frü* 
heren  Ausführungen  ift  bic  [yrnge  $u  nerneinett.  2Bas 
Unterfrage  «•  angeht,  fo  habe  ich  bereits  auSgefprocßen, 
baß  ich  gegen  bie  gormiUirung,  bic  uorhiu  geltcnb  gemacht 
würbe,  nichts  einjuwenben  hätte. 

2$pritt$en&cr:  Unb  ju  f:  Soll  bie  33örfenfteuer 
erhöht  werben  V 

Sadw.  Dr.  Simpit:  Gine  Grböbung  ber  33örjen* 
fteuer  würbe  natürlich  feinen  Ginbrucf  machen.  DaS  würbe 
ber  StaatSfafjc  nur  etwas  mehr  ©clb  bringen. 

2>prfifeettber:  Dann  bitte  id)  £>errn  Cchmann,  fidj 
auch  feinerfcits  ju  her  5rQ9e  3U  äußern. 

Sad)t>.  l'fbittaitu:  ^di  fann  mich  nur  ben  Anfichten 
ber  23orrebncr  anfcßließcn,  baß  nicht  blos  ein  33ebürfniß 
für  ben  Derminhanbet  öoflfomnten  oorhanben  ift,  baß  er 
aud)  berechtigten  2Büufchen  entgegenfontmt  eben  in  33e$ug 
auf  bie  ficicßtigfcit  beS  ÖoSwerbenS  ber  Gffeften  in  friti* 
fdjen  3eitcn/  3-  in  Momenten  ber  üblen  politiidjen 
Nachrichten  ift  eS  natürltd)  angenehm,  wenn  man  bas, 
was  man  befißt,  in  jebem  SOToment  oeräußern  fann, 
währenb  man  anbererfeits  bei  Sfaffagefchäftcn  barauf  an* 
gemicicn  ift,  bis  2 Uhr  ju  warten,  wo  ber  ÄaffafurS  ge* 
macht  wirb,  $cß  meine,  baß  ein  bebeutenber  33ortheil  beS 
DermingefchäftS  jebem  ©etheiligteu  flar  fein  wirb. 
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SSorttfecnber:  3>ie  3J?öglid)feit  beö  fofortigcn  9tb« 
fdjluffeff  Canit  unter  UmftänOen  bod)  auch  bei  Rnffa* 
gefd)äften  gegeben  fein. 

©acht).  Vrbittanu:  Unter  Uniftänben  fann  bem  be* 
treffenöen  ©erfäufer  Die  Iftöglidjfeit  gegeben  fein. 

Sorffbtitber:  gtnben  ©ic,  bafj  Durch  bic  3orm 
beff  Serminhanbelff  bao  ©piel  geförbert  wirb? 

©adw.  Vcbiuaint:  Daö  läßt  fid)  wohl  nicht  ganj 
Gemeinen,  ©8  wirb  immerhin  etwas  erleichtert  werben, 
weil  Derjenige  baff  QJefcfjäft  betreiben  fann,  ber  cö 
betreiben  wiÜ. 

GJehcimer  Obcr»iRegierungSrath  Oiantp:  Ver  £>crr 
©adwerftänbige  fagt,  ein  93 Ortzeit  bcö  XcruutthanbelS  läge 
Darin,  bah  man  baff  Rapier  in  jebem  Moment  oeräußern 
fönne.  ©r  bot  aber  fclbft  eine  jHcitjc  non  papieren  auf* 
geführt,  bei  Denen  manchmal  eine  lange  griff  uerläuft, 
ahne  baß  lermingefchäfte  in  ihnen  gemacht  werben.  ©4 
iihctnt  alfo  bod)  nicht  möglich  ju  fein,  Ütormftäbter  jeber* 
^eit  ju  oerfaufen,  nämlich  wenn  fid)  fein  Raufer  fmbet. 
‘feantt  mödjte  ich  noch  über  einen  anDcrcu  <ßunft  21  uf* 
fläruttg  haben.  ©ff  ift  oon  nieten  ©eiten  gefugt  worben, 
Dafe  tu  Raffagefchäfteu  plößlicbe  Rurffftür^e  eintreten  bei 
grofjern  Angebot  unD  plößlidje  ©teigeruug  bei  großer 
vfachfrage,  wäbrenb  beim  llltimogefd)äft  berartige  ©djwan* 
Fangen  nicht  eintreten.  ©tef)t  nun  nicht  ber  Raffaprciff 
immer  mit  bem  llltimopreiö  in  einem  gewiffeu  Rönne?, 
bergeftalt,  bofj  Die  Rurffbifferenj  leöiglid}  Durch  Den 
jeweiligen  3i”$bctrag  bebingt  wirb?  gft  cö  möglid),  fcafc 
ocr  Raffaprciff  ein  uiel  höherer  fein  fann  als  ber  *ßrei$ 
im  £ermingefd)äft?  $ft  möglich,  baß  ber  Raffaprciff 
fehv  oiel  niebriger  fein  fann  wie  Der  Seriitinpreiö? 
9öenn  Der  Raffaprciff  fehr  oiel  höher  iit,  fo  würben 
felbftoerftänblidi  Diejenigen,  bic  bas  Rapier  befißen, 
baffclbe  per  Raffa  oerfaufen  unb  auf  Termin  laufen; 
auf  biefc  9Beife  würben  bic  greife  ausgeglichen. 
Umgefehrt  wenn  ber  Raffaprciff  fehr  oiel  niebriger  ift 
wie  Der  ßc'tprciff,  fo  würben  Diejenigen,  Die  ©cicfjärte 
per  Ultimo  abgefchloffcn  unb  per  Ultimo  ju  liefern  haben, 
auf  Dem  Raffamarft  ju  Dem  erheblich  uiebrigeren  greife 
faufett,  bis  bic  9luffgleid)ung  bewirft  ift.  3>cSwegcn_  faitn 
idj  mir  nicht  Denfen,  bah  eine  erhebliche  Rurffbiffercnj 
^milchen  bem  Roffapreiff  unb  bem  iermtnpreiff  entftehen 
fönnte,  aufeer  wenn  c8  ftdt  unt  QJclbfalamitäten  honbclt, 
bei  benen  bic  greife  beff  ©clbcff  momentan  exorbitant  in 
bic  £>öl)e  getrieben  werben.  Slber  biefc  ©erljältniffe  fommcu 
nur  auffnaljmSwetfe  oor  bei  erheblicher  93crtheuentng 
beff  ©clbeS.  ©ff  ift  möglich/  öafe,  wenn  ein  Rricg  fommt, 
baff  ?lngebot  auf  bem  Raffamarft  momentan  fehr  bringenb 
toirb.  ^tn  allgemeinen  mödjte  idj  glauben,  bafc  äWtfdjcn 
bem  Raffafurff  unb  bem  Serminfurff  feine  erhebliche 
‘Dtfferenj  fein  fann,  wie  fid)  ja  auff  Dem  23ergleid)  ber 
beiöer fettigen  greife  ergiebt;  am  leßten  Sage  ift  Der 
Raffafurff  mit  bctu  Sermitifurö  ibetttifd).  Sollen  ©ie 
bic  ©üte  haben,  fid)  barüber  $u  äußern. 

©ad)o.  Vrbtiuntn:  ®aff  SRichtuorhanbcnietn  ber 
Differenz  jwifd)eit  Raffafurff  unb  jeweiligen  Ultimofurff 
hat  feine  Urfachc  in  Rorrefturett,  Die  Die  ©örfe  gewiffer- 
ntaßen  fclbft  oornimntt,  um  baff  ju  perhüten.  Daff  würbe 
aber  eigentlich  für  Den  9?otirungffparngrapl)cn  paffen.  gd) 
mödjte  ganj  furj  ba^u  bemerfen,  baß  Die  SBertfje,  Die  per 
Raffa  gutn  Verlauf  fommett,  $ur  3cit,  wo  bem  Raffaangcbot 
eine  Nachfrage  nicht  gegcuüberfteljt,  ober  umgefehrt,  oott  Den 
©etreffenben,  feien  eff  ©anfierff,  feien  eff  SHaftcr,  Die  baff 
betreffenbe  Rapier  im  freien  ©erfehr  per  Ultimo  honbcln, 
ausgeglichen  wirb  DaDurcb,  baß  bic  ©etreffenben  bei  Den 
Öen  3JJittelfurö  tttadjenben  Pereibeten  ÜRaflcrn  erfcheinen 
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unb  nun,  je  nadjbem  cS  ihr  ^ntereffe  erbeifdjt,  entroeber 
faufen  ober  uerfaufen,  rooburd)  ber  ftaffafurS  bem  jeweiligen 
llltimofurS  angepaßt  roirb.  DaO  roirb  ftattfinben  in 
ruhigen  3«iten.  ^ber  b*c  Siadjfrage  in  folgen  papieren, 
in  benen  ein  Dermingefcbäft  ftattfinbet,  roirb  immerbin 
in  fritifeben  3eiten  gtöfeer  fein  als  bei  effeftioen  Äaffa» 
gefd)äften,  roeil  bei  jebem  Rapier,  baS  Ultimo  gebanbelt 
roirb,  eine  Söaiffepartei  ejriftirt,  eilte  Partei/  bic  glaubt,  5aS 
Rapier  als  im  ÄurS  ju  bodjftebenb  bctradjten  $u  müffen, 
bie  itjrc  S5nfid)t  unb  itjr  ©tubium  beS  betreffenbeu  $apier£ 
babin  oerroertben,  bafj  fie  ihre  ffiaare,  bie  fie  befi(jen, 
oorber  oerfaufen  unb  nun  alfo  bei  großen  ©chroanfungen 
in  ßeiten  ber  ftrifen  ober  ber  ungünstigen  Sfadjriditen  ben 
Slußen  für  oorliegcnb  batten  unb  nun  al$  Stäufer  auf* 
treten,  roaS  bei  bem  effeftio  gelbanlegenben  ftaffafäufer  nicht 
ber  ^atl  fein  wirb;  ber  roirb  fagen:  Du  mufft  märten, 
ob  ficb  baS  betreffenbe  ©erüebt  bemabrbeitet  ober  nicht. 
(Sr  roirb  feinen  SlnfaufSauftrag  geben,  roäbrenb  ber  Dermin* 
fäufer  ben  Slufcen  feftfteüen  roifl. 

©eheimer  0ber*9fegierung8ratb  Oiamp:  Darin 

ftimmen  mir  aber  überein,  bafo  in  ber  Siegel  in  ruhigen 
feiten  eine  crbeblicbe  Dijferenj  jroif^eii  Äaffa»  unb 
3«itpreiS  nidjt  ftattfinbet. 

©ad)0.  Vcbnuinn:  2luS  ben  angeführten  ©rünbeit. 
©ad)o.  Dr.  ©tmon:  §tb  roollte  nur  baju  bemerfen, 
bafe  in  denjenigen  papieren,  in  roelcbcn  fein  Termin* 
banbet  ftattfinbet,  bic  $)auptfcbroierigfeit  ift,  Käufer  unb 
33erfäufer  ju  finben,  unb  baburd)  entfteben  häufig  fturS* 
jdjroanfungen. 

Sfommerjienratb  3Wciibetefobn*®artbplbJ):  (SS 
fann  allerdings  ber  galt  eintreten,  bafj  auch  in  ruljigen feiten 
fidi  einmal  eine  gröfecre  Differenz  znrifdjen  Dermin»  unb 
ftafjapreiS  ^crauöfteUt.  DaS  fonunt  baber,  baß  bie  flaffa* 
notij  erft  gegen  ©d)lu&  ber  SBörfe  feflgcfefrt  roirb,  roäbrenb 
bie  Ultimonotizen  bie  ©djlüffe  im  ganzen  Saufe  ber  SBörjc 
barftellen.  (So  fann  nun  fein,  baß  ber  ©chlufjfurS  non 
bem  Rapier  auf  $eit  cinc  feljr  erhebliche  ftbroeidjung  uon 
bem  erften  fture  aufroeift,  unb  ber  StaffafurS,  roelcber 
ebenfalls  $um  ©d)luß  ber  SöiJrfe  fefigefeßt  roirb,  bann 
natürlich  cbenfo.  $n  folcben  fällen  ergeben  ficb  alio 
notbroenbiger  Söeife  Differenzen  jroifdjen  Äaffanotiz  unb 
bem  Durcbfd>nitt  ber  Derminnotizen.  — 

©ad)o.  Vrhmaitit:  Die  ©chroanfungen,  bie  im 

UltimofurS  ftattfinben,  laffen  fidi  auf  feine  Söeife  jum 
SfuSbrucf  bringen  im  SfaffafuvS.  Der  UltimofurS  hält  baS 
augenblidlidje  Söilb  ber  ^JreiäfteHung  feft,  roäbrenb  ber 
ÄaffafurS  ben  DurdjfchnittSpreiS  barftcUt. 

Ülorfifefiiher:  3U  liefen  fturSfragcn  fommen  mir 
aber  erft  fpater.  Üiir  jinb  jeßt  bei  ber  ftragc  &*S  Dermin» 
gefebäftö. 

©adjü.  Vcbitiann;  Qd)  hätte  ba  nichts  ^Bedeutendes 
binzujufflgen. 

©ebeimer  Ober=$HeqierungSratb  (Sanip:  Da  möchte 
ich  gleich  fragen/  roie  ©ic  über  bic  ©trafbeftimimingen 
benfen,  bic  £)err  ©ebeimratb  ^offmann  unb  ©enatS* 
präfiöcnt  Dr.  SBicner  oorgefcblagen  haben. 

©adju.  Vcbinann:  ^d)  glaube,  irgenb  rocldje  auS* 
fd)laggcbenbe  Argumente  Dem  nicht  entgegenfeßeu  ju 
fönuen.  Söenu  baS  fo  gefaßt  roirb,  roie  $>err  ©enats* 
präfibent  Dr.  SBiener  cS  oorfd)lug,  fo  glaube  idj,  baß  bie 
faufmännifebe  SSelt  bamit  cinuerftanben  fein  fann. 

^orftbntber:  ©ie  meinen,  bah  bariti  oieflcicbt 
ein  ©ebuß  läge  für  jolcbe,  bie  roirflidj  nur  auf  bem  3öege 
ber  Uebcrrebung  ju  foldben  ©efcbäfteu  gefommen  pnb. 
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©cnatSpräfibent  Dr.  Wiener:  Vei  meinem  Vor* 
fdilag  fofl  bie  ftitffuchung  ober  SInlocfuug  nur  fenn* 
jeid)nen,  baß  bie  Verleitung  burefj  pofitioe  $>eran&iel)nng 
erfolgt  fein  mufj. 

©adjo.  Vfbmrtitit:  ÜWir  ift  bie  ^offung  bcS  $errn 
Vräfibenten  I)r.  Wiener  eigentlich  mehr  einleuditcnb  unb 
leidjter  $u  ertragen,  al$  bie  oou  Gfeljeimratl)  £)offmonn. 

iöprjtfcrtibfr:  £>err  Vräfibent  äöiener,  haben  ©ic 
üiclletd)t  bie  Raffung  aufgcfdjriebcu? 

©enatSpräfibent  Dr.  Wiener:  $d)  l)abe  feit  geftern 
uerfudjt,  cmjufügen:  mittelft  Sluffuchenö  ober  SlnlocfenS. 

©adjo.  Wolbfebniibt:  $d)  fann  midj  bem  nur  an« 
fdjliefeen,  n>a$  fettend  ber  oor  mir  oernommenen  ©ach* 
uerftänbigen  hinfichtlid)  bc$  Sermingeichäftd  gefagt  roorben 
ift;  baS  Xermtngefihäft  ift  eine  mirthfchaftltche  9{otl)toenbig* 
feit,  ^d)  möchte  auf  einen  befonberen  $unft  aufmerfiam 
madjen.  SBenn  ©le  Unifchau  halten  in  anberen  Cänbcrn 
mit  betoorragenben  Vörfen  unb  jmar  im  Vergleich  $u 
I)eutfd)lanb,  j’o  ift  folgenbeS  ju  fitibcn:  ?ln  ben  Conbotter 
Stock-cxchangc  befteht  eigentlid)  nur  üermingefd)äft.  23iß 
jemanb  ctroas  per  ftaffa  laufen,  fo  l)at  er  in  ber  jRegel 
t'ogar  favon  ju  jahlen.  Gnglanb  tft  notorifd)  baö 
nnrtbfdiaitlid)  Ijödjft  entmicfelte  unb  reidifte  Canb  ber 
Grbc.  GS  hat  ben  größten  Veftanb  an  28ertl)papieren, 
bie  gan^e  Vielt  ift  Gnglattb  tributpflichtig. 

32äd)ft  Gnglanb  fommt  f^rnnfreid).  f^ranfreicbS 
(VJcfdjäft  in  29cttf)papicicn  ift  auch  tneift  Scrmingcfchäfr 
unb  neben  biefent  Xermingcfchäfte  läuft  ein  flaffagefdjäft 
in  anfd)nlid)ent  Velaitge,  fpielt  aber  nicht  bie  roefentlichfte 
ftloflc.  5rQ,,frcic^  ift  ntdit  fo  reid)  toie  Gnglanb;  aber 
ce  hat  auch  eine  ftarfc  Ablagerung  oon  auSlänbifchen 
SBertbpapicrcn,  unb  aud)  iljm  ift  ber  größte  XheÜ  Öer 
UBelt  tributpflichtig. 

£*aS  ift  bie  eine  ©eite.  Auf  ber  anbcrcti  ©eite 
nnbeit  ©ie  Oefterreicb  unb  Anterifa.  $n  biefeit  beibeti 
Cänbcrn  ift  fein  £crmingefd)äfr  in  SÖerthpapiercn.  Anterifa 
hat  in  SBerthpapicrcn  nur  ,tfaffagcfd)äfte.  Anterifa  ift 
umgcfel)«  bem  AuSlanbc  tributpflichtig,  ©eine  Gifenbahn* 
Obligationen  unb  Aftien  liegen  gum  großen  £h*il  in 
Gnglanb,  Deutfrfjlanb  unb  £)oflanb.  Oefterreid)  hat  feit 
ben  lebten  fahren  oerfuchStuetfe  für  einige  Gffeften 
üermingefcbäftc  eingeführt,  §n  Oefterreicb  eyiftirt  in  ber 
.fcawptfadje  ein  ßaffagefchäft  mit  breitägiger  tRegulirung. 
Oefterreid)  ift  bem  AuSlanbe  ebenfalls  tributpfliditig. 
©eine  ©taatspapiere , Aftien  unb  Gifenbaijnobligationen 
liegen  in  umfangreichem  INafec  in  anberen  Cänbern. 
.gnufthen  biefen  beiben  (Gruppen  befinbet  fid)  I/eutfchlanb. 
X>cutfd)lnnb  hat  fein  Xernungcfchäft  in  Gffeften,  baS  im 
Caufe  biefed  l^abrbutiberts  entftanb,  feither  fortroährenb 
fid)  meiter  entroicfeln  lehen.  $d)  habe  hier  ein  .tfurSblatt 
ber  ftrattffurter  Vörfe.  3MS  erfte  offizielle  Kursblatt, 
batirt  uom  ^ahre  1851,  enthaltenb  58  Vkrlhpapicre 
lebiglid)  per  comptant. 

GS  gab  and)  bnmnlS  fchon  geitgcfdjäfte,  aber  b*c 
eigentlichen  '£erniingejd)äfte  beftanben  noch  nicht.  ^ebeti« 
faßs  finbet  fid)  nidjtd  borüber  auf  bem  fturöjettel.  .'peute 
bat  ^ranffurt  775  ÜBerthpapiere.  X’aoon  entfällt  ber 
zehnte  £ljeil  auf  Xenninhanbel  unb  oon  biefent  $el)nten 
iheil  haben  circa  30  regelmäßigen  ierminuerfehr.  SBie 
fid)  bie  ©ache  in  Vcrlin  entioicfelt  hat/  roerben  bie  Herren 
©od)oerftänbigen  aud  Verlitt  beffer  toiffen  ald  ich.  $d) 
iehe  hier  1 2Ö0  Rapiere,  baoon  80  mit  £erminl)anbel  unb 
oon  biefen  nehme  ich  ettoa  40  mit  regelmäßigem  Scrntin^ 
hanbel  an.  9lud  biefer  Vergleichung  ergiebt  fid)  meines 
Grachtenö:  $e  reicher  ein  Catib,  befto  cntmicfclter  ift 
fein  iermingcfchäft  unb  refp.  befto  größer  feine  aufnalitnd« 
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fabigfeit  in  Söcrtbpnpiereti.  ©in  Dbeil  bicfcr  Söertb* 
paptere  macht  aderbingd  ftetS  eine  Strt  iBanberfdjaft,  bis 
er  jidj  ablagcrt.  Xtjeilroeife  bleiben  aud)  bie  3Bertb* 
papierc  in  3öanbcrfchoft,  weil  fte  burd)  bie  Spefulation 
qebunben  werben,  giir  biefe  3eit  ber  Söanberfdjaft  nun 
bilbct  nad)  meiner  Üluffaffung  ber  Dcrntinbanbcl  eine 
höhere  bienlidjere  gorm  beS  33crfebrS,  bie  ftd)  bann  cinfteflt, 
wenn  für  bie  Slbmicfetung  beS  gefteigerten  UmfaßeS  in 
öem  einen  ober  anberen  Objeft  ber  gewöhnliche  WobuS 
nicht  me^r  auSreid)t.  Wan  fann  nicht  lagen,  baß  ber 
Xerminfjnnbel  etwas  2öiflfürlid)cS  ift.  ©r  bat  ftd)  natürlich 
entmicfelt  unb  im  (Großen  unb  ©anien  aus  bem  33erfebr 
ergeben,  ©S  genügt  oud)  nidjt,  baß  ein  Objeft  hinftdjt* 
lidj  Cuantität,  Ouolität  unb  CieferungSzeit  tppifdj  ju 
beljQHöi’ln  ift,  cd  muß  aud)  fonft  qualtft^irt  fein.  Die 
Objeftc  treten  in  ben  Derntinl)anbel  ein  unb  oerlaffen 
ben  Dcrminbanbcl  Wicbcr. 

ftd)  qeftottc  mir,  bafür  ein  ©eifpicl  an^ufübren.  33iS 
Zum  ftabre  1860  mnr  in  ftranffurt  a.  W.  in  ben  Scbulb* 
Dcrfdjreibunqen  ber  97orbamcrifanifchen  Union  nur  ein 
ftaffagefd)äft.  33on  1861  ab  ftieg  in  $olge  beS  SezeffionS» 
frieqcS  bie  amerifani|d)c  Sd)ulb  auf  nahezu  brei  Willionen 
Dollar.  Dcutfd)  * 9lmcrifanifd)C  Slrbitragcuvc  nabmen 
hieraus  ©eranlaffung,  biefcs  SBertbpapicr  in  großen 
Wengen  bem  fübbeutfehen  Warfte  zuzufül)rcn;  — eS 
entftanb  ein  lebhaftes  ftntcreffc  fomobl  feitenS  bcSSlapitnlS 
wie  feitenS  ber  Spefulation  unb  in  ftwlge  beffen  ein 
auSqebcbnteS  Dermingefcbäft.  §11$  nach  ©eenbigung  beS 
StricgcS  bie  finanziellen  ßuftönbe  in  Slnicrifa  frdj  befferten 
unb  feine  Schulboerfcbreibnngcn  fid)  bem  ^arifurfe 
notierten  unb  barüber  gingen,  auch  ber  6pro*entigc  ginS* 
fuß  auf  4 ^rojent  rebujirt  mürbe,  floffen  bie  Obligationen 
nad)  bem  Wutterlanbe  ^uriief,  baö  Dermingefcbäft  bürte 
auf  unb  feit  uielcn  fahren  cyiftirt  faum  mehr  ein  ftaffa« 
gcfd)öft.  — Sic  ftnben  nad)  bem  ft-ranffurtcr  Kursblatt 
Zur  3eit  etwa  60  Obligationen  ülmerifanifdjer  ©ifen» 
bahnen  Gezeichnet,  in  melcben  ftd)  jebodj  niemals  ein 
Dermingefcbäft  bat  cntmirfcln  fönnen.  Der  Dermin ban bei 
tritt  alfo  aus  innerer  Wotbmenbigfeit  ein.  Durch  baS 
Dermingefcbäft  werben  Wittel  frei,  bte  $u  anberen  3u>ecfen, 
Z-  33.  ber  Canbwirtbfdjaft,  bem  Staufniannöftanb,  ber 
ftnbuftrie  u.  f.  w.  jur  Verfügung  fte  ben.  ftn  ©nglanb 
ift  bas  fo  feljr  ausgeprägt,  baß  bort  iu  SÖertbpapicren 
gar  fein  anberer  wie  Derminbanbet  beftebt.  ftd)  glaube 
alfo,  baß  aud)  biefer  wichtige  wirtbfehaftliche  ftaftor  ju 
(fünften  beS  DermitibanbelS  fprid)t. 

3$orfifcen&fr:  Sic  würben  feinen  ©runb  feben 
in  irgertb  einer  Dichtung  eine  ©mfchränfung  ein  treten  ju 
laffen,  obwohl  Sie  einzelne  Wißftänbe  nicht  Perfennen? 

Sad)ü.  (Solbfcbmibt:  ftd)  bin  für  untere  33er* 
bältniffe  ganz  öamit  einoerftanben,  baß  ber  Dcrminbanbcl 
eingefd)ränft  bleibe  unb  baß  ber  33örfcnoorftanb  über  bte 
einzelnen  3-'flPicrc  entfeheibet,  bie  zuni  Dcrminbanbcl 
Zugelaffen  werben  foHcn,  bieS  ber  größern  Solibität 
halber. 

DaS  uerftebt  fid)  ganz  1,011  felbft,  unb  bagegeti  hätte 
id)  nichts  cinzuwenbeti,  baß  bie  3ulaffung  zum  Dermin* 
banbcl  etwa  an  eine  beftimmte  Summe  als  Winbeftfapital 
gefnüpft  fei.  ftd)  möchte  übrigens  noch  auf  fotgcnbeS 
aufmerffam  machen. 

2Sic  wenig  bie  ©efeitigung  beS  DermingefdjäfteS 
helfen  unb  gegen  heftige  &ur$fd)mantungen  fd)üßen  mürbe, 
bas  zeigt  ftd)  wieberum  bei  Smerifa  unb  Ocftcrreid), 
wo,  wie  getagt,  Äaffagefd)äfte  oorberrfchen.  ©iedeicht  in 
feinem  Canbc  ber  3öelt  tjot  bie  ÄrifiS  uott  1873  folche 
©crbccrungen  angcridjtct  toic  in  Oefterreich.  ^n  feinem 
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Canbe  ber  SSelt  tominen  folche  Grfcheinungen  bcr 
©pefulation  oor,  wie  in  Amerifa  — id)  erinnere  an 
bie  fogenannten  Corner#  — unb  alle  AuSmüd)fe,  bie 
leiber  in  !£$crbinbung  mit  bem  Derminf)anbel  ftefjen, 
fiitben  fid)  noch  oiel  mehr  ba,  ido  fein  Derminfjanbel 
ift.  Der  Unterfdneb  ift  nur  ber,  bafj  ba$  ©elb  in 
ben  betreffcnbcn  Cänbern  wefentlidj  oertheuert  wirb. 

Sorfibritber:  Gfficago  ift  ber  Jerminhanbel 

eingefütjrt. 

©acf)ö.  Oiolbfcbmibt:  $d)  will  betitelten,  bnfj  audj 
im  Söaarenhanbel  baS  Dertningefdjäft  meines  GracbtcnS 
einem  Ijotjen  roirthid)aftlid)en  iBcbürfniß  entfpridjt.  Qd) 
bin  bierin  nicht  ©adjucrftänbiger,  wol)l  ober  beobachte  id), 
baß,  tuährenb  anfangs  biefeS  ^;af)r()unbcrtS  nur  Hamburg 
Dcrmingefchäfte  pflegte,  baffelbe  feittjcr  an  etwa  7 anbern 
bcutfdjen  flögen  aufgetonimcn  ift. 

©raf  o.  ftantfe:  3n  Omenta  befielt  gegenwärtig 
ein  Dcrminhanbel  m lanbroirtf)fd)aftlid)en  '^robuften. 
Da  totrb  bem  £>errn  ©achoerftänbigcn  bctannt  fein,  baß 
bie  ©eiefcgcbung  in  allerletzter  «ßett  bie  Auti-Option-Bill 
oorgefchlagen  l)at,  wonach  ber  Serminhanbcl  in  Gercalieu 
unb  anbern  lanbwirthfchaftlichen  fßrobuftcn  unterbrücft 
totrb.  GS  toirb  eine  fo  t^o^e  Abgabe  für  jebeS  sJSrobuft, 
weldjcS  auf  Termin  gebanbelt  toirb,  pro  Gentner  erhoben, 
baß  baburdj  ber  Derminhanbel  fo  gut  toie  ifluforifch  ge* 
macht  toirb.  3J?an  fdjeint  ber  Anficf)t  511  fein,  bafj  ber 
Dcrminhanbcl  nicht  bloS  mit  lanbroirthfchaftlichen  fßro* 
butten,  fonbern  auch  als  foldjcr  fid)  nicht  bewährt,  baß 
man  nicht  bloS  gebeuten  trägt,  ihn  einjuführen,  fonbern 
fogar  bie  Abfidjt  hegt,  ben  Serminfjanöel  jtt  bcfeitigen, 
100  er  thatfächlid)  fdjon  eingeführt  worben  ift.  SBürbe 
ber  £>err  ©achoerftänbigc  uietteiept  in  ber  Cage  fein,  unS 
mitjutheilen,  welches  bie  ©riinbe  für  biefeS  gcfehgeberiftbc 
Vorgehen  finb?  AllerbingS  hat  bie  eine  ber  beibeu  legis* 
latioen  Äörperfdjaften,  ber  ©enat,  ber  Anti-Option-Bill 
biSljcr  nicht  jugeftimmt. 

©acht).  (*>olbfduittbt:  ^d)  möchte  mir  erlauben, 
meiner  perföttlichen  Anfidjt  baljin  AuSbrucf  $u  geben,  bafe 
id)  glaube,  baS  ift  ein  Üttanöucr,  baS  jufammenhängt  mit 
ber  gegenwärtigen  ^räfibentenwahl. 

®raf  poii  äaittfc:  Dicfe  33ermutl)ung  toirb  in  ber* 
jenigeit  treffe  oertreten , welche  an  bem  Dertninhanbel 
fcfthalten  toiH,  anbererfeitS  toirb  beut  energifd)  wiber* 
fprodjen. 

©ad)ö.  ($u(bfd>uttbt:  Welche  hochgrabigett  $$or* 
theile  cS  für  ein  8anb  in  fid)  fchliefet,  roenn  eö  eine 
mächtige  Ablagerung  oon  Gfreftenbcftänben  hat,  baS  geht 
aus  folgenbem  heroor.  ©eit  oorigent  £>erbft  gehen 

nach  ben  mit  getoorbenen  Berichten  burdjfd)nittlid) 
wöchentlich  für  31/,  Millionen  Dollars  ©etreibe  auS 

Amerifa  nad)  Guropa  unb  mit  ben  anberen  53oben> 
erjeugniffen  oictleicht  für  7 */>  Millionen  Dollars.  Dabei 
fommt  forttoährenb  ©olb  ooti  Amerifa  nach  Guropa. 

ÜJian  ^erbricht  fid)  ben  Stopf  über  bie  Cöfung  biefeS 

«öthfclS.  Qch  hQbc  Umfragen  barüber  gehalten  unb  feine 
irgenb  toie  beftimmte  AuSfunft  befomtnen,  aber  ich  fetje 
beS  SRäthfelS  Cöfung  in  einfachen  Momenten.  9tad)  bem 
5aH  oon  ©arittg  mußten  bie  Strebitoerhältniffe  jtoifd)en 
Amerifa  unb  Gnglanb  georbnet  werben.  Auf  iöaring 
liefen  oielleicht  für  7 ^Millionen  ’ißfunb,  alfo  140  3Jfiflionen 
3J?arf  auS  Amerifa  allein ; baju  tarnen  bie  anberen  SErebit* 
ittanfpruchnahmen,  bie  gelöft  fein  wollten  unb  Decfutig 
in  Guropa  erbeifdjtcn.  DieS  giebt  fchon  eine  tl)eilweife 
Grflärung.  3um  größeren  $h*i(e  aber  bürftc  bie  oor* 
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eriüäfjntc  Grfcfjeinung  burd)  ben  Umftanb  $u  erflären  fein, 
baß  aud  ben  Teichen  $cftänbeit  an  amerifanifefcen  Sertl)* 
papieren  in  (inglanb,  Dcutfdjlanb  unb  £)ollanb  große 
Soften  nach  9lmerifa  jurütfgefloffen  fmb  unb  ald  Dfembourd 
bienen  fonnten. 

©raf  Don  ftautfe:  $d)  l)abc  mid)  nicht  ald  ©egner 
beö  Derminhanbeld  tjinfteüen  motten.  Dad  möchte  id) 
berichtigen,  wenn  id)  fo  perftnnben  fein  foüte.  $d)  habe, 
ba  ber  £>err  ©ad)oerftänbigc  auf  amerifamiche  guftänbe 
anfptelte,  beroorl)cben  luoflen,  baf?  man  ui  ftmenfa  felbft 
über  bie  Sorftflge  bed  Dcrntinbanbcld  anberer  Hnfid)t  ift. 
9iacb  meiner  Information  ift  ^em-^orf  febr  mcit  entfernt 
baoon,  bad  Denmngefdiäft  in  ©ffefteu  einjufübren. 

©adio.  «olbfchiitibt:  ^d)  habe  nicht  baoon  ge* 
t‘prod)en,  baß  lUmertfa  fid)  entfcbließcn  lütrb,  bad  Dermtn* 
gcfdjäft  ctnjuf&hren.  3*^  fP*ed)C  baoon,  baß,  wenn  mir 
hier  bad  Dcnningcfdjäft  aufbeben,  bie  Sirfung,  bie  man 
fid)  oerfpridjt,  nicht  cintrcteu  roivb.  Wan  loiib  bamit  bie 
^uefebreitungen  unb  Witdroüchfc  ber  ©pefulation  uidjt 
utiterbrücfen,  unb  id)  eycmplifijire  auf  Slnicrifa,  100  im 
Sfaffagefchäft  ebenfalls  große  iHudioüchfc  oorbanbcit  fmb. 

©chcinicr  0ber*Dlegierungdrath  Oiaiitl):  Qd)  mottte 
ben  $)crrn  ©adjuerftnnbigen  nur  fragen,  ob  cd  ein  ju* 
oerläjfigcd  Material  giebt,  um  prüfen  31t  föuncit,  ob  feine 
iöcbaupiung  bezüglich  ber  Slrifid  1873  richtig  ift.  Die 
$$crluftc,  bie  Dcutjdjlanb  burd)  biefen  ßrad)  gehabt  hat, 
beliefen  fid)  nad)  ben  ftatiftifd)cn  5öcred)nungen  oon  Crngcl 
auf  2 130  Millionen  Warf.  ©d  ift  oielfad)  behauptet, 
in  Ocfterreid)  mären  bie  33erluftc  nod)  größer  geioefen. 
©iebt  cd  bafür  juocrläffigco  ftatiftifdjed  Watcrial?  $d) 
möchte  bitten,  bad  j\ur  Verfügung  ju  fteflen  unb  und 
mit^uthcilen,  morauf  fid)  $hre  Stenntniffe  flü^en. 

©acho.  (t>ol8fd)ttttbt:  Dad,  road  id)  fagte,  bafirt 
auf  empfangenen  ©mbrücfen  unb  Wittl)eilnngcn  aud  maß* 
gebenbeu  Greifen,  s)lad)  meinen  Sabriiebniungcn  ift  bie 
Äudgefdhrittcnhcit  ber  Äurfe  nirgenbd  fo  groß  geroefen, 
lüic  m Sten.  Da  toaven  bie  tollften  Slurfe  beifanunen, 
oiele  hunbevt  ‘Prozent.  Sir  höben  ioldjcn  Äurdftaub  nicht 
gefchen. 

©ebeimer  Cbcr4)?cgicrungdrath  ($antp:  Sir  höben 
bod)  aud)  hier  (ihnlid)e  Grfahrungcn  gemacht. 

©ad)0.  Oiolbfchtntbt:  Gd  fiub  aber  nicht  fo  oiele 
nou-valeurs  in  Dcutfd)lanb  eingetreten  loic  in  Ceftcrrcid). 

©ad)ö.  oon  "Vfluiim:  ^rf)  wollte  mir  geftatten  ju 
bemerfen,  baß  atterbingd  bie  Sirfung  ber  Shrifid  oon 
1873  in  Oeftcrreid)  größer  loar  unb  flioar  baburd),  baß 
bie  ?Cnjal)l  ber  gattiffementd  ber  Vlfticngcfcflfd)aften  eine 
größere  mar. 

SSprftfeciibcr:  Die  ©cfcf)id)te  ber  $>anbcldfrifeii 
oon  Sirtl)  enthält  barüber  bie  genaueren  Daten. 

©raf  0011  'ilritini:  Senn  id)  beit  $crrn  ©ad)* 
oerftänbigen  richtig  ucrftanben  höbe,  fo  glaubt  er  nachroctfcn 
?,u  fönnen,  baß  oa,  ioo  bad  Xcrmingc)d)äft  in  großem 
Umfang  criftirt,  ein  erheblicher  tRcid)tl)um  bed  Canbed 
oovl)ouben  ift.  ©r  ejremplifijtrt  auf  3*ra*rfreict)  unb  ©ng* 
lanb,  bnß  ba  bad  üernungefdjäft  entmidelter  fei  unb  er 
ift  ber  Slnfuht,  baß  Dcutfdjlanb,  road  feinen  iHeid)tl)unt 
anbelangt,  unmittelbar  hinter  jenen  Säubern  ftcfje.  $d) 
frage  nun,  ob  er  glaubt,  baß  Deutfdjlanb  reich  genug  ift, 
um  einen  $uftanb  511  ertragen,  bei  roelchem  jaljraud  jahrein 
Wiflioncn  fdjrocr  erarbeiteten  ©clbcd  burd)  gerongte 
Differenjgefchäftc  bem  Wittelftanbc  oerloren  geljen.  ©d 
ift  tüicbcriioit  jurGntfchulbigung  barauf  Ijingcioicfen  loorbctt, 
baß  bie  3lcid)dbanf  fo  oiele  folibe  ©cfd)äftc  macht,  baß 
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btc  Heineren  ©anficrö  genötigt  finb,  mefjv  ober  minber 
unfoliöeu  ©efetjäften  fid)  ju^uwenben  unb  baö  ^rioat» 
publifum  ba$u  anjulocfen.  Da  id)  ber  ?lnfid)t  bin,  baß 
Deutfdjlanb  noef)  lange  nidjt  fo  reid)  ift  wie  ^ranfreid) 
unb  ©nglanb  unb  bem  3luöfaugen  beö  SJHttclftanbcö  burd) 
baö  mobile  fiapital  oorgebeugt  mcrbeii  muß,  io  glaube  idi, 
bafe  eö  wiinfdjeuöwcrtb  ift,  baö  Dermingefdjäft  möglidjft 
babin  cinjufdjränfen,  bnfe  ^vioatperfonen  an  bemfelben 
nur  unter  gewiffen  nä(jer  ju  ftipulirenben  ©autelen  tljeil* 
nehmen. 

©adjo.  Odplbfcbntibt:  Qd)  gebeju,  baß  ein  Termin« 
gcfdiätt  jeberjeit  ein  ©pcfulationögcfd)äft  werben  fnnn, 
allein  id)  weiß  nidjt,  wie  Ijicr  JKcmebur  baburd)  möglid) 
fein  fall,  baß  mau  baö  Dermingcirf)äft  einfcfjränft.  Urtb 
bann:  SBie  fönnte  man  betfpiclöwctfc  einem  retdjen  $viuat* 
mann,  einem  Millionär  uerwcljren  wollen,  ftd)  burd)  ein 
Dermutgcfdmft  jutu  'Borauö  ein  Rapier  ftu  ftd)ern,  oon 
bem  er  glaubt,  baß  es  nidjt  treuer  fei  unb  baö  er  mit 
bem  ©rtragc  oon  Stupouö,  bie  er  etwa  am  erften  Cftober 
ab^ufdjneiben  tjat,  bejahen  wirb? 

SJprttfeenbcr:  $d)  Habe  liier  ben  Shirö^cttel  oon 
(Stjicago;  er  enthalt  ^uuädjft  eine  große  “IMcngc  oon 
United  - States  - Bonds , bann  (Stfciibat)ufct>ulbuerfdjrei= 
bungen,  iöaufaftieu,  bann  wieder  ocridjicbenc  33onbö;  in 
allen  bicfcit  papieren  wirb  an  ber  ©ffeftcitbörfe  ein 
Dcnningcfdjäft  gemacht,  liljicago  ift  ein  neuerer  s^la(j,  baö 
tft  redjt  be^eidjnctib;  an  bent  alten  s}3la(jc  $Rero*$orf  bat 
man  cö  bei  ber  beliebenden  ©ewobnbcit  beiaffen.  9ftan 
uiad)t  audj  Slaffagefd)äfte  in  Ciljifago,  bancbcu  aber  beftebt 
ein  gröfjereö  Deuitingefdjäft. 

©adjo.  föolbfchitubt:  $d)  fann  nur  fagcu,  baß 
idj  tteulid)  ben  iÖcfudj  eincö  amerifanifeben  3‘iuau^mannes 
batte,  ber  fagte,  man  trage  fid)  in  92ew*s^orf  mit  ber 
^bec,  baö  Dcrmingefdjäft  einjuffibren,  aber  id)  fprari) 
ttiebt  über  baö  Dcrtmngcfd)äft,  fondern  über  bic  3öir* 
Hingen  beö  ©cfdjäftö,  wie  eö  in  Sfew^jorf  beftebt. 

JBprftfecnbrr:  ©ic  meinen,  biefe  wären  fdjltmtncr 
itt  9Jero  ?)orf,  alö  an  ben  s}$lätjcn,  100  ein  £ermingcfd)äft 
beftebt  äWatt  fönnte  bicö  oieflciÄt  öarauö  ftbließeu,  baß  baö 
Dermingefdjäft  in  'Jlmcrifa  mebr  unb  uteljr  $untmmt,  bafc 
man  au  ber  neueren  £3örfe  in  (il)icago  baö  Dermin* 
gefdjüft  cingefübrt  l)at.  Die  amtlidjc  Sluöfunft  über  bic 
bortigen  93ei'l)ältniffe  lautet:  Sin  beibeu  dürfen  — ber 
©ffeftenbörfc  unb  ber  ^robuftenbörfe  — ftnbett  Dermin* 
gefdjäfte  in  großem  Umfange  ftatt  unb  jwar  in  (betreibe, 
Oieiö,  ©amen,  ftlad)*,  öcn  s$*obuften  ber  ftleifdiwnaren* 
inbuftrie,  fowte  in  famnttlidjen,  bei  ber  ©ffeftenbörfe  über* 
baupt  jugelaffenen  SBcrtbeit. 

©ebeimer  Sfommcr^icnratb  iyrenfcfl:  $dj  mödjte 
wiffen,  ob  id)  ben  £)errn  ©adjuerftänöigen  richtig  oer* 
ftanben  bQl>c-  SReineö  ©radjtenö  wollte  er  auöfüfjren, 
baß,  wie  man  oud)  über  baö  Dermingcfdjäft  benfe,  eö 
eine  Dbatfacbe  fei,  baß  mit  ber  Sluöbrcitung  unb  ©nt* 
wicfelung  beö  S3crfcbrö  in  beftimmten  Cänbern  unb  mit 
ber  Zunahme  Dcö  iHciddljumö  in  biefen  Sandern  bas 
Dermingefd)äft  uerbuubcn  fei  alö  eine  beglcitenbc  ÜJfaß* 
regcl;  welcher  Söille  beim  Gnnjelnen  oorbanben  ift,  bleibt 
baljingeftellt.  möchte  inid)  oergewiffern,  ob  baö  feine 
©cbilberuitg  war,  baß  er  fagte:  eö  fommt  oon  felbft  unb 
ift  eben  ber  ^Begleiter  biefeö  erweiterten  Serfebrö.  ©s 
fönnte  ja  barin  liegen,  bafe  ein  erweiterter  JÜeifehr  tu 
Söaaren  unb  Söertben  aller  91  rt  nad)  immer  feineren 
formen  fud)t,  ben  iöegriff  beö  iUertbeö  immer  mebr  uon 
ber  ©adjc  felbft  ablöft  unb  biefe  '.Berthe  im  bÖ<hften 
©rabc  jur  ^orm  bloö  ju  macbcu  beftrebt  ift;  cbenfo  wie 
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ja  eine  &ngahl  oon  papieren  Pertreter  eineö  beftimmten 
Pefißeö,  Diechteö  u.  f.  m.  finb,  fo  ift  fd)liefe(id)  ber  Termin* 
fd)luß  in  einer  noch  Ijö^cr  entroicfelten  Sttcife  gum  Pegriff 
einer  PJerthmenge  geworben,  baö  ift  eine  weitere  unb 
feinere  ftudbilbung  bcö  £)anbclö.  $d)  möchte  ben  |)crrn 
©adfoerftänbigen  einmal  fragen,  ob  barauf  feine  Meinung 
ginget)!. 

©adjo.  Wolbfrfiiiiibt:  $d)  möchte  meine  Slnfidjt 
nochmals  prägifiren,  wie  folgt,  ^d)  meine,  bie  Kunft 
cincö  bodjcntioicfeltcn  P$irthfd)aftölebenö  beftetjt  in  ber 
ftähigtett,  ben  größtmöglichen  (jÖüterocr(et)r  mit  bem 
(leinftmöglichcn  ftufroanb  an  baarem  ©elbe  — biefem 
Webiurn  alleö  Perfehrö  — hergufteflen,  unb  gu  biefem 
Können  trägt  baö  Termin gcfdjäft  — cö  bilbet  fidj  fucceffioe 
beraub  je  naebbem  bie  Cätiber  mirt^fdjoftlic^  fteigen  — 
in  eminenter  SBeife  bei. 

3$prlTfcenber:  X>ie  Sluöroüchie  beö  £eriningeid)äftö 
werben  ©ie  nicht  leugnen.  (£3  fragt  fid),  ob  fie  fid)  burd) 
irgenb  welche  Peftinnnungen  betämpfen  (affen. 

©ad)ü.  Ojplbfebmibt:  2Bir  finb  ja  noch  nid)t 
entfernt  foweit  in  unferem  tReichtfjum  wie  Gcnglanb  unb 
granfreid),  aber  (Snglanb  ift  fdjon  auf  ber  äußerften 
Cinte  biefer  (Sntroirflunq,  e3  läßt  (ein  &affagefd)äft  511. 
SBcnn  in  einem  Slrtifel,  fagen  wir  5 progentigen  Com* 
barbifchen  Prioritäten,  bie  in  ÜDeutfdflanb  ©egenftanb  be3 
reinen  Kaffagefchäftö,  ber  reinen  Kapitalanlage  finb, 
10  000  pfunb  ©tcrling  in  einem  Wonat  umgefeßt  werben, 
6 000  öerfauft  unb  4 000  getauft  werben,  fo  leibet  fo  gu 
fügen  ötiglanb  nicht,  baß  hier  10  000  Pfunb  ©tcrling 
auögegcben  unb  eingenommen  werben,  fonbern  e3  fagt: 
ber  £)anbel  an  ben  oerfebiebenen  Xagen  foß  nicht  per 
Kaffe  regulirt  werben,  fonbern  nur  ber  ©albo  oon  2 OOOpfb. 
©tcrling  foll  regulirt  werben. 

Stoviifeenber:  2Scr  aber  ba8  Rapier  an  einem 
ber  nächften  2age  braucht,  wie  hilft  ber  fid)? 

©adjo.  (^plbfchmtbt:  2)a3  gange  ©efdjäft  ift  in 
(Snglanb  barauf  eingerichtet,  wie  id)  c3  angegeben  habt/ 
unb  wenn  ein  folcf)cr  ftaß  eintritt,  fo  fdjafft  man  fid)  baö 
Papier  per  Kaffe,  inbem  man  eine  (leine  f^ayon,  eine 
befonbere  Pergütung  gnhlt. 

&orjiferitbfr:  (Sine  befonbere  Pergütung  gewährt 
ber  Käufer  alfo  bafür,  baß  er  baö  Papier  fd)on  oorljcr 
geliefert  erhält.  T^aö  ftefjt  mit  ben  3(uönmd)fcn  nidjt  in 
Perbinbung,  ©ic  wollen  cö  alö  eine  mirtljfchaftlicbe  Un* 
bcquemlidjfeit  betrachten. 

©acho.  (tfplbfdiitiibt:  §d)  möchte  lagen,  wir  finb 
nod)  nid)t  an  ber  gliicflid)en  weiteften  wirthfehaftlicheu 
Cinie,  an  ber  (Snglanb  fleht.  §ür  uufere  Pcrhältniffe  bin 
ich  ber  ?lnfid)t,  baß  bie  3°l)l  &cr  Papiere  bcö  Termin* 
gefchäftö  befchräuft  werben  tönnte,  aber  in  bem  ©inne, 
baft  bie  ©ntfeheibung  bar  über,  ob  in  einem  papier  baö 
Termin  ge)  chäft  aufgenommen  werben  foH  ober  nicht,  bem 
SlelteftenfoQegium  begiehungöweife  bem  Pörfenoorftanb  bcö 
betreffenben  plaßcö  Überlaffen  wirb,  bie  genau  wiffen,  ob 
eö  etwa  ©egenftänbe  ber  (ünftlichen  Wache  finb. 

Porfthenber:  ©ie  hQben  fid)  oorhin  für  ein 

Winbcftfapital  auögcfprochen,  baö  oorljanben  fein  ntufj. 

©acho.  WpI bfcfcmibt:  PJenn  cö  im  Qntereffc 

unfereö  publifumö  ift.  Qd)  mbd)tc  im  großen  (fangen 
glauben,  bafe  gerabe  bicfe  Xsinge  PaUiatiomittel  finb, 
benn  engen  ©ic  ben  Kreis  ber  Süerthpapiere  für  baö 
llltimogefchäft  ein  unb  eS  wächft  unfer  sJ?atiunalmohlftanb 
unb  ber  Per  (ehr  in  PJerthpapicren,  fo  (ommen  bie  gum 
Sermingefchäftc  gugelaffenen  Gffeften  gu  unnatürlichem 
©chmantungen,  alö  wenn  ber  Kreis  oermehrt  würbe 
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©orfifember:  (Sine  beftimmte  3ohl  »ürben  ©ic 
nicht  nennen,  welche  fid)  etwa  für  gnnj  Qeutfchlanb  eignete? 

©adjo.  (ftolbfduittbt:  SRcin. 

Öorfffeenber:  9lud)  beftimmte  ©attungen  uou 

■papieren  mürben  ©ie  nicht  ausjd)ließcn? 

©aeßo.  OioIbfcfomtM:  GS  ftnb  auf  bem  ^Berliner 

Kurszettel,  glaube  ufy,  412  inbuftriellc  Papiere.  ^n 

bem  ©inne,  Öen  id)  nähet  zu  erflären  mir  erlaubt 
habe,  hoben  eö  baoon  nur  12  ober  14  baut  gebracht,  junt 
£eriuiugeid)äft  gugelaifen  ju  »erben.  3J?an  fann  nicht 
ein  beliebige«  uon  öen  400  anberen  papieren  juni  ©egen* 
ftanb  beS  iEermingcfd)äftes  machen. 

2$prftfeenber:  Daß  baS  nicht  ol)ne  »eiteret  möglich 
ift,  h^t  fich  bei  ben  ©taatspapieren  gezeigt.  Gs  beftanb 
eine  Agitation,  ben  Serminhanbcl  in  ©taatspapieren  bei 
uti$  einzuführen;  baS  ift  erft  jeßt  gelungen,  nad)bem 
mir  breiprozentige  9?eid)dait[citje  unb  ftonfolft  in  größerem 
Umfange  befi&en. 

Jlöiirben  ©le  gegen  ben  Jcrminhanbcl  mit  $)anbel3* 
angeftettten  unb  benen,  bie  nicht  berufsmäßig  fich  bamit 
Zu  befdjäftigen  hoben,  etwas  oorfdjlagcn?  2>aS  märe 
eine  ber  erften  fragen  bei  7. 

©aeßo.  (Soibfchinibt:  lieber  baS  ^iffcrenjgcfcfjäft 
im  allgemeinen  benfe  id)  fo  — id)  höbe  mir  baS  notirt, 
bamit  es  ftenogaphirt  roirb,  mie  mirPlid)  mein  ©ebanPe 
ift,  idi  will  es  oortragen: 

UJcrPmale  beftehen  nicht,  ba  jeber  Serminhanbel  burd) 
ben  SlbroicflungSmobuS,  baS  heißt  burd)  bie  ©fontrirung 
im  Ultimo  gutn  £)iffcrcnzgefd)äft  »erben  fann  unb  meift 
mirb.  £)ie  lange  Kette  oon  Umfaßen,  bie  fid)  in  ben= 
jenigen  SSerthpapiercn,  bie  auf  3clt  gchanbclt  merben, 
uom  Anfang  bis  Gnbc  eines  jeben  SRonatS  noQ^ieht, 
fehltest  fid)  am  Stichtage  burch  Lieferung  feitenS  beS  erften 
Verläufers  unb  93e$ug  feilend  bcs  lebten  Käufers.  ?lHe 
©lieber  biefer  Kette  rcguliren  auf  ©runb  bcs  CiquibationS* 
PurfeS  burd)  galjlung  unb  Gntpfangnahmc  ber  1>ijfcrenz, 
bie  j\mifd)en  Dem  CiquibationSfurfe  unb  bem  Kauf*  ober 
VerfaufSPurfe  liegt.  I)er  CSrfeft  ift  alfo  ganz  berfelbe, 
als  ob  oon  jebem  ©lieb  her  Kette  geliefert  unb  refpeftioe 
bezogen  morben  märe.  1>aä  Vcrt)ältniß  ift  ähnlich,  roic 
beim  Clearing  ber  9lccepte  unter  ben  SBanffinnen.  GS 
fann  roohl  nicht  crnftlid)  baoon  bie  IWebe  fein,  baß  ber* 
gleichen  ©efdjäfte,  bie  fid)  nur  äußerlich  als  Differenz« 
gefdjäfte  präfeutircn,  unPlagbar  geftellt  merben  faßen, 
aleuhoiel  ob  ber  honbelnbe  £l)ril  eS  auf  bie  bloße 
^Differenz  abfieht  ober  nicht.  91  tt  ber  granPfurter  Söörfe 
giebt  cd  meines  SBiffenö  nur  ©efdjäfte  ber  eben  be* 
Zeichneten  9lrt. 

GS  giebt  gar  Peine  anberen,  eS  ift  mir  in  meiner 
35  jährigen  ober  38  jährigen  ^hätigPcit  nie  ein  galt  oor* 
gePommcn,  ich  höbe  nie  oon  einem  ^aöc  gcfjört,  baß 
jemanb  oon  ‘iJiffercnjgcfchäftcn  als  foldjen  an  ber  S3örfe 
gefprochen  hotte.  GS  ift  nidjt  eine  ©efdjäftS*,  eS  ift  eine 
9tbroirfelungSfonn. 

Gine  jmeite  fyorm  oon  fogenannten  'Differenz 
gefchäften  entftefjt  bann,  wenn  ber  Kommifftonär  ben 
Kommittenten  oon  ber  Verpflichtung  beS  VejugS  unb  ber 
Cicfcrung  entbinbet,  rooburd)  aber  PeineSroegS  geiagt  ift, 
baß  baS  iHed)t  beS  Kommittenten,  Ve^ug  unb  Cieferung 
ju  beanfpruchen,  mcgfällt.  ®er  Kommittent  ift  alSbaim 
in  einer  SUternatiopofition,  unb  wenn  er  nid)t  bezieht  ober 
liefert,  gleicht  fich  haS  ©efchäft  burd)  3ablung  ber  ®iffe* 
renj  am  ©tidjtage  auS.  9lud)  in  biejem  zweiten  fyoßc 
honbelt  eS  fich  nur  äußerlid)  oermöge  beS  9lbmicflungS* 
mobuS  um  ein  fogcnannteS  2)ifferenjgefd)äft.  DaS  ©e* 
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)d)äft  felbft  läuft  auf  einen  Krebit  uon  bcftimaiter  ober 
unbeftimmter  .£)öhe  hinau«,  ben  ber  .Kommijjionär  beni 
Kommittenten  einräumt.  Dicfe  9lrt  uon  Spcfulation«* 
gejrfjäften  fömmt  root)l  häufig  uor,  aber  immerhin  in  oer* 
fchroinbenb  deiner  ßahl  im  Vergleich  ju  ben  Dermin«* 
gefehlten  überhaupt,  ©erabe  biefe  9lrt  uon  foqenannten 
Diffcrenzgefchäftcn  ift  c«  nur.,  bic  öfter«  jur  Ginrebe  be« 
Spiele«  Veranlagung  giebt,  unb  mie  bie  neueren  geriet« 
liehen  Gntfcheibungcn  barthun , mit  Grfolg  — jebod) 
ZU  Unrecht,  roeil  bie  tf)atfädjlid)en  Verl)ältni[fe  oeifannt 
merben.  Die  SBirfung  erfchcint  mir  überbie«  fittlidj  nach* 
theilig,  benn  burch  bie  Unflagbarfeit  in  folchem  gatle 
roirb  gerabe  ba«  ©egenthetl  uon  beut  fjoroorgerufen,  roa« 
be$njecft  ift. 

Die  ßulaffung  ^er  ©inrebe  be«  Spiel«  wirb  bic 
Driebfcber  grobem  Wißbrauche. 

$d)  möchte  bagu  noch  Solgenbe«  bemerfen.  G«  ift 
intereffant,  ben  ßeitpunft  tuahrjunehnten,  ju  welchem  in 
Oefterrcid)  unb  ^ranfreidj  bie  Ginrebe  be«  Spiel«  auf* 
gehoben  roorben  ift.  ^n  Ocftcrrcid)  gefdjalj  e«  im  ftahre 
1875,  ba«  mar  nach  hem  Krad)  uon  1873,  meil  bort  nach 
meiner  feften  Ueberjeugung  in  Venu&ung  ber  Vcrhältniffe 
bie  üblen  folgen  feljr  ucrfpürt  roorben  [inb,  in  ftranfreid) 
gefchah  e«  im  3n*)re  1885  in  ftolgc  be«  VontouyKrnch«. 
G«  finb  alfo  ganz  beftimuite  Momente,  ba«  ift  fpinpto* 
matifd)  intereffant. 

9iun  giebt  e«  nod)  einen  britten  ftaü.  tiefer  ^att 
trifft  bann  ju,  roenn  jroifchen  ben  betben  h«nbelnbcn 
Dheilen  uon  uornhereiti  au^bröcf lief)  uereinbart  ift,  baß 
gar  fein  Wanbat  ju  Kauf  unb  Verfauf  oorljanben  fein 
foU,  baß  Vezuq  unb  Lieferung  auogcfchloffcn  finb,  unb 
bafj  c«  fid)  lebiglid)  um  Verrechnung  einer  Differenz  auf 
©runb  be«  Kurfe«  am  Stichtage  htmbeln  foü.  Diefe 
?lrt,  bie  man  allein  al«  roirfliche«  Differeu^gefchäft  be* 
Zcidjneu  muß  unb  bezeichnen  follte,  oerbient  freilich  bic 
Ginrebe  be«  Spiel«,  ^nbefc  fte  fommt  in  ber  ißrajri« 
rool)l  faunt  uor  unb  id)  bin  ber  8lnficf)t,  baß  bie  9?ed)t* 
fpredjung  leiben  muff,  roenn  bie  Ginrebe  be«  Spiele«  and) 
auf  atibere  ftällc  roie  bie  lefcterroähnten  IHnroenbung 
finden  barf. 

SSorfiß  ruber:  Sie  mürben  fid)  ähnlich,  roie  ber 
Vorrebner,  bafiir  au«fpred)en,  bafj  man  bie  Ginrebe 
oeTbiete*? 

Sad)ü.  C*>o(bfcbitttbt:  ^d)  halte  c«  für  fittlich 
beffer,  roenn  man  bahin  fommt,  roo^u  Oefierreid)  unb 
Q-ranfreid)  gefomnten  finb.  Uebrtgcu«  fagt  Dr.  fjriebrid) 
uon  .<pat)n  in  feinem  Kommentar  511111  beutfd)en  £anbcl«* 
gefefcbud)  — ich  höbe  e«  mir  notirt  — : 

„lieber  bie  rechtliche  Sftatur,  in«bcfotibere  über 
bie  Klagbarfeit  be«  reinen  Differcnzgefdjäfte« 
nad)  gemeinem  $Red)t  unb  nach  ^artifularrechten 
fiebe  Stobbe,  £>anbbud)  be«  beutfdjen  s$riuat* 
rechte«  Vaitb  III,  mit  rocldicni  ich  namentlich 
bariiber  cinoerftanben  bin,  baß  ba«  Differenz* 
gefd)äft  roeber  föctte  noch  Spiel,  fonbern  ein 
eigenartiger  geroagter  Vertrag  ift." 

KSorftfer  nbrr:  Die  Weinungen  unter  ben  ^uriften 
finb  fchr  ueridjieben  barüber.  Slud)  ber  ^uriftentag  t)<*t 
fid)  mit  biefer  3ra9c  hefdjäftigt. 

Sadju.  (*>plbfd)iittbt:  $d)  glaube,  meine  Herren, 
man  barf  fid)  in  biefer  Vezicl)ung  ein  wenig  auf  praftifdje 
Vetfpielc  berufen,  unb  roenn  id)  hinzufüge,  baß  id)  feit 
10  fahren  .'paubelorichter  am  Canbgericht  iu  ^ranf* 
furt  bin,  fo  roerben  Sic  c«  nicht  unbefd)eiben  finben, 
roenn  id)  uiid)  in  biefer  Veziehung  ctiua«  beftimmt  au«* 
fpred)e,  roeil  id)  einige  Grfahrung  perfönlid)  barin  gemacht 
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habe.  $dj  fann  ganj  beftimmt  jagen:  eS  fwb  nicht  uiele 
gaßc  gcwefen,  aber  fein  gaH  ift  öorgefommen  unter  bett 
oerfchiebcnen  ^rojeßfällcn,  in  bent  bie  Einrebe  be«  ©piel« 
nieftt  abgewicien  worben  wäre;  fte  ift  regelmäßig  abge* 
wiefen  worben. 

2$prjtfcciibfr:  Sud)  in  ber  höheren  Qnftanj? 
©ad)U.  föplbfcbmibt:  $d)  habe  barüber  weiter  nicht« 
gehört;  ich  glaube  faurn,  baß  anber«  cntfdjiebcn  worben  ift. 

©enatöpräfibent  Dr.  Wiener:  ^n  ^ranffurt  hat 
bie  QJerichtäprariS  uon  jeher,  ohne  bie  iogenannten  reinen 
SMfferenflgefchäfte  au^uttehmen,  Jifferenjgefchäfte  für 
flagbar  erflärt.  Ja«  ift  ja  allgemein  befannt,  baß  bie 
an  ber  Sörfc  betriebenen  Eefchäfte  ber  Siegel  nach  mit 
einer  ’Dtfferenjregulintng  enben,  fo  baß  ber  Sojj  ja  ganj 
richtig  ift,  cS  ift  gar  fein  Seöürfniß  ba,  ein  ®efd)äft  iu 
frfjließen,  bei  welchem  biefe  in  jebem  einzelnen  fyaUc 
fefunbär  eintretenbe  SSirfung  ol«  bie  alleinige  jum  Ser« 
trage  geftaltet  wirb,  aber  eS  feheint  mir  in  ben  Slu«* 
führungen  ein  gemiffer  SBiberfprud)  $u  fein,  wenn  bie 
Werten  jagen:  ber  ftaU  fontmt  nicht  uor,  aber  fäme  er 
oor,  fo  wäre  eS  fein  bie  Stnerfennung  uerbienenbe«  Ee* 
fdjäft.  kommen  ©ie  nicht  $u  ber  Sonfequenj,  baß  ©ie, 
wenn  wirtlich  einmal  oereinbart  wäre,  eS  fülle  nur  bie 
Jifferenj  regulirt  werben,  abgefehen  oom  pofitioen  Siecht, 
ob  biefe«  eS  al«  Spiel  rubri$irt  ober  nicht,  auch  bann 
jagen  muffen:  ba«  ift  ein  ganj  loyale«  ©efdjäft? 

©adjo.  Otolbfcbmtbt:  SWicht. 

©enatöpräfibent  Dr.  Wiener:  SBarutn  nicht? 
©acho.  (tf  plbfchiiiibt:  28egen  ber  Siatur  ber 

©ad)e.  Söenn  ein  Sauf  ober  Serfauf  feiten«  be« 
Kommiffionärö  bem  Kommittenten  gegenüber  ftattpnbct, 
fo  ift  ein  Siecht«oerbältniß  begrünbet,  wenn  aber  einer 
tagt : heute  fleht  biefe«  Rapier  250,  ich  fage  e«  wirb 
ultimo  253  flehen,  unb  ber  anbere  fagt:  e«  wirb  auch 
ultimo  250  flehen,  unb  bie  Jifferenj  regulirt  wirb,  bann 
banbeit  cö  fidj  um  eine  Söette  ober  um  ein  Spiel,  beffen 
Erlcbigung  am  Stichtage  ftattftnbct,  inbcui  einer  bem 
anbern  bie  X)ifferenj  jahlt,  e«  hat  fein  Kauf  unb  Serfauf 
ftaitgefunben. 

©enatöpräfibent  Dr.  Kötcner:  SÖenn  ©ie  fidj  auf 
bcti  ©tanbpuuft  bcs>  pofitioen  Siecht«  fteflen,  tnüffen  ©ie 
jagen:  nad)  bem  beftebenben  Siecht  fiele  ba«  unter  ben 
SBegriff  bc«  Spiel«,  unb  fo  lange  ba«  beftefjenbe  Siecht 
bleibt,  fann  man  baran  nidjt«  änbern,  alfo  ift  ba«  ©piel. 
Renten  ©ie  fid)  aber  einmal  ba«  Eefefc  weg  unb,  baß 
c«  Sebingungen  gäbe,  welche  befagtett:  c«  braucht  weber 
uon  ber  einen  ©eite  gegeben,  noch  uon  anberer  ©eite 
angenommen  ju  werben,  fonbern  jebe«  Eefchäft  wirb 
ohne  weitere«  baburd)  erlebigt,  baß  ber  ©eite,  $u  bereu 
Sortheil  ba«  Engagement  eine  ^ifferenj  bringt,  biefe 
®iffercii3  3U  geben  ift,  würben  ©ie  jagen:  ba«  ift  fein 
rechtlicher  ftnerfennung  würbige«  Eefchäft*? 

©ad)o.  C^pfbfcbmtbt:  ES  muß  ein  ®efcf)äft  ftatt* 
ftnben. 

©enatöpräfibent  Dr.  Wiener:  C6  ich  fage:  ich 
wette  mit  J)ir  ober  ich  fchließe  einen  Kauf  mit  J)ir,  aber 
glcichjeitig  reguliren  wir  ben  Erfolg  be«  Scrfaufeö,  baß 
Keiner  uon  un«  ©eiben  bie  ^Berechtigung  hat,  ber  Eine 
anjubieten,  ber  Slnbcre  au  ucrlangen,  fonbern  e«  wirb 
ba«  als  Jifrercnj  regulirt,  wa«  an  bem  betreffenben 
Jage  fid)  alö  folche  ergiebt,  mag  in  SBahrljeit  auf  baffelbe 
herauöfommen.  9lud)  im  lederen  fjadc  ift  nur  oereinbart: 
wenn  an  bem  Jage  ber  Kur«  fo  ift,  io  befontme  ich, 
wenn  er  an  bem  Jage  anber«  ift,  befommft  T>u.  SBarum 
fofl  bie«  nun  aber  ungültig  fein? 
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Sadjo.  ($plbfdmttbt:  ^dj  ftdjc  QUf  &cm  ©tanb» 
punfte,  bafe  Eifferenagefdjäfte  Flagbor  fein  [ollen. 

SenatSpräjibent  Dr.  Wiener:  ©eroifc,  bann  oer» 
ftefje  id)  aber  bie  Ginfdjränfung  nidjt:  ja,  rocnn  auSbrücf« 
lieh  gejagt  worben  ift,  bafe  bie  dbiffcrenj  nur  regulirt 
wirb,  jo  [ollen  jie  nidjt  giltig  jein. 

Sadjo.  <$plbfcfmttfet:  glaube,  bafj  ^tcr  ein 

Wiftoerftanbniß  oorliegt.  öem  einen  j^alle,  ben  idj 
alß  reinem  Eiffcrenjgejdjäft  bezeichnet  Ijabc,  ijt  überhaupt 
fein  Wanbat  gegeben,  in  ben  anberen  fällen  ift  ein 
Wanbat  gegeben,  cd  gejdjietjt  etwas,  ber  Kommijfionär 
fauft  an  ber  ©örje  ober  läßt  burd)  Slnbere  faufen  unb 
tritt  in  ein  foldjcS  fRedjtßoerhältniß. 

SenatSpräjibent  Dr.  Wiener:  §n  biejen  anberen 
fällen  liegt  überhaupt  fein  Eifferenzgefchäft  oor. 

Sache.  CSplbfchmtbt:  Qn  biejent  gatte  erleibet  er 
einen  ©crluft,  inbem  er  an  ber  ©örfe  außfüljren  läßt. 

• Senatcpräfibent  Dr.  äÖtener:  Sie  unterfteflen  bei 
ftfjrer  ©etonung,  baß  ©cfdjäft  jei  ja  auSgcfiihrt,  baft  ber 
Sinn  eines  unter  ber  Kotnmijfion  oerljüQten  ^iffcrenj» 
gejdjäfteß  ber  jei,  eS  jolle  zwar  ber  Kommijfionär  ben 
Auftrag  auSführen,  aber  ber  Kommittent  junt  ©ejug 
nidjt  oerpfüdjtct,  rooljl  aber  berechtigt  jein.  Eaß  ift 
natürlich  niemals  ein  Eifjerenzgefctjäft,  .auch  nidjt  ein 
oerfjüßteS. 

Sadjo.  (tfplbfdmibt:  'Eie  jroei  erften  ftäüe,  bic 
idj  angegeben  habe,  laufen  barauf  hinaus,  bafe  per  Eifferenz 
regulirt  roerben  fann  nadj  bem  2öiüen  beß  Kommittenten, 
bafe  aber  nidjt  ber  Kommijjionär  überhoben  ift,  ba&  er 
liefert  ober  bezieht. 

SenatSpräjibent  Dr.  Vielter:  SBenn  aber  baß  auS» 
gejdjlojjcn  ift,  wenn  idj  jage:  idj  fdjliefcc  mit  Eir  eine 
Kotnmijfion,  Eu  braudjjt  nidjt  auSjufüljren  mir  gegenüber 
unb  ju  liefern,  idj  brauche  nicht  ab^unehmen,  mir  regulireu 
nur  bte  Eifferenz?  $dj  glaube,  £ierrn  (Simon  jo  oer« 
[tauben  gu  haben,  bloß  auf  Eifferenz  ju  rechnen,  fei  nadj 
feiner  Sluffajjung  ein  berechtigtes  ßkfdjäft.  !^ch  rechne 
bic  [yälle,  m beiten  bejonbere  rotrthjdjaftlidje  ©riinbe  oor* 
liegen,  wie  bie  ©erjidjerung  gegen  bie  ©alutenbifferenj, 
hinmeg,  jonbern  nehme  ben  einfachen  ftall,  idj  betrachte 
bie  SBaarc  alß  baSjenige,  woran  id)  bieje  Eifferenz  oer* 
bienen  will;  baß  betrachten  Sie  de  lefre  tcreuda  für  ein 
ernfthafteß,  für  giltig  ^u  erflärenbeß  (^ejdjäft,  unb  eS  ift 
^hnen  gleidjgiltig,  ob  gejagt  wirb:  mir  machen  eß  ^mar 
in  bem  (iffeft,  eß  braucht  bafjclbe  aber  nidjt  geliefert  unb 
nidjt  angenommen  ju  roerben. 

Sadjo.  Dr.  Stutoti:  GS  fonunt  nidjt  oor. 

SenatSpräjibent  Dr.  Wiener:  Ea  bringen  bie 

Herren  ben  ©e  jictjtßpunft : eß  fonimt  nicht  oor.  ÖS 
fomntt,  inßbejonbere  im  SBaarcnoerfeljr,  allcrbingS  oor, 
unb  meine  Sluffaffung  ift  bie:  nidjt  bieß  ift  baß  ent» 
fdjeibenbe  Kriterium,  fonbern  eß  ift  bieß  nur  eine  Slrt 
fßräjumtion  bafiir,  bafj  cß  [ich  m ber  Eljat  hier  um  ein 
nach  ben  in  ©ctracht  fomntenben  ©ertjältniffen  unreelles, 
unmovalifdjeS  ©efdjäft  haaöcln  roirb,  baß  eß  aber  an  fidj 
eigentlich  nidjtß  auSmadjt,  ob  bie  Ciefcrutig  außgefdjloffen 
ober  nicht  außgejdjlojjen  toirb. 

Sadjo.  ^ribert:  GS  hat  auf  niidj  ben  Ginbrucf 
gemacht,  baß  bie  Üleußerungen  beß  $)errn  ^räjibenten 
wiener  meine  Slnjidjt  betätigen,  roonadj  cß  unter  Umjtänben 
recht  gefährlich  roerben  fann,  roenn  man  in  ber  tWedjt* 
jpredjung  bem  iHtdjter  einen  allzu  roeiten  Spielraum  leiht. 
Ecr  £err  4$räfibcnt  2Öiencr  hot  immer  $roei  Ceutc  jich 
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gegenübergeftellt,  bte  mit  einanber  oerfebren,  allein  in 
ber  Dtegel  ftnbet  baS  ©efdjäft  in  ber  Weife  ftatt , bafj 
einem  Söanfier  oon  irgenb  roelcher  ©eite  ber  Stuftrag  junt 
Äauf  oon  papieren  gegeben  wirb,  oiellcicht  oon  anberer 
©eite  bcr  Auftrag  jum  iBerfaufe,  er  fann  gan^  unmöglid) 
alöbann  mit  bem  A ober  mit  bent  B in  ber  Weife  fprcd)en, 
roic  £>err  ^räfibent  Wiener  glaubte,  bafe  eS  gejehiebt,  fonbern 
er  bat  einzig  unb  allein  bie  Aufträge  entgegen&unebmcn,  er 
roirb  im  Caufe  beS  ÜHonatS  eine  9?eit)e  oon  Aufträgen 
pro  unb  contra  erbalten  unb  am  Gcnbe  burd)  ©fontro  fic 
auSgleichen,  allein  immer  toirb,  toenn  ein  Stuftrag  gegeben 
mirb,  oon  bem  33anfier,  bem  Sluftraguebmer  oorauSgcfcpt 
roerben  müffen,  bafj  eS  fid)  um  (Erfüllung  banbett. 

SJorftfeciiber:  Wollen  ©ie  ftd),  £>err  ©adjoerftän* 
biger,  irgeitb  einen  bcr  iBorfchläge  aneignen,  etwa  eine 
©trafbeftmunung  gegen  foldje,  rocicbe  oerleiten  ? 

©adjo.  Wolbfdimtbt:  ^d)  bemerfe,  icb  mürbe 

oorfcblagen,  ftatt  „£)anbelSangeftelIten"  lieber  „£>anblungS* 
gebülfen"  ju  fagen,  benti  „£)anblungSgcbülfen"  ift  be> 
$eid)nenber  für  biefen  f^aü. 

SSorjifeenbfr:  Der  ^rofurift  ift  ntebr  als  ein 
bloßer  ^panblungSgebülfe. 

©atbo.  Wolbfcbmtbt:  ^d)  mürbe  bafiir  fein,  bofj 
bierin  ÜJfafjnabmen  getroffen  merben,  baß  baS  Sleltcften* 
fotlegiutn  ober  bie  föanbelSfammern  biSfretionar  biejenigen, 
bie  mit  Slngefteüten  ooit  anberen  firmen  tüörfengefchäfte 
mad)cn,  mit  einer  ©elbftrafc  belegt,  unb  jroar  müfjtc  eS 
ein  anftäubiger  betrag  fein,  ber  grabatim  gefteigert  mirb, 
bafj  jeitmeiiig  auch  bcr  $3örfcnauSfd)tufj  oerfiigt  mirb. 
^d)  hätte  nichts  cinjumcnben,  menn  bas  in  großem  Um* 
fange  gefd)Öbe. 

2$orfifccitber:  Wollen  ©ic  bie  StuSbebnung  auf 
attbere  ^erfouen  unfclbftftänbigcr  ^Qualität  eintreten 
loffenV 

©ad)u.  Wplbfcbmtbt:  Da  giebt  eS  meines  ©rad)tenS 
feine  ©renje. 

iBorfiftettber:  £>auSfned)te,  Portiers  u.  f.  ro.? 

©adjo.  (Solbfcbnubt:  Wenn  ber  £muSfned)t  in  ber 
Sotterie  geroinnt,  ift  er  oiellcidit  ein  reidber  9J?ann. 

©ebeimer  Sfommerjienratb  ^renftel:  $d)  wollte  noch 
*u  ber  ftragc,  bie  $err  ^räfiöent  Wiener  gefteflt  tjat, 
beit  $)errn  ©achoerftänbigcn  fragen,  ob  nidjt  mirflicb  ein 
mefentlitber  Unterichieb  beim  StuSfdjlufj  bcr  effeftioen 
Cieferung  ift,  nätnlicb  beim  ©piel  unb  bei  bcr  Wette  fo» 
mobl  als  beim  SluSfcblufj  ber  effeftioen  Ciefcrung  fmb 
beibe  Parteien  unfrei  unb  finb  gebunben  an  ein  außerhalb 
ihrer  (Sinmirfung  unb  il)rcS  WiUenö  licgcnbcS  (Sreignifj, 
näntlid)  an  ben  ÄurS,  ber  an  bem  ©tichtage  fein  mirb, 
auf  ben  fclbft  einfluroirfen,  ben  felbft  ju  benu^en,  fte 
gar  nid)t  in  bcr  Sage  ftnb,  toährcnb,  menn  bie  effeftioe 
Cicferung  refpefttoe  bie  2lbnaf)me  geftattet  ift,  beibe 
Parteien  mährenb  ber  ganzen  3eit,  bafj  ber  Vertrag 
läuft,  £>crr  ihres  Willens  ftnb,  einen  jeben  Slugenblirf  ju 
bem  beftchenben  SurS  faufen  fönnen.  ‘Darum  ift  ©piet 
unb  Wette  gu  betrachten  unter  bcr  Slufgebung  ber  Willens* 
freibeit  unb  bcr  Stnfnüpfung  an  einen  außerhalb  liegenben 
3uftanb,  ber  anbere  3l»ftanb  fonferoirt  aber  bie  SöiflcnS* 
unb  StftionSfreiheit.  Ciegt  barin  nicht  ein  fo  mefentlichcr 
llnterfchieb,  bafj  eS  fehr  mohl  möglid)  ift,  oom  ©tanbpunft 
bc§  Kaufmanns  ju  fagen:  ben  ^uftanb  ber  Willensfreiheit 
roitl  id)  fonferoiren,  id)  halte  ihn  für  einen  geregelten 
unb  guten,  aber  bie  Slufgebung  biefer  Sillensfreiheit,  ganj 
gleichgültig,  ob  id)  fie  beim  ©piel  ober  bei  ber  Wette  habe, 
roitl  id)  nicht  als  etmaS  oolfsroirthfchoftlid)  sJiüplid)eS  im 
£>anbel  fonferoiren? 
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©enatdprafibent  Dr.  Sßiftirr:  Vorauf  möchte  ich 
crmibern,  nenn  ©ie  bic  äußcrjte  ftonfcqucnj  nidjt  jieijen, 
fo  fommen  ©ie  auf  eine  fdjiefe  Ebene.  ©ie  fommen  auf 
eine  fcf)iefe  Ebene,  wenn  ©ie  fich  blöd  auf  öen  ©a§ 
[teilen:  weint  öie  Lieferung  audbrficflidj  audgcfdjloffen  ift, 
gebe  ich  bic  llngiiltigfeit  ju,  bann  aber  bic  Äonfeguenj, 
baß  boffelbe  bod)  auch  gelten  muffe,  nenn  fic  fonflubeut 
audgefdjlofjen  fei,  Derneinen,  inbem  ©ie  jagen,  bic  91  ud* 
fdjließung  foinmt  überhaupt  nidjt  oor. 

©cbeimer  ftommerzicnratlj  Jyrmfccl:  2lber  id)  jage: 
eigene  9lftiott  bed  Stilend  ober  nidjt  eigene  Äftion  bed 
{Bittend.  $j*t  bic  eigene  9lftion  bed  Sittend  möglidj, 
bann  ift  fie  aud)  burdj  feine  Äonflubenj  audqcfdjloffen. 
öd  banbeit  fid)  barum:  ift  bie  eigene  9lftiott  bed  Sittend 
möglich  ober  nidjt  möglich. 

©cnatöpräfibciit  Dr.  Steuer:  Ed  giebt  Ce  Ute,  6ei 
benen  fidi  mit  apobiftifdjer  ©id)crljcit  lagen  läßt:  unb 
meiin  bnd  Engagement  für  fic  fo  glänzend  »oie  möglich 
audfättt,  fie  fönnen  nid)t  Effeftiulieferung  ober  Effeftio* 
bezug  gewollt  haben.  Senn  ein  .'paudbiener  ober  fonftiger 
fleiner  3)2  anu  in  Oj'tpreußen  an  ber  'JJarifer  33örfe  in 
guefer  fpcfiilirt  bat,  jo  roirb  er,  audj  wenn  auf  bent 
Engagement  Öeroiitit  liegt,  fdjioevlidj  ^emanb  erreidjen, 
ber  an  feiner  ©teile  erfüllt.  35er  iüanfier,  an  ben  er 
fidj  joenben  möchte,  wirb  ihn  oon  iidj  loeifen  unb  iagen: 
ich  miß  bannt  itichtd  zu  thun  haben.  Ed  giebt  perfönlidje 
iu’tljältnifje  unb  auf  bad  OJefchäft  bezügliche  Umftänbc, 
bei  benen  man,  fo  toeit  eö  in  her  menfdjtidjen  9$orauöftdjt 
liegt,  annebmen  muß:  wenn  ber  Wann  bad  Qteidjäft  ge* 
macht  hat,  fann  er  oernftnftiger  Seife  feinen  aubeicn  Sitten 
gehabt  hoben,  unb  ber  anbere,  ber  gefetjen  hat,  bafj  bic 
SBerhältniffe  fo  ftnb,  fann  auch  oerniinftiger  Seife  feinen 
auberen  Sitten  gehabt  haben,  ald  baß,  eö  mag  gefdjeben 
toad  ba  mifl,  biefed  ©efdjäft  nur  im  3>ifferenzregulirungd* 
wege  audgeglidjen  wirb,  ^fjre  Einräumung,  baß  bad 
reine  35iffcrenzqeidinft  ungiilttg  fei,  bringt  ungeachtet  bcö 
93orbcljalted,  ein  folcheö  fonnnc  nidjt  oor,  bic  ©adie 
immer  unter  bad  Ermeffen  bed  SRidjterd.  $dj  mödjtc 
bnher  fragen,  ob  ©ie  nicht  zu  öcr  Äonfequenj  fommen 
muffen : idj  halte  audj  biefed  ÖJefdjäft  überhaupt  für  ein 
juläffigcd.  Ser  nicht  jn  biefer  &onfequen£  fommt,  wirb 
immer  auf  halbem  Scge  fteljen  bleiben. 

(geheimer  ffonimeizicnratf)  f'vrcitb.cl:  ^dj  möchte 
an  ben  .'perrn  ©adjoerj'täubigcn  öie  Öragc  ricfjtcn,  ob 
nidjt  bad  Seien  beim  Ultimogefdjäft  in  "fyonöd  fo  ift, 
baß  bic  fJtämiffe,  welche  .'perr  f3räfibent  Sicner  macht, 
eine  tbatfädjlid)  irrige  ift,  ob  nidjt  bad  Eharafterifti)‘dje 
beim  Scrmingcfdjäftc  in  f^onbd  ift,  baß  berjenige,  ber  bad 
Engagement  eingeljt,  nicht  nötfjift  hat,  fclbft  ju  erfüllen, 
fonöern  in  ber  Xfjat  in  ber  £age  ift,  an  einer  foldjen 
93örfe  immer  einen  ju  finben  unb  ihn  audj  immer  finbet, 
ber  an  feiner  ©teile  erfüllt.  35aruni  erfdjeint  mir  bie  in 
ber  neueren  ^ubifatur  jur  9lu?gabe  gefteflte  Erforfdjung,  ob 
jemanb  felblt  erfüllen  fann,  je  nadjbeni  er  bie  Saare 
Zur  Lieferung  ober  bad  ©clb  zur  Abnahme  beji^t,  bad 
Seien  bed  Cteferungdgefdjäftd  nicht  zu  erfaffen. 

3$orjiifeefiber:  3>ie  beiben  Herren  einigen  fid)  nidjt. 
35er  .'perr  ©adjucrj'tänbtge  nimmt  audj  feine  Meinung 
nidit  zuriief. 

©aebü.  Oiülbfcfoiiubt:  ^dj  möchte  nodj  cined  be* 
inerten.  Ed  wirb  hier  gefragt,  ob  bie  fogenatinte  Söörfen» 
[teuer  erhöht  werben  fott.  £aö  würbe  nadj  meiner  9ln* 
ficht  ein  erhöhtes  Entree  $u  bent  ÖJefdjäft  fein,  bad  man 
anöererfcitd  unterbrüefen  will.  35ie  Erhöhung  fdjeint  mir 
prinzipiell  ganz  unmöglich. 


Digitized  by  Google 


23.  i!er^antlung«tag.  ?)iittoP(b,  beit  29.  3»««  1892.  1007 

Sprftfeenbfr:  SBegen  her  ©trafbeftimmungen  batten 
©ie  anbeutungdroeife  ftdj  audgefprochen,  bafj  Sie  hinfidit» 
lid)  ber  Verfettung  tiichtd  bagegen  haben. 

©acho.  (tfplbtcbmtbt:  ^d)  möchte  bad  Differenz* 
gcfd)äft  für  allgemein  flagbar  erflären,  anbererfeitd  aber 
eine  foldjc  Beftimmung,  wie  id)  fie  hier  ermähnt  habe. 

©raf  31  ritt  m:  Der  perr  ©nchoerftänbige  fagt,  ed 
würbe  eine  2ht  eThöhted  ©ntree  $u  bem  ©efebäfte  fein, 
wenn  bie  Börfenfteuer  erhöbt  würbe.  Dad  wäre  eine 
febr  erfreuliche  23irfung  meiner  Slnfidjt  narfj.  ©ine  Wenge 
Heiner  ©pielbanfen,  wo  £u  fünf  Warf  gefetjt  werben 
fonnte,  ftnb  aufgehoben  worben,  bagegen  beftcht  nod)  eine 
große  ©piclbanf,  wo  ein  höher  ©a$  oerlangt  wirb,  ber 
20  [yraned  beträgt,  abgrfchen  baoon,  bafj  auch  bie  3?eife 
bahtn  febr  theuer  ift.  Die  fleinen  Ceute,  ber  Wittclftanb, 
ftnb  ben  Verfucfcungen  Wonafod  nicht  audgefeßt.  ^ch  frage, 
ob  _ nicht  oielleicht  auch  für  biefcd  überhanbnehmenbe 
Qifferen&fpiet  an  ber  Berliner  33örfe  ein  erhöhtet  ©in* 
trittdgelb  infofern  wünfehendwerth  ift,  ald  bann  bie  paud« 
fnechte  unb  Nachtwächter  Demiingefdjäfte  nicht  machen 
Würben.  Der  perr  ©nchoerftänbige  hat  oon  bem  Willionär 
gesprochen,  ber  überlegt,  ob  er  nicht  ein  DifTeren$gcfchäft 
machen  foll.  Dicien  wollen  wir  nicht  abhalten,  fonbern 
wir  iuchen  nach  Witteln  unb  SBegen,  um  bie  fleinen  Beute 
fomie  ben  Wittelftanb  oon  ber  Verführung  abjuhalten. 
Hßenn  bad  erhöhte  ©intuttdgclb,  bie  erhöhte  ©teuer  bad 
Differcnjipicl  ju  befebränfen  geeignet  wäre,  fo  würbe  ich 
bem  perrn  ©nehoerftänbigen  bod)  511  erwägen  anheim» 
geben,  ob  er  nicht  bad  erhöhte  ©intrittögelb  für  recht 
wiinfdjenbwerth  erachten  muß. 

©acht),  föpfbfcbiitibt:  ©rftlid)  glaube  ich  nicht,  bafj 
eine  (Erhöhung  ber  ©teuer  SBirfung  haben  würbe,  benn 
wenn  jentanb,  bem  cd  nicht  jufommt,  io  pflichtucrgeffen 
im  hödlften  ©rabe  ift,  bafj  er  [ich  in  Börfcngefchäfte  ein* 
(äfjt,  io  fönucn  bie  ©teuerfäße  io  hoch  fein,  wie  iic  wollen, 
er  thut  ed  bod).  Dann  aber  fann  und)  meiner  ©runb* 
anfdjauung  überhaupt  in  biefent  £aHc  oon  ber  Slnwenbung 
einer  ©teuer  gar  nicht  bie  Dtebe  fein. 

ipalbftunbigc  ^aufe.) 

33prjifeenbfr:  9Bir  wollen  in  ber  Vernehmung 
ber  perreu  ©adjoerftänbigen  fortfahren,  ed  würbe  perr 
Waicr  an  ber  Neihe  fein,  fid)  über  ben  Derminfjanbel 
audjujprechcu. 

©adjo.  ü&ater:  3<h  lann  mich  bezüglich  ber  9luf* 
faffung  bed  Dtrtninfjanbeld  im  wesentlichen  ben  9ln» 
fdjauungen  anfd)licfjcn,  bie  perr  ©cljeimratb  oon  pflaum 
unb  mein  College,  perr  ©olbichnuöt,  audgefprochen  haben, 
id)  bin  überhaupt  ber  Sin  ficht,  baß  bezüglich  ber 

Beurteilung  ber  öffentlichen  ©djäbigungen  ber  93ör|e 
ober  bezüglich  ber  wirflidj  oorhatibenen  ©chäbigungen  ber 
Börfc  eine  fef)r  meitgchcnbe  Begriffeoerwirrung  hcrrfcht, 
unb  bafj  man  gewiffe  Dinge  für  biefe  Ulachtheile  ocr» 
antwortlich  5u  machen  fud)t,  bie  mit  benfelben  ent* 
weber  unoereinbar  ftnb  ober  mit  ihnen  nid)td  $u  thun 
haben.  2Bad  Speziell  bad  Dermingefchäft  anbelangt,  fo 
möchte  id)  ben  ijöchft  intereffanten  Sludführungen  bed 
perrn  ©olbichniibt  nur  nod)  bad  hiujufügett,  bafj  bad 
Xermingefchäft  auch  eine  ganj  gewaltige  Bedeutung  ald 
ein  .ßweig  öcd  ©elbanlagegejchäftd  unb  ber  internationalen 
©elboermittclung  hat,  unb  baß,  bad  Derntingefchäft  in 
biefer  Beziehung  in  Dcutfd)lanb  etwa  abfehneiben  511 
wollen,  nidjtd  anbered  Reißen  würbe,  ald  Deutfd)(anb 
oon  ber  wirthfchaftlid)  nothtoenbigen  ©ntmicfclung  ber 
mobernen  ft'rebitoerhältniffe  bid  $u  einem  gewiffen  ©rabe 
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auö$ufd)licf3en  unb  auf  einen  IJfolirfchemel  $u  fe$en.  (£3 
unterliegt  feinem  Zweifel,  baß  gan$  bebcutenbe  flottante 
Kapitalien  ftdj  bem  mit  bem  Sermingcfdjäft  in  engfter 
SBcrbinbung  flehenden  9teportgeid)äft  juroenben,  baß  biefeö 
SReportgcfd)äft  einen  fefjr  mefcntlichen  Ginflufj  auf  bie 
©cftaltung  ber  XJiöfontofätje,  fpe^iell  beS  internationalen 
9?ert)ältniffc3  ber  Xüsfotuofäfce  unb  bamit  auef)  ber 
9iimeffenfurfe  unb  ber  gelammten  ©olb»  unb  Gbelntctaü» 
beroegung  auefibt.  Gö  möchte  uielleidjt  eine  ber  Urfadjen 
ber  ibatfadjc,  bie  £)err  ©olbfehmibt  angeführt  hat,  baß 
nämlich  baö  Scrniingefchäft  in  Gnqlanb  am  aflertneiften 
cntroicfelt  ift,  aud)  bie  fein,  baß  in  Gnglanb  fetjr  bebeutenbe 
flottante  Kapitalien  jebet  Z«t  aud)  für  baö  £crmingefd)äft 
be$iel)ungöwcife  für  baö  9?eportgefcf)äft  oortjanben  ftnb. 
£)icr  auf  biefem  ©ebiete  finbet  fpejpell  roieber  in  ©eftalt 
großartiger  Arbitrage  eine  Ausgleichung  ber  3Qf)lang0* 
bilanj  unb  tn  golge  beffen  eine  Ausgleichung  ber  ßiitö* 
fä^e  jtatt,  bie  vielfach  fchr  unter  fdwtyt  wirb.  Gö  bient 
als  ein  gcroifferSBeleg  hierfür  auch  die  $hatfad)e,  welche  £>err 
©olbfehmibt  angeführt  hat,  baß  fpejiell  bie  Gänbcr  mit 
einem  hochentroicfelten  mirthfehaf tlidjcn  Geben  qcmiffermajjen 
an  ber  ©pi$c  nicht  jomobl  beö  lermingefdjäfteö,  alö  oicl» 
mehr  eines  ha^entroicfelten  JHeportgefcbäftcö  fielen,  baö 
wieder  fein  bcfonbcrcö  Kennzeichen  finbet  in  ber  bequemen, 
einem  getoiffen  Clearing  nahefommenben  Ausgleichung  ber 
im  Saufe  eines  getoiffen  Zeitraumes  nicht  nur,  fonbern 
auch  räumlich  jtoifchen  ben  ocrfchiebenen  roirthfdjaftlid)  bc* 
beutenben  iööltern  ftattfinbenben  üranöaftionen. 

£aö  £crmingefd)äft  hQt  alfo  in  biefer  Beziehung 
eine  abfolule  unb  fogar  international  roirtbithaftlidje  Be* 
bcutung,  unb  wenn  mir  bie  engeren  ÜÖirfungen  betrachten 
»ollen,  toeldje  etwa  burd)  eine  Ginfchränfuug  beö  Deport* 
gefd)äftö  in  2>eutfchlanb  entftehen  mürben,  fo  müffen  mir 
uns  fageit/  bafo,  mährenb  bebeutenbe  Summen  oon 
©etbern  heute  ber  Börfe  burd)  bas  Xermingefdjäft,  burd) 
bte  regelmäßigen  Stemme  ber  Abwicfclung  unb  durch  bie 
ftarfen  Anlagen,  welche  bie  großen  ©elbbefigcr  unb  bie 
großen  Banftjäufer  an  biefen  Terminen  auSführen,  zur 
Verfügung  ftchen,  bie  bebeutenben  Anlagen  biefer  Art 
im  felben  Augcnblicfc,  in  bem  baö  Xcrmingcfchäft  einge« 
fdjränft  mürbe,  nicht  mehr  gemacht  mürben,  baß  alfo  mit 
anderen  Söorten  bann  ber  Börfc  unb  bamit  aud)  ber 
allgemeinen  Girfulation  anfehnlid)e  Wittel  entzogen,  be* 
Ziehunqömcifc  nach  anbereu  ©cbicteu  h*ugclcnft  werben 
mürben.  28enn  btefe  Wittel  nun  geroiffermafeen  burch 
eine  Ablcnfung  beö  £ermingefd)äftö  auf  ben  Kontant» 
warft  eine  Berfchiebung  erfahren  mürben,  fo  unterliegt 
cs  feinem  Zweifel,  bafe  bicjetiigcn  großen  Äapitaliften, 
be.^iehungsmeife  grofjen  Banffirmen,  bie  feiger  ihre 
Wittel  für  SReportjroccfc  jur  Verfügung  ftellten,  weil  fic 
ftcher  mären,  zu  einem  höheren  ober  niedrigeren  Zinöfufee 
jedenfalls  am  Gnbe  beö  Wonatö  dafür  Benocnbung  zu 
finben,  fidj  hüten  mürben,  biefc  Wittel  parat  ju  halten, 
um  fte  bem  Kontantgcjchäft  zur  Berfiigung  zu  fteüen, 
oon  dem  fic  nicht  miffen  fönnen,  ob  cd  nicht  niete  Sage 
biefe  Wittel  bradjliegen  ließe.  Gö  mürbe  eine  rocfentlichc 
Berfdjicbung  eintreten  — ich  will  nicht  untcrfuchen,  in 
welcher  Olichtunq  — aber  ich  glaube  baß  jedenfalls  biefe 
©clber,  oftmals  auch  auSlänbifchc  ©elber,  in  anderer 
BJeife  Anlage  l’uchen  mürben,  unb  baß  ®eutfd)lanb 
im  internationalen  Berfeljr  benadjthciligt  unb  gegen« 
über  anderen  fräftigen  $)anbelönationen  auf  eine  Art 
flcineren  (StanbpunEtcS  juriiefgeführt  werben  mürbe. 
£ic  Bemerfunqen,  bie  bejüqiid)  ber  amerifanifchen 
Bcrhältntffe  ausgesprochen  rooröen  find,  möditc  id)  mir 
nod)  dahin  zu  craänjen  geftatten,  daß  bie  ©pefulation 
ipezicll  an  der  9iem*2)orfer  Börfe,  bie  ^eute  noch  bie 
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maßgebende  in  Slmerifa  ift  unb  roof)l  auf  lange 
hinaud  troß  ber  ^Bemühungen  non  Chicago,  noch  bleiben 
wirb,  lediglich  auf  bad  Sfontantgefdjäft  gerichtet  ift,  baß 
aber  in  biefem  ftontantgefdjäft  nicht  nur  bie  roilbeften  Spc» 
fulationen  ftattfinben,  fonbern  baß  baraud  roeit  größere 
$Jiad)tbeile,  ald  aud  brat  Dermingetchäft,  heroorgeljen.  ©d 
ift  befannt,  bafe  durch  bad  Slontantgefdjaft  an  ber  9?ero» 
?)orfer  93örfe  .ßindfäße,  roelche  pro  Dag  */,  btd  1 ^Jro* 
jent  betrogen,  alfo  oft  100,  200  unb  300  ^rojent 
pro  anno  audntachen,  oon  ber  Spefulation  befahlt 
roerben  ntüffen,  um  bic  betreffenben  ©ngagementd  ju 
halten,  unb  baff  bamit  bieied  ftontantgcfchäft,  rote 
cd  an  ber  ''Jim» Dörfer  SBörfe  qehanbljnbt  roirb,  oiel 
gefährlicher,  oiel  ruinofer  ift,  ald  dasjenige  ©efchäft, 
roclcbccs  bei  und  per  ultimo  ober  an  oerfchiebencn  Warften 
auf  einen  geroiffen  Dermin  ftattfinbet  unb  tnfolgcbeffen 
mit  relatio  geringeren  Schroanfungen  511  rechnen  hat, 
bejiehungdroeife  bafj  bic  ®erluftc,  bie  burch  derartige 
93eroequngen  eintreten,  bei  und  im  $af)re  12  2Wal,  in 
9iero*?)orf  unter  Umftanbcn  300  9J?al  im  $ahre  511  Doge 
treten.  Die  fcheinbarc  (Solidität  fpejiell  ber  'Jiero  ^orfer 
93örfe  in  S3e$ug  auf  bad  ftontantgefdjäft  oerbreht  fid)  alfo, 
roenn  man  bie  93erhältniffe  genauer  anfiebt,  in  eine  nach 
unferen  ^Begriffen  beinahe  fdjroinbelhafte  flonjunftur,  bic 
roenigftend  &u  geroiffen  in  iehr  cntpfinblicfjcr  Söeife 

roirft.  98ab  bic  augenblicfliche  (Strömung  in  Slmerifa 
anlangt,  gegen  bad  Dermingcfchäft  einjutreten,  io  bin 
irf)  gegen  bie  Stnroenbung  berartiger  gcfeßqcberifcher 
amertfanifcher  Maßregeln  auf  unfere  93erhältniffe  aufeer» 
orbentlich  ifeptifch,  bte  93erhältniffe  in  Slmerifa  liegen  fo 
merfroürbig,  baß  nicht  nur  polittiche,  fonbern  aud)  eine 
große  9ttenge  oon  anderen  SJcrljältniffen  auf  derartige 
Seftimmungen  emroirfeit,  aud)  geroiffe  üWachtoerhältniffe 
oon  ftonfortien,  ©efeÜfchaften  u.  f.  ro.,  bie  beftimmte 
$ntercffen  oerfolgen,  roclche  roir  oon  hier  aud  nicht  über» 
tehen  fönnen,  roährenb  anbererfeitd  in  Slmerifa  hod)be0eut» 
fame  roirthfchaftliche  ©inridjtungen,  rote  roir  fic  bei  und 
haben,  einfach  aud  politifdjen  ©runden  unmöglich  find, 
roie  $.  99.  um  nur  ein  Söcifpiel  an^uf  ähren,  bie  ©en* 
tralifatton  bcö  ©elbumlaufed  in  einem  Qnftitut,  bad  etroa 
unterer  tffeidrobanf  ähnlich  roäre,  in  Slmerifa  gan,$  einfach 
aud  politifdjen  ©rünben  unmöglich  ift  unb  infolge  beffen 
ein  amertfaniid)cr  Didfontomarft  fo  gut  roie  nidjt  oor* 
hanben  ift.  Sinologien  glichen  Slmerita  unb  ©uropa  be» 
äiehungdtoeife  Deutfchlanb  laffen  ftd)  in  biefer  SBcjichung 
nur  fehr  idjroer,  bejiehungdrocife  nur  aud  einer  ganj 
genauen  Slcmitniß  ber  einfchlägigen  33ert)ältniffe  unb 
2J2otioe  heraud  jiehen.  2öad  bie  ferner  angeregte  ftrage 
ber  größeren  Schärfe  ber  Spefulationdfrifid  oon  1873,  bed 
fogenaitnten  ftrachd,  iti  3Bten  unb  Deutfchlanb  betrifft, 
fo  möchte  ich  darauf  aufmerffam  machen,  baß  gerade  in 
93icn  in  beroorTagenbeut  3Haße  bie  nieberften  Rlaffen  ber 
SBeoölferung  bid  herunter  511m  Drofd)fenfutfcher  unb 
Dienftmäbchen  in  bie  Spefulation  hiiteinge^ogen  roorben 
find,  road  bei  und  immerhin,  roenigftend  roie  behauptet 
roirb,  nicht  in  biefem  9Jlaßftabc  ber  ftall  gcroefen  ift. 
§m  allgemeinen  bin  ich  ber  Slnficht,  baß  bad  Dermin* 
gefchäft,  roenn  cd  auch  mit  manchen  roirtbfd)aftlid)en 
9lad)theilen  oerfnüpft  ift,  in  unferem  entroicfelten 
SBirthfchaftdlcben  eine  ähnliche  iRotlc  fpielt,  roie  bad 
9rebitgefd)äft  auf  einem  anderen  ©ebiete,  b.  h-  haß 
ed  eine  abfolute  roirthfchaftlidjc  'Jiothroenbiqfcit  ift,  bic  ftd) 
nicht  oermetben  läßt  unb  bie  fid)  unter  feinen  Umftänben 
befchränfcn  läfet,  roenn  man  nicht  den  93crfchr  befchränfeit 
roiH  ober  roenn  man  nicht  unfer  gro&cö  93aterlanb  unb 
unfer  grofced  beutfehed  .franbeldoolf  auf  eine  jroeite  Stufe 
ber  roirth)d)aftlid)eu  ©ntroicfelung  herabörüefen  roill.  2lud) 
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bad  ßrebitwefcn  f)at  eine  SWenge  non  ganj  unoermeib* 
ltdjen  i^arfitl^cUcn,  ober  cd  würbe  ganj  gewift  oon  jeber 
©eite,  auef)  üou  entfdjiebenen  fSntifrebitfanatifern  per* 
horredeirt  werben,  wenn  man  bad  Stint)  mit  bem  Saöe 
audfcf)üttetc  unb  etwa  ben  Streöit  al$  oerberblid)  bejeicfjnete 
einfad)  aud  bem  (Brunbe,  weil  9)2iffftänbe  unb  Sud* 
fdjrcitungen  bamit  in  $er6inbung  getreten  frab.  Oie 
©egriffe  Sertninhanbel  unb  Oifferenftgcfch&fC  treffen  bad* 
jentge,  um  road  cd  fid)  hier  im  Qntereffe  ber  Sörfe, 
wenn  id)  fo  tagen  fofl , baubeit,  meine#  Csrndjtcnd  buvd)= 
aud  nicht,  unb  um  biefed  barjuthun,  qeftatte  id)  mir  ein 
SÖcifptel  aud  meiner  eigenen  (Erfahrung  an^u  führen,  bad 
fid)  auf  einen  §aH  bejicht,  ber  in  faufntännifdjen 
Greifen  nicht  feiten  oorfotmnen  bürftc.  SUd  int  oorigen 
^al)re  bie  IHoggenpreife  burd)  bad  IRuffifche  Mudiuhrocrbot 
auf  circa  260  9)iarf  gefttegen  waren  unb  gleid^eitig 
ber  Sptritudprctd  über  50  SRart  betrug,  würbe  ich 
oon  einem  mir  uaheftehenben  bebeutenbrn  jJiittcrgutd* 
befifcer  barnber  befragt,  wie  er  cd  wohl  madjen  fönute, 
um  fid)  biefe  Sortijeilc  für  feinen  lanbwirthfdjaftlidjcn 
betrieb  $u  fiebern.  l£r  tagte  mir:  ich  würbe  bei  einem 
9toggenprcid  oon  260  2Watf  unb  einem  Spintudpreid  non 
ungefähr  64  3J?nrE  gart^  cutfdticöeit  nach  meinen  '}>ro* 
buftiondfofteu  einen"  eminent  günfligen  ?lbfd)luff  machen, 
td)  fann  aber  mein  ©ctreiöc  — ed  ift  ie$t  Üttonat  ^uli 
— erft  im  Oftober  ober  2tooember  brefdjen  unb  meinen 
Spiritud  probujire  id)  erft  gegen  ben  $crbft  unb  SBinter 
bin,  wie  foll  td»  ed  machen?  $ch  war  genöthigt,  bem 
SWanne  ju  fagen:  (Da  bleibt  $huen  nidjtd  übrig,  ald  an 
ber  berliner  '^robuftenbörfe  bad  Quantum  oon  loggen, 
welche#  (Sie  brefeben  werben,  auf  ßeit  ju  oertaufen,  unb 
bad  Quantum  Spiritud,  bad  Sie  brennen  werben, 
ebenfalls  auf  ßeit,  auf  Sennin  per  Oftober,  Ütoocmber, 
(Dezember  511  begeben.  $a,  fagte  mir  ber  Httann,  id) 
tann  ju  ber  3C^  nidjt  liefern,  bad  ftimmt  nicht  ju  bem 
3eitpunft,  bem  ich  bie  ^robutte  hereinbefamme,  unb 
id)  habe  auch  öic  licferungdfnhigen  Qualitäten  nicht  :c., 
id)  tann  nicht  nad)  Serlin  liefern.  Dann  tagte  id)  ihm, 
nehmen  Sie  ben  ^tyunft,  5U  öem  Sie  $hrc  Urobuftc 
tonfi  oerfaufen,  beefen  fuh  in  Berlin  bad  per  Sennin  oer* 
taufte  Quantum  ein  urtö  oerfaufen  ^hre  biopumblc  2ßaarc 
am  ^ta(jc  ober  in  beT  unmittelbaren  ytäljc.  Der  ©ebnnfe 
hat  ihm  eingeleud)tet,  unb  er  hatte  nur  bad  eine  Sehen fen, 
baff  er  mir  tagte:  bamit  madje  id)  eigentlid)  ein  Sennin* 
gefdjäft,  unb  cd  fönnte  mir  pafftren,  baff  ich  Grube  Ottober 
ober  CSnöe  üttooember  bnd  Quantum,  bad  id)  abgefdjloffen 
habe,  liefern  müßte  unb  bad  fßnntc  id)  nicht,  bad  ift  mir 
unangenehm,  ©ut,  fagte  id)  ihm,  bann  bebingen  Sie  fid) 
audbrücflid),  baf?  Sie  hier  ein  reine#  S)iffcren$gefd)äft 
machen,  b.  h-  baff  Sic  bie  9lbfirf)t  haben,  ©nöc  Öftobcr 
ober  ©nbe  22ooentbcr  biefed  ©efdjäft  burri;  ©egenfauf 
an  ber  berliner  Sörfe  aiidjugleidjen  unb  gleid^eitig 
$h*e  ©rträgniffe  effeftio,  wie  alle  $abre,  ju  oerfaufen. 
au#  tiefem  Seifpiel,  baö  ber  betreffenbe  ©utdbcfiber 
au  feinem  gro&en  Sdjaben  nicht  befolgt  hat^  wie  er  mir 
fpäter  fagte,  geht  ganj  einfach  heroor/  ber  fDtaun 
eine  ganj  aufecrorbcntlid)  folibe  .fjanblunq  begangen  hätte, 
wenn  er  fein  ©f treibe  unb  feinen  Spiritus  an  ber 
berliner  i3robuftenbörfe  auf  Sermiu  oertauft  hätte,  unb 
bafj  er  fogar  eine  burdjau#  berechtigte  ^attblung  begangen 
hatte,  wenn  er  in  ber  ?lbficht,  biefcS  3eit<tcfcf)dft  nur  als 
Setfung  ju  benu^en  unb  bad  betreffenbe  Quantum  wiebet 
euijubecteu,  um  bann  feine  effeftioen  (Jr^eugniffc  311  oct» 
taufen,  gang  beftunmt  bie  Äbrebe  bed  reinen  Differenz* 
gefchäfteÄ  getroffen  hatte,  ^d)  glaube,  ba#  ^utroffettbe  biefeö 
^alled  tann  nid)t  beftritten  werben,  unb  cd  gel)t  barnud 
heroor,  bafe  nicht  nur  ber  Stbfdjlufj  eined  Sermingcfdjäftd, 
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fonbern  auch  her  Abfcßluß  eine«  gang  auSqefprocßenen 
[(»genannten  Difterenggefchäftö  nach  den  Begriffen  unterer 
Quriöbiftion  unter  Umftänben  ein  burcßaus  legitime^ 
unb  nicht  gu  beanftaubcnbeS  ©efcßäft  [ein  fann.  Den 
gegriffen  unb  ©emobnheiten  bcö  ©utsbefitjerö  liegen 
foltße  ©efcßäftc  freilich  fern,  unb  ich  habe  baö  ©eifpiel 
and)  nur  burchgeführt,  um  meine  Anfcßauung  gu  bcrocifen. 
Aber  [clbft  5er  ©ut£bcfi$er  mirb  Bortl)cil  non  bem 
Befteßen  beS  Derminßanbels  auch  bann  haben,  menn  er 
fid)  nicht  unmittelbar  [einer  bebient  JJn  &cr 
mirb  ftd)  ber  ftall  io  geftalten,  baß  ber  ©utsbefityer  feinem 
Sfomntiffionär  an  ber  berliner  Sörfe  ben  loggen  unb 
©pirituS  einfad)  per  $erbft  Pertauft  unb  bann  mit  ber 
©aeße  nichts  mehr  gu  feßaffeu  bat.  ©aeße  be$  Äottt* 
ntifftonärS,  beS  Kaufmanns,  mirb  eS  fobann  fein,  an 
bem  ©ejehäfte  burd)  fluge  AuSnußung  ber  ^la^j-  unb  ber 
SReportüerf)ältniffe  einen  gemiffen  bc|'d)eibencn  Stufen  gu 
ergielen:  beftänbe  5er  Derminbanbcl  nicht,  [o  märe  ber 
ftommiffionär  gunt  Abfcßluß  bicfeS  ©efcßäfteS  nidjt  in  ber 
Cage,  unb  ber  mittelbare  Bortheit  bc[[elbcn  ginge  bem 
©utsbefi&er  ebenfalls  oerloren.  DaS  Beifpicl  illuftrirt 
aud)  trefflich  bte  SBirfungen  beS  DermiubanbelS  auf  bic 
BreiSfcßroantungcn : mürben  uiclc  ©efitycr  im  Quli  il)r 
(betreibe  per  #crbft  oerfauft  haben,  [o  märe  ber  brtngenben 
bamaligen  Nachfrage  gegenüber  ein  ftärtereS  Angebot 
entftanben  — ber  $rci£  märe,  anftatt  auf.  200  'Jttarf, 
Diellcicht  nur  auf  255  ober  250  9J?arf  geftiegen  — mäßrenb 
im  Oftober — Diooember,  burd)  baS  bann  naturgemäß 
ent[pred)cnö  oerminöerte  Angebot,  ber  $reid  oieUcicßt 
nicht  auf  220,  fonbern  nur  auf  225  ober  230  $Warf 
gefallen  [ein  mürbe.  Alfo  in  biefem  ftallc,  mic  in  [ehr 
Pielen  fällen  fmb  geringere  ©eßmanfungen  bie  ftolgc 
Dermiut)anbels!  — Aeßnlid)  liegt  eä  g.  B.  aud)  auf  beut 
©ebiete  beS  BergroerföaftienmarfteS,  baS  oorl)in  gmifdjen 
$>errn  ©ebeimratf)  ©amp  unb  ^perrn  Dr.  ©imon  bisfutirt 
mürbe.  9iicht  bic  DcrmimSRotirung,  fonbern  bte  im 
fontanten  ©efcßäftc  ebenfo  gut  unb  oiellcidit  noch  beffer 
mögliche  ©pielmuth  ift  bic  Urfacßc  ber  ftarfen  SlurS» 
[chmanfungen,  unb  ich  glaube  ftdjer,  baß  bic  Bergarbeiter, 
mogu  ich  fic  mic  aue  ©rroerbSfrcife  für  oollftänbig 
berechtigt  halte,  ftd)  fontante  Surfe  cbenfo  [djarf  anfehen 
mürben,  als  [ic  bicS  begüglid)  ber  geitfurfe  thutt.  — DaS  ift 
bas  üöefentlidje,  maä  td)  über  baS  Dcrmingefcßäft  gu  [agen 
hätte.  3J?eine  Ausführungen  gipfeln  barin,  baß  ich  behaupte, 
baß  baS  Dermingefdjäft  für  und  notßmenbig,  nicht  gu  ent* 
behren  ift,  unb  baß  aud)  nicht  in  bent  Begriffe  bcö  Dermin* 
gefcßäftS  an  ftd)  biejenigen  iRodjtheilc  liegen,  bie  Ber* 
anlaffung  gegeben  haben,  ben  BörfcnDcrbältniffen  näher 
gu  treten,  ^cß  möchte  nod)  barauf  aufmeiffatn  machen, 
baß  bie  ötablirung  eines  DcrminhanbclS  unter  Umftänben 
non  außerorbentlid)  großem  Bortheile  fein  fann  nicht  nur 
für  bie  allgemeinen  roirtbidjaftlicßcn  Berhältniffc,  fonbern 
bireft  für  ben  ©taat.  CcS  fmb  mit  großem  3ied)t  im 
porigen  3Qhrc  oöcr  ü01'  ätDC‘  3flärtn/  als  ^cr 
ber  breiprogentigen  Deutfcßcn  Anleihen  cntftanb,  Bcrfucße 
gemacht  morbett,  biefe  Rapiere  bem  Derminhanbel  gugänglid) 
gu  machen,  biefe  Berfucße  finb  leibcr  mißlungen,  marum, 
toeiß  id)  nicht,  entroeber  mar  baS  Qntereffe  ber  Börfen* 
freife  gu  flein,  ober  cS  mar  fein  ftretS  oorhanben, 
ber  ein  Opfer  bafür  übrig  gehabt  hätte,  $d)  habe 
weinerfeits  bicS  außerorbentlid)  bebauert,  beim  ich 
mürbe  es  für  baS  Deutfdje  ÜHeid)  für  einen  außer* 
orbentlid)  großen  Bortheil  halten,  menn  nicht  nur 
an  ben  beutfeßen  Börfen,  fonbern  auch  an  ben  intcr* 
nationalen  Börfen  breiprogentige  ober  breieinßalbprogentige 
SHeichSanlcilje  Derminpapier  mären,  bas  beißt  menn  bie 
9Röglid)fcit  gegeben  märe,  bic  gemaltigen  DranSaftiotien, 
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bie  bovin  mcnigfteuö  ftattfinben  füllten,  auf  biefem  ©ege 
einer  befferen  unb  rafeberen  SluSgleidjung  311  uottyieben 
unb  fpcjictl  für  ben  3Qß  einer  politifchen  $frifid  ein 
Mittel  an  ber  .fpnnb  ju  hohen,  um  unter  Utnftänbcn  mit 
4pülfc  anberer  iBörfcn  große  öcträqc  eines  berartigen 
Vlnlcbend  oott  ©eiten  bed  Dfeichd  flüfftg  $u  matten,  bie 
in  einer  folcben  3eit  ouf  bem  ftontantmarft  unter  feinen 
Uinftftnben  flüffig  *u  machen  fmb  ober  nur  unter  ganj 
gcioaltiger  Ginbuße  unb  ftursberabiepung.  Gs  gebt 
baraud  bertmr,  nicitieö  Grad)teud  roenigftend,  bafe  fclbft 
für  einen  großen  ©taat  bie  ÜEHöglichfeit,  feine  Rapiere 
auf  3eit  gc^onbett  ju  feben,  nicht  nur  muthl’choftlichc, 
fotibern  unter  Umftänöen  audi  fefjr  bebeutenbe  politische 
i'ortbeile,  ja  gerabeju  ein  ^Machtmittel  im  £jaQc  üon 
Ärifcn  bebeuten  fann. 

Freiherr  t>.  &uene:  $cfj  6m  baoon  90113  überzeugt, 
baß  ooti  einer  ^bfitjaffunq  bed  DcrniinhanbelS  gar  nicht 
bie  ÜHebc  fein  fann.  Mun  bat  aber  ber  f)err  ©ach* 
uerftänbige  ein  93eifpiel  angeführt,  bad  id)  (pcr  nicht  un* 
miberfprodjcn  (offen  möchte,  Gr  bot  und  einen  ©uts* 
hefiger  oorgeftcUt,  ber  uon  ben  günftigen  ©etreibepreifen 
unb  ©piritudpreifen  jur  3e*1  beS  ©ommerd  $$ortheile 
$iebcn  mill,  unb  bot  ihm  geraden,  mie  er  bad  t^un  foD. 
3 ft  ber  -fperr  ©acboerftänbige  ber  2tnfid)t,  ba&  biefed  ein 
©efdjöft  ift,  mrlcbcS  mit  bent  ©utSbefiger  an  ftd)  etroaS 
ju  id)offen  bot?  — DaS  fann  jeber  anberc  ttftcnfd)  aud) 
inadjen,  beim  aud)  biefer  ©utSbefiger  (;at  tiott  bent  ©e» 
treibe  nichts  uetfaufen  motten  unb  fein  ©ctreibe  faufeit 
motten,  fonbern  ein  reines  TJiffcrenjgefchäft  machen 
motten,  ©ie  tjaben  felbft  gefagt,  ©ie  haben  ibnt  qcratben. 
Gc  madjt  baS  ©eichäft  als  retneö  Difforct^geirfjäft,  mit 
feinem  ©efdjöft  als  ©utSbefigcr,  mit  bem  ^cvfauf  bed 
©etrcibeS  bot  ed  nichts  3U  thun,  jeber  fann  genau  bad» 
fclbc  ©efdjöft  machen.  $ct)  möchte  fragen,  ob  ed  münfehend* 
roerth  ift,  baß  mir  ©utebeftger  in  biefer  SBeifc  an  ber 
$3örfc  utiS  betbciligcn,  baß  mir  nach  bem  ©etreibepreiö 
ieben  unb  benfen,  roie  mirb  er  ftcb  gcftalten,  baß  mir  ben 
Uioment  benugen,  ber  giinftig  ift,  um  ein  folchcd  Differen3* 
geichäft  ju  infeeniren.  3^  fclbft  habe  grofje  Söcbenfen, 
aber  ich  möchte  ben  £)errn  ©adjuerffiinbigen  banad)  fragen, 
beim  maS  bem  einen  rcd)t  ift,  ift  bem  nubern  billig,  unb 
ber  .’perr  ©ndjoerftänbige  hält  ed  für  eine  ganj  gefunbe 
Gntur.cfelung  bed  ©cfdjäftS  ald  ©utöbefi^er,  meint  mir 
in  biefer  2öeife  unfere  Eilige  abmicfeln. 

2Jorfthciibcr:  GS  ift  eine  Cerfidjerung  gegen  beit 
Miicfgatig  Des  ©ctreibepreifcd. 

©achu.  iOiaier:  $th  bin  atterbittgd  ber  Slnfidjt, 

baß  auch  ber  ©utSbeftger  in  uuferer  mirthfchaftlich  hoch 
entmicfelten  3ptt  notljmenbig  hot,  ben  iölief  31t  fehärfeu 
unb  fid)  alle  sJWüglichfciten  5U  fiebern,  um  feine  ‘ißrobufte 
in  fo  giinftiger  SÖcife  als  cS  überhaupt  möglich  ift,  311 
oermeithcn,  mie  überhaupt  unfere  3eit  cm  jebett  Söeruf 
erhöhte  Slnforbcruttgen  ftettt.  3dj  hin  fcrnc*  ber  3nfid)t, 
baß  jeber  ©utdbefiger,  ber  ficber  ift,  100  Dornten  SBciften 
ober  JHoggen  3U  brefcheu,  ein  nbfolut  legitimes  ©e* 
fd)äft  eingcht,  meint  fr  fidj  bed  oorbanbenen  ttflitteld 
bes  iermingefchdftd  bebient,  unt  ben  ihm  nach  feinet 
Uebci3cugung  günftigen  b.l).  bic  ^robufiiondfoften  beefenben 
be3iebungdmeife  überfteigenben  $reid  ftd)  3U  fichcrn.  Die 
Dhanadjc,  baß  er  bann  gemiffermaßcu  biefed  Dccfungd* 
geichäft,  bad  er  nur  an  ber  iöörfc  übernommen  hot,  mieber 
abmicfelt  unb  bagcgcit  fein  effeftioed  ©etreibe  an  Ort  unb 
©teile  oerfauft,  bedeutet  lebigltd)  eine  tcd)iu)d)c  Operation, 
(jat  für  bie  ©adjc  fclbft  feine  iöebcutuug.  $ch  mürbe  bed* 
halb  ben  ©utsbefiger,  ber  fo  banbelt,  für  einen  meit  meniger 
fpefulatiuen  ©ruubbcfigcr  holten,  als  öenjenigen,  ber  mcl* 
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leicht  bid  junt  Wonat  Oftober  ober  Woueniber  wartet, 
gu  welcher  3C*1  unter  Umftänben  bic  rufftfcfjc  ©ren$e 
aufgemacht  toerben  wirb  unb  er  ftatt  260  nur  200  Warf 
bcfommt,  ich  würbe  fagcn,  ber  Wann  tyat  oollftänbig  recht 
getpmbelt.  föenn  93.  Der  ©runbbefiljcr,  ber  weife,  bafe  er 
im  Wonat  Wooembcr  100  Sonnen  Woggen  audbrifcht,  ftatt 
beffen  200  ober  300  Sonnen  oerfauft,  bann  würbe  id> 
ntterbingd  ju  bem  Wefultate  tommen,  ber  Wann  ift 
in  gemiffent  ©inne  ein  ©pefulant,  er  f)at  ein  ©piel* 
gefcfeäft  unternehmen  woflen,  wenn  er  aber  bed  oorfeanbenen 
Wittcld  bed  Sermingefchäftd  ftdi  bcbient,  um  fein  effeftio 
^u  crlangenbcd  O.uantum  an  loggen  ober  ©pirituo  mit 
^)ülfe  bicfed  Witteid  ju  ueifaufcn  unb  fo  ju  uianipuliren, 
bafe  er  fufe  abzüglich  Dicflctdjt  einer  Courtage  ober  Äoften« 
bifferenj  uon  2 bid  3 Warf  pro  Sonne  ieinen  flireid 
gefiebert  hat,  fo  fage  icb,  bad  ift  ber  foliöcfte  ©utdbefifjcr, 
ben  cd  qiebt,  tropöcm  er  cm  Sennin*  unb  audgefprodiened 
Sifferen^gefcbaft  geftbloffeu  hat- 

SBorfifccn&er:  Jßiirben  ©ie  eine«  ber  borge« 

fcfelagcncn  Wittel  fich  aneignen,  um  bem  wirflicben  SBörfen* 
ipiel  entgegen jutrrten?  ©ie  haben  audgeführt,  bafe  in 
bem  uon  3hnrn  erörterten  ^aßc  ein  ©picl  nicht  oorliegt, 
fonbern  bad  berechtigte  ©treben,  uon  bem  greife  ju  pro« 
fttiren,  aber  nun  giebt  cd  jablrcidje  formen  bed  Differenz 
gefeböftd,  bie  auf  bad  ©picl  beiccbuct  finb. 

©adio.  Klater:  $ch  bin  entfefeieben  ber  fünficht, 
bafe  aUe  Dcflamationcn  gegen  bad  Scrmin*  unb  Differcnj« 
gefebäft  — unb  in  biefer  9}ej\iebung  ftclle  ich  midi  auf 
ben  ©tanbpunft  bed  £>errn  ^räfiöcntcn  ÜÖicner,  bafe  aud) 
bad  audgefproebene  Differenggefchäft  eigentlich  oon  biefem 
©efichtdpuiiftc  aud  nicht  bemängelt  werben  fann  — bie 
©adjc  nidjt  treffen  unb  lebiglid)  ein  ©piel  mit  SBortcn 
ftnb,  weil  ein  ^Begriff  fehlt,  wie  bie  ©aefee  $u  be* 
finiren  ift.  Wichtdbeftoweniger  bin  id)  feft  überzeugt, 

bafe  genau  fo,  wie  mit  bem  Sfrcbitgeicbaft  ber  Söutber 
uerbunben  ift,  mit  ber  legitimen  53örfentl)ätigfeit  eine 
gewiffe  9$ereigenfchaftung  ber  söörfe,  id)  brauche  einen 
furzen  3ludbrucf,  jur  ©piclböUc  $ufammenhängt,  alfo 
ju  ber  Wöglicbfcir , für  Streife , bie  nicht  ba^u  ge» 
hören,  ihrer  ©piclfucht  ju  frönten,  unb  ich  würbe  ed 
für  eine  aufeerorbentlid)  wichtige  unb  gan$  befonberd  im 
^ntereffe  ber  93örfe  felbft  gar  nicht  ju  unterfdjäfecnbe 
iegendreidjc  Sljat  halten,  wenn  cd  möglich  wäre,  biefer 
oon  ben  legitimen  Aufgaben  ber  33örfc  bid  jefct  unjertrenn* 
liehen  ^örberuitg  ber  ©piclfucht  einen  wirlfamen  Damm 
entgegcn$ufef}en.  ©an$  ocrljinbert  wirb  fie  nieniald  werben, 
aber  man  wtrb  fie  oiclleicht  in  irgenb  einer  Wichtung  ein* 
fdjränfen  fönnen.  Die  Dcrfd)iebcncn  93orfdjläge,  bie  hier  in 
^rage  7 unter  a bid  f aufgeführt  finb,  feheinen  mir  im 
allgemeinen  in  biefer  83e$iehung  entweber  nicht  ju^utreffen 
ober  uerhältnifemäfeig  wenig  flu  nüfeen.  Dafe  bad  Differcnj* 
gefchäft  für  nichtig  ober  unflagbar  erflärt  wirb,  würbe 
nur  bann  einen  bcftiimnten  28ertb  haben,  wenn  eben  eine 
beftimmte  Definition  biefed  Diffcrcnjgejchäftd  ftattfinben 
fönnte,  bie  wir  bid  jefct  nur  in  einer  abfolut  Ungenügen» 
ben  Wichtung  haben,  b.  h-  in  einer  Wichtung,  welche,  wie 
bie  weiften  ©acfjoerftäuöigen  angeführt  haben,  beinahe 
nicntald  in  bem  praftifdjen  Ccben  üorfommt.  Safe  eine 
93efcf)ränfung  für  alle  Sermingcfdjäftc  mit  ^noatperfonen 
emgeführt  würbe,  bad  halte  ich  für  ebenfo  unmöglich  and 
bem  einfadjen  ©runbe,  weil  nicht  ber  begriff  bed  Sermin» 
geichäftd,  fonbern  ber  begriff,  wenn  ich  mich  fo  audbriiefen 
barf,  bed  ibcnl  reinen  Diffcreingcfchäftd,  bed  ©picld,  für 
mich  bad  (Sntfcheibenbe  ift,  eine  Si)atfacbe,  bie  ebenfo  bei  bem 
Sfaffagefdjäft  ald  bei  bem  Sermingefchäft  möglich  tft.  (£d 
unterliegt  für  mich  feinem  3meifel,  bafe  bie  ©chwanfungen, 
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roeltfec  im  fiaffageicfeäft  ftattfinben  fönnen,  unter  Umft&nben 
Diel  gröfecr  fein  fönnen  unb  fein  müffen,  als  biejentgen, 
bic  im  Sermingefcfeäft  befielen:  je  größer  baS  iftioeau 
eines  SBafferbafftnS  ift,  befto  leister  gleichen  bie  Der* 
fefeiebenen  ©eferoan fungen  liefe  auS,  je  Heiner  baS  ©affin  ift, 
befto  größer  fmb  bie  (Jrfdjiitterungen,  bie  burtfe  .jjuflufe 
ober  Abfluß  berbeigefüfert  werben.  25cSfealb  muß  auf 
beut  Äaffamai ft  jebe  ©eunrufeigung,  fei  fie  allgemeiner 
ober  ücrcinädtcr  9Zatur,  Diel  intenfiuer  toiifen  als  auf 
bctit  Serminmarft,  wobei  irfj  burcfeauS  uiefet  beftreiten 
roill,  toie  burife  ben  Dergröfecrten  unb  erleichterten  Umfap, 
befonberS  im  Söaarcnfacfee,  eS  möglich  ift,  baß  größere 
©eferoanfungen  $eitroetfe  audj  in  gereiften  bebeutenben 
Artifcln  beS  ÜerminniarftcS  eintreten.  2öaS  ben  AuS» 
fdjluß  ber  -fpanbelSangeftclIten,  bejiefeungSroeife  ber 
£)anblungägcfeülfcn,  roie  eS  ridjtiger  befrnirt  roorben  ift, 
betrifft,  jo  möchte  id)  mir  geftatten,  ofene  feierin  irgenb 
todefeen  Antrag  fteHen  ju  tooflen,  noch  auf  einen  fßuntt 
fein^utoeifen,  ber  mir  in  biefer  ©cjiefeung  niefet  unimcfetig 
ju  fein  fdieint.  $cfe  glaube,  roenn  ntan  bie  £>anbelS* 
angeftelltcn  — eS  feanbelt  ftefe  feicr  feauptfücfelid)  um  bic 
Angeftellten  ber  ©anffiunen,  unb  bie  Angeftelltcn  ber 
©onffirmeu  fmb  am  aflcr^atjtrcicfiftcit  in  ben  Aftien* 
bauten  — niefet  uott  beut  Xcnningefdjäft,  fonbern  üon 
benjenigett  ©piclgefcfeäften,  »Denn  id)  fo  fagen  batf,  auS* 
fcfeließen  tüiü,  bic  über  eine  Anlage  ifercS  ©ermögenS 
fern auSgc feen,  bann  mtrb  man  uor  allen  gingen  auefe  baS 
©ciipiel  auSfcfeließcn  müffen,  unb  eS  ift  eine  nidjt  ganj 
uitbcfannte  Sfeatfacfec,  baß,  roenn  aud)  niefet  beute,  io  bod) 
in  ben  feiten  gcroiffer  fefearfer  ©crocguugen,  roie  roir  fie 
itt  biefer  ©ejicfeung  Hinter  uns  Haben,  niefet  allein  Don 
ben  .fjanbclSangcftcUten  in  erfter  Öinie,  fonbern  Don  ben 
Xlreftoren  ber  großen  ©anfen  ganj  bebeutenb  gefünbigt 
roorben  ift ; eS  erfdjeint  mir  mcrfroiirbig,  roenn  matt,  um 
ein  ©ibelroort  ju  gebrauchen,  beut  Ocfefen  baS  SDZaul  oer- 
binben  roill  unb  betnjenigen,  ber  ifen  leitet,  eS  niefet  Der* 
bmbet.  $cfe  glaube,  baS  ©eifpicl  roirft  fefer  fatal,  unb 
iefe  möchte  beSfealb  lebhaft  roünfcfeen,  baß  auf  irgenb 
einem  ©$cgc  bie  ÜJZöglidjfcit  gegeben  mürbe,  fpejiell 
bie  Xiireftoren  Don  Aftienbanfcn  unb  bie  pcrfönlicb 
feaftenben  Gkfcllfdiafter  Don  ftommanbitgefellfdiaftcn  auf 
Aftien  üon  ber  ©pefulation  unb  üon  allen  Öefdjäften 
ab^ufealten,  bic  über  bie  Anlage  ifercS  ©ermögenS  feinauS* 
gefecn.  (Sitte  berartige  ©ebingutig  roirb  ja  tncift  in  ben 
AnftcllungSuerträgen  gcftcÜt,  aber  feiten  beobachtet,  unb 
iefe  glaube,  baß  matt  eS  einem  Angeftcflten  niefet  Dcrbenfen 
fann,  mit  öO  ober  00  ©tücf  in  einem  %<npier  $u  fpefuliren, 
roenn  er  fiefet,  bafe  fein  Direftor  mit  iaufenbcit  engagirt 
ift.  Qcfe  fealte  baS  für  einen  gan$  grofecn  ftrcbSfdjaben. 

3$orftfecnber:  £urdj  roelcfee  Mittel  roollen  ©ic 
bem  entgegentreten? 

©aefeu.  SQtater:  3<fe  niefet,  ob  eine  berartige 
©cftiminuug  tu  baS  Afticngefcfe  gehört.  §dj  fefec  nidjt 
ein,  roarum  ber  ©orftanb  eines  Afneninftituts  — iefe  roill 
gar  nidjt  oott  ©peftilationcn  fpreefeen,  bic  in  eigenen  Aftien 
unternommen  roerben,  worüber  roir  nidjt  fo  gut  unter- 
richtet fmb  — ber  mciftenS  auf  einen  bebeutenben 
(Schult  unb  auf  eine  aufefeiilicfec  Tantieme  geftellt  ift,  niefet 
auf  einen  folcfecn  9Zebenuerbtcnft  im  ^ntcreffe  ber  ©tcllung 
unb  ber  Autorität  ocr$itfetcn  füll,  cbenfo  rote  ber  ©taats* 
beamte  burdj  feine  ©tellung  baju  oeranlaßt  ift. 

5$prjifefitbcr:  2üns  für  ein  ^räjubij  mürben  ©ie 
barau  fniipfen,  wenn  baS  üerboten  märe? 

©aefeu.  iölaier:  $dj  will  nur  im  allgemeinen  ben 
(5>ebanfen  angeben,  roetl  idj  biefc  ifeatfadje  für  fefer 
fcfeäölicfe  unb  baS  ©eifpiel  für  fefer  uadjtfeeilig  eraefete,  unb 
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muß  eö  felbftocrftänblich  bert  Herren  fünften  überlaffen, 
wie  fie  etwa  ein  Derartiges  Verbot  cobifijiren  ober  eine 
33erbinberung  beS  jeßigen  $uftanbed  tjcrbeifü^ren  woQen. 
Daß  öiefer  Umftanb  oielc  'JJad)tbeile  ipejiell  bei  unS  in 
Deutichlanb  tjerbeigef üt)rt  bot,  unterliegt  für  mid)  feinem 
SJweifel. 

SSorttfefttber:  ©S  ift  wiederholt  benterft  worben, 
man  fönnte  nur  auf  bem  DiSziplinarwegc  gegen  folche 
fßerfonen  oorgeben,  bie  mit  2fngcftcUten  t^anbeln. 

©acho.  SDiaier:  DaS  Slfticngefeß  fennt  eine  SRenge 
oon  ©trafparagrapben:  id)  febe  eigentlich  nicht  ein,  warum 
auch  nietjt  Demjenigen,  ber  an  ber  ©pißc  eines  x)lfticn= 
inftituts  ftebt,  gewtffe  ©efdjafte,  bie  über  bie  Anlage 
feined  Vermögend  binauSgeben,  einfach  unterfagt  werben 
foüen,  was  eigentlich  burd)  ben  begriff  noblesse  obligo 
oon  felbft  unterfagt  fein  müßte. 

SJorfiftcnbcr:  ©S  fragt  fidj,  waö  für  ©cfdjäfte 
ihnen  unterfagt  fein  follcn.  (Sollen  ftc  gar  feine  ©efebäfte 
an  ber  53örfc  machen? 

©ad)o.  iOtater:  gd)  bin  ^*cr  Änftcht,  bafj  fle  über« 
baupt  fein  ©efebäft,  welches  über  bie  Anlage  ihres  $er* 
mögend  binaudgebt,  machen  foHen. 

25orfffeenber:  ©S  läfet  fid)  bad  im  Sege  ber  9ln» 
ftcttungSocrträge  erreichen ; es  jum  ©egeuftanb  einer  ©traf« 
beftimmung  ju  machen,  Dazu  wäre  ber  Studbrucf  „über 
fein  Vermögen"  bodj  wof)l  bebenflid). 

©acho.  iOlaier:  Das  ift  außerordentlich  fchwierig, 
bie  ÄnfteHungSoertrcige  werben  auch  oftmals  nicht  beob» 
achtet,  einfad)  Deshalb,  weil  bie  betreffenben  ?luffichtSratbS= 
mitglieber,  welche  ben  Direftor  angeftcllt  bo&*n,  fid)  auch 
ber  gleichen  ©iinben  fchulbig  machen  unb  baber  unmöglich 
ben  Direftor  oerurtbcilen  fönnen. 

Söorftfeenber:  ©ie  wollen  bie  Slngeftellten  oon 
^rioatfirnien  treffen,  nid)t  blos  oon  Slftienuntcrnebmungen; 
ed  bebÜrfte  boju  einer  allgemeinen  Söcftimmung,  bie  in 
DaS  Slftienredjt  nicht  geböten  würbe. 

©acho.  SDtaier:  Dem  ©bef  einer  ^rioatfirma  eS  ju 
oerbieten,  fo  weit  fann  man  nidjt  geben,  aber  ben  ißorftanb 
einer  Slftiengefedicbaft  betrachte  id)  in  gewiffem  ©inne  als 
eine  öffentliche  ^ßerfon. 

SSorftfecitbfr:  gd)  nteine  bie  ^ßrofuriften  unb 
$anblungsge*bülfcn. 

©acho.  iÖlatcr:  Da  würbe  ich  ganj  bamit  ein* 
Derftanbeu  fein,  wenn  auf  bem  SBege  Des  SluSfcbluffcd 
oon  ber  SBörfe  biejenigen  ginnen  beftraft  würben,  bie 
mit  $anbeldangeftedten  anberet  girmen  ©efebäfte  machen. 

&torjt$enber:  Diefe  wollen  ©ie  burd)  Disziplinär» 
mittel  zwingen,  ©egen  bie  Direftoren  wollen  ©ie  eine 
©traf  beftinirnung? 

©acho.  üfRater:  g<h  glaube  nicht,  baß  eö  möglich 
ift,  baß  man  bie  Direftoren  ber  SlftiengefeQfcbaften  ben 
Slngcftedtcn  gleichftellt,  aber  ich  glaube,  eS  fönnte  ein 
2Bcg  gefunden  werben,  unb  ich  möchte  beinahe  fagen,  fchon 
bie  iöefprccbung  biefcS  Uebelftanbeö  würbe  unter  Umjtänben 
geeignet  fein,  Den  einzelnen  betreffenben  Leuten  ben  ©e* 
banfen  nabe  zu  legen,  baß  bie  ©ad)c  fich  eigentlich  nicht 
mit  ihrer  Stellung  d ertrage. 

©enatspräfibent  Dr.  Sienec:  ©S  ließe  fid)  eine 
9luSbebnung  ber  fonfurSrechtlichcn  beftinirnung  in  bem 
©iunc  benfen,  baß,  wenn  eine  Derartige  ©efedfdjaft 
banferott  wirb,  aud)  Der  Differenzbanbel,  Den  bie  betreffen» 
ben  für  fte  oerantwortlid)en  ^erfonen  für  ihre  eigene 
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SRcdjnung  betrieben  haben,  wenn  er  übermäßig  ift,  unter 
©träfe  gefteUt  »oirb,  aber  baS  fdjeint  nicht  baS  ju  fein, 
maS  ©ie  »vollen.  ©ie  roollcn  eine  nbfolute  ©trafoorfdjrif t 
für  ben  X5iff eren jt)anbcl#  bie  bie  Direftorcn  eines  ©ercinS, 
ber  gemiffe  öffentliche  Pflichten  ljat,  treffen  foQ. 

©ad}ü.  SWaier:  ^d)  muß  mich  hier  befdjeiben,  ich 
lege  ben  Ringer  in  eine  vorhandene  SBunbe;  inte  bicfe 
SÖunbc  geteilt  ober  gebelfert  tocröcn  fann , baS  ju 
lagen  füljlc  id)  »nid)  aufeer  ©taube.  Ob  auf  ftrafred)t* 
liebem  ober  auf  ciuilrcd)tlid)cm  ©ege  oorgegangen  merben 
ioll,  »ft  eine  (frage,  »uclcbc  ich  perföntidj  nicht  entldjeiben 
fann.  ^d)  »mH  mid)  bezüglich  ber  ©ebcutung  ber  Dljat* 
iad)e  einfad)  barauf  berufen,  baß  uotorifd)  bei  allen  ben* 
jeniaen  $lftieninftituten,  bie  in  fdjmere  ©djroulitäten  ober 
in  ©anferott  geratben  fmb,  baS  ©efteben  bebcutenber 
©pefulationSfonti  uon  ©eiten  ber  betreffenben  Direftorcn 
einer  ber  roefentlicheit  9icbcnumftänbe  »oar,  ber  aber  bei* 
nabe  tppifd)  ftd)  mieberbolt  bat. 

©enatspräftbent  Dr.  Wiener:  DaS  mürbe  gebeeft 
merben  burd)  eine  entfpred)eiibe  ÄuSbebnung  ber  ©e* 
ftimmung  ber  StonfurSorbnung,  aber  baS  an  ber  e,  mad 
©ic  uor  9-lugen  haben,  nämlid)  baS  ©cifpiel,  bas  eine 
berartige  ©pefulation  für  bie  jungen  Ceutc  giebt,  mürbe 
burd)  eine  foldjc  ©orldjrift  nicht  gebeeft  merben,  aber  ich 
nehme  an,  baS  ©ebürfntfe  mirb  baburd)  gebeeft,  bah  eine 
©pefulation  nur  unter  (Genehmigung  bcö  ‘’PrinjipalS,  in 
biefent  gaüc  bc$  2luff»d)tSrathcS,  ftattfinben  barf. 

©ad)U.  $)laie r:  Das  ift  beute  ja  eigentlich  id)on 
ber  §att. 

2$ortifecnfcer:  Die  beftebenben  ©c  ft  immun  gen  beefen 
mobl  öiefen  (faß;  in  ben  befannten  (fallen  ber  Ceipjiger 
DiSfontobanf,  ber  ©eraer  £)anbelsbanf  unb  mie  fie  beißen, 
fmb  bie  Direktoren  ju  nad)brürflid)en  ©trafen  oerurtbeilt 
morben  ober  toürben  baju  oerurtbeilt  morben  fein,  menn 
fte  ftd)  nicht  beut  2lb|d)tuß  beS  gerichtlichen  ©erfabrenS 
entzogen  hätten. 

©adjo.  SOtaier:  Das  ift  richtig,  biefe  gäHc  finb  e£ 
aber  nicht  allein,  fie  finb  ein  ©tjmptoni  einer  gemiffen 
Slranfheit,  unb  cö  giebt  Diele  ftäHe,  in  benett  biefe  Stranf* 
Ijeit  nid)t  *u  Dage  tritt,  föenn  man  bie  Ouefle  nicht 
oerftopft,  fo  fann  man  unter  Umftänben  nicht  barüber 
flogen,  menn  eben  ber  3uftufe  weiter  geht.  SBenn  matt 
ben  .^anbeUangefteßtcn,  bie  in  vielen  fällen  nur  ihrem 
©orgefefeten  nachfpefuliren,  bie  ©pefulation  oerbietet,  fo 
begeht  man  eine  unlogifaje  £>anblung,  meil  ntatt  nid)t 
in  ber  Cage  ift,  baS  Hebel  an  ber  baS  ©eifpicl  gebenben 
CucHe  ju  unterbrfiefen. 

SJorjtfcenber:  Dritt  eine  gablungSeinfle&ung  ein, 
fo  börften  bie  ©orfdjriften  über  ben  betriigerildjen  ©anferott 
unb  einfachen  ©anferott  ausreichen.  öS  fragt  ftd)  eben, 
ob  man  nicht  bi$&iplinari|ch  anber©örfe  gegen  biejenigen 
firmen  cinfdjreiten  fofl,  bie  mit  fold)en  Ceuten  ©c|d)äfte 
machen. 

©acho.  iötaier:  Sind)  baS  mürbe  nichts  nüfcen  unb 
jmar  auS  bem  ©runbe,  locil  berartige  ©efdjäfte  erfabrungS* 
gemäß  in  fehr  Dielen  Säßen  burd)  ©ermittclung  uon  ge* 
miffen  Slonforticn  unb  gemiffen  britten  ©erfonen  gemacht 
merben.  ös  ift  ctmas,  mal  ich  meiner  2lnftd)t  nach 
für  unmoratifd)  erflären  muh,  waS  fleh  aber  vielleicht 
fdjroer  faffen  läfjt.  $d)  habe  bie  ©erpflichtung  gefühlt, 
es  anjubeuten  aus  bem  ©runbe,  meil  hier  auf  bie  mehr 
ober  ntinber  unfdjulbigcn^aublungSangeftcßte»»  cyempli^irt 
mirb,  unb  meil  id)  glaube,  bah  baS  ©eifpiel  eine  fehr 
»nichtige  »noralifchc  ©irfung  übt. 
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Freiherr  Don  »iifitc:  $cf)  woflte  fdjon  bei  einet 
früheren  Sache  öie  [yragc  [teilen,  bin  ober  burefj  beit 
Schluß  unterer  Söefpredjung  abgcljaltcn  worben,  nämlich 
nach  bcin  eigentlichen  ©runbe,  weStjalb  gcrabe  bie  2ln* 
gefteßten  uon  ber  35ct^ciliqung  uon  Sööricngefchäftcn  auS» 
ge [djl offen  [ein  füllen  int  ©egenfaß  ju  ben  Slngcftcflten 
$.  $3.  an  Öffentlichen  Äaffen,  benn  cS  fommt  bod)  Öarauf 
an,  was  man  eigentlich  erreichen  miß.  23cm  gcfchieht  ein 
Schaben  baburdj,  baß  bie  2lngeftellten  mit  einer  anberen 
finita  an  ber  ©örfe  ©efrfjäfte  machen  ? $d)  glaube,  bie 
©eidjäbigten  fmb  bie  Direftorcn,  bie  bie  ©efdjäfte  machen. 

Sache.  üftainr:  ^ch  glaube,  baß  burch  beibe  Xfjat* 
fachen  ben  betreffenöen  ^nftituten  Schaben  gefdpeht,  baß 
närnlid),  wenn  bie  Direftorcn  fpefultren,  fie  tiidtt  bie  nöthige 
Sluffid)t  auf  bie  ©cfdiäfte  bes  §nftitutd  lenfen  fönnen, 
unb  baß,  wenn  bie  ttiigefteßtcn  fpefultren,  fte  fchr  leicht 
ucrfüljrt  toerben,  irgenb  rocldje  Defraubattoncn  ic.  ju 
begehen  im  f^aße,  haß  flc  23erlnftc  hoben,  unb  baß  über» 
haupt  bas  Qntereffe  ber  ftunbfdjaft  ber  betreffenöen  be» 
beutetiben  $nftitute,  bie  mehr  ober  toeniger  auch  Depofitett* 
inftitute  für  (Jffeften  tc.  ftnb,  in  großer  Söeife  9iotb 
leibet,  wenn  ber  ganje  Stab  fpcjiell  biefer  betreffenöen 
Slngeftettten  ober  ein  großer  Xfjeil  öcrfelbcn  eine 
Spcfulationsbanöe  ift,  wie  fid)  ha§  in  einzelnen  ^oDcn 
geftaltet  hot. 

Freiherr  Don  änifitc:  Darin  liegt  eine  gewiffe 
^nfonfequen.j,  baß  her  Sadjoerftänöigc  bereit  ift,  nicht 
im  öffentlichen  ^ntereffe,  fonbern  im  5n*crc,,c  ber  23anf» 
firmen  eine  berartige  23eftimmung  ju  crlaffen,  roährenb 
er,  wenn  man  im  öffentlichen  Qmercfte  etwas  thun  will, 
bagegen  auftritt  unb  tagt,  bad  ift  eine  23c[djränfuug  ber 
SßiUcnesfreiheit  ber  DiSpofition  ber  ©in^clnen,  bie  er  nicht 
befürworten  möchte.  glaube,  baß  bie  Öffentlichen 

Stoffen  baöiclbe  ^ntereffe  wie  bie  23anfiirmen  baran  hoben, 
baß  fie  ihre  23cnuitcn  baoon  fern  holten,  um  nicht  De» 
fraubationen  herbei^uführeu.  2ßärc  es  nicht  richtig,  wenn 
man  bas  ©efeß  anruft,  baß  man  bie  ^äfle  nadj  2J2ög* 
lidtfeit  unter  etneit  Paragraphen  bringt,  ber  in  gleicher 
SBeife  bie  Qntereffcn  uon  Staffen  u.  f.  w.  wahrt? 

Sadju.  üOtaier:  $d»  hotte  bagegen  nidjtS  ein^uwenben, 
ich  möchte  mir  aber  bie  23cmcrfung  noch  erlauben,  baß 
hoch  ein  öffentliches  ^ntereffe  oorhaitöeit  ift,  unb  bad  ift 
auch  ein  ©cfichtöpuufr,  unter  bem  ich  fpc^ieß  auf  biefe 
©efabr  ber  Spefulation  feitcnS  ber  2$or[tänbc  üott  2lftien» 
gcieQfdjaften  hingewiefen  habe.  ©S  ftnb  — man  fann 
nicht  fagen  — ^äße  befannt  geworben,  aber  goß*  be» 
fprochen  worben,  in  benen  in  einem  beftimmteii  ^nftitut 
uon  oben  herunter  bie  parolc  jur  Spefulation  in  be* 
ftimmter  tHidjtung  ausgegeben  würbe  unb  in  benen  bann 
uorn  Direftor  bis  $um  unterften  Ausläufer  herunter  baS 
gan$e  perfonal  in  biefer  Dichtung  mit  größeren  unb 
flcitiereu  Beträgen  operirt  hat.  £>ieiburcf)  mußte  natur» 
gemäß  eine  gewiffe  ÄurSbeeinfluffung  eintreten,  bie  auch 
gewifferntaßen  im  öffentlichen  ^ntcreffe  wieber  nachteilig 
ift.  $dj  hätte  meinerfeitS  nichts  ein^uwenben,  wenn  eine 
berartige  23c[timmung  aud)  etwa  auf  anbere  £)nnblungS» 
angefteßte  unb  überhaupt  auf  unfclbftftänbigc  pctfoneit 
aiigewcnbet  würbe,  unb  id)  höbe  bie  i’lbficht,  in  biefer 
iöeiiehung  noch  einen  poßtioen  2$orfchlag  $u  madjen,  ber 
auch  biefen  punft  treffen  würbe.  — ©tn  Verbot  ber 
Piämiengefdjäfte  würbe  eine  burchauS  unberechtigte  9Haß» 
regcl  fein,  benn  bie  prämiengcfchöfte  ftnb  gegenüber  aßen 
anberen  Spiel»  unb  SpcfulationSgcfdjäftcn  jebenfaflö  noch 
bie  aßcrfoliöcßcn,  weil  fie  ben  2Jerluft  auf  einen  be» 
ftimmten  iöctrag  begrenzen,  unb  weil  fie  in  biefer  23e* 
jietjung  fid)  wenigftenö  in  gewiffer  SRid)tung  beefen  ober 


1018  23.  ’-ßcrljanfclungetajj.  ÜNiltJtcd?,  ben  29.  ^imi  1892. 

anlcbncn  an  eine  gcroiffe  ©piclgelcgenbcit,  bic  in  unterer 
geit  fogar  5er  ©taat  feinen  Untertanen  gu  bieten  mdjt 
ocrfchmäbt,  an  bic  Cotterie;  bac-  33rämicngcfd)äft  giebt 
genau  rote  bie  Lotterie,  aud)  bie  ©taatölotterie,  ben  33e* 
treffenben  bie  ©tchcrbett:  mit  einem  ©infame  uon 

100  Warf  ober  50  Warf  ober  300  Wart  fannft  bu 
unter  Um  ft  an  ben  etne  beftimmte  ©umme  gewinnen,  unb 
eö  ift  bic  große  grage,  ob  bas  ^ßrämicngcfchäft  an  fid) 
unter  Umftänben  nicht  nodt  eine  ioltberc  ©runblage  f)at, 
alö  g.  $3.  bic  ©taatölotterie.  ^d)  mürbe  eö  für  eine 
ooüftänbig  inconfequente  Wichtung  halten,  iolange  mir  bie 
©taatölotterie  haben,  baö  fkämiengelchäjt  gu  oerbieten. 
2)ie  Grl)öl)ung  ber  33örfenfteuer,  bic  .v)err  ©raf  9lrnim 
alö  eine  3lrt  (Entree  bcgeidjnct,  mürbe  id)  burdjauö  nicht 
für  ein  berartiaeö  Gntrec  halten.  £>crr  ©raf  Slrnim 
cremplifigirte  auf  Wouafo.  ^d)  bin  nicht  ber  Slnfubt,  baß 
bicö  richtig  ift,  unb  groar  auö  bem  ©runbe,  rocil  bicfcö 
Gutrce  nicht  beim  (Eintritt  bcgahlt  merben  muß,  unb  meil 
ber  33ctreffcnbe  — bleiben  mir  beim  portier  ober  £)auö* 
fncdjt  — überhaupt  nidjt  an  bic  33örfe  fomrnt,  fonbern 
baö  ©eidjäft  mit  bem  ftonuniffionär  macht,  unb  meil  ber 
ftommifftonär,  menn  er  baö  tRififo  bcö  ©cfd)äftö  läuft, 
aud)  baö  Wiftfo  ber  erhöhten  ©teuer  laufen  mürbe.  T>ie  Gr* 
höhung  berSBörfenfteuer  mürbe  baö  ©efdjäft  nicht  uerhinbern. 
$(n  bie  SÖÖrfc  gebt  ber  Keine  ©pefulant,  ben  mir  auö« 
fdjließen  motten,  nicht,  er  geht  gum  ftommifftonär,  unb 
menn  biefer  baö  Wtfifo  läuft,  bafe  er  fagt:  auf  50  Ärebit» 
aftien  roifl  ich  3Dir  eine  ibiffereng  öon  je  10  ©ulben, 
b.  b*  1 000  Wart  frebitirett,  fo  roirb  er  fie  ihm,  ob  bie 
©teuer  10  ober  50  Wart  beträgt,  aud)  frebttiren.  £>aö 
mürbe  ben  ßroetf  nicht  erreichen.  $d)  bin  aber  mobl 
ber  Slnfidjt  unb  mürbe  eö  im  ^ntcreffc  ber  33örfe  für 
fehr  wünfdjcnöwcrtt)  finben,  wenn  eine  Wöglichfcit  märe, 
bte  Gigenfdjaft  ber  33örie,  bic  neben  ihrer  legitimen 
Gigcnfchaft  unb  Wotbrocnbigfcit  befteßt,  bie  (Sigeufdjaft 
alö  ©piclböQc  fooicl  alö  möglich  cingufdjränfen 
begm.  gu  beseitigen.  $n  welcher  SBeife  bicö  gu 
erreichen  ift,  baö  ift  natürlich  eine  febr  fcbwicriae 
grage.  !^d)  glaube  nicht,  bafj  eö  burdj  eine  ©traf» 
beftimmung  gu  erreichen  fein  wirb  fd)on  auö  bem 
©runbe  nicht,  meil  biefe  ©trafbeftimmung  nur  bie 
graoirenbften  g-ällc  berauögreifen  unb  nur  wenig  präoentio 
roirfen  mirb.  ^dj  glaube,  bafe  bie  Ginichränfung  ciuil* 
rechtlich  oietteid)t  eljer  möglich  fein  mirb.  £)ier  befinöen  fuh 
bie  ©ad)oerftänbigcn  in  einem  giemlich  grellen  SBibcrfprud), 
bie  einen  ber  Herren,  unter  anberen  mein  £)err  ftottege, 
münfehen  bic  iÖefcitigung  ber  iRidjtflagbarfcit  ber  2)iffcreng* 
gefdjäfte,  unb  id)  möd)te  bie  Widjtflagbarfeit,  b.  b-  Öen  cioil* 
rechtlidjen  ©djaben,  ben  ein  berartigeö  ©efd)äft  bem  33er* 
mittler  bringen  fann,  im  $ntereffe  ber  33ermeibung  ber* 
artiger  Unguträglichfeitcu  oicl  weiter  auögebchnt  wiffen. 
$n  ber  ©ache  fclbft  würbe  oiellcicht  baö  eine  unb  baö 
anbere  gum  gleichen  ßmlc  führen.  $d)  habe  m‘r  öie  ftreibeit 
genommen,  bie  ©ebanfen,  wie  ich  fie  hohe,  unb  wie  id)  fie 
geftern  bereits  in  ©eftalt  meiner  Anregung  ber  Errichtung 
oon  ©achocrftänbigenucreinen  angebeutet  C)obe r hier  furg 
aufgufejjen.  3<h  will  bamit  nicht  fagen,  bafe  id)  babei 
abjolut  baö  Wichtige  getroffen  habe,  oiclleidit  nicht  einmal 
baöjeuige,  was  ich  fclbft  beftimmt  münfehe,  aber  cö  ift 
menigfteuö,  glaube  id),  bie  Wichtung,  bte  id)  in  biefer 
Segiehung  einnehme,  einigermaßen  »Auftritt.  mürbe 
oielleidjt  eine  33eftimmung,  bic  wie  folgt  lautete,  geeignet 
halten,  bie  beiben,  bic  legitime  unb  bie  illegitime  Eigen* 
fdinft  ber  33örfe,  fomeit  überhaupt  möglich,  gu  trennen: 
„■•panbelöqcfcbäfte,  bic  mit  Wücfjid)t  auf  ^erfon,  33eruf, 
©efd)äftöCenntniß  unb  33crmögenölage  cineö  ber  Äon« 
trabenten  ober  mit  Wüdfidjt  auf  tl)ren  Umfang  unb  ihre 
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(Eintoirfung  auf  bic  Vermögenslage  ftd)  als  reine  Spiele 
gcfdjäfte  barfteden  ober  in  qeioinnjüchugcr  Slbfidjt  unter 
Vcttüßung  beo  CeichtfmnS  ober  ber  Unerfahrenheit  ab= 
gcfchloffcn  toorben  ftnb,  ftnb  nid)t  flagbar,  infofern  an* 
genommen  toerben  fann,  baff  bie  oorliegenbeu  Verhältniffc 
beut  anberen  Kontrahenten  brfaunt  roareu  ober  bei  ?ln^ 
roenbung  ber  Sorgfalt  eines  ordentlichen  Kaufmanns 
hätten  befannt  fein  müffen,  unb  fofem  nicht  nachgetoieiciicr* 
maßen  her  betreffeubc  Kontrahent  auf  bie  (Gefahren  biefer 
©efefjäfte  auöbrficflid)  oor  $lbfd)luß  berfelben  aufmerffam 
gemacht  roorbett  ift.  (ES  ift  hierbei  gleichbedeutend,  ob 
bie  betreffenben  ©efdjäfte  an  ben  beuticbcn  ober  auö* 
roärtigen  Vörfen  ober  burd)  Agenten  ober  fogenannte 
jRemifterS  abgefdjloffen  ober  oerntittelt  toorben  ftnb. 
Die  (Entfdicibung  darüber,  ob  bie  ^Bedingungen  ber 
Unflagbarfeit  oorliegen,  unterliegt  betn  (Ermrffen  des 
ftichterö,  ber  in  aliett  berortigeu  fällen  bas  (Gutachten 
ber  an  jeber  Vörie  nach  Analogie  beö  ©efeßcö  oom 
10.  Quni  1870  ein&uricbtenden  Sadjocrftänbigcnocreinö 
ein$ut)olcn  hat.''  ^cb  mache  flur  (Erläuterung  barauf 
aufmerffam,  baß  es  ein  großer  ^rrthum  ift,  $u  glauben, 
man  toerbe  überhaupt  baS  Spiel  uerhinbern,  roentt  man 
bic  Vörfe  befchränft.  Viel  gefährlicher  als  baS  öffentliche 
Spiel  ber  Vörfe,  ift  bic  geheime  Agitation,  bic  qanj  bcfouöcrs 
im  ^ntereffe  ber  austoärttgen  Vörfen  burd)  Agenten  unb 
iRemifters  betrieben  wirb.  3<h  fönnte  ^htten  baoott  Vei* 
fpielc  geben,  id)  fönnte  ^bneu  tton  Agenten  erzählen,  bie 
in  Sltnerifa  große  Verbinbungen  haben,  bie  uon  £>aus  $u 
£>auö  gehen,  jeben  Sdjnctber  unb  Schuhmacher  oerleiten, 
in  (Slpcago  V3eijcn  ober  ettoaS  anbereS  511  faufett,  uttb 
bie  fo  bie  Ceute  um  ihr  Vermögen  bringen.  Daran  ift  bic 
Vörfe  oollftänbig  unfchulbig,  unb  bas  halte  id)  für  oiel 
bebenflidjer  unb  gefährlidjer,  als  jebett  'JRißbinud)  ber 
Vörfe.  Diefc  Dhätigfcit  muß  oor  allen  Dingen  getroffen 
toerben.  Sdjränfcn  toir  bte  beutichett  Vörfen  allein  ein, 
fo  laufen  toir  einfach  ©efat)r,  baß  biefe  fRentifierö  unb 
Agenten  noch  überhanb  nehmen,  uttb  baß  biefe  fpe$icdc 
2hatigfcit  nach  bem  Vluslanbc  roanbert,  rote  crfaljrungS= 
mäßig,  beoov  mir  baS  ftaffee*Dcrmingefd)äft  in  Deutfch* 
lanb  hatten,  biefer  £>anbel  in  $)aore  unb  iRctrporf  aus* 
geführt  morbett  ift  unb  bic  Ccute  toahrftheinlid)  oiel  mehr 
iiber’S  0h*  gehauen  toorben  ftnb,  als  jeßt  in  £tantburg 
ober  in  Vretnen. 

Die  Vcftimmung  über  bie  Sad)oerftänbigcnüercine 
toürbe  im  VJefentlichen  etwa  toie  folgt  ju  lauten  haben: 
„2ln  allen  Vörfen  beö  fKeichcö  toerben  Sachoerftänbtgen* 
ucreinc  auS  Vörfenmitglicbern  ober  anberen  geeigneten 
Vcrioncn  gebilbet,  welche  auf  (Erfordern  beö  fRidjtcrS 
über  bie  an  ftc  gerichteten  fragen  ©uiadjtcn  ab^ugeben 
oerpflichtct  ftnb.  Diefelben  fmb  auch  befugt,  auf  Slnrufuttg 
ber  Parteien  als  Schiedsgerichte  &u  oerljanbeln  unb  511 
cntfdjeiöen."  Diefe  Veftitutnung  ift  analog  ber  Veftim* 
mutig  beö  ©efcßcs  über  bas  Urheberrecht,  ferner  toürbe 
id)  eö  für  wichtig  halten,  baß  ein  2luö$ug  ber  betreffenben 
Vcrhattblungen  unb  beö  ©utadjtenö  unter  iRantenönennung 
ber  Parteien  tu  geeigneter  Söcife  jur  Kcntniß  ber  inter* 
effiTten  Kreife,  etwa  burd)  Veröffentlichung  in  ben  Vei* 
lagen  ber  betreffenben  Vörfcnblätter  ober  in  ähnlicher 
?lrt,  ju  bringen  ift.  §d)  glaube,  eö  ift  ein  getoiffeö 
^ntereffe  ber  Vörfenfreife,  diejenigen  Ccute,  bic  burch 
Vcrufuttg  auf  bie  Unflagbarfeit  ftd)  fehabenfrei  halten 
tooüen,  ju  fennen,  inbetti  jene  baburd)  oott  rociteren 
Verfuchcn  abgehalten  toerben  — befonberö  ehrenhaft  ift 
eine  foldje  (Einrebe  ja  in  feinem  ftade  — eö  liegt 
ferner  ein  grofteö  3ntereffc  öcr  Vörfenfreife  oor,  bie* 
jenigen  Vörfcnfommiffionsfinnen  $u  fennen,  bie  in 
legitimer  ober  nidjtlegititner  SBeifc  foldje  ©efchäftc 
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gemacht  pahen.  Jd)  glaube,  bafe  butdj  eine  foldje  Publizität, 
bet  mir  {eine  gefefclidje  ©efttmmung  cutgegenzuftehen 
icheiitt,  benn  unfer  ganzeß  ©eridftßoerfahren  ift  ein  Öffent* 
lidn’ß,  nur  günftig  unb  moraliid}  geroirft  werben  fnnn. 
Jch  weife  nicht,  ob  öiefer  iBorfdjtaq  geeignet  ift,  um  in 
ber  grage  cineßlätung  beroorzubringen,  ich  glaube  aber, 
Cafe  cß  im  aUerbödjften  ftRafec  im  gntereffe  nid)t  nur  ber 
a tigern  eine  n wirthfchaftlidjen  ©erh&Uniffe  in  Scunrfftanb, 
fonbern  aud]  ganz  befonberß  ber  ©örfc  fclbft,  ihrer  ©erth» 
fdjäpung  un&  Ächtung  in  ber  öffentlichen  SReinung  gelegen 
nt  ober  gelegen  märe,  wenn  e#  gelingen  mürbe,  öic  Sfifj* 
ftärtbe,  bie  burdj  ein  übertriebene#  Spielgcfdjäft  in  nicht 
baju  berufenen  Steifen  berouvgebrarfft  werben,  &u  be- 
feitigen  ober  auf  ein  geroiffeß  geringere#  SRioeau  herab« 
jub rüden.  SRan  wirb  freiiidi  immer  habet  ©ebad)t 
nehmen  haben,  bafe  mir  nidjt  bie  (Stellung  ber  beutfehen 
©örfe  im  ©erhältnife  ju  ben  nußlänbifdjeu  l)ernbbriicfcn  unb 
bnmit  bie  mirthfd)aftlidjc  (Stellung  uitjereß  ©atalanöeß, 
bie  ja  feit  ein  paar  Jahrzehnten  Ut  einem  bebcutenben 
Äuffchwunge  begriffen  ift,  roieber  zurüdlfchrauben. 

2^priTtjenbfr:  fürchten  Sic  nicht  eine  recht  erbeb* 
lidjc  JHedrtßunftrfjerhett  alß  Jolge  einer  fo(d)en  claftifcfjctt 
©eftimntung,  men»  Sptclgcfd)äfre  unb  aufeerbem  eine  ganze 
SRcitjc  oon  ©efefjäften,  bet  benen  bloß  ftahrläfjtgfeit  nad}» 
Zumeifen  fein  mürbe,  uttflagbar  fein  foßen? 

Sacho.  üRaiet:  Jeff  glaube,  id)  pabe  mir  biefen 
©efidjtöpunft  [ehr  reiflich  überlegt.  Oed  mag  ja  fräße 
geben,  in  benen  eß  fehr  fdjmer  ift,  ein  Kriterium  zu 
finden,  unb  id)  bin  überzeugt,  bafe  ber  fRidftrr  allein  bagu 
oftmals  nicht  in  ber  Sage  ift.  2>esf)olb  möchte  id}  eine  öcr* 
artige  ©eftimntung  Weber  in  bie  $änbe  ftaatUdjer  ©cbörben 
nodi  in  bie  $&nbe  bc#  iRidjteiß  legen,  fonbern  in  bie 
■£)änöc  gewiffer,  oon  ber  ©örfc  felbft  ober  auß  ber  SRitte 
ber  ©ßrfe  berufener  Sadjoerfiänbtgen,  bie  mit  allen  ©er* 
Ijaltniffen  oertraut  find,  unb  id)  glaube,  bafe  in  95  gölten 
unter  100  ntan  ganz  beftimmt  fugen  fann  unb  jagen  wirb : 
hier  liegt  ein  fraß  oor,  ber  ein  ganz  legitime#  ©cfdjaft 
ift,  baß  ift  ein  routin irt er  Kaufmann,  Der  ^at  gemufet, 
maß  er  tljut,  menn  er  aud)  oiefleidft  letn  ©brfenmamt 
ift,  eß  entfpridjt  fernen  ©erhältniffen,  in  einem  anderen 
fräße  mirb  man  fagen:  baß  ift  ein  Schuft  er,  ber  hat 
1 000  ©allen  Jftnffce  getauft,  ber  betreffende  ©anftcr  mußte 
miffen,  bafe  ber  9ßann  nur  ein  fleincß  ©ermögen  hol/  bafe 
er  ein  unerfahrener  ßRenfdj  ift,  baß  djatafterifirt  baß  ©c* 
idpaft  al#  Spielgcfdjftft,  bie  Sorgfalt  eine#  ordentlichen 
Kaufmann#  ift  nicht  anaewenbet.  @#  mürbe  Die#  bic  einfache 
Stonfequcnz  haben,  bafe  bic  ©anticrß  in  weiter  gehenber 
SSeife  ihre  ftommittcuten  ftd)  anfehen  unb  eß  oermeiben 
mürben,  in  unbelifate,  nicht  flagbare  ©erbin&üdjfeitcu 
gegenüber  foldjen  perfonen  zu  gerotben.  Jdj  miß  gar  nidjt 
außfehtiefeen,  bafe  oiefleicht  auch  ein  ©anfier  — ber  ©anfier 
miß  aud)  leben  unb  oerbienen  — , menn  ber  portier  eine# 
grofeen  £>otc(6,  ber  unter  Umftänbeu  ein  gut  fttuirter 
ÜRann  fein  fann,  Commt,  ein  ©cfdjäft  machen  miß  unb 
ein  entfprecfenide#  ÜDepot  leiftet,  baß  ©cfdjäft  macht,  eß 
ift  baß  eben  ©eidjuiaifßfadjc,  aber  er  wirb  fiep  fagen,  menn 
4d)  gegen  ben  SRann  eine  offene  frorberung  oljne  $)ecfung 
habe,  bann  wirb  bic  Unflagbarfcit  geltenö  gemacht,  in* 
folge  beffen  mufe  id)  oorfidjtiger  fein,  idj  mufe  ein  gröfeeveß 
3>pot,  unter  allen  Umftänbeu  ein  $)epot  tierlangcn.  £)a» 
mit  Wirb  fdjon  bie  (Sinwirfung  unb  ©erbreitung  öiefeß 
Spielgcfdjftftß  auf  weitere  Steife,  bie  eß  nidjt"  angeht, 
tneineß  Grachten#  erheblich  oerminbert  roerben. 

2$*mtfc<*itber:  ^infnhtlich  beßSpiclgefdjäftß  würben 
Sie  bie  je$ige  ©raytß,  bic  ben  ©inmanb  öeß  Sptclß  zu* 
läfet,  für  gerechtfertigt  galten  ? 
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©adjo.  Water:  ^a,  idj  t)alte  fie  für  gerechtfertigt. 

©prftfcetiber:  Sic  motten  nodj  weiter  geben;  Sie 
motten  biejcnigen  ©efdjäfte  für  unflagbar  erklären,  bei 
benen  eine  geroiffe  Abftdjt  ober  eine  geroiffe  J^crmuttjung 
$u  ber  Meinung  hätte  führen  müffen,  baß  ber  Söetreffenbe 
ein  foldjcö  ©efdjäft  nic^t  hätte  machen  Können.  Da$  ift 
eine  außcrorbentlidj  beljnbare  33orfdjrift. 

©adjo.  Water:  ^dj  glaube,  bie  Analogie,  bie  mir 
oorgefdjrocbt  bat,  ift  biejenige  unicrjeS  Söudjergefc^cS,  roo, 
audj  ein  äbnlidjeö  bebnbarcS  ©rmeffen  jugelaffen  ift,  in 
bieiem  tfalle  atterbingö  bireft  in  bie  $)anb  bcs  tHidjterS 
gelegt  roorben  ift.  Daö  mürbe  idj  l)tcr  für  bebenflid)  galten, 
jjm  Uebrtgen  nüiffen  nad)  meiner  Änfubt  unb  nad)  meinem 
i$oridjlage , ber  felbftoerftänblidj  ber  juriftifdj  fdjarfen 
Raffung  bebarf,  oiele  Kriterien  juiammentreffen,  um  ein 
©cfdjäft  als  reined  ©pielgefdjäft  ju  djarafteriftreti. 

35pr)tfeenber:  Sic  motten  ben  jRcdjtöiocg  nicht 
auSfdjlicßen;  ber  Siebter  mürbe  an  baö  ©utadjten  beö 
Sad)oerftäubigen>^ereiuS  nicht  gebunben  fein.  (£$  fommt 
in  Diadjbrurfeprojeffen  öfter  oor,  baß  gegen  baö  Ur« 
tljeil  ber  ©adjoerftänbigen  entfdjiebcn  roirb. 

©adjo.  Water:  Weines  ffiiffenS  ift  ba$  eine  außer» 
orbentlidje  Seltenheit. 

3$prftfce  über:  Wir  ftnb  foldjc  fräße  bod)  erinnerlid). 

©adjo.  Witter:  Die  ©adjoerftänbigen  Vereine  roer» 
ben  oon  ber  jHegicrutig  berufen,  roobet  fid)  bie  $raris 
eingeniftet  büt/  roenn  cö  aud)  nid)t  in  beni  ©efcfcc  fteljt, 
baß  in  ben  mciften  Ratten  bem  ©ad)oerftänbigcu*$krcin  ein 
tRidjter  angcljört,  roenigftenö  gerooljnbeitSmäßig.  frtit  AÜ* 
gemeinen,  glaube  ich,  ftnb  bie  ©utaiten  biefer  ©adjoer* 
ftänbigen*i>ereine  — bie  Ausnahmen  merben  außeroröent* 
lidj  feiten  fein  — für  bie  (Sntidjcibung  maßgebend 

3$prftfcenber:  Der  33erfefjr  mit  bem  AuSlanbc 
bereitet  ba  einige  ©djroierigfeiten.  Acljnlidje  33orfdjtäge 
ftnb  l)ier  oon  anberer  ©eite  iit  etroaS  anberer  fraffung 
gemad)t  roorben;  eö  mürbe  aber  auf  bie  Unfirfjerbeit  beö 
internationalen  töerfebrö  bingeroiefen,  bie  einträte,  mentt 
man  foldie  ©efdiafte  für  ungültig  erflärte  in  bem  frafle, 
baß  ein  Auölänber  mit  einem  ^icftgen  Kaufmann  burdj 
ein  bieftged  |>aus  fontrabirt  bat. 

©adju.  Waier:  Syenit  ein  Auslänber  mit  einer 
beutfeben  Sönntfirma  ©efdjäfte  ntadjen  null,  fo  roirb  eö 
9iiemanbem  eiitfatten,  baß  biefer  Paragraph  in  Aurocnbung 
Kommen  fönntc. 

SJprftfeenber:  Söürbcn  ©ie  ihn  auf  bie  an  ber 
©Örfe  gemachten  ©efdjäfte  befdjränfcn  ? 

©acbo.  Water:  frm  ©cgcntljeil,  idj  münfdje,  baß 
bie  ©efdjäfte,  meldje  burdj  bie  Agenten  unb  bie  tHemifterS 
gemodjt  merben,  am  allererften  getroffen  merben,  bas 
finb  bie  alleTücrberblidjften,  oiel  fdjlimmer  als  bie  an  ber 
53örfe  gemaducn,  beim  fte  entheben  fid)  ber  Äontrole,  fte 
geben  ber  Wöglidjfeit,  ben  betreffenben  Kommittenten, 
roie  mau  ju  lagen  pflegt,  ju  fdjnciben,  einen  oiel 
größeren  3iaum.  äßenn  ber  Wann  einen  Auftrag  au 
ber  SÖörfe  giebt,  fo  fann  man  bie  Ausführung  fon* 
troliren;  menn  er  aber  ben  Auftrag  giebt,  SBeijen  ober 
©djmal$  in  (Sljicago  ju  oerfaufen  unb  in  9feroporf  gleidj- 
jeitig  ju  faufen,  fo  meiß  er  nidjt,  ob  er  nidjt  in 
bem  Augen  blirf,  in  bent  er  ben  Auftrag  giebt,  fdjon  um 
1 000  Dollar  betrogen  ift.  frd)  fage  gan$  einfach,  in  ben 
mciften  fräflen  roerben  bie  ©efdjäitc  mit  auSroärtigeu 
©öden  burdj  Agenten  unb  SHeniifierS  gemadjt;  menn  ein 
auelänbiidjeS  ,’pnuS  mit  beutfdjen  ^rioatleutcn  foldje  ©e* 
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fdjfiftc  macht,  fo  mufe  ed  fidj  bcwufet  fein,  baß  cd  bicfetn 
'Paragraphen  audgcfcfct  ift,  unb  bic  $0(90  luirb  einfach 
bic  fein,  baß,  wad  legitim  unb  richtig  ift,  ber  bctrcffeube 
bcutichc  Wann,  wenn  er  ein  foldjcö  ©cfdjäft  an  ber 
$arijer  Vflrfe  machen  will,  fid}  ber  Vermittlung  bed 
totalen  Sfommiffionard  über  3Raflerd  ober  Agenten  bebient, 
ber  jebenfaßd  feine  Vcrljältniffe  fennt  unb  tüiffen  wirb, 
ob  er  ein  berartiged  ©cfdjäft  mit  if)m  emgehen  barf 
ober  nicht. 

Sorjtfernber:  Sie  würben  in  einer  foldien  93c» 
ftimmung  feine  ©efä^rbung  bed  93erfchrä  mit  bem  2lud» 
lanbe  erblicfcn. 

OJetjeimer  Ober*:Regierungdrath  Dr.  »pffittann: 
Sinb  Sic  in  ber  Cagc,  über  bic  Dhätigfcit  biefer  Agenten 
etwad  mtt&utheilen,  namentlich  bariiber,  welche  9lrt  oon 
Raufern  foldje  Agenten  hinaudjehiefen? 

Sacht).  iWaier:  Crftlid)  ftnb  ed  ©anffirmen,  meift 
auswärtige;  es*  finb  aber  auch  beutfehe  Vanffirmcn, 
io  ejiftiren  in  granffurt  Derartige  SRcrniftcrd  oon 
Verl uier  Käufern,  ^d)  weiß  nicht,  ob  5rantfurter 
Agenten  ober  SRcmifterd  aud)  nach  Vcrlin  iich  gewagt 
haben,  aber  bag  in  [yranffurt  Agenten  oon  ©erliner 
Käufern  eyiftiren,  bie  ben  prioatleuteu  unter  Um* 
ftänben  auf  ben  Pcl$  gehen,  weife  ich  beftimmt.  Dad 
©ntfdjeibenbe  wirb  aber  fein,  bafe  ed  Derartige  Ueute  giebt, 
bie  für  frembe  Vertonen  an  ber  ^arifer  ober  Conboncr 
93övfe  berartige  ©efchäfte  machen.  (£ined  ber  flagrantcften 
Veiipiele  biefer  91  rt  ift  bie  ohne  jebe  Vör'eunotij  in  ben 
lebten  fahren  in  Dcutfchlanb  ftattgehabte  Spcfulatioit  in 
afrtfanifchen  Sharcd,  bicfe  ift  rein  burd)  iolche  Agenten 
uub  SRemifterd  oeranlafet  worben,  fie  finb  oon  f>aud  ju 
$aud  gegangen,  nicht  allein  an  ben  ©ürfenplätyen  felbft, 
fonbern  an  fleiitere  Stellen  unb  haben  bie  Spefulation 
ctablirt,  bei  ber  (Sinjelnc  juerft  oiel  ©clb  oerbient,  nach» 
her  aber  oiel  uerloren  haben.  Die  gefährlichen  aber 
finb  bic  jRenufterd  oon  Saarenfermen  unb  befouberd  oon 
&unt  Dtp'il  iogar  iehr  grofeen  anterifanifdien  SBaarcnftrmeu, 
alfo  oon  firmen  in  (Shtfago  unb  9few*?)oif.  «Sin  beiden 
flögen  ftnb  gewöhnlich  bic  gleichen  firmen  oertreten,  bic 
mit  einer  ungeheuren  Suabc  bewaffnete  SRcmifierd  aud* 
fenöcii,  bie  unjchulbigcn  Ccute  ein  fangen,  ihnen  fehr  oft 
uorveben,  fie  föunten  bad  ©cfdjäft  ohne  irgenb  welches 
Rififo  machen,  ihnen  bicfe  Slrbitrage,  wie  ber  SSudbrucf 
heifet,  empfehlen,  ihnen  V.  oorfthlaqen,  Zeigen  in 
9lew*'2)orf  5U  taufen  unb  beit  9Bci$en  gleich  in  (Shifaqo  auf 
^eit  em^ubeefen,  ihnen  cmreben,  bad  wäre  fein  «Rififo, 
unb  auf  bicfe  fßeiie  lebiglich,  um  100  ÜRarf  ober  Dollar 
prooifwn  ju  oerbienen,  eine  gange  jHcilje  oon  (Sjaftenjen 
ooUftanbig  unglücflich  gemacht  haben:  jjäflc  finb  mir 
befannt.  3^  lQnn  felbft  ben  fjatt  oon  einem  foldjen 
Agenten  anführen,  ber  fo  frech  war,  nachbem  id}  ihn 
0 9Ral  moralifch  hinauSgcworfen  hatte,  511m  fiebenten 
ÜRalc  gu  mir  311  fommen  unb  mir  eine  berartige  Arbitrage 
uorgufd)tagcn.  $d)  habe  gefagt:  wad  fann  td)  babei  oer* 
bienen,  er  erwiöertc  mir,  ba  müffen  Sie  fidjer  5 000 
Dollar  oerbienen.  ^d)  fragte:  wad  oerbienen  Sie?  er 
fagte:  ich  oerbiene  nur  200  Dollar  Stommiffion.  $ch  ent* 
gegnetc:  ich  will  ^hnen  etwad  lagen,  wir  wollen  taufchen, 
nehmen  Sie  bie  5 000  Dollar,  ich  wiU  mit  ben  200  Dollar 
gufricbeit  fein. 

($>citcrfeit.) 

?lugenblicfe  war  ber  3Rann  fort,  ich  »»eife  aber  pofitio, 
bafe  eine  gange  iHeihc  oon  (Sfiftengen  burd)  biefed  gemein» 
ftfeäblicbe  ^nbioibuum  — ich  will  feine  ÜRamen  nennen  — 
oottftänbig  ruinirt  worben  ftnb. 
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3$orfikenfcer:  SBir  bc^iocifctn  bad  nicht;  und  liegen 
foldjc  ^äßc  uor.  £>err  ©eljeimrath  o.  'J>flaum  wollte  und 
aurf)  einige#  barübcr  mitthcilen. 

©acfw.  von  pflaum:  £>err$räfibcnt,  ich  fann  weitere 
Detaild  nicht  beifügen,  ed  ift  eben  uon  .f)errn  9)?aicr  dar 
gelegt  worben,  wie  bad  mit  ben  SJtemifierd  gebt,  ^d) 
fann  beftätigen,  baß  fie  draufeen  in  ber  ^rooinj  fetjr 
tbntig  ftnb. 

Sorftbeitber:  Kommen  fie  ju  3hnen  auch? 

©adjo.  von  'Vflaunt:  ^awobl. 

öiraf  Finnin:  Gd  ift  fctjr  id)mcr  durch  ©emeife 
feft^ufteden,  öafc  bie  SRemifier#  unb  Agenten  in  großer  3<*W 
umherreifen,  aber  cd  fommcn  oon  fo  oielen  ©eiten  darüber 
©efchwerbcu,  dag  man  cd  nicht  bezweifeln  fann.  Der 
üHachmeid  ift  fd)mer  zu  führen,  wie  ber  ©adjocrftänbigc 
audgcfübrt  ha*/  beim  bie  JHcmifierd  werben  fi<b  nicht  in 
ihre  Karten  gucfen  laffen,  unb  ed  werben  nur  wenige 
fein,  bie,  wie  ber  £)crr  ©achoerftänbige,  ber  ©crfuchung 
wibcrftcbeti,  unb  bie  ber  ©erfuchunq  Unterlegenen  melbeu 
fid)  nicht.  3Bir  haben  bei  ber  ©efehlufefaffunq  über  bie  grage 
ber  Gntgcgcnnahnie  oon  (Eingaben  fettend  bed  ^ßrwat* 
publifumd  geglaubt,  bah  wir  92ad)rid)teit  uon  Dielen  ber- 
artigen  ©cifpielcn  befontmen  würben,  Don  derjenigen 
©eite,  bie  gegen  ben  Antrag  war,  war  man  fogar  der 
tUnficht,  ed  würben  fo  Diele  2Wittbeilungen  fominen,  bafj 
ber  iüapicrforb  in  ber  fWeicfjdbanf  zu  Hein  fein  würbe, 
£batiacbe  aber  ift,  bafj  nur  wenige  3??ittl)eilungcn  ein* 
gegangen  find.  Daraud  ift  nicht  ber  ©d)lug  zu  Z*chen/ 
bag  bie  Anzahl  ber  gefchäbigtcn  ^Jerfonen  gering  ift, 
fondern  ed  fdjämen  fid)  bte  Opfer  ber  Sludbeutung.  Gö 
wirb  bedhalb  nicht  ganz  ^id)t  fein,  bie  ftudbehnung  bieied 
raffinirten  ©erfeljrd,  ber  unferem  SNationalroohlftanb  unb 
unfercr  ©parfraft  Millionen  foftet,  thatiädjlid)  genau  feft^u* 
[teilen.  ^ch  möchte  ben  £)crrn  ©adjoerftänbigen,  beffen  ®e* 
banfeti  mich  fehr  fpmpathifd)  anmutben,  nur  fragen,  ob  er  hoch 
nicht  bei  ber  ^ortnulirung  bed  betreffenben  Slntraged  zu  weit 
geht,  wenn  er  unter  bte  ©oraudfcfcutigen  ber  sJfidjtflag* 
barteit  bed  ©efehäftd  hinzufügt:  wenn  ber  ©etreffenbe  nicht 
audbrücflid)  auf  die  Unfolidität  bco  ©efchäftd  aufmerffam  gc* 
macht  worben  ift.  $d)  möchte  glauben,  bafe  ber  fRemijter  unb 
21  ge  nt  fid)  hüten  wirb,  ben  ©etreffenben  barauf  aufmerffam 
ZU  machen,  er  hat  ben  SÖunfcf),  nunbeftend  öie^rootfion  zu 
oerbienen,  unb  ba  wirb  er  fid)  hüten,  ben  betreffenben 
Kommittenten  zu  lagen:  aber  ich  mache  Dich  auf  bie  Un« 
folibität  bed  ©eidjäftd  aufmerffam.  ^d)  glaube,  bag,  wenn 
biefer  ^nragraph  nicht  ein  3Weffcr  ohne  Klinge,  fonberrt  ein 
ütteffer,  bad  fd)neibct,  fein  [oll,  mir  ihn  aubcrd  formuliren 
müffen. 

©acht).  iOJairr:  Gd  ift  bod)  nicht  fo  feiten,  wie 
uieüeicht  ber  £>err  ©raf  glaubt,  cd  giebt  eine  ganze 
Sttaffe  oon  ©anfqefd)äftcn,  bie,  wenn  ein  Kunbc  zu  ihnen 
fomntt  unb  irgend  ein  (Sjefchäft  cingchen  will,  einfach 
lagen:  aber  hören  ©ic  einmal,  bad  ift  eine  ridfante 
©adje,  bie  müffen  ©ie  fid)  noch  einmal  überlegen.  2öcnn  ber 
©etreffenbe,  wad  tu  Dielen  fallen  ftattfinbet,  (ich  für 
gefcheibter  hält  unb  fagt:  id)  will  ed  bod)  madien,  ober 
wenn  er  biefem  wohlwollenden  ©anfier  aud  ber  Kund« 
fd)aft  geht  unb  zu  einem  weniger  mohlnteinenbett  geht 
unb  bort  bad  ©efcf)äft  mad)t,  fo  t)Qt  öer  ©etreffenbe  bod) 
feine  Pflicht  qethan.  Wie  in  ©ebanfengaitg  ift:  wenn  ber 
©etreffenbe  ein  foldjcö  ©cfd)äft  macht  unb  er  ift  barauf 
aufmerffam  gemacht  worben  — biefe  Slufmertfanimachung 
ntufe  natürlich  ermiefeii  fein,  fann  auf  fchriftlidjcui  Üßegc 
erwiefen  fein  — bann  fann  man  nicht  fo  weit  gehen, 
bafe  mau  felbft  bann  bem  ©anfier  ober  Kommiffionär 
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tagt:  trofcbent  Du  eS  gefagt  fjaft,  eS  ift  ein  gefährliches 
©efchäft,  baS  paßt  nicht  für  Did),  fod  eS  bod)  nicht  flog* 
bar  fein. 

©cfjettner  Kommerzienrat!)  iyrcitkcl:  Der  Stemifier 
ift  im  roefcntlichen  ein  Slgent.  sJtun  bat  ber  £>err  ©ad)* 
oerftänbige  früher  gefagt,  baß  er  bic  ßeitgefdjäfte  au  fid) 
aU  eine  ganz  oernünftige  (Einrichtung  erachtet,  ©c  roirb 
aud)  zugeben,  baß  baS  öeftcUen  eines  Agenten  jur  '.Ber* 
mittelung  oon  Aufträgen  an  unb  für  fid)  feine  freoel* 
hafte  £)anblung  eines  Kaufmanns  ift,  unb  er  roirb  nur 
fagen:  ba  tritt  ein  zu  ocrmcibcnber  Uebelftatib,  ein  2Riß* 
brauch  ein,  roo  biefer  3lgent  zu  Ceuten  fommt,  ju  benen 
er  eigentlich  nicht  hingehört.  JJn  bem  Seifpiel,  roelcheS 
©ie  fclbft  erzählt  haben,  nämlich  bafj  er  zu  ^fjuen  ge* 
fommen  ift  unb  $hnen  baS  proponirte,  hätte  er  an  unb 
für  fich  am  ©nbe  fein  Unglücf  begangen,  benn  er  fam 
ju  einem  urteilsfähigen  £errn,  roenn  ©ie  gcrabe  Cuft 
gehabt  hätten,  baS  ©efdjaft  ju  machen,  roürben  ©ie  uon 
fid)  aus  roahrfd)einlid)  mdjt  gefagt  haben:  id)  bin  oer* 
führt,  ich  bin  in  irgenb  einer  ÜÖeife  beroogen  roorben, 
etroaS  ju  tljun,  roaS  id)  eigentlich  nicht  oerantroorten  fann, 
barum  ftraft  ihn. 

(©ad)0.  2ftaier:  9lber  nachbem  er  6 2Ral  tnoralifd) 
hinauSgeroorfen  roorben  ift.) 

Der  Sdjrocrpunft,  bie  ©ache  fyltx  zu  faffen,  ift  ber 
Untcrfchieb,  roo  er  an  eine  berechtigte  ©teile  fommt  unb 
roo  an  eine  unberechtigte  ©teile.  ©$  ift  ber  ’ißunft,  ben 
roir  fdjon  fo  unb  io  oft  beiproeben  haben.  Sllfo  ©ie  fagen, 
eS  foll  bie  Klagbarfeit  nicht  eintretcu,  roo  ber  Kaufmann 
roußte  ober  bei  Slnroenbung  ber  ©orgfalt  eines  orbent* 
liehen  Kaufmanns  hätte  roiffcn  müffen,  baß  bieies  Oefchäft 
außer  ben  33erl)ältniffen  beS  Kommittenten,  für  ben  cS 
gemacht  ift,  ftanb,  ober  baß  eS  eine  iiberroieqenbc  ©efahr 
nach  ben  33ermögenöoerhältniffen  beS  Söetreffenben  hatte. 
Diefen  ©ebanfen  haben  roir  ade,  aber  ift  bamit  nicht 
bod)  aud)  ber  Umftanb,  ben  auch  ber  $err  ©achoerftänbige 
als  foldjcn  bezeichnet  hat,  roieber  gefchaffen,  baß  eine 
Stenge  Ceute,  bie  eigentlich  bejahten  müßten,  auch  be* 
Zahlen  füllten,  nun  fagen:  auS  bem  ober  beni  llmftanbc 
hätte  er  eigentlich  fdjlteßen  müffen,  für  mich  paßt  baS 
©efchäft  nicht,  unb  ba  es  burd)  einen  fRemifier  gemacht 
ift,  ift  bic  ©adie  aud)  oou  oornhercin  ocrbächtig.  $d) 
möchte  biefen  beionberen  Verbucht,  ber  burd)  bie  $$cr* 
mittlungSperfon  cingefchobcn  roirb,  nicht  als  eine  fchr 
roeientlidje  ©teigerung  gegenüber  ben  93ert)ältnijfen  er* 
achten,  in  bie  bic  Kommiffionäre  bireft  mit  ben  Agenten 
eintreten.  9Rir  fontmt  cS  fo  oor,  als  ob  matt  zu  bem 
Urthcil  fommt:  roenn  einer  nicht  ctroa  burd)  iölätter  ober 
fonftroie  feine  Kunbett  herbeizieht,  fonbern  er  fdjicft  Ceute 
auf  Reifen  ober  hält  in  einer  anberen  ©tabt,  in  ber  er 
nicht  rool)nt,  einen  Agenten,  einen  tficniifier,  fo  ift  er 
a priori  biefes  UmftanbeS  halber  befonberS  oerbädjtig. 
^di  möchte  ben  £>crrn  ©achoerftäubigen  fragen,  ob  er  au 
unb  für  fidj  barauS  einen  33erfd)ärfungSgrunb  bed  33crbad)t$ 
einer  unerlaubten  .fmnbluitg  Verleitet. 

©adro.  SWaier:  ^d)  fann  in  33eftug  auf  ben  elften 
$unft  erroibern,  id)  bin  allerbingS  ber  änfidjt,  baß  er 
eine  geroiffe  ©efahr  inooloirt.  ^d)  habe  mich  bafür  auS* 
gefprochen,  eine  berartige  beljnbare  ©eftinunung  zu  treffen, 
id)  bin  aber  anbererfeitS  überzeugt,  baß  bie  ©efahr,  ber 
roir  begegnen  rooHen,  ohne  eine  behnbare  ©eftimmung 
nicht  zu  befeitigen  ift,  unb  id)  habe  uerfud)t,  bie  ©efahr 
gerabc  burd)  (Einfügung  ber  ©achoerftänbigenuereine  ju 
oermeibeu,  bic  als  eine  geroiffe  offizielle  ^nftanz  unb 
nichtSbeftoroeniger  als  eine  mit  ber  iöörfe  in  ber  engfteu 
Fühlung  burd)  iljre  9Ritglieber  ftehenbe  unb  mit  thren 
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Anfchauungett  eng  ocrtrautc  Korporationen  ganj  gereift 
nicht  bie  Dettbenj  haben  werben,  iit  bireft  börfcn« 
feinblidjer  {Richtung  uorjugcbcn , alfo  gerabc  bic 
fd)led)ten  ©chulbner  ju  begünstigen.  Auf  ber  anberen 
©eite  ift  gerabe  bie  Veröffentlichung  fold)cr  ^TOirffe, 
bejictjungsweije  Gutachten  — eS  fpridjt  bafür  aud)  bie 
Vcmcrfung,  bic  oorhin  gemacht  worben  ift,  baft  bic  Gcutc 
ftch  fchämen,  ihre  Verlufte  einjugeftehen  — ini  atlgemeiuen 
fet)r  geeignet,  Ijcrbei^uführen,  baß  feljr  oielc  Geute  gegen« 
über  ber  Ocjfcntltchfeit  fid)  fdjänien  toerben,  toenn  fte  be* 
fahlen  fönnen,  fid)  ftu  ftigmatifiren,  unb  burcö  bic 
Ifinrebe  beS  ©picls  fid)  felbft  $u  begrabiren.  23aS  ben 
^weiten  fyall  anbelangt,  fo  muß  tdj  tnidj  wohl  berichtigen, 
eS  mag  bem  $errn  ©eheimrath  nuS  ber  ©chärfe,  mit 
ber  id)  mich  perjönlich  meiner  ^nbimbualität  gemäß  über 
bie  ÜRcmijicrS  unb  bcfottberS  über  bic  Verführer  ju  SBaarcn* 
fpefulütionen  auSgeiprocheu  habe,  feheineu,  als  ob  id)  auf 
biefe  eS  ganj  befonberS  abgesehen  hätte,  aber  baS  ift  nicht 
ber  ftaü,  id)  möchte  nur  oernieiben.  baft  burch  bie  An« 
toenbung  ober  ©Raffung  einer  Veftimmung,  tocld)c  für 
bic  Vörfe  beftimmt  ift,  etwas  nicht  getroffen  wirb,  was 
eben  fo  fchlirnm  unb  oieücidjt  fchlimmer  ift,  als  bic 
©djäbigung  burd)  bie  Vörfe.  Deshalb  habe  ich  gefaßt:  cs  ift 
hierbei  gleid)bebeutenb,  ob  bie  betreffenben  ©efd)äfte  an 
beutfehen  ober  auswärtigen  SBörfen  ober  burd)  Agenten 
ober  fogenannte  SHentifierS  abgefdiloffen  ober  uermittelt 
worben  ftnb.  ÖS  ift  alfo  glcid)bcbeutcnb.  SRicht  nur 
biejenigen  ©efehäfte,  welche  an  ber  Vörfe  gefd)loffett 
worben  ftnb , fonbern  überhaupt  £)anbclSgefd)äfte,  bie 
ben  reinen  ISfjaraftcr  beS  ©pielcS  tragen,  unb  bei  benen 
mit  SRücfftdjt  auf  $erfon,  Veruf,  ©eidjäftöfcnntnife  unb 
Vermögenslage  biefe  VorauSfeßungett  jutreffen,  fönnen 
auf  Eintrag  unb  auf  ©machten  beS  betreffenben  ©ad)* 
ucrftänbigenoereinS  als  unflagbar  erflärt  werben.  Qcft 
glaube  freilich  nicht,  baft  bamit  ber  Uebclftanb  gänzlich 
befeitigt  werben  wirb. 

©enatSpräfibcnt  Dr.  58t<*ner:  ©s  ift  oon  Agenten 
bic  iRebe.  ^d)  wollte  fragen,  ift  baS  überhaupt  noth* 
wcnbig  ober  ift  bafür  ein  innerer  ©ruub  oorljanben,  baß 
bie  Käufer  Agenten  aud)  in  ihrem  eigenen  Domizil  tum 
Swerfe  ber  Anwerbung  für  3*itgtfd)ftffte  herumfd)icfen? 
sJWir  liegt  eine  ©adjc  oor  — wir  ftnb  augcnblicflidj  mit 
bem  ftonbSgcfchäft  befdjäftigt,  aber  nach  biefer  {Richtung 
wirb  eS  wohl  berechtigt  fein,  $u  eyemplifuiren  — in  ber 
ein  hieftge*  £>auS  burd)  Agenten  tjicfiflc  Geute  für 
Vrobuften^eitgefdjäfte  angeworben  hat  — ich  wiH  und) 
btcfeS  AuSbrucf«  bebienen  — baburch  ift  ein  junger 
SRenfch  in  ©cfcfjäftSoerfehr  mit  ber  Vrobuftenhanbluug 
getreten,  ber  in  einer  3Rö6elfirma,  bie  feinem  Vater 
gehört,  mitarbeitete,  ohne  Inhaber  berfelben  ju  fein. 
Dicfer  bat  fid)  au«,  baß  bic  betreffenben  ©d)lußfd)eine 
nicht  tn  baS  ©efdjäft,  fonbern  in  feine  $rioatwohnung 
gefd)icft  würben,  bamit  fein  Vater  nicht«  erfahre.  Der 
Agent  befunbete  nun,  baß  er  oon  einer  ganzen  SReitje 
oon  Käufern  311  bem  .ßroccfc  bcftedt  fei,  ftunben  für  ßeit* 
gefchäfte  in  Vvobuften  ju  gewinnen,  ©r  ging  ju  biefent 
jungen  3Rann  als  einem  alten  Vcfaunten,  mit  beut  er 
m einem  {ßrobuftengefdjäft  oor  fahren  als  ©eljülfc 
jufammen  gewefen.  Gelterer  fontrafjirtc  für  SRouentber 
1890  500  Tonnen  iHoggen,  200  Donnen  $)afer,  20000  Citcr 
©piritus.  lieber  bas  Verbältniß,  tn  bem  ber  Agent  ju 
bem  Auftraggeber  ftünbe,  lagt  er,  er  empfinge  bafür 
ben  Dritten  Dt)eil  ber  ^Jrooifton,  aber  nur  für  beit  fyall, 
baß  bie  ^irtna  aus  beut  ©cfdjäfte  Vefriebiqung  erhielte. 
$d)  ntödjte  fragen,  ift  für  einen  foldjen  ©efchäftSoerfehr 
überhaupt  ein  legitimes  Vcbürfnift  oorhanbett?  ©s  ift  ja 
hier  bnoou  gefprochen  worben,  baß  cS  an  ftch  noch  fettt 


1 «•->(!  2H.  Ü)iittivcd\  fctu  29.  Juni  1K92. 


berechtigtet  Cbium  begrünbe,  roenn  ^cnmnb  auch  Agenten 
brauche.  (Sollte  nicht  eine  gcroiffenhaftc  girma  fagen 
müffen : ich  oerfeljrc  nur  mit  folchen  hefigen  Ceutcn,  bie 
ich  pcrfönlidj  fennc,  mit  Agenten  Ceute  jufammen  treiben 
mag  ich  überhaupt  nicht. 

©adjo.  SWaier:  $d)  bin  uoöftänbig  ber  Stnficht  bet 
.f)errn  ^röfibenten,  bnfe  bat  nicht  abfolut  nothmenbig  ift, 
aber  et  giebt  eine  ÜJiaffe  oon  ©croerbcn  aller  möglichen 
9?atur,  bie  auch  nicht  nothmenbig  finb  unb  eben  hoch 
betrieben  merben  ober  menigftent  nicht  gut  oerboten 
merbeu  fönnen. 

©cnattpräfibcnt  Dr.  Wiener:  Sttfofern  loar  We 
Berechtigung  bet  $errn  ©cheimratht  grenfeel,  *u  ant* 
roorten,  geroiß  an^uerfennen,  alt  $err  ©eheimratl)  £yrenfecl 
bagegen  rcagirte,  bafe  ein  fchr  fdjarfet  Obium  barauf 
liegen  möchte,  bafe  ©efdjäftc  mit  Agenten  betrieben  merben. 
ftch  mill  beiläufig  bemerfen,  ich  ocrftclje  (Sie  bahin,  baß 
Sie  biete  Raffung  mahlen  mollcn,  meil  eine  anbere  Raffung 
aQe  biejemgen  nicht  treffen  mürbe,  roclche  burd)  Agenten 
hanbeln,  fofern  nidjt  nadjgeroiefen  merben  fann,  bafo  fie 
bie  betreffenben  Xhatfachcn  gefannt  haben,  ©ine  ©traf* 
oorfchrift,  bie  mir  geben  mürben,  mürbe  in  biefem  5aHc 
nur  bie  Agenten  treffen,  mähren b eine  eioilrcchtlicbc  Bot* 
icfjrift,  rocldic  ich  mir  immer  im  ©cfolgc  einer  folchen 
©traroorfdirift  benfe,  in  biefem  ^alle  nicht  jutreffen 
mürbe.  Slnbrcrfcitt  ift  freilich  $h*c  öQffun9  Sani  außer» 
orbentlicfa  meit. 

SJorfiftrnbfr:  Ü$ir  haben  äbnlichet  bei  bem  Be* 
triebe  ber  Cebentuerficherungtgefcflfchaften,  ^cucrocr- 
ftcherungtgcfeUfdtaften,Bfanbbriefinftitute,  bie  auch  Agenten 
hinautfdjicten.  9Wan  tann  an  biefe  Bctricbtform  allctn 
nicht  ein  Äennjcichen  fniipfcn.  :5>at  (Schlimme  liegt  barin, 
baß  bie  Börfenagentcn  tger  ju  einem  folchen  gefährlichen 
•fpanbcl  aufforbern. 

(Senattpräfibent  Dr.  Wiener:  $d)  glaube,  baß  ich 
oon  ber  Borautfcfeung  autgehen  muß:  ein  folget  geit* 
gefchäft  barf  ich  nur  mit  ^cmanben  fchlicfeen,  ber  ju  mir 
fommt  ober  ben  ich  fonft  fenne,  ober  oon  beffen  Ber* 
hältniffen  ich  hoch  menigftent  fooicl  erfahren,  bafe  banach 
et  für  ihn  nicht  unangemeffen  erfcheint.  $d)  oermag  nidjt 
cinjufchen,  bafe  et  ein  fNnchtheil  märe,  rnenn  ein  Agenten» 
thum  juni  Slbfchluß  oon  geitgefchäften  in  Brobuften 
abfolut  nicht  ejriftirtc,  unb  roenn  man  tagte:  anftänbige 
öeute  foHeu  et  nicht  tbun. 

©adjo.  iOJaier:  $dj  fehe  aber  fein  Mittel,  biefe 
^gententhätigfeit  ju  befeitigen. 

(Scnüttpräfibcnt  Dr.  Wiener:  ©t  fdjeint  mir  hier 
eine  3)iffcrenj  511  fein,  benn  .$crr  ©cheimrath  ftrcnfeel 
hat  geäußert,  baß  er  in  ber  Slnmeubung  Oon  Agenten 
uidjtt  finbe. 

©cheinier  Stommerjicnrath  tfreitfcci:  ©t  gehört 

jum  ©cfdjäftebctriebe  uerfd)iebcner  Staufleute,  bie  ©e* 
fchäfttpropofitionen,  bie  fie  machen  mollcn,  an  einem 
auberen  Orte  ju  machen  burdj  SReifcnbc  ober  2lgentcn. 
©t  giebt  Sauienbc  folchcr  ftälle,  id)  brauche  fie  nicht  ju 
nennen,  bie  alle  Xage  oorfommen  unb  bie  roohl  SWiemanb 
alt  illegitim  betrachtet.  X)aoon  autgehenb,  muf}  ich  et 
ebenfo  für  legitim  halten,  menn  ich  bat  Üermmgefchäft 
für  legitim  halte,  bafo  ein  föaut  in  einem  fremben  Blafee 
burdj  autmärtige  Bertreter  ©efehäfttpropofitionen  in  Bc$ug 
auf  bat  Xcrnungeichäft  macht.  2J?ad)c  id)  nun  ben  Unter* 
fd)ieb:  biefe  ©efd)äfte  fmb  nur  bann  legitim,  roenn  ftc 
mit  Bcrfonen  gemacht  merben,  bie  mit  bem  Ärtifel  $u 
thuu  haben,  menn  5.  B.  eine  ©efd)äfttpropofition  in 
Bejug  auf  bat  ©ctreibc  auf  Termin  an  ber  Berliner 
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93örfc  oon  einem  ©crlincr  Kommiffionör  ctioa  einem  au#* 
roärtigen  Wiiöer  ober  einem  au#roärtigen  ©ctreibebänbler 
gemacht  ift,  fo  mujj  id)  fagen,  e#  ift  oöflig  gleich  — id) 
febe  roeniqften#  feinen  fachlichen  Unterfdjieb  in  ©e$ug 
auf  ba#  ©ebürfttifj  unb  in  ©c^ug  auf  ben  tnoraliidjett 
Gbarafter  in  ber  ^3ropofition  — ob  id)  ba#  ©efchäft 
madjc  in  effeftiocr  SÖaare,  in  fchroiniuienber  Labung  ober 
in  einem  C-uantum  auf  Cieferung  oon  ©etreibe  auf 
Sennin.  ©uti  fommt  ber  anbere  ^ad.  £)err  ©räfibent 
25?iencr  fjat  ben  gad  fonftruirt,  ober  oielmefjr  au#  ben 
Elften  mitgctbeilt,  in  mcldjcm  ba#  £>au#  unb  ber  Rom* 
mittent  an  bemfclbrn  ©la(je  mobilen.  $dj  muff  fugen, 
in  bem  [yalle,  roie  er  t)ter  mitgctbeilt  ift,  ift  nicht  bie 
■Sorgfalt  eine#  orbentlidjen  Kaufmann#  $u  finben,  menn 
ber  Sohn  eine#  Wöbelbättbler#  oerfiiljrt  mirb,  auf  ben 
Sftamen  ber  f$inna  ©eid)äfte  $u  machen.  SBenn  mir  einen 
Strafparaqrapben  fonftruirten,  nad)  roeltbeni  ?lu#nußung 
oon  Qcichtfinn  unb  Unerfabrcnbeit  u.  f.  n>.  jur  Strafe 
führen,  fo  mürbe  id)  in  ©e$ug  auf  biejett  ftall  roünfdicn,  bafe 
mir  $u  einem  Strafparagrapbeu  fämen;  aber  liegt  über* 
baupt  beute  eine  rotrtbfdjaftlicbe  3Zotbmcnbigfcit  ba$u  oor, 
roeil  man  einige  ftällc  fonftruiren  fann,  in  benen  enie  folrfjc 
Sttotbmcnbigfcit  oorliegen  fönnte?  ©#  fann  oorfonunen, 
c#  fommt  oor.  £)ier  giebt  cö  eine  große  Waffe  oon 
Weblbänblcrn,  bie  mit  ©äefern  unb  anberen  in  ©erfebr 
fteben;  fte  geben  in  ber  Stabt  herum,  roeil  bie  ©äefer 
nicht  an  bie  ©örfe  fonimen,  unb  machen  ©efd)äfte,  mcift 
aflerbing#  nicht  ba#  eigentlidie  ©örfcnlicferung#gefd)äft, 
fonbern  ein  ^iygefdjäft.  Siefelben  Ceutc  geben  herum 
ju  ben  grofjcn  ftubrberrett,  um  £>afer  ju  oertaufen,  fie 
geben  herum,  um  ©erfte  an  bie  ©rauer  ju  oerfaufen. 
Wun  aber  ju  fagen,  ©erfonen,  bie  in  bicien  Strtifcln 
legitim  arbeiten,  bie  au#  qattj  legitimen  ©riinben  ein 
©cfdjäft  auf  Sermin  an  einer  ©örfe  machen,  giebt  e# 
nicht,  baju  fann  id)  mid)  nicht  uerfteben.  ^d)  fann  mir 
aud)  foldje  benfen,  id)  glaube  aber,  baß  biefe  81  rt 

©etricb  bod)  nur  eine  außcrorbcntlid)  feltene  ift, 
unb  febr  groß  roiirbe  id)  bie  roirtbfd)aftlid)e 

Stotbrocnbigfeit  nicht  erachten,  aber  e#  taffen  fid)  ftälie 
fonftruiren,  in  benen  eine  foltfje  roirtbfdjaftlidje  9loth* 
roenbigfeit  oorliegt,  in  ber  Stabt  fclbft  ba#  511  tbun, 
id)  meine,  bem  Äonuniffionar  Kommittenten  $u$ufül)ren. 
Qd)  mürbe  bie  Sache  qauj  anber#  betrachten,  wenn  Sie 
faßten,  baff  einer  bie  Ceute  ocranlafft,  an  bie  ©öric  felbft 
ju  gehen  unb  ba  ju  banbeln.  £>ier  banbeit  c#  fid)  boeb 
um  ben  Agenten,  bcffeti  Aufgabe  barin  bcftel)t,  bem 
.ttommif fron# bau#  Kommittenten  »ujufübren,  unb  ba  roiQ 
ich  jugeben,  baß  menn  KommiffionSr  unb  Kommittent 
unb  Slgent  an  bemfelben  $latye  finb,  ich  allerbing#  eine 
grofjc  roirtbfehaftliche  'Diotbmcnbigfcit  ber  Agenten  für  ba# 
©örfenterniingefd)äft  nicht  fonftruiren  fann.  ^ür  anbere 
©efdiäft#ucrbaltniffe  giebt  e#  Stabtreifcnbe  in  allen  mög» 
liehen  ©randjen. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  $ch  bemerfc,  bafj 
fid)  ber  junge  Wann  ber  Wöbelfirma  feine#  ©ater#  für 
bie  ©efchäft#abfchlüffe  nicht  bebient  b<it.  2iud)  ift  in  bem 
©rojeffe  nicht  nachgeroicfen,  baß  bie  ^robuftenfirnia  felbft 
Kenntnife  oon  ben  ©crbältniffen  beö  jungen  Wanne# 
gehabt  bat.  Siefc  bat  nur  ber  Slgent  gehabt,  aber  e#  liegt 
in  ber  Statur  ber  Sache,  bafj,  roenn  ein  Kommiffion#bau#  fid) 
befonberer  Agenten  gegen  ^rooifion  ju  bem  3roe(*c 
bebient,  um  Öeute  ju  3eitgefd)äftcn  ju  animtren,  ber  81  gen t 
bei  ber  Hufjuchung  ber  geeigneten  Ceute  nid)t  befonber# 
mäbterifd)  ift.  ($#  fcheint,  baff  bie  Raufer,  für  toelche 
bicfer  Slgent  noch  außerbem  agirt  hat,  £)äufer  finb, 
bereu  Flamen  nicht  fo  gan$  uubefaunt  finb,  fo  baß  man 
fte  nur  al#  fogenanitte  s^robuftion#häufer  anjufebeti  hätte. 
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SJprfifeenbcr:  SÖtt  fönnen  wohl  ben  Gcgenftanb 
oerlaffcn.  GS  fcfalicpen  fid)  an  bie  biSljertge  Grörterung 
bet  fyrage  über  bcn  £ermint)anbel  noch  jroei  Unterlagen 
an,  bie  nicht  oon  berfelbcn  großen  ©ebcutung  ftnb  — id) 
will  fragen,  welcher  oon  ben  Herren  ©adioerftänbigen 
junädrft  bavüber  baS  Söort  wünfeht  — ob  qewiffe  ÄuS« 
Stellungen  ju  machen  ftnb  hinftätlid)  ber  O-ualität  ober 
beä  Gewichtes  oott  SBaaren  bejtehung^wcife  ber  Cicferbar« 
feit  non  papieren,  ber  Gfefution,  ber  Unterwerfung  unter 
ein  ©chiebSgericht  u.  f.  w. 

©acho.  Setbert:  ^ch  habe  auf  biefc  fragen  nichts 
$u  erwibern,  wir  hoben  in  München  befanntltch  eine  ®ro» 
buftenbörfe  nicht,  unb  bei  bcn  Ginrtd)tungen  ber  Gffeften* 
börfe  hat  ftch  meines  JBiffenS  feine  baoon  als  gemein« 
fchäblich  erwiefen.  2>a3  ©chiebsgeridjt  bilbet  ber  SDJünchcner 
£>anbclSoerciit.  öS  fattn  jeber  3^it  angerufen  werben,  wer 
fich  beS  ©djicbSgeridjts  bebieneu  will,  muß  cs  jum  Au$* 
bruef  bringen. 

:&prtifecnbfr:  Gr  fann  nicht  ben  Ginroanb  ber 
^nfompetenj  erheben  unb  muß  ftch  fugen? 

Sacho.  ^eibert:  Ob  ein  ©eflagter  ftch  fügen 

will,  t'tcbt  bet  ihm.  Qft  er  ÜRitglicb  unb  will  cS  bleiben, 
fo  muß  er  fiep  fügen.  9J?an  fann  aber  auch  Qeinanö  laben, 
ber  außerhalb  bcs  Vereins  fleht.  — 33eoor  ba$  ©chiebSgericht 
einen  fyall  entfdjcibct,  müffen  bie  ©treitstheile  ihre  Gin» 
willigung  jchritrlich  erflären,  ftd)  bem  ©djiebSfpruch,  gegen 
welchen  eine  Berufung  nicht  tpunlich  ift,  (^u  unterwerfen. 

Sarftbenber:  $ft  feftgeic^t,  bafj  bie  britte  ^ßerfon 
ftd)  nud)  fügen  muß? 

©acht).  SSeibrrt:  Mein,  ber  Oritte  ift  gan$  un« 
abhängig,  aber  wer  dRitglicb  bcs  Vereins  ift,  fann  aus« 
geschloffen  werben,  wenn  er  fid)  nid)t  fügt. 

iöprftfecnber:  !pat  ftch  bie  Ginrichtung  bewährt? 

©acho.  ä&etbert:  GS  wirb  in  neuerer  $eit  wenig 
baoon  (Gebrauch  gemacht,  aber  in  früherer  3eit  höbe  idj 
gehört,  baß  bas  Gericht  tjäufig  in  Anfprucp  genommen 
worben  ift  unb  immer  mit  Grfolg. 

3$prlifeenbfr:  2Üic  ift  bie  Öcfcfcung? 

©aepo.  ^eibert:  CDie  33efe$ung  ift  fo,  bafj  jebe 
Partei  einen  ©dncbSrichter  wählt,  unb  ber  Obmann  wirb 
oon  ber  SJorftanöichaft  beS  £)anbel3ocrein3  bcftcllt. 

^prftbrnber:  einftänbig  beftelltcr  Obmann? 

©acho.  SBeibert:  Rein,  er  wirb  oon  ftad  ju  ftaU 
beftimmt. 

©acho.  pptt  'Vflinuii:  2Bir  hoben  in  ©tuttgart 
fein  ©chiebSgericht  an  ber  iÖörfe,  wir  ftnb  an  bie  gewöhn« 
liehen  Geridjte  gewiesen,  an  bie  Kammern  für  £wnbelS* 
fachen  bcjichungSweife  an  bas  Amtsgericht,  wo  btefe  fauf« 
männlichen  itrojeffe  entfd)icben  werben,  $d)  wüßte  auch 
ju  biefen  beibett  fünften  nichts  Sefonberes  bet^ubringen. 

Geheimer  Cbcr*Regierung3rath  <*)a»np:  $ch  wollte 
fragen,  ob  nicht  etn  33ebiirfntfe  für  bie  Grridjtung  einer 
berartigett  Organifation  ftd)  geltenb  gemacht  hot.  £)ie 
Grünbc,  bie  bafür  fprechen,  liegen  auf  ber  .ftanb,  aber 
bei  ghnen  scheint  fuh  baS  tBebürfniß  nicht  geltenb  gemacht 
$u  hoben. 

©acho.  ppn  pflaum:  3)ic  3ufantmenfe0ung  ber 
Gerichte  auS  einem  ^uriften  unb  jtoet  Witgliebern  hat 
ftch  lehr  bewährt. 

Geheimer  Ober  = Regicrung$rath  (tfamp:  Qft  bie 
Rechtspflege  eine  fchlcuttigc? 
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©acf)o.  ppit  pflaum:  Sehr  fchlcunig,  cd  wirb  in 
ber  für^eften  frrift,  oft  in  2 SBadjen  cutfdjicöen,  unb 
eigentümlicher  4öeife  finb  bic  ©rozeffe  überhaupt  bei  und 
Zurücfgegangcn,  Die  faufmätinifhen  'projeffc  haben  ftch 
roefentiieh  oerringert. 

©cheimcr  0ber*3feqierungdrath  @awp:  Darin 

fcheint  ber  ©rund  zu  liegen,  Denn  nid  Hauptgrund  für 
bad  Srfjiebdgerirfjt  ift  immer  bie  ©efchleunigung  bed  tHecptd» 
toeged  angeführt  toorben.  Sie  idjeinen  dted  auch  ohne 
Schiedsgericht  erreicht  gu  hoben. 

©adjo.  Vcbntantt:  Mir  ftnb  befonberc  ©or* 

fommniffe  in  Diefer  ©eziehung  nid)t  befannt,  ich  roeig  nur, 
bafe  mir  hier  in  ©erlitt  eine  ©athoerftäubigen>Stommiffion 
haben. 

Slorfibfnbet:  Die  ©erliner  (Einrichtungen  finb 

fchon  Dielfad)  erörtert. 

©acho.  Wolbfcbuiibt:  2öir  hoben  eine  iolchc  Stoiii« 
miffion  nidjt,  ed  märe  für  ftranffurt  feljr  roünühcndwerth, 
wenn  tuir  fte  befämert.  (Ed  ift  in  ber  .^anbeldfatnmer 
felbft  oft  bauon  gerebet  morden. 

33orjtfetnber:  3ft  eö  nicht  angeregt  morden,  ober 
ift  cd  aud  befoubcreit  lofalcit  (Gründen  nicht  beliebt? 

©ad)ü.  (Spffefchnttof:  sJ2ein,  cd  hot  feinen  befon* 
deren  ©rund.  (Ed  find  mir  feine  f^äUe  befannt,  in  denen 
Differenzen  gemefen  mären,  bie  nicht  innerhalb  ber  ©örfe 
durch  ein  paar  freunde,  bic  man  beranruft,  fchieddridjterlich 
entfdjieben  morden  und.  Qebcr  an  ber  ©örfe  unterzieht 
ftd)  dem  mit  ©crgttügen. 

3$prftfefiibrr:  Slbcr  ed  befiehl  fein  ftänbiged 

©djiebdgericht,  ed  hot  ftch  nur  eine  entfprcdjcndc  fßrajrid 
heraudgebtldet.  SBer  ciitfipcibet  über  Cieferungdfähigfeit 
unb  dergleichen? 

©acho.  (Splbfcfomibt:  Dad  ift  Sache  ber  Handels« 
fammer,  ed  finb  5 oder  6 Mitglieder,  die  entfehetben, 
rnad  bie  Cicferungbfähigfeit  betrifft.  Sjd)  glaube,  daß, 
toenn  roie  h*cr^  in  ftranffurt  eine  ©achoerftänbigen* 
Sfommiffion  eingeführt  mürbe,  bie  ^uglcid)  bie  Aufgabe 
ded  ©chieddgerichtd  hotte,  died  eine  burthaud  angezcigtc 
(Einrichtung  fein  mürbe. 

&prftfernbtr:  ©ic  mürben  nichtd  dagegen  hoben, 
menn  eine  ähnliche  (Einrichtung  für  ganz  Deutfd)lanb  ge« 
fehaffen  mürbe?  Die  orbentlichen  (Berichte  hoben  mol)l  nicht 
immer  bie  nothmenbigen  (Eigenfchaften.  Slüerbingd  hot 
Heb  bie  fHechtdpflege  in  diefer  ©eziebung  gebeffert,  meil 
ftaufleiite  mit  zu  ©ericht  ftfcen,  die  aber  oiclleictjt  anderen 
©cfchäftdzmeigcn  angeljören  ald  fte  an  ber  ©örfe  oertreten 
find.  (Ed  fommt  darauf  an,  bafj  Ceute  entfehetben,  bie  mit  ber 
©flrfe  genau  ©efepeib  miffen.  Dad  ift  ber  ©rund  dafür, 
bafj  man  ein  befonbered  Schiedsgericht  cingefefyt  hat. 

©acho.  (Spldfcbnudt:  Qth  münfehe  eine  ©ach* 
oerfiänbigenSfommiffton,  aud  weither  heraus  dad  ©thiebd* 
gericht  fonftituirt  toirb. 

©eheuuer  0ber«9fcgierungdrath  <ö<t»nt>:  galten  ©ie 
bie  audfcpliefelicbe  Mitmirfung  oon  ttnufleuten  bei  bieienGnt« 
feheidungeu  für  ztoccfmäfoig?  ^)ier  ift  oon  ^>errn  ©eheimrath 
oon  ©flautn  heroorgehoben  toorben,  eine  folche  Oiganifatton 
oon  1 dichter  und  2 ftaufleuten  märe  nach  feinem  Grachten 
Ztoecfmäfjig.  ©inb  ©ie  auch  diefer  St ti ficht? 

©acho.  ($pfbfdumbt:  $ch  glaube,  baß,  da  ed  ftch 
um  ©örfenangelegenheitcn  hondelt 

©cheimer  0ber*3tcgicrungdrath  (tfatttp  (einfallenb): 
^ch  möchte  benterfen,  bafj  ed  ftch  dabei  nicht  ttt  erfter 
Weihe  unt  bie  Sfieferbarfeit  oott  Gffefteit  hondelt. 

413* 
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Sad)i>.  ($p(bfd)mtbt:  Hebet  bie  Abfdjtttjfc  an  ber 
33örfe. 

©eheimer  Obcr*!iRcgierunqdrath  Ojantp:  Cd  fomrnen 
aud)  ertjeblidje  )Hed)tdfragen  oot. 

Sad)ü.  Wolbfcbmibt:  Dad  würbe  nach  meiner 
Anftcht  gan$  leicht  burd)  ein  fold)cd  Sdjiebdgericht  ohne 
ein  juriftifched  Clement  crlebigt  werben  fönnen.  Uebriqend 
würbe  jebenfalld  btc$)anbeldfammer  ihren  SHed)töfoniulenten 
in  folcbcn  Angelegenheiten  jeweilig  befragen  fönnen,  aud) 
fönntc  man  bie  Sachoerftänbigenfommiffion  ju^ieljen. 

3$prf»fefnber:  3>ad  qefchicht  aud)  hier;  aber  fte  f)at 
feine  entfebeibenbe  Stimme,  fie  wirb  nur  fonfultatio  gebärt. 

Sadm.  : Cd  ift  aber  nad)  fauf* 

mönnifdicu  ©runbjägen  $u  entfd)cibcn. 

söorftfecnber:  -fpinfichtlid)  ber  uerfdjicbenen  An* 
regungen  finö  Sie  nicht  auf  gcmcinfd)äblid)e  Mängel  ge* 
ftoßen,  £>crr  ©olöfd)mibt? 

Snd)ü.  (tjplbfcbimbt:  ^d)  glaube  nid)t,  bafe  welche 
norliegen. 

3>prttfeenber:  sJ?un  fontmen  wir  ju  einer  grage, 
ju  welcher  ftunächft  .'perr  Cebmann  ju  uernchnicn  fein 
wirb:  empfiehlt  fid)  bie  Cinfüljrunq  einer  einheitlichen 
Rurs*  unb  sJ5rcidnotirung  für  fämmtliche  beutfdje  Jöörfcn? 
UJaran  fd)licßen  ftch  bie  Unterfragen,  welche  namentlich  bad 
2Waflerwefen  betreffen. 

Sadjo.  Vf  hütet  litt:  Qd)  für  meine  'perfon,  unb  id) 
glaube  ba  wohl  im  Sinne  ber  ü)?ebr$ahl  meiner  Bodegen 
*u  fprcdjcn,  bin  ber  Anfidjt,  baff  in  ber  übergroßen 
Oeffentlichfeit  bed  Ruriemachend  gewiffe  ÜHänqel  liegen, 
unb  jwar  nicht  fowohl  für  bie  SBörfenbefud)er  felbft,  ald 
für  bie  Äommittentcn,  für  bie  reeflen,  bie  wirf  liehen 
Auftraggeber  unb  bie  betreffenben  sperren  Söanfierd,  weil 
bei  biefem  öffentlichen  fteftfefccn  ber  Rurfe  burd)  bad 
SJaamifchentrctcn  jeher  beliebigen  ißerjönlichfeit,  alfo  nicht 
nur  bte  allerflcmften  fogenannten  ®anfierd,  fonberu  aud) 
bie  Agenten  ber  üRaflerbanfcn , ftch  unter  Umftänben 
Uebclftänbe  für  bie  betreffenben  Auftraggcberfrcifc  heraud* 
fteüen  fönnen  unb  jwar  baburd),  baß  burd)  ein  Ueber* 
bieten  bed  Ruried  um  10  Pfennige  bem  Sanfier  bie 
Ausführung  feined  ©efchäftd  gerabeju  unmöglich  gemacht 
wirb,  unb  alfo  aud  biefem  ©runbe  ber  i)fußen  bed 
©efchäftd  lebiglid)  in  ber  Audnu^ung  ber  perfönlichen 
Anwefenheit  liegt. 

SBprttfeenbfr:  Qdj  möchte  Sie  bitten,  baß  Sie 
und  bas  eigentliche  Verfahren  bei  gcftftcüung  bed 
Rurfed  mit  furzen  Söorten  fd)ilbern.  £>ie  DJatlergruppe 
fteht  alfo  innerhalb  threr  Schranfe? 

SadjD.  Vf  bittet  litt:  SBir  ftehen  innerhalb  ber 

Schtanfen,  b.  h-  unmittelbar  an  ber  Schranfe  felbft,  unb 
ed  ift  jebem  53efucher  unbenommen,  bei  ber  ^iytrung  ber 
Rurfe  jugegen  ju  fein. 

RSprfifefitbfr:  ÜÖoburd)  erfahren  bie  braußen  fte* 
henben  Geute,  bie  33örienbefud)er,  bie  Rurfe?  ©te  werben 
bod)  alle  Ginnten  unb  Rurdaumelbungcn  in  $l)t  Öud)  ein* 
tragen.  JÖollen  wir  junächft  bad  Raffagefchäft  tnd  Auge 
faffen.  SiÖie  werben  ba  bie  Rurfe  befannt? 

Sadjo.  Vf  hinein  tt:  Cd  wirb  natürlich  nur  einem 
fleinen  Rrcifc  befannt,  ber  ein  fpe^ieHcd  Qntereffe  an 
einem  biefer  Rapiere  nimmt,  bie  tn  ber  betreffenben 
©ruppe  gebanbelt  werben.  3)ie  ^ntereffenten  fomrnen 
heran  unb  fragen  unb  bleiben  fo  lauge  fteljen,  bis  ber 
Rurd  bed  betreffenben  ^apierd,  für  bad  fie  fid)  intereffiren, 
feftgefefct  wirb. 
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SBprftfeeubfr:  ©ic  ftcf)t  cd  nun  mit  bcr  Heber» 
wachung  öer  f^eftfefcung  ber  Kurfe  burd)  Den  33örfen* 
fomintffar? 

©ad)0.  Vcbnuimi:  Sie  Kurfe  werben  in  ben  aller* 
feltenften  ftällcn  oon  bem  ftbermnrfjcnbcn  Kommiffar  gc* 
macht.  ©•?  mürbe  auch  gar  nicht  angeben,  baß  alfo,  menn 
mir  bie  Kurfe  feftgeftcüt  hohen,  bebufd  amtlicher  iftotirung 
bann  bie  Kurfe  fettend  bed  Konnniffard  oiellcidjt  toieber 
umgeftoßen  werben  füllten.  Sad  finbet  eben  nur  bann 
ftatt,  menn  ©treitigfeiten  eintreten;  in  biefem  Woment 
wirb  ber  betreffenbe  bu  jour  babenbe  Kommiffar,  roill  id) 
mal  lagen,  ftugejogen,  um  bie  ©treitigfeiten  ftu  fdjlichten. 

3$prftfcenber:  Sfuf  welche  ©eifc  [teilen  ©ie  mit 
§f)ren  Kollegen  bte  Kurfe  ftufamtnen? 

©acho.  Vebtttann:  ©tr  nehmen  alfo  meinetwegen 
ben  geftrigen  Kurd  — bad  wirb  beim  Kojfagefchäft  immer 
richtig  [ein  — ald  Wafjftab  unb  ©rutiblagc  an.  ©ir 
tagen  ft.  33.:  ©eftern  waren  Konfold  106,70,  unb  burch 
©tnblicf  in  unter  33ud)  orientiren  mir  und.  Ser  ©timm* 
fübrenbe  wirb  natürlich  ber  fein,  ber  bad  größere  ©e* 
fdjäft  «nacht,  er  wirb  fügen:  öd  ftnb  bet  mir  roieber  [o 
unb  fo  oiel  Orbred  tum  Kauf  ober  Verlauf  eingegangen, 
unb  banadj  werben  [ich  bie  beiben  Kollegen  ober  einer  in 
biefem  ^aüe  richten. 

Sforfffeenber:  ©r  führt  alfo  ben  '.Betrag  an,  wie 
uiel  er  gicbt? 

©acht).  Vrhittanii : fyn  erften  Woment  noch  nicht, 
jonbern  ftuerft  roirb  ber  geftrige  Kurd  angenommen,  unb 
ber  Kollege  ermibert:  Qdj  brauche  baftu.  Sann  fommen  bie 
©ununen  ftur  Sprache,  ba  fagt  bcr  Käufer:  $d)  brauche 
baö  unb  bad.  Ser  Kollege  antwortet:  Q<h  gebe  mehr.  $a, 
fagt  ber  attbere,  td)  brauche  nicht  mehr.  $c|jt  geht  ber 
Kurd,  loetin  er  nicht  limitirtc  ©aare  hat,  fonbern  heftend* 
orbre,  natürlich  herunter.  Sllfo  fagt  ber  ©ine:  106, <;o, 
brauchen  ©ic  mehr?  — liftein.  — 9Ufo  106,50.  — ©o 
ungefähr  geht  bie  ©adte  ftu. 

SJorfTfertiber:  Unb  bad  hören  bie  Sraufocn* 

flehen  ben? 

©acho.  Rebmann:  ©ic  hören  bad  unb  laffen  [ich 
baburdt  bcftimmcn  unb  treten,  je  nachbem  fie  ben  Kurd 
für  billig  ober  für  hoch  genug  halten,  baftwifd)en.  Unb 
bad  wollte  ich  eben  treffen,  ald  ich  mich  gegen  bie  über* 
große  Oeffentlidjfeit  »oanbte. 

lÖDrltfecnber:  ©arum  machen  ©ie  cd  benn 

gewiffermaßen  öffentlich;  ©ie  fönnten  cd  bod)  ebenfo  gut 
allein  machen. 

©acho.  £cbtuaittt:  Saä  ift  bie  ^rayid,  .'perr 

^räfibent,  bie  [ich  heraudgebilbet  hat,  unb  jwar  aud  ganft 
beftimmten  ©rÜnbcn.  Sic  33anfierd  im  allgemeinen  fehen 
in  biefer  größeren  Oeffentlichfeit  eine  Sicherheit  bafür,  bafj 
mirflid)  Angebot  unb  Nachfrage  ridjtig  ftum  ftudbruef 
fontmt,  unb  alfo  Uebergriffe  unb  mißbräuchliche  £>anb* 
lungen  leitend  ber  Wafler  baburrf)  hintan  gehalten  roer» 
ben.  Sad  hat  meiner  Weinung  nach  ja  auch  fct)r  uicled 
für  fich- 

Sßprftfeenbcr:  ©ine  Kontrole  ift  cd  ja  natürlich, 
namentlich,  menn  beftimmte  ©ummen  genannt  werben. 

©ad)u.  Vcbmann:  Sie  ©ummen  müffen  in  einem 
beftimmten  Woment  genannt  toerben.  ©enn  ft.  33.  ber 
Wafler  jagen  wollte:  $cf)  habe  nur  10  000,  unb  cd  finbet 
fich  jemanb  nadjher,  ber  12  000  oerlangt,  bann  muß  er 
bad  berichtigen. 

iBprlifeenber:  Sad  fann  bod)  nur  immer  in  feite* 
nen  fällen  oorfommen. 
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Sacho.  gebniatiit:  93ei  papieren  mit  geringerem 
Umtag  famt  ed  leicht  oorfommeti,  ba  fönnte  jemanb  ba* 
jmifchen  treten.  Ed  finb  inbeffen  bad  naefj  meiner  Wei* 
nung  feltene  Audnabntefäfle.  Qn  ber  Art  ber  Äontrolc, 
toelche  bie  Oeffcntlichfeit  übt,  liegt  aflerbingS  eine  gcroiffc 
©cfaljr  für  bie  foliben  33anfgcfd)äfte,  für  bic  auf  trag* 
gebenben  Slunben,  bie  fdjon  heute  brieflich,  ober  morgen 
telegraphisch  eine  Orbre  $um  An*  ober  93erfauf  geben. 
$ie  fönnen  jefjr  leidjt  in  bie  Sage  öerfegt  merben,  igre 
Orbred  feljr  feiten  audgefübrt  ju  fegen,  meil  ber  ©anfier 
fid)  feiten  um  bie  Sadjc  flimmern  fann  unb  fid)  aud) 
nicht  ucranlafet  fict)t,  fid)  barunt  ju  fümmern,  nad)bem 
er  bie  Orbre  in  bic  £)änbc  bed  Waflerd  gelegt  gat. 
Xtiefen  mirb  bad  ©efegäft  mit  bem  Slunben  oeröorben, 
Weil  Ccute  aus  bem  ißublifum,  bic  fogenannten  £aged* 
fpef  ulanten,  bajroifchen  treten  unb,  tuenn  fid)  ifjncn  ge* 
legentlidtc  Eganccn  311  einem  augenblicflidjen  (Staoinn  bieten, 
einfad)  ben  Sture  um  10  $f.  überbieten,  00m  bem  fte 
gören,  baß  er  beim  Wafler  ©elb  ober  ©rief  ift. 

SSorftfeenber:  ^a,  barüber  mirb  oft  gcflagt,  baß, 
menn  man  faufen  will,  ber  Shird  plöglidj  um  10  ^Jf. 
göger  ift,  ald  bad  Ciniit,  mclcged  man  gegeben  gat,  unb 
bah  beim  ©erfauf  mieberunt  ebenfo  plöglidj  bie  greife 
unter  bad  Gimit  gefallen  finb. 

Sacbu.  Gcbntattn:  2)aburd)  werben  gcroiffermafeen 
uicle  Orbred  non  ber  Ausführung  audgefperrt,  unb  bad 
tritt  bei  papieren,  bie  auf  ßtit  gebanbelt  merben,  nod) 
uiel  ftärfer  in  bic  Erfcgeiuung,  meil  burd)  gelegentliche 
WanÖoer  ooit  Agenten  ber  Waflerbanfen,  roeidje  bie 
(Stimmung  ber  ©örie  im  Allgemeinen  für  günftig  holten, 
um  fij  ©cfd)äfte  ab3ufd)licßcn.  ®ic  Wafler  hoben  Staffa* 
maarc  *u  oerfaufen,  bie  Agenten  trachten  nun  banad), 
ben  Staffafurd  möglidjft  henmterjufegen,  fte  menben  baju 
bad  Wtitcl  bed  ^erunterfdjreiend  bed  Ultimofurfcd  an,  unb 
treten  bann  ertt  fibeinbar  old  ©erfäufet  and)  für  Sfaffa* 
maare  auf.  9öcnn  fid)  aud  ben  uorbanbenen  Gimitd  ber 
Shird  gebilbet  bot,  fo  Springen  fte  oor  unb  fagen:  $d) 
gebe  10  Pfennig  mehr  für  bic  Staffaroaarc.  Sic  bcroiTfen 
batnit  eine  £ecfung  ihrer  uorger  gemachten  Ultimogeschäfte. 

&orftfee itber:  3Gad  giebt  cd  aber  für Wittel bagegen ? 

Sadju.  Gebmaiiii:  Weiner  Weinung  nach  märe 
einjig  unb  allein  bad  Wittel  ber  geheimen  SEurdmadwng 
bafiir  $u  finben.  Aüerbingd,  bie  Stontrole  ber  Oeffent* 
lidjfeit  mürbe  fortfaücn.  Natürlich  mühte  bie  Sturd* 
madjung  in  Anrocfengeit  bed  Äommiffard  jtattfinben. 

SBorftfcenber:  X)ie  Einrid)tung  bed  Wittelfurfed, 
mie  üe  tjicr  beim  Staffagefdmft  üblich  ift,  halten  Sie  für 
eine  gute? 

Sadm.  Vrbiitann:  Ed  ift  ganj  unbebingt  richtig, 
baß  ber  Wittelfurd,  mie  er  an  ber  ^Berliner  Söörfe  fairt 
mirb,  fel)r  uiel  ba&u  beigetragen  bot,  bie  berliner  ©örfe 
3U  einer  fo  bcbcutcnbcn  unb  foliben  $u  machen,  meil  jeber 
Auftraggeber  ben  Sturd,  ju  Dem  er  gefauft  unb  uerfauft 
bat,  unter  allen  Umftänbcn  amtlid)  notirt  finbet,  roäl)renb 
cd  fonft  öiclmcbr  ber  SÖiQfür  bed  ©anfierd  über* 
laffen  bliebe,  ben  für  ihn  felbft  Dortheilljoftercn  Sfurd  ju 
berechnen. 

©orftfeettbrr:  SBürben  Sie  nicht  bie  Einrichtung 
empfehlen,  mie  fie  $.  93.  in  9?ero*?)orf  unb  Egicago  beftebt, 
baß  in  beftimmten  iRubrifen  bed  Shirdflctteld  jebed  Ouan» 
tum  ber  umgeiegten  ÜEBaare  notirt  merben  muh,  batnit 
man  überfeben  fann,  ob  an  einem  Sage  mirflid)  ein 
bebcutenbed  Eeid)äft  ftattgefunben  bot  ober  nur  Sdscin* 
gescharte  gemacht  finb,  um  auf  ben  Sfurd  tiad)  oben  ober 
nad)  unten  ein^uroirfen? 
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©acfeu.  Vrhmann:  Qi  mürbe  meiner  Meinung  nad) 
bem  niefetd  im  ÜBegc  fteben,  obgleich  id)  einen  roirflid) 
praftififjen  9iut$en  bnrtn  nicht  fcheu  fann  unb  fic  eigent* 
lid)  nur  für  eine  (Ärfdjroerung  ber  9iotirung  galten  mürbe. 

^Jorfifecnber:  Aber  ioldje  Dinge,  roie  fie  fl.  S.  mit 
5avonid)imcbe  pajfirt  ftnb,  roerben  bann  oie(  fcltcncr  uor* 
fommeu. 

©ad)u.  hfebiiiann:  ^Q/  &älle  meTbcn  meiner 
Meinung  nad)  tiameutlid)  bei  bem  öffentlichen  .fturöinachen 
niemalö  audgefchloffcn  fein,  menn  ber  betreffenbe  Sanfter, 
ein  SNann  mie  $olte,  geroiffermafecn  fturdntadjer  für  fid» 
ift,  unb  non  feiner  .Äunbfchaft,  fomic  uou  ben  Sanfierd 
an  ber  Sörfe  bie  tfauforbred  unb  ebenfü  Scvfauforbreö 
annimmt  an  ©teile  bed  uereibeten  9JJaflcr,  io  fann  er 
nun  beim  öffentlichen  fturdmachen  tljun,  road  er  für  gut 
unb  richtig  hält. 

33orttfernbfr:  $ft  es  nicht  möglich  babei,  baß 

faft  ber  gelammte  Sorratb  eined  beftimmten  Rapiers  au* 
rücfbebalten  mirb,  unb  nur  flcitie  ©efchäfte  gemacht 
merben  $u  einem  bem  33cfi^er  bcö  'JJapierd  befonberd 
fonoenirenben  Sturfe? 

©adm.  Vrbtnattn:  Dad  ift  nicht  audgefdiloffen. 
2Benn  ber  9Wafler  S.  feine  Serfaufdorbre  bat,  fo  fann 
ber  betreffenbe  Sanfter,  nachbent  er  ftdj  oergemiffert  bat, 
bafe  feine  ilBaare  ba  ift,  lagen,  fouiel  ift  ©elb  bei  mir, 
unb  ber  Sfurd  mirb  notirt. 

SSprfifeertber:  Dass  braufeen  ftebenbe  ‘Bublifum 

bilbet  fid)  aber  leicht  ein,  ed  ift  ein  grofeed  Öuantum 
unigcfefct,  menn  eine  folchc  92otij  gemacht  ift? 

©acht).  Vfbutann:  ©admerftänbige  $erfonen  roerben 
roobl  miffeu  fömten,  roie  bad  ©c|d)äft  im  Allgemeinen  ift. 

jöprjtbcitbfr:  3n  ^cro*9orf  unb  (Sbicago  ift  fo 
etrond  nicht  möglich. 

©ad)ü.  Vchimnut:  Mtc  ^nen  g^ofeen 

92u£cn,  menn  mir  fo  oerfnbren,  roie  in  9icro*9)ürf  unb 
Gbicago.  Qi  braucht  nidjt  jeber  einzelne  Umjaty  ange- 
geben ju  roerben.  Die  amtliche  9iotia  im  ©an^en 
genügt. 

3$prjtfefitber:  ©ic  muffen  hoch  jugeben,  bafe  bad 
einen  geroiffen  SÖertb  bat,  benn  ©ic  buben  in  erfter 
Cinic  möglidjft  grofee  ©cbcimbaltung  empfohlen. 

©acht).  Vfbitutiiit:  ^ch  meine  bad  nicht  infofern, 
bafe  bie  uereibeten  9J?afler  fid)  ber  Äontrole  entziehen 
roollcn,  fonbern  ich  mürbe  bad  auf  beftimmte  einzelne 
s#erfonen  befchränfen,  bie  nur  in  amtlicher  (Sigenfajaft 
babei  finb  ald  Jfommiffare  ber  betreffenden  Sörfen. 

©efeeimer  Ober*3iegierungdratl)  CSamp:  Der  £>err 
©achuerflaitbige  roünfcht  bie  Sefeittgung  ber  Oeffentlid)* 
feit  unb  miU  fid)  mit  ber  Äontrole  burd)  ben  Sörfen* 
fommiffar  begnügen. 

$cfe  bube  übrigend  burd)  meinen  Seiud)  ber  Sörfe 
bad  beftätigt  gefunben,  road  id)  an  fid)  fd)on  roufete,  bafe 
nämlich  bie  Sfontrolc  burd)  bie  tö'otmniffnre  eigentlich  nur 
in  ber  Sörfenorönung  ftebt,  unb  biefelben  nur  in  Aud« 
nabmefällcn  eiligreifen.  Die  ©ache  fpielt  fid)  in  ber 
9?egel  fo  ab,  bafe  bie  uereibeten  3J2afler  bireft  ju  bem 
©efretär  geben,  roelchcr  beit  Sturojettcl  jufatnmenftellt, 
unb  ihm  ihre  Angaben  madjeit , bafe  aber  niemanb 
ba  ift,  ber  biefe  Angaben  bed  9Jfaflcrd  fachgetnäfe  unb 
regelniäfeig  fontrolirt.  Der  2ttafler  ift  aüein  ber* 
jenige,  mcldjer  ben  Slurd  feftfteüt.  9lun  fönnte  mau 
ja  bamit  aufrieben  fein,  roenn  tn  ber  Dljat  alle  bie* 
jenigen,  bte  an  bem  Äurfe  ^utereffe  haben,  an  her 
Sörfe  uertreten  mären  unb  beim  9Jlafler  eueutueU  gegen 
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bic  öoti  ifjm  beabsichtigte  Kurßfeftftettung  (Einspruch 
erbeben  fönnten.  Daß  ift  aber  tpatfächlith  nid)t  öer  gatt. 
(Grofee  Streife  beß  ^riDatpublifumö  haben  feinen  gutritt 
jur  93örfe  unb  aud)  feinen  (Einfluß  ober  ftontrole  über 
bie  Kurßnotirung;  fie  ftnb  in  ber  Vertretung  ihrer 
gntereffen  auf  ben  ftommiffionär  angewiefen,  unb  ba  baß 
Igntereffe  beß  Stomniiffionärß  unb  beß  Kommittenten  hoch 
in  febr  oielen  gatten  gang  erheblich  bifferirt,  finbet  eine 
Vertretung  biefer  Streife,  welche  außerhalb  ber  Vörfe 
ftcljcn,  überhaupt  nicht  ftatt.  gcl)  titufefagen:  wenn  nach 
bent  Vorschläge  beß  $>errn  Sadjocrftänbigen  bie  Stontrole 
burch  bic  Oeffentlidsfeit  fortfatten  fott,  bann  würbe  bie 
SturßfeftfteUung  ganj  afleitt  in  ben  £)änben  beß  ÜRaflcrß 
liegen;  wcldje  Vebeutung  würbe  bann  bie  Sfontrole  burch 
ben  Kontmiffar  haben,  ba  biefelbe  fefjon  jefct  nur  eine  feht: 
geringe  ift?  Dann  würbe  gar  feiner  ba  fein,  ber  (Ein* 
fpruch  gegen  unrichtige  Sfutßfeftftettungen  erheben  fönnte, 
weil  ferner  weife,  maß  ber  SRatlcr  macht,  gd)  hohe  alfo 
grofee  Vebenfen  gegen  biefe  Vorschläge.  Daun  höbe  ich 
noch  eine  grage  an  (Sie  j}U  richten.  (Sie  fagten,  bafe 
burd)  bie  2trt  ber  geftftettung  beß  (Einhcitßfurfcß  eine 
ganje  SReihe  oon  (Geschäften  außfaflen.  (Eß  fann  oor* 
foninten,  bafe,  wenn  für  100  000  2ftarf  ju  100  ein  Käufer 
ba  war  unb  ebenso  ein  Verläufer,  gleichwohl  bieieß  (Geschäft 
nicht  jur  Äußführung  fonimt,  weil  in  golge  eineß  höheren 
Angebot«  ber  Sturß  auf  110  feftgcfteÜt  wirb  unb  in  golge 
befjen  biefe  (Geschäfte  außfaflen. 

©acht).  £ehitiattrt:  Daß  ift  richtig,  Derr  (Geheim* 
rath,  aber  meiner  9lnfxd)t  nach  auch  nichtß  Sdjlitnnieß. 

(Geheimer  Ober  * SRcgierungßratl)  (Santp:  Dem 

gegenüber  frage  ich,  ob  nicht  ein  erf)eblid)eß  gntereffe 
noch  ber  Üficfetung  beftcht,  bafe  man  gerabe  eine  schärfere 
Sfontrole  ber  Kurie  eintreten  läfet  uni)  fid)  nidjt  bloß  mit 
ber  Schcinfoittrolc  burch  bic  Vörfcnfommiffare  begnügt, 
ionbern  wirflidi  eine  fachgemäfee  Stontrole  cinfiihrt,  wie  sie 
heute  burch  bie  wenigen  Vörfenfommiffare,  bie  an  ber 
Vörfe  finb,  nicht  gefdiehen  faun.  (Eß  müßten  oicl  mehr 
oovhaiiben  fein,  wcldse  fid)  in  ben  cmjelnen  (Gruppen  in* 
formiren,  wie  baß  (Geschäft  ift;  jeßt  mufe  bie  Stontrole 
jicmlid)  oberflächlich  fein,  unb  eß  finb  nicht  [ehr  oiele  gätte 
mitgetheilt  worben,  wo  ber  Komnuffar  cingegriffen  hat. 
(Eß  befchränft  ftd)  baß  auf  bie  gätte,  wo  Vefchwerbcn  oor* 
liegen.  Dann  mödste  ich  bitten,  eine  Vemerfung  ctrnaß 
näher  $u  erläutern.  Sie  sagten  Dorthin,  bafe  burdi  baß 
3J?ittel  beß  herauf-  unb  £)crunterfchrcietiß  auf  bic  Kurfc 
eingewirft  werben  fönnte,  unb  erflärten,  wenn  ich  rcd)t 
oerftanben  habe,  bafe  baß  oft  burd)  folcfee  Ccutc  gefdjehe, 
bie  gar  nicht  bic  SMbfuht  haben,  ju  faufen,  fonbern  bie 
baß  bloß  alß  Mittel  anwenben,  um  fid)  Vorteile  ju  oer* 
fdjaffen. 

Sacho.  Vehmauit:  Gleiti,  baß  fommt  nicht  oor. 
(Geheimer  Ober  = iRegierungßrath  töantp:  Dann 

möchte  ich  bitten,  baß  etwaß  näher  ju  präjifiren. 
Sie  fagten,  man  brauchte  baß  SDfittel  beß  herunter* 
fd)rcienß  beß  Ultimofurfcß.  Daß  macht  alfo  ben  (Einbrucf, 
alß  ob  eß  möglich  wäre,  burd)  eine  laute  Stimme  (Einflufe 
auf  beu  Sturß  ju  gewinnen. 

Sad)D.  Vehniaiiit:  ga,  baß  ift  jweifelloß  ridjtig, 
unb  id)  glaube,  bafe  fetjr  oiele  Vertäufer  tn  golge  beß 
(Einbrudß  beß  iibermäfeigen  (Gctö)eß  geängftigt  werben, 
wie  etwa  ängstliche  (Gcmüthcr  bet  9?aturerfd)cinungen  er» 
fehredt  werben.  Sie  haben  9lngft  um  ihren  Vefifc,  wenn 
plößlid)  ein  grofecr  Cärm  auf  beut  SRarft  entsteht,  wo 
baß  fßapier,  baß  biefe  Ccute  befitjen,  gehanbelt  wirb,  unb 
unter  Umftänben  werben  bie  Ccute  baburd)  oeranlafet, 
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etwas  gu  oerfaufen,  waS  fte  oictleicht  bet  ruhiger  Ueber« 
legung,  ober  wenn  fte  gerabe  im  Moment  mdjt  gugcgen 
mären,  nicht  oerfauft  Ratten. 

&orjffefitber:  SBenn  man  nun  aber  ben  Schreier 
beim  ÜÖort  nimmt? 

Sacho.  Vcbutann:  DaS  ift  unter  Umftänben  als 
jHeinfoll  gu  begeidjnen.  (iS  fomntt  auch  oor,  eS  ift  aber 
Quct)  tu  fel)r  oictcn  fällen  bicS  feine  Manipulation, 
fonbern  bas  Mittel,  um  loitflid)  gum  Verlauf  gu  fommen 
feitenS  ber  Agenten,  weil  biefelbcn  glauben,  wenn  fie  mit 
ihrer  Stimme  überragen,  leichter  oerfaufen  gu  fönnen, 
als  ein  anberer,  ber  nicht  bie  gute  Cunge  l)at  unb  nicht 
fo  gut  febreien  fann. 

SBorttfecnber:  <Ste  bemängelten  ben  ©inljettSfurS, 
infofern  als  eine  Menge  QJcfchärte,  bie  an  ftch  geplant 
werben,  nicht  gur  Ausführung  fommen,  weil  ftch  ber  Kurs 
um  einen  flehten  ©etrng  höher  geigt. 

(Geheimer  Ober'tffegicrungSrath  (Scttnp:  DaS  ift 
gweifclloS.  Die  Grflärung  liegt  barin:  §emanb  ber  gu 
100  oerfaufen  wollte,  nimmt  natürlich  10 1 lieber. 

SenatSpräfibent  Dr.  Wiener:  Mir  feheint,  ber 
©ebanfe  ift  oom  SBorrebner  nicht  gang  und)  ber  anbcrit 
Seite  auögeführt  worben.  ©ernif?  wirb  jemattb,  ber  gu 
100  oerfaufen  will,  auch  gu  101  oerfaufen,  aber  bie 
anbre  Seite  ift  bie,  bafj  in  ftolgc  ber  ^Bildung  des  (iim 
heitSfurfeS  ein  Käufer,  ber  nicht  mehr  geben  will  als 
100,  ber  auch  an  ftch  gu  100  befontmen  hätte,  auSfäüt 
unb  nichts  befommt,  obwohl  ihm  gunächft  eine  gange 
Menge  fieute  gegenüberfteljen,  bie  gu  100  oerfaufen  wollen. 
DaS  Kaufangebot  gu  100  fällt  auS,  weil  es  nur  gu  101 
befriebigt  werben  fann.  DaS  toill  einem  gunächft  gar 
nicht  recht  fcheinen. 

Sacho.  Vcbmann:  ©ö  würbe  aber  nun  in  beut 
ftnße,  bafj  wirtlich  nur  etwa  100  000  gu  oerfaufen  ba 
wären,  ber  ^Betreffende,  welcher  Qntereffe  baratt  hat,  guerft 
einen  Käufer  gu  100  gu  finben,  bie  100  wohl  befommeu, 
unb  ber  anbere,  ber  Orbre  hat,  höher  ju  oerfaufen,  würbe 
in  bem  Moment,  wo  nicht  weiter  iilaarc  gebraucht  würbe, 
feine  23aare  loS  werben.  Ciegt  barin  beim  ein  Üftadj« 
theil  für  irgetib  jemand?  $<h  glaube  nicht;  höchftens  für 
ben,  ber  nicht  geitig  genug  gefommen  ift  ober  nicht  niebrig 
genug  limitirt  hat. 

SenatSpräfibent  Dr.  3&tcner:  Qft  nicht  bie  (Gefahr 
oorhanben,  bafj  bicfcS  iöebürfnifj  gang  außerhalb  beS  offi 
gieflen  33erfel)rS  befriebigt  wirb?  Der  Kommittent  fchreibt 
mir,  cS  wäre  ihm  lieber,  wenn  bie  Sache  auf  bem  freien 
Marft  abgemadjt  würbe,  weil  bei  ber  amtlichen  Kurs* 
notirung  bie  ©efahr  oorhanben  ift,  bafj  er  möglicher 
SBeifc  auSfäÜt.  tyt  baS  richtig? 

Sacho.  Vfbniann:  ^a,  eine  abfolute  Garantie  gu 
fdjaffen  dafür,  bafj  wtrflich  für  jeben  Käufer  unb  $$cr* 
fäufer  bas  ridjtig  ift,  ift  nicht  möglich-  ^n  ber  Qreft* 
feßung  beS  MittrifurfeS  iehen  wir  noch  immer  ben  aller* 
befteu  unb  biüigften  Ausgleich,  ehe  eS  gum  £>anbel  unb 
gur  Ausführung  fotitmt,  wo  fid)  wirflid)  effeftioeS  Angebot 
unb  ^Nachfrage  gegenübcrftcht.  (iS  würbe  meiner  Mei* 
uuug  nach  eigentlich  eine  iöeuorgugung  desjenigen  Käufers 
fein,  ber  eben  einen  ^erfäufer  gu  rechter  3ett  gefunben 
hat  unb  nun  bcifpielSweife  feine  100  000  Marf  befommen 
hat,  währenb  ein  anberer,  ber  gwei  Minuten  fpäter  fommt, 
feine  5S3aarc  mehr  befonuut,  währenb  eS  doch  wohl  bem 
Gefühle  ber  ©ercchtigfcit,  möchte  ich  fagen,  entfprirfjt, 
(3uruf.) 

....  ^a,  man  ruft  mir  fjier  gu,  wer  guerft  fommt,  mahlt 
guerft.  DaS  fann  man  auch  anführen,  aber  bann  bleibt 
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nicbtd  übrig,  ald  bic  3RittclfuT$feftfefeung  gattj  ab$u* 
fctjaffcn,  und  bad  bat  roieöerutn  andere  Gtacfctbcile  im 
(befolge,  denn  in  dem  Moment,  roo  oerfchtebcne  fturfe 
gemacht  merden  mürben,  liegt  fefjr  leidet  die  Wöglirfjfeit 
uor,  dag  bad  ^ublifunt  leitend  unreeller  33anfierd  immer 
den  ungünftigften  uoti  den  3 — 4 nutirten  Surfen  be* 
rcdi net  befommt,  road  heute  bet  unferer  9lrt  der  fturd* 
feftfegung  meift  ganj  audgefchloffen  ift.  3öad  dann  die 
ftontrolc  betrifft,  die  id)  für  nidjt  gan,$  genügend  halten 
fall,  fo  glaube  id»,  bin  id)  imfjuerftönlid)  aufgefafct  morden, 
oder  irt)  habe  mid)  nidit  präjiie  genug  audgedrüeft.  $d) 
meine,  fänimtlictjc  auflandigen  ocrcidctcn  Üflaflcr  roollen 
fich  gern  jede  nod)  fo  ftrenge  ftontrolc  gefallen  laffen, 
und  ed  ift  nidjt  die  ?Hedc  baoon,  dag  and)  nur  einer  fid) 
entheben  roollte,  und  id)  glaube,  dag  gerade  die  betreffen* 
den  ftommtffare  bet  dem  oott  mir  gemeinten  fturdntachen 
toirflid)  effeftiu  in  CErfcheinung  ju  treten  fjaben  und  roirt* 
lidi  dabei  fein  füllen  und  genau  fontroliren  foüen,  ob 
ein  üJJigbrnud)  und  Uebcrgriff  leitend  der  Baller  ftatt* 
gefunden  oder  nidjt. 

S$orftfecnbcr:  (Sin  Uebclftand  liegt  dod)  attd)  rootjl 
darin,  dafe  die  (Sache  uoUfomntcn  fertig  gemacht  roirb, 
und  nachher  feine  (Gelegenheit  ift,  ettoad  daran  &u  ändern? 

(Snchu.  Vebmatin:  ^d)  fagte  eben,  mir  roollen  die 
fturfe  nidjt  geheim  madjen,  fondern  in  (Gegenroart  ded 
ftommiffard;  ob  eined  ©örfenfommiffard  oder  eitted  ftaat* 
lidjen,  dad  ift  eine  f^rage,  die  id)  gar  nidjt  ju  entfd)ciden 
habe,  ^n  der  2lbfid)t  der  GJJafler  liegt  ed  nidjt,  fid)  der 
ftontrolc  ju  entziehen. 

2^prftfeetiber:  Dann  mürben  feljr  oiel  meljr  ftom* 
miffarc  nöttjig  fein? 

(Sadm.  Vchtttaitit : Dad  ift  gan$  felbftoerftändlidi. 
feilte  fönnen  fid)  die  Herren  nidjt  fo  eingehend  darum 
tümmern  bei  grogem  Umfange  ded  ©efdjäftd.  Der  Rom* 
miffar  ift  nicht  immer  in  der  Sage,  den  ihm  non  den 
ucicideteit  5J?nflern  angegebenen  fturd  511  fontroliren. 
(£0  ift  int  roefentlichen  iBcrtraucudfache,  und  menn  ichävfere 
Strafbcftimmungcn  getroffen  mürben,  die  gegen  die  da- 
gegen fehlenden  Waller  angemendet  roerden,  fo  glaube 
td),  dag  felbft  diejenigen  (Elemente  unter  und,  die  oiel* 
leidit  manchmal  fid)  Heine  (Sünden  ju  (Schulden  fontmen 
laffen,  fid)  daoor  hüten  merden. 

(Graf  'ürntiit : (£d  fcheiut  mir  alfo,  ald  ob  der 
£>ert  Sadjocrftcindigc  and)  dem  (Gehanten  der  Slnfteflung 
uoit  ftaatlidjen  $3örfenfommiffarcn  nidjt  abgeneigt  ift, 
und  fchcincn  die  anftättdigen  (Elemente  unter  den  WaElern 
den  Söunfd)  ju  haben,  bafc  die  meniger  tüchtigen 
(Elemente  einer  fchärferen  ftonttole  unteiftellt  merden. 
SSctin  augerdem  Don  dem  $trrn  ©adiocrftändigen  ge* 
äugert  morden,  ed  märe  den  Maliern  jept  fdjon  eine 
fdjärfere  ftontrole  feitettd  ded  Jöörfcufommiffard  crmünfd)t, 
fo  fann  er  nur  oiclletdjt  den  (Grund  angeben,  morunt 
die  SBörfcnordnung  nur  auf  dem  Rapier  fleht  und 
nicht  durch  eine  grögere  5ln$af)(  uon  ^örfenfommiffaren 
eine  beffere  ftontrole  audgeiibt  mird.  Denn  l)cutc  »fl 
diefelbe  thatfädjltd)  eine  iUufotifche.  § 16  der  föörfen* 
orditung  giebt  dem  Jöbrfcnfommiffar  mcitgehende  liechte, 
2batfoche  aber  ift,  dag  dtefe  Rechte  nur  in  geringem 
Wafce  audgeübt  roerden.  (£d  fungtren  nur  gwei  ©örfett* 
fommiffare,  mährend  ca.  40  Waflcrgruppeit  die  fturfe 
madien.  Qfo  ift  abfolut  unmöglich,  bic  33cftimmunqen 
der  ©örfenordnung  burchguf ühren , und  id)  frage  (Sie, 
rooran  liegt  ed,  dag  die  flelteften  der  ftaufmannfdjaft  nicht 
eine  grögere  ftontrole  cinjuführen  für  ihre  Pflicht  ge* 
halten  hoben. 
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Sadjo.  Vfbmaittt:  £)en  Söunfd)  nach  einer 

größeren  ftontrolc  habe  ich  nur  bcöingt  audgeiprochen. 
XJicfer  23unfd)  tritt  bei  mir  in  bem  ÜJiomctit  in  öic  ör* 
fd)ctnung,  wo  öic  (Geheimhaltung  bed  fturdmachcnd  erlaubt 
ift.  $eßt  nbcr/  100  ö'e  ®urfe  ganj  öffcntlid)  feftgefeßt 
werben,  unb  jeber  .^ntereffent,  jeber  banfter  unb  nud) 
nod)  anbere  thcilnchmcn  unb  juf)ören,  haben  mir  eine 
ftontrole  int  übergroßen  Sflaßftab,  mehr,  ald  und  lieb  ift; 
nicht  in  beni  Sinne,  baß  roir  und  ber  ftontrole  entwichen 
möchten,  fonöern  bad  bann  eine  arge  bcläftigung  liegt, 
ffiir  fönnen  aud)  oon  jebem  babeijtehenben  Sanfter  u.  f.  uj. 
fontroiirt  unb  rejenjirt  merben.  $d)  glaube,  bad  erfüllt 
in  her  £>auptfad)e  bcnfclbcn  3wecf,  wie  bie  Ginridjtung 
ber  angeftcUten  börfenfommiffnre. 

3$prftfcenbfr:  Sie  hoben  cd  uorljin  ald  einen 
Ucbelftanb  lieroorgcljobcn,  baß  baburd)  häufig  (Gef<f)äfte 
nicht  jur  Sludführung  gelangen. 

Sachu.  Vehmanit:  X>od)  nur  bebingt  infofern,  ald 
id)  jagte,  baß  Limiten,  öic  und  brieflich  ober  telegraphijtf) 
jugehen,  Orörcd,  welche  und  bie  betreffenöcn  bantierd 
jroifchen  12  unb  */f2  Uffr  gegeben  haben,  oieüeidjt  nicht 
jur  Ausführung  fomnien  fönnen,  weil  einer  ba^wifchen 
tritt,  unb  iaqt:  ^d)  jahle  10  Pfennig  mehr  unb  nehme 
bie  SEÖaare  für  mich-  Öd  famt  ein  Heiner  banfier  fein, 
ein  Spefulant,  ein  Slgent  u.  f.  io.  ^d)  mürbe  in  her 
geheimen  $urdmad)ung  gewiffermaßen  eine  Sicherung  unb 
einen  Schuß  bcö  roirflid)  reellen  bnnfgcfdjäftd  feljen.  £iie 
Orbred,  bie  einem  gegeben  moröen  finb,  mürben  thatfächlid) 
jiur  Sludführung  fomnien,  fo  rocit  eben  Material  uon  öen 
papieren  am  3Jfarfte  ift;  nicht  blöd  $u  fünften  irgenö 
eiricd  beliebigen,  ©abeiftehenben  unb  jufällig  'Danmiichen* 
tretenben,  ber  hört,  baß  $.  b.1 00  000  bei  einem  fturfe 
uon  100  gcbraudjt  merben,  unb  er  jagt  bann:  $d)  nehme 
fie  ju  100, io. 

iRorjifernbfr:,  9iun  mirb  ja  wohl  eine  Söamungd» 
tafel  auf  gerichtet  y 

Sadjo.  Rebmann:  $ad  ift  bei  größeren  Sturd* 
fchwanfungen  ber  f^aÜ,  mo  ein  großer  fturdbruef  nach 
oben  ober  nad)  unten  in  bie  Grfchctnung  tritt,  bann 
merben  bie  beteiligten  burd)  9lnfchrciben  an  eine  fdjwarje 
2afel  benachrichtigt  unb  aufgeforbert,  am  fturdmad)en 
theil  $u  nehmen  unb  fönnen  bann  bajwifdjcn  treten  unb 
lagen:  3U  dem  SJurfe  faule  id)  nod),  moburd)  meitere 
Sdjmanfungen  oerl)inbert  merben. 

Freiherr  t>oti  Jpuenc:  SBenti  ich  ben  £>errn  Sadj* 
üerfiänbigcn  rid)tig  uerftanben  habe,  fo  mirb  alfo,  fobalb 
ein  Rapier  über  örmarten  giinftig  ftetjt,  gebremft,  roenn 
id)  fo  jagen  fotl.  Qann  hat  ber  Sadjucrftänbige  gefagt, 
eö  läge  in  ber  Oeffcntlichfcit  — tute  ich  ihn  uerftanben 
habe  — feine  ftontrole  ber  SRafler  in  beftug  auf  Sfurd* 
fcftflellung  ru  (fünften  bed  ^ublifumd.  Ör  meinte,  baß 
burd)  btcje  21  rt  gewiffe  reelle  (Gcfchäfte  gefchäbigt  merben 
fönnten,  bic  bte  geheime  Sfurdfcftftellungcn  beuor^ugen, 
allerbingd  unter  gatt$  jdjarfer  ftontrole  bed  börfen* 
fommiffard.  SWun  frage  ich:  2Öie  fotten  foutrolirenbe 
beamte,  ein  Staatsbeamter  ober  ein  anberer,  fidi  bad 
Material  uerfdjaffen,  um  bic  £>ctrcn  9J?aflcr  $u  fontroliren? 
$ic  ftontrole  ift  bisher  burd)  bad  Ißublifum  eingetreten. 
2Bic  benft  jid)  ber  $err  Sad)ucrftänbige  bad,  baß  ber 
börfenfommiffar  uon  etwaigen  falfdjen  fturdnotirungen 
ber  datier  Äenntniß  erhält? 

Sad)u.  Vebittnnit:  $>err  baron,  ich  bin  ber  Meinung, 
baß  eine  Stontrole  bed  uereibeten  SWaflerd  für  gewöhnliche 
3ätle  entbehrlich  ift,  alfo,  wenn  ed  fid)  barum  hanbclt,  aud 
bem  gegebenen  Material  ben  Äurd  fcj'tjuftellen.  denn  5.  b. 
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ber  #urd  oon  tfonfold  geftern  106,70  roar,  unb  er  roirb 
heute  unter  Stffiftenj  eine«  Vörfenfommiffard  ebenfaüd 
roieber  auf  106,70  feftgeftcüt,  b.  tj*  Angebot  unb  ^Nachfrage 
ift  ausgeglichen,  bann  meine  idi : 11)051«  ift  eine  Slontroie 
nötljig?  Diefclbe  wirb  nur  bann  in  bie  ©rfdjcinung  ju 
treten  nötbig  lein,  wenn  bcr  heutige  &urd  oon  -tproflentigen 
Slonfold,  ber  geftern  106,70  mar,  non  ben  SRaflern  gang 
unocrhältmjjmäfjig  hod)  herauf  ober  herunter  gefegt  movben 
ift.  Dad  mürbe  ein  (Einbruch  fein,  roie  man  an  ber 
Vörfc  fagt,  bcr  f)Wt  ftrafbar  märe.  Qn  biefem  äugen* 
blicf  mürbe  ber  .vtomnuffar  eintreten  müffen.  £>eute 
braucht  er  ed  nicht,  roeil  alle  Danebenftel)cnbcn  fofort 
lagen  mürben:  SBedl)alb  madift  Du  benn  ben  Sfurd  4.  33. 
106,25?  $$0411  mit  einem  2J?al  biefen  fturöfturj  unter 
ganj  ruhigen  Vcrhältniffcn?  ©d  fönnte  alfo  in  biefem 
Moment  ber  fturd  nod)  nachträglich,  felbft  menn  ed  non 
ben  9J?aflcrn  untcrlaffen  mürbe,  nod)  burd)  irgenb  meldjen 
äudhang  befannt  gemacht  merben,  unb  fo  etroad  uerbreitet 
rieh  iel)r  fchneU  an  ber  Vörie,  unb  cd  mürben  fofort 
feiten#  ber  ^ntereffenten  bic  Orbred  eingeben. 

©eheimer  Sommcrjienrath  ^reitfefl:  Damit  foimnen 
(Sie  im  28cfentlid)cn  auf  bas  hinaus,  road  Freiherr 
non  £>uenc  fagt.  Sic  geben  4U,  bafj  jet't  bad  ^ublifum 
fontrolirt,  unb  menn  bad  fpäterhin  nicht  mehr  möglich 
märe,  fo  mürbe  fich  ber  Jturd  ergeben  aus  einer  gujam* 
menftellung  ber  äuftTäge,  bic  in  ben  2JJaflrrbüd)ern  ftehen 
unb  bie  ber  ftontrole  bed  Vörfenfommiffard  4U  unter* 
liegen  hatten.  SSürben  Sic  ba  nicht  lieber  gleich  einen 
Schritt  roeiter  gehen  unb  fagen:  Schaffen  mir  bod)  bie 
uereibeten  ÜWaflcr  ab,  fetyen  mir  ba  einen  Schreiber  hin, 
ber  bie  Sfurfe  aufnimmt,  unb  laffen  Sie  ben  Vörfenfom* 
miffar  gletd)  bie  fiurfe  machen,  benn  bann  ift  oon  einer 
uermittelnben  Dljätigfcit  bed  üftaflerd,  oon  einem  (Entgegen* 
nehmen  oon  äufträgeu  abfolut  nicht  mehr  bic  tffebe, 
roährenb  gerabc  bie  Sdjilbcrung  ber  Vorgänge  bidher 
ergeben  hat,  baß  außer  ben  Slufträgen,  bie  bem  9J?aflcr 
in  fein  33uch  btftirt  merben,  bei  einer  Äurdoeränberung 
fofort  neue  äuf träge  fommcn,  entmeber  4U  taufen  ober 
ju  oertaufen.  ÜZun  fönnte  ba  eine  ßroifchenftation  gemacht 
merben,  b.  h-  nun  fönnte  ber  Vörfenfommiffar  tagen: 
ich  beabfichtige,  ben  Slurd  fo  unb  fo  4U  machen,  aber  ich 
habe  ihn  noch  nicht  gemacht,  unb  bann  tritt  bie  Oeffent* 
lidifnt  ein.  ©r  foü  ed  mittheilen:  bnd  beabfichtige  ich, 
unb  bad  $ublifum  fragen,  roie  ed  fich  ba^u  fteüt.  ^d) 
rnitl  jugeben,  baß  aud)  biefe  Sache  ihre  Mängel  hat,  menn 
jemanb  Aufträge  ohne  beftimmted  Cimitum  ertheilt,  ber 
OTaflcr  roirb  bie  bann  jebenfaüd  immer  mit  feiner  eigenen 
£)aut  oertreten  unb  bad  GJcfchäft  machen,  roährenb  fo, 
roentt  bcr  tfommiffar  fich  einmal  irrt,  bied  für  bad  ’ijßublifum 
oiel  empfindlicher  ift.  Unb  bann  t)Qbe  id)  auch  noch  praf* 
tifche  33cdenfen  gegen  ben  ftommiffar.  fjft  ba  nun  411 
benfen,  baß  er  alle  ©in^elheitcn  bed  betreffenden  i$apierd 
gerabe  genau  fennt,  ganj  genau  informirt  ift,  roie  bic 
Sache  gelegen  hat?  ~jcb  möchte  ben  £)errn  Sachoerftän* 
bigen  fragen,  ob  er  fiel)  rool)l  fefjr  oiele  ^ertönen  ald 
Vörfcnfommiffare  benfen  fann,  bie  in  alle  Grin$elbeiten 
eingemeiht  finb,  bereit  ffontrolc  nur  bann  eine  roirffame 
fein  fann?  Vielleicht  roirb  ber  £err  Sadjoerftänbigc  barin 
mit  mir  übereinftimmen,  bafj  burch  eine  etroad  mangelhafte 
Äontrolc  bed  ftonmtiffard,  mo  bic  llcbclftänbe  fid)  nidjt 
bei  ben  .fränblcrn,  fonbern  bei  ben  ÜJfaflern  heraudbilben 
fönnen,  öafe  biefe  nicht  im  ftrengftcn  Sinne  bed  VJorrcd 
ihrer  Pflicht  genügen,  ^d)  miH  nur  auf  gauj  afute  ftälle 
nufmerffam  machen,  baft  4.  V.  ein  SWafler  eine  Orbre  in 
fein  Such  einträgt  für  <£)crrn  fo  unb  fo,  unb  ber  ift  411* 
fällig  ein  genauer  greunb  oon  ihm,  ber  jebe  Orbre,  roelchc 
bcr  sU?afler  einfehreibt,  immer  gutheifeen  roirb  unb  bie 
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Veftätigung  ertbeilen  wirb.  £>at  bad  nicfjt  fflr  baS  braufeen* 
ftef)enbe  Vublifum  oiel  größere  (Befahren? 

©aefeo.  £fbtiiatiit:  ^dj  möchte  nur  ben  oorgeffiljrten 
ftaß,  ob  man  nicht  gleich  lieber  ba$  ftnftitut  ber  oer* 
cibetcu  Wafler  gan$  unb  gar  abichaffen  fönntc  unb  bloä 
einen  ©chretber  pinfe^te,  ber  bie  Sturfe  notirt,  wiberlegcn. 
Daö  würbe  in  ber  $ra?id  wohl  nicht  fid)  auöfiibren 
laffen.  Denn  in  biefem  gaße  müßte  ber  ©örfenfommiffar 
an  bie  ©teile  beä  WaflerS  treten. 

(Mjeimcr  ftonimcr&tenrath  ^rrnfcef:  Der  Schreiber 

thut«. 

©acht).  Vcbmann:  Dad  höbe  ich  eben  überhört, 
.^dj  meinte,  eö  märe  ^hre  ^Inficht,  ber  Vörfenfommiffar 
müßte  felbft  alle  Crbreö  in  Gmpfang  nehmen. 

(Geheimer  flommcr$ienrath  «yrritfefl:  8unäd)ft  ber 
©djreiber,  ber  füll  eö  notiren. 

©acht).  Vrbntaitn:  Da$  märe  oiclleicht  ein  Auö* 
toeg,  ber  gemählt  werben  fann.  habe  00,1  Anfang 
an  betont,  bafe  id)  nidtf  unter  aßen  Umftänben  ba$  bc* 
ftehenbe  Verfahren  uertbeibige,  ober  baffelbe  gar  nidtf 
oeränbert  fetjen  miß.  ^d)  hflöe  nur  auf  gewiffe  Mängel 
unb  llebelftänbc  aufmerffam  machen  wollen,  bie  eben  bod) 
barin  für  bie  Aufeenftehenben  liegen,  (Bcmiffermafecn  hat 
beute  nur  ber  (Blücflidje  einen  Vortheil  oon  bem  Ver- 
fahren, ber  eben  jugegen  ift. 

3$prjtfce nber:  Sie  rooßen  immerhin  eine  Acnbcrung 
ober  nicht? 

Sacho.  Vebutaitit:  $d)  fabc  c*nc  Slcnberung  infofern 
empfohlen  unb  oorgejcplagen,  al*  id)  bie  geheime  fturd* 
machung  oorfchlug,  worin  id)  ben  einzigen  V$cg  fei)*,  ben 
augcnblicfltd)  Ijcvrfdjcnbcn  llebelftänben  entgegen^utreten. 
Ob  baö  aber  nicht  wicbcr  anbere  llebelftänbc,  wie  fte 
£)err  (Beheimrath  ftrentyel  anführte,  im  (befolge  tjatte/ 
bae  miß  ich  burdjauS  nicht  in  Abrebe  fteüen.  Dad  wäre 
immer  möglich- 

Die  ©chwierigfeit  beö  Vorfd)lag8  beö  ^jerrn  <Be(jeim* 
ratb  5rcn^f^  fdjeint  mir  barin  *u  ueaen,  baß,  wenn  ber 
ftommiffar  bie  Slurfe  feftfteßen  loß,  biefer  über  bie  that* 
fächlid)  erfolgten  Abjdjlüffc  feine  Authenticität  haben 
würbe.  333er  garantirt  bafür,  ob  ber  Sdjlufe,  ber  ein* 
gefdjicft  wirb  oon  irgenb  einem  Witglieb  ber  Vörfe,  bas 
felbcr  ein  ^ntereffe  baran  hat,  ein  ti)atfäd)lid)er  Abfdjlufe 
gewefen  ift? 

Jßorftfccitber:  ßunächft  hanbelt  eö  ftd)  nur  um 
Limiten,  nicht  um  wirflid)e  Abfdjtfiffe.  Daneben  foü  auch 
baö  auf  bem  freien  Warft  Votgefjenbe  berüdfidtfigt  werben. 
V3irb  bieö  bei  ^hn^tl  ntrftf  auch  gemelbet? 

©ad)o.  Vfbutaitit:  V3ir  berücfftchtigen  bnä  nur 
infoweit,  als  her  augenblicfliche  SUirSftanb  oon  papieren, 
bie  per  Ultimo  gehandelt  werben,  berüdfid)tigt  werben  fann. 

SBorftfeenber:  Gö  braucht  nicht  ^ebermann,  ber 
(Befd)äfte  machen  wiß,  baö  febft  bei  Qhncu  8U  melben, 
fonbern  er  fann  eö  burd)  einen  ^fufchntafler,  nicht 
oereibeten  ÜHaflcr  tljun.  Sfomnit  ju  $t)rer  Sfenntnife,  ju 
welchen  greifen  folchc  (Befchäftc  gemacht  werben? 

©acho.  Vcbntann:  Stein,  ba$  ift  unmöglich,  baS 
wirb  mit  Vorliebe  gerabe  oor  bem  oereibeten  Waflcr 
geheim  gehalten,  bafe  ber  betreffenbe  Vfufcfemafler  ein 
©efd)äft  abgcfd)loffen  hat.  (Eben  weil  in  ber  ^nftitution 
ber  ^ifufchmafler  felbft  an  ber  Vörfc  aud)  feitenS  ber 
oereibeten  Walter  eine  unberechtigte  Sfonfurreitj  gefehen 
wirb,  beSfealb  fagen  bie  betreff  enben  Auftraggeber:  SÖenn 
Du  eö  nicht  auöführen  fannft,  gieb  mir  bie  Orbre  jurücf, 
id)  gehe  bann  $u  bem  oereibeten  Wafler. 
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3$orftfeen&c‘r:  Da  Ijatibctt  el  fid)  aud)  um  grofje 
Limiten  ? 

Sad)U.  Vebnuuut:  Sl  werben  fel)r  große  Summen 
burd)  bic  ^Jfufdjmafler  gehanbelt. 

SBprfifcenbcr:  (Erfahren  Sie  bic  fiiniitcn  nicht? 

Sad)U.  Vchtmimi:  9?ein. 

2$prtifcenber:  Grl  föunen  mitunter  bebeutenbe 

©efchäftc  |cin? 

Sadw.  Vcbniaittt:  (SJewiß.  (id  fommen  Jage  uor, 
wo  ber  ^fufdjmaflcr  oic(  mehr  banbclt,  all  ber  oereibctc 
3J?aflcr.  Sr  macht  gröfeere  Stonjeiftonen  in  Süejug  auf 
bie  Courtage,  giebt  Ccute,  bie  mit  bem  benfbar  flcinften 
Sa§  jufrieben  finb,  mit  '/8  Courtage. 

SBprttfeonber:  Der  oon  5$hnen  feftgefteflte  Kurl 
ift  nur  etn  bebtngt  richtiger.  mehrere  Sadwerftänbigc 
uerficherten,  ber  oereibete  3J?aflcr  nähme  auch  auf  bie 
löeroegung  bei  freien  flJfarftcl  SHücfficht. 

Sad)o.  Vrbnuiiut:  $a,  id)  fann  mir  nid)t  benfen, 
baß  einer  etwas  an  bered  gemeint  haben  füllte,  wenn  er 
oom  freien  sJ)tarft  fpridjt,  all  ben  Ultimomarft. 

.^prlTbenber:  Seim  Äaffagefrfjdft  hQnöc^  el  fitf) 
junädjft  um  Limiten.  Kommt  cs  aber  nicht  auch  oor,  baß 
bic  Kontrahenten  foglcich  befmitiu  abfdjließen? 

Sadw.  Vrbitiatttt:  SWein,  fte  uerabreben  feinen  feften 
Slurl  außer  bem,  ben  bic  oereibeten  Üftafler  feftfegen. 

&prjffefnbrr:  Die  ©efdjäfte  werben  nur  nach  ÜJtaß« 
gäbe  ber  Künftigen  SRotij  gemacht'? 

Sadw.  Vchimiitn:  Die  ^fufchmafter  nehmen 

Limiten  an  genau  wie  wir. 

SSorttfcenber:  $l)rc  Dhatigfeit  befteht  nicht  blol 
im  Sntgegennehmcn  foldjcr  Orbrel,  fonbern  fie  bemühen 
fidj  auch  ben  Kurl  mit  ben  Kontrahenten  «ungleichen '? 

Sadw.  Vrbntanit:  ^d)  glaube,  unbebingt,  £>err 
^räfibent  IBenn  fie  größere  Kauforbrel  befommeti  unb 
el  fte ht  nicht  bie  nöthige  Nachfrage  entgegen  ober  um» 
gefchrt,  fo  werben  fie  511  ben  uitercffirtcn  Streifen,  oon 
benen  fie  wiffen,  baß  fie  fid}  für  ein  Rapier  intereffiren, 
fagen,  cd  wirb  heute  gebraucht,  wollen  (Sie  etwal  thun? 
Dann  machen  fie  beu  ooraulftd)tlid)en  Kurl  unb  bann  fommt 
ber  betreff enbe  ^ntcrcffent  uiclleicht  hin  unb  giebt  Orbre, 
inbem  er  fagt,  wenn  ber  Kurl  fo  ift,  bann  werbe  ich 
nehmen  ober  geben. 

(Geheimer  Ober  JHegierungörath  töaiitp:  §d)  möchte 
junächft  fonftatiren,  baß  aud)  nadb  meiner  (itinncrung 
mehrere  Herren  Sadperftänbigcn  aulgeführt  haben,  baß 
eine  Söerütfficbtigung  ber  Umfäfce  bei  freien  9)farftel 
allgemein  ftattfäube  unb  biel  bic  £muptfontrole  für  eine 
objeftiu  richtige  KurlfcftfteHung  fei. 

Dann  ^weiten!  fann  id)  fonftatiren,  baß  ber  £)err 
Sadwerftänbigc  auch  beftätigt  hat  unb  fein  33otfd)lag  be* 
ruht  ja  barauf,  bafc  folche  ^älle  nicht  feiten  oorgefommen 
fein  fönnen,  baß  burd)  herauf»  unb  £>erunterfd)rcicn  ber 
Kurfe  auf  bie  KurlfeftfteQung  ein  Sinfluß  geübt  wirb, 
eine  Dhatfachc,  bie  oon  anbereu  Sadwerftäubigen  mit 
großer  Sntrüftmig  jurüefgewiefen  würbe. 

Dann  wollte  id)  an  beu  .fperrn  Sadwerftäubigen  jwei 
anbere  [fragen  richten:  ^ft  el  beim  nicht  bcbenflid),  wenn 
ber  3J?afler  fid)  an  bic  intereffirten  Streife  roenbet  unb 
benen  gan$  offen  bic  ihm  oorliegenben  Orbree  mitthcilt? 
Sinb  bamit  nicht  9Ranipulatiouen  fcl)r  erleichtert  jum 
9iad)theil  ber  Auftraggeber  unb  würbe  bie  Sache  nicht 
noch  bcbenflidjer,  wenn  eine  ^efchräntung  ber  Oejfentlid)* 
feit  ftattfäube?  Ciegt  barin  nicht  ein  grofjcr  3iad)thcil, 
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baß  bie  Ceute  nun  wiffen,  ed  fehlen  gerade  50  000  311 
bent  unb  bcin  Bimit,  unb  wenn  Tie  biefc  Q^ncn  geben 
ober  etwad  mehr,  3.  53.  100000,  gelingt  ed  ihnen,  beit 
$reid  fjerunterj\ubi  üefen  ober  in  bie  $jötje  ju  bringen. 
Xcr  Biadjtbcil  fd)eint  barin  $u  liegen,  baß  ihnen  bte 
Summe  befannt  wirb,  unb  i|t  cd  nidjt  ein  Rebler  oon 
ben  uereibeten  ÜWaflern,  baß  fie  ftd)  in  Dtefer  5Beife 
an  bie  tntereffuteu  .Sirene  wenden.  Xad  ©efdjäft 
erforberr  cd  natiirlid),  baß  Saufet  unb  53erfäufer  juinm« 
mett  geführt  werben.  9lbcr  wenn  ein  ©Zaun  wie  ^$olfe 
weiß,  cd  liegt  eine  einzige  53crfaufdoidre  uor  mit  einem 
ßmiit  uou  fo  unb  fo  uiel,  bann  ift  er  im  Staube,  burd) 
llebernatjmc  bteie  Ordre  einen  ihm  gfmftigen  Rurd  tjerbet* 
juf ül)ren.  ©r  würbe  cd  nidjt  fo  leidjt  tönneu,  wenn  er 
mit  wüßte,  baß  ed  fidj  blöd  um  eine  Summe  non  oicßcicht 
100  000  Warf  handelt. 

Xann  möchte  idj  ben  £>errn  Sachncrftäubigen  fragen, 
ob  ed  ftd)  nicht  empfiehlt,  gewiffe  ©ffeften,  in  Denen  that* 
fachlich  ein  regelmäßiger  Uuifag  nidjt  ftnttfmbct,  auch  non 
einer  regelmäßigen  Ü)Zoti$  au^ufdjließen,  unb  nur  in 
gemiffen  ßnjifdjeuvämnen,  idj  möchte  fagen,  inödjeutlich 
jwei  ÜHal,  &u  notiren.  3lDcifcllü*  M*  Uün  fielen  Seiten 
behauptet,  baß  ber  Sur^ettel  jegt  fein  ridjtiged  53ilb 
über  Die  abgefdjlofjenen  ©efdjäftc  giebt,  ba  nielfad)  92o* 
ttruugen  ftattfinben,  obwohl  feine  Umlage  gewefen  unb 
eigcitllidj  ein  Strich  gemadjt  werben  foßte.  HZnn  uotirt 
aber,  um  ben  utigünftigen  ©ütdruef,  beit  ju  niclc  Striche 
madjen  würben,  ju  nermeiben,  ben  geftrigen  Rurd.  Xad 
ift  ferne  richtige  ^Behandlung.  53ürbe  nidjt  eine  Skrbeffe- 
rung  eintreten,  wenn  man  gewiffe  ©ffeften,  bie  thatfächlich 
feiten  umgefegt  werben,  nur  an  gcwtffcn  Sagen  hanbclty 
(id  würbe  bann  an  Dielen  Sagen  natiirlid)  ein  lehr  uiel 
größerem  Angebot  unb  eine  größere  BZadjfrage  ftattfinben 
unb  infolgebcffcu  eine  3iwerläj jigere  ©ruudlagc  für  bie 
BZotirung  gegeben  fein. 

Sadju.  Vcbmantt:  Um  auf  Die  legte  ftragc  juerft 
ju  antworten,  fo  möchte  ich  barm  eine  53cfct)ränfung  Der 
persönlichen  Freiheit  jebed  53efißntben  jeheit,  ber  nur  auf 
einen  Sag  angewiefen  fein  foß.  53er  foß  ben  Sag  feft* 
fegen? 

©chcimcr  Ober  Wcqierungdrath  (.Satiip:  Sie  fönnen 
feine  53cfd)rättfung  Der  perföitlidjen  ^-reipeit  Darin  er* 
bliefen,  bafe  3.  53.  53uttcr  nur  an  Dem  unb  Dem  Ort  ge* 
hanbclt  werben  Darf  unb  nidjt  überall.  Xad  tljut  Die 
'Bol^ei  jeher  3***/  unb  bie  5leltcften  bejchränfeii  Die  per« 
fönliche  Freiheit  auch  Dadurch,  Dafe  fic  fagen:  ed  Darf  nur 
bid  2 ober  3 Uhr  gehandelt  werben. 

Sadjo.  Vrhinann:  Schließlid)  muß  jebed  Sing  fein 
CSitbe  haben,  aber  idj  meine,  wenn  ich  heute  in  ber  Caqc 
bin,  etwad  ©clb  3U  braudjen  und  bann,  weil  cd  3ufäfliq 
SJZontag  ift,  bid  311m  Sonnobenb  warten  foß,  wo  bad 
Rapier,  bad  idj  hefige,  eitrig  unb  aflein  nodi  gehandelt 
wirb  — idj  habe  feined  ber  täglich  notirten  Rapiere,  idj 
muß  aber  plöglich  ©clb  haben  — , fo  fanu  ich,  weil 
idj  nidjt  im  Staube  bin,  bid  Sonnabend  311  warten, 
fonbern  mir  anberwärtd  bad  ©cid  beforgen  muß,  wenn 
idj  dort  feined  befonune,  ge3Wimgcn  fein,  ein  ©efdjäft 
fahren  3U  (affen,  i^dj  fattn  meinen  53crpfliditungen  nicht 
nadjfommcn  ober  fann  biefem  und  jenem  nidjt  tjelfen, 
dem  idj  halfen  wifl.  Qdj  meine  alfo,  bad  ift  311  weit  gc* 
gangen,  bie  SHotirung  auf  einen  beftimmten  Sag  311  bc» 
fdjränfen. 

^prltfeenbcr:  Gd  bc^icfjt  ftd)  bad  namentlich  auf 
53erfidjcrungdaftien,  Die  früher  in  größerem  Umfange  ge* 
Ijaubclt  würben,  in  weldjcn  aber  jegt  gar  fein  ©efdjäft  ift; 
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nichtdbeftoroeuiger  roerben  fic  immer  nodj  notirt.  Slßer* 
bingd  finb  in  betn  lebten  Wurdgettel  eine  große  3Qhl/  310/ 
nur  mit  ©triefjen  notirt. 

©adjo.  Vebuiaim:  fah*  Mn  öe&enfen  barin, 

ipegieß  biefe  SHtien  gu  notiren.  Qdj  miß  nicht  ben  Sin* 
fprudj  ber  Unfehlbarfeit  in  Slnfprudb  neunten , aber  icb 
glaube,  baß  für  biefe  mau  beifpieldroeife  nur  reine  ©elb* 
notigen  ober  reine  iBriefnotigen  fieljt. 

SSorflfefltber:  ftiftionen  münfdjt  man  nicht  im 
Äurdgettel  gu  fetjen,  fonbern  er  foß  ber  Sludbrurf  ber 
mirflidj  gemachten  ©efdjäfte  fein.  SBenn  nun  ein  Rapier 
nur  an  einem  beftimmteu  Jage  amtlich  notirt  mirb,  mürbe 
man  cd  »icfieidjt  erretten,  baß  bad  ©efdjäft  in  beni  be* 
treffenben  Rapier  fid)  an  biefem  Doge  fongentrirt? 

©ach».  £ebmanii:  ©emiß,  bie  ßttöglidjfeit  liegt  »or, 
£)err  ^Jräfibent.  Slbcr  ed  liegt  auch  nichts  SJermerffidjed 
barin,  biefen  Sturd,  gu  bem  '.Nachfrage  mirflidj  befielt, 
ald  reinen  ©elbfurd  in  ben  Wurdgettel  gu  rüden  unb 
jebem  Seiner  bed  $apierd  gu  geigen,  gu  bem  ffurd  mirb 
etmad  oerlangt. 

SBorfifecitber:  ©d  ift  oieCLcirfjt  nidjtd  »erlangt  ; nur 
am  »origen  Dagc  fanb  ein  ©efdjäft  ftatt.  üfttdjtdbefto* 
meniger  mirb  für  ben  nädjften  Dag  aueb  notirt. 

©ad)».  £ebntaitn:  $a,  roenit  beute  gu  bem  be* 
treffenben  fturd  »erlangt  mirb,  notirc  icb  ihn:  „©elb." 

föorfifeenbfr:  92un  giebt  aberniemanb  etmad,  unb 
am  anberen  Dage? 

©ach».  £fbitutnti:  Slrn  anberen  Xage  gilt  bie  Crbre 
meiter,  roic  g.  Orbrcd  für  einen  ÜWonat  giltig  oor» 
fommen. 

®orftfeenber:  Dad  ift  moljt  beinabe  bie  9?egel; 
aber  ed  giebt  aud)  anbere  ^aße? 

©adjo.  Rebmann:  ©d  giebt  foldje,  mo  nidjtd  ge4 
fragt  ift,  ed  liegt  »ießcidjt  fein  SBebörfnife  oor,  bie  SNotig 
gu  machen,  aber  biejenigen,  bie  etmad  oon  bem  Rapier 
befifcen,  moflen  ben  Wurd  nicht  geftrtdjen  feheit,  unb  mir 
nehmen  nun,  wenn  ber  fttird  nicht  bem  letytnotirten  ent* 
fpredjenb  auf  ber  £>ö(jc  gu  halten  ift,  fo  fage  ich:  „©elb 
gu  bem  fo  unb  fo  ermäfetgten  Wurfe,"  bagegen  mürbe  id) 
nicht  bad  Rapier  gang  ftreidjen,  fonbern  mit  bem  geftrigen 
©elbfurd  notiren. 

SSorfifecnbfr:  Dad  fefct  ooraud,  baß  ©ie  mit  je* 
manb  gefprodjen  haben  unb  fich  jemanb  bereit  gegeigt  hat? 

©adju.  Vrbutanit:  ©emife,  ober  bafj  ber  ^Betreffende 
üd)  übergeugt,  bafj  bad  fßapier  nicht  geftrigen  ift  unb 
bem  9Nafler  bie  ©rtinbe  angiebt. 

3$orfi&eitbrr:  Dad  mürbe  gang  roillfürltd)  fein, 
©ingelne  Rapiere  mürben  (Sie  ftreichen,  um  bie  fidj 
niemanb  fümmert? 

'Sadjo.  Rebmann:  ^dj  perfönlidj  mürbe  bagegen 
nidjtd  einjumenben  haben,  baß  foldje  Rapiere,  in  denen 
ein  ©efdjäft  effefti»  nidjt  gu  ©tanbe  gefommen  ift,  ge* 
ftridjen  merben. 

©cheimer  Ober^egierungdrath  <$antp:  ^dj  mödjtc 
baran  erinnern,  baß  biefcd  Notiren  eine  fehr  tocfentlidje 
rechtliche  ^Bedeutung  hat.  Qft  cm  ©tridj  ba,  fo  ift  fein 
'.INarftpreid  »orhanben.  iiJenn  ©ie  aber  ben  geftrigen 
^reid  notiren,  fo  geben  ©ie  .£)unbcrtcn  »on  Wommijfionären 
bie 'INöglidjfeit,  auf  ©runb  biefed  ’preifcd,  ber  gar  nidjt 
eyiftirt,  ©efdjäfte  mit  ihren  Wommittentcn  gu  reguliren. 
Dann  möchte  ich  ©ie  bitten,  über  bie  anbere  ftragc  fich 
gu  äufjern. 
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ftreihcrr  ppn  Jc»»tene:  $ch  uerftehe  biefe  Sache  fo, 
baß,  wenn  eine  'Jioti*  int  fturöblatt  erfcheint,  bann  ent* 
toeöer  Angebot  ober  sJiad)frage,  wenn  aud)  in  befdjränftem 
Umfange,  uorgelegcn  bat-  Söenn  ein  ©efchäft  twr» 
getontmen  ift,  — bedhalb  braucht  fein#  abgefdjloffen  ju 
fein  — wenn  aber  ein  Angebot  oorgefommen  ift,  bann 
wirb  bie  3‘ffer  notirt  mit  ben  3eid)en  Br.  ober  (i. 

Sadju.  Vchntanit:  $a. 

Freiherr  ppn  Ä>iifne : Unb  wenn  ein  Strich  ba 
ift,  ift  niemanb  bageweien,  ber  taufen  ober  oerfaufen 
wollte,  bann  ift  aud)  niemanb  gefdjäbigt. 

Sad)u.  Vebmaitit:  ©ewig! 

Freiherr  ppii  >>ucne:  (S#  würbe  nad)  ?(nfid)t 
be#  £)errn  Sadwcrftänbigen  eine  ©efdjränfung  ber 
Kompetenz  be#  l^ublifum#  fein,  wenn  bie  iNotirung 
gemiffer  Rapiere  auf  einen  Sag  befdjränft  wirb.  (£r 
wiü  c#  baoon  abhängig  machen,  ob  jemanb  ba  ift,  ber 
bie  ©efct)äfte  madjen  witt.  Dann  erft  wirb  notirt,  unb 
wenn  feiner  ba  ift,  wirb  nidjt  notirt. 

Dann  wollte  td)  auf  bie  erfte  ftrage  jurüdfommen, 
bie  £)err  ÖJdjnmcr  iHatb  (ifatnp  fteUte,  mit  beni  Schreien. 
$d)  möchte  flar  gernad)t  wiffen,  wie  ba#  JHauf*  unb 
tffunterfdjreien  bei  ber  f^eflftctlung  in  ben  Äaffagefchäften 
irgenbwie  Einfluß  haben  fann.  Der  (Jinheitofur#  ent* 
fteljt  baburd),  baß  ber  einzelne  fWafler  beftimmte  9luf* 
träge  gutn  Äauf  ober  Verfaul  gegen  Cimiten  ober 
„beftenä"  befummt,  ba#  ift  egal,  üöie  fann  nun  burd) 
iRauf»  unb  9i unter fchreien  auf  biefen  ein  Grinfluß  geübt 
werben,  ba  bod)  ber  datier  ein  beftimmte#  ©efdjäft  mit 
beftimmten  Summen  hat? 

Sacht).  Vcbntaitit:  Olewig,  biefe#  gerügte  9iauf» 
unb  fKuiitcrfchreien  bat  effeftiu  auf  ba#  nur  per  Staffa 
gehanbeltc  Rapier  gar  feinen  Qünffufj. 

Freiherr  ppit  tötienc:  So  habe  td)'#  aud)  auf* 
flefofet. 

Sad)0.  £rbmaittt:  Da#  fann  nur  oon  papieren 
Geltung  haben,  bie  zugleich  einen  Ultimo*ftur#  haben. 

2$prfifccnber:  Damit  geben  Sie  ju,  bafe,  wenn 
jemanb  einen  beftimmten  ißrei#  auSfdjrcit,  ein  anberer 
bewogen  werben  fann,  ein  beftimmte#  Angebot  ju  machen 
ohne  Cimitum  per  Sfaffa? 

Sad)o.  Vfbimniii:  Da#  finbet  gar  nicht  ftatt.  (£# 
ift  mir  nicht  befannt.  Qcfj  h°be  mehrere  ^ahre  rein 
fpefulatiüc  Rapiere  gchanbelt. 

2$prftfcenb«»r:  Sie  meinen  alfo,  praftifdje  93e* 
beutung  hat  eö  nur  für  .ßcitgefchäfte? 

Satf)u.  Vebmann:  $a  wohl! 

Söprftfeenber:  Sie  haben  oorf)in  erwähnt,  bafc  ba# 
einen  ttmfluf}  aud)  auf  tfaffagefd)äftc  hatte. 

Sad)o.  Vrbmann:  Qn  gleichzeitig  auf  Ultimo  ge« 
hanbclteu  papieren. 

SJprftbenbfr:  Slber  nur  in  biefer  begrenzten 
$lu#bct)nung,  unb  jefjt  nehmen  Sic’#  wicbcr  jurücf. 

Sadjo.  Vrbntaint:  9icin,  ba#  nehme  ich  nicht  zurücf, 
in  biefer  begrenzten  &u#behnung  für  Rapiere,  bie  zu 
gleicher  $eit  per  Ultimo  gehanbelt  werben,  ba  hat  e# 
(Sinflufo. 

©orfifcrnber:  Sllfo  auch  auf  ben  Äaffafur#? 

Sod)o.  Vcbittaittt:  W*W/  inbireft. 

Freiherr  ppn  »u<*ne:  ^nfofern  uerftehe  ich  e#, 
baß  ber  llltimofur#  beeinflußt  wirb  unb  bie#  aud)  auf 
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ben  KaffafurS  zurücf  wirft  unb  bcr  Wafler  in  golge  beS 
UltimofurfeS  Aufträge  für  Äaf|agefcftäfte  befoimnt  mit 
einem  ßimitum,  welches  burch  SRauf»  unb  iRunterfchreien 
beeinflußt  wirb. 

©acho.  Rebmann:  Daburch  wirb  eben  eine  größere 
©cfjwanfung  jwtfchen  bem  augenblicflirf),  fei  eS  um  */a 
ober  V«  2 gebanbelten  ftaffafurö  gegenüber  bem  braußen 
gebanbelten  UltimofurS  oernticben,  fie  fdjrumpft  ju> 
fatnmen  bis  auf  bie  ßinSbtfferenj,  fei  eS  bis  jutti  12.,  25. 
ober  Ultimo  beS  WonatS.  DaS  fommt  jum  SluSbrucf, 
unb  biefe  Differenz  bot  feinen  Ginfluß  auf  ben  feftgefepten 
Kurs,  fonbern  nur  ber  äugen  blicfliche  Kurs  beS  Ultimo» 
fjanbelS  fommt  mit  in  bie  Grfcheinung  beim  KaffafurS 
unb  hat  Ginfluß  barauf. 

Freiherr  ppii  »ucitc : ©ie  haben  baoon  gefprodjen, 
baß  ber  freie  'Warft  berücffidjtigt  werben  foü  oon  bem 
oereibeten  Wafler.  Qch  h°be  in  b?n  früheren  Berf)anb* 
lungen  nicht  ben  Giitbrucf  gewonnen,  als  ob  (ich  ber 
Wafler  beim  KaffafurS  um  ben  freien  'Warft  flimmert. 
$d)  frage  ben  £)errn  ©adjoerftänbigen,  ob  nicht  aerobe 
baS  Öffentliche  Kursmachen  eine  Gewahr  giebt,  baß  ber 
freie  Warft  jur  Geltung  fommt,  inbem  bie  Ceute,  bie  im 
freien  Warft  Gefchäfte  gemacht  haben,  herantreten  unb 
ihr  Gefcßäft  gewiffermaßen  mit  in  bie  SBagfchaale  (egen. 
SÖenn  bie  Oeffcntlichfeit  wegfallen  würbe,  fiele  auch  biefer 
ganze  Ginfluß  beS  freien  WarftS  auf  bie  Kurfe  weg. 

©acho.  Vehitidiin:  MerbingS. 

9$prfife<*iiber:  SBürbe  nicht  in  einem  folcfjcn  §all, 
wenn  biefe  Gefchäfte  bei  ^hnen  angemelbet  werben  unb 
©ic  biefelben  in  Qhr  Buch  eintragen,  hoppelte  Courtage 
beim  ^rioatmafler  unb  beim  oereibeten  Wafler  ju  jahlen 
fein?  Unb  erfolgen  etwa  be$ha(b  feine  2lnmclbungen? 

©acho.  Lehmann:  ©o  ift  eS  nicht,  £>err  ^räfibent. 
Der  betreffenbe  ^Jrioatmafler  ober  angeftellte  Slgent  ber 
Waflcrbanf  tritt  in  biefem  fjall  als  ©elbftfontrahent  ein. 
£at  er  per  Ultimo  oerfauft  unb  tauft  per  Kaffa,  fo  hat 
er  bem  oereibeten  Wafler  natürlich  eine  Courtage  }u  zahlen. 

&tprttferiibrr:  DaS  ift  ein  anbercr  5aH,  eine 

anbere  Kombination. 

Freiherr  ppii  Zweite:  habe  e*  fo  gemeint, 

baß  er  herantritt  an  ben  Wafler  unb  reell  anmclbet,  um 
auf  einen  höhrreu  Kurs  Ginfluß  zu  gewinnen,  unb  tro# 
ber  Courtage  werben  oiclleicht  noch  Gefchäfte  gemacht. 

©acho.  Vrbtitanit:  DaS  ift  nicht  auSgefdjloffen. 

3$prfi6riibrr:  DaS  würbe  etwas  neues  fein. 

Freiherr  ppit  »ne ne:  $ch  habe  gebacht,  bnS 

öffentliche  KurSntachen  macht  eS  bem  Wafler  möglich, 
wenn  er  eiu  Gefchäft  macht  auf  bem  freien  Warft,  er  hat 
ein  Limitum  befommeu,  unb  nun  wirb  baS  Gefchäft  nicht 
ausführbar  fein,  weil  bie  Kurie,  bie  feftgeftcQt  ftnb,  ba^u 
nicht  paffen.  Dann  hat  man  uiefleießt  beim  Wafler  einfach 
anjumelben  ein  beftimmtcS  Gefchäft,  limitirt,  um  fein 
Gefchäft  baburch  auSführen  ju  fönnen,  man  fann  faufen 
ober  oerfaufen  zu  niebrigerent  ober  höherem  KurS  unb 
auf  biefe  ?irt  wirb  beim  öffentlichen  KurSniachen  baS 
fteie  Gefchäft,  wenn  eS  ben  Herren  Gefchäftemacheru  paßt, 
inbireft  Ginfluß  gewinnen  auf  bie  KurSbilbung. 

Geheimer  Kommerzienratf}  iyreitfeel:  34  wollte 
fragen,  ob  bie  Bezeichnung  beS  freien  WarfteS,  unter 
bem  man  nicht  oerftetjen  foll,  was  im  Börfenjargon 
granfomarft  genannt  wirb,  nicht  wcfcntlich  ficb  baburch 
untcricheibet  oon  bem  offiziellen  BörfenfurSntarft,  baß 
unter  bem  freien  Warft  man  oerfteht,  baß  int  Slugenblicf, 
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wo  man  über  bie  (Summe  banbeit,  mau  aud)  cjlcict)  ben 
$reiö  bonbeit,  im  ©egeniaß  ju  bem  an  bie  Ginhcitönotij 
gebunbenen  flaffamarft,  mo  man  eigentlich  junädjft  nur 
bie  Summe  fcftfteüt  unb  erft  um  Va‘2  Ut)r  im  SBege  ber 
gegenfeitigen  9lu3gleid)ung  einen  Ißretö  finbet.  Unb  wenn 
nun  £>err  ©ebcimratl)  ©amp  ber  Weinung  mar,  baß  eine 
©erüdfichtigung  beö  freien  WarfteS  bei  ber  ftaffanoti$, 
wenigftenS  id)  habe  eö  fo  oerftanben,  nid)t  ftattfiubet, 
fo  möchte  id)  ben  $)errn  Sadwcrftänbigcn  fragen,  ob  im 
23efeutlid)en  unb  mit  9luefd)lufe  berjenigen  Rapiere,  bie 
gleichzeitig  per  flaffa  unb  im  Ultimo  gcl)anbelt  werben, 
alfo  bei  bett  reinen  Spcfulationöpapieren,  eigentlid)  uon 
einem  freien  Warft  in  bem  Sinn,  wie  id)  uorfjer  eö 
untcrfdjieb,  grofj  bie  SRebe  fein  fann.  ßloube,  baoon 
ift  beinahe  nidit  bie  Siebe,  fonbem  baö  gcljt  aQeö  als 
GinheitäfurS. 

Sadjo.  Vrhitusntt : ©ewife,  £)err  ©eheimratl).  Gd 
mar  aud)  meine  Darlegung,  baß  uon  freiem  Warft  bei 
flaffapapieren  feine  Siebe  ift.  Unter  freiem  Warft  ocrfteljt 
jeber  ©örfenmann  lebiglid)  ben  Ultimol)anbel. 

Senatöpräfibcnt  Dr.  Wiener:  34  wollte  fragen, 
bie  Ginmirtung  biefes  Ultitnoniarfteö  auf  bie  ©tlbung  beö 
SEaffafurfeö  erfolgt  nur  in  ber  ©Seife,  wie  fic  ftreitjerr 
uon  $uetie  mitt heilte,  nur  in  ber  ©Seife,  bafe,  wenn  bie 
fieute  wollen,  fie  m ^olge  beffen  beeinflußt  burd)  ben 
augenblicflidjen  UltitnofurÖ  heranfommen  an  ben  flaffa» 
furömafler? 

Sadiö.  Vrh mann:  Kein,  baö  ift  nur  auf  bem  SBege, 
bafe  anbrre  fJerfonen,  bie  fid)  baburd)  beeinflußt  fühlen, 
barauf  hin  Dorgctjen. 

Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  Sollten  ba  nid)t 
große  Jöiüfürliifcitcn  eintreten? 

Sachu.  Vfbttiaiin:  Utifcr  *!fSla|}  ift  unmittelbar  an 
bem  fogenannten  freien  Warft  unb  fein  Wafler  wirb 
banbeln,  ber  nid)t  auf  baö,  wnö  bort  fid)  juträgt,  Kücfficht 
nimmt. 

Senatöpräfibent  Dr.  Gleiter:  Dann  muß  ich  Sie 
nicht  oerftanben  hoben. 

SJoriibeiibcr:  34  hQbc  cd  auch  1°  nerftanben,  wie 
$>err  Senatöpräfibent  Dr.  ißiener. 

©Sir  ftnb  auf  bie  f$rage  ber  Xerminfurfe  nodj  nicht 
näher  eingegangen. 

©eheuner  Ober’SiegierungÖrath  (^antp:  34  wollte 
aHerbittgö  biefen  s]Suuft  aufflären.  Wir  ift  ein  fpejietlcr 
3aQ  in  (Erinnerung,  ben  ein  Sadjoerftänbiger  erwähnte. 
©Senn  ber  oereibiqtc  Wafler  auf  ©runb  feiner  Aufträge 
ju  bem  Grgebniß  fomnit,  ben  erften  flurö  im  Xermin* 
hanbel  fo  unb  fo  feftjuftellen,  ift  er  bann  oerpfUdjtet,  wenn 
ein  ©anfier  ihn  barauf  aufmerffam  macht,  baß  auf  bem 
freien  Warft  Der  fl  uro  ein  anberer  ift,  auf  bie  Umf&pe 
im  freien  Warft  Kücffid)t  $u  nehmen? 

Gö  oerurfachte  biefer  sJSunft  eine  ziemlich  erregte 
Sluöeinanberfetyung;  ein  Sacßoerftänbiger  fagte,  er  hotte 
eo  fo  gemacht,  er  wäre  baju  bureßauö  berechtigt,  ber 
Wafler  wäre  uerpflichtet,  auf  bie  llmfäße  im  freien  Warft 
Kütffidjt  ju  nehmen.  34  glaube,  $err  ©eheimratl) 
^renßel  wirb  fid)  beffen  auch  entfinnen.  Der  £>err  er* 
wähnte,  er  hatte  ben  uereibeten  Wafler  barauf  aufmerfiam 
gemacht,  baß  feine  flurönotiz  unrichtig  gewefen;  er  müßte 
bcrücf fichtigen,  baß  Diöfontofommanbit  im  freien  ©erfel)t 
ju  176  gchanbelt  worben,  unb  er  fönne  öcöhalb  ben  flurö 
nicht  auf  178  feftfeßen. 

3Jorftfcen&er:  Gö  ift  fonftatirt  worben,  baß  bei 
ber  großen  ßaljl  oon  ©efd)äftcn,  bie  in  ber  natürlichen 
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Öntroicfelung  bed  33erfchrd  begrünbet  jiub,  bcr  gröfjte  J^cil 
nicht  oon  bcn  oereibeten  Waflein  abgcfcfjloffen  mirb  unb 
ftrf)  biefc  bahcr  bcr  öefahr  audfefccn,  falfche  Notizen  fjerbci* 
Zufflhren,  rocnn  biefc  freien  ©efdjäfte  nid)t  berütffid)tigt 
mürben. 

gretfjerr  t >on  J&iiftte:  Die  f^ragc,  »fWic  £>err 
©efjeimratt)  @amp  bezüglich  bed  lUtimogcfd)äftd  [teilte, 
ift  bid  je§t  noch  nicht  beantroortet  morben. 

2$orfiftmber:  Dann  fönnen  mir  mit  beni  ftaffa* 
gefdjäft  roohl  fdjliefeen  bcr  5roflc  bcr  fturd* 

fcftftcllung  unb  geben  jum  Dermingeidjäft  über,  mo  mir 
bcn  ©tnheitdfurd  nicht  haben.  Sollen  ©ie  bic  ©iite  hoben, 
und  bad  näher  barjulcgcn. 

©acho.  Vehmaitn:  Seim  Dermingefdjäft  »erben 
bic  Slurfe  eigentlich  m bcrfclbcn  Seife  ermittelt,  nur  mit 
bem  Unterfchicb,  bnfe  mir  jmei  amtlidje  fturfe  hoben, 
b.  h.  foldic  511  jmei  ocrfdiiebenen  geiten,  unb  jmar  merben 
amtliche  Durchichuittdfurfe,  mill  id)  fagen,  notirt  um  12 
unb  um  2,  um  12  ber  Knfangdfurd  unb  um  2 bcr 
offizielle  ©djlufjfurd.  3U  ^etfe  mirb  babei  genau  io 
gegangen  roie  beim  Äaffafurd.  Sir  befommen  bie  Sluf« 
träge  unb  ermitteln  barnud  ben  Durchfdjnitt  bed  JÄ'urfed, 
b.  tj-  wir  oergleidien  Angebot  unb  Nachfrage. 

3&prftfeenbcr:  Scjicht  ftd)  bad  nicht  nur  auf  bcn 
Slnfangdfurs? 

©acho.  l'chimntti:  ^a,  in  Sirflid)feit  nur  auf  ben 
Slttfangdfurd,  roeil  gum  fogenannten  ©djlufjfurd  um 
2 llljr  bödjft  feiten  Orbred  gegeben  merben. 

SJorftfeenber:  Der  Slurd  mirb  hier  nid?t  in  berfelben 
Seife  ermittelt  mic  ber  Gmheitdfurd.  Sie  ift  cd  bamit? 

©adjo.  Vchtttanit:  Dad  ift  nur  ber  Wittelfurd, 
bcr  um  12  Uhr  feftzufteücn  ift,  cd  ift  ber  Durdjfdjnittd« 
furd  oon  allen  gegebenen  Orbred. 

Sorfibenber:  Unb  mie  fteht  ed  mit  bcr  gmifcheit* 
jeit,  bid  2 Uhr? 

©ad)o.  Vebtiiaim:  Dad  ift  bic  offizielle  ©d)lußa 
notiz- 

SJorftfecnber:  Sie  fommen  ©ie  zu  ber? 

©acho.  Vr hinan n : 3“  bcr  fommen  mir,  menn  mir 
Orbred  haben,  auf  bcntfelben  Soge.  Senn  mir  feine 
haben,  fo  hoben  mir  und  barum  511  fümmern,  mie  bad 
Rapier  im  freien  Öerfefjr  augenbluflid)  geljanbelt  mirb 
unb  notiren  bann  iörief  ober  (Selb. 

3$orftfceitber:  Dad  märe  bad,  road  aud)  $crr 
Äopefcft)  gefagt  hat. 

©adjo.  Vebinann:  ©0  mürbe  cd  fein.  Da  ftehc 
ich  aüerbingd  auf  einem  anbern  ©tanbpunft  in  93czug 
auf  bic  ßulaffung  bcr  freien  Waflcr  unb  beren  GinfTufe« 
nähme  auf  bcn  fturd,  inbem  id)  einfach  fage,  ftnb  bie 
ocrcibetcn  Waflcr  zu  bem  eingefiihrt,  ein  Rapier 

auf  Ultimo  z»  hanbeln  unb  zu  notiren,  fo  hot  man  ftd) 
eben,  um  bcn  SfuTd  zum  Sfuebrucf  zu  bringen,  an  bcn 
Waflcr  z«  menben  unb  nicht  mit  trgenb  mclchent  babei* 
itehenben  jungen  Wann  ben  ?lbidjlufe  zu  uiodjen. 

2$prtifeenber:  ©inb  bad  alles  befiititioe  ?lbfd)lüffc, 
bie  gemacht  merben? 

©ad)D.  Ve  btitani! : Qa,  bad  ftnb  befinitioe  2lb* 
fchliiffe. 

Sorffbenber:  Sie  ermitteln  ©ic  aber  nachher  bcn 
Durd)fd)uitt? 

©ad)ü.  Vcbniiiitit:  Sir  nehmen  oon  bcn  Skrfaufd* 
unb  ftaufdorbred,  gleid)oiel  mie  fie  ftehen,  bcn  Slurd,  fo 
lauge  bid  mir  bad  Ouantum  hoben. 
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Scnatdpräfibent  Dr.  Wiener:  Dad  ift  genau  bad* 
felbe  Verfahren  wie  beim  ftaffaturd. 

Sadjo.  l'rhiitaiiti : ©enau  baffclbe  Cer  faxten. 

2$prfifeenbfr:  Unb  tote  ift  ed  beim  Scblufefurd? 

Sadjo.  Vcbmaitn:  Da  hoben  mir  Ijödjft  feiten 

Crbred. 

3>orftfccnbcr:  Unb  wenn  Sie  feine  haben? 

Sadjo.  Vehntann:  Dann  notiren  mir  bett  fturd, 
wie  er  augenblicflietj  tnt  freien  Cerfchr  gehanbclt  mirb. 

ißpritfeetiber:  Sinb  bad  blofee  Limiten  ober  roirf* 
lid)  gemachte  @cfd)äfte? 

Sadjo.  Vfbiitarut:  Dad  ftnb  roirflidje  Öefdjäfte. 

©prftbenber:  9J?it  fejten  fturfen? 

Sadjo.  Lehmann:  Wht  feften  Surfen.  Und  ift 
geroiffermnfeen  baß  fiimit  in  ber  Crbre  gegeben.  3- 
ed  wiH  jemanb  jum  Sdjlufefurd  50  000  Ttjalcr  Didfonto* 
Sommanbitantljeile,  ju  ber  SKotift,  bie  amtlich  alö  le^te 
angefeben  mirb,  nicht  höhet  unb  nicht  nichtiger. 

SSorfifeenber:  (£d  fchmanfen  bod)  bie  SBerth- 
bemeffungcu  über  Rapiere  im  £auf  ber  SBörfe.  Serben  nicht 
beftimmtc  Surfe  nadjljer  ju  ©runbe  gelegt? 

Sacho.  Vebittatitt:  Die  Schwanfungen  fommen  jum 
Sludbrucf  in  ben  oerfdjiebenen  fRotijen,  bie  gemacht  wer* 
ben,  um  12  ift  ber  erfte  fturd  oon  Didfonto*Sommanbit, 
ich  will  mal  jagen  200,  unb  nun  geht  bad  Thermometer 
rauf  unb  runter,  ber  Äurd  fteigt  unb  fällt,  unb  biefe  oer» 
fdjiebcncn  Schmanfungeu  müffen  mir  gum  Äuobrucf  bringen 
burch  unfere  SRoti$cn. 

SBortifeenbet:  9llfo  Sie  regiftriren  bie  roirflich 
gemachten  (&ejdjafte.  Da  ift  ein  (Einfluß  ber  fpäteren 
tfeftftcUung  nicht  oorhanben? 

Sadjo.  Vrbntann:  SRein,  ber  ift  nicht  oorhanben. 

Jöorttbettber:  Sirb  ber  Sdjtufefurd  auch  nach  bem 
Durdjfdjnitt  ermittelt? 

Sadjo.  i'cbmamt:  (£r  hat  fo  gut  wie  gar  feine 
Cebcutung,  cd  fommen  hödjft  feiten  Orbred  baju. 

3$orftfernbrr:  SIbcr  für  bie  lefcten  ©cfdjäfte,  bie 
un  freien  Cerfchr  gemacht  werben,  hat  er  bod)  Ccbeutung? 

Sadjo.  Vfhntiinn:  (£r  mirb  Cebeutung  für  bie* 
jenigen  haben,  bie  Orbre  juin  Sdjlufefurd  haben  unb  an 
ben  unocrcibcten  hofier  gegeben  werben.  Der  mürbe 
in  unferer  amtlichen  9iotij  gewiffermafeen  bie  Ccftätigung 
fehen,  bafe  um  2 Uhr  ber  Surd  fo  gewefen  ift.  Dad  ift 
eine  &uffaffung,  ju  ber  id)  nicht  neige,  $dj  weife  eigentlich 
nicht,  aud  welchem  Ofrunbe  ba  nodi  ber  oercibcte  ÜJfaflcr 
thätig  fein  füll.  (£d  tjeifet  natürlich/  ed  mufe  cm  Sdjlufe 
ber  SRotij  ftattfinben.  Senn  aber  biefer  Sdjtufefurd,  roie 
£jerr  ftopegfp  anführte,  mit  auf  ben  Äurd  (Sinflufe  üben 
joU,  bann  ift  eigentlich  eine  Äur&feftfteQung  fettend  ber 
oereiöeten  3J?afler  überflüfftg,  bann  ftnb  fie  blöd  ba,  um 
ben  Äurd  aufjufchrctben,  unb  bie  Orbrcd  nehmen  bie 
anberen  ^errett  in  Gctnpfang. 

3$prjtbciibcr:  Sic  mürben  bad  jefcige  Verfahren 
billigen? 

Sadjo.  Vchmatin:  $a-  Die  Sdjlufenotii  billige 
ich  unter  allen  Umftänbcn,  beim  fie  fagt  bem  jßublifum, 
um  2 Uhr  mar  ber  Äurd  fo,  unb  mirb  feiten  ein  anbercr 
taflet  ju  ber  Sdjlufenotij  Ijanbeln.  916er  idj  fagc 
anbererfeitd,  id)  fann  nicht  einjefjen,  rocdhalb  ich  bie  oer* 
idjiebcncn  Schmanfungeu  $u  notiren  habe,  ohne  bafe  idj 
ju  bem  Äurd  gehanbclt  habe,  $dj  ftcljc  auf  bem  Stanb* 
punft,  bafe  idj  fage,  ber  oereibetc  Hafter  foH  bie  ^ioti^cn 
im  Ultimooerfefjr  nur  machen,  bie  roirflich  gcljanbelt  ftnb. 
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SRorfifcen&fr:  SBürben  Sie  gegen  eine  ©erfuffich* 
tigung  ber  oon  Den  unoercibeten  Sttaflcrn  abgefchloffencn 
©efchäfte  fein? 

Sacfjo.  Vehuiann:  Dagegen  bin  id)  unbebingt. 

Sorfibenber:  3a,  foflcn,  menn  Der  uereibcte 
3Wafler  Den  Äurd  fcftftdlt,  Dann  Dürfen  Die  unoercibeten 
feinen  Ginftuß  haben.  3J2an  mujj  Dorf)  an  bad  Draufeen 
fte^enbe  ‘fjublifum  benfen 

Sacho.  Vchmann:  Dad  loirb  nicht  gefefjäbigt,  cd 
liegt  im  ^nterefje  Des  ©anfierö,  nicht  $u  Dem  fßfufdj« 
niafler  $u  gehen,  fonbern  $u  Dem  uereibigten. 

^prjtbenber:  2&enn  erd  aber  nicht  thut,  fonbern 
fid)  in  großem  Umfang  Der  ^rioatmafler  bebient,  be* 
fommt  man  Da  nicht  ein  ganz  falfdjed  ©ilb  bed  Äurfcd, 
menn  man  btefe  ©efdjäfte  nicht  bcrücfüchtigen  wollte '? 

Freiherr  t>oti  £*ucnt*:  3<ft  ntft«f)te  ganz  fur$  bie 
Sache  rcfapitultrcn  zu  meiner  Orientirung.  Der  Sin* 
fangdfmd  wirb  eben  fo  gemacht  mie  im  Äaifageichöft,  bie 
datier  hob™  bie  ©eipflid)tunq,  bieten  Gmf)eitdfurd  zu 
©runde  ju  legen.  Dad  Verfahren  ift  oodftanbig  über* 
fithtlid).  Neulich  mar  bie  SReDe  bauon,  mie  ed  mit  Den 
Stufträgen  ftanbe,  bie  heftend  gegeben  finb,  ob  Der  Ufud 
befteht,  dafe,  menn  cd  irgenb  möglich  ift,  biefc  Orbred 
juin  Slnfangdfurd  audgeführt  werben.  3ft  bad  Sitte 
ober  fanti  ber  ©etreffende  fid)  überleqen,  ob  nicht  mög* 
licherroeife  beffere  ßetten  objumarten  finb?  Dad  ift  bie 
eine  3rQ9e* 

Dann  geht  bad  ©cfdjnft  weiter,  ed  roerben  fort» 
während  ©cfdjäftc  audgeführt  unb  ed  ift  felbftocrftänblich 
Aufgabe  ber  uereibeten  'JJJafler,  biefe  zu  notiren.  Gm 
anderer  ßatt  ift/  ftc  notiren  fie,  um  eine  amtliche  9?otij 
geben  zu  fönnen  ald  nur  um  zu  fonftatiren,  in  welcher 
91  rt  ©efdjafte  gemacht  worben  find.  'Jlun  fommt  ber 
Schlufefurd.  Da  mirfeit  fie  lediglich  mit  ald  folchc,  bie 
feftftellen,  $u  Dem  unb  Dem  Äurd  ift  &ule$t  ein  ©efdjäft 
gemacht  worben? 

Sacho.  Vcbntann:  3a 

Freiherr  t>on  >>ueiie:  Gd  wirb  nicht  berechnet, 

fonbern  fonftatirt,  ganj  gleichgültig,  ob  fie  felbft  ein 
©efchäft  gemacht  haben  ober  im  freien  ©erfetjr  cd  ge* 
fchehen  ift.  Siun  ift  oorgcfd)lagen  worben,  ob  ed  nicht 
Zmecfmäßig  wäre,  3 offizielle  Äurfe  zu  machen,  alfo  ben 
Slnfangdfurd  für  fämmtliche  ©efdjäfte,  bie  zu  Anfang 
oorlicqen,  einen  ßwifchenfurd  unb  bann  einen  Sdjluftfurd, 
fo  baß  alle  Ultiniogefchäfte  ju  einem  diefer  drei  Äurfe 
abefchloffen  fein  würben. 

Dagegen  würbe  ein  crf)cblid)ed  ©ebenfen  aud* 
gefprodjen,  baburch,  f)ieß  cd,  würbe  bie  Sache  einen 
anderen  Ghoroftcr  befommen,  denn  cd  fei  beim  Ultimo* 
qefdjäft  wichtig,  bafe  jebed  ©efchäft  fofort  perfeft  würbe 
Zu  bent  Äurd,  zu  bem  fid)  bie  beiben  Äontrabenten  oer» 
Ständigen.  3lft  möchte  darüber  3hrc  Änfidjt  h&rcn- 

Sacho.  Vcbittann:  Da  bin  ich  ebenfaHd  ber  Slnfid)t, 
bafe  bet  folcfaem  Verfahren  bcr©orthcil  bed  augenblicflichen 
feften  ©cfchäftdabfchluffcd  oollftänbig  oerlorcu  geht.  Dann 
fommt  cd  eben  darauf  biuaud,  baß  bad  ©efchäft  wie  beim 
Äaffafurd  abgewtcfclt  wirb  und  bic  ©etreffenben  eigentlich 
oon  12  bid  1 Uhr  ober  */22  warten  miiffen,  unb  auch 
ber  ÜWann  in  der  ffkoüiuj  warten  mtifete,  bid  er  Nachricht 
befommt.  Gd  mürben  die  geftern  oon  mir  erwähnten 
Siachtbeile  emtreten.  Gd  ift  grmiffermaßen  ein  ©ortheU 
bed  Ultimo»  unb  Xermingefchäfted,  baß  jeder  in  ber  Sage 
ift,  fich  feined  ©cfi$e«  zu  entäußern  ober  bie  betreffende 
©Jaare  in  jedem  Slugenblicf  ju  erwerben. 
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3$ortl6ciibfr:  $m  Couf  berfclbcn  ©örfe  fidj  bcr 
Rapiere  roieöer  ju  entaufjern? 

©ad)ö.  Wb  mann:  Qa,  in  bem  Woment,  roo  eine 
ungünftige  32act)rulit  fommt.  $cf)  fann  befonberd  günftige 
Nachrichten  haben  über  ein  'JSapier  unb  ed  roirb  mir 
p(öQltd)  eine  Depefdje  *ugefteflt,  bie  ungünltig  lautet.  ~$m 
Stugenblicf,  roo  ich  bie  Depefchc  empfange,  gelje  ich  natürlich 
an  Öen  Warft,  roo  bad  Rapier  gehandelt  roirb,  fo  roeit 
ich  baoon  etroad  befifce,  unb  mich  in  beui  Slugcnblicf  ald 
©anfier  fühle,  unb  fcf)c,  roic  ift  der  Kurd.  roill  für 
50  OOO  Iljaler  uerfaufen.  jemand,  ber  fid)  feine#  ©efiijed 
entäufjern  roill,  fann  nicht  auf  ben  Woment  roarten,  roo 
bie  Orbred  aufgcfpeichert  roerben. 

SJorjifeftiber:  Daffelbe  gilt  auch  für  ben  Kaffafurd? 
©ad)o.  Vchimuttt:  ©anj  eben  fo. 
föprftfccnbcr:  Üöoriii  befielt  aber  ber  befonbere 
©ortbeil  bed  lUtimogefdjäftd? 

©adjo.  Wbmaiiii:  Söeil  man  größere  Objefte 

handelt  unb  bei  größeren  ©chroanfungen  augenblicflich 
feine  Dispositionen  treffen  fann. 

Freiherr  turn  &uene : Dicfe  fyrage  bcfdjäftigt  und 
nachher  beim  ©elbfteintritt  bed  Waflerd.  9luf  biefe  SBeife 
ift  alfo  bem  außerhalb  ©tehenben  bauernb  größere  ©idjer* 
beit  gegeben,  baß  bad  ©efd)äft  abgefdjloffcn  ift? 

©adju.  Wbmaiiii:  Die  ©icberbeit,  bafc  ju  einem 
beftimmten  Kurie  gehandelt  ift,  ja  roohl,  aber  ed  roürbe 
aud)  oiele  Nachtbeile  haben. 

Freiherr  Port  «<c*uenr:  ©lauben  ©ie  nicht,  bafe  bie 
durch  bie  ©ortbeile  auf  bcr  anderen  ©eite  aufgeroogen 
roerben? 

Kommerjienrath  iWfnbelofobn^artbplbtj:  ©d 
fommt  hier  oor  allein  aud)  bie  ©djnelligfeit  ber  Ausführung 
in  ©etracf)t,  weil  bad  ^eitgcfchäft  in  ber  £)auptfache  auf 
bem  internationalen  Warft  gemad)t  roirb.  ^n  Conbon 
roirb  ja  befanntlid)  faft  nur  auf  3l'it  gehandelt,  in  ^arid 
hauptfächlich  auf  ^eit.  ©d  ift  daher  außerordentlich  wuchtig, 
baß  ein  Kommittent  ©.  in  Conbon  oon  bcr  Ausführung 
fofort  Nachridjt  erhalten  fann  unb  nicht  erft  bid  junt 
©djlufe  ber  ©Örfe  roarten  niufc,  roo  ed  bann  öfter#  für 
ihn  $u  fpät  fein  roürbe. 

©enatdpräfibent  I)r.  Wiener:  Weined  SBiffend 
haben  ©ie  bie  erfte  f^rage  bed  Jreiherrn  oon  £>uene  nicht 
beantwortet,  ob  alfo,  roertn  Aufträge,  bie  eiugcgangen  find 
oor  geftfteUung  bed  erften  Kurfed,  bie  „beftene"  lauten, 
bad  eine  andere  ©ebeutung  haben  foll,  ald  bte  „jum 
erften  Kurd"  ob  bad  betfoen  fann,  baß  ber  Konuniffionär 
bod)  noch  forgfaltig  prüfen  muß,  ed  ift  möglich,  ed  fommt 
ein  befferer  Kurd,  ober  ob  er  nicht  fdjlechtbin  oerpflichtet 
ift,  auch  beim  Auftrag  „heftend",  ber  eingegangen  ift,  beoor 
bcr  erfte  Kurd  feftgeftellt  ift,  $u  biefem  bad  ©efchäft  ju 
machen. 

©adju.  Wbmaitn:  $a,  ba  hat  fief)  eine  beftimmte 
^Jrarid  jroifchen  ben  ©anfl)äufern  unb  ihren  Kunden  heraud* 
gebilbet,  cbenfo  roie  jrotfd)cn  ©anficr  und  Wafler.  2Senn 
ein  ©anfier  ©eftendorbre  befommt,  unb  nicht  audörütflirf) 
gefagt  ift,  heftend  flum  erftend  Kurd,  er  bad  Necht  hat, 
ju  taufen  in  dem  Woment,  roo  er  bie  Depefdje  befommt, 
ober  roo  er’d  bein  Kunden  gegenüber  oerantroorten  fann, 
bajj  er  fein  Grmeffen  511  ©runde  legt  unb  roartet,  bid  er 
ben  richtigen  Woment  für  gefommen  halt. 

©enatdpräfibent  Dr.  Steuer:  ^ch  hatte  angenom* 
men,  „beftend"  ift  nur  ber  ©egenfah  dunt  Oimitum,  ich 
limitire  Dich  nicht,  aber  nicht,  Du  follft  erft  taufen,  roenn 
ed  Dir  gut  fcheint. 
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(Sacht).  Vebuiciitit:  £08  ift  richtig. 

SenatSpräfibent  Dr.  Leiter:  GS  ift  eigentlich  eine 
nur  negattue  Sluöbructsroeiie:  3)u  brauchft  nicht  $u  fehcti, 
ju  meldjetn  SturS  betonunft  3Du  eS  am  beften,  foubertt 
eS  Reifet  „ohne  Cimituni". 

Sacht).  Vcbnianit:  rooljl,  aber  nicht  „jutn  erften 

Äurfe  beftenS". 

©efjeimer  Sommcrjicnratb  ^iffeti£:  T>nS  mürbe 
ein  Söiberfprud)  fein:  „jum  erften  Surfe  beftenS". 

Sadjo.  Vcbtitanti:  £aS  ift  maf)r,  bet  ©etreffenbe 
tclegraphirt  ober  frfjreibt  nur:  „laufe  jum  erften  SturS". 

greifjerr  uou  &tiftie:  2)er  £)err  Sadmerftänbige 
fagte,  eö  ift  in  bem  Moment,  roo  bie  2)epefcbe  ba  ift, 
ber  &nfangSfur$  ba,  unb  bie  Slonfequenj  ift,  bafj  junt 
SlnfangefurS  ba$  ©efdjäft  gemacht  merben  muff.  SBenn 
bie  ^epefdje  früher  eingetroffen  mar,  ift  nun  aud)  in 
biefem  gatl  bie  Sonfequen)  bie,  baß  jurn  SlnfaitgSlurS 
getauft  merben  muß? 

Sacho.  Vfbmaiin:  Wein. 

Sacho.  3Xü*etbcrt:  hohe  auch  einige  Grfahrungcn 

in  ber  <Sad)e.  SBenn  mir  eine  £>epefdjc  nach  ©crlin  an 
bie  Sörfe  fdjicfen  unb  fagen,  lauft  beften 8,  fo  nehmen 
mir  an,  baß  jum  elften  SturS  getauft  mirb,  fofern  ber 
Auftrag  bei  ©egiun  ber  ©örfe  eintrifft.  3)a  barf  unfer 
hiefiger  fiorrefponbent  nicht  jögern. 

Sacho.  Vrhnnimi:  (53  giebt  f^äfle,  mo  ber  ©atilier 
baS  doUc  ©ertraucn  beS  Sommittenten  geniefct,  roo  er 
ihm  fagen  tann,  id)  habe  ben  Moment  nicht  für  geeignet 
gehalten,  ich  habe  gemartet.  (Sä  liegt  leiber  bie  2RÖg- 
iidjlcit  uor,  baß  ber  roirtlid)  reeüe  gute  Sommiffionär 
mal  einen  Auftrag  fdjlecht  ausführt,  aber  baß  folche  ^yäQc 
häufig  üortommen,  ift  mir  auS  meiner  ©rariS  menigftenS 
nicht  betannt.  ©ei  flaffaorbreö  fällt  oiclleicht  mal  eine 
Drbre  aus,  meil  an  bem  Sage  eine  übermafeige  Wachfrage 
ift  unb  ber  ©anlter  eS  nicht  für  angemefjen  hält/  bann 
^u  taufen,  meil  oorausfichtlid)  bei  bem  gesteigerten  ÄurS 
lehr  oiel  Material  hernnlontmen  mirb.  X)a8  ift  alles 
eine  lonfibcntiellc  (Sache. 

Freiherr  t>on  >>ticne:  5Bir  müffen  unterfchciben 
jmifchen  Sommtffionär  unb  SWaller.  Der  ftommifftonär 
giebt  bem  27?allcr  Aufträge,  e$  lommt  oor,  bafe  ein 
©anlhauS  als  Sommiffionär  handelt  unb  bie  Orbrc  be- 
fommen  hot  „beftenS".  3>aS  braucht  bem  Wialler  nicht 
gefagt  ju  merben,  menn  baS  ©aitlhauS  „beftenS"  über- 
lebt mit  „jpim  9lnfangSturie".  SBenn  er  aber  ootn  ©anl* 
hauS  ben  Auftrag  bclonimt,  „beftenS"  unb  er  fagte,  nein, 
bie  (Sache  ift  ungiinftig,  id)  führe  eS  lieber  nid)t  aus, 
mürben  (Sie  ihn  baju  für  berechtigt  hohen? 

Sadjo.  Vch mann:  Wein,  fobalb  ich  Orbre  höbe, 
muß  fte  auSgcführt  merben.  $d)  höbe  feine  Verpflichtung, 
mir  ben  Stopf  $u  ^erbrechen,  ob  eS  günftig  ift  ober  nicht. 

Freiherr  ppii  Duette:  Qdj  glaube,  bie  (Sache  ift 
flargcfteüt.  GS  ift  lebiglich  Sadjc  beS  ÄomntiffionärS 
unb  fiommittenten,  mie  fie  fnh  oerftänbigt  hoben  über 
ben  SluSbrucf  „beftenS".  Gd  h°t  eine  ©erftänbigung 
ftattgefunben,  bah  cS  heißen  fod  „jum  erften  ÄurS". 
Sacht).  Vrbniaim:  ©croifj. 

SenatSpräfibent  Dr.  Wiener:  Wachber  lommt  ber 
SdjlußlurS  unb  ba&mifcben  alle  e^elnen  Sturfe  unb  bie 
merben  alle  notirt.  Wun  ift  gefagt  morben  oon  einzelnen 
Herren,  eS  füllten  mehrere  fturuen,  um  mich  fo  ouSju» 
brüden,  cntfpredjenb  mehreren  3eitabfd)nittcn  für  biefe 
einzelnen  Äurfe  gemacht  merben,  alfo  bie  ßafjlen  jmar 
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hintereinanber  weg  notirt,  aber  cingctf)eilt  in  ßeitabfdjnitte, 
etwa  150,  150  •/„  151  Don  Vi  1 — 1 lUjr  u.  f.  id.  Da# 
gefd)icf)t  nid)t? 

©adw.  Vrbittanit:  Wein! 

©enatöpräftbent  I)r.  iJÖtriter:  G#  ift  geiagt  worben, 
barauö  fönnten  ^nfonoenien^en  entfielen. 

©achu.  Vfbutanit:  Da#  fönnte  id)  nicht  einfehen. 
G#  würbe  bem  Auftraggeber  möglich  fein,  fidj  ju  berechnen, 
um  bie  3eit  muß  Deine  Depefdje  baqewefen  fein,  alfo 
muß  ju  einem  öiefer  Kurfe  Dein  Auftrag  auögefütjrt 
fein,  511  einem  ber  oielen  Kurfe  jroifchen  12 — 2 Utjr. 

©enat#präfibent  Dr.  firner:  Alfo  ©ie  würben 
barin  feine  ^nfonoenienjen  feljen? 

&0rtifernbfr:  Dann  würben  wir  hiermit  fertig  fein. 
Der  £>crr  ©achoerftänbige  bat  alfo  gegen  bas  je|jige 
©erfahren  nicht#  ju  erinnern? 

©acho.  Vchinaiiu:  Wein/  ich  fche  barin,  wie  gefügt, 
feinen  Wadjtheil;  ba#  einzige  märe,  baß  ber  nereibete 
sJWafler  nur  bie  Kurfe  tiotircn  fofl,  ju  betten  er  felbft 
qcbanbelt  l)at.  weiß  aber  nicht,  ob  ba#  eine  ©e* 
fahr  wäre. 

©eheinter  Sfommer^ienrath  Jfrrenfefl:  Qdj  n'öd)tc  Öen 
£)errn  ©adjuerftänbigen  fragen,  wenn  öer  oereibetc 
ÜJtafler  alfo  au#f<hlteßlid)  bie  Kurfe  notute,  ju  Denen  er 
felbft  gehanbelt  bat,  refpeftioe  bie  ©ruppe,  er  alfo  bie 
Wotij  oon  Surfen  oerwetgern  fann,  bie  uon  fogenannten 
unoereiöctcn  ßJJaflern  gemacht  werben,  fann  barau#  nicht 
ein  grofecr  3J?ißbrauch  entfteben  infofern  al#  ein 
Komnuffionär,  öer  einen  Auftrag  befommt,  ber  nicht  au 
ben  Kur#  gebunben  ift,  qrunbf&biich  nur  burth  unocreibcte 
3ttafler  banbeit  in  ber  Hoffnung,  baß  öer  uercibete  Wlaflcr 
öauoii  gar  feine  Woti#  nimmt  unb  ba#  alfo  au#  ber 
offuießen  fjeftftellung  uerfchwinbet.  Gr  würbe  bann  immer 
einfach  nur  auf  bie  Kurfe  öer  oercibeten  Dfaflcr  hinweifen 
unb  fomit  würbe,  wa#  thatfächlid)  braunen  paffut  wäre, 
bem  Kommittenten  nicht  jti  ©ute  fontmen.  $cf)  fonftruire 
ben  {^all  theoretifd),  c#  fönnte  im  freien  WJarft  ein 
©apier  ju  20  Pfennig  mehr  oerfauft  werben,  aber  öettt 
oereibeten  37?aflcr  wirb  e#  §u  20  Pfennig  billiger  an* 
gegeben,  biefer  Kur#  wirb  notirt,  obwohl  er  bod)  that* 
fachlich  höhet  war.  Da#  fönnte  fehr  große  ©cbenten 
haben. 

©acht).  Vcbmamt:  3^  öin  ber  Anfidjt,  baß  ba# 
jefct  aud)  gejehieht.  Qcbe#  ©cfdjäft  unb  jebcrKur#  finbet 
nicht  feinen  AuSbrucf  im  Kurszettel,  ba#  ift  eine  Un* 
möglichfeit,  unb  öer  betreffenöe  Auftraggeber  würbe  unter 
aßen  Umftättben  gefchäbigt.  Aber  ba#  wirb  fich  nach 
meiner  Meinung  ou#gleid)cn,  e#  wirb  mal  uttglticflich 
au#faßen,  aber  bie  Auftraggeber,  bie  fich  an  bie  amtliche 
Wotiz  gebunben  erflärcn,  werben  immer  eine  ©ernähr 
haben,  baß  witflidj  51t  biefeni  Kur#  abgefchloffcn  ift. 

©eheimer  Kommerzienrat!)  t$rettfefl:  ^efet  ift  bie 
©ache  fo:  ©on  zwei  Ccuten,  bie  ein  ©eidjäft  gemacht 
haben,  hflt  bie  eine  ©artei  ein  ftarfe#  Qntereffe,  bie 
Wotij  oieüeicht  oermicben  $u  fchen,  aber  bie  anbere 
©artei,  bie  ju  einem  höhern  Kur#  gefauft  hat/  eö  ift 
uiefleicht  auch  ein  Kommifftonär,  hat  ein  ^ntereffe  baran, 
biefe  Wotij  heteiuzubringett. 

©oll  mau  ba#  biefem  SBibetfprud)  ber  ^nterefjen 
tiberlaffcn  uttö  iagen,  utn  bie  Woti#  herbeizuführen,  muß 
id)  midi  an  ben  oercibeten  ßflafler  wen  ben? 

$d)  gebe  $u,  bafe  biefer  ßuftanb  bießeicht  für  bie 
oercibeten  sJJJafler  crwünfdjter  fein  würbe.  Aber  cS  fragt 
fich,  ob  er  für  eine  richtige  Wotij  erwünfdjter  fein  würbe. 
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Sadjo.  Vcbtiutiui : $ch  möchte  für  mich  in  Anfprud) 
nehmen,  baß  id)  oon  bem  'Jkioatoorthetle  ooflftänbig  Ab* 
ftanb  nehme,  ber  jo  unleugbar  bamit  oerbunben  fein  mirb 
für  bie  uereibeten  datier.  Aber  cg  ift  bod)  aud)  unleug* 
bare  £f)atfad)e,  bafj  fjeute  aud)  bie  f^ätte  oorfomtnen,  bafj 
jum  Äurg  mit  89  j.  93.  gefauft  mürben  ift  unb  in  bem 

Augcnblicf  ber  unreelle  93anfier,  uon  bem  fann  id) 

roenigfteng  in  bem  ftaH  nUT  teben,  gegen  ben  mürbe  ftd) 
bag  aud)  nur  richten,  mag  id)  baburd)  erreichen  will,  baß 
id)  fage,  eg  mirb  nur  bag  amtlid)  notirt,  mag  ber  oer* 
cibcte  2Rafler  gcfjanbelt  bat,  fommt  unb  ju  bent  tfftafler 
fagt,  cg  mirb  in  bem  Augcnblicf  braufjen  '/*  oieUcicht 
höher  ober  ttiebriger  gefjanbelt,  börft  du’g  nicht,  man 
fdjrcit  cd  bod)  aug?  Älfo  id)  bringe  in  bem  ftall  eine 
sJiotij,  bie  ben  Remmittcntcn  lebiglid)  jum  93ortheil  beö 
unreellen  93anfierö  febabigt;  mährenb  ber  oercibete  Sttafler 

gar  fein  ^ntereffc  baratt  bat.  fc^c  nicht  ein,  aus 

mcldjcn  ©tiinben  idi  foldjc  9hni$eit  in  bie  ©rfchcinung 
treten  laffen  foll.  diejenigen,  bie  mirflid)  blog  different 
gefebäfte  madjen,  oicllcidjt  jutn  3mccf  Spieleg,  unb 
bie  93anfierg,  bte  mit  ihren  Sfunbett  fo  ftchen,  bafj  bic 
Äunbfcbaft  meiß,  ftc  mirb  reell  bebient,  ntüffen  unter* 
fdiieben  merben.  $n  Unterem  galt  mtffen  bte  Sfunben, 
auch  mentt  bte  Sfurfc  mirflid)  mal  nicht  anttltd)  notirt 
merben,  fonbern  in  einem  anberen&urgjettcl,  im  ^crtel’fcben 
ober  in  ber  Leitung,  notirt  fmb,  baß  flc  ©ernähr  haben, 
dag  Söefen  ber  sJloti$  febe  id)  barin,  bafj  nur  mirflid) 
abgefdjlojfcne  ©efd)äfte  notirt  merben,  bag  ift  ber  ©e* 
banfe,  ber  mid)  babei  leitet,  gan&  abgefeben  oon  93orthcilcii 
ober  9fad)tbcilen  für  bic  ÜJfafler.  Qn  bem  Augenblicf, 
roo  ich  honble,  habe  id)  gar  fein  ^ntereffc  baratt,  id)  meiß 
nicht,  ob  id)  für  alle  3eit  Ultimopapiere  banbcln  merbe. 
Qcf)  ging  nur  oon  bem  allgemeinen  §ntereffe  aug. 

3Jort»fefiiber:  93egcn  beg  ^nbaltd  ber  Äurg^ettel 
haben  ©ie  einen  93orjrf)lag  nicht  $u  utadien?  (5$  ift  ge* 
fragt  morben,  ob  nicht  eine  einheitliche  SHctbobe  ber  fturö* 
ttotirung  für  alle  beutfeben  33örfcn  ftd)  empfiehlt. 

©acho.  Vcbmanit:  da  mufj  id)  mich  beg  llrtl)eilg 
enthalten,  ^ch  meiß  nicht,  ob  nid)t  baburd)  eine  gauj  be> 
redjtigtc  Art  oon  ©ejdjäften  gatt^  unterbuttben  merben 
mürbe. 

SSorftfeenber:  93on  fiibbcutfdjcn  ^lä^jeit  ift  barauf 
Ijittgeroiefen  morben,  bafj  bann  bag  ©cfdjäft  fich  nod)  mehr 
in  Berlin  jcntralifiren  mürbe. 

©acho.  l'fbmaittt:  $a  gemifj,  bag  meine  ich  aud). 
©ebeinter  .ftommeraienratb  dtjfftU*:  $ch  öarf  ^c‘ 
metfen,  bafj  gerabc  bag  fübbeutfehe  '4>ublifum  ein  lehr 
grofjeg  ^ntereffe  an  einer  einheitlichen  9fotirung  hat. 

SSorftfccnber:  ©g  finb  ttod)  oerfchiebene  fragen 
über  bag  ÜJfaflerroeien  ju  ftellen.  $d)  fürchte,  bie  heutige 
3eit  mirb  nicht  hinreidjen.  $d)  möchte  bann  an  .£>errti  9ftaier 
bie  5raflc  richten:  £>aben  ©ie  bezüglich  ber  Abrechnungen 
ftellen  u.  f.  m.  SWifjftänbc  mahrgenommen? 

©acho.  iOlaier:  9icin,  fpejiell  in  granffurt  nidjt. 
3u  $unft  8 unb  9 habe  ich  «id)te  ju  bemerfen. 

25orltfeenber:  dann  fönnen  mir  ju  10  unb  11 
übergehen. 

©achu.  ^ßeibert:  ,n*^  üon  Anfang  an 

nicht  att  biefer  debattc  bethetligt,  aber  ttadjgerabe  fc^c 
id)  ein,  ba&  ce  oon  ^ntereffc  fein  bürfte,  aud)  einen  an* 
beren  ©tanbpunft  ju  hören,  ßuoörberft  ntad)e  id)  auf* 
merffant,  bei  ung  in  ÜJfiinchen  mirb  cö  ungefähr  fo  ge- 
halten, mic  ber  £)err  ©achoerftänbigc  miinfehte,  baß  cg 
gehalten  merben  foüe.  ^d)  ftube,  baß  eg  hier  beffer  ift. 
($eitcrfcit.) 
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3<h  glaube,  ed  mar  von  ^cnn  ©efeeimrath  ©atnp 
bie  &rage  angeregt,  ob  cd  fid)  md)t  empfehle,  bcftiimntc 
Rapiere  nicht  täglich  $u  handeln,  fonbern  vielleicht  nur 
einmal  ober  jmeimal  Die  3öodjc.  Dad  mar  ungefähr  ber 
^beengang.  3°/  meine  Herren,  ift  Denn  bad  nidit  fchon 
bereit«  fo  unb  merben  beifpieldmcife  nicht  bereitd  „Dcvifen" 
nur  an  einem  ober  2 Xage  ber  2öod)e  in  Verlin  ge- 
handelt? 

3<f)  h^lte  cd  für  eine  SHeihe  oon  papieren  für  oiel 
beffer,  roenn  fte  nicht  täglich  ihren  üftarFt  hätten,  ind* 
befonbere  geroiffe  ^nbuftriepapiere.  3<h  bemerfte  bereit«, 
bei  und  finbet  ungefähr  für  bie  Kurdfeftftcllung  bad  33er* 
fahren  ftatt,  mie  ed  ald  münfchendmerth  erachtet  tourbe, 
U?eined  ©rad)tend  ergeben  fid)  babei  bebeutetibe  Mängel, 
gleichviel  ob  ein  ©taatdFomniiffar  ober  meid)  anberer 
Kommiffar  jugegen  ift. 

38ir  fommen  fpätcr  auf  ben  $unft,  ob  cd  fid)  über* 
haupt  empfiehlt,  ^meierlei  Vermittler  an  ber  Vörfe  ju 
haben.  Die  vereidigten  ©enfalen  ftnb  biejentgen,  mcld)c 
bie  9fotij  ju  machen  haben  unter  Vorfijj  bed  Vörfen» 
Fommiffard,  nid)t  jeber  9J?enfd)  ift  ein  ©ngcl,  unb  nicht 
jeber  3J?afler,  aud)  nid)t,  menn  er  vereidigt  ift,  roirb 
darauf  Anfprud)  machen.  DenFen  mir  und  den  ftaU,  ed 
mirb  dem  vereidigten  SHaFler  ein  Auftrag  gegeben,  ^um 
3merfe,  ihn  unaudgcflihrt  gu  taffen.  ©r  befommt  für 
irgend  ein  Rapier,  bad  nicht  täglich  gehandelt  mirb,  „Vrief" 
aber  bei  der  Kurdnotirung  ift  Niemand  anroefenb,  der  für 
baffelbe  bietet,  im  freien  VerFehr  mürbe  cd  ©elb  lein, 
unb  jroar  ein  ziemlich  tjohed.  2iun  Foinmt  eine  ÜWotij, 
die,  menn  fte  bereitd  für  den  freien  VerFctjr  3Jlafc  hätte, 
eine  ganj  andere  gemefen  fein  mürbe,  3*h  roeife  nicht, 
ob  der  £>err  ©ad)verftänbige  an  den  ^atl  gedacht  hot/  bafe 
auf  biefe  üßeife  der  VanFicr,  mit  $)ilfe  bed  SWaFlerd,  eine 
ganj  falidje  Siotij  machen  fann,  und  ba  ift  inir’d  bod) 
oiel  lieber,  menn  in  ber  OcffentlichFeit  Ceute  ba  ftnb, 
melche  auf  den  Kurd  einjumirfen  vermögen. 

©d  mirb  aldbantt  der  Auftrag  nidjt  audgefiihrt  in 
der  SBciie,  mie  ber  $)err  ©ad)verftänbige  audführte,  mohl 
aber  gefchieht  ed  ju  tjö^ereni  Kurd,  mie  ©ie  felbft  gefagt 
haben,  ed  ift  nur  eine  andere  s45crfon,  bie  ba  fauft.  Qft 
bad  richtig? 

©ad)V.  Vebntann:  9iur  bedingt. 

©adjo.  3öeibert:  Alfo  ber  $err  ©ad)oerftänbige 
erflärt,  baß  der  datier  einen  Kaufauftrag  gu  100  für 
ein  beftimmted  Rapier  erhält,  ©r  hat  den  Auftrag  ju 
laufen,  unb  indem  er  fauft,  hört  einer  ber  braufeen  herum* 
ftchenben  $men  vom  Angebot  unb  entfdjliefet  fid),  100, io 
$u  bieten.  Dann  mirb  der  Auftrag  audgeführt,  aber 
md)t  dem  uriprünglichen  Auftraggeber  fluni  Kauf,  fondein 
ein  anberer  tritt  an  bie  ©teile  unb  lauft  ju  einem  höheren 
Kurd.  Daran  fann  cigentlid)  betn  Verläufer  nidjtd  ge* 
legen  fein,  im  ©egentheil,  er  hat  bad  Vergnügen,  10  $f. 
mehr  ju  erhalten,  unb  der  ^rnccf  der  Vörie  mirb  meiner 
Meinung  nach  viel  beffer  erreicht. 

©achv.  V c hm  au  ti : 3°/  für  ben  Verläufer  ift  bad 
ganj  richtig. 

©adjo.  äöeibert:  Qch  fpredje  fürd  ©efehäft,  nicht 
von  Verfäufcr  unb  Käufer,  ©d  mirb  nad)  meinem 

Dafürhalten  dad,  road  an  ber  Vörfe  gefchieht,  beffer  junt 
Audbrucl  gelangen  unb  der  gmeef  der  Vörfe,  ich  mill 
nicht  gern  bie  $B3ortc  „legitim  ober  nicht  legitim"  h>eT 
anmenben,  oiel  beffer  erreicht,  ben  ich  darin  fehe,  bafe  die 
Kaufleute  fid)  an  einem  Ort  verfammcln  unb  in  ocr» 
bältnifemäfeig  Furjer  3eit  ihre  ©efdjnftc  erledigen.  Die 
&rage,  bie  ber  £>err  3$räfibent  anregte,  ob  cd  nicht  jmctf* 
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müßig  märe,  bic  SÖeträgc  auch  mit  jum  AuSbruef  ju 
bringen,  t)at  eine  roeit  größere  Xragmeite  nach  meiner 
Anftdjt,  als  ber  $>err  Sadmerftänbige  jugegeben  t>at. 
2Bir  höben  ja  an  Den  uerfebiebenen  ©örfen  uerfdjiebene 
Einrichtungen  unb  madjcirö  beute  fo  unb  morgen  anber«. 
3ft  beim  baö  ber  Auöbrucf  beö  ©efchäftö,  Dafc  ^emanb  in 
Der  Cage  ift,  $ur  .fturönotij  mit  einem  Sfauföangcbot 
für  eine  einzige  Aftic,  an  mclcher  er  Qntercfje  bat,  Den 
fturö  für  baö  Rapier  ju  batten?  Er  tritt  uielleidit  mit 
Dem  Senfal  in  !Öerbmbung  unb  tagt:  Du  miüft  mir  baö 
Rapier  ju  40  geben,  id)  gebe  42,  mehr  atfo  als  oerlangt 
loirb,  aber  unter  Der  ©ebingung,  baß  meinerfeitö  nur  ein 
einziges  Stücf  genommen  totrb,  unb  bie  9Zoti$  inS  SEurS* 
blatt  fouimt.  Da  meine  id)  boeb,  cö  batte  Söerth,  menn 
bie  ©eträge  notirt  merben;  rneil  alöbann  erftdjtlitb  mirb, 
ob  in  Der  Dtjat  baö  gemachte  ©efdjäft  aud)  uon  JÖclang 
mar.  2BaS  nun  Die  fyragc  anlangt,  ob  einheitlich  notiTt 
merben  fotl  an  ben  uerfdjieöcncn  beutidjen  Sörfen,  io 
halte  id)  Dafür,  baß  eine  einheitliche  Ü)Zotirung  fid)  für 
gan^  Deutfdjlanb  empfiehlt-  Sranffurt  mirb  Darüber  mol)l 
atibcrS  Dcnfen. 

(Söiberfprud)  beS  £>errn  ©olbfehmibt.) 

©o  habe  ich  uon  granffurter  ®eite  gehört,  $d) 
glaube,  gerabe  bic  Gepflogenheit,  roic  fte  in  Öeilin  feit 
einer  jReibe  uon  fahren  s$laß  gegriffen  bat,  hat  bem 
berliner  '■fSlaß  auch  für  Siibbcutfcblanb  bie  SWöglichfeit 
gegeben,  gegenüber  ftranffurt,  melcheö  früher  ben  füb* 
Deutfdien  SRarft  auöidUießlid)  bcherrfcfjte,  aufjufommen. 

tch  halte  cö  auch  für  einen  SJortheil,  menn  an  allen 
örfen,  ob  fleineit  ober  großen,  eine  Emheitlid)feit  ge* 
fchaffen  mürbe,  roeil  alöbann  für  ben,  Der  nicht  börfen* 
funbig  ift,  eine  beffere  Ueberfichtlidjfeit  geichaffen  mirb. 

&}enn  ber  .*pcrr  Sadjocrftanbige  enblid)  erflärt,  fo 
habe  ich’ö  mir  roenigftcnö  notirt,  baß  Durch  nidit  uer* 
eibete  Scnfalcn  Aufträge  auögcführt  merben,  bic  im  fturö= 
äfttel  ihren  Auöbrucf  nidjt  finben,  fo  erachte  ich  baö  für 
einen  ganj  cntfdjiebencn  Da  fomrnen  mir  auf 

bie  ö-rage,  ob  cö  fidi  überhaupt  empfiehlt,  jmcieilei  datier 
au  ber  $)örfc  ju^ulaffen.  Darüber  beftehen  ucrfd)icbene 
Meinungen.  5Cir  haben  gehört,  bic  nicht  oereibeten  ÜDZaflcr 
fönnen  unter  Umftänben  nicht  entbehrt  merben.  (So  be* 
hauptet  man  mcnigfteuö.  Auf  ber  anberen  (Seite  bin  id) 
ber  SDZemung,  baß  eS  ein  großer  Äreböfchaben  ift,  baft 
nicht  ucreibete  datier  thätig  find.  $d)  betrachte  baö  alö 
ganj  entfehicbenen  ÜDiißftanD. 

9Spritft<*ttber:  Darauf  fommen  mir  noch  fpätcr. 

Sadjo.  SSeibfrt:  SBenn  nun  ber  £>crr  Sach» 
uerftänbige  meiter  erflärt  hat,  bafe  ein  Auftrag,  ber  „beftenö" 
lautet  unb  bem  Hafter  bei  beginn  ber  53örfe  übergeben 
mürbe,  uon  biefem  bei  beginn  nicht  auögeführt  merben 
muh,  troßbem  bic  3Höglid)feit  beftcl)t,  uielmebr  für  fpätcr 
in  ber  Hoffnung,  billiger  an^ufommen , offen  behalten 
merben  Kann,  fo  muß  ich  htcröurch  baö  5tommtiftonbgc)d)äft 
alö  ganj  bebcutenb  gefäl)rbet  erachten.  Der  33anfier, 
ber  einen  Auftrag  erttjctlt,  ift  bem  uerantmortlid),  ber 
ihn  alö  Vermittler  genommen  hat,  unb  er  fonn  in  eine 
rcdjt  fdjmicrigc  Cage  alöbann  fommen,  ber  3J?afler  fantt 
fid)  täufdjen,  unb  biefc  Däufchung  fällt  nicht  auf  ben 
CJlafler,  oielmchr  auf  ben  Vanfier. 

SSoviiüenber:  Daö  ift  mohl  ein  90'Zifeücrftänbntß. 

Sad)ü.  Vchiiuinn:  3amol)l.  3^  habe  nt*^  uorh*n 
fo  ausgesprochen,  baß  für  und  jeber  geit  bic  Vcrpflidjtung 
uorliegc,  ben  Slurö  „beftenö"  $ur  Ausführung  ju  bringen, 
auf  Crbre  hin. 
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Saeßo.  pon  pflaum:  ^rf)  »in  feßr  furj  fein.  Qd* 
ßabe  nur  ju  bemerfen,  baß  bei  un«  ein  ÜJlangel  barin 
gefunben  mirb,  baß  bic  amtlichen  Motiven  mit  bem  freien 
?$erfeßr  nidit  überemftimmen  unb  babureß  ber  Sonunif fiottcir 
ßäufig  in  bie  peinlicßfte  Cage  oerfeßt  mirb.  G«  ift  nießt 
möglid),  bafj  bie  Depefcßen  in  bem  kontent,  mo  ber  amt« 
ließe  Stur«  feftgefeßt  roivb,  in  Berlin  einlaufen,  unb  bann 
mirb  bie  Orbre  im  freien  $erfeßr  auägefiißrt,  unb  ba« 
manchmal  jur  Unjufriebenßeit  be«  Klienten. 

üRprfifefiiber:  SBie  mirb  3ßneu  naeßgeroiefen,  baß 
bie  ^rioatnotij  meßt  richtig  ift? 

Saeßo.  pon  pflaum:  Durch  Ginfenbung  ber  Depefcßen 
mirb  naeßgeroteien,  baß  fic  mißt  jur  3e*1  öcr  amtlichen 
Ütoti^  cingetroffen  finb,  unb  ßterbunß  ift  bie  Ausführung 
im  freien  $erfeßr  berechtigt. 

greißerr  ppit  &iienr:  Sprießt  ber  £>err  Sacß-- 

uerftänbige  oon  ftafjagefeßajten?  Das  fann  bod)  nur  bei 
Staff  agefcßäftcn  fein,  rnenn  uaeß  öe‘^  Äurfc« 

an  ber  SHacßbörfe  etmas  auSgefiißrt  mirb.  Dagegen  ift 
freiließ  feine  $ülf(. 

Saeßo.  pun  pflaum:  Aueß  bei  3c^flcf^)äftcn  ßerrfeßt 
biefer  9)2ißttanb.  Sföenn  ßier  eine  iöcjferung  eintreten 
fönnte,  fo  märe  baS  für  bie  Sicßcrßcit  öeS  StontmiffionS-' 
gefeßäfteS  feßr  erroünfeßt. 

3$prtifeenbcr:  Soll  oon  bem  oereibeten  ÜWafler, 
ber  bie  Sfuric  ermittelt,  aueß  ber  freie  Öerfeßr  berüef» 
ficßtigt  merben? 

Saeßo.  ppii  pflaum:  Dicfer  ißunft  mirb  beim 

fD2aflcrroefen  noeß  jur  Grörtcrung  fonimen.  l^cß  wollte 
baS  nur  furj  ftrcifen. 

2'tprjifcfti&er:  ©egen  bie  befteßenben  ßuftänbe  an 
fuß  ßaben  Sie  mcßtS  ju  erinnern? 

Saeßo.  ppn  pflaum:  ftticßtS  befonbereS.  Die  SturS* 
notirung  muß  meines  GracßtcnS  bureß  datier  ftattfinben, 
bic  in  Gib  unb  fßfücßt  genommen  finb.  Das  ift  naeß 
meiner  Auficßt  gut. 

Dagegen  meirc  cö  roimüßenmertß,  rnenn  bic  Gigen- 
tßümließfeit  ber  einzelnen  Söörfen  ßinficßtlicß  ber  Wotirutig 
befteßen  bleibt.  SJfan  ift  baran  gemößnt,  ber  S3erfeßr 
begiebt  fuß  nid)t  fo  leießt  in  neue  formen.  ÖcifpielS* 
mene  befteßt  in  3ran^urt  unb  überhaupt  au  ben  füö* 
bcutfeßen  üöörfen  ßinftcßtUcß  ber  Aftien  eine  anbere  Woti* 
rung,  fie  merben  einfad)  naeß  Stiief  bereeßuet.  ^|eß  feßc 
feinen  9ineßtßcil  barin,  baß  biefe  33örfe  biefe,  jene  eine 
anbere  Ginrießtung  ßat. 

©eßeimer  Stontnteräienrntß  Difffite:  ^eß  miJißtc 

ben  £>crrn  Soeßoerftänbigcn  fragen,  ob  er  nießt  glaubt, 
baß  bem  ^ublifurn  bie  Sfontrole  erfdjroert  mirb,  rnenn  bic 
oerfd)iebenen  £>auptböifcn,  SÖerlin  einerfeits,  f^ranffurt 
anbererfeit«  unb  namentlid)  aueß  Hamburg  oerjeßiebene  Gin« 
ritßtungen  ßaben.  Stann  ba  nießt  bas  s]$ublifuni  btird) 
unrcblitße  SBanfierS  — cö  gießt  aueß  folcße  — gefcßäötgt 
merben,  in  ber  ilÖeifc,  baß  ber  Öanfier  ju  bem  Stur« 
fauft,  ber  ißtn  am  günftigften  ift,  unb  ben  Sturö  bc« 
rechnet,  ber  bem  ^ublifum  nadjtßeilig  ift,  aber  für  ißu 
oortßeilßaft? 

Saeßo.  ppn  '}>flaiini:  ^d)  fann  barauf  erroibern, 
baß  cö  aügemein  üblid)  ift,  baß  an  ber  iBörfc,  in  grant* 
furt  fpejiell,  ba«  nod)  ®rief*  unb  ©clöuotij  ßat,  bie  for-- 
refte  Ausführung  jum  Sftittclfurö  $u  maeßen  unb  jeber 
nießt  in  ber  ilÖeiie  auSgefüßrtc  Auftrag  eigentlid)  bemän« 
gelt  merben  fann. 
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5ßortifefitbfr:  Die  ftrage  bcr  ©erzinfung  fpejictt 
ift  ietyr  oerfchieben  behanbelt,  aud)  bi e Umrechnung  ber 
Saluten. 

©adw.  oon  pflaum:  $d)  meinte  (pe^ieQ  bie  (Eigen* 
tf)ümlichfcit  ber  Sfurdnotirung. 

JÖorftfcf  iibe r:  ©ie  wollen  biefe  Grigenthümlichfciten 
erhalten  fe^en.  ©eruhen  biefe  nicht  mehr  auf  ^iftorifd)en 
Urfachen? 

©acht).  oon  ^>fldinti:  Stuf  ©ewohnheiten. 

Sorfildiber:  ©ie  glauben,  bad  ‘publifum  wirb  fich 
fchwer  an  eine  9lenbcrung  gewöhnen? 

©acf)U.  uo n %'jlaiim:  Dad  $riöatpubltfum  [ehr 
fchwer. 

_ iSorftfefttbrr:  9lun  betonte  aber  £)err  ©eheimrath 
Diffem-  bie  Grfchwerung  ber  ftontrole. 

©acht),  ooit  'V  fl  au  ui : ©ei  und  ift  bie  Ausführung 
ftum  3J?ittelfur*  11  juo,  unb  cd  finbet  hierburch  eine  ganz 
eyafte  Äontrole  ftatt. 

©eheimer  Ober«iRcgicrungdrath  (tfamp:  3d)  niödjte 
ben  föerrn  ©adjoerftänbigen  auf  einen  praftifchen  gfall  auf« 
merffam  machen,  z-  ©.  eine  ©örfe  haubelt  franfo  .ginfen, 
bie  anbere  mit  4 ©rozent.  (Ebenfo  ftnben  bei  ber  lim« 
rechnung  Differenzen  ftatt.  91  n einer  ©örfe  gilt  ber 
Dollar  j.  ©.  4,25/  an  einer  anberen  4,35  3J?arf  ober  ber 
fliubel  an  einer  ©örfe  3,25,  an  einer  anberen  3,&o  9J?arf, 
ebetifo  bei  öfterreichifchen  unb  h°flänbifchen  ©ulben. 
Daburch  wirb  bad  ©ublifunt  irritirt,  unb  ed  fann  auch 
nicht  in  jebent  einzelnen  [yatle  nachrechnen,  wo  ber  ffurd 
am  günftigften  fiept 

©acht).  3öetbert:  $ch  möchte  ben  $errn  Äollegen 
bitten,  mir  zu  fagen,  ob  ed  nicht  benfbar  erfcheint,  bafe 
bei  bcr  92otiz  „©rief  unb  ©clb",  auch  wenn  ber  ^Kittel* 
find  entfeheibet,  unter  Utnftänbcn  ein  nicht  foliber  ©anfiet 
bad  eine  9Jlal  ben  ©rieffurd,  bad  anbere  3Wal  aber  ben 
©elbfurd  benutzt,  je  nachbem  ed  ihm  günftiger  ift? 

©acht).  oon  pflaum:  Die  Sörfenufanzen  — b.  h- 
ber  9)2obud  wie  bie  einzelnen  (Effeftenfategorien  ge« 
hanbelt  werben,  ift  bemjentgen,  welcher  ©efehäfte  in  SBertf)« 
papieren  macht,  nicht  unbefannt,  bei  fommtfftondwcifev 
Sludfütjrung  an  ber  grranffurter  ©örfe  wirb  jum  ^Kittel* 
furd  zlüÜÄcn  ®rief«  unb  ©elbfurd  gehanbelt,  unb 
baburch  ift  für  fjranffurt  eine  ebenfo  eyafte  Sftotirung 
möglich  wie  für  ©erlin.  ©ei  ben  oon  £)errn  ©eheimrati) 
©amp  erwähnten  ©erfchiebenheiten  bitte  ich  hoch  zu  &c* 
rficfjidjtigen,  baß  ftdj  ein  gewiffed  ©ublifuin  an  ben  ©er« 
fehr  ber  fpeziellen  ©örfe  gewöhnt  h°t/  unb  wenn  man 
ba  neue  formen  cinfüfjrt,  wirb  fich  bad  ©ublifunt  frfjwer 
batan  gewöhnen.  Unter  fübbeutfehed  ©ublifunt  fennt 
hauptsächlich  bie  ÜHotirung  in  ^ranffurt.  $d)  bin  alfo 
lebiglich  aud  fonferoatioen  ©rünben  für  bie  ©eibctjaltung 
ber  ©erfchiebenheiten. 

Sorftbenber:  Dann  bitte  i d)  bie  anberen  Herren 
fich  äu  äußern. 

©acht).  Dr.  ©tittoit:  ftd)  habe  nichtd  zu  bemerfen. 
Die  ÄÖnigdberger  ©erf)ältniffe  bieten  nidjtd  ©efonbered. 

©acht).  (Solfcfcbititbf : 2Bir  muffen  zweierlei,  bie 

Äurdnotitung  unb  bie  Sttobalitäten  ber  Iffurdbeftimntung 
audeinanber  halten,  3<h  hQbf  fein  ©ebenfen  in  le^tcrcr 
©eziehung,  baß  bie  Qranffurter  (Einrichtungen  ber 
(iotirung  für  ganz  Deutfdjlanb  gleich  gefteüt  würben. 
9fur  würbe  idj  bad  ald  2Wafoftab  baffir  erachten  müffen, 


Digitized  by  Google 


23.  StofeaKblunjitag.  Wittwcd*,  tcu  29.  Juni  JH92.  Ui.”»  7 

erftend  baff  für  bic  oorbanbene  (Sotirung  gut  38al)rung 
oon  ©epflogenbciten  cd  bei  bcm  Söeftcbcnben  bleibt,  unb 
groeitend,  baß  eine  einbeitlidje  Eotirung  fo  gu  oerftehen 
tft,  baß  ber  ^laß,  an  bern  ein  CSrffeft  guerft  emittirt  toirb, 
inafegcbenb  fein  ioH  für  bie  übrigen. 

28aö  bie  'JJotirung  betrifft,  fo  habe  id)  niemald  ge* 
funben,  baß  man  mit  ber  $lrt  unb  28eifc,  wie  ftc  in 
ftranffurt  oor  fidj  gcl)t,  nicht  ooüfoinmen  gufrieben  ift. 
Die  Waflcr  gieren  fid)  um  ‘/4 1 Utjr  gurücf,  unb  bann 
toirb  nochmal«,  toenn  fte  beraudfomtnen  um  2 ober 
21/*  IXtjr  eine  ittadjtragdnotirung  oorgenommeu.  Ccn 
33orfi&  l)at  ber  ^räfibent  bed  Waflcrfgitbifatd  unb  bad 
fungirt  alled  gut. 

3$orfifefither:  Dad  fßublitum  ift  nidft  gugegcit? 

Sad)D.  (‘•iolbfebtiubf : 9iein,  aber  id)  fatm  nur 
mieberboleit,  ed  bat  ficb  bnd  feit  ^abrgcbnten  beioäbrt. 

Sadju.  fWaier:  ^d)  fennc  bie  Üiotirungdoerbält* 
ntffc  an  ber  berliner  33örfc  nicht  genau,  aber  bamit 
uertraute  ^erfonen  b^ben  mir  getagt,  baß  bie  ^ranf* 
furter  Einrichtungen  ben  33orgug  uei  bienen.  Sie  fungiren 
im  allgemeinen  gang  oortrefflid)  unb  oieücicbt  ift  nur 
eine  33etnerfung  gu  mad)en,  bie  aber  mobl  aud)  nadtber 
bei  ber  grage  ber  Orgauifation  ber  33örfc  gur  Sprache 
fommen  mirb,  bafe  möglidjer  Seife  bie  9lufjid)t  unb 
Organifation  ber  Sed)felmafler  begichungdmeifc  ber  uer* 
eibigten  Wafler  ettoad  febärfer  fein  fönntc. 

£ann  möchte  id|  nod)  tagen,  baß  bad  33eifpicl  bed 
■fperrn  Slommergienratbd  SBeibeit  mit  ber  l)euifcn* 
notiruug  nicht  cjliicflirf)  gemäblt  mar.  $d)  liefoe  mich  gern 
eined  33efferen  belehren,  aber  nad)  meinen  Erfahrungen 
halte  id)  bie  grocitägige  ‘Deoifennotirung  lebiglid)  für  einen 
alten  gopf,  ber  bem  fonft  fo  jugenbfrifcbeu  Berlin  an* 
haftet  unb  ber  nod)  immer  nid)t  abgetdjnittcn  toerben 
fonnte,  tocil  fetjr  ftarfc  ^ntereffen  für  feine  iöeibebaltung 
tbätig  ftnb. 

Merbingd  bin  id)  ber  Meinung,  baß,  tuie  mir  in 
Qeutfcblanb  nach  jeber  Widjtung  bin  ein  einheitliched  33er* 
febrdgebtet  höb™/  im  33anf-,  im  Wüngroefen  unb  auf 
oielen  anberen  ©ebicten,  mir  and)  einheitliche  9?otirung 
haben  foflteu.  $cb  mürbe  felbft  in  bcm  bafür 

ipredjeu,  roettn  bied  ctrna  für  ^ranffurt  ungünftig  märe, 
benn  mir  finb  hier  ald  Sncboerftänbigc,  nicht  um  l^nter* 
effen  gu  oertreten,  fonbern  im  Sinne  bed  ©emeimoobld 
unfere  Weinung  gu  äufjern,  unbefdjabet  ber  perfönlidjcn 
ober  lofalen  Qntereffen.  X)ad  ift  meine  ?luffaffung.  $d) 
rneiß  nicht,  ob  id)  mich  barin  irre.  2llfo  Emheitlichfcit  in 
ber  9?otirung  mürbe  id)  befüiroortcn,  unb  bann  eine 
einheitliche  unb  möglicbft  einfadje  gindbereebnung,  am 
liebften  in  ber  Ärt  ber  frangöfifdjeu  unb  cnglifchcn 
iöörfcn,  burd)  9ludbrud  ber  ginjeu  im  Sagedfuric.  $d) 
fpreche  l)ter  nicht  aud  fßartit ularidmud,  roenn  id)  meine, 
baff  bic  33cmegung  im  Sinne  einer  Einbcitdnotirung  nicht 
überftürgt,  fonbern  bid  gu  eitieni  geroiffen  ©rabe  ber 
freien  Entmitflung  überlaffeu  merben  füllte.  — Senn 
man  aber  bagu  gelangt,  in  manchen  fünften  gu  regiemen* 
tiren,  fo  möge  man  ficb  baoor  hüten,  ctma  bic  ^Berliner 
Ufancen  überall  ald  maßgebenbe  octropiren  gu  rooüen. 
Wan  uergeffe  nicht,  baff  Berlin  eine  ber  jüngften  Sörfen 
in  Deutfchlanb  ift,  baß  anbere  33ötfen  oielfad)  ältere  unb 
erprobtere  Einrichtungen  bQ&cu  unb  mau  follte  einen 
Studbau  im  nationalen  ©ebictc  in  btefem  Sinne  nicht 
auf  bad  Sftäcbfte,  fonbern  nur  auf  bad  SBefte  unb  33e* 
mährtefte  begrünben. 

Freiherr  oon  »neue:  ^d)  möchte  bemerfen,  baß 
bie  geheime  Jiotirung  in  grnnffurt  für  Berlin  faum 


Digitized  by  Google 


16.18  &{.  iJfr§antlungctag.  ÜNitttuctfr,  fctu  29.  ^uni  1892. 


burrfjfü^rbor  fein  bürfte.  $n  5ra,^furt  wirb  QU^  Öen 
uorauSgemadjten  ©efdjäften  ber  SWittelfurS  gezogen,  ber 
auf  Örunb  uon  9iotijen  qcbilöct  ift. 

©acht).  SDlater:  Sorbin  ift  oielfad)  uon  bem  £>erauf* 
unb  $)erunterfdjrcicn  geiprodjcn  roorben.  DaS  ift  wotjl 
cttDQö  ju  emft  aufgefaßt  roorben.  bot  tiad)  meinen 
^ranffurter  (£rfabrungcn  nur  einen  fefyr  geringen  SBertb, 
roeil  css  fidj  nieift  um  unbebeutenbe  ©efdjäfte  habet  banbeit. 
(£obalb  roirflicb  große  Umfäfce  in  ftragc  fommen,  bört 
bie  3Birfung  biefee  SDJanöoerä  uon  felbft  auf. 

<Sdjluß  51/*  Uljr. 


Digitized  by  Google 


1659 


'•tJerfjflubfungstag. 

(Ifirbfnunliiajantigfit  tionuniffionsfifcung.) 

Sonnerätag,  bcn  30.  Juni  1892. 


Horftfccnbcr:  kleine  Herren,  idt  eröffne  bic  Sifcung. 
28ir  waren  mit  bem  Herfa  hren  bei  ber  .Huröfeftitellung  unb 
ben  beiben  fidt  anfchlicftcnbcn  fragen  geftem  511  Gitbe  ge 
fommen.  (Ja  [ja n beit  ftd)  nun  um  bao  SJiaflenoefen.  2öir 
würben  bamit  tu  Kummer  13  gelangen:  inwieweit  bao  SRafter» 
wefen  einer  'Reform  bebarf,  inobefonbere  ob  barauf  ju  halten 
ift,  baft  bic  '.Vlafler  0011  ber  Hetbeiligung  an  bcn  non  ihnen 
vermittelten  Okfcfyäftcn  fcrngcljalten  werben. 

2ad)n.  Söeibcrt:  (5o  ift  meiner  Slnficht  nadt  unbebingt 
notbwenbig,  baft  ber  Hiafler  an  bem  Weichäft,  bei  welchem 
er  alo  'Hermittler  bient,  ohne  jebc  Hetbeiligung  bleibt.  I'ie 
jvolgc  hiervon  aber  wäre,  baft  auoidilieftlich  bceibigte  Hlafler 
an  ber  Höric  tbätig  fein  bürfen,  weil  biefe  fonft  gegenüber  nicht 
bceibigten  Hlaflcru,  bie  für  eigene  'Ncdmung  (>)cichäftc  machen 
fönnen,  im  'Jiadjtljeil  fein  würben.  ,Ad)  weift  red)t  woljl, 
baft  an  gröberen  Hörfenplä&en,  wie  SBien,  Hcrlin  :c.,  bao 
Hebürfnift  ber  gulajfung  fogenanntcr  wilber  2cnialcn  in 
Hlünd)cn  nennt  man  fie  Hörfcnagcnten  behauptet  wirb, 
vermag  aber  nadt  ben  von  mir  gemadtteti  Heobadjtungcu 
ein  foidico  nicht  anjuerfennen.  Tagegcn  bin  id)  ber  Hicinung, 
baft  bie  Hiafler  Wcfdjäftc  für  eigene  Rechnung  abfolut  nicht 
machen  tollten,  (fo  ift  bei  uno  bie  Aragc  fdton  oor  bcn  Wc- 
ridtten  behanbelt  worben,  unb  eo  Ijat,  allerbingo  nidtt  ein  oberfteo 
(Bericht,  fonbern  lebiglidt  bas  Untergeridjt,  entichieben,  ber 
’tWaflcr  fei  baju  berechtigt.  Cro  ift  mir  bieo  auffällig,  aber 
berartige  Urtheile  liegen  vor.  3n  '-Irtifcl  69  g.  6 beo  ."öanbelo- 
geie&budjo  ift  weiters  benimmt,  baff  ber  'Dlafter  mit  'ilbwefenben 
nicht  in  Hcrbiitbung  treten  foll;  auch  biefe  Skftimmung  wirb 
nidtt  beobachtet.  ,'\ch  glaube  nicht,  baft  ber  bermaligc  ^uftanb 
im  ^ntereffe  beo  ('kfdtäfto  gelegen  ift.  'Dian  ift  audt  ber 
Meinung,  baft  bas  Hublifum  mit  bem  Hiaflcr  nidtt  in  “Her 
binbung  treten  fönnc,  bcjicbungsweifc  baü  bao  Hublifum  an 
ber  Höric  nur  burch  ben  Hanfier,  ber  fommiifionöweifc  bas 
Weidjäft  betreibt,  iid)  betheiligcn  fönne.  2oldte  'Einnahme  tauft 
als  irrthütnlidi  bc^eidtnct  werben.  Ter  thatfädtlidjc  ^uftanb  ift 
bei  unö  berart,  baf?  im  Hörfcngcbäubc  ein  (Safe  Heb  beftnbet, 
eö  wirb  woltl  mehr  ober  weniger  überall  ber  Aall  fein , bort 
verfammelt  ftd)  alltäglidt  ein  groüeo  Hublifum,  ber  Hlaflcr 
bewegt  ftd)  in  bcn  'Räumen  beo  (Saf6o,  fammclt  bafelbft  9tuf 
träge  unb  führt  ftc  an  ber  Höric  aus.  hieraus  gcljt  aber 
herttor,  baft  bic  'HJeinung,  als  ob  bao  '|>ublifuin  jur  3luo^ 
führung  non  (^efehäften  an  ber  Hörie  ftdt  eines  Hanficro  be 
bienen  muffe,  auf  'urthum  beruht.  — Hdt  bin  alfo  im 
groften  (^Janjcn  ber  Hleinung,  baft  Iper  betfembe  £>anb  am 
gelegt  werben  feilte. 

Horiiücnbcr:  Sic  empfehlen  eine  2lcnbcrung?  Sind)  bem 
.ÖanbelogefeBbudt  unb  namentlich  nach  bem  banerifdten  Siecht 
hat  ber  angeftelltc  HJafler  fein  auofdjlieftlicheo  Siedjt  jur  'Her 
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mittelung  oou  .franbelogcidjaftcn,  fonbcm  außerhalb  bco  .Vlreifeb 
ber  oereibigten  'Ulaflcr  begeht  für  anbere  Vermittler  ebenfalls 
bie  Verewigung,  Ekfdjäftc  ju  vermitteln,  unb  bie  Veftimmung, 
wonach  bie  Viafler  Aufträge  non  Slbwcfenbcn  nidjt  annehmen 
bürfen,  finb  für  Vtaarcngcfchäftc  burch  bie  Königliche  Ver 
orbnung  vom  18.  v'\uni  1887  außer  SBirffamfeit  gefeßt.  Es 
beutet  bieo  barauf  hin,  bafj  man  in  Vagem  in  entgegen 
gefeßter  Dichtung  Erfahrungen  gemadjt  hat. 

Sadjo.  Iföcibcrt:  3d)  weih,  baß  ber  'Viaflcr  nicht  nur 
bei  'likiaren,  fonbcm  and)  bei  Effeften  von  3(bwcfenbcn,  iogar 
von  auswärts,  'Aufträge  entgegennimmt. 

Vorfißenber:  2lud)  bie  oereibeten  Scnfalc? 

3ad)ö.  VSeibert:  9ludj  bie  oereibeten  Scnfalc. 

Vorfittenber:  £as  halten  3ic  nicht  für  \wecfmäftig, 
um  bie  datier  mehr  auf  bie  Vcrmittelungsthätigfcit  ju  be 
fdjränfcn  ? 

Sacßo.  Scibert:  3dl  will  bie  sl)laflcr  auf  bie  Vcr- 
mittelungöthätigfcit  bcfdjränfcn  unb  ihnen  bie  Vtöglkhfcit  geben, 
bie  Ekfdjäfte  auflfdjlicßlid)  aus, Zufuhren,  3<h  glaube,  baß  bas 
('Jcfdwft  au  Solibüät  gewinnen  würbe,  wenn  nur  oercibcte 
sJKaflcr  an  ber  Vörie  thätig  wären.  3ic  finb  cs,  welche  nad) 
Schluß  ber  Vörfc  bie  Äurfe  feftjuftcllen  höben,  wie  bieo  ja 
fchon  geftem  befprodjen  würbe. 

Vorfiüenber:  *3)lan  muß  jwifcfjeu  ber  Vcrmittclungö- 
thätigfeit  unb  ber  .Hursfeftftellung  untcrfcheiben.  Sic  wollen 
Sie  erreichen,  baß  nur  oercibcte  'Uiafler  bie  Vcrmittclungs 
tßätigfeit  an  ber  Vörie  üben  Jollen? 

Sadw.  Seibert:  'sdj  benfe  mir,  baß  eine  genügenbe 
3ln$ahl  9Xatler  angcftcllt  werben  muß,  unb  fcfjc  nicht  bie 
Vothrocnbigfcit,  baß  außer  ihnen  noch  anbere  tßätig  werben 
muffen. 

Vorfibenbcr:  Es  wirb  aber  nidjtsbefiomcnigcr  oennuthlid) 
bas  Verbot  umgangen  werben,  beim  bas  VubUfum  ift  nidjt 
311  .zwingen,  uefj  nur  an  bie  oereibeten  Viaflcr  311  wenben, 
wenn  anbere  Veute  fidj  ebenfalls  troß  bco  Verbotes  bamit 
befaifen,  ('ieichäftc  5U  oermittein. 

Sache.  Scibert:  9ln  ber  Vörie  tonnen  fie  cs  nicht, 
ich  wüßte  nicht,  wie  iie  es  machen  follten,  bie  Vörie  läßt  bie 
oereibeten  ‘DJafler  ju,  bie  anberen  nicht. 

Vorfibcnbcr:  Es  tonnen  ftcb  eine  Stenge  Scutc  an  ber 
Voile  bewegen,  bie  als  Mauflcute  ober  ionit  ftugclajfen  finb; 
unb  wenn  bas  Vublifum  an  iolcße  Scute  fidj  wenbet,  wie 
wollen  Sie  bas  binbern? 

Sacho.  Scibert:  Tas  ift  nicht  ju  binbern,  bas  muß 
idt  jugeben.  Uebrigcus  liegt  cs  bei  uns  in  ber  .franb  bcs 
Vöricnoorftanbeo,  vVmanb  juju laßen  ober  nidjt. 

Vorfiftcnber;  Vian  fann  es  nidjt  oorljer  wißen,  ob  ber 
3u$u(affcnbc  fich  mit  Viaflcrgefdjäftcn  befaßen  will.  Vier  hat 
lieh  neben  ben  oereibeten  sJ)taflern  ein  feßr  großer  Kreis  oon 
Vrioatmaflem  gebilbet,  bie  oor^ugoweife  (9cf<häfte  in  beftimmten 
Vapicrcn  oermittcln.  £as  glauben  Sic  ba burch  oerhinbern 
ju  fönnen,  baß  man  bie  ^aßl  ber  angcftellten  Gatter  oer 
mehrt  unb  bei  ber  Mursnotirung  nur  folchc  ('lefdjäfte  beriief 
iichtigt,  bie  burch  bie  oereibeten  üJiafler  abgcichloiien  finb? 

Sadw.  Seibert:  3a. 

Vorfitteuber:  Vei  ber  .Hursfeftftellung  wollen  Sic  fämmt 
liehe  Viaftcr  ju^ichen? 

Sadw.  Vkibcrt:  £as  gefdßcht  bei  uns  bereits;  ob  es 
an  größeren  Vläßcn,  wie  Vcrlin,  möglich  ift,  oermag  id)  nicht 
3u  beurthcilen.  Es  mußte  ba  oicllcidß  eine  Jßcilung  oor 
genommen  werben. 
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itorfittcnber:  Sao  auoidjlichlichc  Echt  bcr  'Dlaflcr  $ur 
Ermittelung  non  Ükfehäften,  bao  früher  bei  ohne»  beftanben 
bat,  ift  aufgehoben.  Sie  mollen  bao  roieber  ünbern  unb  511 
bem  alten  ’juftanbe  jurücffchren;  Sie  empfehlen,  ein  auo 
frfilicfUidjeo  Echt  ber  oereibeten  'Dlaflcr  511  ftatuiren.  Sie 
befd)eiben  fid)  aber,  bah  bico  fdjroer  ju  crjroingcn  fein  mürbe? 

Sad)o.  tftkibert:  fah  oerfenne  bic  Scbmierigfciten  nicht, 
allein  bie  Eobadjtungcn  an  unfern  ^Hörfc  fpejicll  oeranlaffcn 
mich,  nad)  btefer  Edjtung  Ijin  einen  'ißunfdi  auöjufpredjen. 

ilorfifeenber:  ,'>m  Gkmftcn  ift  bic  moberne  Gntmtrfelung 
ber  Grflufioität  auf  bem  (Gebiete  beo  ükmcrbcbctricbeo  ab 
geneigt,  co  bcilel)t  nur  auf  nnberen  (Gebieten  oon  nid)t  rein 
gcmerblid)cm  Gharaftev  eine  'Jlpprobattono  ober  Monywiono 
Pflicht,  E iiinfid)tlid)  ber  Echtoanmältc,  Erjtc,  Eu 
mcifter  u.  f.  m. 


Sadjü.  Leiber! : 'ilpotljcfcr  unb  begleichen. 

^orftbenber:  Sie  mollen  bic  Aonjeffton  für  alle  'Dlaflcr 
mieber  einführen  unb  ben  angeftellten  'Dlaflcrn  unterfagen,  in 
irgenb  einer  4ikife  an  bcin  ('kfdmfte , and)  bezüglich  bcr 
fogenannten  „Spifcen",  ftd)  ju  beteiligen'  (So  ift  hier  aus 
geführt  nmrben,  co  märe  nidjt  möglich,  fic  abiolut  fern  $u 
halten;  co  mürbe  fonft  eine  'Dlengc  oon  Wcfchäftcn  geben,  bie 
bie  'Dlaflcr  auojufüljrcn  überhaupt  nicht  in  ber  Vage  mären. 

Sadjo.  $Jeibert:  fat  bin  gerabc  ber  entgegcngcicßtcn 
'Dichtung,  unb  behaupte,  baf?  bic  'Diöglidifeit  für  ben  'Dlaflcr, 
hjefdjäftc  auf  feinen  'Jlarncn  &u  üblichen,  511  fehr  oieleu  lln 
gehörigfeiten  xHnlah  giebt;  co  mürbe  fid)  empfehlen,  bah  bcr 
'Dlaflcr  fteto  bie  Parteien,  für  melche  er  abfd)lieht,  ju  nennen 
oerpflichtet  märe.  Ter  gegenmärtige  fafianb  ift  ein  anbercr, 
eo  fonunt  fehr  häufig  oor,  bah,  glcidmiel  auo  mcld)cr  ilrfadic, 
bao  betreffenbe  .Uomtniffionohauo  nicht  genannt  fein  mill,  unb 
bcr  'Dlaflcr  alo  Mäufer  ober  Er  f auf  er  auftritt.  fa)  halte  bao 
für  hbäblid). 

^torfthfttber:  Go  mirb  oon  ben  Erlincr  2ad)oerftänbigen 
geltenb  gemadjt,  ber  ehrlid)e  unb  anftänbige  'Dlaflcr  habe  bie 
'Jlbfidit,  fid)  auf  bie  Ermittriungatbätigfcit  ju  befdjränfen,  aber 
er  mürbe  bic  fatcrcficn  bcr  .Hommütenten  ocrleßen,  roenn  er 
nicht  roenigfteno  für  einen  Jbcil  alo  Sclbftfoutrahcnt  aufi 
jutreten  in  ber  Vage  märe  unb  fid)  erft  fjinterbrein  bemühen 
fönnte,  einen  hkgenfontrahenten  ju  finbeu. 

Sacho.  Weibert:  'Dl ir  ift  bieo  mobl  befannt,  aud)  mein 
ich,  bah  meine  'Xuofagc  ben  'I^ibcrfimid)  oicler  Sachoerftänbigcn 
finbet,  fann  aber  nidjt  aubero  angeben,  alo  meine  Erfahrungen 
mid)  cd  lehren. 


tHorfibcnber:  2 k '.Itlnflcr  glauben,  fie  mürben  fonft  feine 
(Sefd)äftc  machen;  in  faanffurt  am  'Dlain  hat  man  bie  lieber 
nabmc  burd)  befonbereo  Gteicb  geftattet,  ehe  faanffurt  preugifd) 
mürbe.  3n  bem  falle,  100  ber  'D!itfontraf)cnt  bem  anberen 
.Hontrahenten  nidjt  befannt  ift,  ift  eo  in  ber  Sliat  oon  'IvVrth, 
menn  ber  potente  Dlaflcr  eine  Eirgfdjaft  mit  übernimmt. 
?eoljalb  hat  man  eo  in  faanffurt  geftattet.  Sic  Sadmcr 
ftänbigen  in  Erlin  finb  megen  bcr  Eirgfdjaft  jmcifethaft,  fie 
finb  itn  (Donjen  gegen  bic  Etrgühaft  gemefen;  aber  bic  lieber^ 
nähme,  glauben  fie,  liehe  fid)  ttidfi  ocrmcibcn. 


Sacho.  '^cibcrt:  fa)  fann  jugeben,  bah  an  anberen 
'IMnfccn  fid)  bao  gcfdfilbcrte  Ebürfnih  herauogcftellt  hat,  aücin 
nach  ben  Erfahrungen,  bie  man  bei  nno  gemadit  hat,  muh  id) 
auf  (betagtem  beharren. 

'Dorfiücnbcr:  Jhatfädjlid)  gcfdjicht  eo  in  DJiinchen,  bah 
bao  Erbot  übertreten  mirb? 


Sadm.  SÄeibcrt:  fartroährcnb,  unb 
fanftionirt  roorbeit. 


ift  fogar  oon  Richtern 
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Vorfibcttber:  Vkohalb  wirb  biefco  nicht  nur  uom 
Vörfenuorflanb,  fonbcrn  auch  uon  Siebtem  gcbulbct?  Tao 

beutet  barauf,  baf;  nud)  bort  eine  2lrt  Vebürfnife  für  bie  Vürg* 
febafto  ober  3etbftübcnialnnc  ber  'Dlaflcr  beftcht.  ;iiuilred)tlicb 
fönnen  bie  Blatter  natürlich  nicht  belangt  werben,  aber  ber 
Strafrichter  würbe  immerhin  ohne  ^ücffidjt  auf  bie  Hebung 
ju  befinben  haben,  ob  bao  Verbot  übertreten  ift.  Giften  3ic 
non  ftrafreditlidten  Cntfcbeibungen,  wonach  ein  'Wafler  angeflagt 
war,  ben  '.Hrtifel  60  beo  .vmitbelogeiefebuchco  übertreten  ju  haben? 

3achu.  tl'eibcrt:  'Von  ftrnfredjtlidicn  Cntjdjcibungcn  habe 
uh  feine  Hcnntnift,  wohl  aber  weift  id),  baft  'Wafler  uerflagt 
unb  freigefprodten  würben,  nicht  uom  Strafrichter,  fonbem  uom 
^iuilrichter. 

'Vorfiticubcr:  Tao  Verbot  hat  bie  Vebcutung  nicht,  baft 
fic  jiuilredjtlich  belangt  werben  fönnen;  aber  weobalb  nicht 
|trafred)tlid)? 

3acfto.  Söeibert:  3d)  oermng  hierüber  feine  'iluofunft 
$u  geben. 

(Geheimer  Über  rNcgierungoratb  ftamp:  ,^ch  wollte  ben 
.’öerrn  Sadjoerftänbigen  fragen,  ob  co  nicht  ein  wirffameo 
-Wittel  wäre,  um  ju  erreichen,  wao  er  wüntdtt,  unb  ob  er 
nicht  cuentucll  bieico  Mittel  empfehlen  würbe,  baft  bie  Vorteil 
organe  ihre  Witwirfung,  &.  V.  bei  ber  fchicborichterlichen  ©nt 
»chcibung  uerweigem,  wenn  eo  fid>  um  ('Jefd)äfte  hanbelt,  bie 
nid)t  uon  uereibeten  -Waflern  abgcfchloften  ftnb.  'Wan  fann 
nicht  hiobem,  baft  in  irgenb  einer  Ccfe  fiefj  ein  ')lgcnt  mit 
'Vermittlung  uon  Vörfcngcfchäften  befaftt.  'Jäknn  aber  bie 
(Sefe&gebung  auf  bem  Stanbpunft  hebt,  nur  foldtc  ('•kidiäfte, 
bie  burdi  oereibete  'Waflcr  abgefdtloffen  finb,  an  ber  'Vörie 
jujulaftcn,  unb  nur  biefc  bei  ber  Muronotinmg  $u  berücf 
fidjtigen,  wäre  eo  bann  nicht  bie  nothwenbige  .Honfcqucnj, 
baft  ben  Crgctnen  ber  Vörfc  unterlagt  würbe,  eine  -Witwirfung 
bei  Öcfcftäften  auojuiibcn,  bie  uon  'Jlnbercn  oermittelt  finb, 
alo  uon  uercibigtcn  Waflcrn,  unb  würbe  bao  nicht  ein 
wefcntlicheo  Mom  pelle  fein,  lieh  in  allen  fällen,  wo  nicht  gan& 
befonbere  Verljältuiffe  uorlicgen,  ber  Witwirfung  ber  uereibeten 
Klafter  ju  bebienen? 

3ad)u.  Vkibert:  Co  wäre  bao,  meiner  Meinung  nach, 
bie  natürliche  .Uonfequenj;  bie  uon  nicht  beeibigten  ilJaflcm 
an  ber  Vörfe  uermittclten  ('kid)äftc  firiben  fchon  jc&t  bei  uiio 
in  ber  .Hutonotij  ihren  'iluobruef  nicht. 

Vorfifecnber:  Co  würbe  baju  boch  wohl  einer  befonberen 
Veftimmunq  bebürfen,  aber  man  fann  nicht  leugnen,  baft  cö 
einen  gewifien  Cinfluft  haben  würbe.  Tic  Vörfcngefdwftc 
rufen  3treitigfeitcn  beruor,  wenn  man  fid)  nidjt  an  bao 
3cbieboqerid)t  wenben  fann,  fo  ift  eo  für  bie  ,'uitereffenten 
unangenehm;  fie  miifttcn  fid)  an  bie  orbentlidten  (Merid)te 
wenben . 

3adw.  SÖcibert:  Sao  3d)icbogeridit  fleht  bei  uno  unter 
bem  Vörfcnuorftanb  be\iel)unqomcifc  bem  \>anbeloucrcin  unb 
bebarf  eo  mcincö  Crachteno  befonberer  Vcftimmungen  nidit. 

Vorftbenbcr:  Co  fönnte  ilpn  oerboten  werben,  bei 
iolcficn  Gingen  mit jufprethen ; fcfjr  groft  ift  aber  immerhin 
ber  'Jiadjthcil  nicht. 

(Geheimer  Cber  rWcgicrungorath  ftamp;  Vci  ber  lieferbar 
feit  uon  Cffeftcn  j.  V.,  wo  fofort  enttebieben  werben  muft, 
würbe  eo  fogar  fehr  wefentlich  fein.  ^d)  bin  iiberjeugt,  baft 
bie  'Vcrmittlungothatigfcit  burd)  'Vriuatmaflcr  ganj  weientlid) 
eingefchränft,  uiclleid)t  gan*  befeitigt  werben  würbe,  wenn  bie 
Vörfcnorgane  fonfequent  ihre  Witwirfung  oerweigerten  unb 
tagten:  foldje  ('lefchäftc  gehen  mich  nidjto  an!  3ic  'Vermittler 
finb  'Vvioatleutc,  bie  machen  fönnen,  wao  fic  wollen. 
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Borftbenbfr:  ln  bicfcm  lalle  mürbe  rnebcr  bao  orbent- 
liehe  ('krid»,  noch  bao  Scbicbogcricht  in  2lnfpruch  genommen 
merben. 

Ekheimcr  über  ^Hegierungörotl)  Wamp:  Ich  meine  über 
fjaupt  nur,  bie  Crganc  ber  Börie  fönnten  burd)  Statut  ober 
in  irgenb  einer  2ßeife  im  21  iirüd)  tomege  ober  im  BJege  ber 
EkicBgebung  verpflichtet  merben,  ihre  Vermittlung  nur  bann 
cintretcn  ju  lauen,  menn  bie  Ekidiäfte  burd)  ifeutc  »ermittelt 
roorben  fmb,  meid»*  fic  felbft  jugelaffcn  haben. 

(Theimer  ft  ommer, »cnratl)  Irrnbcl:  (Glauben  Sic,  .fterr 
Sadmcrftänbiger,  baf;  bao  irgenb  einen  praftiidjen  Erfolg 
haben  mürbe  ? Dao  Bcbürfnift  cineo  3d)iebogcricbto  über  bie 
Cualitat  ber  Eftcftcn  ift  ein  io  große©,  baß  bann  fofort  ohne 
Blitmirfung  ber  \>anbcloorganc  fid)  ein  Schiebogcrid»  bilben 
mürbe,  unb  berartige  lalle,  in  benen  nidit  burd)  vercibcte 
'Dlüfler  gehanbclt  morbeu  ift,  im  2tkgc  ber  ftillfdnucigenben 
luftimmung,  bie  auf  Befragen  beo  :Mid»cro  oon  bett  Oanbelo 
organen  bezeugt  merben  müßte  mir  haben  ja  fo  vielfach 
oon  ftillid)mcigcnbcr  BUllcnoerflärung  gehört  , nid»  bem 
vom  'Börfcnoorftanbc  ernannten,  fonbern  bem  auf  gan*  frei 
roilligcin  'likge  jufammengetretenen  Sduebogerid»  oorgeführt 
unb  beffen  enbgiltigc  Entfcheibung  berbcigcfiibrt  merben  mürbe. 
(Glaubt  ber  Axrr  2ad)vcrftänbigc  nid)t,  ba f;  einem  berartigeu 
praftiieben  Bcbürfnift  ber  föelt  gegenüber  bie  2iklt  aud)  ein 
'Diittel  finben  mürbe,  um  eine  berartige  Imangomaßregcl, 
roeldic  eine  2lcd»ounglcid)feit,  ben  2luofd)lui;  cineo  fonft  unb 
an  unb  für  fid)  ganj  oernünftigen  (\krid»o  für  beftimmte  lalle 
bcrbeifiibrcn  mürbe,  &u  umgehen'  M)  mödne  alio  ben  .fterm 
Sadjuerftcinbigcn  fragen,  ob  bao  i'cbcn  nicht  viel  mächtiger  ift, 
alo  eine  berartige  polizeiliche  Bcrbinberung. 

2ad)o.  BJeibert:  Id)  fann  gern  .»«geben,  baf;  an  anberen 
Crtcn  bie  Berhältniifc  aubero  liegen,  unb  baf;  an  benfclben 
Sdimicrigfciten  beftehen,  bie  idj  nicht  ju  betneffen  vermag  , 
allein  id)  febe  bie  (Gefahr,  meldje  bie  Einrichtung  haben  foll, 
nicht,  unb  glaube,  baf;  bie  Durchführung  möglich  ift. 

Borfihcitber:  Der  $err  Bkheimratl)  Iren  Bel  hat  auo 
geführt,  baf;  eine  foldic  'Bcftimmung  baburd)  umgangen  merben 
mürbe,  baf;  fid)  ein  prioateo  Schiebogcrid»  bilben  mürbe.  Diefc 
Befürchtung  thcileu  Sie  nicht? 

2ad)u.  Bkibert:  Dao  fann  fein,  mürbe  aber  alobann 
iiid)t  ber  Börie  »tr  Saft  gelegt  merben  fönnen. 

Borfibcnber:  'Ulan  ift  in  Iranfreidi  fo  mcit  gegangen, 
bao  Bräjubi}  einer  »vilrcd)tlid)cn  llngiltigfeit  baran  »«  fnüpfen, 
menn  ein  Gkfdjäft  nicht  burd)  ben  oercibetcn  2JJaflcr  («gent 
de  change)  gefchloffeit  ift,  unb  troBbcm  merben  in  größtem 
Umfange  foldic  ('kfd)äfte  gefd)loffen.  So  mcit  molicn  Sie 
hier  bod)  nicht  gehen?  Dao  burch^ufeBcn,  mürbe  außcrorbentlid) 
fchmer  fein. 

Sadjo.  Seibert : Id)  bin  mir  bemüht , baß  bie 
Sdnvierigfcit  groß  ift,  allein  id)  glaube,  ber  Erfolg  mürbe 
entfpred)en. 

Ireiherr  von  Jpucnc:  Id)  «wollte  bem  gegenüber,  mao 
.v*err  (‘•Jchcimrath  Ircnßcl  oorgebrad)t  hot,  fragen,  ob  nicht 
immerhin  ein  midjtigcr  Bortheil  barin  liegt,  roenn  man  unter 
bem  SdjuBe  gemiffcnnaBcn  ber  Börfeneinrichtungen  fteht,  unb 
ob  co  nicht  ber  (Mebanfe  beo  .frerrn  Sadjoerftänbigcn  bei  Be^ 
antmortnng  ber  Irage  beo  \>errn  ('kl)eimratbo  (')antp  mar, 
baß  man  foldje  Ekfd)iiftc  oon  Seiten  ber  Börfe  ignorire  unb 
immerhin  baburd)  bao  Bublifum  vor  bie  Irage  »eile:  raillft 
bu  bie  fleinen  Eourtagcvortheile,  bie  bu  bei  bem  milben  iDJaflcr 
haft,  oorjichen  ober  ben  Bortf)cil,  baf;  bu  einen  gemiffen  Sd)uB 
in  ben  gut  geregelten  Börfcneinrid)tungcn  halt'  Id)  mödjtc 
fragen,  ob  bao  nid»  nach  ber  2lniicht  beo  .’perrn  Sachvcrftänbigcu 
ein  B3runb  für  bao  B»hltfum  märe,  fid)  bie  Sache  ju  überlegen. 
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Sache.  Scibcrt:  Oeroifj,  co  beftebt  bcr  ofuftanb  fd)on 
gegenwärtig.  (So  ift  Ricmanbcm  benommen,  bireft  mit  einem 
Ruberen  in  Verbinbung  ju  treten,  aber  alle  fotebe  Gicfdjäftc 
entstehen  nrfi  bcr  Vcurtbcüung  ber  oereibeten  Riaflcr,  eo 
nimmt  bic  '.Würfe  bauen  feine  Rotij.  2ao  ift  gegenwärtig 
bei  u nö  fo  unb  wirb  an  anberen  dürfen  aud)  fo  fein. 

Dr.  Jürgeuo:  2cm  .fterrn  Sad)  oerftänbigen  wirb  wohl 
befannt  fein,  baf?  bao  ^nftitut  bcr  ocreibeten  SPIaflcr  nidit 
überall  in  2cutfd)(anb  befteht;  in  ben  .franfaftäbten  beftebt  eo 
nid)t,  unb  bic  Maufmannfchaft  bafelbft  bat  mit  unbeeibigten 
Vermittlern  burebauo  befriebigenbe  Erfahrungen  gemadit.  3<b 
glaube  nicht,  baf;  biefe  '4>lät^c  unb  bic  betreffenben  Regierungen 
bereit  fein  würben,  bao  onftitut  wicber  cinjufüljrcn.  (So  gebt 
barauo  beroor,  baf;  ber  Sunid)  ttad)  cinl)citlid)er  Regulirung 
biefer  Aragc  für  ganj  2cutfd)lanb  auf  grobe  Sdjwicrigfeitcn 
ftöf;t ; eo  jeigt  fid),  wie  fdjwicrig  co  ift,  Rllco  über  einen 
Hamm  fdjccrcn  ^u  wollen.  2er  .frerr  Sacbocrftanbigc  bat  auch 
betont,  baf;  fein  Vorfchlag  ipcjicll  'Dhincben  im  Rüge  bat. 
3d)  glaube  nicht,  baf?  ber  .*c*err  Sacbocrftanbigc  bic  Rblidjt 
bat,  für  gan$  2cut|'d)lanb  feinen  Voricblag  gcltcnb  ju  machen. 

Vorftöenber:  Empfehlen  2ic  ibn  für  ganj  2eutfd)lanb, 
aud;  für  foldic  EJcbictc,  wo,  wie  in  ben  ftanfeftäbten,  man 
bic  ocreibeten  ÜMaflcr  wicber  würbe  einführen  müffen,  unb 
jioar  mit  bcr  auoid)licf?lid)cn  Vercdfligung,  bic  (S5efd)üftc  ju 
ocrmittcln? 

Sache.  Seibcrt:  3d)  muf;  mein  ('Jutadjteu  abgeben  nad) 
ben  Örtlidien  Vcrhältniffcn,  wie  id)  fic  bei  uno  feunen  gelernt 
habe.  (So  ift  fgnem  ^rocifel  untcrlicgenb  unb  bin  id)  mir  beffen 
bewußt,  baf;  oon  anberer  Seite  meine  Rnfidit  befämpft  wirb. 
Cb  eo  üd)  ba  empfiehlt,  eine  (Sinridjtung,  wie  id;  fic  eben 
gefennseidmet  Ijabc,  für  gans  2cutfd)lanb  cinsufiibren,  bao 
wirb  wobt  baooit  abbängeu,  ob  unb  inwieweit  id)  aud)  oon 
anberer  Seite  untcrfiüßt  werbe  ober  ifolirt  bleibe. 

(geheimer  Cbcr  Rcgicrungoratb  Warnp : Senn  id)  Sic 
richtig  oerftanben  habe,  empfehlen  Sie  biefe  Einrichtung  für 
foldie  dürfen,  für  welche  fic  fid)  praftifd)  burebfübren  lägt, 
alfo  fold>e  'Torfen , weldie  fid)  im  Scfcntlichcn  mit  bcr 
Ri  im  diene  r oergleidien  laffcn.  'cd)  mödjte  tbatfädjlid)  bemerfen, 
baf;  in  Hamburg  jwar  bao  ,'cnftitut  ber  ocreibeten  llKafler 
fonnell  burch  ('•»efeß  abgefebafrt  ift,  aber  materiell  ift  eigentlich 
nidito  Se  feilt  liebe  0 an  ben  früheren  Vcftimmungcn  geänbert. 
2ie  Riaflcr  werben  nidit  oereibigte  Riaflcr  genannt,  aber  bic 
'.Ulaflcr,  bic  bei  ber  Hurönotining  mitwirfen,  werben  mit  £*anb 
fdilag  oerpfliditet  auf  treue  Erfüllung  ihrer  '^flidjtcn.  Go  ift 
fd)lief;lirij  gleid),  ob  man  üe  becibigtc  Rlaflcr  nennt  ober  nidit. 
2ao  praftifd) e ift,  baf?  ihnen  bao  Recht  gegeben  ift,  (tycfdjäftc 
für  eigene  Rechnung  &u  madten;  wir  fönnten  auf  bein  Scge 
ber  EJcießgcbung  fd)lief?lid)  btefeo  Redjt  ben  ocrcibigtcn 
Riaflcnt  aud)  geben. 

Dr.  ^iirgene:  3d)  muf?  bem  ganj  cntfdiicben  wiber 
fpreeben.  2ie  Verpflichtung  bcr  Rlaflcr  burd)  .i>anbfd)lag  bc 
jieht  fid)  nur  auf  bie  bie  Effeftcnfurie  notirenben  RJaflcr,  roäbrcnb 
bcifpielowcife  für  bao  ganje  Saarengcichäft  eine  foldie  “Wer 
pfliditung  auf  ftanbfdilag  nidit  ftattfinbet.  3m  Uebrigen  ift 
ber  Rbfdmitt  beo  .franbclogcicßbucbcö,  betreffenb  bie  ocrcibigtcn 
Rtoflcr,  burdi  Hamburger  (Scfcß  auobrücflid)  aufgehoben.  3<b 
glaube,  eo  fann  nidit  beftritten  werben,  baf?  bao  ^uftitut  bcr 
ocrcibigtcn  Riaflcr  in  Hamburg  nidit  beftebt. 

Vorfibcnbcr:  Eo  wirb  lieb  bico  auo  bcr  2arftcllung  er^ 
geben,  bie  wir  amtlidi  befoinmen  haben;  bic  anitlidicn  'itfli(f)ten, 
bic  burd)  bao  .ftanbclogcfcßbucb  ben  ocrcibigtcn  Rlaflcm  auf* 
erlegt  ftnb,  finb  in  Hamburg  befeitigt,  unb  bie  notirenben 
Rlafler  haben  nur  bie  Verpflichtung,  nicht  willentlich  eine 
falfcbe  Rotirung  oorjunebmen. 
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ßkbeinter  Kommcr,\ienvath  ivrcnbcl:  3ch  bin  mir  nid>t 
recht  flar,  wohin  ber  'l'ortchla^  bco  £>erm  Sadjoerftänbigen 
geht.  .perr  rikheimratb  ri Jamp  batte  alo  ein  Mittel,  bao  (*k 
fdjäft  in  bic  .pänbe  ber  oereibigten  'Diaflcr  faftiidi  ju  bringen, 
oorgcidilagcn , baf?  bic  $törfenorgane,  infotucit  fic  amtlidi  non 
ben  einzelnen  rikfdiäftcn  Kenntnif;  ,pt  nehmen  haben,  alfo 
namcntlidi  bei  Streitfällen , ihre  INitwirfung  jurüefmeifen 
ioütcn,  iniofern  bao  ('iefdiäft  nicht  burd)  einen  oereibigten 
'Diaflcr  gefchloifen  wäre,  unb  ber  .perv  Sadiocritänbigc  fdiicn 
bieiem  Webanfen  Beifall  $u  fallen.  Saburdi  mürbe  cigentüd» 
ein  guftanb  herbeigeführt  merben,  baf;  bic  Sujicbung  bco  oer 
cibigten  'JOlaflero  ju  einer  'Urt  Pflicht  ober  511  einem  meient 
lidicn  rNequifit  mürbe,  nudi  menn  bie  beiben  Parteien  eines 
oereibigten  '.üiaflcro  ober  überhaupt  eineo  'Vlaflero  nicht  be 
bürfen,  fonbern  in  ber  l'agc  finb,  ein  ('kfdiäft  bireft  ab$u 
fdiließen.  Öcljt  bic  xHntidit  bco  .perrn  Sadjoeritänbigen  ballin, 
bic  ^uyeliunq  bco  oereibigten  Diaflcro  ju  einem  meientUdien 
rWequifit  für  jeben  rikidiäftoabidiluf;  madien  ju  wollen ? 

Sacho.  Beibcrt:  (Jo  mürbe  bao  oorauofefcen,  baf;  bei 
jebem  einzelnen  <'>eid)äft  auch  ein  Streitfall  untergclanfen  in. 
Sch  fann  mir  eine  bleibe  oon  ('kfdwftcn  benfen , bei  meldicn 
ein  iKafler  nicht  unumgängüdi  nothmenbig  ift,  idi  iebe  beohalb 
nid)t  ein,  ioanim  bao  (Mcfchäft  nicht  cbenfo  gut  »attnnben 
fann,  mic  eo  jefct  bereito  ftattfinbet. 

(Geheimer  Kommcrjienrath  Ärenhel:  Cb  ein  Streitfall 

ftattfinbet,  weiß  man  oorher  gewöhnlich  nicht;  menn  man 
annähme,  eo  wirb  ein  Streitfall  entliehen,  fo  würbe  am  (Jnbc 
ber  oernünftige  Kaufmann  bao  ('kfd)äft  überhaupt  nicht  madien. 
(Jr  nimmt  n priori  an,  bao  ('kfdiäft  wirb  fo  abgcwicfelt,  mic 
er  glaubt,  bie  Skbingunqen  geitcllt  pt  haben.  (Jo  fönneu  febr 
roatfere  unb  orbentliche  Vcutc  fein,  fic  fommen  bodi  in  Streit. 

^orfthenber : (Jo  ift  eine  febwierige  Aufgabe,  Bcnn 
man  geftatten  wollte,  bau  bei  bireft  gefdilofienen  ('kfchäften  bao 
Sdiicbogeridit  angemfen  wirb,  io  mürbe  man  bao  unoereibete 
'Dlaflertf)um  roicbcr  einführen,  beim  in  ben  meiften  fällen 
finb  bie  'Ucafler  Sclbitfontrahenten.  Bie  will  man  unter 
Indien:  hat  ber  ÜJlann  wirflidi  materiell  nur  alo  Ermittler 
gehanbelt,  ober  ift  bao  nicht  ber  JaU?  ift  oon  oornherein  gleidi 
ein  anberer  Kontrahent  geiocfen'  Sno  ift  augerorbcntlidi 
fdiwicrig. 

Sadio.  Bcibert:  x^di  bin  nicht  ber  Meinung,  baf;  (§k 
fchäftc,  welche  bireft  *mifd)en  ben  'Parteien  geidiloffeu  werben, 
oor  bao  Sdiiebögeridit  gehören;  meiner  'Jlnficht  nadi  weih  bie 
$(örfc  oon  bereinigen  Okldiäften  nidito.  Sm  Uebrigen  will  idi 
nicht  unterlaffen  fjinpijufüqen,  baf;  jur  Seit  bei  uno  audj  bei 
Streitigfeiten,  bie  ihren  Urfprong  nicht  an  ber  ^örfc  haben, 
bao  Schiebogeridit  emgerufen  werben  fann. 

(Geheimer  Cber  'Hegierungoratl)  ftamp:  Sunädilt  wollte 
idi  bemerfen,  baf;  meine  'lluofübrungcn  über  bie  Hamburger 
'-Jiörfc  fid)  natürlich  nur  auf  ben  Uffeftenoerfchr,  ber  allein  ben 
rikgenftanö  ber  Erörterung  bilbet,  bezogen  haben.  Sann 
möchte  ich  barauf  hinweifen,  baf;  bie  ‘liiditberücffiditigung  bei 
ber  Kuronotirung,  namcntlidi  bei  Seitgeidiäften,  bodi  ein  gan,; 
mefentlidieo  Kompelle  für  bie  ouanipntdmabme  ber  oereibigten 
sl)laflcr  fein  wirb,  Bir  haben  liier  oon  cinjclncn  Sachoer 
ftäubigen  gehört,  eö  Ijanbelt  fidi  bei  ber  Kuronotirung  häufig 
um  ganj  erljcblidjc  Sntereffen.  Benn  gejagt  wirb:  ihr  fönnt 
rikfchäfte  madien,  meldje  iljr  wollt,  aber  billigerwcife  nicht  oer 
langen,  bah  eure  gan;  unfontrolirbaren  (Mefdiäfte,  bei  benen 
bic  'Jkrfönlidifcit  beo  'Ikrmittlero  gar  feine  (Garantie  bafür 
bietet,  baf;  bic  (Mefdiäfte  in  ber  Jhat  abgcfdiloffen  finb,  bei 
ber  Kuronotirung  bcrücffid)tigt  werben,  »0  glaube  idi,  werben 
alle  großen  (ikfdiäftol)äuier,  bie  überhaupt  ein  Sutcreffc  an  ber 
Snftitution  ber  '-öörfc  haben,  fidi  oon  foldien  rikicbaftcu  mit 
'ilrioatmaflern  fernhalten.  Bir  haben  gehört,  wie  oft  eö  001 


Digitized  by  Google 


1666  24.  iU’rbanHurißetag.  ^cmteretag,  tax  30.  Sunt  1892. 

fommt,  bnfi  bic  Serücffuhtigung  bcr  im  freien  Warft  nb- 
gcfdjloffenen  großen  (Sfcfdjäfte  bei  ber  ^eftftcllung  bco  Surfe« 
für  3citcjcfcf)äftc  oerlangt  mirb.  3cb  will  auf  biefc  Crrörte* 
ningen  bei  Den  3ad)üerftänbigenoemef)mungcn  nicht  weiter  ein* 
geben,  aber  id)  glaube,  baß,  wenn  ber  A>crr  8achocrftänbige 
biefc  Slnfidjt  bat,  ficb  auch  lOiittcl  finben  ließen,  feine  'Jlbfidjt 
in  jmerfcntfprccbcnber  SBeifc  jur  Durchführung  ju  bringen. 

Vorfifcenbcr:  Das  bängt  in  geioiffer  Schiebung  mit  bem 
Suräfcftftcflungsucrfabrcn  jufammen,  unb  mir  haben  ja  gehört, 
baß  bie  Sontrabcntcn  felbft  bic  3*ttel  in  ben  Saften  hinein* 
werfen,  unb  barauo  erfeben  bic  Waflcr,  ju  mcldjcn  Surfen 
('kfdjäftc  gemadit  finb.  (Jo  müßte  nad)  bem  'Vorfddag  bco 
frerru  (^ebeimratb  l'knnp  ein  Verfahren  ähnlich  eintreten,  wie 
in  Verlin. 

2enat6präfibcnt  Dr.  Wiener:  Das  .franbclogefcßbud)  ftebt 
auf  bem  Voben,  prioilegirte  SOiafler  ju  fennen,  Hafter  mit 
publica  fides,  benen  gegenüber  anbere  fteljen.  Daö  .{xmbelö* 
gcfcßbuch  bcbanbclt  ja  bic  ATagc,  wie  bic  Surfe  notirt  werben 
foilen  unb  wer  bei  ben  Surfen  mitjuroirfen  bat,  gar  nicht, 
fonbern  bao  ift  2adjc  bcr  einzelnen  Vörfcnorbnungen.  Daö 
Witwirfcn  jur  Suronotirung  ift  cigentlid)  nur  bao  (Eintreten 
eines  8achocrftänbigcn,  bao  man  jebem  beliebigen  2ad)ocr 
ftänbigen  geben  fönntc.  9tun  ift  eo  hier  unb  an  anbcrcu 
3lör|en  ben  oereibeten  Waflcrn  gegeben  worben,  unb  jroar  mit 
bem  'JJrioileg,  um  mid)  io  auo^ubrücfen,  baß  nur  biejenigen 
Surfe  in  Vetradit  fomtnen,  bie  ihnen  aufgegeben  werben.  Daö 
bat  mit  bem  .'oanbclogcießbud)  gar  nidito  ju  tbun.  Alun  meine 
id),  barüber  fann  woljl  fein  3nKifel  befteben,  baß  bao  riditig, 
ift,  wao  £>err  Sollege  Jürgens  gefagt  bat.  tro  ift  nicht  riditig  ju 
lagen,  eo  fei  ein  2trcit  um  '.Worte,  bcr  ben  Suro  notirenbe  Wafler 
in  Hamburg  fei  baofelbc,  wie  ber  oereibete  Waflcr  liier,  weil  er 
auch  oerpflidjtet  worben  ift,  benn,  wie  ber  S>erv  Vräfibcnt  bc 
rcito  beroorgeboben  bot,  ift  bao  Vcrbältniß  bort  ganj  anbero, 
bcr  ben  Suro  notirenbe  Wafler  ift  nid)t  in  ber  Vage,  baß  er 
bloß  bao  ju  bcriicffid)tigcn  hätte,  maö  ihm  aufgegeben  ift. 
Atun  ift  mir  jweifelbaft,  ob  eo  wirflid)  opportun  wäre,  unb 
bao  wirb  aud)  bcr  .v>err  Sadioerftänbigc  meinen,  baß  wir,  an* 
ftatt  baß  wir  bao  ^nftitut  ber  oereibeten  Waflcr  in  feinen 
Vfliditcn  erleichtern  foilen  unb  miiffcn,  eo  anbererfeitö  rnicber 
berartig  prioilegireu,  baf?  bagegen  ber  freie  Warft  oollftänbig 
in  ben  .Öintergrunb  gebrängt  wirb.  3d)  müßte  midi  fehl* 
täufdien,  wenn  nicht  wieberbolt  in  ben  Vcrbaitblungen  barauf 
'Kücffidit  gelegt  worben  ift,  baf?  biefc  Waflcr  gcmiffcrmnßcn 
ein  Sorreftiü  babtird)  empfangen,  baß  eo  außerbem  eine  freie 
'Vermittlung  giebt.  3d)  benfe,  ber  .frerr  2ad)oerftänbige  gebt 
oon  ber  Vorauoicßung  auo,  baß  'Jlrtifcl  G9  gauj  erbeblid)  für 
bic  oereibeten  tUIafler  würbe  mobifijirt  werben  muffen,  baß 
ihnen  bie  Öcfugniß  gegeben  werben  müßte,  Mefd)äftc  in  3luo* 
nabmef allen  für  eigene  'Kccbnung  ju  machen. 

2acho.  'Weibert:  Tao  ('kgcntbcil. 

Scnatopräfibent  I)r.  Wiener:  Daö  wollen  2ie  nicht, 
aber  wir  hoben  gehört,  bafj  bao  unocnnciblid)  ift. 

Voriihcubcr:  3d)  fogte  3bnen,  &crr  Dadwcrftänbigcr, 
baß  eo  in  Berlin  alo  unocrmeiblidj  gelte,  niebtobeftoweniger 
meinten  2ic,  bah  eo  in  Wünd)en  bod)  burchfübrbar  fei,  2ic 
hielten  eo  an  ihrem  Vlaße  für  möglid)  unb  juläffig? 

2adw.  SÖcibcrt:  3<h  höbe  bereits  jugegeben,  baf)  in 
anbcrcu  Crtcn  bie  Durdifiibrung  eine  fduoierigere  fei«  mag, 
aber  ich  muß  babei  bleiben,  nad)  ben  (Erfahrungen  unb  Sc* 
obachtungen  bei  uno  fdjeint  mir  bao  cinjig  Widjtige  ju  fein, 
bafi  bcr  jur  Vermittlung  oon  (^efebäften  aufgcftelitc  Waflcr 
unterläßt,  folche  für  eigene  Rechnung  ju  mad)cn. 

2acho.  hon  Vflautn:  Sei  uno  ift  Scftimmung,  baß  bic 
oom  (^emcinbcratl)  angcficlltcn  Wafler  für  eigene  rHcdmung 
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Gcfcßäftc  nidjl  machen  bfirfcn.  ,\ür  bao  Montantengefdjäft, 
rocldjco  au  unfcrcr  Hörte  hcrridg,  in  bao  oollitänbig  genügend 
xld)  ftnbc  aud),  wenn  man  bao  '\bcalc  anftrebt,  märe  co  richtig, 
baß  bic  bccibctcn  Hlafler  für  eigene  ftcchnung  Gcfdjäfte  nidg 
machen  follen,  bamit  lle  bei  betn  Gcfcßäft,  bao  fie  jum  Ad 
fcßluß  bringe«,  nicht  beteiligt  Hub,  allein  id)  glaube,  baß  co 
in  ber  prario  an  großen  Torfen  abfolut  notlgoenbig  crfdicint, 
baß  ber  'JAafler  beredgigt  tu,  aud)  für  bie  fogenannteu  3pi$cn 
ober  für  ben  nidjl  angebraebten  ober  niefjt  erhaltenen  betrag 
alo  Sclbftfontrahcnt  aufzutreten,  inbem,  märe  eo  nid)t  ber  ^all, 
ber  Auftraggeber  baburdt  oicl  mehr  geidjäbigt  merben  mürbe, 
baß  Heinere  Soften,  bic  feinen  Abnehmer  finben,  nur  ju  einem 
ungercdjlfertigl  niebrigeren  .Hurfe  uon  3 ritten  mürben  über 
nommen  »erben.  ,'\cb  bin  aud)  ber  Anficht,  baß  co  riditig 
iit,  menn  ber  'JDlaflcr  eine  Aufgabe  bco  Gcgcnfontrahcnten 
unterläüt  unb  ielbft  feinen  eigenen  Aamen  alo  Aufgabe  ge 
braucht,  benn  lehr  oiele  Gefdjäfte  mürben  baburdt,  baü  fie  zu 
ieljr  in  bie  Ceffcntlidifcit  fommen  ober  baf;  fie  ber  Gegenpartei 
befannt  »erben,  iebr  feßmer  zur  3urd)führung  gelangen.  £o 
ift  im  Geidjäftoleben  überhaupt  einer  ber  erften  Grunbfäfce»  bie 
3iofretion  zu  mähren,  unb  id)  glaube,  baf;  beim  '■.lilaflcrgemcrbc 
bieie  in  elfter  l'inic  aud)  beobadget  merben  follte.  x\cb  fann 
mir  lebhaft  benfen,  baß,  menn  man  meiß,  mer  .Häufer  ober 
Pc  rf  auf  er  ift,  biee  einen  fd)äblid)en  Hinflug  auf  ben  Geicbäfto 
abfdjluf;  haben  tonnte. 

profegor  L)r.  3d)tnoUcr:  '\ch  modge  ben  \>crrn  3adi 
oerftänbigen  fragen,  ob  er  nicht  vielleicht  aud)  auf  ben  Stand 
punft  in  Hc;ug  auf  biete  ,"\rage  fid)  gellen  mürbe,  ben  eine 
Aeihe  non  Sachocrftänbigen  unb  aud)  >>crr  3enatoprä)ibent 
Dr.  Wiener  eingenommen  haben.  3iefcr  3tanbpunft  giebt  ju, 
baf?  man  für  bie  Spi&en  ben  uereibeten  'Diafler  in  bao  Gcfcßäft 
eintreten  laifen,  unb  baß  man  ihm  erlauben  muff,  Hürgidjaft  zu 
übernehmen,  aber  bod)  mit  gemitten  Ginfcßränfungcn,  bie  mohl 
•Öcrr  Alcranbcr  juerft  anbeutete:  bic  uereibeten  'Ulaflcr  follen  nur 
in  beidmiuftem  üttaßc,  infofem  eo  unentbehrlich  ift,  eintreten, 
unb  eo  foll  eine  bioüplinarifdie  Auffidit  bco  Höricnfommiiiariatö 
in  ber  Seife  ftattfinben,  baf?,  fobalb  fie  biefc  Ueberitahmc  in 
ju  umfaffenbem  'Ulaßc  treiben,  fobalD  fie  oor  Allem  bao  Irin 
treten  alo  Sclbftfontrahcnt  jur  .Hurotreiberei  unb  berartigem 
benütjen,  fie  bann  iofort  ihrer  3tcllung  alo  uereibetc  'Platter 
enthoben  merben  fönnten,  unb  zmnr  follte  bieo  in  fcljr  ftrenger 
Seife  burch  bao  Hörfcnfommiffariat  gehanbljabt  unb  baburdt 
eine  fortmährenbe  Reinigung  ber  uereibeten  Platter  herbei 
geführt  merben.  Senn  idi  ntidt  recht  erinnere,  mar  ber  Hör 
fchlag  fogar  noch  fo  mcitgehenb,  baf?  man  glaubte,  auf  biefem 
Hoben  fönne  man  bie  ganzen  bioherigen  pfuidimafler,  bic  un- 
ucreibeten  Platter,  aufheben  unb  ben  Gegenfap  befeitigen,  unter 
ber  Hcbingung,  baf?  eine  foldte  ftänbige  llcbermacbung  ber 
Platter  burch  bao  Hörfenfommiffariat  ftattfinbe. 

3ad)u.  hon  pflaum:  ,'vch  bin  bamit  uollftänbig  ein 
oerftanben  unb  hätte  mir  erlaubt,  einen  gufafe  in  ber  Aicßtung 
ju  machen,  baf;  id)  eo  für  uotljmenbig  cradüe,  baf;  eine  lieber 
madjung  fiattfinbct,  bamit  biefeo  Accßt,  mcldjco  hier  ben  oer 
eibeten  Plattem  gegeben  mirb,  nicht  mißbraucht  »erbe.  l5o 
läßt  fidi  bieo  ja  aud)  leidg  burdgühren.  vlcbcr  Platter  muß 
ein  Hörfenbuch  führen,  er  ift  oerpflichtct,  co  bem  bie  Aufficht 
fitljrcnbcn  'Hörfcnfommifiar  oorjulegen,  co  läßt  geh  lehr  leicht 
finben,  menn  ein  Platter  eine  größere  3ummc  für  ftd)  nimmt, 
ob  bieo  gerechtfertigt  erfdteint.  (Sr  muß  nacßrocifen,  auf  men 
er  bie  betreffend  jranoaftion  gcfchloffen  hat,  fomeit  er  fie  nad) 
feinem  Huche  nicht  fclbft  ju  übernehmen  hotte. 

Horfißcnber : prinzipiell  ift  co  gerechtfertigt,  ben  Platter 
auf  bic  Hcnnittcluugothätigfcit  zu  befchränfen.  Sie  glauben 
aber,  baß  ber  3rang  ber  Umftänbe  baßin  führt,  bieo  in 
manchen  fällen  ju  überichreiten,  unb  halten  eine  biozipli- 
narifd)c  Montrole  für  ein  geeignete©  ÜJlittel,  um  allen  Auo 
ießreitungen  entgegenjutreten  < 
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'Vrofefior  Dr  Schmollet:  (Glaubt  ber.frcrr  Sadjocrftänbigc 
ober  roirtlid)  aud),  baß  ein  'öörfenfommiffariat  boo  praftifd) 
ftreng  burdjfübren  wirb? 

Es  ift  eine  jiemlich  ftarfc  gumutbung  an  bic  Herren 
XHörfenfomintffare,  befonberS,  wenn  wir  uns  bnran  erinnern, 
baß  bic  Herren  nit  ber  Störfc  unter  einanber  iß  Vcrbinbung 
neben,  baß  fie  einanber  nicht  gerne  feljr  rocljc  tbun  wollen. 
Es  fdjeint  eine  feljr  große  faimutl)ung  an  bie  Herren  bco 
^örfcnfommijTariato,  ben  'Dtaflcrn  glcidjfam  täglidj  auf  ber 
sJ$eUc  ju  fißen  unb  fie  eoentueli  unoermuthet  aus  ihrem  Slrote 
51t  brängen. 

3ad)o.  Don  pflaum : fah  benfe  mir  bieo  aus  bem 
Wrunbe  nidU  fo  fdjroer,  weil  zeitweilig  Stichproben  — wie 
idi  fie  nennen  will  flattfinben  werben.  Ter  'JUiafler  ift 
ber  (Hefaljr  ausgefeßt,  baß  pon  bem  Vörfcnfommiffariat  trgcnb 
ein  'Kbfchluft  geprüft  wirb,  was  ganz  jufäflig  an  einem  nicht 
im  Voraus  beftimmten  Jage  ftattfiubct,  unb  baß  er  bann  in 
3trafe  perfällt,  wenn  Hontraoentionen  ftattgefunben  haben.  Tao 
'Vcrbältnif?  beo  Vörfcnfommigaro  jum  'JLKnflcr  ift  bod)  nicht 
fo,  baß  bie  “Vciben  foorbinirt  unb  in  einer  ('kfchäftsoerbinbung 
mit  einanber  ftcljcn.  3<b  fel>e  in  bem  'AKoflcr  einen  'Jlngeftcllten 
bcs  VörfcninftitutS  unb  in  bem  Mommiffar  bas  itlitglicb  ber 
Veßörbc,  welcher  bic  Ucbcripadping  obliegt,  faber  reelle  llJaflcr 
wirb  barin  feine  'Beengung  beo  (Mefd)afto  erblicfcn,  er  wirb 
burdj  bie  .Hontrolc  nur  beweifeit,  baß  er  feine  Pflicht  tf)ut- 
3ch  bin  polliiänbig  überzeugt,  baß  cs  gar  nicht  anbero  gebt, 
als  baß  eine  Selbftübcmahmc  geftattet  ift. 

itorfiüenbcr:  fa't  bas  in  3tuttgart  Hebung? 

SachP.  Uon  pflaum:  Tie  llmfähe  an  unferer  Ü3örfe 
befchränfen  fidi  auf  flcine  Montantcnumfäßc,  unb  ber  Umfaß 
burdt  bie  'JWafler  an  ber  'Vörie  finbet  ben  ganzen  Tag  ftatt. 
Tie  Vörfcnftunbcn  finb  jioifchen  10  unb  11  Uljr,  aber  bic 
'Jüiaflertbatigfeit  finbet  mäbrenb  ber  ganzen  üblichen  Oicfdjäfto 
ftunben  ftatt;  bie  'Jiot innig  bängt  0011  ben  'llbichlüffen  jmifchen 
10  unb  1 1 llbr  ab.  fab  i)abe  aber  meine  Erfahrungen  aus  bem 
Vcrufolcbcn  unb  fennc  bie  Vörtenmaflcrucrljältniffc  in  'Berlin 
unb  faanffurt.  Tic  ber  Aranffurtcr  Vörfc  finb  nad)  meiner 
XHuffaffuug  bic  beften. 

Scnatopränbcnt  Dr.  Wiener:  Ad)  wollte  tagen,  ber  Vor 
fcblag,  ben  $crr  'Urofcffor  Sdmiollcr  fließt  erwähnt  bat,  ift 
gewiß  ein  außerorbcntlidi  inmpatbifdjer.  SRir  ift  aber  jmtifel* 
itaft,  ob  3ie  bei  Ähren  Vcmerfungen  nicht  bloß  Vcrl)ältniffc  oor 
'Rügen  haben,  bic  rein  lofal  finb.  Tenn  gefeßt  ben  fall/  ber 
VorfdUag  würbe  Otefeß,  fo  würbe  nicht  immer  auogcfd)loften 
fein,  baß  an  großen  Torfen,  welche  für  bao  Maffagcfcbäft  beim 
Cinl)citsfurs  bleiben,  es  ber  befonberen  VcftcUung  oon  'JÜJaflcrn 
zum  fapede  ber  Huronotirung  bebarf,  unb  bann  würbe  bic 
ttonfcquenj}  fein,  baß  nur  biejenigen  Angebote  unb  'lladtfragen 
bei  biefer  .Hurofcftftellung  ju  bcrücfiidjtigen  finb,  bic  bei  biefen 
'.liiaflcm  gemacht  würben.  Tann  würben  Sic  bod)  prioilegirte 
'.Olaflcr  haben,  benen  gegenüber  bic  anberen  burdjauo  im 
.vuntcrgrunb  ftänben,  unb  Sic  würben  nur  ju  ber  Monfcqucnz 
foinmcn,  baß  biefe  anberen,  bereu  Stellung  fid)  in  Wahrheit 
nicht  oerbeffert,  bod)  unter  eine  Tiojiplinargewalt,  unter  mcld)cr 
fie  heute  noch  nicht  ftcljcn,  fommen.  fa)  mödjtc  glauben,  baß 
Ahr  'ilorfchlag  wirflid)  nur  Tlcrhältnijfe  im  Rüge  l)nt,  bei 
benen  Sic  annebtnen  fonnten,  baß  alle  biefe  'DJaflcr  zu  gleicher 
3cit  aud)  fursnotirenbe  üJlafler  fein  fonnten. 

Sadm.  bott  pflaum:  fab  geftatte  mir  bic  Vcmcrfung, 
baß  idj  auf  ben  'Vunft,  ben  ich  eigentlich  empfehlen  möchte, 
noch  nicht  zu  fpredien  gefommen  bin. 

Ad)  bin  ber  'Rnficbt,  baf?  gcrabc  wegen  ber  .Huronotirung 
eo  unbebingt  nothwenbig  ift,  an  bem  beeibigten  itlaflerthum 
fcft^uluilten,  unb  baß  ber  beeibete  '.Ulafler,  welcher  für  gewijfen- 
haftc  'Vermittlung  unb  'Jtotirung  ber  ('kfdjäftc  in  'Pflicht  ge 
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nommen  ift,  511  einer  aut()cntifd>cn  unb  oollftänbig  nad)  allen 
Seilen  gerechten  Muronotirung  abfolut  nothwenbig  ift.  3d) 
glaube,  bafi  bei  ber  'Auobeimung,  wcld}c  bao  ('kfcbäft  ge- 
nommen hat,  bei  ber  31  rt  ber  'Unionen,  welche  mit  betn  'Ver 
mittlungogcfdjäft  fid)  befaffen,  co  abfolut  nothwenbig  ift,  neben 
bem  beeibeten  '.Ulaficr  and)  ben  freien  'Vermittler  ju  haben, 
ber  oermöge  feiner  'Ueriönlidjfcit,  oennöge  feiner  Aäbigfcit 
oiclleidfi  in  manchen  OJefdjäften  oiel  geeigneter  für  bao  'Ver* 
mittlungogcidiäft  ift,  alo  ber  oereibigte  3)1  af ler,  ber  einmal  in 
Ainiftion  ift,  ein  grofico  'Vertrauen  geniefit  unb  bem  aud)  bie 
Autorität  ber  integren  Muronotirung  &uerfannt  roirb.  3d) 
glaube  aber,  bafi  co  gefährlich  ift,  bic  Vbätigfcit  biefeo  freien 
'Vcrmittlcrthumo  mit  hcrein^u; pichen  in  ben  Mrcio  unb  in  bie 
Aunftionen  beo  beeibigten  '.Dfaflero.  3d)  glaube,  bafi  bie  'Vreio= 
notirung  lebiglid)  oon  benjenigen  'Vermittlern  auogchen  folltc, 
meldte  bceibigt  unb  als  31  n gef  teilte  ber  'Vörie  bao  Vkfcbäft  ocr 
mittein.  3ad)e  berjenigen,  meldte  bie  'Vermittlung  ber  ('kfd)äftc 
im  freien  'Verfehr  roünfdjcn,  refoeftioe  bie  ihrer  'Uianbanten  ift 
eo,  fid)  barüber  flar  \\\  roerben,  ob  eo  ihnen  fonoeniren  fann, 
baf?  bie  3lbfchlöffe,  bie  fie  gemacht  hoben,  mit  ber  amtlichen 
'Urcionotirung  in  feinem  Jufammenhang  ftehen.  Sie  roiffen, 
toarum  fie  eo  tlmn  unb  werben  fid)  über  bieien  Umftanb  hinweg 
fefien  fönnen.  3d)  holte  eo  baljer  für  nothmeubig,  baf?  neben 
ben  beeibigten  'Vlaflern  aud)  freie  'Dlafler  eriftiren.  X'iefc 
werben  aud)  anregenb  unb  reguiirenb  auf  bie  Jhötigfeit  ber 
beeibeten  SÖiafler  wirfen,  mährenb,  wenn  bic  freie  Monfurrenj 
nicht  oorhanben  ift,  bie  Sinefuren  ber  'Vlafler  ebenfo  wenig 
im  Vntereffe  ber  'Vörfeninftitution,  alo  aud)  ber  'Vlanbanten 
ber  'Vörfc  fein  würben.  Teohalb  glaube  id),  bafi,  trofibem 
id)  ben  beeibigten  'JDlaflcrn  ein  'Urioilcgium  juerfennen  mödjte, 
co  iebr  wimicbcnomcrtl)  wäre,  wenn  jebe  grofie  'Vörfe  and)  ihren 
freien  'Verfehr  burd)  'Vermittler  hat,  welche  oennöge  ihrer  Vn- 
tclligcnj  unb  oermöge  beo  'Vertraueno,  bao  ihnen  oon  ben 
einzelnen  'Auftraggebern  gefdjenft  wirb,  bie  Okichäftc  $um 
'Abfdjlufi  bringen  fönnen. 

Vkhcimcr  Cber  'fiegierungorath  töarap:  Cer  fterr  Sad) 
oerftänbige  fagte,  nad)  feiner  Erfahrung  wäre  boo  Verhältnis 
in  ^ranffurt  auf  biefem  (Gebiet  bao  günftigfte.  Aranffurt  hat, 
wie  uno  oon  Sadioerftänbigcn  mitgcthcilt  würbe,  faft  auö- 
fchlicfilid)  ocrcibete  ©lafler.  Eo  finb  bort  nur  eine  ganj 
geringe  'Anzahl  oon  'Vcrfönlidtfcitcn,  bie  alo  Anwärter  für 
bie  Stellen  ber  ocrcibigteit  'Vlafler  notirt  finb,  aber  nod)  nicht 
bcriidiicStigt  werben  fönnen,  weil  bie  Stellen  beiefit  finb,  unb 
bic  fid)  mit  ber  'Vermittlung  oon  Vkfchäften  befaffen.  Eo  ift  alfo 
bort  biefer  regulirenbc  Aoftor,  auf  meldjen  ber  Sadmerftänbigc 
'löertlj  legt,  ber  Aaftor  beo  freien  'VJarfteo,  im  'V'efentlidjcn 
nicht  oorhonben;  eo  würbe,  wenn  id)  mich  redjt  erinnere,  ge* 
lagt,  eo  wären  80  oereibigte  'Ulaficr  unb  nur  fünf  ober  fccho 
unocrcibigte  'Anwärter,  bic  bic  63cfchäftc  ocrmitteln. 

(Suruf:  Aalfd)!) 

Eo  wirb  hier  behauptet,  bao  wäre  nicht  richtig;  cö  ift  otcV 
lcid)t  oon  ^ntereffc,  bao  thatfäd)lid)  feftjuftcllcn. 

Sadio.  Wolbfdjirtibt:  (So  wirb  tool)l  eine  oiel  größere 
'Anjahl  fein,  ich  bin  aber  nicht  in  ber  Uagc,  fie  anjugeben. 

Sadjo.  ÜWaicr:  xVb  glaube,  bao  wirb  nicht  ichwicrig 
feftjufteüen  fein ; in  bem  ftranffurtcr  31brcSbud),  bao  hier  woljl 
aufjutreiben  fein  wirb,  ftehen  fämmtlicbe  oereibigte  unb  un* 
oereibigte  '.lUaflcr  oerjcichnet.  3iad)  meiner  Erinnerung  ift  bic 
3ahl  ber  unoereibigten  Ulaficr  in  Aranffurt  minbefteno  ebenfo 
groft,  alo  bic  ^abl  ber  oercibigten  Ulaficr. 

(Geheimer  Cbcr  Megicrungoratl)  Wamp:  Sic  fpred)cn  nur 
oon  ber  Effcftcnbörfe!’ 

Sadjo.  Ulaier:  3a,  oon  ber  Effcftcnbörfc.  Eo  finb 
bort  eine  ganje  Ulengc  unoereibigter  Ulaficr  tfjätig. 
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Sadju.  von  pflaum:  M)  fpradt  nur  non  bem  Gffeftcn* 
vcrfcbr,  für  Den  Btoarcnuerfchr  würbe  idj  eine  ganj  anbere 
Stellung  einehmen. 

(geheimer  Mommcrjicnrath  T'iffcno:  '\d)  möchte  an 

fnupfcnb  an  eine  Weutjerung  bes  .frerm  Sadtucrftänbigen  eine 
Bemerfung  machen,  Die  übrigens  eine  3Inftd)t  uertritt,  bie  uon 
nnbercr  3cite  bereits  geäußert  worben  ift.  Ter  >>crr  Sadv 
verftänbige  ift  ber  Meinung,  cs  tolle  unter)  chicbcn  tuerben 
.^rottdicn  ben  freien  uttb  ben  ocrcibigtcn  Diaflern,  unb  jwar  i« 
Bejug  auf  bie  Bcfugniffc,  welche  öcntelben  ju  ertbeilcn  wären 
in  ber  'Jlrt,  ba ft  nur  Gfcfdtäftc,  mcldic  burd)  becibctc  'Wafler 
gcfdilofkn  werben,  bei  ber  fcftjuftcflcnbcn  .'iuvouotirung  ju  be 
rüdjidttigen  finb.  odt  fnnn  nidit  umbin,  bas  Bebcnfen  aus 
jufpredten,  baft  auf  biete  ')lrt  uiellcidtt  eine  Mursnotirung  ju 
Staube  fomtnen  würbe,  bie  ber  VMrflidtfcit  nidtt  enttpridtt, 
bie  alfo  ein  wahres  '-öilb  uon  ben  ( ^Jefdiäf ts ucr bä  1 1 n ifi en  nidit 
geben  würbe.  Gs  ift  vorhin  fdion  ausgciurodien  worben,  baß 
bie  ('icfdjäjtc,  weldte  burdt  bie  freien  'JDlaflcr  gemadit  werben, 
häufig  uon  crheblidiem  Umfange  finb.  3&enn  nun  ein  fein* 
erheblicher  Sbcil  aller  ('iefdjäfte  bei  ber  Mursnotirung  außer 
Betracht  bleibt,  io  wirb  bas  Vublifmn  irregeführt,  ras  sJ$u 
blifum  bilbet  fidt  ein,  es  finbe  in  ber  Mursnotirung  ben  wirf 
lieben  Ginbrutf  bes  Angebotes  unb  ber  Nachfrage,  wahrenb 
ein  ganj  großer  rijeil  ber  Glcfdiäfte  unbcrücffidjtigt  geblieben 
wäre.  '\dt  mochte  ben  fterrn  Sadwerfianbigcn  bitten,  fid) 
bariiber  ju  äuflern,  ob  er  mein  Bcbcufeu  begrünbet  finbet, 
baß  bie  Murfc  auf  biefc  tHrt  nidit  jwar  allen  'löcrtl)  verlieren, 
aber  in  ihrem  Berthe  um  ein  Bcbeutcnbes  gcminbeil  fein 
würben. 

3adw.  Von  pflaum:  .'Idi  unterfdieibc  jwijdicn  amtlidicr 
Wotirung  unb  außeramtlidier  Wotirung.  '>di  nuinfdic,  baß  audi 
baiiir  Sorge  getragen  fein  fofl,  bau  bie  llmfätjc  bes  freien 
Vcrfcbrs  jur  '.Kot innig  gelangen,  fobaß  bie  '.IKöglidifeit  ber 
Montrole  uollftänbig  uorhanben  ift.  tMudi  wirb  ber  Börten 
fommiffionär  bei  Grtheüung  ber  Aufträge  fid)  felber  bemühen, 
baß  ihm  eine  gewiffe  AÜhlung  mit  ber  amtlichen  Wotirung 
immerhin  möglich  ift.  28ir  haben  geftern  burd)  ben  .vScrru 
Sadwerftänbigcn  ber  Iticfigeu  'Waflcr  gehört,  baf;  immer  eine 
gewiffe  Fühlung  jwijchen  ber  amtlichen  Wotirung  ber  'Waflcr 
unb  berjenigen  bes  freien  Vcrfchrs  uorhanben  ift,  unb  bas 
wirb,  io  benfe  idi  mir,  immer  ftattfiuben.  v'\d)  möchte  in  bau 
Aitftitute  ber  oereibeten  'Dlafler  nidit  nur  einen  privilcgirtcn 
Mreis  feben,  ber  auofdilicßlid)  GJefdwfte  abjufchlicßcn  im  Stanbc 
ift,  fonbern  wünfdie  audi,  baß  freie  Vermittler,  weldie  uennöge 
ihrer  intelligent  unb  Befähigung  baju  bereditigt  finb,  bieten 
Vorzug  ju  genießen  unb  hietburdt  eine  Wcgulimng  ber  'Waflcr 
thätigfeit  ausjuüben,  auf  bie  ich  uon  meinem  Stanbpunft  aus 
unter  feinen  Umftänbcn  oerjiditen  mödtte. 

Geheimer  & ommer jienrath  fVrcttücl:  ,^d)  muß  an  bas 
anfnüpfen,  was  £*crr  Vräfibent  BMcncr  getagt  hat.  '.Kadi 
meiner  'AKeinung  hat  ber  .\>err  Sa dtuerftänbige  erflärt,  wenn 
man  bie  reine  Vcnnittlungstbätigfcit,  bas  reine  Vermittler 
gefdjäft  an  ben  Börten  in  Betracht  jöge,  io  fei  hierfür  feines 
wegs  nöthig,  bieie  thätigfeit  ausfdtlicßlidt  ober  audt  nur  thciU 
weite  bccibcten  Crganen  ju  übertragen,  nur  burdt  ben  that 
fachlich  ftattfinbenben,  idi  will  lagen,  Zufall  ober  Umftanb,  baß 
ber  'Wann  ben  Hurs  notiren  muß,  ift  cs  nöthig,  fidt  auf 
Crganc  ju  ftüfccn,  welche  bie  ucnnittelten  OJcfchäfte  fettnen, 
unb  nur  baburd)  fommen  wir  eigentlidt  ju  bieten  Afagcn. 
'IÖürbc,  idj  will  einmal  jagen,  ber  Staat  tagen,  ba  burd)  bie 
Wotinmgeii  möglidicrrocifc  'JJlißftänbe  entftchen,  fo  ucrbictc  idt 
hiermit  jebc  Börfcnnotij  ich  will  einmal  biefen  crjeptioncUcn 
aöÜ  annehmen  — , fo  würben  walirfdieinlid)  alle  biefc  Aragen 
hinwegfallen,  man  würbe  fagen,  bann  braudicn  wir  feine  ucr 
eibeten  'Waflcr.  Saran  anfnüpfctib  fommen  wir  immer  auf 
bie  Aragc,  wie  weit  follcn  bie  Verpflichtungen  unb  bie  Wechte 
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bcr  ocrcibctcn  'Dlaflcr  geben,  nicht  wegen  bcO  cigentlidjcn  'itcr 
mittlungogefdjäfteo,  ioubcm  tuchen  bcr  fid)  baran  fnüpfcnbcn 
Afotij ' ©cnn  man  nun  baoon  auögcht,  bicfc  Aiedjtc  auo 
fdUichlicbcr  yi  gehalten  gegenüber  nnbercn  .Vtrcifcn,  fo  muß 
man  ja  natürlich  faßen,  baß  nicht  nur  burd)  bie  pcrcibeten 
AJlaflcr,  ionbern  and)  burd)  bic  anbereu  M reife,  bie  ganj 
unfontrolirbar  finb,  mit  bem  pereibeten  AJfaflcr  ein  großer 
Atiißbraud)  getrieben  werben  fann,  niimlid).  bai?  burd)  bie 
'ikrmittlung  beo  ucrcibeten  AAlaflcro,  ohne  baß  er  bao  fontro 
liren  fann,  ('ieichäfte  abgcidiloifcn  werben,  nur  \\\  bem  werfe, 
um  bamit  bei  ber  Aloti\  in  Akrürfficbtigung  yi  fommeu  uub 
auf  bie  Alotij  $u  wirfen;  tinb  wenn  ber  \>err  3admeritänbigc 
gefaßt  hat,  bie  Afemcbur  Dafür  würbe  nad)  feiner  '.Meinung 
bic  fein,  bat?  neben  ber  amtlichen  Aloti?  nod)  in  ben  Leitungen 
ober  fonft  wo  eine  auheramtlichc  Afoti\  entfteht  uub  bao  'JJublifunt 
jwifd)en  ben  beiben  Dergleichen  würbe,  fo  mochte  idi  fragen, 
wirb  ba  nicht  wirflidi  in  foldicm  aüUc,  troß  aller  'Horficbt,  für 
bie  auRcnftcbcnbe  ©eit  tld)  bao  Aoyt  ergeben:  bie  außer 
amtliche  Aiotij  in  ben  Leitungen  ift  eigentlich  bic  richtigere? 
fo  bah  man  mit  oicler  lUlühe  uub  oielcn  Umftänben  etwao 
erhielt  hätte,  oon  bem  man  nadther  tagen  würbe:  aber  eo  ift 
etwao  Aalfcheo,  wir  haben  etwao  erhielt,  wao  man  auo  theo 
rctifdten  (^riinben  munbcridiön  fonftruirt  Ijat,  aber  eo  ift  eben 
falfd),  bie  'Belt  Draußen  glaubt  nicht  an  bie  amtlidic  Aiotij. 
Ad?  madte  ben  .öerrn  3adwcrhänbigen  Darauf  aufmerffam  unb 
mödtte  um  feine  Antwort  bitten,  weil  er  in  gewiffen  Alliancen 
bicfc  ‘INöglidtfcit  mir  bereite  yigegebcn  yi  haben  fdteint,  inbem 
er  in  bcr  freien,  nidjt  foutrolirten  Alotij  ein  Äorreftio  für  bie 
amtlidjcn  Alotijen,  bic  bann  in  beidiränftein  'JÜlaßc  gegeben 
würben,  ficht. 

tHorfthcnber:  ©ollen  3ie  barauf  erwibern? 

3acbu.  bou  pflaum:  Ach  erlaube  mir  \u  bemerfen,  bie 
amtliche  Alotij  faun  eine  thatfäd)lid)  falfche  nidjt  fein,  beim  fie 
bafirt  auf  pollftänbig  ooll^ogenen  (Acidjaftoabfcblüffen,  uub  bic 
Anpflicbtnabmc  ber  bccibetcn  'JUlaflcr  unb  bie  Montrole  burch 
bie  Ucberwadningoorganc  giebt  mir  bie  (Gewähr,  tnifi  bicfc  Atottj 
eine  thatfädilich  ridjtige  ift.  Ainu  tagt  bcr  \>crr  ('•kbcimratb, 
bah  hier  nur  burd)  ben  freien  'Iler f ehr  auf  bic  oercibetcn  AJiaflcr 
eingewirft  werben  faun  uub  baf?  baburd)  biete  Alotiy  bie  ur 
fprünglid)  eine  echte  war,  eine  uned)tc  werben  fönntc;  io  habe 
id)  eo  aufgefaht. 

(Geheimer  Mommerycnratl)  ^rcithel:  3er  AJIaflcr  giebt 
pflichtgemäß  unb  gewif?enl)aft  an:  id)  habe  yrihhen  A unb  13 
yt  bem  unb  bem  'JJrciie  gehanbclt,  biefeo  ('kfchäft  ift  aud) 
faftifd)  gcinadit  worben,  biefeo  <'kid)äft  fleht  aber  in  ©iber 
fprud)  mit  ben  an  bem  freien  '.Warft  gemachten  unb  ift  nur  ge 
madjt  worben,  wao  allerbingo  nicht  yi  beweifen  ift,  weil  Der 
A ein  Antcrcffc  an  einer  Af oti^  hatte,  weldje  in  ©iberipruch 
mit  ben  3batiad)cn  hebt.  3er  '.Waflcr  ift  gan*  unfchulbig,  er 
weih  nid)t,  auo  weld)cm  ('hunbe  bie  beiben  gcbanbelt  haben. 
3hatfäd)lid)  wäre  bie  3ad)c  fo. 

3acho.  Pott  pflaum:  Gleroife,  bao  hatte  id)  fo  aufgefaht. 

(Mchcitner  Mommcryenratb  Ärenhcl:  3a  ift  oon  einer 
Ginwirfung  beo  freien  AJlaflcro  auf  bic  Alotij  nicht  bie  Aiebc, 
fonbern  oon  ber  Ginwirfung  yueicr  nichtamtlidjer  .ftanblcr  auf 
bic  amtliche  Alotij. 

3ad)u.  oon  pflaum:  Alber  ftc  hat  ihren  lUiprung  eigentlich 
auo  Den  Umfaßen,  bie  im  freien  'ikrfcbr  gemadjt  würben,  mithin 
fonnte  bcr  freie  ikrfchr  auf  Dicfe  amtliche  AJotij  in  Aolgc  beo 
Aluftrageo,  bcr  gegeben  worben  ift,  um  eine  gewiffe  Acotirung 
bcrbciyifübrcn,  cinwirfen.  Ad)  meine,  ob  ber  freie  AJcrfcbr 
criftirt  ober  nicht,  eine  Derartige  Ginwirfung  auf  bie  .Vturonoti* 
fann  Acbermann,  ber  bao  Aüfifo  übernimmt,  yt  einem  cDcntucll 
niebrigeren  ober  höheren  greife  einen  Umfaß  mit  einer  größeren 
3ummc  ju  machen,  auoiiben.  3aö  ift  nicht  yt  umgehen; 
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bcnn  wenn  ,'emanb  ein  Cpfcr  bringen  will,  wenn  er  groüe 
Offerten  madjt  ober  für  gro&c  Summen  'ikrfäufcr  ift,  fo  wirb 
bno  in  bem  gegebenen  Moment  auf  bie  amtliche  'Jlotirung 
feinen  Ginfluü  üben. 

^orfiftcnber:  'DJerfwürbig,  Sic  haben  bie  Avanffurter 
^crhältniffe  gerühmt,  roo  man  fid)  bemüht,  ben  Gütfluf}  ber 
'Jkioatmaflcr  femjuhalten.  Tort  bcftcht  bao  Spnbifat;  cö 

werben  nur  bie  innerhalb  fcinco  Gkicbüftofrciico  ocrmüteltcn 
Gkfchäftc  berüeffidgigt,  unb  anbere  Gkichaftc  bürfen  fonft  nicht 
bcriicffichtigt  werben. 

Sad)D.  Don  pflaum:  ^di  habe  bie  Jvrage  bal)in  wer 
ftanben:  'semanb,  ber  in  bem  freien  Ikrfebr  Umfä&c  geinadd 
hat  unb  eine  gewiffe  '^otirung  für  ein  Rapier  erzielen  möchte, 
giebt  in  ben  "Ikrfcbr  beo  becibigtcn  iUiaflcrö  einen  Auftrag 
hinein,  um  auf  bie  9toti$  cinjumirfcn.  Jab  lägt  ftd)  auf 
bie  'Ikrhäliniffc  non  /franffurt  auch  anwenben.  Tiefe  Gin 
wirfung  auf  bie  'JJotirung  wirb  immer  bcftchcn,  ob  man 
nebenher  ben  freien  'Ikrfchr  ober  nur  ben  amtlidsen  "Ikrfebr  hot, 
fofern  man  mit  Summen  operirt,  bic  bei  ber  betreffenben 
'Jfotirung  auofdUaggebenb  fein  fönnen. 

Ülorfiticnber:  Sollte  bao  wirflidi  porfommen?  Go  muß 
hoch  audj  Gourtagc  befahlt  werben. 

Geheimer  rtommenienrnth  Jrrenbel:  ,'sd)  will  ein  'Ikifpicl 
geben,  um  bic  Sadjc  flarcr  §u  machen.  Tie  Ginwirfung  beo 
^orfenfommiffaro  hier  au  ber  berliner  '-Nörfe  ift  eine  viel 
ftärferc  im  'llrobuftcngcfd)äft  alo  im  Gffcftengefchaft,  unb  ba 
hat  ber  iöörfcnfommiffar  ju  einer  ^eit  iid)  oeranlaüt  gefunben, 
eine  'Jtotij  über  ein  Gkfdjäft,  bao  pon  einem  uereibeteu  'Utaflcr 
gemad’jt  war,  unb  au  befielt  rkeduobeftänbigfeit  an  unb  für 
ftd)  er  gar  feinen  Zweifel  hatte,  nicht  aufjunehmen,  weil  er 
ber  '.Meinung  war,  biefc  'Jtotij  fei  eine  gan$  er^eptionellc,  ftelje 
mit  bem  i*rcio,  ber  im  freien  'Herfeljr  gewaltet  hat,  in  einem 
foldtcn  'I^ibcrfprud),  baü  eo  $u  einer  Täufdnmg  ber  ')luücnmclt 
unb  jur  .v>erbeifiihrung  falfdtcr  :kcd)tofonfcgucn\cn  führen 
würbe,  wenn  er  biefe  fRotij  juticüc.  Go  haitbeitc  ftd)  um 
eine  'Jioti,^,  bie  ein  oereibeter  'Dlafler  auf  (Mrunb  eines  oon 
Seiten  beo  uereibetcu  DJaflero  gant  rccbtmäüig  gefd)ioffencn 
Gkfcbäfto  bringt.  Ta  frage  id)  ben  .frcrrti  Sadjuerftänbigen, 
hat  nad)  Sbrcr  'JOteiuung  ber  '^örfenfommiffar  richtig  gcljanbclt, 
ober  hatte  er  ^hrer  Meinung  nad)  rid)tigcr  gehanbelt,  wenn 
er  fagte:  id)  fehre  mid)  an  uidito,  hier  ift  ein  (s3cid)äft  burd) 
einen  oercibcten  'llJafler  gefdiloffett,  baü  bao  Gkid)äft  an  ftd) 
gefd)loffcn  ift,  bezweifle  id)  gar  nicht,  barum  notire  ich  eo  unb 
fagc:  Hat  justitia,  pereat  nmiulus? 

Sadw.  hon  pflaum:  ^d)  faittt  hierauf  nur  auf  GJrunb 
meiner  'Jlnfchauung  be.^üglid)  beo  Gffeftengefchäfto  ermibern, 
beim  ^aarengefdtäft  glaube  ich,  baü  aud)  mir  ein  Skbcnfen 
fämc,  wenn  eine  groüc  Tiffcrcnj  wäre,  ob  nidtt  non  ^lufftdjtö 
wegen  internenirt  werben  müüte.  ^ttt  Gffeftengefdiäft,  wo  fid) 
bic  sitariatioucn,  wenn  fic  bebeutenb  finb,  aud)  gattj  flar  nad) 
weifen  (affen  mufften  unb  würben,  würbe  id),  wenn  biefer 
^iaehweio  geliefert  ift,  entfehieben  ber  amtlidicn  9lotining  oolle 
Arciheit  (affen  unb  bie  Ueber.^eugung  haben,  baü  hiermit  ooll 
itänbig  Gkrecbtigfcit  geübt  ift.  ^d)  glaube  nicht,  baü  bei 
biefer  Crganifation  in  bem  Grieftcnocrfchr  foldie  'Hiiüftänbe 
unb  'Diifjbräudjc  eintreten  fönnten,  baü  in  ber  Aeftfeßung  ber 
amtlichen  'kotij  eine  wcfcntlidte  (Gefahr  für  bao  '{tablifum  ju 
crblicfcn  wäre. 

(Geheimer  Hommcrjicnrath  Ärcnüel:  'sch  madje  auf  ben 
llmftanb  aufmerffam,  bie  Gkfahr  würbe  abfolut  nicht  uorhanben 
fein,  wenn  alle  'kotigen,  amtlich  unb  auüeramtlid),  immer  bic 
Summe  beo  'Jlbfdjluffco  gäben.  Tann  wäre  eine  (>kfaf)r  nicht 
oorhanben.  Ta  wir  aber  bisher  nur  9lotijen  fennen,  in  benen 
ber  ft uro  ohne  .ftinjufügung  ber  Summe  gegeben  wirb,  fo 
fann  eine  flcinc  Summe,  burd)  ben  Üiaflcr  geljanbclt,  ben- 
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fclbcn  Cinflufj  wie  eine  grof;c  üben,  et  Hebt  bie  Aotij  genau 
io  aut,  wenn  uc  für  50  Stücf  gemacht  ift,  wie  bie  Daneben 
ftcljcnbc  Aoti$  für  5000  Stücf. 

Sadjo.  Don  pflaum:  3dl  erlaube  mir  hierauf  jpi  er 

wibern,  Dafj  bei  jebein  (Mefcfiäft  immer  ;wci  Parteien  ein 
terefie  haben:  roenn  bie  eine  bat  'sntereiie  bat,  bar,  bie  Aoti$ 
niebrig  ift,  io  bat  ber  Oegenfontrahent  bat  ontercüc,  bah  bodj 
notirt  wirb,  unb  icb  glaube,  bau  biefem  Mampfe  ber  ^ntcr- 
eifen  bie  /freibeit  getanen  werben  bürfte,  unb  bajj  aut  einem 
einzelnen  cneptionellen  falte  nicht  'VI  iR  brau  die  gefolgert  werben 
tollten,  rocldie  \u  einer  anberen  Aormirung  ber  Murtnotiym 
Aitlnft  geben  mürben.  3m  llebrigcn  habe  id>  geftern  für  bie 
pon  betn  >>erm  Mrdfibentcn  porgcfcblagenc  Aotirung  ber  llmfafc 
\irieni  in  bem  Murtblatte  midi  auogelprocben  unb  bieien  Mor 
idilag  icbr  fnmpatbUd)  begrünt. 

Morftftenber:  od)  batte  nur  bemerft,  baff  et  in  Chicago 
gcidiicht. 

3achp.  boit  pflaum:  wir  t*raübent  gaben  bie  An- 
regung, ob  eo  auch  bei  unt  iidi  Durchfuhren  liege. 

3adm.  Dr.  3imon:  '\di  iebe  ein  mcfcntlidKt  McbürfniR 
nur  barin,  baf;  bie  Jhatfachcn  mit  ben  gcieblidien  Morfdiriften 
in  llebereinitimmuug  gebradit  werben,  baf?  alfo  bat  3trob 
männermefen,  bat  in  'Merlin  fieft  alt  unocmteiblidieo  Mcbiirfnif; 
berauogeftellt  bat.  ba\u  führen  muh,  baf?  entmeber  bat  faftitut 
ber  oereibeten  'JAafler  aufgehoben  ober  Aummcr  1 bet 
Artifelt  00  bet  .ftanbeltgeietsbudit  abgeiinbert,  unb  bem  per 
eibeten  'JAafler  bie  Mefugnif;  gegeben  wirb,  felbit  einjutreten. 
3d)  glaube,  bie  beiben  M>ege  werben  51t  einem  gleidi  geiunben 
Aefultatc  führen.  ,\d)  lege  ^unädift  MATtl)  barauf,  baf?  bat 
biftorifd)  Megrünbete,  baf?  bie  oereibeten  AJafler  belieben  bleiben, 
ba  bie  publica  fideo,  bie  fie  haben,  in  uielen  fallen  oon 
grober  MMditigfeit  ift.  '.Würbe  man  biefc  faftitution  auf 
heben,  fo  miiRtc  eine  anbere  getroffen  werben  unb  fönnte  ge 
troffen  werben,  meld>e  mit  Dem  gleichen  :M  eiul  tat  aud)  ju  einer 
Mioerläingen  Aotirung  führen  würbe,  id)  meine  aber,  man 
ioll  bat  hiitorifd)  (>>eroorDcne  lauen  unb  bat  Unntoralifdie  be 
feitigen,  bah  man  fagt,  ber  pereibetc  Aiafter  barf  feine  eigenen 
t'iefdiäftc  madien,  ihn  fie  aber  bodi  burd)  Strohmänner  machen 
lägt,  weil  et  nidit  anbert  gebt,  weil  bat  McbürfniR  ba?u 
genöthtgt  bat.  Tamm  ioll  man  biefc  gefeblidie  Mcftimmung 
änbem. 

Morftücnber:  ftaben  3ie  in  Mönigtberg  auch  bie  (rr- 
fahrung  gemadit,  baf;  bie  oereibeten  Aiatlcr  eigene  Okfdiäfte 
madien ' 

3acho.  Dr.  3imon:  Ct  gefdiieht  hin  unb  wieber,  unfer 
Mörfcngefdjäft  ift  iebr  unbebeutenb,  aber  wir  haben  in  Mönigt 
berg  ein  crheblidiet  fatereffe  Daran,  baft  bie  Merlincr  Met 
haltniffc  in  geiunber  "Weife  funftioniren. 

Morfifccitbcr:  Ct  ift  befannt,  baf;  et  tit  Merlin  alt  un 
ocnneiblidi  gilt,  baf;  bie  oercibigten  Aiaflcr  Okfchäfte  madien. 

3adw.  Dr.  Simon:  3di  habe  hier  in  Merlin  eine  3tcl 
lung  befleibet,  wo  idj  et  oor  Augen  gehabt  habe. 

Morfibenbcr:  (fine  Aenbcrung  in  ber  Stellung  ber 

'Mriuatmaflcr  würben  3ic  nidit  eintreten  taffen  ? 

3achP.  Dr.  Simon:  Aein,  et  ift  uorhin  augebeutet 
worben,  baf;  fidi  ein  freiet  3d)icbtgcrid)t  bilbeit  würbe,  um 
über  bie  Öiefcrbarfcit  ju  eutfdicibcn,  wenn  jmei  bireft  mit 
cinanbcr  öanbelnbc  in  Streit  geratben,  ob  ber  Ojegenftanb 
lieferbar  ift.  Wenn  oorhin  getagt  morbett  ift,  bie  Sadiucr 
ftänbigenfommiffton  falle  fidi  nur  äuf;ern,  wenn  ein  pereibigler 
Alafler  bat  OJefdwft  abgefdiloffen  hat,  fo  bin  ich  ber  ^Meinung, 
eine  folchc  Crfdiwernif;  ber  freien  Jhätigfeit  unter  bett  Gin 
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jclncn  würbe,  wenn  man  fic  gcfcßlid)  uorfdiricbe,  bao  Stcfultat 
haben,  baß  fid)  eine  freie  Sadioerftänbigcnfommiffion  bilben 
würbe. 

Sache.  Ochmann:  C'd)  muß  ja  natürlich  auch  auf  ben 
Staubpunft  mid)  (teilen,  baß  id)  fagc,  co  ift  im  Ijödjftcn  Cilrttbc 
roünfchenfinxrth,  baß  bie  icheinbar  gefeßlid)  ju  :Ned)t  beitehenbe 
£lcf(bränfung  für  bie  oercibeten  iOiaflcr,  eoentuell  fclbft  in  ein 
(^efefjäft  cin$utrcten,  in  erfter  iHeibe  aufgehoben  wirb,  iobalb 
eben  bao  'siiftitut  ber  oereibeten  '.Vlafler  überhaupt  bcftchen 
bleibt,  beim  ber  gcfdniftlidjc  $erfebr  unb  ber  Umfang  beo 
(fJcfchäfto  an  ber  '-Ucrlincr  ^örfe  hat  alo  unauowcicblid)  feil 
gcitcllt,  baß  ber  uereibigte  lUlafler,  um  bem  'llcrfeljr  ju  «oilfc 
ju  fommen,  um  betn  2Vmficr  entgegenjufommen , feien  es 
wirflicb  nur  bie  Spißen,  aber  audi  bao  ganje  (fcfchaft  in  bem 
Moment,  in  bem  picllcidtt  ein  ((Jcfd)äft  einen  2lugcnblicf  ->u 
fpat  nur  Reibung  fommt,  nodi  übernehmen  muß,  baß  ber 
ÜWaflcr  feinen  2lnftanb  baran  nehmen  fann,  ba«i  Mefdjäft  su 
machen,  roeil  natürlicher  29cife  bie  Monfiirrcnnuerhältniffc  ber 
vMörfe  barauf  hinuurfen,  baß  oeber  möglidift  beitrebt  ift,  fid) 
feine  Munbfdiaft  $u  erhalten,  unb  ber  (Sine  nie  weiß,  wao  ber 
2lnbcrc  thut.  3n  bem  ÜJtomcnt,  in  bem  ber  eine  'Dtafler 
ablehnt,  einen  foldjcn  Wcftbctrag  ju  behalten,  tritt  fofort  ber 
Monfurrcnt  in  bie  Scbranfctt  unb  fagt:  id)  werbe  bao  bod) 
nehmen,  theilo  weil  er  bie  Crbrc  fo  hat,  baß  er  co  noch  uer- 
wenben  fann,  theilo  um  auf  biefem  ®cgc  Uonfurreu*  ju 
madjen,  fo  baß  immerhin  eine  gcwific  ^wangolage  für  jeben 
'Viafier  gefdiaffen  ift,  in  einem  foldien  aoIIc  einjutreten.  (Jo 
ift  jcbenfallo  für  bie  '-Uctheiligtcn  wünidjenowerth  unb  erftrebeno 
werth,  bafi  fic  auf  gcfeßlichcm  2tobcn  flehen  unb  nicht  burd) 
gefeßlidjc  A'cfidn  au  ber  2litoübung  ihrer  2bätigfcit  eigeutlid) 
noüftänbtg  gehinbert  finb.  (Jo  fönnte  ja  uiclleidn,  wenn  bie 
2lbfchaffung  biefer  ^cfchrcinfung  beliebt  unb  befdilojTen  wirb, 
barin  ein  .'Dilfomittcl  gefunben  werben,  baß  bie  Uebernahmc 
unb  ber  Eintritt  in  bao  Ofcidjäft  fclbft  non  ber  ^uftimmung 
beo  Auftrag  gebenben  ^lanficro  abhängig  gemadu  unb  co  bem 
'DJafler  nerboten  würbe,  che  er  fid)  ber  ^uftimmung  beo 
Auftrag  gebenben  23anfiero  pergewifiert  hätte,  baß  er  alo 
Sclbftfontrahent  einen  !$beU  her  Crbrc  $ur  2luoführung  bringt, 
bie  im  anberen  ^alle  mit  einem  größeren  .Hurobrucf  ober  einer 
Steigerung  beo  Murfeo  oerbunben  wäre. 

Ulorfihenber:  Ter  2lnbcrc  würbe  fid)  ben  ü)iafler  nicht 
alo  (',)egcnfontrahcutcn  gefallen  ju  laßen  braudjen,  bao  ent* 
fpridtt  bem  jeßigen  3lMtotibc. 

Sad)ü.  Ochmann:  (Jo  wäre  pcrfdnebcn  burd)  bao  Stroh 
männerweien,  baß  ber  Hiafler  an  einen  ihm  '-Nefreunbeten  bie 
21  uf gäbe  macht  unb  bem  Sanfter  nicht  in  bie  (Jridjeinung  tritt, 
baß  er  Sclbftfontrabcnt  geweien  ift.  $dj  glaube,  wenn  eine 
berartige  ^eftimmung  getroffen  luürbc,  baß  üc  mit  ^rcuben 
ergriffen  werben  würbe,  um  fid)  bie  legale  Uriftcnj  für  bao 
<s3eid)äft  baburd)  ju  wahren,  baß  man  fid)  beo  (Jinpcrftänb 
niffeo  perfichert.  Unbenommen  wirb  eo  immer  fein,  baß,  wenn 
eine  foldje  '•Hcftimmung  fid)  wirflid)  alo  eine  2fcfd)ränfung  beo 
'llerfehro  herauoftellen  iolltc,  bie  jeßige  2lefd)ranfung  einfach 
nnb  pure  aufgehoben  wirb. 

$orfittcnbcr:  Cie  übrigen  2leid)ränfungen  beo  2lrtifclö  69 
beo  .v»anbelogcfeßbud)ö  würben  Sie  aber  aufrecht  erhalten, 
namentlich,  baß  ber  SÖJaflcr  non  2lbwefenbcn  feine  21  uf träge 
übernehmen,  baß  er  feine  (Gehilfen  halten  barf  u.  f.  w.? 

Sadfü.  Lehmann:  29ao  bie  2lufträgc  oon  'Urioatcn  ober 
2lbwcfcnben  betrifft,  fo  glaube  id),  baß  in  ber  .'>auptfad)c 
icitcno  ber  bccibigtcn  '.Vlnflcr  banach  gcl)anbelt  wirb. 

Ütorfttienber:  (Jo  würbe  bei  uno  in  Preußen  im  ^aljre 
1865  eine  2lbänbcrung  in  biefer  Sle^iehung  angeregt;  ein  fold)cr 
(^efeßentwurf  hot  bem  2lbgcorbnetcnl)aufc  porgclegcn,  ift  aber 
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abgelehnt  worben;  für  Scbirfomaflcr  fiat  man  qeroünfcf)t,  bafj 
bie  Annahme  oon  Aufträgen  Abroefenber  erleichtert  mürbe. 

Sadjo.  Lehmann:  3d)  meine,  baft  hierfür  eigentlich  bao 
3kbürfniß  ber  betreffenben  .Streife  mniigcbcnb  fein  follte;  id) 
meine  nicht  bao  Skbürfniß  ber  oercibigten  'JHafler,  bieo  würbe 
in  biefem  a«Uc  nicht  miUuiprcdjcn  haben.  3d)  glaube,  baf? 
bao  folibc  (Gefchäft  bao  Sfcbürfniß  empfinbet,  unb  baf;  eo  im 
3ntercffe  jebco  Kapital  anlegenben  ober  (fffeften  oerfaufenben 
'^rioatmannco  felbft  gelegen  ift,  baß  bei  fonft  ganj  foliben 
Rapieren,  bie  eine  .Sturofchmanfung  eigentlich  nicht  nötbig 
haben,  an  bem  betreffenben  Tage  nicht  baburd)  nur  Äuro 
fehmanfungen  herbeigeführt  morben,  baß  ber  'DJaflcr  einen 
ÜJiinimalrcftbetrag  nidjt  mehr  jutn  eigentlichen  Wurfe,  $u  bem 
bie  größeren  Summen  ocridjlcißt  morben  finb,  ju  placiren  in 
ber  l'age  ift  unb  beoljalb  1000  ober  2000  üJiarf  oierprojentige 
Wonfolo,  oon  benen  er  genau  meiß,  baß  er  morgen  einen 
Käufer  finbet,  heute  placiren  null  unb  muß,  fei  eo  auch  baburd) 
nur,  baß  er  auf  bao  nädjfte  im  31uch  ftcljenbc  2imit 
jurüefgeht. 

Ütorftbenber:  Sie  glauben,  baß  ein  richtigerer  St  uro  heraus 
fommt,  menn  ber  Klafter  oon  bem  tintritteredit  (Gebraud)  macht ? 

Sadjo.  Lehmann:  Aidßiger  infofem,  alo  ber  übergroße 
Tbcil  ber  Aufträge  ju  einem  höheren  Wuro  ocrfdjleißt  morben 
märe,  menn  nicht  ber  Rtinimalbetrag  übrig  geblieben  märe 
unb  ben  ganjen  .Sturo  beeinflußt  hätte. 

itorfihntber:  Tao  ift  cinlcudjtenb.  (Glauben  Sie,  baf) 
bie  übrigen  3kid)ränfungcn  *ur  Reinhaltung  bco  ^nftitutö  ber 
oereibigten  DJaflcr  beitragen  Y 

Sacho.  Vehmann:  £o  mürbe  eigentlich  eine  .stonfurrenj 
feiten®  ber  SMafler  im  (Gegenfaft  jum  ÜVinficr  bebeuten,  menn 
er  Crbreo  oon  Rrioatcn  ober  ber  3törfc  ^ernftehenben  an* 
nehmen  roollte. 

Storftbenber : ©irb  bao  3k r bot,  (Gehilfen  51t  halten, 
nicht  oielfad)  übertreten? 

Sadm.  Lehmann:  3d)  glaube,  baß  bao  auch  ein  ©r* 
forberniß  bco  (Geichaftcö  unb  bco  Umfango  bco  (Gcfdjaftcö  ift, 
bao  natürlidjcr  3fkife  für  ben  ganzen  Zeitraum  bco  3ahreär 
mollen  mir  fagen,  bod)  maßgebenb  fein  roirb.  ffienn  bao  neue 
^a br  mit  einem  großen  (Gefchäft  beginnt,  fo  ift  nidjt  auo 
gefchloffen,  bajj  innerhalb  oicr  ober  feio  3Sod)cn  bao  (Gefchäft 
fo  ooüftänbig  brad)  barnieber  liegt,  baß  in  folchem  , volle  oon 
jeber  J&ilfc  oollftänbig  abgeichen  merben  fönnte,  ber  'lKaflcr 
ift  aber  im  Allgemeinen  oerpflidjtet,  an  feinem  Rla&e  ju  fein, 
unb  er  fann  unter  Umftänbcn  rein  gar  nidjt®  baju  thun, 
idjlicßlid)  einen  'Auftrag  $ur  Ausführung  311  bringen,  unb  bod) 
giebt  co  gemiffe  .streife,  bie  ein  beftimmteo  3ntereffc  ober  bie 
(Gelegenheit  haben,  (Gelb  anjulegen,  unb  oon  benen  er  überzeugt 
ift  unb  meiß,  baß  fic  immer  flüffigc  (Gelbmittcl  haben,  bie  fie 
gelegentlid)  auf  einen  Roftcn  Monfolo  hinlegcn  mollen.  (5r 
fönnte  namentlich  bie  3tanff)äufcr  auffudjen  unb  ihnen  lagen: 
fo  unb  fo  liegt  bao  (Gefchäft  heute. 

Slorfttoenber:  Tic  (Gehilfen  an  ber  3törfe  merben  bod) 
ju  bem  3>üecfc  genommen,  baß  fic  fidj  unter  bem  übrigen 
3törfcnpublifum  bewegen,  oorbercitcnbe  Sdjrittc  31t  (Gefdiäfto^ 
abfchliiffcn  thun,  aber  nidjt  ju  ben  eigentlichen  Abfdjlüffcn? 

3ad)o.  Lehmann:  3«  medjanifdjcn  Tienftcn. 

Üöorfibeuber:  Tao  ift  nicht  oerboten;  nur  ihre  93er* 
menbung  ju  Abfdjlüffcn  ift  oerboten. 

Sacho.  Vebmatut:  Tic  amtlidjc  Grlcbigung  bco  (Gefdjäfto 
mirb  ber  ocrcibigte  RJofler,  fomeit  er  nicht  burd)  gcfeßlidjen 
Urlaub  an  ber  Ausübung  oerhinbert  unb  burdt  3kftcllung 
cineo  amtlidjen  Rcrtretero  oertreten  ift,  immer  felbft  machen. 
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(Geheimer  Cbcrflicgierungöratb  ftamp:  3d)  möchte  ju 
nädgt  fonflotircn,  baf;  bcr  ixrr  Sadmerftänbigc  in  ffiibcr- 
fpruch,  glaube  idi,  mit  9leuRcrungen  anberer  Sadmcrftänbigen 
co  für  möglich  hält,  eine  /Heftimmung  baljin  ju  treffen,  bag 
bao  Gintrittorccbt  bco  'JNaflcro  von  ber  ^uftimmung  beo 
3luftraggebcro  in  jebem  einzelnen  ^allc  abhängig  gemacht  roirb, 
unb  baR  er  bauon  feine  roefcntlichc  (Gcfchäftocrichmernig  bc 
fürchtet.  l*o  mürbe  eine  teilte  non  Siebenten,  bic  foult  gegen 
bao  Uintrittorecht  ju  erheben  fein  mödjtcn,  befeitigt  fein,  roenn 
eine  berartige  Sleftimmung  praftifd)  burebführbar  ift.  Tann 
ift  aud)  ein  '^otichlag  jur  Tiofuffion  gefommen,  ob  eo  nicht, 
um  eine  öffentlidjc  Montrolc  bariiber  ftattfinben  ju  laffen,  in 
meldiem  Umfange  bic  IWaflcr  alo  Selbftfontrahcntcn  einjutreten 
genöthigt  finb,  fid)  empfiehlt,  unmittelbar  uor  ber  Muronotirung 
bie  übrig  gebliebenen  /Hefte  ber  Aufträge  burd)  /?luoruf  ober  /Huo 
hang  befannt  ju  madjen  unb  auf  biefe  Seife  bem  Uublifum  (Gc^ 
legenheit  ju  geben,  bie  Spifccn  ju  bem  im  Ucbrigcn  fcftjuftcücnbcn 
Aturfc  ju  übernehmen.  3d)  mein  nid)t,  ob  bao  praftiidi  burd) 
führbar  ift,  baR  ber  iWafler  mcllcidjt  an  eine  Tafel  an= 
juiebreiben  hätte:  „10000  ju  IOC»3/«",  unb  baft  auf  bcr  einen 
Seite  bic  Herfaufö  , auf  ber  anberen  Seite  bic  Hauforcftc 
ftänben.  Tao  'Publifum  mürbe  bann  leben,  bic  Spitsc  beträgt 
nod)  10  000  ju  10t»3/« ; bann  fönute  ein  Torfen befudier 
fomtnen  unb  fagen:  'sd)  miÜ  ben  /Heft  übernehmen.  Tao 
fönnte  gefcöchcn,  um  nodi  mehr  jum  Sluobrucf  ju  bringen,  bag 
ber  /Diaflcr  nur  im  ^»othfaüc  fclbft  eintreten  foll. 

Sadm.  Lehmann:  9ln  ber  praftifdjen  Turdjführbarfcit 
bicieo  '^orichlagco  jioeifle  ich  bod),  unb  jroar  auö  bem  ein* 
fadicn  (Grunbe,  biefer  'l'oridjlag  mürbe  burd)  führ  bar  fein,  menn 
bie  betreffenben  /Rapiere  non  einem  Dlaflcr  gchanbelt  mürben, 
co  finb  in  jeber  (Gruppe  minbeftenö  jmei,  mandnnal  and)  brei 
uereibigte  IWaflcr,  bie  bie  betreffenben  Rapiere  hanbeln,  unb 
eo  entricht  fid)  oollftänbig  ber  Uebcrfidjt  jebeo  cinjelnen  ber 
mcitcren  jmei  ober  brei  /IWaflcr,  ob  unb  in  mcldjcm  Umfange 
ein  Uebcrfdmg  uorbanben  fein,  unb  nach  mcldtcr  Seite  er  fein 
mirb,  ob  ber  Ucberfchuft  in  einem  Uebermiegcn  beo  /Mngcbotö 
in  bie  (Srfd)cinung  tritt,  ober  aber  ein  Ucbermiegen  ber  'Jiadj 
frage  an  bem  betreffenben  Tage  fein  mirb,  benn  jeber  iüaflcr 
fann  nur  ben  Muro  nad)  feinem  SUid)  beurtheilen.  Tao  ')ln 
fchreiben  uon  Muroidnuanf ungen  an  bie  Tafel,  bao  feiteno 
nuferer  Herren  /Melteitcn  fdion  eingeführt  ift,  erftreeft  fid)  auf 
grögere  Schmanfungen.  Sir  mürben  uno  uor  ber  Muro 
feftftellung  immer  oerftänbigen  muffen,  mao  mieberum  3*it  in 
Glniprud)  nehmen  unb  non  bem  eigentlichen  (Gcidwftc  uno  ab 
halten  mürbe,  menn  mir  fchon  uorher  barüber  flar  merben 
molltcn:  mie  viel  brauchft  bu,  unb  roie  oiel  halt  bu  ucrfäuflitb, 
unb  ergeben  fid)  Spifcen? 

(Geheimer  Cbcroliegicruugoratl)  (Gatnp:  Ticfco  siebenten 
crfcheint  mir,  fomeit  ich  co  iibcrfche , unjutrcffcnb,  benn  aud) 
jefet  gefdjieht  eo,  baf?  man  bie  Spieen  geroiffermaften  auo 
bietet.  Senn  bcr  'IWafler  eo  nicht  thun  mürbe,  fo  mürbe  er 
in  ganj  beliebigen  Quantitäten  alo  Selbftfontrahcnt  auftreten 
fönnen;  er  tnuR  co  jur  Menntnig  beo  ^ublihituO  bringen, 
baft  er  Aufträge  in  beftimmtcr  Smbe  hot.  'Senn  co  fid)  um 
ein  (Gremium  oon  jmei  ober  brei  ÜWaflem  hanbelt,  ift  bic 
'iterftänbigung  im  'ilugcnblicfc  geicheben;  fcftjufteüen,  mao, 
mie  uiel  unb  ju  mcldtcm  Murfe  ber  eine  'IWafler  abjugeben 
hat,  ift  febr  fdmcll  gemadit;  eine  berartige  Staftänbigung  ift 
aud)  jept  uor  bcr  Murofeftftcllung  nöthig.  3cb  glaube,  Sic 
haben  geftem  fclbft  gefagt,  bah  bie  /Weite  auogcrufen  merben, 
unb  baR  bao  'f'iiuatpublifum  fomit  (Gelegenheit  hat,  auf  ben 
Muro  einjuroirfen.  Senn  Sie  fein  anbereo  Siebenten  haben, 
— biefco  hot  mich  nidjt  überjeugt. 

Sadju.  tfebmonn:  3<h  glaube  bod),  baft  Sic  mit  S*cr 
hältnifien  redmen,  bic  uicUeidjt  augcnblicfUch  eine  berartige 
Sleftimmung  burdtgehen  liegen,  bag  in  fetten  beo  mirflid) 
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lebhaften  Okfchäfto  cö  aber  abfolut  unmöglich  fein  mürbe, 
fcerr  Okheimrath  ^ten&cl  ober  ■t'crr  Mommcrsicnrath  'Dlenbelö-- 
fobn  wirb  beiftimmen,  bau  bieo  eine  Sfelaftung  beo  'Dlaflerö 
unb  eine  '^ehinberung  in  bem  (^cfdjüft  wäre,  bie  in  feiten 
beo  lebhaften  Okfdjäfto  abfolut  unburchführbar  märe. 

(Geheimer  Cbcr  Ncgicrungorath  Watnp:  ffienn  2ie  nidjt 
fcftftcllcn,  mcldje  Spi&en  Sic  haben,  io  ift  gar  feine  Montrolc 
oorhanben,  in  welchem  Umfang  eigene  (Hefdjäftc  abgefdjloffen 
werben. 

2<id)o.  Lehmann:  herr  Okheimrath,  bie  Spifcen  ftcücn 
lieh  mährenb  beo  ^eftfeftenA  beo  Murfeo  beo  betreffenben 
fJapicreö  beraub. 

(Geheimer  Cbcr  'Wegicrungoratl)  ttamp:  2ie  haben  gefagt, 
beim  .Kuromarijen  mürbe  bie  ganje  Korona  angerufen,  Sic 
riefen  auö:  idi  habe  nod)  10000  üWarf  ju  106  }u  geben 
ober  ,^u  nehmen;  auf  biefe  'likife  rufen  Sic  je&t  auch  fchon 
bao  'JJublifum  gemiftermaften  an,  bie  Spifcen  ju  übernehmen. 

Sad)ü.  Lehmann:  Tai  fällt  in  bie  $t\t,  in  ber  ber 
Kuro  fcftgefcBt  wirb.  Zubern  ber  Kuro  fcftgefcftt  roirb  unb 
inbem  er  um  20  ober  30  Pfennig  oariirt,  tritt  in  bie  (Sr= 
fdjeinung  unb  wirb  bem  betreffenben  'Dlafler  offenfunbig,  baff 
er  eigentlid)  bio  su  bem  tturomachen  Käufer  ift,  er  hat  porher 
feine  Klarheit,  bag  ein  liebe rflug  an  'löaare  ift.  (So  iagt  ber 
Kollege:  ich  gebe  nod),  id)  gebe  nod)  baju,  noch  niebriger,  bie 
Umftebcnben  hören  bao  unb  fönnen  nach  '-Iklicbcn  cintrctcn. 

(Kehcimcr  Cbcr  Negierungorath  Wamp:  (SA  fommt  immer 
ein  ,'kitpunft,  an  bem  Sic  abfchlicfjcn;  co  ergiebt  fid)  für  Sie 
ein  Salbo,  Sie  haben  nod)  'Derfaufflaufträge  pon  10  000  ober 
15  000  'Dlarf,  für  wcldic  Sie  feinen  Käufer  haben,  fo  macht 
eo  feine  'Di übe  co  braudjt  nicht  an  ber  Jafcl  angefdjrieben 

SU  werben  — , wenn  biefer  'lieft  auogerufen  mürbe;  co 
gcfchieljt  bieo  ja  immer  fehr  fdjleunig  unb  ohne  ^orm,  eo 
Tocifi  aber  oeber,  wao  baruntcr  su  oerftehen  ift.  'Jiknn  un 
mittelbar  nad)  ber  Acftftellung  auogerufen  mürbe:  habe  10 (XX) 
SU  100  su  geben,  fo  brauchten  Sie  baju  eine  halbe  ober  eine 
oicrtcl  'DUnute,  n>enn  feiner  fid)  melbet,  mären  Sic  berechtigt, 
alo  Selbftfontrahent  cinsutretcn. 

Sadjp.  Lehmann:  3n  biefem  aoUc  finbet  co  eigentlich 
aud)  ftatt.  (So  liegt  nicht  jebem  ocrcibctcn  'Dlafler  baran,  jebe 
Crbrc  ju  übernehmen,  bie  nicht  jur  Huofübrung  fommen  fann, 
id)  fann  für  meine  'Jkrfon  behaupten,  bah  id)  auf  bao  Hcugcrftc 
glatt  ju  fommen  fudie,  baff  id)  fage:  I)ier  ift  bao  nod),  will 
eo  iClcmanb  nehmen  f Okfd)ict)t  eo  nicht,  fo  fönnte  man  alo 
Huofunftömittel  betrachten,  baff  ber  percibctc  Dlafler  bem  'Huf’ 
traggeber  iagt:  ich  will  bie  Crbre  auofüljrcn,  wenn  bu  cin- 
perftanben  bift,  bah  ich  für  eigene  Necbnung  übernehme. 

Okheimcr  Cber  Xegierungoratl)  Wamp:  Tiefer  Dorfchlag 
rid)tet  fid)  nidjt  gegen  bie  ('kfd)äftotl)ätigfcit  berjenigen  'Dlafler, 
bie  fid)  mirflid)  bemühen,  HUeo  loo  ju  roerben,  fonbern  besmeeft, 
ben  Huoichreitungen  porjubeugen,  bie  anbere  fid)  ju  Sdjulbcn 
fommen  laffen,  bie  fid)  nidjt  bemühen,  glatt  su  fommen,  fon; 
bem  bie  glauben,  fte  würben  etmao  an  bem  Kurfc  perbienen 
unb  bie  bemgemäg  Okfdjäfte  für  eigene  ÜHcdjnung  machen,  unb 
oicllcicht  mit  Nücfficbt  barauf,  bah  fic  in  erheblichem  Umfange 
Selbftfontratjcntcn  finb,  bie  Dreiobcftimmung  bccinfluffen. 
Namentlich  wenn  Sic  lagen,  eo  gcfchieljt  fchon  prioatim  fo, 
roic  id)  angeregt,  fo  märe  fein  mcfcntlicheo  Skbcnfcn  gegen  bie 
obligatorifdie  (Sinfül)rung  einer  folcheit  'Ikrpftichtung. 

Sie  iagten,  Sic  mären  nicht  bafür,  bie  öeftimmung  auf’ 
juheben,  bag  bic  'Dlafler  oon  Hbrocicnbcn  Nufträgc  annehmen 
bürfen.  Sic  führten,  unb  ganj  mit  Necht,  auö,  bei  ber  (Snt 
fcheibung  biefer  Atage  fönnc  bao  ;\ntcrcffc  bco  'Dlaflcro  nicht 
ma&gcbcnb  fein.  3<h  glaube  mit  3hnen,  eö  mug  bao  ;^ntcrcffe 
beo  '^ublifutno  maggebenb  fein.  (So  hot  aber  bao  'JJublifum 

425* 


1678  24.  Serbanblun^taji.  Scnneritag,  fcftt  30.  3uni  1892. 

an  bcr  Sefeitigung  btcfcr  Scftimmung  ein  ^ntcreffe,  namentlid) 
wenn  es  fieft  um  Aufträge  oon  auswärtigen  Sanficrö  hanbclt. 
Benn  jebt  3cmanb  in  Dftpreuften  wohnt  unb  bem  bortigen 
Sanfter  einen  Auftrag  giebt,  mufj  er  hoppelte  ^rooifum  befahlen. 
3d)  fann  cö  oerfteften,  wenn  Sic  lagen,  3ic  wollen  ben  Sanfter 
nicht  ooUftänbig  eliminiren,  weil  er  ber  Oiatbgeber  für  baö 
Sublifum  ift  unb  fieft  baburd)  biefe  'JJrooifion  bejal)lt  mad)t, 
aber  ber  MönigSbcrger  Sanfter  weift  aud)  gonau,  welcher 
SDlaflcr  feine  Aufträge  am  beften  ausfüftrt;  mcoftalb  foll  er 
nicht  Aufträge  an  ben  biefigen  üttaflcr  geben  fönnen;  roclcfteö 
3ntercffe  bcö  großen  Sublifumö  wirb  baburd)  Dcrlc&t,  wenn 
biefe  Scftimmung  aufgehoben  wirb? 

3adjo.  Ochmann:  3<ft  meine  nicht  einmal,  baft  baö  3nter* 
effe  bcö  Sublifumö  ocrle&t  mürbe ; im  Ocgentftcil,  eo  fönntc  unter 
Umftänben  geförbert  werben.  9lber  wohin  folltc  bao  führen, 
wenn,  abgeieften  oon  bem  rechtlichen  S'cnfcn  eines  'Dlaflcrö, 
biefer  bem  Sanfter,  alfo  bemjenigett,  ber  ihm  eigentlich  bic 
Aufträge  feinerfeitö  giebt,  Wonfurrcnj  machen  wollte? 

Cö  würbe  baftin  führen,  bah  jeber  ocreibctc  ÜJlaflcr  ein 
Sauf  unb  Skchfelgefchäft  mit  foloffalen  Äoftcn  unb  fach 
funbigem  Scrfonal  ju  erhalten  oerbunben  wäre,  benn  er  würbe 
in  bie  Sage  fommen,  für  ben  Hönigobcrgcr  Sanfter  ^ßfanb* 
briefe  ober  ttonfolö  abnehmen  ju  müffen.  Cr  miifttc  ^emanben 
haben,  ber  genau  bamit  Scfd)eib  weift,  bcr  in  Stufte  bic 
Murörecftnungcn  prüft,  Booon  folltc  ber  oereibete  '3)toflcr 
bao  befahlen?  Tic  Cinfünftc  cincö  oercibcten  £Üfafler<s, 
namentlich  in  bcr  ftillcn  3*it/  finb  oft  nid)t  fcftr  groft,  fte  finb 
bei  oiclcn  ber  Herren  fo  minimal,  baft  fic  jeitweife  nicht  auö- 
reieften,  um  fte  eigentlich  über  'Baffer  $u  halten.  £as  wäre 
meines  Gracfttenö  ein  Sebcnfcn,  bao  ganj  allein  fefton  bagegen 
fprieftt.  Co  würbe  fieft  jeber  oereibete  dJJafler  bafür  bebanfen. 

(Geheimer  Cbcr  :Hcgicrungöratlj  Äarap:  £>ier  ftanbclt  cö 
fid)  eigentlich  um  ein  gemiffes  ^wangorccht,  bas  cingcfüftrt  ift; 
ob  ber  betreffenbe  Saldier  cö  in  feinem  Sntereffe  liegenb  er- 
adjtet,  bie  'Ulitmirfung  beö  'Jülaflcrö  bireft  in  Slnfprucft  ju 
nehmen,  ift  feine  3ache.  Cö  fann  fieft  ja  aud)  um  ben  Ser 
fauf  oon  preuftifdjen  Monfolö  ftanbcln,  bann  würbe  ber  ÜJlaflcr 
fein  groftcö  Surcau  brauchen.  Co  ift  fticr  ein  3roangörecftt, 
welcftco  bureft  bie  Ocfebgcbung  ftipulirt  wirb:  bu  fanni't  feine 
anberen  Aufträge  anneftmen,  alö  oon  sJ)litgliebem  ber  ftiefigen 
Sörfc.  3ft  bcr  SJlann  5.  S.  Charlottenburger,  fo  fönnen  Sie 
nod)  feine  Aufträge  anneftmen,  weil  Cftarlottcnburg  5ur  Äor# 
poration  gehört,  aber  cö  fann  ein  Sotobamcr  Sanfter  fein, 
ber  alle  Jage  nach  Scrlin  fommt,  bann  finb  3ie  nieftt  berech- 
tigt, Aufträge  oon  iftin  entgegen juneftmen.  3ft  cö  nieftt  fon 
feguent,  baft,  wenn  man  ftd)  auf  einen  freieren  3tanbpunft 
ftcUt,  man  biefe  Seftimmung  aud)  auffteben  muft?  Cb  3cmanb 
baoon  Gebrauch  machen  will,  ift  feine  3ad)e. 

Sacfto.  ffeftmann:  Cö  liegt  nicht  weiter  im  3ntcrcifc  beö 
SDlaflcrö,  ftch  bem  bireft  $u  wibcrfe&cn,  aber  ich  glaube,  es 
würbe  bem  Staflcr  unbenommen  bleiben,  wie  jebem  anberen 
Kaufmann,  einen  fiutibcn  oon  auswärts  abjurocifcn;  ’eo  würbe 
für  mid)  fein  3wang  criftiren,  für  ben  .Uönigobergcr  Sanfter 
.Häuf-  ober  Scrfaufsaufträge  oorjuneftmen. 

£cr  3afl,  ben  v>crr  CJefteimrath  @amp  für  Mouiolö  an 
führte,  ift,  als  Serfauf  betrachtet,  mit  oiel  weniger  'Uftiftc  unb 
Sorgfalt  auöjufüftren.  Slber  beim  Serfauf  müftte  id)  aiö  ocr 
cibigter  'IHaflcr  bann  baö  nötftigc  Saargelb  \ur  3<*hlung  bereit 
halten,  um  100  000  'Jüiarf  bem  Äönigöbcrgcr  Sanfter  im 
'.Moment  per  .Haffe  abjuneftmen,  wenn  bie  Oelber  jur  rediten 
3eit  nicht  eintreffen. 

Ocbcintcr  Cber  Mcgicrungöratft  töamp:  3<ft  will  ein 
bireftcö  Senebmcn  nid)t  befürworten.  3dt  will  nur  feftftellen, 
welche  Orünbc  bafür  fprechen,  baö  Scrbot  aufjufteben,  unb 
ob  bao  nicht  lebiglid)  Mücffichtcn  auf  bic  Mommiffionobäufcr 
bcö  Slnfceö  finb. 
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3aAo-  Vehmann:  34  meine,  rltücfficfitcn  her  praftifAcn 
UnburAführbarfeit. 

Sorftyenbtr:  Tic  ©rünbe  fmb  Wannt.  Tao  .vxmbclo 
gefepbuA  ift  bauern  audgegangen,  bafi  ber  Alafler  jum  Morn 
miffionär,  aud)  jum  3 pef ulanten  werben  mürbe,  mäfjrenb  man 
feine  Stellung  rein  erhalten  wollte. 

( Geheimer  Cbcr  Aegierungöratli  ttamp:  ffienn  man  fo 
weit  gebt,  bafi  man  bcin  Dlafler  geftattet,  für  eigene  AcAnung 
©cfd)äftc  ju  macbcn,  fönntc  man  aud)  hier  weiter  geben. 

3adw.  Vebmann:  Gö  geiAiebt  nur  im  Aotbfallc,  um 
3pipen  ju  übernebmen  u.  f.  w. 

(Geheimer  Cbcr  Acgicrungöratb  Warnp:  3n  Hamburg 
fmb  bie  'JJlafler  oollftänbig  frei,  fic  fönnen  in  beliebigem 
Umfange  (SfefAäftc  für  eigene  AeAnung  madten. 

itorfibenber:  Sie  oerlieren  baburd)  oollftänbig  bie  'Her 
mittlerfteQung ; Mominifftonär  unb  'Dtaflcr  werben  bann  ooll 
ftänbig  oermifAt. 

©ebeimer  Hommer^ienratb  ftrcnüfl:  Gs  ift  bao  ©ort 
bereit©  geftreift  worben,  naA  bem  iA  fragen  wül.  Aad) 
meiner  Meinung  ftebt  nämliA  bem  frwngöreAt  beo  Alaflcrö 
aud)  eine  froangopfliAt  gegenüber.  Gr  ift  beute  niAt  in  ber 
Vage , einen  ihm  an  ber  iHörfc  gegebenen  Auftrag  jurücf 
juweifen.  Cr  wirb  An  nur  ^uriiefweifen  fönnen,  wenn  er  be 
baupten  fann:  biete  'HerfönliAfeit  fann  iA  einem  Ruberen 
niAt  als  Aufgabe  madten;  abgcicben  oon  einem  folAcn  ©runbe 
aber  ftebt  alo  erfteö  ^rinjip  feft,  er  bat  bie  Aufträge  uoti 
allen  an  ber  'Hörfc  legitimirten  'Hcrioncn  an^unebmen.  3owie 
man  bie  3adje  auobeijnt,  würbe  ja  in  «frage  fommen:  bat  er 
aud)  bie  'Hcrpflid)tung,  ben  Auftrag  jebeö  Aitberen  anjuneljmen? 
Tiefe  frage  würbe  man,  wie  idi  glaube,  oerneinen  müffen. 
3ie  ift  Ijicr  aud)  fofort  alo  gätt^lid)  unmögUA  oerneint  worben, 
beim  bamit  würbe  man  bie  gan^e  Stellung  beö  Aiaflerö  ocr 
rücfen,  unb  ba  bitte  iA  in  'HctraAt  ju  jicl)cn,  baß  bem 
3nxmgörcAt  in  ber  Tbat  eine  froangopflid)t  gegenüber  ftebt 
in  einer  gewiffen  Ausübung  eincö  öffentlichen  Amteft.  Ter 
ocreibete  iltaflcr  ift  niAt  ein  öffentlicher  Beamter,  aber  er  ift 
in  ber  Tbat  genötbigt,  bie  Aufträge  cntgcgenjuncbmcn,  oorauo 
gefept,  baf?  er  nid)t  einen  genügenben  ©runb  ber  .iunberung 
beibringen  fann.  Taö  würbe  in  anbcrcti  frllcn  niAt  su- 
treffen. 

©raf  oon  Äaiti^:  3A  wollte  nur  ben  'begriff  flarftcllen, 
waö  unter  Abwcienben  in  stummer  6 beö  Artifclö  09  $u 
ücrftcbcn  ift.  3Bcnn  id)  bie  Aeugerung  beö  $emt  C'kbeim 
ratyo  (Stomp  riAtig  aufgefapt  habe,  fo  bat  er  gefagt,  ein 
'itotöbamer  Stonficr  würbe,  wenn  er  auA  täglidjer  Torfen 
befuAer  wäre,  unter  stummer  0 beö  Artifelo  69  fallen.  Tetn 
gegenüber  möAtc  id)  betnerfen,  baft  nad)  bem  'Hrotofoll  ju 
bem  .’oanbclögefeßbud)  cö  glciAgiltig  ift,  ob  ber  anwcfetibc 
Auftraggeber  ein  Ginl)eimifd)cr  ober  Auswärtiger  ift. 
(©ebeimer  Cber  üHcgierungöratb  ©amp:  3o  babe  id)  eö  niAt 
gefagt.) 

34  babc  eo  niAt  anberö  oerfteljen  fönnen. 

ÜtorftPenbcr:  'Ütoß  unter  ben  niAt  an  ber  Hörfc  An 
wefenben  511  oerfteljen  ift,  ift  ganj  flar.  '19o  fic  woljnen,  ift 
gleiAgiltig. 

©raf  pon  Arnim:  34  möAte  an  ben  .frerrn  3aA^ 
oerftänbigen  bie  frage  riAten,  ob  nicht  ber  'Horidjlag  beo 
£>errn  ©cbcimratl)ö  ©amp  ba\u  füljren  würbe,  bie  Aeigung  beö 
oercibetcn  Alaflcrö  ju  oergröpern  — waö  wir  nid)t  wollen  — , 
baft  er  auf  eigene  AeAnung  t|U  viel  ©efdjäfte  maAt  unb  fpc 
fulirt;  iA  möd)tc  fragen,  ob  biete  'Hcrfudnmg  niAt  nod)  per 
meljrt  würbe,  ©enn  ber  Ataflcr  Aufträge  bireft  befommt. 
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fo  cntjictjt  ftd)  feine  Zbätigfeit  nod)  mehr  ber  öffentlichen  Äon* 
trole,  alo  menn  cö  bei  bem  jefcigen  guftanbe  bleibt,  dagegen 
mu§  td>  ben  Borfchlag  beo  £>erm  (Hebeimratbo  (Hamp,  bic 
3pifccn  su  notiren,  bodb  für  [ehr  berücffidjtigcnorocrth  erachten. 
Gr  mürbe  nach  meiner  Stnfidjt  auch  bur4führbar  fein  unb 
ben  BHßftanb  beteiligen,  bah  bie  fogenannten  3pifcen,  bic  ber 
Blatter  übernimmt,  oft  größer  ftnb,  als  bic  fich  fompenfirenben 
Aufträge. 

2Bcnn  ber  £»crr  3achocrftänbigc  gefagt  bat,  baß  bie 
ÜRatter  frf)on  beohalb  genöthigt  feien,  hin  unb  roicbcr  Öc- 
febäfte  ju  übernehmen,  roeil  ^uiociten  bie  Blctbung  beo  be^ 
treffenben  .Häuf  ober  BerfaufOauftrageo  su  fpät  fämc,  un4)  cö 
unbillig  erfdjeinen  mürbe,  einen  toldien  Auftrag  nicht  mehr  in 
Gmpfang  ju  nehmen,  fo  frage  id),  ob  nid)t  baburd),  baß,  mie 
uno  mitgcthcilt  morben  ift,  nad)  2 Uljr  nod)  eine  3«t  lang 
gehanbelt  roirb,  oerfpätetc  Blelbungcn  angenommen  merben 
fönnen,  ohne  baß  ber  Blatter  ucrpflidjtct  ift,  fclbft  einsutreten. 

3lußcrbcm  mödttc  ich  bireft  an  ben  .frerrn  3acbucrftänbigcn 
bic  ATage  ridjtcn,  ob  roirflid)  ber  Blaflcrftanb  ein  fo  bebriiefter 
ift,  ob  tbatfädjlid)  bic  .Vetren  ein  fo  roenig  lufratiuco  Glcldjäft 
machen,  mie  ber  fterr  3ad)ucrftänbigc  auogcfprochcn  hat.  34 
mill  auf  Z^ctailö  nicht  eingel)en,  aber  im  3lUgcmcincn  hört  man 
bodj,  baß  biejenigen,  roclcije  einige  3al)re  qIo  Blatter  fungiren, 
roeil  fic  (Hclcgcnhcit  haben  mit  außerorbentlid)  günftigeu  Gljanccn 
unb  unter  Bcnu&ung  ber  iuuiffe-  refp.  Baipeftrömung,  bic  fic 
fennen,  sa  fpefuliren,  einen  fcljr  crljcblidjen,  ihren  allcrbingö 
großen  Blühen  entfprcdjenbcn  (Hcroinn  ftd)  ju  petfd)affcn  roiffen. 

3ad)P.  Lehmann:  3öcnn  ber  fcerr  (Hraf  geftatten  mill, 
baft  '4  auf  ben  lebten  fyinft  jsuerft  antroortc,  fo  möchte  id) 
allcrbingo  meine  Behauptung,  baß  bao  3lmt  ober  bic  3tcllung 
eines  uereibigten  Blaflcro  nidjt  eine  fo  übermäßig  lufratiuc 
ift,  aufrcd)t  erhalten.  31 H bic  Hrcife,  meldjc  bic  uereibigten 
Blatter  in  ihrer  Totalität  fennen,  merben  auch  gelegentlich 
bauojt  gehört  haben,  baß  arge  Botbitänbe  gcrabesu  unter  ben 
uereibigten  Blattern  unb  smar  nicht  gnnj  uercinsclt,  fotibcnt 
recht  häufig  herrfd>cn.  Cb  bico  üiclleidit  felbft  uerfchulbet  ift, 
ober  uicllcicht  baburd)  hcrbcigefiibrt , baß  einzelne  uon  ben 
Herren,  alo  fic  ucrcibigtc  Blatter  rourben,  in  Bcrhältnifien 
geroefen  ftnb,  baß  co  ihnen  bei  anbauernb  ftiUem  (Hefdjäft 
nicht  möglich  mar,  ihre  Bcrhältniiic  fo  aufjubeffem,  fann  id) 
unerörtert  taffen  unb  mill  eo  auch  nidjt  entidjeiben.  3m 
Uebrigen  mag  ber  2Buitf$  ber  3pcfulation  uielleicht  mit  ber 
2uft  uerhunben  fein,  in  ber  fte  ftd)  beroegen;  id)  nrill  bic 
Hollegcn  unb  ben  3tanb  im  3lUgcmcincn  ja  nicht  unter  allen 
Umftänben  bauon  freifpredjen,  eo  roirb,  mie  in  jebem  3tanbc, 
fo  auch  in  bleiern  3tanbc  immer  Griftensen  geben,  bic  nidjt 
alo  Grcntpcl  fjinjuftellcn  finb.  3m  3lllgemcincn  hat  fich 
aber  für  bie  Börfc  alo  Grfahtung  erroiefen,  baf)  bic  uercibeten 
Blatter,  fclbft  menn  fte  ober  uicllcidjt  gcrabc  bann,  menn  fic 
uicl  fpefulirt  haben,  feine  großen  'Heid)tl)ümcr  ermorben  haben, 
im  (Hcgcnttjcil,  eo  finb  uerfdjiebenc  uon  ben  Herren  auö  bem 
l'cbcn  gegangen,  unb  man  hat  geglaubt,  'Itfunber  meid)  Vermögen 
fic  hintcrlicßcn,  unb  alle  3Bclt,  namentlich  bie  Börfc,  hat  mit 
bem  Hopf  gcidjüttclt  unb  hat  geiagt:  mie  ift  eö  möglich»  baft 
ber  Blanti  nidjt  mehr  hinterlaffeit  hat!  Go  maren  l'cutc  ioliben 
Gharaftcro,  bic  nidjt  burd)  einen  übermäßigen  .frauoftanb  alo 
Beridnoenber  unb  Bergeuber  gegolten  haben.  Go  fann  ben 
itodj  nicht  ein  mit  bem  3lnred)t  auf  Millionen  oerbunbener 
Bioment  fein,  roenn  man  ben  immerhin  auch  uon  mir  alo  ein 
(Hlücf  gehaltenen  3lugenblicf  erreidjt,  baft  man  snm  uereibigten 
Blatter  ernannt  mirb.  £ic  3pcfulation  alo  foldje  ift  nicht 
notljroeitbig  bamit  uerhunben,  auch  nidjt  mit  ben  3A>ünfd)cn 
ber  Betreffenben  uerhunben.  34  glaube,  baft  id)  bao  iuohl 
ganj  ruhig  behaupten  fann:  biejenigen,  bic  co  ju  einem 
gröberen  Bermögen  gebracht  haben,  haben  eo  gerabc  in  ^olgc 
ihrer  Solibität,  in  3olgc  ber  3olibität  ihrer  3lnfid)tcn  unb 
namentlich  ber  Mcdjtfdjaffcnbcit  ihrer  .ftanblungörociic  an  ber 
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S^örfc  baju  gebracht.  Senn  auch  ba  einzelne  tMuonabmen 
oicllcicbt  ^uläffig  ftiiD,  fo  mürbe  bao  bie  fHegel  nur  bcmcii'cn. 
Segen  ber  oerfpäteten  Weihungen,  £>err  ($raf,  ift  non  mir  nicht 
gemeint  roorben,  bah  co  ein  Unrecht  märe,  ben  betreffenben 
Herren  auofallcn  taffen  ober  nicht  mehr  $u  bcrücfiidjtigcn, 
fonbern  ich  habe  cö  in  ber  'Seife  gemeint,  bah  man  boch 
gelegentlich  bem  Trude  nachgiebt,  ber  feiteno  beo  betreffenben 
ikngcfteUtcn  geübt  mirb,  beim  jeber  junge  Wann  im  ^anf 
gcfchäft  fucht  natürlidKrmcife  bie  Crbre,  bie  er  befommen  hat, 
jur  "Jluoführung  $u  bringen  unb  bico  baburch  oft  erreichen, 
bafi  er  auf  ben  Waflcr  mit  Bitten  unb  'Hebenoarlen  einftürmt 
unb  fagt:  bao  fonnen  Sic  molil  noch  gebrauchen.  'Huf  biefe 
Seife  mirb  fo  mandieo  (^cfd)äft  auo  ('iutmütt)igfeit  nodi  $u 
Stanbe  fommen,  beim  co  mirb  ber  'U  Ja  fl  er  nicht  immer  auo 
mirflicber  Vuft  unb  Ueberjeugung  hanbeln,  roenn  er  in  einem 
folchen  AaU  in  bao  ('kfdjäft  noch  eintritt  unb  co  übernimmt, 
^dj  meine,  meil  bao  boch  eigentlich  burdt  ben  (^kfcfaäftöumfang 
ftcb  herauogebilbet  hat  unb  ato  '.Nothmcnbigfeit  fidi  beraub 
gebilbet  hat,  ginge  mein  Sunfd)  öahiti,  bafs  »iellcicht  bie 
gefcöluhe  ^kftimmung  aufgehoben  mürbe. 

Slorftbcnber:  (Jo  ift  oorhin  alo  praftifchc  Anregung  oon 
öftrer  Seite  aufgefaht  morben,  bah  bicfco  Selbftcintrctcn  oon 
ber  ^ufhmmung  bco  betreffenben  Huftraggebcro  abhängig  ge 
macht  merbe.  'sch  meine,  bah  bico  feine  Umänbcrung  gegen 
über  bem  jetzigen  ^uftanb  ift;  benn  roenn  ich  'semanbem  einen 
Auftrag  gebe,  io  geht  ber  Auftrag  nicht  bahin,  bao  (Hcfdjäft 
mit  ihm  fclbft  ju  machen;  bao  mürbe  gegen  bao  Sefen  beo 
Huftragco  oerftohen,  roenn  ich  ihn  nicht  alo  Sclbitfontrabcntcn 
haben  will,  io  brauche  ich  eo  nur  ju  fagen.  Tie  Okfcftgebung 
mürbe  fich  nidit  änbern. 

Sadjo.  Lehmann:  $ch  meine  bodj  inforoeit  eine  'Hcnbe 
ntng  auojufprcchcn,  alo  in  ber  mirflidjcn  '}>rario  jc&t  eigentlid) 
eine  gemiffc  ^kroilligung  auogciprochen  liegt. 

^orfibenber:  Wan  erhebt  thatiädilid)  feinen  Sibcrfprudi, 
meil  man  ben  'Waflcr  alo  ikrtraueuoperion  anfteht;  man 
fönntc  co  aber. 

3acho.  Lehmann:  'sch  meine,  bah  ber  llnterfchicb  barin 
hegt,  bah  bao,  roaö  oielleidit  heute  gefd)iel)t , bann  auf  gefep 
liebem  3foben  ftänbe. 

^orftttenber:  (io  hebt  fdion  jept,  in  jioilrechtlichem 
Sinne  menigftcnö,  auf  gcfcpUdkm  Staben. 

Sacht».  Lehmann:  ,'sd)  beitfe,  bah  Hrtifel  09  beo  .vumbelo 
gefepbudjcö  bem  miberfpridjt. 

Storfibcnbcr:  Tao  ift  bao  Verbot;  mo  bico  aber  that 
iächlid)  übertreten  mirb,  ift  bao  ('kfchäft  für  ben  'Waflcr  ucr 
binblid)  unb  bebarf  nur  ber  ^‘Mtimmung  beo  '-Huftraggcbero. 
Sic  mollen  jebod)  bie  Skftimmung  aufheben,  monadi  eo  über 
haupt  uerboten  ift,  fclbft  cin^u treten.  Tao  ift  miditig,  benn 
bao  legalifirt,  mao  tbatfadjlid)  jept  oft  gefd)iel)t.  Tao  Verbot 
mirb  ja  auch  oft  burd)  Strohmänner  umgangen.  Tie  'Waflcr 
fürchten  fid>  t»or  ben  fräftigen  Strafbeflimtnungen,  ben  hohen 
(fclbftrafcn,  bie  angebroht  finb.  (io  fallen  inbeffen  einzelne 
^rojeburen  roegen  Ucbcrtretung  beo  'ikrboto  gcfchmebt  haben. 

Sache-  Ochmann : (io  follen  einzelne  aöIIc  oorgefommen 
fein,  in  benen  bao  (Bericht  eine  Strafe  nicht  auogcipvodjen 
hat,  menn  bie  Ucbcrtretung  $ur  .Uognition  gefommen  mar. 

'Horfibenbcr:  Senn  ein  gauj  flarcr  Aall  bem  (Berichte 
oorgelegcn  hätte,  mürbe  eo  genöthigt  gemeien  fein,  eine  Strafe 
auojufprechen.  Tie  Sadic  muh  anbero  gelegen  haben. 

Sadro-  Ochmann:  (io  fann  in  ber  Aorm  ber  Klage 
gelegen  haben,  bah  ftc  nid)t  bireft  alo  Strafantrag  gebucht 
mar,  bah  aber  im  JJaufe  beo  '^rojcficö  ber  dichter  ju  ber 
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lieber, jeugung  gefomincn  ift,  baft  ber  oercibete  'Dlaflcr  felbft 
eingetreten  if I,  unb  bennod)  eine  Strafe  nicht  oerfügt  roorben 
ift.  3n  anberen  fallen  ftnb  aüerbingo  Strafen  oerfügt 
roorben. 

Sorftfccnbcr:  Sahrfdjeinlid)  bat  man  angenommen,  baß 
ber  Strohmann  fein  eigentlicher  Strohmann  roar,  fonbem 
immerhin  ein  fclbftocrpflicbtctcr  Sanfter,  unb  l)«t  gefügt:  cö 
ift  feine  Umgebung.  Ulan  mühte  foldjc  Aällc  näher  fennen, 
um  fic  ju  beurtheilcn. 

Wommcrjicnrath  9Hcnbclöiohn*Sartholbtj:  £ö  liegt  mir 
baran,  bah  ber  £>err  Sacftoerftänbige  ftch  in  pofttioer  Aorm 
auf  bao  auherc,  wao  .§err  ^kbcimrath  (*tamp  oorgefcblagcn 
hot,  unb  worauf  er  fdilicftlid)  gcfcbroicgcn  hat,  ohne  fid)  über 
haupt  511  äuftem.  £>crr  (^cheimrath  (Mnmp  fragte,  ob  cö 
jweefmaftig  wäre,  bah  bic  Spißcn,  welche  bisher  feitenö  ber 
iDlafler  übernommen  roorben  ftnb,  »uerft  noch  anbcrrocit  an- 
geboten  werben,  um  ju  eruiren,  ob  ^emanb  anbero  alö  ber 
Mlafler  ftc  übernehmen  roill.  darauf  tagte  ber  föerr  Sach 
perftänbige,  bieo  würbe  ju  jeitraubenb  fein.  Mlir  Scheint  baö, 
roao  \jcrr  f'khcimrath  (Mamp  roill,  nicht  jeitraubenber,  alö  bao 
bisherige  Verfahren.  Mad)  bem  jetzigen  IHobuo  iniiftcn  Sic 
mit  jioci  ober  brei  Kollegen  jufammentreten,  muffen  abjtimmen, 
unb  cö  ftcllt  fid)  bie  fogenannte  Soiße  hcrauo.  3ur  *luö 
fiihrung  beo  Sorfcblago  beo  §crm  Wel)cimratb  ($amp  brauchte 
ein  neueft  Grmittlungöoerfabren  nicht  cingefthlagcn  ju  werben, 
fonbem  Sic  blieben  genau  bei  bem  jeßigen  Verfahren,  Sic 
ftimmen  ab,  cö  ftcUt  ftd)  bic  Spiße  hcrauo,  bic  Spiße  foll  nur 
anberrocitig  angeboten  werben,  bao  braucht  alfo  auf  bic  Äurö 
fcftftcllung  felbft  gar  feinen  (finffuft  ju  üben,  eo  bleibt  MUeo, 
wie  eo  ift,  nur  ber  Mlafler  foll.  anftatt  bah  er  bie  Spiße  für 
fid)  behalt,  ftc  anberrocitig  anbieten.  kleine  Atage  geht  präjiö 
bahin:  würben  Sic  gegen  einen  ioldicn  Sorfdjlag  ctroao  ein 
juwenben  haben Y Sic  haben  gcidjroiegen,  aber  id)  möchte  obre 
'JJlcimtng  gern  hören. 

Saeftr.  Lehmann:  T'icfed  Schweigen  ift  unabfichtlid) 
geroefen.  habe  .fcerm  ('khcimrath  (9amp  jebenfallö  anbero 
oerftanben  unb  glaube,  bie  Arage  roar  auch  ft>  gefteüt,  worauf 
id)  geantwortet  habe,  ob  eo  nicht  möglich  wäre,  bcoor  ber 
.Huro  feftgefeßt  würbe,  biefc  Spißcn  auojubicten. 

Womincrffenratb  UWcnbclofohnsSartholbti:  Mein,  nicht 
beoor. 

(Geheimer  Cber  Mcgierungorath  Wamft:  $ic&urfe  werben 
bod)  auf  ('Jrunb  uon  Motiven  feftgeießt;  bic  Sudjung  finbet 
that|äd)lidj  ftatt,  unb  erft  nachher  follen  etwaige  Spieen  auo 
geboten  werben,  .fterr  Wommerjienrath  'JMenbelofohn  hat  ganj 
richtig  heroorgehoben,  bah  barauo  feine  ^citoergeubung  ent 
flehen  fann  ober  muff. 

Sacho.  Lehmann:  3«  her  Aonn,  wie  eo  fterr  Wom 
merjienrath  'Menbcloiolm  jagte,  würbe  id)  fein  Scbenfcn  haben. 
3d)  wiberfprad)  unb  begrünbete  bie  llnauoführbarfeit  burd)  bic 
furje  3eit,  weil  id)  eben  annahm,  eo  füllte  cigentlid)  oor  ber 
jeßigen  Cperation  ber  oereibeten  Mfafler  jur  Aeftfcöung  ber 
Wurfe  ein  Muofpredjen  ftattftnben,  ob  fid)  S pißen  ergeben 
werben,  unb  bao  füllte  fdjon  im  Kotaus  befannt  gegeben 
werben,  bamit  wir  nicht  beim  Wuromacbcn  in  bie  Hage  färnen. 
Spieen  $u  haben.  3n  ber  Seife,  wie  .perr  Wommerjienrath 
'JUienbclofohn  eo  jagt,  nadtbem  wir  bic  Wurfe  gemacht  unb 
gefeiten  haben,  eo  bleiben  Mcftbeträge,  wüftte  idj  nid)to  ba 
gegen  cinjuwenbcn,  biefe  Mcftbcträgc  an  einer  Safcl  befannt 
ju  geben. 

Sorfiftcnbcr:  Sollen  Sie  baö  Selbftcintrittörcdft  auf 
bie  Spißen  bcfcbränfcnY  Sie  haben  oorhin,  glaube  id),  noch 
anbere  aüQc  angeführt. 
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3a4v.  Ochmann:  34  Hebe  auf  bem  3tanbpunftc,  bah 
biefco  Wecht  überhaupt  eingeführt  werben  foü,  unb  jroar,  weil 
im  Ultimooerfebr  cö  fefcon  baburd)  geboten  erfdjeint,  bah  bic 
vertriebenen  Aufgaben  nicht  )u  einanber  paffen. 

ftorftfeenber:  'Dian  fönntc  beftimmen,  bah  jeber  Dlaflcr 
baö  3elbftcintrittörc4t  habe,  fobalb  er  bic  Gngagemcnto  ver- 
geblich auögebotcn  hat? 

3a4o.  Ochmann:  Tao  ift  in  ber  v']eit  beö  lebhaften 
(Gcfcbäftö  nicht  burdjführbar. 

Starftyenbrr:  Taö  halten  3ie  nicht  für  burchführbarV 

3adw.  Lehmann:  Tao  ift  unmöglich. 

©orftttenber:  3nbcffcn  würbe  man  fo  ben  3«*punft 
genau  fonftatiren,  in  bem  ein  Dlafler  von  bem  Wechte  beö 
3clbfteintrittö  (Gebrauch  macht. 

3acho.  Lehmann:  Taö  läßt  fub  praftifch  nicht  burd)^ 
führen,  wir  ftnb  [ehr  gebrängt  in  ber  furjen  3*lt  in  ber  bic 
ganje  Dtanipulation  vor  fich  gehen  fofl;  um  2 Uhr  füllen  mir 
in  bem  Zimmer  fein  unb  bic  Wurfe  anfagen. 

Storfifcenbcr:  3ie  glauben,  man  müffc  ftd)  auf  bie  ge= 
wiffenhafte  Erwägung  beö  Dlaflerö  ocrlaffcnf  Tie  biöjipli* 
narifche  Ahnbung  würbe  bem  '■Jtublifum  24ub  bieten ? 

Hommcrsienratl)  3Renbelöfohn*töartholbt):  £>err  (Graf 
Arnim  hat  ben  $>erm  3achocr[tänbigen  barauf  bingemiefen, 
bah  nach  2 Uhr  noch  gchanbclt  würbe,  baß  eö  baher  für  bic 
Dlafler  nicht  fo  fchlimm  wäre,  wenn  bie  fpäten  Anmclbungcn 
erfolgten.  34  möchte  ben  .frerrn  3a4oerftänbigcn  bo4  fragen, 
ob  man  hier  ni4t  einen  Unterf4icb  ina4en  muh  jwif4en  bem 
Ultimomarft  unb  bem  Wajfamarft.  Wach  2 Uhr  wirb  auf  bem 
llltimomarft  no4  gchanbelt  unb  ber  Dlafler  hat  (Gelegenheit, 
was  na4  2 Uhr  aufgegeben  wirb,  ju  feftjuftellenbcn  Würfen 
ju  hanbeln,  im  Waffagefdjäft  werben  bie  Wurfe  aber  oor  2 Uhr 
befinitio  fcftgcftellt,  fo  bah,  was  bann  nc>4  fommt,  verfpätet  ift. 

3a4v.  Lehmann:  Ga  ift  verfpätet,  cö  fommt  nüfjt  jur 
Ausführung  ober  nur  auf  bem  ©ege,  bah  ber  Dlafler  fagt: 
wenn  es  ni4t  anbers  ift,  will  i4  ca  übernehmen. 

(Geheimer  Cber  Wegicrungöratb  (lamp:  34  mö4tc  bem 
Dlihverftänbnih  entgegentreten,  als  ob  i4  ni4t  bie  ocrmittelnbc 
Thätigfeit  beö  ocreibigten  Dlaflerö  fo  rein  wie  mögli4  auf» 
re4t  erhalten  wollte.  3nt  (Gcgentheil,  i4  ftehe  ganj  auf  bem 
3tanbpunft,  ihn  möglichft  auf  bic  ocrmittelnbc  Thätigfeit  ju 
bef4ränfen.  Tic  ftragc,  ob  eö  ni4t  fonfequent  unb  eventuell 
jroecfmähiq  wäre,  bie  Stcftimmung  bejügli4  ber  Annahme  von 
Aufträgen  von  Abwcienben  aufjuheben,  bejog  fi4  nur  auf  ben 
Jaß,  bah,  wie  eö  ja  in  einjelnen  Crten  ber  3°®  ift  baö 
3nftitut  ber  ocreibigten  Dlafler  an  juft  f4°n  burd)  bic  (Gefeb: 
gebuug  befeitigt  unb  fomit  ber  Unterfdjieb  jroif4en  vcnnittclnbcn 
Dlaflcrn  unb  Wommifftonären  aufgehoben  ift.  Scbigluh  hieran 
fnüpfte  i4  bic  ^ragc,  ob  ni4t  in  folchen  fällen,  in  benen  bie 
(Gefcbgcbung  an  fidj  ben  'Dia flem  bas  Wc4t  beö  Abf4luffeö 
von  (Gefchäften  für  eigene  We4nung  in  vollem  Umfange  gewährt, 
unb  fie  alfo  an  fi4  f40n  4U  Äommiffionärcn  in  gewiffem  Um 
fange  ma4t,  eö  fonfequent  wäre,  ihnen  au4  bie  Tlefugnih  bei 
julegen,  von  Abwcfenbcn  Aufträge  anjunchmen;  benn  bico 
ni4t  ju  geftatten,  halte  i4  alobann  für  eine  einfeitige  3ntereffen 
politif,  währenb  ich  in  benfenigen  fallen,  in  benen  bie  Dlafler 
im  Allgemeinen  auf  bie  oermittclnbc  Thätigfeit  bef4ränft  ftnb 
unb  bleiben  füllen,  felbftvcrftänbli4  eine  fol4c  öeftimmung  für 
abfolut  berechtigt  halte.  2öaö  baö  Dlihverftänbnih  beö  £>erm 
(Grafen  Äanib  anlangt,  fo  habe  i4  fclbftoerftänbli4  biejenigen 
auswärtigen  ^rfotien,  welche  bic  $örfe  ju  bcfu4cn  bere4tigt 
ftnb, ‘nicht  gemeint;  biefe  fönnen  )4on  jebt  Aufträge  geben. 

Scnatöpräftbent  Dr.  Wiener:  Gö  ift  eine  ber  lebten 
Öemerf ungen,  wel4c  mi4  oeranlaht,  auf  einen  $unft  einju* 
gehen,  über  ben  ber  jebt  ju  vemehmenbe  3a4wrftänbige  feine 
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prinzipielle  Huöfunft  wirb  geben  fönnen;  id)  möchte  iljn  geltenb 
machen,  bamit  er  eoentuell  non  einem  ber  nnberen  .benren  3ad)- 
oerftänbigen  beantwortet  werbe.  34)  finbe,  bafe  in  betreff 
cineö  gewiffen  allgemeinen  (5Jefid)tSpunfteä  bureb  bie  3ad)= 
oeritänbigen  nodj  nicht  eine  crfdwpfenbc  Hcufocrung  ftattgefunben 
bat.  'Huf  bein  ad)tjehnten  3uriftcntag  ift,  nicht  ohne  baH  eö  bie 
Sogif  für  fiel)  bat,  gefagt  worben:  ber  fiebente  £itcl  bco baitbclö 
gefe&budjo  macht  prioilegirte  'Dtaflcr,  biefe  prioilegirten  'lUaflcr 
fteben  unter  ber  Vorauöfe&ung,  baf)  fie  bem  eigentlichen  (Mefchäftö- 
leben  fern  fteben;  nun  wirb  bargclcgt:  baö  ift  unmöglich,  bann 
ift  bie  .Honiequcnj  bie : baö  3nftitut  ift  überhaupt  ju  befeitigen. 
3ür  bie  Hichtbcfeitigung  plaibirt  bie  Vcrliner  ttaufmannfehaft, 
aber  meljr  aus  (^rünben,  bie  eigentlich  nicht  im  banbclögefc&- 
bud)  fteben  unb  bie  nicht  bie  ^rioilegicn  berühren,  welche  baö 
&anbe(ögcicBbud)  neben  ober  gegenüber  ben  Vcfchränfungcn 
bietet.  Tie  .ttaufmannfehaft  fpricht  immer  non  ber  Hotbwcnbig= 
feit  oon  Vertonen  für  bie  .Murönotirung,  unb  jwar  bei  bem 
Ginhcitöfurfc.  VJarunt  giebt  bie  Vcrliner  .Haufmannf^aft  nicht 
ju,  bah  ber  ganje  fiebentc  Jitel  aufgehoben  wirb  — baö  ift  bie 
natürlidjftc  ßonfcqucnj  — unb  fagt:  bcjüglid)  ber  Vertonen, 
wcldjc  bie  .Hurie  notiren,  behalte  id»  mir  eine  Vtaflcrorbnung 
oor,  id)  werbe  'JÜcafler  ju  bem  betreffenben  gweef  ernennen, 
unb  biefen  lege  ich  biöjiplinarifd)  gewiffe  Verpflichtungen  auf  i 
3ch  faffc  bie  Meinung,  bie  mir  feitenö  ber  Maufmannfchaft 
entgegentritt,  baljin  auf:  wenn  and)  bie  flurönotij  im  banbclö; 
gefebbud)  nicht  ftebt,  fo  will  ich  bod)  prioilegirte  Vermittler 
haben,  um  an  ben  prioilegirten  Vermittler  gewiffe  Hufgaben 
hängen  ju  fönnen,  unb  jwar  will  id)  prioilegirte  Vermittler 
haben,  bie  gegenüber  bem  Vrioilegium  auch  gewiffe  haften 
haben,  bao  Vermittlungögefchäft  rein  ju  betreiben.  2llö  folchc 
Saft  ift  gebad)t  Hrtifcl  61»  Hummer  6.  Hun  giebt  cfl  aber  bei 
ber  Sache  brei  Stanbpunftc,  bie  man  haben  fann,  unb  biefe 
werben  auch  für  bie  formelle  Grlcbigung  ber  3ad)e  oon  febr  großer 
Vcbcutung  fein,  ob  man  oorjufchlagcn  hätte,  ben  ganjen  Hb= 
fdjnitt  ju  ftreidjen,  ob  man  oorjufchlagcn  hätte,  ihn  nach 
gewiffer  Hicbtung  ju  entleeren,  ob  man  oorjufchlagcn  hätte,  ihn 
nach  anberer  Hiditung  rnicbcr  uoll  ju  füllen.  Hlfo  einmal  ber 
Stanbpunft : ber  Hbidmitt  foll  beftcljen  bleiben,  wir  wollen  bie 
prioilegirten  Vennittlcr  haben,  biefe  Vermittler  füllen  inöglichft 
rein  bao  Vermittlungögefchäft  betreiben;  jweiter  Stanbpunft:  wir 
wollen  ben  ganjen  Hbfdjnitt  aufheben,  allein  lebiglich  ben 
betreffenben  Vörfcnorbnungcn  oorbehalten,  für  bie  ben  .Hurö 
notirenben  Viaflcr  befonbere  Vcftimmungcn  ju  treffen;  unb 
britter  3tanbpunft:  wir  wollen  überhaupt  ben  Hbfchnitt  unter 
betreffenber  Viobififation  auöbehnen  auf  alle  Vennittlcr,  auf 
alle  biejenigen  Vermittler,  bie  baö  Hcd)t  haben  füllen,  an  ber 
Vörfc  ju  ocrmittcln.  $cr  lebte  Vorfdilag  wäre  berjenige 
Vorfdjlag,  ber  heute  oon  .frerm  Vrofeffor  3d)inoller  julc&t  geltcnb 
gemacht  worben  ift.  3<h  möchte  bie  Herren  bitten,  wenn  eö 
möglich  wäre,  fid)  barüber  ju  äußern:  warum  wollen  3lc  ben 
Hbfdjnitt  aufrcdjt  erhalten  wiffen  mit  allen  'JMmlcgien,  bie  er 
enthält,  ftatt  cinfad)  ju  fageit:  unö  intercffirt  eigentlich  nur 
eine  befonbere  Sicherheit  ber  .Hurönotirung,  unb  für  biefe 
Jlurönotirung  behalten  wir  unö  bie  (Jntfd)cibung  burch  bie 
betreffenbe  Vörfenorbnung  oor?  Unb  bie  jweite  ^ragc:  warum 
wollen  3ic  eoentuell  ben  Hbfchnitt,  entfprechenb  mobiftjirt,  ober 
ftatt  beffen  entfprcd)cnbe  biöjiplinnrifd)c  Vcftimmungcn  nicht 
angewenbet  wiffen  auf  alle  Vermittler,  bie  an  ber  Vörie  ocr 
mittein,  mit  bem  Vräjubij,  bag  folchc  (9cfd)äftc,  bie  nid)t  an 
ber  Vörfc  oennitteit  finb,  wie  bereites  geltcnb  gemacht  worben 
ift,  börfcnmäfjig  nicht  in  Vctracht  fommcnV 

3adw.  Sehutann:  3d)  glaube,  ba&  eö  eigentlich  bie 
Sache  ber  Verlincr  Vanfiero  wäre,  ben  Stanbpunft  ju  wahren, 
wcohalb  fie  bie  oereibigten  Vtafler  beibel>alten  haben  wollen, 
benn  ich  fprädje  in  biefem  #allc  eigentlich  pro  domo. 

Vorfifecnbcr:  $ic  fünften  l>aben  immer  eine  gewiffe 
Heigung  jur  logifchcn  Äonfcqucnj;  bcöholb  ift  baö  Votum  beö 
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3uriftentagc«  icfjr  erflärlid).  Terfclbe  (Gegenftanb  ift  fji*r  in 
ber  3uriftifchcn  (Gefeüfchaft  biofutirt  worben.  .t>err  ^uftijrath 
ifefTc  hielt  einen  Vortrag,  in  bem  er  fid)  für  Sefeitigung  be« 
^nftitutfl  ber  ocrcibcten  datier  auofpracf»,  unb  fäft  alle  anberen 
Webner  iprad)en  fid)  ähnlich  au«;  id)  bin  e«  ganz  allein 
qeroefen , ber  in  meinem  Schlußwort  al«  Sorfiöcnber  unter 
Bezugnahme  auf  ein  (Gutachten  be«  Snnbifu«  Seifert  für  bie 
Aufrcchtcrhaltung  beß  ;tnftitut«  ftd)  intcreffirte  in  ber  Wichtung, 
baß  man  bamit  eine  Steife  oon  oertrauenowerthen  Scrfonen 
beibehält,  an  rocldjc  ba«  Sublifum  in  erfter  Üinic  ftd)  jum 
3wecfc  ber  Vermittelung  ju  roenben  Veranlagung  hat,  unb  bic 
man  außerbem  bei  ber  HurOnotirung  oerwenben  fann. 

3ad)u.  ttolbfdjmibt:  (Eö  ift  wol)l  ganz  richtig,  ben  3tanb- 
punft  beo  .ix'rrn  Senatspräfibcnten  cinsunelimcn,  menn  man 
ein  fdjarf  ausgeprägte«  ^rinjip  haben  unb  nach  bieiem  Srinjip 
bie  Sache  burdjfüljren  will,  allein  in  gcfcbüftlicbcn  Gingen  ift 
ba«,  wa«  fidj  praftifd)  burcf)  bic  (Erfahrung  ergeben  bat,  bod), 
glaube  id),  gcroid)tigcr.  3d)  batrf  oorauofcßcn,  baß  ben  Herren 
bic  ^ranffurtcr  Vcrhältnific  befannt  finb,  unferc  Verl)ältniffe 
befteben  feit  oiclcn,  oiclcn  (Generationen  unb  haben  ftd)  in 
jeber  Beziehung  burchau«  bewährt,  fogar  ber  Umftanb  bat  ftd) 
bewährt,  baß  neben  ben  oereibigten  'Diadem  eine  große  3aßf 
unoereibigter  'Dladcr  eriftirt,  biefe  unoereibigten  Diafler  oer; 
fehren  in  frieblidjcr  SBcife  mit  ben  oereibigten  Diadem,  wir 
haben  in  biefem  Verhältnis  nicmalo  eine  Störung  ober  Scßäbi; 
gung  erblicft.  Ter  Bund,  ber  hier  ichr  beroorgeboben  worben 
ift,  baß  bic  Dladcr  - fo  ift  eö  bei  un«  nach  ben  Vorfdjriftcn 
ber  .VKinbcofammcr  mit  Abwefcnben  nicht  ßanbcln  biirfen, 
grünbet  Heb  nicht  barauf,  baß  ein  ^ntcrcfte  beo  Äommiffionärö 
berührt  wirb  — co  wirb,  beiläufig  erwähnt,  baoon  berührt, 
aber  bas  ift  nid)t  ba«  maßqcbcnbc  Diomcnt  unb  foll  unter 
allen  Umftänben  nicht  ba«  maßgebenbe  Diomcnt  fein  — 
fonbern  c«  ift  ein  allgemeine«  3ntercffc,  bas  zum  Ausbrucf 
gebracht  ift.  Ter  Dladcr  bat  einerfeit«  ein  gcwiffco  Vrioi- 
iegium,  anbererfeit«  muß  er,  inbem  man  ihm  fo  oiel  Treue 
unb  (Glauben  ju  fchenfen  bat,  in  gewiffen  Scbranren  ge= 
halten  fein,  b.  b.  er  muß  mit  .Hautelen  umgeben  fein, 
burch  welche  er  gegen  (Gefahr  geichübt  bleibt.  Ta«  ift 
ba«  Diomcnt,  weshalb  auöwärtigc  Serbinbungen  für  bic 
Dladcr  nad)  unferer  ^ranffurter  Diaderorbnung  au«gcfd)loffen 
finb,  eo  ift  gcrabc  eine  3idjcrftellung  beä  Vubltfumö  in  biefer 
Beziehung,  ber  Dladcr  foll  nicht  in  Verfudjung  fomtnen.  3ch 
wollte  in  Bezug  auf  bic  Semcrfungcn,  bic  hier  hinfidjtlid)  be« 
(Erwerbe«  ber  Dladcr  gefallen  finb,  mir  folgenbc«  ju  erwähnen  cr= 
lauben:  bie  3al)l  ber  Dladcr,  bie  gegenwärtig  80  ift,  wirb  burd) 
bic  ftanbelofammer  beftimmt,  bie  ftanbclsfammcr  richtet  fief) 
in  ben  'Skalen,  bie  fie  ftattfinben  läßt,  nad)  bcin  Scbürfniß;  c« 
gehen  bisweilen  eine  Weibe  oon  fahren  hin,  ohne  baf)  eine  Gr* 
gänjuttg  ftattfinbet,  obwohl  Tu&cnbc  oon  Hanbibaten  finb,  bic« 
gefebieht  mit  Wiicffid)t  auf  ben  Umfang  ber  (Gcidjäfte  an  ber  Sörfe, 
bic  Vcrhältnific  liegen  nun  fo,  baß,  wenn  man  außerorbcntliehe 
Honjunfturcn  abzieht,  ber  Turd)fdjnitt«cnoerb  ber  Dladcr  ein 
burchau«  mäßiger  ift.  (Eö  finb  einzelne  'Dladcr,  bie  befonber« 
begabt  ftnb,  biefe  werben  natürlid)  oon  ben  oerfdjicbenen 
Hommifftonären  fefjr  mit  Aufträgen  bebaebt,  ftc  enoerben  nad) 
unb  nach  ein  Vermögen,  ba«  würben  fie  aber  auch  tl)un,  wenn 
ftc  in  einer  anberen  Scrufötl)ätigfcit  ftänben;  bie  Ucbrigen 
flehen  fo,  baß  ein  hcmorragcitber  Dladcr,  mit  bem  id)  barüber 
gefprochen,  mir  uerfichert,  baß  ba«  Cinfommcn  als  ein  be 
fd)cibencö  ju  bezeichnen  fei  unb  baß  Diand)c  barunter,  bic  nicht 
mehr  al«  burchfchnittlicb  3 Diarf  per  Tag  einnebmen. 

Anbererfeit«  ift  unter  biefen  Verbältniffen  große  Solibität 
oorberrfchenb  geblieben  unb  mir  ift  in  meiner  (Erinnerung  fein 
ftall  befannt,  in  weldjem  ein  'Dl oder  feinen  'Verpflichtungen 
nicht  nachgefomntcn  wäre. 

(Geheimer  Cber-Wegicrungorath  (ftatnp:  3dj  möchte  mir 
an  ben  Jbcrm  Sachoerftänbigen  eine  ftrage  geftatten.  (Eo  wirb 
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oon  anberen  Torfen  behauptet,  baß  uielfad)  üeute  ju  'JRaflent 
ernannt  roerben,  bie  banferott  getoorben  unb  in  3ahlungo= 
ungelegenbeiten  gefommen  finb.  Kommt  bas  bei  3hncn 
auÄ  oor? 

3ad)0.  ttolbfdjmibt:  3d)  roeih  nid)t,  ob  cö  oorgefommen 
ift,  id)  roeih  nur,  baß  bie  t'anbelöfammcr  mit  ber  größten 
Strenge  in  ber  Prüfung  ber  Solibität  unb  ber  Vertrauenöroürbig 
feit  ber  betreffenben  ^crfönlicbfciten,  bie  fich  melben,  oorgetjt. 
Go  roirb  geroöfjnlid)  fo  gemacht:  co  melben  fid)  eine  ^Heitje 
oon  Vertonen,  auo  biefen  roirb  eine  5lnjahl  auögeroählt,  fic 
fommen  in  engere  2öaf)l,  unb  bann  mirb  eine  nochmalige 
Prüfung  oorgenommen  unb  befinitio  gcroahlt. 

(Geheimer  Ober  'Jtegierungsratf)  Wamp:  Gö  mürbe  3hnen 
befannt  fein,  rnenn  ber  (Kcficfjtflpunft  eine  SBebeutung  bei  Ve- 
feßung  ber  'JRaflcrftellen  hätte,  baß  bie  Verleihung  ber  Stelle 
an  ben  Vetreffenben  baju  bienen  folle,  ihn  in  feinen  jurücf- 
gefommenen  Grrocrböoerhältniifen  aufjubeffem  unb  ihn  nament 
lief)  in  bie  2age  zu  feßen,  etmaige  Schulboerbinblichfeiten,  bie 
er  früher  cingcgangen  ift,  ju  tilgen?  Go  mürbe  lohnen  befannt 
fein,  roenn  biei'cr  (Kcfichtopunft  bei  ber  Vefeßung  ber  Stellen 
maggebenb  märe? 

Sachr.  <§olbfd)mibt:  üJtcineö  ©iffenö  nicmalo,  bao  ift 
meineß  Grad)teno  niemals  oorgefommen,  ich  fenne  bie  näheren 
Verhältniffc  in  biefer  Vejiehung,  bie  3lrt  unb  SBeifc,  in  ber 
bie  Slnmclbungen  befprodjen  roerben,  nicht,  aber  nach  meiner 
Kenntnih  ber  Vtitgliebcr  ber  .ftanbelofammer  mirb  ein  folcher 
3all  nicht  benfbar  fein. 

(Kraf  Pon  Slrnim:  £er  &crr  Sachoerftänbige  hat  er* 
mahnt,  bah  fich  bie  Veftimmungen  an  ber  Vörfe  burchauo  be- 
mährt  haben,  aber  ber  &err  Sachoerftänbige  mirb  roohl  nicht 
in  Slbrebe  fteüen,  baß  boch  faftifd)  bie  Verpältniffe  fich  anbero 
entroicfelt  haben,  alo  bie  Veftimmungen  lauten.  $ic  Veftim* 
mungen  ber  ^ranffurter  Vörie  lauten  in  biefer  Vcjiebung  fehr 
beftimmt,  bah  bie  'Utafler  nicht  (SJcfdjäfte  machen  follen,  fic  be- 
fagen:  'JÖaö  bie  rechtliche  Stellung  ber  ^ranffurter  oercibeten 
sJ)tafler  angeht,  fo  ift  'Hrtifel  69  n 1 beo  ^anbclogefcpbuchö  für 
fie  feineorocgO  ganz  aujjer  Kraft  gefeßt:  nur  bie  Veftimmung, 
bah  bie  .üanbclötnaflcr  für  bie  Grfüllung  ber  ($efd)äfte,  roelcße 
fie  ocrmitteln,  fich  nicht  ocrbinblich  machen  ober  Vürgfcpaft 
leiften  bürfen,  ift  für  (Mefcpäfte  in  Vörfencffcftcn  unb  i?anbe6- 
probuften  aufgehoben,  dagegen  bürfen  auch  in  ^franffurt  bie 
ocreibeten  Vtafler  roeber  alo  Kommifftonärc  noch  auch  für 
eigene  ^Rechnung  OÖefd)äftc  machen,  leßtcreo  mit  Sluonahmc  beo 
3aHcß,  roo  ein  Vlaflcr  fich  oeranlaht  fiept,  Kapitalanlagen  ober 
Umfäße  für  feine  eigene  Rechnung  ju  machen,  alfo  für  fein 
Vrioatoermögcn  eine  Einlage  beroirfen  roiU.  2Uobann  muh  er 
aber  biefe  feine  9lbficht  bem  anberen  Kontrahenten  oor  bem 
5ibfchluh  anjeigen.  S'iefc  Veftimmung  ift  fehr  präzis.  3d> 
möchte  ben  i»errn  Sacpoerftänbigcn  fragen,  ob  biefe  Veftim- 
mung  geroiffenhaft  befolgt  mirb  ober  bao  (9egentf)cil  cintritt  unb 
bie  faftifchen  Vcrhältniffe  fich  anbero  geftaltet  haben. 

3ad)P.  Äolbfdjmibt:  34>  fann  nur  ermibem,  eo  ift 
nicht  oorgefommen,  bah  biefe  Veitimmungen  läftig  gemorben 
mären,  bah  man  barüber  irgenbroie  ftd)  ju  beflogen  gehabt 
hätte.  Go  criftircn  alfo  brei  Klaufcln,  eine  baoon  ift  für 
Aranffurt  aufgehoben,  bie  beiben  anberen  beftchen  fort,  .§in= 
fichttich  biefer  jroei  ift  mir  nie  befannt  gemorben,  bah  burd) 
bie  Vcobacptung  berfelben  fid)  irgenbroelcpc  ÜRihftänbc  gc- 
jeigt  hätten. 

Vorfipenber:  3<P  fällte  meinen,  ber  gefcßlicpe  3aftanb 
nähere  ftch  in  ^ranffurt  bem  thatfäd)li<h  beftehenben.  3a 
Aranffurt  bezeichnen  fid)  bie  sJRafler  alo  Kontrahenten  unb 
nicht  neben  bem  anberen  Kontrahenten  alo  Grpromittenten. 

Sadjo.  Wolbfchmibt:  T'cr  'JRafler  giebt  bei  3eitgcfchäften 
niemals  einen  'Ramcn  auf,  er  ift  immer  Sclbftfontrapent. 
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Vorftycnbfr:  $aö  führt  bcr  Snnbifuo  ^Sulo  in  feinem 
.fcanbbuch  an. 

Sadju.  Äolbfdjmibt:  Xao  tjat  aud)  feinen  berechtigten 
OJrunb.  £ie  Crbrco  foinmen  an  bic  iHörfe,  in  bewegten 
3eUen  gebt  bao  rafd),  bcr  .Wommiffionär  nimmt  benjenigen 
Waller,  bcr  ihm  junaebft  fteljt,  ben  er  für  oertrauenomürbig 
hält,  er  rechnet  mit  oollftänbiger  '-Hcftimmbcit  barauf,  bah  bic 
onbere  Seite  nicht  fragt,  opn  mein  bie  Orbrc  auogefjt. 

ftorfibenber:  Wan  gebt  in  faanffurt  thatfäd)licb  weiter, 
alö  baö  Okfefc  ooriebreibt.  .hier  ift  es  Nuenahmc,  bah  bei 
Waller  eintritt,  roä tjrcnb  in  faanffurt  auf  (9ninb  ber 
ftimmungen  ber  Waflerorbnung  oon  1864  ber  Waller  fidj 
felbft  alo  Kontrahenten  nennt,  o()nc  bah  er  einen  Hintermann 
511  haben  braucht. 

Scnatopräfibent  I>r.  fftirnrr:  Hat  er  nicht  einen  .hinter* 
mann? 

®orfihenber:  Nein. 

Senatöpräribcnt  I)r.  firner:  £ann  beeft  fleh  bic  Sache 
nicht  gan&,  er  übernimmt  junächft  für  eigene  Rechnung. 

3ad)0.  ftolbfdjmibt:  Nein,  er  übernimmt  nicht,  fonbern 
geht  einen  (^egenpart  ju  fuchen,  führt  bao  OJefchäft  auo,  giebt 
aber  ben  anberen  Th^il  nicht  auf.  Tag  fleh  hiefe  (Einrichtung 
bewährt,  geht  wohl  auö  betn  llmftanbc  beroor,  bah,  wie  id) 
bereito  erwähnt  habe,  ich  mich  feiner  fahlungocinftellung  feiteno 
eineö  Wallers  bei  uns  erinnern  fann. 


Slorftttenber:  Go  fommen  aber  boch  wol)l  falle  oor,  in 
benen  bcr  Waller  feinen  'Partner  gefunben  hat  unb,  um  bao 
OJefchäft  nu  Stanbc  ju  bringen,  fleh  junächft  felbft  nennt?  Nach- 
träglich mag  er  ^emanben  bafür  finben. 

Sadjo.  «olbfdjmibt:  S^ei  fpcfulatioen  papieren  glaube 
ich  nicht,  bah  co  oorfommt,  bei  Spieren  mit  fefter  vllerjin 
fung  mag  co  oorfommen,  namentlich  in  38ejug  auf  bic  Spieen 
ift  eö  wohl  ber  fall  gewefen.  Wir  hat  ein  Waller  gefagt: 
wenn  ich  ®on  Nothfcf)ilb  bie  Drbre  befomme,  100  000  Warf 
oierprojentige  2ßürttcmberger  ju  oerfaufen  unb  fann  nur 
70  000  Warf  anbringen,  ber  Kurfl  foü  aber  fo  bleiben,  bann 
fagt  Nothfchilb  ju  mir:  nehmen  Sie  bic  30  000  Warf,  ich 
mill  bic  ganzen  100  000  Warf  auogeführt  wiffen,  bann  über- 
nehme ich  bie  30  000  Warf. 

ttommcrHicnratb  Wenbclofohn  * ©artholbti:  ffienn  in 
faanffurt  'Mco  burch  bie  Hänbe  bcr  Wollet  in  bcr  ffieifc 
geht,  bah  ber  Waflcr  oon  bem  Ginen  abnimmt  unb  bem  Nnberen 
bie  Rapiere  liefert,  fo  muh  bei  ben  Waflcm  eine  grohe 
Summe  mechanifchen  OJefcbäftö  ftch  fonjentriren,  währenb  hier 
ber  Waflcr  aufgiebt:  co  liefert  5.  bie  Teutfchc  $kmf  an 
$llcid)röbcr,  unb  nun  bie  3kiben  bao  Olcfchäft  mit  cinanbcr 
oofljiehen. 

Sodjo.  Äolbfdjmibt:  3m  Ultimogefdjäft? 

Äoinmerjienrath  Wcnbel«fohw*i8artholbt|:  3<h  meinte 
bao  Äaffagefc&äft. 

Sacho.  ftolbfdjmibt:  3d)  möchte  fonftatiren,  ich  fprad) 
oom  Ultimogefchäft.  2öcnn  id)  nur  00m  Ultimogefdjäft  gc^ 
fprochen  habe,  fo  liegt  bao  baran,  bah  bei  anberen  papieren 
fein  ftarfco  Gngagemcnt  oorhanben  ift. 


.Wommerjicnrath  Wenbelöfohn-^artholbtj:  3d)  muh  bod) 
fagen,  bah  cö  auch  Kaffacffeftcn  giebt,  in  benen  ein  ftarfco  Cbligo 
entfielen  fann. 


©orfteenber:  $lci  Spieren,  bic  fdjncll  im  Wurfe  mcdjfeln, 
ift  baö  Nififo  nidjt  unbebeutenb. 
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Äommcrjienrattj  ®lenbel0fobn*$artholbt|:  bcnfe 

auch  an  folgcnben  ^all:  in  einem  ^nbuftriepapier,  bao  uer= 
hältniRmäfcig  feiten  an  ber  31örfc  oorfommt,  roirb  einmal  ein 
grofjer  Soften  c^efauft  ober  oerfauft ; wenn  ba  ein  ^rrtbum  oor» 
fommt,  eine  faifd^e  Aufgabe  crtbcilt  roirb  ober  begleichen,  fann 
ein  jiemlid)  bcbcutcnbcö  Cbligo  entfteben. 

Sadjn.  Golbfdjmibt:  £aö  finb  nur  3tuönabmefäUc. 

3cnatöpräfibcnt  Dr.  Wiener:  Wenn  ich  rcd)t  oerftebe, 
beeft  lieb  iljr  thatfäcfjlidjcr  ^uftanb  nicht  ootlfommen  mit  bem 
gefcfclicbcn,  eö  fommen  bod)  (fcfdjäfte  für  eigene  Rechnung 
oor,  Gkfdjäfte,  in  welche  ber  fDtafler  cintritt,  elje  er  feinen 
Hintermann  gefunben  bol* 

3ad)o.  Wolbfdjmibt:  51  ber  nicht  in  fpcfulatincn  "papieren. 

Üorfibenber:  £aö  ^ranffurtcr  (fkfcb  ift  in  biefer  5fc-' 
5ieljung  nicht  ganj  bcutlidj.  £ic  'Jflaflcr  fönnen  fid)  ocrbiubUd} 
madjen  für  bie  oon  ihnen  ocrmittclten  (SJefdjäfte.  I'aß  fe&t 
oorauö,  bafe  baö  G)cfcf)äft  ju  >stanbc  gefommen  ift;  aber  tbat- 
fädblid)  treten  fte  öfter  in  GJefchäftc  ein,  bie  noch  nicht  ju  3tanbc 
gefommen  finb.  Gö  ift  aljo  ungefähr  baofelbe  roie  in  Skrlin. 

3ad)o.  Wolbfdimibt:  Go  ift  nur  non  ben  3pipcn  gc= 
fprodjen  roorben. 

Ülorfthenber:  Gö  ift  roobl  bem  Wcfen  nach  gleich,  ob 
eö  fid)  um  einen  £f)cit  bcö  Sluftrago  f>anbclt  ober  um  ben 
ganzen  5luftrag.  £oö  Verbot,  Hanbclögcfdjäftc  auf  eigene 
Ncdjnung  311  machen,  roirb  in  ^ranffurt  in  nollcm  Umfange 
nicht  aufrecht  erhalten,  roeil  mitunter  ber  'JDlaflcr  in  eine  'ücr= 
binblichfeit  cintritt,  bie  nicht  auf  einem  thatfädjlich  oon  iljm 
oermittcltcn  G)cfd)äftc  beruht.  £afj  bie  £inge  fo  liegen,  läfct 
fid)  nach  bem,  roaö  3ic  auöcinanbergcfc&t  hoben,  nicht  leugnen. 

3acho.  SolöfdjmiÄt:  Wenn  ber  Dinfler  aber  einmal  in 
einer  bie  ikrbaltniffc  gefährbenben  'Weife  in  biefer  ^icjichung 
eine  Ile  bernahme  machen  roürbc,  unb  eö  roürbe  bieö  ber 
Hanbclöfatnmcr  mitgetheilt,  fo  roürbc  man  ihn  fofort  entfepen. 

ilorftbcnber:  3ic  Tiöjiplin  road)t  barüber,  baft  eö  nicht 
3U  5luöid)reitungcn  fommt* 

3adjn.  Wolbfchmibt:  $ic  Hanbclöfammer  hat  ein  road)» 
famcö  5Iugc  barüber;  roenn  iljr  ein  ^all  mitgetheilt  roürbe, 
roürbe  fie  fofort  eine  Unterfuchung  oomchmcn. 

fßarftbenber:  £er  guftanb  in  tfranffurt  hot  ju  5k' 
fehroerben  nicht  IKnfaf)  gegeben  ?’ 

3achn.  Wolbfchmibt:  3d>  befuche  bie  öörfe  feit  38  Rohren 
unb  fann  fagen,  bao  'Hcrhältnift  hot  fid)  bewährt. 

3acho.  Lehmann:  deiner  9lnfid)t  nach  ift  ber  5lrtifcl  69 
für  bie  ^ranffurter  '-ÜÖrfe  überhaupt  aufgehoben. 

$orfifeenber:  Glicht  ganj  aufgehoben,  eö  ift  ein  ctroaö 
fomplijirtco  Skrhältnifo.  £urch  bie  Waflcrorbnung  oont 
9.  T'c^ember  1864,  bie  in  ‘^ranffurt  ben  Gljaraftcr  cinefl 
GJefetJcö  bot,  ift  in  geroiffer  Weife  ber  ältere  3uftanb  roicbcr 
hergeftcllt. 

3ad)o.  Wolbfdimibt:  '^rinjip  glaube  ich,  fönnte 

man  fid)  eigentlich  mehr  auf  ben  3tanbpunft  fteUcn,  ju  fagen: 
hier  muR  eine  glatte  3achc  oorgenommen  roerben,  bie  einen 
burdjauo  logifdjcn  onbalt  bot,  unb  bann  fämc  man  baju,  baö 
'Dlaflcrthum  freijugeben.  Tao  ift  baö,  roaö  ber  Herr  ©euatö- 
präfibent  enoähntc,  co  roürbc  fid)  bem  anfcbücRcn,  roaö  man 
in  Hamburg^  bereit©  hat.  3dj  felbft  ftchc  prinjipieU  rooljl  auch 
auf  biefem  3tanbpunfte,  glaube  aber,  bie  5terl)ältniffc  fmb  bafür 
noch  nicht  reif.  3d)  meine,  Homburg  fönnte  mcincö  Grachtenö 
nicht  maRgcbcnb  fein,  in  Hamburg  ift  ein  fcljr  flcincö  Gffeftem 
gefchäft,  in  2tcrlin  ein  auRcrorbentlid)  grofceö,  SWerlin  ift  ein 
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finanzieller  'JDlittclpunft,  unb  es  fdicint  mir  qeroic^tiq,  bah  in 
einer  etroao  bclifaten  Sache  wie  bie  beo  'JDiaflcrtbumo,  für 
roelchco  ber  höebfte  Wrab  non  Solibität  unb  Etcrtraucnö 
roürbigfcit  unb  ftarfe  (Sharaftereigenfchaften  ber  ileriönlicbfcit 
in  Spracht  fommt,  feine  abfolutc  ^reil)cit  beftehen  foüe.  T'ac 
ift  baofenige,  roao  mich  berocht,  roieroohl  ich  prinzipiell  ben 
otanbpunft  ber  ^rcibeit  theile,  für  bie  Prärie  einen  anberen 
Stanbpunft  cinzunehmen,  benjenigen  Stanbpunft,  ber  fich  in 
ftranffurt  in  folchem  'JWahe  bewährt  hat. 

Etorfibcnbcr : Tao  fmb  etwa  bie  Wrünbe,  welche  ben 
Spnbifuö  Geifert  in  feinem  Wutachten  für  ben  ^uriftentag 
babin  geführt  haben,  bie  Elufrcchterbaltung  ber  Ginridjtung  511 
befürworten. 

3cnatopräftbent  Dr.  Wiener:  3d)  habe  feinen  EJorfchlag 
gemacht,  fonbem  geglaubt,  bie  brei  'Jlltematioen  präzifiren  za 
follen.  3d)  oerfenne  bie  Elebeutung  ber  'Unfnüpfung  an  ge 
gebene  ^uftänbe  in  feiner  ©cife,  mic  ftebt  eo  aber  mit  bem 
britten  'Itorfdjlage,  welcher  fagt:  bann  iniH  icb  nacb  anberer 
Wichtung  oerbreitem,  bann  will  id)  alle  EVrmittler,  bie  an  ber 
Eiörfe  »ermitteln,  unter  gereifte  Eterpflichtungen,  bie  ähnlid) 
finb  benen,  bie  man  aufredtt  erhalten  reiü,  fteücn,  weohalb 
reollcn  3ic  bao  nicht?  3n  betreff  eineo  >ben,  ber  »ermittelt, 
bcftcht  bao  Eiebürfniß,  bao  Etermittlungogefchäft  möglichft  rein  zu 
erhalten,  er  foü  allen  Etcrpflicbtungcn  unterreorfen  fein,  bie  man 
im  3inne  beo  ftebenten  Titclo  mit  einer  gereiften  Reinigung 
biöziplinariidt  aufftcllen  fann.  Go  macht  fonft  fcljr  ben  Gin- 
bruef:  bie  Herren  fmb  fo  fcltr  in  bem  pofitipen  jujtanb  audt 
hinftchtlid)  beo  beftchenbcn  'JDIaflertbumo  befangen,  baß  fic  fid) 
5U  einem  foldten  Webanfen  nicht  auffchroingen  fönnen. 

Eiorfitienber:  Tao  märe  reobl  glcidjbcbeutenb  mit  bem 
crflufioen  Wccht  ber  amtlid)en  'JJlafler,  bao  3ic  cinführen 
wollten  V 

3adjo.  ftolbfdjmibt:  3<h  glaube,  bao  Eiefteben  ber  un= 
beeibigten  3cnfalcn  hat  fid)  aud)  in  ber  ©eifc  bewährt,  bah 
feine  llrfadtc  »orliegt,  co  aufzuheben  refpeftioc  ein  anberco 
EJcrbältnifj  za  fdtaffen. 

Etorftbcnbrr:  ©ir  haben  erwogen,  ob  man  nicht  für 
bie  (Hefd)äfte , roclchc  non  nichtamtlichen  'JDtaflern  auogeführt 
werben,  uon  folchcn,  benen  nid)t  bie  Pflichten  auferlegt  finb, 
roelchc  fterr  ^rnfibent  ©iener  anführte,  bie  JDlitroirfung  ber 
3d)icbogerichte  auoidjlicßcn  foll;  eo  hat  bao  aber  za  Elebenfen 
geführt. 

3ad)0.  Wolb|dimibt:  Tie  Eluofdjließung  beo  Sdjicbo; 
gcridtto  für  G3efd)äftc  ber  unbeeibigten  'JDlaflcr  würbe  ich  für 
fcljr  bebenflid)  halten. 

Sacht».  ÜMaier:  3d)  möchte  zaerft  auf  bie  Anfrage  beo 
.fterrn  Wcheimratho  Wamp,  bamit  id)  eo  nicht  oergeffe,  bewerfen, 
bah  meineo  ffiiffcnö  bie  Stellen  ber  »ercibcten  'JDlafler  alo 
Elerforgungoftcllen  für  banferotte  EVmfiero  unb  bergleichcn  in 
ftranffurt  nicht  betrachtet  werben,  ©äre  eo  je  »orgefommen, 
fo  würbe  übrigeno  fichcrlid)  bie  in  biefer  Erziehung  fehr 
biffizile  'Äuffuhtobehörbe,  bie  Königliche  Regierung  in  ©ieo^ 
baben,  ein  folcheö  Verfahren  nicht  unbeanftanbet  gelaffen  haben. 
2Baö  bie  allgemeine  ^rage  anbelangt,  fo  fomme  ich  für  weine 
’ilerfon  — id)  bitte,  mir  bao  z»  Wüte  zu  l)alten  auf  Wrunb 
gereifter  Elemcrfungcn,  bie  mein  .fterr  College  unb  Eiorrcbncr 
gemacht  hat,  bod)  theilroeifc  za  anberen  Schlußfolgerungen. 
Cfch  gehe,  roie  er,  oon  ber  Einficht  auö,  bah  ber  Elerfcljr  eine 
gereifte  Schonung  feiner  hergebrachten  unb  mehr  ober  weniger 
berechtigten  Gigenttjümlidjfeiten  »erlangt;  ich  hin  aber  ebenfo 
überzeugt,  bah  bie  Eiertreter  biefeo  Ekrfehro  Dielfad)  geneigt 
fmb,  'JRandteo  für  abfolut  notbreenbig  unb  unabänberlich  zu 
halten,  reao  unter  llmftänben  eben  bann,  wenn  he  eo  nicht 
freiwillig  abänbem,  über  furz  ober  lang  bod)  abgeänbert  unb 
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oicUeidjt  in  unangenehmerer  'llkiie  abgeanbert  wirb,  alö  fie 
fcCbfft  glauben.  3d)  meine  besljalb,  boy  man  bodi  gut  tfjun 
wirb,  in  fcldtcn  fragen  ber  2ogif  einen  gcromeu  weiteren 
Spielraum  ju  gewähren,  um  fo  mehr,  als  fidj  bic  *&rbältnit$e 
innerhalb  eines  genügen  3eitraumeö  roefcntUd)  oeränbevt  haben. 
\Mls  bas  vanbclögeicbbud)  im  ;'\alne  1861  gemacht  würbe, 
fonnte  man  nun  einem  Tcrmingeidiäft  in  bem  heutigen  Sinne 
nicht  fptxchen.  $>err  (Bolbfchmibt  hat  geftern  eine  fehr  inier» 
effantc  ^iftorifdjc  JZadjweifung  gegeben,  bah  in  ben  fahren 
1850  unb  1852  ganj  anbere  'lUarftocrhältniiic  beftanben. 
I'amole  fonnte  man  recht  wohl  ben  oercibcten  'lliafler  in  ber 
58cifc  hinftcllcn,  wie  er  Ijeutc  nod)  baftebt;  injwifdrcn  ift  bas 
2'ermingcfd)äft  hinjugefommen,  ift  $u  gemiiten  Seiten  ein  ganj 
gewaltiges  Termingckhäft  hinjugefommen  unb  bat  bie  5*er 
hdltniife  auf  ben  flopf  gcftellt.  Jiad)  meiner  Jtnficbt  ftnb  bic 
digenfehaften  bcs  'JDiafiers  als  Sclbftfontrahcnt  unb  gleich5 
zeitig  als  33eft immer  bes  öffentlichen  üWfenfurfc#  total  unver* 
einbar,  id)  halte  bicic  beiben  ,\unftioncn  für  einen  abfoluten 
(Begenfaß.  Tic  'Diaftcr,  fie  mögen  noch  >°  tüchtige,  oemünf- 
tige  unb  chrlidte  3Renfchen  fein,  fie  bleiben  eben  'JUicnfd)en, 
unb  burch  bic  'Diöglidifeit,  felbft  ju  fontrahiren,  burch  bie 
Äonfurrenj,  wie  ber  hicfiqc  #err  Sadwcrfianbige  aus  bera 
üRaflcrftanbc  richtig  ausgeführt  bat,  baburd),  bah  ber  Anbere 
es  thut  unb  bie  Crbre  etwa  in  einer  Sefunbe  ausfüljrt,  ift  auch 
berjenige  'JRafler,  ber  ber  Spefulation  abgeneigt  ift,  gezwungen, 
gewifie  Crbres  rafd)  ju  effeftuirtn,  ju  übernehmen.  £er 
begriff  ber  Spißcn,  uon  betn  fdjon  fo  uicl  gcfprochen  worben 
ift,  ift  fehr  cum  ß-rano  salin  »u  nehmen.  Jiad)  meiner  lieber^ 
Beugung  finb  bic  Spißcn  mnndtmal  gröber,  als  bie  5tafiö,  ich 
habe  bas  (Befühl  id)  fann  es  nicht  bcftiinmt  beweifen,  aber 
ich  bin  gau.j  feft  baoon  überzeugt  , bah,  beionbers  in  3«ten 
lebhaften  (Befcbäfts,  felbft  ber  fulantefte  unb  fotibefte  JRafler 
eben  oiclfad)  burd)  bic  Jtonfurrenj,  burch  bas  hergebrachte 
'ilerhciltnif?,  burd)  bic  Okruol)nl)cit  gezwungen  ift,  größere  gölten 
jujufagen,  was  er  eigentlid),  wenn  er  jtd)  ftreng  beim  (Bewiffen 
nähme,  nicht  tf)un  würbe,  (üerabe  bie  58ahrnchmungcn,  weld)e 
Verr  (Bolbfchmibt  über  bic  geringe  (Sinträglidjfeit  bes  JRafler- 
gewerbes  angeführt  hat,  finben  tüelfadj  ihren  (Brunb  in  ber 
Thatfacbe  unb  in  ber  'Jiotljwcnbiqfeit,  baß  eben  bie  'JWafler, 
weit  mehr  als  nüßlid)  ift,  als  Sclbfrfontrahcntcn  emtreten 
müffen,  unb  jroar,  wie  id)  auf  (Brunb  einer  nicht  fo  fehr 
langjährigen,  aber  immerhin  eingchcnbcn  Erfahrung  glaube,  in 
Beträgen  unb  in  einem  Umfange,  ben  mau  in  uiclen  fällen 
faum  tncljr  als  Spißc  bezeichnen  fann.  48as  bic  ^rage 
felbft  nnbclangt,  fo  ift  c6  ganj  ridjttg,  baß  burd)  bic  (*nt^ 
micflung  unfcrcs  jeßtgen  (Bcfcbüfts,  fpcjicll  bes  TermingcfcbäftS, 
unb  burd)  bic  (Bewol)ubcit  ber  außcrorbcntlicb  rafchen  (Srlcbi- 
gung  bes  (Bcfcbäfts  biefes  Eintreten  bes  'JRaflero  alö  Selbft- 
fontrahent  bebingt  ift.  'JÖiirbc  biefes  (rintreten  ausgcfchloffeit 
fein,  fo  würbe  bas  (Bcfchäft  natürlübcrrocife  fidi  etwas  lang- 
famer  erlcbigcn,  es  würbe  aber  bie  ^ragc  cntftchen,  ob  es 
ein  allgemeiner  Jtocfitbeil  wäre,  wenn  bie  .Uurofchwanfungett 
eines  lebhaften  £agcs  oicUcid)t  ftatt  20  ober  50  in  einem 
Ifffcft  auf  bie  £>älftc  ober  ein  drittel  rebujirt  werben  würben, 
ob  es  ein  Dauembcr  Jtodjtbcil  wäre,  wenn  ber  'JÜlaflcr  <unb 
jwar  jeher  tfWafler,  nid)t  nur  ein  einjclncr,  benn  ber  folibe 
'Dlaflcr  ift  in  biefer  5kjicl)ung  Ocutc  fdwn  gegen  ben  fpefu' 
lirenben  JJtaflcr  im  Jiadhtheil),  wenn  ber  JKaflcr,  ber 
JOOOOO  Jboler  SÜsfontofommanbU  ju  oerfaufen  hat  unb  nicht 
ben  JRutl)  hot,  uicllcidu  baoon  eine  Spißc  uon  40  000  ^T^alem 
ju  übernehmen,  bieo  nicht  ju  thun  brauchte,  roäbrenb  er  cs 
jeßt  thun  muß,  weil  ber  'llnberc,  ber  ben  JRutb  hot,  bie 
Crbrc  fofort  erlcbigt,  er  felbft  bagegen  herum  laufen  muß, 
unter  Uinftänben  bic  ganje  Situation  injwifdKn  oeränbert  wirb 
unb  er  im  Jiachtheil  ift.  3*1  bem  iÄugenblid,  in  bem  fämmt- 
lieh«  JRafler  ben  gleichen  5kbingungcn  untenoorfen  ftnb,  fallt 
bas  weg,  gewiß  ohne  Schaben,  foweit  es  nicht  eine  din< 
wirfung  auf  unfere  Stellung  im  internationalen  'JJJarft  hot. 
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Ubenfo  ift  co  mit  Den  Spifcen,  auch  ba  Heben  mir  mcinco 
(Jrachtcno  vielfach  unter  Der  diadH  einer  (Gewohnheit,  mir 
halten  co  bio  jeßt  für  unanftänbig,  menn  Aemanb  eine 
Crbrc  non  100  000  Hjalcrn  Diofontofommanbit  nad) 
Aranffurt  giebt,  bem  'JUlannc  \u  telcgraphiren,  co  maren  ju 
bem  betreffenben  Murfc  nur  95  000  Dhaler  anzubringen.  3ta<h 
ben  heutigen  derljältniffen,  fpejicll  in  Aranffurt,  mürbe  man 
lagen:  bao  ift  eine  Schaube  für  ben  dlaß.  ,ln  Jvolgc  bellen 
tritt  ber  'Dlaflcr  nlo  Kontrahent  ein.  An  bem  'Jlugenblicfc, 
in  bem  eo  feine  Sdwnbe  mehr  für  ben  'JMafc  märe,  inbem 
einfad),  rote  eo  im  (Gefcbaftolebcn  gar  oft  ber  au II  ift,  bao 
Angebot  non  100  000  D ha lern  nur  mit  95  000  Dhalem 
berücffid)tigt  mirb,  in  bem  'Jlugenblitfc,  in  bem  non  biefetn 
(Grünenmahn,  menn  ich  eo  fo  nennen  barf,  bie  dörlc  ftd)  frei 
macht,  ift  co  nidu  mehr  nothmeitbig,  baß  ber  'Viaflcr  bie 
Spißc  übernimmt,  Unblid)  mürbe  id)  glauben,  bau,  menn 
3pipen  überhaupt  übernommen  werben  füllen,  cigcntlid) 
biejenige  3telle,  bie  bao  tbun  follte,  ber  Kommiffioinir  märe. 
d>arum  fann  ber  Mommiffionär,  menn  er  roill,  nid)t  ebenfo 
gut  unb  »iel  befler  biefc  Spißcn  übernehmen  alo  bei- 
de aller  ' Ad)  mollte  mit  biefen  deifpielcn  nur  ben  demeio 

geben,  ba§  hergebrndtte  (Gewohnheiten  in  biefer  dcjicbung  lehr 
leicht  ober  menigfteno  relativ  leicht  ju  überminben  finb,  iobalb 
man  verflicht,  ud>  bie  ^uftänbe  uon,uftclIen,  mie  fte  bei  ber 
abgeänberten  (Gewohnheit  fein  würben.  Ach  halte  bie  Montrole 
bat  über,  ob  bie  'Viafier  unb  in  meld)em  Umfange  fte  Selbft 
fontrahenten  finb,  burd)  bie  &aubclofamincr,  burd)  ben  Torfen 
fommiffar,  burd)  bao  dAednclmaflcrinnbifat  u.  |.  m.,  für  eine 
a biolut c Untnöglidtfeit.  An  bem  'Jlugenblicfc,  in  bem  3ic  einer 

Skbörbe  Diele  Montrole  übertragen,  übertragen  3ie  mcinco 
Uradjtcno  beinahe  mit  ber  gleidjen  9cid)tigfcit  biefer  ’M)örbc 
bie  Durchführung  beo  ganzen  'Verfahreno.  Ad)  Italic  bao  fauin 
für  möglich.  (Jo  mürbe  aufierbem,  glaube  id),  wenn  co  emft 
auögeführt  mürbe,  du  Unzuträglid)fciten  unb  \\i  einer  Giad) 
ipürcrci  führen,  bie  ftd)  cigcntlid)  mit  bem  Berufe  an  unb  für 
tid)  fauin  mehr  vertragen  bürftc.  (Jo  unb  hier  alfo  gemiffe 
(Gegenfäßc.  Ad)  gehöre  \u  benjenigen,  bie  bie  abfolute  Freiheit 
beo  dcrfeljro  unter  allen  Umftänbcn  aufrecht  erhalten  wollen, 
bie  eo  aber  für  cbenio  nöthig  unb  wichtig  erachten,  bah  bao 
'Dloment  ber  HurOnotirung,  bao  beißt  baojenige  '.Viomcnt,  bao 
nad»  außen  hin  bie  dMrfung  ber  'dürfe  barflellt,  bao  nad) 
äugen  hin  bao  darometer  für  alleo  ift,  mao  innerhalb  ber 
dürfe  norgeht,  bau  bie  3icherheit  ber  .Huronotirung  unter  allen 
llmftänben  gemährleiftet  werbe,  unb  zwar  in  elfter  ifinic  im 
vXntcreffe  ber  dürfe  felbft.  'IVenn  biefe  Sicherheit  ber  Gtotirung, 
mie  eo  ja  ganz  natürlich  ift,  burd)  bie  s.Viüglid)fcit  beo  diaflcro, 
fei  co  gefe&lid)  ober  mit  Umgehung  ber  (GcfeBc,  alo  Selbft 
fontrahent  einzutreten,  unmirffam  gemacht,  bezicbungomciic 
alterirt  mirb,  fo  mirb  ein  grof?co  öffentlicheo  Antcrcffc  verlest. 
Ad)  müd)te  beohalb,  ohne  etwa  biefe  außerorbentlid)  fdjmierige 
Aragc  löten  zu  wollen,  bod)  bereu  Vöfung  in  derbinbung  mit 
ber  (Jigenichaft  ber  dürfe  alo  Korporation  unb  mit  ber  der- 
hinberung  ober  mit  ber  müglichften  denneibung  ber  illegitimen 
(Gcidwftc  für  eine  l'ebcnofrage  für  bie  dürfe  halten.  Cl)nc 
mir  einjureben,  co  fei  bamit  eine  t'üfung  irgenbmie  aud)  nur 
angebeutet,  müchtc  id)  bod)  in  großen  Aügen  biejenige  Sluffaffung 
Ahnen  menigfteno  oorfuhren,  ber  id)  mich  juneige,  unb  bie  aller 
bingo  mit  :Wücffid)t  auf  bie  beftehenben  derijaltniffe  vielleicht  noch 
mancher  .Korrcftur  behülfen  mirb.  Ad)  möchte  alfo  bie  Atogc 
aufftellen,  ob  co  nicht  möglid)  fein  würbe,  bie  ^unftion  ber 
Kuronotirung,  bie  jeßt  bie  beeibeten  'JUiaflcr  haben,  ootu  -JÜiaflcr- 
tljum  überhaupt  in  gemifiem  Sinne  ju  trennen,  bcziebungo 
weife  offizielle  'JJiafler  ber  betreffenben  dürfenforporation  an 
juftellen,  bie  bem  entfprechen,  mao  heute  unfer  .fSanbclogefcBbud) 
in  derbinbung  mit  unferer  (Gewohnheit  unter  beeibeten  'dlaflcrn 
oerfteht,  aber  unter  ftriftcr  GlufredHcrhaltung  beo  (GrunbfaBco, 
baß  fic  (Gcfdjäftc  für  eigene  .'Hedjnung  nid)t  ju  fontraljiren 
hätten.  Diefc  offiziellen  'Diaflcr  müßten  mcineö  (Jradjteno, 
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unb  bas  nimmt  mit  bcm  überein,  mao  .f»err  (Z)olbfchmibt 
über  bie  (Tinfommcnoucrt)ältniife  ber  Allaflcr  berichtet  bat,  in 
auoföinmlicher  38ei|c  mit  einem  feften  Wcßalt  oon  Seiten 
ber  betreffenben  Korporation  auoneftattet  roerben,  fic  biirften 
alfo  an  ber  .'Dölje  ber  llmiäße  ein  bireftes  ^ntcreffe  nicht 
haben.  3bre  Aufgabe  müßte  einzig  unb  allein  fein,  bie 
Sicherheit  ber  Kursnotirung  ju  mähren,  3<h  füge  in  biefer 
Ziehung  zur  Erhärtung  meiner  'Dlcinung  noch  hinzu,  baß  id> 
es  in  üielcn  fällen  für  abfolut  unmöglidi  halte,  baff  ber  ocr- 
eibete  'JÜlafler,  ber  fclbft  fein  großes  ober  flciues  Spefulations^ 
interefie  im  .Hopfe  ljat,  moburch  feine  eigene  Kursnotirung 
einigermaßen  oeränbert  merben  fann,  oollftänbig,  mic  es  noth 
menbig  märe,  fein  '3lugcnmcrf  auf  feine  iKtuptfunftion  ber 
Kurofcitftcllung  richtet ; fein  Webanfe  ift  unb  muß  naturgemäß 
fein:  wie  ieße  ich  ben  Kurs,  bamit  id)  am  beften  heraus 
fommc!’  mäßrenb  ich  bie  Aorberung  aufftelle,  baß  ber  betreffenbe 
Beamte,  ber  ben  Kurs  feftfeßt,  lebiglich  ben  (Zkbanfen  habe: 
wie  feßc  ich  ben  Kurs,  bamit  er  ben  tl)atiäd)lid)en  'Alcrhältnifien 
ber  gemachten  llmfäßc  ben  ficherften  'jlusbrucf  Derlei bef 

^orfihenber:  Sic  roollcn  alfo  nur  jum  ^roerfe  ber  Kurs 
feftfteOung  offizielle  Dlaflcr  behalten,  im  Uebrigen  aber  bao 
3nftitut  ber  £>anbelsmaflcr  abfehaffen. 

Sad)P.  SWaier:  ,'\n  gcroiffem  Sinne  roenigftens.  3d) 
will  für  bie  MurSfeftfteDung  mit  einem  feften  (Geholt  beftellte 
i^erfonen,  gcmiifcrmaßcu  tarnte  ber  Korporation,  ich  fpreeße 
aber  babei  ausbriicflid)  aus,  baß  id)  hier  nicht  etma  an  eine 
vKcritaatlid)ung  ber  3lörfc  benfe.  '\d)  bin  im  (Hegentheü  ber 
'ilnficßt,  baß,  roenn  mir  nirf)t  eine  berartige  Reform  burd) 
führen,  mir  allerbingS  eines  Tages  ju  ber  audi  meines  (Tr- 
achtens uerbcrblichen  Koniequenz  ber  'üerftaatlichung  ber 
Slörfcninftitution  roahrfdteinlid)  gelangen  merben.  Tas  mill 
ich  gcrabc  ocrmcibcn  als  'Jiacßtbeil  für  bie  Slörfc,  mic  für  ben 
Staat,  unb  beoljalb  erlaube  id)  mir,  einen  folchcn  (tyebanfen 
porjuichlagen,  ber  aber  eine  felbftpcrmaltcnbe  Korporation  oor 
auofeßt.  kleben  biefen  offiziellen  'JÜiaflcm  mürbe  id)  mir  eine 
abfolute  Freiheit  bco  ^terfeßrs  benren,  b.  h*  eine  Freiheit 
forooßl  bco  'Allaflerthumo , als  bcs  Kommiffionärtl)ums:  es 
mürbe  lieber  bas  Mecht  haben,  fomoßl  llmfäßc  $u  oerinittcln, 
als  llmiäße  abzufd)ließen , unb  es  müßten  Mittel  unb  Üßege 
gefunben  merben,  roie  biefe  llmfäßc  in  einer  burchauo  zuoer; 
iäffigen  sIiAcifc  hier  fönnten  gemiffc  ehrengerichtliche  ober 
TiozipUnarbeftimmungen  für  bie  '-Hörfenmitglicber  cintreten 
jur  Kenntniß  ber  betreffenben  offiziellen  'Diaflcr  gebracht 
mürben.  (Ts  müßten  ebenfo  gut  auch  fold)c  llmfäßc  zur  3le- 
rücfftditigung  unb  Kursnotirung  gelangen,  meldje  überhaupt 
nicht  burch  'Allafter,  fottbem  unter  llmftänben  auch  bireft  ge 
fdjloffcn  mürben.  Tic  'Hlobalitäten,  mie  bas  möglich  ift,  mic 
es  ferner  möglich  ift,  bie  (Sourtageocrbältniffc  zu  regeln,  b.  !)• 
biefen  offiziellen  Allaflcm  bcziehuitgorocife  ber  Korporation,  bie 
fic  bezahlt,  einen  genügen  (Sourtagefaß  zuzuroenben , and) 
mieberutn  ber  Korporation  eine  gemiffc  Vergütung  oon  Seiten 
bes  freien  'Herfchrs  für  bie  Atnmclbung  ber  llmiäße  zu  ge- 
mähren,  eine  Vergütung,  bie  natürlich  fleiner  fein  müßte,  als 
biejenige  für  bie  ocrmittelten  (^efcßäfte,  bie  gemiffermaßen  ben 
(Sharafter  offiziell  gemachter  (^efd)äftc  tragen,  mürben  einer 
lehr  cinqcljenbcn  (Trmägung  unterliegen  müfien.  >h  muß 
mich  barauf  befchränfcn,  ben  (Srunbqcbanfcn  anzubcuten.  xAd) 
bin  ber  'AlJeinung,  baß  in  biefer  Dichtung,  fo  fehr  oiclleicht 
bie  2törfcnted)nifcr  glauben  merben,  baß  fic  uon  ben  gegen 
märtigen  A'erhältniffcn  abmeidjt,  ber  'Al'eg  einer  gefunben  Reform 
liegt.  Tie  'Hortheilc,  bie  fid)  baraus  ergeben  mürben,  lägen  in 
ber  'Akrbinbung  einer  auoreidtenben  Sicherheit  bco  'Aterfcßrs 
mit  großer  Freiheit  bcs  'itcrfchro  unb  in  einer  roeit  größeren 
Al'erthfdwßung , :Mefpcftirung  ber  'Körfc  unb  ihrer  mirflichen 
Atotirungen  nad)  außen  hin.  Tie  Alachthcile  oerfenne  id)  nid)t. 
(Ts  miirbc  eine  gemiffc  (Tinfd)ränfung  bco  ('kfd)äfto  cintreten, 
benn  id)  bezmciflc  burchauo  nicht,  baß  bie  heutige  (Tigenfdmft 
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bco  'JDfaflcro  alo  Selbftfontrabcnt  bic  (Mcfdjäfte  erleichtert  unb 
bcbculcnb  oermehrt,  id>  will  aber  btc  ^rage  uncrörtert  (affen, 
ob  bao  (‘fcfcbäftoguantum , bao  burcf)  biefen  Umftanb  hinzu; 
fommt,  auf  Seiten  bco  legitimen  ober  weniger  legitimen  Ber 
fchro  fällt,  wao  man  ja  audi  nidjt  fo  iebarf  fdbeiben  fattn. 
3d)  neige  ju  ber  lebteren  Slnfdiauung  unb  bin  ber  SHnfidit, 
baf?  mir  ber  Börte  ben  größten  (Gefallen  tfjun,  menn  mir  fic, 
ioroeit  möglich,  auf  ben  legitimen  Berfehr  bcfchränfen.  Bei 
bem  burdffdwittlid)  getingen  (Sinfomntcn  ber  ucrcibigtcn  'Dfaflcr 
mürbe  üorauöjufc&cn  fein,  baf?  ein  mcfentlidter  Jfjeil  ber- 
jcnigeit  ^erfonen,  bie  jeet  oereibigte  iOJafler  ftnb,  in  bic  neue 
Stellung  gern  cintreten  mürben,  fte  mürben  einer  Berminbcrung 
ihrcö  (SinfotnmenO  gegenüberitehen,  aber  audi  einem  wefentlich 
oerminberten  jHififo.  ')fach  bem  burdifchnittlidjen  Berhältnif?  ift 
anjunchmen,  baf?  bic  '.Dfaflcr  im  groben  ('Jamcn  nicht  fd)lcd)ter, 
fonbem  beffer  ftd)  ftellcn  mürben,  alo  feither.  Bor  allen  Gingen 
mürben  biejeitigcn,  bic  gcmiffennaf?cn  an  bic  Stelle  ber  jetzigen 
oereibigten  '.Dfaflcr  treten  mürben,  ein  eigenes  SHififo  nidit  mehr 
ju  laufen  braudien. 

(fcalbftünbige  'Jkiufc.i 

Borftfccn&cr:  BJir  maren  oorljin  bei  ber  Bernchmung 
beo  i»erm  'Dlaicr  flehen  geblieben,  3m  UBefentlichen  läuft 
fein  Borfdffag  auf  ben  gcfc&lidien  preußischen  ^uftanb  hinauo; 
er  will  bic  offiziellen  Hafter  nur  anbero  befolbcn,  ihnen  nicht 
ISourtagc,  fonbem  ein  fcfteo  ('khalt  gewähren. 

3ad)ü.  Wolbfdintibt:  .frerr  SOfaicr  ift  itod)  nidit  ba,  ba- 
mit  mir  aber  nicht  an  3cit  oerliercn,  will  id)  eo  bod)  fagen: 
bic  Sdimädic  feinco  Borfchlageo  fdieint  mir  in  erfter  tfinie 
baritt  zu  liegen,  bah  wenige  befummle  Bcrfonen  alo  Beamte 
fungiren  mürben  unb  bic  Konsequenz  ber  3uftaitb  fein  mürbe, 
ein  fehl’  fragmürbiger  3ujtanb,  baf?  bei  ben  paar  üJfaflern, 
meldje  alle  Kurie  feftfeben  würben,  alle  Kommiffioncn  jufamtnen^ 
fliehen  mürben,  weil  feine  (Sourtage  erhoben  wirb. 

®orfthenbcr:  (So  mürbe  immerhin  eine  (Sourtage  erhoben 
werben,  aber  an  einer  anberen  Stelle. 

3ad)ü.  Wolbidimibt:  X'k  paar  'Ufafler,  welche  fotiren, 
würben,  weil  ftc  fotiren,  bic  'Aufträge  bcfommeit,  unb  eo  mürbe 
ein  Sonberintereffe  gefchaffen  fein. 

Borfiftenber:  Sollte  bao  bie  Monfcgucnz  fein,  bann  ift 
eo  audi  jetzt  ber  *all;  bie  pereibeten  '.Ufafier  finb  allein  mit 
ber  Muronotining  betraut. 

SadiP.  ttolbfdsuiibt:  ')lbcr  wozu  brauchen  mir  ein  neue© 
3mifd>englicb  zu  fdiaffen,  wenn  baofclbc  in  befferem  3uftanbe 
bereito  porhanöcn  ift,  in  bem  Sinne  genommen,  baf?  eo  ftch 
über  x Köpfe  ocrtbcilt.  Sfficnn  man  aber  fagt,  man  tnuh 
einen  llcbelftnnb  befeitigen  unb  bafiir  iorgett,  baf?  bie  bc 
treffenben  amtirenben  SDiänncr,  bie  bie  Dfotirung  ju  madicit 
haben,  nidit  ju  glcidier  3c*t  hofier  fein  bürfen,  io  würbe 
bie  Koitfequenz  iein,  baf?  bic  nadi  bem  Borfdilagc  amtirenben 
l'cutc  nicht  befähigt  wären,  bie  'Jfottrung  zu  ooUjichcn , weil 
ftc  nicht  im  aftioen  Bcrmittelungoleben  ftehett. 

Borfffernbcr:  .frerr  'Ufaicr  hält  auch  für  nothmenbig, 
bah  bic  fcftiteücnben  SDfaflcr  roirflidie  '.Ufafier  finb. 

Brofcffor  l)r.  SdimoUcr:  3d)  wollte  an  zberrn  'JUfaier 
eine  ftellcn,  um  feine  'llnficht  zur  oollftänbigcn  Klarheit 
Zu  bringen.  (Sr  fetzt  oorauö,  bah  beiolbctc  'Dfaflcr  im  I'ienfte 
Der  Börfcnforporation  ungefähr  in  gleicher  3<*hl  eriftiren,  wie 
heute  bie  pereibeten  Dfaflcr,  bah  üc  'Beamte  ber  Korporation 
werben  mit  einem  feften  auftänbigen  ('lehalt,  unb  baf?  bie 
(Sourtagc,  welche  bezahlt  wirb,  an  bic  Korporation  flieht.  3<h 
möchte  nun  fragen,  ob  eo  .Sxrr  Dfaicr  ba  nidit  für  wahr 
fdicinlidi  hält,  bah,  wie  eo  bei  3*bcm,  ber  auf  einem  ganz 
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fcften  Webalt  fleht,  bcr  ^aQ  ift,  biete  teilte  ihr  (^efefjäft  weniger 
eifrig  betreiben  werben,  unb  ob  nidjt  beohalb  ihnen  eine  ge= 
wiffc  Wewinnbetbeiligung  an  bcr  Courtage  jujugcftcljcn  ift. 

3adw.  illtaier:  -Huf  bie  Cinmenbungen  meineo  Hollegen 
$erm  Wolbfdjmibt  habe  idi  ju  entgegnen,  baf;  bcr  fimftige 
3uftanb  nadt  meinem  Voridjiag  fidt  gar  nicht  io  weicntlidt 
non  beut  gegenwärtigen  untcridteiben  würbe,  wie  er  ju  glauben 
Meint.  renn  auch  heute  fdton  wirb  ja  ein  fehr  großer  Thcil 
bcr  UmfäBc  burdt  bie  unbecibigten  'AH aller  ober  bireft  gemacht. 
'Dian  wenbet  fid)  in  oiclcn  fallen  an  beit  bceibigten  Diafler, 
wenn  man  befonberen  'Jöcrtlj  barauf  legt,  einen  beftimmten, 
unbeftreitbaren  Cinfluf;  auf  bie  'Aiotij  zu  gewinnen,  Wenau 
fo  würbe  eo  wohl  audt  füuftig  fein,  wenn  wie  ja  notb 
wenbig  bao  ridjtigc  Verhältnifc  jroifdten  ben  CourtageiäBcn 
ber  burdt  bie  offiziellen  Diafler  bireft  gemachten  3djliiffe 
einerfeito  unb  bcr  nur  non  britter  3citc  augetnclbeteu  3d)lüffc 
anbererieito,  fowie  für  ben  Cinflufj  beiber  '.Hrten  oott  3djlüficn 
auf  bie  Alotij  gefunben  wäre,  rer  3d)wcrpunft  meiner  -Huf 
faffung  liegt  iebiglidt  barin,  ben  offiziellen,  furonotirenben 
Diafler  oon  Cigcngeidtäftcn  auozufdtlichen.  Aluf  bie  ^rage 
beo  £>crru  Vrofcfiov  3d)inollcr  habe  idi  zu  erwibern,  bah  idi 
grunbfäBlidt  oon  ber  'Jlnfidtt  auogche,  bie  eben  and)  burdt 
unter  ganjeö  3taatobeatntcnthum  gcftüBt  wirb,  baf;  biejenigen 
Verfonen,  unb  ba  zu  tnödtte  ich  biefe  fünftigen  #unftionäre  ber 
Jöörfenforporation  auch  redmen,  bie  ein  öffentlidtco  Almt  haben, 
unbefümntert  um  bie  -'oöhe  beo  Grroerbeo  ihre  Vflidtt  thun. 
3dt  will  aber  zugeben,  baft  in  einem  foldjen  Vcrfchrözcntrum 
oiellcidtt  gewiffe  anbere  Wcficbtopunftc  bereditigt  wären,  um  fo 
mehr,  alo  wir  an  eine  anberöartigc  Vergangenheit  anzufniipfen 
haben,  'sdt  würbe  piclleidtt  ber  IHnfidtt  midi  zuneigen  fönnen, 
baft  ein  gewiffer  llebcridmi;  bcr  Courtage  über  bie  .frohe  ber 
non  bcr  betreffenben  Vörfcnforporntion  inogefammt  zu  jablenbeu 
Wcltaltc  zum  Thcil  für  eine  glcidnnäftige  Tantieme  ber  be 
treffenben  Diafler  uerwenbet  werben  fönnte,  wiewohl  idt 
miinichcn  möchte,  baft  jcbenfallo  ein  rijeil  baoou  bcnfeit 
wir  bie  Hälfte  für  bie  betreffenben  Hommiffionärc  zu  uev 
wenben  wäre,  inbem  einfach,  wenn  man  z.  V.  1 Dü  Ilion  Cour 
tage  einnähme,  bie  Diafler  aber  nur  500  000  Diarf  foiten, 
bamit  ber  Vcrocio  geliefert  wäre,  baü  bie  Courtagen  zu  hodt 
ftnb.  Ta  idt  nun  ber  Alnfidtt  bin,  baf;  eine  ocrbältuiümäHig 
uiebrigerc  Courtage,  befonberö  beziiglidt  bcr  Honfurrcuzfäbigfeit 
mit  ben  auüerbcutidtcn  Vörfcn,  bie  Veiftungofältigfeit  unterer 
Vörfcn  nennehren  würbe,  fo  würbe  idt  in  einem  foldtctt  Aallc 
ben  Ucbcrfdtuü  bcr  Courtage,  ber  befonbero  in  glänzenben  Vcr 
fchrozeiten  cintrcten  würbe,  zwifdten  beit  angcftelltcn  Diaflern 
unb  benjenigen  Hommiffionärcn,  bie  bie  Orbrco  gegeben  haben, 
pro  rata  biefer  Crbreo  tbcilcn. 

VorfiUcnbcr:  eigentlich  unterfdieibet  ftdi  ber  Vorfcftlag 
nur  burdt  bie  rWcgcluug  ber  Wcbaltofragc  oon  bem  gcfeBüd) 
in  beit  alten  preuüifdten  Vrooinzcit  beftchenben  3uftanbe.  3ic 
glauben,  baf;  bao  Verbot,  eigene  Wcfchäftc  ju  tnadjeu,  511  per 
fdtärfen  ifi  C 

3adto.  Dlaicr:  3dt  bin  unbebiugt  ber  Wicht,  baf;  bie 
Cigenfdtaft  alo  3elbnfontrahent,  bie  mit  Dücffidtt  auf  bie 
unbeftimnt  baren  Vegriffe  ber  3pit$cn  u.  f.  w.  nicht  begrenzt 
werben  fann,  unter  feinen  Umftänben  fidt  mit  ber  V flicht  beo 
Diaflcro,  alo  gewiffcnnaücn  offiziellen  Organ 0 ber  Vörie  jur 
Acftfebung  ber  .Hurfe,  oerträgt.  Cbenfo  feft  überzeugt  bin 
ich  aber,  baf;  bcr  betreffenbe  MurofcftieBcr  eine  bloße  Diaidttne 
fein  würbe,  wenn  er  nicht  gleichzeitig  mit  ber  Vcnnittlung  zu 
tbun  hätte;  er  foll  nicht  ein  reiner  3dtreibcr  fein,  fonbern  er 
foll  in  ben  Weift  beo  Wcidtäftcö  einbringen.  Cö  ift  in  biefen 
Tagen  fdton,  wenn  ich  nicht  irre,  geftern,  bei  einer  anbcrcti 
Welcgenheit  barauf  hiugewiefeu  worben,  baf;  bie  Vöricn 
fommiftate,  weldtc  biefe  Aunftion  bcr  Diafler  z«  überwachen 
hätten,  wenn  fie  biefelbett  in  ber  Tltat  io  überwadten  wollten, 
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wie  eo  hier  gebneht  ift,  hhlichlicf)  fclbft  ju  Acftfcbcm  her  fturfe 
werben  würben. 

(Geheimer  Cbcr:Hegierungoratb  föamp:  3er  llnteridhcb 
gegen  ben  gegenwärtigen  ^uiianb  würbe  norgigaweiic  barin 
liegen,  bah  buvd)  bie  feite  Veiolbung  bao  'snterchc  bea  'Hiaflero 
an  einem  'Jlbkbluh  non  riicfchäftcn  bcicitigt  unb  in  ,\olge  beffen 
eine  wolle  ('Garantie  für  feine  llnabhängigfcit  gcfd>affcit  werben 
foll,  unb  ba  muh  id)  iagen,  bah  nad)  biefer  Wichtung  bin  bod) 
wohl  eine  Vcrbcficrung  cintritt.  ,'\d)  würbe  eo  auch  an  fid) 
für  gan$  fonfequent  ballen,  bem  'JOlafler  ben  Otefd)äftöabfd)luh 
geftatten,  weil  er  fonft  ben  Ueberblicf  über  bie  OJcghäftc 
oerlieren  würbe.  3ic  Vlaflcr  würben  in  ganj  furjer  3*ü, 
wenn  aud)  üicllcidjt  nicht  in  ber  erften  3cit,  in  ber  man  foldw 
teilte  nehmen  würbe,  bie  fdwn  Erfahrungen  gefammelt  haben, 
unfähig  fein,  bem  fdjnell  pulgrcnbcn  Vcbcn  ju  folgen. 

Vorftfceitbcr:  3ic  wollen  ihnen  einen  Wntljcil  an  ber 
Eourtagc  gebend 

3adw.  Waier:  od)  würbe  bieien  'Üntbcil  für  feine  (Gefahr 
halten,  unb  gr»ar  auo  bem  (^Jrunbe,  weil  biefer  'JIntbeil  nicht 
auo  ben  einzelnen  Okfdwftcn  gewährt  würbe,  fonbern  auo  bem 
jährlichen  (Sejammtgeminn,  unb  weil  jebeo  einzelne  'Jllitglieb 
pro  rata  ben  '.Mntbcil  hatte,  weil  jeber  Einzelne  biefer  'Dlaflcr 
bann  aud»  ein  ^ntereffe  baran  hätte,  bah  fein  .Hollege  Ofcfdmftc 
madu  wie  er  fclbft. 

OJraf  non  Kaniü:  'Illeine  Herren,  ber  Vorfchlag  bea 
$cmt  Winter  hat  auf  ben  erften  Vlicf  fehl'  nicl  Vehcdjcnbco. 
3d)  muh  gauj  offen  geftehen,  bah  id)  fd)on  früher,  che  id) 
Wlitglicb  biefer  Mommiffton  würbe,  mich  mit  bem  Webanfen 
getragen  habe,  ob  cö  nicht  moglid)  wäre,  befonbere  Beamte 
an  ben  Torfen  angthellen,  weld»e  mit  ber  Vermittlung  ber 
Ckfdmftc  nidita  gi  thun  haben,  nicht  intereffirt  an  ben  6)e 
fdjäften  finb.  frerr  'DJaicr  meint,  eo  würbe  fid)  in  ber  non 
ihm  oorgeidjlagcnen  Seife  ein  modus  vivendi  finben  (affen. 
Er  ift  aber  nad)  meiner  9(nfid)t  etwao  leidjt  über  bie  ^ragc 
ber  Wcmuncriruug  biefer  Beamten  hinweggegangen,  er  hat 
fogar  mit  einem  Ueberfchuh  geredjnct,  welcher  fid)  aus  ber 
Courtage  gegenüber  bem  (behalt  herauäftcllen  würbe.  Sir 
wollen  una  gmädjft  flar  machen,  wie  fid)  ber  non  ihm  hier 
ocrtrctcnc  Vorfdjlag  praftiid)  an  ber  ^Berliner  Vörie  gehalten 
würbe,  Wad)  meiner  Ucbergugung  werben  wir  50  folchcr 
Veamtcn  jur  ^eftftedung  ber  Kurie  haben  müffen ; mit  weniger 
ift  abfolut  nichto  ju  machen,  beim  bie  Werten  würben  nicht  in 
ber  Vage  fein,  bie  (Mcfdjäftc  gu  crlcbigcn.  'Seim  bie  Herren 
bie  hl  50  angreifen,  fo  helle  id)  anheim 
(3uruf:  3u  wenig!) 

3ic  halten  ca  nicht  für  $u  nicl,  fonbern  nod)  für  ju  wenig; 
ich  bin  auf  bie  3ahl  50  gefomtnen  in  ungefährer  Anlehnung 
an  bie  3° hl  non  'Waflergruppcn,  weld)c  jc&t  täglich  mit  bey 
Achhellung  bea  Kurfea  befchäftigt  finb,  unb  glaube  nicht,  bah 
ein  einzelner  '-Beamter  mehr  leihen  fann,  ala  eine  Wf  öfter: 
gruppc.  9hm  foOen  bie  Herren  für  ben  (Gewinn  cntfdjäbigt 
werben,  weld)cn  fic  goeifclloa  jeßt  tiermöge  bea  3elbfteintritta 
in  bie  BJcfdjtifte  begehen.  'JDlan  wirb  gt  biefem  Voften  nur 
fold>c  Veutc  auawählen  fönnen,  wcldje  fid)  auf  baa  ('ieichäft 
uerhehen,  welche  einige  Ckwanbtheit  unb  Umgeht  befißen,  alfo 
fold)e  Herren  werben  gewählt  werben  müffen,  bie,  falla  fic  baa 
Wmt  nicht  übernähmen,  einen  redit  bebeutenben  (Gewinn  gehen 
würben.  3ic  Herren  würbe  alfo  ihre  Wniprüdjc  gcmlich  hoch 
hellen.  3dl  möchte  fragen,  ob  fterr  'JDlaicr  glaubt,  bah  ein 
fold)cr  Kurömacher,  wenn  id)  ben  Wuabrucf  gcbraud)cn  barf, 
für  weniger  alö  30  000  'Warf  behalt  gi  finben  fein  würbe. 
3ch  glaube  ca  nicht,  galten  wir  nun  baran  feft,  bah  für  bie 
berliner  Vörie  etwa  50  ioldier  Herren  angtftellcn  fein  werben, 
jeber  mit  30  000  'Warf  Olcbalt,  fo  finb  baa  allein  1 500  000 
'JOlarf,  wcldje  biefer  Apparat  an  ber  Vcrliner  Vörie  foften 
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würbe.  demgegenüber  ifi  nun  bic  Aragc  ju  (teilen,  ob  bic 
Courtage  ber  hofier,  bie  in  gonj  geringen  '#rotnillefä&en 
(id)  bewegt,  auorcidtcn  wirb , um  biefc  Summe  ju  beden. 
Sverr  QJlaicr  iagt  fogar,  etwaige  Uebcrfchüfie  (ollen  ben  Motn 
miffären  ju  Wüte  fomtnen.  *3lber  wie  ift  eo  mit  Jfchl* 

betragen,  wenn  weniger  einfommt,  mer  (oll  bao  beefen?  2Bir 
merben  auf  feinen  gafl  We  halte  ber  .Üuromadicr  beroilligcn 
roollen,  bao  mühte  bie  Maufmannfdjaft  tbun,  ober  ca  mühte 
eine  höhere  Gourtagc  alo  bie  gegenwärtige  angefefct  merben, 
tiitb  bao  mürbe  nad)  meiner  Ueberjeugung  bem  ^Berliner 
3iör(enplaßc  nidjt  ju  Wüte  fomtnen.  dao  fittb  bic  fragen, 
meldte  fid)  in  bem  Hlomcnt  mir  aufbrängten,  alo  id)  bie  SBor- 
ichlägc  beo  .V'errn  'JWaicr  börte.  Tie  'Horicblägc  fuib  neu  unb 
haben  'ilicle  oon  uno  uiclleitbt,  nehmen  Sic  eo  mir  nid)t 
übel,  überreicht;  aber  id)  glaube,  baß  mir  bei  ber  praftifchen 
Prüfung  nicht  ber  Aragc  auoiocicbcn  fönnen:  roic  groft  muh 
bic  3Qhl  her  Muromndjer  in  Berlin  fein,  roie  bad)  mühen  bic 
•Herren  (alarirt  merben,  melchc  Summe  i(t  erforberlid),  unb 
mer  ioll  »ic  atifbringcn.  3d)  mürbe  banfbar  fein,  roenn  £>crr 
'Dlaier  mir  hierüber  'Jluflfunft  geben  molltc. 

Sadro.  URaicr:  3di  itiödttc  barauf  Aolgenbco  erroibern. 

3d)  habe  oon  norttbcrcin  getagt,  bah  ber  'Horfdtlag  bcjichungö; 
weife  ber  Webanfc,  rocldicn  ich  anjuregen  habe,  in  oielfadber 
.lünfidtt  ber  2luoarbcitung  bcjüglid)  ber  praftiiefjen  ^Inrocitbung 
bebiirfe,  id)  habe  betont,  bah  nur  bie  Dichtung,  bic  logifdm 
?Mid)tung,  eo  ift,  rocldjc  mich  beftimmt,  unb  id)  bitt  cbenfo 
überzeugt,  bah,  menn  bicic  Wcbanfcnrichtiing  eine  ridjtige  ift, 
bie  Aorm  ber  'Jluoführung  (ich  finben  wirb  unb  muh.  '2$a$ 
bic  Aragc  beo  .fterrn  (Grafen  Manie  anlangt,  (o  bin  ich  aller; 
bingo  ber  'ülnfidjt,  bah  im  28cfentlid)cn  für  ben  regulären 
Wctdtäftogang  oorauo(id)tlid)  bie  3abl  biefer  angefteüten 
'lllafler  ctma  entiprcchen  mürbe  ber  gafjl  ber  bis  jc&t,  um 
non  Berlin  511  (prcdien,  beftehenben  (Gruppen,  weil  ja  ein 
grober  dhcil  beo  sJkrfcl)rö  (ich  immerhin  auf  ben  außerhalb 
biefer  offiziellen  Morporationomafler  abiolut  beftehenben  freien 
tterfehr  abroäljen  mürbe.  Nehmen  mir  an,  bah  alfo 
50  Dlaflcr  befinitio  genügen  mürben  eo  mürbe  nicht  auo 
geidtlohen  fein,  im  falle  eittco  gröberen  WcfdjäftöaufKhroungQ 
bie  3af)l  ja  wrmchrcn  — , (o  müßte  idi  bodi  bao  norge(cl)enc 
Cinfommen  oon  30  000  ’Hlarf  ganz  entfliehen  beftreiten,  eö 
für  ju  hoch  halten.  3d)  bin  jroar  nicht  ber  ctmao  (ehr 
peffimiittfehen  Sluffaifung,  bah  ein  grober  dhcil  ber  Gaffer 
nur  3 iilarf  täglich  oct biene,  roie  $crr  Wolbidnnibt  alo  bic 
'Ulittbcilung  eineo  Dlaflcro  angegeben  hat,  idi  glaube  aber, 
bah,  wenn  mir  bao  'Jiififo  abredmen  eo  giebt  'JÜlafler,  bic 
ja  uicllcicbt  30000,  50  000  unb  00  000  iilarf  oerbienen, 
bic  aber  ein  Cbligo  eingehen,  bao  ihnen  im  Aalle  eineo 
^.inferotto  ein  Viertel,  bic  Hälfte  ober  brei  'lUertel  beo 
fahrcoocrbienftco  abnehmen  mürbe  menn  mir  beit  durd); 
iebnitt  jietjen  fönnten,  ben  ju  jichcn  freilid)  iebwierig  ift,  mir 
ganj  getoih  nicht  auf  ein  Ginfommen  oon  20  000  'lljarf  fomtnen 
mürben.  3d)  bin  überzeugt,  bah  mir  für  ein  Wcljalt  oon 
10  000  bio  15  (KM)  'AlJorf  geeignete  Elemente  für  bicic  Stellen 
befontmen  merben;  ich  habe  feinen  Zweifel , bah  eine  iHnjal)l 
oon  jc&igen  oereibigten  ÜJlaflem,  bic  40000  bio  50000  'lljarf 
oerbient  haben,  fagen  mürben:  bao  paht  mir  nicht,  für  bic 
10  000  ober  15  000  'AUarf  gebe  id)  mich  nicht  hin,  aber 
ebenio  bin  id)  ber  feiten  Ucbcr\cugung,  bah  bie  Herren,  toeldjc 
auf  bicicn  Stanbpunft  (idi  ju  (teilen  in  ber  l'agc  märcit,  bao 
nicht  nöthig  ju  haben,  nicht  eben  ju  bebauetn  mären,  ich  bin 
überzeugt,  bah  mir  an  ihrer  Stelle  eine  grohe  sXnjal)l  oon 
juoerläiiigcn  unb  rutinirten  Beamten  auo  ber  fahl  ber  um 
beeibigten  iUafler  finben  mürben,  bie  für  ein  Ginfommen  oon 
10  0(10  bio  15  (KM.)  'Diarf,  meldieo  in  günftigen  3®itcn  nod) 
etroao  erhöht  merben  firnntc,  bereit  wären,  eine  folcbc  fanftion 
ju  übernehmen,  'ilatürlid)  miihte  bic  Morporation  eine  genüge 
'■Ucrbinblidifeit  in  biefer  ?tcjicl)ung  übernehmen,  (ic  mürbe  bicic 
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'Herbinblicbfcit  oon  Anfang  an,  die  fic  bao  2fcibget  überfdjauen 
fann,  nur  in  einer  uerbältnißmäßig  uidit  )u  hohen  'Weife  über 
nehmen  bürten,  ^dj  will  nidjt  iagen,  baß  ein  abfolutco  3ub 
mimonooerfahren  maßgebenb  fein  füllte,  weil  co  ja  nicht  einjig 
auf  bao  Winbeftgebot  anfommt,  fonbern  auf  bie  Cualififation, 
aber  innerhalb  biefer  (Srcnje  mürbe  jebenfallo  eine  gewiffe  ähnliche 
Jenbenj,  wie  fic  ein  cubmiffionooerfahren  barftcUt,  nenn  auch 
triefe*  '^erfahren  nicht  angetuenbet  mürbe,  uollftänbig  oorhanben 
fein.  Cid)  glaube  unb  bin  feit  überzeugt,  baü,  wenn  bie  '-ilörfe, 
um  oon  ber  berliner  S^örfe  auo^ugcljen,  an  biefen  foloffalen 
'Ikrfehr,  ben  fic  tbatfädilidi  hat  ober  bodi  \u  haben  behauptet, 
anfdjlöffc,  bie  Korporation,  melche  biefeo  Cbligo  übernimmt,  eo 
ruhig  übernehmen  fonnte.  'Würbe  fich  berauoftellen,  baß  bao 
nicht  ber  Jfall  märe,  io  mürbe  nur  ber  VHcmcio  erbracht  fein, 
baß  bie  3<örfe  eigentlich  bio  jeßt,  mao  ich  nicht  glaube,  ein 
Arofd)  geroefen  ift,  ber  fich  übet  (Scbiihr  aufgebläht  hat.  3dj 
glaube,  baß  bie  Eourtageeinnabmen,  bie  baju  nothmenbig  finb, 
bereite  längft  oorhanben  finb.  Tao  ift  allerbingo  ein  (Glaube, 
ben  „Vmanb  anbero  beftreiten  fann,  aber  ich  tage,  roenn  eo 
nicht  ber  faU  ift»  fo  mürbe  eben  einfach  jeßt  eine  lieberhcbung 
ftattfinben,  bie  ich  meinerfeito  nidjt  für  oorhanben  halte.  '\d) 
glaube  atfo,  baß  im  ,valle  einer  beidieibenen  \Hemeffung  ber 
^tejafjlung  berartiger  Aunftionen , allerbingo  nicht  auf  einer 
•höhe  oon  30000  Warf,  bie  ich  nicht  für  nothmenbig  halte, 
bie  bcftchcnbe  Eourtageeinnahmc  abfolut  hinreichen  mürbe,  um 
eine  berartige  Einrichtung  \u  treffen. 

(Sraf  oon  ttanifc:  'Wenn  ich  ganj  furj  bloß  hieran  an- 
fnüpfen  barf,  fo  möchte  idi  bemerfen,  eo  märe  recht  roünfcheno 
merth,  rnenn  einige  Herren  oom  berliner  'JMaße  fich  Darüber 
auofprechen  mollten,  mie  etma  ber  'Horfchlag  beb  .fxrrn  Waicr 
ftdj  in  'Wirflicfafeit  an  ber  berliner  Siöric  geftalten  mürbe, 
.fterr  SDIaier  tagt,  mit  einem  '.Haargcbalt  oon  10  bio  15  000 Warf, 
bödiftcno  20000  Warf,  mürben  geeignete  ilerfbnlid)feitcn  ju 
finben  fein.  Wenn  man  baoou  auogeht,  baß  nur  bie  aller 
folibeften  unb  beften  Elemente  unter  ben  heutigen  Waflem 
bcgrciflidtermeife  $u  bem  oerantmortungooollen  'Jlnite  eines 
Muroniacbero  berufen  werben  bürften,  bann  möchte  idi  bodi 
einen  fteinen  3weifel  in  bie  Angabe  beo  $emt  Waicr  ießen, 
baß  biefe  Herren  mit  etma  15  bio  20  00t)  'Warf  für  ihre 
immerhin  redjt  probuftioe  Jhätigfeit  alo  Wafler,  roeldje  fie 
gegenwärtig  betreiben,  fich  werben  abfinbcit  (affen , beim  eo 
oerfteht  fid)  oon  felbft  eo  liegt  in  bem  'Horfchtagc  beo 
.’öerrn  Waicr  -,  baß  bie  für  bao  Murömadjen  gewonnenen 
"Jlfaflcr  auf  eigenen  tßerbienft  ocqichten  unb  fich  mit  bem 
feften  (behalt,  welcher  ihnen  auogejeßt  wirb,  begnügen  müßten. 
3ch  möchte  glauben,  baß  ein  (Schalt  oon  10000  bio  15  000, 
and)  20000  Warf  mit  bem  Einfommen  ber  wirtlich  ruti 
nirten  unb  gefchicftcn  berliner  Wafler  in  einem  ju  großen 
Wißoerbältniß  iteht,  alo  Daß  biefe  Herren  fid)  bereit  finben 
(affen  mürben,  ihr  Waflergemerbe  aufaugeben  unb  Dafür  in 
bie  'Wolle  beo  Muromadiero  ju  treten.  'Wie  geiagt,  idi  mürbe 
fehr  banfbar  fein,  wenn  .fterren  oom  berliner  'fMaßc  fid)  ouo 
fprächett. 

3adto.  Waicr:  '\di  möchte  mir  nur  Die  $cmerfung  er 
lauben,  baß  idi  auf  bie  beftehenben  ilcrbältniffe  bio  ju  einem 
geroiffen  (Srabe  'Hücffid)t  nehme,  aber  nidit  über  biefe  hinaus. 
v\n  einem  3taat,  in  bem  ein  fdion  Ijodiftehcnbcr  richterlicher 
Beamter  fich  mit  einem  (Schalt  oon  3000  bio  4000  Warf 
begnügt,  in  bem  ein  fehr  hochftehenber  'Beamter  in  einer  (Schalt  o 
ftufe  oon  OOOO  bio  8000  Warf  fteht,  fonnen  Beamte,  bie 
jebeo  Stififoo  entbunben  finb,  allerbingo  auch  jebeo  befonberen 
’öerbienfteft,  mit  15  ober  20  t HX)  Warf  redit  wohl  jufrieben 
fein,  unb  wenn  Die  oorhanbenen  'Jkrfonen,  meldie  ja  fein  'itrioileg 
haben,  nidit  jufrieben  fein  follten,  fo  bin  idi  überzeugt,  baß 
geeignete  Elemente  gefunben  werben  fönnten. 

(Sraf  oon  Kanito:  '\di  bin  einoerftanben,  baß  abfolut 
juocrläffige  Elemente  für  einen  geringeren  (Schalt  ^u  finben  finb. 
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hier  ift  aber  bie  Araqc  |’o  gej'tcllt,  ob  „'etnanb,  ber  bereite  im 
Vefifc  eines  größeren  gefieberten  Ginfotnincno  fid)  befinbet, 
biejeö  Ginfommen  preiogeben  wirb,  um  in  eine  foldje  3teUc 
ein\utrctcn,  welche  ihm  ein  geringeres  Ginfommen  in  3(uofid)t 
l'tellt.  'vdj  glaube,  biefen  llnteridjicb  muffen  wir  feftljalten. 

Sadw.  SRaier:  3d)  möebte  bemerfen,  bnfj  biefeo  Gin- 
fontmen,  fouiel  id)  weiß,  ein  "Dionopol  niebt  barftellt. 

Vorffbenber:  Go  liegt  eine  Vcrfdncbenbcit  non  ber 
3tellung  eines  Beamten  uor.  Tiefe  iUafler  würben  nicht  in 
Ausübung  beo  Imperiums  beo  Staates  hanbeln,  fonbem  in 
einem  bewerbe  betriebe,  fie  würben  fid)  nidjt  in  einer  oom  Staate  ge 
fidjerten,  mit  Venffonobcrecbtigung  perbunbenen  Stellung  bennben. 

('Jcbcimer  Äommcrjienratb  ftrrnfefl:  Ter  £*err  Sadjocr' 
ftänbige  ift  auch,  wie  i<fj  glaube,  baoon  ausgegangen,  baf?  für 
bie  reine  Vennittlungotbätigfeit  er  fid)  beo  Snftitut*  ber  ucr- 
eibigten  'Dlafler  nicht  überbeben  fönntc;  benn  er  bat  ttiebrfad) 
bei  feinen  'iluofiibrungcn  alo  Vorauofcßung  bingeftcllt,  baß 
baneben  bao  freie  (bewerbe  ber  unbeeibigten  Vermittler  immer 
nodi  criftircn  würbe. 

Sn  Aolge  beffen  fdjlicßc  ich,  baß  er  nun  für  bie  eigen!* 
lidje,  nidjt  nadj  bem  .'oanbclogeicßbucbc,  fonbem  bureb  einen 
ÜHcbcnumftanb  zufällig  ober  tbatfüdjlid)  mit  bem  Vlaflcrgcmerbc 
perbunbenc  Motirungotl)ätigfeit  nad)  Verfonen  iudjt.  Tabei 
bat  er  auogeiprodten,  co  ericbeinc  itjm  untbunlid),  baß  ber 
jenige,  ber  ein  Rottum , alfo  gefdjebene  'Jlbidjlüffc,  objeftiu 
ridttig  unb  ohne  eigenes  Sntereffe  bezeugen  fall,  gleidjzcitig 
ein  gewiffeo  '^ntcrcffc  baran  bat.  Sieter  Saß,  thcorctifdj  ge 
nommen,  wirb  wabrfdjeinlid)  nidit  bezweifelt  werben,  tljat 
fachlich  ift  eine  anbere  '|>crfönlid>fcit  in  unterem  Staatoleben, 
nätnlid)  ber  'Jlotar,  gehalten,  nur  Verträge  ober  3tfte  311  be 
jeugen,  an  betten  er  perföitlid)  ein  ^nterefie  nidjt  bat  id) 
glaube  wenigftenö  nicht  511  imn  , unb  eine  äbnlicbe  Tbätigfeit 
wie  ber  9iotar  übt  ja  ber  bezeugenbe  üJtaflcr.  3iun  glaube 
id),  wirb  bem  .fcerrn  Sadjoeritäiibigen  flar  geworben  fein,  baß, 
wenn  er  nur  ÜMafler  fdjaffen  will,  betten  er  bie  Veriudjunq, 
contra  ledern  felbft  einzutreten,  mit  einer  gewiffett  feften  Ve= 
folbutig  abfaufen  will,  er  eine  Giqcntljümlidjfeit  ber  berliner 
Vörie  eo  ipso  aufljebt,  nätnlid)  ben  Ginbeitsfuro.  x^n  bettt 
'Jlugenblicf,  in  bem  biefe  Sadtc  in  bie  Grfdjcinung  tritt,  faiitt 
ein  Ginbeitsfuro  meines  Gradjtcno  faum  meljr  aufred)t  erbalten 
werben,  benn  eo  wirb  febr  feiten  ber  ^all  fein,  baß  fich  bie 
Aufträge  ber  Käufer  unb  ber  Vor  fünf  er  unbebingt  auogleidjen, 
unb  eo  müßten  tel)r  fdjwierige,  fd)wcr  311  bebatiptenbe  Vcr= 
waltungomaftrcgcln  gegeben  werben,  um,  wenn  bao  nicht  ber 
AOÜ  ift,  ftatt  beo  Gintrctcno  beo  'Dlaflcro  für  biefe  Spitzen 
einen  Mcpatintngömobuö  im  Umfchen  fcftjuftcllcn , benn  bao 
müßte  bodj  cintreten.  93lati  müßte  einen  Aluro  finben,  zu 
bem  bie  meiften  Aufträge  fid)  beglcidjcn,  uttb  ba,  wo  fie  fid) 
nidit  wollig  begleichen,  müßte  matt  einen  rHcpartirungofuro 
nehmen.  Tao  würbe  nad»  meiner  'ilitffaffuitg  auf  red)t  erheb-' 
lidie  Sdjwierigfciten  ftoßen  unb  auch  bie  i'iöglidjfcit  ergeben, 
baß  hierbei,  ba  bao  ^ntereffe  ber  'IKafler  nidjt  mehr  mitipridit, 
Arrthümer  üorfomnten,  aber  auch  fleine  Vcgünftigungcn  ftatt* 
finben , bie  ollerbingo  nicht  mehr  bem  ÜJfaflcr  zu  gute  fomtnen, 
fottbern  braußen  iteljenben  Verfetten. 

'Jiun  ift  bie  zweite  Vcbingung,  baß  biefe  Viafler  für  bao 
Mursmadjcn  bie  priuilegirten  Vertonen  finb.  'Jlnbcrs  fatttt  fid) 
ber  .'berr  Sndmerftänbige  bao  nicht  gebadjt  haben,  fßknn  fie 
bie  auofdjlicßlicb  prioilegirten  Verfoncn  finb,  fo  wirb  ^eber, 
ber  ein  ^ntereffe  an  ber  Muronotirung  bat,  fid)  tiatinlid)  bicieo 
Vlaflero  bebienett.  ^Iber  berjenige,  ber  ein  ^ntereffe  bat, 
baß  fein  Kuro  nidjt  notirt  wirb,  ber  wirb  fid)  bieieo  'JÜiaflers 
grunbfäßlid)  nidjt  bebienett.  9Jun  bitte  ich  zu  erwägen:  ba 
wirb  immer  gefagt,  biefeo  ^ntereffe  fattti  ein  cinicitigeö  fein; 
co  fattn  aber  audj  ein  cntgcgcngcießtco  fein  ber  anberen  Partei, 
wcldje  nun  wieber  ben  Muro  notirt  hoben  will.  Tas  wirb 
fchon  bazu  füljren,  baß  in  bem  einzelnen  §all  feine  cinfeitige 
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Dotij  gemacht  wirb.  ^d)  habe  oorbin  fdjon  einen  Jvoll  fon 
ftatirt,  ber  ift  wirtlich  auo  bem  Veben  gegriffen,  baß  eine  folchc 
DotirungOfeftftellung  burch  ben  ÜJIaflcr,  foit»cit  ber  2Jlafler 
babei  in  Sctracht  fommt,  bic  legalftc  non  ber  SBelt  fein  fann, 
unb  iorocit  bic  'Partei  in  Vctradjt  fommt,  ein  ganz  unerlaubte© 
('iefcbäft  fein  fann.  21  uf  biefe  (Kcfahr  weife  id)  bin,  weil  ich 
glaube,  baß  bao  Schlimme,  bao  für  bao  braufien  flcl)cnbe 
Sublifum  gerabe  auf  tiefem  fBegc  eingefiilirt  roirb,  ein  oiel 
größeres  ift,  alo  ber  jeßt  beftebenbe  Ucbelftanb,  ben  id)  in 
feiner  'Seife  ablcugnen  roill,  baß  unter  Umftänbcn  ein  Vlaflcr, 
ber  co  mit  feiner  Sflidjt  leicht  nimmt,  fein  eigenes  ^ntereffc 
babei  oerfolgt.  Dun  ift  bie  frage  geftellt:  wao  foftet  biefe 
Sache,  tro  fommt  bao  (Selb  her?  Ta  mödjtc  id)  \unäd)ft 
barauf  aufmerffam  machen,  baß  bie  Sache  nur  burdbzufiibrcn 
ift,  wenn  roir  eine  gcfchloffcnc,  nur  für  bie  Vörie  oorbanbene 
Korporation  haben.  Sobalb  roir.  roic  bao  j.  2*.  in  Berlin 
ber  frU  ift,  eine  Korporation  haben,  bie  jroar  auch  bie  Vorfe 
alo  eine  Veranftaltung  bco  .ftanbelo  errichtet  fwt,  bic  baneben 
aber  eine  uncnblichc  2JIcngc  ’ anberer  £ingc  in  franbel  unb 
Sanbcl  mahrzunehmen  bat,  unb  bennoch  gleichmäßig  ihre  Um 
lagen  ocrtheilt  in  betn  Dugcnblicf,  roo  bao  ftattfinbet, 
roürbe  eo  nid)t  möglich  fein,  eine  Korporation,  non  benen  bic 
Hälfte,  oielleidit  jroei  drittel,  mit  ben  2lngclegen beiten  ber 
Sorte  gar  nidjto  zu  thun  haben,  ju  belüften.  SJton  müßte 
alfo  notbgebrungen  baju  fommen,  eine  gefchloficnc  Torfen 
forporation  zu  bilben.  'Mcrbingo  roürbe  biefe  .Korporation 
bann  fragen:  gefd)iel)t  beim  bao  im  fritercffc  ber  Sorte  unb 
für  tie,  getchiebt  bao  nicht  roefcntlich  im  frterefic  ber  21 U 
gcmcinbeitf  Unb  ift  bann  nicht,  roenn  man  berartige  Ve 
ftimmungen  treffen  roill,  ber  Staat  berjenige,  ber  feinen  Säcfcl 
auftbun  fall,  um  bic  Sache  ju  machen,  wobei  in  Schacht 
fommt,  baß  Dieter  Diaflcr  eigentlich  weniger  'Ulafler,  bao  beifit 
Vermittler,  alo,  ich  möchte  tagen,  Dotar  unb  öffentlicher  Scamtcr 
ift.  2hm  glaube  id)  aUerbingO,  baß  banach  ficii  bie  frage  ber 
Scfolbung,  je  nadjbcm  man  biefen  (Kefichtspunft  zieht,  fid)  ganz 
ocrtchieben  gcftalten  fann.  i'cgt  man  bloß  (SJeroidbt  auf  Staate 
beamte,  bann  roirb  man  natürlich  §u  einer  febr  oiel  billigeren 
ScfolbungOquotc  fommen,  nachbetn  mir  befannt  ift,  bah  in 
Serlin  lieh  fchon  ehemalige  Stabsoffiziere  um  ben  Soften 
cineö  Stanbcobeamten  oieifad)  beworben  haben.  SBifl  man 
aber  eine  befonbere  Sadjfunbc  haben  unb  roünfcht  man,  baß 
bie  geeigneten  \fcutc  für  biefen  Soften  Ijcrangcjoßcn  werben, 
alfo  Diejenigen,  bic  bisher  bao  ilJaflergcwcrbc  betrieben  haben, 
wenn  auch  unter  ganj  anberen  Vcrbältnifien,  bann  werben  ftcf) 
bic  Koftcn  allcrbingö  erheblich  erhöhen.  Ter  Sctrcffcnbc  roirb 
fragen:  2Öic  flehe  ich,  wenn  id)  biefen  Soften  annebme,  unb 
roic,  roenn  ich  alo  freier  'DJafler  bao  Vcrmittlergcrocrbe  roeitcr 
betreibe?  S'abci  roirb  bie  Aragc  fid)  glicbern  in  Scjug  auf 
folchc  Sopicrc,  bic  $u  einem  Ginhcitofuro  notirt  werben,  unb 
in  Sejug  auf  folchc,  bic  zu  einem  Viclbcitofurfe  notirt  loerben. 

Sejug  auf  leßtcrc  glaube  id),  baß  bic  Veute,  bie  zu  einem 
Vielbcitofurfc  gcljanbeit  haben,  fid)  nur  zu  einem  tljcucrcn 
Steife  werben  bereit  finben  lagen,  bic  Stellung  anzunehmen, 
namentlich  geftüßt  auf  ben  llmftanb,  baß  fic  in  ber  2ljat 
fclbft  mehr  ober  weniger  übernehmen  unb  bao  Dififo  tragen 
müßten,  unb  bic  Vermittlung,  je  nach  ihrer  pcrfönlichen 
.Krcbitfäl)igfcit  befonbero  hoben  Sohn  erl)eifd)tc,  wao  allcrbingö 
auch  mit  einem  crbeblidjen  Dififo  oerbunben  wäre,  währenb 
biejenigen,  bic  alfo  einfach  bic  Jtafiafurfc  ocrmitteltcn , bic 
mögen  oielleicht  ber  Meinung  fein , baß  fic  eher  auf  biefe 
Sache  eingeben  fönnten. 

Sorfibcnber:  Söir  haben  ben  Vorfdjlag,  ber  beute  neu 
auftaud)tc,  nun  wohl  binreidjenb  nad)  allen  Dichtungen  ffiu 
beleuchtet  unb  geben  über  zu  frage  14: 

,,.'>abcn  fid)  aus  ber  Griftenz  unb  bem  Schriebe  ber 
fogenannten  'Staflcrbanfen  gcmcinfd)äblid)c  Ucbclftänbc 
ergeben  unb  wie  ift  bcnfclben  coentuell  zu  begegnen?" 
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Sacho.  f&ribert:  darüber  ftcht  mir  ein  Urthcil  nicht  ju; 
in  'Dtünchcn  flieht  co  feine  'Diaflerbanfcn. 

Sacht).  tum  pflaum:  Auch  ich  fönntc  barüber  nicht« 
Aachthciligcö  fagen. 

3acho.  Dr.  Simon:  $ch  auch  nicht. 

Sacho.  tfefomann:  Sic  'Dlaflerbanf  ift  eher  alo  ein  ©c 
toinn  für  bie  Börfe  anjufchen. 

Sorftyenher:  Sie  berliner  Herren  höhen  iich  auch  in 
biefem  Sinne  auogefprochen.  Sic  höhen  in  Aranffurt  eine 
sJ)laflcrbanf  nicht  V 

Sacho.  Äolbfchmibt:  ‘Mein,  mir  haben  feine  'JDlaflerbanr 
in  ftranffurt. 

Sacht).  SRaicr:  3d)  muh  mich  non  meinem  Stanbpunft 
auo  entfehicben  gegen  bie  ÜDtaflerbanfen  erflären. 

Borfibtitbcr:  'Würben  Sie  ju  beren  Beteiligung  Mittel 
oorf  ch  lagen? 

Sacht).  Ätaicr:  Go  fönnen  nach  meinem  Borfchlagc  abfolut 
freien  Berfehro  fid)  ja  aud)  'JWaflerbanfcn  bilbcn,  aber  baö 
mühten  reine  Brioatinfiitute  fein. 

f3uruf:  Sinb  fie  jc&t  auch.) 

©raf  oon  Mattib:  Ser  i>err  Sad)ocrftäubigc  Ochmann 
tagte  geftern,  baft  bei  ber  Murofcftftellung  bie  Agenten  ber 
'JAaflerbanfcn  einen  geroiffen  Ginflufi  üben.  Alo  td)  bcnfclben 
Bunft  oor  cinigett  Sagen  jur  Sprache  braditc,  mürbe  mir  baö 
non  anberen  Sachocrftänbigcn  beftritten,  unb  ich  möchte  mir 
beohalb  bie  Arage  erlauben,  in  mcldier  Weife  nach  feinen  Wahr 
nchtnungen  gerabe  bie  ‘Agenten  ber  IKaflerbnnfcn  cinmirfen. 

Sad)o.  Üchmann:  Sie  Ginmirfung  ficht  ben  'Agenten 
ber  illaflcrbanfeit  in  berfelbcn  Weife  ju,  rnie  jebetn  anberen 
Börfcnbefuchcr.  Gbenfo  wie  co  jebem  'Anberen  frei  hebt,  hebt 
cg  natürlich  aud)  bem  Agenten  ber  “Dt  aflerbanfen  frei,  auf  ben 
Äuro  einen  Ginfluft  ju  üben. 

®raf  oon  ttattib:  Sic  hoben  bie  Agenten  ber  'Diafler 
banfen  befonbero  beroor  alo  foldic,  welche  einen  beroorragenben 
Ginflup  auf  bie  JeftfteHung  ber  .Hurfe  auöüben. 

Sadjo.  Ochmann:  So  habe  id)  bao  nicht  gemeint.  3dj 
habe  co  nur  beifpielorocife  angeführt,  baft  eo  Agenten  finb, 
bie  nicht  ein  berartigeo  roenn  id)  fo  fagen  barf  — legi 

timco  3ntereffe  an  ber  Aufteilung  ber  Borfcnhirfc  haben,  roic 
oicllcicht  ein  .Hapitalift.  3n  biefem  ©egenfa$  hatte  id)  baö 
eigentlich  gemeint  unb  infofern  hatte  id)  bao  alo  AadUheil  für 
bie  Banfierö  bejeidjnct,  nid)t  für  bie  oereibeten  iiiaflcr;  benn 
für  ben  ift  co  im  ©runbe  genommen  ganj  gleich,  toer  bie 
Courtage  befahlt.  3d)  habe  eo  oon  bem  (^eftchtöpunfte  auö 
aufgefafjt,  bafj  barin  oieQcicht  eine  'Beeinträchtigung  bcö  reellen 
Banfgefdjäftö  liege,  bah  gelegentlich  ber  Agent  ber  'Uta fler 
banf  im  fpefulatioen  ^ntereffe  bnsroiidjcn  tritt  unb  bie  Auo 
führung  einer  brieflich  ober  tclcgraphiich  bem  Banfier  gegebenen 
Crbrc  baburd)  oerhinbert,  baf;  er  sehn  Pfennig  höher  bietet. 
Aber  eo  mürbe  oon  ftcmi  Ätommerjienratl)  Wcibert  bao  alo 
oollftänbig  juläfftg  unb  bem  freien  Berfeljr  entfpredjcnb  be 
Scidmet  unb  bie  Morrcftur  burd)  bie  Ceffentlidjfcit  alo  mag 
gebenb  betradjtct;  in  Alge  beffen  ich  mich  in  biefem  fünfte 
oollftänbig  befdjeibe.  Aun  möchte  ich  miffen,  ob  eo  richtig  ift, 
bag  in  Berlin  bao  Aelteftcnfollegium  ber  Maufmannfdjaft  ober 
bao  Börfcnfotnmiffariat  einen  Agenten  ber  tlAaflerbanf  niemalo 
ju  einem  oereibeten  SJtaflcr  macht. 

©raf  oon  Manitt:  'Wenn  id)  barauf  Antmort  geben  barf, 
bie  Sadie  oerhält  fid)  fo,  bafi  bie  'DJaflerbanf  allerbingo  auo 
ben  Greifen  biefer  'Diafler  ihre  Beamten  nimmt,  baf?  fie  aber 
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an  bemfclbcn  Tage,  mo  ftc  cintrcten,  ihr  cigcntlicbcQ  illafler 
gcmcrbe  aufgeben.  Tic  Agenten  bcr  'JJlaflcrbanf  finb  nicht 
oercibctc  'Ulaflcr. 

Badjp.  Ochmann:  Tao  »ft  mcinco  kiffend  bodi  gan$ 
anbcro.  Tic  'lWaflerbanf  bilbct  bic  ftirma  für  bic  ab^u 
fchliehcnben  Gkfcfeäftc.  Tic  angciteUtcn  Agenten  beheben  feine 
feiten  ('kbaltcr,  fonbem  ftc  haben  ihre  Gourtagcanthcilc,  unb 
für  bao  Cbligo  bem  Kontrahenten  gegenüber  tritt  bie  ’iDlaflcr^ 
banf  ein. 

Giraf  oon  Manib:  Ta  haben  2ie  mich  falfch  perftanben. 
CXd)  habe  gefagt,  bie  Agenten  finb  nicht  Dcrcibctc  iliaflcr. 
Ter  Ginfluh  bcr  'lKaflcrbanf  beruht  eben  barin,  baff  bic 
Agenten  für  ihr  cigcneo  rWiftfo  engagirt  Hub.  Tie  'JWafler* 
banf  haftet  bcin  Agenten  nur  in  .frohe  beö  oorab  feftgeftellten 
'-Ucrmögcuobctrageö  bcr  Kontrahenten.  Ter  Agent  ift  mit 
feinem  eigenen  ‘Vermögen  engagirt  für  bic  (Kcfchäftc,  bie  er 
abgcfdiloifcn  hat.  Tarauo  refultirt,  bau  bic  Agenten  ein 
3ntercf[c  baran  haben,  einen  gern  inen  Ginfluh  auf  bie  that 
fädilidie  MuröfcftfteUung  t,u  üben.  Cb  biefer  Ginfluh  ein 
legitimer  ift  ober  nicht,  laife  id)  bahingcftcllt.  ,3dl  roollte  nur 
meine  '^cfricbigung  fonftatiren,  bah  ber  frerr  Badwerftcinbige 
baojenige  beftätigt  hat,  mao  id)  früher  anberen  Badiocrftänbigcn 
gegenüber  gefagt  habe,  unb  mao  mir  beftritten  morben  ift. 

Badw.  Ochmann:  Bcnn  id)  noch  etWQ«  barauf  er 
roibern  barf:  im  Allgemeinen  hat  bie  'Dlaflcrbanf  ein  ,3ntereffc 
an  ber  .HurofeftftcUung  nicht,  fonbem  auonahmomcife  fann  ein 
pcrfönlicheö  3ntcrcffc  beö  Agenten  oorhanben  fein. 

(Mraf  hon  Manib:  ,3di  habe  auch  genau  unterfdiieben, 
bag  bic  Agenten  bieten  Ginfluh  auoüben,  nicht  bie  iKaflerbanf 
fclbft. 

Bacbu.  Ochmann:  Taö  gilt  boch  immer  nur  in  Aua- 
nalimefällcn. 

Giraf  hon  Manife:  CXch  fafte  bic  Badjc  fo  auf,  bah  bic 
'JOlaflcrbanf  als  iolche  an  bem  .Hure  bco  'l>apicro  fein  ,3ntercffe 
hat.  Bic  bejieht  nur  ihre  Tantieme. 

Freiherr  non  fr neue:  Tie  Bache  ift  fo,  bah  ber  Ginfluh 
ber  'JDtaflcrbanf  barin  behebt,  bah  burd)  bie  ('irünbung  bcr 
'Uiaflcrbanf  eine  grohe  Anzahl  non  Agenten  in  umfangreicher 
'Beite  (Mcfcftäftc  madien  fönnen,  Gkfdjäftc,  bic  fte  fonft  an 
ber  ^örfe  nicht  in  bem  Umfange  madien  fönnen,  weil  fic  nicht 
baö  Vertrauen  bco  'Uublifumo  für  ficti  haben  mürben,  mährenb 
baö  'Jlublifum  jefet  weife,  bic  '.Ulaflcrbanf  [teilt  für  fic  ein, 
unb  bao  bietet  ben  Agenten  bie  2Röglid)feit,  gröbere  ('kfdjaftc 
ju  machen.  Taburd)  übt  inbireft  bic  'llJaflerbanf  einen  Ginfluh 
auf  bic  ^örtc. 

Bachr.  Lehmann:  3a,  aber  oöllig  in  ben  (%cnjen  beö 
freien  'Ikrfchrö. 

Graf  pon  Äanift:  3di  mödite,  um  alleo  lllihoerftänbnih 
auöjtutchliehen,  einmal  herporljeben,  bafe  idj  in  feiner  iöcife 
auogefprodicn  habe,  bah  bic  üMaflcrbanf  einen  unberechtigten 
Gtnflufe  auf  ben  Kurs  hat.  Tao  hat  audi  Meiner  behauptet. 
Gö  mar  pon  ben  Agenten  bie  Acbc,  bie  ein  3ntcrefte  an  ber 
Muröfcftftellung  haben. 

itorftbeitber:  Bir  fönnen  bann  ,\u  ben  fragen  15 
bio  17  übergehen,  bie  wir  jufammenf affen.  Arage  15  betrifft 

bie  3förfcnorbnung,  ;lulaffung  jum  Torfen befud),  Arage  lti  baö 
ehrengeriditlidic  Verfahren  unb  17  bic  Aufficfet  burdi  Btaatö 
fommiffare. 

Badio.  Beibcrt:  'Jkftimmungcn  über  bie  ’lnlaftung  j\um 
^örfcnbeutdi  unb  Auoidiliefeung  pon  bemfclbcn  beftehen  bei 
unö.  Tic  ^ulaffung  ift  inbeiten  nicht  burdi  perfönlidie  Gm 
pfchlung,  nod)  burdi  '-Uürgfdiaft  ober  Acalfaution  bebingt, 
fonbem  einzig  unb  allein  burdi  bie  iHitgliebfchaft  jum  franbeio 
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oerein.  3d)  habe  fdjon  angebeutet  unb  roicbcrholc  l)ier:  cö 
fcbcint  mir  im  ^ntcrcffe  bcr  ^Hörfc  ju  liegen,  bafi  He  unter  bie 
^Kinbelfifammer  gefallt  roirb,  nicht  aber,  roie  id)  nodimalo  be^ 
tonen  möchte,  unter  Staatsauffabt. 

Ülorfiüenbcr:  können  auch  'Jiicbtmitglicber  beo  .ySanbelö- 
oereino  bie  ^nloffung  $utn  31örfcnbcfud)  ocrlangcn? 

3nd»o.  Scibert:  ‘Verlangen  nicht. 

'Horfibcnber:  3n  bcr  ilövfcnorbnung  heifot  cö  aber:  alle 
3)litglicber  bcö  öanbclooereino  finb  jum  'öörfcnbcfud)  berechtigt. 
fJiidjtmitglicbcr  erhalten  Ü)lonato  unb  Socbenfarten.  03cf^iel)t 
baö  in  grobem  Umfange? 

3adro.  Sfibert:  'Jlein.  Daoon  ift  mir  nidjtö  befannt. 
Eo  finb  roolil  ^rioatperfonen,  bie  fab  hier  unb  ba  eine  Marte 
geben  laffen. 

^orftbenber:  'Hiüfan  bie  '^rioatinaflcr  auch  ein  foldje 
Marte  haben? 

3acbo.  Scibcrt:  Dao  finb  ÜOTitglicber  beo  .panbclö 
oereinö. 

'liorfibettber:  (Jo  ift  oiclfad)  oorgefcblagcn  roorben,  bie 
Empfehlung  einer  gröberen  ^ahl  non  illitgiicbcrn  $u  ocr 
langen.  Sir  fönnen  uns  nicht  allein  an  bie  '^eftimmungen 
bcr  'Dlündjencr  Störte  halten;  mir  müffen  auch  an  anbere 
Torfen  benfen,  unb  ba  ift  geforbert  morben,  man  fotl  eine 
Empfehlung  oon  10  biö  12  töiitglicbern  oerlangen. 

3ad)o.  Seibert:  3d)  fann  mir  nicht  benfen,  bab  baö 
irgcnbmic  einen  "llortbcil  bieten  fönnte. 

ilorfiftenber:  Daö  mürbe  eine  5lrt  oon  moraliübcr 
(Garantie  bilben. 

3acbo.  Seibcrt:  Cb  bie  genügen  mürbe,  ift  eine  anbere 
*rage.  Eö  fommt  barauf  an,  mer  bie  Vcutc  finb.  3<h  bin 
bcr  Meinung,  menn  bie  $örfe  unter  bie  51  uf ficht  bcr  .’öanbclö 
famtner  gefallt  mirb,  fo  haben  mir  fdmn  eine  gctiügenbc  (Garantie. 

SJorfibenbcr:  Die  £>anbclöfammcr  mürbe  auch,  beoor  fa 
bie  3ulaffung  auofpriebt,  fid)  oorher  ju  informiren  haben? 

Sadiu.  Seibcrt:  (Meroifa  3d>  benfe  mir  bie  3ad>c  io. 
Die  ftanbclofammcr  felbft  roirb  bie  $unftion  nicht  auö^utiben 
in  bcr  l'age  fein,  fonbem  eine  Deputation  ober  einen  5luöfd)ufj 
cinfc&en  muffen. 

Ütorfibcnbcr:  Sic  benfen  Sie  über  bie  Siebcrjulaffung 
fold)cr  ^erionen,  mcldie  ihre  Gablungen  cingefteOt  haben? 

3adjo.  Seiber t:  .SMcr  ift  gefragt,  ob  teilte,  bie  ihre 
Zahlungen  eingcfallt  haben,  jum  Öörfenbcfuchc  mieber  jugclaffen 
merben  follen,  faUö  fie  barthun,  baf?  fie  unoerfdmlbct  in  bieien 
3uftanb  geratben  finb  ober  ob  nur  oon  ihnen  nacfaurocifctt 
ift,  bag  fa  ihre  fämtntlicbcn  früher  unbcjablt  gclaffencn  'Her 
pflicbtungcn  erfüllt  haben.  3clbft  auf  bie  (Gefahr  hin,  midi 
mieber  in  Sibcrfprucb  mit  bcr  'Wehrda bl  bcr  .Herren  $u  leben, 
muh  id)  erflären,  in  meiner  ‘■Jkario  ift  mir  bioher  eine  un 
ocrfdmlbete  ^ablungocinfallung  nicht  befannt  gemorben. 

töorftftenber:  3*  meine,  baö  fommt  bod)  recht 

häufig  oor. 

3adro.  Seibcrt:  3d)  falle  lange  im  ('kfdjäftoleben,  habe 
aber  eine  un  oerfdiulbete  ^ablnngöeinftcllung  nod)  nicht  mahr 
genommen;  über  ben  begriff  „unoerfcbulbct"  fann  man  aller 
bingö  oerfebiebener  Meinung  fein. 

Slorftbcttber:  tUlan  fann  in  ^olge  bcr  oerfcbulbeten 
3al)lungöeinfallung  cinco  5lnbereu  felbft  ohne  ik’rfdiulben  bie 
Zahlung  einftellen  müfan. 
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Sacbo.  $9* ibert : Söcnit  man  mehr  Hcrpflicbtungen  auf  fidj 
genommen  hat,  alo  man  $u  erfüllen  in  ber  Hage  ift.  3ft 
3cmanb,  ber  feine  3ablungen  cingeftcllt  bat,  feinen  unerfüllt 
gelaufenen  'Hcrpfüdjtungcn  nachträglich  uöllig  gerecht  gemorben, 
fo  roiirbc  in  folchein  *alle  bic  fißiebersulaffung  erfolgen  Tonnen. 

Horfibeitbcr:  3ic  roollcn  alfo  l'eute,  bie  ftd)  im  Sßcgc 
beo  3roangöocrglcicho  ober  freien  'Hcrglcicho  mit  ihren  (Bläu 
bigern  geeinigt  haben,  nicht  roieber  julaffen  { 

Sacbo.  Sfteibert:  Si t mürbe  irf)  nicht  julaffen. 

Storftytnbtr:  Sao  ift  eine  ctmao  barte  Heftimmung, 
bie  Ccutc  müßten  ficb  bann  einen  anberen  ©eruf  mahlen. 

Sadfo.  Leiber t:  3<h  roei§,  bag  icb  hart  bin,  allein  — 

Horftfccnber:  'ISürben  3ic  biniicbtlicb  ber  '}luoid)licgung 
beftimmte  'Ji'ormcn  empfehlen?  Sie  'Jluoid)licgung  ift  ein  febr 
guteö  iHittcl,  um  unlautere  demente  oon  ber  'Höric  ju  ent 
fernen,  bie  ficb  gegen  baö  ^Infehen  beo  >>anbclöftanbco  per 
gangen  haben.  Tao  mürbe  bie  bärtefte  Strafe  für  einen 
'Höricnbcfudjer  fein. 

3adjo.  Sftcibert:  3ie  mürbe  je  nad)  bem  ^all  cinjutreten 
haben,  jeitmeiie  ober  beffnitio.  Tao  mühte  in  ber  &anb  ber 
'Hörfcnoorftanbfchait  liegen.  Hei  unfolibetn  (Bcfcbäftobctrieb 
mürbe  ich  ein  ^citrocifeo,  bei  'HMcbcrbolung  ein  bauernbeö  9tuö 
fcblicgcn  empfehlen. 

Vorfibenbcr:  'Benn  3emanb  fidj  gegen  bie  öffentliche 
Orbnung  pergeht,  roenn  er  $u  3d)impfrcbcn  ober  511  Sbätlidi 
feiten  greift,  mao  ja  aud)  oorgefommen  ift,  mürben  Sic  ba 
auch  bic  'Jluofdjliefjung  yilaffcn? 

3acho.  Bcibert:  Sie  s3luoichlief?ung  auf  3«t. 

tiorfibenber:  'Hun  ift  oon  einer  Seite  empfohlen,  'Her^ 
le&ungcn  ber  Stanbeocbrc  beionbero  ju  ftrafen,  unb  ftrnar 
mittclft  Ginfebung  cineo  Gbrcngcriditeö,  bao  in  organifd>cr 
'Herbinbung  mit  ber  ^iörfc  ju  ftchen,  in  georbnetcr  ffieife  ju 
untcrfud)en  unb  oorbchaitlid}  ber  orbentlidtcn  rHcchtfprccbung 
auf  Strafe  ju  erfennen  hätte. 

Sacbo.  Beibfrt:  Skt  gröf?ereti  Torfen  mirb  fid)  bao 
mobl  empfehlen,  bei  Heineren  Torfen  mirb  bic  'Hotbmcnbigfeit 
nicht  gegeben  fein.  Sa  Tann  ber  '’iluofebuft  bic  Sache  in  bic 
S*anb  nehmen. 

Horftbcnber:  Sonn  ift  angeregt  morben,  eo  muffe  ein 
bcfonberco  Organ  gefebaffen  merben,  meldjeo  itaatonnmalticbaft 
liehe  ^unftionen  ju  übernehmen  hätte. 

Sacbo.  Beibert:  Sagcgen  mürbe  ich  mich  mit  aller 
Gntfchiebenbcit  auoipredten.  Ser  Staat  foli  fid)  nicht  ein 
mifdjen.  3dl  glaube,  bag  ber  \>anbeloftanb  in  ber  Vage  ift, 
burdj  fein  Organ,  ben  'Horftanb,  bie  Orbnung  ju  mähren  unb 
9lflcs,  mao  notbmenbig  ift,  l)crbeijuführen. 

^orftftenber:  Sag  ein  Staatofommiffar  in  Ocfterrcid) 
beftebt,  ift  3hnen  befannt? 

Sacho.  Beibcrt:  3aroobl.  3<b  habe  aber  nicht  gehört, 
bag  befonbere  'Hortbeile  barauo  ermachieit  finb. 

Sacho.  oon  'Pflaum:  $ici  ber  Mürjc  ber  3c*t,  bie  uns 
jur  'Hcrfiigung  ftcljt,  merbe  idt  mich  furj  faffen.  3dl  benfe 
mir  bic  ^nftitution  ber  üförfe  alo  einen  'Herein,  ber  oon  gcfeblid) 
beftimmten  xHuofdjüffen  unb  Organen  geleitet  mirb.  Sic  Stuf 
nähme  in  biefen  'Herein  möd)te  id)  nicht  oon  einer  Maution, 
aber  jebenfaUö  oon  einer  Gmpfeblung  oon  'Dlitgliebcrn  abhängig 
machen.  Sao  3ntcreffc  jeher  Hörfcninftitution  ift  eo,  bag  fie 
nur  folche  'IHitglicbcr  aufnimmt,  bic  tljatfädilich  jur  'Hörfc 
gehören  unb  burebauo  ehrenhaften  'Huf  genießen.  kiln  ber 
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3öiener  Hörfe  roerben  bie  'DIitgliebcr  aufgenommen,  roenn  fie 
von  jpvet  Dlitgliebern  beo  Hörfenratbö  empfohlen,  ober  burä) 
Aushang,  wenn  fie  oon  jroei  'Dl  itgliebcrn  ber  Hörfe  vor- 
gcfAlagcn  finb.  3d)  mürbe  biefen  '-Hufnabmcmobuo  auA  für 
bic  beutfAcn  Torfen  empfehlen,  bemgemäß  feine  Haüotage  für 
nötbig  craAtcn,  roenn  sroei  'DIitgliebcr  beö  HörfenauöfAujfcfi 
3cmanbcn  $ur  Sfufnahme  empfehlen,  roenn  aber  biefe  Gm* 
pfcblung  nicht  vorhanben  ift,  müfjtc  ber  HorfAlag  ber  Gluf 
nal)me  oon  mehreren  Hörfenmitgliebem  erfolgen  unb  burdj 
'-Huofxmg  beö  'Jlamcno  ber  Horgefdjlagcncn  müßte  ben  'Düt 
glicbem  beo  Hörfcnocrcino  (Gelegenheit  gegeben  roerben,  fiA 
gegen  beffen  '.Mufnabmc  ju  erflärcn,  fofem  über  bie  NcbUAfcit, 
Gbrenbaftigfeit  unb  3al)lungöfäl)igfeit  begrünbete  'ilnftänbe  oor= 
bau  ben  finb. 

Horftfccttbcr:  28enn  'DIitgliebcr  3emanb  empfehlen,  fo 
foU  aufterbem  ein  öffentlicher  3luol)ang  ftattfinben  ? 

SaAv.  Von  Hftaurn:  Hknn  eo  fid)  um  eine  Hcrfönlubfcit 
banbeit,  bei  ber  man  unbebingt  ftAcr  ift,  io  roerben  ein  paar 
Hörfcnrätbc  immer  bereit  fein,  bic  'DlitglicbiAaft  ju  empfehlen. 
3 ft  bao  nidit  ber  aoU,  bann  roürbe  id)  eo  im  3>ntercffe  beo  s.Hn 
febeno  beö  Hörfcnucrcino  für  riAtig  cradjtcn,  roenn  burA  9Iuö 
bang  jcbein  'Dlitglicb  (Gelegenheit  gegeben  roirb,  fiA  über  bic 
Herhöltniffe  ber  'jlufjuncbmcnbcn  ju  inforntiren  unb  JU  äußern. 

Horfifccnbcr:  Würben  2ic  ben  Organen  beo  Hereins 
baö  Gtcdn  beilegen,  einen  HörfcnbciuAcr  jeitrocife  ober  ganj 
auöjufAlieficn? 

2aAo-  von  pflaum:  Gine  Tisjiplinarbefugnifj  roürbe 
idt  beobalb  geitatten,  toeil  iA  für  bao  cbrcngcriAtliAc  Her* 
fabren  unbebingt  cinftcbc.  34  glaube,  bafj  baö  Glnfchcn  ber 
Hörfc  baburd)  gehoben  roerben  fönnte.  Ta  bic  Elemente,  bic 
bic  üflörfe  befuAcn,  io  oerfAicbenartig  fmb  roic  bei  feiner 
anberen  Hcrufoflaffc,  fo  müftte  bem  (fbrcngcritfjt  auA  bic 
roeitefte  facibcit  gegeben  roerben,  ioroobl  in  feiner  3ubifatur  alo 
auA  in  ber  Glrt  ber  Strafe,  rocldje  eintreten  foU.  Go  fönnten 
ja  ocrfAiebcnc  (Grabe  fein,  bic  hierbei  jum  Gluobrurf  fommen. 
Tao  ^Cücrlcötc  roärc  ber  ooUftänbigc  GtuofAlub  auo  bem  Herein. 
Glbcr  iA  glaube,  baß  bieo  abfolut  notlpoenbig  ift,  um  ber  $n- 
ftitution,  bie  leiber  in  ben  lebten  fahren  in  ihrem  Gtnfcbcn 
fo  febr  gefdwbigt  ift,  bao  Glnfebcn  roicbcr  ,su  oerfAaffen,  roclAeo 
fie  in  früheren  feiten  batte  unb  rocldteo  fie,  roenn  fie  ihren 
roirtbiAaftliAen  Aufgaben  gcrcdjt  roerben  foll,  auA  hoben  muß. 

Freiherr  von  £uenc:  Ter  'Jluöbang  fAcint  mir  ganj 
praftifd).  ntöAte  nur  roiffen:  roic  benft  fief)  ber  .löcrr 
Sadrocrftänbige,  baß  ber  '2luofd)uß  ein  Hcto  cinlcgt? 

2aAo.  von  HHaum:  CSr  brauAt  feine  (Grünbc  anjugeben. 
Gr  roürbe  bei  Gleflamationen,  roclAe  ibm  begrünbet  etfdteincn, 
einfaA  bic  Aufnahme  in  ben  Herein  ocrrocigern. 

Horftfienbcr:  Tao  ift  nid)t  mehr  roic  billig.  HMAcs 
ift  3hre  -Hnfidit  über  bie  ^rage  ber  GlMeberjulaffung? 

2ad)o.  von  Hflaum:  Go  foU  3ebcr,  ber  feinen  Her* 
pfliAtungcn  naAgcfommcn  ift,  b.  b-  roenn  er  ftA  mit  feinen 
(Gläubigern  ucritimbigt  bat  unb  bie  (Gläubiger  bagegen  feine 
Cppofition  madien,  \ugelaffen  roerben.  Cb  bie  frühere  ^aljlungo 
unfabigfeit  ein  .öinberniß  ber  Aufnahme  fein  füllte,  barauf 
roürbe  id)  roeniger  (GcroiAt  legen,  bamit  ber  Hetreffenbc  roicbcr 
eine  Griftcnj  an  ber  Hörfc  erhalten  unb  baburd)  fein  Ccbcn 
friften  fann. 

Horfittrnbcr:  Sic  roollen  bic  HJicbernulaffung  oon  bent 
Gladnocis  abhängig  tnadten,  baß  ber  GlntragftcUer  fid)  mit  feinen 
(Gläubigern  auoeinanbergefeßt  bat.  Gö  roirb  aber  immer  unter 
ben  (Gläubigern  folAe  geben,  bie  febr  geneigt  finb,  auf  ihre 
Aorbcrungen  $u  oerjiAtcn,  oielleidit  nabe  Hcrroaubtc.  Soll 
man  ba  immer  ben  Giaduucio  ber  Gablung  iämmtlidjcr  A'orbe 
rungen  verlangen?  HJürbc  bao  nid)t  ju  rocit  führen? 
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3ad)o.  oon  pflaum:  Adj  bin  bcr  Slnficht,  baß  nidjt 
nur  Vcjahlung,  fonbem  aud)  ein  Vergleich  bic  Aulaffung  er 
möglichen  tollte.  '.Nach  meiner  Erfahrung  ift  baö  aud)  leicht 
erreichbar,  benn  eo  liegt  im  ^ntereffc  bcr  (Gläubiger,  baß  fie 
bem  3d)ulbner  ju  einer  (friften^  roieber  ocrhclfcn,  unb  wenn  er 
unoerfcfjulbcter  SBeife  in  ^nfoloenj  gcfomnien  in,  fo  wirb  mit 
fcltcnen  $luönat)men  in  bcr  Gtcgel  aud)  ein  Vergleich  leidjt 
erfolgen.  Ad)  mürbe  cntfdjieben  barauf  icljen,  baß  bie  (Er- 
füllung bcr  Verbinblidjfeitcn  eine  Vorbedingung  bcr  Aufnahme 
an  bcr  Vörfe  ift. 

Axcibcrr  oon  \Sucnc:  Vielleicht  mürbe  eo  jroeefmäßig  fein, 
bei  bcr  VJicbcrjulaffung  audichließlich  ben  2Öeg  bco  fMuobango 
einjuführen,  nidjt  bie  (Entfdjeibung  bem  Vorftanb  ju  überlaffen, 
bamit  bas  immer  in  ooller  Ceffentlidjfcit  gcfchieht. 

Sacht»,  oon  Vftßum:  28cnn  jroei  ÜHitglieber  beo  siluo= 
fd)uffeö  ben  Vctreficnbcn  jurVJicberaufnafjmc  empfehlen,  fo  mürbe 
mir  bie*  genügen.  Ad)  bin  ber  Meinung,  bah  fid)  nidjt 
'iluofdjußmitqlicber  finben  merben,  bic  iljn  empfehlen,  oljnc  baß 
fie  bie  Ueber^cugung  haben,  baß  tljatfächlid)  bie  (Empfehlung 
berechtigt  ift. 

Freiherr  non  £ucnc:  $ie  Herren  fönnen  oielleicht  nicht 
in  Menntniß  aller  Tinge  fein.  Turdj  ben  öffentlichen  fÄuo 
hang  roirb  bemirft,  baß  bie  Vörfc  erflärt:  ipir  haben  gegen 
bie  Aulaffung  fein  Vebcnfcn.  3Benn  ber  gejammten  Vörfe 
(Gelegenheit  gegeben  mirb,  fleh  ju  äußern,  fo  mirb  Meiner  fagen 
fönnen,  baß  ein  Vlafel  barauf  liegt.  Ter  Vorwurf  falfd)cr 
rHücffidjtcn , non  Turchftcdjcrcicn  alles  mürbe  oermieben 
merben. 

3ad> o.  Pan  Vfaum:  Ad)  lege  einen  großen  SBertf) 
barauf,  baß  einheitliche  Vcftimmungcn  getroffen  merben,  unb 
betone,  bah  fid)  bao  oon  mir  oorgcfchlagenc  Verfahren,  bao  fo 
einfach  ift,  an  ber  Söiener  Vörie,  bie  oicl  fdjmicrigerc  Ver 
hältniffc  bietet  alü  unferc  Vörfen,  tl)atfäd)lid)  bewährt  Ijat. 

(Geheimer  Mommerjienrath  Arenfcel:  Ad)  möchte  bod) 
fragen,  ob  ber  £*crr  3adjocrftänbigc  baö  fo  meint:  inforocit 
bem  Vorftanb  einer  Vörfc  befannt  ift,  bafj  Aemanb  feine 
Achtungen  eingeftcllt  hat,  fo  hat  er  bafiir  ju  forgen,  bah  ber 
Vctrcffcnbe  oon  bcr  Vörfc  oeridjminbct  unb  aud)  babei  jumiebft 
fein  sjted)t,  an  bcr  Vörie  ju  erfchcinen,  überhaupt  oerlicrt. 
3cinc  VJieberjulaffung  foll  nun  an  bic  Vcbingung  gefnüpft 
merben,  baß  er  feinen  (Gläubiger  mehr  hot,  bcr  eine  liquibc 
Aorbcrung  an  ihn  hat. . (Eö  fann  aber  möglidjcrrociic  ein  Ver* 
gleid)  getroffen  fein,  berart,  baß  er  ihm,  id)  roill  fagen, 
ik)  Vrojent  bnar  gezahlt  hat  unb  50  ^rojent  oerfprodjen, 
alfo  einen  fogenannten  Veiferungoidjcin  ausgcftcllt  hat  für  ben 
T^aH,  baß  er  in  belfere  VcrhÖltniifc  fommt.  Ad)  nehme  an, 
baß  3ie’  nicht  oerlangen  ben  Gladjmeio  bcr  oollcn  Vejafjlung 
fämmtlichcr  (Gläubiger,  fonbem  nur  ben  Giadjmciö,  baß  feine 
liquibc  Aarbcrung  uorljanbcn  ift.  ffienn  er  bao  getban  hat, 
fo  fann  er  ben  Eintrag  ftellcn,  micber  aufgenommen  ju  merben, 
unb  er  barf  in  einem  foldjcn  AflQ  nidjt  a limine  abgemicfcti 
merben.  Vkifi  bie  AraQc  anlangt,  ob  man  eine  (Empfehlung 
ober  ben  Sludljang  an  ber  Vörfc  forbem  foll,  fo  glaube  ich, 
cd  mirb  fid)  oielleicht  empfehlen,  Vcibcd  ju  fombiniren,  bah 
jmei  ober  brei  üNitglicbcr  je  nadjbctn  ihn  empfehlen  impfen, 
aber  auch  in  jebem  Aall  ein  'Jluohang  an  ber  Vörie  gemadjt 
merben  foll.  VJcnn  ein  (Einiprud)  fommt,  fo  mirb  ber  (Eilt* 
fpredjenbc  gehört.  Mommt  feiner,  fo  giebt  ber  Vorftanb  fein 
(Gutadjtcn  ab,  ob  er  ihn  aufnehmen  miU.  Ta  ift  aber  ein 
Vunft,  ben  ich  ju  beachten  bitte:  foll  man  bem  Vorftanb 
fagen:  „wenn  jroei  empfohlen  haben,  toenn  ein  '-Huobang 
gemefen  ift  unb  fein  ^Infprud)  erfolgt  ift,  bann  mußt  bu  ihn 
aufnehmen",  ober  ioll  man  fagen:  „ber  Vorftanb  fann  ihn 
aufnehmen"?  Am  crftcren  AflH  mürbe  unter  Umftänben  bcr 
Vorftanb  gar  nicht  mehr  bcr  Vtahrer  beo  Ülnfehenö  bcr  Vörie 
fein  fönnen. 
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Sadjp.  pon  pflaum:  Ter  Sluofchuß  muß  unter  allen 
Umftänben  baö  fHedjt  haben,  über  bic  'Jlufnatjmc  zu  cntfdjcibcn. 
GJadj  meinem  3tarfd)(age  toll,  wenn  eine  Verfönlidjfeit  zweifellos 
ift  unb  wenn  jwei  v))litglicbcr  bco  .Kollegiums  ben  Vctrcffcnben 
empfehlen,  überhaupt  fein  Aushang  ftattfinben,  fofern  ber  2luS* 
fdjuß  bamit  cinocrftanbcn  ift.  Sürbe  im  'iluöidjuß  nidjt 
Stimmencinhclligfcit  oorljanben  fein,  fo  müßte  ber  Aushang 
ftattfinben. 

Vorfttienber:  fterr  (Geheimrath  '^rcnßel  fdjlug  eine  ßom= 
bination  beiber  modi  oor. 

(Geheimer  Cbcr  Glcgicrungöratf)  (Gatnp:  Go  ift  getagt 
worben,  man  foll  ben  Leuten,  bic  in  3ablungöocrlcgcnljcit 
gefommen  finb,  wieber  (Gelegenheit  geben,  ihre  Vcrpflidjtungcn 
ju  erfüllen.  Sinb  bao  aber  nidit  gerabc  bie  gefätjrlidjften 
(Elemente,  bie  nichts  zu  ocrliercn  haben,  unb  bie  nur  ge- 
winnen fönnen?  Sinb  bao  nicht  bie  Elemente,  bie  fid)  atn 
meiften  ber  Spiclfucht  hingeben,  bic  Vanferott  gemacht  hohen, 
wenn  fte  wieber  jur  Vörfe  jugelaffcn  werben? 

Sache,  tum  pflaum:  Tcöfjalb  betone  ich  eben,  baß  ich 
ben  Sdjmerpunft  ber  Aufnahme  bem  .Hollegium,  bem  'Jluo* 
fdntfj,  anheimftcllcn  will.  Zieles  Hollegium  l)at  ju  entidjeiben, 
ob  in  bem  fpc.ziellcn  $allc  alle  bic  Vorbebingungen  erfüllt 
ünb  unb  ber  iUann  geeignet  ift,  wieberum  an  bic  Vörfe  über 
haupt  su  fommen.  Senn  5.  V.  ein  Sdjwinbler,  ber  bebcutcnb 
über  feine  Strafte  gegangen  ift,  nachher  iich  burch  glücf liehe 
llmftänbe  ocrglidjcn  hat,  fo  wirb  man  tagen,  ein  foldjcö 
^nbioibuum  fönnen  wir  an  ber  Vörfc  nidjt  gebrauchen. 

(Geheimer  Cber  Gtcgicrungoratlj  (Gamp:  Senn  ich  Sic 
recht  uerftanben  habe,  fo  würben  Sie  ^cutc,  bic  burdj  bao 
Tifiercnzgcfdjäft  in  grobem  Umfange  in  'VcnnögcnOocrfall  gc- 
ratljen  finb,  prinzipiell  non  ber  Vörie  auöfdjliefjen. 

Sadjp.  pon  pflaum:  Go  würbe  wünfdjenowcrth  fein. 

(Graf  pon  tyrnitn:  Tic  Aranffurter  Vörie  ftcljt  ja  unter 
ber  «ufficht  ber  .ftanbelö-  unb  (Gewerbefammer,  wao  idj  für 
criprießlid)  holte.  Ten  3uftanb  in  Berlin  finbe  ich  fjöchit 
bebenflidi  beoljalb,  weil  aus  1000  x3nforporirtcn  bic  Seltenen 
ber  Haufmannfdjaft  unb  bie  ^örfenfommtffionen  gewählt  werben, 
bic  über  bie  Vörfe  ju  beftimmen  haben,  wäl)renb  in  Stuttgart 
unb  in  Aranffurt  bao  gefunbe  Verljältnifi  befteljt,  baß  eine 
außerhalb  ber  Vörfe  ftcljenbe  Korporation  bie  ^Cufftdjt  führt. 
Tie  Vermuthung  liegt  bodj  fcljr  nahe,  baß  baö  '^robuft  biefer 
1600  Anforporirten  häufig  dichter  in  eigener  Sadjc  fein  wirb 
unb  eine  geringere  Selbftftänbigfeit  hoben  wirb  als  eine 
ftanbclö  unb  (Gewerbefammer,  wie  fte  ben  anberen  '-Hörten  por- 
geftellt  ift.  Thatfaebe  ift,  baß  bei  bem  jeßigen  'Verfahren  Veute 
zur  Vörfe  zugelaften  werben,  bie  beffer  nicht  bahin  gehören. 
Sie  t>ielc  Herren,  bie  an  bie  'Vörie  gehen,  haben  mir  getagt: 
Sic  angenehm  wäre  eo  uno,  wenn  wir  in  anftänbigercr  (Gefell^ 
fdjaft  wären,  unb  wir  würben  uno  fcljr  freuen,  wenn  eine 
Vurififation  eintreten  würbe,  unb  geroiffc  Glcmcntc,  bic  bao 
9lnfeljcn  ber  Vörie  fdjäbigcn,  nidjt  ba  wären.  3d)  frage,  ob 
ber  .fterr  Sadjoerftänbige  nicht  glaubt,  baß  burdj  eine  hohe 
Gtealfaution  'llbljilfe  geidjarfen  werben  fonntc.  Go  würbe  bic 
Aorberung  einer  'Kcalfaution  ben  'Vorthcil  hoben,  baß  gcrabe 
Terjenige,  ber  zahlungsunfähig  geworben  ift,  fo  lange  er  bic 
Gtcalfaution  nidjt  ju  sohlen  in  ber  itage  ift,  nidjt  wieber  an 
bie  Vörfc  fommen  fanu. 

Sadjp.  Pon  ^flautn:  ^ch  erlaube  mir  zu  benterfen,  baß 
biefe  G(ca  Kaution  pon  feiner  großen  Sirfung  fein  würbe. 
Sic  hodj  will  man  biefe  greifen?  ^n  Bonbon  finb  500  Vfunb 
ober  10  000  ÜJiarf  normirt.  Sao  will  baö  heißen  gegenüber 
ben  großen  Gngagemento,  weldje  im  t*aufc  cinco  GNonatö  biö 
Zur  Ultimoabwirfclung  pon  jebem  Ginjclnen  ciitgegangen  werben, 
^dj  erwarte  piel  mcljr  pon  ber  'Polizei,  weldje  ber  'iluofdjuß 
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an  bcr  ©örfe  ßanbßabt.  34  glaube  mi4  auch  nid)t  ju  irren, 
wenn  id)  anneßme,  baß  bas  Melteftenfollcgium  in  Stalin  beffer 
für  bic  gute  Orbnung  unb  forrcfic  Saitling  bcr  Torfen' 
mitglicber  formen  fann,  als  menn  bicfclbc  burdj  Mcalfaution 
gefiebert  roerben  foU.  3>aö  McltcftcnfoÜcgium  unterließt  bem 
Sanbcfominiftcrium,  fo  baß  aud)  biefes  eine  .Hontrolc  ausübt. 
ffiir  ßaben  aUerbingö  jmei  Stellen:  bic  3entra(fteUe  für  (Be* 
joerbc  unb  .txinbel  unb  bann  bas  'JMiniftcrium.  "Jlbcr  bas  ift 
ßier  mol)t  gan^  äbnlüß,  ba  sunäcbft  baö  ©olijeipräfibium  unb 
nachher  baö  '©liniftcrium  beö  ftanbels  mitjufpreeben  ßat. 

Vorfittenber:  Tao  ©olijeipräfibium  hat  bamit  nichts  ju 
tßun;  cs  heißt  im  ©efeß  nur  etaatsauffießt. 

©eßeimer  Äommcrjicnrath  jtrrnftel:  34  roill  nur  ganj 
furj  bemerfen,  bie  Eingaben  beö  fterrn  (Grafen  Mrnim  mürben 
f4lüffig  fein,  nenn  bic  1600  forporirten  Mtitglieber  ein  mefent- 
li4cs  3ntcreffc  an  bcr  ©orfe  hätten.  £iefcs  ift  aber  tßat; 
fäcßlid)  ni4t  bcr  JfaU.  $ie  große  '.Mehrheit  biefer  1600  hat 
gar  fein  3ntcrcffc  an  bcr  ©eftaltung  bcr  ©örfentßätigfeit,  unb 
au4  bic  oon  ihnen  gemäßlten  Organe,  bie  '.Hcltcitcn,  finb  in 
ihrer  ©erfon  unb  in  ihrer  '.Majorität  nid)t  folcftc,  bie  ein 
perfönlicßcs  3ntereffe  an  bcr  ©eftaltung  ber  ©örfe  haben. 

©raf  oon  Arnim:  34  möcßte  nur  prinzipiell  bemerfen, 
baß  i4  ganj  cntgcgengefc&ter  Anfüßt  bin  unb  mir  Dorbeßalte, 
fpätcr  barauf  ju  antroorten,  ba  bic  Mtitglicbcr  ber  .Uommiffton 
bo4  jur  Zeit  unter  einanber  nidit  bisfutiren  follen. 

Sa4o.  Pon  pflaum:  34  habe  nur  ju  bemerfen,  baß 
i4  Werth  barauf  lege,  baß  ein  (Shrcngeri4t  fonftituirt  mirb, 
ähnli4  itiic  in  anberen  ©cruföflaffen,  baß  ihm  auch  meitgeßenbe 
©efugniffe  juerfannt  roerben,  bamit  es  nußt  nur  eigcntli4c 
3tageßcn  gegen  bas  Strafgcfcfebud) , fonbern  au4  ©erftöße 
gegen  bie  bürgcrli4e  (Shre  cntfprccßcnb  aßnbcn  unb  unter  Um; 
ftänben  unmöglüß  ma4cn  fann. 

©orfttocuber:  2Bas  mürben  Sie  als  Strafen  beftimmen? 

Sarßo.  pon  ©flaum:  Zeitweilige  ober  gänjlüßc  Muo 
feßließung  aus  bem  Verein  unb  ©elbftrafen.  Tat  (Sßrengeridjt 
folltc  jufammengefeßt  fein  aus  bem  Muöf4uß  bes  ©örfen 
fommiffariats  unb  Vertretern  bcr  ©örfenbefueßer. 

Vorfißenber:  ©orbcßaltli4  ber  orbcntlicßen  ®eri4te? 

^eißerr  Pon  ^uene:  Mußterlicßc  ©erfonen  mürben  Sic 
ni4t  ginjujicßen? 

Sa4u-  oon  ©flaum:  Mein,  i4  mürbe  Stiles  bur4  bie 
Stanbcsgenoffen  jur  Cfntf4eibung  bringen  laßen. 

Vorftfeenber:  (Sin  ftaatU4cs  Organ  mollen  Sie  muß 
nußt  haben? 

Sa4o-  oon  ©flaum:  Mein,  mie  i4  bereits  bemerft  habe. 
34  bin  ent(4icben  gegen  ftaatlicße  ©camtc  bei  ©efeßung  bes 
(Sßrengeri4ts.  ras  fann  nur  ju  Dlißftänben  füßren,  ßat  aber 
feinen  ©ortbeit. 

©eßeimer  Ober  Mcgierungöratß  $amp:  Sie  rebeten  aber 
bo4  einer  allgemeinen  Staatöauffi4t,  mie  mir  fie  in  ©reußen 
haben,  bas  'Wort.  (Sine  Meibc  oon  Staaten,  5.  ©.  ©apem, 
ßat  eine  berartige  Staatsauffußt  ni4t- 

Sa4o-  Oon  ©flaum:  34  lege  nur  Werth  barauf,  baß 
bas  übcrroa4enbe  Organ  eine  ftaatlicße  ©eßörbe  ift. 

Vorfibcnber:  ®ie  ©örfe  fteßt  in  ©apem  ni4t  unter 
Staatöauffi4t-  (Sine  fol4e  allgemeine  Staatsauffußt  mürben 
Sic  aber  befürmorten? 

Sa4o-  oon  ©flaum:  ©eroiß. 

Sa4o.  Ur.  Simon:  34  fteßc  im  SSefentlicßen  auf  bem 
Stanbpunft  ber  ©orrebner.  34  ioünf4tc  nur,  baß  bem  (Sßren 
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gericbt  ba©  fHccfjt  eingeräumt  werben  foll,  Die  (Berichte  wegen 
cibücher  Vernehmungen  ju  requiriren.  da©  ift  eine  Verewigung, 
bic  uno  fehlt.  Vejüglid)  Der  unuerfchulbctcn  Mablungocinftellung 
erflärc  idi  mid)  für  eine  ntilbcrc  ^roriö  unb  würbe  bafür  fein, 
bah  nur  in  ber  ^Hegcl  bie  Mablungoocrpflicbtunqcn  erfüllt  fein 
müften;  unb  bann  würbe  idj  bem  Vörfcnoorftanb  bie  Ent^ 
fdjeibung  über  ben  einzelnen  Mall  überlaffen. 

Sacho.  Lehmann:  Md)  ftcljc  auf  bem  Stanbpunft  be© 
&erm  oon  pflaum,  bah  getuific  Grfdjwerungcn  unb  Sicherungen 
für  diejenigen,  bie  bic  Vörfe  befudjen,  oorgcfdUagcn  werben 
muffen. 

Sacht),  töolbfdimibt:  Md)  hatte  nicht©  weiter  hinju 
jufügen.  3<h  hin  bafür,  bah  ba©  Sd)ieb©gcrid)t  auch  zugleich 
bic  Munitionen  bc©  Ehrengericht©  l)at. 

Vorfibcnbrr:  Vi©  jefct  hatte  e©  biefe  nicht? 

Sadw.  Wolbfdimibt:  Vi©  jetjt  waren  bie  Mäße  ber 
.franbetöfammer  allein  jur  Entfcheibung  überwiefen. 

Vorfi^cnber:  Sinb  bei  ohtten  Malle  oorgefommen,  wo 
Memanb  wegen  unanftänbigen  gcfd>äftlid)cn  Verfahren©  au© 
gcfchloffcn  würbe? 

Sadju.  (^olbfd)mibt:  'JNir  ift  fein  Maß  befannt. 

Sadw.  SWaier:  Md)  fann  tnidi  nur  furj  bahin  äuhern 
ba©  ift  bie  felbftocrftanbliche  ftonfequcnj  meiner  ganzen 
fKuffaffung,  bag  bic  einzelne  Vörfe  alo  gewiffe  felbftftänbigc 
Korporation  unter  Selbftoerwaltung  ftefjen  foll  — , bah  id) 
ben  gegenwärtigen  Muftanb  einer  mehr  ober  weniger  ju- 
fälligcn  Vereinigung  unter  einer  mehr  ober  minber  ftriften 
Ueberwathung  ber  ^anbelofammer  ober  ähnlicher  Crgane  ober 
gar  eine©  .panbcloocrcin©  für  nicht  fchr  wünfcfacnowcrtl)  halte. 
Md)  glaube,  e©  fteljt  in  Mufammcnbang  mit  meiner  gelammten 
3(uffafjung  ber  Vörfe  al©  eine©  wirthldiaftlidicn  Crganiomuö, 
ber  aud)  materielle  Munftioncn  ju  erfüllen  hat,  bah  biefer 
Ctganiömu©  nur  au©  einer  Korporation  bcftcljen  fann,  bie 
roieberum  jufömmcngefefct  fein  muh  auöfdjlichiid)  au©  allen 
benjenigen  VerufOgcnoffcn,  bic  bem  betreffenben  Erwerb©’, weige 
angehören.  Md)  feite  fclbftocrftänblid)  ab  non  ber  geworbenen 
Einrichtung,  bie  fich  fpejicll  au  ben  .$anfaplä&en  entwicfelt  hat, 
wo  bie  Vorfe  ber  Sammelpunft  aller  vanbclöintercffen  über 
haupt  geworben  ift.  Md)  iprcd)e  oon  ber  Effeftcnbörfe,  wie 
ftc  in  Mranffurt  unb  Vcrtin  bcftcht.  M«h  bin  ber  'Jlnfuht,  bah 
an  biefer  Vörie  nur  derjenige  etwa©  ju  thun  hat,  ber  berufomähig 
mit  Effeften  hanbelt.  Mcbcr  Slnbere,  ber  mit  ber  Vörfc  in 
Vcjiehung  treten  will,  muh  fich  ber  Vermittlung  eine©  bort 
tbätiqcn  Vermittler©  bebienen,  eine©  Kommiffionär©  ober 
klarier©.  Vknn  jemal©  ber  Mutritt  oon  anbereu  Verioncu 
für  nöthig  gefunben  werben  fönntc  eine  'Jiothwenbigfcit,  bic  id) 
nicht  einjufchen  oermag;  ich  habe  niemolo  befonberen  'Bcrib  barin 
gefunben,  bah  bic  Mranffurtcr  Vrioatier©  an  ber  Vörfe  f parieren 
gehen  -,  fo  fäntc  bafür  oicllcicht  ber  Vorfdjlag  in  Vctracbt, 
bah  gcroiffc  Vewißigungen  ftattnnbcn  fönnten,  bic  allerbing©  oon 
ber  betreffenben  Vörfcnbehörbe  gemacht  werben  mühten.  Md) 
würbe  an  Vörfen,  wie  $.  V.  Verlin,  wo  eine  Vrabuftcn  unj, 
eine  Effeftcnbörfe  neben  einanber  befteht,  ben  gegenfeitigen 
Vefud)  beiber  Vörfen  auofchliehen.  Md)  bin  ber  '.Hnfidjt,  bah 
ber  Vanfier  an  bie  Effeftcnbörfe,  ber  Vfobuftenljänbler  an  bie 
Vrobuftenbörfe  gehöre.  Vk©  ich  babei  mtofdüiehen  will,  bao  ift 
eben,  bah  ber  Vanfier  ein  V»  obuftcngefd)äft  unb  ber  Vrobuftcn 
bänblcr  bireft  ein  2lanficrgcfd)äft  mad)t.  Md)  wünfehe,  bah  ft© 
iich  in  foldjcn  Mallen  ber  Vermittlung  eine©  Kommifnonär© 
ober  Agenten  ober  üliafler©  ber  betreffenben  Vranche  bebienen. 

lieber  bie  Mrage  ber  VMeber.sulaffung  bei  Mahlung© 
einftellung  will  ich  mich  nicht  weiter  äugern.  der  (Kegenftanb 
fcheint  mir  geniigenb  crfdmpft  ju  fein.  Md)  bin  weiter  ber 
-Jlnficht,  bah  rinc  ftarfc  :)tiicffid)t  auf  bie  dlditbarfeit  unb  Solocnj 
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her  ©örfenmitglicbcr  unb  bcobalb  auch  ein  ehrengerichtliche» 
Verfahren  notbwenbig  ift,  unb  idt  möchte  befürworten,  baf;  bic 
Sadjocrftänbigcnocrcinc,  bic  für  oerfchicbcnc  nnbere  ^unftionen 
fefjon  non  mir  oorgefdjlagcn  finb,  aud)  für  berartige  (£nt 
fdjeibungen  alo  mahgcbcnb  betrachtet  roerben  möchten. 

Slorfifcenber:  Xann  fönnen  mir  roobl  biefen  (Begcnftanb 
oerlaffcn  unb  ju  ber  testen  (Gruppe  non  fragen  überleben, 
bic  mehr  bao  £>anbclorcd)t  betreffen.  Xajmifcben  ftetjt  ober 
noch  *ragc  18,  roclcbe  ÜJlahrcgeln  fid)  empfehlen,  um  bem 
fd)äblid)cn  Dcflamcwcicn  unb  ber  bemühten  Irreleitung  beö 
fkblifumo  burd)  bie  treffe  unb  ber  'Verbreitung  falfdjer 
(Bcriicbtc  cntgcgcn;utrctcn,  ob  inobefonbere  bie  l)infid)tlid)  ber 
Jifticn  gegebenen  Strafbcftimmungen  oud)  auf  onbere  Rapiere 
unb  felbft  auf  ben  Sßaarenhanbel  auojubchncn  fmb. 

Sadio.  ¥£eibert:  Jluofchreitungcn,  mie  ^ragc  18  fic  jur 
VorauofcBung  bat,  foüten  mit  ftrengen  Strafen  belegt  unb 
eoentuell  burd)  jcitrocife  ober  gänjUchc  Jluofcblichung  non  ber 
Störte  geahnbet  werben  fönnen. 

2Baö  nun  ben  jmeiten  Jlbfap  anlangt,  fo  glaube  ich,  bah 
eine  Jluobchnung  ber  Skftimmungcn  in  § 249  d 1 unb  2 auch 
auf  Obligationen  in  ber  Xbat  fid)  empfehlen  mürbe,  Sßcnn 
fid)  bic  Strafbcftimmungen  lebiglid)  auf  Jlfticnuntemcbmungcn 
erftrerfen,  fo  erflärc  ich  mir  bieo  burd)  ben  llmftanb,  baf;  hier- 
bei gröbere  3d)äbcn  $u  Xagc  getreten  finb.  '\d)  bin  übrigen» 
aud)  ber  'Dichtung,  baf;,  wo  fid)  fchäblichc  Cinftüfic  cinfteUen 
beim  Skrfauf  oon  Jlfticn,  ber  'Jlrtifcl  249  d fdjon  bic  £>anb 
habe  jurn  Cinfchreitcn  geben  bürftc,  unb  fehe  nad)  biefer 
Dichtung  bie  'Dothroenbigfcit  einer  Crmcitcrung  nicht  ein, 
fönnte  aber  in  eine  foldje  willigen  für  ^allc,  in  welchen  eine 
betriigerifche  Jlbfidjt  oorgelegen  bat  ober  auf  Xäufd)ung  be 
rechnete  Dlittcl  angewenbet  werben. 

Storfthenber:  Ski  Jlfticn? 

Sache.  Söcibcrt:  jawohl/  bic  Jluobcbnung  ber  Straf 
beftimmungen  auf  Obligationen  würbe  id)  für  angejeigt  finben 
unb  bin  ber  Dichtung,  baf;  Jlbfafc  2 fowobl  beim  Häuf  alo 
beim  'Verlauf  in  (Bettung  51t  treten  bot. 

Störfibcnber:  Xaö  ift  fclbitoerftänblid).  Jlnbcrc  Diittcl 
würben  Sic  nicht  oorfdilagcn  alo  bio^iplinarifchc  'Vorfdjriftcn? 

Sache.  Söcibert:  Jlnbcrc  Dlittel  oorjufcblagcn  oennag 
ich  nicht. 

(Bcbcimcr  CbcrJtegierungorath  (Barnp:  3$  möchte  fragen, 
ob  nicht  Skrfoncn,  bic  nidjt  Dlitglicber  ber  Störfe  finb,  benen 
aber  ber  Zutritt  $ur  Jtörfc  geftattet  ift,  aud)  unter  bic  XiO 
Hplinarbcfugnih  beo  'Vörfcnfonuniffariato  gcftellt  werben  füllen? 
Soll  bie  Störfeninftan\  befugt  fein,  wenn  ber  'Vctreffcnbe  'Dlih 
braud)  getrieben,  falfdje  (Bcrüdjtc  verbreitet  hat,  bie  Harte  ftum 
SBörfcnbcfud)  zeitlich  ober  bauernb  gu  entziehen? 

Sad)ü.  Sßcibcrt:  3d)  tnödjte  co  alo  felbftoerftänblid) 
anfehen,  bah  gegen  jeben,  ber  bie  Störfc  bcfucht  unb  hkrnad) 
ber  Xiejiplin  beo  Störienoorftanbco  unterliegt,  bicfelbe  auch  in 
'Xnmcnbung  gebradd  wirb. 

(Braf  »on  Slrnim:  3d)  mödjte  boch  bitten  ju  erwägen, 
ob  bao  nicht  feine  Skbcnfen  bat-  (5o  fattit  ber  ^all  cintrcten, 
bag  ein  SHatt,  wcld)co  eine  unabhängige  Äritif  übt,  bic  ber 
Störfc  unangenehm  ift,  baburd)  munbtobt  gemacht  wirb,  baf; 
bie  Störfe  fid)  rächt  unb  ben  Sktreffenben  ftraft,  inbetn  fic  ihm 
bie  .Harte  entjicht.  Sic  gefährben  bamit  gewiffennahen  bie 
Unabbängigfeit  ber  'greife,  bic  id)  gegenüber  ber  Dlachtftcllung 
ber  3tör)c  unter  allen  Umftänbcn  aufrecht  crl)alten  wiffen  wili. 
^ch  ftcüc  bao  jur  Erwägung  anheim. 

Sa  ehr.  Söeibcrt:  3d)  beftreitc  biefe  Jluffaffung  in  jeber 
ftinfidd-  3nnörbcrft  muh  id)  bemerfen,  wirb  fid)  bie  Skr 
ftanbichaft  wohl  überlegen,  ob  fte  gegen  ein  DUtglicb  ber  greife 
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oorgeht.  'ISMr  roiffen  bod)  alle,  roeldjc  SRadjt  bic  treffe  befiel, 
unb  bic  ^orftanbfehaft  roirb  fi4  Dorfeben.  3m  Uebrigen  aber 
meine  id):  in  meinem  $aufe  bin  id)  £>crr,  unb  roenn  barin  ein 
Unrecht  ober  ctroaö  Unjirmlicbeö  gcf4icl)t,  fo  muh  idj  mein 
£>auored)t  roahren. 

(9raf  t)on  4lrnim:  34  möchte  nur  barauf  oufmerffam 
machen,  bah  aud)  bie  33örfe  eine  stacht  ift,  unb  baß  bic  ^örfc 
nicht  tagen  fann,  id)  null  allein  .fterr  in  meinem  .ftaufc  fein. 
Daö  SJublifum  unb  bas  ganje  löolf  hot  an  ben  gefunben  unb 
feften  ^unbamenten  bicfcö  ftaufcö  ein  grofjcö  3ntercffe;  benn 
bic  öörfe  ift  nicht  Selbftjioecf,  fonbem  nur  'iknnittlcrin 
jroiichen  Angebot  unb  '.Nachfrage  feiteno  bco  publifumö. 

Sa4o.  bon  pflaum:  34  möchte  mir  geftatten  ju  bt- 
merfen,  bah  id)  bic  erlaubte  Sieflame  für  folibe  Tranöaftionen 
alö  abfolut  juläffig  erachte.  Da  baö  töort  Slcflame  fo  fchr 
oerpönt  ift,  fc^icfe  ich  baö  oorauö.  SlUerbingö,  falfdje  Slcflame, 
roclcbe  jur  Irreleitung  bcö  pubüfumö  führt,  bie  holte  ich  für 
ftrafbar.  34)  1*9*  SBerth  barauf,  hier  ju  betonen,  bah  es 
eine  Slcflame  giebt,  mclchc  ben  gefdwftlid)  gefunben  Tranöaftionen 
bient  unb  roeldjc  burdjauö  juläffig  ift. 

CDehcimcr  Dbcr^Slcgicrungöratb  &amp:  Der  £>crr  2?or- 
rebner  hat  ft4  in  einer  geiuiffen  Tautologie  beroegt;  roenn 
etroaö  erlaubt  ift,  fo  halt  er  cö  für  juläffig.  3tun  möchte  i4 
fragen,  ob  er  für  juläffige  Sieflame  bic  Slufforberung  an  baö 
SJublifum  hält/  roie  fic  fid)  in  ber  treffe  finbet,  mit  befdjränftcm 
Slififo  ju  fpefuliren? 

Sa4o.  bon  pflaum:  Stein,  baö  ift  fein  roirthfchaftUcheö 
Skbürfnift  — 

(Geheimer  Ober-Siegierungörath  öamp:  34  ftimme  3hnen 
barin  bei. 

Sadjo.  bon  pflaum:  3d)  meine  eine  Slcflame,  bic  barin 
befteht,  baff  man  fagt,  roaö  roahr  ift,  follte  erlaubt  fein. 

(Geheimer  Cbcr^Siegicrungsrath  öamp:  Daö  ift  bann 
feine  Sieflame.  34  nehme  an,  bah  hier  an  biefer  Stelle  baö 
SBort  „Sieflamc"  ganj  anberö  aufgefaht  roirb,  nämlich  alö 
„fd)äblid)e  Slcflame"  unb  alö  3rrelcitung  beö  ^ublifumö. 

Sacho.  bon  pflaum:  Ginc  folche  Sieflame  follte  allere 
bingö  ftrafbar  fein.  Die  Slbgrenjung  ift  fdjroicrig,  aber  baö 
ift  Sache  ber  Sperren  3nriften. 

^rofeffor  Dr.  Sdjmollcr:  3d)  möchte  ben  öerrn  Sach5 
oerftänbigen  fragen,  ob  er  nicht  jugeben  muh,  bah  bic  Örenj- 
jiehung  jroifchen  fchäblichcr  unb  Ijcilfamer  Sleflame  eine  auher- 
orbentlich  fehroierige  ift,  bah  ein  grober  Tbcil  ber  treffe,  bic 
Ginen  in  rooblrooilcnber,  bic  Sinteren  in  nicht  roohlroollcnber 
SBcife  über  neue  Unternehmungen  urthcilt,  je  nadjbem  gcroiffe 
guroenbungen  ben  betreffenben  Organen  ober  beren  Slebafteuren 
gemacht  roerben. 

Sacho.  bon  pflaum;  34  halte  jebc  unlautere  ipanb- 
lungöroeife  für  abfolut  ocrrocrflid).  Slbcr  bah  3emanb  auö 
Ucberjcugung  etroaö  empfehlen  unb  roohlroollcnb  barftcUen  fann, 
baö  halte  id)  für  gerechtfertigt. 

Dann  möchte  id),  bah  ber  § 249 d auch  auf  Cbliga 
tionen,  überhaupt  auf  jebc  Kategorie  oon  H&crthpapicrcn  auö= 
gebehnt  roirb. 

Sadro.  I)r.  Simon:  34  ftche  auf  bem  Stanbpunft  beö 
Chrengeridjtö  unb  bin  für  bic  STuöteljnung  bcö  Slrtifelö  249  d 
beö  .fpanbelögefebbudjcö. 

Sa4o.  Vcljraanu:  34  oerjidjte  auf  roeitcrc  Stabführungen. 
Sa4o.  Äolbf4mibt:  34  aud). 

Sacho.  SRaier:  34  möchte  mir  ju  bem  'Paragraphen, 
betreffend  bao  fchäblidje  Sleflamciocfen  unb  bie  bemühte  3rre* 
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leitung,  bie  Vemerfung  erlauben,  baft  felbftoerftänblid)  gegen 
bas  fcbäblichc  Mcflamewefen  unb  bie  beraubte  Irreleitung  ein 
geiebritten  werben  rauft,  baft  i(b  aber  in  Verbinbung  mit  bem 
(Kebanfen,  ben  id)  geitern  fefton  geäuftert  habe,  ber  iSnfubt 
bin,  baft  bamit  bie  Siebungen  ber  treffe  jur  öörfe  niebt 
oollftänbig  getroffen  werben.  3*h  bube  mir  erlaubt,  ben  'Vor 
fdjlag  ju  tnad)en,  um  ben  bebeutenben  Einfluß  ber  fogenannten 
bireften  'Vörfcnprcife  auf  bie  'Vörfc  möglidjit  zu  oerminbem, 
baft  bie  Vöricnfursblättcr  — unb  bas  roürbc  roieber  burd)  bie 
Gilbung  einer  Korporation,  bie  auch  materiell  fungirt,  bc^ 
günftigt  werben  — , baft  bie  gegenwärtigen  Vörfenfursblätter 
mit  einer  größeren  ^üüc  oon  objeftioem,  rein  iadjlicbcm 
Vlaterial  auogerüftet  unb  ju  weit  billigerem  greife,  als  cs 
beute  ber  ^ali  ift,  in  rocitgcljenbem  ÜJtaftc  bem  publifum  ju» 
gänglid)  gemacht  werben,  baft  weiter  etwa  berartige  'Vörfen 
fursblättcr  burd)  'Vereinbarung  geraiffen  Leitungen  beigelegt 
werben  fönnten  für  einen  ocrhältniftmäftig  feljr  geringen 
UtbonncmcntSpreiö.  ©enn  cs  baljin  gebracht  werben  fönntc, 
baft  bie  offiziellen  Organe  ber  Vörfc  in  einer  groften  'Jlnjabl 
oon  Eremplaren,  etwa  100  000  täglich,  oerbreitet  werben,  fo 
fönntc  lief)  ber  greift  ja  auch  außerordentlich  billig  ftcllen.  £urd) 
Verbinbung  unter  ben  einzelnen  'Vörfcnorgancn  unb  burd) 
Untcrftüßung  feiten«  ber  ©iftenfdjaft  unb  ber  politifchcn  Ve* 
börben  würben  biefe  Vlättcr  ftatiftifcfjcö  'Vlaterial,  rein  ob 
jcftiocs  Material  in  foldicr  aüIIc  bringen,  baft  bas  publifum 
fid)  orientiren  fönntc  unb  baft  man  nidjt  meftr  in  ber  Ifage 
wäre,  biejenige  Preffion  bauptiächlich  auf  bas  emittirenbe 
Vanfpublifum  auszuüben,  bie  tl)at)ad)lich  ausgeübt  wirb  unb 
ftd)  uns  nur  jetzt  entzieht,  weil  wir  momentan  in  einer  3*it 
leben,  in  welcher  ber  Ulnlaft  baju  nur  gering  ift. 

Vorfifernbrr:  Ter  „Staatsanzciger"  hat  fid)  bemüht,  einen 
ausführlichen  &anbclstt)eil  ju  bringen,  auch  ein  Kursblatt,  bas 
aber  wohl  nicht  febr  oict  gelefen  wirb. 

3adjo.  Ulla  irr:  kleine  Vorfchlägc  ftüben  ftd)  gcrabc  nach 
einer  Dichtung  auf  bie  Erfahrungen  mit  bem  „Staatsanzciger". 
3ch  bin  überzeugt,  baft,  feitbem  bie  Vcftimmung  beo  'Jlfticn 
gefebes  erlaffcn  ift,  baft  bic  'üfticngcfcllfchaften  il)rc  Vefannt- 
machungen  im  „Staatsanzciger"  erfcheinen  laffen  müffen  unb 
in  ^olge  beffeti  bic  Publifationen  in  prioatorganen  aufgehoben 
ober  befdjränft  worben  ftnb  unb  baburd),  baft  ber  „Staats 
anjeiger"  wefentlid)  billigere  Tarife  hot,  in  biefer  Dichtung  bie 
Utbftangigfeit  ber  UlfticngefcDfcbaftcn  oon  einzelnen  preftorganen 
geringer  geworben  ift. 

(Geheimer  Kommerzienrat h *rentjel:  2Bcnn  man  bem 
(Kebanfen  weiter  nachgeht,  io  beiftt  es  bod):  ber  'Vörfcnoorftanb 
foll  felbftftänbig  eine  'Vörfenzeitung  rebigiren;  anbers  tonn  ich 
mir  bas  nicht  benfen.  Xa  mödjte  id)  bod)  fragen,  ob  ba  nidjt 
alle  bie  ©rünbe,  welche  gegen  bic  Empfehlung  irgenb  welcher 
Papiere  in  offizieller  ©eife  fprechen,  nid)t  gegen  biefen 
banfen  ebenfo  fprechen  würben. 

©erben  nidjt  biejenigen,  welche  in  einem  ioldjen  Vorftanb 
fißen,  immer  mit  ber  Sorge  fämpfen  müffen:  3 a,  wenn  wir 
bas  ju  fchr  empfehlen,  wirb  uns  nicht  bic  birefte  Verantwort  - 
liebfeit  für  eine  oiclleicht  optima  fide  bennod)  ftattfinbenbe 
3mmg  nachher  auferlegt  werben?  3<h  möchte  bitten,  fid)  bie 
.Konfegucnzen  biefe«  Vorfdjlags  ju  erwägen.  Sirb  man  mit 
bem  fogenannten  erweiterten  .Kurszettel  nicht  eben  baljin  fommen, 
wie  ich  cö  anbeutef 

Sache.  URaicr:  3<h  enoibere  barauf  mit  einem  cnO 
fchiebenen  Ulein  unb  bemerfe,  baft  natürlich  einem  (Ke banfen, 
wenn  auch  felbitoerftänblid)  unbeabftdjtigt,  leicht  bic  Spifce  ab 
gebrochen  werben  fann,  inbem  man  ihn  juerft  auf  biefe  Spiße 
hinauftreibt,  flach  meiner  Ulnftdjt,  was  id)  beftimmt  fteroor 
gehoben  habe,  foll  eine  berartige  Beilage  eines  offiziellen 
Vörfcnfursblattcs  fid)  nur  auf  objeftioe  ^hotfaeften  zu  bc= 
fchränfen  haben,  j.  'V.  bie  fämmtlidjen  profpefte  unb  Auszüge  zu 
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bringen  hoben,  bie  für  bic  'Scurthcilung  einer  ©rünbung  notfr 
menbig  finb-  Sic  rnufe  im  /falle  ber  (Einführung  einer  auö 
länbifdjcn  Anleihe  objeftinc  ftatiftifdje  Ziffern  bringen,  unb  id) 
habe  mir  geftern  ober  oorgeftern  bie  Semerfung  erlaubt,  bof?, 
wenn  oicHeicf)t  feiner  3cit  bao  oon  wir  oorgcfchlagcne  Ver- 
fahren bei  (Einführung  ber  Vortugiefen  gchanbhabt  morben  märe, 
bod)  oicllcid)t  einzelne  oernünftige  i'cute  oor  biefen  objeftioen 
'Dlittbeilungen  geftufct  unb  bic  Sadje  fid)  überlegt  hätten,  inbem 
fic  fal)en,  bafe  Portugal  baö  höd)ftocrfd)u(bctc  $anb  ber 
'Seit  ift. 

(Geheimer  Stommcrjienratl)  Riffen«*':  3<h  habe  aus  ber 
'treffe  erleben,  bafe  in  einem  früheren  Stabimn  ber  Serathungen 
feitenö  ber  (Enquetefommiffion  ber  Vefefelufe  gefaßt  mürbe,  bic 
(Berichte  um  (Einfenbung  berjenigen  Elften  ju  erfudjen,  mcldie 
fid)  auf  J^ällc  beziehen,  in  benen  bao  Vublifum  burd)  'Din- 
gehörige  ber  Sörfc  gefdjäbigt  morben  ift.  3dj  mu&  befennen, 
baß  id)  feinen  Scfdjlufe  mit  gröberer  #reubc  begrüßt  habe 
unb  feinen  für  jtoccfmä  feiger  erachte  alo  biefen,  meil  baburd) 
bao  Mittel  gegeben  roirb,  um  einen  (Einblitf  in  fonfretc  Ser 
bältnifte  ju  erlangen.  Dlbcr  id)  möchte  jur  (Ermägung  ftellen, 
ob  nicht  ein  ähnlidteo  Verfahren  bezüglich  ber  Verbreitung 
falfchcr  ©crüd)tc  eiugefdjlagen  merben  fann.  Tao  mürbe  um 
fo  gered)tfertigtcr  fein,  alo  bie  EDtafercgeln,  bic  feitenö  ber 
Sörfcnbehörben  gegen  berartige  Dluofcbrcitungen  ergangen  finb, 
früher  ihren  SBeg  in  bie  Ceffentlidjfeit  nicht  gefunben  haben 
unb  ber  allgemeinen  Scurthcilung  fid)  entziehen.  ^d)  roiU  auf 
einen  ipcjielicn  JyaÜ,  ber  mir  im  ©cbäcfetnife  geblieben  ift,  Vcjpig 
nehmen.  (Eö  hanbelte  fich  um  bic  Dluobrcitung  beo  ©crücfetö 
an  ber  berliner  Sörfc  oon  einer  (Erfranfung  ober  fchroeren 
(Erfranfung  beo  Maifero.  (Eö  ging  bamalo  ein  Schrei  ber 
(Entrüftung  burd)  bic  'greife,  unb  in  ben  oerfchicbeniten  ^heilen 
rcutfdjlanbo  gab  man  ber  (Ermartung  Dluobrucf,  bafe  feitenö 
beo  '-Berliner  Sörfenoorftanbeö  energifd)e  Sdjrittc  gcfchefecn 
mürben.  Scitbcm  hat  man  in  meiteren  Streifen  nid)to  mehr 
oon  ber  Sache  gehört,  $d)  roifl  burchauo  nicht  einen  Schatten 
auf  ben  SÖrfcnoorftanb  roerfen,  id)  nehme  olö  fclbftocrftänblid) 
an,  bafe  er  'Mcö  gctljan  hat,  maö  feine  Pflicht  mar.  Dlbcr  id) 
glaube,  bafe  eo  nom  Stanbpunft  ber  '-Berliner  Vörfe  fclbft 
ermünfeht  märe,  roenn  biefc  'Jlngclcgcnhcit  aufgcflärt  mürbe. 
'Bon  biefern  ©cficfetöpunftc  auö  erlaube  id)  mir  jur  (Ermägung 
ju  ftellen,  ob  nicht  bie  Elften  bezüglich  ber  Vorfommniffe  biefer 
Dlrt  oon  ben  Sörfcnoorftänbcn  einoerlangt  merben  foütcn. 

Vorfthcnbcr:  ;^d)  muß  jur  ©cfdiäftöorbnung  bemerfen, 
bafe  mir  foidtc  Anträge  erft  nach  Schluff  ber  Vernehmung  ber 
Sadjocrftänbigcn  beljanbeln. 

©ebeüner  Äommerjienratb  Riffen«*':  3d)  bitte  um  ©nt* 
fdmlbigung.  3cfe  mar  ber  Meinung,  bafe  co  unter  llmftänbcn 
angenehm  märe,  and)  bic  Dlnfidjt  ber  Herren  3ad)ocrftänbigcn 
bar über  ju  hören. 

Vorfiftcnbcr:  lieber  bie  Jrage,  roie  bic  ftommiffion  pro- 
jebiren  foile,  mürben  bie  Herren  Sadjocrftänbigcn  feine  EHath- 
fd)läge  ju  geben  haben.  3ch  fefec  auch  nicht  reefet  ab,  maö  mir 
burd)  eine  foldjc  Spcjiatcnquetc  erreichen  fallen. 

'Sir  gehen  jetst  über  ju  ber  lebten  CBruppc  oon  fragen 
unter  19,  21  unb  22,  betreffenb  bie  Mommiffionögcfchäfte. 

Sadrn.  Scibcrt:  25a  fe  auf  biefein  ©ebiet  EMifeftänbe 
beftchen,  fann  nicht  geleugnet  merben.  'srgenb  mclcfec  Vor* 
idjlägc  jur  'Dlbhilfe  ju  machen  bin  id)  nid)t  in  ber  Üagc.  Saö 
bie  A*ragc  ju  21  anlangt,  fo  bin  id)  ber  'Dlnficht,  bafe  Dir 
tifel  371  beo  ftanbelögefcbbucfeo  feinen  ;{mecf  erfüllt  bat.  $d) 
bin  meiter  ber  'Meinung,  bafe  nicht  übermäßig  oiete  EWifeftänbc 
oorgefommen  finb  nod)  oorfommen  merben,  ba  immerhin  ber 
Mommittent  in  ber  l'agc  ift,  fid)  ju  fd)iißcn,  fobalb  er  bem 
Selbfteintritt  beo  Stommiifionäro  mibcrfpricht.  S'cöhalb  bin  id) 
nicht  in  ber  i?agc,  irgenb  einer  Dlbänbcrung  bao  Sort  reben 
ju  fönnen. 
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Ütorfitofubcr:  Go  ift  roicbcrholt  Ijicr  bcr  'Jlnficht  3luO^ 
brucf  gegeben,  bafj  bao  3elbficintrittörccht  bco  Mommiffionärö 
bic  'Dloglichfeit  gcroährc,  auf  Moften  ber  Mommittentcn  *u 
fpefuliren. 

3acht>.  SÖeibcrt:  3<h  habe  auobrürflid)  crflärt:  id)  ocr 
fd)  ließe  mid)  nid)t  bcr  'Jlnftcbt,  baß  'Diißftänbe  öorgefoinmcn 
tiiib.  od)  Ijaltc  für  nothroenbig,  baß  bcr  Mommiffionär  unter 
Umftönben  alo  3elbftfontral}cnt  cintritt,  unb  fann  eine  31  b= 
änberung  tiidtt  befürroorten. 

Slorftbettbcr:  Go  ift  ber  '^oriddag  gemadit  roorben,  baß 
mit  ber  3lnjcige  ber  fHuöführung  aud)  bic  Grflärung  erfolgen 
mufc,  ob  bcr  Mommiffioitär  alo  3clbftfontral)ent  eintreten  mill 
ober  nicht. 

3adro.  ©eibert:  Tao  gcichiebt  bod)  je&t. 

^iorfiüntbcr:  9icin.  Ter  Kommittent  ift  nur  bcrcdjtigt, 
ben  Mommifftonär  in  Gnnangclung  bcr  Sinnige  eines  anberen 
Kontrahenten  alo  3elbitfontral)entcn  ju  bchattbcln. 

3ad)o.  SÖeibert:  3<h  fann  nicht  finben,  baß  barin  irgeub 
eine  'Itcrbcfferung  liegt,  ^tb  gebe  ju,  baß  üJiißftänbe  oor 
gefoinntcn  finb  unb  uorfoinmen  roerbcu,  aber  id)  glaube,  bah 
mit  einer  '-Hefdiränfuitg  bco  3clbftcintrittored)to  gröfjcrc  'Jiadi 
tbcilc  oerfnüpft  mären. 

(Geheimer  Cbcr  ^cgieruitgeratb  ttamp:  $ßcnn  3ic  an 
erfennen,  baß  ÜDiifcftänbe  Dorgcfommen  finb,  mürbe  man  nicht 
üicllcicht  bao  rHecht  bco  Mommifftonäro,  alo  3clbftfontrahent 
cinzutrctcn,  bcidjränfcti  fonnen  auf  ben  #all,  baß  bie  'Jtotirung 
bco  Torfen  unb  'Ularftpreiieo  burd)  ein  amtlichco  Organ 
ftattfinbet,  unb  baß  man  einen  llntcrfchicb  macht  jmifchen  bcr 
prioaten  fturonotirung  unb  jmifchen  bcr  amtlichen.  Tie  ®c 
benfett  richten  fid)  oorjugflmeife  bagegen,  baß  bcr  Mommifftonär 
ben  Äurfl  ju  feinen  (fünften  beeinflußt  unb  bann  alo  3elbft 
fontralient  cintritt.  Tiefe  iHcbenfcn  finb  fclbftüerftänblich  fchr 
fiel  geringer,  trenn  eine  amtliche  Montrolc  bcr  Muronotirung 
ftattfinbet.  Go  läßt  fich  ber  GJcftdjtöpunft  moljl  reditfertigen, 
baß  man  lagt:  roenn  man  bem  Mommiffionär  bao  roidjtige 
.‘Mccht  bco  3clbfteintritto  giebt,  io  follctt  roenigfteno  ganz  bc 
ftimmte  (Garantien  bafür  gcfchaffcn  merben,  baß  bie  Huro 
notirung  richtig  unb  zuocrläffig  ift.  3<h  mill  nur  bann 
bem  Mommiffionär  bao  iHcdjt  bco  3clbftfontrahcntcn  geben, 
roenn  eine  amtlidjc  Montrolc  ber  iJiotirungcn  ftattfinbet.  In 
praxi  mürbe  unter  Umftänbcn  feine  fel)r  mcfentliche  3lenbcrung 
eintreten,  aber  co  ift  möglich,  baß  man  bie  amtlidie  Muronotirung 
roefentlid)  cinfdiränfcn  fönnte,  namentlich  bei  ioldicn  Gffeftcn, 
bie  nur  in  geringem  betrage  uorhanben  finb,  fo  baß  bie  .Vlurfc 
bod)  nur  ein  feljr  jmeifclhafteo  '-Mb  bco  mirflidjeit  'Hcrfchro 
geben  unb  feine  zuocrläiftgc  ('irunblagc  für  bao  3elbft 
fontrabcntcnrcdjt  bieten. 

3ad)n.  fföcibcrt:  28enn  id)  uor  bic  ^ragc  geftellt  bin, 
ob  id)  eine  amtlidjc  '■Hceittfluifung  auo  ben  angeführten  (Mriinbcn 
jugcfteljen,  ober  auf  bao  :>fccht  bco  Gintritto  alo  3elbftfäufer 
unb  'llerfäufcr  ocrjichten  foll,  fo  fällt  mir  bie  3£abl  nicht 
fdtrocr  — ich  ocrjidße. 

©cfjcimer  Cber  :Kegierungoratli  <$amp:  Ta  haben  3ie 
tnid)  oollftänbig  mißoerftanben.  ^d)  fagte:  bic  Slcftimmung 
läßt  fid)  rechtfertigen,  baß  bcr  Mommifftonär  felbft  ein 
tritt,  aber  ttur  bejüglidi  foldjer  Gffcften  unb  58aaren,  für 
bie  eine  amtlidjc  ober  offizielle  .Hontrole  ber  Muronotirung 
ftattfinbet,  roo  alfo  ein  burd)  amtlidie  Crganc  feftgeftclltcr 
'Diarftprcio  oorliegt. 

3adm.  SÖcibcrt:  3<h  frad)tc  bao  ^nftitut  ber  oereibeten 
Süiafler  für  bie  Murönotij  alo  auörcid)cnb.  Taß  ber  Muro 
unter  Umftänbcn  uottt  Mommifftonär  beeinflußt  fein  fann,  gebe 
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id)  ju.  'Über  berjenige,  ber  bao  befürchtet,  bat  burd)  bic  Bc= 
ftimmung,  bah  er  bem  Kommiifionär  ben  3clbficintritt  ocr; 
bieten  fann,  bic  Vlöglid)fcit,  fid)  bagegen  ju  fd)ü^cn. 

Sadjo.  »oit  pflaum:  'Bas  junädjft  bic  Jvragc  19  anlangt, 
fo  habe  tef)  ntidj  bereite  babin  auögcfprocbcn , bah  id)  eine 
Bcfdjränfung  ber  Streife,  roelchc  Börfengefdjafte  machen,  baburd) 
berbeifübren  möchte,  baß  id)  bic  Verleitung  oon  Verfonen,  roeldjc 
nicht  berufomähig  Börfengefd)äfte  machen,  ju  Börfenfpcfulationcn, 
ftrafrcchtlich  gcaljnbct  haben  möchte.  Tiefer  $unft  ift  oor* 

geftem  bco  langen  erörtert  roorben,  unb  eo  erfcheint  mir 
baher  heute  nicht  notbroenbig,  ihn  noch  einmal  ju  erörtern. 

Bezüglich  beo  Vcrhältniffeö  oon  Kommiffioncir  ju  Kom- 
mittenten ftcljc  id)  auf  bem  Stanbpunft,  bah  ich  eo  für 
oollftänbig  berechtigt  unb  aud)  praftifd)  für  abfoiut  notb- 
roenbig  crad)te,  baß  bem  ftomimffionär  aud)  geftattet  fein  foll, 
alö  Vroprebänblcr  ju  crfcheinen.  3n  ber  Vrario  bat  fid)  bic 
Sache  aud)  fo  gemacht,  bah  eigentlich  bei  allen  Kommififonö- 
gefd)äftcn  ber  Kommiifionär  alo  Vroprebanblcr  erfcheint , unb 
aud)  ber  Kommittent  ficht  unter  bem  (Sinbruef,  ben  betreffenben 
Kommiifionär  lebiglid)  alö  Vroprebänbler  ju  fennen.  3<h  febe 
barin  auch  nicht  eine  (Gefahr,  roenn  man  mit  einem  Vublifum 
ju  thun  hat,  loclchcö  gemobnt  ift,  (>3cfchüftc  ju  machen,  unb  ich 
toill  ja,  bah  ein  anbereö  Vublifum  für  ben  Kommiifionär  gar 
nicht  oorljanben  ift.  Tiefer  Kommittent  roirb  febr  genau 
prüfen,  ob  bic  Berechnung  bem  Tageöfurö  cntiprcd)cnb  ift. 
(£r  mirb  eine  cingebenbe  Kontrolc  barüber  auöübcn. 

Senatöpräfibent  Dr.  Biener:  Tao  ift  roohl  ganj  richtig, 
baß  bao  Sclbfteintrittörecht  oiclc  Vortheile  hat,  aber  gcroih  auch 
(Gefahren  — einige  fmb  fdjon  gcfennjcid)nct  morben  -,  (Ge- 
fahren in  Betreff  ber  Vlöglid)feit  ber  Berechnung  eincö  Kurfeö, 
ber  nicht  recht  fontrolirt  toerben  fann.  (gefahren  nad)  anberer 
Dichtung  ju,  bic  fid)  barauö  ergeben,  bah  baö  Selbftfontrahircn 
baju  benußt  roirb,  gar  feine  Üuoführungögefcbäftc  ju  machen, 
alfo  ben  Kommittenten  in  Cbligo  ju  halten  unb  nun  felber 
ab^uroarten,  ob  man  überhaupt  für  bao  CÜcfdjaft  ftd)  eine 
Teefung  roäblt  ober  nicht.  3ch  flehe  aber  junächft  auf  baö= 
jenige  ein,  roaö  .frerr  ftebcimratb  Ütamp  bereite  enoähnt  bat. 
Bonn  baö  ')icd)t  bco  Sclbftfontrahirenö  für  fold>c  Gffeften 
nicht  gelten  foll,  bezüglich  beren  feine  offt^icUc  'Jlotirung  ftatt= 
finbet,  fo  roiirbe  co  eben  für  biefc  Gffeften  befeitigt  fein,  auch 
roenn  feftgefteDt  roerben  fönntc,  bah  an  bem  betreffenben  Tage 
bao  Vapicr  ju  biefem  unb  biefem  Vreiö  gehanbclt  roorben  ift. 
Bao  fpejieU  bic  biciige  Börfc  betrifft,  fo  giebt  eo  jroei  Sorten 
oon  Üotirungen,  einmal  burch  ben  amtlichen  Tbcit  beö  amt 
lid)cn  Kuröjettcle,  unb  bann  burd)  helfen  fojufagen  nicht 
amtlichen  Tl)eil.  Beim  ich  mir  in  3u^nfl  beichte,  bah 
biefer  Kurszettel  ocreinfacht  roirb,  unb  jroar  inbem  er  oon 
einer  9ieil)c  oon  Gffeften,  bie  man  auf  bem  nichtamtlichen 
Tfjcil  fiebt,  entlaftet  roirb,  fo  roürbc  baö  möglidjenocife  bic 
3at)l  ber  (Sffeften,  für  roclchc  roirfüch  eine  amtliche  ober  offizielle 
Kuronotirung  ftattfinbet,  oerringem.  9hm  ift  bic  #ragc  bic, 
ob  bao  Sclbftcintrittörcd)t  befcfjränft  roerben  foll  auf  folche 
Gffeften,  für  roelchc  roirflich  eine  offizielle  Kuronotirung  ftatt- 
finbet,  fobah,  roenn  feine  offizielle  Kuronotirung  ftattfinbet, 
bao  Sclbftcintrittorcdjt  nicht  Blaß  greifen  fönnie,  oielmehr 
ber  Kommiffionär  bao  ($cfd)äft  mit  einem  Tritten  auöfül)rcn 
müßte. 

Sache,  oon  pflaum:  gunädßt  bezüglich  ber  Kuröfontrolc 
habe  id)  mid)  fd)on  auögefprochcn.  Ta  ich  annebtne,  baß  man 
eo  nur  mit  berufsmäßigen  fcänblcrn  zu  thun  hat,  fo  erfcheint 
mir  eine  Ucbcroortbcilung  beo  betreffenben  Kommittenten  burd) 
ben  Vroprcbanbler  faum  möglich-  3<h  f*h*  aber  nicht  ein, 
roarum  ber  Vroprebänblcr  nicht  gcrabc  fo  gut  (Geschäfte  machen 
foll,  roic  ber  Kommittent.  Ter  Vroprcbänbler  übernimmt 
genau  baöfelbe  Üififo;  er  roeiß  nicht  oorljcr,  ob  er  ($eroinn 
ober  Verluft  haben  roirb.  Bonn  ich  \>crm  Bräfibcntcn  Biener 
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recht  ucrftanbcn  höbe,  io  lagen  Sie:  ber  ^roprchänblcr  muß 
bezüglich  ber  Muronotirung  iid)  in  2ld)t  nehmen,  baf?  er  ben 
Mommittenten  nicht  übcroorttjcilt;  eo  fönnc  fein,  baj?  an  bem 
betreffenben  Jage  gar  feine  Slotij  gemacht  wirb.  2lber  an 
bem  oorhcrgchcnbcn  Tage  muft  eine  'Jlotij  oorhanben  gc= 
roefen  fein. 

Senatftpräftbcnt  I)r.  Wiener:  Xk  *ragc  geht  babin: 
wollen  Sic  bao  Sclbftcintrittorcdjt  Derartig  regeln,  baf;  co  nur, 
mo  eine  (Garantie  für  bie  rWidjtigfcit  beo  'Üreiico  bann  befielet, 
baf?  er  ein  offi&ieUtr  greift  iit,  gelten  foU,  iobaf?  ber  Mom 
mitten!  einen  offiziell  garantirten  Äurfl  befommt,  wenn  ber 
Mommiffionär  bao  Sclbfteintrittored)t  auoübcn  will? 

Sachu.  uon  fJflaum:  Tetn  gegenüber  behaupte  ich,  baf? 
bie  Slotirung  beo  freien  'ÜlarftcO  unter  Umftänbcn  oiel  richtiger 
alo  bie  amtliche  fein  fann.  Csd)  glaube,  baf?  eo  genügen 
Dürfte,  wenn  ber  Slachrocio  geliefert  werben  fann,  baf?  ber 
Ureio  ein  ben  ^erhältniffen  entipredjenber  iit;  bieo  lägt  fid> 
aber  oon  Umfaßen  unb  '^reifen  im  freien  ®erfehr  ebenfo  mic 
oon  foldjcn  ber  amtlichen  "Jlotij  nachmeifen. 

Sadjo.  Dr.  Simon:  'uh  ftehc  in  biefer  ^vragc  auf  bem 
Stanbpunft,  baf?  eine  toirflidjc  .tülfc  feitenö  ber  (Sefcftgcbung 
bem  'fJublifum  nicht  gegeben  werben  fann,  unb  bai?  eo  fid)  nur 
barum  bonbeit,  baf?  bie  Munbcn  oertrauenomiivbige  i'eutc 
für  ihre  C^efdjäftc  wählen.  'Wenn  baoon  gefprodjen  wirb,  baf? 
ein  Mommifftonär  auf  bem  iK  liefen  beo  Mommittenten  fpefuliren 
fönnc,  io  muh  ich  bao  alo  möglich  lugeben.  $um  Bcifpicl  cö 
fommt  eine  Crbrc  an,  bcftetio  auojuführen,  eo  banbeit  fid)  a(fo 
um  ein  Okfdjäft,  bao  fofort  auogefiihrt  werben  muß.  Wenn  nun 
ber  Mommiffionär  ;$cit  vergehen  lägt,  um  ioldjc  euentucll  ju  feinen 
(fünften  auejubcuten  eo  hanbelt  fid)  um  Minuten,  um 
halbe  Minuten,  unb  nun  telegraphirt  er  an  ben  Munbcn  — , io 
iit  bao  ein  £Dlif?braud),  ber  gerügt  werben  mul?.  Wenn  nun  ber 
Mommiffionär  uerpfluhtct  werben  foll,  in  jcbcin  #all  ipcjicll 
ju  erflären,  baf?  er  Se(bfifontral)ent  fei,  baj?  bamit  irgenb 
etwao  gebeffert  werbe,  fann  id)  nicht  jugeben.  Sobalb  biefe 
'Verpflichtung  auogcfprod)en  wirb,  wirb  jwcifclloo  auf  bem 
2d)luf?fcbcin  jebeomal  gebnuft  werben:  id)  bin  Sclbftfontrahent; 
eo  wirb  nicht  nur  in  ben  ('kfd)äftobebingungcn  itehen,  fonbem 
auf  jebem  einjelncu  2d)tuf;fd)ein. 

od)  fann  aud)  feinen  'Jiugen  oon  bem  'Votfdjlag  beo 
$crrn  'Jknftbentcn  Wiener  iehen,  weil  id)  ber  UMeinung  bin, 
baf?  bao  gar  feinen  Unterfdjicb  macht,  ob  bao  eine  amtliche 
Acftitellung  ift  ober  nid)t. 

M)  bin  überzeugt,  baj?  bie  Mommittcnten  mit  ber  mög- 
lichften  Sorgfalt  bie  Montrolc  anftellen.  (Sine  gewiffe  Muro 
beeinfluffung  gebe  id)  bennod)  ju,  unb  baf?  Die  (Gelegenheit 
auogebeutet  wirb,  3d)  muf?  aber  iagen:  bao  'Vublifum  muf?  fid) 
felbft  bagegen  fd)iißcn  baburch,  baf?  eo  nur  ju  ehrlichen  Vcutcn 
hingeht.  3»  ber  Siegel  hat  bao  'JJublifum  ein  „\ntcreife  baran, 
baf?  ber  Momminionär  alo  Sclbftfontrahent  cintritt,  baf?  er, 
ob  er  nun  ,?u  faufen  ober  \u  oerfaufen  hot,  nicht  bie  Crbrc  bei 
einem  dritten  auofiihrt.  (5o  würbe  fonft  oielfad)  oorfoinmcn, 
baf?,  wenn  ber  Mommifftonär  auf  ben  '.Warft  fäme  unb  feinen 
21  uf trag  hineinwerfen  würbe,  ber  Muro  ju  Ungunftcn  beo 
Mommittcnten  bccinfluf?t  würbe.  Wenn  er  fclbcr  cintritt,  fo 
bat  er  bao  '\ntcrcfic  beo  Mommittcnten  beffer  gewahrt.  (Jo  finb 
gewiffe  9)»iHbräud)C  ba,  bie  id)  nicht  leugnen  fann,  gegen  bie 
aber  ein  bireftcr  gcfcßlidier  Sdmg  nicht  gegeben  werben  fann. 

ScnalOpräfibcnt  Dr.  Wiener:  ,'stf)  möditc  junächft  be 
werfen,  baf?  man  nidjt  ocrantwortlid)  ift  für  21  Uco,  wao  man 
anregt.  3d)  muf?  mich  ^ogen  oerwahren,  baf?  bann  gejagt 
wirb,  ber  Horfddag  beo  \>crrn  So  unb  So  ift  fcfjr  unpraftifd). 
($?eiterfeit.) 

Wir  muffen  2111  cö,  wao  in  'Betracht  fommen  fann,  erwägen. 
3$  flehe  ganj  auf  bent  Stanbpunft  beo  .fterrn  Dr.  Simon, 
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baf?  id)  allcrbiugo  glaube,  baf?  eine  fpejietle  Grflärung  nur 
böju  führen  fann,  beiß  in  allen  Atillen  bie  betveffenben  vJkr 
fonen  crfläreii,  fic  feien  Sclbftfontrnbcntcn.  ,'\d)  möchte  aber 

$u  ber  feineren  fchr  midßigen  ^rage  übergeben,  inwiefern  es 
jur  '‘Ausführung  heb  Auftrages  icitens  bco  ftommiffttmärö,  ber 
alo  Selbftfoutrahent  cintritt,  gehört,  baß  berfclbe  ju  ber  $rÜ, 
AU  meldet-  bie  Stück  511  belieben  finb,  aud)  beftimmte  Stüde 
bem  Kommittenten  jur  'Ikrfiigimg  !)ält , ntfo  burd)  gefonberte 
'5krnK»fjruiifl  ober  ^kjcidjmmg  ber  stummem  fpejialiftrt.  3dj 
fcheibe  ben  Jall  auö,  baf?  ber  Kommiffiouär  nach  feinem  ffuf- 
tragopcrhältuif?  jum  Kommittenten  jum  Bejug  ber  gcfauflen 
Gifcftcn  gar  nicht  ober  nur  gegen  Empfang  bcö  Sktrageö  ber 
crforberlidien  Aufwcnbintgen  oerbunben  ift.  &icr  mag  er, 
wenn  ber  Kommittent  jt$  nicht  rührt,  mit  bem  dritten  bie 
Differenz  rcguliren  ober  oou  biefetn  fid)  bie  Gffcftcn  auf 
Gfreftcnfoiito  gutfdneibcn  (affen,  3d)  gehe  non  bem  tfaUe  auö, 
baf?  ber  Koimniifionär  bem  Kommittenten  gegenüber  oerbunben 
ift,  für  benfetben  in  'Ikrfdmß  $11  gehen  unb  bie  Gffeften  ju 
bejichen.  ixti  er  ben  Auftrag  burd)  Ausrichtung  mit  einem 
dritten  auögefüijrt,  fo  muff  er  hier  beftimmte  Stüde  beziehen, 
unb  biefe  Stiitfe  finb  cs,  bie  er  bem  Kommittenten  jur  '53er 
fügung  ju  halten  hat.  Üßie  nun,  meun  er  ben  Auftrag  burch 
Selbfteintritt  ausgeführt  Init ? Tao  (Kefeb  lagt  nur:  „er  ift 
befugt,  bas  ©uf  alo  Vcrfäufcr  ju  liefern".  Aber  bao  Okfefc 
fpridu  aud)  nicht  oom  Auftrag  *um  Sicjuge  bcs  (Kuto,  fonbern 
bloß  oom  Auftrag  jum  Ginfattf.  Cb  hier  nid)t  bif  Analogie 
baju  führen  müßte,  baß  ber  Kommiffiouär  alo  Selbftforitrahent 
bie  Gffcften  0011  fich  felbtt  ju  beziehen,  alfo  ebenfalls  aus- 
jufonbent  hätte,  mill  id»  hier  nicht  berühren.  Vielmehr  miU 
ich  bloß  ben  *all  in  betracht  jiehen,  baff  jrolfchen  Koni 
mittent  unb  Kommiffionäv  eine  Gkfchäftöoerbinbung,  ein  maljreo 
Krcbitoerhältniß  in  bem  Sinuc  befiehl,  bah  ber  Kommittent 
gar  nicht  nach  erfolgtem  löejugc  fofort  au  fahlen  unb  bie 
Offerten  beim  Kommiifionär  abjunehmen  hat,  baf?  biefer  fie 
pielmehr  cinftmeilen  behalten  unb  Den  betrag  ber  Aufmenbungen 
ganj  ober  tbeilrocifc  bem  Kommittenten  frebitiren  foll.  Solche 
Krcbitoerlinttniffc  auf  (Kvunb  Heiner  Ginfcbüffc  fommen  oielfad) 
oor.  Senn  bei  Kommiffiouär  oorfidjtig  auf  feinen  'Dorthcil 
bebadit  ift,  hütet  er  fich,  in  feinen  Anzeigen  oon  einem  Regelt 
oon  Stücfen  in  Depot  jtc  reben,  fdjreibt  oiclmchr  jur  borfen* 
gemäßen  GrfüUungOjcit  bem  Kommittenten,  er  habe  ihm  bic 
Stüde  auf  Gffeftenfonto  gut  gefdjriebcn,  bico  roirb  in  ber  $rartö 
bahin  oerfianbcn  unb  heißt  aud)  gar  uidits  Attbereo  alö:  roenn 
bu  bereinft  fommen  wirft  unb  bu  mir  AIlco  auf  ben  Difd)  jahlft, 
erft  bann  braudjen  für  bich  Gffcftcn  ba  ,ju  fein. 

3<f)  lüiü  hkr  nicht  auf  bie  Depotfrage  alö  fold)c  eiugeljen, 
bieö  mürbe  ju  weit  führen,  ^dj  möd)tc  nur  Klarheit  haben  nach 
einer  beftimmten  Eichtling  ju.  3d)  gehe  alfo  oon  ber  'JRemung 
auö,  baf?  bei  einem  wirflidjeu  Krcbitocrijältniß  aud)  ber  Korn 
miffionär,  ber  alo  Selbftfoutrahent  eiiilritt,  werpflidjtet  ift,  in 
bem  Augenblick  in  bem  ihm  Gffcftcn  geliefert  worben  mären, 
menn  er  bao  ©efchäft  mit  einem  Dritten  gemad)t  hätte,  in  ber 
Dbat  beftimmte  Stüde  jur  Verfügung  beo  Kommittenten  ju 
halten.  3df)  glaube,  baß  bei  iolchcm  'Ikrhältnif?  cbeufo  mH 
Stücfcn  etwaö  Aftuelleo  gefächen  muß,  mit  eö  gefdneht,  menn 
ber  Kommiffiouär  ben  Auftrag  burd)  Auerichtung  mit  einem 
Dritten  auögeführt  hat.  Diefcr  ilunft  ift  meines  Graditenö 
ber  Kenipunft  auf  biefem  ganjen  (Kebiete.  Go  gefchieht  bieö 
in  gemiffen  ?3anficrfreifcn  in  ber  Siegel  nicht,  unb  bao  wirb 
motioirt  gcrabe  bamit,  baß  ber  Kommittent  nicht  ooll  bejahlt 
hat.  Go  mirb  ein  Argument  oorgebrud)!,  bas  bah’m  geht:  mie 
fann  idi,  wenn  ich  nicht  alleO  (5elb  befommen  Ijabc,  mein 
ganjeo  ©elb  feft legen?  ^pier  liegt  aber  bic  Surjel  einer  ganzen 
bleibe  poii  ^Dti|bräuchen.  3Äan  ift  barnad)  in  ber  Sage,  tür  ein 
'fkpier,  für  bao  man  bie  erforhcrliche  KurötcnbenA  jurccht  ge 
mad)t  hol/  f«h  in  Seuten  Kunben  ju  fehaffen,  bie  nicht  ooll 
jahlen  fönnen,  aber  fpefuUren  molkst.  Diefe  Seute  ()ält  man 
im  Obligo  bezüglich  ber  ^bnahtiu',  befiimmt  oon  ilpicn  Ginfcbüffe, 
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frcbitirt  ihnen  bcn  rHcftbciroti,  bleibt  aber  oermöge  des  3clbtt 
cintritts  in  ber  Vage,  jebe  'jlnfcfjaffuiio  non  Gffeften  für  bicic 
Munben  ju  unterlafien  unb  über  bic  CSffcftcn,  ioweit  man  fic 
bat,  frei  &u  bisponiren.  Alsdann  iibcrläftt  man  bcn  Murs 
ieiner  natürlichen  Abwärtsbewegung,  malmt  Die  .Hunben  ent^ 
fpredicnb  ber  (Scfchäftsbebingungcn  ju  Ginfdjuüocrftärfungcn 
unb  löft  fcblienlid)  bic  Gngagements  im  "Wege  ber  Awangs- 
rcgulirung,  inbem  nun  Gffeften,  bic  bisher  gar  nicht  an 
gcidjaüt  waren,  hkgcnftonb  des  'l>ianboerfaufs,  unb  jwar  wegen 
Aufwendungen,  bie  bisher  gar  nicht  gemacht  finb,  werben. 
Gine  wirflidie  materielle  Bewegung  l>at  gar  nicht  ftattgefunben. 
"Ulan  fann  an  fidt  nidjt  beitreiten,  baf?  ein  foldjcs  Acchto 
ücrbältnif?  Durch  Bertrag  fonftniirbar  ift.  Ad)  möchte  aber, 
es  mürbe  auogcfprod)cn,  baf?  präfumtto  bei  einer  ('>Md)äfto 
ocrbinbuug  auf  Hrebit  Der  Hoininiffionär,  Der  (Sffefteu  cinfaufcn 
f oll , aud)  beim  cclbfteintritt  bie  Berpilichtuitg  hat,  jur  Gr 
füllung  feines  uf trtitio  nacfjjuwcifen,  bat?  er  feit  Ablauf  ber 

Viefei-frift  beftimmtc  3tiicfe  jur  Verfügung  feines  Mommittenten 
halte,  "Wenn  bie  .Houtrabenten  bas  'Wcdttoi>crl)ültnif}  Durch  Bcrtrag 
aubers  fonftruiren  wollen,  bann  wirb  es  ficfj  fragen,  ob  nicht  <Mc 
iiebtspunfte  ber  allgemeinen  Sicherheit,  oermöge  bereu  ein  foldteo 
Bcrhältmf?  als  ein  anomales  betradnet  werben  muß,  $u  einer 
Grichwerung  ber  Bcrtragofreihcit  Aulaü  geben.  (5s  fomint  hierbei 
Artifel  37(>  Abiap  2 in  Betracht,  wo  es  für  Den  ah II  Des  3clbft 
eintritts  hcif?t:  in  biefem  ,\all  ift  bie  Bflidit  Des  Minnmiffionärs, 
'Hcdienidjaft  ju  geben  über  bie  Abid)licf?itng  Des  Maufs  ober 
"Berfa ufo  auf  bcn  Nachweis  beidminft,  baf;  ber  "lUarftpreis 
jur  ;leit  ber  Ausführung  Des  Auftrags  cingehaltcn  iit. 

/öicr  liehe  fidi  oorbehaltlidi  jeber  uollfommeneren  Tcdmif 
ein  (Hcbanfc  folgcnben  Anhalts  >um  Ausbrucf  bringen:  „wenn 
entiprcchcnb  einer  jwiidjen  bem  Mommittenten  unb  Dem  Gin 
faufsfommiffionär  beitehenben  ('icfd)äftsperbiubung  bic  oon 
Vcßtcrem  ju  bcjichcnbcn  "Wcrthpapicrc  nidtt  iofort  an  bcn 
Mommittenten  auogeliefcrt  werben  füllen,  fo  liegt  bem  Mom* 
miffionär  aufterbem  ber  Aadnocis  ob,  baf?  er  feit  bem  A^it 
punft,  ju  wcldicm  ihm  bie  "Werthpapierc  bei  Ausführung  Des 
(Meicbafts  mit  einem  Tritten  geliefert  fein  muf;ten,  bem  Mom- 
mittenten beftimmtc  Stiicfc  in  einer  entfprechenben  Anzahl 
jur  Verfügung  halte.  Gin  Bcrjidit  bcö  Mommittenten  uor  Ab^ 
wicflung  ber  C'veichäftsocrbinbung  auf  biefen  Aadnueis  bebarf 
ju  ieiner  GJiltigfeit  ber  gcrichtlid>cn  ober  notariellen  Be* 
urfunbungf"  "Wie  benft  ber  \>crr  3achoerftanbigc  Darüber  ' 

3adm.  Dr.  3intou:  Ad)  muf?  offen  befcnneit,  bas  ift 
eine  fo  weittragenbe  unb  io  fomplijirte  Aragc,  baf?  idj  bicfelbc 
nicht  io  fchnell  in  uollem  Umfange  beantworten  fann;  wenn  es 
fich  um  Maffagcfdiäftc  banbeit,  io  würbe  ber  ttommiffionär 
allerbings  bic  Bapicrc  jur  Verfügung  haben  miiffen. 

3enatspräiibcnt  Dr.  Wiener:  Tie  Biit;bräuri)e  fommen 
ebenfo  gut  aud)  beim  Maffagcfdjäft  por. 

3adw.  Dr.  3imon:  Tic  Ausführung  Des  S*crrn  Bräfi= 
beuten  "Wiener,  baf?  ber  BctrcffcnDc  fo  unb  io  uiel  Montrahenten 
hat,  ocrftchc  id)  nicht  ganj. 

3cnatspräiibent  Dr.  Wiener:  Gr  hat  als  Mommiffionär 
für  oielc  Munben  Ginfaufsaufträgc  in  Bapicrcn  Des  betreffenden 
Unternehmens,  bic  er  ihnen  empfohlen,  übernommen,  tritt  als 
3clbftocrfäufer  ein,  bleibt  aber  bod)  oollitänbig  in  ber  l'age,  su 
bioponiren,  ju  madien  mit  bem  Rapier,  was  er  will;  wenn 
wir  obligatoriich  machen,  baf?  er  bic  3tiide  haben  muf; 

Borfiücubfr:  Tao  würbe  iid>  jeben  Augenblicf  wieder 
ändern  föuncn. 

3ad)o.  tWeibert:  Ad)  bin  ber  Blcinung,  baf*  ber  jeßige 
Suftanb  ein  febärferer  ift  unb  bitte  um  "Belehrung  für  ben 
Aall,  baf?  idi  mid)  irre. 

Ad)  bin  der  Anücht,  baf?  berjenige,  der  als  3clbftoerfäufer 
auftritt,  nicht  nur  bie  betreffenden  Bapicrc  jur  Bcrfiigung  Des 
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.Hommittcnten  halten  mufj,  fonbevn  baf>  bic  '{tapfere  fofort  in 
bao  Gigcnthum  bco  .Hommittcnten  übergehen,  unb  baf?  nach 
bem  heutigen  gujtanb  ber  2ütge  ber  Stufbcwaljrcr  ber  Rapiere 
nidjt  bao  rKcdjt  bat,  an  einer  (Sjcncralpcrfammlung  tfjeilju 
nel)tnen.  'Xuojufolgcn  hat  ber  Hommitfionär  bie  '{tapfere  erft 
bann,  nenn  ihm  ber  Auftrag  bafur  ertheilt  unb  ber  (Siegen-' 
wertlj  erlegt  roirb.  Gr  fann  aber  nicht  jagen:  id)  werbe  bic 
'{tapfere  erft  befchaffcn,  nachbem  bao  (SJclb  Dafür  auf  ben  2ifch 
gelegt  worben  itt.  2ao  ift  meine  'ilujfajfung. 

Scnatoprüjibcnt  l>r.  Wiener:  ,Xd)  will  bemerfen,  tun 
mich  gegen  ben  Vorwurf  ju  fdjü&cn,  ber  Vorfchlag  hatte  feinen 
Grfolg,  bat?  fid)  ber  Erfolg  bei  ber  eigentlichen  2cpolfragc 
jetgen  wirb,  über  bie  ja  jc&t  nidjt  gefprodjen  roerben  foll. 
(Gehört  co  jur  Vfüdit  bco  Hommijjionäro,  beftimmtc  Cfffeftcn 
für  ben  Hommittcnten  befonbero  ju  halten,  fo  perlebt  er 
natürlich  biefe  Pflicht,  roenn  er  fie  auö  biefem  befonberen 
(Sfenwhrfam  wicber  hcrauonitnmt  unb  oerfauft.  ^d)  bin  ganj 
einoerflanbeit,  mit  bent,  maß  ber  .’oerr  Sadjuerftänbige  gejagt 
hat.  ,'\d)  lege  'Mertlj  auf  bie  J'ofumcntirung  ber  Sütffaftung, 
bafj  nach  bem  ber  reellen  Vanfiero  ber  Hommifftonär 

nidjt  berechtigt  ift,  bie  Stücfe  alo  Gigcntljum  ju  behalten,  auch 
wenn  fic  ihm  nidjt  uoll  befahlt  jinb. 

Sadjo.  Dr.  «imoit:  Nehmen  Sie  an,  beim  Haffagefcfjcift, 
idj  beftclle  bei  einem  berliner  Vanficr,  bann  tritt  ein  boppclteö 
constitutum  possessorium  ein,  nicht  roafjr? 

Senatopräfibent  Ür.  föiener:  2ßir  wollen  bic  Jjragc 
nidjt  berart  fomplijiven. 

Sadjp.  Dr.  Simon:  'sdt  meine,  beim  Haffagcfrijäft  halte 
idj  midj  in  ber  iHcgel  für  uerpflidjtet,  bie  Stücfc  jur  Verfügung 
ju  haben;  beim  ;{eitgefdjäft  miiffen  oor  Ablauf  ber  $rift  wegen 
ber  '{Prolongation  befonbere  Vereinbarungen  ftattbaben,  unb 
liegt  ba  bie  Sadjc  alfo  anbero. 

(SJeljeitner  Hommerjicnrattj  irren  bei:  Go  ift  ('Jcwidjt 
barauf  ju  legen,  ob  eine  Vclnftung  mit  einer  beftimmten 
Summe  ftattgefunben  hat.  2er  llnterfdjieb  ift  fo:  wenn  ber 
Homtniffionär  gejagt  hat:  „idj  oerfaufe  Dir",  aber  weiter  gar 
nicfjto,  fo  ift  bao  Verhältnis  gerabc  fo  wie  bei  einem  gewöhn 
liehen  Vcrfäufer.  'J&enn  er  aber  jagt:  „idj  oerfaufe  Dir  unb 
bclaftc  bidj",  bann  ift  co  etwas  'Jlnbcrco. 

Geheimer  Cber  --  Wcgicrungorattj  Wantp:  ,Xch  mochte 
junächft  fonftatiren,  baf?  ber  .j>crr  Sadjoetftänbige  ber  'Hnfidjt 
gemefen  ift,  baf-?,  wenn  ein  Auftrag  jutn  Haffafauf  uorlicgt, 
unb  ber  Vctrcffcnbc  alo  Selbftfontrnljent  cintritt,  er  in  ber 
'.Hegel  bao  '{tapfer  jur  Verfügung  bco  Häufcro  haben  muh. 
,Xd)  mödjte  ben  .fremt  Sadjpcrflänbigen  bitten,  ju  jagen,  welche 
'Huonaljmcn  er  ju  lagen  möchte,  Go  ift  ja  ridjtig,  baf?  ber 
Vcrfäufer  erft  bann  ju  liefern  oerpfliditet  ift,  wenn  ber  Häufer 
att  ihn  herantritt,  iner  hanbelt  co  fidj  aber  weniger  um  bie 
juriftifdjc  Monftruftion,  alo  um  bie  Acftftellung,  welche  (SJefdjäfto 
ufancen  biejenigen  cineo  orbentlidjen  Haufmanno  finb.  '.IHcinco 
Grachten*  tnuj?  fidj  ein  orbnungomäfjigcr  (SJefdjäftopcrfcljr  fo 
entwicfcln,  baf?,  wenn  ber  Hommiffionär  alo  oelbftfontraljeut 
cintritt,  er  bei  Haffagefdjäften  unjwcifelljaft  bao  '{Papier 
haben  inuf?. 

Sadju.  Dr.  Simon:  2no  ift  feine  /frage. 

(SJcljcimcr  Cber^Hcgicrungoratlj  ftamp:  2ann  finb  wir 
ja  einig. 

Sadjp.  'Dinier:  iXcft  glaube  nidjt,  bafj  Sie  ftch  geeinigt 
haben.  Go  ift  eine  A'rage,  ob  er  bic  '{Papiere  gefonbert  bereit 
halten  unb  in  bie  Vüdjcr  übertragen  muff. 

(geheimer  Ober  :Hcgicningoratlj  Äamp:  darauf  lege  ich 
feinen  ©erth. 
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Tann  inödjtc  idi  fragen,  ob,  wenn  bei  (Srtbeilung  eineö 
Mommiiiioiioauftrngco,  namentlich  im  regelmäRigen  Perfcbr, 
nicht  urfprünglid)  eine  Pcrhärfung  ber  Maution  ober  bic 
Vciftung  cineo  Padjfdjufico  bei  tturorücfgängcn  uorbelialtcn  ift, 
biefclbe,  fallö  bariiber  nidit  auobriitflidie  Pcvabrcbungcn  ge 
troffen  finb,  na  di  ben  Wcidhiftogrunbfäöen  cineo  foulanteu 
Pmtficro  naditräglidi  qoforbert  werben  fnnu*? 

3adw.  l>r.  3imoit:  3ao  ift  ganj  entfdiieben  ber  ^all, 
wenn  ber  Muro  ftdi  ungfmhig  gchaltct  bat.  Ter  Mommimonär 
hat  bao  Riecht,  bic  3adie  auf  bem  Üiocau  ju  halten,  auf  bem 
er  bao  C'kfcbäft  entrirt  bat. 

(Geheimer  Cbcr  'Jfcgicrungorath  toatnp:  'Wenn  'semaub 
ju  einem  Pmtficr  fommt  unb  fagt:  ich  möditc  bic  unb  bic 
3pefulation  madicn,  idi  habe  aber  nur  io  unb  io  oiet,  unb 
ber  Mommifiiöndr  afjeptirt  ohne  weitere  Percinbarung  ben 
Auftrag,  fo  finb  Die  Üufiditcn  ber  \>cnen  3acbocrhänbigcn 
bariiber  febr  pcridiiebcn,  ob  ber  Mommifüonär  hinterher,  wenn 
ber  Muro  um  fo  ricl  herunterfleht,  bic  Erhöhung  beo  (Sin 
fdjuffeo  oerlanfleu  fann. 

3ad)o.  Dr.  3imon:  x\di  möchte  annelnnen,  baf{,  wenn 
ber  Muro  »idi  anbero  fle haltet  bat,  er  in  (Snnanfleluiifl  anber 
weitifler  Pcrcinbaruug  bao  faflen  fann. 

Porftbcnbcr:  (So  fleht  gewöhnlich  in  ben  Pcbingungon 
bapon  nidito,  bah  ein  'JtadiidwR  fleforbert  werben  fönne. 

(Geheimer  Cbcr 'Hegierungoratb  ttamp:  'Wenn  ber  Moin 
miifionär  alo  3clbftfontrabent  auf  tritt , io  fann  bao  anberc 
Pu  bl  if  um,  bao  alo  Perfäufcr  ober  Mäufer  erfdieinen  würbe, 
bodi  febr  geidwbigt  werben. 

3adw.  Dr.  3imon:  3er  Mommiihonär  bat  nur  für 
feine  Mommittcutcn  ju  forflen,  uidit  für  bao  pubtifum. 

('Jebeimer  Cber  rWegierungorath  Harnp:  'Wir  haben  aber 
SWiicffidjt  ju  nehmen  auf  alle  ^ntercifen. 

3adiu.  Dr.  3inion:  'über  ber  Momininiondr  bat  bodi 
nur  bao  'sntcrefic  fcinco  Mommittentcn  im  Üuge  ju  behalten. 

rikbeimer  Cber  Pcgierungoratl)  Wamp:  3ann  möditc  idi 
noch  eine  Aiagc  bezüglich  beo  Pfanbredito  (teilen.  (So  ift  in 
Anregung  flebradit,  bao  Wencral  pfanbredit  einjufdiräufen.  (So 
ift  alo  ein  PJiRftanb  empfunben  worben,  bah,  wenn  ein 
propinjialbanficr  an  Die  Jen  trat  helle  (Sffefteit  jum  Umtaufdi 
ober  jur  Vornahme  pon  Pcrwattungobaublungen  idiirft,  biefe 
bann  audi  bem  (General pfanbredit  unterlieflen,  unb  bah,  wenn 
ber  propinjialbanficr  in  Monfuro  flerdtb,  ber  berliner  Sanfter 
ein  pfanbredit  an  bieien  (Sffeften  bat.  (So  ift  anflereflt  worben, 
bem  propinjialbanficr  bie  Pcrphicbtung  aufjucrlcflcn,  bei  lieber 
fenbunfl  berartiger  Papiere  mitjuthcilcu:  „hieran  barfft  bu  fein 
Pfanbredit  erwerben"  unb  bao  ^uroibcrbanbcln  fall  unter  3trafe 
flcftcllt  werben.  3cnn  wenn  ber  propinjialbanficr  in  Monfuro 
fommt,  fo  tritt  eine  3duibigung  oon  prioatperfonen  ein,  bie 
ihm  ihre  (Sffeften  flefleben  haben.  'Wie  heben  3ie  baju i 

3adw.  Dr.  3imon:  'Wenn  eine  foldie  Peftimmung 
fäme,  würbe  man  he  natürlich  mit  ber  gröRtcn  Wcroiiicn 
baftigfeit  auofübren,  aber  fie  würbe  gegen  bao  Wcfiibl  ber 
Panficro  fein. 

Webeimer  Cbcr  Pcgicruugoratb  Wamp:  3ic  (Snthebung 
beö  pfanbredito  an  bieien  fremben  papieren  foll  babureb  ge 
binbert  werben,  baf?  ber  Prooinjialbanfier  bem  anberen,  bem 
er  bie  Papiere  giebt,  mitt heilt:  hieran  fann  idi  fein  pfanb 
recht  einräumen,  Pun  würbe  gefagt,  bao  wäre  cigentlidi  fcboit 
eine  Ürt  ber  Untreue,  wenn  idi  ein  pfanbredit  an  einer  3adie 
entheben  Iahe,  an  ber  idi  ein  Pfanbredit  einjuräumen  nicht 
berechtigt  bin. 
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3adjt).  Dr.  Simon:  iWr  ift  nidjt  befannt,  baf?  bao  ein 
cinjigeo  'UJal  oorgefommen  ift. 

3ad)ü.  boit  pflaum:  3d)  möchte  nod?  fur;>  auf  biefe 
Anregung  antworten.  '.Nehmen  3ie  an,  co  mürbe  beftimmt, 
baf?  ein  berartiger  'Pfanbrecbtoauofdjluf?  ftattfinben  fönntc; 
wenn  nun  ber  bctrcffcnbc  'Prooin^ialbanficr  bem  hauptftäbtiicfjcn 
Vanficr  feftreibt : biefer  '.Huoichluf?  ift  jc&t  aufgehoben,  oerfaufc 
mir  bie  20-  bio  30  000  'JÜJarf!  roao  ioll  ber  hauptftäbtiidjc 
Vanficr  bann  tfjun? 

(Theimer  Cber  rWegicrungoratb  töamp:  (fr  oerfauft  fie 
einfach. 

3achu.  oon  ‘pflaum:  SWuji  er  nidjt  tintcrfudjen,  ob 
thatiädjlidj  ber  'pfanbauofdjluB  aufgehoben  ift C 

Vorfitoenber:  'Nein,  mir  haben  biefe  ^ragc  fefjon  er* 
Örtert. 

.Hommer^ienrath  'Plcnbcloioljus  Vartholbtj:  3<h  möchte 
lagen,  baf;  co  allcrbingo  oielfadt  ber  aüU  ift,  baf?  einem 
Vanfier  frembc  Gffeften  alo  Aauftpfanb  gegegen  merben,  unb 
baf?  co  roünfdjcnoroertb  märe,  menn  ber  'prooin*ialbanficr 
lagt,  für  biefe  unb  biefe  (f rieften  ic&c  idj  bao  pfanbredjt 
aufjer  Kraft. 

3adm.  Or.  3imoit:  '\d)  modite  fterrn  Mommcrjienrath 
‘INcnbelofobn  fragen,  ob  bie  Acitieeung  beo  (Sencralpfanbeo 
in  bcu  Kontofurrentbebingungen  nidjt  allgemein  üblid)  unb  ob 
ihm  aüIIc  oorgefommen,  bat?  ber  'prooin,?ialbnnficr  bao  'pfanb 
auobrücf  lidi  auogeidjloifcn ? 

(Geheimer  Cber  Negierungorath  föatnp:  Cfo  ift  nur  bie 
Aiagc,  ob  irgeitb  mcld)c  Vebenfen  oom  gcidjäftlichcn  3tanb- 
punft  auo  bagegen  ju  erheben  finb  '<  ^n  bau  ermahnten  au  Ile 
muf?  bod)  betont  merben,  baf;  bie  Villigfcit  ben  3djufe  beo 
'Prioatmannco  erheifdtt  unb  baf?  eo  gerechtfertigt  märe,  eine 
AÖrforge  ?u  treffen,  baf?  feine  'sntcreifen  geidjüBt  merben, 
fomeit  fidi  bao  ohne  Sdjäbigung  beo  OJcidjäfto  machen  läfet. 

Vorfibenber : '2Öir  fönnen  bann  mobl  biefen  punft 
oerlaffcn. 

3adto.  Lehmann:  ^dj  ocrjidjte. 

3adjo.  Wolbfdjmibt:  3dj  mödjte  §u  'punft  19  bemerfen, 
baf?  Aäüe  oon  grobem  SNiftbrauch  ober  ocrrocrtlidjer  'Verleitung 
\um  Spiel  im  .Uommiffionogcidjäft  in  ^ranffurt  mir  nicht 
befannt  gemorben  finb.  ,\dj  fann  fogar  tjinWügcn,  baf;  ber 
Aranffurtcr  tVlavft  refpeftioe  bie  ^ranffurtcr  Vörie  fotooljl  in 
ber  3c*l  heb  'Jlufidjroungs,  roie  in  ber  3cü  beo  'Niebcrgangs 
iid)  mafjooll  gehalten  bat;  ftc  hat  in  ber  3*it  ber  auffteigenben 
Periobe  nidtt  in  ber  'IPeiic  proiperirt,  roie  anbere  Vörfen  im 
^nlanb  unb  'Nuolanb.  dagegen  hat  audj  ber  Niebergang 
nidjt  fo  gemirft,  roie  anberomo.  Tao  bängt  bamit  jufammen, 
baf?  ber  gange  Vanficrftanb  in  Aranffurt  'JWaf?  ?u  halten  fidj 
bemüht  hat,  auo  3olibitätogrünben  im  ^ntereffc  ber  ftunb* 
fdjaft,  roie  im  eigenen  ^ntereffe.  ^di  betone  bieo  audj  um 
beomiüen  befonbero,  rocil  mehrfach  oon  ber  Crinroirfung  ftaat 
lieber  Vebörbcn  reipeftioc  ber  ^uyebung  oon  3taatofommiifarien 
bie  rWcbc  mar.  ‘ipenn  idj  gurütfblicfe,  fo  fehe  idj,  baf?  bic 
Vörie  auch  ohne  ftaatlidje  ^nteroention,  bie  übtigeno  nidjt 
fdjiiecn  mürbe,  fidj  frei  oon  oerbcrblidjcn  '.HuOumdjfcn  511  er 
halten  oermag.  ^cb  fann  bao  audj  beitätigen  auo  meiner 
tfigenfdjaft  alo  .ftanbelöridjtcr.  x\dj  befleibe  biefco  9(mt,  mic 
idjon  ermähnt,  feit  10  fahren.  'Pieine  (Erfahrungen  mährenb 
biefco  immerhin  beträdjtlichcn  ^citraunteo  lehren  midj,  baf?  bic 
'Profite,  bie  fidj  auf  bic  Vörfenfreifc  beziehen,  einen  oer 
ichtoinbenb  flcincn  vPro?entfab  ber  projeffe  überhaupt  auo 
madjen.  x^ch  fann  ferner  auf  OJrunb  tnciner  VPabrncljmungcn 
mährenb  biefer  ^eit  fonftatiren,  baj?  bao  ^Jioeau  ber  'IPohU 
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anftänbigfeit  beo  faufmännifchcn  Gljrgefühlo  unb  beo  üttlicficn 
Dcwußtfcino  in  ben  Bijricnfrcifcn  fcincowcgo  weniger  hodi 
liegt  alo  in  bcn  anberen  (Gebieten  beo  fommcrzicUen  gebend. 
,Vb  glaube  audi  wao  Berlin  betrifft  , co  tollte  bic  Be 
bcutung  ber  gewiß  traurigen  unb  häftlidjcn  Borfommniifc,  bic 
hier  ängetreten,  nidjt  übermäßig  genommen  werben.  'Dian 
barf  nidjt  unbeachtet  Innen,  baß  feit  ber  Einigung  beo  rHeidjo 
Berlin  audt  foinmerziell  jum  Ulittclpunftc  Tcutfcblanbö  ge 
worben  ift  uub  in  wenigen  Tezennien  fid)  \u  einer  finanziellen 
Woltftcüung  erften  'llangco  emporgearbeitet  hat.  Gin  jo 
mächtiger  Auffdiwung  in  ocrbältniftmäßig  furjer  ^eit  geht  nidjt 
oor  fidj  ohne  üble  Bcglcitcrfdjcinungcn. 

3ur  Arage  beo  Zelbitfontrahentenrcdjto  hätte  idj  nadi  ben 
ftattgehabten  Aeußcrungcn  nicht  oicl  mehr  511  tagen.  M)  glaube, 
baß  bic  Gntwicfelung  ber  Tinge  $u  ber  Ueberjeugung  geführt 
hat,  baß  bao  Selbftcintrittöredjt  ein  wirthfdtaftlidteo  Grforbemiß 
ift,  baß  co  ben  Berfebr  außcrorbentlidj  förbert;  für  bic 
Kommittenten  fann  co  an  unb  für  fid)  gleidjgiltig  fein,  ob  ber 
Kommiffionär  00m  Tritten  lauft  ober  ftd)  felbft  eugagirt.  Ter 
3djwcrpunft  liegt  in  ber  Arage  ber  lonalcn  Bcbicnung.  '\u 

biefer  Eichung  ift  ber  Kommittent  heute  beiter  bran  wie  je. 
Gr  fann  non  A'innen  eilten  llangco  mit  cinhalb  pro  Dlille 
bebient  werben.  Gin  billigerer  3tanb  ber  Bcbingungen  war 
nodt  nidjt  ba.  Gr  braudjt  fid)  nicht  an  3tcllen  zu  roenben, 
bie  nidjt  oertrauenowürbig  finb.  Tao  ift  nidjt  fo,  wie  beifpielo 
weiie  auf  betn  ganbe,  wo  ber  fleinc  Dlann  ftd)  an  ben  Kur 
pfuidjer  wenbeti  muß,  weil  er  bie  Dlittel  für  ben  guten  Ar^t 
nidjt  erichwingen  fann.  ,Vb  glaube  audt,  bie  Aufhebung  ober 
Ginfchräufung  beo  3elbftcintnttoredjtö  würbe  nichto  oerbefferu 
fonnen,  fonbeni  fdjlicßlidj  nur  ben  Kommittenten  in  ungünftigere 
Vage  bringen. 

Wao  nun  bie  Aeufterung  beo  .'Demi  Dväfibentcn  Wiener 
betrifft,  fo  ftclje  idj  auf  bem  3tanbpunft,  baß  ber  Kommiffionär 
bie  Bflidjt  hat,  baojenige  parat  511  halten,  wao  ihm  befahlt 
worben  ift  unb  baß  er  in  ber  Vage  fein  muß,  bao  gegen  De 
Zahlung  ju  liefern,  wao  er  engagirt  hat.  3ic  fprcdjcn  uon 
bem  «fall,  baß  ihm  eine  Anzahlung  geleiftet  werben  foll.  Wenn 
,Vmanb  für  40  000  Dlarf  Wertlje  lauft  unb  zahlt  10000  an, 
fo  muß  ber  Kommiffionär  minbefteno  in  genere  für  biefc 
10  000  'Diarf  Wcrtljc  oonätljig  haben  unb  foldje  auf  'Der 
langen  fpejialifiren.  3ahlt  ber  Kommittent  weitere  10  000 
lliarf,  fo  muß  ber  Kommiffionär  20  000  uorräthig  haben  unb 
auf  Verlangen  ipejialifireu.  '\n  biefer  'Weife  felic  idj  bao  Der 
hältniß  zwifdten  Kommittent  unb  Kommiffionär  Kemlidj  flar 
gegeben. 

3enatopräfibent  Dr.  Wiener:  3ic  ftcljcu  allerbingo  auf 
einem  ganz  anberen  3tanbpunft  alo  bic  anberen  .v>encn. 

3adjo.  (^olbfdjmibt:  Bei  meiner  Bezeichnung  ber  3ad»e 
idi  habe  fic  jwar  nidjt  juriflifdj  fonftniirt,  wohl  aber  fauf 
männifd)  flar  ju  legen  gejucht  läuft  ber  Kommittent  feine 
(Kcfaljr,  beim  ber  Kommiffionär  will  er  Heb  nicht  ftrafbar 
madjen  ift  banadj  oerpflidjtet,  bao  angefdjaffte  (Kut,  infoweit 

eo  befahlt  ift,  zu  fpezialiiircn  unb  ino  freie  Tepot  legen, 
^nfoweit  aber  Zahlung  nidjt  erfolgt  ift,  fann  für  beit  Kom 
mittenten  Ijöchftcno  eine  Kurabiffercnj  in  Betreff  beo  nodj  nidjt 
gelieferten  Tljcilo  in  :Kebc  fommen.  Tao  aber  ift  eine  reine 
Bertrauenofrnge,  unb  fo  oiel  rWififo  läuft  ber  Kommittent  ja 
aud)  gegenüber  bem  Kommiffionär,  fo  oft  er  'Wert he  auf  ^elt 
laufen  läßt. 

3adjo.  Wcibert:  ,3cb  lege  Werth  barauf,  ju  fonftatiren, 
baß  bie  Äuffaffung  beo  \xrrn  Kollegen  (Kolbfdjinibt  nidjt  oon 
allen  Sndjoerftänbigen  getljeilt  mirb.  .\>crr  Dräfibent  Wiener 
hat  bcn  Aall  gefetjt,  baß  ein  .KontofurrcntDerljältnifj  oorlicgt 
unb  bei  bern  Banfier  40  <X>0  Gffcften  bcftcllt,  baoou  aber  nur 
10  000  beredmet  werben,  lladj  meiner  Uleiuung  muß  ber 
Banfier  bem  Auftraggeber  bic  bcftellten  40000  'Dlarf  ooll 
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bcrcdmcn  unb  bdoficn,  and)  gehen  bicfclbcn  fofort  in  baö 
Gigcnthum  bco  Vcftcllcrö  über;  mioliefern  muH  ber  Vanficr 
bic  Stüde  erft,  wenn  er  Reifung  bafür  erhalten  bot. 

Senatopräfibent  l>r.  Wiener;  Sic  fnüpfen,  wenn  idi 
3ie  rcd)t  uerftanben  Habe,  baran  an,  er  muH  ju  biefer  3c»t 
bic  40  000  Warf  Hoben. 

(3ad)t>.  Weibert:  OkroiR.» 

(*r  inuf;  auf  Verlangen  bic  40000  mit  fpc^iclfen  'Wummern 
bezeichnen.  'Jl ber  co  iit  bodi  bic  J rage , ob  bicfco  "Verlangen 
geftcllt  wirb.  l*o  giebt  eine  rWciljc  oon  .Kommittenten,  bic  in 
einem  foldicn  Verhältnif?  flehen , bofj  fie  bno  nicht  oerlangen, 
(fine  ganje  teilte  non  Kommittenten  fdjreibt  nicht : ich  bitte 
mir  bao  'Wummernoerjeidmih  ouo.  Tic  flcincn  Kommittenten, 
bic  mit  500  Warf  fpefutiren,  fdjrcibcn  bao  nicht,  weil  fie 
Aurdit  hoben,  bof}  ber  93onficr  bann  bno  gnnje  Engagement 
Ibft.  'Wun  fann  bie  OJcic&gcbung  in  bein  Sinn  onfnüpfen, 
baH  fie  fogt:  boR  Verlangen  in  erft  gar  nicht  nöthig,  fonbern 
ber  Vanficr  hot  bic  Pflicht,  bic  Cbjefte  ju  fpejiolinrcn. 

3od)r.  Wolbfchmibt:  3omit  id)  nicht  etwa  miRoerftanben 
werbe  in  Vetreif  meiner  Anübauung,  unb  bamit  meine  Cb- 
jeftioität  nicht  in  gezogen  werben  fönne,  bemerfe  idi: 

idi  habe  fein  Vanffommiffionögcichäft  in  bem  in  'Webe  itelienbcn 
Sinne.  '\d)  fenne  bno  Vanfgcfdjäft  nber  lehr  gut,  weil  ich  in 
pcricbicbcncn  Verwaltungen  bin.  Eo  ift  eine  Art  llnintercffirt- 
heit,  bic  mich  meinen  Stanbpunft  einnehmen  Iaht;  benn  bic 
grollen  3nititute  werben  lieh  bei  ,'\hrcm  Stanbpunft  fetjr  oicl 
beiter  ftchen  alo  bei  meinem,  ber  ben  fleiuen  Vkmficr  weniger 
einfehrnnfen  würbe. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  Tor  mein  Voridilag,  wo= 
und)  bie  Vatificro  bei  Maffagcfdiäftcn  non  30  000  Warf  aud) 
für  30  000  Warf  (f netten  hoben  müffen,  wenn  fie  fid)  nicht 
in  befonbero  fcicrlidier  Aorm  bauen  frei  jcidjncn,  ihnen  io  bc 
fonbero  bcouem  fei,  möriitc  idi  nidit  glauben,  od)  habe  babei 
beionbero  bie  logenannten  flcincn  Vaitftero  im  Auge,  wcldie 
ioldic  ('kld)äfte  machen  unb  bei  benen  biefe  'lWiRbräudjc  be- 
iteben. 

Sadw.  I)r.  Simon:  rann  würbe  ber  f leine  Vanficr 
in  ber  Vrouinv  ber  einen  Vörienauftrag  übernimmt,  unb  nicht 
bie  Wittel  hätte  *u  befahlen,  weil  er  fie  oom  'Auftraggeber 
nidit  befommt,  bie  Sadjen  in  Vcrlin  beftellett  unb  liegen  laffen, 
er  wirb  beiaftet  unb  er  bclaftet  feinen  Auftraggeber.  3d)  iagte 
norliin,  baR  in  ber  Siegel  bie  Vapicrc  uorhanben  fein  müffen 
unb  möditc  bico  nun  nodi  flarftcllcn.  Tao  fann  man  nidit 
oorfchreibcn,  baR  fofort  unter  allen  Umftänben  in  bem  Woment, 
in  weldictn  man  beiaftet  hat,  bie  Vapicrc  ba  fein  müffen. 
Wenn  ber  Auftrag  gegeben  wirb,  befteno  auojuführcn,  |o  hat 
ber  Auftraggeber  ben  Aniprudi,  bat?  fein  Auftrag  im  oollcn 
betrage  jutn  notirten  Muric  auogefiihtl  werbe,  .banbeit  eo  fid) 
nun  um  einen  grüneren  betrag  ciuco  Vapiero,  non  welchem 
nur  Heinere  Summen  ohne  erhcblidicn  EinfluR  auf  ben  Muro 
$u  erhalten  finb,  io  liegt  co  im  'mtcrciic  bco  Auftraggebero  unb 
gilt  für  burdiauo  fair,  bat?  ber  Mommiiiionär  nur  einen  Jheil 
bco  Auftrag«  effeftio  auoführt,  ben  Munben  aber  ben  tollen 
Votrag  abredmet  unb  an  ben  folgenben  3agcn  nad)  uub  nadi 
ben  fehlenben  Vetrag  für  eigene  Aedmung  aufnimmt.  So 
fann  eo  fomincn,  bah  ber  Mommittent,  wenn  er  bic  Vapicre 
abnehmen  unb  befahlen  will,  ioldic  nidit  beim  Mommiffionär 
uorhnbct.  3 dl  will  alfo  alo  Vrin\ip  aufftellcn,  baf?  ber  Morn- 
miiiionär  in  ber  rWcgcl  bic  Vapierc  bereit  halten  muR.  Aus- 
nahmen fönnen  aber  audi  bei  einem  foliben  Vanfier  uorfommen. 

(Geheimer  Cbcr  Aegierungorath  &amp:  Wir  hatten  ben 
aoU,  baR  .V’inanb  oon  einem  Mommiffionär,  ber  Selb» 
fontrahent  iit,  30  000  Warf  Aftien  fanftc,  aber  nur  10  000 
Warf  angihlt.  Alt  nun  ber  Mommiiiionär  uom  criten  Augen* 
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blicf  on  im  Befit;  ber  Gffeftcn,  io  fann  Käufer,  menn  er  ben 
Kaufpreis  offerirt,  iicfi  fofort  l>ie  30000  üMarf  (^ffeften  aus 
bitten.  2Benn  ber  Mommtifionär  fie  nicht  batte,  io  mürbe  ber 
Kommittent  ;um  uereibeten  'JMaflcr  neben  unb  für  'Ncdjnung 
bcö  Kommiffionärö  bieielben  faufen  fonnen. 

3adn>.  Vchmanii:  3d)  erlaube,  ber  ^all  mirb  gar  nicht 
Oitreifcn,  baf?,  menn  ber  Kommtiiionär  für  feinen  Kunbcn 
30000  '.Warf  oon  einem  Rapier  jn  faufen  hat,  er  10  000  iUarf 
fofort  bereit  hält,  baf;  er  il)in  30  000  '.Warf  bcred)nct.  t?r 
fann  gar  nicht  in  bie  Vage  fommen,  baf;  er  für  ihn  am 
nächften  läge  30  00t ) auf  Donath  hat,  mährenb  er  10  000 
fguft.  Tie  redlichen  20  000  fbnnte  er  ju  einem  erhöhten  ober 
niebrigeren  Kurie  auöfütjren. 

(Geheimer  Kommeqienrath  trennet:  Tieic  ganze  Tis 
fuffion  itcht  unter  bem  Wortlaut  bco  'lluobrucfo  „bereit  halten". 
Taran  iinb  bie  ocridticbcncn  /fälle  gefnüpft  roorben.  34  frage, 
bcbcutet  „Bcrcitbaltcn"  jur  oöQigen,  freien,  auch  oon  Vombarb 
unbelaftcten  Verfügung  haben.  Cber  IjeiRt  bao:  id)  bcfi&c 
bie  Rapiere,  aber  ba  id)  noch  fein  Oiclb  barauf  empfangen 
habe,  io  halte  id)  mich  berechtigt,  barauf  @ctb  leihen. 
Ter  btof?e  'Huobrtuf  „Bereitheiten",  ber  ift  oielleicht  tcchnifd) 
nicht  ganj  praftiieh,  unb  id)  möchte  ben  frerm  3ad)oerftänbigen 
bitten,  riet)  barüber  ju  äufcern.  l*o  ift  boch  eine  grobe  Variante 
Dprbanben. 

3ad)u.  ttolbichmibt:  34  habe  bie  3(eu§crung  fo  ocr 
ftanben,  baf;  er  in  ber  Vage  fetn  muß,  Denjenigen  Tbeil,  ber 
nod)  nid)t  abgenommen  ift,  liefern  ju  fonnen.  irr  braudit  ihn 
nicht  eher  in  ber  .öanb  ju  haben,  er  fönntc  bei  ber  rMcidjobanf 
barauf  fchulbig  fein. 

ScnatOpräfibcnt  Dr.  Wiener:  'lUit  bicicm  Bcrcitbaltcn 
ift  ichroer  ju  operiren.  Selbft  menn  id)  annchme,  baf;  er  fie 
nicht  zu  .froufe  hätte,  io  mürbe  eo  jcbcnfallo  barauf  anfommen, 
baf;  auo  feinen  Büchern  feftgeftellt  mürbe,  baf;  unter  Bcrücf 
fichtigung  iämmtlidier  anberen  Bcrpflidjtungcn  unb  Kotmniifiono 
gcid)äfte  3tiicfc  für  ben  betreffenben  Kommittenten  uorhanben 
unb  mo  fie  iinb.  Ter  Banfier  mug  bie  Beipflichtung  haben, 
berartig  auo\ufcüciben,  baf;  id)  mcif; : bao  finb  meine  flimmern, 
baR  id)  bem  3d)icffal  bicier  'Hummern  nachgehen  fann  unb 
geitntten  fann,  bieic  Wummern  meiter  ju  oerpfänben. 

Borftbenbcr:  $8cnn  mir  uno  auf  bie  /trage  ber  3Uf 
läifigfcit  ber  B>eitcruerpfänbung  einlaifen  moUcn,  fo  mürbe 
und  bieo  roohl  ju  meit  in  bao  Tepotrc4t  führen. 

K ommer  zienratb  UHenbelefohn  » Bartholbn:  34  niuf; 
nod)  für)  auf  bie  *ragc  oon  oorhin  jurürffommen.  Ter  .Kom- 
mittent jagt  )u  bem  Kommifftonär:  faufe  mir  für  30000 
Blarf  Hormeger,  morin  in  Berlin  oicllcidH  meniger  umgeht, 
in  Vonbon  bagegen  ein  groRco  (Kcfdjäft  ift.  Wun  münfdit  ber 
Kommittent,  baf;  bao  (Kcfdjäft  fofort  auogcfiiljvt  mirb,  unb 
ber  Kommiffionär  iagt:  tljue  id)  bao  in  Berlin,  io  geht  ber 
Kuro  oielleidjt  2 Brojcnt  höher;  id)  hanble  alfo  im  ^ntereffe  bco 
Kommittenten,  menn  id)  ftc  hier  nicht  faufe  unb  bie  3tiicfc  in 
Vonbon  beichaiic.  34  Helte  auf  betn  3tanbpunft,  baf;  co  ben 
Kommittenten  and)  hierbei  nicht  intereffiren  fann,  ob  id)  bie 
Bapicrc  alo  Selbftfontrahcnt  liefere  ober  nicht. 

oenatopräfibent  l)r.  Wiener:  2öaS  fchrcibcn  3ic  bem? 

Kommerzienrat h 'JWenbcl*fobn*BartJ)Olto):  34  belaftc 
3ie  oon  heute. 

3a4o.  Blaier:  34  mödjte  nur  furj  ju  ber  lebten  faage 
bemerfen,  bai;  ber  .\>crr  3cnatopräfibent  fief)  im  3rrthum  be 
finbet.  Tie  Banfierömelt  unter)4eibet  genau  jroi)4en  Tepot 
unb  Gffeften  ober  3tiicfcfonto.  Ter  leßterc  'Tiegriff  ift 

geroiffermaften  ein  fungibler;  ber  Banfier  ift  hier  feinen 
.Kunbcn  Gffcftcn  )‘4ulbig,  roie  auf  anberem  ('Jcbicte  baarco 
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mt.  Gr  muß  auf  Erlangen  beibeo  zurüefgeben,  aber  nur 
eben  ben  betreffenben  Pkrtb  unb  nicht  bic  bcfiimmten  einzelnen 
ABcrtfyftücfe.  Old)  erinnere  y ‘‘8.  an  ben  felir  oft  oorfommenben 
/fall,  baß  ein  «ommiifiouär,  unb  jtoar  im  '\ntcrepc  feinco 
«uttben,  einen  Auftrag  alo  Sclbftfontrahcnt  per  ultimo  auo 
führt,  wäßrenb  er  feinem  «unben  bic  2luofül)rung  per  comptant 
anjeigt. 

3cf)  glaube,  baß  biefeo  Pcrßältniß  bio  ju  einem  gcroiffen 
punft  bem  Pebürfniß  bco  Pcrfchro  cntfpricht.  ^d)  mödjle 
nur  bezüglid)  ber  ivrage  zu  11  bemerfen,  rocldje  PJißftänbc 
bei  ber  Ermittlung  zu’ifdjcn  ber  Pürfe  unb  ben  außerhalb 
berfelben  ftcljenben  «reifen  beroorgetreten  finb,  bau  id)  midi 
auf  bic  Porichlägc  behebe,  bic  id)  geftern  zu  einem  anbereit 
Paragraphen  gemacht  habe,  nämlid)  zu  /frage  7 unb  ben 
Unterfragen,  baljin  gebenb,  baß  eben  alle  biefc  Sdjwicrigfcitcn 
burdi  bie  Ginridjtung  non  gewiifcrmaßen  offiziellen  Sad) 
Dcrftänbigenoereincn  fo  roeit  alo  möglich  beieitigt  werben 
fönnen.  Ten  \>inweio  barauf  fann  id)  inbeffen  nicht  unter 
taffen,  baß  vielfach  nicht  bie  an  ber  Pörfc  ober  mit  Morn 
miffionaren  an  ben  Pöricnpliiöen  abgefdiloficncn  OJefdjäfte  bie 
für  bao  Polfowoßl  gefäl)rlid)ften  finb.  3er  Ginfluß  vieler 
Heiner  prouinzbanficro,  bie  burch  Portbeile  in  ber  Hupon 
ctnlöfung  u.  bergl.  ftd)  eine  genaue  Menntuiß  bco  Gffeften 
befifcco  atnpla&c  oerfdiaffen  uni»  Daraufhin  ju  genjagten  Jaufd) 
gefchäftcn  u.  bergl.  verleiten,  ift  meineo  Graeßteno  oftmalo  viel 
bcbenflidier.  3coßalb  eben  foll  mein  geftriger  Porfdjlag  alle 
berartigen  Mefdwftc,  nicht  nur  bie  an  ber  Porte  bireft  ge 
fchlonenen,  umfaffen. 

Jvrage  20  ift  bio  jept  überhaupt  nod)  nicht  beantwortet 
worben.  vVh  möchte  mir  geftatten,  ganz  furj  bie  Pcmerfung 
ZU  begrünben,  baß  ftc  mir  nicht  unwichtig  erfchcint.  3ic 
Grmächtigung  öffentlidjer  «aifeit  zur  Pefchaffung  oon  Staato 
papieren  wirb  allcrbingo  oon  ben  «ommiffionären  vielfach  per 
horreojirt.  3<b  glaube,  baß  unter  ben  blutigen  «apitalo-  unb 
auch  fonftigen  Perhältniffen  in  3cutfd)lanb,  troRbcm  untere  jc&ige 
Ginfommeufteucr  bao  ja  einigermaßen  abgeänbert  hat,  immer 
hin  nid)t  in  bem  AUaßc  ein  Pebürfniß  befiehl,  wie  j.  P.  in 
^ranfreid).  Sollte  inbeß  eine  berailigc  jDtaßregcl  für  notß 
wenbig  befunben  werben,  fo  würbe  ich  meinerfeito  cntfchicbcn 
bauon  abrathen,  biete  Ptaßrcgel  alo  eine  foldje  zu  bctradjtcn, 
wao  ja  bei  unferer  höchft  fporfamen  'Verwaltung  nicht  ganz  un 
möglich  ift,  burd)  bie  ber  Staat  Grfpamiffe  machen  will,  burd) 
bie  ber  Ätaat  feine  Sfaleißcn  bireft  in  bao  prioatpublifuin 
bringen  fann. 

3ao  würbe  ein  ganz  oerfebrter  ‘Alft  fein.  3<h  bin  ber 
"Jlnfidjt,  baß  co  gerabe  im  Staatointcrefte  liegt,  bao  ^ntereffe 
ber  Pörfc  nicht  nur  für  ftd)  zu  erhalten,  fonbern  noch  be= 
beutenb  zu  fteigern,  unb  wenn  ber  Staat  etwa  glauben  würbe, 
burd)  Grtparnifj  non  Gourtage  bic  «anale  ber  Pörfe  ab; 
Zufchließcn,  fo  würbe  er  ftd)  cntfd)icbcn  ino  eigene  ^leifd) 
fdmeiben.  '.Hud)  in  ^ranfreich  finb  bic  öffentlid)cn  «affen  ucr 
pflichtet,  ihre  Crbreo  nicht  an  bie  Staatofdjulbcmjcrwaltung  zu 
geben,  fonbern  ben  agents  de  change. 

'Kod)  auf  einen  anbent  OJcficfjtopunft  mödjte  id)  mir  er 
lauben  hinzuweifen.  Go  liegt  entfdiiebcn  im  ^ntereffe  ber 
'Jlllgemeinheit,  baß  bic  inlänbifchen  Staatoanlcihcn  beoorzugt 
werben,  unb  eo  ift  eine  'Jlnomalie,  baß  bie  Gourtage  voll 
ftanbig  mechanifd)  unb  nidjt  unter  Permffid)tigung  bco  ?Wififoo 
unb  aller  fonftigen  Ginflüffe  berechnet  wirb.  Go  ift  bod)  eine 
wefentlid)  uerfchiebcne  Sad)e,  ob  ber  .Vlaflcr  100  000  AWarf 
nominal  breiprozentige  bcutfdjc  «onfolo  hanbelt  (bic  ca. 
88000  AJlarf  auomaeßen)  ober  100  000  AWarf  nominal  £ar 
petter  (bie  ca.  14000(3  Allarf  betragen),  unb  eo  würbe  baßer 
fehl*  gereditfertigt  fein,  bahin  zu  wirfen,  baß  bie  Gourtage  für 
bie  beutfehen  Staatopapicrc  auf  ein  viel  geringcrco  'JDlaß 
bcrabgefc&t  werbe. 

AÖenn  ich  noch  jurürfgreifen  barf  auf  § 17,  ber  aud) 
nod)  nicht  bcljanbclt  worben  ift,  fo  will  id)  betonen,  baß  ich 


Digitized  by  Google 


24.  '1'i'rtvmtfungjtJä.  Tennfr4t.i(j,  ten  30.  3uni  1S92.  1725 

oon  meinem  Stanbpunft  auo  bic  'Witroirfung  einefi  Staate 
fommiffaro  alo  ^öörfenorgan  nicht  nur  für  nicht  nottjroenbig, 
fonbern  audi  für  unnüb  unb  fdtäblidt  halten  mürbe. 

itorfttienber:  Tann  mären  mir  mit  ben  fragen  19, 
21  unb  22  fertig  unb  mürben  noch  bic  frage  20  ju  be- 
hanbeln  haben: 

,,'\it  itiobefonberc  bie  Wnfdtaffung  inlänbifcher  foliber 
Spiere  baburdj  ju  erleichtern,  baf;  öffentliche  Haffen 
jur  tkfdjaffung  berfclben  Aufträge  entgegenjunebmen 
haben  '** 

Sacbo.  Kribert:  Och  mühte  nicht,  bah  bic  (Gcfeßgcbung 
ftd)  mit  ber  frage  ber  Courtage  $u  befaffen  hat,  unb  er 
laffc  co  mir  bcohalb,  auf  bie  'Kuofübrung  beo  £*crm  'Hör 
rebnero  eine  '-Hemerfung  $u  madten.  x1ch  oemeine  bie  gefteUtc 
frage  mit  aller  Cutidticbenbeit.  Scitcno  ber  3tabtgemeinbc 
'JW  tünchen  hat  man  oor  etma  15  fahren,  oicllcidtt  non  bem 
fclbcn  (Gcbanfengang  befeelt,  bie  frage  bereito  praftifd)  geprüft. 
'.Wündjcn  ift  niemalo  idilediter  gefahren  alo  in  ben  fechMger 
fahren,  mo  bic  3tabtgemeinbe  bei  öffentlichen  Haften  xHuftragc 
auf  ihre  Obligationen  bireft  oom  'Hublifutn  entgegennahm. 

3ad)o.  pan  pflaum:  frb  fann  mich  bem  3tanbpunft 
nur  anidtliehen.  Co  ift  nicht  bie  '.Hufgabe  beo  3taateo,  burdt 
Crroerbung  unb  ‘Begebung  oon  Kertbpapicreu  (Gefchäfte  ju 
machen. 

ttorfibenber:  Tie  frage  ift  nicht  int  fritcreitc  beo 
3taateo  angeregt,  fonbern  im  fritcreife  beo  'Hublifuntö.  '.Man 
hat  gcfunbeit,  bah  nicht  reidtlich  genug  (Gelegenheit  jur  Cr 
theüung  oon  folchcn  Aufträgen  oorhanben  fei,  welche  folibe 
Mapitaloanlagcn  jum  (Gegenitanb  haben. 

3adto.  uon  pflaum:  Tie  (Gelegenheit  ift  boch  oorhanben. 
'Mud)  mürbe  man.  roenn  ber  3taat  in  Honfurrenj  mit  ben 
'^anfgefdtäften  träte,  biefe  auf  ein  (Gebiet  hinüberbrängen,  bao 
eigentlich  nodi  oiel  mehr  gefährlich  für  bie  allgemeinen  fritcrefien 
märe;  ich  bin  bcohalb  ber  ^Meinung,  bah  man  biefe  $c- 
fchränfungen  beo  'Hcrfebro  nidjt  empfehlen  toll. 

3acbo.  Dr.  Simon:  Ter  Paragraph  ipridit  oon  in 

länbiidien  foliben  'lkipicren  überhaupt.  'Dieineo  Cracbtcno 
roirb  fidt,  roenn  eine  "Unzahl  foldjcr  Haffen  gefchaffen  mirb, 
audh  'JGiblifum  finben,  bao  baoon  (Gebraudt  macht.  Troubcin 
glaube  idt  nicht,  bah  biefe  '.Wahregel  *u  empfehlen  märe;  öffent 
liehe  Haffen  mürben  fdtroerlich  gefaulte  Hräfte  haben,  bie  ge 
eignet  mären,  bao  'Hublifum  über  bie  3olibität  oon  papieren 
m belehren,  auch  mürbe  fidt  nach  roie  oor  bao  iUiblifum  in 
feiner  grogen  '.Mehrheit  bahin  menben,  mo  co  bie  ihm  genehme 
2khanblung  erfährt,  unb  fo  ift  eo  tneineo  Gradttcno  nidtt  be 
rechtigt,  um  eineo  geringen  "Hortbeile  nullen  berartige  in  bao 
5fanfmcfen  fo  einfdtneibeube  '■Maßnahmen  &u  treffen. 

'fJrofeftor  Dr.  3thmoUer:  frb  ftehe  unter  bem  Ginbrucf, 
alo  ob  bic  frage  falfch  aufgefaht  mirb,  namentlich  nach  ber 
Wichtung,  alo  ob  ber  Staat  beabfiditigtc,  Hommiffionogefchäfte 
ftu  madten.  3o  mcit  idt  bic  Arage  oerftehe,  hanbclt  eo  lieh 
immer  nur  um  bic  'Ungehörigen  ber  unteren  Hlaffen  ber  (Ge 
fellfdjaft,  bic  in  ber  Wegei  auf  Sparfaffen  augemiefen  finb, 
unb  unter  Umftänben,  ba  bie  Sparfaffen  nur  eine  beftimmte 
Summe  annehmen,  ihr  (Gelb  anberrocitig  anlcgcn  miiffcn  unb 
bann  ben  Kinfclagcnten  in  bic  £*änbe  fallen.  'Kenn  bie 
Sparfaffen  nun  ben  Auftrag  erhielten,  für  frmanb,  ber  über 
1000  '.Warf  bei  ihnen  flehen  hat,  ein  folibco  Staatopapier  $u 
beforgen,  bamit  er  mieber  anfangen  fann,  cinjujahlen,  fo  läge 
bao  im  frtcrcffc  biefer  Hlaffen.  Co  mirb  fidt  alfo  nur 
barum  hanbcln,  burdt  ioldje  Haffen  ben  unterften  Hlaffen  bie 
'Dlöglichfeit  leichterer  '^efdtaffung  oon  ganj  foliben  Staate 
papieren  ju  oeriebaffen. 
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Sacho.  Wcibert:  Had)bcm  btcfc  ftrage  nun  praftifd) 
geftellt  (ft,  möchte  idj  bie  Antwort  nicht  fchulbig  bleiben.  3<h 
oerfennc  bic  gute  '-Hbficht  nidjt,  aber  in  einer  ;}cit,  wo  xVber 
in  ber  l'agc  ift,  für  1000  ü)larf  bei  anftänbigen  'Hanficro  gegen 
Grftattung  non  1 ÜWarf  Vrooifion  ein  folibcs  'Rapier  fidi  ju 
befdjaffen,  fann  id)  icblcdUcrbingo  bie  Hothwenbigfeit  berartiger 
Ginridjtungcn  nid)t  einfetjen. 

'Urofeffor  I)r.  Sdjjnoller:  3<h  madjc  aber  barauf  auf* 
merffam,  bau  in  biefen  Greifen  bie  Henntniff  ber  'i'cooncu 
unb  Ainnen  non  foliben  SVmficro  wenig  ober  gar  nidjt  oor? 
banben  ift,  baff  co  Heb  beowegen  barum  hanbclt,  wiche  Stellen 
für  ftc  ju  fehaffen,  Sparfaffen  ober  '|>oftftcllcn,  moju  fte  'Ucr= 
trauen  haben  unb  bic  leidet  zugänglich  finb. 

Sache.  Weibrri:  Sic  'Iktftftellcn  werben  erftens  bas 
nicht  fo  billig  beforgen  fönnen,  zweitens  wirb  aud)  nach  Gr- 
ridjtung  berartiger  Stellen  berjenige,  ber  einen  'Jöinfelagenten 
aufiudjt,  baß  nicht  unterlaßen. 

Sacho.  Vfhntanit:  v'd)  ocr pichte. 

Sacho.  Wolbfditnibt:  Jd)  habe  mcincrfcits  gegen  ben 
'Xterfuch  nidito  cinzuwenbcn.  vJcf)  glaube  aber,  bat;  grobe  Gr 
folge  habet  nicht  ju  erwarten  finb.  'Wenn  tnan  aber  ber 
'Jlfeinung  ift,  baff  ein  Grfolg  bamit  oerbunben  feit»  fann,  fo 
würbe  idt  mid)  fdjon  um  bcsmillen  für  ben  'Iterfud)  aus 
fpredjen. 

iflorfibenber:  Welche  Haffen  würben  Sie  bamit  betrauen? 

©aefn).  Wolbfdjmibt:  £aö  bliebe  ber  abminiftratioen 
Regelung  überlaßen. 

Storfitirnbcr:  3n  gewiffem  Umfange  erfüllt  bic  Hcichs; 
banf  biefe  Aufgabe.  Areilid)  ift  fte  an  ganz  deinen  '^leiben 
nicht  oertreten. 

3adw.  (Golbfdimibt:  Wo  Hcid)obanfftcllcn  fmb,  ba  ift 
bic  Heidisbanf  baju  ba.  xVh  würbe  meinen,  baff  an  ben 
jenigen  Stellen,  wo  eben  für  baö  'Uublifutn  feine  (Gelegenheit 
ift,  bie  Ginrichtung  folrfjcr  Stellen  oerfudd  wirb. 

Slorftfccnber:  Sic  halten  alfo  bet»  (Gebanfen  nidjt  für 
ganj  unberechtigt? 

Sacho.  (Golbfdimibt:  -Wein. 

Sacho.  2ttaicr:  :Jch  möchte  midi  ber  Huffaffung,  wie  fie 
£>crr  'Jtrofeffor  Sdimollcr  ausgefprod)en  hat,  ganz  entfliehen 
anfchlieffen,  unb  bin  ber  'llnffcht,  baff  bic  SHbenfen,  bie  >>err 
Weibert  ausgesprochen  hat,  in  biefem  au  Ile  oodftänbig  un- 
berechtigt finb.  Go  hanbclt  fidi  um  bic  flcinften  Wäbc,  um 
'JJerfonen,  bic  niemals  es  wagen,  in  bas  Bureau  eines  gröfferen 
'^anfhaufcs  aud)  nur  bincinzugchcn. 

Warum  ba  nicht  Sparfaffen  unb  anberc  Haffen  berechtigt 
fein  füllen,  berartige  Einlagen  zu  oermitteln,  bas  oermag  id) 
nicht  einzufehen.  Hannen  wir  benn  überhaupt  bic  flcinen  Öeutc 
Zwingen,  il)re  Grfpamiffe  beim  Öanficr  anzulegcnV  'Wir  fönnten 
fie  cbenfo  gut  unb  mit  ebenio  wenig  Grfolg  zwingen,  ihre  Spar- 
einlagen zum  hantier,  anftatt  jur  Sparfaffc  hinzutragen;  bei 
ber  letzteren  finb  fie  befannt  unb  haben  zu  berfelben  bas 
nöthige  'Vertrauen.  Sic  Ginrichtungen  foldjcr  Stellen  in  biefer 
Aonn  möchte  id)  alfo  entfd)ieben  empfehlen,  bod)  immerhin 
bic  ^nftruftion  oorausfe&en,  unb  zwar  im  ^ntereffe  ber  Honzen = 
tration  bcs  .sjanbcls,  baff  biefe  Sparfaffen  u.  f.  w.  ihre  'Heftänbe 
unb  ^ebürfniffe  an  Staatopapieren  nicht  bireft  oom  #inanz* 
ininifterium  fid)  befdjaffen,  fonbem  baff  fie  bicfelben  an  ber 
'Jlörfc  in  irgenb  einer  Aorm,  oiclleidü  burd)  bie  Hcidwbanf, 
erwerben,  um  nidit  bao  groffc  SHeferooir  ber  'Jlörfc  unter  Um 
ftänben  ju  fd)äbigen. 

^orfibenber:  Gs  bleibt  nun  noch  bic  lebte  'Hummer 
übrig,  Aragc  23,  ob  bic  gcfcblidjcn  'Horauoiebungcn  ober 
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©irfungcn  eines  Firgefdtäfico  jur  Verhütung  ron  'lljißbraud) 
abzuänbern  ftnb  unb  in  welcher  £»infidjt? 

3acbo.  Weibert:  ^d)  roiijjte  nicht. 

3acht>.  non  pflaum:  ;Ad)  habe  auch  feinen  9(n(aß,  inid) 
darüber  anbero  ju  äußern,  odi  glaube,  ba§  bic  gefeilteren 
Skftimmungen  ooUttänbig  genügen. 

3acbn.  Dr.  3imon:  '\cb  halte  fic  ben  Sebürfniffen  bco 
(Scicbafto  entiprcchcnb. 

3a  dm.  Wolbfdimibt:  v^d)  fdjltefte  mich  bem  an. 

3ad)p.  Water:  3dl  audj. 

Slorfibcnbcr:  Tann  hätten  mir  ben  Fragebogen  crlcbigt. 
l*o  bleibt  mir  nur  übrig,  ben  Herren  unteren  Tanf  aus 
zufprechen  für  bic  groftc  illübcroaltung,  ber  fic  ndi  unterzogen 
haben. 

3adtu.  non  pflaum:  '2£ir  haben  betn  jjemt  'Uräfibentcn 
ZU  banfen  für  bic  liebenomürbige  unb  fadtfunbige  tHrt,  in  ber 
er  biefe  '-Hcrbanblungcn  leitete  unb  uns  in  biefen  brei  Tagen 
ZU  umfangreicher  '.Urbeit  geführt  hat.  3d)  glaube  im  kanten 
ber  anmeienben  Herren  ju  ipredjen,  menn  ich  bem  £>crrn 
%träftbentcn  unferen  oerbinblidntcn  Tanf  fagc. 


^ünfuubjnmnjißftfr  ^erßanbfungsfctg. 

(3ditunli;iunii;iciftr  fiomniifltonsfituing.  i 

Jvrcttag,  fccit  1.  Juli  1 S0*2. 

Vormittag«  10  UM*. 


SBprftfccnber:  Weine  Herren,  id)  eröffne  bic  Sißunq. 

$cb  bitte  bic  £>erru  Sachuerftänbiqen,  benen  ber 
Fragebogen  wohl  länqft  fdwn  befannt  ift,  fid)  ju  Kummer  1 
über  bie  3u(affunfl  uon  papieren  jur  ©örfc,  alfo  jum 
£)anbel  unb  zur  SWotij  zu  äußern. 

Sad)u.  Cf  pbtifiäbt:  3u,,öcf)H  ertaube  id)  mir,  barauf 
aufmerffam  ju  machen,  baß  bic  33eftimmungen,  roic  fic 
für  Berlin  cjriftiren,  nicht  ganz  fo  an  allen  anberen 
Söörjen  gebanbbabt  werben  ober  uorljanben  finb.  $n 

Söerlin  uiitcrfcbcibet  man  jtoifeben  ber  3u(Qffunfl  junt 
Raubet  unb  zur  'Jiotij.  Ftl  fttanffurt  10,10  in  öer  5WeqeC 
beibe«  gletdijeitig  ober  nur  jur  offiziellen  ?iotiz  zugeiaffen. 
„3um  $anbelÄ  baruntcr  oerftebt  man  in  Söcrlin  jum 
$>anbel  burd)  bic  üereibigten  Wafler.  £enen  ift  eö  unter* 
fagt,  in  papieren  zu  Ijanbeln,  bie  nicht  jugelaffen  fmb. 

Qn  Frauffurt  b^ben  fid)  wicberljolt  Umfaße  in 
papieren  uoQzogcn  — bie  fmb  eingeführt  worben  — 
ohne  bafj  ber  Antrag  auf  3ulaffung  zum  £>anbel  auef) 
nur  einqebracht  war,  unb  bie«  feßeint  mir  eine  Sache,  bie 
unter  Ümftänben  fe^r  bebenflid)  werben  fann.  $n  öcr 
3eit  z*  ®-/  olö  ba«  ^ublifutn  nad)  neuen  papieren,  nach 
ejotifeben  Scrtben  fo  brangte,  fmb  Rapiere,  wie  Venezuela, 
Guatemala,  3cöu^aö  u-  f*  *»•  unter  ber  .£mnb  unb  offen 
geßanbelt  worben,  $ic  Fron^furtcr  3e^un9  hot  bamal« 
gegen  biefe«  ©infchmugqelu  in  beti  Skrteßr  Stellung  ge* 
nommen,  unb  ba  ift  ba«  benn  oerbinbert  worben.  2lu« 
ben  Streifen  ber  SBörfenoorftänbe  würbe  aber  betont:  wir 
fönnen  nid)t  ucrljinbcrn,  baß  mau  an  ber  33örfc  banbeit, 
Wa«  man  will,  wir  fönnen  eS  nicht  oerbinbern,  wenn 
trgenb  ein  Rapier  umgefeßt  wirb,  beffen  3ulaffung  oorber 
nicht  beantragt  worben  ift.  91un  ba«  fcfjeint  mir  bod)  ein 
wenig  einzuiebränfen.  Senn  gelegentlidj  einmal  in  einer 
©de  ein  $apier  umgefeßt  wirb,  fo  fann  ba«  ber  53örfcn* 
üorftanb  nicht  ßinbern,  er  braucht  e«  nicht  zu  niiffen. 
Senn  fid)  aber  größere  Umfähe  uoüzicbcn,  bie  beutlid) 
heroortreten,  fei  c«  burd)  ocrcibigtc  ober  nicht  oereibigte 
Wafler,  bann,  glaube  id),  füllte  ber  Sörfenoorftanb  ba« 
fontroliren  unb  foflte  in  ber  Cagc  fein,  wa«  er  oiellcicht 
nach  ben  jeßiqen  ©efugniffen  nicht  tbun  fann,  burd) 
®i«Ziplinarmaferegeln  ba«  zu  ucrljinbern,  bamit  in  foldjen 
Fällen  bem  ^ßublifum  fad)lid)e  Informationen  unb  z^Qt 
in  autbentifch  oerantwortlidjcr  Forni  geboten  werben,  ehe 
ein  Umfaß  ftattfinbet.  $di  muß  aüerbing«  bemerfen,  öafe 
Zuweilen  aud)  ganz  gute  Rapiere  in  folcficr  Seife  an  ben 
Warft  gefommen  fmb,  z-  M*  uuifizirten  Slegppter, 
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an  bcncn  ja  bad  bcutfcftc  Capitol  üiel  Qreube  erlebt  hat. 
Aber  hätte  man  bamald  oerlangt,  bafe  ein  Sßrofpcft  er* 
laffcn  würbe,  bann  tnärc  bad  jebenfafld  aud)  gefd)ehcn. 

SSprjtfeenber:  Qn  welcher  20eife  wollen  ©ic  bem 
nun  entgegenroirfen? 

©adju.  (?pbttfläbt:  Qd)  benfe  mir  bad  fo,  bafe, 
wenn  bcr  Vörienuorftanb  bcnterft,  baß  angeftrebt  wirb, 
11  m f äße  in  einem  Rapier  gu  ooQ^icben,  für  welche  fein 
.gulaffungdantrag  gefteflt  ift,  uttb  wenn  bann  wirflid)  am 
yjinrft  regelmäßig  geljanbclt  wirb,  er  bann  fagt:  Dicd  ift 
nicht  geftattet,  ihr  müßt  erft  einen  Eintrag  [teilen  unb 
benjentgen,  bie  troß  ber  fel)lenben  Ghlaubnifo  Umfftfce 
machen,  fann  id)  unter  Umftänben  bie  93örfe  oerbieten. 
£>eut  ju  Dage  wirb  wof)l  bcr  Vörfcnuorftanb  nod)  nicht 
berechtigt  fein,  aud  foldjcnt  ©rutibe  jur  S9örfe  nicht 
$ujulaf|en. 

Storftfeenber:  SRan  fofl  a(fo  nach  Qhrer  Anjidjt 
in  biefer  Söejiehung  bie  Vcftimmungcn  ber  Vörfenorbnung 
weiter  audbehnen? 

©acht).  (?pbitf?äbt:  Qa  wohl. 

iöprfffeeitber;  ©inb  folchc  Qälle,  wie  ©ic  im  Auge 
haben,  in  Qrauffurt  öfter  oorgefomtnen? 

©arfw.  ($ phnfläbt:  Qu  ietier  3e»t,  wo  bad  ^ublifum 
fo  [etjr  banad)  brängte.  Aber  freilich  ,m,B  ich  hin^uießen, 
baß  berartige  (Einführungen,  wenn  fie  eben  ungefunb 
waren,  fid)  natürlich  nicht  erhalten  haben.  (Ed  hätte  aud) 
ber  SBön'emwrftanb  fold)e  ©achen  wie  (Guatemala  ober 

innere  Argentinier  abgclcl)nt 

Sorfibenber:  92id)t  jugelaffett. 

©adjo.  O'pbnftdbt  (fortfahrenb):  ober  bofj  [ich 

fpäter  heraudftcUte,  baß  ültiemanb  ba  war,  ber  mit  feinem 
92anten  ben  *ßrotpeft  unterzeichnet,  allein  bie  Verantwortung 
übernimmt,  ober  wo  bie  Informationen,  bie  für  bad 
$ublifum  nötljig  finb,  nicht  fidier  ju  befdjaffen  waren. 

$lot|tbeitber:  ©onft  haben  fid)  aber  bie  ^Berliner 
leitenben  ©efid)tepunftc,  bie  aud)  bei  Qhnen  angenommen 
finb,  bewährt. 

©ad)0.  (^obnftdbf:  Qm  Allgemeinen  bewährt. 
(Geheimer  Obcrrcgierungdratlj  Qdj  wollte 

mir  nur  bie  Qragc  geftatten;  fjarib  bamald  aud)  in  biefen 
eingefchmuggclten  (Effefteit  eine  Sfuränotirung,  wenn  aud) 
nur  eine  prioatc,  ftatt? 

©adjo.  <?obnjläbt:  9J2cincd  SBiffen#  nicht.  Die 
Qranffurter  gettung  hat  ed  nicht  gethan. 

©eheimer  Oberregicrungdratf)  Woiup:  Seftanben 
auch  feine  anöerc  prioatc  .fiurdzettel? 

©adjo.  <5obiM?äbt:  ®ietteid)t  in  ^rioatbriefen;  aber 
bad  entzieht  fid)  her  Ocffentlidjfeit. 

Sorfffeenber:  Die  Qranffurter  3?itung  bringt  bod) 
aud)  Vnoatnotizcn? 

©acho.  (*obitO»ibt:  2öir  bringen  grunbfäfclich  feine 
anbere  Notizen  als  Die  offiziellen,  wir  bringen  nur  bad, 
wad  öurd)  biefe  notirt  wirb. 

^orfifeenber:  (Ed  erfdjeint  ja  nod)  in  Qranffurt 
Z>  V.  öad  ftranffurtcv  Qournal. 

©adw.  (5pbn0<ibt:  Qa  wohl;  aber  id)  glaube  nid)t, 
baß  eö  ba  oiel  anberd  ift. 

iöprfifeeither:  (Ed  finb  nun  einzelne  Anregungen 
in  ber  Qraqc  1 enthalten,  in  welcher  SÖeife  man  bie  bc» 
ftehenben  (Eiuridjtungcn  oerbeffern  fönnte.  Söenn  ©ie 
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auch  im  SKIgemeinen  lagen,  fie  haben  fid)  bewährt,  fo 
geben  Sic  bod)  uiefleidjt  ju,  baß  iöerbefferungen  möglich 
ftnb? 

Sinthü.  (fofmfläfct:  ich  inöcfjtc  mir  erlauben, 

baß  anjuregen.  iöcmährt  l)aben  fid)  biefe  Einrichtungen, 
ber  ^rofpelteiijronng,  ^mctfcQod  in  gcroiffem  Sinne.  31  uß- 
jdjlicfecn  fann  man  ja  unfolibe  Sachen  nid)t,  aber  man 
Ztoingt  baburd)  bie  Emittenten  forgfältiger  &tt  prüfen, 
roenn  fte  für  baß  eintreten  utfifferi,  maß  fie  ocröffcntlichcn, 
unb  man  gmingt  fie,  maß  id)  immer  für  baß  SBefentlichfte 
halte,  fachliche  Informationen  in  ucrantmortlidjcr  £yorm 
311  geben. 

Eine  Slbänbcrung  ber  bcftchenben  SBeftimmungen 
fd)eint  mir  aücrbingß  in  einigen  fünften  roünfd)enßmcrtl). 
2>a  ift  beftimmt  — eß  ftnb  bicfclben  SHeftimmungen,  bie 
für  Berlin  gelten  — : für  beutfdje  5öunbeßftaaten  unb  für 
tfonuuunalanlciljcn  — für  prcufeifche  unb  tficidjßanlciben 
braucht  eß  überhaupt  feineß  tEofpcftcß  — für  alle  bie 
Rapiere,  bie  $ur  Einlage  alß  fDfünbelgclber  geeignet  ftnb, 
ift  eß  nid)t  nöthig,  bie  i'crmögenßlagc  ober  ein  iöubget 
ßu  oeröffentlidjen.  ?aß  fdjeint  mir  ju  mcitgcljenb.  33on 
garantttten  Obligationen  — ba  ift  eine  Erflärung  babei,  — 
uon  fold)en  Sdjulbucrfdjrcibungen,  bereit  ^cr^infung  uoitt 
JJieid)  ober  oon  einem  bcutidjen  33uubeßftaat  gcfc^lid) 
garantirt  ift,  oon  Renten,  oon  fßrooinztalanleiben,  oon 
Äreiß«,  oon  Stabtanleihen  bebarf  eß  bißher  überhaupt 
feiner  fadjltdjcn  Information.  $cr  ^rofpeft  enthält  nid)tß 
meitcr  alß  bie  geidjnungßcinlabung,  bic  $ban‘ad)e,  bafj 
bie  3tnleit)e  heraußgebradjt  mirb,  wie  bie  3lnletl)e  oerjinft 
ift,  für  welchen  fic  oermcnöet  mivb,  aber  nicht, 

in  melchcr  3$ertnögenßlagc  ber  Sdtulöncr  fich  beftnbet. 
£a  hat  baß  ^ublifurn  gar  feine  fachliche  Information. 
ÜJcßhalb  weiß  eß  fo  menig  mte  oorher,  trenn  md)t  bie 
treffe  bic  Ciicfc  außfüHt,  unb  baß  fann  natürlich  nidjt  in 
ocrantroortlicher  2Bcifc  gefdjehen. 

©chcimcr  Ober»iRcgierungßratf)  (tfantp:  $d)  möchte 
fragen:  Geegt  baju  ein  iBcbürfniß  oor?  Eß  hanbelt  fich 
bod)  um  inlänöifche  Xtomiminalpapiere,  unb  eß  ift  bod) 
befannt,  baß  feine  Slommunalanleihen  anßgcgebcn  rcerben, 
ohne  bafe  oorljer  eine  Prüfung  ftattgefunben  hat.  Gicgt 
barin  nicht  ein  genflgenber  Schufc?  2Genn  bie  ©efe£« 
gebung  biefe  ©nrantie  für  ÄomntttnalpapTre  bietet,  )o 
febeint  mir  baß  bod)  eine  abfolutc  Sidjcrheit  für  baß 
$ub(itunt  ju  fein,  eine  weitere  Prüfung  ber  befonberen 
^crhältnifje  alfo  entbehrlich  51t  fein. 

Sacho.  C?obnftdbt:  Qn  biefem  Sinne  gewife  ent* 
behrlid),  alß  eß  fid)  jebenfallß  nidjt  — um  ein  uulgäreß 
tsSÖort  gebrauchen  — tun  ein  ganz  fauleß  Rapier  haubeln 
fann,  alto  um  ein  Rapier,  baß  überhaupt  nicht  getauft 
merben  fofltc.  31  ber  eß  giebt  bod)  Unterfd)iebe  in  ber 

Gualität;  nicht  mäht*?  2Gir  ftnb  geroof)nt,  bie  bcutfdjen 
Staatßpapierc  alle  alß  außge^eichnet  ju  betrachten  unb  mit 
ooflem  tfiedjt.  2ötr  thun  baß  im  allgemeinen  bei  Stabt- 
Anleihen  and),  unb  baß  ift  unter  Ümftänben  etmaß  ju 
meit  gehettb.  3)ie  Stabte  ftnb  alß  Scpulbner  benn  bod) 
oon  ocrjdjiebencr  Gualität.  3öer  eine  foldje  Obligation 
alß  Sfapitalßanlage  fauft,  hot  aüerbingß  allen  ©runb,  fid) 
baflir  ju  interefftren,  ob  baß  eine  Qualität  aller  erften 
SRangeß  ift  ober  oicüeid)t  nur  zweiten.  3Uio  ein  Unter* 
fdjieb  für  bic  Söcmertl)ung  inüfjte  eß  hoch  fein. 

^orfifcntbcr:  33oit  bett  Stabtobligationen  merben 
ja  aud)  nur  einige  ber  größten  Stabte  notirt. 

Sadio.  <*o hilft »ibt:  meine  natürlich  biejettigen, 

bie  an  ber  Söörfe  get)anbelt  merben,  für  bie  alfo  eine 
offizielle  SturßfeftfteÜung  ftattfinbet.  $d)  will  nicht  fagen, 

439" 
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bafj  ba  jebeß  2Ral  baß  Bubget  gu  veröffentlichen  wäre, 
fonbern  cß  genügt  ja  oolli'tänbig,  roenn  baßjenige  nngegeben 
mirb,  maß  nad)  ber  Beurteilung  beß  Börfcnoorftanbeß, 
ber  ben  ^rofpeft  prüft,  münfdjcnemcrtß  unb  notßroenbig 
ift,  um  einigen  Inhalt  für  bie  Beurteilung  gu  geben, 
alfo  oietteießt  bie  (Einnahmen  im  Ber^ältniJ  gu  ben 
%u6gaben. 

Sprftbeitber:  ©elbft  toenn  baß  Berfjältnife  nicht 
feßr  günftig  ift,  mürbe  bodj  ber  Börfcnoorftanb  faum  bie 
ßulafjung  ablcßnen.  ©ic  moüen  bod)  ben  3mccf  »erfolgen, 
baß  baß  ‘jßublifunt  beffer  informirt  ift? 

©aeßu.  ©emiß,  ber  Börfenoorftanb 

fann  ja  nidjtß  meiter  tßun  alß  formell  prüfen. 

©eßeimer  ftommergieitratß  ,yrcnkd:  $a,  mau 

fommt  ba  immer  gu  ber  ©djtoicrigfeit,  inbem  man  meßr 
giebt,  bod)  immer  nicht  genug  gu  geben.  tvaehc  ben 
iperrn  ©aeßüerftänbigen  barauf  aufmerffam,  baß  alfo 
menigftenß  in  ber  pretißifchcn  Bermaltung  eine  ©tabt  mit 
ieem  Bcfiß  nidjt  ot)iic  meitereß  ba«  (Ercfutionßobjcft 
beß  ftlägerß  roerben  fann,  fonbern  bafj  bie  ©taatßbeßörbc 
ba  interoenirt  unb  euentueÜ  ben  Bertbeilungßmobuß 
ober  fo  etmaß  feftgufteUen  hat;  alfo  toenn  man  rcd)t 
griinblid)  fein  mollte,  müßte  matt  eigentlid)  bern  Käufer 
irgenb  eineß  folcbcu  ^apiereß  jagen:  Du  fichft  rnoßl 
hier  bie  Sluffteüung  einer  Steiße  oon  Bcrmögcußobjeftcu, 
bie  ftnb  aud)  alle  oorßanben,  baß  ift  aÜeö  maßr,  aber 
fchliefjlicß  ift  bie  ©efeßgebung  fo  eingerichtet,  baß  Du  alß 
©laubiger  nidjt  an  biefc  Bcrmögenßobjeftc  ßeranfommen 
fannft,  unb  mettn  ©ie  biefen  ftaU,  ber  alfo  in  ber 
prcußifdjcn  ©efeßgebung  ift,  einmal  auf  eine  nußlänbifcße 
©aeße  übertragen,  fo  fönntc  baß  Riffen  ober  Sfiditroifjcn 
biefer  Cegißlatur  bodj  aud)  gu  falfcßen  ©eßlüffen  führen. 
(£ß  ift  bei  biefen  Dingen  immer  bie  (frage;  ©oll  man 
ooraußfefcen , baß  ber  Cefcr  eineß  folcßen  fJrofpcfteb, 
uöllig  unberührt  oon  jeber  fBiffenfcßaft  toic  er  ift,  bie 
gange  SBiffenfcßöft  aud  beut  vl>rojpeft  erhalten  foll,  ober 
foQ  man  annetjmen,  er  roeiß  cß? 

©aeßo.  <* pbnftäbt:  3Wa n mirb  nicht  barauf  eingcljen, 
allcß,  maß  bem  ^eießner  oon  SBertß  fein  fann,  in  ben 
$rofpeft  ßincingujcßcn.  Slber  mir  feßeint  barauß  nicht  gu 
folgen,  baß  man  garnießtß  oon  fachlichen  Informationen 
bringen  füllte.  Slifo  baß,  maß  mit  Ccicßtigfcit  gegeben 
toerben  fann,  unb  maß  aud)  einigen  Einhalt  bietet,  meine 
ich,  füllte  bincingefeßt  rocrbcit. 

3$prjtfeeitber:  BJürben  ©ic  nod)  eine  mcitcrc  &n* 
regung  geben? 

©aeßu.  (^obnfhibt:  3Q  moßl!  Bon  bemfelben 

©cfiditßpunftc  auß  halte  ich  cß  nicht  für  iid)tig,  baß  bei 
©taaten,  Äörperfcßafteu  unb  Qnftitutcn,  bereu  ftinang* 
ucrßältmffe  „nlß  allgemein  befannt  gelten",  biefc  ^nfortna« 
tionen,  alfo  ein  Bubget,  nidjt  oorgelegt  gu  merben 
brauchen,  ©in  ©taat,  oon  bem  eine  ältere  Anleihe  an 
ber  BiJrfe  feßott  eyiftirt,  braucht  hiernach  fein  Bubget  int 
^rofpeft  gu  veröffentlichen.  Derjenige,  an  ben  biefer 
^rofpeft  ftd)  toenbet,  ber  ßctcßiier,  fann  oon  früher  her 
barüber  informirt  fein,  aber  mau  barf  nicht  ooraußfeßen, 
baß  er  cß  fein  muß. 

Daß  Bubget  cineß  ©taateß  mirb  veröffentlicht,  eß 
mirb  — nehmen  mir  einen  außlänbifiben  ©taat  — auch 
in  bcutfdjcu  3c^tun3cn  ,m  Slußgugc  nütgctbcilt  unb 
befprodjen,  aber  nicht  in  ücrantmortlicßcr  (jorm.  ?lucß 
mirb  cß  nicht  gcrabc  gu  ber  ßett  veröffentlicht  merben, 
in  mcldjcr  ficß  bie  ©miifion  an  baß  Ißubtifum  menbet. 
SJtan  fann  nidjt  ermarten,  baß  ber  Slapitalift,  ber  ßeute, 
fagen  mir,  Siumänier  geießnen  foll,  genau  meiß,  mic  baß 
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©ubqet,  bad  oiefleidjt  oor  einigen  3J?onotcn  befprodjen 
»urbe,  bcfrfjoftcn  iff.  Älto  id)  ietje  nidjt  ein,  warum  man 
in  foldjen  fallen  bic  Staaten,  bie  ©djulbner,  baoon 
entbinben  toll,  bad  Vubget  unb  alle  öicic  Veröffentlichungen 
»ieber^ugeben,  bie  bcrfelbc  ©djulbner  bei  ber  erfteit 
Änleitje  Dodj  geben  mußte. 

Sehnlich  ift  baö  bei  $ppothefcnbanfen ; and)  ba  foQ 
uan  bet  Sfunbmcdjung  ber  leßten  Vilanj  bed  ^nftitutö 
abqefehcn  werben  fönnen,  „»enn  beffen  Slftien  an  tjicfiflcr 
Vörfe  notirt  »erben".  Da  mürbe  id)  bie  Vilan£  in  allen 
fällen  forbern,  eben»  bei  Obligationen  inlänbifdjer  (Eifen» 
bahnen.  Da  fo(l  oon  gewiffen  Veröffentlichungen  3lbftanb 
genommen  »erben,  wenn  bic  Slftien  unb  Obligationen 
bereite  im  .franbel  einqefüfjrt  finb.  Dtcfe  üluänahme 
fdjeint  mir  nicht  uötfjig. 

fyür  au&läubijdje  Gnjenbaljnobligationcn  »irb  bie 
Veröffentlichung  einer  Vilan$  nur  bei  amerifanifdjen 
SRailroab  = Vonöd  ocrlangt,  bei  anbern  nidjt  unb  fie  ift 
ba  ebenfo  nfltbig  roie  bei  ben  amerifanifdjen. 

$dj  mödjte,  um  jebem  Wißuerftänbnife  oor$ubeugen, 
hierbei  bemerfen,  baß  idj  biefe  Ausführungen  nidjt  jum 
Vortheil  ber  treffe  im  allgemeinen  mache.  Abgefeljcn 
öaoon,  baff  ed  beiipicldmeiic  für  ein  Vlatt  mit  einem 
Vubget  roie  bie  j$rantfurter  Leitung  (ehr  nebenfödjlid)  ift, 
ob  auf  einen  Derartigen  Dtjcil  ihrer  Einnahme  ettoad 
mehr  ober  weniger  entfallen  mürbe,  führt  bad,  »ad  id) 
oorfdjlage,  ja  ben  Leitungen  auch  gar  feine  SRchrcinnabme 
$u.  §n  ber  iJfcgel  gcfchieht  bie  Veröffentlichung,  bejouberd 
bei  giößcren  (Emijftonen,  auf  einer  ganzen  Seite.  Die 
(Emittenten  fchrcibcn  oor,  »ad  htneingeießt  »erben  foH. 
Die  Rettungen  befommen  nidjt  mehr,  ob  auf  biefer  ©eite 
mehr  ober  weniger  fteljt,  auch  bie  ©eßer  befommen  Den* 
fclbeti  fiofjn  Dafür,  gleidjuiel  ob  oiel  freier  iRnum  ift  ober  oicl 
tjineingefeßt  »erben  foll.  SXlfo  cd  macht  ber  treffe  garnidjtd 
aud,  ed  legt  bem  (Emittenten  gar  feine  größeren  Opfer  auf. 

Vorfihfitbrr:  £)ier  ift  cd  im  allgemeinen  nicht 
eine  ganje  ©eite. 

©adjo.  0*  obuftubt:  Auch  bei  Vs  ©eite  ober  '/4  ©eite 
ift  ed  immer  bad  (iJleidje.  Die  (Emittenten  finb  in  ber 
Caqe,  oorjufdjreibcn,  »ad  fjincingcicßt  »erben  foll,  unb 
»enn  ed  tneljr  ift,  »irb  flcitiere  ©djrift  genommen. 

iÖPrttfcenber:  ©ic  meinen  alfo,  baß  bie  Stoffen 
nidjt  rocientlicb  oermehrt  »erben  mürben? 

©adju.  C^ubiiftabt:  ^dj  glaube,  baß  fie  gar  nidjt 
ober  nur  in  ben  feltenffen  Rotten  oermehrt  »erben  mürben. 

iüprftfccnber:  .Jjaben  ©ie  noch  etmad  an$uregen? 
©adiu.  (*pbnftäbt:  Vei  gulaffung  oon  inlänbifdjen 
^nbuftrieafticu  ift  bettmimt: 

„fyalld  bei  Dein  Öiiinbungdafte  bed  Unternehmend 
eine  ber  Voraus  jeßungen  bed  Artifeld  20Ub  ber 
Aftienqeicßuooclle  jutrifft,  bat  ber  $rofpcft  bad 
Jöejentlidje  Darüber  niitjuttjeilen  unb  bic  Q)e* 
fdjäftdrefultate  ber  beiben  lebten  ber  (Örünbung 
oorhergegangenen  ^aljrc  anjugeben." 

$dj  glaube,  baß  bad  ein  »erug  ntebrig  gegriffen  ift, 
oermuttjlid)  im  Aufdjluß  an  bte  Veffimmunqcn  bed  Atrien« 
redjted.  ^dj  halte  für  praftifcher,  wenn  uiinbeftend  bie  SHe« 
fultate  ber  leßten  3 Qahre  oeröffentlidjt  »erben  ntüffen, 
unb  noch  bebcnflidjcr  jdjeint  mir  Der  »eitere  ©aß: 

„$ieroon  fann  abqefehen  »erben,  »enn  feit  ber 
(Skünbung  ber  (ftefeOfchaft  bereitd  ein  Vetriebd« 
johr  oerfiüffeu  ift  unb  bic  Vilan^  biefed  Vetriebd* 
jabred  mit  hinYei<henb  fpe^iff^irten  giffern  un^ 
mit  ($Je»inn=<  unb  Verlu|tfonto  im  s}3rofpeft 
publi$irt  roirb." 
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'Da  haben  mir  in  bcn  galjren  1889/90  gälte  erlebt, 
in  benen  bei  einer  inbuftrieUen  ©rünbung,  unb  oicQeidjt 
mit  2lbfid)t,  gewartet  worben  ift,  bid  ein  Vetriebdjahr 
oerfloffen  war,  bamit  man  nicht  nötfjig  fyatte,  2 gahre 
bed  oorhergehenben  Vetriebcd  auf^ubetfen.  9J?an  hat 
oielmehr  nur  für  biefcd  einzige  galjr  öilonj  wer* 
ö ff  entließt  unb  über  bie  oorangrgangenen  gafjre  gar 
nidjtd  gejagt.  9Bcnn  nun  biefed  eine  gafjr  burd)  3ufa^ 
ober  aud  irgenb  welchen  bejoubereu  Unntäiiben,  oiclleicht 
aud)  abfuhtlich,  jo  nbgejdjloffen  bat,  ober  bad  ©efdjäft 
fo  gefiiljrt  worben  ift,  bafe  ba  ein  fcl)r  großer  (gewinn 
Tefultirte,  fo  führt  bad  irre,  get)  fc^c  nicht  ein,  warum, 
wenn  fdion  eine  Vilang  oorhanben  ift,  außer  biefer  Vilattj 
bed  einen  Vetriebdjafered  nicht  noch  mehr  über  bie  ooran* 
gegangenen  gaf)re  gejagt  werben  foü. 

Storfffeenbrr:  gn  bcn  (eitenben  ©eftchtdpunften 
ber  berliner  Vörie  fleht,  bafe  bie  ©efdjäftdrefultate  ber 
beibeu  lebten  ber  ©rünbung  oorhergegangeneu  gafjre 
anjugeben  finb. 

©adju.  (^ohitftäbt:  ga,  aber  wenn  feit  ber 

©rünbung  fdjon  ein  gahr  oerfloffen  ift  unb  bic  Vilanj 
barüber  uorliegt,  fo  genügt  bic  Veröffentlichung  biefer 
einen  Vilan$. 

©eheitner  Sfommerjienrath  grenfcel:  ga,  hieroon 
wirb  abgefet)en,  wenn  bereite  9lbjd)lüffe  bed  Unternehmend 
für  2 Vetriebejal)re  oorliegen. 

Söorfffeenber:  ©d  wirb  hier  in  XI,  Sftr.  8 ber 
^Berliner  „leitenben  ©efichtdpunfte"  gejagt:  „galld  bei 
betn  ©rünbungdaftc  bed  Unternehmend  eine  ber  Voraud* 
feßungen  bed  ^Irtifelä  2091»  ber  Slftiengefefcnoüelle  ju* 
trifft,  hat  ber ‘JJrofpcft  bad  VJcfcntlidje  ber  in  ^Irtifcl  2091» 
unb  209g  bed  gebachten  ©efeteed  bcjeichnetcn  Sllarfteüungen 
5 u enthalten  unb  bie  ©efd)äftdrefultnte  ber  beiben  lebten 
ber  ©rünbung  oorher  gegangenen  gafere  aiiflugeben". 

„.^letuoit  tarnt  abgesehen  werben",  heifet  cd  weiter, 
„wenn  feit  ©rünbung  ber  ©efelljchaft  bereitd  ein  ^Betriebs* 
jafer  oerfloffen  ift, 

(©eheimer  Äommer^ienrath  grenzet:  ©d  ift  baffelbe 
wie  in  granffurt!) 

unb  bie  Vilan*  biefcd  Vetrtebdjafjred  mit  fjinreidjenb 
fpejinjirtcii  Äffern  unb  mit  ©ewinn*  unb  Verluftfonto 
im  ^rofpeft  publijirt  wirb." 

Sie  (511m  ©aefwerftänbigen)  halten  bad  nicht  für 
genügeub  unb  würben  bie  Siudnahme  l)ier  Wegfällen  laffen? 

©adjo.  (f  ohfttfäbt:  geh  würbe  in  biefem  gatte 
wenigftend  aud)  ocrlangcn,  bafe  ebcufo  aud)  bie  beibeu 
lebten  oorhergegangeiten  gafjre  mitgetheilt  werben. 

SEtprftfeenber:  2Öie  würben  ©ie  eine  Slenberung 
biefer  ©efichtdpunfte  ju  erreichen  fuefeen?  Vid  jefct  h^t 
man  feine  rechte  .fpanbljabe  ba$u.  gn  welcher  Sßeije  foHen 
bie  Vörf  enöor  ft  än  he  baju  gezwungen  werben?  ©tauben 
©ic,  bafe  man  oon  ©taatdaufftd)tä  wegen  batjin  wirfen 
fofl,  bafe  Veränberungeii  unb  ©rgän$ungen  erfolgen? 

©adju.  <?pbnftiibt:  Dad  greift  fchon  in  bie  nädjfte 
grage  über. 

3$prfüfccnber:  Die  leitenben  ©efichtdpunfte  ftnb 
ja  jejjt  nicht*  aubered  ald  ber  &udbrucf  ber  ^ragid  bed 
Vöricufommijjariatd. 

©adjo.  C*  obnftäbt:  Sllfo  ba  gehe  ich  etwad  weiter. 

SSorttbcitber:  Dann  wollen  wir  ju  bem  fünfte  a 
übergehen,  ob  Die  SWitroirfung  ftaatlidjer  Vct)örben  bei 
ber  ^ulaffung  cintreten  fott?. 
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Sodm.  (tpbnfläbt:  Da«  halte  id)  in  gcmiffcnt 
(Sinne  für  roünid)cncsroertb.  $d)  oernctnc  bie  f}-ragc 
infofem,  al$  ich  cd  für  bcbcnflidi  fjalte,  irgcnb  melden 
ftaotlidjcn  ©cljörbcn  bie  Pflicht  aufjulcgcn,  über  jcbe  ein« 
jclne  ©miffton  ihr  Urtfjcil  ab$ugcbcn,  bei  jebem  einzelnen 
Rapier,  bad  an  bett  Warft  gebrodtt  merben  fod,  fid)  über 
bic  3ulaffun.q  ju  entidjeibe».  X>icfc  ©ntfd)cibung  fönnte 
fidj  eben  and)  nur  nach  rein  formalen  ©cfichtdpunttcn 
uofljichen.  Sic  betreffenbe  Staatdbebörbe  mürbe  aber 
bod)  bamit,  fdjeinbar  menigftend  unb  in  ben  trugen  bed 
^ublifumd,  eine  rocitcrgehenbe  ©crantroortung  fidj  auf* 
erlegen,  eine  ©crantmortung,  bic  bem  Staate  md)t  jufalleu 
ioD,  unb  bie  er  nicht  übernehmen  fanu.  ©crabc  in  öcr 
lebten  3e*f  tft  bad  in  ber  l)cffifdien  Sfammer  jur  Sprache 
gebracht  morbett 

(©orfißenber:  £Vtnfid)tlidj  ber  Sarmftäbter  ©anf!) 
— ja  bei  ber  Sarniftäöter  ©auf.  Sa  iji  audgefprodjett 
morben,  baß  bie  Staatdauffidjt  rein  formal  fein  mufe, 
baff  bic  Staatefoimniffarc  im  roefentlidjcn  blöd  Statiften 
finb,  unb  ber  beifHdjc  Staatdminifter  bat  aud)  erflärt, 
baß  er  fpätcr  gern  bereit  ift,  bad  fallen  $u  taffen,  fobalb 
bie  Statuten  mdjt  cd  nerlangen,  tote  bisher. 

©d  tofirbc  auch  ttod)  und)  anberen  Seiten  bcbenflich 
fein,  menn  ber  Staat  uerpfltdjtet  ift,  bie  ffrage  ber  3«' 
laffung  äu  prüfen.  23te  foU  er  fidj  niidläubiictKtt 
©ntiffionen  gegenüber  ocrhaltcn?  Unter  Umftänben  fanti 
ihm  baö  $a  roie  bad  sJiem  aud  politifeben  9lücffid)ten 
cbenfo  fatal  uitb  unangenehm  fein. 

Sagegen  halte  idi  cd  allerbingö  für  fef)r  münfdiend* 
merth,  baß  unter  bem  ©influfj  ber  Staatsbehörde  ?lormatiu* 
beftimmungen  hinfidjtlidj  aller  beutfdjen  ©örfen  feftgeftcflt 
merben,  äbnlid)  mie  fie  jefjt  fdjon  für  ©erlitt  unb  <^rauff urt 
in  Straft  finb.  $d)  fetje  feinen  ©vunö,  tuarum  btefe 
©cftimmungeit  für  btefe  beiben  ©örfen  allein  gelten 
füllen,  mnrum  nid)t  alle  ©örfen  pd)  banad)  $u  richten 
haben,  ftretlid)  meine  id)  bad  nidjt  fo,  bafe  etma  ein 
©efeß  erlaffcu  toirb,  mrldjcd  biefe  9lonuatiobc|timmungcn 
abfolut  unb  für  alle  ©migfeit  feft nagelt,  fonbem  cd 
müßten  bie  ©elidrbcn  in  irgenb  meld)er  SBcife  bet  bent 
©rlaß  ber  9?ormatiobc|~timmungcn  mitmirfen,  ber  uicl* 
leicht  aud)  burd)  bett  ©örfenoorftanb  erfolgen  fanu.  Sie 
©eftimmungen  müßten  ober  aud)  abgeänbert  merben 
fönucit,  menn  ein  ©cbflrfntß  and  ber  ^rnj-id  ^cruortritt 
unb  aroar  ohne  ben  fdjmierigen  unb  langmicrigett  Apparat 
ber  ©efeßgebung. 

SBprftfcettbcr:  Sic  tuoflcii  alfo  im  Söefcntlichen, 
baß  bie  ©eftimmungen  nur  unter  Wümtrfung  etited  Staats* 
beamten  erlaffen  ober  abgeänbert  meröett  fönnen? 

Sacht».  (tpbntfäbt:  mof)l! 

©prftfeeiibcr:  Ser  ©rlaß  unb  bic  ?lcnbcrung 

mürben  ber  ©enel)mignng  beburfen,  ähnlich  tute  fie  jeßt 
bei  bent  ©rlaß  ober  ber  Abänderung  ber  preufetfdien 
©örfettorbnuugen  ber  $anbc(dntiniftcr  ju  erteilen  hat? 

Sad)U.  (*  obufhibt:  §ch  lege  bett  Ipauptmcrth  barauf, 
bafe  überhaupt  an  allen  bcutfdjcn  ©örfen,  nidjt  nur  an 
ben  preitßtfehen,  Mormatiubcftimmungcn  bcftchcn  unb  oon 
ben  ©örfenuorftänöcn  cntfpredjcnb  gchanbljabt  merben. 

33orjtkfitbfr:  Aber  ben  Inhalt  biefer  ©eftiin* 
mungen  mollcn  Sie  in  bad  ©efeß  nicht  aufnehmen  — 
(Sadjü.  ©oljnftäbt:  SfeiitcSrocgd!) 
fonbem  Sie  roollen  bie  ^cftftcüung  im  SBcfcntlichcn  ben 
©örfenorganett,  bett  Organen  bcs  £)aubeldftatibed  über* 
laffen?  Sie  roollen  bannt  nur  hcrbciführcu 
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<Sadw.  (fpbntfäbt  (cinfallenb):  eine  gewiffe  fMufftdjt 
be$  ^taoted. 

©cljcintratf)  sf>rofeffor  Dr.  uon  C*unt):  Der  £>err 
(SadjueiftänDigc  luifl  aber  biefe  'Jtorniattubeftimmungen 
einheitlich  für  fämmtlidje  ©örfen  beS  Deutidjen  jRcidjcS 
erlaffcn  fcljcn.  ^d)  nehme  alfo  au,  bafe  er  ben  ©rlafj 
bod)  nicht  gati$  Den  einzelnen  33orfen  überlaffen  will; 
Denn  bann  würbe  Die  ©inhcitlidjteit  fdjwcr  $u  erzielen 
fein,  fonbern  er  will  etwa  eine  faifcrlidje  iBerorbnung 
ober  eine  SBunbcäratljsöcrorbnung,  Die  bann  alfo  in  Dem* 
f eiben  üöcge  rote  Tie  erlaffcn  ift,  aud)  löicbcr  gcäuDcrt 
werben  fönnte,  ohne  bau  Der  fdjtoerfäflige  Apparat  ber 
JHeidjSgefcfcgebung  in  Bewegung  gefegt  würbe? 

^orfi'&enbcr  (jum  Sadjoerftänbigen):  SöoHen  (Sie 
ftd)  über  biefe  ^rage  Der  ©inbeitlidjleit  für  ganj  Deutfeh’ 
lanb  nodj  äußern’? 

<£ad)ö.  (^obnfJäbt:  Darauf  würbe  aHerbingS  folgen, 
baß  Die  9lormatiobcftimmungen  nur  ben  alleräufjerften 
fHaljmen  umfaffen  fönucn,  weil  unter  Umftänben  eine 
einzelne  $3örfe  bod)  ein  flein  wenig  anbere  Öebürfniffe 
haben  fann  als  eine  anbere.  2J?an  müßte  alfo  bann  ent« 
weber  nur  Die  QJrunb^ügc,  Die  äufjerften  Qimen  ffi^iren 
unb  Deren  ©tnbeitlichfeit  für  alle  oorfdjrcibeu,  ober  man 
müßte  ben  iöörfcnoorftänben  überlaffen,  oiedeic^t  in  ge« 
meinfamer  l&tyung  mit  iBertretern  oon  SRcidjSbehörbcn 
Die  ©runb^üge  feftjufteöen  unb  nachher  '3lcnberungcn  nur 
unter  Äuffidit  Der  jHcgterungSorgane,  Der  einzelnen  über* 
georbneten  iöcbörben  uorjunel)men. 

SBorftfeenbcr:  ©S  ließe  fid)  in  ber  f}orm  benfen, 
bafe  eine  iHcuhsbcbörbc  über  alle  an  Den  oerfcbicbcncn 
SBörfen  beftefjenbe  9Zonnatiobeftimmungcn  ju  wad)cn  unb 
Slenberungcn  anjuregen  l)at. 

(£adju.  0»  obiiftiibt:  §ch  meine,  bafe  Die  ©infjeit» 
lid)fcit  eben  nicht  ju  ftraff  gehalten  werben  fann. 

2$orjifccnbcr:  DaS  würbe  eben  eine  milbere  fyorm 
fein.  Die  ©eftimmungeu  würben  nidjt  oon  SHeidjS  wegen 
fonbern  oon  Den  einzelnen  SBunbcSjtaoten  für  ifjre  53örfen 
erlaffen  werben,  unb  cS  würbe  nur  ein  SRetchSorgan  Darüber 
ju  wadjen  Ijaben,  baß  fie  nidjt  in  wefentlidjen  fünften 
oon  einanber  abweiefjen. 

Sadjo.  Cfobnfläbt:  ©S  hot  fid)  gezeigt,  bafe  in  ber 
^rariS  wirflidj  Die  iöeDiugungen  in  Scrliti  unb  ftranf* 
furt  gatt$  einljeitlid)  geworben  ftnb,  baß  fie  aud)  für 
anbere  prcufnfdjc  ©örfen  gelten,  ofjnc  bafc  SBiberfprudj 
eutftanben  ift,  unb  tdj  bin  ber  Meinung,  bafe,  wenn  man 
Die  aufeerpreufeifdjen  $3örfcn  bineinjieljen  würbe,  fie  aud) 
cinoerftanben  fein  würben,  ober  eS  würbe  fid)  ein  ©in« 
uernetjmen  erzielen  laffen. 

2$ort?fcenbcr:  £>aben  Sie  SBebenfeit  gegen  baS,  was 
.ficrr  ©cljcimratb  oon  liunp  oorfdjlug,  itämlid)  baß  oon 
iHcidjSwcgen  burdj  fatferlidje  ißerorbnung  ober  SöunbeS* 
rathSoerorbnung  Die  Söeftimntungen  erlaffen  werben? 

Sadju.  C^obnffubt:  2öenn  bic  fyeftlegung  in  ber 
23cifc  gcfdjiebt,  Daß  bic  33eftimtnungen  fdjwcr  abjuänbern 
ftnb,  ober  Daß  bas  oiele  Umftänbe  erforbert,  würbe  id) 
nicht  Dafür  fein. 

2$»rtTfeetibcr:  ©ine  Mbänbcrung  ber  SBeftimmungcn 
burdj  Den  33unbcSratl)  ift  natürlich  immer  mit  einigen 
tSdjroierigfeitcn  uerbunben;  bas  ©rforbcrnifj  einer  faifer* 
lidjen  ©cncfjmigung  bereitet  ein  weiteres  ^mtbernifj, 
wäbrenb  ?lbänberungeti,  welcfje  Den  einzelnen  SBeljörben 
iiberlaffen  fmb,  leidjter  $u  erreichen  wären. 
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Geheimer  Äommcrjicnrat^  tfrmfcfl:  möchte 

bcn  $)errn  ©ad)uerftänbigen  fragen/  ob  ed  üjni  nicht 
oietleicht  genügen  mürbe,  menn  öurd)  Reidjdgefeß  bic 
einzelnen  Regierungen  ocrpflichtct  mürben,  in  ähnlicher 
SSetfe  roie  ber  preufeiicfie  £)anöeldmiuifter  bic  Auffid)t 
über  bte  prcußifdten  33örfcn  führt,  aud)  ihrerfeitd  bie 
Aufficht  über  itjre  Canbcdbörfeu  zu  übernehmen,  alfo  baß 
burd)  (&efeß  fcftgelcgt  mirb:  fianbedbcl)iJrben  ^abt 

(Such  um  bie  33örien  ju  befümmern,  unb  baß  man  nun 
im  Uebrigcn  bie  33cftimmungen  mehr  regional  unb  nach 
ben  befonbercit  23ebürfmffcu  beb  einzelnen  ©taated  oiel* 
leicht  etmaö  nbmcidjcnb  uon  anbern  fid)  geftalten  läßt. 

©aefjo.  (*pbnfläbt:  Dad  mürbe  nad)  meiner  Auf* 
faffung  oollftänbig  genügen,  menn  uorgefdjrieben  mürbe, 
baß  bic  Rormatiubcftimmungen  oon  bcn  ßanbcdbchörbcti 
fcftjufteüen  finb. 

SJprfifeenbcr:  ©ie  mollten  blöd  bic  grage  ^er 
3ulaffung  ber  Rapiere  geregelt  miffen.  Dad,  road  <£)erv 
Gkheimrath  ^renßel  borfdjlägt,  beliebt  fid)  auf  bic  aü» 
gemeine  ©taatdaufficht  über  bie  33öricn  überhaupt,  ©ie 
legen  befonbercit  3Öerth  barauf,  gerabe  bie  3u^0fflin9Ö3 
frage  in  irgenb  einer  3Bciie  gemeinfam  geregelt  ju 
[eben? 

©nefjü.  (?  obnfldbt:  $a,  baß  bie  örunb^üge  für 
bie  3ulaffung  allcrbingd  einl)eitlid)  finb. 

3$prit&ciiber:  Daß  entmeber  bie  ©eftimmungen 
von  Reidjd  megen  erlaßen  merben,  ober  baß  ein  Reid)d* 
organ  cingefcßt  mirb,  rocldje  über  bic  Ginheitlichfcit  macht? 

©adm.  0»  pbnfhibt:  Dad  mürbe  in  ber  ^rariö 
mofjl  faum  nötßig  fein,  ^di  glaube,  baß,  menn  man  in 
bad  öieieß  htneinfdjrtebe,  baß  Rormatiobeftimmungen  oon 
ben  Üanbcdregicrungcn  ju  treffen  finb,  auch  bie  Qanbed* 
reqieruugen  im  33efent(idjeit  ftch  an  baffelbe  halten 
mürben,  road  in  Preußen  jeßt  feßon  gilt. 

2>orfifcciiber:  ®ie  mürben  bie  ftaatlicfjc  C9cnel)mi* 
guttg  für  genügenb  halten  unb  feine  beförderen  3$orfuf)td= 
maßregeln  empfehlen? 

©adjo.  (*pbnfiäbt:  34  glaube  nicht,  baß  bad 
nötßig  ift. 

3$prtifeenber:  Dann  mürben  mir  zu  bem  folgenben 
fünfte  b fommen. 

©ad)ö.  (5obnftdt>t:  Cb  bie  3u(affung  audlänbifd)er 
Rapiere  oon  einem  SRinbeftbetrage  ber  einzelnen  ©türfc 
abhängig  gemadit  merben  foll. 

Söprtifeenber:  Dad  ftnb  ffautelcn,  bie  oerhinbern 
füllen,  baß  zu  f leine  audlänbifchc  Rapiere  in  Deutfdjlanb 
einbringen. 

©ad)ü.  0» phnftiifct:  34  glaube,  baß  bad  menig 
SBertl)  haben  mürbe,  34  erinnere,  baß  ^ortugiefen  unb 
Argentinier  in  bcn  flcinften  Abfcßnitten  20  “ißfb.  ©terl., 
oOÖ  ftranfd  betrugen,  alfo  gerabe  oon  biefen  papieren 
finb  fleine  33eträge  gar  nicht  oorhanben  gemefen.  Gd 
macht  fehr  menig  aud,  baß  mau  in  biefer  3Bcife  bie 
fcltcncn  ftälle  fdjüßt,  in  benen  fleine  Ceute  fich  ent* 
Schließen,  ganz  min^ige  Beträge  auf$unef)nien. 

3$prftfceitbrr:  Gd  ift  auch  gefagt  morben,  baß 
folibe  Rapiere  oft  in  flcincn  ^Beträgen  audgegeben 
merben, 

(©ad) 0.  Goljnftäbt:  Italiener  j.  33.!) 
roährcnb  anbere  unfolibe  Rapiere  l)öhere  33eträge  haben 
ober  foldje  fd)affcn  fönnten,  um  fid)  aud)  ben  beutfehen 
3Jiaift  zugänglich  zu  inarfjctt. 
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Nun  foinmt  bie  ^frage,  °&  ©i*  c^n  Q^öfeered  Kapital 
für  bic  ßutaffung  oon  Ülftien  an  bcr  SBörfe  oorfdjlagen 
würben. 

©adjo.  (?obntläbt:  Da  bin  ich  im  @an$en  ber 
Weinung,  bafe  fleine  SlftiengefeUfchaften  nicht  gefährlicher 
finb,  ald  grofee;  aber  id)  glaube  aQcrbingd  auch,  bafe  gnnj 
fleine  Slfticngefellfchaften  niefjt  für  ben  grofeen  Warft  paffen, 
©d  wirb  ja  jetyt  fdjon  in  Serlin  wie  in  granffurt  an  ber 
%lra;rid  feftgchalten,  bafe  ein  Kapital  oon  1 Wifiion  Warf 
geforbert  wirb.  Diefed  Winimum  gu  erhöben,  bafür  ift 
mir  bid  jefct  fein  öebiirfnife  wahrnehmbar  geroefen.  Stbcr 
auch  ba  erfdjeint  ed  mir  fefjr  münfehendmerth,  baß  an 
allen  beutfefjen  Öörfen  einheitlich  oerfahren  wirb. 

Söorji'fefitber:  SBürben  ©ie  barin  eine  3$orftd)td* 
maferegel  oon  einigem  Söcrth  erbitten,  wenn  man  bei 
audlänbifchcn  Slftien  benfelben  Winbcftbetrag  forberte,  wie 
bei  inlänbifcben,  alfo  1 OOO  Warf? 

©adjo.  <*ohnl1äbt:  $ch  erlaube  mir  barauf  auf* 
merffam  $u  machen,  bafe  bie  Gold  Shares,  überhaupt 
biefe  gan$  flcinen  Slbfdjnittc  non  Äftien  bid  bcute  an 
feiner  beul f eben  ©örfc  jugelaffen  finb.  3U  ocrljinbern, 
bafe  fie  gefauft  werben,  roirb  ber  ©efcfegebuug  nie  gelingen. 
SÖürbe  aber  heute  ein  Eintrag  geftcllt  werben,  biefe 
1 $fb.  ©tcrl.*©bnrcd  in  ftranffurt  ober  in  Berlin  jur 
Notirung  jujulaffen,  fo  habe  ich  persönlich  bie  lieber» 
icugung,  baß  bad  oerweigert  werben  würbe,  wetl  man  ed 
für  bcöcnflich  halten  würbe,  berartige  ganj  fleine  Nominal- 
beträge juiulaffen. 

Die  ©efabr  ift  auch  nicht  ju  überfdjä^en.  SBer  in 
Gold  Shares  fpefuliren  roiü,  bem  roirb  cd  wenig  aud* 
machen,  ob  ber  Nominalbetrag  auf  1 *ßfb.  ©terl.  ober 
auf  5 ober  auf  10  ^fb.  ©terl.  lautet,  ©o  febr  bringt 
bad  bod)  wo()l  nicht  in  bad  fleine  $ublifum. 

Drofjbem  bin  ich  ber  Weinung,  bafe  ed  allerbingd 
feine  bebenflidje  ©eite  bat/  fo  fleine  Slftienbeträge  $u 
normiren  unb  ju  emittiren,  unb  barauf  ftü^t  fidj  meine 
Sermutbung,  bafe  man  biefe  Shares  überhaupt  nicht  $u* 
(affen  würbe. 

©raf  'Urntin:  ©egenüber  ben  ©inwenbungen  bed 
£crrn  ©adjoerftänbigen  möchte  id)  barauf  aufmerffam 
machen,  baß  bic  ^Behauptung,  bie  ©efe^gebuttg  fei  nicht 
in  ber  Cage,  etroad  bagegen  $u  tbun,  infofern  hoch  nicht 
gan j ftichbaltig  fein  bürftc,  unb  eine  ju  peffimiftifche  ?Jnfid)t 
oon  ber  SBirffamfeit  ber  ©efe^gebung  bofumentirt,  wenn 
man  bebenft,  baß  beifpicldmetfc  ber  Vertrieb  oon  aud* 
länbifchen  Cotterieloofen  Doch  bid  $u  einem  geroiffen  Wafee 
burch  bad  gefc$lid)c  Verbot  befchränft  ift.  ©ooiel  ich 
weife,  bürfen  3.  ©.  aud)  bie  fächftfchcn  Öottericloofe  nicht 
in  fSreufeen  gchanbelt  werben.  Dad  ift  eine  weitere  ©orge, 
in  welcher  Steife  man  bem  Verbot  ©cltung  oerfchaffen  foU. 

©actro.  Gobntfäbt:  Die  ©rfabrung  hat  gezeigt, 
bafe  bad  Ootteneoerbot  nicht  oerhinbert,  bafe  fächütche  Öoofe 
u.  f.  ro.  in  ^Jreufeen  gefpielt  roerben.  ©d  gefdjiebt  be* 
fanntlid)  in  febr  großem  Umfange.  — 3^  glaube  nicht, 
bafe  man  barauf  fet)r  grofeen  Üöerth  legen  fönnte. 

©raf  '11  mint:  $dj  möchte  ben  fterrit  ©ach* 

oerftäubigen  fragen,  ob  ihm  oieHeicfjt  befannt  ift,  bafe 
5ur  3e't  eine  ganje  Slnjabl  Nemiffierd  in  Deutfchlanb 
ejriftiren,  welche  fid)  bamit  bcfchäftigen,  bem  ‘publifum 
unb  befonberd  ben  deinen  ßcuten  afrifanifche  Gold  Shares 
anjubicteit,  bie  ben  betrag  oon  1 $5fb.  ©terl.  refpeftioe 
25  Warf  audmad)cn,  unb  id)  möchte  Den  .'perrn  ©ach* 
oerftäubigen  fragen,  ob  ed  ifem  nicht  bcfremblid)  erfcheint, 
bafe,  während  unfere  ©cfefcgebung  bie  einzelnen  ©tücfe 
unferer  inlänbifcben  Slftien  auf  einen  gewiffen  Winimal* 
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betrag  befchränft,  bie  ^Regierung  geftattet,  baß  auölänbifche 
Aftien  in  ber  SBcife  ben  fleinen  mehr  ober  rninber  über 
ben  SÜBerth  bicfer  Gold  Shares  ooüfommen  unorientirten 
©erfonen  aufgef)ängt  unb  baburcfj,  glaube  ich,  bie  ©par» 
fraft  be«  Canbe«  um  io  erheblicher  fcfjäbigt,  als  ja  be« 
fannt  ift,  baß  bie  Gold  Shares  einen  feljr  zweifelhaften 
SCBerth  haben. 

2$prfi6eitber:  (Einige  oon  ben  faufmännifdjen  Herren 
©acßoerftänbigen  tagten,  eö  märe  nicht  angemejfen,  roenn 
gcrabe  in  ben  Aftien  fo  fleiner  ©efettfiaften  fpefulirt 
mürbe,  unb  fie  roollten  beShalb  lieber  ein  SRinbeftfapital 
oon  3 SWiüionen  9Jlarf  geforbert  roiffen. 

©acho.  (fpbntfäbt:  ^cf)  möchte  mir  im  ©egentfjeil 
bie  ©emerfung  erlauben,  baß  ich  unter  Umftänben  fogar 
©efeflichaften  julafien  mürbe,  beren  ©etrag  noch  fleiner 
ift;  roenn  eS  ftd)  nämlich  um  lofale  Unternehmungen 
hanbelt,  unb  bann  natürlich  nur  für  bie  ©örfe  be«  engeren 
$eimath«bezirf«,  meil  gerabc  bann,  roenn  foldje  Aftien* 
gefeÜichaften  hoch  oorhanben  finb  unb  bie  Aftien  hoch 
untergebracht  roerben,  eö  für  ba«  große  ^Jublifunt  oon 
SBertß  ift,  eine  Slotirung  an  ber  ©örfe  zu  haben,  bie 
beffer  beurteilen  läßt,  roie  ber  ©efdjäftögang  jid)  ent« 
roicfelt,  unb  auch  eine  Stontrolc  über  bie  ©eftaltung  be« 
SlurSroerthe«  geftnttet. 

jöprttfeen&er:  Dann  folgt  bie  ftrage,  ob  man  für 
bie  ßulaffung  oon  Aftien  bie  ©eifügung  ber  ©erträge 
unb  auch  be«  ^coifionSberichteS  jum  ^rofpeft  forbern  fou. 

©acho.  (^ubnftäbt:  Derartige  Informationen  finb 
auch  jeßt  fchon  in  geroiffcm  2Raße  ^uroeilen  in  bem 
©rofpcfte  gegeben.  3Ran  fönnte  ba  atlerbing«  einroenben, 
baß,  roenn  aüe  biefe  ©ertrage,  bie  ja  ohnehin  beim  £>anbel«* 
regifter  zugänglich  ftnb,  mit  abgcbrucft  rocrbcn  foHten, 
bann  bie  (EmiffionSfoften  unter  Umftänben  erheblich  oer» 
theuert  roerben  fönnten,  benn  ba«  fönnte  allerbing«  ju 
einer  (Erweiterung,  zu  einem  ©lu«  an  SRaumbebarf  für 
bie  ©rofpefte  führen,  roa«  für  fleinc  (Smiffionen  ju  foft- 
fpiclig  fein  roiirbe.  (Eö  fcheint  mir  aber  minbeften« 
roünfdjenöroerth,  baß  bicfc  ©ertrüge  nicht  blo«  beim 
£anbcl«regifter,  fonbern  auch  an  ben  3eidJnung«fteflen 
aufgelegt  roerben  foden,  unb  ich  möchte  ferner  roünfchen, 
baß  bie  ©örfenoorftänbe,  alfo  biejenigen  Organe,  welche 
ben  Inhalt  ber  ^rofpefte  fid)  anzufehen  haben,  ba«  ©er* 
langen  fteücn,  baß,  roenn  in  biefen  Abmachungen  etwa« 
enthalten  ift,  roa«  roefentlich  oon  bem  allgemein  lieblichen 
abroeicht,  bann  minbeften«  biefe  Shc^c  ihrctn 
nach,  roenn  nicht  im  Söortlaut  im  Sßrofpeft  enthalten 
fein  müffen. 

SJprftfeetiber:  ©on  einigen  ©atßoerftänbigen  ift 
geltenb  gemacht  roorben,  baß  bie  ©elegenheit,  beim  $)anbel«< 
Tegifter  bie  ©ache  einzufcljen,  gar  nicht  benußt  mürbe. 
©acßo.  Cf obnftabt:  ©ehr  roenig. 

2$prfifeenber:  2Ran  foHte  alfo  an  ber  ©örfe  ober 
an  ben  ß^uungöfteHen 

(©ad)o.  Gohnftäbt:  An  ben  geicßnungSftetlen!) 
bie  ©erträge  auSlegen.  Dafür  mürben  ©ie  auch  fein? 
©acho.  ($pf)ntfäbt:  $aroof)l! 

©chcimcr  tfommerzienrath  Jyrettftef:  Qn  ben  leiten* 
ben  ©efidjtöpunften  ber  ©erliner  ©örfe  fteht  unter  Sttr.  8: 
„gallS  bei  bem  ©rttnbungöafte  be«  Unternehmens  eine 
ber  ©orauöfeßungen  be«  Artifcl  209 1»  ber  Aftiengefeß* 
nooeUc  zutrifft"  — alfo  ba«  ift  ja  bie  ©orauSfeßung, 
welche  ben  SRcoifionSberüht  h^tbeiführt  — „bann  fott  ber 
©rofpeft  ba«  ©efentliche  au«  biefen  ©eftimmungen  ent* 
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batten."  $ft  ba3  nicht,  ocrnünftig  gebadjt  unb  audgefüfjrt, 
fdjon  jc$t  bad,  wad  ber  $>err  ©achoerftänbige  wünfcht? 

SSortlfeenbcr:  Dad  ift  ©eite  115  9lr.  14,  betreffend 
inlänbifdje  ©tienbahnaftien  ? 

Geheimer  Äonuiterjienratt)  Jvrcitf?cl:  §a,  auch  ba.  — 
9fämltch,  ui)  frage  immer  unter  ber  i$orauofc|}ung,  öafj 
öie  Söel)örbe  barauf  achtet,  baß  bied  oernünftig  audgefiihrt 
wirb,  ob  bann  eine  ftlnrftcQung  bed  öffentlichen  eigentlich 
bem  $ub(ifum  nid)t  ütcl  met)r  bietet,  ald  wenn  bann  bic 
Veröffentlichung  bed  ganzen  ©rünbuugdbcrichtd  oor« 
geschrieben  wirb?  Denn  eben  aud  ber  (Erfahrung,  bafj 
bad  ‘publifum  nid)t  jum  SWcgiftcr*iHid)ter  ()ingcl)t  unb  bie 
Verträge  einfieht,  folgere  idi,  baß  cd  oicllcicht  aud)  nid)t, 
wenn  cd  brei  ©eiten  $u  lefen  t)at,  fte  roirflid)  lieft,  unb 
felbft  wenn  ed  lieft,  bafj  ed  zweifelhaft  ift,  ob  ed  bad 
Seien tlid)e  (jeraudfinbet;  in  ftolge  beffen  finb  Melleicht 
brei  3eÜen/  ö‘c  bat  Öffentliche  enthalten,  metjr,  ald 
bicic  ganze  große  Erörterung. 

©ad)ü.  (tphntfabt:  Dad  entspricht  burebaud  meiner 
9fuffaffung.  ^ct)  bin  eben  Deshalb  ber  Meinung,  bafj 
man  ed  nicht  zur  ‘Pflicht  machen  foll,  bic  Verträge  unter 
ollen  Uniftftnben  mit  z»  oeröffentlichcn;  bafj  cd  für  ben* 
jenigen,  ber  fid)  genau  informiren  will,  auch  genügen 
fann,  wenn  er  bad  iHccht  befommt,  an  ber  3ei<bnungd« 
ftettc  Einficht  za  nehmen,  baß  aber  bad  öcfentlidje,  unb 
Zwar  bad,  wad  ©adifunbige  unb  in  erftcr  Cmie  ber 
Vörjenoorftanb  für  bad  öffentliche  halten,  in  concifer 
Raffung  int  ^roipeft  flehen  foU,  unb  ehenfo  bad,  wad 
ucn  bem  allgemein  Voraudgefefcten  wesentlich  abwetdjt. 
Dad  ift  jo  wohl  auch  bamit  gemeint.  Diefc  ©teile  beeft 
uieHeicht  bad  fchon,  wad  ich  meine. 

3$pr|ifecnber:  Den  ©rünbungdberidjt  aber  würben 
©ie  bod)  immerhin  audlegcu,  um  bem  p'ublifum  tueiiigftcud 
bie  Gelegenheit  za  geben,  ihn  ctnzufchen? 

(©ad)u.  Cohnftäbt:  Qa!) 

Ed  fönnte  ja  immerhin  etwad  Erheblidied  barin  ent* 
halten  fein,  wad  bic  Söörfenorgane  nicht  für  nothwenbig 
gefunben  haben,  zu  ucröffentlichen.  Dad  llrtl)eil  über 
bad,  wad  wefent(id),  ift  oft  ucrfdiieDen. 

©ad)ü.  0*pbnftäbt:  $d)  ßlaubc  weiter,  baß,  wenn 
bic  Dinge  md)t  allem  beim  £)anbeldrcgifter  liegen,  wo 
fie  bod)  nidit  fo  leicht  zugfinglid)  finb,  fonbern  an  ben 
3eid)nungdfteüen,  ed  aud)  ber  V reffe  lcid)t  fein  wirb,  ftd) 
bad  z»  befchaffen.  öenn  ber  Emittent  bad  audlcgeti 
muß,  wirb  er  feine  ©d)wierigfeiten  machen,  ee  aud)  beu 
3eitungcit  za  übergeben,  wenn  cd  oerlaugt  wirb. 

2$prjtfeenber:  9tun  würben  wir  ju  bem  folgen« 
ben  fünfte  fonimen,  zu  ber  ^rage,  ob  bic  3ulaffung 
oon  Vlftien  ooin  Verlauf  cined  gewiffen  3c‘trQanid  feit 
Eintragung  ber  ©rfrüfdbaft  ut  bad  .f)anDeldregifter  ab* 
hängig  gemacht  werben  foD.  Darüber  finb  bic  Meinungen 
iehr  ucrichicbeii  gewefen. 

©ad)o.  (?phnftäbt:  3^  bejahe  bieie  grage,  iofern 
unter  Dem  3'itraum  ein  lehr  furzet  gemeint  ift.  Dad 
hängt  ja  mit  ber  ftrage  ‘ Zl|ia,nM,eu : f°H  «ne  längere 
ftrift  z,üMä)eri  bem  3ludhange  bezichungdweife  ber  Ver* 
öffentlidjung  bed  ’profpeftd  in  ben  3c,,angcn  unb  bem 
Eriihciiteit  bed  sPapierd  an  ber  Vörie  liegen  niüjfen?  — 
eine  3ra9^  bic  in  Vezug  auf  bad  „Etfcheinen"  wohl 
nid)t  ganz  genau  gefaßt  ift. 

SUfo  biefc  beiden  fragen  im  3ufanimenhange  bejah« 
id)  in  bem  ©innc,  baß  id)  sage:  znnSchcn  ber  Eintragung 
in  bad  .’panbeldregtfter  beziehungdweife  Deren  Veröffcnt* 
lidjung  unb  ^n>ifd|en  ber  3e^nung  ober  Einführung, 
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alfo  gtoift^cn  hem  Moment,  wo  baS  sßub(;futn  fidj  ju 
entfeheiben  tjat : foU  ich  midi  beteiligen  ober  nicht  — 
amifchen  berti  ©rfdj  einen  beS  Ijkofpefts  unb  biefer  ©nt* 
icfjeibung  muß  ein  qcmiffcr  geitabfdmitt  liefen;  ein  nicht 
ZU  langer  geitabfehmtt,  fonft  wirb  baS  jRififo  beS  Unter» 
nehmers  ungebührlich  oergrößert  unb  baS  t )at  feinen 
groeef;  aber  boctj  ein  geitrautn,  ber  groß  genug  ift,  ba» 
mit  baS  Vublifum  bas  ibm  gebotene  Watcrial  prüfen 
tarnt/  bomit  bie  ^reffe  baS  oerntag,  unb  bantit  bie  Stritif 
ber  treffe  auch  roirffam  werben  fann. 

^prfifernber:  SBci  ber  erfteren  gragc  batte  man 
aQerbing*  ben  weiteren  ©efichtspunft,  baß  man  bem 
Unternehmen  geit  taffen  will,  fid)  511  fonfolibiren.  ©rft 
bann  füll  ber  $)anbel  in  ben  papieren  ftattbaft  fein.  ©S 
ift  ba  boeb  an  einen  längeren  geitruum  gebadjt.  Wandte 
oon  ben  Herren  — nicht  bie  Wehrzahl,  aber  einige  — 
haben  einen  geitraum  oon  1 bis  2 fahren  für  angenteffen 
gehalten. 

©acho.  (^pbnftubt:  Jn  biefcni  (Sinne  mürbe  id) 
bie  grage  ucrncinen.  DaS  ldjcint  ntir  nicht  nöthig.  ©S 
fann  eine  Sache  ftd)  feit  Jahrzehnten  ganz  ausgezeichnet 
bewährt  haben;  fte  braucht  jidj,  wenn  oerläßliche  Jnforma* 
ttonen  Über  bie  Vorgcjchichte  beS  Unternehmens,  ber 
SKtiengefettfcbaft,  gegeben  roerbtn,  nicht  weiter  als  2lftten* 
gefellfchaft  noch  cift  zu  bewähren.  geh  glaube,  baß  baS 
oollftänbig  genügen  fann.  Um  ein  Veiipicl  zu  geben: 
Die  91ftien  ber  £)öd)ftcr  garbwerfe  mürben  erft,  nachbcm 
fte  oicle  Jahre  beftanben  hatten,  an  bie  Vörfc  gebracht. 
SBäre  biete  ©miffion  adjt  Dage  nadj  ber  ©irttraaung 
erfolgt  unb  mit  genügenben  Jnformationen  über  bie  Vor* 
gefdjichte  beS  Unternehmens,  io  mürbe  bicS  meiner  Slnficht 
nach  ganz  bcnjelbcn  groed  erfüllt  haben. 

2$prtifcftiber:  ©6  ftnb  mancherlei  ©eifpielc  an» 
geführt  moröen.  Wan  hat  auf  ber  anberen  ©eite  gefagt: 
1,  2 Jahre  mürben  nod)  ntcht  einmal  eine  hinrcidjenbe 
Vürgfdjaft  gemähten,  ba  bie  Vorftänbe  in  ber  Cage  ftnb, 
ein  Unternehmen  allenfalls  fo  lange  über  Söaffer  zu  halten, 
unb  ihm  ben  Slufchcin  zu  geben,  als  ob  es  profperirt;  unb 
menn  bie  Offnen  nachher  an  bie  Vörie  fommen,  fo  zeige 
fid)  plöfclid),  baß  fie  nur  geringen  SBertt)  haben. 

©adw.  (!» obnfhibt:  Durch  bie  21  rt  ber  ©cfchäftS* 
führung  fann  man  ja  baS  ©rgebnifj  für  1,  2 Jahre  oer* 
fd)önern. 

SJprftfecitbfr:  Sie  mürben  baS  alfo  nicht  empfehlen. 
Dagegen  roollcn  ©ie  bem  ^ublifum  einige  geit  laffcn, 
ftch  zu  orientiren;  cS  foll  nicht  übcrrafdjt  werben? 

©achu.  (tpbitjläbt:  Jaroohl.  ©ö  ift  1889/90  einige 
Wale  oorgefommen,  bafj  am  Dage  nach  ber  ©intragung 
in  baS  $anbel3regiftcr  unb  ber  Veröffentlichung,  ober 
Zroci  Xage  nach  hem  ©rfdjcinen  beS  ^rofpeftS  bie  Zeichnung 
unb  ©mfübrung  ftattfanb.  Jn  biefen  fallen  ift  eS  ja 
auSgefchloffen,  bafe  baS  ^ßublifum  ftd)  genügenb  informirt 
unb  bafe  bie  ftritif  ber  treffe  roirft,  menn  fie  aud)  itod) 
fo  gemiffenhaft  geübt  wirb. 

2$pri?ftenbfr:  SBaS  mürben  ©ie  für  eine  griff 
empfehlen?  6,  8 Dage  ober  noch  länger? 

©adjo.  (fpbitfläbt:  Ja,  baö  ift  eine  grage  ber 
praftifchen  ©rtoäguitg.  6,  8 Dage  ift  ungefähr  baS,  maS 
ich  meine. 

iöprftferttber:  Ginigc  Herren  ^aben  14  Dage 
empfohlen. 

©acht).  (^Pbnfläbt:  DaS  ift  rnohl  nicht  nöthig. 

Sorfihenber:  Die  grift  foll  zmifchen  bem  Woment 
ber  gulaffung  unb  bem  erften  Jpanbel  an  ber  Vörfe  liegen? 
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©acfju.  (tpbnjläbt:  Kein,  im  ©eqentheil:  gwiichen 
bem  ©rfcheinen  öct  $anbelbregiftereintragung  unb  ber 
Säufforbetung  gur  Vettjeiliqung,  unb  gwiichen  bem  Slugen* 
blicf,  in  meinem  bab  sPublifum  über  bie  ^Beteiligung 
fich  gu  entfdjeiben  bat.  Die  ßulnffung  gur  Vörfe,  bab 
©rjdjeinen  an  ber  93örfe  ift  eine  ©adje,  bie  bamit  weniger 
gu  tt)un  bat.  Der  ffapitalift  niufe  fid)  ja  am  geichnungb* 
tage  entfchlirhen.  Sllfo,  raenn  gwifdjen  ber  3eid)nung  unb 

ber  Ginführung  an  ber  Vörfe  — 

3$prftfernber  (einfaflenb):  Die  leitenbcn  ©efnhtö* 
punfte  ber  SBörfenorbnunq  Können  auf  ben  3eid)nung$* 
oorgang  feinen  regten  ©influh  gewinnen.  Das  ift  fe^r 
ferner. 

©adw.  (tpbnftäbt:  Doch!  3Wan  Könnte  fagen,  baß 
gwifchen  bem  ©riefceinen  beb  Vrofpcftb  unb  bem  3eich* 

nungb*  ober  Ginfübrungbtage  eine  ^rifl  oon 

SSprftfeettber  (einfaflenb):  „3eid}nwi9$*  ober  ©in* 
fübrungotag",  bab  ift  ja  etwab  Slnbcreb,  bab  ftnb  gwei 
oerfdjiebene  ßfitpunfte.  $dj  meine,  auf  ben  3ri<hnungötaq 
fönnen  bie  leitenbcn  ©cfid)tbpunfte  fjöchftene  ben  ©inftufj 
gewinnen,  bafj  fie  fagen:  ein  folcfjeb  Rapier,  bei  bem  bie 
f^rift  nicht  beachtet  ift,  wirb  nicht  gugelaffen.  JBoflen 
©ie  eb  in  biefer  töeife  burchfüljren? 

©adw.  (fohnflabt:  jawohl.  flttit  ber  ©inftthrung 
meine  ich  bic  wo  feine  Öffentliche  ©ubffription 

ftattfmbet,  fonbern  nur  bie  ©infütyrung  an  ber  Vörfe. 
Die  ©tnführung,  bie  nach  ber  3*i<hnung,  nach  bet  öffent* 
liehen  ©ubffription  ftattfinbet,  fommt  nicht  mehr  in  SBe* 
tracht,  beim  ba  bat  bab  ^ublifum  ftch  fd)on  entfdjeiben 
müffen. 

Sorj!btnber:  Dab  ift  nicht  immer  ber  f^afl.  Die 
3eid)nung  braucht  ja  feine  öffentliche  gemefen  gu  fein. 
(Sie  meinen  alfo  bie  öffentliche  3ei<hnung?  2öie  wollen 
©ie  bab  erzielen? 

©adw.  (5  plinftäbt:  Die  ^rage  ift  geftellt:  foll  bab 
gefd)ehen?  i^ch  bejahe  bie  3ra9e* 

SJprftfeeiibrr:  ©o  ift  fie  nicht  qefteflt.  £ier  ift 
öon  ber  ©tnführung  an  her  Vörfe  bie  Kebe. 

©adjü.  C^pbnflabt:  ©b  ift  ber  $unft  i.  Gb  banbeit 
fich  ba  hoch  immer  um  Rapiere,  bie  gur  Vörie  gugelaffen 
werben  füllen. 

Sorftycitber:  Die  Veröffentlichung  beb  $rofpcftb 
erfolgt  ja  Doch  bei  ber  3u(«ffung. 

©adm.  (?obiitfäbt:  Die  gange  Veftimmung  ift  ja 
für  bie  Äulaffung  gum  Raubet  unb  gur  Kotirung.  SUfo 
bie  3l,lQftun9  jum  £>anbel  unb  gur  Kotirung  würbe  auch 
gur  Vorbebingunq  haben,  bah  biefc  eingehalten  ift; 
fonft  würbe  bie  3u^aflunS  oerweigert  werben. 

Sorftyenfcer:  Die  ©infüljrung  foll  hoch  erft  [pater 
erfolgen  ? 

©acht),  Cfpbitfläbt:  ©ewig!  Dann  würben  bie 
Rapiere  biuterher  nicht  mehr  einqefübrt  werben,  ©b 
wirb  fein  ©mittent  biefe  Vorfdjrift  aufeer  Sicht  taffen, 
wenn  er  weih,  bah  ihm  nachher  bie  3u^affun9  aer* 
weigert  wirb. 

SSorflfetllber:  ©ie  fommen  immer  barauf  hinaub, 
bah  bie  ftuft  haben  wollen,  aber  eine  Slubnahme 
machen,  wenn  fdjon  früher  eine  ©ubffription  ftattgefunben 
hat.  ftn  biefeni  fyaQe  wollen  ©ie  nerlangcn,  bah  gwifchen 
bem  ©rlah  beb  ^rofpeftb  unb  ber  3eidjnung  eine  gewiffc 
ftrift  oerqangen  ift.  Dab  wirb  aber  oon  felber  ftetb  ge* 
fdjehen,  benn  wenn  ber  Vrofpeft  erlaffen  ift,  wartet  man 
bod)  einige  Dage? 
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©acbo.  O'obitvUibt:  Qn  Den  fallen,  bie  ich  im 
2luge  habe,  ift  Da«  nicht  geid)eben.  9)tan  t)aty  üicQeidjt 
mit  Äbftrfjt,  iiidft  gcronrtet,  fonöcrn  man  bat  beute  ben 
2$rofpeft  erfdjeinen  laffen  unb  morgen  ober  übermorgen 
bie  ©ubffription  eröffnet. 

SJprttftfnbcr:  ftch  roeifj  nicht,  06  e«  möglich  ift, 
eine  3J?iniinalfrift  für  ade  fräde  oorjufchrciben.  (Sit  ift 
jebenfad«  febr  fraglich. 

©acht).  (5 obnftabt:  üftan  mirb  Da«  nicht  ju  roeit 
audbehnen.  28cnn  bie  ftrift  nur  5 Sage  beträgt,  fo 
mürbe  Da«  in  her  SRcgel  jehon  genügen. 

JÖPrltfcfiiber:  Sa«  mürben  ©ie  ocrlangcn. 

©cheimer  Slommerjicnrath  ifretifefi:  Sieje  ^rage 
ift  hi**  oon  mehreren  ber  Herren  ©achoerftänbigen  unter 
betn  ©eftcht«iointel  behanbelt  roorben:  e«  fodte  Der  *^ro» 
fpeft  jroar  oon  bent  ßornuiiffariat  geprüft  unb  auch  9** 
bidigt  merben,  e«  fodte  bann  aber,  ftatt  baß  jept  ben 
SWaflcrn  geiagt  mirb,  mir  haben  gebidigt,  oon  jc^t  ab 
ftnb  bie  TOaflcr  beauftragt  refp.  berechtigt,  ein  Rapier 
*u  hanbeln,  ftatt  beffen  nur  gejagt  merben:  Siefe  datier 
ftnb  berechtigt,  aber  ihre  '.Berechtigung  fängt  erft  an  nach 
8 Sagen,  nach  14  Sagen  ober  melche  ^rift  mau  nehmen  toid. 

9tun  ergab  ficb  eine  jrocite  f^rage.  Serift  man  ftch, 
bafe  ber  ^roipeft  (Sigenthum  De«  %tublifuni«,  namentlich 
©egenftanb  ber  ftritif  ber  treffe  mtrb,  fo  fönnte  e«  ja 
möglich  fein,  ba{j  burch  bie  Sfritif  Shatfachen  an«  Cidjt 
tomnten,  mclche  ba«  Söörfcnfomntiffariat  nicht  gefannt  hat, 
bie  oiedeicht  ben  Slnlafj  geben,  baß  einzelne  ^jerfonen  Da« 
SBörienfommiffariat  barauf  aufmerfiant  machen:  ^h*  habt 
offenbar  biefen  unb  biefen  lltnftanb  nicht  berücfjichttgt, 
bann  entfteht  Die  &rage:  tod  Da«  23örfenfomniiffariat  auf 
©runb  einer  Derartigen  dWittheilung  in  eine  erneute  $8e* 
rathung  eintreten  unb  coentued  alfo  einen  früheren 
©efchlufc  aufheben,  mobifijiren  ober  in  trgenb  einer  SÖcife 
oeränbern ? 

©ic  (jum  ©achoerftänbigen'-  merben  felbft,  je  nach* 
Dem  man  biefe  ©achc  beurtheilt,  Die  ^olqen fd)iocre  ber 
©ache  ermeffen  fönnen,  ba  c«  ja  eine  9Menge  Singe  giebt, 
bie  oiedeicht  oorher  nicht  ju  überleben  maren,  unb  nun 
ba«  iöörfenfommiffariat  in  bie  fchmierige  Cage  foutmen 
fönnte,  cyofte  Söciocife  forbern  ju  müffen,  bie  ber  2lnbere 
Dielleicht  Doch  nicht  in  bent  3J?aße  geben  fann. 

3$ortifcfnber:  Sa«  fmb  jroei  fragen.  Sie  jroeite 
Sluöführung  betrifft  eine  ganj  neue  ©cftaltung  De«  3U* 
laffungoocrfahren«.  Sic  erfte  giebt  Da«  roicber,  roa« 
unfere  $rage  intenbirt  hat. 

2Öir  haben  fragen  moden:  empfiehlt  e«  ftch,  hie 
Sebingungcn  De«  £>anbel«  an  ber  üöörfe  in  ber  SBeife 
}u  erichroeren,  bafj  eine  gcroiffe  ^rift  oerlaufen  fein  tttufj, 
ben  Waflern  alfo  ju  fegen:  $h*  Dürft  eTft  nach  6 bi« 
8 Sagen  hanbeln,  nachbem  bie  Aulaff  ung  auögefprod)en  ift. 
hierüber  hat  ftch  ber  $>err  ©achocrftätibige  bereit«  im 
28efentlichen  geäußert. 

Ser  jmeite  oon  £errn  ©eheimrath  frren(jel  angeregte 
■ißunft  betrifft  Dagegen  bie  ftrage,  ob  ein  iolcbc«  Verfahren 
ju  organiftrctt  ift,  roic  cS  in  Trüffel  befteht,  bah  Die  beftnitioe 
Aulaffung  erft  au«gefprochen  mirb,  nachbem  eine  geroiffe 
§rift  ju  ©inroeubungen  oerlaufen  ift.  ^n  Sörüffct  Darf 
erft  gehanbelt  merben,  roenn  bie  f^rift  oerftrichen  ift  unb 
(SinrocnDungen  nicht  erhoben  ftnb,  refpeftioe  roenn  ba« 
betreffenbe  Organ  Die  (SinroenDungen  geprüft  unb  oer* 
morfeu  hat. 

28a«  meinen  ©ie  nun  hierzu? 

©achu.  C*  ohnftabt:  ^ch  begreife  aflerbing«,  baß 
ba«  bem  ÖÖrjenuorftanb  eine  unter  Untftänben  recht 
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unangenehme  Verantwortung  unb  Xhätigfeit  auferlegt. 
SlUein  id)  mürbe  — bad  roirb  ja  übrigend  nur  in  felteuen 
SludnahmefäUen  in  33ctracf»t  fonunen  — bem  Vörfeuoorftanb 
bod)  immer  bad  9ied)t  für  uorbchalten  erachten,  baß  er 
unter  llmftänben,  alfo  in  befonberd  fdjlintnten  fällen,  ben 
93cfd)luf3  auch  roieber  juriiefnehmen  fann.  ©c$en  mir  ben 
&atl,  baß  fid)  hinterher  t^erauöfteQt/  cd  hQ^c  gerabeju  ein 
Vetrug  ftattgefunben,  ober  man  fei  im  Vegriff,  einen 
Vetrug  zu  begehen,  ber  erft  burch  ftritif  ober  SBarnung 
an  bic  Oeffcntlidjfcit  gekommen  ift,  bann  füllte  aüerbingd 
in  folcßen  extremen  ftällcn  ber  Vörfenoorftanb  feine 
(Srlaubniß  mieber  ^urücfnehmen  fönnen. 

3$prfffceitbcr:  3)ad  mürben  ©ie  empfehlen.  2lber 
©ie  halten  cd  nicht  für  nöthig,  jebedmal  eine  gfrifi  üu 
fetyen,  beoor  man  bie  3ulaffiing  audipridjt? 

©adjo.  ©obiifhtbt:  habe  &t$  je^t  nicht  bie 

SSahruchtnung  gemacht,  bah  bad  nöthig  märe. 

ftommmienrath  iOlcnbelöfobn^artbplbft:  $ch 
möchte  ben  $)errn  ©achucrftänbigeu  auf  fyolgenbed  auf» 
merffam  machen:  menn  in  bem  ooit  ihm  angeführten  f^atl 
bte  ©adje  fo  liegt,  baß  bad  Vörfenfonnniffariat  bic  3U' 
laffung  genehmigt  hot/  in  f^olge  Neffen  gezeichnet  ift, 
14  £age  fpätcr  bann  eoentuell  bie  ©itirocnbunq  fommt, 
unb  ber  Vcfcßluß  nun  rebreffirt  mirb,  bann  entfteht  bie 
^ragc:  mie  geftaltet  ficß  bie  tfiechtdlaqc  betreffd  ber  ge» 
fehehenen  3e‘chnun8cn/  würben  bie  Segnungen  annullirt, 
ober  mie  ift  bad  zu  beuten  ? 

©ad)0-  ($of>nftäbt:  ®ad  ift  aöerbingd  eine 

fchmierige  f^rage,  auf  beren  generelle  Veantroortung  id) 
nidit  oorbereitet  bin.  ©d  finb  mir  aber  gäfle  betifbar, 
in  benen  eine  ©mijfton  aud  berartigen  ©rfinöen  annullirt 
merben  fann,  unb  bann  mürbe  ja  bte  ÜHotirung  uon  felbft 
Wegfällen.  Sluf  ber  anderen  ©eite,  menn  bie  3cidjuung 
ftattgefunben  hat/  menn  bie  Rapiere  rechtmäßig  in  ben 
Veft|}  uon  dritten  übergegangen  fmb,  bie  barauf  gerechnet 
haben,  baß  ein  3J?arft  gefajaffen  roirb,  fo  mürbe  ber 
Wegfall  bei  SRotij  bie  Ceute  aQcrbingd  fchäbigen. 

©eheimrath  ^Jrofeffor  Dr.  tunt  <?utit):  Dad  mürben 
ja  atlcrbingd  mirthfchoftlid)  unb  gcfefjlich  fef)r  fchmierige 
fragen  fein,  ©ie  finb  aber  and)  burd)  ben  Vorfcßlag, 
ber  früher  gemacht  roorben  ift,  feinedroegd  ucranlaßt; 
benn  jener  frühere  Vorfdilag  ging  oielmchr  bahin,  baß 
überhaupt,  beoor  bad  Vörfenfommiffariat  ftd)  über  bie 
gulaffung  fdjlüffig  macht,  eine  Veröffentlichung  ftattfmben 
foü,  unb  baburch  eine  ßeitfrift  gemonnen  merben  foÜ, 
innerhalb  welcher  bei  bem  Vörfenfommiffariat  etwaige 
Vebenfen  gegen  eine  ^ulafTun^  oorgcbracht  merben  fönnen. 
©d  mürbe  alfo  nicht  gezeichnet  werben  fönnen  unb  über* 
haupt  afled  badjenige,  mad  jefct  eben  ermähnt  roorben  ift, 
gar  nicht  eintreten,  fo  lange  nicht  bic  Veröffentlichung 
ftattgefunben  hat  unb  nach  ber  Veröffentlichung  bie  frag» 
liehe  abgelaufen  ift.  Von  einem  fRüdfgängigtnachen 
mürbe  aldbann  gar  nidit  bie  SRebe  fein.  j)ad  Vörfen» 
fommiffariat  entfdjeibet  fich  für  bic  3u^affun$l  bei  bem 
fragiidien  Vorfd)lage  erft  bann,  wenn  bie  Veröffentlichung 
ftattgefunben  hat/  unb  wenn  in  ftolgc  ber  Veröffentlichung 
feine  triftig  crfcheiitenbcn  Vebcnfen  eingegangen  finb. 

©ad)ü.  ©ebiifttibt:  ©o  oiel  id)  roeiß,  roirb  ja  heute 
fchon  in  Verlin  an  bie  ßulaffung  bie  Vebingung  gefniipft, 
baß  bad  Vörfenfommiffariat  bic  3l,laffung  gewährt  unter 
bem  Vorbehalt,  baß  nachher  bic  ^rofpefte  in  ben  Rettungen 
veröffentlicht  werben.  Sllfo  es  ift  ja  berartiged  fd)on 
oorhanben.  Ob  eo  ftd)  in  ber  $ro£id  ald  nothmeubig 
erroeifen  mirb,  bad  audzubefjnen,  ift  eine  ftrage,  bie  man 
oicllciiht  noch  ber  3u*unft  überlaffen  fann;  roenigffend 
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habe  id)  bis  jeßt  baS  Sebürfniß  nicht  gefeßcn.  ©S  war 
ja  eben  meine  üHeinung,  baß  bicfe  9iormatiübeftimmungen, 
bie  ich  für  ade  ©örfen  cingefüßrt  feßen  möchte,  nicht  ein 
für  alle  mal  feftjulegen  ftnb. 

©ei  ber  ©eröffentlicßung  non  ^rofpeften  in  ben 
geitungen  erlaubte  ich  mir  fcßon,  barauf  aufmerffam  ju 
machen,  baß  gegenwärtig  in  ©erlin  bie  '©rofpefte  aller» 
bingS  jebeSmal  in  ben  geitungen  veröffentlicht  werben 
müffen,  baß  cS  in  ber  $rafiS  in  granffurt  fich  cbenfo 
öolljtcljt/  baß  aber  nicht  an  allen  ©örfen  bicfe  ©orfcßrift 
beftebt.  §n  3J?iindjen  5.  ©.  ftnb  ©mifftonen  oorgcnommen 
worben,  ohne  baß  überhaupt  ein  ^rofpeft  erfcßienen  ift, 
ober  ber  ^rofpcft  würbe  nicht  auf  bem  SBege  ber  §nfertion 
in  bie  Oeffentlidsfeit  gebracht,  ionbern  würbe  gewiffen 
ftapitaliften  ober  ©anfierS  einfach  prioatim  ftugefcßitft, 
fo  baß  bie  treffe  gar  nicht  in  ber  Cage  war,  bie  An* 
gelegen l)eit  fachlich  511  beurteilen.  ftn  granffurt  fteht 
eä  aüerbingS  in  ben  ©cbingungen,  baß  bie  barauf  bejüg« 
liehen  ©efanntmachungen  in  gronffurter  geitungen  5U 
inferiren  finb;  baS  ftnb  aber  nur  ©efanntmachungen,  bie 
ftch  auf  bie  Auszahlung  non  £iöibenben  ober  auf  ©er* 
looiungen  beziehen.  gm  fJriitjip  begnügt  mau  fief)  in 
granffurt  bamit,  baß  ber  ©rofpeft  tn  bent  öffentlichen 
Kursblatt  abgebrueft  wirb.  35öS  frfjeint  mir  nid)t  aus» 
reichenb,  beähalb,  weil  baS  öffentliche  Kursblatt  bod) 
wesentlich  nur  in  bie  $5nbe  ber  ©anfierS  fontmt,  wätjrenb 
gerabe  bie  ©eröffcntlicpung  beS  ^rofpeftS  nicht  für  bie 
©anfierS,  fonbern  für  baö  jcidjnenbe  $ublttum  be» 
ftimmt  ift. 

Auch  ba  möchte  ich  nicht  uerabfaumen  ju  bemerfen, 
baß  nicht  etwa  ber  ©ortheil  ber  granffurter  geitungen  für 
biefe  meine  Ausführungen  maßgebenb  ift  — 
(©orfißenber:  DaS  fetyen  wir  als  felbftocrftänblich 
voraus!) 

T>ie  Ceute  legen  SBertß  auf  bie  ‘ißublifationSfraft  ber 
granffurter  geitung.  Alfo  wenn  ‘proipefte  veröffentlicht 
werben,  geschieht  eS  immer  im  gntereffe  ber  (Emittenten. 

2$orftfcenbfr:  $aS  fteht  in  ber  ©örfenorbnung, 
nicht  bloS  m ben  „leitenben  ©efidjtSpunften".  2Mc  ©erliner 
©örfenorbnung  fdjrcibt  uor:  ©S  muß  eine  ‘ißublifation  in 
©erliner  Leitungen  ftattgefunben  haben;  ij  13  lautet: 

„Qa S ©örfenfomnuffariat  ber  gonbSbörfe  barf 
ben  £)anbcl  in  einem  bestimmten  ©ffeft  ben  ver* 
eibeten  ÜWaflern  nur  bann  geftatten,  wenn  in 
einer  oon  ihm  hinreießenb  befunbenen  fBeife  bie . 
für  bie  ©eurtheilung  beS  ©ffcftS  wichtigen  An* 
gaben  fettend  ber  ßieftgen  bas  ©ffeft  einfüßrenbeit 
girnta  burch  AuSßang  an  ber  ©örfe  unb  gn* 
fertion  in  ©erliner  geitungen  befannt  gemacht 
worben  fmb." 

©adw.  (Sobnfiäbt:  gür  ©erlin! 

©torfffeenber:  ga.  gür  granffurt  befteßt  eine 
ähnliche  ©eftimmung  nicht? 

©adjv.  <£o{mf!äbt:  9J?eineS  SBiffenfi  nicht. 
©enatSpräfibent  Dr.  Jßtcncr:  @S  Pommen  both 
alfo  brei  Abfdjnitte  in  ©etradjt,  oon  benen  auch  bie  fRebc 
gewefen  ift:  (Eintragung,  wenn  eS  fid)  um  eine  Aftien* 
gefeüfdsaft  honbelt,  in  baS  $>anöelSregifter,  ’ißrofpePt» 
Veröffentlichung,  fei  eS  nun  gebucht  als  golge  einer  bereits 
befcßloffenen  gulaffung,  ober  fei  eS  gebacht  als  eine 
#anblung  vor  bem  gulaffung$befd)luß,  unb  enblid)  „treten 
in  ben  £>anbel"  — um  mich  einmal  fo  auS^ubrüden  — 
was  ja  meines  ©radjtcnS  ©eibeS  umfaßt:  baS  Auflegen  jur 
geidsnung,  wie  auch  baS  gulaffen  gum  £>anbcln  an  ber 
©örfe  offne  baS  Auflegen  gur  geidfnung. 
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92un  Jjntte  ich  jucrft  ben  Ginbrucf,  baß  ©ic  (jum 
©adjoerftänbigen)  aud)  oon  einer  Stift,  beren  Anfang«* 
termin  bcmeffcit  wirb  uon  ber  ^Jublifation  ber  Gintragung 
in  baö  £)anbelörcgifter,  ftd)  etwas  oerfprechen.  Äber  im 
Oaufc  ber  weiteren  33crt)anblung  ift  biefeö  Moment  wohl 
weggefaflen.  'Darauf  legen  (Sie  bod)  wohl  feinen  SÖcrth? 
Cber  wollen  ©ie  aud),  baß  nod)  jwifdjen  einem  biefer 
nacfjfolgcnben  Vlftc  unb  ber  Gintragung  in  baö  £)anbelö» 
regifter,  ober,  wie  ©ie  ganz  richtig  bemerften,  ber  33er* 
öffentlichung  ber  Gintraguug  in  baö  £)anbcl8regiftcr,  eine 
Stift  fein  iolt?  Sd)  glaube,  bie  hat  naef)  bet  9Irt,  wie 
©ic  bie  ©efeße  auffaffen,  feinen  3roccf* 

©ad)t).  (?obnjtäbt:  ^cf)  benfemit,  baß  baö  praftifd) 
Zufammenfaflen  wirb,  ba  woljl  feine  33eröffentlicf)ung  beö 
'jjrofpcftS  ftatiünben  fnnn,  elje  bie  Gintragung  in  baö 
.’panbelöregifter  ocröffentlicfjt  worben  ift;  bie  Stift  zmifdjen 
Der  '.Beröffentlichung  auö  bem  .£>anbclöregifter  unb  bet 
Grlaubniß  junt  «Seinen  aufzulcgcn,  braucht  feine  längere 
$u  fein. 

2$orfifcenber:  Gö  ift  etwaö  Slnbereö  bei  ber  Stage 
oorauögefeht;  fie  hat  einen  ganz  anberen  3lüCCf- 

©adjo.  (*obnfhibt:  Sowohl. 

$$orftfecnber:  ©ie  wollten  nur  eine  Stift  zmifdjen 
ber  3>cri3ffcntlid)ung  bc$  Sßrofpcftö  unb  ber  3l,lafiung 
Zum  £)anbel  oorfd lagen? 

©acht),  (^obttfinbt:  Gben  bamit  baö  s}Jub(ifum 

nicht  nur  im  .$?anbel8regtftcr  feine  Snformationen  be* 
fommen  fanu,  benn  barauö  wirb  ja  nicht  Mcö  ocr* 
öffentlidjt. 

SBorftfccnber:  Daö  Reifet,  bie  näheren  Eingaben 
im  ^rofpeft  bctjanbcln  mehr  formelle  fünfte? 

©adju.  (? obnftabt:  Darum  lege  ich  Söcrtf)  barauf, 
baß  ein  gewiffer  3eittaum,  unb  ein  nicht  zu  langer 
3eitraum  — ein  fnapp  bemeffener  3e»traum  im  Minimum 
Zwilchen  bem  Grfcheinen  beö  ^rofpeftö  unb  bem  ülugcnblicf, 
wo  baö  ^ublifum  ftd)  ju  cntichctbcn  hat,  liegen  muß. 

©enatöpräfibent  Dr.  rTt&tener:  2öenn  man  ftd)  ju 
bem  Verfahren  entfchlöffc,  baß  erft  ber  ^rofpeft  zur 
^rooo^irung  oon  etwaigen  Ginwenbungen  publi^irt  werben 
muß,  unb  bann  erft  ber  3ulaffungöbefd)luß  gefaßt  wirb, 
bann  ift  eö  mir  zweifelhaft,  ob  fich  z-  33.  eine  frembe 
iHegierung  ba^u  oerftchen  wirb,  zu  geftatten,  baß  bie 
Materialien,  bie  fic  giebt,  ocröffentlidjt  werben,  auf  bie 
©cfahr  hin,  baß  bann  bod)  baö  ©Örfeufomniiffariat  bie 
3ulaffung  uerweigert. 

2$or|tfeenber  (zum  ©achuerftänbigen):  Söiirben  ©ic 
bagegen  $3ebenfen  haben? 

©ad)u.  (* ohiiftabt:  2Öcnn  ich  annehme,  baß  bie 
Stift  feine  große  fein  barf,  alfo  ctioa  5 Dage,  fo  würbe 
cö  allerbingö  fchwicrig  fein,  ben  33cfdjtuß  ber  3ulaffung 
Zur  9iotiz  erft  nad)  ber  3$eröffcntlid)ung  beö  'JJroipcftö 
unb  nach  bem  Ginfetjeu  ber  ftritif  zu  f affen;  bie  3eit 
würbe  bafür  etwaö  fnapp  werben.  Söiirbe  auberfeitö 
über  bie  3ula|fung  etwa  erft  nad)  bem  3c*(hnungötagc 
ZU  cntfdjeiben  fein,  fo  läge  bartn  bie  ©cfahr,  baß  man 
ftd)  betheiligen,  fid)  ocrpflidjtcn  würbe,  etwas  abzunehmen, 
unb  wenn  nachher  bie  3utaffung  nicht  «folgt,  ein  nicht 
fotirteö,  alfo  ein  fd)wer  wicber  untcrzubringenbeS  Rapier 
beftijen  würbe. 

©eheimer  Sfominerjienrath  S*  tviU  nur 

eine  beiläufige  33cmerfung  machen.  Qn  '.Berlin  geht  ber 
©prnd)  beö  s3örfenfonimiffariatö  barauf:  wir  taffen  cs  jum 
Oanbel  zu.  Damit  ijt  aber  nod)  nicht  ein  iWotivungörecht 
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erworben,  Siefeß  wirb  oon  einer  anberen  ©eljörbe,  bent 
Slelteftenfollcgium,  exttjeilt,  nndjbem  eine  3c*t  lang  ein 
georbneter  £>anbel  in  genflgenbem  Umfange  ftattge* 
funben  bat. 

©cnatßpräfibent  I)r.  Wiener:  Saoon  fann  ja 

gar  nidjt  bie  SRebc  fein,  bafe  bie  Auflegung  jur  3eidjnung 
möglich  wäre,  beuor  baß  ©örfenfommiffariat  bcn3ulaffungß« 
brfdjtufj  gefaßt  (jot*  Wein  ©ebenfen  ift  nur  baß,  ob 
nidjt  baß  ©erfahren,  mcldjcß  barauf  hinaußgefjt:  ocröffent* 
lidje  erft  ben  ©rofpeft,  unb  bann  werbe  id)  ©örfen« 
fommiffariat  midj  barüber  fdjliiffig  machen,  — ob  nidjt 
biefcS  ©erfahren  baran  fdjeitern  loirb,  bafi  außlänbifdje 
Emittenten  bodj  fagen  werben:  nein,  barauf  will  idj  mich 
nidjt  ciulaffen,  baß  afle  meine  Angaben,  bie  idj  gemacht 
habe,  mein  ©ubget  unb  aüeß  baß,  ber  öffentlichen  ftritif 
mit  ber  ©Mrfung  unterjogen  werben  fann,  baf3  baß  ©örfen- 
fommiffariat  fügt:  idj  laffe  baß  ©apier  nidjt  311m  .£)nubel 
3m  Saß  ift  mir  bas  ©ebenflidje. 

2Jorft6ettber  (jutn  ©adjoerftänbigen):  2Baß  fagen 
©ic  baju? 

©adjo.  (^obtttfabt:  ^dj  fann  nur  wiebcrljolen, 

baß  cß  bei  ber  grift  oon  5 Sagen,  wie  idj  fte  im  Sluge 
habe,  fdjwcr  möglich  fein  wirb,  nach  ber  Veröffentlichung 
bie  ftritif  ab&umarten  unb  bann  fidj  nod)  üor  bent 
nungßtagc  ju  cntfdjlicßen.  Saju  müßte  man  bie  fjrift 
länger  wählen,  unb  baß  halte  idj  für  wirthfdjaftlidj  bc* 
benhidj.  Senn  ba*  würbe  bem  Emittenten  in  bewegten 
3eitcn  ein  weitgeljenbcö  9iififo  auf  legen,  ja  unter  um* 
ftänben  bie  ganje  Emiffion  uuwirffaui  madjen,  wenn 
etmaä  bajmifdjcn  fomuit,  wenn  bie  ©crljältniffc  beß 
Üöcltmarftcß  ftdj  änbern. 

3$Drfifccnber:  ©ie  würben  alfo  baß  ©riiffeler 
©erfahren  nidjt  empfehlen? 

©adjo.  (? obn  jhibt;  Saß  fdjeint  mir  ein  bißdjen 
weit  ju  führen. 

2$arftbenöer:  $>abcn  ©ic  über  ben  ©unft  nodj 
etwas  ju  fagen,  ober  fönnen  wir  jur  ^rage  ber  ©er* 
nntwortung  ber  Emijfionßhäafer/  */  übergehen? 

©adw.  (*obitfläbt:  Söenn  idj  ba  ben  Slrtifel  249a 
recht  ocrftclje,  fo  bedroht  biefer  nur  biejeuigen  falfdjen 
©eröffentlidjungcu  mit  ©träfe,  bie  innerhalb  ber  erften 
2 ^nljrc  iwd)  &cr  ©rünbung  ftattfinben.  Söenn  baß  ber 
ftall  ift,  bann  fcheint  mir  bicfc  ©egrenjung  auf  2 $aljrc 
fadjlidj  nidjt  beredjtigt.  Sicfe  ©egreujung  finbet  fidj  in 
ben  Slrtifcln  180a  unb  2131)  in  einem  anberen  ©inne. 
21ber  ber  Slrtitcl  249a  fagt:  Eß  fott  beftraft  werben, 
wer  wiffentlidj  faljchc  Eingaben  in  einer  berjenigen  ©er* 
öffcntlidjungcn  madjt,  bie  nadj  Ülrtifel  180a  unb  2131» 
oorgejehen  fmb.  Sa  ift  alfo  bic  ©efdjränfung  auf  2 ftahrc 
«nadj  ber  Erfindung.  SBemt  Einer  ein  Unternehmen 
grüubet  unb  bic  l’lftien  in  ber  Safdjc  behält,  biefe  2 $atjrc 
abwartet  unb  nadjher  bei  ber  Emiffion  eine  falfdjc  Angabe 
madjt,  fo  würbe  ja  ber  Prüfet  249a  nidjt  mehr  jutreffen, 
wenn  meine  ©oraußfefcung  richtig  ift;  unb  ba  fdjeint  mir 
biefe  Strafandrohung  infofern  nidjt  wcitgcljcnb  genug. 

Sagegen  feljc  idj  gar  feinen  ©runb,  warum  im 
^ritijip  biefe  ©crant Wartung  fidj  lebiglidj  auf  ?lfticn  unb 
nidjt  auf  feft  ocr^iußlidje  ©apicre  crftrccfcn  foü.  9lun  würbe 
allcrbtngß  bic  fdjwicrigc  f^ragc  entftchcn,  wie  weit  hat  ber 
Emittent  bei  feft  öcr$iußltdicn  iÜnleiljen  für  ben  ^nijalt 
beß  ©rofpefteß  311  haften?  $dj  halte  eß  für  übertrieben, 
wenn  man  ihm  eine  Haftung  nuflcgcn  wollte  für  allcß, 
waß  im©rofpcft  fteht;  er  ift  nicht  im  ©taube,  31t  prüfen, 
ob  etwa  baß  ©ubget,  baß  ©ortugal  oeröffentlidjt  Ijat,  ju* 
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ucrläffig  ift,  er  ift  öiedeidjt  ntcfjt  einmal  immer  im  ©tanbe, 
bie  Vilanjen  non  Afticngefeßfchaftcu,  bcfonbcrS  oon  auS* 
länbifdjen,  auf  ihre  Verläjjlichfcit  ju  prüfen,  ©in e £>aft* 
pflid)t  bc«  Emittenten  fdjeint  mir  aber  auch  heute  [dfon 
in  gcroiffem  dHafee  $u  bcftc()en;  für  ba$  Söiffentlidje,  alfo 
für  roiffcntlid)  falfdje  Angaben,  mürbe  er  nach  meiner  Auf» 
faffuttg  auch  t^cutc  fdjon  haften,  felbft  menn  biefe  roiffcntlid) 
falfdjcn  Angaben,  bie  Angaben,  btc  er  ata  falfd)  fennt, 
nicht  in  bem  £t)ril  ftanben,  ben  er  fpc$ieß  untcraeicbnct 
l)at,  fonbern  in  bem,  welchen  ber  ©djulbncr  unterzeichnet 
bat.  glaube  fogar,  bafe  er  — unb  barauf  fommt  e& 
ja  bauptiöilid)  an  — bcmßcichner  gegenüber  aud)  feilte 
febon  für  grobe  gahrlüffigfcit  haftet,  ^d)  habe  gcrabe 
eine  Enticheibung  »m  Auge  — icf)  glaube,  fie  ift  oom 
ßtaidtagcricht  ergangen  — , in  roelcber  ber  Emittent  ata 
haftbar  erflärt  worben  ift  für  Angaben,  bie  er  ata  unju» 
treffenb  hätte  erfennen  nuiffen. 

(3öä()renb  biefer  iRcbe  hat  (Geheimer  Ober-SHegierungäratf) 
©anip  ben  Vorfity  übernommen.) 

©teßoertr.  2$ prfifecn ber:  3d)  glaube  jmar,  bafj  bie 
letztere  ferner fung  nicht  richtig  ift,  aber  mir  brauchen  baö 
ja  nicht  meiter  feftjuftcflen.  E$  fommt  barauf  an,  roic 
meit  ©ie  mit  bet  Auferlegung  ber  Verantroortlichfeit 
gehen  mollen.  A3cnn  id)  recht  oerftanben  habe,  fo  wollten 
©ic  jroar  baS  EmiffionShaues  nicht  für  alle  Angaben  beS 
Profpcft«  haften  laffen,  aber  bem  Emittenten  bod)  eine 
peroiffe  Verpflichtung  auferlcgen.  ©ic  fmb  oiellcicht  bamit 
einoerftanben,  baß  er  bie  ©orgfalt  eines  orbentlidjen 
Stauf  mannö  $u  präftiren  hätte,  ober  geht  3hnen  &a$ 
511  meit? 

©adro.  (?obiM?äbt:  DaS  ift  in  bem  Urthcil,  baS 
id)  gcrabe  im  ©ebädjtnifj  habe,  aßerbingd  ucrlangt;  ba$ 
fanu  aber  unter  Umftänben  aud)  micber  511  meit  geljenb  fein. 
$d)  glaube,  baß  ber  Emittent  nicht  nur  für  bad  roiffent* 
lid)  ^alfd)c,  fonbern  aud)  für  grobe  ^ahrläffigfeit 
haften  foü. 

©telluertr.  2$prftfccnbcr : Alfo  für  grobe  gahr* 
lafftgfeit  moHeit  ©te  ihn  haften  laffen;  fomeit  rooflen  ©ic 
gehen  ? 

©ad)U.  (tpbnftäM:  $a. 

©telloertr.  &toritfernbrr:  ©oß  er  biefe  Verant» 
mortung  baburd)  äußcrlid)  botmnentiren,  baß  berProfpcft 
uon  ihm  untcrfdjrieben  wirb?  — Daö  ift  eine  nebenfädp 
liehe  fjrage. 

©ad)U.  (^obnllabt:  $d)  glaube  aflcrbingS,  bafj  ber 
Emittent  ben  ^ßrofpeft  in  aßen  3'äßcn  unterzeichnen  fofl. 
DaS  gefd)iel)t  mohl  auch. 

©telluertr.  3$orltfeenbcr;  DaS  gcfdjicht  jc^t 
faft  nie! 

©ad)u.  (^pbnfiäbt:  ©ic  unterjeheiben  zroiicben  Pro* 
jpeft  unb  gcichnungSbcbingungcn? 

©teßoertr.  3$prji6f itbcr:  $a,  bie  Emittenten  unter» 
Zeichnen  ben  Sßrofpeft  nie  ober  feiten.  3»  her  Siegel  roirb 
ber  profpeft  uon  ber  Direftion  ober  bem  ©cfjulbner  ober 
uon  bem  betreffenben  ftmanzminifter  unterzeichnet;  bann 
heißt  es:  auf  ©runb  obigen  Profpcfta  forberc  id)  jur 
Zeichnung  auf. 

©adju.  (^pbnftnbt:  $dj  bin  ber  Meinung,  baß  ber 
Emittent  nicht  nur  für  ben  Inhalt  ber  ßridpiungöbcbin* 
gungen  haften  foß,  fonbern  für  ben  gefammten  3nhQlt, 
in  ber  ^Begrenzung,  bie  id)  auögcfprodjen  habe. 

©teßoertr.  2>prftfeenber:  Dann  föitncn  mir  ju  g 
übergehen:  ©oß  ber  preis  angegeben  werben?  Dev 
ßroccf  biefer  Preisangabe  wirb  barin  gefunben,  bafj 
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man  annimmt,  in  Dem  $$reiä  bofumentire  ftd)  bic  2luf* 
faffung,  roelcfce  bo&  ©miffionShauä  üon  bem  Söerth  bc$ 
betreffenben  ©ffeftö  ^ätte. 

©acht).  (?obnfläbt:  $d)  fjolte  trofcbem  eine  ber* 
artige  Beftimmung  für  jmecfloS,  meil,  menn  bas  'J>ublifuui 
taufluftig  ift  — unb  baS  ift  befonöerS  in  3e*tcn  ^cr  9** 
fteigerten  ©petulationöluft  ber  3»^  — and)  öurfÖ  nieörigen 
UebernahmeprciS  fid)  nicmanb  abfehreefen  (offen  mürbe, 
unb  roeil  ferner  biefe  Beftimmung  feljr  leicht  ju  umgeben 
märe.  9Jtan  Könnte  fid)  auf  irgenb  eine  onbere  SÖeife 
i'ürtbeilc  fe^affen  unb  bann  mürbe  man  mit  ber  ‘preis* 
ongobe  nur  irre  fübren. 

©teüoertr.  3$prjtfefnber:  ©mpjieblt  eS  fub,  ben 
Projpeftenjmang  auf  alle  Konoertirungen  unb  Kapitals* 
erböbungen  auö^ubebnen? 

©acht).  (5 übit ftdbt:  3)aS  ift  eine  ftrage,  roeld)e  in 
ber  PrayiS  je^t  fdjon  bejaht  ift. 

©teüoertr.  ^tprfiferitber:  £>od)  nidjt!  ^d)  glaube 
iogar,  eS  mirb  an  ber  ^ieftqen  Börfe  auSbrücflid)  fein 
profpett  ocrlangt,  menn  es  fid)  lebiglidj  um  3i»$hcrab* 
je^ungen  hanbclt.  Auf  ber  anberen  ©eite  behauptet  man, 
baß  gerabc  biefe  3i»ähe*abfeßungen  einer  fcljr  forgfamen 
Kontrole  burd)  bie  Sleltcften  be^ro.  burd)  bie  dürfen* 
organe  bebürften,  meil  gerabe  babuid)  oielfad)  ©djäbigungcn 
ber  (Gläubiger  tjevbciqef iit)t t merbeu,  baß  junächü  hoch 
uerjinfllid)e  Rapiere  an  ben  ÜWarft  gebracht  roerben  unb 
bann,  nachbcm  biefe  fefte  Abnehmer  gefunben  haben,  mit 
ber  Äonoertirung  begonnen  mirb. 

©ad)o.  ^ pbntfäbt:  $d)  meine  eS  nicht  gan$  in  biefem 
©inne.  “£!er  Böijcnooiftanb  mirb  nicht  prüfen  fönnen, 
ob  bie  Äouuerfton,  bic  3i»®hciabfcfc»»9  an  fi«h  berechtigt 
ift,  mobl  aber  foQ  eS  ber  betbeiligte  Kapitalist  tbun,  er 
foll  prüfen,  ob  baS  Rapier,  bae  er  ju  einem  höhere» 
ßinöiajj  für  faufmüröig  gehalten  hat,  auch  »ad)  lauf* 
mürbig  ift,  menn  ber  3;»$  berabgefetjt  mirb.  9?un  freiltd) 
Kennt  er  baS  Rapier,  aber  biefeS  Kennen  ift  bod)  un» 
genügenb.  ©r  bat  bie  ©id)erf)eit  für  auSrcichenb  er* 
adjtct,  um  bei  5 Prozent  3i»icn  *i»  Rapier  ju  taufen, 
meil  er  in  bem  3i»ögenuffe  eine  iHiftfoprämie  bcfijjt. 
Senn  aber  ber  3>»$  auf  4 Prozent  berabgefejjt  mirb, 
bann  foü  er  oon  neuem  fich  bie  Dualität  anfcljett. 

©teüoertr.  Üprfifcenber:  2>ic  Befürchtung  für 
baS  ©mifftonShauS,  für  bie  in  bent  ginSfufj  herab* 
gefegten  ©ffeften  bie  KurSnotirung  nicht  $u  befommen, 
mürbe  unter  Umftänben  baä  ©misfionShauö  bod)  oeran* 
taffen,  etmaS  forgfamer  bei  ber  Konocrtirung  oor^ugehen. 
SÖiirbe  baS  nicht  oon  üöcrtl)  fein?  feie  SleLteften 
mürben  ja  jmeifelloS  befugt  fein,  bie  ittotirung  ber  neuen 
©ffetten  $u  ocrrocigcrn.  feie  (Sonoertirung  fteüt  ftd)  bod) 
tbatföcblid)  als  ein  boppelteS  ©cfd)äft  bar;  bie  eine  2ln* 
leihe  mirb  getünbigt,  jutücf gezahlt,  unb  bann  mirb  eine 
neue  Anleihe  $u  niebrigerem  3i»*f»fe  aufgelegt.  SBenn 
nun  ber  Emittent  mit  ber  3Wöglicf)teit  rechnen  müßte, 
baß  bic  Börfen  organe  biefe  Anleihe  unter  Umftänbcn 
nidjt  julaffen,  bann  mürbe  er  bei  ber  Konocrtirung 
jebenfaÜS  oicl  forgfamer  fein. 

©adju.  (tpbnfläbt:  ^di  glaube  nicht,  baß  man 
ben  Börfenoorftänben  bie  Berpfltcbtung  aufcrlegen  tann, 
nach  biefer  (Richtung  ju  prüfen.  ^aS  geht  ju  roeit. 

©teüoertr.  ^uriifcrnbcr:  9lbcr  ©ie  mürben  ben 
profpcftjmang  für  nöthig  erachten? 

©ad)ü.  (^pbnfläbt:  nü^lich. 

©tettoertr.  ^>prtt^cnber:  ?llfo  nur  für  nüjjlid)! 
3u  i hohen  ©ie  fid)  ja  fd)on  geäußert. 

44-1 
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©acho.  (?obtiftäbt:  wof)l. 

©teHoertr.  SJorftfeenber:  SBoHeu  ©ic  fiefj  bann 
$u  k äußern. 

©adjo.  C**  übiiftdbt:  3um  $>anbcl  P *t  ©rfdjeinen? 

©teQocrtr.  33orjiferiibcr:  $a. 

©ad)D.  Cyobntfnbt:  Xic  ftratiffurter  3c*tunq  &ot 
feit  Dielen  fahren  ben  (Grunbfap,  biefe  Sfurjc  nicht  ju 
itotircn,  bieje  Umfä^e  nicht  berieten,  bie  Dor  bem 
Xagc  gemacht  waren,  an  »oelchem  baß  ^Jublifum  fid)  über 
bie  ^etheiligung  entfeheiben  hat.  Xaß  Unheil,  baß 
mit  foldjen  9totirungcn  angerichtet  werben  fann,  ift  ja 
freilich  baburch  begrenzt,  baß  man  nicht  bloß  per  ©r= 
fd)citicn  faufen,  fonbern  auch  oerfaufen  fann;  allein  bie 
tffcqel  ift  beim  buch  bei  biefer  (Gelegenheit,  baß  wenn 
überhaupt  ein  Untfafc  oortjer  ftattfiubet,  bieß  in  fteigenber 
^reißrichtung  gcfcfaief)t.  Xaß  ift  ja  fcf>r  häufig  auch  bie 
Slbfnht  biefer  Umfäpc,  unb  eben  beßhalb,  bantit  baß 
'}Jubüfum  nicht  burch  biefe  Dfittl)cilung  Don  bem  fteigenben 
tturß,  alfo  üon  bem  Hufgelb  an  bem  ©miffionopreiß  irre- 
geführt loerben  fann  ober  unberechtigt  beeinflußt  wirb, 
haben  »Dir  biefe  9fotirungcn  nie  bei  unß  enaähnt,  unb 
id)  glaube,  baß  eß  gan^  gut  toäre,  wenn  fie  aud)  anber* 
luartß  nicht  erwähnt  mürben. 

©teHocrtr.  ^urfifecnber:  ©ß  hanbclt  fid)  hier  nicht 
bloß  barum,  baß  bie  Ikeffe  feine  Sfurßnotirunqcn  per 
Grfdjcincn  bringt,  fonbern  barum,  ob  ber  £)anbel  per 
Grfdjciucn  uerboten  werben  fotl,  b.  h-  ob  bie  9fotirung 
per  ©rfcheinen  ben  oereibeten  ÜJfnflern  oerboten  »oerben  fofl. 

©adio.  C*  uhiiftabt:  Xaß  ift  ja  ber  einzige  2Bcg, 
in  bem  man  überhaupt  eingreifen  fann.  3)fau  fann  boef) 
nicht  ber  treffe  unbebingt  unterfagen,  etmaß  flu  notiren. 
Hber  baß  erfcheiut  mir  richtig,  baß  man  ben  Umfaß  per 
©rfcheinen  nicht  $uläßt,  jebod)  nicht  biß  jur  3utbeilutig 
— baß  ift  weit  gegangen,  baß  ift  überflüjfig  — nur 
biß  jum  3eid)nuugßtagc. 

©tcUucrtr.  ^orftfeenber:  Xicfe  Anregung  ift  auch 
Don  einem  anberen  .£>errn  ©adwcrftänbiqcn  gegeben,  ©ie 
wollen  baß  Verbot  biß  junt  3eid»nungßtage,  ber  anbere 
©ad)Dcrftänbigc  wollte  eß  nur  btß  jutn  Seginn  ber  3ci<h* 
nung,  unb  ba  »ourbc  Don  anberer  ©eite  entgegnet,  baß 
bann  biefeß  Verbot  in  Dielen  ftäßoi  feinen  praftiiehen 
2Bertl)  haben  »ourbc,  »ncil  häufig  fechß  Xagc  &ur  3eid)ttung 
freigegeben  »oürbeu.  Sllfo  ©ie  meinen,  biß  $ur  33cenbigung 
ber  3etd)nung? 

©acho.  (*pbm'tübt:  Siß  &ur  23eenbigung  ber 

3cid)iiung,  beim  biß  $u  biefern  Singen b lief  fann  baß 
$ublifunt  beeinflußt  werben,  unb  baß  »oill  id)  oerhinbem. 

©tefloertr.  äSorftfecnbcr : Xaß  ift  aud)  int  Söcfent* 
liehen  ber  ©inn  ber  fyraqc- 

Dann  mödjtc  ich  noch  eine  anbere  Orrage  an  ©ic 
rid)tcn.  ©ic  haben  fid»  ja  gegen  bie  SWitwirfung  ftaat* 
lidier  ©ehörbeti  bei  ber  ©miffioußtbätiqfcit  außgcfprochcn. 
Söürbcn  ©ie  fid)  für  eine  Slcnberung  in  ber  Organisation 
ber  »Börfenorgane  nach  ber  {Richtung  hin  außfprcchcn,  baß 
auch  $ubuftricttcn  unb  anberen  unabhängigen,  am  23örfcn* 
gefdjäft  nicht  bireft  bctheiligten  ‘’Jkrfoncn  eine  gewiffe 
Vertretung  bet  ber  ©ntfdjetbunq  über  bic  3yiQfful,9 
üon  ©ffeften  gegeben  würbe?  Vf  an  madit  jc(jt  btefen 
Organen  beit  Vorwurf,  baß  fic  üorjugßwetfe  bie  iöörfen* 
intereffen  berücfftdjtigen , mährenb  cß  fid)  bodi  qau$ 
jweifelloö  iußbefonöerc  bei  großen  Slnlcihen  aud)  erheblich 
um  bffcntlidjc  ^utereffen  hanbclt.  ©ß  ift  baber  angeregt 
worben,  cß  füllte  bie  ©teile,  bie  über  bie  3nlaffung  *u 
bcfinben  hätte,  baburch  erweitert  werben,  baß  auch  (Groß* 
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inbuftrieQe,  bie  oon  irgcnb  einem  (Gremium  gemäht 
mürben,  ober  and)  fad)oerftänbige  ^erfonen,  bie  ftd)  oom 
©efdjäft  jUTürfgejogcit  unb  fein  perfönlicheS  Qntereffe  meljr 
haben,  qeroijjermafeen  als  Vertreter  beS  \publifumS  in 
biefelbe  tjinctnfonunen  füllten. 

©adjo.  (*obnjtäbt:  Fn  granffurt  oollaieht  fidj  baS 
bereite  infofern,  als  ber  #orftanb  aus  flJJttgliebern  ber 
£>anbelsfammer  befteht,  bic  ja  nid)t  blos  $3örfcnmitglicber 
umfaßt,  fonbern  aud)  Vertreter  oon  ©roßhmibel  unb 
buftrie.  ©in  Scbürfnife,  bic  ©etjörbc,  tueld)e  bie  i|$ro* 
fpefte  $u  prüfen  unb  über  bic  3u^Qffunfl  Su  entfefjeiben 
bat,  anbcrS  gufanunengufe^en,  b^be  id)  bisher  nicht  roahr* 
genommen,  unb  id)  glaube  aud),  baß  biefe  Fragen  nud) 
oon  bem  <öefid)tSpunfte,  bas  ^ublifum  ju  fd)il$en,  bod) 
nur  beurtljeilt  merben  fönnen  mit  ber  ©ad)fenntnif$,  bic 
eben  beit  ©efdjäftsleuten  innerooljnt,  bafo  alfo  jcmnnb,  ber 
fid)  bamit  garnidjt  befaßt,  entroeber  leidjt  511  irrigen  GJe* 
fid)t§punften  fomnien  fann  ober  aber  überhaupt  fein 
eigenes  Urtljeil  hflt  unb  fidj  burd)  baS  bceinfluffen  läfjt, 
roaS  bie  ©ad)funbigen  fagen. 

©teOoertr.  2>orfifeenber:  Ciegt  nicht  ein  geroiffer 
SBiberfprud)  in  btefen  '.Musfü  heutigen?  ©ic  fagen,  bie 
£)anbelsfamntcr  mürbe  oon  allen  Maufleuten  gewählt,  unb 
bannt  märe  ^ürforge  bafür  getroffen,  bafj  bic  Fntereffen 
beS  *ßublifuntS  oertreten  mürben;  artbererfeits  fagen  ©ie: 
QnbuftrieUe  hincin&unehmen,  mürbe  bebenflid)  fein,  meil 
eine  geroiffe  ©adjfunbe  nötl)ig  ift.  $3ci  bcu  ^erfonen, 
bie  oon  ben  flftitgliebern  ber  £>anbelsfnnmtcr  gemäblt 
merben,  befielt  an  fid)  gunädjft  aud)  feine  (Garantie,  bafj 
fie  unbebingt  fadjfunbig  fmb.  ©s  mürbe  oicHeidjt  fogar 
eine  größere  (Garantie  hierfür  beftebeit,  menn  — id)  mW 
einmal  fagen  — ber  herein  ber  FnbuftrieUen  in  ^ranffurt, 
ber  ja  roobl  meines  SBiffenS  bort  aud)  beftebt,  berechtigt 
märe,  jroei  bid  brei  'üttitgliebet  öor$ufd)lagen  ober  menn 
ein  ftaatlidjcS  Organ  geroiffe  Whtglieber  hincinbelegirte. 

©acbo.  ftohnftäbt:  2)a$  ^orbanbenfein  oon  Fn= 
buftrieHen  unb  ©roßfaufleutcn  in  ber  £)anbcl&fnmnter 
habe  id)  nur  als  ctroaS  £l)atiäd)lid)c3  ermähnt,  nicht  als 
ob  id)  barin  für  biefe  Frage  ein  Sebürfnife  gefeben  hätte. 
9Ufo  ich  meinte  cS  nicht  im  ©innc  eines  SBeÖürfniffcö. 

$d)  molltc  mir  erlauben,  nod)  einige  allgemeine  ©c* 
ficbtspunftc  außerhalb  ber  f^rage  hier  oorjubringen.  Fd) 
rocifj  nid)t,  ob  id)  baS  jc^t  barf? 

(©teQoertr.  SBorfifccnber:  ©eroiß!) 

Üfad)  meiner  Sluffaffuttg  ift  ber  groccf  ^cr  ©nquetc, 
aud)  beffen  roas  in  allen  geilen  unb  jmifchen  ben  geilen 
beS  Fragebogens  fteljt,  hoch  wohl,  baS  '}Ju6lifum,  baS 
heißt  bic  ©parfraft  beS  SolfeS  gegen  oenocrfliche  ^luS- 
beutungen  51t  fdjütyen. 

£>aS  bürftc  meines  ©radjtcnS  jmei  große  ©chroieriq» 
feiten  bieten,  bic  niemals  gan*  ju  befeitigen  fein  merben. 
iBcibc  ©chmicrigfeiten  liegen  im  ^ubltfum  felbft,  bas  ge» 
fdjüßt  merben  foü.  £>aS  ^ublifunt  ift  im  großen  Öan^en 
$u  jeber  geit  fpefulationSluftig,  unb  biefe  ©pcfulationS- 
luft  mirb  5U  geitcu  tn’ä  Uebcrmaß  gesteigert.  ^d)  er= 
innere  baran,  baß  biefe  fogenanute  'iluffcfatouiigsperiobc, 
roeldie  in  ihrer  häßlichen  fteljrfeitc,  itt  ihrer  fchlimmen 
Stonfcquenj  mohl  ben  äußeren  Slnftoß  511  biefer  ©nquetc 
gegeben  Fahre  ßinburd)  fid)  allmählich  cntroirfelte. 
Fd)  führe  fie  fturfief  auf  baS  FQhr  1886  in  bic  geit,  roo 
burd)  Sfonocrfioncn,  burd)  Älapitalsfünbigungen,  burd) 
ben  niebrigeren  ©rtrag  unferer  elften  guten  iHnlagerocrthe 
baS  $ubltfunt  gebrängt  mürbe,  nad)  bod)uer$mSlichen 
ÜBerthen  ju  fueben,  unb  id)  mufj  fagen,  baß  bamalS  biefe 
llebcrmucherung  auf  bem  ©miffionSgebicte,  bic  bann  fid) 
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oodzogcn  hQt,  nicht  ihre  eigentliche  Jricbfraft  in  bcr 
Sörfe  unb  in  Sanffreifen  gefunben  hat,  fonbern  im 
großen  ^ublifum  fclbft.  2>cr  Änbrang,  bic  SRachfrage 
mar  fo  grojj,  bafi  bic  greife  fehr  bcbcutenb  gefteigert 
mürben  unb  fid)  barauS  ein  Segcljr  nach  neuen  papieren 
entroicfclte,  fo  baß  bic  Saufen  unb  SanfierS,  bereu  Oe* 
fdjäft  ja  baS  ift,  natürlich  oeranlafjt  mürben,  nach  foldjen 
©mifftonSgelegenheiten  ju  fuefjen  unb  fie  beni  ^ublifum 
anzubieten. 

Um  ein  Seifpiel  anzuführen,  fo  rciH  ich  oon  ben  in 
lefcter  3*it  befonberS  oiel  ermähnten  ^ortugiefen  fpre^en. 
Qm  Qrühjafjr  1886  ftnb  eines  XageS  an  ber  Qranffurter 
Sörfc  3 prozentige  ^ortugiefen  crfchiettcn  ohne  offizielle 
Einführung.  25aS  hat  fid)  fo  gemacht:  3U  iencr  8*it 

hielten  SanfierS,  Wafler,  3mtichenhänbler,  auch  fchon 
Stapitaliftcn  sßortugiefen  für  faufroürbig  unb  hatten  fid) 
ganz  namhafte  Seträge  an  ber  *ßarifer  unb  Conboner 
Sörfe  allmählich  im  uaufe  oon  Wonaten  befefjafft , unb 
ba  machte  eS  fiep  benn,  baß  gelegentlich  auch  einmal  an 
ber  Qranffurtcr  ©örfe  barin  gehanbelt  mürbe,  unb  ba 
fanb  in  bem  einen  ober  anberen  oon  ben  SBerthen  fcljr 
grofeer  Umfaß  ftatt.  35ie  92otirung  mürbe  abgefchlagen, 
fie  ift  erft  fpäter  bemilligt  morben,  nachbeni  eine  offizielle 
^rofpeftocröffentlichung  ftattgefunben  ^atte.  316er  man 

ftcfj,  fo  zu  faßen  / um  3 prozentige  ^JJortugiefen  zu 
greifen,  bie  heute  erftaunlich  erfcheinen,  unb  im 
September  1886  ift  zunt  erften  Wal  eine  neue  portu* 
giefifdje  Anleihe  an  ben  beutfepen  Warft  gebracht  morben, 
bas  mar  eine  5 prozentige  zu  87%.  ‘Der  2lnbrang  mar 
bamalS  io  groß,  bafe  trog  ber  fachlichen  Sfritif,  bie  in  ber 
treffe  geübt  morben  ift,  in  Qranffurt  allein  180—200 
WiUionen  oerlangt  mürben.  Ein  Qafit  fpäter,  im  £>erbft 
1887  fonnte  Portugal  eS  fchon  mögen,  eine  Sfonoerfion 
oon  6 Prozent  zu  5 Prozent  oorzunchmen,  eine  Sfonoerfion, 
bie  fachlich  gar  feine  genügenbe  Berechtigung  hatte,  unb 
bie  mir  auch  bamalS  befämpft  haben,  unb  bie  5 prozentige 
Anleihe  anzubieten  z«  95%,  alfo  fchon  oolle  8 Prozent 
höher,  als  ein  Qaljr  oorher  bie  5 prozentige  Änleihe  be* 
geben  mar.  SBiebcr  ein  Qaljr  fpäter,  im  (September  1888, 
mürbe  fchon  bie  erftc  5 prozentige  Stnleiljc  in  eine 
4 V,  prozentige  fonoertirt,  unb  bic  4 V»  prozentige  mürbe 
angeboten  zu  95,  alfo  zu  benifelben  “ißreiS,  zu  beut  matt 
ein  Qahr  oorher  in  ber  äonoerfion  5 prozentige  angeboten 
hatte  unb  um  8 Prozent  höher  als  man  zmei  Qnßrc  oor* 
her  bic  5 prozentige  offerirte.  Qm  Qebruar  1889  — baS 
ift  baS,  roaS  ich  eigentlich  ermähnen  roollte  — mürbe 
fogar  fchon  bie  Äonoerfton  ber  5 prozentigen  Anleihe  oon 
1886/87  oorgeuommeu,  alfo  berjetugen,  bie  eben  zmei 
Qahre  oorher  erft  nach  ©eutfdjlanb  gefommen  mar,  unb 
bie  4 Vs  prozentige  fonoertirte  Änlefac  mürbe  auSgcgeben 
ZU  97  %.  Natürlich  rnufete  bei  ber  tfonoerfion  ben  Qn* 
habern  ber  5 prozentigen  Anleihe  bie  ^ariauSzaljlung  an* 
geboten  roerben,  unb  baS  gcfchah  fogar  zu  100%  in 
Qolge  einer  fleinen  3inSbered)nung,  unb  ba  ift  baS  Werf* 
mürbige  qefchehen,  bafi  oon  mehreren  (Seiten  an  unS 
aus  bem  ^Jublifum  heraus  ^ßroteftc  gefommen  ftnb  gegen 
baS  SRccht  Portugals,  baS  ^ublifunt  zu  nötigen,  bafe  eS 
fein  (Selb  zurüefnimmt.  Wan  hielt  bie  ^Jortugiefen  für 
ein  fo  faufroürbigeS  Rapier,  bafe  man  fagte:  nein,  baS 
fann  ich  mir  nicht  gefallen  loffeti,  bafj  man  mir  100% 
für  meine  5 prozentigen  Rapiere  aufbrängt.  ©enau  in 
berfelben  SBeife  hQt  Jtch  1889/90  bie  Sfaufluft  unb  bie 
Agiotage  auf  oetn  ©ebictc  ber  Argentinier  entmicfelt. 

Qür  alle  biefe  ©effaben  icheint  mir  ber  roefentlichfte 
©d)uß  beS  ^ublifumS  in  bem  eigenen  Urttjcil  ber 
ftapitatiften  zu  liegen,  unb  meil  baS  fo  ift,  barum  habe 
ich  im  SorauSgegangenen  ben  (Stanbpunft  oertreten,  baß 
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man  öic  wcitcftgchenbe  Ocffcnttidjfcit  für  bic  Informationen 
oerlangcn  foli,  bie  jur  Veurtljeilung  oon  neuen  papieren 
nöthifl  ftnb. 

Das  gmeite  *ft  bie  Qnbolcnj  unb  Unfenntnifj  beö 
Vublifums,  unb  ba  hilft  nur  eine  idjarfe,  rücffuhtslofc 
Stritif  ber  ^ reffe.  DaS  ift  aber  ntd)t  fo  ganz  leid)t,  wie 
es  Öen  Slnfcheiu  bot.  Wan  fteüt  ja  an  bie  treffe  hinter- 
her,  wenn  bic  Sache  fdjicf  gegangen  ift,  iebr  weitgcljenbc 
dnforberungen.  (iS  ift  aber  nötljig,  bie  Stritif  nicht  erft 
bann  z»  üben,  wenn  bie  Sadjc  ^ufammengebrodjen  ift, 
benu  nachträgliche  9fc(riminationcn  haben  ja  überhaupt 
(einen  Vierth,  fonbern  es  (omnit  barauf  an,  rechtzeitig  £u 
ptüfen.  92 un  muß  aber  berjenige  ^ournalift,  ber  nach 
biefer  Dichtung  in  bent  Sinne  feine  Scpulbigfeit  thun  wiß, 
wie  id)  es  für  nötljtg  halte  — unb  ich  glaube,  bah  nach 
btefer  tHidjtung  bic  p reffe  bem  '^ubliEum  fetjr  oon  9iußcn 
fein  fann  — oor  allen  Dingen  natürlich  felbft  abfolut 
reine  £)änbe  haben.  Q r muß  ferner  über  ein  l)inreid)en* 
öeS  Waß  oon  Sad)fenntmß  unb  (Erfahrung  oerfiigen, 
um  jwifeben  Spreu  unb  SBeijcn  unterfcheiben  zu  fönnen, 
benn  cS  ift  ebenfo  gefährlich,  wenn  er  etwa  immer  oer* 
neinen  wollte.  Da«  ift  ja  leidet.  (Er  barf  aber  ba$  ©ute 
nicht  ocrurtheilen;  er  muß  rechtzeitig  im  ooraus  l)cl'auS« 
finben,  was  ift  gut  unb  was  ift  fd)ledjt.  (Enbltch  gehört 
bazu  ein  gar  nicht  geringes  Wafj  oon  Uncrfchrocfenheit. 
Weine  Herren,  cd  hanbelt  fid)  ja  md)t  immer  barutn,  bas 
Vublifum  nur  gegen  eine  unzutreffenbe  Veurtljeilung  oon 
bona  fid«*»(5miffionen  zu  fdjüpcn,  es  fonuneu  ja  aud)  mala 
fiele  »Qrmijfioncu  oor.  DaS  ^ublifum  wirb  auch  nicht 
immer  gefdjäbigt  nur  burd)  neue  (Emiffionen,  burd)  neue 
Rapiere;  bei  ben  fchon  oorhanbeuen  papieren  ftnb  bie 
Schäbigungen  mitunter  fetjr  oiel  weiter  reidjeub.  ^d) 
will  barauf  nicht  näher  eingeben,  td)  ftreifc  nur  biefe 
fragen,  bic  ja  oft  unb  mehrfach  in  ber  ^royiä  fid)  als 
biSfuffionewerth  unb  notbwcnöig  erwiefen  haben,  ftann 
nicht  aud)  baS  Wchrheiterecht  in  Wftiengefcßfdjaftcn  zur 
Schäbigung  ber  Wiuorität  ausgeübt  werben?  Staun  nidjt 
auch  bei  tfufioncn  eine  SdjäDiqung  öeS  VnblifumS  ftatt* 
finben?  Stann  nidjt  auih  bei  fogenannten  Samrungen 
oon  fnnirungSbebürftigen  Unternehntungen  fetjr  oiel 
Schlimme^  gefdjehen?  ^a,  bei  allen  bieten  Sarijen  muß 
ber  ^ournalift,  wenn  er  (ritifdj  beurtheilen,  idjarf  bc- 
urthcilen  will,  fid)  nicht  fdjeuen,  audj  in  ein  Sßcfpenncft 
Zu  greifen;  er  barf  and)  nicht  $>nlt  machen  oor  Leuten,  bie 
gewohnt  finb,  im  Sd)mup  }u  waten,  unb  beneit  cS  nicht 
barauf  aufommt,  mit  Sdunuß  um  fich  zl*  werfen.  j$ur 
biefe  fdiwicriqe  Aufgabe  füllte  bie  ^reffe  burd)  bie  öffent* 
ließen  ©eroalten  fo  oiel  wie  möglid)  unterftüpt  werben. 

Darum  habe  ich  — id)  wieöerhole  cS  — oerlangt, 
baß  ftets  möglidjft  weitgehenbe  Informationen  geboten 
werben,  damit  ber  treffe  il>re  l'lufgabe  erleichtert  ift,  unb 
id)  bettfe  ferner  auch  an  bie  VeleibigungSparagrapbeu  öeS 
StrafgefcpeS.  Wan  iollte  cS  eigentlich  für  ganz  felbft- 
uerftänblidj  erachten,  baß  bie  jyachprcffc,  wenn  fte  idjarf 
fntifirt,  Dies  unqeftraft  foll  thun  bürfen.  (Eft  hanbelt  fid) 
ja  hoch  um  (Emtifionen,  eS  hanbelt  fid)  uni  Verwaltungen 
oon  9lftiengeiell)djaften,  cS  hanbelt  fid)  um  Dinge,  bic 
an  bie  Ocffentlidjfeit  treten  unb  für  bie  Ocffentlidjfeit 
beftimmt  finb.  Da  füllte  bod)  bie  öffentlidje  Vefprechutig 
abfolut  zuläiftg  fein,  fofern  fte  eben  natürlich  wahrheits- 
gemäß, bona  tüb*  gefchicljt  unb  nicht  gcrabezu  formelle 
^njurien  enthält.  DaS  ift  aber  nidjt  ganz  ber  ftaü,  unb 
Zwar  liegt  baS  nad)  meiner  Weinung  au  Der  ?lrt,  wie 
Slrt.  193  Des  StrafgefcpbudjeS  ()eutc  oon  Öen  (Berichten 
aufgefafet  wirb,  biefer  Paragraph/  ber  aflcrbingS  bic  Sfritif, 
bic  tabelnben  llrtheile  über  gewerbliche  Cciftungcn  znläfet, 
ber  aud)  Sleußcvungen  für  ftraffrei  erflärt,  fofern  fic  zur 
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SÖaljvuug  berechtigter  Qntereffcn  gemacht  fmb  — ftraffrri 
tmmer  unter  ber  iBoraudfcfcung,  baß  nicht  etroa  '-Beleihe* 
gung  batnit  beabfnfctigt  ift  über  bic  gorm  ber  fBeleibigung 
auö  beu  Umftänbcn  heruorgetjt.  ?Üfo  cö  iiitb  ja  fdjon 
ftautclen  geraffen;  allein  fooiel  id)  roeifj,  ift  bie  prayiö 
ber  (Berichte,  unb  id)  glaube,  bis  jum  ÜReidjSgeridjt  l)in= 
auf,  bi«  jefct  bie,  baß  man  ber  treffe,  aud)  ber  Qadi* 
preffe,  für  ihre  Stritif  nidjt  bo«  Siecht  geftattet,  berechtigte 
Qntcrcffen  ju  roatjrcn,  baß  man  bie  Stritif  ber  Qadjprejfe 
nicht  als*  bie  äöahrnchmung  berechtigter  Qntereffen  be* 
trachtet. 

SRadj  meiner  9luffaffung  mürbe  c8  fthon  genügen, 
roenn  ber  § 193  in  bem  ©inn  gehanbbabt  mürbe,  ben 
id)  oorauöfeße,  bafo  man  alfo  ber  Qradjprcffc  biejeö  jHecht 
jugefteht.  SÖcnn  ba$  nidjt  gcfdjiefjt,  mürbe  ich  fogar  bafür 
lein,  ben  § 193  in  bem  (Sinn  ju  beflarircn  ober  roenn 
nötljig  ihn  abjuänbern.  Qcfj  glaube,  c$  mürbe  fdjon  bie 
ftommiffion  fid)  ein  33erbienft  ermerben,  roenn  fte  audj 
nur  anregen  roodte,  bafj  ber  Paragraph  in  bem  (Sinne 
gcfjanbljabt  roirb  ober  baß  et  eoentued  abgeänbert  roirb. 

Qch  habe  mir  auch  einmal  erlaubt,  einen  $$orfdjlag 
nieber&ufdjrciben,  roic  baS  abgeänbert  roerben  fönnte.  Gi 
fofl  baS  eben  nur  eine  Anregung  fein,  Qch  mürbe  eoentued 
uorfchlagen,  hinter  berechtigte  Qntereffcn  hinju^uie^en: 
„roo$u  auch  bic  33eurtljeilung  öffentlicher  Seiftungen  ober 
Unternehmungen  ju  rechnen  ift,"  alfo  gerabe  baö,  road 
idj  uorljin  auöfpradj:  fobalb  cd  öffentlich  ift  unb  fid)  an 
bie  OeffentlidjEeit  menbet,  mufj  e8  fich  auch  bie  Oeffentlidj* 
feit  gefallen  taffen,  unb  biefe  ^Beurteilung  ber  fyadjprcffc 
fod  bann  bic  &tabrnchmung  berechtigter  ^ntcrcffcit  fein. 
JBeiter  mürbe  auch  noch  ein  Meiner  3ufQß  gut  fein.  <5d 
tjeifet  in  bem  Paragraphen:  „tabelnöe  Urttjeile  über  ge^ 
roerbtidjc  Geltungen".  Da  mürbe  ich  gern  fehen,  roenn 
eö  Ijiefee:  „ober  über  gefchäftlidje  Unternehmungen". 

»lurfj  babei  möchte  ich  mir  noch  bie  SBcmcrfuug  er* 
lauben,  baß  baä  nicht  eine  oratio  pro  domo  ift.  Qd) 
per'önlidj  Ijabc  feit  etma  15  fahren  bie  '-Bcrantroortuiig 
für  ben  ^anbelätfjeil  ber  [yranffurter  3eitung.  Qn  biefer 
langen  3c*t  ift  cd  mir  oft  oorgefomnten,  öfter  als*  ed 
mir  lieb  ift,  bafj  ich  recht  garftige  Dinge  anjugreifen,  auf* 
iubeefen  hatte,  ©d  ift  mir  auch  oorgefonimcn,  baß  bie 
Öeute  jurücfgcfchoifen  haben  unb  in  einer  fcfjr  unfdjönen 
Steife,  unb  rocitcr,  baß  fie  ben  dichter  angerufen  haben, 
baß  ich  mich  aud)  uor  (Bericht  ju  uerantmortcit  hatte,  Qdj 
uerljehlc  audj  nidjt,  bafe  idj  bemnädjft  roieber  einen  Preß» 
projefc  megen  angeblicher  iBcleibigung  ju  überftehen  habe. 
Qu  allen  bicien  Qäden  ift  ed  mir  bisher  — ^ur  guten 
©tunbe  fei  ed  geiagt  — gelungen,  freigefprodjeu  flu 
roerben,  unb  idj  hoffe,  bafj  cd  auch  in  bem  nädjften  fyafle 
roieber  fo  fein  roirb.  Stellten  ©ie  aber  barauä  folgern, 
baß  bie  Dinge  bodj  gang  gut  fein  ntüffeit,  roenn  eine 
ftritif  geübt  roirb,  roic  fte  bie  [yrantfurtcr  3eitung  immer 
geübt  hat,  unb  fte  bodj  bedhalb  nidjt  bejtraft  roirb,  fo 
mürbe  idj  bad  nidjt  ald  jutreffenb  erachten.  Qdj  glaube, 
baß  ed  nöthig  ift,  rociter  ju  gehen  unb  ber  preffe  nadj 
biefer  Dichtung  hin  bic  Sicherheit  ju  geben,  bafj  fte  bic 
berechtigten  Qntereffen  bed  publifumd  riicfhaltdlod  uer* 
treten  barf.  Qdj  halte  bad  für  nöthig,  cinerfcitä,  roeil 
idj  nidjt  fehe,  baff  überad  biefe  ©ntfdjloffenhcit  befteht. 
©d  giebt  ja  glüdlidjermeifc  eine  ganje  fReitje  oou  blättern 
in  Deutfdjlanb,  bic  fdjavf  unb  rücfljnltloä  fritiftren,  adein 
roieber  anbere  taffen  fid)  &urücfba(ten  unb  roohl  manche 
burch  biefe  ^Befürchtung  oor  bem  öeleibiqungdoerfahren. 
Qdj  glaube,  baß  biejc  fjurdjt  gar  nidjt  unrichtig  ift-  5Öe» 
benfen  ©ic,  road  bad  heißt:  ber  angeblidj  fBeleibigte  ruft 
ben  ?)iebaftenr  oor  (üeridjt;  ber  fRebatteur  muß  Geuten, 
mit  benen  er  ftch  oielleidjt  fonft  gar  nidjt  abgeben  mürbe, 
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uor  ®eridjt  9?cbe  unb  Antwort  flehen,  (fr  muß  bie  ©adje 
ftubiren  uub  muß  aftenmäßige  Beroeifc  für  Das  uorbrinqen, 
was  uiedeidjt  erfl  einmal  in  Der  ^ufunft  ju  befürchten 
ift.  (fr  muß  genügenbe  ttnpaltdpunfte  fitiben,  bamit  Die 
JHicßtcr  ipn  freifpredjcn  fönnen,  unb  in  beftem  ^allc  er* 
reiept  er  eben  bie  greifprcd)ungr  aber  mit  welchem  9luf» 
man  De  oon  Arbeit,  oon  3c,t/  non  SNeroentraft,  uon  9luf* 
regung!  ftann  man  cd  Da  ^emanbem  ocrDenfen,  baß  er 
lieber  biefen  Hnläffen  aud  beni  Üöcge  geßt?  Dann  aber 

er  uor  einem  febr  bcbentlidjcm  Dilemma,  (fntwcöer 
fprießt  er  fiep  fo  Deutlich  aus,  baß  alle  SBelt  ipn  uerfteßt, 
alfo  feine  ftritif  muß  iepr  fetjarf  fein.  ©d  genügt  ja 
nidjt,  wenn  er  etwa  nur  anbeuten  roodte,  wenn  er  uor* 
fteptige  jHebcwenbungen  gebraucht,  bamit  er  außerhalb  Der 
Öefapr  einer  formalen  Qnjurie  ift,  Denn  wenn  er  bad 
tput,  bann  roirb  Der  facpfuitbiqc  Cefer  unb  ber  aufmerf* 
fame  Cefer  aderbingd  nidjt  auf  biefe  ©miffton  pinetnfaden, 
allein  er  wid  ja  gcrabe  bad  große  fJublifum  fdjüßcn,  bad 
nidjt  fadjEunbig  unb  auftnerffam  genug  ift,  um  bad  gtiinblicp 
ju  lefen  unb  bie  Folgerungen  $u  jiepen.  SBid  er  aber, 
wenn  idj  fo  fagen  Darf,  Fra^tur  fdjrciben,  alfo  audj  ber 
großen  Uflenge,  bie  bodj  im  rocfentlidjen,  in  ber  ^muptfaeße, 
ein  bidepen  begriffdftußig  ift,  uodfommen  flar  madjen, 
road  er  füreptet,  ja  bann  wanbelt  er  eben  immer  auf  ber 
©djeibegren^e,  wo  er  (Gefahr  läuft,  baß  wenn  er  uor  ben 
jRidjter  gerufen  roirb,  bie  Üluffaffung  beö  tKidjterö  bapin 
gept:  cd  ift  boep  uiedeidjt  ein  f lein  wenig  über  Dad  9Waß 
pinaudgegangen,  icß  muß  Did)  wegen  formaler  Fujurie  be» 
ftrafen.  Die  Folge  ift  nidjt  nur,  baß  er  beftraft  ift,  fonbern 
baß  Derjenige,  ber  fritifirt  worben  ift,  naepper  immer  fagen 
tann:  öiefer  diebatteur,  biefed  Blatt  ift  beftraft  worben, 
©d  brauept  nur  $u  einer  Keinen  ©elbfumme  gcfcpcpcn 
fein,  bad  feßt  er  nidjt  pin^u,  aueß  nidjt  unter  welchen 
Umftänben  unb  unter  weldjen  ©rmägungen.  Dad  pängt 
bent  flftanne  an.  (fr  fann  ja  niept  immer  bie  gan$e  ©adjc 
uor  Dem  $ublitum  uub  Dem  Siebter  auf  roden:  ja,  idj  bin 
beftraft  worben;  bie  ffritif  war  berechtigt,  aber  idj  bin 
formed  ein  Kein  wenig  au  weit  gegangen.  2llfo  er  läuft 
immer  (Gefaßten,  bie  außcrorbentlich  unangenepm  ftnb,  io 
lange  ntdjt  feftgeftedt  ift,  baß  unter  ber  SBaprung  bered)* 
tigter  Fntereffen  auep  bie  im  fteru  iadjgemäße,  gewiffeit* 
pafte  unb  wahrheitsgemäße  ttritif  $u  uerftepen  ift. 

©teUucrtr.  &orfffeenber:  F^)  ,Dü^te  ntir  ö‘c  Frafle 
an  ben  £>crrn  ©adjoerjtänbigen  geftatten,  ob  bie  Herren 
in  ber  treffe  im  Sftgenteinen  ben  Slnforberungen  genügen, 
bie  ber  £err  ©adjoerftänDigc  als  nötpig  bezeichnet  pat, 
um  biefe  allgemeinen  Fnterejfen  ju  uertreten.  ©ie  fagten, 
erftend  müßten  fie  reine  .£)änbe  paben,  ^weitend  bie 
nötpige  ©aepfunbe  unb  Drittens  bie  nütßige  llnctfcprocfcn» 
beit.  Fd)  wollte  fragen,  ob  ©ic  ber  Slnficßt  ftnb,  baß  im 
Sldgcntcmcn  bei  ben  JWebaf teuren  ber  Fa^ituttgen  unb 
Derjenigen  poltttfcpcn  3citun9cn/  Pi«  f»d)  mit  biefen  53c* 
fpredjungcn  abgeben,  biefe  DreiBoraudfeßungen  gutreffen; — 
ein  weitergepenber  ©cpuß  würbe  fiep  ja  bann  gewiß  eper 
recptfertigcn  laßen,  wenn  man  ber  ‘Äuftcpt  ift,  baß  bie 
große  'JJiepr^apl  ber  ^ebafteure  biefen  uon  Fhncn  felbft 
aufgeftedten  F°röerun9en  entfpridjt 

©adjo.  <£obitfläbt:  F^  &»n  nicht  in  Der  Sage,  biefe 
Frage  fo  gang  beftunmt  unb  für  jeben  einzelnen  $unft 
ju  beantworten.  F^)  ^ann  unmöglich  toiffen,  ob  ade  biefe 
Boraudfeßungeti  für  ade  iRebafteure  einer  Fac*)3e*tun9 
ober  einer  3eitung,  bie  fiep  mit  foldjen  Äritifcn  befaßt, 
^utreffen.  Soweit  cd  aber  nidjt  ber  F°ß  ift/  ergiebt  fiep 
ja  bie  Beantwortung  eigcntlicp  uon  felbft.  ©eßen  ©ic 
ben  Fad,  baß  Fcnianb  nidjt  biefen  SRutp  pat,  in  foldjer 
SBcife  aufjutreten.  91un,  bann  fdjweigt  er  eben,  ©eßen 
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Sie  ben  f^all,  bat?  er  nicht  mit  Sadjfcnntnife  urtfjcilt, 
bann  roirb  fein  Urttjeil  in»  ^Sublifunt  feinen  ©inbruef 
madjen.  Soßen  Sie  ben  [yaü/  &aß  fr  nicht  reine  £)änbe 
bat,  fo  mirb  öerjeni^e,  ben  er  angegriffen  bat,  rootjl  fudjen, 
ben  Scrnci©  bafiir  beigubringen  unb  baöurdj  eben  gu  geigen, 
baß  ba©  nidjt  eine  iad)ticbe,  objeftioc  $ritif  geroefen  ift. 

Stettoertr.  33pritfcenber:  SScnn  man  bie  jRedjtc 
ber  greife  in  btefer  BJeife  erroeitert,  fo  roirb  auch  bannt 
ihr  ©influfj  gang  rocfentlid)  geftärft , unb  menn  nun  eine 
größere  Slngaljl  Dort  Witarbcitcrn  ber  ^reffe  biejen  ©r* 
forberniffen  nid)t  genügt,  menn  alfo  bie  .'pänbe  bei  Dielen 
nicht  rein  jtnb,  fo  mürbe  man  babureb  biefen  Ceuten 
natürlich  noch  Diel  mehr  Wittel  in  bie  £>anb  geben,  ftcfa 
unerlaubten  ©eroinn  511  ocrfchaffcn,  al©  bei  ber  2lufrcdjt* 
crtjaltung  ber  gegenmärtigen  Beftimmungen.  ^ft  bas 
nicht  für  Sic  audj  ein  Bebenfen? 

Sachu.  (*obnftäbt:  3<h  feßc  nicht  DorauS,  bafe 
bei  fo  Dielen  3fttuugen,  tote  auogefprodjen  mürbe,  bie 
üRebafteurc  nicht  reine  £)änbe  haben.  ©-5  mag  ja  hier 
unb  ba  Dorfommcn,  aber  ich  benfe,  bafj  c©  befonber© 
bei  einflußreichen  Blättern  überhaupt  nicht  Dorfommt, 
menigften©  nicht  aut  bie  £)auer.  ©influß  auf©  große 
^ublifum  geroinnt  man  eben  nur,  menn  man  immer 
objeftio  urthcilt,  menn  man  mit  Sadjfcnntniß  urtheilt, 
unb  menn  bieic  Borauöfeßungen  nicht  alle  gutreffen,  bann 
ift  ba©  eben  ein  Blatt,  ba«  erfcheinen  mag  unb  in  einer 
großen  Slngatjl  oon  ©rcmplaren  Derbreitet  fein  mag,  ba# 
aber  im  grojjen  $ublifum  biefen  ©influfe  nicht  hat. 

Freiherr  t>un  iouene : Weine  ftrage  beroegt  ficfj 
in  ähnlicher  Dichtung,  mie  bie  bes  .'perrn  (Behctmrath 
©amp.  5>er  £>err  Sadjuerftänbigc  hat  bargeftellt,  mcc  e© 
gerabe  bie  Sdjulb  be©  großen  ‘fjublifum©  ici,  bafe  foldje 
Spcfulationcn  fo  Dcrbcrblid)  mirfen  fönnten.  91un  ift 
ba#  große  ^ubltfum  hoch  gar  nicht  in  ber  Sage,  oon  ftdj 
he  rau©  bie  £>inqe  fennen  gu  lernen,  fonbern  fic  treten  au 
ba©  ^ublifum  heran  burdj  bie  treffe,  burch  ba©,  ma©  in 
ber  ^reffe  Don  ben  ©miffiou©bäuiern  publigirt  toirb  unb 
burdj  bie  Besprechungen  ber  treffe,  baburd)  mirb  bie 
Spcfulationöluft  bc©  ^Jublifum©  auf  beftimmte  23crthe 
gerichtet,  unb  ba  möchte  ich  fragen,  ob  ber  £>crr  Sadj= 
oerftanbige  nicht  bie  Beobachtung  gemacht  bat,  baß  in 
biefen  ßeiten  bie  treffe  baburdj  gefünbigt  hat,  nicht  nur, 
baß  fie  nicht  ben  Wuth  hatte,  gu  tabeln,  fonbern  baß  fic 
im  ©egentheil  ftdj  in  ben  X)ien)t  folcher  Unternehmungen 
gefteüt  unb  mit  bagu  beigetragen  bat,  beim  $ublitum 
falfchc  Borauofcßungen  über  bie  ©mijftonen  unb  her» 
gleichen  gu  Derbreiten  V 

SachD.  (5obitfhibt:  ©©  feheint  mir,  baß  Qn* 

formationen  bem  ^ublifum  nicht  blo©  burdj  bie  Be* 
fpredjungen  ber  3e*tungen  gegeben  roerben  unb  gegeben 
merben  füllten,  fonbern  in  erfter  ßinie  burdj  bie  Der* 
antmortlidjen  Veröffentlichungen,  bie  ich  für  alle  fyätle 
gur  Borbebingung  unb  Bovauöfcßung  mache.  Cb  e© 
üorgefommen  ift,  baß  bie  $reffe  gefünbigt  hat,  baß  fic 
betbeihgt  ift  an  ben  Sünben,  bie  in  mirthfchaftlidjer 
£)tnfidjt  in  beit  3e*ten  ber  Ucbcrfpcfulation  Dorgefommen 
ftnb,  ba©  ift  eine  fjrage,  bie  man  bejahen  unb  Derneinen 
fatin;  bejahen  faun  in  bem  Sinne,  baß  in  foldjen  Beriobeit 
biefe©  Ueberfdjioange©,  ber  übermäßigen  Spefulation  eben 
boeb,  menn  ich  fo  fagen  barf,  epibcntifdj  bie  gange 
Sltmofphäre  Don  einer  ?luffaffung  erfüllt  ift,  bie  nicht 
mehr  uorbanben  ift,  menn  nadiijer  ber  3uiammenbrudj 
emtritt.  Bknn  alfo,  um  auf  1880,  1887,  1888  gurütf* 
gugreifen,  gu  jener  3C*1  alle  ^Beit  ber  Weinung  mar: 
ja,  bei  biefem  niebrigen  ©clbrocrtße,  bei  biefer  niebrigen 
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iHcntabilität  bei*  beutfehen  Slulagepapiere,  ber  beften  Sin« 
lagcpapicre,  habe  id)  ja  an  biefer  oiel  höheren  $cr* 
jinfung  beet  anberen  Rapiers  eine  größere  iHififoprämie, 
ba  barf  id)  e*  rool)l  roagen,  einen  gcroijfcn  JheU 
meine*  Vermögen*  auch  Darin  on^ulegert,  unb  roenn 
biejc  Sluffaffung  immer  mehr  gcjtctgert  roirb  in  ber 
(Erhißung,  Die  bann  eintritt,  fo  roirb  e*  allerbing*  für 
Die  grelle  auch  fdjroer,  roenn  nicht  unmöglich  lein,  ba  fie 
eben  bod)  roieber  oon  fDZenfdjen  geführt  roirb,  [ich  ganj 
biefcn  (Einfüiffcn  gu  entwichen.  £ie  gcroiifcnhafte,  Die 
urteilsfähige  treffe  roirb  roohl  auch  bann  finben,  baß 
bas  roeit  geht  unb  oieUeidjt  jehon  ju  roeit  geht.  Slud) 
bann  roirb  fie  fid)  roieber  hüten  muffen,  ba  ganj  auf  bem 
©tanbpunft  fid)  <\u  [teilen,  lebiglid)  ^u  uerncinen,  roenn  fic 
fieht,  baß  Die  (EntroicMuug  in  einer  iWidjtung  gel)t,  bie 
jum  Ucbcrmafe  unb  $u  llcbcrtreibungen  führt,  bann  fchou 
uon  uortihereiu  $u  fagen : ich  roarne  oor  jeher  ^Beteiligung, 
ich  laffe  mid)  auf  eine  fachliche  Beurteilung  gar  nid)t 
mehr  ein,  fernher»  ich  fagc  uon  uorntjerein,  bleibt  SlUeni 
fern.  — JBürbe  bie  treffe  baö  tljun,  fo  mürbe  fie  nidjt 
ben  minbefteu  (Einfluß  ausüben,  fie  roiirbe  nicht  beit 
minbeften  Stufen  bringen,  fic  roürbc  gar  nicht  gehört 
werben.  $n  Diefcii  feiten,  uon  benen  ich  fpredje,  urtheilt 
unb  tjanbelt  ba*  fßublifum  eben  anbers,  als  cS  in  ben 
fühler  urthcilenbcn  feiten  fid)  benimmt,  $d)  habe  felbft 
ioldje  CEmiffionen  gefehen,  roo  her  (Emittent  es  für  ooll* 
ftänbig  auercidjenb  gehalten  hat,  roenn  ihm  baö  Rapier 
$u  135  abgenommen  rourbe,  roo  er  alfo  ju  135  bie  (Ein* 
führung  anfünöigtc.  (Es  ging  aber  nicht.  £er  Slnbrang 
roar  fo  ftürmifcf),  baß  ber  erfte  ÄurS  gleich  145,  15Ö 
roerben  mußte.  SUfo  ba  fanu  mau,  roenn  man  objeftio 
fein  foQ,  ben  (Emittenten  hoch  nicht  Dafür  oerantroortlich 
machen,  baß  ba*  ^ublifum  150  gegeben  Ijat.  (Er  roollte 
$u  135  oerfaufen.  Unb  man  fanu  ja  aud)  in  folchen 
feiten  bie  fkeffe  nicht  Dafür  oerantroortlich  machen,  baß 
fie  nid)t  uorausfieht,  roie  balb  bei*  tfiütffdjlag  fommen 
roirb.  ÜÖi'irbe  fie  fdjou  ju  Beginn  einer  folchen  (Ent* 
roirfelung  alle*  uerneiiten  roollen,  fo  mürbe  fie  fd)einbar 
unb  für  ben  Slnfang  fo  balb  unb  fo  glän^enb  Cügen  ge* 
ftraft  roerben  — beim  eine  folche  Bewegung  bauert  oft 
$atjre  — , baff  ba*  ^ublitum  lagen  roürbc:  ja,  ba§  ift 
ein  Blatt,  ba*  fein  llrttjcÜ  hat.  $d)  halte  cS  beStjalb 
für  oiel  richtiger,  roenn  bie  treffe  jroar  biefe  GJefiditö» 
punfte,  fobalb  fie  fid)  ergeben  — man  fann  ja  nidjt 
oerlaitgen,  baß  jeher  SJtenfd)  Prophet  auf  Qat)rc  hinaus 
ift  — fobalb  fie  roahrnimmt,  baff  bie  Bewegung  eine  311 
roeitgehenbe  ift,  biefe  Bebenfen  auSfpricht,  aber  fid)  baburd) 
nicht  abhalten  läßt,  bie  ©ad)e  aud)  fachlich  im  (Emjclncn 
3U  beurtheilen,  bamit  berjenige,  ber  troß  Diefer  allgemeinen 
Jöabrnehntung  fid)  betheiligen  roiH,  eben  aud)  nod)  biefe 
roeiteren  ©cfidjtspunfte  jur  Prüfung  bcfotnmt. 

Freiherr  öott  »neue:  Sßir  roerben  ja  6ei  einem 
anberen  fünfte,  bei  her  iRcflainc  unb  aud)  bei  ber  Ber* 
leituug,  barauf  noch  aurüiffoitimcn.  ©ottft  roollte  ich  jeßt 
fchon  ben  .£)errn  ©adjuerftänbigen  fragen,  ob  ihm  nicht 
uon  ©eiten  ber  Ocute,  bie  nachher  ju  ihm  gefonunen  finb 
unb  geflagt  haben,  auch  entgegengetreten  ift,  bafe  fie  fid) 
bnri'tbcr  befchroert  haben,  baß  Banfhäujer  unb  Slgenten 
oon  Banfhäufcrn  fie  $u  foldjcn  ©efdjäften  oerleitet,  fic 
burd)  falfd)e,  übertriebene  Borjpiegelungen,  bie  fid)  nachher 
nidjt  bewahrheitet  haben,  in  foldjc  ©cfdjäfte  hineingebrängt 
haben? 

©achu.  (^obnftnbt:  ^a,  foldjc  &äÜe  finb  ja  oor* 
getommen.  3>iefe  ^äUe  finb  ja  audi  jur  Steuntniß  ber 
(Berichte  gelangt  unb  haben  bisweilen  baljin  geführt,  bafe 
ba*  (^efd)äft  rücfgängig  gemacht  roerben  ift. 
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Ötof  ooii  ftanife:  Son  befonbercm  3n*crcffc  für 
mich  waren  bie  Ausführungen  bes  $)errn  ISopnftäbt  über 
ben  § 193  beS  ©trafgefepbucheS.  £fd)  war  oor  22  fahren 
Witglieb  beö  Reichstages,  als  biefer  Paragraph  gemacht 
würbe,  unb  bie  Ausführungen  bcS  $>erm  Gohnftäbt  erinnern 
mid)  lebhaft  an  bie  Rebe,  weldje  bantalS  ber  Abgeorbnete 
CaSfer  hielt,  unb  worin  ber  Abgeorbnete  £asfer  fpe^ied 
auch  ben  ©efichtSpunft  oertrat,  baff  man  ber  iSreffe  ein 
möqlid)ft  auSqiebiqeS  f^elb  laffen  müffe  jur  Äritif  oon 
gefd)äftlid)en  Unternehmungen,  um  baburd)  baS  'iBublifum 
oor  (Schaben  ju  bewahren.  Die  Ausführungen  bcS  |>errn 
(Sohnftäbt  erinnern  mich  f»  lebhaft  an  CaSfer’S  Rebe,  bafe 
ich  faft  glauben  möchte,  er  hat  biefe  Siebe  erft  oor 
Sturmem  gelefen. 

(©ad)ü.  liohnftäbt:  Ceiber  nicht!) 

DaS  ift  nicht  ber  ^-aÜ  ? Run,  bann  haben  ©ic  oietleicht 
bie  grcunblichfeit,  einmal  bie  ftenographifchen  Berichte 
einjufepen.  ©ie  werben  ftnben,  baff  ^tjre  (Mebanfen  fid) 
ooÜfommen  mit  ben  öamaligen  Ausführungen  beS  Ab* 
georbneteu  CaSfer  beefen. 

Söeniger  fann  id)  mich  mit  £)errn  (Sohnftäbt  ein* 
oerftanben  erflären  in  SBejug  auf  feine  SBemerfungen  über 
bie  jepiqe  ^rajriS  ber  ©ertdjte  unb  bie  jepige  $)anbhabung 
beS  § 193.  Gs  ift  ja  ridjttg,  unb  eS  mag  in  einzelnen 
fällen  oorgefommen  fein,  bafj  Aeufjcrungcu  ber  ^ reffe 
über  gcfchäftliche  Unternehmungen  oom  Richter  fchärfer 
beurthcilt  worben  finb,  als  es  bie  Ab  ficht  beS  § 193  war 
unb  ift.  Dem  fteljt  aber  hoch  auch  gegenüber,  baß  ber 
treffe  bei  unS  in  $reufjen  weuigftenS  eine  fehr  freie 
Dhätigfeit  auch  oon  ben  Berichten  unb  oom  ©taatSanwalt 
jugeftanben  ift.  habe  id)  hier  in  ber  £>anb  einen 

Artifel  eines  nicht  unbebeutenben  berliner  SBlatteS, 
ber  39anf»  unb  £)anbelSjeitung,  über  bie  ncufte  rumänifche 
Anleihe.  3^)  tuerbe  mir  erlauben,  einen  ©ap  barauS 
uorjulefen  unb  bann  ben  £)crrn  ©achoerftänbigen  liohnftäbt 
fragen,  ob  nicht,  wenn  ein  fold)cr  Artifel  hi«  ftrafloS 
gelaffen  wirb,  unterer  fßreffe  bod)  auch  eine  fehr  freie 
Bewegung  gefiebert  ift. 

GS  hfifet  in  biefem  Artifel: 

„Rid)t  alles  was  bis  jept  ber  ©taatSanwalt  als 
ftrafloS  öurcbqcben  laffen  muß,  ift  eines  erften 
53anfhautcS  würbig,  unb  gerabe  bie  Disfonto* 
gefeUfchaft,  welche  bem  bcutfd)en  Rationaloevmögeu 
nach  SWiüioneit  jäljlenbe  Öerlufte  in  fahrläffiger 
Söeife  betgebradjt  hat,  als  fie  bic  argcntinifche 
Anleihe  in  Deutfd)(anb  juerft  einbürgern  half/ 
follte  eS  fid)  hoppelt  überlegen,  jept  einem  wenig 
crebitwürbigen,  bis  über  bie  Ohren  ucrfchulbeten, 
beutfchfcinblid)  gefinnten  unb  bie  beutjehe  ^nbuftrie 
bei  bem  Söettbewerb  auSfdjtiefjeiiben  ©taate  als 
AuSwanberungSagcntur  bienen  unb  flüffiges 
beutfchcS  Sfapital  auf  Rimmcrwicberfchen  aus* 
juliefern." 

Weine  Herren,  id)  glaube,  baß  biefer  Artifel  an 
fd)arfcr  ©prache  eigentlich  nichts  ju  wünfehen  übrig  läßt. 
Der  DiSfontogefeQfchaft  wirb  gaprläifigfeit  oor  geworfen. 
Gö  wirb  ihr  bie  ©iinbe  oorgehalten,  bafc  ftc  bem  beutfehen 
‘Pubüfuni  bereits  foloffale  iBerlufte  jugefügt  hat.  $d) 
glaube,  in  einer  energifchcrcn  Söeife ' fann  man  baS 
$ublifum  gar  mept  oor  einer  geidmung  auf  biefe  Anleihe 
warnen,  unb  wenn  ein  foldjer  Artifel  ‘ ftraffrei  ausgeht, 
fo,  glaube  ich,  wirb  fid)  bie  bcutfdje  treffe  nicht  über  eine 
afljufdjarfe  ^rayis  ber  ©eridjte  ju  beflogen  haben. 

9fun  hat  ber  jperr  ©achoerftänbige  Gopnftäbt  noch 
fpejieü  bic  portugiefifepe  Anleihe  erwähnt.  SBon  ^ntereffe 
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roar  mir  baß  er  bic  Summe  von  180 — 200 

'JRilliouen  nannte,  rocldjc  im  §afjre  1889  allein  an  ber 
ftranffurter  ^öörfe  gezeichnet  roorben  ift. 

(Sadiv.  Gofjnftäbt:  9lm  ^ranffurter  '■ßlaße,  ba#  ift  nidjt 
non  ftranffurt  allein!) 

?lnt  f^ranffurter  ^Jla^e? 

(Geheimer  Stonimcr^icnratl)  grengcl:  2ln  ben  ^ranffurter 
^eidjnungöftcllen ! 

Sacfjo.  Gohnftäbt:  2ln  granffurtcr  ßcichnungSfteflen !) 

ttußerbent  bat  cö  aber  roobl  nod)  verfihiebenc  anbere 
ßeidjnunqöftcllen  in  £cutfdjlanb  gegeben.  i^dj  roetfe  nidjt, 
ob  bamai#  fdjon  bic  Darmftäbter  ioanf  Dasjenige  $3ant* 
ijau#  mar,  welche#  bic  ißortugiefen  einfü(jrte. 

(Sadjv.  Goljnftäbt:  3>a#  mar  1886!) 

9lber  cö  roerben  verfchiebenc  3cl<^nun9öftc^en  bamnlö 
vorhanben  gemefen  fein. 

(Sadjv.  iSoljnftäbt:  ^a!) 

311#  ich  einmal  uor  fur^em,  auch  auf  Grunb  einer, 
roic  idj  glaubte,  zuoerläffigen  Information,  bic  Öcmerfung 
binmarf,  baß  ba#  beutfdje  iUiblifum  an  argcntinifchen 
unb  portuqiefifdjen  SBertben  in  neuerer  3c*t  bic  Summe 
von  260  ÜRilltoncn  SWarf  oerloren  habe,  mürbe  ba#  al# 
übertrieben  bezeichnet.  GS  mag  ja  febr  idjrocr  fein, 
irgenb  welche  juuerläffigc  Berechnung  bariiber  aufzuftcQen. 
333cnn  aber  £>err  Gofjnftäbt  fagt,  baß  allein  auf  bic 
portugtcfifdjc  Anleihe  unb  adern  am  §ranffurtcr  ^lafce 
circa  200  Millionen  gezeichnet  morbeu  fmb,  unb  toenn 
mir  ben  bebeutenben  fturöfturz  ber  portugiefiidjcn  Rapiere 
ieitbem  un#  oergegcnroärtiqen,  io,  glaube  idj,  rnirb  meine 
bamalige  Eingabe  bodj  nidjt  zu  Ijodi  gegriffen  gemefen  fein. 

9tun  fagt  ber  £>err  Sadjoerftänbige  ferner:  cö  feien 
bamai#,  als  ba#  $ublifum  angelocft  mürbe,  ober  vielmehr 
als  ba#  ^ublitum  ftdj  gebrängt  fühlte,  auf  portugiefifdje 
9ln(eilje  ju  zeidjnen,  audj  ausführliche  Ißrofpette  ver* 
öffentlidjt  roorben.  Gö  fragt  fidj  nur,  ob  in  ben  f5rofpeften 
alles  bnöjcnigc  geftanben  bat,  roa#  zur  Belehrung  be# 
^ublifum#  in  bie|*em  §alle  bienen  mußte,  benn  ba#  ift 
eben  in  meinen  klugen  ein  febr  miditiger  $untt,  baß  biefc 
^rofpefte  in  ber  Siegel  feljr  menig  greifbare#  Material 
enthalten.  Üöenn  man  tjicr  eine  Bcfferunq  berbeiführen 
roiH,  fo  bürfte  vorzugsweise  barauf  zu  hai*ew  f*wt,  öaft 
bei  Der  Gmijfion  auölänbifdjer  Slnleiljeu  ganz  beftimmte 
fragen  beantwortet  roerben. 

Gerabe  bie  portugiefifdje  Anleihe  bat  midj  auch  barauf 
geführt,  einmal  bie  fyinanjen  be#  portugififdjen  Staate# 
ctroa#  näher  ju  ftubiren  unb  bic  Subget#  au#  ben  fahren 
1886,  87,  88  u.  f.  m.  zu  prüfen.  Ratten  bie  bamaligen 
‘fkoipefte  nur  einen  £tjeil  ber  3'ffcrn  flebradjt,  meldje 
idj  3^nen  ieftl  Vorhalten  min,  fo  mürben  itadj  meiner 
Ucberzeugung  ganz  fleroiß  nicht  180 — 200  Millionen  am 
^ranffurter  ‘ißlaß  gezeidjnct  roorben  fetn.  GS  ift  febr 
eigentümlich,  baß  bie  portugiefifdje  [Regierung  — idj  fann 
ja  bas  unter  un#  offen  auöfpredjcn  — bamai#  bemüht 
mar,  ihre  Staatsfinanzen  iii  einem  möglidjft  glänzenben 
Sichte  erfdjeinen  zu  laffen.  Obwohl  ba#  Bubqct  von 
1887/88  bei  einer  Gcfammtauöqabc  von  44  SRidionen 
SRilrci#  l8‘/3  ^Millionen,  alfo  42  Prozent  auf  bie  33er* 
xiniung  ber  auswärtigen  Sdjulb  verroanbte,  mürbe 
in  biefem  33ubget  trotybem  noch  ein  lleberfdjuß  von 
4 295  000  ÜRilreis,  alfo  etwa  10  Millionen  SRart,  heran#* 
gerechnet. 

«ommerzienrath  iöienbelsfobmStartbolbti : T'arf 
ich  einmal  eine  fyrage  [teilen:  ift  ba#  ba#  Crbmarium 
ohne  ba#  Gftraorbinarium  ober  ift  beibe#  zufQinmen’ 
gerechnet? 
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©raf  pph  Aait in:  2öeitn  Sie  geftatten,  miß 
irfj  ^tjnen  ba#  Waterial  nachher  geben.  X)a#  Orbin ariiint 
unb  (Jjtraorbmariuin  ift  fummirt. 

Sei  ber  Staatäjchulb  mirb  untcrfdjiebcit  aroijrfjen  ber 
neueren  Sd)ulb,  rocld)e  am  1.  $uli  1890  573  293  000 
Wilreiö  betrug  unb  ber  älteren  Sdjulb  t>on  2 377  000, 
ba#  macht  Aujammen  575  670  000,  baö  futb,  1 Wilrei# 
= 4,45  Warf  gerechnet,  2 561  000  000  Warf,  macht 
pro  ftopf  ber  ßinrool)ner  uon  Portugal  eine  Serjdjulbung 
oon  596  Warf,  nad)  meiner  llcberjeugung  bie  ftärfftc 
Serjchulbung,  mit  roelcher  irgenb  ein  europäijcfjer  (Staat 
au  rcdmcit  bat.  — SRidjt  einmal  Grnglanb  bat  eine  fo  hofyc 
Sdjulb  pro  &opf  ber  Scoölferung. 

9fun  möchte  ich  ^)errn  llobnftäbt  fragen,  ob  nid)t 
nach  feiner  Uebcr$eugung,  wenn  berartige  Äffern  bamalö 
im  *jkojpeft  geftanben  hätten,  bod)  oiefleidu  ha#  ^Jublifum 
ftdj  bie  Sadje  erft  überlegt  hätte,  ehe  e#  auf  bie  portu« 
giefifche  Anleihe  jeidjncte*? 

Herr  (Sohnftäbt  jagte,  bie  Hauptaufgabe  aller  Wit* 
arbeiter  ber  treffe  fei : es  müffen  burdjaue  oorrourfefreie, 
iutegre  i|$erjönlid)feiten  in  jeber  Dichtung  fein,  ^a,  Herr 
ISobnftäbt,  biefeit  SBunfd)  ttjcile  id)  in  Dollem  Wafoe,  aber 
iteulid)  jagte  einer  Don  ben  ©adjücrftänbigen  hier,  nidit 
jeber  Sanfier  ift  ein  (xngel.  ^d)  glaube,  man  roirb  mit 
bentfclben  iRechte  jagen  fönnen:  nid^t  jeber  ^ournaltft  ift 
etit  Grngel.  2lljo  mir  roerben  bod)  immer  mit  einer  jebr 
großen  3al)l  uon  ^ourualijten  $u  redjncn  hoben,  bie  oiel« 
leicht  nicht  fämmtlid)  gan$  reine  Ringer  hoben,  bie  jid) 
bod)  uon  gcroijfcn  Qntcrejjcn  leiten  lajjcn,  menn  fie  ihre 
Slrtifel  jur  Empfehlung  auelänbifd)cr  Anleihen  jdjreiben. 

3<h  glaube  aljo,  bafe  ein  genereller  3ppeü  au  bie 
greife,  c#  möchten  nur  objeftioc,  oorurtheilsfreic  Sdiilbe* 
rungen  ber  au#länbifd)cn  Ruftänbe  in  bie  treffe  gelangen, 
rceitu  eö  jid)  um  auSläitbijdie  Anleihen  hanbelt,  feinen  jo 
großen  Erfolg  haben  mürbe,  unb  id)  mödite  fragen,  ob 
e#  fid)  nicht  uielleid)t  empfehlen  biirfte,  etroa#  gretfbarere 
Sovjchläge  $u  inadjen,  bei  jebem  ^rojpeft,  rocld)cr  eine 
auslänbijdje  Anleihe  empfieblt,  barauf  511  halten,  baß  bic 
^inan^lage  be#  Staate#  mit  einigen  furzen  3if?ern 
erörtert  mirb,  bannt  jebermann  roeifc,  bie  unb  bte  Steher» 
heit  mirb  in  beut  Rapier  geboten,  ba#  unb  baS  JHiftfo 
geben  mir  ein.  Das  mürbe  nad)  meiner  unoorgreiflidjen 
Slnftdjt  üiellcicht  mehr  mißen  al#  eine  oorurtbeilöfreie 
Bearbeitung  be#  Stoffe#  in  ber  ^reffe  unb  ein  Slppell 
an  ben  SHiditcrftanb,  baß  man  bie  Slritif  berartiger  au#* 
länbifchcr  Slnleihen  ftraffrei  läfet. 

9llfo  id)  utödjte  jpe$icll  an  ben  Heren  Sachuerftanbigen 
bie  §rage  richten,  ob  er  e#  nicht  jür  jroecfmäfetg  hielte, 
menn  in  bte  ^roipefte  au#länbijrt)er  Anleihen  pojittüe 
Rahlen  aufgenommcu  roerben  müßten,  mclche  über  bic 
ftinan*lage  ber  betreffenben  Staaten  eine  möglich  jt  au#* 
fübrlid)c  lUu#funft  geben. 

Steltoertr.  3>prfifecttber:  3ä)  niöcfjte  ^unächft  be* 
merfen,  baß  meine#  (brachten#  Hcrr  ©raf  Raniß  ben 
Herrn  Sadjocrftänbigcn  bezüglich  ber  3c^nunÜ  her 
sJJortugiejen  in  ^ranffurt  roobl  mißücrftanben  hat.  Der 
Herr  Sad)uerftänbigc  führte  an,  baß  eine  grofjc  lieber* 
jeichnuug  [tattgefunöcn  hätte,  cm  Heranbrängeu  be# 
^ublifum#,  jo  bafo  augenjcheinlid)  eine  gatt$  cibeblidie 
SRebuftion  ber  C55efd)äftc  ftattgefunben  hat  unb  man  au# 
ber  3cichmiug  ber  180 — 200  Willionen  nicht  jchlicßett 
fann,  bafe  biefc  200  Willionen  tn  ber  Jljat  au d)  in  bie 
Hänbe  be#  ’ißublifum#  gefommen  finb. 

©raf  pp«  Aantfe:  E#  fontmt  barauf  an,  wie  Diel 
■ißrojent  nachher  baoon  ocrtbeilt  roorbeit  finb. 
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©tefloertr.  3>orftfce»bcr:  Dann  müßte  id)  noch 
barauf  hmroeifen,  baß  eigentlich  nacfi  ben  leitenben  ©eftebte* 
puuften  ben  Söünfdjcn  be$  .perrti  ©raten  Äaniß  im 
allgemeinen  iRedmung  getragen  roirb.  Denn  ed  fteljt  ba 
audbriirflid)  bei  ben  9n(eif)en  auelänbifcber  ©taaten 
unter  Sir.  3: 

„SJlittbeilung  einer  Ueberficbt  befi  lebten  ©ubget$ 
beö  bie  ©djulb  fontrat)irenben  ©enteinroefenö, 
unb  $toar  foroobl  bc*  orbentlicbrn  ald  beö  außer* 
orbentlichen  ©ubgetö,  auch  SJiittl)eilung  be8 
©cbulbenftanbeS." 

Slflerbing*  tjei^t  e$  weiter: 

,,©on  biefem  ©rforberniffe  fann  abgefebett 
roerben  bei  folgen  ©taaten,  Slörperfcbaften  ober 
^nftituten,  bereu  ^inanjoerbältniffe  alä  allgemein 
befannt  gelten." 

(3um  ©adwerftanbigen):  Qbt  SSunfd)  ift  alfo  an» 
febeinenb  oorjugoroeife  barauf  gerichtet,  biefe  Catitübe 
einjufdjränfen? 

©ad)ö.  (5obnftäbt:  2Bie  id)  eö  and)  oor» 

gefcblagcn  böbe. 

©tefloertr.  j&orfifer  über:  DaS  ift  aud)  oon  oer» 
fdjiebenen  anberen  ©adjoerftänbigen  febon  erflart  roorben. 

©rat  oon  funttfc:  Cftf  ift  bod)  ein  Unterfd)icb  ui 
jieben  ^roijeben  foldjen  ©taaten,  bereu  ^inanjoerbältniße 
aßgemetn  befannt  finb  unb  anberen  ©taaten,  bei  betten 
bie  $nian$oerbältniffc  weniger  befannt  ftnb.  Söenn  alfo 
j.  ©.  ber  neuefte  ^rofpeft  über  bie  rumänifdjc  Slttleif)e 
nichts  enthält,  roaS  über  bie  ftinanjoerbältniffe  ^Rumäniens 
irgenb  welche  Sluöfunft  giebt,  fo  mürbe  nad)  biefem 
eben  oertefenen  ^affuS  ber  ©örfettorbnung  anjunebmen 
fein,  baß  bie  rumänifeben  ©erhältniffe  flar  oor  jeber» 
manttS  Slugctt  liegen.  $a,  id)  möchte  einmal  fragen,  ob 
fte  benn  mirflid)  betn  bcutftben  'publifum  fo  befannt  ftnb? 

©teßoertr.  SSorftfecnbrr  (einfaßenb):  Die  Sin* 

regting,  ben  oon  mir  &ule(t  ermähnten  3ufQb  äu  ftreicben 
ift  ja  febon  wieöerholt  gegeben,  unb  ber  $)err  ©adjoer* 
ftänbige  tjat  ftd)  felbft  bafür  auögefprodjen.  Qd)  glaube 
alfo,  bafj  fub  bamit  biefer  ^Junft  eriebigt. 

©raf  oon  fiaitifc:  ©ei  Portugal  ift  e8  auch  nicht 
gefdjeben. 

©tefloertr.  ^toritfeenber:  Der  £>err  ©adwerftänbige 
batte  felbft  befürwortet,  biefe  ©eftimntung,  bafj  oon  ber 
SRittbeilung  be$  ©ubgctS  2C.  abgefeben  roerben  fann,  ju 
ftreidjen. 

©adjo.  (5obuftiibt:  3U  biefem  fünfte  bin  id)  ganj 
ber  SJieinung  beö  $)errn  ©rafett  Sfanifc,  bafe  immer  au$* 
reicbenbe  Informationen  gegeben  werben  foflen. 

lim  auf  bie  Siebe  bcS  £)errn  ©rafen  tm  einzelnen 
jurfiefjufommen,  bcnteife  icb,  bajj  biefe  Sfritif  ber  rumä* 
nifdjen  ©miffion  in  ber  ©anf»  unb  $anbelöjeitung  in  ber 
Dfjat  ja  fet)r  fdjarf  gebalten  ift.  Daß  ift  nicht  über-- 
rafebenb  für  mich-  Slud)  bie  5rQn^urtCT  8c^tun9  bat 
nicht  auf  bem  ©tanbpunft  beb  tont  comprendre  tout 
pardonner  geftanben,  im  ©egenthcil,  mir  haben  ben 
©mitenten  ber  portugiefifeben  wie  ber  argentiniieben  Sin* 
leiben  mit  großer  Offenheit  unb  mit  Slacbbrucf  gefagt, 
wie  febr  mir  biefe  ©efdjäfte  mißbilligen,  wie  mir  ja  auch 
fdjon  gegen  bie  ©mijftonen  manchem  ciujumcubcn  Ratten, 
als  fte  ftattfanben. 

Ob  mirflid)  bei  portugiefifeben  unb  argentinifeben 
SBertheu  in  Dcutfcblanb  2GÜ  SOfiflionen  oerloren  worben 
ftnb,  baS  ift  eine  ftrage,  bie  id)  aufi  bent  ©tegreif  ju 
beantroorten  außer  ©tanbe  bin.  habe  Einerlei  Unter* 
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fucfjungen  oor  Augen,  unb  cd  mürbe  lief)  and)  nur  um 
©chäfcungen  hanbeln  fönnen.  ©et)r  richtig  E)at  ber  £>err 
©orfujenbe  bemerft,  baß  id)  fcod)  nur  oon  ber  Anmelbung 
Zur  3eif^nun9  gefproepen  batte,  auf  bie  ja  nur  ein  Dfjeil 
zugetpeilt  in,  unb  netter  bleibt  ja  bie  $rage  ganz  offen: 
Wie  viel  ift  benn  oon  biefeit  ^Sortugicfen,  bie  1886  ge- 
zeichnet mürben,  bid  junt  Äurorücfganqe  in  Deutfcfjlanb 
geblieben.  Der  ©eft$,  ben  Deutfdjlanb  iui  Augenblick  ber 
©ubffription  genommen  hat,  fann  fid)  in  ber  ^roifdjenzeit 
lehr  erbeblid)  oerminbert  ha&cn,  c*  tonn  fid)  aud)  burd) 
3ufauf  oon  bem,  road  bad  Audlnnb  genommen  bat,  Der* 
uiebrt  haben,  ©ei  Argentiniern  bflbc  id)  einmal  bie  ^rage 
unterfud)t  unb  erörtert,  aud)  viel  herum  gehört,  meine 
eigenen  ^Beobachtungen  gemacht,  unb  ade  Wahrnehmungen 
liefen  übereinftimmenb  barauf  hinaud,  baß  oon  ben  ur« 
fprünglid)  gezeichneten  argentinischen  Wertqen  fehr  viel  ind 
Audlanb  gefioffen  ift,  namentlich  nad)  ©elgien.  Diefe 
Anleihen  finb  bamald  in  ©elgien  mit  größerem  Cfnthu» 
fiadmud  aufgenommen  morben,  ald  bet  und,  unb  bie 
©eigier  haben  länger  an  ihrem  (Jnthufiadntud  feftgefjalten 
ald  mir,  unb  ed  finb  mit  ©eroinn  große  Soften  oon  ben 
Argentiniern,  bie  eigentlich  für  Deutfdjlanb  beftimmt 
roaren,  abgeftoßen  morben,  roie  bie  erfte,  bie  ©uenod»Apred« 
Anleihe,  bie  auf  ben  93?arft  gefommen  ift. 

Wad  ben  portugiefifdjen  ^rofpeft  anlangt,  fo  bebaure 
id),  baß  id)  ihn  mtr  nicht  mitgebracht  habe,  ©ooiel  id) 
mich  aber  entfinne,  haben  aud)  in  bem  crfteti  portugiefi- 
fdjen  $rofpeft  berartige  fachliche  Audfünfte  geftanben; 
fie  müffen  ja  barin  geftanben  haben,  fonft  mürbe  bie 
'Jfotij  nicht  beroilligt  morben  fein. 

©tedoertr.  Storitfernbrr:  Die  leitenben  ©eftdjtd» 
punfte  fmb  erft  fpäter  feftgcfefct. 

©acho.  ($ pbnftäbt:  ©o?  Dann  ift  ed  etroad  anbered. 

©eßeimer  Sfommerzienrath  iyrenfcfl:  Die  leitenben 
©efidjtdpunfte  haben  jefct  ein  Alter  oon  4 fahren. 

©acho.  (tpbnfläbt:  Dann  mürben  fie  fpäter  feft* 
gefegt  fein. 

©eheinter  Slommerzienrath  Jvretibel:  ^d)  mid  aber 
ba^u  bewerten,  baß  ed  nur  bie  9iieberjd)rift  einer  bereitd 
beftehenben  ©rojrid  gemefen  ijt,  nicht  baß  biefe  ©cftd)td» 
punfte  nicht  fchon  früher  beftanben,  fonbern  fie  fmb  nur 
bamald  gefammelt. 

©acho  C^obnftäbt:  Daß  in  ben  fpäteren  portu* 
qienfehen  ^rofpeften  bie  Audfunft  geftanben  hat,  mie  Jperr 
©raf  Äaniß  fie  münfdjt,  roeiß  ich  pofttio.  §cß  fann  nur 
nicht  feftfteden,  ob  fie  in  bem  86er  $>rofpeft  geftanben 
haben,  aber  id)  nehme  an,  baß  fie  auch  bamald  fchon 
barin  geftanben  haben;  benn  bad  eine  roeiß  id)  ganz  f'djer, 
baß  bie  ^ranffurter  3eitung  bamald  in  einem  fehr  langen 
Artifel,  ber  auf  fehr  grüitblichen  Unterfudjungen  beruhte,  eine 
fyüde  oon  fachlichen  Informationen  gegeben  hat,  bie  mir 
und  bamald  natürlich  nicht  aud  ben  Ringern  gefogen 
haben  unb  aud)  nicht  in  einem  folchen  [falle  aud  unferem 
Archio  nehmen  fonnten,  ba  mir  ja  früher  für  Portugal 
fein  ioldjed  ^ntereffe  hatten,  bie  und  alfo  entroeber  burd) 
ben  ©rofpeft  ober  burd)  bad  ©miifiondhaud  geliefert  mor* 
ben  finb  unb  bad  roeiß  td)  ebenfadd  ganz  fixier  — benn 
roenn  man  ben  ©rofpeft  nicht  hatte,  tonnte  man  fich  bad 
aud  bem  ©othaer  Almanach  ober  anberen  ClurÜen 
oeridjaffen  — baß  bamald  fchon  oon  und  ganz  beftimmt 
barauf  hingeroiefen  mürbe,  baß  ein  fehr  hoher  }$rozentfa$ 
— alfo  id)  meiß  nicht,  ob  ed  einiqc  40  Prozent  roaren, 
fpäter  roaren  ed  noch  mehr  ald  40  Prozent  — oon  ben 
regelmäßigen  ©taatdaudgaben  ©ortugald  für  bie  ©er« 
Zinfung  ber  ©d)ulb  erforberlicf)  ift,  unb  ich  fann  beftimmt 
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bie  Ucbergeugung  auSforechen,  baß  audi  biejenigen,  bte 
baS  bantalS  nicht  gewußt  haben,  wenn  fie  überhaupt  qe» 
neigt  waren,  gu  geichnett,  fid)  burd)  bte  (Srwägung  nicht 
haben  abfdjrcden  taffen,  aus  beut  einfachen  ©runbe,  ben 
td)  fchon  erwähnte,  weil  bamalS  biefe  ©acf)en  ja  6 $ro* 
gent  Stnfen  gebracht  haben  gu  einer  ,D0  man 
beutfdjen  Anleihen  ^bdjftcnd  3‘/>  s}Jrogent  erzielen  fonnte, 
unb  bafe  [ich  bie  Ceute  getagt  haben,  für  21/*  Vrogent 
mehr  gehe  idt  aud)  baS  ßJififo  ein;  benn  ber  ©ertt)  tft 
ja  bod)  immer  ein  retatiocr.  Qebcr  non  wirb, 

wenn  er  gefdjäftliche  ihätigfeit  ausübt,  unb  aud]  wenn 
er  nicht  ©efd)äft6mann  ift,  ftd)  immer  fragen:  ^er 

VreiS  angemcjfcn  beut  SRiFtfo,  ba$  ich  eingehe.  ffltan 
fann  bod)  nicht  tagen,  bah  ein  £)aub,  baS  baufäüig  ift 
ober  bas  oicßeicht  baufällig  werben  fann,  baburch  abfolut 
werthlos  ift.  9Wn,  cö  hot  nur  einen  öiel  geringeren 
SBertt),  aber  einen  gewiffen  2öerth  barf  man  bod)  immer 
bafür  galten. 

©teüucrtr.  iöorft&cnbcr  (einfaßenb):  $d)  glaube, 
biefe  früheren  Verhältniffe  hoben  wohl  fein  erhebliches 
^ntereffe  mehr. 

©ad)ü.  (fobnOabt:  2Ba3  nun  bie  ^ubligiftif  betrifft, 
fo  bin  id)  weit  entfernt,  gu  beftreiten,  was  $)err  ©rai 
Äanifc  behauptet,  baß  nidjt  jeber  Journal©  ein  (Engel 
ift.  (ES  giebt  wohl  feinen  ©eruf,  in  betu  baö  nidjt  oor* 
liegt.  SRidjt  wahr?  DaS  geht  bod)  nidjt  anberS.  Allein 
ba$  ift  nicht  eutfeheibenb  für  baS,  was  id)  oorjufchtagcn 
unb  anguregen  mir  ertaubte. 

Die  treffe  hat,  wie  id)  fie  auffaffe,  bie  Verpflichtung, 
fachlich  gu  fritifiren.  ?lber  fclbft  wenn  fie  bicfeS  9?ed)t 
in  gewiffen  ©rengen  gebraucht,  wirb  fte  leicht  oor  bem 
dichter  belangt  werben  fön  nett.  ?lud)  wenn  ber  § 193 
fo  aufgefafjt  unb  angefehen  werben  foß,  wie  ich  bicS  an* 
rege,  unb  wie  eS  gu  meiner  f^reube  nach  ber  £^cflftcQuncg 
beb  ^jerrn  ©rafen  &ani$  fchon  oor  20  Qafjren  angeregt 
würbe,  aud)  bann  wiirbc  ja  bie  Sfritif  feine  ftraflofe  fein, 
wenn  fte  gu  weit  geht.  (Sb  wirb  ja  auch  nach  beut  § 193 
bem  dichter  heute  uollftänbcg  oorbchalten,  gu  erwägen,  ob 
nicht  nach  bem  ^nfjalt  beb  SlrtifelS  unb  nach  bett  Um» 
ftänben  etwa  bie  &bfid)t  einer  ©eleibigung  oorliegt.  Die 
ift  ja  aud)  nach  § 193  nicht  ftrafloS,  aud)  bei  2Baf)rung 
berechtigter  ^ntereffen.  Mein  ich  fürchte,  bafe  eine  weitere 
9lu3finanberietyung  barüber  gu  weit  führen  würbe. 

Ilm  babei  auf  ben  SluSqangSpunft  beS  £>errn  ©rafen 
ftanty  gurüefgugreifen  — ja,  meine  .^errett,  wenn  biefer 
Slrtifel  in  ber  ©anf*  unb  $)anbelSgeitung,  ber  ftd)  fo 
fefjarf  auSfpricht,  Dinge  enthält,  bie  als  Qnjurie,  als 
formale  ©eleibigungen  aufgefafjt  werben  fönnen,  fo  wage 
ich  nidjt  gu  beurthcilen,  wie  ber  dichter  ftd)  barüber  auS* 
fprechen,  unb  weldje  (Sntfdjeibung  er  treffen  würbe.  (ES 
fomtnt  ja  barauf  an,  ob  bie  Disfontogefcflfchaft  ftd)  ocr» 
anlafet  fehen  würbe,  wegen  biefeS  SlrtifelS  Älage  gu  er* 
heben,  ©ie  wirb  oießeidjt  aus  bem  einen  ober  anberen 
©runbe  barauf  oergichten.  Dann  bleibt  eS  eben  eine 
offene  ftrage,  ob  ber  9itd)ter  eoentueß,  wenn  bie  Sftage 
angeftrengt  werben  foflte,  ihr  ftattgeben  würbe,  ©ei 
boua  fiele  - (Smiffiotten  fürchte  ich  oom  ©tanbpunft  beS 
§ 193  nichts  für  meine  flritif.  Der  boua  tide -Emittent, 
bem  aud)  nidjt  mala  tubs  oorgeworfen  wirb,  wirb  fid) 
wohl  in  ber  tRegel  eine  jachlid)  idjarfe  Striuf  gefallen 
taffen.  Slber  gcraöe  bei  bem  mala  fiele- Vorgehen  h°be 
id)  gefunben,  baß  bie  fieute  gum  SHidjter  taufen,  um  ben 
iHebafteur  etwas  anguljängcn,  um  ihn  gu  ermüben.  $d) 
habe  einen  berartigen  Vrogcß  gehabt,  ber  gange  gwei 
$al)re  taug  burd)  ben  Äläger  hingcfchleppt  würbe.  Der 
hat  immer  wieber  Vertagung  beantragt.  (SS  war  ein  ft’ljr 
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große©  ÜWaterial,  ba©  id)  burdjjuftubiren  batte  unb  ebenfo 
bcr  ^crtheibtgcr  unb  bcr  ©crid)t©hof.  $>a©  haben  mir 
immer  mieber  burcfjarbeiten  miiffcn,  weil  im  lebten  Äugen* 
blirf  ber  Kläger  tarn  unb  fagtc:  $a,  cd  muß  oerfcfwben 
werben,  unb  c©  ift  ocrfcßoben  warben.  Äud)  bie  Oefahr 
ift  nicht  ju  unterfd)äßen , wenn  man  oerurtbeilt  wirb. 
'Senn  bebenfen  ©ie  wohl,  nnber©  ftebt  bie  ©adje  au©, 
wenn  ber  ^ufammenbrud)  einmal  ftattgefunben  t)at , unb 
wenn  er  nod)  nicht  ftattgefunben  hflt.  £>at  er  erft  ftatt» 
gefunben,  ja  bann  ift  bie  StritiP  feljr  leicht,  bann  wäcfjft 
fic  wilb.  Äber  gerabe  oorljer,  wenn  bie  (Gefahr  ber 
©djabigung  bc©  ^ublifum©  nod)  aorliegt,  bann  muß  bie 
Stritt?  cinfe^en,  unb  bann  ift  fic  gefährlich. 

SBcnn  id)  oorljer  fagte:  $d)  bin  biäfjcf  nod)  niemal© 
acrurtljcilt  worben,  fo  ift  ba©  infofern  nidjt  genau:  $d) 
bin  aQerbing©  einmal  in  erfter  ^nftan^  oeruTtheilt  wor* 
ben,  c©  ift  aber  nidjt  rechtöPräftig  geworben. 

(Oraf  bon  Stanity:  J)a©  ift  gar  Pein  Vorwurf!) 

— $th  fpredje  nicht  baoon,  baß  man  mir  ba©  ^um  Vor- 
wurf redjncn  müßte.  Gr©  fjanbeltc  fid)  um  $mci  notorifdje 
Betrüger,  Johanne©  £)oUänber  unb  3J?aj  Cöwenftein. 
35tefe  Ccute  waren  in  einem  ÄrtiPcl,  ben  id)  nicht  ge* 
schrieben  unb  aud)  jufädig  nidjt  gefehen  hotte,  Pritifirt 
worben  mit  ber  gewohnten  ©diärfe,  aber  hoch  unter  Än* 
wenbung  eine©  SBorte©,  Don  welchem  ber  9?idjtcr  in  erfter 
Qnftanj  ben  (Sinbrucf  hotte,  baß  e©  ein  Plein  wenig  über 
bie  (Örenje  gegangen  wäre,  unb  barauf  hot  er  jwar  ben 
ftläger,  gegen  ben  SBtberflagc  erhoben  war,  ^u  bem  fed)ö* 
fachen  dou  bem  ucruitheilt,  $u  bent  er  miaj  oerurtbeilt 
hat,  aber  er  hot  mich  oerurtbeilt,  unb  ba©  Urtheil  wäre 
oie deicht  red)t©Präftig  geworben,  wenn  nidjt  $u  meinem 
©lücf  jwifchen  ber  erften  unb  ^weiten  Verfjanblung  bie  ßeute 
al©  Betrüger  oerfolgt  worben  wären,  weil  ber  ßufammen* 
brud)  glftrflidjer  Xßcife  rechtjeitig  eintrat,  $a,  aber  bar* 
auf  Pann  man  fub  nicht  oerlaffen,  unb  wenn  foldje  Oe* 
fahren  bem  fRebaPteur  beoorftdjen,  fönnen  ©ie  e©  ihm 
nidjt  oerbenPcn,  wenn  er  lehr  oorfidjtig  ift,  oorfidjtiger, 
al©  e©  im  ^otereffe  be©  ^ublifum©  erwünfeht  ift,  unb 
barum  höbe  id)  e©  für  meine  Pflicht  gehalten,  bie©  an$u* 
regen,  baß  bie  treffe  in  ihrer  wahrl}eit©gemäßen  SlritiP 
öffentlicher  Verhältniffe  gefdjü^t  fei. 

Vrofcffor  Dr.  ©cbmollrr:  ^d)  möchte  ben  £)crm 
©ochoerftänbigen  fragen,  ob  jemalö  in  ißroipePten  bei 
(Einführung  auämärtigcr  Anleihen  bie  Vcrfchulbung  be© 
©taatc©  auf  ben  Stopf  bcr  VcoölPerung  angegeben  ift, 
unb  ob  oor  adem  bie  Verjdjulbung  ocrglidjen  ift  mit  ber 
anbercr  analoger  ©taaten.  $d)  glaube,  baß  ba©  niemal© 
in  ben  fßrofpePten  fteht,  unb  id)  möchte  ihn  fragen,  ob 
er  c©  nicht  für  fehr  heil  in  m holten  würbe,  baß  berartige 
3ohlen  in  ben  ^rofpePten  oerlangt  würben.  2>enn  nur 
relatioc  3atjlen  beweifen  etwa©,  währenb  in  aden  ^ro* 
fpcPtcn  abfolute  3of)len  ftefjcn,  bie  niemanb  oerftehen  unb 
beurtheilen  Pann. 

©adw.  (tpbittfäbt:  3^  fonn  bieje  (jrage  nicht 
gang  beftimmt  beantworten,  weil  id)  nidjt  ade  ^äde  oon 
Ömiffionen  Pennen  ober  im  Oebädjtmß  hoben  Pann. 
Ädern  ich  bin  aderbing©  geneigt,  $u  glauben,  baß  ber 
(Emittent  eine  berartige  ©tatiftiP  über  bie  Vcrfchulbung 
pro  Stopf  ber  ©coölPcrung  nur  bann  geben  wirb,  wenn 
fie  ju  (fünften  feiner  (Emiffion  fpridjt.  Äbcr  wenn  ©ie 
ooriireiben  wodten,  baß  er  unter  aücn  Uniftänöcn  btefe 
©tatiftiP  hm^ufügen  muß,  fo  würben  ©ic  balb  fehen,  baß 
fid)  eine  folche  Vorjdjnft  nicht  geben  läßt,  ©ie  würbe 
nidjt  möglich  fein  beeholb,  weil  ©ie  ja  fragen  müßten:  VMe 
weit  muß  bie  Vergleichung  gehen?  9Wuß  er  Dergleichen  mit 
einem  ©taat,  mit  jwei  ©taaten,  mit  $el)n  ©taaten,  mit 
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aßen  ©taaten  berSBclt,  mit  aßen  ©chulbnern  ber  Söelt? 
$)ad  gebt  bod)  nicht!  3Öo  foß  bie  ©ren^e  gefunben  rocr* 
ben?  Unb  aufjerbent  mürbe  bie  ©tatiftif  oon  feljr  ge» 
ringetn  SSertbe  fein.  ©d  fommt  nicht  barauf  an,  roie 
bod)  ber  ©taat  pro  ffopf  ber  ©eoölfcrung  oerfcbulbet  ift, 
fonbern  mie  bod)  feine  finan$iefle  Ceiftungdfäl)igfeit  ift. 
©d  fann  einer  febr  gering  ncrfcfjulbet  unb  boeb  ein  fci)r 
fauler  ©cbulbner  fein,  unb  ber  anbere,  ber  febr  bod)  oer« 
fcbulber  ift,  fann  ein  febr  guter  ©cbulbner  fein. 

©tefluertr.  'Hurfifccitbcr:  35ie  ©emerfunq  bed 

£>errn  ©ad)oerftänbigen  ift  $roeifeßod  richtig,  $d)  möchte 
bad  nur  an  einem  praftifdjen  ©eifpiel  erläutern.  2lld 
^reufeen  oor  bem  ©rroerb  ber  ©ifenbabnen  ftanb,  hatte 
eö  eine  oerhältnifjmäjiig  niebrige  ©cfjulb.  ittad)  bem  ©r* 
roerb  ber  ©ifenbabnen  ift  bie  ©d)ulb  foloffal  geftiegen. 
©leichroobl  nimmt  man  an,  bafj  bie  finau^ieße  Ceiftungd« 
fäbigteit  burrf)  ben  ©rroerb  ber  ©ifenbabnen  noch  ge« 
fteigert  ift. 

^rofeffor  Dr.  ©cbmpUer:  §cb  möchte  nur  be« 

inerten:  3utrcfTcn  würbe  biefer  ©inrourf  nur  bann, 

wenn  fonft  nidjtd  in  bem  ^rofpeft  ftänbe.  Xa  aber  biefe 
anbern  3)ingc,  bie  ber  £>err  ©achoerftänbigc  ermähnte, 
aud)  in  bem  ^rofpeft  fteben  merben,  mie  ».  ©•  bie  gan$e 
finaiiAicßc  Cciftungdfäbigfeit  bed  ©taated,  fein  ©ifenbabn« 
ober  ^omänenbefilj,  fo,  glaube  id),  märe  bie  £>in$ufüguiig 
biefer  5Jielatio$iffem  bod)  ctroad  burdjaud  roünfd)endroertbcd. 

©ebcinicr  Äommerjicnratb  «$rritfeff:  3<b  möchte 
nur  einmal  ben  $)crrti  ©achocrftänbigen  fragen,  ob  benn 
nidjt,  namentlich  menn  berjenige,  ber  ben  $rofpcft  ju 
unterichretben  bat,  bad  ömiffiondl)aud,  ocrantroortlid)  ge» 
madjt  merben  foß,  bad  ja  ein  ftuöbunb  oon  ©elebrfam* 
feit  unb  ißiffen  fein  müftte,  menn  er  nun  nicht  blöd  bie 
©erbältniffe  biefed  einen  ©taated,  oon  bem  er  bie 
©miffion  betaudbringt,  fonbern  aud)  bie  ©crbältnifejablen 
afler  übrigen  ©taaten  mit  einer  irgenbmie  »erbinblidjen 
— mir  troffen  ja  nicht  roeldjcr  — ©erbaftung  hinein» 
fd)reiben  foß? 

©teßoertr.  jßprtifccnber:  glaube,  bie  ©eant» 

roortung  biefer  ftrage  bat  ber  $err  ©achoerftänbigc  fchon 
gegeben,  ba  er  bie  Anregung  ald  nicht  jroccfmäfjig  be« 
jeichnet  bat. 

©adjo.  C^ohnftäbt:  ^dj  bin  aflerbingd  generefl 

ber  Meinung,  bafe  mau  jroar  oerlangen  foß,  ber  ^rofpeft 
mufe  bie  fachlichen  Informationen  enthalten,  bie  jur  ©e* 
urtbeilung  gcrabc  biefer  ©miffion  nötbig  ftnb,  unb  $roar 
münfehe  id),  baß  man  — unb  bad  mirb  ben  ©örfenoor« 
ftänben  in  ber  praftifdjen  ©rmägung  überlaffcn  bleiben 
mtiffen  — tbunlicbft  meit  barin  gel)t.  Stflein  eine  ber» 
artige  ©erantroortung  fann  oon  feinem  ©mittenten  über« 
nommen  merben,  roie  eben  aud)  ganj  richtig  audgefübrt 
roorben  ift,  unb  ich  roarne  baoor,  in  bem  ©erlangen  aß* 
juroeit  ju  geben.  Dad  führt  fonft  babin,  bafj  ömifftonen, 
bie  gan^  roünfd)endroertb  für  und  ftnb,  üont  beutfdjen 
3flarft  auägefdjlofien  bleiben,  unb  bad  halte  ich  für  eine 
grofjc  ©cfaljr,  nicht  blo3  etroa  bcdbalb,  meil  ed  für  bie 
beutfehen  ©örfen  oon  SBcrtb  ift,  bafj  fie  ©efd)äftämaterial 
befommen,  fonbern  meil  ich  cd  auch  für  gan^  mertbooß  halte, 
menn  bad  beutfd)e  Kapital  in  tbunlicbft  guten  audlänbi)d)en, 
alfo  internationalen  ©Jertben  angelegt  ift.  Qch  halte  bad 
für  unentbehrlich  oom  politifcbcn  unb  roirtbfdjnftlichen 
©cfichtdpunft,  oom  polttifdjen  bcdbalb,  meil  — benfen  ©ie 
fid)  ben  ftafl  eined  ftrieged  — bad  9?eid)  fonft  nicht  genügenb 
ßflittcl  in  ber  <£)anb  bat-  SBcnn  aud)  ber  ^uliudtburnt 
mit  120000  000  ©?arf  gcfüflt  ift,  fo  reicht  bad  nur  für 
ben  erften  ©ugenblicf.  2ßir  müffen  nad)ber  neued  ©elb 
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aufnehmen,  unb  baS  fönnen  wir  nur,  inbem  mir  bcn 
internationalen  ©efifc  abftojjen,  unb  in  mirthfdjaftlicher 
Vegiehung  erfdjeint  mir  ber  Vefifc  internationaler  SBerttje 
aus  benfelben  ©eftdjt Opuntien  als  unentbehrlich.  (£$ 
braucht  fid)  ja  nicht  gerabe  um  ba$  Unglücf  eines  ftricgcö 
gu  honbeln,  fonbet  n menn  ed  fiefj  um  roirthfdjaftliche  ftrifen 
banbeit,  ja  jogar  für  ben  SagcSgebraud),  für  ben  geioöhn* 
liehen  ©efchäftSoerfehr  ift  es  fel)r  oft  nüthig,  bog  mir 
internationale  Söerthe  abftoßen.  VeifpielSmeife  hot  fi<h 
ber  ©olbgufluß  uon  Ülmcrifa  nach  Europa  gunt  £t)cil  ba* 
burch  crtlärt,  bafj  (inglanb  genügenbe  Mengen  oon 
amerifanifchen  ©(jarcS  hattc/  unö  ^cr  Kontinent  auch  9** 
nügenbe  Wengen  oon  amerifanifchen  ftonbS  befafj,  bie 
«im  Xfjcil  hinübergcfloffen  finb  gu  internationalen 
Zahlungen.  Sllfo  ich  marne,  barin  gu  meit  gu  gehen, 
bamit  nicht  ber  3nßu&  üon  öiffcn  SBertljen  erfchroert 
rnirb,  unb  id)  marne  nach  ber  anberen  ©eite,  weil,  menn 
mau  in  bem  Verlangen  gar  gu  meit  geht  unb  auch  eine 
Verantmortlid)fcit  bafür  auf  ft  eilt,  fdjliefelid)  fich  $eber 
fcheuen  mürbe,  einen  fotdjen  Vrofpeft  gu  gcichnen  unb  ftd) 
möglichft  an  baö  Slcufjere,  baS  3ormQlc  öer  Qnfor* 
mationen  halten  mürbe,  unb  bann  mürbe  baS  ^Jublifum 
hoch  nicht  fo  informirt  fein  mie  cd  fein  foll. 

^rofeffor  I)r.  ©ebm  oller:  $d)  gebe  bie  lebten  3luä* 
führungen  bcS  £>errn  ©admcrftantngeu  alle  oollftänbig  gu 
unb  ftimme  gang  mit  ihnen  überein;  aüein  menn  ich  au» 
erfenne,  bafj  cs  fchroierig  fein  roirb,  in  ben  ^3rofpeft  ber» 
artige  Dinge  fpneingubringen,  fo  möchte  ich  ihn  öod) 
fragen,  ob  er  nicht  menigftenS  anerfennt,  baß  cS  angegeigt 
märe,  menn  alle  berartigen  ßafflen  oon  ber  fachmännijchen 
treffe  in  foldjcn  ßciten  mitgeth'ilt  mürben,  unb  ob  er  nicht 
gugeben  muß  — eine  Br°ge,  bie  ich  auch  an  £>errn  So« 
oeßfp  fchon  ftellte  — , bafj  cS  unter  Umftänben  angegeigt 
märe,  menn  überhaupt  ein  ©taatdfommiffar  an  ber  Söörfe 
ungeteilt  märe,  ber  flnangtccbnifd)  unb  mirthfchaftlichgebilbet 
ift  unb  bie  ^flid)t  unb  baS  Riecht  hätte,  in  folchen  fällen 
einfach  bem  ^ublifum  gu  jagen:  ©o  liegen  nach  meiner 
Slufidit  bie  ffinangen  beS  betreff enben  ©taateS,  bamit 
gleichfam  bie  öffentliche  DiSfuffion  angeregt  mirb,  maS  ja 
ohne  jeben  (Sinflufj  auf  bie  roeiteren  Operationen  beS 
GmiffionShaufeS  unb  bcsVörfcnfommifforiatö  benfbar  märe, 
bamit  bie  Ocffentlichfeit  aufgeflärt  mürbe,  bafl  nach  2ln» 
ficht  biefes  WanneS,  beffen  ©adjfunbe  mau  fennt,  bie  Cage 
fo  fei. 

©tclloertr.  5$orjtfccnbcr  (gum  ©achoerftänbigen): 
SBiirben  ©ie  biefen  Vorfdjlag  für  groccftnäfjig  erachten? 

©acho.  <5ohitftäbt:  Den  habe  ich  oorher  fchon 
abgeldjnt,  inbem  ich  eö  für  feljr  bebcuflich  unb  für  nicht 
miinfcbcuSmerth  halte,  baß  ber  ©taat  bei  ber  3ulQffung 
oon  ömiffionen  mttroirft.  teufen  ©ie,  toelchc  ungeheure 
Verantwortung  ba§  ber  SRegiefunc^  auferlcgen  mürbe, 
menn  fte  fachltch  prüfen  foll,  menn  jte  bie  Verpflichtung, 
fei  eS  auch  nur  bie  morahfehe,  übernehmen  foll,  in  ftätlen, 
bie  tabclnsroeitb  ftnb,  eingugreifen  unb  baS  Vublifum  gu 
informiren,  fadjlidie  Informationen  gu  brfdjaffen,  eingu* 
treten  für  bie  tKidjtigtcit  fachlicher  Informationen  unb  bie 
Information  gu  übernehmen  für  btc  Slnlagefuchenben! 
©ie  mürben  ber  ©taatsregierung  eine  Verantwortung 
nufbürben,  bie  fic  meiner  Uebergeugung  nach  nicht  über» 
nehmen  fann. 

$raf  fUritim:  möchte  ben  $crrn  ©achoer* 

ftänbigen  fragen,  ob  er  glauben  mürbe,  baß,  menn  tn 
(jrantfurt  bie  Bohrung  unb  3uf°ffung  ber  ^ortugiefen 
au  ber  Vörfc,  bie  lange  3e't  beanftanbet  mürbe,  nicht 
ftattgefunben  hätte,  aisbann  biefelben  'Jiachtbeite  ein* 
getreten  mären?  Der  £>crr  ©achoerftänbige  hat  ber  greife 
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geroiffermafjen  uorgemorfen:  ftc  habe  bei  biefer  ©elegenheit 
nicht  l)tnrcid)enb  abgernttjen.  SBenn  aber  bamalS  fdjon  in 
eingcrocihtcn  Streifen  bie  <§5cfot)rcn  befannt  waren,  bie  bie 
$ortugiefen  boten,  fo  frage  ich:  warum  hat  benn 
fdjlicßiicb  bie  ^uiaffung  jur  9iotirung  ftattgefunöen.  ©$ 
ift  hier  auöbrucfitd}  ermähnt,  bafe  nach  ben  öeftimmungen 
ber  granffuiter  33örfe  bic  ßulaffung  jur  SKorirung  uou  öcr 
$an  beit  Kammer  abhängig  ift,  unb  biefe  ürxfätjrt  bei  ber 
Prüfung  bea  ein&urcichenben  ^rofpeftä  nach  ben  leitcnben 
©cücbtdpuntten.  Man  wollen  rotr  annehmen,  baß  bie 
$anbel6fammer  ben  leitenbeu  ©cfichtftpuntten  eutfprcdjenb 
geprüft  hat;  wenn  ober  tro^öem  bie  foloffale  <Srf)äbiqung 
bcö  tßublifumS  cingetreten  ift,  fo  Kommen  nur  bocl)  unmtttel» 
bar  ja  ber  ßonfequen*,  bat»  eben  bie  leitenben  ©cfiditd* 
puntte,  wie  fie  ber  ©örfenorbnung  jufolge  maßgebenb 
fein  tollen,  nicht  genügen,  unb  ich  glaube,  baf?  mir  utn 
bie  gtage  nicht  berumt onroie n : entroeöer  nniffen  wir  bic 
$3ötfenotbnung  oerfdjätfen,  ober  mir  müffen  biejenige 
©el(5rbe  refonniren,  bie  bie  Anwenbung  ber  burdft  bte 
©drfenorbnuna  getroffenen  öefthmnungen  &u  prüfen  hat, 
unb  bie  feftgufieuen  tjat,  ob  bie  oorgefchriebenen  (eitenben 
©efidßdpunfre  wirfltd)  im  i^rufpeft  f Lar  juni  Audbrutf  ge* 
Comnten  finb.  (Sin#  ober  baä  onbere  mufe  meiner  Anfuht 
nach  gefdteben,  wenn  mir  bie  fdjledjten  Anlagen  vom  3J?atfte 
abhalten  moüen  — bie  guten  mflnfdje  id)  gewiß  mdjt  fern  $u 
galten  — unb  öedhalb  erachte  id*  cd  für  rätfjlidj,  bic  f^rage 
*u  erwägen,  ob  man  nicht,  fei  e§  einen  Staatdfuimmffar, 
feien  cd  einige  unparteiliche  ^erfftnüdjfeiten  biefen  prüfenben, 
uon  ben  (Smifftondhäufern  burdjaud  abhängigen  33örfen* 
forporationen  gugefcQt,  bie  bann  in  ber  Bage  finb,  $u 
oerlangen,  baß  tn  bem  ^rofpeft  bodt  itod)  biefer  ober 
jener  fßuntt  weiter  aufgeklärt  mirb.  $d)  erinnere  j.  33. 
an  ben  ^rofpeft,  ber  oeröffentlicht  mürbe,  ald  bie  rumä« 
ntfdte  Anleihe  uon  6 auf  4 fßro&ent  fonoertirt  mürbe. 
Dem  fkofpeft  ift  uorgemorfen  mürben,  bafe  er  bie  Dbat« 
fadjen  uerfdjleiert  hätte,  wonach  bie  ©runblage  ber  An- 
leihe PO&Kommen  oeränöert  moröen  mar.  Daß  bic  (Stfen* 
bahnen  nidtt  mehr  bei  ber  jroeiten  Anleihe  haften,  fott 
baraud  $u  erKcnnen  geroefen  fein;  aber  bub  ^ubliKum 
hat  cd  nicht  erfannt  unb  ntdjt  gemußt,  baß  bie  bisher 
gebotene  ^fanbfidjerheit  in  bie  Jßerfentung  gefallen  ift. 
Söctm  ein  Stomnnffar  ober  wenn  einige  unabhängige  fper» 
fönÜdjfciten  in  ber  Sörfen  Korporation  faßen,  mürben  fie 
in  biefent  gaüe  betfpieldroeife  gefagt  höben : mir  ucrlangcn, 
baß  bic#  beutlicfjer  oudaefprodjen  mirb,  bomit  bad  ^Jubli» 
Kura  erfem«,  bnfj  bie  jcdidprojentigc  .fjnjpothct  in  einen 
ocerpro&enttgcn  ©djulbfdjein  oerwanbelt  werben  foß.  Die 
Denbeni  ber  $rofpefte  ift  bisher  immer  bie  gewefen, 
mögliche  fdjön  $u  färben,  unb  biefer  Sdjönfarbcrci  gegen* 
über  halte  idj  ed  für  iiBtfyig,  baß  unabhängige  Ceute 
jufauimen  treten  unb  er  Klären : biefer  ^JrofpeKt  ift  nidtt 
genügend;  er  muß  genauere  Angaben  enthalten.  Ob  nun 
bie  Angaben  bie  fein  foßeu,  roie  fic  .5)err  'fSrofeffor 
SdjmoUer  uorgefdjlagcn  h^t,  ober  noch  onbere  Angaben 
ju  ucrlangcn  finb  — bad  ftub  Detaild,  auf  bie  wir  md)t 
genauer  emjugeben  hoben. 

©teßoertr.  25orfiferttbcr:  Die  f^rage  beö  -J)errn 
©rafen  Arnim  ift  gewiß  ermägendmerth;  aber  ber  öerr 
©aeboerftänbige  hat  bereit#  feiner  Auffaffung  bat)in  Aud* 
Orud  gegeben,  baß  er  fomohl  gegen  einen  'Staatöfonimijfar 
mie  aud)  gegen  etne  anberroeitige  Orgamfation  bed  ©örfen* 
Kommiffauatd  ift. 

©eheimer  ftommerrienrath  Jrrrttferl:  Der  #err 
©achocrftänbigc,  welche  Vertreter  Oer  fjJreffe  ifl,  hat  bic 
SÖidjtigfeit  unb  3Birtfamfeit  öcr  treffe,  bie  mir  ja  aße 
nicht  leugnen,  gefdjilbert  unb  hat  auch  gefdjilbert,  bafe  ed 
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bei  bec  ^Belehrung  bed  ißublifumd  nid)t  allein  anfätne 
auf  ben  Moment  ber  Euiiffion,  fonbern  auch  darauf,  bie 
jpäteren  £ebendfd)icfiale,  fei  ed  einer  Slftie  oon  inbuftrietteti 
SBerthni,  fei  cd  einer  auswärtigen  Anleihe,  gu  uerfolgcn. 
Ed  fönnten  nad)  ber  Emiffwn  eine  3J?enge  Momente  ein* 
treten,  bie  für  bad  *ßublifunt  miffendmerth  waren,  unb 
beren  firitif  für  baffelbe  nöthig  ift. 

Ed  ift  nun  weiter  im  Verlaufe  ber  Didfuffton  gu 
Dage  getreten,  bah  auch  tu  ber  ^reffe  eine  gemiffe 
menfchlidje  Sdnoädje  oorhattben  ift.  9fun  ift  bie  neuere 
Schule  fehr  häufig  in  ber  Sage,  wenn  fte  bei  gewiffen 
Einrichtungen,  bie  oon  Wenfdien  gefjanbhabt  fmb, 
Schwächen  anerfennt,  ald  SReaftion  bafür  bie  |)ülfe  bed 
Staates  oorgufdjlagcn.  Dad  ift  1)»**  ja  mehrfach  ge« 
ftreift  worben  in  Segug  auf  bie  ^rage  bed  Staats» 
fontmiffard. 

^d}  ftette  nun  bie  grage,  ob  ber  |>err  ©adwerftänbige 
nicht  ber  SRcinung  ift,  ob  nicht  bad,  wad  bie  ^Srioatpreffe 
jetyt  thut,  unb  beren  tjäljigfett  in  $3egug  auf  bie  Qualität 
ber  SRcbafteure  nicht  eigentlich  auch  ald  eine  Aufgabe  bed 
Staats  aufgefafjt  werben  fönnte,  aud  feinem  SBiffen 
— benn  ber  (Staat  mühte  ja  bodj  eigentlich  nach  biefen 
SJorftcflungen  bie  Organe  haben,  bie  2lHcd  beffer  wtffen, 
$lüed  beffer  fönnen  — nun  bad  ißubltfum  fortlaufend  gu 
belehren  unb  ihm  fortlaufend  diejenigen  ©efichtdpunfte 
guguführen,  uon  denen  er  glaubt,  bah  fte  feinem  $$er« 
ftanbnife  guguführen  nöthig  ftnb.  9Ufo  ich  bitte  ben  £>errn 
Sachoerftänbigen,  über  eine  derartige  2Röglid)feit  eined 
derartigen  Spftemd,  unb  ob  bie  Cciftungen  bed  (Staates 
wohl  fo  weit  gingen,  fid)  gu  äufeern. 

(Stelloertr.  2>orftkciiber : SReine  Herren,  ich 

glaube,  bah  and  bad  bod)  etwad  fehr  weit  uon  ben  SBörfen* 
fragen  abführt,  wenn  wir  und  hi**  darüber  unterhalten 
woflcn,  ob  cd  gmeefmäfeig  ift  — wie  ich  bie  Anregung  bed 
«£)errn  ©ehcimratl)  '^ren^el  oerftanben  habe  — ein  Staats* 
eyanten  für  ^ßrehrebafteure  ober  oielleicht  auch  noch  eine 
Äontrole  über  beren  (Sittenreinhcit  unb  Integrität  oon 
Seiten  beS  Staates  eingufiihren.  lieber  bie  ^Beantwortung 
ber  ötafle  &ur(h  öcn  £>***n  Sachoerftänbigen  wirb  wohl 
$err  ©eheimTatf)  ^ren^el  nicht  tnt  3ro*if*l  fein,  benn  ber 
£>err  SaAoerftänbige  hat  bie  ^Berechtigung  gur  SRitroirfung 
beS  Staates  auf  biefem  ©ebietc  abfolut  negirt.  (gum 
Sachocrftänbigen :)  ijjch  bitte  Sie  gu  beftätigen,  ob  bad 
nicht  ^h«  Stnficbt  i|t,  bah  her  Staat  auch  oon  biefen 
Einmirhingen  fid)  fern  halten  möchte? 

Sacho.  (?obnj)äbt:  ^a! 

©eheimer  Äommergienratf)  ftrenfcef:  $ch  habe  meine 
$rage  in  gang  anderem  Sinne  gefteUt,  ald  ber  £>crr 
■jßräfibent  fte  oerftanben  hat. 

Sad)ö.  obnfhübt:  glaube,  bah  bie  Sleuherungen 

ber  beiöen  Herren  33orrebner  fid)  gufammenfaffen  laffen. 
Der  erfte  $)err  Redner  ift  oon  einer  ^bee  audgegangen, 
bie,  offen  geftanben,  nicht  gutreffenb  war.  Er  fagt:  hätte 
man  nicht,  wenn  man  bamald  bie  ißortugiefen  nicht  guge* 
laffen  hätte,  bie  Schaben  uerhüten  fönnen,  bie  entftanben 
fmb?  iRun,  ^ortugiefen  fmb  oor  ber  ßulaffung  in  Deutfd)* 
ianb  gefauft  worben;  unb  gang  gewih/  wenn  fte  nicht  in 
Deutfthlanb  cingeführt  wären,  wären  fte  weniger  gefauft 
worben,  old  fte  nachher  gefauft  worben  find,  ©ewifj,  wenn 
man  fte  nicht  notirt  hätte,  märe  der  Schaben  in  biefem 
3Rahe  nicht  entftanben.  Allein  bie  treffe  nicht,  bie  ©örfen* 
oorftänbe  nicht  unb  auch  die  Öeurtljcilcr  in  ber  ^reffe 
nicht  unb  fein  ÜWettfch  fonute  bad  ooraudwiffen  — Sic 
niüffen  beachten,  bah  bie  ‘Dinge  gu  bcurtheilen  ftnb  nicht 
aud  dem  ©cfichtöpunfte  bed  iRücfblicfö,  nicht  aud  retro« 
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fpeftiuen  fHürffid)  ten ; ba«  geht  ja  nicht,  bafe  ©ie  ba«  jefct 
|‘o  beurtheilcn,  toie  ich  oorljer  fdjon  bic  (£()re  ^atte , au«* 
ftnanbcriuie^en.  ßu  jener  ßeit  erfetjienen  eben  bie  *ßortu« 
giefen  bem  großen  ^ublifum  relatio  faufwürbig. 

©tcllocrtr.  ^orOöciibcr  (ben  ©achöerftänbigen 
unterbrechen^:  $d)  würbe  ben  $)errn  ©achoerftänbigen 
bitten,  bie  fyrage  öed  -fperrn  ©cheimrath  ß-rentjel  ju  bcant» 
Worten,  welcher  bic  ^ortugiefen  gar  nicht  erwähnt  hat. 

©ach».  Ctobitjläbt:  Gut.  Dann  meine  ich,  bafo  ba«, 
wa«  #err  Geheimer  Sfonnuerjicnrath  ftrcnfccl  oorgefchlagen 
hat,  auf  bie  [Jragc  biuauäläuft:  foll  ber  ©taat  ftritif  an 
ben  (Smiffionen  üben,  foll  ber  ©taat  in  irgenbwelcher 
©cife  fachliche  Informationen  geben.  ©ie  fönntc  er  ba«? 
Durch  Ärtifcl  im  SRridj^an^eigcr,  burch  authentifche  Dar* 
legungen  u.  f.  w.  ©enn  ber  ©taat  ba«  wiü,  fo  würbe 
ich  ba«  Dom  ©tanbpunftc  ber  fkeffe  au«  fefjr  bantbar 
begrüfoen;  ich  freue  mich  immer,  wenn  fachliche  $n* 
formationen  gegeben  werben.  $dj  fann  nicht«  mehr 
wünfehen,  at«  bog  ber  ©taat  folche  fachliche  Informationen 
giebt,  ober  oieüeidjt,  wenn  eine  folche  Anregung  be« 
Öanbcl«minifterd  bamit  gemeint  ift,  auch  feinen  ©iber* 
fpruch  Aum  ?lu«örucf  bringt,  Qrren  fann  er  fich  barin 
auch,  vluch  biefe  ?lu«laffungcn  würben  ber  Slbfchä^ung 
unb  Sftritif  ber  übrigen  ^refjorgane  felbfloerftänblich  unter* 
ftehen.  Allein  ich  glaube,  bafj  au«  bcnfelbett  Geftchtö* 
fünften,  bie  ber  £>err  33orftijenbe  fchon  heroorhob,  we«halb 
ich  fage:  ber  ©taat  fann  unb  wirb  fich  nicht  cntfdjliefoen, 
in  irgenb  einer  foldjeu  ©cife  bei  ber  ftrage  ber  ßulaffung 
tnitjuwirfen  — au«  benfclbcn  Grünben  wirb  er  fich  wohl 
auch  ^üten,  an  ber  Sfritif  theilaunebmen;  benn  ba«  ift  ja 
aufjerorbeutlich  Derantwortung«reich.  &uch  er  würbe  bemal« 
mehr  ober  weniger  in  ben  §rrthum  üerfallen  fein,  baf} 
$ortugiefen  ju  hohen  greifen  faufwürbig  wären;  er  würbe 
jebenfafl«  nicht  fo  energifch  gewarnt  hoben,  wie  man  e« 
heute  retrofpeftio  für  nothwenbig  f)ält ; benn  auch  er  hat 
nicht  wiffen  fönnen,  bafj  fich  Portugal  fo  benehmen  würbe. 

©teHoertr.  jßorftfccnber:  ©ir  fönnen  nun  wohl 
bie  Sernchntung  be«  £)crrn  ©achoerftänbigen  über  f^rage  1 
fdjliefjen. 

(£>albftünbige  *ßaufe.) 

©tefloertr.  ^orfikeuber  (jutn  ©achoerftänbigen 
<5h*iftwn«):  ©ollen  ©ie  bie  Güte  hoben,  [ich  über  bie 
einzelnen  fragen  ju  äufjern.  ©oweit  ©ie  fich  ben  &u«» 
führungen  be«  £)erm  ©achoerftänbigen  Goljnftäbt  an« 
fchließen  fönnen,  möchte  ich  im  Qntereffe  ber  Slbfürjung 
nuferer  $$erhanblung  bitten,  ba«  $u  fagen. 

©ad)o.  C^brtfltdn«:  Um  bie  ©ache  abjufürjen, 

ift  e«  wohl  richtig,  wenn  ich  gleich  hie  ganje  fjrage  1 ju* 
fammenfaffe.  ^dj  habe  mir  ba  etwa«  aurcdjt  gelegt,  wa« 
ich  in  ber  £)auptfadje  ba$u  oor^ubringen  höbe,  unb  ich 
möchte  olfo  ba«  junädjft  einmal  oortragen;  ©ie  werben 
bann  ja  hinterher  fcljen,  ob  ©ie  noch  weitere  fragen  Öu 
fteQen  hoben. 

5llfo  id)  meine,  ba«  aonje  (Jmiffton«gefchäft  läfjt  fich 
in  genügend  foliber  ©cife  organifiren,  ohne  bafj  fchr 
grofje  Slbänberungcn  oorgenommen  au  werben  brauchen, 
itfeh  erlaube  mir  bceholb  auf  § 13  ber  reoibirten  93örfen« 
©rbnutig  ju  oerweifen,  unb  bitte  mir  ju  geftatten,  ba« 
53etreffenbe  oorjulefen.  Gc«  heifet  ba  in  Slltnca  2: 

Da«  Söörfcnfomiffariat  ber  ^onböbörfe  barf  ben 
£>anbcl  in  einem  beftimmten  Crffeft  ben  ocrcibeten 
äftaflern  nur  bann  geftotten,  wenn  in  einer 
oon  ihm  hinrcichcnb  befunbenen  ©cife  bie  für 
bie  Scurtheilung  bc«  Gffcft«  wichtigen  Eingaben 
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leitend  bcr  hiefigen  bad  CJffcft  einführenden 
f^imta  burd)  ?iudbang  an  ber  Vörfe  titib  3n* 
fertton  in  berliner  3c*tun9cn  &efannt  gemalt 
worben  finb." 

1>a  ift  alfo  bem  Vörfeufommiffaviat  eine  binbenbe 
Vorfchrift  gegeben,  unb  wenn  cd  ba  heißt:  „in  einer  oon 
ibm  hinreichend  befunbenen  SBeifc";  fo  ift  habet  finit- 
gemäß  ju  berüdficbiigcn,  baß  bad  Vörfenfommiffariat  aud 
©adjoerftänbigen  befielt,  üon  benen  man  alfo  aud)  er* 
warten  muß,  baß  fte  nidjtd  Ungenügenbed  „hinreichend" 
beftuben  fönnen.  J)a  ift  aud)  fdjon  oorgefd)rieben,  baß 
bic  betreffende  bieftge  ö*rn,Q  ^en  Profpeft  unterzeichnen 
füll.  Dad  ift  in  ben  lebten  fahren  regelmäßig  nid)t 
mehr  gefcheben. 

©tefloertr.  3$otitfcenhcr:  glaube,  bad  fteljt 

nicht  barin. 

©adjo.  GbHjHaitd:  ^a,  ed  beißt  fogar  audbrücflid): 
„feitend  ber  hiefigen  bad  ©ffeft  einfübrenben  ftimia" 

©tefloertr.  3>orftfernhfr  (einfallenb):  ©tebt  ba: 
„unterzeichnet"? 

©ocho.  (Sfjrttftand:  3°;  bad  »ft  die  reoibirte 
Vörfenorbnung,  § 13.  ?Ufo  man  braucht  nur  ben  Para- 
graphen anzuwenben.  3)mtn  ftebt  (iev  weiter  — — 
©tefloertr.  Sjorfifectibcr  (einfallenb):  £>ier  ftebt  ed 
alfo  nicht.  ©d  ift  ja  aber  aud)  gleichgültig,  wie  ber  gegen- 
wärtige ßuftanb  ift;  cd  fommt  darauf  an,  bie  Vebenfen 
unb  bie  ©d)äben,  bie  3bred  ©rachtend  befteben,  barzulegen 
unb  bann  bie  Söünfdje,  bic  ©ie  in  Vezug  auf  eine 
Blenderung  haben,  und  initzutbeilcn. 

©adjo.  <?brifttait*:  3a/  gewiß/  £>err  ©ebeimratb, 
ich  muß  hiervon  audgeben. 

©tefloertr.  ^prftfeenbrr:  34  nieine,  bie  ftrage,  ob 
bad  jegt  fchon  möglich  ift,  ober  ob  auf  bem  äöege  ber 
©efejegebung  biefe  3J?öglid)feit  zu  f4affen  fein  würbe,  bat 
nur  ganz  fefunbärc  Vebcutung. 

©adjo.  Qhrtfitaite:  3dj  meine,  ed  wirb  ooflfommen 
genügen,  wenn  bie  Bluffidjtbbcbörbc  bad  Slclteftenfoflegium 
veranlaßt.  Die  Blufjicbtdbebörbe  b°t  bie  Vörfenorbnung 
Zu  genehmigen,  bie  Bluffiditdbebörbe  bat  alfo  auch  jederzeit 
bad  t)?edjt,  barauf  ©influß  git  nehmen.  X)ad  $>anbeld» 
miniftcrium  braucht  nur  zu  lagen;  £>ier,  Äelteften- 
foflegium,  forge  bu  dafür,  baß  bcr  § 13  ber  Vörfenorbnung 
in  ben  leitenden  ©efidjtdpunften  zur  Anwendung  fommt. 

©tefloertr.  äSprftfeenber:  ©ewiß,  darüber  beftebt 
fein  ßwcifel.  fBenn  ©ie  nur  lagen  wollen,  nach  welcher 
Dichtung  bin  ©ie  eine  ©inwirfung  wünfehen. 

©acho.  (£brijHan*:  34  würbe  alfo  ftolgenbed  }u 
ben  „Gehenden  ©efichtdpunftcn"  beantragen: 

J>ic  für  bad  ©miffiondgefchäft  oon  bem  Vörfen« 
fommiffariat  ber  berliner  ftonbdbörfc  aufgefteflten 
„Gehenden  ©cficbtdpunftc"  find 

1.  für  alle  beutfehen  ^onbdbörfen  oerbinblid)  zu  cr* 
Hären, 

2.  in  folgenden  Punften  zu  oerooflfiänbigen: 
a)  generell. 

T>ie  ©miffiondfirma  bat  nicht  nur  bie 
©ubffriptiondeiulabung,  fonbern  ben  ganzen 
profpeft  zu  unterzeichnen,  alfo  aud)  ben  tfjat' 
lädjltchcn  Xbeil/  iofern  bet  Profpeft  in  zwei 
Steile  ^erlegt  wirb. 

ßwijchen  bem  Jage  ber  erften  Veröffent- 
lichung bed  Profpeftd  in  ben  geitungen  unb 
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bemjettigen  bcr  ©ubffription  begieljungSmeife 
(Einführung  an  ber  ©örfe  mufo  ein  3ei*raum 
oon  minbcften«  fed)ö  Dagen  liegen. 

b)  3U  II.  Slnlcibcn  au«länbifcf)er  ©taaten, 
fontmunaler  XI ö r p c r f cf) a f ten  unb  beren 
Ärebitinftitute. 

Sei  ber  (Euiiffion  au«länbifd)er  ©taat«* 
unb  Äomntunalanleihen  ftnb  im  Ißrofpeft  gu 
oeröffentlidjen : bie  tbatfädilidjen  (Srgebnijfe 
be«©taat«»  oberÄommunalhau«halt«,  fpegifigirt 
nad)  ben  £)auptetat«titeln,  ber  lebten  brei  ab* 
gcfdjloffenen  9ted)nung«jabre;  baneben  bie 
forrefponbirenben  ©ubgetgnl)len  unb  ba«  gulefct 
aufgeftellte  ©ubget. 

c)  3u  VI.  3(u«länbif che  ©ifenbahnaf tien  unb 
VIII.  ftuSlänbifdjc  (Eifcnbahnpriorität«» 
Obligationen. 

ftafle  einer  ©orantie  ftnb  bie  (Garantie* 
utfunben  im  $rofpeft  in  getreuer  Ueberfefcung 
ui  ocröff entließen ; ebenfo  bie  ©ubget«  unb 
iRed)nung«abfd}lüffe  be«  ©aranten  wie  gu  II. 

<])  3U  V unb  XI.  Slfticn  inlanbifdjer  (Eifen* 
bahn*  unb  ^nbuftriegefellfdjaften. 

©ei  3ulaffung  ber  Slftien  gum  |>anbel 
unb  gur  yiotig  an  ber  ©örfe  ntüffen  tninbeften« 
brei  SMonate  feit  ber  (Eintragung  ber  ©efeflfdjaft 
in  ba«  ^>mibcl«rcgifler  uerftridjen  fein. 

Den  Anträgen  auf  3u^Qffun8  ^Pr  Slftien 
gum  ©örfenhanbel  finb  oibimirte  $lbfd)riften 
ber  in  Slrttfel  210  Vit.  1 $)anbel«gefc&* 
buch  begegneten  Verträge  unb  bcr  in 
Slrtifel  209 g unb  h il»id.  begegneten  (Er* 
flärungen  unb  ^rotofoüe  beigufügen.  (Ein 
furggefafeter,  aber  oollftättbiger  $lu«gug  au« 
biefen  ©djriftftücfen  ift  im  flrofpeft  gu  »er» 
öffentlichen. 

Die  ©eftimmungen  ber  „Ceitenben  ©efiditspunfte" 
sub  II.  91r.  3 unb  5,  VI.  Sit.  5 unb  VIII.  SHr.  4, 
wonad)  oon  oorgefrfjriebenen  (Erforberniffen  abgefehen 
toerben  fann,  finb  gu  ffreidjen. 

2ln  bie  ©teile  ber  ©eftimmungen  sub  Va  9?r.  14 
Sflinea  2 unb  XI a 9?r.  8 fester  ©a(j  ift  ftolgenbe« 
gu  fefcen: 

^icroon  fonn  abgefeben  werben,  wenn  feit 
©rünbung  ber  ©cfettfdjaft  bereit«  brei  oolle 
©etrieb«jahre  oerfloffen  ftnb  unb  eine  ©ilang 
nebft  ©ewinn*  unb  ©erluftfonto  für  ba«  lefcte 
©etrieb«jabr  in  fpegifigirterSlufftellung  im^rofpeft 
oeröffentlicht  wirb." 

SÖünfcben  ©ie,  bafj  id)  biefc  gorberungen  näher 
begrünbe? 

©tcllocrtr.  3$ornkcitbcr:  $a,  foweit  ©ie  eine 
©egrünbung  für  erforberlid)  polten. 

©adju.  (Xbrtfltönö : $d)  höbe  bereit«  bewerft:  ber 
§ 13  ber  ©örfenorbnuttg  genügt  oottftänbig  gum  ©d)u$e 
be«  $ublifum«  unb  gur  ©idjerung  einer  foliben  £)anb* 
fjabung  be«  ©miffionögefdiäfte«,  wenn  man  nur  erft  bie 
„Ceitenben  ©efid)t«punfte"  mit  biefem  § 13  in  Uebcrein* 
ftimmung  bringt.  $n  Sllincn  2 beffelben  wirb  wörtlich 
^olgenbe«  beftinimt: 

„Da«  ©övfenfommiffariat  barf  ben  $>anbcl  in 
einem  beftimmten  (Effeft  ben  oereibeten  2Haflern 
nur  bann  geftatten,  wenn  in  einer  oon  ihm 
binreidfenö  befunbenen  2ö e i f e bie  für  bie 
©eurtheilung  be«  (Effeft«  ttMdjtigen  Angaben 
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fcitcnö  bcr  biefigen,  ba«  ©ffcft  einführenbcn 
^irma  burcf)  Auöhang  an  ber  Söörfc  unb  Qnjertion 
in  Berliner  3eitungen  befannt  gcmad)t  rnorben 
ftnb." 

©enn  f)ier  gejagt  roirb , e«  joden  „bie  tot  tätigen 
Angaben"  ocröffenrlicht  merben,  jo  mu^  bieje  Raffung 
ftnngemäjj  al«  gleicbbcbeutenb  erachtet  merben  mit:  „alle 
midjtigen  Angaben".  ©eher  in  ben  „Ceitenben  ©e* 
jidjtepunftcn"  noch  in  ber  ^rayid  be«  Börfenfonumfjariat« 
bat  bieje  Borjcbrift  ber  SReoibirtcn  Börjcnorbnung  ge* 
nügenbe  Beachtung  gefunbcn.  £>ieö  gilt  bcjonbcr«  in 
Be^ug  auf  bie  „Anleihen  au«länbifdier  (Staaten  zc.", 
bezüglich  bereu  in  ben  „Ceitenben  ©cfidjtdpunftcn"  für 
beit  Inhalt  be«  ^ßrofpeft«  folgcnbe  ^orberung  gefteüt 
wirb  (II»  ÜRr.  3): 

„SRittheilung  einer  Ueberficht  be«  lebten 
Bub  ge  t«  be«  bie  ©djulb  fontrahirenben  ©e» 
meinmejen«  unb  $mar  jomoljl  be«  orbentlichen 
al«  be«  aufjcrorbentlichcn  Bubget«,  auch  3J?it* 
tbcilung  be«  ©chulbcnjtanbe«." 

©«  ijt  augenfebeinlid},  ba&  bieje  gorberung  ftcb  mit 
berjenigen  in  § 13  ber  Börfenorbnung  burchau«  nicht 
beeft.  ©«  fann  (ein  3meifel  barüber  bcftchen,  bafe  ba« 
Bubget  für  bie  Beurteilung  ber  ©taatöfinanäcu  nicht« 
bebentet,  toenit  e«  niebt  oon  bcr  Abrechnung  über  ben 
mirflichen  Ausfall  be«  Staatshaushalt«  begleitet  ijt. 
©er  ftcb  über  bie  ^snan^uerl^ältniffe  eine«  ©tante«  ein 
Urtbeil  bilben  miß,  bebarf  baju  minbeften«  bcr  Stenntiiift 
be«  mirflid)cn  ©rgebniffe«  bes  ©taat«houöbalt«  in  einer 
mehrjährigen  ^Scriobe  unb  in  ben  einzelnen  Bcrroaltung«* 
jmcigen,  fomie  baneben  bcr  forrefponbirenben  Bubget* 
jahlcn,  beren  Bergleid)  mit  bcr  befinitioen  Abrechnung 
über  bie  3u°crläjjigfeit  be«  Bubget«  Auefunft  giebt  unb 
einen  Anhalt  bafiir  bietet,  ob  ba«  lefcte  Bubget  oer* 
traucn«mürbig  ijt. 

An  ber  jmingenben  Borfchrift  in  § 13  Börfenorbnung 
„bic  (aljo  alle)  für  bie  Beurteilung  öc«  ©ffeftö  midjtigen 
Angaben"  befannt  $u  machen,  tarnt  baburch  nicht«  geänbert 
toerben,  baß  in  ben  ©orten:  „toenn  in  einer  oon  ihm 
hinrcicbenb  befuubenen  ©eile"  bent  freien  ©rmcfjen  be« 
Börfcnfommiffariat«  ein  getoifjer  ©pielraunt  getoährt  ijt; 
beim  bajjclbe  ijt  ein  Kollegium  oon  ©aefjoerftänbigen, 
oon  benen  oerlangt  merben  barf  unb  muß,  bafc  fic  nur 
ben  ganzen  ftontplc?  berjenigen  Angaben  „l)inreid)enb 
befinden",  toelche  für  bie  Beurteilung  be«  ©ffcftS  roidjtig 
ftnb  — bafe  fie  ober  nicht  oon  biefen  midjtigen  Angaben 
einige  toenige  — unb  ba^u  nodj  bie  uutucfentlichften  — 
l)crnu«grnfen  unb  „hinreidjenb  beftnben." 

Aber  auch  oon  bcr  gänzlich  ungentigenben  gorberung 
für  ben  Inhalt  ber  $rofpefte  hat  eine  Befreiung  ftatt* 
gefunben.  &cm  ermähnten  $afju«  ber  „Ceitenben 

©eficht«punfte"  (II a 9tr.  3)  beifct  c«  rociter: 

z/Bon  biejen  ©rforbernifjen  fann  abgejehen  merben 
bei  foldien  ©taaten,  Sförperjdjaftcn  ober  ^nftituten, 
beren  ^inan&oerhältniffe  al«  allgemein  befannt 
gelten." 

©a«  „gilt"  al«  allgemein  befannt?  ©a«  ba«  Börfen* 
fommiffariat  fidj  barunter  gebacht  \)at,  geht  au«  mehreren 
folgenben  Abjchnittcn  ber  „Ceitenben  ©ejidjtepunfte" 
heroor,  roo  oon  ©arantieen  bic  tRebe  ijt,  in  benen  e« 
überein jtim tuen b heißt  (II».  9lr.  5,  VI  9Ir.  5,  VIII  üRr.  4): 
„Bon  biejen  Angaben  fann  abgejehen  merben, 
toenn  bie  (Garantie  oon  einem  ©taate,  einer 
Äörperfchaft  ober  einem  §nftitute  geleijtct  mirb, 
bejjen  Rapiere  bereit«  in  ben  #anbel  an 
hiejiger  Börje  eingeführt  jinb." 
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$ft  alfo  erft  ein  Rapier  auf  ©runb  ber  ernannten 
mangelhaften  $lnforberungen  in  ben  Vörfenucrfebr  gelangt, 
fo  ^aben  baburch  alle  folgenben  ©miffionen  bed  be» 
treffenbeu  ©taated  :c.  einen  Freibrief  erlangt!  infolge 
biefed  $affud  ift  cd  babin  gefommen,  baß  große  Stnleiben 
ejotifdjcr  ©taaten  emittirt  würben,  ot>nc  baß  in  ben  nur 
uon  ben  betreffenben  fremben  Regierungen  unterfcbricbenen 
*j3rofpcften  aud)  nur  ein  2öort  über  bic  Sinanglage  mit» 
geteilt  würbe.  Die  ©uppofttion,  baß  bic  •§inanjoer* 
Ijältniffe  allgemein  befannt  feien,  wenn  ein  Rapier  t)ter 
notirt  wirb,  ift  gänglid)  ungutreffenb.  Denn  ber  .tfourd 
eine«  folgen  ^apterd  regulirt  fid)  feinedroegd  immer  nach 
Riaßgabe  ber  ^inan^uer^ältnifTe ; portugicfifdje  unb 
argcntinifdje  ^aptere  nabmen  noch  furg  oor  bem  3Us 
fammenbrud)  ber  ^inangen  biefer  Cänbcr  ^ot)c  Stourfe  ein, 
bie  bödjften  Äourfe  werben  befanntlid)  immer  bann  notirt, 
roenn  bie  ©miffton  einer  neuen  Anleihe  in  Vorbereitung 
ift.  SBiH  man  aber  bie  ^inangucrbältniffe  ber  betreffenben 
fremben  ©taaten  bedbalb  ald  befannt  oorauöfe^en,  roeil 
bann  unb  mann  irgenb  eine  9Rittf)cilung  bariiber  bureb 
bie  Seitungen  gebt,  fo  bebarf  cd  boeb  mobl  nur  ber 
©rinncrung  an  ben  Urfprung  ber  mciften  biefer  3c*tunÖ®3' 
nadjridjten.  Der  ^rofpeft  muß  bad  erforderliche 
^nformationdmaterial  enthalten  unb  cd  muß  bafür  ^einanb 
uerantwortltd)  fein;  um  bem  ^ublifum  ben  Mangel  nicht 
fühlbar  roerben  gu  laffen,  unb  um  baffclbe  für  bie  ©aeße 
gu  gewinnen,  ocröffciulidjt  mau  einen  paffenb  er fd) einen* 
öen  Dbcil  bed  ^nformationdmatcriald  unter  ber  Autorität 
unb  Rid)töerantmortlid)feit  ber  3cituugdrebaftionen! 
Dadurch  wirb  ber  $rofpett,  infofern  er  ein  informatorifched 
Dofument  fein  (oll,  gu  einer  Qrarce  bftabgeroürbigt! 

Die  uon  mir  geftellte  gorberung,  baß  bie  biefifle 
©mifftondfirma  ben  gangen  ^Jrofpeft  untergeiebnen  fotl, 
fatin  nicht  ald  gu  weitgehend  begcidjnet  werben,  nachdem 
biefelbe  uom  ^Idteftcnfollegium  ber  ftaufmannfdjaft  feCbft 
aufgefteflt  roorben  ift.  V)ad  bad  3J?aß  biefer  Ver* 
antroortlidjfeit  angebt,  fo  märe  ed  ungerecht  unb  unbillig, 
biefelbe  weiter  audntbebnen,  ald  cd  unter  ber  befannten 
Sormel  ber  „©orgfalt  bed  ordentlichen  Äaufmannd"  oer* 
ftanben  wirb.  Die  30Tt)erun9>  ©arantieurfunben  aud* 
länbifdjer  ©taaten  in  getreuer  Ucbcrfeßung  gu  ueröffent* 
ließen,  rechtfertigt  fid)  durch  bie  Dbmfacbe,  baß  im  ^atte 
ber  garantirteu  portugieftfdjen  ©ifenbabnobligationen  bie 
im  ^rofpeft  gemachte  Eingabe  fid)  ald  unrichtig  berQU®* 
geftcQt  hat. 

(Snblicb  finden  meine  Anträge  begüglidj  ber  Slftien 
inlänbifdier  ©efellidjnfteu  iljre  Vegrünöung  in  ben  be* 
formten  Vorfommniffen  ber  lebten  $abre,  worauf  bei 
ben  emgelneii  SrQ9cn  lD0^  noch  gurüefgefommen  wirb. 

©tefluertr.  ^orfifcenber:  ^cb  möchte  nur  bemerfen, 
baß  biefer  § 13  nur  auf  Preußen  Slnroenbutig  finbet; 
wir  müfjen  auch  bie  Verbältniffe  im  gangen  übrigen 
Dcutfcßlanb  berürfficbtigen. 

©aebu.  (?brtfttanö:  Run,  ich  bQ&e  b*er  im  ©in* 
gange  gu  meinen  Anträgen  gefagt: 

„Die  für  bad  ffimiffiondgefdjäft  uon  bem  Vörfen* 
fommiffariat  ber  ^Berliner  tfonbdbörfe  aufgefteüten 
„Ceitenben  ©efidjtdpunfte"  fmb  für  nüc  beutfdjcn 
Sonbdbörfen  uerbinblidj  gu  erflären." 

©tefluertr.  fRorfifernber:  ©ie  geben  alfo  uon  ein- 
heitlichen ©runbjäfjen  für  alle  beutfebeu  Vörfen  aud; 

(©adju.  (£f|Tiflian9:  jawohl!) 
biefe  ©inbeitlidjfeit  würbe  fid}  bod)  nur  aufrecht  erhalten 
laffen  burd)  bie  Äontrole  einer  Reid)diuftang. 
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©ad)o.  (*hrtfHattd:  3a/  $>crr  ©c^eimrat^,  id) 
möchte  mid)  über  biefe  reinen  ©erroaltungdfadjen  nidjt 
äufeern;  bad  ift  ja  md)t  mein  ftad).  $<5  meine  nur, 
menn  man  bad  tnid,  roirb  cd  fid)  machen  lafjen. 

©tefloertr.  2>orfifeenbcr:  §aroohl.  9Ufo  im  ©runbe 
genommen  finb  ©ic  ber  3lnjid)t,  öafj  bie  beftehenben 
©eftimmungen  ftd)  bewährt  Ijaben? 

©ad)t>.  <?brtt?iatid:  Söenn  man  fie  jo  änbert,  wie 
id)  cd  tjicr  formulirt  habe  unb  fte  baburd)  in  Ueber« 
einftimmung  mit  bent  § 13  ber  ©örfenorbnung  bringt. 

©tefloertr.  äSorftfecnber:  9fun  möchte  id)  ©ie  alfo 
bitten,  ftd)  über  ÜNr.  a ju  äußern,  über  eine  3Ritroirfung 
ftaatlidjer  ©el)örben. 

©ad)o.  (5brifttaits:  §d)  bin  unbebingt  bagegen, 
©tefloertr.  üorfifcenber:  333o^l  aud  benfelben 
©rroägungen,  toie  .'perr  ©ohnftäbt? 

©acho.  (^briftiaiis-:  .£>nuptfäd)lid)  aud  ber  (Srroägung 
beraud,  bafj  ber  ©taat  bannt  eine  ju  grofee  ©erantroortung 
übernimmt  — tote  ja  f)err  (Sohnftäbt  auch  fd)on  gejagt 
Ijat  — bie  er  ganz  geroifo  nicht  übernehmen  roifl,  unb  bafj 
bad  namentlich  in  ben  fällen,  too  bie  ©enebmigung  Der* 
fagt  mirb,  and)  feine  unangenehme  ©eite  hot.  ftd) 
mich  früher  in  einem  drittel  mcined  ©latted  für  ben 
©taatöfommiffar  audgefprochett. 

(©tefloertr.  ©orfthenber:  ^amohl,  am  28.  Wooember  1891.) 
— ©anj  recht.  Qch  ging  babei  oon  ber  9lnfd)aumtg  aud, 
bafj  bad  Sfommiffariat  ja  hoch  nur  eine  formale  Aufgabe 
übernommen  hQt/  i»bem  ed  fein  Urtheil  fällen,  fonbern 
bafür  forgen  mifl,  baß  bie  geeigneten  SJfittheilungen 
gemadjt  merben,  unb  baß  alfo  ein  ©taatdfomntiffar  jeben* 
falld  bie  (Erfüllung  ber  formalen  ©erpflichtungcn  fiebern 
mirb.  ^d)  bin  aber,  rote  gejagt,  auf  ©runb  ber  ©r* 
roägung,  bafj  ber  ©taat  eine  foldje  ©erantroortung  jeben« 
falld  nicht  übernehmen  fann,  baoon  jurüefgefommen. 
^Namentlich  roürben  bie  ©iniffiondhäufer  mit  bem  ©taatd* 
fotnmiffar  acTabeiu  üReflame  machen  fönnen,  roenn  fte  ed 
rooflen.  SÖenn  eine  ©adje  genehmigt  toürbc,  roürbe  man 
gegenüber  bem  ^ublitum  immerfort  ben©taatdfommiffariud 
oorfchicben. 

©tefloertr.  &torti$enber:  öS  fommt  barauf  an, 
roelche  ©teflung  man  prinzipiell  bem  ©örfenoorftanb  in 
©ezug  auf  bie  ©enebmigung  ber  ^rofpefte  einräumt 
man  ber  Slnfidjt,  bafj  bie  gegenwärtige  ^ßrajid  be* 
rechtigt  ift,  roottad)  bad  ©örfenfomntiffariat  nur  prüft, 
ob  itt  bent  ^rofpeft  alle  Angaben  enthalten  ftnb,  bie  zur 
richtigen  ©eurtheilung  bed  betreffenben  (Ejfcftd  nothroenbig 
ftnb,  bann  roürbe  ber  ©taatdfomntiffar  ja  nicht  barüber 
Zu  beftnben  hih^/  ob  ein  ©ffeft  zu9elQffen  °^cr  ntc^t 
zugelaffcn  roirb,  fonbern  er  roürbe  eben  nur  eoentuefl  eine 
©erooflftänbigung  ber  ^ßrofpefte  beroirfen  fönnen.  9fad) 
btefer  9?id)tung  hin  roürben  alfo  ^hre  ©ebenten  fortfaÜen. 
?lber  ©ie  ftnb  gleichwohl  aud  allgemeinen  ©rünben  gegen 
bie  ©inmifchuitg  bed  ©taated!  ©ie  haben  ftd),  obwohl 
©ie  ftd)  früher  für  ben  ©taatdfomntiffar  auögefprod)en, 
jefct  eined  ©efferett  belehrt  unb  finb  ber  Slnfidjt  bafj  bie 
flttitroirfung  bed  ©taated  entbehrt  roerben  föniite? 

©ad) o.  <?britftand:  3°/  un&  f°9nr  n,c^r  n0^ : 
fte  fchäölid)  wir  feit  roürbe,  weil  mit  bem  ©taatd* 
fotnttiiffariuä  gerabezu  9ief(nttte  getrieben  roürbe  unb  bem 
sßublifutn  gejagt  roürbe:  bad  ift  ntted  oont  ©taatd* 
fomntijfariud  genehmigt  worben. 

©tefloertr.  3*torftfeenbfr:  ©Jic  würben  ©ic  ftd)  benn 
Zu  ber  ftrage  fteflen,  bie  aud)  angeregt  rooröen  ift,  eoentuefl 
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eine  (Erweiterung  bed  Vflrfcnfommiffariatd  eintreten  ju 
taffen,  um  and)  eine  Vertretung  berjenigen  fjerbeiiufüfjren, 
bie  je^t  nidjt  bort  oertreten  fmb,  atfo  beö  großen 
^Jublifumd  unb  ber  ^erfoncn,  bie  nidjt  unmittelbar  an 
ber  Vörfe  beteiligt  fmb,  ber  ©rofeinbuftriellen  u.  f.  w.? 

©adjo.  $dj  toiirbe  unbebingt  bagegen 

fprccfjen.  ^dj  finbe  e8  öoQfomuten  gcniigenb,  bafe  bad 
Slelteftenfollecpum  ald  Vertretung  ber  gefammten  Kauf» 
mannfdjaft  ttn  Vöricnfommiffariat  audj  oertreten  ift. 
9tur  Joürbe  id)  ed  für  richtig  halten  — augenblirflidj  fmb, 
glaube  ich,  Jtoci  Drittel  ber  SUhtglicbcr  ber  ©adjoerfiän* 
bigenfontmiffion  oon  ben  Vörfenmitgliebern  gewählt  unb 
ein  Drittel  nur  öom  Ülclteftenfoflegium  ernannt  Joorbcit 
(ßuruf:  Dad  ift  nidjt  ganj  richtig!) 

— wenn  man  biefefl  Verhältnis  auf  je  bie  £>älfte  abänbert. 
8lber  fonft  joürbe  idj  bie  3l,taffung  oon  ferneren  Korpo- 
rationen, oon  betten  [jeute  morgen  bie  jRebe  getoefen  ift, 
nidjt  für  richtig  hatten. 

(SRcidjdbanfpräftbent  Dr.  Koch  übernimmt  toieber  ben 
Vorftfc.) 

Sorftyettber:  ^dj  bitte,  ftcfj  über  bie  grage  aud* 
jufpredjen,  ob  ein  SWinbeftbetrag  ber  einzelnen  ©tücfe  bet 
audlänbifdjen  papieren  gcforbert  werben  fofl. 

©adjo.  (*hrifttano:  9icin;  wenn  ntan  fonft  ge» 
nügenbe  Informationen  giebt,  fetje  ich  bie  Sftotfjwcubigfeit 
bafür  nidjt  ein.  Qn  biejer  Dichtung  fmb  ja  nidjt  allein 
bie  Vebürfniffe  uttb  ©ewofjnheiteit  unfered  ißubltfutnd, 
fonbern  audj  bie  bed  audlänbifdjen  ‘ißublifumd  mofegebenb, 
weil  bie  audlänbifdjen  Rapiere  bodj  an  audlänbifdjen 
$lätycn  emittirt  werben  unb  ed  gerabe  nach  meiner  Stnflcht 
oerntieben  werben  titufe,  ein  audlänbifdjed  Rapier  hier 
unter  foldjen  Sflobalttäten  ein juführcn,  bafe  ed  für  bad  Äud* 
lanb  nicht  pofet;  im  ©egentljeil,  ich  hatte  cd  für  gerabe^u 
nötfjic},  jebettfalld  für  roünjdjendwerttj,  bad  ein  aud» 
länbi|djcd  Rapier,  weldjcd  hierher  gcbradjt  wirb,  audj  $u 
gleicher  ßt'xt  im  Sludlanbe  geljanbelt  wirb. 

SSorftfee  nber:  (£d  wäre  ja  immerhin  möglich, 

bah  biefelbcn  ©tücfe  audj  int  Vludlanbe  geljanbelt  werben. 

©adjo.  <$brtfltand:  §dj  meine,  bafe  man  in  biefer 
Ve$ieljung  feine  Vefdjränfung  eintreten  laffen  foßte. 

Storfifernber:  ©egen  ber  Slftien  haben  ©ie  ja 
üorhiu  bic  (Erörterungen  gehört.  (Ed  würbe  Vefdjmerbe 
geführt,  baß  anbere  Veftimmungcn  für  inlätibifc^e  ald  für 
audlänbifdje  Slftien  beftehen. 

©adjo.  Cf  brifliaite:  $a,  cd  war  oon  Gold -Shares 
oon  20  3Rarf  bte  !)iebe.  ^dj  meine,  bad  trifft  gar  nidjt 
einmal  bie  Vörie,  benn  an  feine  bcutfdje  Vörfe  fmb  foldje 
Gold-Shares  gefommen. 

iöorfifecnber:  Dad  würbe  ja  auch  fdjon  erwähnt 
©adjo.  <£brtfltan*:  ©ad  man  braufeen  bem 

^Jublifum  oerfauft,  geht  bodj  bie  Vörfe  eigentlich  nichtd 
an.  ÜWan  fann  ja  auch  mit  Cotterieloofen  unb  @ott  weife 
waö  hanbeln;  bad  geht  bodj  bie  Vörfe  nichtd  an!  Slber 
um  foldje  Slftien  an  bie  Vörie  ju  bringen,  würbe  ich  ed 
aüerbingd  für  bad  SRidjtigfte  halten,  einen  üftmimalbetrag 
oorjufdjreiben. 

Üorft  fee  über:  9(lfo  für  ben  Vörfenljanbel  würben 
©ie  wohl  öenfclben  Vctrag  für  erforberlidj  halten,  wie 
bet  inlänbifcfjen  Slftien? 

©adjo.  Cfhrttftanö:  $a  taofjl,  benfelben  Vctrag. 
üRoritfeenber:  2Ufo  1 000  9J?arf? 

©acho.  (5brtfitaiio:  wohl. 
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G)e£>eiutcr  Äommcr$ienrath  Jymifefl:  $d)  oerftelje, 
baß  ©ie  bad  btod  für  VJfticn  fordern. 

Söprfifeeitbcr:  ^ür  Slttien,  jo.  ®ad  Ijaben  aud) 
anbcre  ©adjoerftänbige  c^ctfjan . 

SWun  fragt  cd  ficf),  ob  der  bisher  geforderte  9J?inbeft* 
betrag  bed  ftapitald  für  bie  gulaffung  oon  Äftien,  ber 
nieift  1 ^Million  betrug,  nicht  blöd  bet  audlänbijcben, 
fonbern  auch  bei  inlänbifcben  Äftien  erhöbt  werben  foll. 

©adju.  (fbrifltand:  üflein,  bic  Stuftest  habe  id) 
nicht  finde  eine  SWittuwi  ausreichend. 

&orfifettiber:  Gine  fernere  Frage  if*  bie  Beifügung 
ber  ©rünbungduerträge  unb  bed  ^rüfungdberidjted  junt 
*ßrofpcft. 

©ad)o.  <?brtfHan*:  $d)  habe  mir  oorfjer  erlaubt, 
l)ier  einige  Anträge  au  ben  „leitenden  ©eficbtdpunften" 
ju  Beriefen.  Gd  Ijcifit  in  beit  leitenden  ©efid)tdpunften 
darüber,  bau  bad  Söefcntlidje  aud  ben  ©rünbungdoer* 
trägen  im  ©rofpeft  mitgcthcilt  werben  foll.  Qa,  road  ift 
nun  bad  ©3ef  entliehe?  Gd  beifct  an  ber  betreffenden  ©tcQe 
in  beit  Icitenben  ©i’ftd)tdpunften  weiter:  Einlagen  jum 
Anträge.  1.  Tic  ©elagftütfc  für  fännntlicbe  unter  XI  a 1 er* 
forderten  Eingaben."  3)arin  ftnb  biefe  Verträge,  oon  benen 
hier  bie  SRcbc  ift,  nicht  enthalten.  2)ic  ©aebuerftänbigen* 
fommiffion  ift  alfo  gar  nicht  in  ber  Cage,  ju  beurtbeilen, 
road  bad  ^öffentliche  ift,  beim  ihr  liegen  bie  ©ertrüge 
nicht  oor.  £ad  Gmiffiondhaud  ift  nid)t  ocrpflicbtet,  ber 
Sadjuerftänbigenfonimiffion  bie  ©ertrage  oorjulegen;  bie 
ftommiffion  fann  fie  hier  nach  ben  leitenben  ©eftd)td* 
punften  nicht  forbern.  5Jcb  würbe  ed  alfo  für  richtig 
halten,  bafc  gefagt  wirb,  bau  bic  ©ertrüge  bem  Äommiffariate 
oorgclegt  werben  unb  bafj  bad  ftommiffariat  einen  Äud* 

m 

2$Drjtbcitber:  ®arf  id)  ©ie  unterbrechen?  Gd 

heifjt  unter  „1>)  Anlagen  junt  Anträge:  1)  £>ic  ©elag* 
ftiiefe  für  fännntlicbe  unter  XI»  1 erforderten  Angaben.* 
Söorauf  würbe  ftd)  bad  beziehen? 

©acho.  (?brtjHan«:  9luf  bie  Angabe  bed  Gr* 
riebtungdoertraged. 

Sorfi^nber:  9iur  beffen?  Gd  febeint  nicht,  bafj 
nur  an  biefen  gedacht  ift;  bentt  unter  8 wirb  ber 
©rfinbungdaft  unter  gewiffen  SWobalitäten  befonberd  be* 
banbeit. 

©adju.  (S briftiand  (einfaUenb):  cS  f<bcint  mir 

thatföcblid)  aud)  fo,  unb  bedbalb  meine  id),  foQte  man  bie 
©orlegung  ber  ©rünbungduerträge  obligatorifcb  machen. 

Sorfibeitber.*  £>erru  ©eheimratb  f^ren^el  wirb 
ber  nähere  ©acboerholt  befanut  fein.  Söedwegen  haben 
©ic  baoon  abgefchen,  bafj  biefe  ©ertrüge  oorgclegt  werben? 

Geheimer  Stommerjienrath  iyrenfecl:  Sttad)  meiner 
Meinung  wirb  bad  immer  erfordert.  Qd)  bin  nicht  int 
©örfenfomnnffariat,  unb  bie  eigentliche  'ißrajid  fenne 
ich  nicht. 

Sforfiferitber:  Gd  liegt  nahe,  bafj  man  ftcb  bie 
in  unferem  Fragebogen  bezeichnet«!  ©ertrüge  aud)  oor* 
legen  Iaht. 

©cheimer  Slommer^ienrnth  ^rrttfefl:  glaube, 

fie  find  immer  oorgclegt  worben. 

Sorff$enber:  ©ic  würben  nichtd  dagegen  fyaben, 
bafj  man  bad  oorfebreibt? 

Geheimer  tfommerzienrath  Jreitfcel:  wenn  bad 

nicht  flar  genug  fcheint. 

©acho.  (5brifliano:  Gd  ift  mir  fo  erfdjienen,  ald 
ob  bad  nid)t  nothwenbig  baraud  heroorginge. 
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©efjcimer  Äommerjtcnratö  $rftifeef:  Dad  fann  icf) 
nicht  mit  Stfeftimmtfjeit  behaupten,  i^d)  höbe  cd  bidfjer 
geglaubt. 

floittineraienratf)  iö?eitbcldfpbn-34artbplbti : Qch 
bin  9)?itglteb  bed  ©örienfonimiffariatd;  td)  habe  öie  $$or* 
legung  öer  fraglichen  Verträge  ftetd  für  nötljig  gehalten. 

JÜPrttfcenber:  ©d  fnüpft  ftd)  baran  bie  ^ragc  ^er 
93cröffentlid)ung.  ©3  ift  betont  rnorben,  cd  märe  nüglid), 
bafj  bie  Verträge  an  ben  $eid)nunqdfteflen  audliegen. 

©ad) o.  (tbrtftiattö:  bin  burefjaud  bafür;  bemt 

ed  ift  fetjr  jdjmcr,  ftd)  beim  £mnbeldgerid)t  ju  erfuubigen, 
nantentlid),  menu  bad  $)anbeldgerid)t  außerhalb  ift. 

2$prjtfcfitbfr:  ©oldje  ftäße  ftnb  nidjt  feiten. 

©arf)U.  (^brttftatid:  ©oll  man  ba  eine  Äorrefponbenj 
pflegen?  ÜJcnn  td)  mir  oornehnte,  mid)  über  eine  ©adje 
$u  informiren  unb  an  bad  ©eriept  fepreibe,  fo  toeifj  id) 
ja  überhaupt  niept,  ob  ntir  baffelbe  eine  Slbfcprift  liefert. 

3$prjifeenber:  Dad  foftet  außerbem  ©elb. 

©aepu.  (.•»  brtfttatt* : Der  Äoftenpunft  fotntnt  baju, 
unb  id)  befomnte  bie  'sÜbiiprtft  oießeiept  ttad)  brei  Soeben. 

jBprjtftcnbfr:  2öenn  man  ftd)  fdjnell  informiren 
miß  — 

©aepü.  (*brtfHattd  (etnfaflenb):  $a,  bie  Wöglichfeit 
ber  fdjneßen  Information  ift  nudgejcblofjen.  Dad  märe 
anberd,  roeitn  bie  Verträge,  io  mie  heute  oorgejcplageu 
morben  ift,  an  ben  ©miffiondfteßen  audgelcgt  roerben. 

iöprfifccnber:  SBürben  ©ic  nun  nud)  oerlaugcn, 
bafj  ein  Xpetl  baoon  im  ^rofpeft  oeröffentlicpt  mirb? 

©ad)u.  <*brtfliaii$:  Qa!  $d)  mürbe  aflerbingd 
jagen,  bad  nach  ber  Söeurtpeilung  bed  ^öörfenfommiffariatd 
SBefentlidje  aud  biefen  Verträgen  foß  in  bem  sJkofpett 
ftetjen. 

©cf)einter  .^omnter^ienratl)  iyrcttfecl:  -£)crr  Gopm 
ftäbt  t)at  oorgefcplagen,  bte  Origtnaloerträqe  bejiehungd= 
meije  oibimirte  ftbfcpriftnt  — bentt  bad  Original  tmrb 
mnfyrfdjeinlid)  beim  £)anbeldricpter  liegen  müffen  — joflen 
an  ben  ©miffiondftcllen  nudgelegt  merben.  — ©d  ift  nur 
eine  flcinc  Variante:  rooflen  ©ie  nicht  oorfdtlagcn,  biefe 
Verträge  füllen  bei  bent  iöörfenfontmiffariat  liegen  unb 
jeberjeit  zugänglich  fein? 

©aepo.  (tpfmjläbt:  2lucp  bad. 

©epeimer  tfommerzienratl)  Urenkel:  Qft  bad  niept 
oießeidjt  tiodj  beffer.  ißäprenb  alfo  100  ©mifftondfteflen 
eyiftiren  fönnen,  haben  mir  bod)  nur  bad  eine  dürfen* 
fommiffariat.  iÖenn  ed  bad  ^ublifum  nicht  einfel)cn  miß, 
fann  man  if)tn  ja  nicht  Reifen ; aber  ed  ift  eine  bc* 
quente  ©teßc. 

©aepo.  (tpbnjläbt:  Qd)  glaube  auch,  bafj  cd  für 
bie  ^rayid  genügen  mirb. 

©achu.  0»  brifliaito:  Dad  ^ublifum  felbft  mirb 
mohl  roahrfcheiitlid)  menig  ©ebrauep  baoon  madien,  bemt 
in  foldjen  feiten,  mo  berartige  Rapiere  getauft  merben, 
fann  man  bem  sJ$ublifunt  nße  mögliche  (Gelegenheit  bieten, 
ed  benu^t  ftc  bod)  nicht.  Die  ©innigen,  bte  baoon  ©e* 
brauch  machen  merben,  ftnb  bie  53nttfierd,  unb  ba  genügt 
bie  Auslegung  beim  93örfeufomntifjariat. 

SSpriifccnber:  ©onft  föttute  man  fidj  oießeidjt  aud) 
eine  ©miffiondfteße  audfucheit,  bte  bem  fßublifum  fchr  uti* 
bequem  liegt. 
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©eheimer  Äommcraienrath  Urenkel:  Qa,  öaS  ©örien» 
fommiffariat  ift  auch  eine  inbifferente  ©teile,  $d)  fann 
mir  benfen,  bafc,  roenn  ein  fRcbafteur 
(©ad)ö.  E fj r i ft  i a n 6 : ^o,  icf)  gehe  lieber  jum  Sfontmiffariat !) 
jurn  EmifftonShauS  fommt,  man  bort  fc^ort  immer  benfen 
roirb:  roaS  ift  benn  loS? 

©acho.  ftd)  mufo  fagen,  e§  märe  für 

bie  treffe  bunbertmal  angenehmer,  wenn  fte  biefe  inbiffe- 
rentc  ©teile  beS  ©örfenfomntiffariats  hätte. 

3$orjtfeenber:  Sollen  ©ie  ftdi  nun  *u  e äufeern, 
ob  bie  ^ulaffutig  oon  SIftien  oom  ©erlaufe  einer  geroiffen 
Qfrift  feit  ber  Eintragung  in  baS  £anbelSregifter  abhängig 
gemacht  roerben  foÜ '? 

©acho.  (? brtfttatiö:  ®a  möchte  ich  atterbingö 

einen  3c*traum  D0It  tar«  Monaten  nehmen.  (SS 
ift  gar  ju  häufig  oorgefommen,  gerabe  bei  fdjlechten 
©efeüidjaften,  bafo,  wenn  heute  bte  Eintragung  inS 
^anbelSregifter  fam,  alles  fij  unb  fertig  oorbereitet  mar; 
ber  ©rofpeft  lag  fertig  unb  mürbe  publi$irt,  unb  über* 
morgen  mar  bie  ©ublfription,  fo  gan$  a tempo.  Ein 
Zeitraum  oon  etroa  brei  Monaten  mürbe  aber  genügen, 
um  3J?ängeI,  bie  fuh  hier  unb  ba  an  bie  ©adjc  heften, 
bod)  momöglid)  jurn  Sluöbrucf  gelangen  jju  [affen. 

SSorftfember;  2Rau  hat  bagegen  erinnert,  eS  mürbe 
baburdj  bao  fHtfifo  ber  Emiffton  fehr  roefentlich  erhöht. 

©acho.  (?brtjlt<tite:  ^a,  aber  ich  ftnbc,  roer  eine 
Slftiencmiffion  übernimmt,  mufe  auch  baS  9?ififo  tragen. 
ES  ift  nicht  $u  oiel  oon  ihm  oerlangt,  bah  er  baS  fRiftfo 
brei  sJftonntc  trägt.  SBcnn  ber  Emittent  baS  nicht  roill, 
bann  ift  bic  ©adic  mahrfcheinlich  fo  fchlecht,  bafe  eS  oiel 
beffer  ift,  fie  unterbleibt. 

©eheimer  0ber*5RegierungSrath  ^ch  möchte 

bemerfen,  baß  eS  fich  bei  biefer  0-rage  roohl  nid)t  auS* 
fchliehlid)  um  baS  SRifito  hanbelt. 

Sorffbenber:  2Wan  entzieht  fich  bie  2Röglid)feit  $um 
£)anbel  io  lange. 

©eheimer  Obe^SfegierungSrath  (!>>au«p:  ES  mirb 
bann  überhaupt  nicht  emittirt  roerben.  Eö  mürbe  alfo 
baS  EmifftonShauS 

©acho.  (^brttftanö  (cinfallenb):  ^a,  £err  ®e* 
heimrath,  baS  ift  bod)  baS  SRiftfo  ber  ©riinber.  333er 
heute  etmaS  grünbet,  fteht  ja  gan$  anberS  ba,  toenn  er 
fagen  fann,  in  acht  Xagen  bin  id)  bie  ©ache  loS,  als  in 
brei  ÜDtonaten. 

©eheimer  Obcr»9iegicrungSrath  (tfamp:  Er  mirb 
aber  in  ^ufunft  nicht  juerft  grünben  unb  bann  brei  sD?onate 
mit  ber  Vluflegung  ber  Slftien  marten,  fonbern  er  mirb 
bie  brei  Monate  $unäd)ft  abmarten  unb  bann  grünben. 

3$orfifeenber:  ©oll  baS  ^rioatuntemchmcn  in  bie 
gorm  ber  3lfttenge|eflichaft  oerrcanbelt  raerben,  fo  fe$t 
baS  oorauS,  baß  baS  Slfticnfapital  gefid)ert  ift.  ü)ie 
Eintragung  bringt  bic  ©cjcUfchaft  erft  jur  rechtlichen 
Efiftenj. 

(©eheimer  Ober-^egierungSrath  ©anip:  SltterbingS,  ja!) 
SJfutj  nun  mit  bem  £)anbel  geroartet  roerben,  fo  ift  baS 
Sfapitnl  cinftmcilcn  feftgelcgt.  9lbcr  brr  £>crr  ©ad)« 
uerftänbige  jagt,  baS  ift  fein  ©d)abe;  bann  roerben  manche 
jroeifelhaftcu  ©rünbungen  eben  unterbleiben. 

©acho.  (*brtfttane:  'Sie  guten  ©rünbungen  roerben 
beöhalb  nicht  unterbleiben,  eS  roerben  nur  fdjlcchte  ©rüit« 
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bungen  besbalb  unterbleiben,  unb  barin  fetje  id)  feinen 
Uadjtbeil.  VI  ber  für  eine  gute  ©rünbung  fann  bas 
EniifiionSbauS  unb  fönnen  bie  Girünber  auch  immerhin 
brei  Monate  lang  baS  SRififo  tragen. 

SJorfffeeitbrr:  2Rand)e  haben  fogar  ein  $abr  oor» 
geflogen. 

Sadiu.  <5  brtjjltanS : DaS  will  ich  nidjt  fagen,  weit  bas 
wa^ridjcinlid)  eine  ju  weit  getjenbe  93elaftung  fein  würbe; 
id)  meine,  es  genügt  fcbliefjlid)  ein  breimonatliches  Qnter* 
regnunt.  Ui  an  lieft  ba  bie  banbelSgerid)tücbe  Eintragung, 
wenn  man  miß,  unb  l)at  ©elegcnbcit,  fid)  nod]  brei 
Uicmatc  zu  informiren. 

&orjtfe(ttbrr:  Uun  fommen  wir  ju  ber  grage 
ber  $$erantroortlict)feit  ber  fSnfünbigenben  für  ben  ^nMt 
beS  ^JrofpeftS. 

<Sad)o.(5brtf?tait6:  ftd)  meine,  in  ber  33örfcnorbnung 
ift  oorgeidjrieben,  bafj  ber  'fkofpeft  non  einer  einfütjrenben 
bieftgen  ftirma  unterzeichnet  werben  foQ.  ES  ijl  leiber  feitber 
unterblieben.  $n  ben  „Öcitenben  ©efidjtspunften"  ift  es 
nid)t  oorgeichrieben,  fonbern  nur  in  Slrtifel  13  ber  SBörfen» 
orbnung.  ^d)  meine,  baburd)  ift  bod)  bie  '-Uerantwortlidj* 
lieb  fonftituirt.  2öcnn  bie  f^irma  etwas  unterfebreibt,  fo 
ift  fie  bafür  bod)  aud)  ocrantwortlid). 

itbrr:  DaS  ift  ein  febr  zweifelhafter  ^ßunft. 

©adju.  (5brtfltaits:  3°/  fcute  ift  cö  ein  febr 
Zweifelhafter  ^unft,  weil  bie  ^irma  beute  nur  bie 
(SubffriptionSeinlabuug  unterfebreibt.  Da  ift  eS  ein 
zweifelhafter  ^unft,  ba  müfjte  man  jebeSmal  einen  ^rojefe 
burebfübren,  um  feft^uftcELcn,  ob  bie  Unterfd)rift  auch  für 
ben  erften  Xbeil  bes  ^roipeftS  gelten  fofl,  ber  nid)t  oon 
ber  ^irnta  bireft  unteriebrieben  ift.  Deshalb,  meine  id), 
braucht  man  bloS  ben  § 13  in  SBirffamfeit  zu  fcjjen  unb 
bie  EmijftonSfirma  zu  zroingen,  ben  ^rofpeft  zu  unter* 
fdjreiben;  bann  ift  bie  i*erantwortlid)feit  fonftituirt. 

2>orfißcnber:  (Sie  entnehmen  baS  aus  § 13  ber 
33örfenorbnung  für  33erlm? 

(Sacbu.  (S-^rtftiand:  $a!) 

Das  mag  ja  ^roetfcl^aft  fein.  Slber  (Sic  würben 
jebenfaUS  empfehlen,  bafo  cS  üorgefdjriebcn  wirb? 

Sacho.  <5brtfltatis:  $a,  beSbalb  oerlange  id)  eben, 
baß  bie  SBcftunmung  bes  § 13  in  bie  leitenben  G)efid)tS* 
punfte  biucingenommen  wirb. 

3$orttfetttbfr:  ES  beifjt  ba: 

„Das  Sörfcnfomniiffariat  ber  ^onbSbörfcn  barf 
ben  £)anbel  in  einem  beftimmter»  Effeft  ben  oer* 
eibeten  UJaflern  nur  bann  geftatten,  wenn  in 
einer  oon  ihm  binreicbenb  befiinbenen  2öcife  bie 
für  bie  ^Beurteilung  beS  Effcfts  wichtigen  $ln* 
gaben  feitenö  ber  bieftgen  bas  Effeft  einfüljrenben 
ftirma  burd)  Vlucbang  an  ber  93örfe  unb  $itfer» 
tion  in  ^Berliner  Leitungen  befannt  gemacht 
worben  finb." 

DaS  gefebiebt  ja  auch! 

Sadjo.  (5  b rifliiiits:  Uein,  £)err  ^Jräfibent.  5ü3enn 
wenn  man  nicht  hierbei  benbfichtigt  hätte,  bie  Unterfdjrift 
ber  ^iima  unter  bem  ^rojpeft  zu  f)Q&en,  hätte  man 
biefen  Jaffas  ganz  wcglaffen  fönnen;  bann  hätte  man 
blos  zu  fagen  brauchen:  „Die  für  bie  ^Beurteilung  bcS 
Effcfts  wichtigen  Eingaben  Durch  Siu&bang  u.  f.  w.  befannt 
gemacht  worben  finb."  9lbcr  bann  hätte  man  nicht  zu 
jagen  brauchen:  „feitenö  ber  ^nia"  befannt  gemacht 
worben  finb. 

451* 
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iöprjtfccnfefr:  ©ic  legen  baS  fo  au3.  (55  rnirb 
ober  in  ber  prajnti  nicht  io  aufgelegt,  fonbern  in  ber 
Siegel  bcfdjränft  man  ftdj  barauf,  oon  bem  betreffenben 
ginanzminiftcr  u.  f.  ro.  bie  Angaben  machen  $u  laffen,  unb 
fährt  bann  fort:  „auf  ©runb  biefer  SHitthetlungen  laben 
mir  jur  gcichuung  c'n-y/ 

(Sarfju.  (?brtjltans:  $d)  meine,  eö  ift  alfo  zmeifcl« 
haft,  ob  fie  bafür  ocrantmortlid)  ju  machen  finö. 

SJprftfeenbsr:  ©ic  mürben  aber  verlangen,  bafe 
jebcSmal  ber  profpeft  felbft  oon  ber  gintia  unterfchrieben 
merben  foll? 

©ad)ü.  (*briflttiits:  Unbcbingt;  baß  bie  ©miffionS» 
ftrma  felbcr  ben  profpeft  unterzeichnet.  (55  ift  ja  bic  Slnfidjt 
auch  ausgesprochen  roorben,  baß  bie  ©miffionSfirmn  auch 
heute  bei  bem  3Iid)tuntcrfd)rcibcn  beS  pruipeftS  oielleicht 
oerantmortlid)  gemadit  merben  fönnte.  SUfo  ganz  fid)er  ifl 
bie  (^irnia  aud)  hrutc  nicht  oor  ber  Verantroortung;  aber 
ich  meine,  man  ioll  bic  Verantmortung  unbcbingt  ge» 
ftalten.  3Senn  bann  in  ben  uorliegcnben  Verhältniffen 
irgenb  etmaS  ifl/  mag  bi*  ©mifftonöfirma  eS 

erflären. 

2$prt»fefnb*r:  Sllfo  fie  foll  unbcbingt  für  bic 

SRichtigtcit  unb  Vollftänbigfeit  ^aften ? 

©adju.  (*brtfttans:  ftür  bie  SRicfjtigfeit  unb  S3oH- 
ftänbigfcit.  $d)  metue,  eö  roirb  nicmanb  baraud  folgern, 
baß  bic  ©miffionöfirma  für  ben  93auterutt  eines  ©taatcä 
nachher  oerantroortlich  gemacht  merben  fann.  Ü)a5  ift  ja 
fclbftücrftänblid)  auögcfdjloffcn. 

S.lprftfecnbft*:  2lbcr  fofern  ctroaö  Unrichtiges  barin 
enthalten  märe,  mürben  (Sie  hoch  erft  bie  Haftung  ein« 
treten  laffen,  mcnti  bie  Verfdjulbung  ber  fytrma  nachge» 
miefen  ift,  alio  menn  fie  gegen  bie  Sorgfalt  eines  orbent« 
liehen  Raufmanneö  oerftoßen  hat? 

©aefm.  <*brtOtans:  2öcnn  Sic  gegen  bie  ©arg« 
falt  eines  orbcutlnhen  RaufmannS  oerftoßen  hot/  meiter 
nidjtS. 

^prftbrnber:  ©lauben  ©ie,  baff  bic  ©miffionä* 
firma  auf  ©runb  allgemein  geltender  SHcgclu  in  biefer 
3lusbefjnung  haftbar  ift? 

©achu  (5brifHaus:  $a!  Sfirfjt  bloS,  menn  fte  miber 
beffereS  SBiffen  ctmas  behauptet  hat,  fonbern  auch  unter 
grober  Verfchulbung. 

©enatspräfibent  Dr.  iJÖifnrr:  Slber  ©ie  ftnb  nicht 
ber  Ütteinung,  bafe  fte  unbcbingt  für  bie  fRtrfjtigfeit  ber 
in  ber  Vergangenheit  liegenbcti  £t)atfad)en , bie  in  bem 
Profpeft  ftcljen,  bem  Käufer  gegenüber  aufzutommen  hat? 

©acho.  (<brt|Haito:  Unbcbingt  — nein.  (SS  fönnen 
ja  f^älle  oorfommen,  roo  bic  ©miffionefirma  felbft  ge« 
täufd)t  roorben  ift. 

©enatspräfibent  Dr.  Söiencr:  fttber  ich  meine,  cd 
rnirb  bie  ©ache  nicht  bamit  begrünbet,  bafe  ©ie  lagen,  fie 
müßte  ben  profpeft  felbft  unterfchreiben.  Die  ©miffionä« 
Ijäufer  miffen  feljr  mol)l,  roarum  fte  baS  nicht  thun ; bentt 
menn  fie  cö  thun  mürben,  mürben  fie  alle  bic  Verficfje« 
rungen  zu  ihren  eigenen  berart  machen,  bafe  fte  fid)  aud) 
mit  beut  mangelnbcrt  Verfcfaulben  bem  Raufer  gegenüber 
nicht  cyfulpircn  fönnten.  ©5  müßten  ba  ganz  anöere 
Prinzipien  aufgcfteHt  merben.  31  ber  id)  ocrftche  ©ie  and) 
bal)in:  ©ie  motten  fagen,  menn  id)  einmal  berartige  Jhat= 
fachen  iiiöpublifuni  bringe,  bann  raufe  id)  mcnigftenS  fo* 
roeit  bafür  cinftehen,  baß  id)  nicht  bei  ber  Prüfung  ihrer 
Slichtigfeit  ein  grobes  Vcrfthulbett  begangen  tjabc. 


Digitized  by  Google 


25.  HücttyniDhragMag.  üireitag,  ten  1.  Juli  1KU2.  1781 


©adm.  (*hrtfttaiis:  ^a,  $>err  ^räjtbent,  ich  gehe 
überhaupt  prinzipiell  nun  ber  'Jlufidjt  auö,  baß  bae- 
ömifjionShauS,  roetd)c<<  j.  V.  mit  einem  auSlänbifchen 
©taat  — bauon  war  ja  bie  Siebe,  — eine  Anleihe  fon=> 
trafjirt,  aud)  in  jebem  3Qße  in  ber  Cage  ift,  fid)  flennt* 
nife  ber  2Baf)rl)cit  ju  uerjehaffen.  SRun  jcfeliejjt  baS  ja 
immer  nicht  aus,  bafe  es  buch  qetäufcfjt  wirb.  (£S  fann 
ja  jebem  bei  ber  allergrößten  Vorfidjt  pafferen;  aber  td) 
meine,  eS  mufe  fid)  eine  Raffung,  eine  ÜJiobalität  finben 
laffen,  bie  biefe  Verantwortung  beb  (SmiffionShaufeS  fort» 
ftituirt,  mobureb  eS  eben  jo  weit  uerantwortlid)  ift,  als 
man  cS  oernünftiger  SB  et  je  uertangen  fann.  Sitte  ber 
Paragraph  juriftiiet)  zu  formuliren  ift,  bariiber  fann  icb 
mich  nid)t  äußern. 

©enatepräfibent  I)r.  Wiener:  9iun,  idj  wollte  aud) 
nur  uon  ^bnen  hören,  baß  bod)  auch  ©ie  nicht  ber  ÜJiei* 
nung  fmb,  bafe  bie  (SmijjionSbäufer  unbebingt,  ol)ne  fRücf« 
ficf)t  barauf,  ob  jic  eS  bei  ©orgjalt  hätten  erfahren  fönnen 
ober  ob  es  ihnen  auch  bei  ber  größten  ©orgjalt  hätte 
unbefnnnt  bleiben  fönnen,  für  bas  haften,  wnS  in  biejen 
Vrofpeften  fteht. 

©adju.  (?brtfitans:  SRein,  ich  mürbe  niemals  meitcr 
gehen  fönnen,  als  tute  man  überhaupt  bem  Kaufmann 
im  Mgemeinen  bie  Haftpflicht  für  feine  $anb(ungSweife 
jumuthet  unO  zutraut;  weiter  nichts. 

(3uruf:  Unb  grobe  ftahrlaffigfcit.) 

— Unb  grobe  ^a^rlaffigfcit. 

©cnatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  Sir  haben  bie  Herren 
oou  ben  großen  (£mijjtonSl)äujcrn  gehört;  bie  haben 
gejagt:  int  $rin&ip  läfet  fid)  nichts  bagegen  eintoenben. 
25ie  GJefahr  märe  aber  ungeheuer,  wenn  nadjträglicb  uon 
{Richtern,  bie  ja  unter  Umjtäubeii  bod)  auch  meiijd)(id) 
loären  — ihre  SRenfdjlichfeit  ift  jogar  jcf)r  ftarf  mitunter 
hier  betont  morben  — 

(.jpcitcrfeit) 

unter  bem  (Sinbrucf  uon  jpäter  gefotnmenen  Gsreigniffeit 
jie  auj  einem  jo  oagen  ©ebiete,  roie  eS  bie  grage  ber 
forgfältigen  Prüfung  ber  Verpältniffe  citicd  auSlänbijcheit 
©taateS  ift,  uiellcidjt  für  SRittheilungen  oerantroortlid) 
gemacht  werben  fönnten;  unb  bafe,  wenn  mau  baS  aus* 
jprädic,  bie  flonjequenz  jein  würbe,  bafe  jid)  baS  ganze 
CSmijjionögcjchäft  nad)  Gänbcru  ziehen  fönnte,  in  welchen 
man  nicht  berartige  ftrenge  Slufjaffungen  hätte.  GcS  hat 
ja  auch  biefe  ftnidjauiing  etwas  für  ftef). 

©acho.  (?  britfian*:  (Sö  fomtnt  ja  fcfeliefelid)  alles 
auj  bie  SUiffafjung  an,  unb  bie  wecbfelt,  baS  ijt  ja  ganz 
richtig.  Slber  ich  meine,  eS  utufe  bod)  möglich  fein,  bie 
©ad)e  jo  z«  formuliren,  bafe  baS  ©mijjionshauS  baburd) 
entla jtet  ijt,  wenn  eS  uuehzuweijen  oermag,  bafe  es  jebcSmal 
in  gutem  GHaubcn  für  bie  Herbeifcbaffung  aller  SRaterialicn 
gejorgt  hat,  bie  es  ihm  jelbft  ermöglichten,  ftd)  etn  Unheil 
über  bte  ©adje  zu  bilben,  unb  bafe  eS  ben  generellen  Inhalt 
ber  ©ad)C,  aljo  uad)  Maßgabe  ber  leitenbcu  ©cjid)tspunfte, 
aud)  bem  tttiblituni  unterbreitet  hat.  ^d)  meine,  baß 
bamit  bic  Verantwortung  aufhört.  £)cutc  ift  fte  aber  in 
gar  zu  geringerem  Umfange  uorhanbcu;  heute  wirb  einfach 
baS  lefete  Vuöget  ueröffentlid)t,  unb  bamit  fßunftum,  unb 
bann  wirb  Dielleicht  nod)  in  einer  einzigen  ©cncralfumnie 
ber  Vetrag  bet  ©djulbcn  angeführt.  £>aS  will  nichts 
VejonbereS  bejagen.  lieber  tue  tl)atiäd)lid)e  ©cftaltung 
ber  iUbrcchnungcn  ift  in  ben  *ßrofpetten  niemals  ein  SSort 
enthalten,  unb  bann  weife  man  ja  aud)  gar  nicht:  foH  man 
oon  Venezuela  ober  ©ott  weife  welchem  anberen  ©taat, 
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ber  einmal  fyierfjertommt,  ftc^  einen  Profpeft  uerfdjreiben, 
ober  oon  Argentinien?  §a,  ber  tjat  bodj  für  bad  Publifunt 
feinen  SBertl). 

Senatdpräfibent  Dr.  üt&ienfr:  SRebmcn  Sie  einmal 
an,  SBenejuela  ober  irgenb  ein  (Staat  macht  eine  Anleibe; 
nachher  fommt  eine  SReoolution,  cd  tritt  eine  anbere  9?e* 
gierung  ein,  bie  entbecft,  bafe  nach  bem  Staatdrecht  »on 
Penc^uela  für  bie  Anleibe  bicfe  unb  biefe  ©enebmigung 
fehlt. 

Sach».  <*brtfHöitd  (einfaüenb):  (Sie  wirft  aüed 
um!  — 3Q/  Qbcr  ÖQ€i  ©miffiondhaud  mufe  bod)  bafür 
haftbar  fein,  bafj  ed  ben  9t  ach  meid  liefern  fann : ju  meiner 
Beit,  jur  ßeit  ber  Öeröffentluhung  bed  Projpefted  Waren 
bie  Dinge  jo  unb  fo. 

Senatdpräfibent  Dr.  Wiener:  ^|a,  „ju  meiner 

Beit."  fefce  Qlf°  hen  öafe  nachträglich  ber  Staat 
erflärt,  in  f^olgc  einer  iiReuolution  fei  angeblich  entbecft, 
bafj  ed  für  bie  bortige  Anleibe  an  einer  nach  bem 
bortigen  Staatdrechte  wefentlidjen  ftorm  fehlte.  Die 
jejjige  ^Regierung  entbinbet  ficb  nun  oon  ber  SBerpflichtung, 
bie  Binfen  ^u  jablen,  weil  bie  frühere  {Regierung  tbat* 
fachlich  bei  bem  Abfcfelufe  gefehlt  hätte.  SBürben  (Sie 
bem  betreffenben  Cmittentcn  einen  Vorwurf  machen, 
wenn  er  bad  (Staatdrecfjt  oon  SJene^uela  nicht  ex  professo 
barauf  ftubirt  batte,  um  §u  wtffen,  bafe  formelle  'JRängel 
ba  waren? 

Sach».  (?brtftiane:  bewahre!  Da  werbe  ich  bem 
Qhnijfiondbaud  feinen  Vorwurf  machen. 

(Senatdpräfibent  Dr.  Wiener:  Dann  fürchte  ich, 
bafj  AQcd  hoch  barauf  binaudläuft,  bafe  bie  f^aHe,  bie  fo 
fehr  beflogt  werben,  bodb  juriftifch  nicht  anberd  entfehieben 
werben,  wenn  wir  bie  Sorgfalt  eined  orbentlichen  Äauf* 
tnannd  in  ben  Paragraphen  binetnfefeen. 

3$prjtbcnber:  Sie  würben  aber  ben  ©runbfag 
boch  fefthalten? 

Sach».  (5brtfttand:  ^a;  benn  ich  weife  bagegen 
auch  nichtd  Anbercö  »orjufcblagcn. 

Freiherr  t>.  Ahiieiie:  Die  Herren  fp rechen  immer 
oom  23ubget.  Da«  Söubgct  ift  ber  33oranfd)lag.  Deffen 
iRicfetigfcit  $u  prüfen  ift  ja  beim  einzelnen  Staat  fehr 
fchwer.  SBürben  Sie  (jutn  Sachocrftänbigen)  nicht  »er* 
langen,  bafe  bad  ©inifftondbaud  fich  auch  bie  ^Rechnungen 
ber  lebten  ^abre  oom  Staat  »erfefeafft  — mir  bähen  ja 
bei  und  bie  Ueberficfet  ber  Stantdeinnabmen  unb  Aud* 
gaben  unb  bie  {Rechnungen.  SBürben  Sie  alfo  nidjt  ber 
ÜReinung  fein,  bafe  bad  (Smiffiondbaud  unbebingt  »erlangen 
müfete,  bafj  man  ihm  biefe  Sachen  oorlegt,  bamit  man 
menigftend  prüfen  fann,  ob  bad  ©ubget,  bad  oorgelegt 
wirb,  in  »erftänbiger  SBeife  auf  ben  tbatfächlichen 
©rgebniffen  ber  lebten  ^abre  bafirt?  Dad  wäre  ber  erfte 
punft. 

gmeitend,  wenn  in  bem  33ubget  ein  grofecr  StlpH 
ber  ©innahmen  auf  inbuftriellen  Unternehmungen,  auf 
©ifenbabnen,  33ergmerfcn  u.  f.  w.  bafirt,  mürben  Sie  nicht 
auch  »erlangen,  bafe  bad  ©miffiondhaud  prüft,  wie  ed  mit 
biefen  fpegieden  Unternehmungen  ftefet,  bie  Spejialetatd 
biefer  Unternehmungen  fich  auch  »orlegen  läßt,  elje  ed 
auf  ©ruub  eined  folchcn  öubgetd  nachher  bad  publifum 
jum  Beichnen  einläbt?  SBürben  Sie  nicht  auch  glauben, 
bafe  bad  mit  ju  bem  Umfange  bcffeti  gehört,  wad  Sie 
benennen  mit  ber  Sorgfalt  eined  guten  ^audoaterd  ober 
eines  guten  ©efch&ftdmanned? 
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Sadw.  (?briftiaits:  Den  erften  $unft  habe  icf) 
uortjer  fdjon  berührt,  34  würbe  allerbings  forbern,  bafe 
nicht  nuT  baS  (EmiffionShauft  fid)  bic  ti)atfäd)lid)e  Ab* 
redjnung  eines  Staatshaushalts  ober  KommunalhauShaltS 
öorlegen  laffen  foüte,  fonbern  bafj  aud)  bie  ttjatfäd^lidjen 
(Ergebniffe  ber  brei  testen  abgefdilojfenen  ^atjre  oer* 
öffentlicht  werben  unb  baneben  bie  forrefponbirenben 
Vubgcts  unb  bas  ^uleßt  aufgefteflte  Vubget.  Dann  bat 
man  in  Derantroortlichcr  Söeiie  ein  Material,  aud  bem 
man  fid)  ein  Urtbeil  bilben  Eann. 

3>orftfce  nber:  DaS  würbe  wieber  ein  9J?omcnt  für 
bic  leitenben  ©efiebtspunfte  fein. 

ftreiherr  poit  Ä>»«fne:  Der  erfte  $untt  ift  erlebigt; 
icf)  bitte  nod)  auf  ben  ^weiten  einjugehen. 

Sad)D.  (?brttfiaite:  (Sbcnfo  finbe  id)  eS  and)  be* 
rechtigt,  bafj  hier  bei  bieier  inbuftrieüen  Unternehmung 
eineö  Staates  — baoon  war  bod)  bie  fJlebe? 

(Freiherr  oon  |>uene:  Qa!) 

— ju  beren  Ausführung  er  bie  Anleibe  haben  will, 
einiges  barüber  gefagt  wirb.  3*  ®*  hat  ®ried)enlanb  bie 
ViräuS*Anleif)e  gemacht,  bat  fie  »erbraust,  unb  bie 
(Eifenbahn  ift  nid)t  gebaut  worben. 

2$prftfcetiber:  3Hit  bem  Grforbernife  ber  Unter* 
fd)rift  würben  Sie  bloS  erreichen,  bafj  man  ben  ^Jrofpeft 
noch  oorftd)tiger  macht,  baft  man  baS,  was  bisher  burd) 
bic  Unterfdjrtft  beS  ^inan^ntinifterS  ober  eines  Anberen 
gebeeft  würbe,  nur  in  referirenber  ^orm  bringt:  nach 
beui  unb  bem  ba  unb  ba  oeröffentlid)ten  Ueberfchlag  fleht 
es  fo  unb  fo.  ‘Das  würben  Sie  fauni  ju  oerhiubern  im 
Stanbe  fein.  Die  Unterfd)rift  betrachte  id)  als  etwas 
mehr  formelles,  eS  fornmt  mir  auf  ben  materiellen  ©runb* 
faß  an,  ob  bie  (EmijftonSbäufer,  wie  es  im  Afticngefeß 
aud)  enthalten  ift,  für  bie  Sorfalt  eines  orbentlidjen 
Kaufmanns  haften  follcn  ^infic^tlid)  ber  SHidjtigfeit  unb 
Vollftänbigfeit  ber  überhaupt  gemachten  Angaben.  Das 
ift  fefjr  wichtig,  ob  man  biefen  (Srunbfaß  nunmehr  be* 
ftimmt  auSfpridjt,  benn  er  ift  heute  ja  fetjr  ftreitig. 

(Geheimer  Äommcrjienrath  Jfrenfeel:  34  möchte 
eben  fragen,  ob  eS  bei  her  3wcifelbaftiqfeit  beS  heutigen 
3uftanbcS,  nach  welcher  Dichtung  man  fid)  wenbet,  nicht 
fowohl  bie  ©ered)tigfeit  gegen  bie  (EmiffionShäufer,  als 
aud)  gegen  baS  ^ublifunt  crljeifcbt,  baß  bie  Verpflichtung, 
bie  ber  (Emittent  eingehen  fod,  in  ber  präjifeften  gorm 
fcftgclegt  wirb. 

(Sache.  (S^rtftianö:  ©ewifj!) 

34  mache  auf  bie  ©efahr  aufmertfani,  bafj,  wenn  biefe 
Dinge  burd)  ben  fdjwanfenben  Urtheilsfprud)  ber  ©eri4tc 
erlebigt  werben  foUen,  eS  oiedeicht  &um  iRuin  ganj  grofeer 

täufer  führt,  bie  man  oiclleicht  nicht  gcrabe  als  befonbere 
rrelciter  ober  woüenbc  3rrelc'tcr  öeö  VublifumS  flafft* 
fijiren  fann.  Dann  wirb  ja  nachher  ein  3uftanb  eintreten, 
baß  fie  fid)  einen  ^Jrügelfttabcn  fud)en;  alfo  eS  wirb  ein 
(Emittent  auftreten,  ber  oieHeicht  irgcnbmo  im  Keller  wohnt 
unb  ber  jagt,  id)  übernehme  jebe  Verpflichtung,  bie  3h* 
wollt.  Die  eigentlichen  gaifeure  fißen  alfo  nicht  im  Keller. 
3d)  meine,  baS  wäre  baS  aderfaulftc,  waS  man  burd)  ju 
rigorofe  2Hafjnahmeit  he*beifüt)ren  (ftnnte. 

Sßprfiferitbrr:  Das  würbe  bie  (Emijfton  aber  wahr* 
fcheitilid)  erfolglos  machen. 

(Freiherr  oon  £>uene:  Auf  eine  Kederemiffton  wirb 
nienianb  jeid)nen !) 

©eheimer  Kommerzienrat!)  fvrc*nfcel:  DnS  würbe 
hoch  gar  nicht  ber  f^aÜ  fein.  9ia cf)  ber  Analogie  bes 
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ftellerwecßfel«  fonftruirc  id)  einen  Sfetteremittenten,  wobei 
bie  ftäufer  aber  fetjr  potente  Beute  finb,  unö  e«  fann  ja 
oietteidjt  eine  ganj  oernünftige  (Sntiffion  fein,  jebermann 
weiß  ba«,  jebermann  weiß,  ber  Wenfd)  im  Äetter  ift  nid)t 
ber  eigentliche  Emittent, 

(Freiherr  oon  £)uene:  Gin  ©ißcniittent!) 
ber  eigentliche  Emittent  ijt  ba«  unb  ba«  große  £>au«, 
nur  ba«  ftcÜt  fidj  nicht  betau«  — ja,  bann  wirb  wahr* 
fcgeinlid)  in  ber  einen  ober  anberen  SBeifc  bod)  äße«  ba« 
pafferen,  wa«  jeßt  paffirt,  unb  nachher  ha&en  ©ie  aßet* 
btng«  einen,  Den  ©ie  bangen  fönnen,  aber  ber  wirb 
ben  ©trief  nicht  toertb  fein. 

©cnat«präfibcnt  Dr.  Wiener:  Da«  f)aftc  ich  aller* 
bing«  für  febr  möglich,  baß,  wenn  [ich  ba«  hevauebilbet 
unb  befannt  wirb  e«  brauchen  ja  nicht  gerabe  einmal  Beute 
im  Sfcflcr  ju  fein,  e«  finb  nur  Beute,  bie  nicht  oiel  haben, 
unb  nun  fleht  barunter:  Aetdjnungdftette  bei  WenbelS* 
fohn  unb  Gomp.,  bei  ber  Dtreftion  ber  Di«fontogefeflfd)aft 
— baß  alfo  namentlich,  wenn  ba«  fßublifum  anfängt, 
fid)  an  folche  Dinge  $u  gewöhnen,  atterbing«  burch  Um* 
gehung  immerhin  bie  Vebeutung  folcher  Raufer,  bie  nicht 
oerantwortlid)  ftnb  unb  hoch  bei  ber  ©adje  betheiligt  ftnb, 
mit  jum  2lu«brucf  gebracht  wirb. 

©acho.  (?britftattd:  ^a,  e«  gehört  aber  baju 
jebenfatt«  eine  richtige  £>auffepertobe,  eine  richtige 
©pefulation«periobe.  gn  W<hcr  würbe  ba«  möglich  fein, 
ba«  gebe  ich  auch  ju.  2lber  wenn  ein  folcher  ©trohmann 
oorgeichobcn  würbe,  fo  wäre  ba«  hoch  immerhin  ein  ocr* 
bächtigc«  Woment.  2lud)  heute  ift  e«  ja  fchon  in  ben 
lebten  fahren  mehrfach  oorgefommen,  baß  große  Jpäufer 
©rünöungen  gemacht  haben,  aber  nicht  unter  ihrem 
fRamen,  fonöern  fte  haben  gewiffe  Beute  oorgefd)oben,  bie 
haben  oor  ber  Öeffentlichfeit  bie  ©rünbungen  unb  bie 
Gmiffionen  gemacht;  einige  baoon  ftnb  fchon  wieber 
jufammengebroiticn.  £$a,  man  hat  e«  nur  nicht  flur 
rechten  3eit  erfahren,  aber  wenn  man  e«  erfahren  hätte, 
wäre  oon  Anfang  an  ber  ©adje  ein  ganj  anberer  ©tempel 
aufgebrüeft  gewefen,  al«  e«  fo  war. 

&ortifeenber:  gcß  glaube,  gar  $u  hoch  barf  man 
ba«  Vebenfeu  nicht  anfdjlagen.  feilte  befielen  für  2lftten 
immerhin  ähnliche  Vorfcßriftcn,  unb  boef)  ftnb  in  ben 
legten  fahren  eine  Wenge  oon  ?lftiengefettfd)aften  ge* 
grünbet.  G«  mögen  ja  manche  Käufer  eben  wegen  jener 
Vorfchriften  oon  2lftienunternehmungen  ftch  äurücfge$ogen 
haben.  Slnbere  haben  e«  aber  bod)  nicht  gctt)an. 

©eheimer  Sfommeratenrath  greitfecl:  Weine  grage 
geht  nur  bahin:  Wan  fann  befummelt,  was  man  will, 
aber  fo  flar  unb  fo  plain,  baß  ber,  ber  bie  Verpflichtung 
eingeht,  qanj  genau  ihre  Tragweite  fennt,  wirb  e«  nicht 
möqlid)  fein,  unb  barauf  fontmt  e«  immer  am  Gnbe  an. 
Die  Unficherheit  Der  Dragweite,  bie  Dehnbarfeit  be« 
2lu«Drucf«,  ba«  ift  nad)  meiner  Weinung  ba«  aller* 
fd)ünimfte. 

2$prftfeenber:  Gtwa«  ©idjerere«  aber  al«  bie 

©orgfalt  De«  orbentlicßen  Kaufmann«  wirb  man  fchtoerlid) 
finben;  man  muß  annehmen,  baß  ber  ?lu«brucf  in  feiner 
Slnwenbbarfeit  auch  auf  folche  gatte  hinreidjenb  flar  ift, 
wie  fich  ba«  in  ber  ^rayi«  ber  ©cridjtc  wohl  mehr  unö 
mehr  befeftigt. 

greißerr  t»ott  »uate:  gdj  Witt  blo«  fagen,  Da  ift 
bod)  aud)  bie  ftorreftur  beim  Vörfenfommiffariat.  SBenn 
wirflid)  ein  Derartige«  Gmif|ion«hauS,  Da«  im  Äcttcr 
wohnt,  um  und)  fo  au«&ubrü(fen,  auftritt,  bann  glaube 
ich  öod),  baß  ba«  Vörfcnfommifjariat  ftch  bebenfen  würbe, 
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eine  foldje  ©miffton  überhaupt  ^nr  9^oti^  jujulaffen,  benn 
baburd)  öerurtljcilt  ftd)  bie  Sache  ja  oon  fclbft. 

©chcimer  ftonimer&ienrath  Jymifcel:  $d)  mitl  nur 
bemerfen:  id)  Ijabe  einen  etroad  f raffen  Sludbrucf  gebraucht, 
^cf)  meine  bamit  ein  ©miffiondhaud,  meldjed  fcpließlid), 
wenn  cd  jum  Sprud)  fommt,  md)t  tanti  ift. 

2$orjtfeetiber  (junt  Sadjucrftänbigen):  Xöürben 
Sic  ben  Uebernat)mepreid  im  $rofpett  angeben  laffen? 

Sad)i>.  (*  brifliaitd:  Stein,  bafür  bin  id)  nicht. 
Dad  hat  für  bad  tßublifum  feinen  SBerttj.  Söenn  man 
ipefulirt,  roirb  man  fid)  baburd)  nicht  abfchrccfcn  laffen. 
ttuherbem  ift  cd  bod)  oon  beut  ©miffiondhaud  ju  uiel 
verlangt,  bah  cd  ben  ©infaufdpreid  nennen  foQ.  'Da« 
thut  ja  fein  Kaufmann. 

SJorffbrnbcr:  Dann  ift  unter  li  bie  ftrage,  ob  ed 
ftd)  empfiehlt,  ben  ^Srofpcftcnjroang  auf  alle  ftonoertirungen 
unb  Äapitalderhöhungcn  aud$ubehnen? 

Sadju.  C*  brtfltaitd:  Da  mürbe  id)  in  beiben  ^äÜcn 
unbebingt  bafür  fein. 

Starftfefiibfr:  &ür  ftonuertirungen  hot  man  mit- 
unter getnetnt,  ed  märe  nicht  nötfjig,  meil  ed  ftd)  ja  nur 
um  eine  3indt)erabfcpung  hanble. 

Sad)t>.  ($ brttftatto:  ©anj  recht,  unb  bad  Rapier 
ift  baffclbc;  aber  fchon  $err  ©oljnftäbt  hat  heute  borgen 
barauf  aufmeitfam  gemacht,  unb  id)  fchliefje  mich  bem 
ooflftänbtg  an,  bah  cd  bod)  eine  ganj  anbere  Sadje  ift, 
ob  ich  baffclbc  Rapier  ju  5 $ro)cnt  ober  ju  3 ^rojent 
3»nfen  habe;  ju  5 ^rojent  fann  ed  gut  genug  fein,  ju 
3 ^rojent  aber  nicht. 

Senatdpräfibent  Dr.  Wiener:  $d)  mollte  mich  nur 
einmal  informiren:  roic  fafjt  bad  Vörfeufommtffariat  feine 
Slufgabe  bezüglich  ber  Dualität  ber  ©mifftondfirma  auf? 
Verlangt  c«  beim,  bah  unter  ben  ©miffiousfirmen  eine 
berliner  ftirrna  fein  muß  ober  fönnte  aud)  ein  Sludlänber 
ald  ©mittent  ouftreten? 

©eheimer  Sfomtnerjienratlj  Jrfiiferl:  Stein,  ed  muh 
eine  ©erüner  ^irrna  fein. 

Sfommerjienrath  SWenbeldfohn^artbolbt):  Der 
©runb  ift  nämlich  ber,  baß  bie  Sadmcritänbigcnfommiffion 
ber  Siegel  nad)  nicht  per  SlorTcfponbenj  üerfef)rt. 

SBorffbenber:  Stur  mit  fjicftgen  firmen. 

Sad)U.  (*obufhibt:  Daä  ift  aud)  bei  und  fo. 

2$prftfeeitber:  2Bir  fommen  bann  gu  i: 

„Soll  eine  längere  tJrift  Aroifdjen  bem  Sludhang 
bejiehungdroeife  ber  Veröffentlichung  bed  ‘sßro* 
fpeftd  in  ben  3cttunflen  unb  bem  ©rfdjeinen  bed 
Rapier«  au  ber  Vörfe  liegen  müffeit?* 

Sad)ü.  <?brtOtand:  3°/  bafür  bin  ich  aud).  Die 
Sbritif  mirb  und  gerabe  mit  Vorliebe  baburd)  abgefdjnitten, 
bafe  nian  ^rofpeftocröffcntlidmng  unb  Subffription  a tempo 
auf  einanber  folgen  läßt.  Dad  $u6(tfum  hat  bann  feine 
3«it,  ftd)  ju  informiren,  unb  bie  Vreffc,  in  ber  ed  fid) 
ju  informiren  fud)t,  hat  auch  ihrerfeitd  feine  3eit  baju. 

f&prftfeenbrr:  ©rinnetn  Sie  fid)  beftimniter  gäHe 
in  biefer  Vejiehung? 

Sad)Q.  <?briflt<tnb:  ^d)  habe  fte  mir  nicht  fpejieH 
bemerft,  aber  fie  finb  zahlreich;  biefe  ftafle  jählen  nad) 
hunberten,  in  benen  in  ben  lepten  fahren  bie  Vcröffent* 
lidjung  unb  bie  Subffription  unmittelbar  auf  einanber 
gefolgt  finb.  ©d  ift  bei  ber  ©rünbung  oon  ülftiengefeU* 
fdjaften  oftmald  oorgefommen,  bah  Ijcutc  bie  ©intragung 
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in  bnö  £>anbel8regifter  ftattfanb,  morgen  bie  ^rofpeft* 
ueröffcntlichung,  bnd  mar  atted  fdjon  oorbercitct,  unb 
übermorgen  bte  ©ubffription  erfolgte.  Qu  00n  bta 
Sagen  mar  bic  ganje  ©ad)e  erlebigt. 

Söorftfccnbfr:  ©ie  würben  eine  ftrift  ftatuiren. 
SBeldjc  mürben  <S»ie  uorfd)lagen? 

©ad)u.  ($brtj}tan$:  G8  ift  fjier  uon  6 — 8 Sagen 
bie  9fcbe  gemefen,  bem  fd)Üefoe  id)  mich  an. 

Sütorftfeeitbrr:  Sad  hoben  uerfcfjiebenc  faufmännifche 
©ad)uerftänbige  aud)  oorgefdjlagen. 

Sann  tommen  mir  $u  ber  fjrage  eines  Verbots  bed 
£>anbelö  per  ©rfdjcinen.  Sarübcr  ftnb  bie  Slnfichtcn  fetjr 
uerfdjicben. 

©adju.  (5 brifitano:  Qa,  ben  £>anbcl  per  Grrfcheinen 
mürbe  id)  uor  ber  ©ubffription  uerbieten.  9tad)  ber 
©ubffription  ift  e$  gleichgültig,  ba  mag  man  bod)  honbeln 
mie  man  mit!;  aber  uor  ber  ©ubffription  bient  ber 
£>aubel  per  (Srfdjeinen  nur  baftu,  um  baS  ^Jublifum  ftu 
perfuabiren. 

(53orfihcnber:  3U  ftftdjnen?) 

3u  gcidjnen. 

2$prftfccnbcr:  ©8  foll  aud)  auf  bie  3u^c^und 
einen  gerotffen  tänftuft  gehabt  haben. 

©achu.  <?hrttftan«:  ©emih,  aud)  bad. 

Sßprfffcenber:  ©efd)iiftc,  bic  in  ber  3®^4enicit 
uon  ber  3ctd)nung  bis  jur  3uthetlung  gemacht  merben, 
fönnen  md)t  mehr  ftur  3*id)nung  ftimuliren,  fte  ftnb  nidjt 
mehr  in  ber  ^tbfidjt  gemacht,  irgenb  jemanben  ju  beftimmen, 
fid)  babei  ftu  beteiligen.  ?lber  cS  fmb  oft  fpefulatioe 
©efdjäfte,  bie  fogat  mitunter  uon  ben  3cichnun9fftc^cn 
felbft  auSgchcn  unb  nach  beren  SluSfaü  ftd)  bas  mefultat 
ber  3uthctlung  anbert. 

©acho.  (fbrtfitane:  $a  wohl,  cd  ift  mitunter 

Sßihbraud)  bainit  getrieben  morben. 

2$prftfecitb*r:  Slber  ©ie  mürben  ben  nicht  für  fo 
ftarf  holten,  bafe  man  ben  £>anbel  per  ©rfcheinen  über« 
haupt  uerbieten  füllte? 

©achu.  (?brtjttanS:  $d)  glaube  nicht,  bah  ba  ein 
Verbot  nötljig  ift,  benn  bad  ©efd)äft  per  ©rfcheinen  ent« 
wicfclt  ftd)  erfahrungegcmäfj  immer  uor  ber  3*tdjnung. 
üttenn  eS  bis  ftur  3?i(bnung  nicht  gefdjehen  ift,  bann  er- 
folgt nach  ber  3et(hnung  gewöhnlich  auch  tan  ©cfdfäft 
per  (Srfcheinen  mehr. 

SSorfffeenber:  Söcr  taufen  mill,  tann  bie  Gffeften 
im  SBege  ber  ©ubifription  befommen? 

©achu.  (?britfian$:  wohl! 

©eheinter  Stommerftienrath  3)ifFeit6:  $d)  möchte  ben 
£)errn  ©achoerftäubigen  nur  barübec  befragen,  ob  er  nicht 
ber  SReinung  ift,  bah  unter  llinftäuben  ein  folcher  .'jpanbel 
per  Grfcbeincn  einen  ganft  reellen  ©runb  hoben  fanu. 
3<h  tueih  ft.  53.,  in  biefem  Moment  beftebt  grohe  Stimmung 
für  ein  Rapier,  menn  id)  mich  an  ber  3c^nun9  &c* 
theiligen  mill,  fo  merbe  id)  oieücidjt,  um  20000  ftu  be* 
tommen,  30  ober  40  000  fteidjncit  tuüffen.  Sem  mill  ich 
mid)  nicht  au6fe$en,  id)  meube  mid)  beöljalb  an  ben  53atificr, 
bem  id)  fcljr  gern  ein  flcineö  ?lgio  gebe,  um  biefer  SRoth» 
menbigfeit  enthoben  ftu  fein.  SaS  wirb  aber  unmöglich 
gemacht,  menn  ©ie  ben  £)anbel  per  (£rfd)cincn  uoüftänbig 
uerbieten.  $d)  möchte  alfo  jur  örmögnng  geben,  ob  nicht 
uon  bem  ©efid)t8punfte  aud  bic  3ulaffung  biefed  £)anbelS 
in  53ctrad)t  geftogen  merben  fönnte. 
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©adjo.  (*  briftian«:  SUein,  ©ie  faffen  bie  ©adje 
oon  $t)rent  inbioibueflen  ©tanbpunft  auf.  SBenn  ©ie 
fie  aber  oon  bem  ©tanbpunft  bet  Slttqemeinljeit  auf« 
faffen,  fo  inüffen  ©ie  ^uqcben,  baß  $fjr  ©tanbpunft  bod) 
unridjtig  ift,  benn  roenn  oiele  Ceute  mit  bemfelbett  Ser* 
langen  fommen,  fo  ift  bie  Erfüllung  biefe«  Verlangen« 
einfach  unmöglid),  weil  ein  beftinmiter  Setrag  be«  Rapier« 
nur  oortjanben  ift  Stefjmen  ©ie  an,  e«  ftnb  überhaupt 
oon  bem  Rapier  10  ttWillionen  ba,  unb  ©ie  fommrn  mit 
20  000,  ein  anberer  mit  50  000  u.  f.  jo.,  fo  fann  auf  biefe 
SÖeife  per  ©rjdjetnen  ein  jefjnfadjer  Setraq  oerlangt 
toerben,  unb  gerabe  in  biefer  Se^icbung  ift,  glaube  id),  biefet 
£)anbel  per  CSrfrfjeincn  fdjäblid),  baß  baburdj  eine  uncnblidje 
Agiotage  fjeroorgerufen  wirb,  bie  $ur  3*id)»ung  ftimulirt. 

©eljeimer  ftommerjienratl)  Offene:  ^a,  id)  fann 
nidjt  einfeljcn,  baß  ba«  ein  einfeittger  ©tanbpunft  fei. 
9Bir  ftellen  tjier  ba«  aitlagefudjenbe  Sublifum  gegenüber 
bemjenigen,  ber  an  ber  Sörfe  fpefulirt.  91un  faaeit  ©ie, 
e«  fönnten  auf  biefe  9lrt  llebcrzeidjnungen  entftegen;  ba« 
glaube  id)  nidjt.  3^  ßluube,  baß  biejeniqen,  bie  mit  ber 
reellen  Slbfidjt  fomnten  werben,  Erwerbungen  ju  ?lnlage» 
Zmetfen  ju  ntadjen,  fo  große  ©ummen  nidjt  in  Slnfprud) 
nehmen  toerben,  benn  für  bie  gcbadjten  3roecfe  ift  ber 
Scgeljr  bod)  ftet«  ein  begrenzter. 

©adjö.  0»  hrtftiano:  Slber  ba«  ^ntereffe  ift  faft 
immer  ein  fpefulatioc«. 

(SBiberfprudj  be«  ©etjeimen  Stommerzienratlj«  Diffeni1.) 

©ie  fageti,  ©ie  looflen  10  000  faufen.  ©djön.  ©ie 
tooüen  fie  audj  anlegen,  wollen  fie  luirflid)  ertoerben. 
©ie  motten  ftdjer  fein,  baß  ©ie  ben  beftimmten  Setrag 
befomtnen,  biefe  ©idjerljcit  Ijaben  ©ie  bei  ber  3<ü4nung 
nidjt.  9iun  faufen  ©ie  per  Erfdjeincn.  91un  nefjtnen 
©ie  ben  fratt  an,  e«  finb  oiele  foldjer  Ceute  oorljanben, 
bie  baffelbe  ^ntereffe  Ijaben,  toie  ©ie,  jeber  toill  ba«  Gffeft 
efjrlidj  erwerben  unb  bcljalten,  aber  e«  ift  nidjt  fo  otel 
oon  bem  Rapier  oorljanben!  — tljatfärfjlidj  ift  ja  aber  bie 
©adje  fo,  baß  biefer  ftatt,  ben  ©ie  fupponiren,  Oer» 
fdjwinbenb  fetten  oorfommt.  X)ie  tHegel  ift,  baß  ba« 
©efdjäft  per  Erfdjeinen  nur  oon  ©pefulanten  qemadjt  wirb. 

©enat«präftbent  Dr.  3öifti*r:  ^dj  meine,  ba« 
wollten  ©ie  bod)  nidjt  uerbieteu,  baß  außerhalb  ber  Sörfe 
prioatim  foldje  ©efdjäfte  gemadjt  werben  föniten? 

©adjo.  <?brtf?taite : 9tein,  burdjau«  nidjt.  3Bir 
fprcdjen  fjier  nur  oon  Sörfcnpapieren,  nidjt  oon  Söaaren. 

©eljeimer  Sommerzienratfj  Jrfttfecl:  ^dj  mödjte 
nodj  einmal  fragen,  ob  ba«  Serbot  be«  vjanbel«  per  Orr« 
fdjeinen  in  $brcm  ©inne  (zum  ©adjoerftänbigen)  Ijeißt, 
e«  fott  bafür  Weber  eine  $tur«notiz  ftattfinben,  nodj  fotteu 
bie  oereibeten  ÜWaflcr  iljre  ttftittoirfung  bazu  leiden? 
©adjo.  (*  briftian«:  ^dj  meine  beibe«. 

©eljeimer  Äoinmerzienratlj  Urenkel:  ©ie  meinen, 
ba«  ftnb  bie  beiben  formen,  in  benen  biefe«  Serbot  wirf» 
fant  gemacht  werben  fott? 

©adjo.  (?t)ritjlian£:  ©anz  redjt,  idj  meine  beibe«. 
Söprfifcenber:  Diefer  SefÜrdjtung  wirb  beträdjtlidj 
baburd)  entgegengewirft,  baß  bei  bem  Serlangett  nadj 
foldjcn  papieren  bod)  immer  tjinreidjenb  Serfäufer  ba  fein 
müffen, 

(©adjo.  Eljriftian«:  ©pefulanten  ftnb  oon  6eiben  ©orten 
immer  ba!) 

bie  ba  glau6en,  baß  ifjncn  bei  ber  3utfjeilung  ein  ent« 
fpredjenber  Setrag  zufatten  wirb  ober  baß  fie  tm  ©tanbe 
fein  werben,  ftdj  in  anberer  Üöeife  zu  berfen. 
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©eheimer  Äommerzienratf)  Jfrrnfcfl:  ©3  ift  ja  b a$ 
eine  ganz  bekannte  gorm,  fuh  f*tr  bie  oermuthete  Ctuote 
ben  ÄuvS  ju  fichern.  SUfo  bei  bet  (Smiffton  oon  9?eicf)S* 
anleiben  unb  (Staatsanleihen  hQben  eine  Sfangc  fieute 
per  örfebeinen  oerfauft,  bie  nachher  gezeichnet  haben.  'Die 
haben  nun  in  ihrem  ©aupt  eine  9lrt  ftalfulation  angc* 
fteflt:  wieoiel  wirft  Du  wolft  auf  Deine  ßeichnung  6e* 
fomnten.  So  oiel  haben  fte  oerfauft  unb  haben  alfo,  ba 
fte  ben  (EmijftonSfurS  fannten  ober  ziemlich  genau  fannten, 
fich  gefügt:  auf  biefe  föeife  machen  mir  eigentlich  ein  ganz 
nettes  ©efebäft.  2öir  haben  gar  nichts  SöfeS  gethan. 

Sadjo.  (?  brtfitan*:  SRein,  eS  ift  ja  ein  einfaches 
©efebäft.  SHeid}ö-aiileit)c  würbe  zu  84  aufgelegt  unb  ftanb 
fofort  auf  86%.  $a,  ba  finb  Millionen  unb  ÜJliüionen 
per  (Erfchcinen  oerfauft  toorben.  3J?an  zeichnete  in  Dielen 
(Einzelbeträgen  eine  grofec  Summe  unb  bachte,  50  Prozent 
werbe  ich  hoch  befommen. 

2$prfi&cnb<*r:  Dafj  baS  Änfinnen  an  bie  (EmifftonS* 
höufer  geftellt  wirb,  Tie  möchten  ctroaS  gefteS  zufuhern, 
fann  ich  auS  eigener  (Erfahrung  befteitigen.  Sei  Reichs« 
anleiben  fommen  oft  bupenbtoeife  3c<inungen  oor  mit 
bem  SBunfdjr,  bafj  ihnen  ber  Setrag  feft  gefiebert  werben 
möge. 

©ebeimer  Sfommerzienrath  Jren|)el:  Unb  wenn 
man  genau  zufieht,  wirb  man  finben,  bafj  baS  nicht  immer 
blofe  Sörftaner  finb,  bie  bie  Sitte  um  feftc  gutbeilung 
auSgefprocbcn  haben. 

3$prfifcctiber:  ftfein,  z-  S.  auch  grofce  auslänbifefje 
Raufer 

©ebeimer  Sfommerzienratb  Srrnfcfl:  Die  fommen 
überall  hin. 

Sachn.  <*briftian*:  Die  fommen  überall  ja 
wohl. 

Sorjt|enb(t:  DaS  war  ber  lefote  $unft,  ber  bie 
ßulaffung  angeht. 

SLÖir  fommen  nun  zu  bem  großen  ©ebiet  beS  Dermin* 
hanbelS. 

Sacho.  ($  br t jit ait* : ©err  fßräfibent,  ich  hatte  in 
Anregung  gebracht,  einige  .jjufätye  Ju  ben  leitenben  ©e* 
fidjtSpuntten  gu  machen. 

3$prjtfecitber:  ©oben  Sie  es  formulirt? 

Sacho.  <?brtfttatt*  (feine  Sotfdjläge  übcrreichenb): 
Sollten  Sic  eine  nähere  Segrünbung  haben  wollen,  fo 
bin  ich  bazu  bereit. 

Dlprfifeenber  (lieft): 

„Die  für  baS  (EmifftonSgefchäft  oon  bemSörfen* 
fommiffariat  ber  Serliner  ftonbSbörfe  aufgefteflten 
leitenben  ©eftchtspunfte  fmb  für  alle  beutfehen 
gonSbörfeit  oerbinblich  zu  erflären." 

$n  welcher  SBeife  wollen  Sie  baS  erreichen? 

©eheimer  Ober*SRegierungSratb  (£atiip:  S<h  glaube, 
baS  haben  Sie  (ber  Sacboerftänbige)  bereits  bargelegt. 

2$prfibenber:  Unb  eine  weitere  (Erläuterung  wirb 
nicht  gewünfdft?  ©oben  Sie  (zum  Sachoeiftänbigen)  be« 
bad)t,  in  welcher  gorm  bic©enehmignng  erreicht  werben  fod? 

©ehetmer  Ober«9tegicrungSratb  (öatnp:  $a,  baS 
haben  wir  bereits  besprochen. 

Sacho.  <?brtfHan$:  ?lber  bann  war  noch  eins, 

©err  Gohnftäbt  hat  ben  Stanbpunft  ber  treffe  zur 

Sprache  gebracht  unb  hat  ba  eine  (Erweiterung  beS 
Schu(jc§  gemünfeht,  ber  ber  $reffe  burch  ben  § 193 
beS  StrafgefepbudjS  eingeräumt  ift.  Da  meine  ich 

auch,  baß  eS  burdjauS  berechtigt  wäre,  bafj  bie 
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treffe  einen  berart  crroeiterten  ©chufc  erhält.  2flir  hat 
aud)  einmal  ein  böserer  Siebter  hier  am  S?antmergericf)t, 
ber  biefe  ©achen  fpejieH  öerfolgt,  Har  gemacht,  bafj  bie 
treffe  — unb  baß  ift  ja  beim  iReiibßgeticht  ücrfchiebent« 
lid)  ucrlanqt  roorben  — ftd)  über  ihr  Steift,  über  eine 
©adje  ju  Sprechen,  außroetfen  fotle;  eß  müfete  ^etuanb  ein 
SRanbat  oon  einem  anberen  nachroeifen,  ber  ihn  baju  oer* 
anlafet  hätte,  baß  unb  baß  }u  fchreiben.  $a,  baß  ift  hoch 
fchließlid)  nicht  mehr  bie  freie  treffe! 

2>orftfeeitber:  $)er  ©e)*id)tßpunft  ift  ja  $ter  fehr 
leicht  }u  erfenneu.  (gunt  ©ad)ö.  ©oljnftäbt)  £aß  ift  3hr 
33orfrf)lag? 

©acf)ö.  (5 obnfidbt:  $a  roohl,  hoch  nicht  in  erfter 
Cinie.  Qn  erfter  3icil)e  habe  ich  mir  ertaubt  tror}ufd)lagen, 
bafe  ber  Paragraph  fo  beflarirt  unb  Dielmehr  in  ber  gerid)t* 
liehen  ^rayiß  fo  ocrfnhren  mürbe,  mie  ich  bamit  meine, 
bafe  alfo,  fofern  bie  ^achprefle  baß,  maß  öffentlich  heroor* 
tritt,  fritifirt,  fte  bann  ben  ©chufo  ber  28at)rung  be* 
redjtigter  ^ntereffen  in  Änfprucf)  nehmen  foU. 

Söorfifeenber:  *n  fefetcrer  Beziehung  in  ber 

©erichtßprajiß  nicht  mitunter  ein  einfeitiger  ©tanbpunft 
herüorgetretcn? 

©achu.  C'Dbnftabt:  §a,  ber  ©d)u|}  toirb  in  ber 
92egel  oerfagt. 

©ad)ü.  (?brtfltan&:  ©ß  ift  thatfäd)lid)  uorgefomnten, 
bafc  beim  lReid)ßgerid)t  fogar  gefagt  morben  ift:  X)u  9tc* 
bafteur  haft  £)id)  hier  außjuroeifen,  bajj  £)u  ben  Auftrag 
hatteft,  bafür  einjutreten. 

iöorftfeenber:  92un,  baß  fann  ja  auch  ad  uotam 
genommen  merben. 

Lotten  ©ie  (jum  ©acho.  ©ohnfiäbt)  fiel)  nun  über 
ben  Söerth  beß  £erminl)anbclß  im  allgemeinen  äufeern? 

©ad)ü.  (?obnftrtbt:  ^a,  ba  möchte  ich  gleich  0011 
anfdjiden,  bafe  ich  außführlid)  über  bie  ftrage  ber  ©miffton 
habe  fprechen  fönnen,  meil  id)  ba  auf  ©runblage  oon  ©r» 
fahrungen  eine  gemiffe  ©achfenntnijj  in  Slnipruch  nehmen 
barf.  Söenn  eß  fid)  aber  um  fragen  oon  mehr  hiftorifchem 
Inhalt  ober  mehr  technifchcr  2lrt  banbeit,  fo  barf  ich 
mobl  mich  für}  faffen,  wo  id)  nicht  in  ftnjprudj  nehmen 
fann,  eine  jpe}ieüe  ©achfenntnifc  ober  mcnigftcnß  mehr, 
alß  Qcber  auß  bem  $ub(ifum  ju  haben,  ^dj  glaube  alfo 
im  allgemeinen,  bafj  ber  £erminhanbel  überaü  allmählich 
entftanben  ift  unb  fich  alß  33cbfirfnifj  IjcranögcftcQt  hat, 
unb  roenn  man  ihn  abfehaffen  moflte,  mürbe  baß  eine  ©e» 
fährbung  ber  ganzen  roirthfd)aftlicf)en  Sfjätigfeit  geben. 

3)ann  ift  gefragt,  meldjc  ©rmerbßgruppe  ober  melche 
anberen  ftlaffcn  ber  33eoölferung  ftd)  oorjugßmeife  bei 
bem  £erntint)anbel  betheiligen,  $a,  eß  betheiligt  ftd) 
bie  gonbßbörfe  unb  eß  ift  für  bie  gottbßbörfe  oon 
aufjerorbentlichcm  Sßertf);  eß  ift  für  ben  ^ßrobuften* 
marft  oon  all  er  größtem  SBerth;  heute,  roo  mir  SBelt* 
roirthfehaft  betreiben  unb  oon  allen  Söelttheilcn  bie 
©achcn  herangcholt  merben  müffen,  ift  eß  nötl)ig-  ©ß  ift 
für  bie  gnbuftrie  nöthig,  fte  bebarf  beß  Ü£ermntl)anbelß, 
gerabe  menn  fte  recht  folibe  fein,  menn  fte  bie  ©pe* 
fulation  oermciben  miU.  ©ß  mürbe  im  Dorigen  ^ahre 
bie  SBrotuerforgung  3>utfd)lanbß  aufecrovbentlid)  fchmierig 
gemefen  fein,  roenn  nicht  bie  ©pefulation  burch  ben  Stannin* 
hatibel  gerabe  rechtzeitig  angetauft  hätte,  ©ß  mürben  fonft 
bte  greife  ftd)  noch  oiel  mafelofcr  gefteigert  haben. 

92ad)theile  futb  ja  felbftoerftänblid)  mit  bent  Stannin» 
hanbcl  oerbunbett,  mie  mit  jeber  ©inrichtung,  fte  mürben 
aber  gatt}  geroife  bttrd)  bie  Slbfdjaffung  beß  Starminhanbelß 
nidjt  ju  befeitigen  fein,  heftige  ^reißfdjroanfungen  finb 
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nach  meiner  SBabrnchmung  auf  bem  #omptant»5J?arfte 
gröfcer,  al$  im  Serminhanbel,  au$  bem  einfachen  ©runbe, 
weil  ber  Sermiuhanbel  an  ben  Vörfen  ber  ganzen 
SBelt  ftattjinbet,  bet  3Rarft  alio  ein  großer  ift,  unb  je 
gröfeer  ber  SRarft  ift,  befto  leichter  fann  bie  ©egenpartei 
roirffam  eingreifen  unb  befto  fcfjroieriger  ift  eS,  heftige 
PreiSfchtoanfungen  gang  miüfürlich  herbeiguführen.  Sie 
©chtoänge,  bie  ja  in  Seutfchlanb  fehr  feiten  ober  gar 
ni(f)t  oorfommt,  ift  im  fomptanten  $anbel  gerabe  fo  gut 
möglich,  ba$  fjeftlegen  oon  Vorrätigen,  ba«  Ginfpcrren, 
bie  Verführung  beö  PublifunüS,  adeö  ba«  uollgiebt  fich 
gerabe  fo  gut  im  fomptanten  Verfehr  roie  im  Termin* 
(janbel,  unb  biefe  SRachtheile  mürben  alio,  rnenn  bie  be» 
treffenben  Slrtifel  nur  auf  fofortige  Lieferung  gegen 
Stoffe  gehanbelt  mürben,  ebenfo  auftreten.  9Ran  brauchte 
bie  Cieferung  nur  auf  lange  (Sichten  unb  auf  lange 
Termine  eingufühten,  bann  märe  e«  mieber  ba«  ©leiche. 

Sa$  ftnb  roohl  alle«  ©cfidjtSpunfte,  bie  ben  Herren 
fehr  oft  oorgeführt  morben  ftnb. 

^ch  mache  barauf  aufmerffam,  bafj  SBien  g.  SB. 
früher  nur  groeimal  roöchentlich  arrangirt  hot  unb  jefct 
Ultimoarrangement  hot,  alfo  Serminhanbcl  auf  4 SBodjcn. 
Sott  fmb  bie  Wahrnehmungen  ber  praftifeben  ©ejehäft«* 
roclt  — ba«  ift  mir  oon  Dielen  (Seiten  beftätigt  morben 
— , bafj  ber  ©efchöftSoerfehr  foliber  mürbe  au«  bem  ein« 
fachen  ©runbe,  meil  ber,  ber  für  groei,  brei  Sage  für 
hinreichenb  gut  gehalten  mürbe,  nicht  für  4 2Bod)cn  für 
gut  gehalten  roirb.  !}n  SReroporf  eyiftirt  fein  Sermin* 
hanbel  an  ber  fjonbäbötfe,  unb  mo  ftnb  bemt  milbere 
Ausbeutungen  Dorgefomnien  als  gerabe  in  SRcroporf? 
2Ran  macht  öa«  in  SRcroporf  gang  einfach.  2Ran  umgeht 
c«,  man  fauft  per  Stoffe  unb  prolongirt  bie  (Sache  gu 
^iudfäjjen  guroeilen  oon  */«  Progent  pro  Sag,  guroeilen 
ielbft  oon  '/a  Progent.  Sllfo  ich  glaube,  wenn  mir  heute 
ben  Serminhanbel  abfolut  ftrcichen  mürben,  maS  ich  für 
aufjcrorbentlicf)  nachtheilig,  für  eine  fehr  ftarfe  ©efährbung 
be«  £>anbel«  haften  mürbe,  bafj  bamit  gar  nicht«  geholfen 
märe,  bafj  bie  ©pefulation  ftch  bann  ebenfogut  im 
fomptanten  Verfefjr  geigen  mürbe. 

SSorttfecnbcr:  ©ie  merben  aber  anertennen,  bafj 
ber  Serminhanbel  nicht  überall  Vebürfnifj  ift,  mo  er  fid) 
jefct  eingefchlichen  hot.  Scdfjalb  ift  oon  manchen  ©eiten 
eine  Ginfdjränfung  nach  biefer  Dichtung  oorgefchlagen. 
SBürben  ©ie  nun  einen  oon  ben  f^er  gemachten  Vor* 
fchlägen  für  gut  holten? 

©ad)D.  ($obnf)äbt:  Sa  möchte  ich  barauf  auf- 
merffam machen,  bnfc  bafj  Vebürfnifj  ein  roechfelnbe«  ift. 
Gö  fann  fehr  leicht  fein,  bafj  ein  Papier,  fagen  mir  eine 
Slftic,  heute  ein  gemiffc«  Vebürfnifj  für  ben  Verfeljr  ift. 
Qth  bin  — ba§  hotte  ich  heute  früh  fdjon  bie  Gljre,  gu 
bemerfen  — bafür,  bafj  man  nicht  bie  SBörfe  unter  gu 
ftarfe  polizeiliche  Stufficht  unb  adguroeitgebenbe  Ginfchrän* 
fungen  fteUt.  G«  fommt  ja  im  roefentlichen  in  biefen 
Singen  nicht  fo  fehr  üiel  auf  ben  fRahmen  an,  bie  £)aupt* 
fache  ift,  ma«  in  bem  SRahmen  fich  bemegt.  SBirb  3Rifj» 
brauch  getrieben  mit  bem  Serminhanbel  in  einem  Rapier, 
unb  mirb  ber  Serminhanbel  mit  biefem  Papier  nicht  gu- 
gelaffen, fo  fann  eben  ber  ÜRifjbraudj  fich  auf  ein  anbere« 
papier  ftürgen  unb  roirb  bann  gerabe  fo  betrieben  merben 
fönnen. 

^ch  glaube  auch  nicht,  bafj  man  ein  für  alle  2Ral 
ein  SÜanbeftfapital  mirb  feftfteden  fönnen,  meil  auch  bie« 
mechfelt;  aber  ich  bin  afletbing«  mieber  ber  SReinung,  bafj 
man  gu  fleine  ©ummen  nicht  gulaffen  foHte.  GS  fmb 
an  ber  ^Berliner  SBörfe  in  ben  lebten  fahren  Ultimo» 
SRotirungen  in  ein  ober  groei  g-äHen,  glaube  ich,  bemittigt 
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morben,  mo  man  bod)  zweifelhaft  geroefen  ift,  unb  n>o 
man  mohl  anqejidjt«  ber  (Erfahrungen,  bie  gemacht  roorben 
fmb,  heute  nicht  mehr  bemilltgen  mürbe.  3Ran  ift  auch 
an  ber  ©erliiter  ©örfe,  meine«  ©rächten«  ganz  mit  fRed)t, 
infomeit  oorfiebtiger  gemorben,  al«  man  fagt,  erft  jeigt 
einmal  mic  ber  Derminhanbel  in  biefem  kopier  auSfehen 
roirb,  treibt  erft  einmal  biefen  Derminhanbel  ein  geitlang, 
menn  er  ficb  bemäf)rt,  roenn  ba«  Jntereffe  groß  genug 
ift,  menn  ba«  nicht  eine  fünftlidje  gfidjtung,  fonbent  ein 
Sebürfniß  ift,  fo  merben  mir  ihn  nachher  genehmigen. 
Da«  ift  alfo  eine  prooiforifdje  (Genehmigung,  unb  eS  fmb 
ja  motjl  auch  Jätte  uorgefomnien,  mo  ba«  nachher  mieber 
Zufammengefchrumpft  ift  unb  aufgehört  hat  nnb  bann 
natürlich  nicht  bemifligt  mürbe. 

Söprftkenfecr:  SBürben  Sie  ein  allgemeines  Verbot 
für  beftimmtc  (Gattungen  oon  papieren  empfehlen?  ©S  ift 
in  ber  treffe  angeregt,  Jnbuftrieafticn,  SÖanfaftien  u.bgl.m. 
ganz  au«zufcf)ließen. 

Sacbu.  (*obnfiäbt:  Jcf)  fetje  bafür  feinen  (Grunb. 
Jch  holte  c«  für  ganz  gut,  baß  bie  heroorragenben 
hänfen,  mic  ba«  feit  Jahrzehnten  ber  Jatl  ift,  gemiffer* 
maßen  leitenbe  Rapiere  gemorben  fmb,  unb  folglich  ber 
Sörfenterminhanbel  barin  ein  öebfirfniß  gemorben  ift,  unb 
id)  mürbe  ebenfomenig  gemiffe  Sfategorien  oon  feft  oerzin«* 
baren  'papieren  auöfcblicßcn.  ©«  fpricht  ja  fehr  oiel 
bafür,  berart  feft  Der^inSbare  Papiere,  mie  e«  bei  Stonfol« 
ber  Jall  ift,  zum  geittjanbel  ^u^utaffert ; in  Jranfreidj 
unb  in  ©nglanb  ift  baffelbe  ber  JaQ. 

3>prftöcnber:  Unb  33ergwerf«papiere? 

Sadjo.  <*pbnjläbt:  Vlucb  ba  giebt  e«  fo  heroor* 
ragenbe,  baß  e«  mohl  oon  Söerth  fein  fann  unb  mirb, 
fie  auf  geit  honbeln  zu  fönnen,  unb  id}  mieberhole,  baß 
ba«  geitgcfchäft  immer  ein  gemiffe«  Sid)erbeit«oentil  ift. 

fBprftt&enber:  Da«  Spielgefcbäft  hot  fid)  aber  auf 
eine  gemiffe  Sorte  oon  Papieren,  mie  ©anfaftien  u.  f.  ro. 
befonber«  gemorfen. 

Sadju.  <?pbitfiäM:  Ja,  aber  menn  ba«  nicht  ber 
§atl  märe,  mürbe  e«  ficb  auf  anbere  merfen. 

SBprftbenbfr:  ©«  mürbe  aber  roahrfcheinlid)  nicht 
fo  leicht  fein,  meil  bte  Sdjmanfungen  fd)on  roegen  ber 
Sßatur  ber  anberen  Papiere  nicht  fo  groß  fmb;  für  ba« 
Söörfenfpict  liegt  ein  befonberer  Anreiz  oor  bei  foldjeu 
Papieren,  bie  ftarfen  Äur«fd)wanfungen  unterliegen.  Da« 
ift  mohl  unleugbar? 

Sndm.  Cfphnftäbt:  Jawohl/  unb  e«  mürben  bie 
ffurSfcbmanfungen  ftärfer  merben,  menn  biefe  Papiere  bann 
mit  Vorliebe  gewählt  mürben. 

SBprftfeeiibrt:  Da«  märe  natürlich  auch  ein 

9tacht()eil. 

Sacbu.  (*pbn(iäbt:  Der  aleatorifebe  ©horafter  ber 
Papiere  macht  fte  allerbing«  mehr  geeignet  zu  SpefulationÖ* 
objeften,  aber  mir  fejjen,  baß  man  aud)  fehr  flott  fpefuliren 
fann  in  (Gefchäften,  bie  nicht  ihrer  Sftatur  nach  aleatorifd) 
fmb,  mie  z-  in  Pari«  mit  SJentcn  unb  aud)  bei  un« 
mit  ganz  foliben  SBanf*  unb  Jnbuftrieaftien. 

2$prjtfeeitber:  Sllfo  Sie  mürben  feine  ©in* 

fchränfungen  empfehlen. 

2ötr  fönnen  gleich  zmn  Differenzhoubel  übergehen, 
ber  bod)  fehr  nahe  bamit  oerrcanbt  ift,  alfo  zu  9ir.  7 : 
„(Giebt  c«  ÜRerfmale,  roonaef)  fich  her  reelle 
Derminbanbel  oon  bem  bloßen  Differenzgefchäft 
unterfcheibet?" 
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©acho.  (Spbnftrtbt:  2)aS  wirb  wohl  feb*  oft 

beffer  bargelcgt  fein,  als  ich  e8  fann,  bafj  Shriterien  nidjt 
&u  finbcn  finb,  bie  baS  '©iffercnafpicl  oon  bem  reellen 
Jtcrminbanbel  unterfdieiben.  (58  mufj  jo  ber  folibe,  ber 
reelle  Scrminbanbel  fetjr  oft  fo  geregelt  werben,  baß  nur 
bie  Differenz  befahlt  wirb. 

äSorfifefnber:  9lber  wenn  oerabrebet  ift,  bafj  nur 
bie  ®iffercn$  befahlt  werben  foH,  würben  ©ic  ba8  nicht 
q18  ein  binreichenbeS  Äenn^eicben  erachten  ? (58  giebt  ja 
ftillicbmeigenbe  SJerabrebungen,  wo  au8  ben  Umftänben, 
au8  bem  ungenügenben  SBermögcnSftanb  u.  f.  w.  ge* 
folgert  werben  fann,  bie  Slbfidjt  ift  niemal8  auf  reelle 
©rfüllung  gegangen,  unb  baran  fönnte  man  bie  Richtig* 
feit  fdjlicfjcn. 

©aefjo.  (S obnftäbt:  Qa  wobt,  ba8  ift  ja  beute 
fdjon  bie  ^rayiö  ber  ©cridjtc,  unb  wenn  bie  @crid)te 
feftfteUen,  baf?  au8brücflicb  bie  ®ifferenuablung  oerein* 
hart  worben  ift,  fo  werben  fic  beute  ba8  fdjon  al8  ©piel 
unb  Söctte  betrachten  unb  baö  al8  nichtig  erflaren.  SBenn 
bie  Siebter  berauöfinben,  bafj  ba8  bie  Slbfidjt  gewefen  ift, 
audj  obne  bafj  man  cö  au8brücflicb  ocrciiibart  bat,  fo 
entfchlicßcn  fic  fidj  and)  beute  fdjon,  c8  al8  nichtig  ju 
erflaren  unb  wenn  biefe  33orau8fej}ung  ^utrifft,  (jaltc  id> 
ba8  auch  für  berechtigt;  aflerbingS  Wirb  bem  dichter  ba 
eine  Aufgabe  gefteüt,  bie  aufjcrorbentlid)  febmer  ift.  (5r 
foll  bie  Slbficht  retrofpeftio  erfennen.  (58  ift  biefer  Xage 
ein  Urtbeil  be8  Rcid)ögerichtS  bureb  bie  33lätter  gegangen, 
ohne  genaue  33c$ei<hnung  aHcrbing8  — ich  nehme  aber 
an,  baß  bas  Referat  richtig  mar  — : barnad)  war  in 
einem  beftimmten  f^alle  fogar  bie  effeftioe  ßieferung  oor« 
behalten,  unb  ba8  Reichsgericht  bat  e8  bod)  für  ungültig 
erflärt,  weil  cS  gefunben  bat,  bafj  biefer  Vorbehalt  eben 
nur  eine  Xäufdjung  war.  (58  banbeite  fid)  barum,  bafj 
ein  Vermittler,  ein  Slgcnt  einem  Vanficr  eine  grofje 
Rlengc  ganj  flcincr  Öeute  jugefübrt  b°t  unb  ihre  Orbrc8 
unterfd)ricbcn  unb  mit  ihnen  auSbriicflidj  oerabrebet  bat, 
bafj  effeftioe  ßieferung  ftattfinben  foll. 

JBorftfccnber:  SBabtfcheinlich  um  ben  (Sinwanb 
ju  befeitigen. 

©ad)ü.  C?pl)ittlä&t:  Um  bem  oorjubeugen.  3)a8 

Reichsgericht  bat  bieS  tTo^bem  für  ungültig  erflärt.  Run 
mufj  ich  aüerbingS  fagen,  bafj  eine  febr  große  ©cfabr 
barin  liegt,  wenn  man  barin  ju  weit  geben  würbe.  (58 
liegt  barin  gerabe  eine  Verlocfung  $um  Vörfenfpiel,  benn 
foweit  man  baö  Recht  hat,  hinterher  ju  fagen,  e8  ift  ein 
Jjifferenjfpiel  gewefen,  ift  man  ja  bann  in  ber  ßage,  ben 
©eminn  cinjuftecfen  unb  bie  SluSjablung  be8  VerlufteS 
ju  oermeigern.  Da8  ift  ba8  Unfolibefte,  wa8  man  fid) 
benfen  fann. 

&prjifecnber:  sÄu8  bem  ©efichtSpunfte  ift  oon 
manchen  Herren  ja  empfohlen  worben,  biefen  (Sinwanb 
abjufdjneiben  unb  ju  fagen,  er  ift  überhaupt  nicht  juläffig 
bei  ©efd)äften,  bie  nach  ben  allgemeinen  Vebingungen  ber 
33örfe  gemacht  fmb.  Söürben  ©ie  fo  weit  geben? 

©adjo.  (*pbitftdbt:  2Ufo  ben  (5inwanb  überhaupt 
nicht  jugulaffen? 

(Vorfifcenber:  ©egen  Vörfengefcbäfte!) 

£aÖ  fcheint  mir  bod)  febr  meitgebenb  ju  fein,  fo  lange 
ba8  ©efefc  ©piel  unb  SBette  überhaupt  für  nichtig  erflärt. 
f)at  ba8  ©efdjäft  ben  ©harafter  be8  ©pielö  an  fid),  fo 
ift  baö  gan*  gleich,  ob  ba8  ein  3eitgefd)äft  ift,  ober  ob  e8 
eine  reine  SÖette  gewefen  ift. 

SBorfifeeitber:  Qdj  habe  hier  bie  Vebingungen  eines 
VanfgefcbäfteS  oor  mir,  bie  offenbar  auch  in  ber  Slbfidjt 
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abgefaßt  finb,  Öen  (Sinwanb  non  uornhercin  abjufchneiben, 
bie  ganj  charafteriftÜch  fdjarf  feftgefteflt  ftnb.  (£ö  h^fet 
barin : 

„Die  ocrtjanbclten  Vkrthpapierc  müffen  effcftiu 
geliefert  unb  gegen  Zahlung  ÖCÄ  ftoufpreife« 
perfönlidj  ober  burd)  eine  britte  ftirma  befahlt 
unb  abgenommen  werben.  (Sine  bloße  Veredlung 
ber  Differenj  nach  bem  SEurfe  be«  ©tichtage« 
finbct  unter  feinen  Umftänben  ftatt." 

(«jpeitcrfeit.) 

Da«  ift  fehr  fchlau  gefaxt;  eö  erfdjwert  natürlich 
bem  2Hid)ter  ungemein,  $11  fegen:  ungeachtet  foldicr  ©c 
ftimmungen  ift  ftillfchmeigenb  öodi  bie  Slbficbt  babin  ge* 
gangen,  baß  nur  bie  Diffcrcnj  gejohlt  werben  foß. 

©enat«präfibcnt  Dr.  firner:  wollte  einmal 

bie  ijragc  an  ben  $errn  ©adjoerftänbigen  richten:  ^ft 
ba«  biefe  iRcichSgcricbtSentfcheibung,  bie  ©ie  meinen  (bem 
©achoerftanbigcn  ein  ©cßriftftücf  Dorhaltenb)? 

©adjo.  (*obnfUibt:  §a.  $ft  ba«  (Referat  nicht  forreft? 

©enatSpräfibcnt  Dr.  3i$tfner:  Die  (Sache  fällt  mir 
auf.  $cf)  glaubte,  ba«  gefammte  Material,  ba«  bi«  JU 
biefem  Dage  gefommen  ift,  ju  beherrichen.  ^ch  werbe  ber 
©adje  einmal  weiter  auf  ben  (Wrunb  gehen,  ^ch  bemerfe 
aber  übrigen«:  ber  ftall  liegt  hoch  nicht  fo,  baß,  möchte 
ich  fagen,  abfichtlich,  um  e«  ju  oerfchleiern,  fpejieß  ucr* 
einbart  worben  war,  e«  foß  geliefert  werben,  fonbern  c« 
ift  nicht«  weiter,  al«  ein  <&efd)äft  nach  ©cßlußfchcinen, 
unb  ba  ift  nur  gefagt  worben:  ja,  baß  $hr  &*n  (Schluß 
fchein  unterfdjricben  habt,  hinbert  unö  nicht,  anjunehmen, 
baß  eö  hoch  blo«  ein  Difterenjqefcbäft  war,  wenn  auch 
ber  ©djlußfchein  oon  effeftioer  Lieferung  fpricht. 

©adju.  (5  obnfläbt:  Daß  e«  richtig  gewefen  wäre? 

©enatspröfibent  Dr.  firner:  jawohl,  foldje  ööße 
finb  öfter  oorgefommen. 

^orftßcitber:  Sin  bie  eben  oon  mir  au«  gewiffen 
©efchäftdbebingungen  mitgetheilte  ©eftimmung  fdjließt  fich 
folgenbe  an: 

„(Sine  Verlängerung  ber  Cicferjeit  finbet  in  ber 
'iöeife  ftatt,  baß  wir  ben  Verfauf  ber  abju« 
nebmenben,  bejiehungSmcifc  ben  Slnfauf  ber  ju 
liefernben  Rapiere  unb  ben  Slbichluß  eine«  neuen, 
bem  erften  entfpreeßenben  ©efdjäfte«  per  ultimo 
be«  nächften  SRonate«  bewirten,  unb  foß  in  biefem 
5aße  ber  Vcrfauf  bejiehungöweife  ber  Slnfauf 
unb  ba«  neue  ©efdjaft  al«  ju  bem  für  ben 
laufenben  ßRonat  amtlich  fcftgeftefltenCiquibation«» 
furje  unter  ©erüdfießtigung  be«  {Report«  ober 
Deport«  abgefdjloffen  gelten,  jeboch  unbefeßabet 
unfere«  {Redjt«,  bie  Ausführung  ber  Prolongation 
abjulehncn." 

©adjo.  (^ohnfiabt:  Dann  muß  bie  Differenz  re* 
gulirt  werben;  e«  wirb  eittwebcr  prolongirt  ober  e«  muß 
regulirt  werben. 

©enatflpräfibent  Dr.  Wiener:  Daburd),  baß  man 
bie  effeftioe  Lieferung  prolongirt,  hört  fie  auf,  eine  effeftiue 
Cieferung  ju  fein. 

3$orftfefitbrr:  SBürben  ©ie  anbere  ©eftinimungeti 
in  ber  oorliegenben  {Richtung  gutheißen?  ©ollen  j.  ©. 
befonbere  ©eftimmungen  getroffen  werben,  welche  ben 
Derminljanbel  mit  prioatperfonen  irgenbwie  befcfjränfen? 

©adjo.  (*obnfiäbt:  Da«  holte  ich  für  ganj  un* 
ausführbar,  ben  prioatperfonen  ben  Derminhanbcl  jti 
Perbieten.  Da«  würbe  batjin  führen,  baß  nur  in  ba« 
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£)anbel?rcqiftcr  cingctroqcnc  Rinnen  3citgefdjäftc  machen 
bürfcn,  aber  bicjenigen,  roelrfje  jeßt  in  'X>ifferen^qefc^äftcn 
fpetuliren,  mürben  bann  baoor  nicht  äuvücffdjeuen,  bic 
Gintragung  ihrer  ftiuna  für  eine  Stleinigfeit  $u  bemirfen. 
G?  fommt  auf  baffelbe  ^titaud. 

3$orftfeenber:  Unb  ber  Jerminhanbel  mit  £mnbcld« 
ungeteilten  ? 

Sadjo.  (?ubnfldbt:  £a  bin  id)  bafür  — baß 
foanbclöangeftcttte  — unb  jmar  fagc  id)  ba?  im  rocitcften 
Sinne  — bafe  .ftanbeläangefteHte  lermingefdjäfte  über» 
haupt  nicht  ju  machen  braudjen;  ba?  foü  audqcfdjloffcn 
fein,  ’illber  qanj  ju  ucrbietcn,  bafe  fic  ©efdjäfte  machen, 
baö  gebt  nicht.  £$ch  glaube,  bafe  e?  nicht  möglich  fein 
mirb,  ®eid)äfti>abicblüffc  ber  Jmnbelöangcfteütcn  abfolut 
$u  oerbiubern.  ^cb  meine,  bafc  cö  genügen  mürbe,  roenn 
c?  £)anbclöangcfteflten  geftattet  ift,  Slomptantgefchäfte  ju 
machen,  aber  buvd)  ihre  3'i*nia,  menn  fie  burd)  ihre  eigene 
fyirnia  unter  91uf|id)t  itjrcd  Principal?  ©ejehäfte  machen; 
fee  gcrabeju  $u  uerbietcn,  mürbe  id)  für  unburchfübrbar 
halten. 

^prfffeenber:  G?  ift  bie  ©orfchrift  be?  ?Irt.  56 
be?  £>anbel?gefefcbud]?,  bafe  bie  £>anbelegebülfen  nur  mit 
Ginroilligung  beo  Ghef?  ©eiefjäfte  machen  bürfen. 

Sadjo.  (!*  obtifläbt:  würbe  in  ber  $bat  mciter 

nicht  geben,  aber  mir  föitntcn  ja  einen  Paragraphen 
fdjoffen,  in  beut  mir  benjenigen,  ber  mit  foldjen  Slngeftellten 
arbeitet,  beftrafen.  £>a  muß  mau  freilich  nicht  über  baö 
ßiel  bi*iau<M*d)iefeen,  benn  bie  (Strafe  mirb  immer  in  einem 
gemiffen  raifonablcn  ©crljältnifc  $u  bent  Vergeben  ftchen 
müffen.  G?  mürbe  nicht  berechtigt  fein,  perfonen,  bie 
mit  Vlnqcftelltcn  arbeiten,  blo?  beötjatb  ohne  befonbere 
erichmercnbe  Umftänbe  mit  (Mefängnife  ober  ätjnlidjen 
Strafen  *u  belegen.  Uie  Gntfernunq  uon  ber  ©örfe 
mürbe  uielleicht  idjon  meit  gehenb  genug  fein.  Slber  e3  giebt 
bod)  noch  3mtfchenf)ufen  unb  nun  entfteht  mciter  bie 
ftragc:  Soll  in  allen  fällen  bie  ftirma  ftrafbar  fein,  bie 
mit  ben  £mnbel?anqcftcfltni  gearbeitet  hot?  G?  ift  meine? 
Grachten?  eine  fyrage,  bie  mobl  ju  uerneinen  ift,  fdjon 
Deshalb,  roeil  ber  ttngefteflte  uieUeicht  ber  fjirma  uer* 
fchroeigt,  bafe  er  $)anbcl?angcftelltcr  ift.  Ober  er  giebt 
auf  bie  ftraqe,  maß  er  ift,  eine  unrichtige  'JluSfunft,  fo 
bafe  bic  g-irina  gar  nicht  miffen  fann,  bafe  er  KngefteQter  ift. 

2$orfifceiiber:  ‘Slber  e$  mfifete  ihnen  jcbenfallS 
unterfagt  merben,  3e^täcfc^öftc  ju  machen? 

Sad)ö.  ($ pbitfläbt:  glaube,  bah  eö  ben  .£>anbcl8* 

angcftcllten  unterfagt  fein  müßte,  für  fid)  ®efd)äfte  an 
ber  ©örfc  $u  machen. 

3$prftfcenber:  SBflrben  Sic  bie  Genehmigung  bee 
Ghef«  audj  bei  auberen  als  £)anDel$angeftcUten  erforbern? 
G?  fommen  nicht  blo?  ÄngefteQte  uon  ©antier?  in  ©e* 
tracht,  fonbern  auch  folcfae  uon  Spartaffen,  ©elbinftituten 
u.  f.  m.,  bte  an  ber  ©örfe  fpielen. 

Sacht).  (*pbnft<ibt:  3>a8  ftnb  aud)  ©anfgcfchäfte, 
auch  hier  fönnten  bie  Slngcftcllten  bei  ihrer  eigenen  $irma 
fold)C  ©efdjäfc  machen. 

Sorfibenbee:  Dad  mürben  bie  ftäbtifchcn  Spar* 
taffen  buch  faum  beforgen  fötinen. 

Sadiu.  (tpbnjläbt:  ©Minfdjensmertt)  mären  ähnliche 
©eftimmungen  aüerbmgS,  benn  f)ie*  finb  biefelben  2Hife* 
ftänbe  51t  jage  getreten. 

Sprffb^nber:  SBürben  Sie  biefe  ©eftimmungen 
au?bel)nen  auf  anberc  teilte,  mie  Staffenbeamte,  2J?ate* 
rialienuermalter,  bie  nicht  ^anbeläangeftellte  finb,  bie  aber 
benfelben  ©erführungen  auSgefe^t  finb? 
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Sad)t).  (fpbnfldbt:  ^q,  bod)  id)  mufe  barauf  auf» 
merffam  machen,  baß  eb  faum  möglich  fein  wirb,  biefe 
SBorfommniffe  ganj  ju  oertjinbern.  $dj  fann  nidjt,  wenn 
id)  23anficr  in  Öcrtin  bin,  wenn  jemanb  mir  oou  aubmärtb 
einen  Auftrag  qiebt,  foglcidj  wiffen,  ob  bab  ein  Staffen* 
beamtet  ift,  uub  uh  halte  eine  foldyc  iöeftimmung  nicht 
für  alle  fjälle  aubführbar. 

Sorffdeitber:  $3ei  ben  ©eidjäften  mit  |>anbelb* 
angefteüten  fann  gegen  biefe  nach  bem  ^janbelbqefeßbudj 
9lrt.  64  fWr.  2 bie  Aufhebung  beb  Dienftuerljältmffeb  aub« 
gefprodjen  werben,  $n  anberen  fällen  bleibt  nur  bie 
Sluftiatjme  einer  ©eftiminung  in  ben  Dienftoertrag  übrig 
ober  eine  gefcßlidje  '#orfdjnft,  wonad)  bergleidjen  ©efdjäfte 
für  nichtig  erhärt  werben. 

Sacfju.  obntftibt:  Dab  würbe  itf)  für  fcljr  be» 
benflid)  tjolten.  vJJJün  barf  barin  nidjt  $u  weit  gehen. 
Denn  eine  bcrartigc  Stidjtigfeit  würbe  gcrabc  &um  Spiet 
ucrlcitcn,  wenn  ber  Jlngeftefltc  weife,  bafe  er  ben  ©ciuinn 
einftecfen  barf  unb  im  öerluftfatt  nicht  ju  jaulen  braucht. 

SHorfibenbrr:  Dann  ift  bie  ftraqe  (Unterfrage  c) 
gefteüt,  ob  bie  'Jkämiengefdjäfte  alb  Sbrfenfpiel  ju  uer* 
bieten  find. 

Sadjo.  (*pbitftabt:  Durdjaub  nidjt.  ^dj  ^altc 
fte  im  ©egeuthctl,  obwoljl  audj  barin  feljr  gefünbigt 
werben  fann,  bodj  für  foliber  alb  bab  Spiel  mit  feften 
Stücfen.  (£b  ift  jweifeflob,  bafe  bab  sJkämiengcfd)äft 
eine  iHürfenöerfung  bietet,  unb  gcrabc  öerjenige,  ber 
folib  arbeiten  will,  bebarf  ber  Prämie,  um  fiel)  ju 
fidjern. 

3>prfffce  nber:  Die  uerfdjiebcnen  gäfle  ber  Prämien» 
gefdjärte  finb  Ijicr  nätjer  erörtert  worben.  (5b  finb  uub 
foldje  fyäilc  angeführt  worben,  in  benen  bab  Prämien* 
gcfdjäft  einem  winljfdjaftlidjen  ©ebürfnife  entfpradj. 

Sadjo.  (fpbntläbt:  3<fj  bin  ganj  ber  SWeinung. 

jöprftftenfcfr:  Slber  eb  fönnen  audj  oielfadje  üflife* 
bräudje  bannt  getrieben  werben? 

Sadjo.  Cfphitftdbt:  Sicher  nicht  mehr  alb  mit 
bem  Spiel  mit  feften  Stücfen  aud).  $dj  ^altc  fte  wirttj» 
fdjaftlidj  nidjt  für  gefährlicher. 

^prftfeenbrr:  ©erabe  bebhalb  wirb  bab  Prämien* 
gefdjäft  audj  enipfohlen.  £iegt  barin  aber  nicht  eine  ^er» 
füljrung  $um  ©örfenfpiel? 

Sadjo.  (5 obnftiibt:  &nbernfaüb  würben  bie  Ceute 
fefte  Stücfe  faufen,  wenn  fie  fpielen  wollen. 

3>prüfeenber:  Daun  würben  Sic  audj  nidjt  bafür 
fein  (Untcxfrage  <1),  bafe  ber  Diffcrenjhanbel  unter  Strafe 
gefteüt  wirb? 

Sadjo.  (tpbnjtäbt:  ©b  wäre  jwccflob,  weil  jemanb, 
ber  fpetuliren  wiQ,  fidj  baburdj  nidjt  abljalteu  laffen  wirb, 
audj  fdjou  bebwegen,  weil  bab  reelle  Xermingefdjäft  oon 
bem  Dijfereitjhanbcl  nidjt  gefdjiebcu  werben  fann. 

.^prftfeenber:  Äber  bie  ftonfurborbnung  hat  ben 
begriff:  Differen£tjanbel. 

Sadjo.  (?pbtitf<tbt:  Sab  Differenjhanbel  aber  ift, 
bab  läßt  fidj  nicht  feftftetten.  Senn  idj  aber  glaube,  bafe 
fidj  bab  nidjt  unterfdjeiöen  läfet,  io  folgt  baraub,  bafe  ich 
ben  Differenflljanbel  felbft  nidjt  unter  Strafe  fteüen  fann. 

SSprltfentbcr:  Qn  beftimmten  fällen  wäre  bodj 
eine  Unter  jdjeibung  möglich.  Die  ©eridjte  helfen  fich 
audj,  wenn  eb  fidj  um  Differen^geidjäfte  eincb  Äonfutftfejr 
hau  beit,  ba  ja  im  $nÜe  einer  3a^^unU^e*nfte^un9  &er 
Differenihanbel  unter  Strafe  gefteüt  ift. 
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©acho.  <* uhnftabt:  (£«  barf  nidjt  überleben  werben, 
in  bicfeni  $all  folgert  baS  ©ericht  au8  ben  ©üdjern, 
bafe  ber  Äonfurfifey  Differenjljanbel  getrieben  fjat.  'Da 
bat  eö  Slnhaltöpunfte,  ftd)  511  überzeugen,  bah  baä  ber 
goß  war.  Slbcr  man  wirb  nicht  annebmen  fönnen,  bafe 
in  jebem  Sali,  wo  folchc  ©efd)äftc  jur  ftenntniß  gebracht 
werben,  bie  ©lieber  nachgefchlagcn  werben  foHeit,  wo  bie 
©efdjäfte  oiefleiebt  jahrelang  jurüdgehen.  Daö  würbe 
ju  einer  Saft  führen,  bie  man  bem  (Bericht  nicht  ju* 
mutben  fann. 

jöprtifcenfcfr:  dagegen  ift  erinnert  worben,  bafe 
man  bann  öen  unglücfluheu  Differenjfpieler  beftraft,  ben 
glücflidjen  aber  laufen  löfet. 

©acht).  <!?pbnf!ät>t:  3n  &cm  Stüciten  Sali  nennt 
er  bad  nicht  mehr  Differcnjfpiel,  fonbern  „folibed  Termin* 
gefchäft". 

(Reiter  feit.) 

2$  pr  ft  feen  ber:  Dann  fämen  wir  ju  ber  ^yrage,  ob 
nach  Sinologie  beö  Söuchergcfeßeö  biejenigen  beftraft  werben 
füllen,  welche  unter  roiffcntlicher  ©enufeung  beä  Seicht* 
finn$  unb  ber  Uiterfabrenbeit  eineö  Slnbern  für  biefen 
ober  mit  biefem  DermingefchÖfte  abfchliefeen  ober  ihn  baju 
oerleiten. 

©aebu.  0*  pbnfläfet:  Da$  ift  eine  fchwicrige  5rQ9e- 
Sluf  ben  erften  ©lief  wirb  man  geneigt  fein,  bie  Srage 
ju  bejahen.  Gö  ftnb  in  ben  ©lottern  Diele  SäQe  be* 
richtet,  bie  ben  Sßunfch  nach  einer  folgen  ©eftimmung 
rege  machen.  $d)  cutfinne  mich,  geleien  ju  haben,  baß  ein 
3unmermann  um  fein  gaujeS  ©erwögen  oon  9 OOO  SDfarf 
gebracht  ift  burch  Spielen  in  ©pirituä,  loggen,  ffieijen. 

©prfifeeitfeer:  G$  finb  auch  oiele  anbere  ^ätle 
befanut,  wo  unfelbftftönbige  unb  ungebilbetc  ©erfonen  ihr 
©ermögen  oerfpielt  haben,  j.  ©.  $>au$fncd)te,  ©orticrö 
u.  f.  w.  $d)  erinnere  auch  an  ben  ftaQ  ©ocf. 

©actio.  (*pbnftdt>t:  Sn  foldjcn  fällen  bin  ich  fehr 
geneigt  ju  oerlangcn,  bafe  berartige  grobe  eytTemc  ^äüe 
ftrafbar  fein  foüen.  Slber  ich  glaube,  baß  bie  Raffung 
eine  fehr  oorfid)tige  fein  müfote,  oorftchtiger  al3  bie  Raffung 
ber  ftrage,  wo  cö  heifet  „ber  bie  Unerfahrenheit  unb  ben 
Seichtftnn  cineö  anbern  benufct".  „Gineä  anbern",  baS 
ift  mel  ju  weitgehenb.  Dann  fönntc  • fcbliefjlich  auch 
jemanb,  ber  au  ber  ©örfc  ©efehäfte  gemacht  hat,  fagen: 
Du  haft  ba$  unb  baä  mit  mir  gchanbclt,  Du  hätteft  mir 
anmerfen  müffen,  baß  id)  leichtfinnig  ober  unerfahren  bin. 

2$prftfeenber:  £)a  würbe  man  faum  ben  Dhat= 
beftanb  alö  gegeben  anfehen  fönnen,  wenn  jwei  Scute, 
bie  auf  bem  gleichen  fftiocau  ftehen,  folche  ©efehäfte 
mit  einanber  machen.  Die  Raffung  ber  f^ragc  ift  etwas 
allgemein,  fie  hat  fidj  aber  ber  be£  2öud)ergefe$e$ 
angcfchloffcn.  Dofe  e$  ftrafbar  fein  foötc,  wenn 'anbere 
ju  fo  gefährlichen  ©cicbättcn  oerlocft  werben,  ift  oon  oiclen 
©achocrftänbigen  jugegeben  worben. 

©acho.  (*pb  11  ftäbt:  ©ewifc.  Slbcr  bie  Raffung 
muh  eine  fehr  oorftchtige  fein,  fonft  liegt  ba  eine  grofce 
©efahr  oor.  jemanb,  ber  oerloren  hat,  glaube  ich,  würbe 
fich  nicht  genieren,  offen  auöjufprcchen, ' bafe  ber  anbere 
ihn  oerlocft,  feinen  Seichtfinu  ober  feine  Unerfahrenheit 
auägebeutet  hat. 

2>prftfeettber:  ©on  ocrfchiebencn  ©eiten  ift  ange* 
regt  worben,  ba$  Kriterium  ber  ©emohnheitämäßigfeit  ober 
©ewerbemäfcigfcit  anjunchmcn.  Dabei  ift  erörtert,  ob 
bann  auch  öcr  Gioilrichter  in  ber  Sage  fein  würbe,  auf 
Ungültigfeit  bed  ©efchäftö  crfcitnen  ju  fönnen. 
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Sacho.  <?phn0äbt:  ©eroerbdmäfeigfeit?  Dann  öer- 
langt  inan  non  bcn  (Berichten,  bafj  fie  nicht  nur  ben  einen 
gaü,  fonbern  aurf)  bie  oorhergehenben  ^äQc  non  Verleitung 
jum  Spiel  j*u  prüfen  haben. 

SSorfiferitber:  Der  Staatdanroalt  mürbe  bau  ad)  -$u 
fuefjen  haben.  aber  aurf)  frfjon  ein  einjiqer  fraÜ  fann  io 
charatteriftiirf)  fein,  baß  aud  ihm  bie  Voraudfefcung  ber 
©eroobnbeitdmäßigfcit  entnommen  merben  fann. 

Sarf)ü.  (5phitftabt:  $d)  glaube,  baß  bad  außer» 
orbentlirf)  frfjroierig  roare. 

3$prtifcenber:  9tbcr  nicht  unmöglich. 

Sacho.  (? obntf äbt:  ^n  einzelnen  fällen  fann  ed 
gelingen,  in  anberen  füllen  nicht. 

3$orf?feettbrr:  9lud  bem  Vrojefs  Volfc  ging  heroor, 
mie  burrf)  3c*tun9cn  unö  93örfencitfulare  Qeute  angelocft 
merben.  (Glauben  Sie  nicht/  bafj  eine  foldic  Veftimmung 
mohlthätig  mirfen  mürbe? 

Sacho.  (tpbnfläbt:  ^d)  habe  ooraudgefrfjicft,  baß 
aHerbtngd  in  ben  fällen,  bie  an  ©emeinfchäblichfeit  ftreifen 
unb  bie  firf)  moralÜrf)  nicht  oerantmorten  taffen,  eine  Vc* 
ftrafung  emtreten  iofl,  aber  betont,  baß  man  aufeer* 
orbentlirf)  oorfichtig  fein  muß,  bcnti  mie  ich  oorber  fchon 
ermähnte,  hoben  bie  Vetreffenben  je  nach  bem  3ei*Punft 
ein  anbered  Unheil,  hinterher  hoben  Sie  eine  anbere 
9lnfirf)t,  ald  im  ?lugenblicf  ber  Dfjot. 

3$orfifernbrr:  Selbft  roenn  nicht  oielc  5&tte  $ur 
Veftrafung  führen  füllten,  mürbe  borfj  bie  SBirfung  einer 
Verurteilung  lauge  oorhalten. 

Sacho.  (5obnfiabt:  Dad  ftimmt  mit  bem  überein, 
roenn  ich  meine,  baß  man  nicht  ju  meit  gehen  fofl,  baß  nicht 
etma  bad  ehrliche,  folibe  ©efrfjäft  baburrf)  gefrtjäbigt  mirb. 

^rf)  fann  mir  benfen,  ba  fomntt  jemaub  in  eine 
2Öed)fclftube  unb  bringt  feine  Äoupond  unb  läfjt  firf)  ©elb 
bafür  geben  unb  legt  bad  ©elb  mieber  hin  unb  fagt  ju 
bem  Vertreter  ber  SÖcchfelftube,  ber  nicht  einmal  ber  (Sbef 
$u  fein  braucht:  ^d)  möchte  Vopiere  bafür  faufen.  Der 
fagt:  Staufen  Sie  oon  bem  fßapier.  Vertiert  ber  2J?ann 
fein  ©elb,  fo  fann  er  fagen:  ^ hQbc  bad  nicht  oerftanben, 
bn  fjaft  meinen  Ccichtftnn  mißbraucht. 

Sorfl^eitbec  @d  ift  bidher  nur  bie  grage  megen 
ber  Dermingefchäftc  angeregt.  Dagegen  ift  freilich  oon 
anberer  Seite  gefaßt,  ed  fönne  ebenfo  gut  ein  fchlimntcd 
Spefulationdgcfrf)äft  im  Sfaffahanbel  oorfommen,  ber 
fchmerer  oerboten  ober  beftraft  merben  fann.  Der  änfidjt 
finb  Sie  auch? 

Sacho.  <$pbntfäbt:  ©eroiß. 

2$prftbenbcr:  2lber  müffen  cd  nicht  im  ftaffa* 
gefchaft  immer  mohlhabeube  Ceutc  fein,  benen  man  ed 
nicht  oerargt,  roenn  fte  etroad  ridfiren? 

Sacho.  (?obntfäbt:  ©d  fomntt  barauf  an,  ob  ed 
möglich  ift,  einen  Votagraphen  iu  finben,  ber  bie  gefunbe 
©efchäftdthätigfeit  nicht  trifft.  Die  Sache  fann  fchr  leicht 
mißbraucht  merben,  um  bie  9iid)tigfeit  eined  ©efdjäftd 
herbetjuführen. 

&prft  fernher:  Diefed  Vebenfen  ift  auch  früher  an» 
geführt  roorben. 

©eheimer  $ommerjicnratf)  Offene:  $cb  roollte  nur 
fragen,  ob  ber  |>err  Sarf)oerftänbige  glaubt,  baß  ed  mög* 
lieh  ift/  *i°e  Raffung  ju  finben,  bie  fo  oorfichtig  geroählt 
ift,  baß  nicht  bte  gefunbe  Spefulation  getroffen  merben 
fann. 
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©ad)o.  (?pbntfäbt:  23enn  burdj  eine  foldje  Raffung 
ber  Öanfier  auf  ba*  Sleufeerfte  eyponirt  roütbe,  fo  roürbc 
bie  ©nd)c  roirthfchaftlid)  id)äblid)  fein. 

(geheimer  Sfcommer$ienratf)  X)ann  ift  wie* 

herum  ,51t  fragen:  glauben  ©ie,  baß  fid)  überhaupt  eine 
Raffung  finbcn  läftt,  bie  nid)t  bcn  rebltd)en  Sbanfier 
jchlicßlid)  eyponirt. 

©adju.  (*obnfldbt:  $d)  ^offe,  bafe  ba*  möglich  ift, 
aber  id)  bin  nicht  ^urift  unb  fann  aus  meiner  fpejieflen 
ftenntniß  bae  nid)t  fagcn.  ^d)  rooßte  nur  au*fpred)en, 
baß  c*  nfi^lid)  unb  roünfd)cn*rocrth  märe,  eine  (Straf* 
beftimmung  ju  fdjaffen,  aber  nur  bann  unb  in  folcher 
SBeife,  bafj  nicht  ba*  Imnn  fide  gefdjloffene  unb  folibe 
(&cfd)äft  baoon  getroffen  roerbeu  fann,  bantit  nicht  Söttfj* 
brauch  getrieben  roerben  fann. 

©orftfeenber:  Schließlich  ift  bie  Unterfrage  f.  ob 
bie  fogenauute  33örfenfteucr  erhöbt  roerben  fofl? 

©ad)u.  (5obnftabt:  X)a*  holte  id)  für  ^roecfloö,  ba 
bie  Sörfcnftcucr  Da«  ©pielgefdjäft  nicht  unterbrüefen  roirb. 
XÖenn  ijetnanb  fpiclen  miß,  fo  fönnen  ©ic  bie  ©teuer 
nicht  fo  t)od)  machen,  baß  er  fid)  bauon  obwalten  läfet. 

SorfZfeenfeer:  X'ann  rooflen  mir  .fperru  Ü^riftiand 
über  bie  ftrage  hören. 

©ad)ü.  (?brtf}tan*:  3<h  mödjte  gleich  auf  9h\  6 
übergeben  unb  muß  nßerbing*  ba  einen  Unterfdjieb  machen 
*roifd)en  bem  £erminhanbel  itt  SBaarcn  unb  in  (Sffeften. 

2) en  Termin  t) an  bei  in  (£ffcften  halte  ich  immerhin  nur 
für  fo  rocit  berechtigt,  al*  bte  9J?öglid)feit  ber  roirflichen 
©efd)äftöerfüflung  aud)  gegeben  ift.  X)iefe  TOglicfjfeit 
ift  bei  allen  ben|enigen  papieren  oon  oornt)crein  au*- 
gefdjloffen,  bie  in . geringerem  betrage  eyiftiren,  als  ge* 
roöhnltd)  auf  einen  Ultimo  gehanbelt  roirb.  Nehmen  ©ie 
irgenb  welche  Slftien  in  großem  Äapitalbctrag,  fo  läfet 
fid)  beinahe  immer  nadjroeifen,  bafj  bie  auf  Ultimo  laufenbe 
©umme  ben  ^Betrag  bc*  Slftieitfapital*  weitaus  überfteigt. 

Vielfach  fann  man  ruhig  annchmen,  bafj  eine  roirfliche 
©cid)äft*crfüßung  oon  vornherein  eine  abfolute  Un< 
möglidjfeit  ift,  unb  baft  au*  biefem  OJrunbe  jum  großen 
Xhhl  nur  fiftioe  ©efdjäfte  gemacht  roerben,  bie  nur 

3) ifferen$gefd)äfte  fein  fönnen.  ÜJlit  fiftioen  SÖerthunifäfeen 
5U  handeln  Ijat  ÜMientanb  ba*  JJfcdjt.  2>a  meine  id),  beiß 
man  bei  biefer  Sachlage  ben  Xcrminhanbel  bei  foldjen 
papieren  oon  ber  ^onbobörfe  auöichlicfecn  faß,  oon  beiten 
man  überzeugt  fein  fann,  baß  fie  in  fold)en  Quantitäten 
nicht  oorhanönt  finb,  roie  Tie  auf  einen  iermiu  gehanbelt 
roerben.  3Wan  müßte  fd)oti  einen  betrag  oon  mehreren 
hunbert  sJJ?iflionen  annehmen,  ber  minbeften*  oorhanbeu 
fein  ntufj. 

SotfUienber:  Mehrere  hunbert  SRißioneu?  X)amt 
mürben  ba  nur  roenige  Rapiere  übrig  bleiben,  welche  auf 
3*it  gehanbelt  roerben  fönnen. 

©adjo.  0*  briftiait*:  mürben  bie  9lftien  oon 

oortiherein  auefaßrn.  $dj  fetje  aud)  fein  llnglücf  bahn. 
Speichen  Qmd  hat  hs,  bafo  oon  einer  Wtie  oießeidit 
200  Millionen  per  Ultimo  gehanbelt  roerben,  oon  ber 
nur  50  ÜJOUionen  eyiftiren?  Heidjer  roirthid)aftlid)e 
3roecf  roirb  baburd)  er  fußt?  X>er  Xerminhanbcl  hat  00m 
oolf*roirthfd)afttid)en  ©tanbpuuft  nur  ben  3rocc*/  tot 
internationalen  Ü>erfchr  $ur  Ausgleichung  5U  bienen,  §ür 
Qemanb,  ber  Qiäfontofommanbitantheile  ober  .£>arpener 
fauit  ober  oertauft,  hat  er  feinen  roirtl)fd}aftlid)cn  ÄÖerth. 
X>afür  brauchen  rotr  bod)  feine  Öörfe. 

'Xtornfcenber:  ©oflten  nicht  mitunter  aud)  folrfjc 
Rapiere,  rote  ö[terreid)ifd)e  Ärebitafticn,  }um  iuter* 
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nationalen  Sluögleich  benufct  werben?  Die  wanbern  bin 
unb  bcr- 

Sacbu.  C?brtftianö:  Die  toanbcrn  bin  unb  bet! 
?Uier  baö  ift  bod)  nicht  notbtoenbig;  man  toirb  ftc  nicht 
oermiffeu,  wenn  ftc  and  bem  Ulttmobanbel  oerfdnoinbcn. 
Da  fittb  anberc  Rapiere,  bic  fid)  oollfommcn  für  bcn 
internationalen  9luöglcicb  eignen,  fobaß  man  bic  öfter* 
reichlichen  Rrebitaftien  für  bicien  3roecf  ntd)t  oermiffen 
wirb. 

jBoriifeenber:  Der  Derminbanbel  trägt  jur  Unter* 
bringung  foldjer  Rapiere  bei. 

Sadm.  (*  briftiaiiö:  Daö  ift  ganj  richtig;  alle 
nunbcriDertbigcn  Rapiere  incrben  mit  Vorliebe  m ben 
Ulttmobanbel  oon  uornbcreiu  gebracht/  wenn  möglich  fchon 
oor  ber  3eicbnung.  Daö  ift  ber  $>anbel  per  (Sricheinen. 
l&crabe  bte  fdilcchteflen  Rapiere  bringt  man  auf  biefem 
UiJcge  in  bic  Söricnipefulation.  Da  finben  ftc  ihren  SBcg 
weiter/  man  überläßt  fie  bem  Warft,  ber  wirb  fte  fchoii 
weiterfchlcppen.  Daö  ift  baö  aHerwirfiamftc  Mittel/  unter* 
wertbige  Rapiere  inö  ^ublifunt  $u  bringen.  Sei  guten 
papieren  braucht  man  biefcö  Wittel  nidu;  bei  guten 
papieren  wirb  man  nidjt  oon  uornberein  juiti  Ultimo* 
baitbel  greifen,  ber  nur  juni  3mecf  ^er  Unterbringung 
gebraudjt  wirb. 

3>prftße  nber:  ®on  $breni  £crrn  Sorrebncr  ift 
erinnert:  bann  wirb  fich  ber  Derminbanbel  auf  anbere 
Rapiere  werfen;  bie  Spefulation  würbe  fuh  auf  Raffa* 
gefdjäfte  werfen. 

©acbo.  (5brtfHanö:  Daö  gebe  ich  $u,  baß  man  bie 
Spefulation  öaburd)  abfolut  nicht  auö  ber  SOelt  fchaffeit 
wirb.  Dann  wirb  man  j.  S.  baö  SÖiener  Roftgefchcift 
machen.  Wan  wirb  oon  einem  Dag  jum  anbertt  pro* 
longiren.  Daö  ift  richtig.  xUbcr  wenn  ich  bie  Unrichtigfeit 
einer  Sache  einfebe  unb  bie  Sd)äblichfcit , fo  fann  eine 
anberc  Wöglid)feit  für  inid)  fein  (ühunb  fein,  mich  baburd) 
beftimmen  ju  $u  laffen. 

©raf  3lrntm:  ^d)  möchte  fragen,  angcfichtö  ber 
Seforgttiß  beö  .perrn  Sadjuerftänbigen,  bafe  anftatt  bcö 
Ultiinogeichäftö  baö  Roftgejchäft  eingeführt  werben  würbe, 
wie  foirnnt  eö,  baß  wir  baö  Roftgefdjäft  bei  gewiffen 
papieren  bod)  nicht  haben,  wenn  baö  Ultimogefd)äft  oer» 
lagt  ift.  Sßenn  baö  Roftgefdjäft  einen  ooflen  Urfa^  böte, 
fo  würbe  eö  bod)  jefct  fchon  Sepufö  Umgebung  beö  Ser» 
botö  bei  gewiffen  papieren  an  unferer  Sörfc  praftifch 
burchgefübrt  werben. 

Sad)o.  (*brtfHanö:  Daö  ©efdjäft  ift  fchon  praf* 
tifch  in  SlnwcnOung.  ^m  großen  unb  ganzen  bat  man 
aber  fein  Scbütfnifi  baju,  weil  genügenb  Derminpapiere 
ba  finD.  s2lber  im  praftifchen  Sanfgefdjäft  fommt  eö 
hoch  oor  — in  jebem  Sanfgcfdjäft  ja  nicht,  aber  bei 
fleineren  Sanfterö  — bah  irgettö  ein  ^nbuftriepapier 
per  Ultimo  oerfauft  wirb,  obfehon  eö  an  ber  Sörfe 
niemalö  per  Ultimo  notirt  wirb.  (Jö  wirb  auch  in  aitöeier 
ÜÖcife  gemacht,  baß  ein  geringer  Setrag  angenommen 
wirb.  Bin  ber  Sörfe  ift  für  Ultimopapiere  ein  Wmbeft* 
betrag  oon  meiftenö  15  000  Warf  oorgefd)riebcn.  9tun 
oeranlaffen  flcinerc  Sanfierö  ihre  Runben,  auch  mit 
1 000  Warf  per  Ultimo  £u  banbeln.  ?lber  baö  fommt 
nicht  ju  oft  oor. 

3$orttfeenber:  SSiirben  Sie  fuh  für  eine  ber  Wafe* 
nahmen  unter  n biö  f auöfprechen,  oorauögeie^t,  bafe 
Werfntale  oorbauben  finb,  ben  reellen  Derminbanbel  oom 
Differenjgefchäft  $u  unterfcheiben? 
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Sacho.  C?brtfHctitd:  Merfmale,  finbe  ich,  ftnb  über- 
haupt nicht  oorhanben  ^toifefjen  bem,  was  recUed  ©cfdjäft 
unb  wad  Spiel  ift.  Man  wirb  uergeblid)  banad)  fuchen. 
3«h  meine  aber,  baft  ed  fein  bercdjtigtcr  nioralifchcr 
Stanbpunft  ift,  bie  (iinrebc  bed  CDiffercn^fpicle  unb  ber 
üöette  ju  geftatten.  Vertrag  ift  Vertrag  unb  mu§  er- 
füllt merben.  .freute  ift  ed  fo,  bafj  bie  hantier«  eine 
©örfenfchußgeiellfchaft  haben  bilden  müffen,  um  fid)  oor 
folcfjen  ©riuatperfonen  ju  fchiißen.  Man  hot  über  jroei- 
hunbert  ©erfonen  namhaft  gemacht,  welche  bie  Ginrebe 
bed  Spiels  gemacht  hoben.  fraben  ftc  gewonnen,  bann 
haben  fie  ben  (gewinn  einfafftrt,  hoben  fte  oerloren,  bann 
war  ed  ein  Spielgcfdjäit.  Der  ©anfier  geht  nicht  leidjt 
oor  (Bericht,  man  benachrichtigt  fid)  lieber  gegenfeitig  oon 
foldjen  Vorfällen.  Dad  mufj  bemoralifirenb  auf  bad 
©ublifum  wirfen,  wenn  man  ald  ©runbfaß  oor  Gericht 
hinftellt,  baß  bie  Ginrebe  bei*  Spield  uon  aUen  ©erpflicb» 
tungen  entbinbet.  Der  ©ertrag  foüte  unter  aüen  Um» 
ftänben  erfüllt  werben,  auch  wenn  cd  ein  Differcnj* 
gefdjäft  war. 

Sorftyfitbev:  Die  grage  $u  a,  baß  Differenz 
gefchfifte  für  nid)tig  unb  unflagbar  ertlärt  werben,  würben 
Sie  alfo  uerneinen.  ©Jie  ift  ^hre  Meinung  über  Dermin» 
gefdjofte  mit  ©rioatperfonen  (Unterfrage  l>)? 

Sadjo.  (?brttftatt*:  Da  würbe  ich  jebe  Ginfchrötifung 
uerneinen,  benn  wenn  ed  auch  oerboten  wirb,  würbe  ed 
bod)  betrieben  werben.  Man  ioll  feine  ©eftimmungen 
treffen,  wenn  man  oon  uornbercin  fieht,  baß  ed  nicht 
möglich  ift,  ein  ©erbot  burch&ufübren.  Nach  meiner  Slnficht 
ift  cd  unmöglich,  bad  ©rioatpublifum  fern$uhalten. 

'Horßßcnber:  SBürben  Sic  nicht  Strafmittel  gegen 
franbcldangeftcllte  befürworten  ? 

Sad)D.  (*brifttan*:  fraitbelöangeftellte  allerbingd, 
bie  fönnen  fontrolirt  werben,  infofern  man  ben  ©anfier, 
ber  mit  benfelben  hanbclt,  nachher  faßt.  3lbcr  troßbem 
bereitd  an  ber  ©örfe  oerboten  worben  ift,  mit  franbeld* 
angeftellten  Gcfchäfte  ju  machen,  hot  man  ftd)  um  bad 
©erbot  nicht  gefümmert.  ©leid)  am  anberen  Dag  hot  man 
wieber  bagegen  gehandelt.  Dad  war  allgemein  befannt, 
inbefj  waren  bad  nicht  blöd  bie  aÜerfleinften  ©anfierd. 
Unb  weil  man  fah,  baß  ber  Derminhonbel  mit  ©anf* 
angeftellten  bei  ber  allgemeinen  Nichtachtung  bed  ©erbotd 
nicht  ocrbinbcrt  werben  fonntc,  fo  hot  man  einfach  baoon 
Sbftanb  genommen  unb  hot  bad  ©Verbot  wieber  ruhig 
einfdjlafen  laffen,  unb  baraud  entftehen  bie  grofeartigften 
Mißbrauche,  ©etrügereien  ber  gnftitute  unb  ©anfen.  geh 
meine  aber,  man  foll  ein  allgemeines  ©erbot  eintretcu 
laffen  unb  jum  minbeften  ftatuiren,  baß  ber  ©anfier,  ber 
bagegen  honbelt,  auf  einige  ©Jochen  oon  ber  ©örfe  aud» 
gefdjloffen  wirb,  im  wieberholtcn  gall  für  immer. 

Dtorttfernbrr;  Unb  anbere  ©erfonen,  wie  fraud* 
fnechte,  Sortier#  u.  f.  ro.? 

Sacho.  (5hrifttatto:  ©Sie  unb  womit  foll  man  biefe 
*Perfonen  beftrafen ? 

2?orftfeenber:  ©ießeicht  bie  ginnen,  bie  mit  ihnen 
Gefchofte  machen. 

Sacho.  (tbrttftaitd:  ?ldi  fo!  Dad  finb  aber  aüed 
unfelbftftänbige  ©erfonen,  ebenfo  wie  franblungdgehülfcn. 

25prfibcitb<*r:  3um  ©eifptel  hot  ber  Äaffenbiener 
einer  hefigen  ©auf  gewiffermafecn  ein  ©änfehen  für  fich 
gehalten  unb  für  eine  große  ßaljl  oon  ©erfonen  fortgefeßt 
Dermingefd)äfte  geinadjt.  ginnen,  welche  mit  einem  foldjcn 
Manne  ©örfengefdjäftc  machen,  würben  Sie  hoch  beftrafen? 
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©adjo.  (^brttftaitö:  ©eroifj,  menn  cS  nadjmeiö* 
bar  ift. 

©raf  '21  mim : 2öir  oerfolgen  ben  3roecf,  roirtlj* 
fdjaftlich  frfjiuorfje  $erfonen,  bie  ein  Urt^eiC  über  bie 
©efatjren  be$  Ultimohanbelö  nidjt  hoben  fönnen,  ju 
fdjüfoen.  9?un  ift  e$  fdjroer,  ba8  ‘prioatpublifuut  als  foldje# 
$u  befinircn,  aber  wenn  man  ben  negatioen  Sluöbrucf 
mahlen  unb  fagen  mürbe,  bie  Differenjgefrfjäfte  ftnb 
untlagbar,  forocit  fie  oon  Ceutcn  gemadjt  merben,  bie 
nidjt  ber  Vörfenforporation  angeljören,  unb  bie  nidjt 
Äauffeute  ftnb,  roa$  mürbe  ber  $err  ©adjoerftönbige  gu 
biefem  ©ebanfen  fagen? 

©adjo.  (?brtfttano:  £>err  ©raf,  idj  bin  gegen 

biefen  ©ebanfen.  9J?an  fann  nidjt  jebem,  ber  roirtfjfdjaft» 
lief)  abhängig  ift,  aber  jurcidjenbe  ftenntniffe  unb  33er« 
ftanb  bat,  ©pefulation8gefdjäftc  oerbieten,  üöir  hoben 
e8  bid^er  mit  unielbftftänbigen  Ceuten  ^u  thun,  mit 
Ceuten,  id)  tnddjte  jagen,  bie  ihr  Vrob  oon  jemanb  anber# 
oerbienen.  Dafj  bie  nidjt  Ijonbeln  füllen  ohne  2Biffen 
be$  ^rinjipal#,  ift  ganj  felbftoerftänblidj.  28enn  aber 
im  Üebrigen  jemanb  jureidjenbe  Urtbcilsfäfjigfeit  über 
Vörfenbinge  hat,  fo  ift  er  fein  unfelbftftänbiger  2J?cnfdj. 
©ine  foldje  Veoormunbung  fann  man  unmöglich  herbei* 
führen. 

Söorjtfeenber:  ©ollen  foldje  ©efdjäfte  für  nichtig 
erflärt  merben? 

©adjo.  (*brtfttatto:  ^<h  höbe  nt  ich  oon  oornherein 
für  bie  ©ültigfeit  jebe#  Vertrage#  erflärt,  audj  menn  er 
ein  ©pielgefdjäft  betrifft.  Vertrag  ift  Vertrag  unb  er  ntufj 
erfüllt  merben.  92adj  meiner Äuffaffung  ift  e#  bemoraliftrenb, 
menn  man  jemanb  $ugefteljen  roill:  2Senn  Du  geminnft, 
haft  Du  geroonnen.  SBenn  Du  oerlierft,  hoft  Du  nidjt# 
oerloren.  VJentt  man  bie  Vermittler  fafet,  ift  e#  genügenb. 

SSorfifec  itbrr:  Dann  fommen  mir  ju  ben  Prämien* 
gefchäften. 

©adjo.  (5brtfHano:  ^rätnicngefdjäfte  finbe  ich  oon 
meinem  ©tanöpunft  au#  für  übcrflüfftg,  unb  frage  mich 
oont  allgemeinen  oolfäroirtbfdjaftlidjen  ©tanbpunft  au#, 
melchen  3®ft*  fte  hoben.  Wan  fudjt  hier/  fofern  man 
fte  begrünben  mitl,  f^äHe  au  fonftruiren,  in  betten  fich 
ba#  ^rämiengefdjäft  al#  Vcrfidjcrungögefdjäft  barfteüt. 
3unädjft  ftnb  foldje  ©efdjäfte,  fomeit  fte  oorfommen  — 
fte  fommen  ljie  unb  ba  oor  — fehr  feiten.  ©8  ift  gan$ 
gcroife  faum  ein  ftall  unter  hunöe*ttaufenb  Prämien» 
gefchäften,  ber  bahin  gehört.  2Me  übrigen  Prämien* 
gefdjäfte  ftnb  nicht#  mciter  al#  ©pefulattonett,  um  e# 
furj  unb  naeft  ju  fagen.  9JJan  fauft  ftdj  eine  Vorprämie, 
unt  barauf  ffberum$urciten".  2ftan  fauft  uttb  oerfauft 
auf  ©runb  berfelben  hin  unb  her.  Da#  ftnb  bie  reinen 
©piel*  unb  ©pefulation#gefcfjäfte.  SBenn  ich  nun  bie 
betrachte,  bie  mirflidj  ben  Verfidjerung#djarafter  an  ftdj 
tragen,  bie  mirflidj  gegen  ein  thatjädjlidje#  fRiftfo  fdjüfcen 
f ollen,  fo  ift  c#  faft  ftet#  unmöglich,  bafe  bie  Rapiere, 
bie  heute  Objcftc  ber  Prämien  gefdjäfte  an  ber  Vörfe 
ftnb,  biefen  ©djug  geroähren  fönnen.  2Kan  fonftruirt 
geroöfjnlid)  ^äüe  oon  ©efehäften  mit  bem  Sluölanb, 
j.  V.  Vefteüungen  nach  SRufjlanö,  in  melchen  bie  ©honcen 
ber  ^rämietigefchäfte  aber  in  einem  birefteit  Sfonnej: 
ftehen  muffen  ju  bem  SRiftfo,  roeldje#  baburch  gebccft 
merben  foÖ.  mfo  bie  beiben  Chancen,  Verluft*  unb  ©e* 
minndjance,  müffen  auf  einem  Objeft  ftdj  oercinigen. 
Slnber#  ift  eine  berartige  Verftdjerung  gar  nicht  benfbar. 
SBettn  alfo  ein  internationale#  ©cfdjäft  erfolgt  — bie 
ftnb  e#  meiften#,  bie  hier  in  Vetradjt  fommen  — fo  fönnen 
bann  nidjt  etma  in  Di#fonto*£ommanbitantheilen  bie 
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©egenchanceu  gefunben  werben,  fonbem  tjöc^flcnS  im 
©taatefrebit.  i^d)  meine  alfo,  biefeö  ^ränüengefchäft  bot, 
foweit  eö  überhaupt  einen  Deriid)erungöted)nifd)en  (Sharaftcr 
befifct,  it)»i  nur  auf  bem  Gebiet  ber  ©taatepapicre,  nicht 
aber  auf  bem  ©ebiet  ber  33anfcn  unb  ^nbuftrieaftien,  in 
benen  baö  ^rämiengefchäft  gerabc  am  aUermeiften  florirt. 
33ci  meinem  3Sortcf)lag,  baß  ein  9J?inbcftfapital  non  mehreren 
tjunbert  SJiiflioncn  für  erforberlicf)  erachtet  werben  fofl,  um 
ein  3citgeidjäft  barin  ju  etabliren,  würbe  ber  3?itf)anbel  unb 
bauiit  auch  ber  ‘ißränücnbanbcl  in  Slfticn  aufhören.  3n 
©taatöpapieren  fann  man  bann  ja  immer  noch  auf 
Prämie  hanbein. 

2>prftbenbcr:  ©ö  finb  öiclfadj  $rämicngefd)äfte 
ju  foliöen  ßweefen  angeführt  worben  in  (Sffeften,  wo  ber 
Slurö  ungewiß  ift,  j.  33.  in  ruffifchen  Rubeln. 

©acho.  <?brtf)t<itid:  T)a  hat  baö  ©cfd)äft  einen 
wirthl’chaftlichcn  SÖerth  für  ben,  ber  c8  macht.  Slber  für 
feine  Äontrcpartei  unb  im  9fÜgemeinen  hat  baö  ©efd)äft 
feinen  wirtschaftlichen  ©inn. 

Sßorftytltbev:  (Sin  wirtht’djaftlidjer  3>t)ccf  wirb  aber 
bod)  erfüflt.  Sariim  foß  man  eö  alfo  oerbieten  ober  für 
nichtig  etflären? 

©acht).  <£br»tjltatiÖ:  ^ch  erfläre  cö  nicht  für  nichtig, 
fonbem  tage:  befebränfen  wir  eö  auf  ©tnatöpapicre  mit 
großem  .Kapital.  So  ber  33etrag  ju  groß  ift,  alö  bnjj 
fiftioe  ©efchäfte  gemacht  werben  fönnen,  ba  fann  man 
bas  ^rämiengefchäft  ruhig  beftchcn  laffen. 

SBorfffernber:  ftür  alle  anberen  Rapiere,  Slftienu.f.w. 
woßen  ©le  baö  ^rämiengefdjäft  oerfchließrn;  waö  hQf 
bas  für  einen  wirtbfd)aftlid)en  3roec^^ 

©acho.  (*  briflidits:  $d)  fann  ben  wivthfchaftlicben 
3wecf  foldjer  ©cfdjöfte  in  Slftien  oont  aßgenieinen  ©tanb» 
punft  nicht  als  berechtigt  anfehen.  gentanb  hat  Slftien, 
er  lauft  ein  fRififo;  pnfet  ihm  bas  nicht,  fo  mag  er  Der» 
faufen.  3)urch  baS  ^3rämiengeid)äft  oergrößert  er  bie 
fictioen  Umfä^e.  3)er  aflgemeinc_  Dolföwirthtd)aftlid)e 
©tanbpunft  muß  bod)  eigentlich  inaßgebeitb  fein. 

3$prfifcenber:  Slber  wenn  es  ftd)  unt  ein  Verbot 
hatibclt,  fo  tnufe  man  bod)  beftimmte  ©rütibe  haben,  um 
ein  an  fid)  itühlicheö  ©efd)äft  ju  oerbieten,  weil  eö  mit 
ben  ^ntereffen  ber  Vlßgemeinheit  nicht  ocrträglid)  fei. 
92 un  ift  nod)  oorhin  Don  £)e rru  ©ol)nftäöt  baran  erinnert 
worben,  baß  gcrabe  bic  ^rämiengcfdhcifte  weniger  fd)äblid) 
ftnb  alö  anbere  Söörfengefihäfte. 

©acho.  (?brtflt<tnS:  $cf)  fann  $)errn  ©ofynftäbt 
barin  nicht  beifttmmen;  id)  fcf)c  in  bem  ^rämiengefchäft 
baö  wirffamfte  SRittel,  um  bem  ©örfenfpiel  Opfer  5U 
bringen.  Scr  bie  flourage  nid)t  hat,  feftc  ©tücfe  $u 
faufen,  hat  immer  nod)  fDfuth  genug,  um  eine  Prämie 
flu  nehmen.  Qd)  finbe,  baß  gerabc  baö  33räniiengcfd)äft 
f ehr  wefentlid)  baju  beiträgt,  bafj  baö  ©piel  an  ber 
©örfc  auögebchnt  unb  in  baö  grofee  $ublitum  hinein* 
getragen  wirb.  2Öie  getagt,  id)  wiß  eS  burchauö  nicht 
oerbieten,  aber  nur  in  foldjen  papieren  jiigeftehen,  bie  in 
großem  ©etrage  eyiftiren. 

Sorfihtnbfr:  Soßen  ©ie  auch  bie  cioilrcdjtliche 
Ungültigfeit  bcö  ©efehäftö  auöfprechen? 

©ad)o.  (^brtfHaiis:  SRein.  Saö  Vertrag  ift,  ntufj 
Vertrag  bleiben. 

©cbciniratf)  ^rofeffor  Dr.  ppn  <?tinlj:  $d>  möchte 
ben  |)erm  ©ndjocrftänbiqen  fragen,  ob  er  bem  Prämien* 
gefchäft  and)  ben  92ad)tl)eil  jufdtreibt,  bafj  bie  .Kurs* 
fd)wanfungcn  geförbert  unb  oermehrt  werben. 
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Sadjo.  (*brifiiatis:  Slflerbinge,  man  bat  an  bet 
Vörfe  einen  jogenannten  Vrämiencrflärungötag.  !£a 
fommt  cs,  je  nadjbem  bie  Xagesfurfe  fteben,  erft  zum 
Sluebrutf,  ob  oiele  Stüde  jur  fiieferung  gelangen  ober 
ob  einfacb  bie  Prämie  gezahlt  roirb.  ^e  uadjbcm!  £a« 
Cc^tere  bat  meitcr  feinen  ®influf},  baS  Srftere  b°t 
einen  Ginflujj  auf  ben  Warft;  benn  cs  tritt  plö(jlidj  um 
l'/i  Uljr  ein  neuer  'Preisfaftor  unb  neue«  Waterial  auf 
ben  Warft. 

3$prftfeeitber:  SBenn  (Sie  bie  cioilredjtlidje  Un« 
giltigfeit  nicht  rooQen,  fo  mürben  (Sie  oicllcidjt  bie  offizielle 
9lotirung  oerbieten? 

Sadjo.  (*brtfttane:  X^aS  ©efdjäft  ift  meniger  in 
ben  $)äitbcit  ber  oereibeten  Wafler. 

SSoriifcenber:  23ie  roollen  (Sie  e$  benn  machen, 
j.  V.  tn  Äftien  'Prämiengefdjäfte  zu  ocrljinbern? 

Sad)o.  (?brttltait$:  X)em  entgegen  zu  mirfen  märe 
Aufgabe  be$  VörfcnfommifiariatS  unb  beS  21  eite  ft  en* 
foÜegiumS. 

Gk’bcimrotlj  Vrofcffor  Dr.  upit  C*uiti):  $dj  glaube, 
ber  £)crr  Sacboerftänbige  ift  ber  9lnfidjt,  baß  bas  Prämien* 
gefebäft,  wenn  oictleidjt  immerhin  noch  cm  £>anbel  oor* 
tommen  mag,  in  bem  jc^igen  Umfang  bann  oon  ber 
Vörfe  oerfdnumben  mürbe. 

(Sadjo.  (*brtfliatts:  ©croifj.  X)a8  meine  id).  Qd) 
miß  burdjaus  nidjt,  baß  cS  abfolut  oerboten  mirb,  fonbern 
beidjränft  mirb  auf  Rapiere,  bie  in  mehreren  bunbert 
Wiüionen  elfteren.  91  ber  gerate,  roeil  ber  Xerminfjanbel 
in  papieren  oorfommt,  bie  in  fetjr  geringen  Wengen 
erifttren,  baruut  trägt  er  zur  Vermehrung  ber  fiftioen 
©efefjäfte  bei:  ftiftio  nenne  td)  in  biefer  ^Beziehung  alle 
biejenigen  ©efdjäftc,  bie  auf  ein  Rapier  laufen,  ba«  nur 
in  einem  geringen  Vctragc  egiftirt. 

^ortifecttber:  können  (Sie  oiellcicbt  baS  3a^cn* 
Oerbältnifj  ber  i<ränttengefchäfte  ju  ben  fonftigen  Termin« 
gefdjäften  angeben  ? 

Sadjo.  (?brtfliait*:  X)aS  fann  id)  nidjt;  aber  fte 
ftnb  icpr  zahlreid). 

Sorfifernber:  Unterfrage  d,  bafj  ber  Differenz» 
haubel  beftraft  mirb,  mürben  (Sie  oerncinen? 

Sadjo.  (*brifHans:  ÜKein,  baS  mürbe  ich  nicht 
befürmorten. 

©orfffeenber:  Unb  bie  Verleitung  zunt  Vörfcn* 
fpiel  (Unterfrage  e)? 

Sadjo.  (?brtfitati0:  Da  fdjeint  c«  mir  möglich, 
oorzugeljen,  in  jo  fern  ba«  geroerbömäfjig  gefchieljt  unb  bie 
©emcrbsniäßigfeit  nadjzuroeifen  ift,  z-  V.  burd)  fpftema» 
tifchc  ^nfertionen  unb  unhaltbare  Verfprcdjungen,  tote 
fte  z-  ©•  -t>ugo  Coemp  gemacht  bat,  um  ba«  ‘Publifum 
anzuloden,  mit  5 'Prozent  Ginfdjufe,  ba«  ift  ^nbicium 
genug  für  bie  (^ooerbömäßigfeit. 

SSprftfernbrr:  3lud)  bie  Äufforberung  in  Leitungen  zu 
Spekulation«  ©ejehäften  z-  V.  für  halbe  Courtage  u.  f.  ro.? 

Sadjo.  (?  br  ttft  an  * : QJemifj.  Solche  Vebingungen, 
bie  für  ein  folibeö  Gcjdjäft  einfach  unausführbar  ftttb. 
X>a«  nadjzumeifen  mirb  gar  nicht  fdjmicrig  fein. 

2$prfifeenbcr:  Sie  glauben,  cS  mürbe  ftch  eine 
folche  Straf bcftimmung  formuliren  laffen  unb  als  nüßlidj 
erroetfen,  jcbenfall«  ol«  prophplaftifch-  91  ber  eS  ift  bie 
^rage,  rcie  man  ba«  Vörfenfpicl  beftniren  foö,  bei  Äaffa« 
unb  bei  Xcrmingefchäften,  baß  eS  als  Spiel  erfannt 
ro erben  fann. 
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Scdjo.  (*brt'fHans:  Die  Definition  mürbe  fchmierig 
fein,  $dj  meifo  gang  genau,  ma«  ©örfenfpiel  ift,  unb 
bod)  mürbe  e«  mir  fetjr  fchmer  faden,  eine  Definition 
gu  geben. 

Sorftbenber:  Da«  mürbe  aderbing«  mof)l  im 

Strafgefe$  in  ctroa«  adgemeinerer  SBcife  möglich  fein 
alö  im  (Sioilrcdjt. 

(Geheimer  Ober>99egierungratb  Wamp:  $ch  glaube, 
cS  toäre  bod)  nicht  fo  fdjroer.  ©öriengejcbäfte  ftnb  bie- 
jenigen,  bic  unter  3u9runMeAun9  ber  Ufanccn  einer 
©örfc  abgefchloffcn  ftnb,  beren  SHegulirung  auf  ©runb  ber 
©örfenbebinaungen  ftattfinbrt;  in  ähnlicher  SBcife  befinirt 
ba«  Stempetfteuergcfel}  bie  ©eichäfte,  bie  unter  3ugrunbe= 
legung  ber  Ufanccn  einer  Söörfe  abgefchloffen  ftnb,  al« 
©örfengefd)äfte. 

SBprjtbcnber:  dflan  fönnte  oiedeicht  ben  ©egriff 
©örfenfpiel  in  bas  ©efc§  aufnehmen. 

Sacho.  C^hrtfliaits:  Die  formen  ftnb  immer  bie* 
felben.  ©«  fomrnt  mehr  auf  bie  äußeren  Umftänbe  an, 
auf  bie  ©erfonen. 

SSorftkenbcr:  Der  dichter  mürbe  im  einzelnen 
$ad  gu  entfdjcibcn  hoben*? 

Sacho.  (?brtfttans:  Die  3J?öglid)feit  ift  gegeben; 
aber  e«  gehört  bagu  ein  SRichterfoQegiunt  oon  grofjem 
Sacboerftänbnifj.  Qdj  nicht,  ob  man  ba«  in  bem 
3J?afje  ooraudfe^en  ober  erroarten  barf.  Sehen  Sie  ben 
gad  ©ölte  an! 

Setiatspräfibcnt  Dr.  Wiener:  ©enn  man  ben 
©egriff  beö  2luffud)ens  unb  Anlocfen«  ^ineinbräc^te. 

©orfifecnbfr:  £>aben  Sie  oiedcicht  lefote 

Raffung  bei  ber  £>anb? 

Scnat«präftbent  Dr.  Wiener:  ©örfenfpiel  märe 
oiedcicht  fdjon  beffer.  $d)  hatte  formulirt:  roer  ein 
©eroerbe  barau«  macht,  miffentlid)  burd)  Auffuchung  ober 
©crlocfung  oon  ©ertönen  biefelben  gu  ©efchäften  gu  oer» 
leiten,  burd)  roclche  fte  für  ihre  ©crmögen«lage  un» 
oerhältntßmäßige  Summen  auf  ba«  Spiel  (eben,  $d) 
habe  bic  Ausbeutung  bcs  Ceichtfinn«  unb  ber  Unerfahren* 
heit  micbcr  bcrau«gelaj)eii.  ©ntmeber  Auffuchung  unb 
©crlocfung  ober  Ausbeutung  ber  Unerfahrenheit  ober  be« 
Ceichtfinn«,  ein«  ober  ba«  anbere! 

Sndjo.  (*brtjtian*:  Jyür  ba«  folibe  ©efchäft  ift 
ba«  unfdjäblich,  für  ba«  unfolibe  oetfänglidj,  bic  fönnen 
fid)  baiin  fangen.  Dem  foltben  ©efchäft  mirb  ba«  nicht 
fchaben. 

SSorfib^nber:  ©«  mirb  auch  gerabc  an  deine  un* 
folibe  ©anfters  gebucht,  bie  ocrfuchen,  bie  Ceute  in  ihre 
Schlingen  gu  gtehen. 

Sadjo.  (?brijttans:  Darf  ich  mir  erlauben,  uod) 
ein  ©ort  bingugufugen,  menn  man  ben  3ut°b  machte: 
gewerbsmäßig  unb  Öffentlich- 

2>prf?fcenber:  ©a«  ift  ba«  für  ein  llntcrfdjieb? 

Sacho.  (fbrtjtiand:  Das  ift  ein  Untcrichieb. 

Schließlich  macht  jeöer  ©anfier,  auch  bie  ioltbcften  unb 
größten  ©anfen,  gemiffe  ©ropofttionen,  menn  auch  burd) 
©trfulare. 

iöprjtfcenber:  Da«  mürbe  auch  öffentlich  fein. 

Sadjo.  <?brtjtians:  Durdj  ©riefe,  bie  er  an  eine 
beftintmte  Abrrjfe  fdueft. 

3>prü6fitbrr:  Ös  ift  hoch  bie  fyrage,  ob  ba«  nicht 

al«  öffentlich  angufehen  fein  mürbe. 
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©acf)0.  C»  hrtfttans:  $cf)  bin  bcr  Meinung,  baS  nur 
von  einem  bestimmten  ^ublifum  gelegene  ^citun^öutfcrotc, 
beren  Cefer  bem  Qnfercnten  unbcfannt  bleiben/  unter  ben 
Vegrif?  ber  gemerbeniQ^igen  öffentlichen  Verleitung  fallen. 

2>orlifcenbcr:  ©S  giebt  auch  anbere  formen/  in 
welchen  mau  fid)  an  beftitnmte  Ceute  menbet,  formen, 
bie  ebenfo  gemeinfdiäblid)  finb. 

Sadju.  (?brts?tatts:  DaS  ift  richtig,  aber  man 
fann  nicht  jebeit  'JJhßftanb  aus  ber  ©eit  fctjaffen. 

33ortt&fifbrr:  ©enn  ^cmanb  .fpaufirer,  IReifenbe 
binfdjitft  zu  einzelnen  beftimmten  Ceuten,  jo  mürbe  man 
bas  nid)t  als  öffentlich  djarafterifiren  fönnen. 

©acho.  (*brifttatiS:  ^ch  meine,  für  bie  Ocffentlich» 
feit  ift  Voraubfe^ung,  bafe  |te  fid)  an  ein  unbcfaunteS 
$u6(ifunt  roenbet. 

©eheimer  SJomnierzienratf)  Sfernfeel:  $cf)  bebaure, 
baß  $>err  ©cnatSpräftbent  ©jener  ben  AuSbrucf,  ben  er 
früher  gemählt  hat/  bie  JRttcf  ficht  auf  ben  Ceichtfutn  unb 
bie  Uuerfahrenheit  jc&t  geftridjen  fjat  unb  nadjbem,  mie 
er  je|jt  ben  Sau  formuiirt  hQt,  niöchte  ich  ben  ^jerrn 
©ad)uerftänbigen  borf)  einmal  fragen:  fann  rS  nicht  in 
bem  foliben  ©eroetbe  eines  Kaufmanns  liegen,  Äunben 
auf^uiuthen,  fann  es  nicht  in  bein  foliben  ©croerbe  eines 
ÄommiffionärS  liegen,  eine  Veurtbeilung  oon  papieren 
$u  geben?  ^cf)  möchte  nid)t,  baß  es  bas  einzige  Kriterium 
|ein  füll,  baß  bie  Mittel  bcS  flunben  nicht  ausreichen, 
um  nachher  bie  Differenj  $u  begleichen.  £cr  Stommiffionär 
mirb  in  ber  tHcgcl  fdjon  hört  genug  beftraft  roerben,  roenn 
bie  SRittel  bcS  Kommittenten  fo  gering  finb,  baß  fie  aufeer 
Verhältnis  zum  jHififo  ftchen.  Qdj  meine,  bafj  es  ein 
nothmenbiges  tRiquifit  ift,  bafj  bie  Auffucbung  unb  Ver* 
leitun g nur  gegenüber  Ceuten  geschieht,  oon  benen  an* 
xunehmen  ift,  baß  fie  unerfahrene  ober  leidjtfinnige  Ceute 
finb,  nicht  tnfofem  baS  Ceute  mnren,  bie  ein  eigenes 
Urtfjeil  hoben,  $d)  möchte  einmal  fragen,  ob  ber  £>err 
©achoerftänbige  nid)t  auch  ©eroicht  barauf  legt,  ben  Vcqriff 
beS  CeidjtfinnS  unb  ber  Unerfahrenheit  für  baS  ©efdjäft 
als  maßgebenb  zu  bezeichnen. 

©enatspräfioent  Dr.  ©iener:  $ch  miß  furz  ho* 
Zroiidjen  bemeifen,  ber  ©um  bcr  Vorschrift  foCt  bcr  fein, 
bafj,  roenn  §emanb  roeiS,  baS  ber  Anbere  ein  für 
feine  Vermögenslage  unüerljältnißmäfjigeö  fHififo  über» 
nimmt,  er  in  biefer  ©eife  beftraft  roerben  foll,  unb  roenn 
eS  außerbem  ttod)  hieße’  burd)  Ausbeutung  beS  CeidjtfinnS 
unb  bcr  Unerfahrenheit,  fo  foll  eben  ber  Vetrcffenbe  baS 
Veroußtfeiu  hoben,  baß  ber  anbere,  beffen  Vermögens* 
nnjulänglidjfeit  ober  llnüerhältnifjmäfjigfeit  für  foldje  @e« 
Schäfte  ihm  befannt  roar,  nur  burd)  Venufjung  biefer  be» 
fonberen  ©igenfdjaftcn  zu  bem  ©efchäft  gebradjt  ift.  ©enn 
ich  OaS  9?cqui|"it  aufftetle,  baß  einer  nudi  ocrlocft  ober  auf» 
gefudjt  roerben  muß,  um  ihn  zu  einem  ©rfdjäft  &u  bringen, 
oon  roelchem  ber  Vlufiudjenbe  ober  Verlocfenbc  roeife,  bafe 
eS  zu  feinem  Vermögen  in  feinem  Verhältnis  ftcfjt , fo 
befiehl  auch  fein  VebürfniS,  auSer  bem  Shotbeftanb  noch 
baS  ©rforbermS  ber  Ausbeutung  bes  CeidjtfinnS  unb  ber 
Unerfahrenheit  aufäuftcHen,  aber  man  fann  barüber  ocr* 
fd)iebener  Meinung  fein. 

Öorftfccnbfr:  ©aS  mürben  ©ie  oorzichen? 

©adjo.  (?brtt?tatt*:  ^ch  muS  geftchen,  baß  ich  auch 
ber  Anficht  bin,  man  barf  nid)t  fo  rocit  gehen,  baS  ba* 
burd)  bcr  ehrliche  unb  folibe  Vetricb  eines  ©efdjäftö  ge» 
hemmt  roirb,  unb  bazu  gehört  atterbitigs  foroohl  im  Vanf* 
gefchäft  als  im  ©aarengefchäft,  baS  eine  ©aare  jemandem 
angeboten  unb  meinetwegen  auch  angepriefen  roirb.  ©o* 
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fern  baS  in  berechtigten  ©renjen  geiepiept,  finbe  id),  bafe 
bagrgen  gar  nichts  ju  fagen  ift,  baß  man  eS  nicht  pemmen 
barf.  $<p  habe,  al$  id)  mich  für  eine  folche  ©trafbeftim» 
mung  auSgefprocpcn  habe,  folche  ftäde  im  Slugc  gehabt, 
toie  mir  fte  hier  in  Vcrlitt  bei  Cocmt)  unb  bei  *ßolfe  u.  f.  ro. 
gefepen  hoben.  Da  hat  man  einen  ©efepäftbetrieb  $apre 
lang  in  ber  Steife  geführt,  bafj  man  baS  große  unbefannte 
Vnbltfum  burd)  $nferate  unb  fonft  in  ben  Leitungen 
herangejogen,  nngelocft  hat/  tnbem  man  immerfort  ein 
Rapier  angepriefeu  unb  tnbem  man  Vcbingungcn  offerirt 
hat,  bic  fonft  nicmanb,  fein  Vanficr,  fein  ©cfcpäftSmann 
Zugeftepen  formte.  DaS  mar  eine  effeftioe  Verladung 
unb  &mar  eine  gcmcrbSmäjjige  Vertorfung. 

3$orftfeettber:  Segen  ©ie  mehr  ©eroiept  auf  bie 
^•orm  ber  Verleitung  ober  bie  Geigen fdjaften  ber  ocr« 
leitenben  'pcrfoit? 

©arfjo.  (?brtfHan*:  ftür  mich  ift  pauptfäcpltd) 

maßgebeitb  bie  ©tgenfdjaft  ber  ocrleitenben  Verton. 

JÖprtifefiiber:  ©ie  flehen  alfo  ctroa  auf  ben  ©tanb* 
punft  bcs  £)errn  ©cpeintratpS  ftren^el? 

©acht»,  C*brtfHan$:  SBenn  bie  (Sigettfcpaften  ber 
verleiteten  ^erfon  mafjgebenb  fein  foßen,  fo  fann  ber 
folibefte  Wcnfcp  fepr  in  Verlegenheit  fommen.  fann 
als  ©cfcpäftSmann  in  gutem  ©laubcn  ^emanbem  ctmaS 
offeriren , icp  halte  ben  Wann  für  zahlungsfähig,  er 
erroeift  fnh  nachher  als  ©chminbler.  ©oll  ich  ba  ucrant* 
mortlich  fein?  Der  £>err  ©enatSprärtbent  pat  gefagt,  bafc 
icp  eö  miffen  foß.  Das  ift  etmaS  anbercS,  menn  man  eS 
gemußt  pat,  fo  fage  tep  autp:  Du  ntufot  ein  fchlecpteS 
©eroiffen  haben,  menn  Du  tTo£  befferen  SöiffcnS  ben 
Wann  ftu  einem  ©cfd)äft  ocrfüprt  paft. 

©epcimcr  ftommcrzicnratp  ^yrcit  fccl:  DaS  fipcint 
mir  fepr  bcbcnfltcp,  benn  menn  ein  junger  Wenfch/  ber 
eben  majorenn  gemorben  ift  unb  ber  ein  bcbeutenbeS  Ver« 
mögen  pat,  nun  baS  Cpfer  eines  folcpen  Sluffttcpenben 
mirb,  fo  mürbe  biefer  nach  bent  einen  ©efichtSpunft  flraffrci 
fein;  menn  cS  etit  Wcnicp  oon  oielen  WiHconen  ift,  fo 
toürbe  ber  Verluft  im  Vcrpältnift  zu  feinem  Vermögen 
ftehen,  bennocp  ift  naep  meinem  ©cfüpl  bic  Scpulb  ganz 
biefelbe. 

©cpeiiner  Stommerzicnratp  Diffcne:  ^cp  muß  meine 
Vcntcrfungcn  iu  bie  gorm  einer  ftrage  fleiben.  ^cp 
möchte  fragen,  ob  ber  $)crr  Sacpücrftänoigc  niept  ber 
Wetnung  ift,  bafe  in  Ve$ug  auf  bic  Vemcisfrage  bie  Sage 
bcS  VatifierS  eine  außerorbentlid)  uttgünftige  in  einem 
foliheit  fyaQ  merben  fann,  ob  cS  nicht  einen  geroaltigen 
Unterfcpicö  macht,  ob  mir  picr  in  objeftiocr  SBetfc  mit 
bent  ooUen  Vcmußtfein  beffen,  maS  mir  im  Pfluge  haben, 
eine  folche  Veftimmung  rebigiren,  unb  ob  nicht  bte  Dinge 
ganj  anbcrS  liegen,  menn  fte  im  Seben  einmal  angemenbet 
merben  füllen.  (iS  ift  uorpin  auch  ein  Veifpiel  abgehoben 
morben,  eS  mürbe  ber  f^all  eines  .fterrn  ermähnt,  ber  mit 
feinen  iSoupottS  z«nt  Vanfter  fommt,  es  entfpmnt  fiep  eine 
Äonuerfation,  fte  enbet  bamit,  baß  ber  Vetreffetibc  Qn* 
buftriepapicre  fauft  unb  fein  ©elb  ocrliert.  VklcpeS  mirb 
bte  ©timmung  bcs  WanneS  fein?  Qr  ift  überzeugt,  baß 
ber  Vanfter  ftpitlb  ift,  nicht  fern  Ceicptfinn,  mettn  er  ©elb 
verloren  hat.  Da  fommt  ihm  nichts  gelegener,  als  ein 
folcper  Paragraph;  baS  erfte  mirb  ictn,  baß  er  feinen 
©egenfontrahenten  benunztrt.  'Jlcpmen  mir  an,  baß  bie 
©üipe  ocibältnißutäßig  einfad)  liegt,  fo  mirb  ber  Vanficr 
immerhin  in  her  Sage  fein,  menn  nicht  Verocife  erbringen, 
fo  bodj  zum  minbeften  gegen  bie  Veroeisfüprung  oon 
ber  onberen  ©eite  fiep  oeitbeibigen  zu  muffen  — es  mirb 
uorgcbracpt  merben,  er  pabe  bte  Uncrfaprcttpcit  benüjjt. 
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SSq8  ifl  Unerfagrenheit?  DaS  ift  ein  augerorbentlid)  befjn» 
bare«  'Ding.  SBir  wollen  annehnten,  bag  5rc^PrC(^un9 
erfolgt,  fo  werben  (Sie  bod)  jugeben,  baß  ber  ?lngcfcgulbigte 
oon  bem  Verfahren  gart  betroffen  wirb;  uiefleicht  haben  feine 
9Witbiirgcr  bafür  geiorgt,  bag  bie  Sache  in  ben  ßeitungen 
befproegen  ift,  unb  bcfonntlich  ift  fein  Sprichwort  wahret 
al$  baS  alte  semper  ali<[iml  haeret,  cS  bleibt  immer 
etwa#  hangen.  SRun  haben  aber  nicht  Sille  ba8  3eu8 
ba^u,  3Jfärtprcr  für  bie  Sache  beS  9fed)tB  ju  werben; 
mährenb  ber  eine  Öanfier  ber  Änfchulbigung  entfcfaloffen 
entgegentritt,  wirb  e$  fo  unb  fo  Diele  Slnbcre  geben,  bie 
baoor  jurüdfehrerfen,  bie  auS  SHürffidjt  auf  ben  guten 
Flamen,  ben  fte  tragen,  ein  großem  Unrecht  lieber  über 
fich  ergehen  laffen,  als  fidj  ber  ©efapr  au^ufeßen,  fiel) 
oor  bem  Strafrichter  oerantworten  ju  muffen.  2Öa8  wirb 
bie  f^olge  fein?  Derjenige  Kommittent,  ber  einmal  einen 
folchen  vortheil  wahrgenommen  hat,  wirb  ohne  3roeifet 
geneigt  fein,  bas  micber  ju  probiren,  unb  cs  fönute  fid) 
möglicherweife  ein  Spftem  ber  ©rpreffung  barauS  ent* 
mirfeln,  welches  früher  ober  fpäter  ben  ©efcfcgeber 
nötpigen  würbe,  ben  Paragraphen  wieber  aufjuheben. 
möchte  recht  fegr  ber  ©rmägung  anheimgeben,  ob  e$  nicht 
beffer  wäre,  eine  folcfje  SBeftimmung  lieber  gar  nicht  ein» 
ju führen. 

SenatSpräfibent  Dr.  Wiener:  3^  niöchtc  auf  biefen 
Punft  nicht  eingeben,  weil  es  mir  öorfommt,  bag  er 
augenblicflid)  eigentlid)  außerhalb  ber  ©rörterung  ju  bleiben 
hätte,  ©ewig  ftnb  foldje  Siebenten  oorhanben.  ^d)  will 
bem  Sachoerftänbigen,  ber  nicht  anwefenb  war,  nur  fagen, 
baß  ich  fpejiell  eigentlich  oielmchr  Sympathien  für  eine 
ciutlrcchtlichc  93orfd)rift  nad)  biefer  iHidftung  hin  hätte. 
3d)  möchte  beftimmt  qualifijirte  unmoralifcge  ©efchäfte 
als  folche  anfehen,  benen  gegenüber  ber  jepige  Sinwanb 
be$  jogennnnten  Differen$gcfchäfte8  allein  juläffig  fein 
füllte,  mährenb  id)  fonft  im  llebrigen  auöbrürflict)  auö* 
fprethen  möchte;  Differcn$gcfd)äftc  ftnb  flagbar.  S9aö  bie 
Ausführungen  bes  ■’perrn  ©ehcimratbS  3l’cntJcl  anlangt, 
fo  f ebene  tdi  bie  Konirquenjen  nicht,  ich  will  ba  nicht  eine 
©eftrafung  eintreten  laffen,  wo  ber  Sletreffenbe  ini  93er* 
gältnig  ju  feinen  Mitteln  fpefulirt  unb  ©clb  oetloren 
hat,  aber  nicht  ruinirt  worben  ift,  fonbern  ich  miH  bie 
Strafoorfchrift  gerabe  blos  für  folche  ftälle  haben,  in 
benen,  um  mich  allgemein  auS$ubrürfcn,  Ceute  ruinirt 
worben  ftnb  unb  $war  burd)  bie  aftiuc  Dhätigfeit  be$ 
©egenipielerS.  ^d)  würbe  mich  gar  nicht  baran  ftogen, 
wenn  ber  fjafl  ftrafloS  bleibt,  Don  bem  eben  gefproepen 
worben  ift. 

SJprtifccitbcr:  3^  möchte  noch  fragen,  würben  Sie 
für  eine  ©rljöbung  ber  Slörfenfteucr  für  Spielgefchäftc  fein? 

Sacho.  (*brtfHans:  SWein. 

©prftfeenbrr:  $)aben  bie  Herren  $u  ftrage8utib9 
etwas  ju  beuierfen? 

Sacho.  (5  obnfhibt:  DaS  fdjeinen  mir  Qnterna  ber 
33örfe  511  fein,  3d)  mache  barauf  aufmerffam,  baß  ba 
bie  Selb  ft  hülfe  ber  93örfc  nahe  liegt  unb  thntfäd)licb  ju 
münfchcnSwcrthen  tlcnberungen  geführt  hat.  $n  £ant» 
bürg  hatte  fid)  eine  2lrt  Don  Schwänze  in  Kaffee  entwirf eit, 
weil  bie  Cieferbarfcit  begrenzt  war.  Da  hat  man  bie 
©eftimmungen  geänbert  unb  hat  fich  geholfen. 

©eheimer  0bcr»9?egicrunqsratb  (tfanip:  So  einfach 
liegt  bie  Sache  hoch  wol)l  nicht  bei  bem  Kaffee,  bag  bic 
Schwänze  lebiqltch  burd}  bic  engeSegren^ung  ber  liefcrungS» 
fähigen  Söaare  bedingt  war,  unb  bag  man  jept  biefe 
Siebenten  befeitigt  hat;  ><h  Dcrjidjte  aber,  barauf  näher 
ein$ugehen. 
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ÜSorfffecnbfr : 2öir  haben  unfere  Erörterungen 
überhaupt  oorläuftg  weniger  auf  ben  SBaarcntjanbcl  er* 
ftreeft.  ©emeinfcbäblicbe  33ebingungen  ^infidttlic^  ber 
Eyefutton,  ber  Unterwerfung  unter  ein  ©d)iebSgerid)t 
u.  f.  u».  ftnb  $l)nen  nid)t  befannt  geworben? 

©adjo.  (^obttfiäbt:  SRein. 

2$pr1ifcenbcr:  3U  8 unb  9 würben  alfo  bie  Herren 
nichts  weiter  $u  jagen  hoben-  2öir  tomnten  ju  bem 
RurSfeftfteüungSucrfabrcn. 

©ad)u.  (^pbntfläbt:  2lud)  ba  finb  mir  feine  Klagen 
befannt  geworben,  idj  fenne  atierbingS  nur  bie  93erbält* 
niffe  oon  ftranffurt.  n>irb  ic&e  9iott^  im  SBedffel* 
maflerfpnbitat  geprüft,  unter  Sontrole  bcS  33orft$enben. 
DaS  hot  ftd)  oollftänbig  bewahrt. 

©ad)o.  brifttans:  habe  auch  nichts  beionbereS 

baju  ju  erwähnen.  SÖtr  haben  hi«  baS  Qnftitut  ö« 
oereibeten  Sftuflcr,  id)  meine,  bafe  man  ben  Ceuten  bie 
eigenen  ©efefeäfte  geftatten  foflte,  benn  bie  Ceute  be* 
jtnben  fich  in  einer  unangenehmen  unb  unhaltbaren 
$ofition. 

SUprfibrnber:  Da$  wirb  erft  bei  9ir.  13  in  5rage 
fommen.  $u  11  unö  ^ hoben  bie  Herren  wohl  aud) 
nichts  mehr  $u  fagen? 

©ad)0.  (Jpbnfiäbt:  ^d)  möchte  ju  11  bemerfen, 
baß  id)  nicht  ber  Meinung  bin,  bafe  eine  einheitliche 
9$reiS*  unb  ÄurSnotirung  für  fämmtliche  beutfd)e  SBörfen 
eingeführt  werben  foü.  Die  Untcrfchiebe,  welche  freute 
oorbanben  ftnb,  ftnb  aud)  nicht  fo  grofe.  SBentt  fte  oor* 
hattben  ftnb,  fo  fommt  bieS  baher,  bafe  bie  SBörfen 
ju  oerfdjicbenen  feiten  unb  unter  oerichiebenen  33e* 
bingungen  entftanben  ftnb,  uttb  bafe  ihre  33ebürfniffe  nicht 
einheitlich  ftnb.  3J?an  müßte,  unt  ju  einer  einheitlichen 
Ufotirung  ju  gelangen,  entweber  eine  EcntralfteÜe  er* 
ridjten,  welche  für  ganj  Deutfdjlanb  bie  ÄurSnotirung 
fünftig  feft^ufteflen  hat,  ober  man  niüfete  fagen,  bie 
IBörfen  haben  gemeinfam  ju  erörtern  unb  ftcfj  ju  einigen. 
DaS  würbe  praftifd)  barauf  hinausführen,  bafe  bie 
mächtigfte  beutfehe  Söörfe,  alfo  bie  ^Berliner,  bie  33orf<hriften 
geben  unb  burchfefeett  würbe. 

SSprftfcenber:  ES  ift  nicht  an  baS  Verfahren  ge* 
bacht,  fonbern  an  ben  $nl)alt. 

©ad)ü.  (fptmjläbt:  ^<h  meine,  wenn  bie  ÄurSnotij 
einheitlich  fein  foü,  fo  rnufe  fte  aud)  in  .ftufunft  einheitlich 
bleiben,  eS  müßten  uon  au^eit  neue  ©eftimntungen 
getroffen  werben,  fobalb  bie  33ert)ältniffe  ftd)  ättbern,  cS 
müßte  ein  ©remiunt  oorfjanben  fein,  baS  in  ßufunft  bie 
Einheitlichfeit  feftbält,  unb  baS  würben  in  ber  ^rajriS 
übevwiegenb  berliner  fein,  ^d)  halte  nicht  für  unbe* 
benflid),  fo  ju  oerfahren.  Qd»  hQbe  größte  Hochachtung 
oor  ber  Düd)tigfeit  ber  ^Berliner  SBörfe,  fte  bat  ftd)  fehr 
gut  bewährt,  eS  ftnb  aber  auch  ftalle  oorgefommen,  in 
benen  man  in  ftranffurt  — id)  fprcche  auS  meiner  Er* 
fahrung  — etwas  9lbweicf)enbeS  beftimmt  hat,  unb  in 
benen  man  in  granffurt  nQtj)  meiner  Sluffaffung  baS 
Cogifdje  getroffen  hat.  Eine  33örfc  fann  anbere  33ebürf= 
niffe  haben,  als  bie  anbere,  für  ^ranffurt,  welches  oicl 
mit  ißaiiS  unb  Conbon  arbeitet,  fann  man  für  gewiffe 
Rapiere,  welche  j.  33.  nad)  33arid  graoitiren,  bett  Söunfd)  uttb 
baS  33ebürfnife  haben,  bafe  bie  iftotirung  nicht  fo  ftatt* 
finbet,  wie  in  33crlitt,  wo  oerhaltnifemäßig  nid)t  fo  oiel 
mit  sJ3ariS  gcljaubclt  wirb.  5Q3enn  oon  ber  Einheitlichfeit 
bie  9icbe  ift,  fo  möchte  id)  mir  erlauben,  etwas  hi«  Jur 
©prache  ju  bringen,  id)  weife  adcrbingS  nicht  oorjujchla» 
gen,  wie  eS  geänbevt  werben  fann.  ES  giebt  in  33erlitt 
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eine  SadjDerftänbigcn*  Äommiffion,  welche  eine  nfifelidje 
SBirtung  übt/  in  öranffurt  haben  wir  feine  SadjDerftän* 
bigen«ftommiffion,  bie  cntfprecf)enben  ^unftionen,  foweit 
fte  audgeübt  werben,  liegen  ber  £>anbe(dfammer  ob,  bie 
(Jntfchetbungen  ber  £>anbe(dfammer  über  fragen  ber 
Cicferbarfeit  unb  bergt,  find  ober  mcrfroiirdigcr  SBeifc  für 
bie  ©örfcnbefuchcr  feine  binbenben,  bie  $anbe(dfammer 
wirft  ba  mehr  wie  eine  Sludfunftdfteüe,  fie  giebt  ihre 
2lnfid)t,  fte  jagt:  id)  halte  biefed  Rapier  für  lieferbar, 
aber  bie  Kontrahenten  finb  nicht  gehalten,  ftch  baratt  51t 
binben;  fie  finb  in  ^ranffurt  nicht  oerpflichtct,  ftch  ju 
unterwerfen,  hier  finb  fte  Don  Dom  herein  unterworfen. 
(Sd  ift  in  granffurt  °f(  angeregt  worben,  aber  fdjwer 
burch^uführeit  aud  beut  einfachen  ©runde,  weil  man  oon 
Dornherein  einig  barin  fein  müßte,  aber  man  fürchtet, 
baß  einflußreiche  Söörfcnbefuchcr  tagen:  cd  paßt  und  nicht. 
(5d  ift  bidher  nicht  burdtgeführt  worben. 

3-tprfifeenber:  Tod  Verfahren  hier  *0  auch  nicht 
einwandfrei;  ed  wirb  eingewenbet,  baß  biefed  ftrenge 
Söinben  an  bie  (£ntfd)cibungen  $u  gärten  führt. 

Sadju.  (fphntfäbt:  S3bcr  cd  fdjeint  mir  immer 
Dortheilhafter,  £ic  iHidjter  finb  auch  nicht  unfehlbar, 
aber  beffer  ift,  baß  man  einen  dichter  hat,  ald  baß  fein 
dichter  üorhauben  ift. 

(Seheimer  Ober*9iegierungdrath  ($amp:  ©ad  ben 
lebten  $unft  anlangt,  fo  würbe  ed,  glaube  ich,  nicht  fo 
fhwierig  fein,  eine  fRechtdgrunblage  ju  fdjaffen.  §d) 
meine,  wenn  in  bie  ©örfenorbitung  eine  Seftimmung  auf* 
genommen  ift,  baß  eine  Sachoerftänbigenfommiffton  über 
bie  Uiefcrbarfeit  Don  (Sffeften  ju  entfeheiben  hat  mit  ber 
©irfung,  baß  bie  Gntfcheibung  für  bie  iöörfe  maßgebend 
ift,  fo  hätte  ftd)  ein  jeber  ju  unterwerfen,  $ch  wollte 
aber  ben  £>errn  Sad)Dcrfiänbigen  barauf  aufnterffam 
machen,  baß  bei  ber  $erfd)iebenheit  ber  Kurduotirung  in 
erhebli^cr  ©eifc  bie  FJntcreffcn  bed  ^rioatpublifumd  in 
^rage  fommen  unb  baß  eine  Schädigung  biefer  ^ntereffen 
Dielfach  darin  gefunden  wirb,  baß  bad  fßublifum  fid)  über 
ben  richtigen  Äurd  nidjt  fchnell  informiren  fann,  namentlich 
nicht  über  bie  Kurdunterfdjiebe  an  den  einzelnen  ©örfen. 
©er  weiß  $.  93.,  baß  ein  Rapier  hier  mit  5 ^rojent 
3infen,  in  ^ranffurt  mit  4 *jko&ent  ßinfen  gehandelt 
wirb?  (£d  ift  unmöglich  für  bad  $u6lifum,  bad  $u  wiffen. 
91  n dem  einen  Ort  wirb  franfo  3'nfen  gehandelt,  an  dem 
anbem  mit  ginfen.  ®ad  'ißublifum  ficht,  baß  auf  dem 
Sfrirdjettel  ber  granffurter  S3örfe  bad  Rapier  1 ^rojent 
niebriger  notirt  wirb  und  glaubt,  ed  wirb  dort  billiger 
gehandelt,  erfährt  aber  nachher  mit  Staunen,  baß  bad 
nicht  ber  ftall  ift,  baß  ber  Kurd  fogar  ungünftiger  ift, 
weil  cd  franfo  ßinfen  gehandelt  wirb.  £)er  SRubel 

wirb  oon  der  berliner  93örfe  3 33?arE  20  Pfennig 
gerechnet,  an  anderen  93örfen  3 9Harf  25  Pfennig. 
Grd  fommt  hier  weniger  baiauf  an,  bad  Nichtige  $u  treffen, 
ald  einheitliche  93eftimmungcn  ju  h°hen,  denn  ob  ein 
Rapier  franfo  ßinfen  gehandelt  wirb  ober  mit  4 ^rojent 
3infen,  ift  ganj  gleich,  bad  brüeft  ftch  in  dem  Kurfe  aud, 
cbenfo  ob  ber  fWubel  mit  3 3J?arf  20  Pfennig  ober  3 SKarf 
25  Pfennig  berechnet  wirb;  aber  für  bie  93efeitigung 
biefer  93crfd)iebenheiten  ift  ein  erheblidjcd  ^ntereffe  bed 
^rioatpublifumd  Dorhanben. 

SacfjD.  (fphnfläbt:  Qrf)  fann  bad  nidjt  anerfennen, 
weil  ich  glaube,  baß  derjenige,  ber  fidj  erft  um  bie  Sftoti* 
rungen  andere  93örfen  Kümmert,  aud)  fadjfunbig  genug  ift, 
um  bad  Kurdblatt  auf  bie  fturfe  unb  die  Bedingungen 
ftch  anjufehen:  ed  fteht  im  Kurdblatt,  ob  etwad  mit 
4 <ßro$cnt  ober  5 ^rojent  Sinfen  gehandelt  wirb,  ob  bie 
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Umrechnung  fo  ober  fo  ftattfinbct.  Slucp  glaube  ich/  bafj 
bic  Unterfcpiebe  nicht  mehr  fo  grofj  fiub  — roenn  ich  bie 
Kursblätter  Dcrglicpett  hätte,  fo  mürbe  ich  feftftetlcn 
fötinett  — ich  glaube  nicht,  bafj  oiele  Unterfchicbe  oor* 
hanben  ftnb.  $cp  babe  auch  geftutben,  baß  bie  Unter* 
fchicbe  fid)  noch  unb  nach  Derminbern,  ich  faitn  mich  einer 
ganzen  JHeipe  uon  ^äßcit  entfinncn,  aderbingS  nicht  fo, 
baß  ich  fte  einzeln  nennen  fönnte,  in  benen  man  in  f^ranf* 
furt  ftch  nachträglich  ben  berliner  ^otirungcn  angcpafjt 
har,  in  anberen,  namentlich  roenn  eö  unbequemer  mar, 
hat  man  oorgc^ogen,  bei  Demjenigen  ju  bleiben,  roaS  fiep 
als  praftifch  erroiefen  hot. 

©epetmer  Dber-^egierungSratp  (öainp:  ^cp  möchte 
Darauf  aufmetffam  machen,  bafj  biefc  Unterfcpiebe  auch  jept 
noch  ganz  erheblich  ftnb.  Die  hodänbifepen  Rapiere  merben 
Z-  B.  in  Berlin  unb  Hamburg  ber  (Bulben  zu  1 Warf 
70  Pfennig  gepanbclt,  in  ftranffurt  7 ©ulbett  $u  12  Warf, 
bic  Sterlingpapiere  in  Hamburg  baS  sJifunb  Sterling  tu 
21  Warf,  in  Berlin  unb  granffurt  ju  20  Warf,  tn 
Hamburg  mirb  ber  Dodar  $u  4 Warf  50  Pfennig  ge* 
rechnet,  in  Berlin  ju  4 Warf  25  Pfennig,  ber  üRubcl  in 
Hamburg  unb  Berlin  &u  3 Warf  20  Pfennig,  in  ftrattf* 
furt  zu  3 Warf  30  Pfennig.  (Sä  geht  barauS  peroor,  bafj 
im  SScfentlidteit  ftranffurt  unb  Berlin  übcrcinftimmen, 
baß  jum  größten  Dqeil  bie  Differenzen  in  Hamburg  liegen. 

Sacpu.  (?obi«1?äbt:  Karbon,  baS  ftept  in  bem 
Kursblatt,  cS  fiept  brin  7 ©ulbett  gleich  12  Warf  u.  f.  m. 

©epeimer  Ober»;JiegierungSratb  ©amp:  3n  bem 
berliner  Kursblatt  ftept  es  nicht,  cS  fommt  nicht  allein 
Darauf  an,  baß  eö  im  ^ranffurter  Kursblatt  ftept,  eS 
müßte  auch  im  Berliner  unb  Hamburger  ftepen. 

SSorftfeenber:  Die  ftranffurter  mürben  mopl  nicht 
Dagegen  fern;  es  ift  immerhin  roünjcpenäroertp,  baß  baS 
eintjcitlid)  geregelt  fei. 

SadjD.  (*obnflabt:  §<p  benfe,  baß  roenn  in 
Hamburg  bas  $funb  Sterling  nicht  &u  20,  fonbern  zu 
21  Warf  umgerechnet  mirb,  Dies  eine  alte  ©eroopnpeit 
Des  Hamburger  'fJubüfutnS  ift.  $cp  glaube,  man  braucht 
Don  btefen  Differenzen  eine  Irreführung  nicht  zu  beforgen, 
bie  Cefer  Des  Kursblattes  ftnb  unterrichtet,  fte  bcrücf* 
ficptigcn  bic  Unterfchicbe. 

Sacho.  (^brtjltains:  $dj  bin  ber  Wciitung,  bafj 
man  ©inpeitlicptcit  entführen  fodtc.  Die  Unterfcpiebe  er* 
ftreefett  fiep  ttoep  Diel  mciter,  als  auf  bic  UmrecpnungS« 
furfe,  fte  gehen  fo  rocit,  bafj  nidjt  nur  bic  3in§fä(je  ocr, 
fepteben  ftnb,  fonbern  aud)  bie  3inStcrminc.  Bei  Spcfula* 
tionspnpicrcit,  DiSfonto  * Kommanbitanleipe,  Deutfcpe 
Bauf,  $)aiibclSgefedid)aft,  bei  ben  fogenannten  fpefulatiüen 
Slftten,  bei  betten  Ufancrzinfen  gerechnet  merben,  merbett 
itt  Berlin  bic  ßtnfen  Dom  Derfloffenen  ganzen  ^apre  f° 
lange  mitgcrecpnet,  bis  ber  Coupon  betacpiit  mirb,  eS 
fommt  oor,  bafj  man  */«  3°^rc  unb  länger  3mfen  iu 
bem  Kurs  binzuzureepnen  pat,  rcährcnb  fte  in  grattffurt 
nur  Dom  lebten  ^apre  berechnet  merben;  ba  ift  ein  ganzes 
^apr  ßinännterfcpicö  zmifepen  ^yranffurt  unb  hier.  GS 
giebt  ber  Differenzen  rtod)  eine  ganze  Wenge.  $cp  nteine, 
cS  fpriept  fein  ©ruttb  Dafür,  biefe  fletncn  Bcrfcpiebenpeiten 
beizubepalten,  id)  meine,  eö  mad)t  roenig  Umftänbe,  Die 
©inliatlidjfeit  zu  erreichen;  ift  einmal  gleiche  SRotirung 
erfolgt,  bann  pat  man  bic  ©leidmrtigfcit  pergeftedt,  beut 
$lape,  ber  oorauSgept,  pabett  bic  anberen  z»  folgen  • — 
baS  märe  niept  fcplimm  — bann  patten  mir  einheitliche 
Bebittgungen. 

Sad)D.  (?c*bnfiäbt:  ^cf)  glaube,  baS  fpriept  für  ba$, 
roaS  icp  oorgebraept  pabe. 
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Sad)ü.  <*bn'fttöii«:  'Sann  würben  Sie  aber  bie 
(Jinheitlichfeit  bemalten,  Ratten  Sie  fte  einmal  eingefüfjrt. 

2$orttfcenber:  Die  Herren  ftnb  alfo  borin  nicht 
einig.  ©itrben  Sie  über  Da«  Klaflcrwefen  fid)  au«* 
fpredjcn,  ba«  nun  in  grage  fommt? 

Sad)o.  (*obnfläbt:  Da«  betrifft  mehr  ba«  praftiidje 
©efd)äft,  über  Da«  id)  mich  Ql«  Sad)funbiger  audjufpredjen 
nicht  in  ber  Cage  bin. 

Söorfifceitber:  $n  ^ranffurt  ftnb  bie  ©eftimmungeit 
ganj  anbere. 

Sacho.  (Sobnfläbt:  §a,  fte  ftnb  im  mcfentlichen 
ganj  anbere,  al«  hier.  Daß  bet  datier  auf  eigene 
Rechnung  nicht«  hanbcln  barf,  gilt  in  g-ranffurt  nicht,  e« 
ift  biefe  ©efttntmung  nicht  eingeführt  worben,  ber  Klafter 
hat  bei  un«  eine  ganj  anbere  Stellung,  er  ift  Selbft* 
fontrahent  bei  3«ttgefchäften,  währenb  er  in  ©erlin  ©er* 
mittler  ift,  aber  Da«  fturörififo  übernehmen  muß. 

^orftfeenber:  er  in  ftranffurt  immer  Selbft* 

fontrahent,  lauten  bie  Sd)lußfd)cine  immer  auf  feinen 
Kamen? 

Sacho.  (Jobnfläbt:  CS«  mögen  3(u«nahmen  oor* 
f oni men,  aber,  fo  oiel  id)  weiß,  ift  cd  Kegel.  Der 
oercibctc  Saflor  ift  bie  ©ertrauen«perfon,  man  fudjt  ftd) 
gleichfam  bie  Vlbreffe  au«,  iitbem  man  an  benjenigen 
Klafter  fuh  wenbet,  ber  gut  genug  bafür  ift. 

SJortifcfiibfr:  CSr  ift  alfo  bod)  wefentlid)  Stoni* 
miffionär  geworben,  Sie  fagten,  er  ift  Selbftfontrahent. 

Sad)0.  (5 obitftäbt:  CSr  fudjt  auf  ber  anberen  Seite 
fuh  wieber  feinen  Hintermann,  er  ift  ben  anberen  gegen* 
über  auch  wieber  Selbftfontrahent,  er  lüftet  beiben  unb 
übernimmt  ba«  Dclcrcbcre. 

Ülorfibenber:  $cr  KJaflcr  hat  feine  ©erattlaffung, 
Strohmänner  anjugeben?  Sie  fagten,  er  fei  Selbft* 
fontrahent. 

Sacho.  (?uhnftäbt:  Die  [jrage  mit  bem  Stroh» 
männcrtljum  t^abc  td)  mir  erft  hier  erflären  (affen  muffen, 
für  granffurt  trifft  ba«  gar  nicht  gu. 

jöorttfcenbfr:  Sie  haben  auch  fßrioatmafler? 

Sadjo.  <5  obnfldbt:  Unbeeibete  Klaflcr. 

SSorftfeenbor:  Sinb  e«  fo  oiele,  wie  bie  beeibeten, 
ober  fte  he  n fte  in  ber  3Qhl  °&cr  ©ebeutung  nach? 

Sacho.  0»  obitftäbt:  Deffen  bin  id)  nicht  gewiß,  eS 
giebt  fehr  oiele  unbeeibete  Klafter  unb  barunter  oiele, 
mit  beneu  man  gern  hanbelt,  man  würbe  aber,  wenn 
heute  ba«  Klnflergewerbe  freigegeben  würbe,  mit  ben  be* 
eibeten  Klaftern  nad)  wie  oor  in  bcmfelbcn  Umfange  hanbeln, 
weil  man  fte  für  oertranendmürbtg  hält- 

33ortf$enber:  Klon  würbe  alfo  hoch  auf  ba«  $n* 
ftitut  ber  ucrcibctcn  Klaflcr  ©erth  legen,  weil  fte  öffent- 
liche ©ertraucit«perfonen  ftnb,  ober  hat  ftd)  ba«  nur 
hiftorifch  erhalten? 

Sacho.  (?obtt  jläbt:  Gr«  hängt  bamit  gtifammen,  in 
welcher  ©eife  für  eine  ridjtige  .Clurefeftftcflung  JU  forgett 
wäre.  Da«  ift  eine  fehr  frfjroicrige  ^rage,  bas  liegt  fo 
tm  Kcbcl haften,  baß  man  fetjon  bcdljalb  oielfach  geneigt 
ift,  für  bie  ocrcibcten  Klaflcr  cinjutrctcn,  währenb  anbere 
berKleinung  ftnb,  baß  btefe«  ^nftitut  eine  Klonopoliftrung 
fei,  welche  an  ftd)  (eine  ^Berechtigung  habe. 

Söorfhjeitber:  Sie  würben  e«  int  ©cfentlidien  bei 
bem  bcftchenbeit  3uft0nbe  laffctt.  ©ollcit  Sie  (gum  Sacho. 
CShriftian«)  ftch  äußern? 
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©ad>o.  <?brtjltatid:  $d)  öatte  nur  ju  fagen,  bafj 
id)  ed  richtig  ftnöen  roüröe,  ben  SRatlern  troty  itjrcr  ©er* 
eibigung  unb  Veibefjaltung  ber  Vereibigung  bcn  eigenen 
£>anbel  ju  geftatten,  bemt  ti)otfäd)lid)  liegt  bie  ©ad;e  fo, 
bafe  ber  3J?aflcr  felbft  übernehmen  muß;  biejenigen,  bie 
fefor  gcroiffcnljaft  finb  unb  bied  ihred  Gibed  roegen  nicht 
tfjun,  mad)en  eben  fein  ©efehäft,  bie  meiften  aber,  um 
überhaupt  ©efehäfte  ju  machen,  müffen  aud)  übernehmen, 
deshalb  meine  ich,  ba  bie  Durchführung  biefer  eiblichcn 
Verpflichtung  nicht  möglich  ift,  fo  foQte  man  fie  ihnen 
abnehmen,  §m  Uebrigeu  aber  mürbe  id)  für  bie  Vei* 
behaltung  bed  ßufianbed,  mie  er  hier  ift,  fein,  bemt  im 
grofeen  ©an^en  ift  bie  9lrt  unb  SBeife  ber  flurdfeftfteflung 
i)ier  eine  burdjaud  juoerläffige. 

2$t>rftfcenbfr:  Ga  roirb  gefagt,  bie  Veibefjaltung 
habe  feine  rechte  logifdje  ftonfequeng. 

©acht).  (?brttttanä:  $d)  fage  auch,  wer  fod  über* 
haupt  bie  fturfe  feftftellcn,  wenn  nidjt  gemiffe  dflafler, 
ob  fte  fdjliefelich  oercibet  finb  ober  nicht.  Söenn  man 
fte  faden  läftt,  fo  fann  $ebcr  fommen;  ed  hanbeln  fo 
unb  fo  oiele  ald  unuereibete  ÜHafler,  aber  fie  fönnen 
nicht  ade  bei  ber  Äurdfeftftcdung  oerroenbet  werben. 

SJortifcfnber:  Öen  $>anfeftäbten  hat  man  feine 

ocreibigten  ÜDJafter,  aber  man  hnt  eine  3ahl  oud  Öen 
unoereibigten  dWaflero  heraudgcroäfjlt,  welche  fpejicU  bie 
Äturfe  fcftfteden. 

©ad)ü.  (*brtfHand:  Dad  mürbe  nach  meiner 

Meinung  aud)  genügen,  ed  mürbe  ber  Gib  überhaupt 
unnötig  fein,  ben  fönnte  man  ben  Leuten  fdjenfen. 

25ort»fecnber:  9Bie  ift  ed  mit  ber  Verpflichtung, 
feine  Aufträge  oon  Slbrocfcnbcn  entgegenjunehmen  unb 
mit  ber  Vcftimmung,  feine  ©et)ilfcu  ju  holten? 

©nd)ü.  (^briftiauo:  9luch  bad  ift  eine  Veftimmung, 
bie  nicht  cingchaltcn  wirb.  Der  ÜÄaflcr  muh  eine  ©tunbe 
weg,  muh  [ich  uer treten  laffen,  thatfäd)lid)  hoben  fie  ade 
©et)ilfcn. 

2$orjik<*nbcr:  ©eftern  fcfjte  ein  hier  oernommener 
^Berliner  ÜJiaflcr  audeinanber,  bafe  bie  ©cf)ilfcn  nur  ju 
mechanifchen  ©efdjäften  oerroenbet  roerben. 

©acho.  <?brttltand:  Dad  ift  für  geroöhnlicf)  fo, 
aber  ich  hohe  gefehen,  bafe  bie  ©ehilfen  aud)  fchr  be* 
bcutenbe  Aufträge  entgegen  genommen  hohen;  bad  fommt 
auch  t)or. 

Sßorjtfeetibrr:  Dad  roiirbe  nicht  erlaubt  fein,  ©ie 
fdjeinen  mir  aud)  für  Grhaltung  bed  jefcigen  3uftQnbed 
ju  fein,  abgefehen  oon  bem  Verbot,  Verbinblid)fciten  ju 
übernehmen. 

3d)  glaube,  bah  ed  jroecfmäjjiq  ift,  hier  abjubredjen, 
ba  roir  morgen  jroei  anbere  ©achoerftänbige  noch  über 
biefelbcn  Schemata  oon  ^rage  13  an  ju  oernehmen 
haben.  Gd  roiirbe  ju  2Bieberl)olungen  führen,  wenn  roir 
bie  beiben  anroefenben  Herren  juerft  adein  oernehmen 
toodten. 


Digitize 


! Gooolej 


(©d)lujj  4 Uhr.) 


1813 


^«tfjstutb  jttJanjigftet  3?crljaitbfu»gstag. 

(licununinmomigltf  fiommiffionsflt'img. t 
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3tcllpcrtr.  föorfißenbcr  (^c^eiincr  Cbcr=!iHcgicrung6ratb 
«Vamp;  Xtx  frerr  'Jlräfibent  ifi  oorläufig  oerffinbert,  bic  heutige 
3ißung  $u  leiten. 

Tic  beiben  3ad)ocrftänbigen,  Herren  Wiener  unb 
Dr.  fDlüßer,  finb  beute  nod)  einmal  erfebienen.  .faerr  ffiiener, 
bis  ju  roelcber  ,rrage  unb  3ic  oemommen  morben? 

3acfio.  Söicner:  511  Stummer  15. 

«teUwrtr.  $lorftt»cnber:  Tie  beiben  anbcrcit  Herren 

finb  nod)  nicht  fo  roeit  gefommen.  9Hit  ihnen  haben  mir  nur 
bie  fragen  biß  cinfcblicßlicb  13  erlebigt.  Tann  batten  3ie 
fid)  alfo  junädfit  nod)  über  bic  'Dlaflcrbanfcn  $u  äußern. 

3ad)u.  (fol)iiftäbt:  TaS  ift  ein  ^unft,  über  ben  id) 
mid)  aus  eigener  (Erfahrung  gar  nicht  äußern  fann.  SBir 
haben  feine  ÜJtaflcrbanf  in  ^ranffurt. 

3tcUuertr.  Sarftyenber  l jum  3acbo.  (Shriftianß):  SBoUcn 
3ic  ficb  barüber  äußern. 

3adm.  l'hriftiaite:  ^d)  fann  nur  lagen,  bah  bie  ÜJtafler 
banfen  ficb  für  bao  heutige  ^eitgcfdjäft  in  Slfticn,  '9anf-  unb 
Utontanroertben  alo  fcljr  niißlidi  ermiefen  haben.  3o  lange  man 
alfo  biefe  ^citgcfcbäftc  in  ben  Slfticn  oon  ('Jeiellidiaitcn  mit  ocr 
bältnißmäßig  geringem  Kapital  beibeljält,  fo  lange  lebe  ich  nicht 
ein,  baß  bie  SJtaflcrbanfcn  irgenb  einen  3cbabcn  ftiften;  im 
(^egentl)eil,  fic  finb  ba  ein  febr  nüßlidjeß  ('Hieb.  3n  fritifchen 
Seiten  haben  fic  fid)  immer  icbr  roiberftanbßfäljig  ermiefen.  SBürbe 
man  bao  ^eitgefebäft,  roie  idj  eo  oorgcfiblagen  habe,  auf  bic 
fßapiere  mit  mehreren  Ijunbcrt  SMUoncn  'Dlarf  Kapital  bc* 
fdjränfen,  fo  baß  alfo  baburd)  baß  ^eitqcfdwft  in  Slfticn  oon 
3fanf-  unb  ^nbuftricgefellfcbaftcn  in  "lUegfall  fäme,  bann  mürben 
bic  'lUaflcrbanfen  oorauörtcbtlidt  ziemlich  oerfebminben.  3<& 
glaube,  fic  mürben  fid)  ben  Sfobcn  entzogen  fehen. 

3tellocrtr.  SHorftbcnbcr:  -haben  fid)  nad)  ber  :Hid)tung 
bin  Uebclftanbc  ergeben,  baß  3)ireftorcn  anberer  Öanfinftitute 
juglcid)  'Dtitglieber  beo  Sluffid)toratt)o  oon  SJtaflerbanfcn  finb? 
3ft  lohnen  barüber  nidito  befannt? 

Sadjo.  (fhriftiano:  £ao  ift  mir  nicht  fpcjiell  befannt;  baß 
entjicljt  fid)  ber  öffentlichen  2fcobad)tung. 

3ad)o.  Dr.  SRiiUcr:  3<b  möchte  bic  $rage  aus  meiner 
(hrfabrung  bejahen,  3d)  roeiß  aus  Sleußcrungen  eines  £ircftorö 
einer  großen  !8anf,  bic  er  oor  Mengen  gemadjt  hat,  bafj  er 
feine  3pcfulationßmafinahmen  febr  häufig  auf  feine  Kcnntniß 
ber  ^ofitionsoerhältniffc  flößt,  bic  er  aus  ben  Wiehern  ber 
sJ)taflerbanfcn,  alfo  befonbero  beß  Torfen  .fjanbclßDcreins  ent 
nimmt.  3icl)t  er  5.  '-9.,  baß  fid)  ein  ftarfcö  r&ouocrt  in 
id)road)en  hänben  gebilbet  hat,  fo  jagt  er  burd)  oftentatioe 
Häufe  ber  Meinen  3pefulation  einen  3chrcrfcn  ein,  jmingt  fic, 
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fid)  ju  bccfcn,  bic  Äurfc  [teigen,  «nb  er  bat  bann  einen  fieberen 
('ienunn  in  ber  toanb,  cbenfo  umgefebrt,  roenn  er  ficht,  baf; 
bic  ftauffepofition  fid)  in  fchmacbcn  .'pänben  beftnbet,  fo  qcljt  er 
mit  StanfoDcrfäufen  oor.  Xicfcö  Spiel  miebcrbolt  fid)  in 
feiten  großer  Monjunfturen  ja  nid)t  fct)r  häufig,  ba  eo  bann 
im  ^ntcreffe  ber  groben  2pcfu(ation  liegt,  eine  Stetigfeit  ber 
Aüirobemcgung  berporjumfeu  ober  $u  mabren;  bagegen  in 
3citcn  uufidjerer  Monjunfturen,  roo  co  alfo  lcid)t  ift,  bic 
fpcfulatioe  'Dlcinung  bin  unb  i)cv  au  beeinflußen,  micberbolt 
fich  biefeo  Spiel  faft  jeben  ÜJIonat. 

StcUbertr.  ^orftbcitber:  Go  ift  oon  anberer  Seite  bagegen 
barauf  hingemiefen  morben,  baß  cinerfcitö  bic  üAitglicbcr  beo 
Auf  liebt  oratbo,  mcldje  ftuglcid)  Sireftoren  ajtberer  hänfen  finb, 
fid)  jpo1)1  im  Allgemeinen  über  bie  ('»kidiäftoführung  informirten, 
bagegen  megen  biefer  'sntcreffcnfollifion  co  ablehntcn,  Einblicf 
in  bic  Blücher  unb  bic  fpejicllcn  Engagement©  ju  nebmen. 
Anbererfeito  ift  allcrbingo  aud)  oon  Sadmerftänbigen,  bie  trüber 
'.Ulitglicber  beo  Auffichtoratb©  oon  'HJaflcrbanfcn  gerne fen  finb, 
auobriirflidt  beftätigt,  baß,  loenn  biefe  'JAitglicbcr  beo  Auffidjto 
ratl)ö  ihre  Pflicht  tbäten  unb  bie  Rechte  mabrnäbmen,  bie 
ihnen  bao  Aftiengefeß  jurocift,  fic  unbebingt  Einblicf  in  bie 
Bücher  unb  bic  Engagements  nebmen  müßten;  aber  cö  märe 
bao  beohalb  oiellcidjt  nicht  fo  bebenHid),  rocil  fie  ja  bodi 
meifteno  nur  bei  einer  ‘üOiaflerbanf  betljeiligt  mären,  unb  baher 
bod)  nicht  ben  ganzen  iUarft  $u  iiberfeben  in  ber  Vage  mären, 
.fraben  Sic  biefen  Erörterungen  gegenüber  noch  ctmao  ju  bc 
merfen? 

Sadm.  Dr.  AHillcr:  2öao  id)  gefagt  habe,  grünbet  fid) 
auf  bao  mir  mobloerbürgtc  Mcitänbnife  einco  Aufficbtoratbo 
mitglicbeo  ber  bebeutenbüen  ^LKaflerbanf-  Er  mirb  mobl  auö 
ben  'Itofitionooerbältniffcn  ber  .Uunbfdiaft  biefer  einen  Slanr  mit 
Sicherheit  auf  bie  '^ofitionooerhältniffc  ber  ganzen  Spcfulatiou 
AU  fcblicßcn  permögen,  fonft  mürbe  er  nicht  feine  iltaßnaljmcu 
banad)  treffen.  Auch  ift  co  mir  lehr  mabrfcbcinlidt,  baß  jroei 
ober  mehrere  Auffidttorathömitglicber  oerfdjicbener  '.Uiaflerbanfcn 
gemeinfame  Sad)e  machen. 

Sadjo.  Wiener;  3<h  bube  mich  über  bic  '-DJaflcrbanfcn 
fdjon  für*  bei  einer  anberen  ('Mcgcnbcit,  alo  co  lief)  um  bic 
i'iquibationofaffen  banbeite,  auogelaffcn,  möchte  aber  nod) 
gegenüber  bem,  mao  .fxn*  Dr.  'Diiillcr  angeführt  bat,  bemerfen, 
baß  bie  'JJfaflcrbanfen,  menn  fie  faffirt  mürben,  jcbcnfallo 
burch  prioate  üttaflcrfinncn  erlebt  merbett  fönnten,  bei  benen 
alle  tDHßftanbc  roieberfebren  mürben,  bie  gegenmärtig  mit  ben 
iiJIaflerbanfen  oerbunben  finb,  mäbrcnb  biefe  ^nftitutc  freilid) 
nach  anberen  Aidjtungen  bin  burdjauo  legitime  Jyunftionen  beo 
'■Itcrfcbro  erfüllen.  2£ürben  bic  'JlJaflcrbanfen  befeitigt  merben, 
fo  mürben,  mic  bao  aud)  jeßt  fd)on  ber  $aü  ift,  prioate 
große  'JAaflcrfinnen,  bei  benen  eo  nur  ein  3ufaH  ift,  baß  fie 
fid)  nicht  tdmn  alo  Aftiengefellfdjaftcn  fonftituirt  haben,  erifttren; 
eo  mürben  mehrere  '-Hanfnrmen  Aufammentrctcn,  bic  eine  folcbc 
prioate  2)iaflcrbanf  mit  bem  nötbigen  Kapital  auoftatten  unb 
Aum  Jljeil  in  oiel  großartigerem  OTaßftabc,  alo  co  jeßt  fchou 
ber  ivall  ift,  bao  ('Jemerbc  ber  'iOlaflerbanfen  betreiben  fönitcn. 

StcUpcrtr.  ilorfibcitbcr:  l'iegt  nidit  gcrabe  bao  2le= 
bcnflidic  in  ber  Aorm  ber  Afticngefclllcbaft'  Die  Aftien 
gefcllfdjaft  oerlangt  eben  einen  'Itcrmaltungoapparat,  eine  Anjahl 
oon  3Witglicbcrn  beo  Auffiditöratbo,  unb  bao  (tycfcß  fdneibt  oor, 
baß  biefe  fid)  cingehenb  über  bie  ('kfdjäftofühning  $u  infonniren 
haben.  AJcnn  ein  '^rioatmann  eine  berailige  ’iÜtaflcrbanf  be- 
treibt, fo  geminnt  er  ja  naturgemäß  aud)  burdj  bic  'JÖlit 
theilungen.  bie  il)m  oon  Seiten  beo  ^ublifumo  Augeljcn,  einen 
geroiffen  Eiublicf  in  bao  (‘»Icfchäft;  aber  biefer  Einblicf  ift 
fchlieftlid)  fein  anberer,  alo  ber,  ben  jeber  große  'ilanficr  bat. 
Auch  — id)  mill  einmal  tagen  eine  (Hcicllfdjaft,  mic  bic 
Siofontogefellfdjaft  ober  irgenb  eine  anberc,  bat  einen  gemiifen 
Einblicf  in  bic  Spefulationen  einer  großen  Anjabl  oon  2>riunt 
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funbcn;  bao  VebenflidK  Hegt  aber  in  ber  ^ntcreficnfoQifion, 
bic  baburd)  beroorgerufen  wirb,  baR  bic  'Diitglicbcr  beo  2lufficbto 
ratbo,  bic  gleichzeitig  Leiter  anbeter  onftitutc  finb,  genötigt 
finb,  Cinblicf  in  bic  l*ngagemcnto  ju  gewinnen. 

3achu.  Wiener:  'sch  halte  co  für  fclbftocrftänblich,  baß 
ioldjc  3ojicn  iid)  bao  .^ur  Vebingung  mad>cn  werben,  wenn 
fic  üjr  ztapital  für  berartige  ^roede  bergeben,  aud)  eine  umfang« 
reiche  Montrolc  über  bic  non  ben  Viaflerbanfcn  cingcgangcnen 
Verpflichtungen  auöüben  ju  fönnen. 

Stellöfrtr.  Vorftfccnber:  Tann  allerbingo  mürbe  baß 
nid)t  picl  änbern. 

3d)  bitte,  bann  $u  Kummer  15  itberjugeben. 

3adw.  Wiener:  .fterr  Gebeitnratb,  barf  idt  mir  oorber 
nod)  baß  $3ort  erbitten. 

Von  .’öcitii  3enatßpräfibcnten  Wiener  ift  bei  meiner 
norigen  Vernehmung  ber  Munich  auogeiproeben  worben,  baR 
baß  entfprcd)cnbc  tbotfädilidjc  Vtatcriai  für  bic  pon  mir  auf; 
geftedte  Vebauptung  über  bic  Spcrrftücfe  beigebradjt  werben 
möge.  Tao  habe  ich  beute  getban,  unb  wenn  3ic  geftatten, 
werbe  id)  in  aller  Kürze  bao  Vlaterial  porlegen.  Tic  Vc 
ttimmtheit,  mit  ber  .frerr  Geheimratb  ^ren^el  

Stcllöcrtr.  Vorftfccnber  (ben  Zehner  unterbrechenb»: 
3<h  möditc  yinädjft  jur  'Jtufflänmg  bewerfen,  baR  freiT 
C>)cl)eimratb  Arcn&el  bereite  fclbft  Veranlagung  genommen 
bat,  f eft juftcllen , baR  er  fid)  in  einer  Veziefjung  geirrt 
hätte,  baR  bieie  Sperrungen  ynar  nicht  auobrücflid)  in 
ben  Vrofpeften  fclber  oorgefommen  wären,  wohl  aber  in  ben 
Veröffentlichungen  ber  Vreffe,  bic  man  auf  bic  (Jwifüouofirmcn 
hätte  zurüdführen  muffen 

(Geheimer  Mommerzienratb  Aren  bei:  2lud)  fogar  in  ben  bireft 
oon  betn  Emittenten  unterfchricbencn  ^eichnungsbebingungen ! >, 
ja  auch  in  ben  ^cidmungobcbingungcn.  Tao  bat  alfo  bereits 
\>err  ((*5el)cimratb  ArenRcl  aufgeflärt.  Eö  wirb  aber  bod> 
immerhin  oon  ^ntereffe  fein,  “Jla bereo  ju  erfahren. 

3ad)ü.  IhMener:  3<h  will  benterfen,  baR  ich  ganz  zU; 
fällig  einen  ,}citungobanb  berauogegriffen  habe,  ^n  biefem 
Vanbe  finb  mefjr  berartige  Vrofpeft  e oorbanben,  alo  id)  hier 
erwähnen  will.  ,Vb  habe  nur  einzelne  alo  djarafteriftifd) 
berauogegriffen.  Ta  finbet  ftd>  ein  Vrofpeft  über  bic  ^Iftien 
ber  3tcttincr  Tampfcrfompagnic,  bie  am  24.  Januar  aufgelegt 
würben.  3n  ber  oon  ber  Ainna  'Vlar  Vief  Unterzeichneten 
2(ufforbenmg  jum  Erwerb  ber  2lftien  beifit  eo: 

„Vcoorjugt  werben  biejenigen  Zeichner,  welche  fid) 
ocrpflidjtcn , bic  ihnen  jugctheilten  2lfticn  bio  jum 
1.  2lpril  er.  nicht  zu  oerfaufen  unb  ben  Tipibenben- 
fehein per  1889  bio  ju  biefem  Termin  bei  mir  ju 
beponiren." 

Ter  (hniffionofuro  war  150  V^zent,  am  20.  3uni  biefeo 
vVil)reo  notirtc  bao  Vapicr  82  Vrojent. 

Tann  finbe  id)  unter  bem  1.  Aebruar  unter  bem 
Vrofpeft  ber  'Jlftiengcfellfdjaft  für  clcftrifdjc  Glühlampen, 
Vatent  3cel, 

(Geheimer  ftommmcrjicnrath  Arcn&cl:  1881)!) 

1889,  auo  ber  Gmiffiouoacra,  oon  ber  Ainna  2.  unb  3.  'Ißolff 
unterzeichnet,  micbcrum  im  Vrofpeft,  refpeftioc  in  ber  barauf 
folgcnben  'Jlufforbcrung  zum  «auf  ber  hftien: 

„Vcoorjugt  werben  biejenigen  ^cidwer,  wcldje  fid) 
fchriftlid)  verpflichten , bic  ihnen  juc^ctf>cilten  hftien 
bio  jum  1.  ÜJfai  jc." 

Ter  Ewiffionofuro  war  150,  ber  erfte  «uro  an  ber 
Vörfe  16G,  am  115.  Acbruar  1889  notirtc  bao  Vapicr  188, 
am  20.  3uni  biefeo  Jahres  -1  Vrojcnt. 

StcUocrtr.  Vorfiftcnbcr:  Von  wcldjcm  Tage  ift  ber 
Vrofpeft  '< 
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Sacbo.  Wiener:  '-Pom  1.  Aebruar  1889. 

Steübertr.  ftorft^enber : 911) o am  1.  Februar  ift  ber 
'Profpcft  erlaff en,  unb  bio  mann  folltc  bic  Sperre  bauern? 

Sache.  ©icner:  Sis  jum  1.  iDlai. 

(^e^eimer  Ä ommer jicnratl)  Aren  bei:  besfclben  3ahreö. 

Senatftpräfibent  l)r.  Wiener:  ©ic  flanben  fte  an  bem 
Dagc,  an  bem  bic  Sperre  aufhörtc? 

Sacho.  Wiener:  Daö  habe  ich  nicht  notirt,  habe  co 
auch  gar  nicht  notiren  roollcn,  rocil  auf  ben  Hurö  (ehr  t>cr 
febicbenortige  anbere  Dbatfadjen  bamalö  cingcroirft  hohen 
fonnen.  Die  9tfticn  ber  Mloftcrbrauerci  9tÖbcrl)of  mürben  am 
7.  Februar  oon  ber  Airrnn  9lronö  unb  ©alter  aufgelegt.  3n 
ber  bem  'Profpcftc  beigefügten  9lufforbcrung  ber  Ainnn  finbet 
fuh,  unb  yoar,  wie  in  allen  biefen  Aällcn,  mit  fetter  Schrift 
beroorgehoben,  bic  Semcrfung: 

„Seoorjugt  merben  biejenigen  3c^ncf/  niclche  fich 
ocrpflidjtcn,  bie  ihnen  jugcthciltcn  9lftien  biö  jum 
6.  9Äai  er.  nicht  ju  verlaufen 

Der  Gmifftonöfurfi  mar  139,  ber  Wurö  am  20.  3uni  b.  3* 
103,75.  Die  Sperre  bauerte  hier  alfo  biö  jum  6.  9Rai.  Sei 
ben  9lftien  ber  'Prcfjfpanfabrif  Unterfachicnfclb  finben  fid)  bic 
fclben  Eingaben.  9lm  14.  /februar  roerben  bic  'Jlftien  oon  ber 
Atrma  91.  Suffe  aufgelegt,  bic  Sperre  ioU  bauern  bio  jum 
15.  9Rai.  Gmiffionöfurö  124*/*  am  20.  Januar  biefeö  3af)reö 
88  'Prozent. 

91  m 26.  Februar  merben  bic  9lftien  oon  £>cin,  Vcljmann 
unb  Go.  ju  164  'Prozent  aufgelegt  non  Aricblänbcr  unb  Sommer* 
fclb.  Die  Sperre  bauerte  bio  jum  1.  3uni.  Der  erfte  Wurö» 
mürbe  gleid)  1851/«*  9tm  20.  3uni  b.  3-  notirtc  bao  'Papier 
25  'Prozent. 

3d)  mein  nidjt,  ob  ich  über  bab,  mao  id)  hier  anjufüfjren 
habe,  hinauogebe,  menn  ich  ermähne,  baf;  id)  am  16.  'Dtärj 
1889  in  einem  9lrtifcl  bco  „berliner  Dagcblatto"  ,,'Pom 
curopäifcbcn  Gklbmarlt"  fd)on  auobrücflid)  auf  biefen  (Regelt 
ftanb  hingcroiefen  mürbe.  Go  t)eif?t  in  biefem  9Irtifel: 

„Dagegen  bcbcutet  allerbingö  bic  Ginrichtung,  baft 
bic  Gmiffionofirmcn  für  bic  neuen  Rapiere  eine  Sperre 
fcftfefcen,  aber  aud)  mährenb  ber  Sperre  Wurfe  notiren 
laffen,  einen  roirtbidmft  lieben  9tonfenö,  ber  unbebingt 
befeitigt  roerben  müfjte  . . ." 

Go  hat  roobl  feinen  ©erth,  ©citercö  ju  ocrlcfcn.  Die 
9lfticngcicllfchaft  für  £utfabrifation  habe  ich  mir  auö  bem 
Glrunbc  nod)  befonberö  bejeidmet,  rocil  hier  auöbrücflich  in  ben 
oon  ber  Airrna  auögcgcbcncn  '.Wittbcilungcn  ftcljt : „eine  Sperre 
ber  Stücfc  finbet  nicht  ftatt".  Daö  roar  bic  9luönahme. 

SteUbertr.  Sorfiftenber:  9lber  auch  i>ic  9lftien  biefeö 
Untcrnchmcnö  finb,  glaube  ich,  im  Wurfe  ganj  roefcntlich  her 
untergegangen. 

Sache,  ©iencr:  3o! 

SteUbertr.  Sorfihenber:  3ft  bao  bic  frutfabrif  Glühen? 

Sache-  ©iener:  3a,  bie  9lfticn  ber  9lftiengefellfchaft  für 
.yutfabrifation,  oon  2.  unb  S.  ©olff  aufgelegt. 

Wommerjienrath  HJlcnbclöfobn*Sartbolbt):  ©ic  nannten 
Sie  bie  GJcicllübaft,  oon  ber  Sie  eben  fprachcn?  Doch  nidjt 
bic  9lftiengefcllfd)aft  für  9lnilinfabrifation? 

Sad)o.  ©iener:  9icin,  ©olff,  ber  übertrumpfte  fich  fclbft. 
Denn  er  hatte  erft  eben  vorher  mit  Sperre  emittirt  unb  glaubte 
iept  fein  Glcfdiäft  ju  machen,  gcrabc  inbem  er  bic  Sperre  unter; 
lieg.  Dao  mar  auch  faum  mehr  nötljig.  Denn  jc&t  roar  baö 
'Publifum  in  einem  Örabc  oom  'Paroniomuö  erfagt,  bafj  cö 
auch  ohne  Sperre  ging. 
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Aun  mödttc  ict)  nod)  Aolgenbcs  hinjufügen:  id|  habe  näm- 
lid)  l)icr  ttod)  einen  anberen  vrofpeft. 

Stellbertr.  ’öorfitoenber  (cinfallenb) : Tao  ^orgelcfene 
genügt  ja. 

3ad)o.  Wiener:  kleiner  Anfitbt  n ad)  fommt  es  für  bic 
'■Beurteilung  bcr  Sache  gar  nicht  barauf  an,  ob  bic 
merfung  betreffs  ber  Sperre  im  ^rofpeft  ftanb,  ober  ob  fte 
betn  'J^rofpcft  Ijinjugefügt  mürbe.  Tic  Tbatfadtcn  lagen  fo:  ec 
mürben  in  jebem  ^alle  Wurfe  notirt,  bie  fidj  auf  einem  fünft 
lieben  3ioben  beroegten.  ®cnn  nun  bemgegenüber  pon  .frerrn 
.Wcbeimratl)  ftrenfcel  bemerft  mürbe,  baß  auch  bcr  Staat  feine 
Anleihen  unter  folchen  'Beoor^ugungen  nuögiebt,  fo  geftebe 
idi  ju,  baß  bic  ^iftion  auch  in  bicfem  , lalle  porbanben  ift. 
Aber  bic  liftion  roirb  bann  boeb  nicht  begangen  jur  Selb» 
bcrcichcrung  ©injelner,  unb  bie  ©miffion  unb  Unterbringung 
einer  Staatsanleihe  liegt  in  bem  (Srabe  im  allgemeinen  ^ntcrcffc, 
baß  cbenfo  non  cinfdjränfcnben  93eftimmungcn  betreffs  bcr  Sperr 
ftürfe  abgefeben  merben  fönntc,  mic  bas  Acltcftcnfollegium  über 
baupt  feine  ^rofpefte  oon  Staatsanleihen  forbert.  mäbrenb  fte 
für  alle  anberen  ©mifftonen  jur  ‘Bebingung  gemacht  finb.  .fxrr 
Mommcr,Uenratb  'JJtenbelsfoljn  fjöt  ju  meinen  Ausführungen 
über  bie  Sperrftücfe  erfliirt:  ja  roenn  bas  Acltcftcnfollegium  ober 
bao  Börfcnfommittariat  ©miffionen  nur  in  ben  fällen  julie&e,  mo 
bic  Wlaufcl  betreffs  ber  Sperrftücfe  nidit  *ur  Anrocnbung  fommt, 
fo  mürbe  folgenbeo  Äunftfnicf  gemacht  merben:  bao  Rapier 
mürbe  emittirt  unb  fofort  einem  anberen  Banficr  überlaßen 
merben,  ber  nunmehr  fperren  fönnte,  fo  picl  er  roill.  Ta  muh 
ich  mm  lagen,  roenn  .{>crr  .Vtommcrjicnroth  'llicnbctsfobn 
l.Mommcrvcnratb  üHenbclftfohn  a r t f) o l b p : Karbon,  ich 

möchte  nur  richtig  ftellen,  bao  habe  ich  nicht  gefagt,  fonbeni 
bao  bat  auch  frerr  ('Jchcimratb  Iren^cl  gefagt) 

So?  ©o  ift  aber  jebenfaüo  gefagt  morben.  'DJir  mar 
co  gan*  fo  in  ©rinnenmg;  aber  id)  fönntc  mich  ja  in  Bcjug 
auf  bic  'f>crfon  irren  eo  liegt  bao  allcrbingo  nabe  unb  fann 
alo  ein  begrünbeter  ©inroanb  erfcheincn;  aber  bao  muß  idi 
Jagen,  roenn  man  mirflidi  bei  ber  Börfe  immer  barauf 
gefaßt  fein  foQ,  bah  fte  in  biefer  fficife  flare  Bcftintmungen 
umgeht,  fo  halte  id)  es  noch  bringenber,  alo  es  bisher  meiner 
Ucberymgung  entfprad),  für  crforbcrlid),  baß  bic  Börfc  unter 
eine  anberc  Wontrolc  gcftellt  mirb,  alo  es  bie  gegenroärtigen 
Böricnfommttfionen  finb.  ©ine  Börfenfommiffion,  in  bcr  roirf 
lid)  öffentliche  ^ntcrcffcn  mahrgenommen  merben,  mürbe  fidj 
über  folcfjc  Umgehungen  ju  orientiren  mitten,  unb  roenn  fie 
fid)  barüber  orientirt  hat,  baß  ein  berartiger  Moup  gcmad)t 
morben  ift,  fo  mürbe  fte  bie  ©mifftonsfirma , mic  auch  bic 
rtirma,  bic  ftd)  baju  bergegeben  bat,  bicfco  Schnippdjcn  ju 
fd)lagcn,  in  cntfprcdtcnbcr  Bfcifc  ju  treffen  mitten. 

©iebeimer  Wommer.Uenratb  irrende!:  3a,  id)  glaube,  baß 
id)  in  Bejug  auf  bie  Staatsanleihen  gefagt  Ijabe,  baß  eo  aud) 
ba  Sitte  fei,  baß  bie  ^utbcilungoitcllc  fid)  bas  unfontrolirtc 
.Hecht  oorbebcilt,  biete  Bert  bei  lung  ju  beforgen,  baß  fte  bem 
Bublifum  nicht  bas  Aedtt  giebt,  ctma  ju  fontroliren,  unb 
baß  fie  alfo  bao  Accbt  bcrlcitct,  baß  fie  Berfonen,  pon  betten 
fte  annimmt,  baß  fte  bie  Anleihe  mehr  $ur  Wapitaloanloge 
benußen  roollen,  unter  Umftcinben  rcidilidier  bebenft  als 
anberc,  pon  betten  fte  annimmt,  baß  fte  nur  eine  furje  Spcfu 
lation  machen  roollen.  Tiefe  ©rroägung  bas  habe  id)  bamals 
erflärt  halte  ich  an  unb  für  fid)  für  eine  berechtigte 
unb  für  einen  ©icfichtopunft,  gegen  ben  man  eigentlid)  nidito 
haben  tollte. 

Tao  3wcite  ift  nun  bie  prartifche  #rage.  Infofern, 
glaube  ich/  finb  mir  jebt  über  bic  Tbatiache  einig,  baß  in  beit 
Brofpeftcn  fclbft,  alfo  in  benjenigen  Sdjriftftücfen,  rocldje  bau 
Hommiffariat  jur  Prüfung  porgelegen  haben,  ein  foldier  Bcr 
nterf  ficb  nicht  gefunben  bat.  Äicht  roahr,  barüber  finb  mir 
bodt  einig? 

461 
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2ad)o.  Wiener:  34  mödjtc  fragen,  ob  nidjt  bie  Äuf* 
forberung  jur  3*<4nung  aud)  bem  öörfenfommiifariat  »orlicgt? 

(Mebeimer  .flommcrjienratb  facnücl:  Mein,  bie  liegt  ni4t 
bem  öörfenfommiffariat  »or. 

3ad)o.  Wiener:  Xaö  halte  id)  allerbingö  für  einen 
groffen  Rebler. 

©cbeimer  itoinmerjienratb  faenüel:  Go  liegt  bod)  rooljl 
eigentlich  in  ber  Matur  ber  3adje.  Xaö  Öörfenfommiffariat 
lagt  nur:  gegen  bie  (Einführung  unb  ben  .§anbet  an  ber 
“öörfe  mit  papieren  ber  im  'Jkofpeft  befebriebenen  2lrt  haben 
mir  auö  ben  fonncllcn  Gfcfid)töpunftcn  nidjto  cinjuiuenbcn. 
Xen  $Hmbcl  felbft  in  irgenb  einer  Weife  ju  birigiren,  bat 
biotjer  bao  Öömnfommiffariat  nicht  für  feine  Aufgabe  gehalten, 
unb  £>crr  Wiener  bat  ja  baö  nun  alo  neue  Aufgabe  beo 
Öörfenfommiifariatö  bingcftellt,  menigftcuö  in  bem  erften  klugen 
blief  eine  berartige  Xireftion  auöjufpmbcn.  34  glaube,  i4 
habe  $crm  Wiener  fd)on  bamalo  cntgegcngcbaltcn:  wenn  ein 
'l>apicr,  bao  längft  an  ber  öörfe  cingcfübrt  ift,  non  einer 
Partei  an  eine  anbere  »erfauft  mirb,  unb  bei*  Öerfäufer  ftcHt 
ema  biefe  Öebingung:  bu  mußt  mir  bie  (^ernähr  bieten,  baf> 
bu  in  einer  gemijfcn  3*tt  ni4t  wicber  oerfaufft,  fo  ift  baö, 
wie  id)  glaube,  uidjt  eine  irgcnbmic  mit  einem  Öannc  ju 
belegenbc  geid)äftli4e  Mbmadjung.  Mutt  frage  id):  mobur4 
mirb  bao  nun  attbero  bei  ber  Gmifftott  i 34  fönnte  l)bd)fteno 
einen  0>)runb  fänben  — ben  will  id)  allerbingö  jugeben. 
Xao  öörfenfommiffariat  bat  olfo  baö  'Jtrinsip,  Rapiere,  bereit 
Äapital  nicht  1 Million  beträgt,  nicht  jujulaffen,  unb  infofern 
miÜ  i4  jugeben,  baff  eö  eine  gemiffe  Xäuf4ung  ift, 

Freiherr  oon  £utctte:  3el)r  rkbtig!) 
wenn  auf  biefem  Wiege  biefe  '.Million,  ober  wenn  ein  anberer 
3a&  gefunben  mirb,  biefer  anbere  3a&  umgangen  mirb.  3n 
iofern  gebe  id)  ber  Mnbeutung  beo  £>crrn  Wiener  na4,  unb 
id)  will  tbatfäd)lid)  bemerfen,  baff  mir  beridjtet  ift,  baff  in 
einem  neueren  falle,  mo  allerbingö  ju  Cbrctt  beö  Öörfen= 
fommiffariatö  ber  Wille  ber  Gmiffionofirina  gefomnten  mar, 
nur  einen  Xljcil  ber  Gmiffion,  unb  jroar  einen  Xl)cil,  ber 
geringer  mar  alo  biefe  '.Million,  [)crauo,\ugcben,  baö  Öorfen- 
fommiffariat  fid)  eine  Grflärung  oerfdiafft  bat,  baff  minbeftenö 
1 '.Million  in  ben  freien  Öcrfeljr  gefegt  werben  müßte.  Gö 
ift  bao  ein  fall  auö  ber  neueften  3cit. 

34  habe  idjon  baö  »orige  'Mal  gefügt:  id)  bin  ben 
Girunbbebenfen  beo  .fberm  Wiener  abfolut  nidjt  abljolb;  id) 
muff  nur  fagen:  mir  muffen  bo4,  wenn  mir  berartige  öc- 
ftimmungen  treffen,  ite  aud)  roirflkb  fo  treffen,  baff  mir  »on 
.ftaufc  auö  fi4er  fmb,  fie  tbatfächlidj  aud)  burdjfübrcn  ju 
fonnen,  unb  meun  babei  gefügt  mirb:  in  biefer  unb  biefer 
Weife  fann  bao  umgangen  werben,  fo  bitte  id),  $u  glauben, 
baR  id)  nicht  mid)  bemühe,  roic  id)  felber  etwa  bao  umgebe, 
benn  id)  bin  gar  ni4t  in  bie  i'agc  ba^u  gefotntnen,  fonbent 
bao  ift  eine  objeftine  Öeurtbeilung,  roic  fie  bod)  3cbcr,  ber 
eine  Ginri4tung  trifft,  anitclien  muß,  unb  i4  meine  bal>cr, 
baR  man  biefe  'Jlunfte  bann  finben  muff,  unb  barum  habe  i4 
mir  bao  eben  ju  bemerfen  erlaubt. 

Wenn  alfo  aud)  bao  Gmifftonoljauo  fagt:  i4  will  bie 
gan^e  GtnilTion  »erfaufen,  fo  fann  man  eö  bod)  unmöglid) 
zwingen,  inbem  man  ihm  fagt:  bu  mufft  co  nur  auf  biefe 
Weife  »erfaufen  ober  auf  jene  Weife  »erfaufen,  baö  märe 
eine  gemiffe  ÖebrängniR,  unb  foroie  id)  ihm  fagc:  bu  mufft 
bie  ganje  GmiiTton  »erfaufen,  fo  mirb  ber  Öetreffenbe  im 
3tanbe  fein  — i4  glaube  bao  rocnigftenö,  i4  fann  mir  ben 
fall  fonftruiren  , ben  Madjiocio  ju  bringen:  i4  habe  fie 
oerfauft,  aber  mein  Mbfäufer  bat  fie  nun  in  ber  Xakbc  be- 
halten. Xaö  fann  i4  nufjt  mehr  (imbern,  unb  barum  bitte 
i4  fterm  'Wiener,  ni4t  bloff  prinzipiell  bie  3a4c  ju  rügen, 
fonbem  »14  aud)  511  bemühen,  bie  praftif4e  .'öanbbabc  ju 
finben,  bie  man  in  iol4cn  fallen  »ermenbet.  Xettn  wenn  er 
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mir  nun  faßt:  ja,  bann  ioü  bas  3Vöricnfommißariat  ober  bie 
iHörfcnbcliörbc,  »nie  er  iic  fid)  nun  benft,  gleidwicl,  mit  biö- 
ziplinarcn  Mitteln  fommrn,  fo  muß  id)  bod)  zu  ermäßen  geben, 
baß  man  bann  immer  bcmcifcn  muß,  baß  mit  auf  bie 

erftc  (Einführung  an  bie  xMöde  etwas  gcfchchcn  ift,  was  in 
einem  ipätcrcn  Stabium  feineoroegs  mehr  als  ftraffäUig  gelten 
unb  betrachtet  werben  fann. 

StcUoertr.  Üorflücnbcr:  3«h  möchte  junäc&ft  bemerfen, 
baß  bas  non  .'öerm  <>)el)cimratl)  Atcnßel  erwähnte  Verhalten 
ber  3taatonnan\uerwaltung  bod)  eigentlich  mit  biefer  ^rage 
gar  nidjts  ju  tbun  hat.  J'enn  bort  hanbclt  es  fid)  um  feine 
Sperre,  fonbern  um  eine  Segünftigung  ber  flcinen  Zeichner. 

^d)  l>abe  ferner  fcerrn  Wiener  nur  io  uerftanben,  baf? 
er  ben  zweiten  (Einwurf  als  einen  an  fid)  nicht  unberechtigten 
aufgefaßt  hat,  unb  fein  'l'orfdjlag  richtet  ftdj  ja  auch  baljin, 
biefen  Mißbraud)  eventuell  zu  ahnben,  unb  bie  Slhnbung  würbe 
ja  auch  wohl  eintreten  fönnen,  wenn  ein  urfädjlicher  $u= 
fammenhattg  für  bicie  beiben  Manipulationen  feftjuftcllen  wäre. 
Finnin  alfo  beifpiclshalber  unmittelbar  barauf,  nachbem  am 
1.  Januar  bie  (Emiffion  ftattgefunben  hat,  ber  ganje  Kapital 
betrag  an  einen  'Jlnbercn  abgetreten  wirb,  unb  biefer  nun  jur 
Zeichnung  aufforbert  unb  unter  bem  2.  ober  3.  Januar  bas 
leibe  oeröffentlicht,  was  fonit  bie  (Emiffionofirma  veröffentlicht 
hat,  bann  würbe  man  bod)  wohl  einen  uriärf) liehen  ^ufammen 
hang  herftcllcn  unb  in  einem  folchen  fralle  wohl  auch  bis- 
.vplinarifd)  gegen  bie  betreffenben  firmen  cinfchreiten  fönnen. 

.Uommerjienratf)  Menbelsfohn  * ^artholbtj:  M,  id) 

fann  mir  benfen,  bafs  bie  ^iörfenfommiffton  in  ber  Vage  fein 
fönnte,  )U  fagen:  id)  taffe  'Uroipeftc  nicht  ju,  in  benen  eine 
berartige  Klaufel  ftcht.  'Über  ich  frage  ben  .frerm  SadjDcr 
ftänbigen,  ob  bas  einen  befonberen  'Jiußcn  haben  würbe,  weil 
es  eben,  wie  früher  erwähnt,  hoch  rnöglid)  fein  wirb,  baß  bie 
(Emiffionsnnna,  wenn  nicht  burd)  öffentlidjc  Annonce,  ober  burd) 
priuate  'Jlbtnachungcn  mit  ihren  Kunben  faftifd)  baöfelbe  bc 
wirfen  fann,  nämlich  baff  ein  großer  £heil  feitgelegt  wirb.  3n 
biefem  Aallc  würbe  fid)  ja  natürlid)  ber  Jhatbcftanb  fclbft 
wenig  änbem.  ^cb  möd)te  wißen,  ob  ber  \>crr  Sadwcrftänbige 
auch  biefer  Slnficbt  ift. 

Senn  4?crr  ('ieheimrath  Aren  bei  jagte:  ich  gebe  zu,  baß 
allerbings  ein  berartiges  Verfahren  fo  ziemlich  ben  anberen 
(Mrunbfa$  fontrefarrirt,  baß  man  nämlid)  feine  \u  fleinen 
Summen  für  bie  (Einführung  eines  aufjulegenben  (Effefts  an  ber 
'■Nörie  zulaßen  fall,  fo  glaube  id),  ift  bas  hoch  nur  pro  tempore 
richtig.  £enn  es  würbe  bas  bod)  nur  ber  Jall  fein,  fo  lange 
bie  Sperre  bauert  Nachher  aber  würben  ja  bie  natürlichen 
'-öerhältniffe  wieber  eintreten,  unb  cs  würbe  bann  alfo  bod) 
bas  errcidjt  werben,  was  bamalo  bei  ber  ÜuffteUung  biefer 
Itebingungcn  norgcfchwebt  hat,  nämlid)  baß  fein  ju  flcinco 
Material  für  eine  beftimmte  (Emiffion  an  bie  öörfe  gelangen  foli. 

StcUnertr.  Ülorjthcnber:  Sie  werben  aber  gegeben,  baß, 
wenn  erft  bie  (Effcftcn  in  ben  >>änben  bcs  ’fVublifums  fid) 
befinben,  eine  berartige  '^Vereinbarung  mit  einzelnen  fchr  viel 
fdjwicrigcr  ift,  als  in  bem  '.Hugenblicf,  wo  bas  (Emimonshaus 
allein  (Eigenthümcr  unb  2Vcfifccr  fämmtlicher  Stüde  ift. 

Kommerzienrat!)  Menbelsfohn*^artholbß:  3d)  meine, 
baß  ber  Vorgang  mein  ber  ift,  baß  bas  (Emiffionsbauo,  bas  ja 
feinen  Kunben  ben  'fVrofpeft,  welcher  in  ben  Leitungen  fleht, 
gleichzeitig  bircft  zuzufenben  pflegt,  einen  3c*tcl  beiiegt,  ober 
fonft  auf  irgenb  eine  'it'cifc  zur  'kotififation  bringt,  baß,  falls 
fie  fid)  oerpfliebten,  fo  unb  fo  lange  bic  Stüde  liegen  zu  laffen, 
ftc  alfo  nicht  zum  'Herfauf  zu  bringen,  fie  wenn  thunlich 
norzugsweifc  bcrüdfichtigt  würben.  x"\d)  meine,  auf  biefe  üJikifc 
wirb  ja  auch  ungefähr  basfclbc  erreicht,  als  wenn  cs  im 
sl?rofpcft  ftcht. 

StcUbertr.  tVorftbrnbcr:  ^dj  glaube,  über  biefe  Sache 
hat  fid)  bereits  .'>err  Wiener  geäußert.  (Er  würbe  ein  ber 
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artige*  Verhalten  unter  ehrengerichtliche  Montrole  ftcÜcn  unb 
alo  eine  Umgehung  ber  Veftimmungen  anfehen.  3d)  glaube, 
wir  roollen  bic  8ad>c  nidjt  rociter  auöbehnen. 

2adro.  Söicncr:  $ch  mödjtc  nur  nod)  fagen:  eö  roirb 
in  ber  #rage,  bic,  glaube  id),  Doch  jicmlid)  allgemein  hier  alö 
Vliffftanb  angefeben  roirb,  gar  nichto  erreicht  rnerben,  menn  ju 
Diel  erreicht  merben  foü.  Eo  ioll  ber  offen  ju  Tage  tretenbe 
Vliffftanb  beteiligt  merben.  Taft  mir  nicht  allen  möglichen 
Verflaufulirungcn  beoiclben  Verfahrenö  merben  entgegenmirfen 
fönnen,  glaube  ich  mol)l;  aber  minbeftcnö  foü  baö,  maö 
offenfunbig  ift,  unterbrüeft  merben. 

Senatopräfibent  Ür.  Wiener:  3d)  muff  bod)  lagen:  ich 
halte  bic  Anregungen,  bic  gegeben  morben  ffnb,  für  recht 
banfcnomcrtl).  21  ber  ich  benfe  mir  bic  Crbnung  ber  (Sache 
ungefähr  Io,  baff  bic  Vrofpeftanten  gefragt  merben,  ob  ffc 
fclbft  bic  21  blicht  hoben,  mittelft  öffentlicher  2lufforberung  jur 
Zeichnung  oorjgtgchen.  3n  biefem  Jall  hätten  ffc  mcincö 
Eraditenö  fdjon  bic  bctrcffcnbcn  Vebingungen,  unter  benen  ffc 
aufforbern  mollen,  bem  Vörfeufommiffariat  oor^ulegcn. 

9hm  ift  ja  lehr  mohl  benfbar,  baff  ein  berartiger  3>oong 
ba,<|U  führen  fann,  baff  ber  betrerfenbe  eigentliche  Vrofpeftant 
bic  Anleihe  einem  2tnbcren  giebt.  3d)  glaube  nicht,  baff  bic 
.Vtonfequcnj  bann  bic  fein  mirb,  baff  in  acht  Tagen  ber  2lnbcre 
micber  mit  einem  Aufgebot  jur  Zeichnung  auftritt,  fonbem  er 
roirb  allerbingö  bann  unter  ber  ftanb  bic  Ikipicrc  untere 
jubringen  fueffen,  unb  bann  fragt  cö  ffd)  nun  aber  bodj  ein= 
mal,  ob,  menn  nadjgcroicfcn  merben  fann,  baff  bieö  ein  ffftioeö 
('lefchäft  ift  ober  baff  eo  bod)  mit  bem  anberen  jufantmen  bängt, 
inbem  bic  Ermerber  nur  bic  Mommifffonärc  ber  Emittenten 
ffnb,  man  bann  nidff  jagen  fönntc,  oorn  ctanbpunft  ber  Tis* 
jiplin  bcö  ^örfcnfommiffariatö  auö:  baö  ift  eine  Vereitelung 
ber  Tenbenj  ber  3l,loffung,  nach  meldjer,  menn  ihr  überhaupt 
oon  uno  bie  Votij  jum  4<anbcl  ocrlangt,  ihr  baö  'fktpier  aud) 
bem  Vcrfeljr  übergeben  mufft. 

Senn  ich  aud)  feinem  Vrioatmann  ocrbictcn  fann,  ein 
.Haufgefchäft  ju  tnadjen , bei  bem  er  ffd)  in  biefer  Vkifc 
fidjert , fo  märe  man  bod)  bereditigt,  bei  bem  2lft,  um 
ben  eo  ffd)  hier  honbelt,  bem  2lft  beö  roirflichen  ^nbenoerfehr 
bringeno.  Der  ,vruftiffj,irung  ber  Erlangung  ber  2loti$,  ber> 
artige  feparatc  'Jicbenabfommcn,  rocldie  ben  eigcntluhcn  ;}roc<f 
pcreiteln,  ju  ocrljinbern. 

2adu>.  ffohnftäbt:  ^d)  mollte  mir  jur  j\ragc  ber  Um 
gehung  eine  thatjacblicbe  Vlittbcilung  erlauben,  2lio  biefc  Vc 
Dingung  erftmalig  ober  sroci,  Drei  VI al  in  Vrofpeften  auf 
getaucht  mar,  haben  mir  bamalo  mit  folchem  2tachbrucf  Dagegen 
,vront  gemadtt,  baff  man  ffd)  in  bem  eigentlichen  engeren 
VMrfungofreife  unferco  Vlatteo  nicht  mehr  erlaubte.  Derartige 
Vebingungen  in  ben  Vrofpeft  ju  leben,  unb  Da  habe  ich  bic 
Voahrnebmung  gemacht,  baff  bao  Vublifum  — eo  mar  bercitö 
in  2pefulationomuth  gerathen  — frcimillig  gefommen  ift  unb 
folchc  M laufein  angetragen  hat,  baff  bie  Zeichner  alfo,  ohne 
baff  eo  ihnen  irgenbroie,  fei  eo  burd)  Vrofrefte  ober  ^irfularc, 
oorgeidilagcn  mar,  idiricben:  idj  müniche  fo  unb  fo  Diel,  thcilen 
eie  mir  bao  möglich«  feit  $u;  ich  oerpftichte  mich,  bic  ctücfc 
bei  obnen  liegen  ju  laffen.  Damit  2ic  fontroliren  fönnen,  baff 
ich  nicht  Agiotage  treiben,  fonbem  bie  cadte  mirflid)  behalten 
mifl.  Ta  ift  bic  Elrcntc,  $u  Der  man  gehen  fann,  eigentlich 
fchon  baburd)  gezogen,  baff  2ie  nicht  mehr  oerbieten  fönnen, 
baff  xlcmanD  iidj  feite  2tücfe  \utl)cilen  läfft  niditö,  mooon 
geftem  bie  rHebe  mar,  fonbem  ctroao  ganj  Olnbereo  unb 
Veguimco,  baff  oemanb  lagt:  ich  roill  eine  ftapitalöanlage 
haben,  ich  null  feite  ctücfe,  unb  oon  biefem  3fid)ncr,  Der 
mirflid)  feile  Ttücfe  haben  mill  unb  oon  bem  ber  Emittent 
glaubt,  baff  er  ffe  haben  mill  unb  baff  er  nicht  bloff  Agiotage 
auf  bem  rKuefen  Deo  Emittenten  treiben  mill.  oon  bem  mürbe 
mit  :>iccht  beroorgehoben : Nt  hanbclt  cö  ffd)  um  eine  gan^ 
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folibe  Mapitnloanlagc.  SBäßrenb  id)  alfo  glaube,  baß  man 
bicfeo  öffentliche  Auoiprcdjcn  berartigcr  Bedingungen,  bic  gan$ 
gewiß  böoartig  mißbraucht  werben  fönnen,  abfolut  nicht  $u- 
laffen  iollte,  glaube  ich  anbercricito,  baß  man  nidjt  ju  weit 
geben  barf,  bainit  man  nidjt  bao  3uthfilen  oon  feften  3tücfcn 
jur  reellen  .Uapitaloanlagc  binbert. 

3adjp.  (ibriftione:  Auch  ich  jage,  fo  oerftänbig  ber  Bor 
fdjlag  tßcorctiid)  ift,  fo  wirb  bod)  in  ber  Brario  bao  eintreten : 
wenn  man  bao  offene  Anerbieten  oerbinberte , biejenigen  ju 
beoorjugen,  welche  bic  3tücfe  eine  3eit  lang  liegen  laßen 
wollen,  fo  würbe  eo  eben  beimlidj  gefebeben,  wie  audj  §err 
rtommerjicnratb  'JHenbelofoßn  beroorgeboben  (jat.  (^crabc  fo 
wie  bic  Brooifiono$ufid)crungcn  inittclo  rotber  Zettel  auf  ben 
(Smiffionoprofpeften  ben  Banfiero  jugeßen,  fo  wirb  man  ihnen 
bann  lagen:  unter  ben  unb  ben  Bedingungen  gebe  id)  größere 
'Beträge,  unb  bao,  meine  id),  ift  ein  oict  größerer  Rebler, 
ißenn  id)  weiß,  baß  ba  3perrftücfc  criftiren , baß  alfo  nur 
ein  Jljeil  beo  ÜNatcrialo  am  'lliarft  ift,  bann  fann  id)  barauf 
bin  bie  3ad>c  oiel  eher  beurtbcilcn  unb  ben  ('lang  beo  (Mc= 
fchoftö  beurtbcilcn,  alo  wenn  bao  heimlich  gefchicßt,  unb  id) 
mir  cinbilbc,  eo  wäre  bao  ganje  'Dlatcrial  am  Blarft,  fobaß 
ich  mid)  über  ben  Bkrtß  ber  .Uurofcftftellung  täuiche. 

«tettuertr.  Borfibctiber:  Üßir  fönnen  jebt  wohl  biefen 
Bunft  ocrlaßcn. 

3ad) o.  Wiener:  ^>d)  mödjte  nur  noch  jvolgenbes  jagen: 
id)  habe  mid)  oon  üornßcrein  bei  Beßanblung  biefer  $ragc 
bagegen  oenoabrt,  baß  nicht  in  bic  Bcrtragofreibcit  ein* 
gegriffen  unb  eo  nidjt  unmöglich  gemadjt  werben  foll,  baß 
ber  Banficr  foldje  Ucidmcr  beoorjugt,  bie  feftc  3tiicfc  haben 
loollcn,  foweit  bao  Bublifum  freiwillig  barauf  cingcbt,  fonbem 
bagegen  machte  id)  ^ront,  baß  Rapiere,  betreff«  bereu  offen 
funbig  ein  berartigeo  Bcrßältniß  uorlicgt,  jur  fturonotirung 
j\ugclanen  werben,  bie  bod)  eigentlich  bao  Bcrßältniß  jmijdjcn 
freiem  Angebot  unb  freier  Aadjfragc  repräfentiren  foll,  foweit 
bao  unter  menfdilidjen  Bcrbältniffcn  errcidjbar  ift.  3n  bie 
Bcrtragofrcißcit  würbe  id)  fdwn  beobalb  nicht  eingreifen  wollen, 
weil  bao  unmöglich  wäre;  aber  baß  folchc  .Uurfe  notirt  werben, 
halte  id)  für  eine  Anomalie,  bic  unbebingt  befeitigt  werben  muß. 

StcÜPcrtr.Borfibenber:  Tann  bitte  id),  ficb  ftu  Aummcr  15 
jju  äußern,  unb  jtoar  fönnen  wir  gleich  hie  stummem  15  biö  17 
jufammen  bebanbeln. 

3adw-  l'oßnftäbt:  Tic  Bcbingungcn  ber  ^ulaffung  jum 
Börfenbcfud)  ober  ber  Auofdjließung  bauon  fdjeinen  mir  in 
ber  Tbat  oerbefferungofäßig;  nur  mödjte  ich  oorauOfdjicfen, 
baß  idj  nidjt  glaube,  baß  bic  Aenbcrung  ber  oorbanbenen  Be* 
bingungen  oon  febr  wcitgcßcnbcr  Bebeutung  für  bao  allgemeine 
^ntcreffc  fein  wirb,  baß  alfo  ba  bie  §el)ler,  bie  jebt  gemacht 
werben  fönnen,  in  weitgebenbem  3)laße  alo  gemeinfdjäblid)  &u 
betraditen  finb. 

Jviir  bie  3uloffung  ift  hier  bie  ,\ragc  aufgefteHt,  ob  per 
fön  ließe  (Empfehlungen,  Biirgfcbaft  ober  Acalfaution  ocrlangt 
werben  follen.  Aad)  ben  bioljerigen  Bcbingungcn  für  bie  3u* 
lajjung  fonnte  allcrbingo  febr  leicht  eine  Berfönlidjfcit  Zugang 
*ur  Börfc  finben,  bic  im  ^ntereße  ber  Börjc  fclbft  wie  im 
3ntcreffe  beo  (')efd)äftco  wie  beo  Bublifumo  nid)t  an  ber 
Börfc  fein  folltc.  Um  einen  ganj  ertremen  ftall  ju  erwähnen, 
erinnere  id)  an  .i>ugo  Voeuuj.  ,^d)  neßme  an  — id)  weiß  eo 
nidjt  pofitio  - , baß  er  jur  bfcfigcn  Börjc  jugclaftcn  war. 
Btoo  hinterher  erft  über  feine  Bcrgangcnbcit  oerlautet  bat,  baß 
er  nämlich  fd)on  oorlKr  in  Baris  fdjlimme  3acßcn  gemadjt  ßat, 
bao  würbe,  wenn  eo  oorljcr  befannt  gewefen  wäre,  woßl  ocr 
binbert  haben,  baß  man  ißn  hier  juließ.  Tcrartige  Bor* 
fommitiffe  ju  üerßinbeni,  würbe  bie  Borjcßrift  wohl  genügen, 
baß  3eber,  her  bie  3l,faMung  beantragt,  pcrfönlicße  ISinpfeß 
lungen,  fei  eo  in  Jsorm  ber  (rmpfcßlung  ober  in  tform  ber 
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23ürgfdjaft  — bic  nur  eine  moralifdje  fein  fann,  wenn  fie 
nidjt  jur  'Jfealfaution  werben  foü  — beizubringen  ^at.  Ob 
man  bafür  zwei,  brei,  oicr,  fünf  ioldjc  Empfefjlenbc  »erlangt, 
ob  man  biefe  wieberum  für  bic  fcfiriftlidfc  Empfehlung,  bic  fie 
einjureicbcn  haben,  für  bie  5öa^rf)cit  biefer  Empfehlung  mora« 
lifcf)  haftbar  madicn  foü,  bas  finb  pyrogen  ber  praftifdjen  Er- 
ipagung.  Es  wirb  feine  (Befahr  haben,  wenn  man  ba  aud)  etwas 
weit  geht,  obwohl,  wie  id)  wicberholc,  es  fief)  aud)  auf  bem  (Be 
biete  nicht  um  große  gemcinfchäb liehe  Birfungen  ßanbcln  fann. 

3dj  muh  aber  bod)  noch  eins  cinfdjaltcn.  (Blaubcn  (sic 
nidjt,  meine  Herren,  baß  es  non  großer  ^ebeutung  für  ben 
Schaben  ift,  ben  vVmanb  anridjtcn  fann,  ob  er  jur  $törfe  ju- 
gclaffen  wirb  ober  nidjt.  3cß  erinnere  ba  an  einen  prafti= 
fdjen  TvaÜ,  ben  wir  oor  nidjt  langer  3*ü  erlebt  haben,  an 
einen  #all  außerhalb  Tcutfdjlanbs,  boefj  oor  unteren  Thoren, 
in  33afel.  Tic  Allgemeine  Mrebitbanf  bort,  ein  3nftitut,  bas 
man  ftets  für  unfolibc  gehalten  hat,  war  jur  5förfc  in  $afel 
nidjt  jugelaffen  unb  hat  nidjtobcftowcniger  eine  ber  ffanba- 
löfeftcn  Schwänzen  fertig  gebradjt,  bic  möglich  gewefen  fmb, 
im  Mampfe  mit  ber  ganzen  haute  tinance  ber  ^aiclcr  Slörfc, 
unb  jwar  fiegreid)  fertig  gebradjt,  bis  fcfjtießlidj  ber  3U* 
fammenbrudj  fam,  ber  in  ber  Flegel  ja  ben  Schluß  berartiger 
Sdjwinbelcicn  bilbet. 

Tic  3alaffung  abhängig  ju  madjen  oon  einer  fHealfaution 
ober  oon  einer  materiellen  'ihirgfdjaft,  was  basfelbe  ift,  halte 
idj  für  bcbenflidj.  'Dtcincs  Biffens  ift  in  Bonbon  für  bic 
Stodf  Erdjange  bic  'Voridjrift  oorljanben,  baß  jwei  Bürgen  für 
je  500  'Ufunb  Sterling  garantiren  müffen.  'Jlun,  meine  Herren, 
bas  finb  1000  'ftfunb  Sterling  gleich  20  000  BJtorf.  Tas  ift 
für  einen  flcinen  Ü)lann  eine  rcdjt  ftattliche  Summe,  bie  er 
nidjt  leicht  wirb  auf  bringen  fönnen.  J$ür  bic  'JDlcngc  ber  3^örfen= 
befudjer  aber  unb  für  bic  (Bcfdjäfte  an  ber  Vonboncr  ^örfc 
finb  1000  "Jifunb  Sterling  etwas  icbr  Unerhebliches.  Tiefe 
Kaution  ift  fcljr  wenig  wirffain.  iltadjt  man  fie  aber  fcljr 
wirffam,  greift  man  fie  höher,  io  ift  bic  Jvolge  bie,  baß  baburdj 
ein  'Dlonopol  ber  (drohen  gefdjaffen  wirb,  unb  bas  ift  wicbcr 
etwas,  was  id)  oom  Stanbpunft  bcs  großen  ^ublifums  für 
fcljr  bcbenflidj  halte.  Tenn  nur  bic  Äonfurrenj  bcs  Torfen- 
beiudjes  ift  cs,  bie  bem  ^ublifum  ^orthcilc  oerfdjafft. 

Bas  bann  bic  'Bieberjulaffung  betrifft,  fo  mag  cs  wohl 
fein,  baß  man  ab  unb  ju  ein  wenig  ju  weit  gegangen  ift. 
'BUl  man  aber  bic  Slcbingung  ftcllcn,  baß  bic  Bieberjulaffung 
einmal  infoluent  geworbener  'fjcrfönlichfcitcn  baoon  abhängig 
gemacht  werben  foll,  baß  fie  unucridtulbct  in  biefen  3uÜanb 
gcrathen  fmb,  fo  frage  idj:  was  heißt  unoerichulbet?  Bo 
fängt  bic  'Herfdjulbung  an,  wo  hört  fie  auf?  vV>uanb,  ber 
maßlos  fpefulirt  hat,  ift  gewiß  nidjt  unoerichulbet.  Allein  wie 
foll  bas  feftgcftellt  werben,  ba  biefes  maßlofc  Spefuliren  boch 
im  engften  ;}ufammenljangc  mit  feiner  wirtljidjaftlichen  Sage 
fleht?  '^ridjt  er  jufammen  in  folge  einer  Hrifis,  fo  fann  er 
fcljr  leidjtfinnig  gewefen  fein  unb  wirb  bod)  fcljr  leicht  ent- 
fdjulbigt  werben,  '-Hridjt  er  jufammen,  weil  bie  Murfc,  fei  es 
nadj  oben,  fei  es  nadj  unten,  plöblidj  heftige  Sdjwanfungcn 
burdjgeinadjt  haben,  fo  wirb  cs  basfelbe  fein  wie  bei  ber  .Urifis, 
unb  man  wirb  geneigt  fein,  iljn  ju  entfchulbigcn,  obgleidj  er 
oiellcicht  gar  nidjt  entfdjulbbar  ift  ober  umgcfeljrt.  Blun  fann 
ber  3uiammenbmdj  erfolgen,  weil  er  leidjtfinnig  Mrebit  ge 
währt  hat.  Bcntt  er  einem  foldjcn  Uunben  im  Ucbermnß 
Urcbit  gegeben  hat,  fo  ift  bas  in  ber  'Urans  bas  (Blcidjc,  wie 
wenn  er  im  Uebennaß  fpefulirt  hat.  Bic  aber,  wenn  er  nidjt 
•pifammcnbridjt,  weil  einer  oon  feinen  Uunben  banferott  ge 
worben  ift,  foubem  weil  es  yoci,  brei,  oicr,  fünf  finb,  bie  zu- 
fällig, fei  es  in  einer  Urifc  ober  burch  ein  befonbercs  3u- 
fammentreffen,  yifatnmengebrodjcn  finb?  Alfo  bas  Ttcrfdjulben 
wirb  ieljr  fdjwer  in  gerechter  Bcifc  fcftyiftcllcn  fein. 

SteUbcrtr.  ^orfiücnbcr:  'JÜlödjten  Sic  nidjt  wenigftens 
benjenigen  ausichließen  wollen,  ber  wegen  cinfadjcn  Slanfcrutts 
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unb  jroar,  weil  er  erhebliche  Summen  im  Xiffcrcnjipicl  ocr= 
loren  bat/  ocnirtbcilt  worben  ift? 

Sacf)ü.  Gobuftäbt:  ?ao  wirb  wobt  mehr  ju  bem  ehren* 
gerichtlichen  Verfahren  geboren. 

StcllUertr.  Vorfifceitber : ?tcin,  cß  banbclt  fich  ^ier 
um  bic  ©iebcrjulaffung  jur  Vörfc,  unb  id)  möchte  oon  fanen 
mitten,  ob  Sic  nicht  in  einem  foldjcn  falle  ein  Verfdjutben  alß 
oorliegcnb  anfeben? 

Sacho.  Gobnftäbt:  'iöenn  ber  Vetreffenbe  unebrenbaft 
gebanbclt  bat. 

Stettbertr.  Vorfibcnber:  91ein,  nicht  unebrenbaft.  Gr 
ift  wegen  einfachen  Vanferutto  beftraft , rocil  er  erhebliche 
Summen  burdj  Tiffercnjfpicl  oerloren  bat! 

Sacho.  l'ol)U ftäbt:  fa,  baß  wirb  in  ben  meiften  fallen 
mol)l  oon  foldjcm  Gtnbrutf  auf  bic  anftänbige  flaufmannßroclt 
fein,  baß  man  fügen  roirb:  mir  fönnen  ben  nicht  an  ber  23örfc 
roieber  haben.  3d)  fann  mir  aber  milbembe  Umftänbe  benfen, 
bah  eine  Verurteilung  jroar  ftattfinbet,  ben  5)lann  aber  nicht 
fo  moraliieh  berunterbrüdt,  bah  man  ihn  abfolut  oon  ber 
Vörfc  entfernen  mu§.  Xk  ffiieberjulaffung  oon  fafoloentcn 
gefchiebt  ja  nicht  bloh  an  ber  23orfc,  bic  gefdtiebt  ja  in  jeber 
©efchäftotbätigfeit,  fofern  ein  fafoluentcr  nicht  gerat«  unebrew 
Ijaft  gcbanbelt  bat.  Nehmen  Sie  einen  Vkarcnbänbler,  fo 
werben  feine  ©roffiften  ober  feine  fabrifanten,  bic  ibtn  ge 
liefert  haben,  immer  micbcr  geneigt  fein,  ihm  einen,  natürlid) 
feljr  befdtränften  Sirebit  ju  gewahren,  bamit  er  ftcb  einiger 
tnaften  micbcr  emporarbeiten  fann.  Go  mag  ja  auch  oicllcicht 
in  ihrem  fatereffe  liegen,  ba  fic  nachher  micbcr  ju  ihrem 
©clbc  fommen  fönnen,  unb  ich  glaube,  wenn  man  biober  an 
ber  Vörfe  oiellcidtt  zuweilen  in  ber  VMcbcrjulatfung  ju  roeit 
gegangen  ift,  fo  ift  bao  nur  bicfco  mcnfd)lidte  (Gefühl  beo 
Witleibfi,  bah  man  ftd)  getagt  bat:  biefer  sJ)iafler,  ber  in 
feinem  Vcben  nichto  2lnbcrcß  gelernt  bat,  unb  ber  nur  an  ber 
Vörfc  fein  Vrot  oerbienen  fann,  wirb  ruinirt,  wenn  mir  ihn 
auofchlicBcn,  unb  er  fann  nicht  oiel  Schaben  anrichten,  roenn 
mir  ihn  roieber  gutaffen,  beim  fabennann  weif},  bah  er  infol- 
oent  geroefen  ift,  ober  fann  co  mitten.  CSt  mirb  einen  fcljr 
befefaränften  Mrebit  genießen,  eo  fann  jcbcnfallo  fein  Schabe 
entfteben,  aujjcr  für  benjenigen,  ber  an  ber  Vörfc  troty  biefeo 
VSiffcno  fleh  mit  iljm  cinläfit. 

SteUuertr.  Vorfibenber:  3ft  baß  nidtt  gcrabc  bao 
Vcbcnflichftc,  bah  üeute,  bie  über  gar  feine  ober  über  febr 
geringe  Mittel  oerfügen  unb  mit  einer  nicht  unerheblichen 
Schulbcnfutnme  belaftet  finb,  fdton,  um  biefe  Sdjulbcnlaft  ab* 
jumäljcn,  in  ganj  grober  Vkife  Spefulation  betreiben  ? Sic 
tagen:  fabermann  fennt  bic  2'crfjältniffe  einer  foldjcn  tßerfon. 
^cb  meine  aber  eo  mirb  bieß  rocnigftenö  behauptet  - , 
bafj  bic  Erinnerung  an  foldjc  Vorfommniffe  ftch  in  Vörfen* 
freifen  nod)  fchncücr  ju  oenoifchen  pflegt  alß  anberroärtß, 
roenn  ber  betreff enbe  wegen  einfadjen  Vanferuttß,  auch  wegen 
S'iffercnjhanbelo  u.  f.  ro.  beftraft  ift. 

Sad)o.  Eobnftäbt:  Go  mürbe  alfo  bann  berjenige,  ber 
ihm  weitergehenben  Mrebit  einräumt,  eigentlich  barin  leichtfertig 
banbcln ; aber  er  trägt  feine  eigene  fraut  ju  'Warft.  $d)  habe 
biß  jefct  nicht  gefeben,  bah  oorgcfcblagcn  märe,  für  irgenb  einen 
anberen  ©efchäftftgweig  bic  Mrcbitgcroäbrung  ju  regeln  unb  ba 
ein  jugrei  fett. 

SteUuertr.  Vorfibcnber:  Weih,  aber  man  will  ben 
Vörfcnoerfebr  in  ber  ftScife  purifijiren,  bah  Elemente,  bie, 
wie  Sic  felbft  fagen,  lieber  bort  nicht  fein  folltcn,  möglichft 
fcrngcbaltcn  werben, 

(Sadto.  Eofjnftäbt:  ©eroifj!) 

unb  roenn  Vcute  nidito  befiben  unb  burdj  ihre  Vergangenheit 
beroiefen  haben,  bah  fie  einmal  leichtfmnig  unb  wagbalfig 
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fpefuliren,  fo  frage  id)  Sic  eben,  ob  baß  nicht  foldjc  Verfonen 
ftnb,  bie  unter  bicic  .Kategorie  fallen? 

Sacfjo.  O'ohnftäbt:  jawohl!  Tarum  babc  id)  non 

oomberein  auögcfprocbcn , baß  eine  (Erweiterung,  eine  ®tr* 
beiferung  ber  biobcric\cn  Vebingungen  allerbingö  ju  wünfcfycn 
wäre,  baf;  alfo  nad)  meiner  '2lnfid)t  barin  juweilen  511  rocit 
gegangen  ift,  unb  bah  man  oorfiebtiger  unb  jurücfbaltcnbcr  in 
ber  Sieben» Innung  fein  iollte.  Tao  fdjeint  mir  mit  bem 
cbrcngcrichtlidjcn  Verfahren  jufatnmcnju  hängen,  bao  hier  an 
geregt  ift.  .heute  fann  nad)  ber  ^ranffurtcr  Vötfcnorbnung 

icb  weif;  nid)t,  meldjc  Vcftirnmungcn  für  Berlin  beiteben  — 
berjenige  auogcicbloffcn  werben,  ber  wegen  betrügerifdjer 
,\älfd)ungcn , Steineibe«,  mutbmilligcn  ober  bctriigcrifchen 
Vanfcrutto,  Tiebitaljlö  ober  ähnlicher  gegen  bie  Sicherheit  bco 
(Eigcntbumo  unb  mit  Vcrlcbung  gegen  Treu  unb  ('Hauben  bc 
gangener  Vcrbredtcn  burd)  rcd)tofräftiges  (Erfcnntnif;  oenirtbeilt 
ift.  9hm,  meine  i'errcn,  baf;  „Vmanb,  ber  biefe  Voraus 
fe&ungen  erfüllt,  auögefdjlojfen  werben  foü,  halte  id)  allcrbingö 
im  ontcreife  ber  Vörfc  unb  ber  anftänbigen  ('Jefchciftomclt  unb 
oor  '21 11  ein  beö  Vublifutnö  für  wiinfd)enöwcrtb  unb  für  nötbig. 
'2lbcr  biefe  Vcftimmungen  febeinen  mir  nicht  weit  genug  ju 
geben.  '2luf  ber  einen  Seite  zwingen  fie  jum  '2(uöfcbluh  beö 
jenigen,  ber  reditöfräftig  oenirtbeilt  ift,  wenn  er  aud)  unter 
ben  allcrmilbernbftcn  llmftänben  ;u  einem  ^artbing  oenirtbeilt 
würbe,  fie  geftatten  aber  betn  Scbminbler  unb  Betrüger  ben 
'21  u fent halt  an  ber  =Hörfe,  ber  feine  ('icfchäfte  in  ber  Seife  ju 
mad>en  gewohnt  ift,  baf;  er  auf  ber  einen  Seite  bao  Straf 
gefefc  unb  auf  ber  anberen  Seite  boö  hanbelögefebbud)  bat, 
unb  ber  fid)  nicht  feheut,  wiber  Treu  unb  ('Hauben  ju  banbeln, 
ber  fo^ufagen  bao  ^uditbauo  mit  bem  '2lcrmcl  ftreift,  aber  fd)lau 
genug  ift,  bie  äuherfte  (Mrcnje  nidjt  ;u  überschreiten,  ober  ber 
auo  irgenb  welchen  befonberen  Umftanbcn  nicht  gepaeft  würbe 
unb  nid)t  gepaeft  werben  fonnte. 

Tao  fann  eben  nur  bureb  eine  '2lrt  oon  cbrengerid)tlid)em 
Verfahren  in  richtiger  Seife  bcbanbclt  werben.  Tb  man  nun 
für  ein  berartigeo  Verfahren  ben  Vörfcnoorftanb  ober  irgenb 
ein  anbereo  (Gremium  nimmt,  ein  (Gremium,  bnö  ber  'Jiatur 
ber  Sadje  nad)  immer  auo  praftifdjen  ('kfcbäftolcutcn  befteben 
mühte,  bao  fdjeint  mir  eine  untergeorbnete  JsTagc  $u  fein. 
'2lbcr  ich  meine,  baf?,  ob  man  bao  nun  bem  Vörfenoorftanb 
iibcrläRt  ober  einem  anberen  (Gremium  überläht,  bie  Voll 
mad)tcn,  bie  mau  ilnn  giebt,  weitergebenbe  werben  muffen,  alö 
fie  beute  ftnb.  ,Vh  glaube,  bafi  ber  Vörfenoorftanb  beute 
nicht  in  ber  ^age  wäre,  oon  oomberein  fichcr  fcftjuftellcn,  ob 
ber  (Eine  eine  trübe,  beflecfte  Vergangenheit  bat,  ob  ber  (Eine 
bieo  ober  jeneo  getljan  bat.  Ter  Vörfenoorftanb  fann  frutc 
nid)t  ^eugcnoemebinungen  in  weitgebenbem  'IHaftftabc  oor 

nehmen  (ßuruf:  Oiamentlid)  nidjt  eiblidje!) 

namentlich  nidjt  eibliche.  9Ufo,  id)  glaube,  bah  nach  biefer 
Dichtung  bin  allcrbingö  Viandtco  gebefiert  werben  fann. 

Tie  Aragc  ber  Cvganifation  Deo  Vcrfabrcno  fann  ich  nur 
bahin  beantworten,  baf;  ich  ber  Meinung  bin:  man  wirb  in 
einem  folcben  ^alle,  unb  beionbero  wenn  man  biefem  (Gremium, 
bao  ich  oorauoic&e  ob  bao  Vörfenoorftanb  i>ciht  ober 
nicht  eine  weitergebenbe  VollmadH  giebt,  woljl  auch  eine 
^coifionoinftanj  nötbig  haben. 

StcUbcrtr.  Vorfiftcnber:  Sürbcn  Sie  'AHünblidtfeit  beö 

Vcrfabrcno  für  Moedmäüig  erachten? 

Sadw.  ('ohnftäbt:  '2lUcrbingo! 

SteUbertr.  Vorfifcenber:  Co  ift  oon  mand>cn  Seiten  an 
geregt  worben,  baf;,  wenn  man  aud)  im  llebrigen  eine  ftaat 
lidic  '21  uf ficht  pcrhorreo;irt.  co  bod»  hier  auo  anberen  (Mrünbcn 
geboten  unb  jwotfmähig  erfefaetnen  mochte,  bie  Verfolgung  biefer 
ehrenrührigen  vanblungen  in  bie  \\inbe  einer  ftaatlidKn  xWtan$ 
ju  legen,  um  bie  .Haufleute  nicht  mit  ihren  Vcrufogenoficn  in 
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MoHifion  \u  bringen  unb  ju  oermeiben,  bun  bic  Verfolgung 
berartiger  Ucberfdjrcitungcn  einen  benunjiatorifc&en  'Jlnftridj  hat. 
Söürbcn  Sic  bao  für  ,\roccfmäftig  baltcnV  Vei  bem  (ihren 
gcricht  ber  'Unroälte  ftnbct  ja  eine  befdjrnnfte  Ccffcntlidjfcit 
ftatt;  bfl  liegt  audj  bic  Verfolgung  ber  (ibroerlebungen  in 
ber  fianb  beö  Staatöauroaltö.  2Bic  mürben  Sie  barübev 
benfen? 


Sadjo.  (fofinftäbt:  3dj  mürbe  barin  junächft  bao 

praftifdje  Vebenfen  fcfjcn,  baf?  eine  Staatobetjörbc,  ein  Staato 
organ,  mabrftbeinlid)  nod)  fcltcncr  in  bic  2age  fommen  mürbe, 
über  berartige  Tinge  fid)  ju  (Meridjt  ju  (eben,  alö  bic  praftifdje 
('U'fdjäftomclt,  meit  jene  feiten  ctioao  erfahren  mürbe  unb 
feiten  in  ber  Sage  märe,  cö  fo  ju  ocrfolgen,  unb  io  ridjtig 
Maufleute  ju  beurtljeilen,  mie  bao  ber  praftifdje  Weidjaftomann 
fann,  ber  Die  Sadjc  non  innen  fiefjt- 

Tic  Aragc  ber  cljrengeridjtlidjcn  Vcrbanblung  roirb  bei 
Kummer  18  rooljl  noch  ju  befpredjen  fein;  ba  batte  idj  mir 
oorgenommen,  nod)  ctmao  Darüber  ju  fagen. 

SteUoertr.  Vorfifcenber:  Tann  möchte  idj  nod)  fragen, 
mie  Sie  fid)  ju  bem  lebten  fünfte,  ber  'Kummer  15,  (teilen,  ob 
Sie  eine  forporatioc  Vcrfalfung  ber  Vörfe  münfdien,  ungefähr 
mie  iic  in  Bonbon  beftcht,  bah  alfo  bie  Vörfe  eine  gefdjioffenc 
('Jcfellfchaft  roirb? 

Sadjo.  («ohnftäbt:  Ta»  hängt  auf  bao  engfte  mit  bem 
$ufammcn,  raao  ich  oorber  fdjou  fagte,  mit  ber  ^ragc  ber 
Maution.  fiat  bie  Vörfc  eine  forporatioc  Verfügung,  fo  fann 
idj  mir  beti  ^roctf  bodj  nur  baim  benfen,  menn  bic  gulaffung 
bamit  eiicfjmert  roirb.  3e  mehr  biefc  eridjtocrt  mirb,  befto 
mehr  ift  co  ein  'Dtonopol  für  bie  (troffen. 

Stellbertr.  Vorftfeenber  (jum  Sadjo.  Chriftianft):  Vittc, 
roollcn  Sie  fid)  äußern. 

Sadjo.  (foijnftäbt:  lieber  'Hummer  17  habe  ich  nodt  nidjt 
gefprochen. 

StcUtoertr.  Vorftbenber:  3dj  nahm  an,  baß  Sie  gegen 
bie  Staatöauffidjt  ftnb. 

Sadjo.  (fohnftäbt:  3a,  mie  ich  geftem  fdjon  bie  Cljre 
gehabt  habe,  auöcinanberjuie&en.  34  meine  nur,  bah  biefc 
Staatöauffidjt  heute  fchon  beftcht. 

Stellbertr.  Vorftbenber:  3n  Vrcufoen! 

Sadjo.  ((oljnftäbt:  3n  Vreufjcn,  jaioofjl- 

Stellbertr.  Vorfibeitber:  Unb  für  bie  'Jluobcbnung  einer 
bernrtigen  Staatöauffidjt  auf  anbere  Vörfen  mürben  Sie  audj 
fein? 

Sacho.  (*obnftäbt:  Cine  berartige  Staatöaufiidjt  mürbe 
idj  allerbingö  für  ganj  gut  halten.  'Über  bic  Tljätigfcit  oon 
einem  Staatofomtniffariuö  um  bao  nod)  furj  51t  cnoäljnen  - 
mie  ctroa  eine  foldje  in  VMcn  beftcht,  glaube  ich,  hat  fid)  bodj 
alo  gan\  unroirffam  erroiefen.  to  fönnte  IjÖdjftcnö  irre  führen, 
menn  bao  Vublifum  glaubt,  bic  Vörfc  ftcljc  unter  ftaatlicher 
fÄufftdjt,  unb  cö  mürben  bodj,  mie  in  ber  heffiidjen  Mammer 
gefagt  morben  ift,  mehr  ober  meniger  Statiften  fein. 

Stellbertr.  Vorftbenber:  9Ran  fönnte  fidj  audj  anbere 
Staatofommiffare  benfen,  gegen  mcldje  Sic  biefc  Vcbcnfcn 
oicllcidjt  nicht  mürben  erheben  fönnen. 

Sadjo.  (fohnftäbt : Sie  mühten  grofjc  Sadjfcnntnif} 
bcj'ifccn  unb  mürben  fie  bodj  nicht  anbero  anmenben  fönnen, 
alö  ber  Vörfcnoorftanb  eben  auch. 


Stellbertr.  Vorftbenber  (jutn  Sadjo.  (Sljriftianö):  Sollen 
Sie  fich  äufsern? 
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6acf)ü.  Eßriftiano:  3d)  muß  mich  oon  oontbcrcin  gegen 
bic  Ijcutigc  bemofratifdjc  3ufammcnfcpung  ber  JBörfe  unb  gegen 
ben  offen  auogcfprocbcncn  (Grunbfaß  erf  lären , baß  man  bic 
$törfc  nidjt  jum  Monopol  für  reiche  2eute  machen  fall.  Ü'ic 
3«hi  ber  reichen  £cutc  ift  an  ber  ©örfe  heute  ichon  fo  groß, 
bah  non  einem  Monopol  gar  feine  Webe  fein  fann.  3d) 
finbe  aber,  baf?  bic  3förfc  eine  Einrichtung  ift,  bic  aßerbingo 
nur  für  oermögenbe  2eutc  ba  fein  foß,  unb  an  ber  bic  um 
bemittelten,  bic  oermögcndlofen  ober  fdpoadj  bemittelten  2eute 
einfach  nidjto  ju  thun  haben  folltcn.  £cöhalb,  meine  id), 
tollte  man  biefc  auch  non  vornherein  nicht  julaffen,  unb,  roenn 
fic  fid)  als  511  fdnoach  erroeifen,  bei  ber  geringsten  (Gelegenheit 
mieber  entfernen. 

Bio  bie  3ulafiung  jum  'üörfenbefueb  mürbe  id)  erheblich 
cridjtocren,  unb  jroar  auf  jrocicrlei  Seife:  einmal  burd)  ^eft 
fepung  eines  nid)t  ganj  unbcbcutenbcn  Eintrittogelbcö,  unb 
ferner  burd)  eine  'Ürt  oon  ^faßotage , ein  paar  Wochen 
iWamcnsaushang,  fo  bah  ^eber  feine  Meinung  baju  tagen 
fann,  unb  baft  bann  idjlicßlich  ber  ^örfcnnorftanb  per  majorn 
cntfd)cibet , ob  ber  öetreffenbe  aufgenommen  merben  foll 
ober  nicht. 

3>ic  bloßen  Empfehlungen  thun  es  nid)t;  bie  haben  mir 
hier  in  ^Berlin  auch  heute  ichon.  2Bcr  an  bic  S^örfe  miß,  ljat 
uon  brei  Morporationomitglicbcni  bie  Empfehlung  beijubringen. 
3a,  id)  habe  nod)  nidjt  gehört,  baß  bao  ein  frinberungögrunb 
geroefen  märe  für  Seute,  bie  abfolut  mittellod  jur  33örfe 
fommen;  unb  bic  Entfernung  oon  ber  Sorfe  gcfdjietit  audt 
nicht,  roic  man  fic  oerlangen  mujj.  3d)  erinnere  j.  S.  an 
3d)micger,  ber  augcnblicflid)  im  (Gefängniß  ftpt,  ben  früheren 
Tireftor  bei  ber  .^anbelogefellfchaft.  Bo  er  in  riefenhaften 
Spefulationen  circa  8 WiÜionen  oerfpefulirt  hatte,  ba  hat  man 
ben  Wann  tropbem  an  ber  Siörfc  gelaffen,  mo  er  fobann 
Waflcrci  betrieb,  unb  hat  es  ihm  auf  biefe  Beiie  crmoglidjt, 
mit  bem  ^Beamten  einer  anberen  großen  l)icfigcn  'Banf  fid)  in 
Serbin bung  ju  feßen  unb  mit  biefem  gemeinfdjaftlid)  biefe 
Banf  micberum  um  3 WiÜionen  ober  fo  ettoas  B'hnlidjcs  ju 
betrügen. 

3a,  bao  märe  nicht  möglid)  geroefen,  menn  ber  Wann 
oon  vornherein,  alo  er  feine  erften  unlauteren  (Gefd)id)tcn 
gemacht  hatte,  oon  ber  ^Hörfe  entfernt  morben  roärc.  IHber  eo 
ift  gang  unb  gäbe  an  ber  Biirfe,  ocrfradjtc  3pcfulanten  ju 
ftüpen  — auch  in  einem  anberen  ^aße,  ber  fürjlid)  erft 
pafftrt  ift,  mo  ein  Wafler  fid)  in  Beiei  auo  bem  'Kl)ein  auf 
fildjen  läßt  unb  l)intcrl)cr  tclegraphirt  hat : er  fei  auf  ber  Greife 
uerunglüeft.  £cr  Wann  hat  oor  mehreren  fahren  bereits  auf 
bcmicibcn  ^Uinft  geftanben,  man  hat  banials  eine  große  3unime 
für  ihn  an  ber  Börfc  jufammengcbrad)t,  anftatt  ihn  aber  oon 
ber  Börie  ju  entfernen,  hat  man  ihn  meiter  ba  gclaffcn  unb 
er  hat  meiter  (Geiebafte  gemadjt,  bis  er  mieber  mehrere  100  000 
Warf  3d)ulbcn  halte  unb  beoljalb  bao  Beite  fudjtc. 

3tcüocrtr.  Borfifcenber:  Bar  bao  ein  oercibetcr 
Wafler? 

3adjo.  Ehriftiano:  9lein. 

t3ad)ö.  Biener:  3a!) 

3a  bod),  alfo  fogar  ein  oeretbeter!  3d)  glaubte,  er  roäre 
unocreibct. 

Eö  ift  ja  in  foldjen  fällen  an  ber  Börie  bie  Flegel,  baß 
man  herumgeht  unb  für  bie  Betreffenben  fammclt,  gemiffer- 
maßen  alo  menn  irgenbmo  eine  Hungersnot  h ift.  3a,  ba  fann 
fidi  ani  Enbe  Meiner  ausfdjlicßcn;  man  muh  feinen  Beitrag 
zeichnen,  bamit  bic  Xifferenften  beo  Wanncs  gebeeft  merben 
unb  er  bleiben  fann.  Bieber  ein  anberer  3pcfulant,  ber  fid) 
jept  in  ber  lepten  Epoche  fefjr  oielfach  bcmerflich  gemadjt  hat, 
ber  ben  Warft  in  Wontanroertben  gerabeju  terrorifirt  unb 
bemoraliiiil  hat  unb  eine  maßgebenbe  'Wolle  auf  biefem  (Gebiet 
ipicltc,  fam  ichließlid)  and)  bahin,  baß  er  liquibiren  ober  viel 
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mehr  afforbiren  muftte.  £ie  Sache  ift  geheim  geblieben,  mir 
ift  fic  auch  nicht  ganz  genau  befannt  geroorben  fur,z  unb 
gut,  er  Ijat  lieb  io  im  Stillen  arrangirt,  aber  »oährcnb  fid» 
bao  ooDjog,  bat  er  ruhig  an  ber  Sörfc  roeiter  ipefulirt,  ift 
beohalb  feine  Stunbe  non  ber  $törfc  gemcien  unb  macht  beute 
inieber  mit  ^citungoartifcln  unb  ('lott  roeift  mao  iHeflamc  für 
alle  möglichen  Sadicn  unb  bominirt  roicbcr  auf  bem  lUontan 
marft  in  gcmiffen  Stücfen. 

Xag  iolche  'Jkrionlidifciten  an  ber  öörfe  fort  unb  fort 
ihr  Sefen  treiben,  ift  entfehieben  ein  E0U§ftanb,  bao  bürfte 
nicht  fein,  unb  beohalb,  meine  id»,  foflte  man  nidjt  erft  banad» 
fragen,  ob  ^cmanb  mögen  '^anferutto  ober  bcrglcidien  beftraft 
morben  ift,  fonbern  Die  '•ööricnnorftäiibc  foUten  eben  oerpflichtet 
fein,  wenn  3emanb  fidj  unzulänglich  in  ber  (Erfüllung  feiner 
'pflichten  erroeift,  ihn  nolen»  volens  unb  ex  ofticio  oon  ber 
^Börfc  JU  entfernen. 

ferner  muhte  meiner  Sluffaffung  nad)  ein  GJrunb  \ur 
(Entfernung  audi  bao  fein,  menn  ein  Sanficr  mit  ben  ^In- 
geftellten  einer  anberen  öanf  ober  cinco  Sanftere  fpefulirt. 
£aö  bat  io  iibcrbanb  genommen,  baff  baburd»  eine  groge  Un 
ficherhcit  herbeigeführt  morben  ift.  Sir  haben,  glaube  ich, 
geilem  fdjon  bie  Sadjc  oorgehabt. 

(3tclloertr.  ’Horfibcnbcr : 3amohl!» 

3ao  fchlägt  aber  auch  hier  hinein. 

StrUuertr.  Ü^orflfecnDer : £iefc  §aÜe  fmb  auf  bao 
(Ehrengericht  ocrmicien. 

3ad)ü.  Ghriftiane:  '.Nun  ja,  man  bat  früher  ben  Zöllen 
nicht  beifontmen  fönnen;  co  mürbe  alfo  allerbingö  ein  neuer 
'Diobuo  nötbig  fein,  um  bie  ^älle  irgenbmic  ju  faffen. 

Stclluertr.  tftorfifcenber:  Sürbet»  Sie  ee  für  zmeef 
mäftig  halten,  menn,  natürlid»  nicht  in  binbenber  Seife,  aber 
hoch  alo  £ircftioe  für  bie  ^bätigfeit  bco  (Ehrcngerid)to  bie 
fünfte  befonbero  bezeichnet  mürben,  über  bie  baö  (Ehren^ 
gericht  oorjugoroeife  ju  entfdieiben  berufen  märe,  alfo  unlautere 
(Mcidwftobebingungcn,  öffentliche  übertriebene  rWeflamc  u.  f.  m. 
.£*at  bao  nicht  einen  geroiffen  Serif»,  menn  befannt  märe,  bag 
baö  Sdiicbogericht  oorjugoroeiie  in  biefen  fällen  cntfchcibct, 
(Sad»o.  Gbriftianö:  (Memift!» 

bamit  bao  'JJublifum  unb  bie  betreffenben  -öörfenbcfucher  miffen: 
bao  ift  bao,  roaö  in  ben  klugen  ber  anftänbigen  ^örfcnbcfudjer 
alo  ehrenrührig  angeieben  mirb ? 

3adm.  Gbriftiano:  Tao  (Ebrengeridjt  »teilen  Sie  »‘ich 
boch  oor  alo  auo  ber  Korporation  ber  iHörfc  bemorgebenb? 

iStellocrtr.  'llorfißenbcr:  3amobl!) 
s)iun,  id»  halte  co  allerbingö  für  burdjatio  richtig,  bag  man 
ein  genauco  Reglement  aufftellt  unb  lagt:  bie  unb  bie  unb 
bie  fünfte  muffen  oom  (Etjrengcridit  bebanbelt  merben. 

Stclluertr.  tflorfittcnber:  33itte,  mollcn  Sie  fortfabren. 

Sacho.  Gbriftianö:  3a,  moo  bie  forporatioe  Herfaffung 
betrifft,  fo  bin  id»  mir  über  bie  3ad»e  nicht  binreidjenb  flar. 
Senn  bie  ^rnccfe  auf  biefem  Scgc  beffer  erreicht  merben 
fönnten,  fo  märe  rnobl  fein  GJrunb  oorbanben,  marum  man 
bie  ^örfc  nicht  auch  forporatio  oerfaffen  toll. 

SteUuertr.  llorfittenber:  Sollen  Sie  fich  bann  $u 
Kummer  16  auftem.  S1«  möchte  id»  Sie  bitten,  fid»  and» 
bariiber  auojufprechen,  ob  Sie  ein  öffentliche«  'Her fahren  für 
Zroednüigig  erachten,  unb  mic  Sie  fiel)  zur  A*ragc  »'teilen,  ob 
man  joenigfteno  bie  ^Hcbanblung  ber  ^cditooerleBungen  in  bie 
.ftänbe  eineo  »‘taatlidjen  Crganeo  legen  füllte. 

3ad)o.  Gliriftiaite:  Slein;  roo  irgenb  meldie  bolofen 
Sadjcn  paffiren,  mirb  man  ja  ohnehin  ben  Staatoanmalt  ju 
frilfe  nehmen. 


1828  26.  $crttfnblung«tad.  ^enitabenb,  ben  2.  3«K  1898. 

Stcllocrtr.  Vorftbcnber:  Tao  paffirt  bodj  jeßt  aufcer* 
orbcntlidj  feiten,  34  habe  ein  Erfenntniß  in  ber  Erinnerung; 
und)  biefem  ift  ber  Vctreffcnbc,  ber  in  betrügeriieher  Sßeifc 
bic  Äurfe  beeinflußte,  oom  Siebter  mit  einer  fetjr  milben  Strafe 
belegt  roorben,  roeil  nad)  Anficht  beo  Ai4tcro  biefe  fturO- 
becinfluffungen  fel)r  häufig  oorfämen  unb  ungcnbnbet  blieben. 

Sadjc.  Ehriftiano:  3a,  bie  bctriigerijcbc  Veeinflufiung 
beo  .Hurfcö  läßt  fidi  überhaupt  febr  ichrocr  nadjrocifcn.  34 
meine,  co  roirb  genügen,  roenn  man  ein  Eljrcngcridjt  cinfcßt, 
unb  bic  Ccffentlicbfcit  fann  auf  Verlangen  beo  Angcflagtcn 
cintreten. 

Stcübcrtr.  Vorfibcttber:  34  glaube  nicht,  baß  ber 
Angcflagtc  ficb  im  Allgemeinen  banacb  febnen  rairb. 

Socbo.  Ehriftiane:  'Dein,  bao  nidjt;  aber  co  fann  aud) 
3cmanb  JU  Unrecht  befdjulbigt  merben,  unb  ba  märe  bod)  bic 
Ehre  — 

Stcübertr.  Vorfifceitbcr  (einfallcnb):  Tao  fommt  ja 
jeßt  aud)  oor.  34  meine  im  Wcgcntljeil,  in  foldicn  fällen  ift 
bic  Ccffentlicbfcit  febr  oicl  befier. 

Sadjo.  Ehriftiane:  34  fc^e  feinen  prinzipiellen  (Srunb 
bagegen. 

SteUoertr.  Vorjtbcnber:  38aO  meinen  Sie  bann  ju 
Autnmcr  17? 

SadiD.  Eßriftiano:  34  meine,  baß  eo  genügt,  roenn 
roir  bie  3taat&auffid)t  in  Preußen  burd)  bao  ftanbelominiftcrium 
haben,  baß  cö  aber  au4  in  ben  übrigen  beutt'4cn  Staaten 
ebenfo  eingeri4let  roerben  füllte,  fobaß  aud)  bort  bic  ftcgic 
rungen  bic  Cberauffi4t  über  bic  Torfen  führen. 

Steüöcrtr.  Vorfitoctibcr:  fterr  Dr.  'Dl ü Her,  roollen  Sic 
bic  tflütc  haben,  H4  ju  äußern. 

Sa4ü-  Dr.  Dliillcr:  3U  ber  /frage  lö  ftebe  id)  ungefähr 
ebenfo  roie  .j>crr  Ebnftiano.  3m  3ntereffe  ber  Vörfc  roürbc 
eine  Eridjroerung  beo  Vorfcnbefu4&  roobl  zu  empfehlen  fein. 
Ein  öffentliche*  3utcrcffe,  ein  3ntcrcffe  beo  Vublifumo,  bao 
außerhalb  ber  23örfe  ftcljt , liegt  mcinco  Era4teno  ni4t  oor; 
benn  eine  (Garantie  für  bic  moralifdjc  Qualität  ber  Torfen 
bcfuchcr  fann  aud)  bur4  crfdjrocrcnbc  Eintrittobebingungen 
nicht  gcf4affen  roerben. 

Tie  Torporatioe  Verfügung  ber  Vörfc  fann  baljer  nur 
ber  $)örfe  fclbft,  ber  Sid)crl)cit  beo  Verfchrö  ber  Vörfenbcfuchcr 
untcreinanber  oon  Vortheil  fein.  3ur  Sidjerung  ber  Außen 
ftehenben  oor  fpefulatiocr  Vcrgcroaltigung  fann  fic  nidjto  bei 
tragen.  Taju  giebt  eo  nur  bao  eine  burd)i4lagcnbc  'Dlittel 
ber  Vcf4ränfung  beo  Ultimoljanbelo  auf  toenige  Effcftcn  erften 
^Hangcfl  unb  bie  Vcrbinbcrung  beo  Tiffcrcnjfpieleö. 

Tao  ehrengeridjtlidic  Verfahren  fönnte  mcinco  Erachten* 
nur  bann  einen  Erfolg,  einen  Sinn  unb  groccf  hoben,  roenn 
ber  Staatofommiffar  bao  unbeühränftc  Vcrfolgungorc4t  unb  bic 
Pflicht  ber  Verfolgung  in  genau  zu  beftimmenben  fällen  hätte. 

Tic  Ceffentli4feit  beo  Verfahren*  mödjtc  id)  au4 
empfehlen  unb  namcntU4  alo  Wcgenftanb  ber  ehrengerichtlichen 
llnterfudjung  jebc  3onn  beo  unlauteren  V3cttbcrocrbco,  ber 
bio  heute  in  Tcutfd)lanb  in  allzu  rocitem  Dlafje  jugelaffen  ift. 
3eber  unlautere  'It'cttbcroerb  müßte  jum  Okgenftanb  ber  ehren 
geriditlidjen  Untcrfudjung  gemacht  roerben. 

lieber  ben  Staatofommiffar  habe  id)  midi  fd)on  bao 
porige  'Dlal  auögcfprochen.  34  glaube,  co  roirb  roefcntlidj 
auf  bie  ^crfönlidifcit  anfommen,  roeldje  baju  auocrfeljen  roirb; 
benn  ber  perfönlicbe  Einfluß  beo  Staatofommiffaro  fönnte  jeben 
amtlichen  Einfluh,  ben  er  auojuüben  oermag,  roeit  übertreffen. 
Abgciehen  oon  ber  Vegutadjtung  unb  ber  Urtlicilöfprcdjung 
erftcr  3nftanj  bei  ber  ;julaffung  auoroärtiger  Anleihen,  roürbc 
bem  Staatofommiffar  alfo  bie  Verfolgung  oon  'DJißftänbcn  oor 
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Dein  Gbrengerichte  su  übertragen  fein.  Gr  hätte  bann,  wenn 
fein  perföniidjer  Ginflug  innerhalb  beo  ^eltcftenfodegiumfl  unb 
bcö  HÖrfenoerfehro  unb  ber  Spruch  beo  Gbrengeridjto  nicht 
junt  geroünfd)ten  freie  führen,  fid)  an  bie  oberfte  'Jluffidjtö: 
bchörbc  ju  wenben. 

'>lbcr  aud)  für  bie  (Gefefegcbung  in  betreff  ber  iMörfc  ift 
bie  Ginfe&ung  eincö  Staatofommigaro  burebaue  unerläglid). 
Schon  bao  Hebürfnig  ber  Regierung,  bie  hier  tagenbe  Mont 
miffton  cinsubcrufen,  lägt  barauf  fcf)  liegen,  bag  fte  über  ben 
Torfen oerf cljr  bei  weitem  nicht  in  ber  nöthigen  unb  münfdjcnö; 
roerthen  fflkife  ittformirt  ift.  9tlfo  mürbe  ein  Hörfcnfommigar 
alo  ladtocritänbigcr  Herntgcr  ber  Staatorcgierung  aud)  in  allen 
gcicfcgebcriid)cn  Aragon,  bie  bie  Hörfe  betreffen,  uon  unfdjäb 
barem  Hkrthc  fein. 

3elbftnerftänblich  bürfte  biefer  .Uommiffar  nicht  in  irgenb 
einer  Hkiie  fid)  in  bie  3ntercgcn  ber  bie  Hörie  beherrfchenbcn 
grogen  Haufen  bineinsichcn  lagen.  Go  ift  ja  ein  beliebtes 
.Wittel  an  ber  '-Hörle,  foldje  Hcrfoncn,  oon  benen  man  fürchtet, 
bag  fie  beit  grogen  kaufen  einmal  unbequem  werben  fönnten, 
auf  irgenb  eine  Hkife  an  bao  3ntcregc  bcrfelben  su  binben, 
S-  H.  baburd),  bag  man  fte  in  ben  'Jluffiditorath  wählt, 
'über  bag  ein  auf  biefe  ÜlVrife  in  feinem  Urtbeil  faptiuirtcr 
Motnmigar  nidjt  mehr  im  3tanbc  wäre,  bao  Öffentliche  ,\ntcregc 
non  betn  ber  grogen  Hänfen  su  untcrfdieiben,  liegt  auf  ber  .\>anb. 

SteUhertr.  Horftbcnbcr:  Xann  fönnte  woljl  auch  feine 
'JDlitwirfung  bei  ber  '.Hnftcllung  ber  oereibeten  ’ilKafler  in  Aragc 
fontmen. 

Sacho.  I)r.  URiiUcr : 3a,  er  würbe  über  ben  gansett 
Herfchr  eine  .Uoittrolc  ju  üben  haben. 

Stclfocrtr.  Horfibenbcr:  34  möchte  benterfen,  bag 
unfere  (Gcic&gebung  fdion  bafür  ^ürforge  getrogen  hat,  bag 
Beamte  nicht  'DJ itq lieber  beo  '^luffichtorathö  werben  bürgen; 
unb  swar,  glaube  id),  ift  bao  bureb  bao  (Gcicß,  wenn  bie  Stelle 
beleihet  ift,  abfolut  unterlagt,  unb  nur  wenn  bao  nicht  ber 
Aall  ift,  fann  bie  'JDJiniiterialinftans  bie  (Genehmigung  sur 
liebernahmc  einer  ioldjen  Stelle  erthcilcn. 

Sacho.  Dr.  SRüllcr:  34  wollte  aud)  nur  ein  Heiipicl 
anführen,  auf  welche  HScifc  er  faptioirt  werben  fönnte.  Go 
giebt  foldjcr  Mittel  itod)  mehr.  Xeohalb  wirb  ber  Grfolg, 
ben  bie  Ginfebung  cineo  Staatorommigaro  haben  fann  unb 
foll,  burdjauo  uon  ber  ©agl  einer  in  jeber  .fringcht  unabhängigen, 
imponirenben  '|>erfönlid)fcit  abhangen,  bie  auch  fdion  burd) 
ihren  Mtang  im  Staatobicnfte  uor  allen  Hubringlicbfciten  unb 
Hcrbädgiguugen  gcidiübt  fein  miigte. 

Sacho.  töicncr:  Gö  fdieint  mir  praftifch,  bie  A'ragcn  in 
umgefehrter  Wcibcnfolge  s»  beantworten. 

Xic  3fagr  unter  Kummer  17  lägt  fich  ganj  fürs  Ü*5 
antworten.  Sie  '.Huobcbnunq  ber  Staatoauffidit,  foweit  ge  in 
Hrcugcn  ftattgnbet,  auf  bao  gan.se  Meid)  erfebeint  mir  geeignet, 
ißeientlidi  barüber  hinauosugehen,  würbe  id)  nidit  empfehlen. 

Xie  Atage  16:  „ 3ft  bao  chrengerichtlidje  Verfahren 
weiter  auosubilben  iGinicbung  eincö  Ghrengeriditohofeo  u.  f.  w.)" 
beantworte  ich  mit  'dein.  34  bin  ber  ideinung,  bao  eo  per 
fcljrt  ift,  bie  'Horftellung  erft  su  ermeefen,  alo  ob  an  ber  Hörfe 
bao  aWomcnt  ber  Ghrc  ein  irgcnbmic  auofdilaggcbenbco  ift. 
Xic  '-Hörle  ift  eine  Grwcrboftättc,  unb  fie  wirb  am  beften  alo 
ioldje  erfannt.  'Ißenn  man  weig:  bao  'ilugudicn  ber  Hörfe  ift 
eine  (Gefdjägofachc , an  ber  'Höric  fteljt  ber  einen  Partei  eine 
anbere  gegenüber,  bie  (Gef 4ä fte  machen  will,  io  ift  bao  bie 
richtigfte  Heurthcilung  ber  'Hörfe.  'Hergeben,  bie  fid)  ber  Ginc 
ober  'llnbcre  an  ber  Hörfe  su  Sdjulbcn  fommen  lägt,  follten 
entmeber  burch  bao  bitrgerlid)c  (Gerügt,  aber  auch  io  weit 
bie  Höricnbehörbc  eingreift,  bamit  geahnbet  werben,  bag  ber 
Gnoerb  unb  bie  Xljätigfcit  an  ber  Hörfe  getrog'cn  wirb.  sDlit 
Strafen,  mcldjc  an  bie  Ghrc  ber  Hörfenbeiudicv  appcllircn, 
wirb,  glaube  id),  nicht  oiel  erreicht  werben. 


1830  36.  ^ftfeiiuötunafftflfl.  <2ennabak,  bcn  2.  3uli  1822. 

2 trüber  tr.  Vorfibcnbcr:  (Sine  ber  hier  genannten 

Strafen,  ber  Vermeid,  märe  ja  oorjugoioeifc  eine  Gljrenftrafc ; 
aber  bie  jeitroeije  ober  bauernbe  sHuofchltcfeung  oon  ber  Vörfe 
mürbe  bodj  auch  einen  ganj  erheblichen  materiellen  'Jtacfjttjcil 
jur  ftolge  haben,  od)  glaube,  bie  gefdjäftlidjen  Vcjicfjungcn 
einco  joldjcit  Ükannco  mürben  babureb  ganj  roefentlidj  gehört 
roerben,  roenn  bao  Vublifum  roeift,  er  ift  roegen  unehrenhaften 
Verhaltend  bauernb  oon  ber  Vorje  auögcfdjloifcn. 

2ad)o.  Wiener:  Old)  oerftehe  nur  nicht,  marum  man 
ben  Vegrifr  „chrcngcridjtlidjcö  Verfahren"  gemählt  hat. 

Steübertr.  Vorfibcnbcr:  Vnn,  mir  mollcii  und  nidjt 
über  bao  Wort  itreiten. 

Sadjo.  Wiener:  9Ufo  idj  behaupte:  Strafen,  bie  bcn 
(frtoerb  treffen,  merben  toirfungoooll  fein,  oon  Strafen,  bie 
Icbiglidj  bie  (ihre  treffen,  ocrfprcdyc  idj  mir  feinen  (Srfotg. 

Stellbertr.  Vorfibcnbcr:  Sad  ift  allcrbingo  eine  9luf 
faffung,  bie  in  faufmannifeben  Greifen  nicht  überall  gethcilt 
roirb.  Sie  meinen  Sadjoerftänbigen,  bie  bem  faufmänntfehen 
Grroerbdleben  angeb  orten,  roaren  anberer  Mnfidjt.  '.Mbcr  Sie 
finb  ber  'Jlnfidjt,  baß  berartige  Strafen  mit  (Snoerbönadjtl)cilcn 
mirfungdooller  mären. 

Wenn  eo  fidj  nun  um  ben  füudbau  beo  (ftjrengcridjto 
hantelt,  fo  fommen  hier  oorjugdrocifc  bie  eiblidjcn  Ver* 
ncljmungcn  in  ,vragc.  '\eftt  ljaben  bie  Vörjcnooritänbc  baö 
rXedjt  baju  nidjt;  in  , folge  beffen  befinben  fie  fidj  nidjt  in  ber 
£age,  bie  Wahrheit  ju  cruiren. 

Sann  fommt  in  , frage,  ob  Sic  bao  Öffentliche  Verfahren 
befünoorten  loolleu;  ferner  ob  man  eine  ftaatlidjc  Onftanj 
fdjaffen  toll , bie  mit  ber  Verfolgung  berartiger  Sadjcn 
betraut  mirb. 

Wio,  obiooljl  Sic  jagten.  Sie  bcantioorten  bie  jyragc  mit 
'Nein,  haben  Sie  fidj  bodt  eigentlidj,  wenn  ich  redit  oerftanben 
habe,  bem  ('kbanfen  gegenüber  juftimmenb  erflärt V 

Sadjo.  Wiener:  3a,  roenn  ber  (^ebanfe  fo  aufgefaßt 
joirb,  bah  bao  ehrengerichtliche  Verfahren,  loao  ja  eigentlidj 
nicht  im  Worte  liegt,  barin  begeht,  bafj  ber  (Srrocrb  ber  i?eute 
getroffen  roirb,  bann  märe  id)  bamit  einoerftanben.  Wie  baofelbc 
im  tfinjclncn  cinjuricbten  ift,  barüber  möchte  ich  midj  nicht 
roeiter  auolaffen.  *Vb  meine,  bao  Verfahren  muß  naturgemäß 
fo  geftaltet  roerben,  baß  eo  fo  mirffam  roie  möglich  ift. 

Stellbertr.  Vorfibcnbcr:  lieber  ein  folcheö  Verfahren 
mödjte  ich  bitten,  fidj  bodj  ju  äußern. 

hkbeimer  ^uftijratlj  Dr.  oon  (<untj:  ^n  ben  Worten 
„ehrengerichtliche*  Verfahren"  ift  ber  Okbanfe  auögcbrücft,  baß 
eo  eine  bejtimmtc  Verufo  unb  Stanbeoebre  auch  ber  ."Herren 
oon  ber  Vörie  giebt,  unb  baß  burdj  &anblungcn,  bie  nicht 
unter  bao  StrafgefeB  fallen,  gleichmohl  bie  Vermochte  ocrleßt 
unb  ju  einem  Vorgehen  feiteno  berjenigen  Mreifc  Einlaß  gegeben 
merben  fann,  bie  bie  moralifche  Leitung  ber  Vörfc  befommen 
haben. 

Sadjo.  Wiener:  darauf  möchte  idt  erroibern,  baß,  je 
roeniger  biefe  Vorftellung  oorherrfdit , nur  bie  Vörie  um  fo 
jutreffenber  beurtheilt  ju  fein  fcheint. 

Sacho.  t'hriftiane:  '\ch  ftnbc  audt,  baß  bicieo  Vioment 
ber  Stanbedehrc  bereditigt  ift  unb  audj  an  ber  Vörfe  oorljanben 
ift  ('krabc  bicieo  VI  o ment  ber  Wahrnehmung  ber  faufmänntfehen 
Chre  unb  ber  V fl  ege  beo  (Shrgefüblo  mar  bao  maßgebenbe  jur 
Vtlbung  einer  Vereinigung  oon  Vanftcro , bie  oor  etma  einem 
Vierteljahr  hier  ino  ifeben  getreten  ift  unb  gegenwärtig,  glaube 
ich,  etma  130  4\‘itg  lieber  jählt.  Tiefer  Verein  hat  eo  ftd»  ganj 
befonbero  jur  Aufgabe  gemacht,  bao  Ehrgefühl  ieincr  ViitgUeber 
w pflegen  unb  für  einen  anftänbtgcn  Okichaftobetricb  \u  forgen, 
alfo  foldie  teilte  unmöglich  ui  madicn,  bie  ben  Nniorbcrungcn, 
bte  bao  (Shrengcridjt  etma  an  fie  ftelien  fann,  nicht  entfpreeben. 
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«teUbertr.  Vorftyntbrr:  £crr  SBiener,  id)  bitte  fid) 
bann  nod)  über  'Hummer  15  ju  äußern. 

3acho.  Wiener:  3«  Vcjug  auf  Kummer  15  ftebc  id) 
auf  bem  3tanbpunft,  baf;  im  'Wcicntlidicn  bie  Veftimmungen 
ber  berliner  Vörfenorbnung  ben  oorbanbenen  Vebürfniffen  ent 
fpreeben.  od)  gebe  ju,  baf;  Crinjclheitcn  fid)  anführen  laffen, 
betreüo  beren  anbcrrocitige  Veftimmungen  jutreffenber  mären, 
od)  möd)tc  ba  unter  Ruberem  barauf  aufmerffam  machen,  baf; 
nod)  bio  oor  furjer  3pd  an  ber  Vörfe  l'eutc  ocrfchrtcn,  bie  iljr 
('Icfchäft  barin  iahen,  vfmoclen  Unb  alle  möglichen  anberen  jur 
Veridjmenbung  oerführenben  Tinge  an  ber  Vörie  ju  oerfaufen, 
unb  jroar  mcift  auf  bem  2öegc  non  Vrämiengcfd)äften,  bie  flc  ab 
fdjloffen.  Tic  'Prämie,  bie  gemonnen  mürbe,  mar  bie  Ubr, 
bie  Vufennabel,  ber  Tiamantring.  Tao  ift  moralifd)  geroif; 
uon  grofjem  3lad)tf)cil,  ift  aber  auch  mirtbfehaftlich  unbcrcd)tigt 
unb  cntfpridft  burchauo  nidit  ben  für  bie  bie  Vörfe 

beftimmt  ift.  Tao  'Jleltcftcnfollcgium  bat  nun  allerbingo  auo 
'Hnlaf;  oon  2üuf;crungen  ber  treffe  über  biefen  (Segenftanb 
nor  einigen  '.Monaten  Veftimmungen  getroffen,  welche  ben 
Verfebr  biefer  teilte  eigentlich  befeitigen  iollten;  aber  id)  mujj 
bod)  nach  meinen  2kobad)tungen  behaupten,  bafj  auch  gegenmärtig 
noch  an  ber  'berliner  Vörie  3(bfd)lüffe  gegen  Tiamantnabeln, 
gegen  VriÜantringc  unb  begleichen  gemacht  roerben.  3d)  meine, 
bag  ^cutc,  bie  hiernach  ganj  offenfunbig  ben  eigentlichen  3metfen 
ber  Vörie  roiberfpredjen,  bie  offenfunbig  Outsiders  finb,  bie  offen 
funbig  Torfen fpicl  betreiben,  allerbingo  oon  ber  Vörie  entfernt 
merben  müftten. 

(Eo  ift  mir  oielleicht  geftattet,  noch  eine  anbere  (Einjelheit 
ju  berühren.  3ic  betrifft  bie  3'daffung  unb  ben  2luoid)lui; 
oon  Vertretern  ber  greife.  Tie  treffe  befinbet  fid)  in  einer 
'lluonabmeftcllung.  Ter  $ 4 ber  Vörfenorbnung  legt  eo  nämlich 
in  bie  .&anb  ber  Vörfenbchörbe,  bco  'ÜcltcftcnfoUegiumo , '-He 
ridtterftattcr  ber  greife  att6jufd)licf;en  unb  ihnen  bie  3U Haftung 
ju  oermeigern,  ohne  baf;  Wrünbe  angeführt  merben,  unb  ohne 
bcifs  auch  ein  'Hefurö  möglid)  ift.  Tie  Vcridjtcrftattcr  ber  treffe 
finb  in  biefer  Vejiehung  fchledjter  geftcllt,  alo  j.  V.  folchc 
Vertanen,  welche  wegen  aller  möglichen  Vergehen  oerurtljeilt 
finb.  '31  un  mürbe  id)  aber  meinen,  bafe,  wenn  ichon  bie 

Vörie  fein  „fntereffe  baran  hätte,  baf;  bie  Vrcßtljätigfcit 
in  ber  .£>anb  oon  refpcftablen  Leuten  liegt,  jcbcnfallo  bie 
öffentliche  '-Meinung  baran  ein  integrirenbeö  Ontcreffe  hat. 
ÜBenn  aber  bie  Vrcfie  unter  '.Huonahmebeftitnmungen  geftcllt  ift, 
bie  fie  begrabiren,  fo  fanit  bao  nur  bao  'Jliocau  ber  'Heipef 
tabilität  ber  Vertreter  ber  Vrcfie  an  ber  Vörie  herabbrüefen, 
ftatt  baf;  bao  'XcltcftcnfoDcgium  bie  umgefehrte  Aufgabe  hätte. 
(Jo  fdicint  mir  aber  auch  keinerlei  ©runb  für  eine  folchc  21  uo 
nabmcftcllung  oorhanben  ju  fein.  Vknn  eo  auch  fclbft 
oeritänblid)  iit,  baf?  unter  Umftänben  einmal  Vertreter  ber 
Vreffe  an  ber  Vörfe  criftiren  merben,  beren  (Entfernung  er 
roünfcht  ift , fo  roerben  fid)  bie  betreffenben  ^cute  bod)  auch 
entfernen  laffen,  wenn  eine  Eingabe  ber  (%iinbe  ftattfinbet 
unb  ein  Mcfuro  geftattet  ift.  2äarum  biefe  2luonabmcftellung 
ber  Vertreter  ber  Vrcffe  beliebt  roorben  ift,  ift  mir  unerflärlich; 
eo  mügte  benn  fein,  baf;  gcrabc  für  ben  Verfehr  unreipcftabler 
3oumaliften  an  ber  Vörie  geforgt  merben  füllte. 

Stelloertr.  Vorfifceiiber:  od)  möchte  nur  bemerfen,  baf; 
meineo  VJiffeno  bie  Vertreter  ber  Vrcffe  burchauo  nicht  mehr 
loo  fittb  unb  burchauo  nidit  fo  ichledit  fteben,  roic  ber  .frerr 
3ad)ocrftänbige  auogefiihrt  hat.  Cro  ift  3bncn  ja  befannt,  baf; 
mir  in  Vrcufjcn  auch  eine  3taatoauffubt  über  bie  Vörie  haben, 
unb  ich  halte  eo  für  ganj  itnjmcifeihaft,  baf;,  wenn  ein  9Jlit* 
glieb  ber  Vreifc  ungerecht  gefdiäbigt  mirb  unb  berechtigte  3ntcr 
offen  burch  helfen  'iluorociiung  ücrle&t  merben,  ber  Vetrcffenbe 
befugt  gemefen  märe,  fid)  an  bie  2luf|id)tobebörbe  ju  menben, 
unb  baf;  biefe  eoentucll,  nach  Untcriuchung  bco  Jallo  unb 
wenn  fie  ju  einer  anberen  'lluffaffung  fäme , wohl  bao 
'Hecht  hätte,  bie  'Jtuorocifung  bco  Vetreffcnben  aufjuheben  unb 
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511  bcftimmen,  bau  ihm  roiebcr  bcr  Zutritt  gcftattct  roirb.  '\m 
llcbrigcn  faifc  id)  bic  Sadjc  fo  auf,  bah  bicfc  Stellung  bcr 
Eireffe  bctrauf  juriiefjufübren  ift,  baft  ihre  Vertreter  nicht  sHlit 
glicber  bcr  Korporation  |lnb  unb  feine  Eiciträgc  an  jte  bcjaljlcn. 

Elun  ift  ja  aud)  oon  Dcridjicbcnen  Seiten  heroorgehoben  — 
bao  Italic  id)  aud)  für  flau*  berechtigt,  unb  id)  glaube,  bagegen 
mürbe  fid)  non  feiner  2cite  EiÜberfprud)  erbeben  , bafi  tnan  bic 
treffe  in  Eiejug  auf  ben  Eiöricnbcfucb  nid)t  anbero  fteflen  füllte 
roie  bic  anberen  'l>crfonen  unb  bao  ocranlaRt  mid),  auf  ben 
('iebanfen,  bcr  hier  loicbcrbolt  erörtert  roorben  ift:  ob  eo 
nid)t  forreft  märe,  menn  bic  treffe  aud)  geroiffermahen  unter 
bicfco  cbrcngcrid)tlid)c  Eierfahren  geftcllt  mürbe,  näher  ein 
^ugeben.  renn  fo  febr  id)  anerfenne,  bah  unter  allen  Um= 
ftänben  flute  Vertreter  bei*  Eireffe  bem  öffentlichen  ontereffc 
bienen,  unb  bafj  eo  nötbtg  ift,  bah  fte  an  bcr  Eiörfc  ftnb. 
fo  fonnett  bod)  Eluofchrcitungcn  oorfommen  unb  fotnmen  aud) 
tbatfädjlich  uor,  unb  ba  muh  anbererfeito  in  irflenb  einer  Eikife 
Etemebur  geiebaffen  roerben. 

Ad)  möchte  alle  gcrabc  aud)  bic  Herren  Eiertreter  bcr 
Eireffe,  bie  fid)  für  ein  Ehrengericht  auogcfprochcn  haben, 
bitten,  fid)  bariiber  ju  äufiern,  roie  fte  fid)  ba$u  ftellen  mürben, 
bah  auch  bie  Eiertreter  bcr  Eircifc,  bie  fich  Eluofchrcitungen 
ju  Sdmlbcn  fommen  laffen,  bic  unter  Umftänben  in  erheblicher 
Eßeife  bie  Antcreffcn  beo  E^nblifuino  benad)thciligcn  fönitcn,  in 
äljnlidjcr  Eßeife  bchanbelt  roerben? 

2ad)i>.  Wiener:  Eo  mar  mir  ein  bringenbeo  Eie- 

btirfniü,  biefen  'JJunft  in  betreff  ber  Eirene  nur  Sprache  }U 
bringen;  aber  eo  miberftrebt  mir  anbererfeitö,  mich  roeitcr 
barüber  auojulaficn.  ’Jlur  bas  Eine  möchte  id)  fagen,  bah 
Elllco,  roao  in  Eic\ug  auf  bie  Stellung  bcr  Eicridjtcrftattcr  bcr 
Eirene  angeführt  roorben  ift,  fein  Elrgumcnt  enthält,  roarum 
fie  nid)t  ebenfo  geftcllt  merben  fotlcn,  roie  5.  Ei.  bic  .’öanblungo 
gchtlfen. 

Steflbertr.  Elorfibenber:  'ca,  bei  ben  .franblungogcljilfcn 
ift  ber  betreffenbe  Ehef  'HlUglieb  bcr  Korporation  unb  befahlt 
ben  Eieitrag.  Ach  habe  nur  eine  hiftorifdje  Erflärung  für  bie 
Eieftimmungen  in  bcr  Eiörfenorbnung  bejiiglid)  bcr  EJiitglicbcr 
ber  Eifcfie  geben  mollcn. 

Sacht».  Wiener:  Ad)  halte  bie  Elnrocfcnhcit  ber  Eiertreter 
ber  Eirene  für  fo  unbebingt  erforberlid),  meil  bie  Eiörfc  auf 
hört  bao  j»u  fein,  roao  fie  ift,  menn  bic  Eirene  nidjt  bie  Eior 
gänge  an  ber  Eiörfc  regiftrirt, 

(Stellocrtr.  Eiorfi&cnber:  ÜTarüber  mirb  roohl  feine 

'HJeinungoocrfchiebenheit  fein!) 

bah  eo  mir  nötbtfl  erfcheint,  einen  anberen  Auftanb  hcrgeftcllt 
5u  fchen.  Cb  nun  ein  cbrcngcridulicheo  Eierfahren  itattfinbet 
ober  nid)t:  jebenfallo  mühte  idj  nidjt,  roarum  nicht  bic  Eieridjt 
erftatter  bcr  Eireffe  in  ber  Vage  fein  follcn,  $u  forbem,  bah 
ihnen  bei  ctmaigcr  Eluoroeifung  bic  (%ünbc  mitgetljeilt  roerben. 

SteltPcrtr.  Elorfibenber:  Aa  geroih-  Sic  mürben  bann 
and)  niebto  bagegen  haben,  menn  bao  Etjrengcridjt  roeitcr  auo 
gebaut  roirb,  bah  »eine  Jhätigfeit  auch  gegenüber  ben  an  ber 
Eiörfc  vertretenen  'AlJitglicbcm  ber  Eireffe  E;laß  greift  unb  bah 
eo  nad)  einem  georbneten  Eierfahren  gegen  bicfc  auf  bie  jeitrocifc 
Eluofchliehung  erfennen  fönntc?  Eo  mürben  ja  gerabe  bei 
einem  berartig  georbneten  Eierfahren  in  öffentlicher  Etcrhanblung 
bic  t'irünbc  voüftänbig  flargclegt  merben,  unb  id)  glaube,  bah 
in  biefer  Ccffentlidjfeit  audi  ein  genügenber  Sdiuß  liegt,  bah 
Meinem  Unredu  gcfchieht.  'l»iödttcn  Sic  nicht  biefer  Eluf 
faffuitg  »ein  i 

Sadm.  Wiener:  Ad)  fann  mir  bicfc  Jbätigfeit  beo  Ehren 
gcridUoböfcQ  in  biefem  Elugenblid  nicht  fo  recht  ooritellcn,  auch 
nidjt  mit  feiner  Eluobehnting  auf  bie  Eiertreter  bcr  Eireffe. 
Ach  glaube,  bah,  menn  bie  Eiertreter  ber  Eireffe  unter  ben  bio 
herigen  Eiebingungen,  nur  eben  mit  Eßcgfall  ber  ihnen  bioher 
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jugemuthetcn  Tcgrabirung,  an  bcr  Öörfe  ocrfchren,  fonbcrlidjc 
Uebelftänbe  faum  511  Tage  treten  würben,  ober  bod)  nid)t 
Uebelftänbe,  benen  mb  nicht  auf  anberem  ©ege  abhelfen  tiefte. 
Go  wirb  barüber  oicllcicht  nod)  bei  anberen  fünften  511 
fpredyen  fein. 

Stcllocrtr.  Vorfiüenber : darauf  fomtnen  wir  nod). 
1 3um  Sacho.  Dr.  'Wider)  ©ollen  Sie  nod)  über  bie  Jrage 
fid)  äußern. 

Sadjo.  Dr.  UWüller:  3d>  halte  co  für  fdjmicrig,  baf?  bao 
Ghrcngeridit  .tnrnblungen  bcr  Vertreter  bcr  treffe  oor  fein 
rforutn  $iel)t,  benn  biefc  £>anbtungen  oolljiebcn  fid)  nicht  an 
bcr  '-Mörfe  felbft,  fonbem  gcfd)cben  außerhalb  ber  Söörfe.  'Huch 
ift  bcr  Verfailcr  bcr  'Jiachricbtcn  über  bie  'Vörfc  häufig  nicht 
bcr  oerantwortlichc  fHcbafteur  einer  Leitung,  fonbem  alö  oer^ 
antwortlidjcr  fHebafteur  jeidjnct  mciftenö  bcr  Leiter  beo  poli 
tifchen  Theüo,  f 0 bah  co  für  ben  'Veridjterftatter  an  ber  ’öörfe 
immer  feftr  leicht  fein  wirb,  fnflo  iljm  eine  frmblung  oor 
geworfen  wirb,  bie  einer  ehrengcridjtlichcn  'Vcrbanblung  ju 
unterwerfen  ift,  lieh  bann  hinter  bie  'Verantwortung  feinco 
IShcfo  ober  beo  nominell  alo  ocrantroortlidj  jeidjncnbcn  'Heba fteuro 
jurücfjujiehen. 

Stcflbertr.  Vorfifccnber:  ©enn  id)  nicht  irre,  haben  Sie 
felbft  oorgefdjlagcn,  baß  auch  bie  Thätigfcit  ber  SÖHtglieber 
bcr  'Vörfe  in  2fej}ug  auf  ihren  fonftigen  'Vcrfchr  bem  Ehren- 
gericht unterftcllt  werben  folt,  unb  ich  meine  bod),  baß  biefc 
'•Bcbcnfeti,  bie  Sic  heroorgehoben  haben,  nid)t  jutreffenb  finb. 
Go  banbeit  fid)  hier  natürlich  barum  unb  bao  muß  nach 
gewiefen  werben  , baß  bie  'Vcrfönlidjfcit  fid)  irgenb  etwao 
hat  ju  Schulben  fommen  laffen.  ,\di  will  einen  ganj  fonfreten 
,lall  nennen.  Go  wirb  behauptet,  ein  'Wtglieb  ber  greife  hat 
fid»  burd)  ein  Gmiffionohauo  beftechen  laffen  unb  in  ^olgc 
bellen  eine  Anleihe  empfohlen.  Tao  ift  boch  ein  ^all,  bcr 
unbebingt  bie  'Huofchlicßung  rechtfertigen  würbe,  ber  biefen 
betreffenben  .fterm  alö  ooüftänbig  ungeeignet  würbe  erfdptnen 
laffen,  alo  'Vertreter  eineo  Platte©  an  ber  ©örfe  ju  fungiren. 
©enn  bao  nachgcwiefcn  wirb,  würbe  bao  nicht  ein  folcher  '.Huo 
fchlicßungogrunb  fein,  würbe  bann  nicht  bao  öffentliche  ^nt ereile 
eo  gerabeju  crheifchen,  baft  ifeute,  bie  fid)  haben  beftechen  laffen 
unb  ihre  ,vebcr  in  ben  Ticnit  ber  i>rioatintercffcn  gefteHt  haben, 
oon  bcr  Viirfc  auögefchloffen  werben  V 

Sacho.  Dr.  ©filier:  ^awoljl!  Tein  ftimme  id)  burchauö 
ju.  3old)e  Aäfle  finb  aber  bioftcr  niemals  alö  ehrenrührig 
behanbelt  unb  juin  (Hegenftanb  einer  Tiöjiplinaruntcrfudnmg 
gcmad)t  worben. 

SteUbertr.  Vorfibenber:  'seßt  geht  eo  auch  gar  nicht, 
beim  bie  'Vörfcnorgane  haben  jeßt  nicht  bao  Wedjt  bcr  eiblidjcn 
^eugenoernehmung,  unb  ohne  biefeö  :Hccht  läßt  fid)  in  bcr  'Ve 
jietjung  nidjto  machen.  ©enn  man  bie  Seute  oorlaben  wollte, 
würben  fte  natürlich  erfteno  feigen:  id)  brauche  barüber  nicht« 
ju  erflären,  unb  j weiten«  würben  fte  lagen:  eo  ift  nicht  wahr. 

Sacho.  ©iener:  (Hiebt  fich  fterr  (Hchcimrath  (Hamp 
bao  wollte  ich  ihn  fragen,  ber  'Vorftcllung  hin,  baß  ein  folcher 
Gl)rengerid)tohof  auch  biejenigen  Inhaber  oon  ©anffirmen  auo 
fd) liehen  würbe,  bie  fid)  ber  ^Bcftechung  fdjulbig  gemacht  haben? 

StellPertr.  ^orfibenber:  Taö  nehme  ich  alo  felbftoer 
ftänblid)  an. 

Sadw.  ©iener:  Tann  fchlicftcn  Sie  bie  Störfc. 

(Ajeiterfeit.) 

Stctlöertr.  Vorflbenbcr:  Tarüber  war  wenigfteno  auch 
hier  in  biefen  H reifen  fein  3n>eifcl.  Go  würbe  ja  auch  heroor 
gehoben,  baß  gcrabc  bie  'Vcrfoncn,  welche  bie  greife  in  biefer 
©cife  in  'Verfuchung  bringen  unb  bereu  'Jtothlagc  oiclfad)  auo 
nußen,  oicl  fdjlimmcr  unb  ftrafwürbiger  finb  alo  bie  Seute 
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oon  bcr  greife  iclbit.  lieber  ben  Bunft  toerben  Sie  unö  ia 
oiellcicht  nachher  noch  weitere  ülufflärungen  abgeben  fönnen. 
Senn  3ic  allcrbingo  bcr  91nfid)t  fmb , bafc  wir  bann  bic 
Üörfc  fdtließcn  müßten 

l&eitcrfeit}, 

fo  glaube  ich,  fönnten  wir  auch  untere  Berhanblungen  ühlicfien. 

3adto.  l'hriftiano:  Senn  man  überhaupt  für  bic  Börfc 
ein  Ehrengericht  etablirt,  ftnbe  idt  eo  nur  logifd)  unb  gcredtt, 
baß  man  bic  an  bei*  Börfc  ocrfchrcnben  Vertreter  ber  Breite 
cbenfallö  unter  biefcö  Ehrengericht  ftcllt. 

Uebrigeno  ift  cö  nid)t  ftutreffcnb,  baß  bic  Übertreter  ber 
Breite  beute  beitragöfrei  jur  Börfc  gelten;  im  EJcgcntbeil,  fte 
jablcn  einen  Beitrag,  nur  ift  er  nicht  fo  f)o4  wie  berjenige 
ber  Banfierö,  unb  |te  bebürfen  beute  ebenfalls  einer  Einführung 
burd)  brei  Morporationömitglicbcr. 

Stcllbcrtr.  Borfitienbcr:  3o?  £aö  war  mir  neu. 

3adtP.  b'briftiano:  3ic  müften  einen  ^altrcobcitrag 

jaltlcn.  Tao  Ülelteftenfollcgium  nonnirt  bic  .ftöhe  cbenfo  wohl 
für  bic  greife  wie  für  bic  Börfcnmitglicbcr. 

3tcUuertr.  Borftbenbcr:  i*crr  (Sohnftäbt,  wollen  3ic 
ftdt  nodj  baju  äufeern. 

3adw.  ('ohnflabt:  34  bin  ber  ÜJlcinung,  bafe  bie  an 
ftänbige  treffe  feiner  ^luonahmeftcllung  bebarf,  baß  man  alfo 
feine  ‘.MHönabmcbcftimmung  treffen  foll,  weber  &u  ihrem  'Jladt: 
tbeil  noch  ju  ihrem  Borthcil.  Senn,  wie  eo  ben  'ilnfcbcin 
bat,  gegenwärtig  in  Berlin  bic  Bcrtrcter  ber  treffe  einer 
Sonbcrbcitimmung  ju  ihrem  'Nnd)tbcil  unterftehen,  fo  halte  id) 
bao  für  unberechtigt  würbe  eo  .aber  nidit  für  nötljig  halten, 
baß  man  fie,  wenn  alle  Betucher  bcr  Börfc  bem  ehrcngericht 
lidteit  Verfahren  unterftehen,  baoon  auoidtließt;  oorauogefeßt 
felbftücrftänblidt  einerfeito,  baß  biefcö  ehrengerichtliche  Verfahren 
einen  georbneten  (flcicbäftogang  hat,  mit  einer  SNcoifionoinftanj, 
uiTb  fobann,  wie  fidt  ganj  oon  iclbft  ocrftcht,  bem  s}lngeflagten 
eo  Itanbclt  iidt  ba  um  ben  Slngcflagtcn  — mitgctbeilt 
wirb,  wie  unb  warum;  baß  man  Beweisführung  u.  f.  w. 
5uläßt,  baß  man  alfo  ba  bie  Mautelen  fchafft,  wie  bei  jebern 
orbcntlidten  Wcridttoocrfaltren.  £cnn  bie  Biöglichfcit  ift  freilich 
nicht  gemj  auogefdtloffen,  oon  ber  ixrr  I)r.  üJlüllcr  fpradt, 
baß  man  bahiit  fätne,  Übertreter  ber  'JSrcffc  and)  oerantwortlidt 
machen  ju  wollen  für  etwao,  waö  ganj  außerhalb  ber  Börfc 
liegt,  baf?  man  ba  unter  Umftänben  )u  weit  gehen  fönntc. 
Tao  fann  ja  itt  jebern  ehrengeridttlidicn  Überfahren  oorfomtnen 
unb  foll  ja  eben  in  ber  Brariö  nicht  oorfomtnen,  weil  bie 
Berthcibigung,  weil  bie  Üteoifion  bagegen  fehiißen  foll.  3llfo, 
idt  würbe  barin  fein  ju  große©  Bebcnfen  ichcn. 

3tcllocrtr.  Borftfccnbcr:  .fterr  Siener,  idt  glaube.  Sie 
haben  fich  uod)  nid)t  über  '.Nummer  15  geäußert. 

3adjo.  Sinter:  34  muß  fugen,  baß  baö,  waö  ich 
bioher  bemerft  habe,  mir  nur  bao  llnmcicntlicbc  $u  fein 
idteint.  34  hübe  meine  Beantwortung  ber  ,yragc  15  bainit 
begonnen,  baf?  idt  getagt  habe:  itn  Scicntlicbcit  fdjeinen  mir 
bie  Beftimmungen  ber  Börfcnorbnung  ju^utreffen,  unb  idt  bin 
audj  nidtt  ber  Meinung,  bai?  burd)  bie  Ülbfdtließung  ber 
Börfc/  iitbent  ber  Zutritt  $u  ihr  erfchwcrt  wirb,  etwaö 
Sefentlicheo  ober  überhaupt  etwas  Borthcilhafteo  erreicht  wirb. 
Senn  idt  mir  bic  Jbätigfeit  ber  Börfc  oergegenwärtige,  io 
wirb  fie  fowohl  in  ihren  oortlteilhaftcn  alo  audj  in  ihren 
oerluftbringenben  unb  gefährlichen  Sirfungen  im  Seicntlidtcn 
oon  ben  großen  firmen  beftimntt,  bie  an  ihr  thätig  Fmb,  unb 
ich  fann  mir  feincrlci  io  rigorofe  Bcftimmungen  bcitfen, 
bic  barauf  abjiclett , alle  biejenigen  firmen  auo,i|Uid)licf?cit, 
bic  großen  Rinnen  auö)ufd)(icf?eti,  oon  betten  bie  cigcntlidtcn 
Mataitrophcn  auogchen,  bic  bic  Börfc  unb  bao  Bublifum 
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treffen.  Elbcr  fctbft  wenn  id»  non  ben  großen  firmen  ab 
ftrahirc,  bic  jurn  iljeil  burd)  ihr  Herfchulben,  jum  Zheil  in 
^olge  Der  ganjen  wirthidjaftlidjcn  Gntwirflung  uor^ugsroeife  bie 
Urheber  ber  fdilimmcn  Grfcbcinungen  bes  Hörfcnocrfchrö  finb, 
fann  ich  mir  auch  fünft  feine  io  rigorofen  Hcftimmungcn  por 
[teilen,  bic  an  bein  Hilbc,  welches  bie  Hörfe  uns  gegenwärtig 
barbietet,  etwas  ü^cfcntlicfjco  änbem  würben. 

Cs  ift  hier  oom  ,vall  Voemn  bic  Efebc  gewefen,  unb  ich 
halte  es  allerbings  für  richtig,  baf?  eine  foldbc  Wrcatur  hätte 
ausgefchloffen  werben  tollen.  fann  mir  aber  faum  eine 
Hcftimmung  benfen,  bie  cs  unmöglich  machen  würbe,  bah 
Haul  liolfc  an  ber  HÖrfe  ocrfcljrte  unb  niete  Elnbcrc  Seines 
gleichen,  unb  wenn  id)  mir  bic  rigorofeften  Hcftimmungcn  oor 
ftclle,  fo  glaube  id),  würben  in  ganj  Heutfcblnnb  nidit  500  Her 
fonen  ju  finben  fein,  welche  non  ber  Hörfc  ausgefchloffen  werben 
fönnten,  unb  wenn  biefe  500  ausgefchloffen  wären,  fo  würbe 
troßbem  ber  "Hertel) r jwiidjen  Hörfe  unb  Hublifum  im  Hkfcnt 
liehen  ber  alte  bleiben;  benn  bic  Hörfc  ift  ja  nichts  ohne  bas 
Hublifum,  unb  fie  wirb  immer  ihren  5öeg  fudjen  unb  finben, 
mit  bem  Hublifum  ju  wer f ehren. 

deshalb  glaube  ich,  wie  id)  aud)  bei  meiner  erften  "Her 
nchmung  fchon  gefagt  habe,  baß  nicht  auf  eine  Elbfpcrrung  ber 
"Hörte  gegen  bas  Hublifutn  Hebacht  genommen  werben  müßte 
biefe  würbe  burd)  eine  forporatioe  (Ecftaltung,  burd)  eine 
mnftlerifche  (Seftaltung  ber  Hörfe  wesentlich  geförbert  werben 
fonbern  baß  gerabc  ber  Wontaft  jwifchen  Hublifum  unb  Hörte, 
ber  bod)  einmal  oorhanben  ift,  cntfprechcnb  ju  organifiren  ift. 
Cs  ift  Hcbacht  barauf  ju  nehmen,  baß  bas  Hublifum  in  ben 
Hörfcnbehörben  biejenige  Hertretung  bat,  welche  bafür  forgt, 
baß  bic  Angelegenheiten  ber  Hörfe  nicht  bloß  oom  jpejififcbcn 
Stanbpunfte  ber  Hanf  unb  Hörfcnfinncn  aus  beljanbelt  werben. 

Senatspräfibent  Dr.  Wiener:  3<h  wollte  nur  einmal 

eine  ^mifebenbemerfung  machen.  Cs  ift  fchon  früher  jur 
Sprache  gefommen,  baß  ber  betreffenbe  "Hörfenbefudjer  einer 
ehrengerichtlichen  Wognition  unterliegen  toll  aud)  in  Hcjug  auf 
feine  Hcbanblung  bes  Hublifutns  bei  Hörfcngeidwften. 

Sache.  Wiener:  ich  crflürtc  ja:  es  finb  mir  gcmiiie 

Heftimmungen  benfbar,  auf  (%nnb  bereit  einige  EEienfdn'n 
weniger  an  ber  Hörfe  perfchren  würben,  als  es  jefct  ber  [voll 
ift.  Elbcr  wenn  id)  bie  Hcbcutung  eerglcidie,  wcldje  biefe 
meift  flehten,  mittellofen  Veutc  für  bie  ^beranjieljung  bes 
Hublifunts  jur  Hörfe  unb  bei  ber  Einrichtung  ber  Schaben 
haben,  mit  ber  großen,  gigantesfen  Hcbcutung,  bie  in  biefer 
iiinfitht  bie  großen  firmen  haben,  mit  ihren  Etiefcnfapitalicn, 
mit  ihren  aufs  Elcußerfte  gebriieften  Hropifionsfäßcn,  weldie 
bas  Hublifum  anreijen,  fo  fdjeiuen  mir  bas  Maßnahmen  non 
ganj  unb  gar  oerfdiwinbenber  Cinwirfung  ju  fein. 

3dj  möd)te  jur  Crläuterung  beiten,  was  id)  fagte,  ben 
Hinweis  auf  Vonbon  unb  Eiern  E)orf  hinauf tigen,  auf  bie  fo 
oft  eremplifhirt  wirb,  on  Vouboit  criftirt  eine  foldie  for 
poratiue  Herfaffung ; in  Vonbon  ift  ber  Zutritt  wir  Hörfe  er 
fdiwert  unb  bie  Eluofchliefjung  wcfeiitlid)  erleichtert,  od)  wüßte 
aber  nidit  eine  Crfdteinuug,  weldie  wir  hier  innerhalb  bes 
beutfdjen  Hörfengcichäfts  beflagcn  unb  bie  wir  nidit  in  großem 
Umfange  aud)  in  Vonbon  $u  Jage  treten  fähen.  Sic  haben  bort 
ihre  faulen  argentiniidjen  Elnlcibcn  neben  ben  faulen  'Anleihen 
pon  .öonburas  unb  Gofta  Elifa  gehabt;  alles  bas  ift  non 
Veutcn  begangen  worben,  bie  an  ber  Hörfe  perfehrtcu  unb  nicht 
ausgefdjloffcn  würben.  Cs  wirb  aud)  auf  EicwoHorf  eremplifijirt. 
3n  Eiern  $)orf  wirb  für  bic  ;lulafiung  ,$ur  Hörfe  eine  Summe 
oerlangt,  bie  man  beinahe  ein  Hermögen  nennen  fönntc,  unb 
EicroEJorf  fehreitet  bennod)  uon  Greifen  $u  Gneffen,  meiner 
Elnfidit  nad)  beshalb,  weil  in  Eiern  E)orf,  wie  in  Amcrifa  über 
haupt,  bie  Wonjentration  bes  Wapitals  nod)  oicl  gewaltiger  ju 
Jage  tritt,  als  bei  uns,  unb  biefe  gewaltige  Won^cntration 
beo  Wapitals  eben  geeignet  ift,  um  uieleo  größere  Gpcffe 
Ijerbeijufiihren,  als  fie  bei  uns  ftattfinben.  £ie  Eluofdiliegung 
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von  ein  paar  uncnoünfchtcn  unb  verächtlichen  Leuten  wirb 
nidjtö  ober  bod)  nur  überaus  wenig  ba\u  beigetragen,  bic 
Öörfc  in  gefünbere  SBcrhältnifie  überjufiibrcn. 

^rofeffor  Dr.  3d)moU  er:  ^d)  mödjte  ben  $erm  3ad) 
uerftänbigen  fragen,  ob  er  genau  mit  ber  G)cfd)id)tc  ber  l'onboncr 
'flörfe  oertraut  ift.  Soweit  id)  über  biefc  Tinge  unterrichtet 
bin,  loirb  inan  unbebingt  iagen  muffen,  baß  bie  3l,!tänbc  an 
ber  l'onboncr  ^örfc  früher  fdjlimmcr  mären  alö  gegenwärtig, 
unb  baß  alle  ^erbefferungen  unb  !*Hcformbcftrcbungen  an  ber 
l'onboncr  5%fc  fid)  bod)  oerfnüpft  haben  mit  ber  Sluöbilbung 
einer  forporatiucn  'Cerfafiung,  mit  ber  '2luöid)ließung  unlauterer 
(Elemente,  unb  uor  9Ulem  mödjte  ich  ihn  bodi  fragen,  ob, 
wenn  er  fo  fehr  betont,  baß  ber  'llerluft  oon  ben  (%oßcn 
auogingc,  er  nicht  boch  auf  ber  anberen  Seite  jugeben  muß, 
baß  jebe  große  #irma  unb  jebe  große  2knfanßalt  burch  ihre 
}totur  auf  eine  gemiffe  9Cefpeftabi(ität  unb  Soßlanftänbigfcit 
unter  alten  Umftänbcn  angewiefen  ift,  bie  eben  vielfach  ben 
Flcincn  Leuten,  bic  uor  ^lUem  ben  ©cfd)äftcn  fehlen,  bie 
fnftcmatifd)  ben  3taucmfang  bcö  l'aicnpublifumö  betreiben, 
bic  bicico  jum  öörfenfpiel  oerführen. 

3ad)o.  Sitntr:  Senn  verr  ^rofeffor  3chmoller  an 
meine  Mcnntniß  ber  l'onboncr  '^örfe  appcllirt,  fo  müßte  ich  alö 
3d)üler  bco  .frerrn  '^rofefforo  Schmollcr  natürlich  fdjmeigen. 
'21  ber  nad)  ben  thatfachlichcn  Erfahrungen,  bie  ich  betreffe  ber 
l'onboner  $örfc  gemacht  Ijabc,  fann  ich  mid)  feinem  Urtheil  nicht 
anicßlicßcn.  Tic  l'onboner  5törfe  hat  auch  im  jüngften  ^aßr- 
jeßnt,  wenn  id)  oon  biefem  allein  fprcchcn  toll,  ganj  biefelben 
Griffe  burd)gcmad)t.  ^d)  müßte  feine  Gridjeinung,  roeld)c  fid) 
mefentlid)  unterfchicbe  oon  benienigcit  Gridjcinungcn,  bic  mir  hier 
beobachtet  haben.  tJa,  id)  muß  mciter  gehen.  Go  ift  in  mancher 
ÄMnficht  fchlimmcr  geroefen.  3<h  glaube,  baß  ber  3d)ioinbel  in 
Molbminenafticn  in  Bonbon  fchlimmcr  mar,  alö  bao,  toaö  an  ber 
SVrliner  Slörfc  fid)  oolljogcn  hat.  Go  muß  weiter  in  2ktrad)t 
gezogen  werben,  baß  gcrabc  cnglifdje  '2<anffinuen  faule  (SJrüw 
bungen,  bie  in  Teutfchlanb  fein  'Ulcnfch  anrübret»  wollte,  über- 
nahmen. Go  ift  eine  gan$c  'Neiße  oon  biefen  C^rünbungen 
bereito  oollftänbig  oerfradjt.  3ic  haben  ferner  bort  ihre 
argentiniiehen  Meißen,  fic  haben  anbere  crotifche  Anleihen 
gehabt,  fo  gut  ober  uielmcßr  fo  fdjledjt  wie  mir.  Senn  nun 
.'>crr  'Urofcfior  Sdjmollcr  fagt,  mao  id)  aud)  $ugcbc,  baß  ein 
Jnftitut,  wie  bie  Tiöfontogefellfchaft , wie  bie  Teutfchc  '2lanf 
unb  anbere  Rinnen  mir  fönnen  hier  aud)  befonberö  bic 
A'inna  'Allenbclofoßn  nennen  , roenn  manche  große  ^anffirmen 
oon  refpcftableren  (tycfinnungen  erfüllt  finb,  alö  oiclc  anbere,  bie 
id)  gar  nicht  in  einem  ^ugc  mit  biefen  hier  nennen  mikhtc, 
fo  ift  bod)  bie  Alraft  ißrcö  .stapitalo,  jur  ‘Jktbciligung  am 
'■Nöricnfpicl  anjureijen,  fo  oicl  größer,  baß  jene  geringere 
rNcipcftnbilität  ber  anberen,  welche  mit  biefem  iNangcl  an 
refpeftablen  Wrunbfä&en  bic  'lletßciligung  am  Ülörfenfpiel  herbei; 
führen,  wenig  in  '2lctracht  fommt.  Tic  niebrige  'JJrooifion,  bic 
'•Henciijicn  bei  Gmifßoncn  unb  mao  '2llleö  in  ben  fränben  ber 
(Großen  liegt,  bic  Erleichterungen,  bic  fie  bem  'Ifiiblifum  in 
sHcjug  auf  bic  Mrcbitgcmährung  bieten  fönnen,  3lllcö  baö  idjeint 
mir  bem  ^örfengcidjäft  feine  große  unb  jum  Tljeil  ungefunbe 
Aluobchnung  ju  geben,  unb  bao  '2lnbere  ift  ein  nur  neben 
fädjlicher  %^ug  in  ber  'IMnjfiognomic,  auf  ben  meiner  '2lnfid)t 
tiad)  nicht  gar  io  oiel  (Gewicht  gelegt  werben  follte. 

'l^rofcffor  Dr.  3d)moller:  Giner  ber  idjlimmftcn  ^ügc 
in  ber  neuen  Gntmicflung  fdicint  mir  &u  jein,  baß  oon  firmen, 
bic  id)  mehr  ober  weniger  alö  fcbminbclhaftc  firmen  bezeichne, 
conunis  voyageurs  herumgefdfieft  werben,  unb  baß  io  auf 
bem  l'anbe  alle  möglichen  l'eutc  eingefangen  werben.  '2)luß 
ber  •’oerr  3ad)ocrftänbigc  nicht  jugeben,  baß  große  firmen 
berartigeö  nicht  betreiben,  unb  baß  eo  oor  '2111cm  bic  flcincn 
fchwinbelhaften  firmen  finb,  wie  bie  Eingaben,  bic  mir  oorßer 
oon  '2lffcffor  Gfdjenbad)  gemacht  würben,  auch  geigen? 
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2ad)o.  Wiener:  34  fann  .£>errn  Brofeifor  24moHcr 
nicht  zugeben,  baf?  bao  nid)t  and)  oon  (Kroßen  betrieben  wirb ; 
co  haben  Derartige  Ünftrengungen,  bic  in  neuerer  ^cit  oon 
hiefigen  groficn  3nftituten  gemacht  worben  finb,  fcl)r  oicl  Auf 
fcljen  gemacht.  üflan  wirb  auch  niefjt  oergeffen  bürfen,  baf? 
nidjt  in  jebem  aoUc  ein  iold)co  Verfahren  eiwao  Berwerflichcö 
an  fid)  tragen  muft.  3n  einer  3fit  ber  febarfen  Konfurrenz 
unb  faum  giebt  eo  gegenwärtig  mehr  eine  3*it/  für  bie 
biefer  Auobruef  nicht  zuträfe  müiien  anbere  Mittel,  als  fic 
unter  früheren  Mrthfcbaftöocrhältniffcn  angewanbt  würben,  zur 
Ünwenbung  gelangen,  um  Kunbfchajt  an  ein  3nftUut  ober  an 
eine  Banffirma  hcranzuzichcn.  'Über,  wenn  id)  fclbft  an  bic 
Agenten  unrefpeftabler  firmen  benfe,  fo  meine  id),  baff  bao 
jmar  ein  febr  beflagcnowcrtber  3uftanb  ift,  baf?  aber  anberer 
feit«  um  oiele«  mefcntlicber  in  betracht  fommt  bic  theilo  bureb 
bao  Bcrfdjulben  oon  Banfjtrmen,  theilo  burdj  bic  wirtbfdwftlichc 
(Sntwicflung  gegebene  Ünreijung  beo  Hublifuino  jur  Shrilnaljmc 
am  Börfcnfpicl  unb  an  Börfenfpefulationen . ju  Xifferenj 
gefdjäften,  Gmiffionen  unb  berglcichen , wie  bie«  gcrabe  auf 
Seiten  ber  großen  Airmen  infolge  ber  enormen  Konzentration 
beo  .Kapital«  ber  faß  ift* 

Scnatopräfibcnt  l>r.  Wiener:  34  glaube  bod).  Sie 
unlcrfdjäeen  ben  Unteridjicb,  ber  gemacht  werben  muhte.  (So 
ift  ja  moglid),  baf?  bao  ganz  richtig  ift,  bafe  bic  Üttraftiono 
fraft,  bic  bao  große  Kapital  auoiibt,  um  bao  Bublifutn 
zu  in  Borjengcfchäft  l)eran$ujicl)cn  unb  ihre  Berthe  ju  über 
initteln,  fetjr  groß  ift;  aber  id)  glaube  bod),  co  läßt  ftd)  ba 
eine  ganz  breite  t'inie  ziehen  zwifdjen  Singen,  bie  nicht  auf 
.Zuhalten  finb  unb  anbererieito  ringen,  bie  ganz  effeftioe  'Drif? 
bräudje  finb,  unb  man  wirb  im  Allgemeinen  freilid)  bann  baju 
fontmen,  zwifdjen  (Kroßbauficr  unb  .Kleinbanfier  zu  unterfdjeiben, 
unb  bie  , "frage  wirb  fich  ergeben,  ob  beim  nun  in  ber  Shat 
bao  fleinc  Banticrgcf4äjt  eine  io  große  Vcbenobcredjtigung  hat, 
wie  in  ber  lebten  3cit  oon  ihm  beanfprudjt  worben  ift.  34 
will  mich  einmal  auf  ben  Stanbpunft  flellen,  anzuerfennen,  baß 
bie  Attraftionofraft  ber  großen  Raufer  eo  crmöglidit  hat,  oicllcidjt 
fd)lcd)te  Mrtße  ino  't'ublifum  zu  bringen,  anbererfeito  aber 
überhaupt  ihnen  bic  Aäljigfeit  gegeben  hat,  potente«  Brioat 
fapital  zu  Sermingefdjäftcn  zu  oeranlaifcn;  aber  ich  möchte 
bod)  nicht  annehmen,  baß  co  innerhalb  ber  Shätigfeit  eine« 
großen  refpcftablen  Banfiero  - unb  id)  mödite  ben  Krei«  ber 
felben  nid)t  zu  flein  ziehen  — läge,  bewußt  Vcutc,  bie  im» 
potent  finb,  bic  gar  nicht«  oon  ber  Sadje  ocrftchen,  ju  Termin 
gefdjäften  zu  oeranlaffen,  fich  in  ben  Bcfiß  oon  Stellungen  im 
Üuffidjtoratl)  unb  entfprcchenb  in  bic  o n t)a berf cfraf t ber  neu 
emittirten  Aftien  bei  fleineren  Unternehmungen  Ijincinjubringcn, 
bie  Rapiere  einem  Bubtifum  zu  geben,  oon  betn  man  weiß, 
baf?  eo  nid)t  ooll  bezahlen  fann,  fid)  burd)  Ifinfdtüffc  au« 
taufenb  Kanälen  erft  bie  'Drittel  für  bao  Banficrgeroerbc, 
bao  man  betreiben  will,  zu  beschaffen,  babei  in  bem  oollen 
Befifc  ber  freien  Verfügung  über  bie  (Sffcftcn  zu  bleiben, 
ben  .Kuro  ber  (Sffeften  fpätcr,  wenn  bic  (Kefd)äftc  gemacht 
finb,  zu  fenfen , bic  betreffenben  Deponenten  au«  bem 
(Sngagcmcnt  berauazutreiben  ich  glaube  bod),  man  wirb 
nicht  jagen,  baf?  bao  eine  Signatur  ift  oon  (Kcfdjäften,  bie  ben 
betrieb  beo  großen  Banfiero  barftcllen.  (So  ift  ja  befannt, 
baß  oon  ocrfdjicbencn  Leuten  gejagt  wirb,  ja  bao  machen  bie 
Großen  ebenfo.  Da  wäre  co  bod)  fchr  wichtig,  wenn  eine 
berartige  Behauptung  aufgeftcllt  wirb  — unb  für  un«  ganz 
befonbero  wichtig  , fic  burd)  Dhatfadjen  belegen  zu  fönnen. 
'Me  liegt  alfo  z-  ö.  ber  ifrll  oon  ber  großen  A'nna, 
oon  ber  Sie  erzählten  Y 34  will  feine  'Damen  hören, 
aber  wie  liegt  ber  auII  ober  wiffen  Sic  befonbero  bic 
(Sharafteriftira  beo  aoHco,  in  -welchem  eine  große  Airma  Keule 
ino  Kanb  gefanbt  hätte,  um  zum  Dcrminbanbel  aufjuforbenu 
3d)  würbe  oon  ber  BorauofcBung  auogefyen,  baf?  co  überhaupt 
nicht  ju  bcin  Berufe  eineo  Banfier«  gehört,  Brioatleutc  jum 
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Jcrminhanbel  bcfonbers  $u  prooojiren,  am  allcrrocnigftcn  burcf) 
haufircnbc  Agenten. 

3adw.  Wiener:  3cb  fönntc  bem  £»crrn  ScnatSpräfibcnten 
iöMcncr  jur  Rechtfertigung  meines  Stanbpunftes  ein  enormes 
Hiatcrial  liefern,  bao  id)  allcrbings  nid)t  jur  .franb  habe. 
M)  will  nur  lagen,  baß  an  ber  berliner  93örfc  rom  porigen 
dienStag  mit  großer  ^eftimmtheit  crjäfjlt  mürbe  piellcidß 
haben  Ginjcltjcitcn  nicht  geftimmt,  aber  bao  'lÖefcntlichc  an 
ber  3ad)c  roirb  richtig  fein  , es  habe  ein  hiefigcfl  großes, 
allergrößtes  iöanfinftitut  400  dcpcidien,  jum  Jhcil  wohl  an 
ganj  frembc  i'eutc,  in  bic  SBclt  gefdjicft  unb  bicfelben  animirt, 
Wohlenaftien  ju  faufen,  bic  notabene  ieitbein  fdjon  herunter 
gegangen  ftnb.  'Jlbcr  es  betrachten  auch  große  Rinnen  bas 
als  in  bem  öercid)  ihrer  Aufgabe  liegenb,  nach  ber  ^rooinj 
Vertreter  ju  fehiefen,  iJcutc,  bic  piclleicht  bis  bahin  mit 
'ßrornnftialinftituten,  '^ropinjialbanficro  gearbeitet  haben,  unter 
ben  oerlocfenbiten  Stcbingungeu  für  fid)  ju  gewinnen.  Gs 
werben  uon  ihnen  'Papiere  unter  bem  '^örfenfurs  abgegeben, 
rocil  nämlich  bas  betreffenbe  3nftitut  in  ben  Jagen  oorher 
große  Summen  aufgefauft,  bamit  eine  .Uuroftcigcrung  oerurfadit 
bat  unb  fo  in  ber  l'agc  ift,  ben  Munbcn  bic  Rapiere  unter 
bem  Wurs,  ber  an  ber  Slörfe  gezahlt  wirb,  anjubieten. 

'Jlbcr  id)  n»ill  bauon  abfetjen.  3d)  behaupte  bloß:  io 
wenig  ich  aud)  bic  3d)äbigung,  bie  bem  '-^ublifum  non  mandjen 
flcinen  Rinnen  jugefügt  trirb,  oerfenne  flc  ift  geringfügig 
unb  gan,s  unb  gar  ocrfchroinbcnb  gegenüber  bem,  n>ao  bie 
(Großen  tljun,  unb  wenn  id)  bie  lebte  berliner  5förfenfri[iS 
hier  im  SCuge  habe,  bie  ja  eine  beutfehe  ttrifc  mar,  io  fann 
ich  nicht  anbero  fagen  als:  bao  Rllcrichlimmfte  ift  ron  ben 
(Großen  ausgegangen,  unb  gan\  flein  unb  geringfügig  erid)cint 
bem  gegenüber  basjenige,  roaS  bie  getßan  haben,  bic  ‘ilftien 
fapitalicn  pon  1 Rliüion,  l*/a  Million  u.  i.  ro.  aufgelegt 
haben.  Gs  finb  aber  pon  großen  Airmen  beftchenbc  Slftien 
gcicHfdwften  in  enormer  fficife  pergroßert  roorben,  um 
20,  30  Millionen  'lUarf.  diefe  neuen  ^Cfticn  haben  iidj  nur 
unterbringen  laßen,  inbem  bie  baran  betbeiUgtcn  $fanfinftitutc 
ober  ^tanffirmen  ihre  'IKittcl  bafür  aufroanbten,  um  benjenigen, 
welche  in  ben  alten  SBcrthen  engagirt  waren,  ihren  ganzen 
flrebit  jur  Verfügung  ju  ftetten  unb  es  ihnen  ju  erfparen,  baß 
fic  bie  bctrcricnbcn  'Rapiere  abnahmen,  fobaß  bie  Wurfe  nicht 
burch  Realisationen  gebrüeft  würben,  fonbem  im  ('tegentheil 
burd)  Ginßhränfung  bes  Angebots  enorm  cmporidjncllcn  fonnten. 
Ruf  ber  (Snmblage  biefer  Wurfe  würben  bann  bic  neuen  Rapiere 
an  ben  Rlarft  gebrad)t.  die  '.Hänfen  hatten,  um  einen  terminus 
technicus  ju  gebraudjen,  bie  neuen  Rapiere,  bic  fie  übernommen 
hatten,  längft  l)crausgcfi]rt,  bas  '^ublifum  übernahm  bann  ju 
rieftgen  Würfen  bie  'Jkipicrc  unb  bao  Gnbe  war  ber  Wursfturj, 
an  bem  berartige  Cpcrationen  eine  rocfcntlidje  3d)ulb  trugen, 
diejenigen,  bic  bic  Rapiere  abgenommen  hatten,  erlitten  in 
Aolge  ber  Jbätigfcit  gcrabe  ber  großen  firmen,  neben  beneti 
bie  Jbätigfeit  ber  Ruberen  ganj  unb  gar  uerfdjwinbet,  folofialc 
^crluftc. 

3tfllucrtr.  löorftfeenbcr:  der  £>crr  3adwcrftänbige  er 
wähnte  eines  Falles,  ber  am  porigen  dienstage  an  ber  öörfe 
allgemein  bcfprodien  worben  fei.  3d)  meine,  baf?  es  feine  ^n- 
bisfretion  ift,  wenn  er  uns  ben  kanten  nennt,  i^d)  bin  felbft 
perftanblich  nicht  berufen,  in  '^rioatpcrhältmßc  einjubringen  unb 
pon  ihm  etwa  eine  onbiofretion  ju  perlangcn ; aber  ich  meine, 
wenn  es  allgemein  an  ber  iHöric  befannt  ift,  unb  wenn  auch 
biefe  'JDJanipulation,  wie  er  fic  eben  erwähnt  hat,  in  weiteren 
W reifen  befannt  ift,  bann  würbe  es  bod)  pon  ^ntereffe  fein, 
ben  tarnen  ju  erfahren. 

3achu.  Wiener:  ^dj  fann  bic  #ragc  ganj  beftimmt  bc; 
antworten,  od)  nehme  natürlich  biejenige  disfretion  in  Rn 
fprud),  bie  ^eber  pon  uns  hier  für  fid)  in  Rnfprudj  nehmen  miß, 
um  fid)  nicht  unnöthige  3djerercicn  jujujiehcn,  aber  ich  fann 
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fönftotircn,  baß  fid)  bao  heutige  „berliner  Tageblatt"  mit  bem 
AoUc  befdwftigt,  unb  ba  nenne  id>  bic  berliner  .fymbetS: 
flcfcllfd>aft  unb  bic  ,virma  Breeft  unb  (SJelpcfc,  eine  .Uommanbit 
rirma,  bic  bic  Spefulationogefebäfte  ber  &anbe(6gefeUid)aft 
betreibt. 

SteUuertr.  Borfifccn&cr:  3d)  roottte  3ie  unterbrechen, 
um  3ic  barauf  aufmerffam  $u  inadten,  baß  mir  tjicr  einen 
Stenographen  haben.  fiknn  3ie  aber  fügen/  eö  märe  in 
einem  heutigen  Slrtifel  beo  „Berliner  Tageblatt"  biefe  ,\irma 
genannt,  bann,  glaube  idj,  bat  bao  feine  Sebenfen,  fic  hier  ju 
ermähnen. 

3adir.  Wiener:  3d)  habe  um  fo  meniger  Beranlafiung, 
hinter  bem  Berge  ju  halten,  meil  ich  ja  jugeben  muß  unb 
barum  aud)  oor  ungeeigneten  Stritten  roöme : jene©  Verfahren 
liegt  fehr  roefentlid)  in  ber  mirtbfdwttlidien  dntmirflung  be 
grünbet;  bic  '-Hänfen  haben  bic  großen  Mapitalicn,  unb  bic 
tollen  fruftift.sirt  roerben,  aud)  in  feiten  ber  Stagnation.  Taft 
ba  nidjt  jeber  '■Hanfbircftor  io  viel  bem  ‘•Mgcmcinroohl  fchulbig 
*u  fein  glaubt,  baft  er  barum  bao  3ntercffe  feiner  'Jlftionärc 
in  ben  £>intergrunb  treten  läßt,  roirb  ßd)  faum  oerhüten  (offen. 

(Geheimer  ftommcrjicnratlj  J*re  ithel : ,'\d)  mollte  nur  (fine© 
i*rrn  Wiener  ermibern.  (5r  fügt:  e©  iit  allgemein  befannt, 
bieieo  £miuö  bat  eine  große  21n$ai)l,  mehrere  ljunbert  repefeben 
an  feine  .ttunben  unb  an  ganj  unbefanntc  £cute  gcfd)irft.  3ie 
roerben  fühlen,  baß  barin  ein  fcl)r  mcientlid)er  Unterfd)ieb  in 
Bejug  auf  bie  Beurteilung  liegt,  ob  bic  finita  co  an 
unbefanntc  teilte  ober  nur  an  ihre  Äunben  oerfdjicft  bat. 

3acbo.  Wiener:  .fterr  (^ebcitnratl),  ich  rnödite  bcjroeifeln, 
baß  ich  bic  Behauptung  über  bic  Bcricnbung  oon  :£epefd)cn 
an  unbefanntc  L'eutc  alo  tbatfäcblid)  begriinbet  bingeftellt  habe. 
Tic  Jhätigfcit  ber  oon  ber  Banf  auogc)d)icftcn  Agenten  erftrerft 
fid) 

(t^ebeimer  Hommerjienratf)  ftrcnßcl  [einfallcnbj:  Bein,  nein, 
id)  hatte  fo  oerftanben,  baß  bic  £epefdjen  an  ganj  unbefanntc 
Sfeute  gegangen  finb!) 

Tao  ift  möglich- 

(Geheimer  Mommerjienratl)  Jrrentoel:  Blfo  fo  weit  gehen 
3ie  nidjt,  bao  alo  £t)atiad)c  anjufchenf 

3adjo.  SÜHettcr:  9fcin.  dagegen  ift  mir  bic  Xhätigfeit 
ber  Agenten  ber  Banfen  nad)  biefer  'Wichtung  befannt,  meil  mir 
fo  unb  fo  oicl  Befdimcrbcn  aus  ber  Brooinj  bariiber  ju  hören 
befommen  haben. 

SenatSpräfibcnt  l>r.  Wiener:  2Öir  berühren  hier  meines 
GradjtcnS  einen  £ebcnSnero  ber  ganzen  ^rage.  (*ö  fällt  mir 
nicht  ein,  bamit  einen  Borrourf  gegen  bao  eine  ober  anbere 
große  'Banfbauo  ju  richten 

(3uftimmung  beo  3acho.  2Biencr), 
aber  michtig  märe  eo  bod)  für  uns,  menn  bao  feine  $auf$ung 
märe,  menn  foldjc  Buofchreitungen,  unb  jroar  Buofdjreitungen, 
bie  bod)  oon  einem  höheren  3tanbpunfte  aus  aud)  inbioibucll 
alo  unfittlid)  ju  fennjeidjnen  mären,  in  ber  2 hat  aud)  oon 
größeren  Käufern  ausgingen,  mag  ber  Antrieb  in  ben  Ber 
hältniffen  liegen  ober  nid)t  — , mährenb  mir  uns  hier  in  bem 
(Glauben  bemegen:  eo  fei  roirflidi  eine  fdjarfe  Sfinic  oortjanben, 
unb  mir  hätten  eo  nur  mit  'Jluofcbreitungen  ieiteno  fleincr 
Banficro  ^u  tljun.  $n  ben  Brojeffen  hanbclt  eo  fid)  in  ber 
Begel  nur  um  fleinere  Banficro.  3elbft  menn  ab  unb  ju  in 
irgenb  einem  einzelnen  Jvalle  ein  größere©  .fcauo,  mic  in  einem 
befannten  JdUe  bie  TiofontogcfcUichaft,  betbeiligt  ift,  fo  ftnb 
bas  immer  ftafle,  bic  io  auf  ber  (Srcnsfdjeibc  liegen,  baß  man 
barauo  roirflicb  ein  abfoluteo  Urtl)eil  nicht  fd)öpfcn  fann.  3d) 
bemerfe  bao  nur,  meil  id)  glaube,  baß  cö  ein  nicht  unoerbienft 
licheo  unb  anbcrcrieitö  bodi  nicht  mit  bem  Blafel  ber  Temtn 

m* 
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Ration  gegen  beftimmtc  Raufer  bcljnftctco  Unternehmen  märe, 
uno  nach  ber  Widjtung  l)in  ein  gröftereo  Vlaterial  jur  Ver- 
fügung ju  [teilen.  Go  ftat  ja  feinen  ^roccf,  heute  rocitcrc 
VI  itt  bedungen  ju  »erlangen.  Ter  £>err  Sadmerftänbige  bat 
einen  biefer  3‘älle  liier  angeführt,  unb  eo  ift  ja  ganjt  begreiflich, 
baü  Sie  (jum  Sadrocrftänbigen)  Ijier  nicht  auf  bao  58ort  feft- 
gcnagclt  roerben  fönnen.  3ßart  eo  aber  nicht  möglich/  baft 
Sic  uno  ein  umfaffenbeo  Viaterial  nach  biefer  Dichtung  hin 
unterbreiten  fönnen  — , beim  ich  mu§  lagen,  roao  mir  bioher 
an  Vfaterial  befommen  haben,  ift  immer  roieber  biefelbc  We* 
fdiicbte,  bao  ift  immer  micbcr  ber  Vcrfcftr  beo  f leinen  fo 
genannten  Vanfier©  mit  bem  Vrioatpublifum,  unb  bann  finb 
eo  einzelne  grafte  Gmiffionogefdjäftc  feiteno  bebeutenber  ginnen, 
»an  benen  rocnigftenö  ich  feftr  jrocifelhaft  bin,  ob  man  bie  groften 
Vorwürfe,  bie  ihnen  gemacht  roerben,  alo  richtig  anerfennen  muft. 

Sie  fügen.  Sie  hätten  ein  ungeheure©  Material. 

(Sach»,  ©iener:  3a.) 

Weben  Sie  und  non  biefetn  ungeheuren  Vlaterial  auch  nur 
GinigcO. 

Sache.  Wiener:  3a,  meine  Herren,  eo  läftt  [ich  bao  felir 
leicht  geben;  eo  läftt  fid)  feljr  leidjt  nadimcifen,  baft  bie  Ärife 
in  ihren  graften  3ügen  gerabe  bie  Vferthe  ber  (Kräften  betroffen 
hat.  Tic  20  ViiOionen,  bie  in  biefen  fleinen  '^Ifticnfapitnldjcn 
nerloren  roarben  finb,  treten  gan*  jurücf  gegenüber  ben  enormen 
Summen,  bie  an  bem  Hurorücfgang  ber  in  graften  VJaffcn 
emittirten  Vapiere  nerloren  morben  finb.  3d)  mill  sunächft 
einmal  non  ber  ftarpencr  VcrgroerfogcfcUjdjaft  fprcdjon,  bie 
innerhalb  ber  jungften  Gmifftonoära  auf  ein  riefigeo  Kapital 
angcmadifcn  ift.  3«,  »nenn  mir  ba  ben  Hurorücfgang  bctraditcn 
unb  bie  allerbingo  nicht  gan\  \utrcffenbe  rHedjnung  madien,  baft 
mir  ben  Hurorücfgang  mit  betn  'Jlftienfapital  multiplijiren 
aber  ber  ^cf)lcr  mirb  fidi  auogleidien,  menn  mir  iftn  auch  auf 
ber  aitbcren  Seite  begehen  , fo  treten  bie  anberen  Ver lüfte 
ganj  unb  gar  ptrütf. 

Freiherr  non  A>ucnc:  Ter  £>crr  Sadmerftanbige  rocift 
uno  barauf  hin,  baft  baburch,  baft  grofte  Vanfhäufcr  VJcrtbe 
in  feljr  groftem  Umfange  emittiren,  fie  natürlidj  bei  ben 
Verhüten,  bie  baran  gemacht  roerben,  betheiligt  finb.  Taft 
eo  nicht  möglich  märe,  menn  bie  Vanfcn  Die  Gtnijfionen  nicht 
gemadjt  hätten,  in  biefen  Vapicren  Verlufte  ju  haben,  barin 
hat  er  burebauö  'Wedjt.  3iun  gehen  mir  aber  einen  Schritt  roeiter. 
3cft  frage:  ift  eo  nun  nicht  ridjtig,  baft  bao  grofte  Vublifum, 
bao  nicht  fadmerftänbige  Vublifum,  auf  bao  eo  bodj  in  erfter 
ifinie  anfommt  beim  eo  fotnmt  meniger  barauf  an,  bao  fad) 
nerftänbige  Vublifum  ju  fdiüßcn,  alo  bao  nidjtfadmcrftänbige 
erft  burdj  bie  Vermittlung  ber  fleinen  Käufer  an  biefen  (>Jc 
fchäften  betheiligt  mirb  i 3<h  glaube,  fo  hat  »err  Vräfibcnt 
SBiencr  bie  Sadic  auch  aufgefaftt,  baft  bie  Thätigfcit  ber 
Hieinen  barin  befteljt,  baft  fie,  um  Wcfdjäftc  ju  machen, 
im  Aufträge  ber  groften  Käufer  ober  angeregt  burdi  bie  groften 
Käufer  nun  bao  nicht  facboerftänbige  Vublifum  jur  Vethciligung 
aufforbern  unb  in  einer  ftorm  aufforbem,  bie  für  bie  i'cutc 
perführerifd)  unb  nerleitenb  ift.  Tafür  haben  mir  eben  einzelne 
Veifpiele. 

sJ{un  hat  aber  ber  £err  Sadmerftanbige  roeiter  gejagt, 
baft  and)  bie  groften  Rinnen  mehr  ober  weniger  beginnen, 
unmittelbar  auf  bao  Vublifum  cinjuroirfcn.  Gr  hat  gejagt, 
fie  fehiefen  Agenten,  fie  fdjicfen  Tepefchen.  Sie  haben  an 
geführt,  baft  3hnen  auo  Vriefen,  bie  3hncn  *ugingen,  befannt 
fei,  baft  bao  Vublifum  im  Vanbe  non  foldjen  '.Hgentcn  beläftigt 
mürbe,  unb  co  biirftc  gerabe  oon  3ntereffe  fein  bao  biirfte 
ein  Vlatcrial  fein,  bao  uno  niellcicht  bodi  angenehm  märe  \u 
haben  , menn  Sic  uno  ba  Veifpicle  in  gemiffer  '-Hnjaftl 
geben  fönnten,  baft  foldje  Agenten  ju  nidjtfaufmäunifchen  Leuten 
gefommen  finb,  fie  eingelaben  haben,  Wefdiäfte  mit  ber  unb 
ber  Vanf  hier  ju  madjen,  unb  baft  baburdi  l'eute,  bie  fonft 
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gar  nidjt  baran  gebadjt  Ijattcn , oerführt  worben  finb,  ioldjc 
<s>efd)äftc  ju  entriren.  Sobalb  bic  OJroßbanfierö  l)icr  iljre 
"'Identen  in  bic  tlrouinj  fdjicfen,  fo  würbe  man  lagen,  ba«  ift 
nicht  nur  unangenehm  für  bic  ilrooiiijialgefdjartc  - beim 
baburdj  wirb  bao  OJcfchäft  mich  Berlin  gezogen,  ftc  umgehen 
bie  Mommiiiionögcbüfir  in  ber  fJrooinj  unb  niadicn  bao  Oie- 
fdjäft  unmittelbar  hier  — , bao  würbe  aber  nicht  bao  siVr- 
wctflidje  fein,  bao  würbe  bloft  bao  gcfdjäftUdj  Unangenehme 
fein;  für  oerwerflid)  aber  würbe  idj  co  batten,  wenn  grofje 
^anfbäufer  Agenten  in«  2anb  fdjicfen,  um  bao  große  'ßublifum 
jum  ^örfengcfdjäftc  anjurtgen.  3dj  möchte  ben  fterrn  2adi 
perftänbigen  bitten,  ’,u  fagen,  ob  ibm  berartige  aöUc  befannt 
finb,  unb  bann  ‘Uciipiclc  an^ufüljren. 

Sadjt’.  'Wiener:  ^cb  möchte  nidjt  oljne  'Weitere©  be 
baupten,  baß  große  'kaufen  unb  grobe  firmen  in  bic  ^rooinj 
ju  flcinen  Leuten  gingen;  aber  idj  habe  getagt,  baß  co  in  ber 
wirtbfdjaftlidjcn  Gntroicflung  liegt,  baß  fie  überhaupt  eine  ber- 
artige  propagatorifebe  Jljätigfeit  betreiben.  Jcr  'Ugcnt  eineo 
berliner  2tanfinititut«,  ber  in  bie  'JJrooinj  geht  unb  bort  bic 
‘ifanffirmen  ober  fonftige  Spefulanten  ba^u  bewegt,  100  000 
'Warf  Hommanbit  unb  200  000  'JLUarf  .öarpener  unb  ber 
glcidten  ju  faufen,  bewirft,  audj  wenn  er  bireft  nidjt  mit 
fteinen  Leuten  in  'Herbiitbung  tritt,  eine  Uuobcljmmg  ber 
Spcfutation.  Jcnn  bic  Häufcr  empfinben  bao  $cbürfniß,  fidj 
nach  anberer  2citc  8uft  ju  machen,  nach  anberer  Seite  iljrc 
Gtigagcmento  abyiftoßcn.  Ter  Sfanficr  in  .Hamburg,  ber  bei 
einem  berliner  ^kmfinftitute  je&t  ein  berartige«  Crngagcment 
unter  ben  perlotfenbftcn  ^ebingungen  übernommen  bat,  hat 
feincrieito  bao  bringcnbfte  ^ntcreffe  baran,  unter  Umftänbcn 
aud)  fleinc  l'cute  auhufuchen,  bie  iljm  ,\u  einem  Grfolgc  feiner 
Spefulation  oerbclfcn.  3dj  will  aber  aud)  nicht  leugnen,  ob 
glcidj  mir  im  "Uugenblicf  bie  beweifenben  SWaterialien  nidjt 
gegenwärtig  finb,  baß  oerbältnißmäßig  fleine  l'cutc  ielbft  oon 
groben  ^nftituten  ba^u  aniinirt  werben. 

Freiherr  uon  $uenc  %a,  ber  &err  Sadjocrftänbigc  bat 
oorljer  auögcfiibrt,  baß  ihm  auo  bem  Vanbc  ‘licidtwerben  über 
bic  '^elämgungeu  jugegangen  feien,  'Uuo  wcldjcn  .streifen 
flammen  bie  '^efebwerben? 

Sacht’.  Wiener:  Jao  waren  iHanffreife. 

ATciljcrr  Pon  Anette:  T'ie  braudjen  ftd)  nidjt  ju  bc 
fdjwercn,  bie  brauchen  bao  OJcfdjäft  ja  nidjt  ju  madjen. 

%af  Pon  'tlrnim:  itdj  muß  auch  beut  £>crrn  Sodjoer 
ttänbigen  juftimmen,  baß  idt  einen  wcfentlidjen  llntetfdjicb  bariit 
eigentlich  nicht  feljc,  ob  bao  große  Spefulationobauo  nun  bireft 
bent  'Hctrcffcnbcn  bic  Spielpropofition  madit.  Wirthfdjaftlidj 
fommt  bao  gan\  auf  baofclbe  hinauö. 

3dj  möchte  nodj  an  ben  frerrn  Sadjperi'tänbigcn  eine 
Aragc  richten.  'Wir  ift  nodj  nicht  gnnj  flar,  wie  bao  hier 
genannte  frauo,  bao  ja  in  feiner  fomplijirten  Gntftcljung« 
gcfdjichtc  auf  bie  hier  cin^ugeljcn  nicht  ber  Crt  ift  — 
fnmptomatifdj  außerorbcntlidj  intcreffant  ift,  nun  eigentlich  bie 
('Jeidjäftc  madjt.  Woburdj  oorlocft  ee  bao  '^ublifum  ju  Ultimo 
abfehlüffen,  unb  wie  fidjert  co  fich  feinen  (Gewinn  V 

Sadjo.  Wiener:  ^dj  bin  in  ber  eigcntlidicn  '^rariö  bco 
^Mörfcngcfchäftö  nidjt  gcrabc  bewanbert,  beim  idj  bin  nur  ein 
xtaljr  oor  meiner  rtubien^eit  in  einem  JUanfgeidjäft  tljätig 
geioejen  unb  weiß  nidjt,  wie  fidj  in  ben  einzelnen  fällen  eine 
berartige  Jljätigfeit  ber  '^anf  oolljicljen  wirb.  'Uber  co  ift  ja 
ein  ivali  ganj  leicht  benfbar.  Gin  ,'mftitut  tauft  mehrere  Jage 
ein  'Jkipier  auf;  bao  wirb  bao  ^nfritut,  wenn  eo  gefdjicft  ift, 
möglidjft  porftdjtig  machen.  Go  wirb  feine  Häufe  möglidjft 
wenig  auffällig  ju  möglidjft  niebrigen  Hurfen  auöfüljrcn. 
immerhin  werben  bic  Häufe  biefeo  ^nftituto,  bie  übrigen« 
aud)  auf  inbireftem  Wege  auogefüljrt  werben,  in  einigen  Jagen 
einen  cntfprcdjcnbcn  Ginftuß  auf  beit  Huro  ber  betreffenben 
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Rapiere  hoben.  Tic  fanna  fann  oud)  bao  Umgefehrte  tfjun, 
fic  fann  firen  unb  ift  bann  in  einigen  Janen  in  ber  Sage, 
roenn  jüe  eine  entfprcdjcnbe  Äuroberoegung  herbe igcfüljrt 
ihren  Hunben  ju  künftigeren  3kbingungcn,  alo  roenn  fie  zum 
Tageofurfe  faufen  ober  oerfauien,  bao  'Rapier  zu  iiberlaffcn 
ober  oon  ihnen  uerfaufen  ju  lafien. 

sl>rofeffor  Dr.  3dimoUcr:  fab  möchte  nodnnalo  auf  ben 
frnupttatj  beo  .ftervn  Wiener  zuriicffommen,  baß  er  fagt,  bic 
großen  .ikiufcr  ftnb  icblimmcr  alo  bic  flcinen,  unb  roenn  ihr 
cud)  immer  an  bic  flcinen  holtet,  bann  madjt  ihr  gar  nidjtö. 
Tiefe  Theic  hat  er  ju  berociien  gefudit  burd)  ben  3aß:  bie 
großen  .Käufer  hoben  bic  große  Mapitalfraft  hinter  fich,  unb 
bao  ift  eine  lapibare,  fid)  mit  elementarer  28ud)t  abfpiclenbc 
Gntroirflung,  ba  hilft  'Mco  nid)to.  Too  ift  bio  auf  einen 
geroiffen  t'lrab  ridjtig.  Ta  bic  grofccn  £ciuier  unenblid)  größere 
Gmiifioncn  auögegebcn  hoben,  muß  in  feiten  ber  MrÜe  auch 
an  biefen  papieren  unenblid)  oiel  ocrloren  roerben.  Tao 
beroeift  aber  für  bie  faage,  bie  und  hier  intcreffirt,  cigcntlid) 
nad)  meiner  Gtnpfinbung  nidjto,  bentt  cd  hanbclt  fid)  barum: 
giebt  eo  einen  tnoralifdjcn  fartfebritt  in  ben  (‘•Jefchäftogeroohn 
beiten,  in  ben  faufmannifdjen  3ittcn  ber  Störfenroelt,  unb  giebt 
eo  einen  Cualitätountcrfdiicb  ber  Wefdjäftc,  ber  fid)  barftcllt 
alö  eine  fufjeffioe  'itorroärtobcrocgung  oom  Schlechteren  jum 
'■Jicffcrcn,  unb  ba  ift  bic  grojjc  fange:  roo  hoben  roir  bao 
höhere  üJiiocau  ber  reellen  ('kfcbäftogcroobnbcitcn  $u  fud)cn,  ju 
erroarten,  ju  finben,  unb  ift  ba  nidjit  jujugeben,  baf?  man  bei 
geroiffen  .freiufern  bci-citö  biefc  höhere  moralifdjc  unb  reelle 
'.Mitobi Ibung  ber  C^cfchäftögcroohnheitcn  erreicht  hat.  2öad  ber 
£>crr  3ad)üerftcinbigc  angegeben  hot,  fcheint  mir  ju  berociien, 
baß  aud)  unter  ben  großen  Käufern  heutzutage  foldjc  finb,  bic 
an  bem  niebrigen  illiocau  fcfthaltcn,  ftatt  fid)  auf  bao  höhere  ju 
(teilen,  unb  meine  faage  geht  houptfächlid)  baljin,  ob  er  nicht 
jugeben  muß,  baf?  auch  unter  ben  (Großen  nach  biefer  Dichtung 
hin  ein  bcbcutcnber  Unterfdjieb  eriftirt,  baft  jeber  Gingcrocihte 
bao  eine  ober  bao  anbere  unter  ben  großen  Raufern  im  (Siegern 
faß  ju  ben  übrigen  alo  3chroinbclfinna  bczcidmct,  unb  baß  bao 
gerabc  ein  moralifdicr  7vortfrf)ritt  ift,  inbem  ein  Skroufitfcin 
bamit  entftanben  ift,  baß  bic  'ilrt  unb  SÖeifc,  roie  biete  fo= 
genannten  großen  3d)roinbclfinnen  agiren,  unanftänbig  ift,  unb 
baß  roir  allgemein  barüber  hinauofommen  follten,  baß  roir  froh 
fein  fönnen,  baß  nid)t  alle  (Großen  ebenfo  finb.  Tao  fdjeint 
mir  ber  eigentliche  3chrocrpunft  zu  fein. 

3adro.  Wiener:  fab  muß  fagen,  baß  fterr  'Jlrofcftor 
3d)moücr  eine  ganj  anbere  faage  aufgeftellt  hat,  alö  fic  mir 
Zur  Jkantroortung  oorlag.  ÜJiir  lag  jur  3kantroortung  oor, 
ob  eo  möglid)  ift,  burd)  geeignete  Skftimmungen  über  bie  3U- 
laffung  zur  tttörfe  eine  einigermaßen  rocfentlid)c  ikrbcifcrung 
ber  33örfe  herbeizuführen.  Tiefe  faage  ticmeine  id),  unb  zwar 
Dcmcinc  id)  fie,  inbem  id)  nicht  fo  auf  bie  oerfchicbcnc  floral 
ber  (^)eid)aftofrcifc  (Vernicht  lege,  alo  auf  ben  Umfang  ihrer 
Jhatigfeit,  burd)  ben  bic  .§auptfdjäben,  roeldjc  ber  Torfen* 
ocrfcljr  aufzurociien  hat,  ocrurfad)t  roerben.  3d)  muß  aber 
.t>crm  'ikofeftor  3d)tnoller  and)  tagen,  baß,  roenn  er  biefen 
Unterfdjieb  zroifd)cn  großen  unb  refpeftablen  farmen  einerfeit« 
unb  flcinen  unb  unrefpcftablen  anbcrcricito  ftatuiren  will, 
meiner  ^Meinung  nad)  bamit  ein  fahler  begangen  roirb 
(3uruf  beo  'Jkofcffor  l)r.  3d)mollcr), 

obgleich  id)  zugebe,  baß  gcroiffc  bcbenflichc  Jhatiachen  mehr 
nad)  unten  ju  finben  finb  unb  bat?  bort  unter  Umftänbcn  ocr* 
lottertcr  operirt  roirb,  alo  oon  anberen  farmen.  '.Hbcr  id)  fann 
bod)  nicht  anbero  iagen,  alo  baß  bie  Teutfche  Öanf  unb  bic 
.franbclogcfcllfdjaft  unb  bic  Tiofontogcfellfchaft  id)  fann  fic 
alle  nennen  unb  erhebe  iniofem  feinen  'Uorrourf  gegen  fic,  alo 
fic  bao  alö  ihre  roirtl)fd>aftlid)c  Aufgabe  bctradjten  — , baf? 
alle  bicic  faiftitutc,  roenn  fic  einen  geroiffen  3tocf  oon  papieren 
abfeßen  unb  fid)  oor  bem  Miefgang  ber  Wurfe  tdjiißen  rooHcn, 
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bemüht  fein  werben,  fich  biefer  Rapiere  unter  Umftänben  $u 
cntlebigcn,  inban  fic  Diejenigen  Tbatfacbcn,  njcld»c  biefcö  Vor* 
höben  ttören  fönnten,  bie  öffentliche  'Dleinung  erft  wißen  (affen, 
wenn  fic  ihr  (Engagement  abgewicfclt  haben,  unb  fie  inerben 
umgcfchrt,  wenn  fic  ein  '(kipicr  faufen  wollen,  wenn  fic  j.  V. 
mit  :Hütf ficht  auf  eine  rumänifche  (Emißion  ein  ^ntereffc  barnn 
haben,  junäch»  einmal  rumänifche  Rapiere  aufjufaufen,  nichts 
laut  werben  laifcn,  wao  etwa  barauf  hinwirft,  baß  auch  bie 
anbeten  geute  bie  rumänifchen  '(kipierc  faufen. 

Senatopräfibcnt  l)r.  Wiener:  Sic  lagen  alfo:  große 
Käufer  werben  einen  (Effcftenbcftanb,  hoffen  fie  ftd)  cntlebigcn 
wollen,  an  bafl  Vublifutn  ^u  bringen  fud)cn  unb  uorläufig 
Diejenigen  Thatfadjcn  »irücfhaltcn,  bie  ben  Huro  nachthcilig 
beeinflußen.  Nehmen  Sic  aber  auch  an,  baß  biefe  Käufer 
bao  im  Begc  ber  (Empfehlung  an  ihre  Munbcn  thun,  unb 
nehmen  Sie  nud)  ferner  an,  baß  fic,  um  eö  mit  Erfolg  $u 
tltun,  ben  Mur 6 biefer  Rapiere  \unäct)ft  burd)  befonberc  hierauf 
gerichtete  Vcthätigungen  fteigem? 

Sache.  Wiener:  Xas  hängt  oon  ber  :Hcfpcftabilität  ber 
betreffenben  ^inna  ab. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  3a,  bao  meine  ich  eben. 

Sadjo.  Wiener:  3a,  bas  hängt  gan$  bauon  ab. 

Senatopräfibcnt  Dr.  töicner:  Sic  ftellcn  aber  ben  (3k= 
banfen  auf,  baß  in  ber  '}lrt  ber  (Entwicflung,  ber  3lrt  ber 
Verpflichtung,  meldic  große  Mapitalaßo,»ationcn  haben,  fic  ihr 
Mapital  namentlich  in  feiten  ber  Stagnation  jgt  fruftifijiren 
fleh  genöthigt  feben  unb  auch  nicht  baoor  jurücf  ichrccfcn , in 
biefer  Beile  $u  tnanipuliren. 

Sachu.  Wiener:  ,'\d)  jmeiflc  nid»  baran,  baß  ein  3nftitut, 
welches  eine  grof?c  (Emifjion  auf  bem  (Gebiete  ber  Viontanafticn 
etwa  plant,  eine  günftige  Stimmung  für  EÜJontanafticn  ju  er 
fennen  geben  wirb,  um  fich  feinco  Viontanaftienbcfißco  ju  ent 
lebigen,  auch  wenn  eö  überzeugt  ift,  baß  entmeber  in  ber  all* 
gemeinen  Honjunftur  ber  Vörie,  ober  in  ber  befonberen  ber 
3nbuftrie,  ober  auo  irgenb  weldien  anberen  ('Irünben  bie 
Babrid)cinüchfcit  gegeben  ift,  baß  ein  ÜRücffd)Iag  ber  Murfe 
eintritt. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Biener:  9lun  wollen  wir  einmal 
ben  aoU  nehmen,  ben  Sie  eben  erwähnten,  co  iollen  bie  EDlittel 
ber  .ftarpener  rikfcllfchnft  erhöht  werben.  Nehmen  Sie  auch 
an,  baß  foldic  (^cfcll)iaftcn  aud)  ohne  guten  (glauben  an 
bie  fad)lid)c  ^roerfmäßigfeit  neue  (Emiffioncn,  ri)rünbungcn,  wie 
Mapitaloerhöljungen  idjaffen,  um  mittelo  bco  Vorbanbcnfcino 
biefer  'Berthe  unb  biefer  Murotreibcrci  fic  an  bie  Munben  ab 
jufepen  in  bcni  Vcmußtfein,  baß  ber  Äurfl  ftd)  nicht  halten  wirb ? 

Sachu.  Biencr:  £er  .fxrr  Vräiibcnt  legt  mir  eine  ^rage 
uor,  beren  ^Beantwortung  fcfjr  oon  bem  (Enneffen  ber  einzelnen 
Airmen  abhängt. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Bicner:  Sie  haben  auf  ben  £*ar- 
pener  ^all  crcmplifisirt  unb  wollten  uuo  an  bicicm  betnon 
ftriren,  wao  gefebehen  ift.  Go  ift  mir  nicht  ganj  flar  ge* 
worben.  Bcnn  Sie  bie  C^iitc  haben  wollen,  bao  ju  roicber 
holen. 

Sachu.  Birncr:  £cr  aoII  ift,  glaube  id),  ganj  be= 
jeichncnb  unb  läßt  ftd)  wohl  für*  behanbeln.  3n  her  3fit  her 
großen  (EmiffionOära  würbe  eö  offenbar  oon  ben  3ntereffcnten, 
uon  Vanfftnnen,  uiellcid»  aud)  oon  ben  betheiligten  (Gruben 
befißern  alo  ein  gutcö  rikfchÜft  betraditet,  wenn  bie  .'öarpener 
Vcrgbaugcfcllidwft  bie  3cd)e  fterne  Vodjum  hinju  erwerben 
würbe. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Bicttcr:  Tao  würbe  für  ein 
materiell  guteö  (Sefcfjäft  erachtet? 
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Sadjp.  Söictter:  £as  weife  id)  nicht.  3d)  meine  nur. 
cs  wär  bas  möglich-  daraufhin  mürbe  eine  grofec  Aeucmiifion 
non  frarpencr  Afticn  bcwcrfftclligt,  bie  bic  3tanf  natürlid) 
einem  möglid)ft  hoben  .Murs  hcrausbringen  wollte.  Tas  bc 
trad)tcte  fic  als  eine  Aufgabe  ihrer  bteidjicflidjfcit,  wenn  fte 
iid)  ber  frarpencr  Afticn  entlcbigte  unb  bas  etwaige  Wififo,  bas 
il)r  aus  bem  EJcfdjäftc  cntftanb,  burd)  Wlattfoabgabcn  in  frar= 
penern  becftc.  Selbftüerftänblid)  hatte  fic  in  berfelben  *^cit.  in 
ber  fie  als  i()r  frauptjiel  bic  Unterbringung  ber  Harpen  er  Afticn 
betrachtete,  ein  3ntcrcffe  baran,  biefeö  ('iefchäft  frerne  "Wodntm 
als  ein  fehl’  gümtiges  jti  bezeichnen.  3ic  hotte  and)  ein 
^ntcreffc  baran,  bie  'WorftcHung  511  ermeefen,  bah  berjenige, 
mcldjcr  bic  Afticn  erwirbt,  nicht  einen  JWiirfgang,  wie  fie  fclbft 
glauben  mod)te,  ionbern  eine  Steigerung  511  erwarten  hat,  unb 
es  wirb  atfo  in  ber  Jljat  bic  "Wanf  511  berfelben  ^cit  eine 
günftige  'Worftcllung  über  bic  Afticn  ju  pcranlaffen  bemüht  fein, 
in  ber  fte  fclbcr  bic  Afticn  oerfauft. 

(Scnatspräiibcnt  Dr.  Sßicner:  £a&  wäre  wohl  ^Ictrng !> 

Es  braud)t  nicht  burdjaus  betrug  $u  fein,  frerr  "JJräfibcnt 
Wiener.  Tie  Emiffionsgcfcbäftc  uoUjiehen  fid)  ja  mcift  in  ber 
"&*ciic,  baß  ber  Emittent  es  als  feine  Aufgabe  betraddet,  ficb 
bes  EffcftcnbcüBes  $u  entlcbigen,  wo  bao  i^ublifum  ba*u  an 
geregt  wirb,  bas  Rapier  zu  faufen.  Ter  Emittent  hält  offen 
bar  ben  Murs  nicht  mehr  für  fo  fteigcningofäljig,  baf?  es  ihm 
wcrthooll  unb  geeignet  crfdjiene,  bas  Rapier  511  behalten.  Er 
hält  bic  Monjunftur  51t  bem  .Sturfc  für  erichöpft  unb  nun  bringt 
er  bas  Rapier  heraus  unb  empfiehlt  es. 

Scnatspräfibent  Dr.  Wiener:  Tas  ift  etwas  Anbcrcs. 
Erftcno  freirt  fic  bas  nicht,  fic  fdjafft  aud)  nicht  bas  Wcbürfnife 
bes  frentben  Staates,  feine  Anleihen  ju  bringen,  .frier  aber 
oerfdjiebt  fid)  ber  Ekfidttspunft , inbem  Sie  fagen,  ber  .Häuf 
war  cigentlid)  nidit  nötljig  für  bao  'Wergwerf,  fottbem  er  war 
nur  ynecfmäBig,  um  "liiert he  511  haben, 

(Sadjo.  Wiener:  3a!) 

an  beren  fünfllicher  Mursfteigcrung  bas  betreffenbe  Wanfhaus 
profitiren  fonnte,  nuihrenb  es  genau  roufetc,  baf?,  iobalb  biefe 
Steigerung  nicht  mehr  nötl)ig  ift/  weil  bie  "Rapiere  unter- 
gebradit  ftnb,  bas  natiirlidjc  Sinfen  aud)  nicht  aufgehalten 
werben  wirb. 

3adw.  Wiener:  frerr  "firäübent  ©iener  irrt  fid)  meiner 
Meinung  nad),  wenn  er  meint,  baf?  bem  Emiffionsgcfdmft  nicht 
ähnlidje  (McfidjtspunFtc  \u  Mmube  liegen.  Sclbftoerftänblich 
würben  bie  Anlcihcbcbürfniffc  ber  frenibcn  Staaten  nicht  ganz 
unb  gar  ober  ohne  "Wkiteres  uon  ben  Emittenten  geidjaffen, 
aber  gewife  reifen  finanzielle  Agenten  im  Auslanbc  hemm  unb 
bieten  'Argentinien  Anleihen  an  unb  bringen  bic  bortige 
gierung  auf  ben  Ekbaitfcn,  ob  cs  nicht  ganz  portheilhaft  wäre, 
wenn  fte  biefe  ober  jene  Anleihe  Aufnahme  immer  in  ber 
llebcrjeugung,  bann  fönnen  wir  Berthe  fdjaffen,  bereu  Emilfton 
wir  bcwerfftclligcn  werben  zu  einem  Muts,  bei  bem  wir  einen 
"Werbicnft  haben,  aud)  wenn  fpäter  ein  )Kücfgang  cintritt. 

Scnatspräfibent  Dr.  tötener:  "Bas  Sic  uns  ba  erzählen, 
wäre  ber  3oU  ‘‘JJolfc,  nur  oon  einem  eleganteren  Emifftons 
totale  aus  burd)  biftinguirtere  Vcute  ins  SBerf  gcjcBt. 

3reiheiT  boit  frucne:  I'er  .frerr  Sadwcrftänbige  hat  uns 
eine  ganze  :Weit)c  uon  oerfdüebeneu  gingen  hier  oorgetragen, 
bic  man  bod),  glaube  id),  etwas  auseinanbcrhaltcn  muf?. 

Er  Ijat  erftens  gcfcfrilbert,  wie  bie  ganze  mirtl)td)aftlid)c 
Entwirflung  bie  grof?en  fräuicr  ba\u  zwingt,  bie  "JÜtaficnwcrthe 
an  ben  '.Warft  ju  bringen,  unb  wie  es  burchaus  ihr  3ntercffe 
ift,  berartige  Wefdiäfte  in  möglichü  weitem  Umfange  ju  )nad)cn. 
J'aran  ift  an  fid)  gar  nichts  511  finben.  Er  hat  aber  bann 
geiagt,  biefe  graften  fräufer  mad)en  biefe  ('kidniftc  namentlich 
bann,  wenn  fic  fclbft  überzeugt  ftnb:  bas  ikipicr,  bas  fic  in 
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'JJJofien  liegen  haben,  fei  nicht  mclir  bao  roertl),  maß  ber  Huro 
anzcigt,  co  müffc  beruntergeben. 

CäBiberfprudj  beo  Sachocrftänbigen  SBiener.) 

erlauben  Sic,  $crr  Sadjoerftänbiger,  baß  haben  3ic 
getagt.  Sic  haben  baß  alo  eine  fo  allgemeine  Cperation  l)in^ 

gefteÜt,  baü  in  oiclcn  fällen  baß  grobe  £>auo  fid)  lagt:  bao 

Rapier  mufi  beruntergeben,  ber  innere  Akrtb  beß  ikpiero  ift 
nicht  mehr  ootbanben,  id)  werbe  mich  batjer  jetzt  meineß  si>or 
ratl)ß  entlcbigcn,  unb  bamit  id)  bao  oortbcilbaft  tljun  fann, 
roerbc  id)  zunädjft  einmal  im  3inne  ber  .Raufte  (Gerüchte  nuo 
breiten,  unb  wenn  id)  Ungünftigeß  über  bao  Rapier  weiß, 

werbe  id)  co  ocrjd)rocigcn.  Tao  ift  bod)  fd)on  ein  Verfahren, 

oon  bem  id)  jagen  muh,  co  ift  burd)  unb  burcb  unanftänbig, 
unb  id)  glaube,  ber  .fcerr  Sachocrftänbigc  ift  audj  ber  Anfidjt. 
'iiknu  er  bao  aber  alo  ein  '^erfahren  anfiebt,  baß  in  grobem 
Umfange  ftattfinbet,  bann  befinben  mir  uno  auf  einem  leljr 
böfen  Kloben. 

Tann  bat  ber  &crr  Sachocrftänbigc  getagt,  bei  Chnijfioncn 
fommt  co  öfter  oor:  bao  i*auo  emittirt,  aifo  giebt  auo  fid) 
herauo  in  bem  Augcnblicf,  wo  co  glaubt,  co  ift  an  bem  Muro 
nid)to  mehr  ju  gewinnen,  fonbern  cljer  zu  ocrliercn.  '\cb  bin  ber 
'Dieinung  geweien,  baff  in  grobem  Umfange  Umiffionobäufcr 
emittiren,  um  bao  ISmiffionogefdmft  alo  foldieo  ju  machen, 
um  ben  'Hort  heil  cinjufieljcn,  ben  ftc  babei  lidjer  haben,  unb 
id)  bin  im  (Proben  unb  <*>3anzcn  oon  ber  Anfid)t  attogegangen, 
bab  bao  iSmiffionßljauo  fclbft  bao  Rapier  für  etrnao  'ikr- 
nünftigeo  unb  Wutco  hielte  unb  fonft  feinen  Aamcu  nid)t  mit 
bem  Rapier  oerfnüpfen  würbe.  laß  ift  bod)  aud)  eine  fel)r 
üble  3acbe. 

Gnblid)  bat  ber  £>crr  Sadwcrftänbigc  gejagt:  co  ift 
richtig,  bie  auowärtigen  Staaten  haben  ihre  ttrebitbebürfnifie 
bei  fid)  entftchen  feheti,  aber  ftc  werben  gemifiermaben  auf 
geforbert,  Anleihen  ju  machen.  Ta  wäre  eo  feljr  intereffant, 
51»  erfahren,  ob  $.  irgenb  jemanb  oon  Ifirt  ouß  eher  oon 
anbereu  gröberen  tUäbcn  aud  fid)  bemüht  bat,  bie  Argentinier 
auf^uforbent,  eine  Anleihe  zu  machen.  l?o  wäre  intereffant, 
wenn  wir  barüber  etwao  Aäbereo  hären  würben.  Tao  ift 
auch  ein  J\all,  ben  ber  .V*err  3ad)oerftänbigc  angeführt  bat. 

3Scnn  ich  nun  baß  Altco  überlege,  fo  fommc  ich  ju  bem 
Aefultat,  baft  wir  an  biefer  Stelle  tro&bcm  weniger  ben  .v?ebel 
cinfc&cn  fonnen,  id)  möd)tc  aber  ben  .^crm  Sacbocrftänbigcn 
fragen,  ob  man  nid)t  baburd),  bab  man  bie  (ftnifßoncn 
in  gewiffer  $lkife  cridjwert,  auch  auf  bie  (Mefal)r,  folibc 
lfmiffionen  jurücf^ubrängcn,  ben  Schaben  in  feinen  erften 
Unachen  etwao  bämpfen  fann,  jweitenß  aber  — unb  bao 
ift  bao,  worauf  wir  oorhin  jdwn  famen  — ob  man  nid)t 
aud)  bie  Art  unb  SScife  überwachen  follte,  wie  nun  bie  am 
lUarft  oorhanbenen  'Hkrtljc  bem  nicht  fadjfunbigcn  ^ublifum 
ancmpfoljlen  unb  aufgebrungen  werben.  3d)  glaube,  bao  finb 
bie  beiben  ISnbpunfte,  an  Denen  man  anfeben  muß,  währenb 
bao  jwifdtenliegenbe  <^cfd)äft  allerbingo  ber  Montrolc  weniger 
unterzogen  werben  fann. 

Sacho.  Wiener:  \>crm  oon  öuene  muß  id)  bod)  er 
flären,  baft  bao  mir  mefentlid)  erfdjeint,  ob  id)  gejagt  habe 
„namentlich",  ober  ob  id),  wie  id)  glaube,  gejagt  habe:  „aud)"  in 
bem  betreffenben  ^allc  würben  bie  Cmifßonoinftitutc  fo  hanbeln, 
weil  fic  fonft  mit  bem  ©ejehäft  fich,  refp.  ihre  Aftionäre  fdjäbigen 
mürben. 

'iöenn  £terr  oon  £menc  bao  alo  befoubero  intereffant  an- 
geicl)en  hat,  baß  ,sinanzicrß  oon  h'cr  nQd)  bent  Auolanbc 
reifen,  um  511  Anleihen  anjuregen,  fo  fann  man  in  einer 
folcßcn  Tt)ätigfcit  nur  unter  gemifien  'Horauofcpungcn  etwao 
ZU  Siemängclnbeo  ober  etwao  Aadjtbeiligeo  erblirfeu.  3<h 
meine,  wenn  in  einem  l'anbc,  namentlich  in  einem  foldjcn 
mit  geringerer  Hultur,  nicht  bao  'Herftänbniß  bafür  oorhanben 
wäre,  bafj  oon  ihm  eine  Anleihe  51t  bem  unb  betn  Jioecf  gemacht 
werben  fönntc,  ber  fich  alo  ganj  berechtigt  unb  fegenorcid) 
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cnocifcn  mürbe,  unb  wenn  eine  Vanf  bahin  gel)t  unb  ein 
<'kfd)äft  ju  madjen  glaubt,  inbem  fic  bem  Vanbe  eine  i'oldjc 
Anregung  giebt,  io  müßte  id)  nicht,  roaft  ba  io  uncrhörtco 
barin  ju  leben  märe.  Vcibcr  begegnen  hierbei  nur  aud) 
'.Mißbräuche,  unb  roenn  .fterr  oon  ftucnc  auo  bem,  mao 
hier  mitgetl)cilt  worben  ift,  fcßlicßt,  baß  bao  Gmiffuma* 
geidjäft  eingefdjränft  werben  muffe,  io  beitätigt  er  nur  bao, 
mao  id)  in  meiner  nötigen  Vernehmung  behauptet  habe.  Co 
ift  in  ber  3l)at  auf  VräocntiomaHnahmen  Vcbadjt  ju  nehmen, 
welche  ben  Grjeffen  im  Gmiffionomcfen  iteuem. 

(3Äihrcnb  bieier  Muofiibrungcn  hat  Meicßobanfpräftbcnt  I>r.  Mod) 
ben  VorfU*  übernommen.) 

Vorfiüenber:  &aben  Sie  in  ber  friniidjt  fdjon  Vorffhläge 
gemacht,  um  einer  übertriebenen  Gmiffionotbätigfcit  ju  Heuern  >* 

3ad)u.  Wiener:  Tao  ift  in  ber  porigen  Vernehmung 
geicbehen  mit  Vej)ug  auf  bic  Unterjeidjnung  ber  Vrofpeftc  unb 
mit  Vejug  auf  bic  Vcfugniffe,  meld>c  id)  einer  cnncitcrten 
Vörienbehörbe  ,\ugemieicn  feben  mödjte. 

rilraf  non  '.Hrnim : x>d)  möchte  glauben,  bag  eo  außer 
orbcntlich  banfenoroerth  ift,  bah  ber  fterr  3adwcrftänbige  uno 
io  eingehenb  über  ieinc  Veobaditungen  unterrichtet  hat.  ^\d) 
itche  auf  bem  3tanbpunft,  baß  ich  geneigt  bin,  biefen  Muo 
führungen  bic  allergrößte  Voaditung  ju  ichcnfcn,  unb  bebauem 
würbe,  ffc  baburd)  in  ihrer  Vcbeutung  abjufd)mäd)cn,  baß  auf 
bie  Mcußcningen  anberer  3ad)neritänbigcn  hingcroicfcn  wirb, 
bie  bie  Vörfenoerhältniffc  unb  mao  bamit  zufammenl)ängt,  in 
einem  zu  rofigen  t'idjt  fdjilberten. 

v'\d)  möchte  ben  .'oerrn  3admeritänbigcn  fragen,  ob  er 
nicht  and)  bic  Vcobad)tung  gemadjt  hat,  baß  bei  ben  '.Mani- 
pulationen, wo  co  fid)  um  bie  Vermehrung  bco  Mfticnfapitalo 
hanbclt,  unb  in  bem  hohen  Mgio  große  rikfabren  für  bao 
Vublifnm  liegen. 

3achtu  VMcncr:  !^a,  in  folchen  feiten  geht  bao  eine 
neben  bem  anberen  her. 

Vorffücnbcr:  3olltcn  3ie  aber  nid)t  bennoch  ben  Ginbrucf 
haben,  baß  im  Glanzen  genommen  bie  Jbätigfcit  ber  Vctrcffenbcn 
feine  uerberbliche  gewefen  ift?  £ic  großen  Vanfen,  bie  fid) 
ber  Gmiffion  unterzogen  haben,  übernehmen  bod)  mol)l  häufig 
bamit  zunächft  nur  bic  Vermittlerrolle  znu|d)cn  3djulbncr  unb 
anlagcbebürftigem  Mapital.  .{Mitten  fic  fid)  lebiglid)  eineo  halb 
merthlofen  Vcfipeo  entäußern  wollen,  fo,  glaube  id),  mürben 
bod)  nicht  fo  große  Gmiffionen  mit  gutem  Grfolge  in  Teutfdj 
lanb  ftattgcfuuben,  fonbern  fic  würben  fid)  in  bao  'Jluolanb 
geflüchtet  haben. 

3adjp.  Wiener:  &err  Vräfibent,  unfer  mirthfdiartlidKo 
Vfeben  ift  ohne  Gmiffionen  unbenfbar,  unb  co  ift  auch  jweifet* 
loo,  baß  eine  ganze  Weiße  oon  Gmiffionen  einen  guten  Wuogang 
nehmen,  aber  eo  ift  aud)  ebenfo  zrocifelloo,  baß  nicht  ohne 
Verfcbulben  ber  Vanfroclt  in  ihrem  ^ntereffc  ju  mand)cn 
feilen  große  Ucbertrcibungen  begangen  roerben,  unb  biefc 
Ucbertrcibungcn  bintanzubaltcn,  nicht  bao  Gmiifionorocicn  über' 
haupt  ju  pcrnidUen  ober  ju  ftören,  muß  bic  Aufgabe  ber 
Vöricnrcfonn  fein. 

Vorfibenbcr:  x\cb  habe  ja  nicht  ben  ^uiainmenhang  ^ßrer 
Mcußcrungcn  gehört.  3ic  haben  mol)l  nicht  gejagt,  baß  in 
ber  ftauptfachc  bic  Gmiffionen  ben  ;}roecf  gehabt  haben,  ben 
fd)led)tcn  Vcfib  ber  Vanfen  unter  baö  Vublifum  ju  bringen? 

3ad)u.  tBiener:  Mein.  Tie  3d)icffalc  ber  Gmiffionen 
hängen  aud)  jufammen  mit  ben  Vcränbenmgen  auf  bem  Cklb 
marft,  mit  ber  Vciicblccbtcrung  ber  allgemeinen  mirtbfdjaftlidjcn 
Monjunftur  unb  anberen  Jliatiadjcn,  an  benen  bie  Gmifftono 
firmen  feine  3d)ulb  tragen. 

rikßeimcr  Cbcr  Mcgicrungoratl)  Kamp:  Mur  eine  furze 
Aragc  an  ben  .fterrn  3achoerftänbigen.  Gr  fagte,  co  läge  in 
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ber  Entwicflung  bco  Wanfgcicbäfto , baft  bic  großen  Stonfcn 
unb  SanFhaufar  ftommiffionärc  in  bic  ^rooinj  idiirfcn.  3dj 
roeift  nicht , ob  er  bamit  faßen  miß,  baft  bao  alle  großen 
'^anfbäuicr  tftun,  ober  ob  er  überhaupt  meint,  bat?  eo  große 
iManfljäufar  unb  3n|*titute  giebt,  bic  Mommiffionärc  auöfcbicfen? 

Sache.  ttitHtr:  3d)  meine  nicht,  bat?  eo  aße  tbun.  Eo 
bewerffteßigt  fich  übrigen*  bao,  roao  crrcidtt  werben  fall,  jum 
3 heil  noch  oici  geeigneter  auf  anberem  ©ege,  j.  58.  mit 
3irfu(aren  beo  ^anficro. 

Sacfto.  Eoftnftäbt:  rld)  wollte  nur  bem  am  Anfänge  ber 
re  batte  auögcfprocbcncn  SÖunfahe  nad)  'Dtittbcilung  oon  3l>at 
fachen  cntiprcdicn,  foroeit  td>  eo  oermag.  riefe  Tiöfuffton 
ging  baoon  aus,  baft  Telegramme  na  di  auowärto  geidjirft 
worben  fmb,  welche  Stimmung  madjen  faßten.  Tao  ift  nicht  in 
ber  porigen  5hfad)c  jum  erften  SDial  gefd)ehen,  fonbent  eo  ift 
fdjon  früher  gefdieljcu , unb  ba  foldjc  Telegramme  aud)  nad) 
Aranffurt  ober  in  meinen  Veierfrcio  gefommen  finb,  höbe  idi 
baoon  Mcnntnift  erhalten.  Tann  inuf?  idi  aber  tagen,  bat; 
nicht  bic  hier  mit  Flamen  genannte  große  ,\inna  allein  eo 
ift,  welche  folrfie  Telegramme  gefchirft  ijat,  fanbern  baft  and) 
ein  ftauo,  bao  man  wohl  alo  flcin  bezeichnen  muß,  bao  fidi 
aber  auf  bem  'Hcrgwerfogebiet  fahr  interetTirt,  in  einer  großen 
tMeihe  oon  fallen  häufig  ellenlange  repefchen  gefdiirft  hat,  bie 
Stimmung  madien  tollten,  bie  greifbare  Uebertrcibungcn  ent 
hielten  unb  bic  beohalb  nirgenbo  Einbrucf  gemacht  haben,  weil 
'\cbcr  ftch  getagt  hat,  ber  wlann  hat  eine  ungefunbe  Tcnbenj, 
bie  er  uno  einjureben  fudjt,  wir  fümmem  unö  nicht  barum. 
Tie  Telegramme  oon  $trccft  & Eklpcfc  habe  id>  in  bie  \>änbe 
befommen  ju  ber  ^cit,  wo  fic  in  größerer  ;fahl  oeridjieft 
worben  fmb.  3ic  haben  fich  aber  oon  benen,  bie  id)  erft  er 
wähnte,  wefcntlid)  im  Inhalt  untert'djiebcn.  2öal)rcnb  bao 
erfte  eine  Weihe  oon  T hatfachen  anführte,  bie  fich  ber  Kontrolc 
entzogen,  unb  bic,  wie  ich  glaube,  wenn  man  fic  fontrolirt  hätte, 
ftch  alo  nicht  oorliegenb  ertöteten  hätten,  ging  biefeo  Tele 
gramin  oon  $)rceft  & ('klpdc,  wao  idi  gefallen  habe  — eo  ift 
wohl  fdjon  jroei  ober  brei  Monate  lier,  alfo  idi  fann  eo  nicht 
genau  willen  , ungefähr  bahin:  ber  Übfcnbcr  glaubt,  baß 
bic  Tenbenj  eo  hanbelte  fich  auch  um  ‘Jfargroerfopapicrc 
je&t  im  begriff  fei,  ftd)  ju  oerbeifern  ober  zu  ucrfd)icd)tern 
id)  weif?  nicht,  war  eo  h la  baisse  ober  ü la  hausse.  Tao 
war  ber  ganze  Inhalt,  unb  id)  fann  alo  fid)cr  fcftftcUcu,  baß 
unter  ben  Tcpcfdjcn,  bic  id)  gefaben  habe,  burchauo  nur  foldjc 
an  Stanffirmcn  waren.  Terartige  Tcpcfdjcu  an  Privatleute 
habe  id)  nicht  gefaben,  auch  auo  unferem  Vcfcrfreifc  nichto 
barüber  erfahren. 

tlorfibcnbcr:  3ic  woßen  bao  nicht  billigen? 

3ad)o.  Eolmftäbt:  Tiefe  3timmungömad)crei,  wenn  fte 
in  foldicm  5)laßc  unb  mit  folchcr  Übfidjt  gefchieht,  mißbißige  ich 
ganz  gewif?,  aber  id)  glaube  ehenfo  gereift,  baß,  wenn  bteo 
in  fahr  oiclcn  fällen  ober  in  auffälliger  2Scifc  gefchieht,  bao 
(NJclb  zum  ^eniter  hinauogeworfen  ift,  locil  auo  ^anfierfreiien 
'Jlicmanb  barauf  bineinfalien  wirb.  EtwaO  anberco  wäre  eo, 
wenn  eo  in  prioatfreife  fäme;  bao  wäre  fahr  gefährlich. 

Taf?  Emittenten  ober  große  '■Jfafißer  oon  Erfcftcn,  wenn 
fte  oerfaufen  woßen,  ihre  Sachen  empfehlen,  falle  id)  jo  auf, 
baf?  bamit  nicht  gemeint  ift,  baß  willentlich  Aalfahco  oorgebradjt 
wirb;  bao  würbe  ja  unter  einen  anberen  punft  faßen,  über 
ben  wir  fpäter  ju  fprcchcn  hoben  werben. 

och  muß  mir  bagegen  bic  Sfamcrfung  erlauben,  wenn 
Zwilchen  grüßen  unb  fleinen  Airmen  unterfchiebcn  wirb,  baf? 
eo  ja  falbßuerftänblid)  ift,  baf?,  wenn  grof?e  Airmen  Acftfar 
madien,  fic  guantitatio  einen  größeren  Schaben  anridjten. 
'ehre  Emiffion  unb  ihre  l'kfdiäftothätigfcit  ift  ja  umfang- 
reicher, eo  ift  ja  nicht  zu  änbern,  baß  ber  3d»a ben  gr öfter 
ift.  'Über  id)  mödite  bod)  bic  Thatfache  anführen,  baf?  barin 
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auch  bic  grofien  Airmen  ihre  .vaut  fcljr  wcitgcljcnb  ju  ÜHarfte 
tragen,  benn  ihre  Wröfie,  Ujr  Crinflufi,  ihre  SBirffamfeit  be- 
ruhen auf  ihrem  Gmiffionft-,  auf  ihrem  (^cfdjäftofrebit.  "Ik- 
geben  fic  aber  Achter,  bie  nicht  fehr  entfdjulbbar  finb,  fo 
icbiibigen  fic  ganj  gcroifi  neben  ber  3chäbigung  beo  itublifumö 
auch  fid>  fclbft,  unb  fie  roerben  biefe  ('Icwinnc,  bie  fic  ^uci'ft 
erhielt  haben,  nachher  mieber  abgetan  muffen  unb  vielleicht  per 
3albo  viel  größere  'Ikrluftc  erleibcn.  Tao  ift  für  bic  Aragc, 
um  bic  cö  fid)  hier  fianbclt,  nicht  ber  entichcibcnbc  'Jtunft,  bao 
haben  bic  teilte  mit  fidj  fclbcr  abjumadjen.  Mer  ganj  gcroifi 
erleibcn  fie  eine  fehr  crl)cblid)c  15'inbufic  an  ihrem  l^miiuono- 
frebit,  wenn  fic  (Jmiffionen  gemadjt  haben,  bie  nidjt  51t  billigen 
waren.  Sic  fönnen  bona  fidc  hincinfallcn,  fic  Tonnen  cntfdjulb 
bar  fein,  bann  wirb  bao  ^lublifum  wohl  auch  baofelbe  Urtljeil 
haben;  aber  wenn  fie  uncntfchulbbar  finb,  wirb  ihnen  bao 
fdjwer  ichabcn,  unb  wenn  fic  liebergriffe  begehen,  wie  bao  ject 
wicber  angeführt  ift,  bafi  ber  Slanficr  beftimmte  Tenbenj 
mad)en  will  in  übertriebener  SUcifc  ober  bafi  er  wieberholt 
fehlgreift  in  ber  Mfiefit,  bie  er  auöfpridfi,  fo  wirb  er  and) 
baburch  fid)  in  üllififrebit  bringen  unb  wirb  eben  fdfiiefiüd) 
feinen  Erfolg  haben. 

tlorfibenbcr  (jum  Sachocrftänbigcn  (Sobnfteibt):  (Glauben 
Sie,  bafi  fidj  bao  oon  fclbft  regeln  wirb,  ober  würben  Sic 
befonbere  Mittel  ooridjlagcti,  bem  oorjubeugen? 

Sadw.  ('oljuftäbt:  3dj  bin  ganj  feft  überzeugt,  bafi 
rcfpcftablc  Airmen  eben  nur  rcfpcftable  Mittel  braudjen 
werben. 

3d)  wollte  mir  bie  '^emerfung  erlauben,  bafi  ich  auf 
biefe  Sache  nicht  weiter  cingcfic,  weil  id)  mir  Vorbehalte,  bao 
bei  Kummer  18  ju  tfiun,  unb  weil  ich  cö  nicht  alo  meine 
Aufgabe  betrndfie,  mit  bem  .Verm  Sadjöcrftänbigcn  über  bao 
ju  biofutiren,  worin  id)  nidjt  ganj  mit  ihm  cinoerftanben  bin 
bao  würbe  ja  auch  hü  weit  führen  um  fo  weniger,  alo 
er  ja  in  funbamcntalcr  2tcjicbung  ganj  mit  mir  übcrcinftinunt 
unb  aud)  mit  mir  ber  ^Meinung  ift,  bafi  man  nicht  bic  Slörfe 
ju  einem  erflufioen  Mfcnthaltöort  ber  grofien  Airmen  machen 
fo«.  Ttliirbc  man  bie  '-Nörfcnintcrefientcn  fragen,  fo  würben  fie 
ja  vicllcidit  ber  Meinung  fein,  befonberö  bic  grofien : ja  wohl, 
fo  erftufio  wie  möglich,  benn  bao  giebt  ihnen  ja  ein  Monopol. 
Mein  id)  habe  mich  ja  oon  uornfiercin  bafiir  auogcfprodjcn, 
bao  nicht  ju  tljun,  unb  in  ben  '.«efchränfuugcn,  obwohl  ich 
Cinfdjränfungen  für  am  ^la&c  halte,  nidjt  ju  weit  ju  gehen, 
bamit  baö  '-Körfcngcfdjäft  nicht  monopolifirt  wirb. 

(Geheimer  Cber  'Kegicrungorath  Wamp:  ^d)  wollte  nur 
ganj  furj  bemerfen,  bafi  bic  aüüc,  in  benen  burch  'ilanficro 
bao  'Priuatpublifum  in  Tepefdjen  aufgeforbert  wirb,  an  einem 
beftimmten  Jage , ju  einer  beftimmten  Arifi  ju  laufen,  bod) 
fidjerlid)  nidjt  feiten  oorgefommen  finb.  3d)  habe  hier  einen 
Aall,  wo  cö  fid)  um  bao  3ianfhauo  ftränfel  unb  um  einen 
«einen  Kaufmann  in  Küftrin  Ijanbclt,  wo  feftgeftcllt  ift,  bafi 
Aränfcl  am  14.  Januar  1889  in  groficm  Umfange  fid)  an 
feine  ttunben  tclcgraphifd)  gewanbt  unb  ihnen  jum  Slnfauf 
oon  'Pfiemiraftien  jum  '•Uörfenanfangofuro  bco  näcfjften  nnb 
übenmehften  Tageo  geratljen  hat,  bafi  in  Jolge  befien  aud)  eine 
folofialc  Kurofteigerung  cingctreten  ift,  bic  natürlich  nur  ganj 
für  je  geit  oorgeljaltcn  fiat,  unb  bafi  in  groficm  Umfange 
Sdjiibigungen  fiattgefunben  haben. 

(.fyilbftünbigc  i^aufc.) 

$orfibcnbcr:  2Bir  fommen  nun  ju  Kummer  18.  Tiefe 
Aragc  ift  ja  fdjon  bei  ber  lebten  Tiofuffion  geftreift.  3dj 
mödjte  .venu  (Sobnfteibt  bitten,  fidj  barüber  auojufprcdjen. 

Sadw.  ('ohnftäbt:  Md)  biefe  Aragc  wirb  eigentlich  einer 
"l'räjifirung  bebiirfen,  um  beftimmt  beantwortet  werben  ju  fönnen. 
^unädjft:  wao  ift  unter  „fdjäblidjcm  Mflamcwefcn"  ju  oer- 
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ftcljcn  { Ter  Tfrageftcücr  bat  meiner  '.Mnfidtt  nad)  mit  :Hccht 
nicht  geglaubt,  jebeo  Slcflamewcfen  in  *rage  fallen  ju  füllen. 
Eo  giebt  im  fScichäftoocrfcbr  wohl  nichts,  wo  man  nicht  eine 
Sieflame  herauorinben  fönntc  ober  aueb  eine  Sieflame  für  be 
redttigt  halten  mürbe,  wie  audt  jeher  Kaufmann,  jeber  haaren 
bänbler  unb  in  gewiitem  Sinne  ja  audi  jeber  Vanficr  fie  au 
machen  bered): igt  ift.  Tao  fchäbliche  ‘Meflamemefen  finbet  er 
oermutblidt  in  bemjenigen  Steflamcroeicn,  rocldtco  iid)  alo  ein 
gemcinidtäblidjco  erroeift.  3<h  benfe,  roenn  idt  baoon  fpred)c, 
an  A'älle,  roie  y V.  bie  Sieflame  ber  englidien  Atrrna  (Mroooenor 
& (Sie.,  an  liochrane,  audt  an  ioldte  Aälle,  roie  feiner  3**1 
bie  groben  3nferate  non  .’öugo  Voennt.  (fJemeinfchdblidi  ift 
biefe  Thätigfcit  meines  Erachten«  fdtoit  im  erften  'Jlugeublid 
roobl  geroefen,  infofern  alo  bie  3nferatc  oon  i>ugo  Voeron 
5um  Spefuliren  oerleiten  wollten  unb  oerleitet  haben,  audt 
Siatbfdjiägc  oon  fehr  bcbenflicbcr  'Ärt  gegeben  haben,  infofern 
weiter  auch  biefe  ^itferatc  oon  öiroooenor  unb  Eodjrane  yun 
Spefuliren,  ytm  eigentlichen  Vöricnfpiel  aufforberten , unb 
5»ar  in  einer  auRerorbcntlich  gefährlichen  Aonn,  bab  man 
toao  fie  bao  fogenannte  Einproyntinftcm  nennen  ftd) 
mit  einem  gan}  geringen  Einfdtub  begnügen  wolle,  mit  einem 
Einichuft,  ber  oiel  ju  gering  ift,  um,  roenn  man  ftd)  auf  ben 
Stanbpunft  beo  Spcfulirenroolleuo  ftellt,  audt  nur  ein  einiger 
maben  folibeo  Spefuliren  jujulaffen , benn  biefeo  1 Vroynt 
geht  natürlidt  fehr  balb  barauf  in  Vrooitionen  unb  in  gaiy 
fleincn  Murofdtroanfungcn. 

3d)  ftubc  aber,  baft  eo,  um  bei  bem  Veifpiel  ju  bleiben, 
faum  möglich  fein  roiirbe,  burdt  Strafbeftinunungen  $u  oev 
hinbem,  bab  ^nferate  in  bie  Welt  gefegt  roerben,  alfo  fdtiib 
lidteo  Sicflamemadten  unb  ^nicratcniocien  oon  ber  'ilrt  ftatt 
finbet,  wie  (Mroooenor,  Godtrane  unb  Öugo  Voeion  eo  feiner  3cit 
gemadtt  haben.  Sludt  ba  hat  bie  'treffe  fclber  ftd)  einiger 
mähen  gcholien.  Tic  treffe  hat  ja,  roenn  Sic  wollen,  im 
Anfang  mitgewirft,  inbetn  fie  biefe  3nferate  aufnahm;  allein 
bie  greife  ift  für  ben  xHnfang  ftd)er  oollfommen  entidtulbbar 
geroefen.  Tao  ^urmfrociiett  eiueo  berartigen  'micrato  roiirbe 
bodt  nidtt  anbero  haben  aufgefabt  roerben  fönnett,  alo  bab 
man  iagt,  bu  bin  gemeinfd>abiidt,  bu  bift  gemeingefährlich,  ich 
will  oon  bir  nidito  roiffcit.  Tieo  im  erften  '.Hugenblicf  glcidt 
Alt  thun,  ift  ja  hoch  immer  eine  fehr  bebeitflidte  Sache,  jumal 
in  Stüctfid)t  auf  bie  Vclcibigungoparagrapbcn  beo  StrafgefcB 
budto,  oon  benen  ich  geftem  ju  iprcdteu  bie  Ehre  hatte,  unb 
bie  mir,  roie  eo  fd)cint,  nicht  genügenben  SdjuB  für  ein  ber 
artiges  Eingreifen  ber  treffe  bieten.  'subeb  alo  mir,  um 
oon  bcitt  Veiipicl  ju  iprcchcn,  bamalo  Jhatfad)cn  mitgetheilt 
rourben,  bie  ich  für  glaubroürbig  hielt  unb  bie  oon  ber  SCrt 
waren,  bab  ich  iotoohl  Örobocnor  alo  ifocron  alo  fehr  bebciifUdt 
311  halten  berechtigt  war,  in  biefent  '.HugcnbUcf  haben  mir  uno 
cntichloficn,  biefe  3nfcratc  juriicfyiwcifen,  unb  haben  bao  audt 
in  ber  Leitung  erflärt,  unb  bamit  eben  bie  Warnung,  bie  wir 
oorljcr  fd)on  bei  Aufnahme  ber  Zierate  auogcfprochen  hatten, 
untcrftiiBt  unb  fräftig  unterftüBt,  unb  ich  barf  ju  meiner  Arcubc 
lagen,  bab  biefem  Vcitpicl  ein  fehr  grober  Thcil  ber  treffe, 
audt  ein  hier  oertretcnco  hiefigeo  Vlatt,  bao  „'berliner  £agc 
blatt"  gefolgt  ift.  3d)  entftnne  rnidt  benen  bei  anberen  flattern 
aud),  unb  eo  ift  bio  auf  oiellcidtt  wenige  '.Huonnbmcu  ein  ber 
artige«  Zierat  nicht  mehr  in  ber  bcutfdtcn  'treffe  erfdtieucn. 
Vcfcitigcn  hat  man  hiefco  fdtäblidte  Sfeflamcroefcn  bamit  aller 
bingo  nicht  fönnen,  auo  bem  cinfadten  <’»>runhc : nadtbem  bie 
Veutc  aufgehört  hatten  yi  inferiren,  haben  fie  ben  'Weg  beo 
^irfularoerfchicfeno  geroählt,  unb  bao  mit  grobem  EJeidticf  unb 
mit  grobem  Erfolg  roobl  audt,  foult  würben  fie  eo  nicht  io 
lange  fortgefeBt  haben.  'Viele  SJlonate  ljinburdt  fmb  uno  auo 
bem  Vublifum  heraus,  unb  yonr  oon  Vrioatlcuten,  yim  Unter 
fdticb  oon  bent,  toao  oorljcr  erioähnt  worben  ift,  roo  eo  fidj 
um  Vattfiero  hanbelt,  berartige  Jirfularc  ^ugeftcUt  roorben,  bie 
fie  oon  Rinnen  befommen  hatten,  uith  in  benen  in  bicicr 
gcmeinfdwblicheti  Weife  bao  Einproyntfijitem  empfohlen  war, 
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ja  nod)  mehr,  in  benen  ihnen  porcr^ählt  würbe,  baß  bic 
früheren  WathfdUagc  ganj  foloifalcn  iSrfolq  51t  (fünften  ber 
'JWtrcncnben  gehabt  hotten  unb  ihnen  neue  :Hatl)id)lägc  gegeben 
würben,  bic  meines  (Trachtens  außerorbentlid)  gefährlich  waren, 
wie  überhaupt  bas  Spefuliren  an  ber  l'onboncr  '^öric  für  ben 
bcutfd)cn  ^rioatmann  unter  allen  Utnftänbcn  gefährlich  fein 
muß.  Tiefe  Irreleitung  bes  'JJubüfum  hat  alfo  nicht  burd) 
bic  treffe  uattgefunben,  fonbem  burd)  ^irfularc.  Mes,  was 
bic  treffe  bagegen  tljun  fonnte,  war,  baß  fic  001t  3ci*  Su 
3eit  wenigftens  man  fonnte  natürlich  nicht  alle  Tage  bao- 
ielbe  idjreiben  barauf  hinwies,  wie  wir  unb  Slnbcre  bas 
auch  gethan  haben,  unb  bas  'Jtublifum  warnte,  auf  biefc 
3ad)en  hineinjufallen. 

Tie  bewußte  Irreleitung  bes  '^ublifumö  burd)  bie  treffe 
feheint  mir  mit  ben  Strafbeftimmungen  jufammenjuhängen  — 

^orfibenber  (cinfaDenb):  Jßürbcn  3ic  ein  anbcrcs  SDHttet 
gegen  folche  Ncflante  nicht  oor^ufdjlagen  wiffen,  als  bie  Haltung 
ber  anftänbigen  treffe  burd)  regelmäßige  Ablehnung  foldjer 
v^nferate?  Es  ift  angeregt  worben,  burch  Tiojiplinarmaß- 
rcgcln  gegen  fold)e  l'cute  311  mirfen,  bie  fid)  nidjt  )d)eucn,  immer 
unb  immer  wieber  mit  biefen  Wcflameanjctgcn  heroorjutreten, 
inbem  inan  biefe  fdjließlid)  oon  ber  $orfc  ausichlicßt. 

3achu.  Eobnftäbt:  3«  bem  ^allc,  non  betn  ich  fprach, 
banbeltc  cs  fich  um  jwei  l'onboner  A'irmen,  mit  benen  alfo  auf 
biefem  ©ege  nichts  an^ufungen  war. 

Sorfibeuber : .ftugo  i'oewt)  ift  bod)  eine  berliner  A'irma  f 

3adw.  (fohnftäbt  (fortfahrenb):  Tagegen  würbe  ein  (Me- 
fd)äftsgcbal)ren,  wie  es  £mgo  l'oewi)  geübt  hat,  nad)  bem 
'JÜJatcrial,  bas  id)  bamals  in  bic  £>anb  befam,  unb  bas  ich 
auch  ebenfo  anberwärts  habe  beurtbeilcn  hören,  allcrbings  ge- 
geeignet  fein,  unter  ber  Einrichtung  bes  ehrcngeridjtlichen  s£cr 
fahrens,  wie  ich  cs  oorausgeießt  habe,  einen  foldwn  tDlann  oon 
ber  Jöörfe  ausjufcblicßcn.  Ter  'JHann  bat  beifpiclswcife 
id)  weiß  nicht,  ob  biefc  Einjiclheitcn  hier  intereffiren 

^orfiftenber:  können  3ic  befonbere  Eharaftcriftifa  an* 
führen  < 

3ad)P.  Eofinftäbt:  'Jlls  j.  ein  Offizier  in  Sübbeutid)- 
lanb,  ber  fid)  perleiten  ließ,  bei  ihm  ju  fpefuliren,  erflärte: 
jeßt  pcrlangc  ich  meine  Stbredmung  unb  will  bas  (Melb,  bas 
id)  aus  meinem  Tepot  heraus, subefommen  habe,  auögeliefcrt 
haben,  ba  Ijcit  imgo  l'ocnni  \'luofliid)te  gemacht,  es  ihm  por- 
enthalten,  unb  als  ber  Cffijicr  brängte,  antwortete  er  ihm: 
wenn  3ic  noch  einmal  einen  berartigen  2frief  fd)reiben,  werbe 
ich  Sie  bei  3hrem  ^orgefeßten  benunjiren.  ^Mls  id)  biefes  in 
ber  3«itnng  mittheilte,  würbe  id)  wahrfd)cinlid),  wenn  id) 
beshalb  oor  (Bericht  geforbert  worben  wäre,  unb  wenn  -V*ugo 
Sfocwi)  lange  genug  beftanben  hätte,  ocrurthcilt  worben  fein, 
benn  ich  hatte  bic  '-Jkweife  nod)  nicht  — id)  habe  bas  aber 
felbft  auf  bie  (Gefahr  ber  '^crurthcilung  hin  mitgetheilt.  Tas 
ift  einer  ber  Salle,  wo  bie  greife  fcljr  füljn  oorgeljcn  muß  unb 
gefdjüßt  werben  muß. 

^orfibenber:  s)iun  bitte  ich,  lieb  über  bic  Arage  ber 
irrefübrenben  (Gerüchte  ju  äußern. 

3adw.  Eobnftäbt:  Erft  rnödjte  ich  noch  herporheben : 
bewußte  Irreleitung  bes  'ftublifums  burch  bic  greife.  Ta 
fomme  id)  auf  bic  Arage  ber  Strafbeftimmungen.  $n 
^Irtifcl  240  d bes  >>anbclsgcfcßbucbcs  wirb  mit  Strafe  bc- 
broht,  wer  in  Öffentlichen  '-Hefanntmachungcn  wiffentlich  falfdjc 
Thatiadicn  porfpicgelt  ober  wahre  Thatfadjen  entftclit,  um  jur 
Slcthciligung  an  einem  'Jlftienuntcrnehmcn  511  beftimmen  — 
etwas,  was  nbfolut  511  billigen  ift,  wenn  man  nod)  einen 
weiteren  ^ufaß  macht,  ©arum  bics  nur  ftrafbar  fein  foü, 
wenn  cs  jur  '-Ikthciligung  an  einem  'Üftienunternebmen  ge* 
ichieht,  unb  nid)t  aud)  ftrafbar  bann,  wenn  es  bie  '-Ncfißev 
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burdi  willentlich  falidic  Shatiadjcn  herauoichrecft , $u  Unrecht 
ihren  Skfiß  \u  oerfaufen,  bao  weife  idj  nicht,  bao  oermag  id) 
nicht  §u  begreifen,  Go  mag  oielleicht  ftrafbar  fein  nach 
anberen  gefeßlidicn  Skftimmungen,  aber  bann  wäre  ja  ber 
$;  249d  nidit  notfeig. 

'^orfiöenbcr:  Ta  ift  ber  Haufalftufammenhang  f (ferner  auf 
jumciicti,  aber  Sic  haben  wohl  gonj  recht,  bao  ift  eine  offenbare 
Sücfc.  Solche  a'üUc,  bafe  angeregt  wirb,  ü la  baisse  &u  fpefuliren, 
giebt  co;  mir  würbe  hier  foeben  ein  fold)co  3kifpiet  oorgelegt, 
bao  fid)  alo  eine  'ilrt  oon  Mflatne  in  entgcgcngejcßtcr  Dichtung 
fenn$eid)nct.  rJluf  ein  ,\n jerat  beutenb:)  Bic  würbe  rVmanb 
ein  joldjeo  langes  ^nferat  bcjahlen,  wenn  er  nicht  eigennüßige 
3wcrfc  ucrfolgt '<  Go  wirb  mit  grofecn  fetten  Midwabcn  auf 
ben  Miefgang  cineo  Unternehmeno  hingewiefen.  Sao  würbe 
ja,  wenn  eo  unrichtig  ift,  gan*  unter  biefelbcn  G)cfid)topunftc 
fallen. 

3adm.  Gohnftäbt:  (Mcwife,  bao  jolltc  id)  meinen.  5lber 
ber  Slrtifcl  249  d trifft  eo  nicht. 

'llorftfce  nbc  r : Gbenfo  gut  fönnte  man  fragen,  warum  fid) 
bic  3trafbeftimmung  nur  auf  '.Mfticn  beziehen  foU. 

Sacho.  Gofenftäbt:  Gkwife,  warum  eo  nicht  auch  bei 
anberen  'Berthen  ebenfo  gemeinjdjäblich  getfean  werben  fann, 
wie  bei  Slftien. 

Slorflücnber:  3ic  würben  alfo  eine  'Xuöbebnung  bcfiir^ 
warten  V 

Sache.  Gofeuftäbt:  Sicherlich.  Bao  für  ^}lfticn  gilt 
unb  wao  bort  weiter  gelten  folltc,  nicht  blofe  für  bie  ^ethcili 
gung,  fonbem  and)  für  ben  'Ikrfauf,  würbe  id)  aud)  auf  feft 
ocrjinolicfec  Rapiere  erftreefen,  unb  ba  fommt  bao,  wao  id) 
bei  ber  uorbergegangenen  Siofuffion  ju  bemerfen  mir  uor 
behielt.  Beim  bort  uorauogefebt  war,  bafe  ber  '^anficr,  weil 
er  feinen  öefiß  weiter  ju  oeräufeem  wünfefet,  Mithfddäge  wibcr 
fein  beffereo  Biffcn  giebt  ja,  bao  halte  id)  bann  aüerbingo 
jweifelloo  für  etwao  gan\  Unreelleo  unb  für  etwao  Strafbares, 
unb  ich  glaube  aud),  bafe  bao  fogar  unter  ben  ^etrugo 
Paragraphen  fallen  würbe. 

^orfthenber:  Sao  würbe  boch  nur  jutreffen,  wenn 
wirftid)e  Täufcfeung  oorliegt. 

3ad)o.  ('ohnftäbt:  Gben,  ber  3ktrugoparagrapl)  ift  ja 
beöfealb  ein  wenig  eng.  Bir  haben  ja  biefc  Erfahrung  erft 
uor  Murjcm  gemacht  in  einem  beftimmten,  uiel  'Jluffehcn 
madtenben  “^rojefe,  bafe  eo  fdiwierig  ift,  bieten  ganzen  ftonner, 
alle  bic  'ItorauOfcßungen  beo  'Metrugoparagrapljen  263  ru  er 
füllen , alfo  bic  ontljumoerregung  nadjjuweijen  unb  bie 
3d)äbigung  ttachjuwcifen.  Tao  ift  ja  oft  jefer  fdjwer,  unb 
gerabe  auo  biefem  Gieficfetopunfte  hat  wohl  ber  Gkfeögcber  in 
'ilrtifel  249d  auch  biete  ^ätlc  treffen  wollen.  Slbcr  er  burfte 
ft ch  ba  nid)t  auf  bie  ^Ifticn  bcichränfcn,  obwohl  er  oiellcicht 
ba^u  oerleitet  war,  weil  eo  im  Mtienrccht  ftanb,  nur  uon 
'Jlftien  }u  fprechen. 

Beiter  ’bebroht  ber  ilrtifel  mit  Strafe  benjenigen,  ber  in 
betriigcrifchcr  'Jlbfidjt  auf  Jäufdtung  berechnete  'JUIittcl  an 
wenbet,  um  auf  ben  Micro  oon  'Jlftien  cinjuwirfen.  Midi  ba 
ift  gan$  gewiß  bie  '3lnmenbung  eine  &u  enge,  weil  bie  bc 
triigerifd)e  'Jlbiicbt  auch  ftrafbar  fein  mufe,  wo  eo  fid)  nicht  um 
'ilftien  hanbclt,  fonbem  um  feft  oerjinolithe  Bertfee.  'i(ud) 
hier  genügt  ber  '^etrugoparagraph  nicht,  beim  wenn  er  genügte, 
hätte  man  bao  hier  nid)t  hinein, jufdireiben  braudjen.  Go  foU 
ja  bie  bctrügerifche  'Jlbfidg  allein  fefeon  ftrafbar  fein,  währenb 
im  ^etrugoparagraphen  bod)  nicht  bie  bctrügerifche  9(bfid)t 
fdion  unter  allen  Umftänben  genügt. 

'■Jlorfihcnber:  .'öicr  genügt  frfjon  bie  'Jlbficht  unb  bie 
Miwcnbung  oon  toldien  Mitteln,  ohne  bafe  gerabe  ein  Maufal 
jufammenhang  oorhanben  ju  fein  brauefet. 
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3adjo.  Goljnftäbt:  jawohl,  baö  ift  f)icr  fdjon  ctwao 
weiter  gegangen. 

9htn  heißt  eö  aber  in  ber  frage:  bewußte  Irreleitung 
burdj  bic  treffe  unb  Verbreitung  fa lieber  (fferüdjtc.  Senn 
bic  Verbreitung  falfcbcr  Verliebte  in  betrügeriidjer  3lbfid)t 
ffnttfinbet,  io  würbe  eo  ja  baburdj  idion  betroffen  werben  unb 
würbe  aud)  mit  Iftcdit  betroffen  werben,  Gö  foü  ja  aueb 
ftrafbar  fein , nur  oeranlafft  midi  bic  Grwätmung  ber  Vreffe 
ba*u,  bat;  idt  biefe  3trafbarfcit  nidjt  in  betn  3innc  ocrfteljc, 
baf;  bie  greife  etwa  für  biefe  Irreleitung  oerantwortlidj  getnaebt 
werben  fottte.  Sclbftncrftänblid)  fann  idt  mir  aÖIIc  fonftruiren, 
in  benen  idt  aud»  bie  V reffe  beitraft  wiffen  will,  oorauogcic&t, 
baff  aud)  fic  bewufft  ober  in  betriigeriidter  '-Jlbfidjt  in  iolcbcr 
'illei ie  gcmcinfdjäblidj  tffätig  ift.  3oldte  frille  finb  feffr  woltl 
benfbar.  Von  ber  Vreffe  im  Allgemeinen  fege  idt  bao  burdjauö 
nidjt  oorauo.  3ie  Vreffe  bat  ja  im  großen  (Sanken  gar  fein 
ontereffe  baran,  ob  bao  Vapicr  ober  jeneo  begünftigt  ober  an 
gegriffen  wirb  u.  i.  w.  'ÜUein  co  giebt  immerhin  bodt  eine 
Mt  oon  Vreffe,  biejenige,  bic  oerquieft  ift  mit  Vanfgcfdjäitcn 
— idt  erinnere  an  ein  alteo  Veiipicl  unb  wähle  bao,  ba  eo 
ja  außer  frage  ftefft:  bao  Vlatt,  bao  frljannco  .Vwllanbcr 
ieincr  3cit  mit  Vlar  l'ewinffein  fruftiffjirt  hat.  Gr  war  ber 
ifruraalift,  unb  Vlar  Seminftein  war  ber  Vanficr.  iülar 
£eroinftein  bejog  fidj  auf  bao  Vlatt  unb  machte  ÜHcflaine  mit 
beffen  iMathfdjlägcn,  unb  .twllanber  machte  bem  Vlar  l*croinitein 
Vcflantc  unb  fagte:  fauft  beffen  Gmiffionen,  bic  ftnb  auö 
gewidmet.  Vei  biefem  ^neinanberar  beiten,  bao  gatij  gewiff 
in  betrügeriidjer  3lbfidjt  gcidtalj,  foü  bann  auch  bic  Vreffe 
fclbitocrffänblidj  uerfolgt  werben  fönnen.  £ao  finb  aber  bie 
ertremen  Mionaljmcfäilc.  3ie  Irreleitung  bco  Vublifumo 
burdj  bic  Vreffe  vollzieht  rieft  heute  häufig  in  ioldter  Seife, 
bai;  bic  Vreffe  wirflid)  audt  beim  beffen  Sillen  ftch  beffen 
nicht  erwehren  fann,  unb  man  barf  auch  ber  Vreffe  nidjto 
Unmöglidjco  jumutljen.  Ginc  V!it  verantwort  lidjfcit  ber  Vreffe 
criffiri  audt  heute  frfjon  in  bem  Vreffgefeß  im  § 20,  wcldteo 
verantwortlich  madtt  für  ben  Inhalt  aller  Veröffentlidjungcn 
nach  ben  beffeltenben  allgemeinen  3trafbeffimmungen,  unb  jwar 

co  gebt  fehl*  weit  — nicht  nur  ben  Mbaftcur,  fonbem 
audt  ben  Verleger  unb  ben  foerauögeber  unb  Verbreiter;  unb 
nodt  mehr:  ber  $21  madtt  ihn  oerantwortlidt  audj  in  ben 
frillcn,  bic  nicht  unter  $ 20  fallen,  wo  er  nicht  bort  fdjon 
verantwortlich  iff  alo  Htätcr,  inobeionbere  für  frbrläiugfcit. 
9Mit  bio  ftu  einem  Csaljrc  OJefängniff  fann  er  beffraft  werben 
für  frbrläifigfcit,  wenn  bao  betreffenbe  Vlatt  nidjt  bie  M- 
wenbung  ber  pflidttmäßigen  3orgfalt  ober  Umffänbe  nadt- 
weifeu  fann,  wcldtc  biefe  Mwenbung  unmöglich  gemacht 
haben. 

Mio  bic  Verantwortung  ber  Vreffe  iff  heute  eine  fcljr 
mcitgcltcnbc.  'Stirb  bic  Verantwortung  beteiligen,  oon  benen 
eigentlich  biefe  Irreleitung  auogeht,  nodt  ocridjärft,  fo  muff 
mau  fich  wohl  in  '.Mdtt  nehmen,  baff  nidjt  roicber  etwa  eine 
Vcrfdjäi-fung  für  bie  Vreffe  barin  liegt.  3ie  (Gefahr  würbe 
barin  beruhen,  baff  bic  Vreffe  nadther  iidt  um  io  mehr  in  'Jldjt 
nehmen  miiffte,  unb  je  meljr  fte  fidj  in  IHdjt  nimmt,  befto 
weniger  ift  fie  in  ber  i'agc,  bao  Vublifum  mit  Informationen 
ju  ocrfcljen  unb  aufjuflären.  Tie  Vreffe  iff  nidjt  im  3tanbe, 
Informationen  über  ein  oorhanbeneo  Unternehmen  auö  ben 
frngern  jti  laugen,  fie  muff  fic  fidj  oon  jemanb  Mberem 
geben  laffen.  Senn  baö  in  ber  Seife  geidjieht,  baff  fie  oon 
einem  Vlitgliebe  ber  Verwaltung  eine  fdjriftlidjc  Information 
befommt,  fo  wirb  fte  mcineo  Gradjtcnö  gut  tfjun  — wir  tljun 
bao  in  jebem  frille  — , bem  Vublifum  ju  iagen,  baö  iff  eine 
frtformation,  bic  auö  Vcrwaltungofrcffcn  fomint,  ober  wenn 
eo  nicht  oon  einem  iDlitgliebe  ber  Verwaltung  fam,  fonbem, 
fagen  wir,  oon  einem  Vanficr,  ber  ber  Verwaltung  nahcfteljt, 
„auo  .streifen,  bic  ber  Verwaltung  naljeffehcn".  Sir  fegen 
bao  hinju  nidjt  auo  Aurdjt  oor  ber  Verantwortung  — ich 
meine  oor  ber  juriffifdjen  Verantwortung  — , fonbem  um  bem 
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Vublifum  bic  3tachrid)t,  bic  ihm  gegeben  wirb,  nadj  ihrem 
llrfprungc  &u  fcnnjcidjncn , bamit  bao  'JSublifum  bcn  Scrtlj 
bcr  'JDlitttjeilungen  nicht  überidjäbe,  fonbem  wiffe , bah  bao 
eben  auo  ben  ^ntercficntcnfrcifcn  fommt.  Jarübcr  tjinauo 
fann  bic  Vreffc  aber  rncinco  iSradjtcno  nicht  geben,  unb  mürbe 
fic  bann,  wenn  bie  Sadjc  fdjicf  gegangen  ift,  aLfo  oiclleidit 
erft  nach  ^ahr  unb  Jag,  ocrantroortlidj  gemacht  werben,  weil 
he  einmal  eine  falicbe  sl)iittl)cilung  gebracht  hat,  io  wirb  fic 
roirflid)  nicht  mehr  in  ber  Vage  fein  ober  in  ben  ieltenftcn 
fällen  in  ber  l'agc  fein,  noch  feft^ufteden,  bah  fic  fic  oon 
bein  unb  bem  befomincn  hat.  Sehr  oft  fomrnen  ja  iolche 
Informationen  miinblidj,  fcljr  oft  fomrnen  he  fchriftlicb  in. 
ioldber  Seife,  bah  co  nicht  Scrtlj  hat,  fic  auhu  bewahren. 
3llfo  man  fann  bcr  greife  nicht  jumutben,  bah  he  bic  oollc 
Verantwortung  Dafür  übernimmt,  bah  bic  'lUittheilung  ju- 
treffenb  unb  wahr  gewefeti  fei. 

Vorfibettber:  Sie  glauben,  bah  bic  bcfteljcnbcn  ?Weditö= 
beftimmungen  auorcidjeitV 

Sacho.  tfoljnftäbt:  ,\cb  glaube,  bah  bie  bcftchenbcn 
JHcdjtobchitmnungcn,  wie  id)  fte  mir  erweitert  benfe,  wohl 
auoreichen  werben  unter  einer  Vorauofcßung , bie  allerbingo 
lehr  fdiwer  ju  erfüllen  ift.  <^anj  unb  abfolut  auöreidicnbc 
gcfe&liche  .Hautelen  fbnncn  unmöglich  geiebaffen  werben,  ffiic 
co  jroifthen  ^wei  fünften  nur  eine  gcrabc  i'inic  giebt  unb 
unzählige  frummc,  fo  fann  bcr  Verftanb  beo  JMecbtichaffcnen 
wohl  beftimmeu,  wao  bic  (IJcfcßc  wollten,  unb  er  fann  auch, 
burch  Erfahrung  gewitzigt  unb  burch  icinen  Vcrftanb,  Ijcraao- 
hnben,  bah  frummc  'li'cgc , Schleichwege  ocridjloncn  werben 
müffen.  31  Kein  er  fann  unmöglich  mit  bem  3d)winbcl  fon 
furriren  unb  alle  möglidten  3d)lcid)wege  im  Voraus  ocr 
idjlichcn.  Ja  fommt  co  alfo  auf  bic  praftifche  &anbljabung 
ber  gcießlidrcn  2dm&beftimmungcn  an,  unb  bao  idjeint  mir 
unter  allen  Umftänbcn  bao  ISntfchcibenbc. 

Jie  Aufgabe,  bie  Strafbchimmungcn  51t  ocrfolgcn,  liegt 
bem  3taatoanwalt  ob.  Sie  werben  aber  wohl  31  Uc  im  praf 
tifchen  Vebcn  bie  tfrfahnmg  gemad)t  haben,  bah  bie  Staate 
anwalte  eine  genüge  3cbcu  baoor  haben,  berartige  hnanjicllc 
3ünbcn  auf^ugreifen,  unb  eine  3cbeu,  bic  man  ihnen  nidit 
einmal  übel  nehmen  fann.  Jao  hängt  jufammen  mit  ber 
ganzen  31  rt  bcr  3luobilbung  unferer  fünften.  Jer  Staate 
anwalt  fennt  biefe  Sadjcn  nidjt  non  ©runb  aus  unb  fann  fic 
nicht  fennen.  (Sr  hat  bcohalb  niclleicht  fogar  mehr  Sdjcu, 
alo  gcrabc  nöthig  wäre;  eben  weil  er  lieb  unfidjer  fiil)lt.  begiebt 
er  ftch  ungern  auf  bicieo  (Ücbict. 

Jer  ,”vall , bcr  heute  fdjon  erwähnt  worben  ift  — ich 
nenne  ihn  bcohalb  audt  bcr  £aü  Volfc  l)at  ja  für  ben 
3taatoanwalt  in  einer  fehr  unangenehmen  'Seife  geenbet,  unb 
er  bat  mir  3lnlah  gegeben,  barüber  nadjsubenfen,  wie  fann 
man  bcr  (Ücfabr  oor beugen,  bah  bic  (hfahrung,  bie  bcr 
Staatsanwalt  gemacht  hat,  unb  bie  mit  ihm  glcidjjcitig  bei 
biefer  Vublijität,  bic  bcr  Vro^cfj  gehabt  hat,  alle  Staatsanwälte 
gernadn  haben,  fchäblich  roirfe,  infofern,  bah  fic  bie  Staate 
anwältc  überall  fdjeu  unb  unfidjer  macht,  fic  $urücfljält,  3traf= 
bareo  ober  iold>co,  wao  fic  fonft  für  ftrafbar  oermuthen 
fönnten,  eitigcbenb  ju  perfolgen,  unb  wenn  ich  mir  gehalten 
barf,  bao  auojuführeu : eo  giebt  wohl  einen  Scg,  beni  Staato^ 
anwalt  ba  ju  helfen,  unb  bao  ift  eine  Anregung,  bic  ich  and) 
fdjon  in  bcr  'greife  auogciprodjcn  Ija bc : ob  co  nicht  gut  wäre, 
wenn  bic  Staatsanwälte  bao  rKcdjt  erhielten,  für  berartige 
finanjiellc  Sadjcn  nidjt  nur  oon  oombcreiti  SadmcrUänbigc 
ju^u^icljen  bao  fönnen  fie  ja  heute  fdjon  unb  tljun  co  ja  , 
fonbern  bie  .ftanbcloridjter  alo  folche  mit  in  3lnipruch  $u 
nehmen,  unb  jwar  Deohalb : Hadjoerftänbigc  fönnen  fie  nur 
für  einzelne  fonfrete  Vunftc  tjcianüehcn,  fic  fönnen  ihnen  nidjt 
bao  ganje  '.Material  bcr  Unterfudnmg  oorlcgcn.  Sie  müffen 
alfo  fdjon  felbft  fadjfunbig  fein,  um  unterfdjeiben  511  fönnen: 
nHio  ift  oon  Scrtlj  unb  wao  muh  gefragt  werben  Siirben 
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fie  nun  ober  oon  oomherein  berechtigt  fein,  bie  .franbclßgcrichtc 
atfo  aud)  bie  aus  bem  (Hcidjäftöleben  bcroorgcgaugcncn  \>anbclo 
ridjtcr,  bie  ja  Beamte  unb  als  f oldic  aud)  jur  ooüftänbigen 
Tiofretion  ucrpflidjtet  jtnb,  jur  Rührung  ber  Untersuchung 
beranjujiehen,  bann  mürben  fie  bod)  mehr  alo  bioher  gefdjü&t 
fein  gegen  bie  (Hefafjr,  etmao  jur  Auflage  j\u  bringen,  roo  fie 
bie  Verurteilung  nad)l)cr  nidjt  burdj  führen  fönnen  ober  rao 
bie  Auflage  bod)  an  lieb  nid)t  berechtigt  ift  - aud)  bao  ift 
ja  ein  grober  Ucbelftanb  unb  aud)  anbererieito  nid)t  auf 
eine  Auflage,  auf  eine  llnterfudjung  &u  uer^idjten  ba,  mo  fie 
am  ^Möbc  märe.  3m  »fall  ^olfc  hat  ber  3taatoanmalt  im 
lebten  Slugenblicf  Anträge  gefteüt,  auo  benen  heroorging,  baß 
er  bebauerte,  bie  Untersuchung  nicht  in  einer  gan)  anberen 
Stiftung  geführt  ju  haben,  alo  er  fie  geführt  hat.  SBar  baß 
ein  lUiügrii?  — unb  ich  glaube,  er  hat  nicht  gan*  Unrecht 
bann  , fo  mürbe  er  gegen  biefen  'Itißgriff  ficb  bod)  leichter 
haben  fdjübcn  fönnen,  roenn  er  oorljcr  Sadjuerftänbige,  mic 
bie  V'aubeloridjtcr,  Rieben  fonntc,  benen  er  uolleo  Vertrauen 
5U  fdjenfen  unb  er  3lUeo,  mao  überhaupt  ju  feiner  ftenntnifj 
gelangte,  mitjutljcilen  in  ber  Vage  mar. 

Vorftbenber:  £ao  märe  ja  eine  ftarfc  Slenberung  ber 
(Heriebtonerfaffung.  Tic  .Hämmern  für  ftanbclofadjcn  finb 
heute  lebiglidi  3iüilgerid)te.  Sie  mürben  atfo  oorfdjlagcn, 
bie  .\>anbclorid)ter  ,}ur  Rührung  ber  Vorunterfudjung  jujujieljcn. 

3acbt>.  (fohnftäbt:  3ch  glaube  nicht,  bah  man  fo  rocit 
gehen  mühte.  X'cr  Staatoanmalt  ift  ja  heute  fdjon  in  ber 
Vage,  ben  erften  heilen  &an  betrübter,  ber  ihm  geeignet  er 
fdjeint,  alo  3admerftänbigen  ju  laben.  9tlfo  id)  roeiß  nidjt, 
an  me  Idiom  fünfte  ber  (Hcruhtdoerfaffung  eingegriffen  mcrbcii 
muß,  ober  ob  nidjt  oielleidjt  fdjon  eine  Verorbnung  genügen 
mürbe,  ihn  ,^u  berechtigen,  baft  er,  inbem  er  einen  ftanbcfo; 
ridjter  alo  3admerftänbigen  t)inju^ici>t , bcnielben  auch  non 
oomherein  gleich  in  ben  (Hang  ber  llnterfuchung  cinroeiljt, 
atfo  in  meitergehenbem  Vlaße,  alo  co  heute  bei  Sadjnerftänbigcn 
für  juläfftg  gilt. 

Vorfibenber:  3a,  bao  märe  plding;  alo  3adjucrftänbigc 
fann  er  fie  benennen,  unb  bao  (Bericht  mürbe  fie  bann  mo()l 
nemcljmen. 

Sadm-  Voljnftäbt:  £aö  mürbe  nicht  genügen.  (Tao 
märe  bao  heutige  Verfahren. 

Vorftbenber:  3ic  meinen  alo  eine  ‘Jtrt  3nftruftionörid)ter ? 

3achu.  (fotjnftäbt:  Stein,  ich  meine  nur  bie  Vtitroirfung 
für  bie  llnterfuchung,  in  mcldjcr  ber  3taatoanmalt  felbft' 
nerftänblidj  bie  Rührung  behält. 

Vorftbenber:  £cr  Staatoanroalt  hat  bie  Voruntcrfuchung 
gar  nicht  ju  führen.  Gntmeber  führt  ber  Unterfudjungörichter 
bie  eigentliche  Voruntersuchung  ober  ber  3taatoanroalt  regt 
bie  Vernehmung  einzelner  3eugcn  unb  3adjocrftnnbigcn  im 
Vorocrfahrcu  beim  Slintogeridjt  an.  iTao  (entere  beruht  immer 
auf  fpcjiellcr  3nitiatioc  bco  3taatoanmalto,  ber  natürlich  auch 
yanbeloridjter  alo  Sadmerftänbige  benennen  fann,  inbcin  er 
iijre  Vernehmung  beim  Slmtogcricbt  beantragt. 

Sadm.  ('ohnftäbt:  (Hut,  bann  meine  id),  baß  ber  Unter« 
fuchungorichtcr  bie  berauschen  fann.  Stuefj  ber  Untcrfud)ung6- 
richter  roirb  in  berfelben  Vage  fein  mic  ber  3taatoanroalt. 

Vorftbenber:  31 ber  in  meldjer  Gigenfdjaft  foflen  bie 
.fbanbclorichter  nach  3hrer  VJcinung  jugejogen  merben ? 

Senatoprafibent  l>r.  Wiener:  £er  £>err  Sadmerftänbige 
meinte  mohl  etmao  Slnbereo.  Sic  fjum  Sadmerftänbigen) 
benfen  fidi  einen  tcchniichen  Veiftanb 
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lebiglidj  für  ben  Staatoanroalt,  ihm  nttadjirt,  bet  bem  er  fich 
für  befummle  Tinge  ;Natho  erholen  fann.  Mer,  roo  follte 
bao  ^Material  herfommenV  3<h  glaube  faunt,  baff  unfere 
.ftanbclorichtcr  baoon  fetjr  erbaut  fein  würben. 

Sadto.  ('ohnftabt:  ^a,  lehr  gern  würben  fie  eö  nicht 
übernehmen,  aber  ba  fie  bodi  heute  fchon  [ehr  aufopferunaß= 
fähig  [ich  jeigen,  fo  würben  fie  in  joldicn  fällen  bao  ftnb 
ja  nur  ocrcinjeltc  tfälle  — 

^orfibenber  (cinfallenbl:  3ie  benfen  lieh  ben  .f'anbclo- 
richter  alo  fadwerftänbigen  Hriminalbeiratl)  für  geroine  /fälle? 

Sadto.  Gohnftäbt:  ftür  bie  ftällc,  roo  ber  Untcrfudiungo 
ridjter  ober  ber  Staatoanroalt  nicht  abiolut  flar  ficht,  foll  er 
berechtigt  fein,  Sachocrftänbige  in  biefem  rocitergehenben  Sinne 
$u  Dcrroerthen. 

(Geheimer  Cber  Wegierungoratf)  Watnp:  'INödite  nidjt  ber 
Unterfuchungoriditcr  jeßt  fchon  berechtigt  fein,  einen  ftanbelo- 
richter,  ben  er  alo  3ad)oerftänbigcn  oernebmen  roiü,  ba- 
burd)  ju  informiren,  bat;  er  ihm  bie  Elften  ,;tir  Verfügung 
[teilt,  um  ihn  alfo  geroiffennaßen  alo  leinen  ^icirath  ju  be- 
mißen V Ta$u  würbe  eo  roobl  gar  feiner  taberung  ber  ftjefcß 
gebung  bebürfen,  fonbem  nur  uicllcidjt  einer  (Empfehlung  an 
bie  Unterfuchungoriditcr  unb  bie  Staatoanroältc,  ftc  tollten  bodi 
in  folchen  fällen,  non  benen  fie  nidjto  oerfteben,  fidi  erft  an 
fachoerüänbige  Vcute  roenben  unb  mit  betten  bie  3achc  bc- 
fpredien.  slNir  ift  5.  non  einem  unterer  Sachoerftänbigen 
mitgetheilt,  ber  tpcücll  über  ben  /fall  'Holfc  gefprodtett  hat, 
er  hätte  nicht  bem  Tircftor,  ber  fpätcr  '-Uorftßcnber  roar, 
fonbem  bem,  non  bem  er  annahm,  baf;  er  '-l'orüßcnbcr  roerben 
roiirbe,  getagt : bcfdiränfcn  Sic  bie  Auflage  auf  fünf  ^cillc,  bann 
haben  Sie  (Erfolg;  fobalb  Sie  aber  HO  rtällc  nehmen,  fallen 
Sic  batnit  ab.  'Mo  in  faufmännifchcn  unb  fadtnerftänbigen 
Mreifcn  ift  bie  Sache  gan\  anbero  bcurthcilt  worben,  unb 
wenn  nun  jener  fterr  alo  Sadiocrftänbiger  pernommen  worben 
wäre,  hätte  er  gaitj  jrocifelloo  bem  dichter  lagen  fonnen:  ja, 
nach  meiner  Sluffaffung  ber  ganzen  'l'crbältniife  finb  bie  unb  bie 
Aälie  ungeeignet  jur  weiteren  Verfolgung,  anfnüpfen  läf;t  lieh 
nur  ba  unb  ba.  Tiefe  iUitroirfung  iadiocrftänbigcn  'Katljeo 
fönnte  [ich  alfo  jeßt  fchon  ber  Unterfuchungoriditcr  unb  ber 
Staatoanroalt  ocrfchaffcn. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Wiener:  Tao  wäre  bodj  nidit  gut 
möglich.  Sic  würben  bao  ^lelteftenfollegium  um  Mofunft 
bitten  über  beit  unb  ben  /fall,  aber  baf?  man  [ich  Scmanben 
offiziell  MXicht,  ber  einem  eigentlich  lagt,  wie  man  eine  Unter 
fudiutig  führen  foll,  würbe  bodi  wohl  nadi  bem  heutigen 
JHechtojuftanb  unmöglich  fein.  Go  fann  für  einzelne  tcdjnifdje 
^fragen  gefchehen. 

(Geheimer  H ommer  jienrath  $ren$rl:  o<h  will  thatfädilich 
mittheilcn,  baf;  uno  in  einem  ftafle  ein  Unteriudningöriditcr 
bie  Elften  einer  nod)  nidjt  $u  Gilbe  geführten  'Horuntcrfudiung, 
in  ber  unter  'Jlnberetn  ber  'Üngeflagtc  nod)  nidit  einmal  gehört 
roar,  jufdiicfte  mit  bem  5ßunfd)c,  wir  mochten  bodj  einmal 
lagen,  ob  unb  in  wie  oielen  /fällen  er  hier  ben  Eintrag  auf 
betrug  [teilen  fönnte. 

(.freiterfeit.) 

x'\ch  fann  nur  fagen,  baf;,  alo  idj  bem  Gt)ef  ber  preußifdien 
^uftflocrroaltung  bieten  $all  mittheiltc,  allcrbitigo  ohne  '.Nennung 
beö  'Jiatncnö,  ber  baju  feljr  erheblid)  mit  bem  Hopfe  fdiütteltc, 
baß  ber  betreffenbe  Untcrfuchungoriditer  bod)  nidit  geglaubt 
hatte,  bie*  2lmt,  bao  iljm  ber  Staat  übertragen  hatte,  fclbft 
führen  $u  fönnen,  unb  co  nun  eigentlich  auf  einen  'Mbcrcit 
abgelabcn  Ijutte. 

Senatopräfibcnt  Dr.  Söicitcr:  Go  flieht  ja  foldie  /fälle, 
roo  auch  ber  ^ioilrichter  mit  anberen  Porten  fagt:  iUebeO 
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.Kollegium,  fei  hoch  fo  gut  unb  mache  mir  in  btefer  fomplijirten 
3ad)e  baö  Urtheil.  Taö  fommt  nud)  uerfdjicbcntUd)  oor,  cö 
ift  auch  fein  Unglücf , roenn  eo  einmal  gcfdjieht,  aber  idi 
meine,  als  bauembe  ^nftitution  mürbe  eo  nid)t  gehen. 

('Jeheimer  Hommcr^icnratl)  ärcnftrl:  .frier  banbclte  cö  fid) 
allerbingö  um  bas,  roao  ber  frerr  Sndmerftänbige  anregte. 
Gö  mar  mirflid)  eiqcntlid)  fo,  baü  man  fic^  fagen  mußte:  nun, 
jefct  folt  fid)  bas  'Jlelteftenfollcgium  einmal  auf  ben  Stuhl 
bcö  Unter)  ucbungoriditerö  fc&cn  unb  bic  3ad)c  ju  Gnbe  füljren. 
Gö  ift  allerbingö  barum  feljr  eigentümlich,  meil  ber  Sin* 
gcidjulbigtc  überhaupt  nod)  nicht  geljört  mar. 

^orfiticubcr : .Hürjlid)  fdjmcbte  hier  ein  Mriminalfall  bei 
ber  3taatoanroaltfdjaft,  ber  aus  bem  l'ombarbperfcbr  ber 
fteidrobanf  heroorgegangen  mar.  Ta  bat  ber  Unterfudfungft' 
ridjtcr  mit  meiner  Grlaubniß  einen  frilfoarbeiter  bcö  rHeichö- 
banfbireftoriumo  unb  jmei  3fcamte  als  3ad)oerftänbigc  ocr^ 
nommen,  um  erft  ein  flarco  33ilb  oon  bem  ganjen  'Ucrfcfjr  ju 
crljaltcu  unb  baraufl  ein  llrtljeil  ju  geminnen.  Taft  tfjut 
alfo  ber  pemünftige  Unterfud)ungörid)tcr  fdron  jebt.  34 
glaube  nicht,  baß  bic  ('kfcfcgcbung  ju  bem  groccf  angerufen 
merben  rnügte. 

3acbt>.  ('oßnftäbt:  'lladj  bem,  roaö  frerr  ('kbcimratl) 
('lamp  auofübrtc,  märe  eo  gar  nicht  erforbcrlid).  Gö  fönntc 
fchon  beute  gefchel)en.  'Jlad)  bem  33eifpiel,  roaö  frerr  ('Jcbeim= 
ratb  Aienßcl  eben  erzählt  hat,  ift  eo  allerbingö  in  mcitgebenbem 
'JOlaßc  in  einem  aoIIc,  ber  freilid)  Sluonahmc  fein  foll,  gcfd)chcn. 
'Jiach  ben  ©orten  bcö  fremt  Scnatoprnfibentcn  ©iencr  fcheint 
eo  mir  nicht  juläifig  ju  fein. 

(Senatöpräiibcnt  I)r.  ©iener:  .fröcbftcnö  über  einzelne  ted) 
nifche  fragen!) 

Tao  meine  ich,  baß  über  einzelne  technifd)e  tragen  ber 
Unterfud)ungönd)tcr  ober  ber  Staatoanroalt  beute  fchon  3ad) 
pcrftanbigc  jujiebt  unb  fid)  bod)  ba  auch  genügenb  infonnirt,  rocil 
er  ba^u  nicht  3ad)fcnntniß  genug  haben  fann,  um  ridjtig 
fragen  *u  fönnen. 

Scnatopräfibent  I)r.  tBiener:  Go  ift  freilid)  fcl)r  roobl 
benfbar,  baß  man  fid)  fdjeut,  behufo  eigener  'Jlufflärung  fragen 
in  ber  öffentlichen  ikrhanblung  &u  rid)tcn,  meil  ftc  fofort 
(^egenitanb  ber  Tiofuffion  merben,  unb  bann  gefagt  roirb, 
.frerr  ('iott,  ber  oerftebt  pon  ber  Sache  nichto.  9llfo  Sie  (jum 
3ad)ocrftänbigen ) meinen  einen  intimen  '^cirath, 

(3ad)o.  Gohnftäbt:  Ginen  intimen  ?kiratl),  bem  man  rücf< 
baltloo  afleö  jeigen  barf!) 
bem  man  bao  Material  *cigt. 

(3ad)P.  Gohnftäbt:  3d)  bad)te  an  bic  .franbe törichter!) 
©ürben  Sie  an  bie  2lüd)crrcoiiorcn  benfen? 

3ad)P.  Gohnftäbt:  Ch  nein.  Tarum  [)abc  ich  mir  er 
laubt,  oon  ben  .franbclörichtern  ju  fprcchcit.  Tic  halte  id) 
aflerbingö  für  einen  geeigneten  'öeiratb,  befonbero  bcöhalb, 
rocil  fie  alö  Beamte  jugleich  oerpflidjtct  unb  pereibigt  ftnb. 

Scnatopräftbcnt  Dr.  ©iener:  Tann  mürbe  eo  eineo 
('Icfcßeo  bebiirfen.  3d)  fürdjte  aber,  baß  auö  ber  3^1)1  ber 
.franbclöridjter  bie  beften  Glcmcntc  fid)  entfernen  mürben, 
menn  fie  zugleich  bie  Aufgabe  übentehmen  füllten,  neben  bem 
Staatoanmalt  in  einer  Untcrfudjuug  ju  ftcljcn  unb  ihn  pripatim 
beratl  \u  informiren,  baß  er  Anträgen  beo  ikrtbeibigero  ober 
bcö  3lngeflagtcn  entgegnen  fann.  Gö  ift  ja  möglich. 

3ad)o.  Gohnftäbt:  Go  banbett  fid)  fa  nur  um  bic  3Jor= 
unterfudtung. 

3enatöpräfibent  Dr.  ©icner:  'Jicin,  cö  banbclt  fid)  nicht 
um  bie  Tmruntctfudjung.  Ta  merben  ftc  ja  pernommen.  Tie 
•frauptjadw  ift,  baß  ber  3taatoanmalt  ben  Ginroürfcn  in  ber 
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Nubiens  nieftt  gemachten  ift,  weil  er  biefen  Verfcftr  nidit  fennt 
unb  nicht  geeignete  Anträge  [teilen  fann. 

Vorfiftenbcr:  (Sr  fann  lief)  ja  auch  3adwerftänbigc  jur 
ftauptuerbanblung  laben. 

3aeftu.  ('oftnftäbt:  2*aft  fann  er  ohnehin,  unb  er  fann 
lieft  biefen  bafiir  au&mäftlen  unb  bao  mürbe  er  ja  wohl 
audi  tftun. 

Vorftfcenber:  'Jlun,  biefc  Anregung  genügt  rooftl. 

'Wollen  3ie  noeft  etwao  tagen  über  bic  Verbreitung  falfcfter 
GJerücftte.  (io  ift  nicht  bloß  gemeint,  bewußt  falidtc  (>)erücfttc, 
[onbern  auch  bloß  fahrläffige. 

3a dm.  t'oftnftäbt:  Xk  bloß  fahrläffige  Verbreitung 
falfcfter  ('krüeftte  ift  in  einem  ftafle  an  ber  berliner  Vörfc 
bereite  beftraft  worben,  unb  jroar  in  einem  ^alle,  ber  nieftt 
einmal  ju  ben  befonberö  fdtweren  gehörte.  Wenn  biefc  Vc 
ftrafung  nieftt  häufiger  eintritt,  nieftt  fo  häufig,  wie  wabrfeftein 
lieft  faifefte  (tkrüd)tc  uerbreitet  worben  finb,  fo  liegt  bao  eben 
woljl  barin,  baß  eo  außcrorbentlicft  feftwer  ift,  feftjuftcllen,  baß 
unb  oon  wem  faifefte  (^criieftte  uerbreitet  worben  finb.  ^eft 
fcfce  in  ber  ^ftat  uorauo,  baß,  wie  idt  eo  uon  ben  3taato 
anmälten  ftoffc  unb  wünfefte,  bann  aueft  bic  Vörfcnuorftänbc 
in  ihrem  ('Schiete  mit  ber  größten  (Sncrgic  unb  rHücfficfttö 
lofigfeit  berartigen  3adtett  entgegentreten,  unb  wenn,  wie  bao 
fefton  uorher  angeregt  worben  ift,  ben  Vörfcnuorftänbcn  in 
ihrer  (Sigenfdtaft  alo  irhrengerieftt  audi  wegen  ber  ^ulaffung 
unb  'Jluoichließung  eine  weiter  reidjenbe  Vefugniß  gegeben 
wirb  alo  heute,  alfo  audt  beugen  ju  uemeftmen,  fo  würbe  cö 
audi  leieftter  fein  alo  biofter,  bic  Verbreitung  uon  falfeften  (9e; 
rächten  ,\u  treffen,  unb  id)  glaube,  baß  bie  Tio&iplinarftrafc, 
bie  fteute  fefton  ben  Vörfenoorftänbcn  jufteftt,  in  ber  ?Megcl 
eine  auorcidienbe  fein  wirb,  allerbingö  nieftt  auöreidicnb  fein 
wirb  in  betrügerifeften  fällen,  bic  ja  aber  bod)  bureft  ben 
Slrtifcl  249  d,  tuenn  er  oeränbert  ift,  auöreidicnb  getroffen 
würben. 

Vorfifecnber:  $?err  (Sftriftianfl,  wollen  3ie  fuft  $u 
Jxragc  18  auöfprcdicn. 

3adw.  («ftrifttan*:  wir  haben  fefton  geftem  bei  ber 

ftragc  7 über  biefc  Verfüftnmg,  bao  Mcflamemefen  u.  f.  w. 
gefproefteu,  unb  idt  habe  bort  bie  Slnficftt  geäuftert,  bafi  man 
bagegen  einfeftreiten  foll,  wenn  eine  foleftc  gewerbomäßige  Vcr* 
füftrung  naeftjuweifen  ift. 

Vorfitoenber:  £aö  war  ber  Vunft  7 e. 

3adtu.  (<ftriftione:  3a,  ich  ftnbc,  biefeo  Vcftamewefcn 
ftangt  unmittelbar  bamit  jufammen  — gemerbomäßig,  unb 
jwar  oor  einem  unbefanntem,  oor  einem  anonymen  Vublifum. 

Vorfifccnber:  7o  feßt  oorauo,  baß  ,Vmanb  wirflidi  ucn 
leitet  worben  ift.  Vei  ben  'Ulittcln  ber  Mcflamc  fommt  eo 
barauf  nieftt  an. 

3adw-  (fftriftian#;  Xk  gewerbomäßige  Verleitung  jur 
3pefulation  uor  einem  anonmnen  Vublifum,  alfo  nidit  uon 
Vcrfon  ju  Verton  unb  aii  beftimmte  'Jlbreffcn,  fonbern  burdt 
bie  Leitungen  unb  Veflameinferate,  würbe  aueft  hiermit  $u 
fammenfallen.  Taö  ift  ja  nidit  fo  genau  $u  fomtuliren,  baß 
man  fagen  fann,  fo  unb  fo  läßt  eo  tieft  umfeftreiben,  aber  idt 
meine,  eine  gewiffe  biofretionäre  Vcfugniß  beo  iJlelteftcnfollcgiumo 
würbe  ba  genügen. 

Vorfiftcnber:  Teo  Vörfcnuorftonbeö? 

3aeftu.  l'hriftiauo:  3a,  beo  Vörfenuorftanbeo. 

Vorfibetiber:  Werfel be  foll  bie  (Sntfernung  ber  Leitungen 
anorbnen  bürfen' 
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Sadjo.  (f  hriftian«:  Söenn  ber  Vörfcnoorftanb  y V.  ficljt, 
her  Vanficr  fo  unb  fo  betreibt  ein  Vanfgcfdjäft  unb  juglcidj 
eine  Leitung,  unb  Ijolt  mit  ber  Leitung  bic  Seute  heran,  bann 
bat  er  ©runb  genug,  ju  jagen:  mad),  halt  bu  oon  bcröörfe 
roegfommft,  unb  wenn  bu  eine  Rettung  fdjrcibcn  roillft,  bann 
treibe  nidjt  gleichseitig  ein  Vanfgcfdjäft ; ich  benfe  eben* 
falls,  eine  foldjc  Sicflamc,  wie  fic  hier  oon  .öerm  (Sofjnftäbt 
ermähnt  roorben  ift,  gehört  ja  auch  bahin,  roo  3emanb.  burdj 
öffentliche  3ettung6infcrate  folibcnucife  unerfüllbare  Ver* 
fpredjungcn  gemacht  hat,  roic  cs  biefer  Soerotj  ja  auch  ge* 
tban  hat. 

'Tann  folfchc  (Gerüchte  — ba  fann  man  heute  jdjon  ein- 
fehreiten;  aber  man  fann  fic  nidjt  faffen,  roaö  foll  man  alfo 
ba  madjen?  3<h  glaube,  mit  idjärferen  Ckfcbeoparagrapben 
roirb  man  ebenfo  menig  bic  Sdjulbigcn  aufjufinben  oermögen 
roic  heute.  Tic  (Gerüchte  fmb  ba,  unb  cs  fragt  fid),  rooljcr 
fommen  fic ; bie  Verbreiter  finb  bodj  fdjon  fo  flug,  bah  fic 
fid)  niemals  binncüen  unb  fagen:  fo  unb  fo,  fonbern  oorfidjtö; 
halber  fragt  einer  ben  2lnbem:  „3ft  bas  fo?  3<b  habe 
baoon  gehört.  3ft  bas  roaljr  ober  nicht?"  3d)  glaube  nidjt, 
baft  es  irgenbroic  gelingen  roirb,  bagegen  jemals  roirffamc 
Strafmittei  ju  finben,  weil  ber  Tbatbcftanb  ftdj  ju  febroer 
ermitteln  lägt. 

Tariti  fdjliefte  ich  mich  oollftänbig  .Vorn  (Sohnftäbt  an, 
bafj  bie  Vcftitnmung  bcs  'Dlrtifels  249  d im  Ajanbclogcfebbuch 
auf  alle  Vapicre  nusgebebnt  roirb  unb  bann  audj  auf  ben  ^all 
beo  Vcrfau fo.  Cb  'Jlnfauf  ober  Verfauf  ift  ja  glcidjgiltig. 

Tann  roolltc  ich  mir  noch  erlauben,  bezüglich  ber  3U; 
Sieljung  oon  .ftanbclorichtern  bei  Strafprojcjfen,  roouon  Dorhin 
bic  Mlcbe  roar,  eine  Vcmcrfung  511  madjen.  3”  bem  , "jollc 
Volfc  roeih  idj,  bah  oon  Seiten  ber  Staateanroaltldjcfft  ein 
.franbcloridjtcr  bei  ber  Voruntcrfuchung  jugejogen,  roenigftcnö 
um  feinen  ÜHath  gefragt  joorben  ift  --  roic  weit,  bao  roeih 
idj  nidjt.  Ter  betreffenbe  .fterr,  ber  .franbclsridjter,  ift  lange 
3ahrc  Ijinburch  Vlitbireftor  cineo  allcrerftcn  Ijiefigcn  großen 
VanfinftitutS  gcioefcn,  alfo  in  Vörfcnbingen  erfahren,  unb  er 
hatte  bort  fpcjicll  bas  Tejcmat  ber  Vörfe,  ein  l'Jann,  ber, 
roie  ich  glaube,  audj  bcin  '3lcltcftcnfollcgium  angcljört. 

Vorfifecnbcr : 'löcr  roar  es?  öerr  .'jeder? 

Sacfjo.  Phriftiano:  3a. 

Vorfibenbcr:  fterr  .fxrfcr  ift  rooljl  nidjt  .fcanbclsridjtcr? 

('Jcljcimcr  ttommcrjicnratf)  ftrcnbel:  Oiein. 

Sacbo.  l'hriftiano:  ISo  ift  bamals  gejagt  roorben. 

Vorftbcnber:  Olber  eo  roar  bodj  immer  ein  fadjoerftänbiger 
SKann. 

Sadjo.  ehriftiauo:  3d)  weine  aber,  bas  l>at  bcin  Staats* 
anroalt  nichts  genübt.  3dj  hnbe  oielmeljr,  bie  Üommiffion 
follte  nach  einer  anberen  Oiidjtung  eine  Olnregung  geben.  $n 
groben  Stabten  roic  hier  y V.,  too  cs  eine  grohe  Stenge 
Staatsanroältc  giebt,  ift  bic  einridjtung  fo,  bah  bie  Vc* 
idjulbigtcn  ben  Staatsanroälten  nach  bem  Ollpljabet  ^ugeroiefen 
roerben,  unb  jeber  Staatoanroalt  fjat  feine  Vudjftabcn.  3a* 
roarum  theilt  man  bao  nidjt  nach  Viotericn  ein? 

Vorftbcnber:  Tao  ift  früher  ber  >\ali  gcroejen,  idj  fenne 
ja  bic  Vcrljältmffc  auch,  unb  ba  rourben  bie  Staatoanroältc  fo 
einfeitig,  fo  abgebraucht,  bah  man  biefe  'LÜlctljobc  oerlieh- 
Giner  hatte  3aljrc  lang  nidjts  als  bic  fleincn  Tiebftähle,  ein 
Olnbcrcr  hatte  nur  Vctrugofällc  unb  bcrgleidjen 
(fteiterfeit), 

unb  bcohalb  ift  man  $u  bem  jetzigen  Sijftctn  übergegangen. 
Tas  Ijat  natürlidj  audj  feine  Sdjattcnfcitcn. 

Sadjo.  (fhriftians:  3dj  habe  bas  nur  anregen  roollcn. 
3m  llcbrigcn  roüfjtc  idj  in  biefer  Sache  niefato  rociter  ju  be* 
merfen. 


Digitized  by  Google 


26.  tBerfeanMimoltag.  Scnnabcnb,  bcn  2. 3nli  1892.  1859 

(Scbcimcr  Cbcr  fHegicrungoratb  öamp:  3<h  mochte  bcn 
£crm  Sacboerftänbigen  fragen/  ob  co  nicht  angängig  unb 
jroerfmäRig  roärc,  bie  öffcntlidK  'Mufforbcrung  in  ber  treffe 
entroeber  ju  (t)cfdjäften  mit  beidminftem  ?Xififo  ober  ju  Hennin 
geftbäften  überhaupt  ju  oerbieten.  Sie  lagen  ja  fctbjt.  Sie 
moUcn  bie  Mcflamc  hinbern,  ioroeit  co  fidj  um  eine  Verleitung 
beo  grofjen  Vublifumo  in  ber  Cerfcntlidjfeit  Ijanbelt,  unb  ber 
.forr  Vertreter  auo  ^ranffuil  führt  ja  auch  auo,  bafj  er  es 
alo  Wfit  ber  anftänbigen  Vrciie  anfähe,  trenn  fte  jur  lieber 
jeugung  fäme,  baR  co  ein  unlauterer  rikfehäftobetrieb  ift, 
berartige  Annoncen  auhunchmcn.  9lun  mirb  man  bei  allen 
biefen  'Üufforberungen  )u  rikichäften  mit  beidminftem  Diififo 
eigentlid)  ber  tMnficht  fein  muffen,  baft  co  fid)  ba  um  eine  Ver 
leitung  beo  groRcn  Vublifumo  jur  Spefulation  Ijanbelt,  beren 
Gffeft  man  im  einzelnen  nicht  ju  überleben  oennag,  bie  aber 
jebenfallo  für  meitc  streife  crt)cblid>c  'Jtaditbcilc  hat-  Würbe 
eö  nun  ju  roeit  führen  unb  meldie  Vcbenfcn  mürben  bem 
entgegcnftchen,  überhaupt  berartige  3nfcrate  ju  unterlagen  V 

Sadio.  i'hriftiane:  v1d)  nnbe  feine  Vcbcnfen  bagegen, 
benn  mer  foldic  (s)efd)äftc  madjen  mill,  mer  auo  fid)  fclbft 
hcrauö  bie  'ilbfidit  hat,  SpefulationogcfdHiftc  an  ber  Vörie  3U 
machen,  fennt  bcn  Weg  jur  Vörie  ohnebico; 

((sklieimer  CbcrVcgierungoratb  (Hnmp:  (skroifc!) 
er  mag  ja  feine  Vifitcnfartc  in  ber  3*ihing  abbrutfen  (affen, 
fid)  alo  Vanficr  empfehlen  unb  aud)  feine  Vcbingungen  befannt 
machen,  aber  id)  finbe  gar  nichts  bagegen  einjuroenben,  menn 
man  eo  einfach  unterlagt,  fpcjicll  511  biefen  reinen  Spiel 
gcfchäften  aufjuforbem,  bie  für  bao  Vublifum  brnuften  nur 
Spielgefdjäftc  finb.  £cr  gute  Vanficr  thut  eo  ohnehin  nicht. 

Vorfibenber:  'Würben  Sie  aber  nicht  nirditen,  baR  man 
bann  einfadi  bie  '-Mufforberung  31t  Spefulationcn  — ob  mit 
befchränftem  ober  unbefchränftem  Mififo,  bao  mürbe  ja  am 
(Snbc  gleich  fein  oermeibet  unb  nur  ju  Vöricngcfchäfteu 
fid)  erbietet?  J'ao  mürbe  man  nicht  Ijinbern  fönnen. 

Sadio.  (fbriftiane:  Tao  mirb  man  nicht  binbem  fönnen. 

Vorftbenber:  Tao  Vublifum  rocift  bann  aber  boch, 
monim  eo  (ich  banbeit. 

Sadio.  ('hriftians:  I'ao  mein  eo  auch  ohnehin.  9lbcr 
fo  roeit  mirb  man  nicht  gehen  bürfen,  baf?  man  bem  einzelnen 
Vanficr  überhaupt  bcn  'Weg  oerlegt,  fidj  bem  Vublifum  $u 
inftnuiren. 

Sadio.  b olinftäbt:  I'arf  id)  mir  baju  ein  Wort  erlauben? 
Um  feine  ^roeifcl  auffontmen  ju  (affen,  inöditc  id)  bemerfen, 
baR  id)  bie  Aragc  beo  form  ('•Jchcimrath  Wamp  allerbingO 
oemcinen  muff,  auo  bcn  ('Jcfcchtopunften,  bie  id)  geftem  bar 
gelegt  habe.  baR  ich  nämlich  bao  Vrämicngcfchäft  nicht  für 
bao  uniolibere  halte,  baR  id)  glaube,  baR  aud)  fclbft,  menn 
man  bcn  ^erminbanbcl  ganj  oerbieten  mürbe,  rooran  man 
mohl  fchmerlid)  beufen  mirb,  ganj  baofelbe  Vörfenfpiel  im 
fomptanten  Verfehr  rnöglid)  ift,  roie  im  ^eithanbel.  3<h 
erinnere  nur  an  bao  eine,  rocil  id)  geltem  nidjt  bariiber  ge 
fprodien  habe,  baR  eine  ^eit  lang  thatfädjlid)  gerabc  in  biefer 
(Spoche  ber  Itebcrfpefulation  Spefulationcn  gemad)t  morben 
finb,  bie  eigentlich  feine  Momptant  Spefulationcn  maren  unb 
bod)  bie  Aonn  beo  fomptanten  Vcrfcbro  angenommen  haben. 
sDlan  faufte  für  biejenigen,  bie  in  irgenb  einer  'Jlftic  fpefuliren 
mollten,  biefe  Slftic  feheinbar  per  comptant.  Sic  batten  aber 
nidjt  bao  (fJelb,  eo  ju  befohlen,  fte  blieben  co  alfo  fdjulbig  in 
irgenb  rocldicr  $orm.  (Sine  3cü  lang  mürbe  eo  in  ber  Jxonn 
gemocht,  baR  man  'Xfjepte  unterfdirciben  licR  unb  bann  mieber 
Öelb  barauo  madite.  I'ao  ift  nichts  'jlnbeteo  alo  ^eithanbel 
tro&  ber  ,vonn  beo  fomptanten  Verfehr 6,  unb  ganj  geroift  tljeitc 
ich  bie  Vcbcnfen  beo  form  Vräfibenten,  baf?  eo  gar  nidjt 
angel)cn  mürbe,  bieo  in  jeher  ,3orm  unmöglid)  ju  machen. 
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Soll  id)  verbieten,  bic  ©orte  „beiebränfteo  ÜHififo"  $u  brauchen? 
3a,  ift  eine  Öefchränfung  bco  Aififoö  etwas,  loao  ocrädjtlicf), 
wao  tabelnowcrtb  ift?  ©emiß  nidjt!  Soll  id)  oerbieten,  $ur 
Spefulation  an&urcgcn?  3a»  wenn  co  nur  in  ber  Aorm  ge- 
fdjieljt:  id)  bin  bereit,  Crbrco  per  comptant  unb  auf  3cü 
entgegen$unel)men,  io  lebe  id)  barin  nid)to  Unlauteres  unb 
nidjto,  was  ocrfolgt  werben  fann.  An  unb  für  fid)  würbe  es 
ja,  wie  auch  ber  .t<crr  '^räfibent  gan$  richtig  anbcutctc,  ge- 
nügen, wenn  man  feine  Atrma  angiebt  unb  fid)  $u  ©cldjäftO' 
ocrmittlungcn  empfiehlt,  bafi  ber  Sictrcffcnbe  oiellcidjt  auf  eine 
„roifienfdjaftlicbc"  Arbeit,  bic  er  bcrauogcgcbcn  bat,  oerweift, 
unb  ba  ftebt  bann  nad)l)cr  'Olllco  barin.  ©ir  haben  es  ja 
'Me  mit  bem  bcfdjränftcn  fRififo  erlebt,  baß  ba  immer  auf 
'^rofdjürcn  oerwiefen  wirb. 

(3>wuf:  3ean  Aränfcl!) 

©cljeimcr  Cber^JHcgierungöratl)  töainp:  3d)  glaube,  ber 
^KicOtcr  mu&  fid)  ja  idjließlidj  aud)  mit  anberen  Gingen  ab; 
finben,  unb  wenn  cß  fid)  um  foldjc  ^älle  banbeit,  bic  Iper 
bas  Ginprojentfnftem  genannt  werben,  fo  ftnb  baß  ja  aud) 
(Hefebäfte  mit  beübränftem  iHififo.  3m  Uebrigen  bin  id) 
ganj  bcrfelben  Anfidjt.  Aber  wenn  nun  ein  Verbot  beß  Am 
yngcnß  oon  Spcfulationßgcfcbäftcn  crlaffen  würbe,  io  glaube 
ich,  würbe  fid)  bod)  balb  eine  allgemeine  '15rario  Ijerauogcbilbct 
haben,  bic  bem  Siebter  einen  $uocrläifigcn  Anhalt  für  bie  gtft» 
ftcllung  bco  ftrafbaren  Sl)atbcftanbeo  bietet,  ©enn  j.  35.  $um 
Spiel  oon  ganj  beionberen  'papieren  gcratben  wirb,  weil  biefe 
ftcigerungofäbig  feien,  fo  muß  fid)  bod)  jeber  oerftänbige  llfcnfd) 
fagen:  ja,  wenn  wirflid)  bic  Hol)lcnafticn  fteigen  müßten,  würbe 
bod)  jeber  ©anfier  fo  flug  fein,  ftc  nidjt  Anberen  $u  empfehlen, 
fonbem  er  würbe  fic  fclbft  faufen.  Siefer  Shatbeftanb  ber 
Aufforberung  $um  Spielgcfdjäft  würbe  Heb  wabrfebeinlid)  febr 
balb  burd)  bic  3ubifatur  fcitftellen  laffen,  unb  co  fragt  fid), 
ob  wirflid)  eine  (Sinidjränfung  bco  legitimen  ©cichäftoocrfcbro 
$u  befürdjten  fei,  wenn  bie  ©cfcfcgebung  eine  fold)e  Anlorfung 
$um  35örfenfpicl  ahnben  mödite. 

Hlorfiücnbcr  ($um  Sacbocrftänbigcn  CSbrifliano ):  Sic 
halten  co  bod)  für  nüßlid)? 

Sadjo.  ('briftiaito:  3d)  halte  eß  für  mißlich,  bao  fo  weit 
wie  möglich  cinpifdjränfen.  3d)  fage  mir,  bic  guten  35anf- 
häufer,  bic  großen  3nftitute  tljun  |o  etwas  nie,  fic  ocrleitcn 
bao 'J?ublifuin  nie.  33ci  biefen  3aferatcn:  fauft  bao  unb  bao, 
bao  wirb  fteigen,  trifft  co  ja  aud)  icbr  häufig  ju,  baß  bie 
Sachen  bann  wirflid)  fteigen,  beim  bao  'flublifum  ftürjt  fuß 
barauf,  unb  baburch  fteigen  fic;  aber  juleßt  bleiben  immer 
welche  hängen,  unb  bic  ocrliercn  bann  babei.  3d)  icbe  nicht 
ein,  weobalb  man  gegen  eine  berartige  öffcntlidjc  Aufwieglung 
nicht  oorgeben  fönnte  unb  ebenio  gegen  foldjc  Singe,  wie  fic 
fcugo  2ocwp  unb  Anbere  betrieben,  inbent  er  fagte,  ich  führe 
alle  Crbrco  auo,  alfo  auf  3cit  unb  per  Haifa,  gegen  nur 
5 ^irojent  ober  2 'Urojcnt  (rinfdjuß  unb  bclcilje  alle  ©all) 
papicrc  jum  oollen  Hurowertb-  3a,  wenn  man  foldic  An- 
erbietungen, bic  für  einen  foliben  ©eidjäftomann  oöllig  un- 
erfüllbar ftnb#  in  ben  jungen  mad)t,  fo  fehe  ich  nicht  ein, 
weobalb  man  bao  nicht  bcjdjränfcn  füllte. 

Jflorfiftcitbcr:  (Glauben  Sie,  baß  bieß  bureb  bic  '^oli$ci 
gcfchchcn  foüte? 

3ad)o.  6hriftian«:  Sao  ift  ja  wieber  eine  anberc  Aragc, 
wie  man  bem  entgegenjutreten  hätte.  Sic  sJ$oli$ci  fönnte  ba 
woljl  nidjto  madjen. 

SlorfitJcnbcr:  Surd)  el)rcngcrid)tlicheß  Verfahren? 

Sache.  Pbriftiane:  3a,  bao  würbe  ja  fo  eine  Sache  fein. 

3*or  fitint  ber:  (Sine  (Mbbußc  ober  eine  'i^oltjciftrafc 

würben  Sic  nidjt  empfehlend 
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Sadjo.  Chriftians:  'llermcifung  oon  bcr  ööric. 

^orftücnbcr : Tao  märe  ein  ehrengerichtliches  Straf- 
mittel. 

Sadio.  Chriftians:  Sdjön,  bas  thut  nichts. 

SJorfitoenber:  Tao  mürben  Sie  für  roirffamer  halten? 

Sadjo.  Cljriftians:  Ckioiß,  eine  (5elbftrafe  mürbe  nichts 
nüßen.  JAic  f)od)  foütc  man  bic  nehmend 

Storfibenber:  Sic  roollen  aber  auch  anomtme  üHcflamcn 
treffen. 

Sache,  Chriftians:  Tas  fönntc  man  ja  oon  ben 

Leitungen  erfahren.  £ic  muffen  es  roifjen,  oon  mein  fie  cö 
haben. 

Storfibcnber:  'l^lan  fönntc  auch  fo(d>c  Leitungen,  bie 
bas  fortgefeßt  tljun,  baburch  ftrafen,  bah  man  beren  Eiertreter 
oon  bcr  Sförfe  ausfdjlicftt. 

Sache.  Chriftian«:  3a,  aud)  bas.  Sdjlicßlidj  finb  bas 
auch  immer  bicfelben  Blätter.  Tic  Blätter,  bic  überhaupt 
mirfen  im  breiten  'JJublifum,  muffen  auch  jum  3nferiren  gcroäfjlt 
merben,  bas  ift  ganj  fclb|toerftänblich.  Cs  finb  im  (Großen 
unb  (Sanften  immer  bicfelben.  3dj  ftube  aber,  menn  ba 
gemiffermaßen  eine  Negcl  braus  gemadjt  loirb:  fauft  £>arpcner, 
fauft  bas  unb  bas,  fo  ift  bas  für  ben  oerftänbigen  '.Ulenfdjcn 
unfdjäblidj,  aber  bcr  'iterftänbige  foll  überhaupt  nidjt  gcfdjüßt 
joerben,  ber  braucht  feinen  Schub,  bcr  weiß  fich  feiber  ju 
fdjüßen;  cs  hanbelt  ftdp  hier  um  basjenige  “Jiublifum,  bas 
überhaupt  ber  'ilcrfiihrung  zugänglich  ift,  unb  biefcs  'JJublifum 
fällt  gcrabc  foldjcn  ^nferaten  jum  Cpfer. 

('Jchcimcr  .Hommcrzienratlj  «frenbel:  3a,  id)  glaube,  bem 
t'fcbanfcn  an  unb  für  fich  fann  man  gar  nicht  entgegen  fein. 
3lbcr  für  uns  hanbelt  cs  fidj  bod)  auch  immer  loicbcr  um  bic 
Aragc:  mie  ift  er  benn  ins  l'cbcn  zu  bringen,  unb  menn  man 
ficht,  mcldjc  oerfchicbcncn  Aormen  auf  anberen  (Gebieten  bie 
Wcflamc  annimmt,  fo  fürchte  ich,  bah  man  bamit  gar  nichts 
erreicht.  £enfcn  Sic  einmal  nicht  an  bie  ÜHcflame  für 
'•Mörfentocrtbc,  fonbern  benfen  Sic  an  bic  'Hcflamcn  für  3täber, 
für 

(Geheimer  Cbcr  :HegicrungSratl)  Wamp  (einfallcnb):  AÜr 
3lrjncimittcl  haben  mir  bas  bod);  gegen  fchäblichc  'Arzneimittel 
mirb  oft  genug  oon  Seiten  ber  'Jlolijci  cingefchrittcn. 

ilorftfecnber:  3lud>  gegen  bas  3lnprcifcn  ausmärtiger 
Lotterien  giebt  cs  Strafen. 

(Geheimer  Mommcr^ienrath  Arenbel:  2ßie  häufig  erzählt 
einer  bas  Aaftum:  in  meine  HoUcftc  ift  fd)on  breimal  bas 
grofce  l'oos  gefallen.  3a,  bas  ift  oiclleicbt  eine  3'f)atfacf)c,  bie 
feinen  betrug  enthält,  bie  aber  hoch  eine  'Anprcifung  ift.  Cs 
giebt  ja  eine  Wenge  felbft  grober  Leitungen,  bie  halb  An* 
nonje,  halb  iHcflame  fchrciben,  baß  bei  bem  unb  bem  eine 
ganj  befonbers  fchöne  'löaarc  fei,  in  bem  unb  bem  .panbfdjuh 
laben  herrliche  ftanbfdjub;  es  mirb  in  bcr  Art  bes  Acuillctonö 
gemacht.  9Mlr  ift  früher  einmal  erjähU  worben,  baß  Charles 
Ticfens  eine  große  Summe  oon  einem  iliUcnfabrifanten  bc= 
fommen  follte,  um  an  einer  Stelle  feines  Romans  bic  Rillen 
nur  ju  nennen,  gar  nidjt  ju  empfehlen.  £arum  habe  id)  an 
ben  .frerm  Sachoeritänbigen  bic  Aroge  ju  richten,  mie  man 
hier  eine  tfJrcnje  ziehen  roiH,  mie  bas  ju  madjeu  ift? 

Sacho.  Chriftians:  Tai  läßt  fich  meiner  Ueberjeugung 
nach  generell  nidjt  fagen.  Sehen  Sie,  £err  debeimratb,  in 
bem  Aall  Vocron  merben  Sie  mir  zugeben  müifcn,  bah,  menn 
bas  iiörfcnfommiffariat  ober  bas  Acltcftcnfollcgium  ober  bas 
Chrengeridjt  ober  irgenb  toeldje  3förfcnbcl)örbe  auf  ben  GJf; 
fdjäftsbctricb,  ben  £>ugo  Vocroi)  jahrelang  betrieben  hat,  ein 
Auge  gehabt  hätte,  auch  nur,  fomcit  er  öffentlich  heroorgetreten 
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ift,  io  märe  Wrunb  genug  gemefen,  bagegen  einjujebreiten.  3* 
mein  j.  V.,  bafc  bie  gute  ('tefdjäftöiuelt  längft  empört  mar 
über  baö  Treiben  uon  t'oerop. 

Vörfttocuber:  Gr  ging  aber  bod)  täglid)  jur  Vörfe. 

Weheimer  ftommerjienratl)  irreubcl:  'Ü*ir  haben  uno  bie 
größte  Wiibc  gegeben,  ben  'Wann  nicht  an  bie  Vörje  511  laffcu ; 
mir  fonnten  co  nicht  uerhinbern.  Taft  fann  ich  fßcr  auö 
plaubem. 

Wraf  Don  5trniin:  3d)  gebe  vollfommen  ju,  baß  bie 
Wrcnjen  einer  unreellen,  eventuell  jtrafbaren  WeHamc  jdjivcr 
ju  jichen  ftnb,  aber  trob  ber  Scbmierigfcit  ber  Aufgabe  folltcn 
mir  nicht  bauor  juriicffchrccfcn,  einer  berartigen  Weflame, 
menn  eo  möglich  ift,  bie  Jvlügel  ju  bcfchneibcn.  Tao  fann 
nicht  jmeifelhaft  fein,  baß,  mie  .fcerr  Wcheimratl)  ^renfccl  an 
führte , eine  bcredjtigtc  Wcflame  eriftirt.  Tag  aber  auch 
eine  unbcred)tigte  eriftirt,  bemeifen  jaljlreidjc  ^allc.  3ch  miU 
5.  V.  einen  Jall  anführen,  mo  gejagt  roirb:  „Wit  einem 
geringen  betrage  uon  50  'Warf  hat  ;>bermann  bie  'Wöglichfcit, 
unter  völliger  3id>erftcllung  jäl)rüd)  gegen  35  00Ü  'Warf  bei 
mir  oerbienen  ju  fönnen.  xxsm  allcrungünftigften  A-aU  muf? 
jebod)  jeber  '•Hctbciligtc  24  'Warf  jirto  fidjer  erhalten.  Tic 
3kthciligungobebingungen  merben  auf  Verlangen  an  3cbermann 
unentgeltlich  jugefanbt.  3* • • 2Ö . . . .,  Vanfgcfcbäft  in  Wünchen." 
3<h  h^tte  biöf)cr  geglaubt,  baß  bie  Vagem  fid)  burd)  befonbere 
Solibität  auojcicbncn;  aber  cö  fdjeint  auch  bort  '}luönabmen 
ju  geben. 

od)  mödtte  baran  eine  anberc  Aiagc  fnüpfen,  auö  ber 
hervorgehen  bürftc , mie  bivergirenb  bie  5lnfidjtcn  ber  Wit 
glieber  eineö  cinjufebcnbcn  Gbrcngcricbto  fein  bürften.  (Glaubt 
ber  öen-  Sacbucrftänbigc,  baß  cö  bem  Wcbahrcn  eineö  ehren 
haften  Vanfiero  roibcrfpricht,  bah  er  in  feinem  3<haufcnfter, 
mie  hier  in  Berlin  häufig  ber  /fall  ift,  bie  Vörjcnfurje, 
befonbero  bie  Äurfc  ber  3pielpapiere  notirt  unb  baju  bemerft: 
„jeberjeit  führe  ich  Tiffcrcnjgejdjäftc  auö.  — Telephon  jur 
Vörie."  3ogar  in  5lrbcitcruicrtcln  giebt  cö  Vanfiero,  bie 
berartige  3d)ilbcr  auöljängen.  Go  märe  mir  intcrcffant  — 
ich  will  feine  3tellung  bajti  nehmen  ju  hören,  mie  Sie 
baju  fteljcn,  ob  Sic  glauben,  baß  baö  eine  erlaubte  ober  un- 
erlaubte Wcflamc  ift. 

Sacho.  O'hriftiaite:  3<h  finbe  nichtö  Ghrenrübrigcö  unb 
nichto  ju  Vcrbictenbcö  barin.  (Jo  ift  lebiglid)  eine  Information, 
melche  für  51  Qc  unb  3cbcn  öffentlich  gegeben  ift.  Someit  eö 
babei  bleibt,  finbe  ich  nichtö  Vebenflicbcö  barin.  Gfl  ift  für 
Wand>cn  bequem,  menn  er  im  Vorbeigehen  iehen  fann,  mie 
bie  .Huric  ftehen,  aber  idj  muß  audj  fagen,  Sic  merben  baö 
gcroöhnlid)  nur  bei  untcrgcorbnctcn  Vanfiero  finben. 

(Senatöpräfibent  Dr.  Wiener:  5lud)  bei  groben  Vanficro.) 

5lllcrbingo  juroeilcn ; aber  meinco  Wiftenö  nur  bei  ber  Vational- 
banf  für  Tcutfdjlanb. 

(3uruf:  Vei  ber  Tcutfchen  Vanf?) 

3ad)v.  Ghrtfftan«:  Tie  hängt  feine  fturfc  htnauö,  ba 
ift  eine  gcfchloffene  .^>allc.  — 3d)  verfehre  jumeilcn  felber  ba, 
man  muß  erft  brin  fein,  in  bem  Äaffenraum,  ba  finb  bie 
Äurfc  angcfdjlagcn. 

Vorftbcnbcr:  5lbcr  in  bem  9lnfd)lagen  braußen  am 
ftenfter  liegt  immerhin  eine  geioiffe  5lufforbcrung  jum  Spiel, 
melche  bie  Wcjcbgebung  oicllcuht  verbieten  fönntc? 

Sachu.  Ghriftiano:  Ter  fleinc  Wann,  ber  Weib  jum 
Spiel  nicht  hat,  fann  hoch  faum,  menn  er  baö  fieht,  barin 
einen  5lnrcij  fchen.  Ta  bürftc  man  fchlicblich  auch  nicht 
Gquipagc  fahren,  bao  fönnte  aud)  eine  5lnreijung  fein  für  ben 
flcincn  Wann.  So  weit  mödjtc  ich  nid)t  gehen. 
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Sadjo.  I)r.  ÜJlüllcr:  CW)  fann  mir  and)  nicht  recht  oor 
ftellcn,  mie  man  bic  JHcflame  im  ^nfcratcnthcil  einer  Leitung  bc- 
fdjränfen  foU.  SBürbe  man  bie  Ulufforberung  jutn  Spiel  burch 
Anferatc  in  ber  Leitung  »erbieten  unb  oicllcid)t  bic  Strafe 
barauf  ic&en,  baß  ber  dtebafteur  ber  Leitung  oon  ber  Vörie 
auogcidtloitcn  roirb,  in  mürbe  man  in  biefem  ^aUe  fteto  bcu 
ltnfd)ulbigen  treffen,  benn  ber  rWebaftcur,  ber  ben  .\>anbelott)cil 
unter  fid)  bat,  fonunt  nicht  in  bie  Vage,  bei  ber  Annahme 
eineo  Anierato  feine  Entidjcibung  abjugeben.  häufig  mirD 
er  nicht  einmal  bariiber  gefragt,  ob  eo  paffenb,  jmeefmäßig, 
erlaubt  ift,  eine  foldic  Stnjeigc  auf ju nehmen.  Sao  ^nferaten 
roefen  ift  bei  allen  .{citungcn  ooin  rebafttonellcn  Shcil  »oll 
ftänbig  getrennt.  '.Nur  wenn  bic  Erpcbition  im  Zweifel  über 
bie  Aufnahme  eineo  ^nferat«  ift,  ob  eo  fid)  mit  ben  befiehcnbcn 
EJcfcben  »erträgt,  fo  hat  fic  natürlich  bie  Pflicht,  ben  uerant 
wörtlichen  Mebaftcur  felbft  barum  ju  befragen  unb  beffen 
0*5cnchmigung  cinyiholcn.  '.Würbe  man  nun  bic  2lufforberung 
\um  Spiel  im  x\nferatentbcil  einer  Leitung  »erbieten,  fo  mürbe 
fid)  für  ben  betreüenben  Ehcfrcbafteur,  ber  nur  feiten  aud) 
Vöricnocrtretcr  ift,  bie  Ara  ge  ergeben:  in  mclcbcm  ‘Worte 
liegt  bic  2lufforbcrunq  i ift  eo  eine  ftumme  xHufforbcrung  ober 
ift  co  eine  birefte  3(ufforbertmgV  tSr  mürbe  erft,  nadibcm  er 
uerfchiebene  'ANalc  ikojeife  ju  bcftebcit  gehabt,  ein  einigermaßen 
iidiereo  Urtbeil  bariiber  haben,  in  welcher  Aorm  er  Vanficr 
inferate  aufnebmen  barf,  in  mcUbcr  nid)t.  Sann  märe  aber 
aud)  fdjon  bao  iNittel  gefunben,  um  bao  Verbot  ju  umgehen: 
bie  Vanficrö,  bic  barauo  ein  ('icfd)äft  machen,  bao  Vublifum 
$um  SiffcrcnEpicl  heran  yiticbcn,  merben  eo  ebenfo  machen 
mie  bie  Aabrifanten  t>on  riJehcimmittcln,  fie  merben  ber  Annonce 
eine  gan$  unverfängliche  (Schalt  geben  unb  bod)  baofclbe  bamit 
erreidjen,  alo  wenn  fie  bireft  jum  Spiele  aufforberten. 

Von  'Wichtigfeit  fcheint  eo  mir  ju  fein,  in  Vetrad)t  ju 
jieben,  ob  nicht  burd)  bao  Ehrengericht  barauf  ßin&uioirfen  ift, 
baß  vielmehr  im  rcbaftionellcn  Jtjcil  ber  Leitungen  bie  :)(cflame 
unterbleibt.  Sind)  hier  mirb  bic  -Hufforbening  unb  Irreleitung 
bco  Vublihuno  nid)t  fchr  feiten  formen  haben,  melcbe  man 
juriftiieh  alo  ftrafbar  fafien  fönntc.  Sollte  man  nur  oerbieten, 
cbrengcridjtlid),  baß  ein  Vanfier  felbft  eine  Leitung  hcrauogiebt 
unb  in  bicier  Leitung  \um  .Häuf  unb  Vcrfauf  aufforbert,  fo 
trifft  man  biejenigen  Leitungen  nicht,  bie  baofclbe  für  große 
kaufen  befolgen  unb  beten  Vcrbiubung  mit  beit  hänfen  geheim 
bleibt.  Eo  giebt  ja  einzelne  Leitungen,  oon  benen  eo  ein 
öffentlichem»  (Scheimniß  ift,  baß  fie  bireft  abhängig  finb  oon  ein 
ydnen  kaufen,  einem  Vanffonfortium  ober  oon  einer  auo 
'hänfen  beftebenben  'ilftiengefellfihaft.  Sieic  Leitungen  finb 
aber  febr  häufig  nicht  bloß  '-Mörfenblatter,  fonberit  haben  nod) 
einen  politifdien  Thcil,  ber  einer  beftimmten  Partei  gehört. 
Wie  mill  mau  biefe  Verführung  befdiränfen,  bic  meit  fd)äblid)cr 
mirft,  meil  bie  gefcnnyüdjneten  Vlättcr  einen  größeren  Vefer 
freio  haben  alo  bic  fleincn  Vöricnblättdien  unb  Vörfenyrfulare, 
bic  oon  einzelnen  Airmen  nieberen  :Nangeo  herauogegeben 
merben  ober  fich  benfelben  oerfaufen?  XlNcincr  INeinung  nach 
liegt  bao  Vcbenfliche  ber  Vcrbiubung  yoiichcn  Vörie  unb  greife 
gerabe  bei  ben  großen  Vlättcm.  3<h  meiß  nicht,  mie  meit 
idj  mich  bariiber  auolaffen  fann.  x\d)  habe  nicht  bie  'Xbficbt, 
mich  in  hen  Vüttelpunft  eineo  Sfanbalproy'ffco  ju  ftellen  auf 
(SJrunb  oon  Sluöfagcn,  bie  ich  hier  mache,  'über,  roenn  cö 
ber  Hommiffion  erroiinidit  ift,  merbc  id)  gerne  meine  Er 
fahrungen  bariiber  mittheilen,  iomeit  fie  nidji  einzelne  ^Jerfön- 
iiehfeiten  unb  Vlättcr  betreffen. 

Vorftbenber:  'Wenn  Sic  h^r  oor  ber  .HommifTtou  oon 
ihren  Erfahrungen  INitthcilung  madten,  fo  braudjen  Sic  bao 
nicht  ju  fürchten. 

(geheimer  Cber  :Negicrungorath  ftamp:  Eo  mürbe  wohl 
oollftänbig  auögcidjloffcn  fein  bei  einer  amtlichen  Enquete,  bie 
oom  Wcidtofanjlcr  eingefebt  ift,  baß  gegen  bie  Sluoiagen  ber 
Sadjocrftänbiqcn  oorgegaitgcn  merben  fönnte.  Sic  hoben  baö 
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:)icrf)t,  bic  Auojage  ab\ulcl)ncn  unb  zu  fagcn:  ich  will  nicht 
hierauf  antworten.  Aber  wenn  Sic  3hrc  Grfaljrungen  in  ben 
Dienft  ber  allgemeinen  ^ntereffen  ftcllen,  bann  ftnb  Sie  nicht 
bloh  berechtigt,  fonbern  aud)  oerpflichtet,  baö  Watcrial,  bao 
ju  ber  Veurthcilung  ber  Sadjc  nothroenbig  ift,  flarzulegen. 
34)  fann  mir  nid)t  benfen,  bah  fid)  barauo  irgenb  locldje 
unangenehme  folgen  für  irgenb  einen  ber  .öerren  Sach' 
oerftänbigen  ergeben  fönnten. 

Vorfthenber:  34)  fann  bao  nur  untcrftüBcn.  Go 

mürbe  3bnen  auch  ber  befannte  193  beo  3trafgefc&bu4)ö  jur 
3cite  ftchen. 

3ad)ü.  I)r.  WiiUcr:  34)  fürchte  mich  nid)t  baoor,  oer 
flagt  su  roerben,  fonbern  nur  baoor,  bic  in  meiner  fcanb  be* 
Ünblidjcn  Scrocifc  oor  (Bericht  oorlegen  $u  muffen,  um  nicht 
ocnirtheilt  zu  roerben. 

Vorfibenber:  3Benn  3ie  Vcbenfen  haben,  bah  beftimmte 
Dinge  in  ben  ftenographifchen  Verid)t  aufgenommen  roerben, 
fo  fönnte  ja  betn  Ü9unfchc  Rechnung  getragen  roerben. 

3ad)o.  Dr.  WiiUcr:  34)  hin  oor  etroa  brei  3ohrcn  an 
bie  Vörfc  gefommen  alo  Vertreter  beo  Aeidjoboten ; fcfjr  halb 
befam  ich  ein  eingcfdjricbcuco  Kuoert  gefchieft  mit  einigen 
hunbert  Warf  unb  ber  Vifitenfarte  eines  Sanficro.  Darauf 
ftanb:  Anbei  3hrc  Vcthciligung  an  ber  unb  ber  Gmiffion. 

(.ftetterfeit.) 

3d)  fdjicftc  Weib  unb  Vifitcnfarte  fofort  ^urücf.  3dj  erfunbigte 
mich  unter  Kollegen,  roeffen  ^ürforge  ich  cö  511  oerbanfen  hätte, 
baß  ber  Vanficr  meine  Abrcffc  erfahren  habe;  ba  fagte  mir 
Gincr:  Das  fonntc  ber  bumme  Wcnfd)  aud)  roiffen,  bah  Sic 
bao  Weib  fo  nicht  annehmen  roiirben.  Gö  fonnte  ja  3<‘m£mb 
babei  fein,  roährenb  3ic  bao  Kuoert  öffneten.  3o  muh  eo 
nicht  gemacht  roerben. 

(fceiterfeit.) 

34)  roill  ihm  fagen,  bah  Cf  3hucn  ein  Konto  eröffnen  unb 
3hncn  mittheilen  foll,  bah  er  3hncn  fo  unb  fo  oicl  Afticn 
jugetheilt  hat.  34)  fagte:  „Sitte,  laffen  Sic  bao,  ber  j^all  ift 
crlcbigt".  Diefc  Auofunft  flärte  mich  bariiber  auf,  unter 
roeldjcn  Vorfi4)tömahrcgcln  bie  fogenannten  'Ikehbethciligungen 
au  ben  Wann  gebracht  ju  roerben  pflegen.  Um  nicht  alo 
Denunziant  zu  erfcheincn,  fab  ich  im  Ginocrftänbnih  mit  meinem 
Gljefrcbaftcur  oon  einer  Veröffentlichung  beo  beftimmten  ^allco 
ab.  Dao  roar  nun  fein  grober  Sanfter.  Später  fam  aber 
fautn  eine  gröbere  Gmiffion  oor,  ohne  bah  nidjt  ber  eine 
ober  ber  anbere  oon  meinen  Kollegen  ju  mir  gefommen 
roärc  unb  mir  gefagt  hätte:  „£>aben  Sic  fchon  bic  Sctbciligung 
an  ber  unb  ber  Gmiffion?  3u  biefen  Dagen  giebt  bic  unb 
bie  Sauf  ihre  iwlbjabrogratififationen  an  bie  treffe  auo,  — 
Sic  ftchen  boch  auch  auf  ber  fiijfe?"  — „Win,  ich  oermeibc 
eo  fogar  fo  oicl  roie  möglich,  ben  Herren  befannt  ju  roerben. 

„Go  ift  boch  gar  nichto  babei,  eo  tljun  eo  ja  faft  alle, 
unb  eo  banbclt  ftdj  jährlich  um  oielc  taufenbe  oon  Warf; 
fommen  Sie  her,  icf)  ftelle  Sie  oor."  34)  habe,  um  mich  ju 
unterrichten,  bao  Anerbieten,  mich  ben  betreffenben  Sanf- 
bireftoren  oorfteflen  51t  laffen,  einige  Wale  angenommen,  auo 
ftanbebruef  unb  Augenzroinfcrn  entnahm  ich,  bah  man  mir 
Wuth  machen  roolltc,  eo  entfpann  ftd)  ein  fleineö  Wefpräd), 
bao  ich  int  richtigen  Augcnblicf  abbrach,  um  bic  Herren  barüber 
nicht  im  3n>eifet  zu  laffen,  bah  i4)  bie  Sefanntfchaft  nicht  ju 
fruftifijiren  gcbächtc.  Die  Vcrfudjc,  mich  umjuftimmen, 
roieberholten  fich  öfter,  alo  ich  in  bie  SHebaftion  ber  Kreuz* 
Zeitung  eingetreteu  roar.  34)  fann  nicht  anbero  annehmen,  alo 
baß  bie  betreffenben  Herren,  bie  fid)  fo  oicl  Wühe  um  mid) 
machten,  ben  Auftrag  baju  hutten.  Später  mürbe  mir  einmal 
gefagt:  ,,'Jöenn  Sie  3hrc  Vifitcnfartc  nidjt  abgeben  ober  3brc 
Abreffe  nidjt  nennen  wollen,  fo  laffen  Sie  boch  prioatiin  ocr= 
lauten,  bei  meldtcr  Sanf  Sic  ein  Depofitenfonto  hüben.  Dann 
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wirb  Fßnen  regelmäßig  Fbre  Sktljeiligung  bortbin  anonnnt 
überfanbt,  ober  geben  Sic  eine  Jccfabrcffe  an.  Go  giebt  ber 
Mittel  genug,  um  bie  3ad)c  fo  heimlich  ^u  madjen,  b<tfj  feine 
(befahl'  mehr  bamit  oerbunben  ift."  Jurd)  folrfjc  unb 
anbere  Dlittbcilungen  non  Slörfenrcbaftcuren,  für  bie  id)  fteto 
aud)  uon  anberer  Seite  glaubmürbige  9ejtätigung  fanb,  bin 
idj  allmäblidj  in  bao  ganze  Softem  ber  Skftccßungcn  ein 
geweißt  worben  unb  ftnbc  hierin  cincö  ber  wirffamften  Mittel 
ber  Wroßfinanj,  ihre  einzelnen  Operationen  mit  Grfolg  burch 
jufübren  unb  fich  im  allgemeinen  ein  glän\enbco  Renommee  ju 
oerfdjaffen.  Gin  'Hcbaftcur,  ber  regelmäßige  Wrntipfationen 
oon  jährlich  mehreren  taufenb  ’iölarf  oon  jeber  großen  9kmf 
ober  bod)  ben  meiften  beliebt,  fatm  uon  biefen  Fnftituten  unb 
firmen  immer  nur  mit  ber  Jcootion  einett  'Ungeteilten 
febreiben,  unb  ba  rocitauo  bie  'JHebrjabl  aller  oon  einem  moljl 
babenben  'l>ublifum  getefenen  Leitungen  unter  biefem  $kmne 
ficht,  fo  finb  bie  '-Hänfen,  welche  bao  'Hörfcngefd)äft  bcbcrrfchen, 
jeber  wirffamen  Mritif  entzogen.  Jao  finb  unlciblicbe  ^uftänbe. 
'Hör  einigen  oier^cßn  Jagen  habe  id)  einmal  bie  Saeße  an  bie 
große  Wlotfe  gebangt  früher  Ijabe  icb  ftc  allcrbingo  mieber 
ijolt  berührt  in  ber  „Wreu^eitung"  unb  im  „Sfcidjsbotcn", 
ol)»e  baß  irgenb  ein  Gdjo  bariiber  in  anberen  Leitungen  ent 
ftanben  märe  , nun  aber  mürbe  fofort  oon  mir  oerlangt, 
id)  follte  '-Hamen  nennen,  Flamen  oon  'Jkrfonen,  welche  eine 
SktßeiUgung  empfangen  Ijabcn.  Jen  ^tarnen  bcö  WeberO  habe 
id)  genannt.  Ml  glaube,  baß  b«ö  genügt.  Stuf  bie  ber 
Ccffentlidjfcit  gleid>giltigcn  tarnen  bet  Gmpfänger  fommt  eo 
mir  bei  meinem  3 werfe  um  io  meniger  an,  alo  feine  (Garantie 
bafür  befielt,  baß  bereu  etwaige  '-Nachfolger  im  Jienft  oor  bem 
gleichen  fehler  fidjer  mären,  Fd)  will  ben  armen  Leuten,  bie 
bao  Weib  angenommen  haben,  nicht  einen  perfönlid)cn  Horwurf 
machen,  Fd)  bin  nicht  in  Herfuebung  gefommen,  id)  hatte  bao 
Weib  nid)t  nötbig.  Wenn  id)  aber  bebenfe,  wie  io  mancher 
oon  meinen  Mollegen  mit  75  iVlarf  monatlich  angeftcllt  ift  unb 
bafür  ben  ganzen  Jag  \u  arbeiten  unb  feinen  'Jicbenoerbienit 
bat,  fo  fann  ich  mir  erflären,  wie  er  ber  'Herfudjung  nidjt  b<rt 
roiberfteben  fönnen.  Fd)  möchte  bie  ganze  moralifdje  'Hcrant 
roortung  ben  firmen  unb  ben  'Hänfen  znweifen,  roeldjc  auf 
biefc  Weife  für  bie  Korruption  ber  treffe  iorgen. 

Horftüettber : 9lud)  bao  ift  bebenflid)  erfdjienen,  baß  bc 
ftimmte  Rinnen  Weriidjte  auf  biefc  Weife  in  bie  'treffe  lanjiren. 
$aben  Sic  barüber  feine  Wahrnehmung  gcmad)t,  baß  ino 
befonbere  bicieo  burd)  bao  Wohlwollen  bco  betreffenben  jHebaf- 
tcuro  bebingt  wirb? 

Sadjo.  Dr.  SHülter:  '-Hon  foldjen  einzelnen  fällen  weiß 
ich  nur  bureb  Werüchtc,  bie  id)  nicht  fontroliren  fonnte.  Schab 
lidjer  aber,  alo  alle  einzelnen , in  ihrer  Wirfung  bod)  feßr 
befdjränften  Betrügereien  burch  bie  greife  erfdjeint  mir  bie 
allgemeine  Jepraoirung  ber  treffe  unb  beo  Banfgefcbäftco 
burd)  bie  gcfdjilberte  Korruption:  Jic  Kritif  aller  großen 
Finanzoperationen  wirb  unterbrüeft. 

Borfibenbrr:  Wißen  Sie  ein  Mittel  bagegen  an- 
pgeben? 

Sacho.  Dr.  WiiQer:  'Jtur  bao  Ghrcngericht-  Go  müßte, 
wie  bercito  bargetban,  gegen  bie  hänfen  wie  gegen  bie 
iHebafteure,  bie  fuß  berartigeo  ju  Scßulbcn  fommen  laffen, 
mit  ben  ftrengften  Jiojiplinarftrafen  oorgegongen  werben. 
Jao  fann  freilid)  nur  ge  jeheben,  wenn  bao  Gbrengericht  bie 
Börfenbefueßer  eiblich  oernebmen  barf. 

Feh  will  nodmmlo  beroorbeben,  baß  ebrenroertbe  'Xuo^ 
nahmen  ba  finb.  Go  giebt  perfönlid)  ehrenhafte  'Jtcbaftcure, 
bie  nicht  einen  Pfennig  annebmen,  unb  oon  benen  ift  bao 
auch  befannt. 

Webeimer  Ober oHcgierungoratl)  ftarap:  Fd)  wollte  nur 
fragen,  ob  bao  richtig  ift,  baß  bei  manchen  größeren  Firmen 
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beftimmtc  ^UHt(\Ucbcr  bcr  Xircftion  ernannt  futb,  um  gcrabeju 
ben  (SJcfchäftoocrfchr  mit  bcr  'greife  ju  oermittetn.  3<b  will  bic 
Flamen  gar  nid)t  genannt  haben,  id)  will  nur  wißen,  ob  bic 
Jljatfacbc  ridjtig  ift. 

3ad)u.  I)r.  SRiiUtr:  'J)tand)C  Vanf  hat  einen  Tireftor 
ober  anberen  Beamten,  welcher  bic  Verbinbung  mit  bcr  greife 
oermittclt.  (')croiffc  anftänbige  größere  hänfen  geben  ihre  Vc- 
t Heiligungen  in  einer  anberen  Jorm,  ne  überreichen  ein  .Huoert 
unb  lagen:  „2ßir  banfen  für  bao  'Wohlwollen,  bao  Sie  unterem 
('Jcfd)äft  erwiefen  haben,  £ic  (NJcfcÜfdiaft  ober  bic  betreffenbe 
Regierung  ober  (Sifenbahnbireftion  (je  nadtbem  co  eine  (Smiffion 
betrifft)  erlaubt  fid)  3b«cn  fjicnnit  ben  £aitf  auojufprcdten". 
3n  beut  Muoert  behübet  fid)  womöglich  auolänbiidjeo  (*klb, 
,V  V.  Mulbennoten,  wenn  co  ein  öftcrreidnidico  (^efrfjaft  mar 
'Jlllco  nur,  um  bie  aohu  ju  mähren.  Rinnen,  bic  io  jart- 
füijlenb  iinb,  nicht  iclbit  alo  Meidjenfgeber  aufzutreten,  geben 
natürlich  aud)  feine  bireften  3ahrcogratinfationcn,  fonbem 
bringen  ben  'Kebaftcurcn  bao  Oielb  auf  eine  bioftetere  Weife 
bei.  Vei  bcr  portugiefifchen  Jabafümonopol  'Jlnlcibc  bewilligte 
bao  Monfortium  bcr  (jiefigen  CmitfionöfteQe  100  000  3)1  arf  jur 
baareit  Vcrtbcilimg  an  bic  berliner  greife  (nicht  ctma  ju 
'micratcni,  unb  eo  verlautet,  bas  biete  C^miffionoftellc  bie  tk- 
theiligungen  alo  non  bem  internationalen  Moniortium  «uogchcnb 
bezeichnet  hat. 

Vorftftenber:  "31  ber  in  ber  '11  blüht,  ben  (Empfänger  zu 
beeinflußen  '< 

2ad)o.  Dr.  'DliiUrr:  3n  ber  '.Hbfidjt,  ihm  für  fein  Wohl* 
oerhalten  zu  banfen. 

Vorfitoenber:  Sic  mürben  aber  nichts  geben,  wenn  co 
fid)  um  etwa*  Vergangene«  (janbelt,  fonbem  eo  gejehieht,  um 
bao  Urtheil  für  bie  gufunft  ju  beftimmen? 

2ad)u.  Dr.  IDtiiUcr:  Okroöhnlid)  wirb  bao  C&elb  nicht 
pränumeranbo,  fonbem  poftmnncranbo  gegeben. 

Sacht),  ('ahnftäbt:  (Sin  £bcü  meiner  Ausführung  ift 
mir  bereiio  meggenommen  morben.  3d)  will  mich  aud)  nur 
an  £ hatfadjeu  hallen,  .’perr  Dr.  ÜJhillcr  äußerte  unter  'Unterem, 
baf?  feine  Sdjilberung  über  biefe  berliner  Vccinflufiungen  fein 
(Sdio  fjeroorgentfen  hätte.  3m  3«tcreffc  bcr  greife  unb  bcr 
Ccffcntlidtfeit  halte  id»  mich  für  oerpflichtet,  fcftjuftelleu,  bai? 
thatiad)lid)  wohl  ein  (Sdio  ftattgefunben  hat;  id)  farm  freilich 
nicht  feftftellen,  in  welchem  Umfang.  3<f)  mar  bnmalo  in 
Btenermarf  unb  habe  nur  bic  „Jranffurtcr  Leitung"  gclefen. 
Tiefe  foroolß,  wie  bic  „Mölnifdjc  Leitung"  hat  auobrfufltcb  an 
bie  „Mreuzzeitung"  bao  präjifc  Verlangen  gcftellt,  nicht  bie 
berliner  Vrefie  im  (Sanken  zu  branbtnarfen  unb  nur  mit  ber 
iSinfdiränfung,  baß  co  Auonalmtcn  gebe,  fte  follc  oielmehr  jene 
l'eutc  offen  an  ben  Vrangcr  [teilen.  3d)  Darf  wohl  erwähnen, 
baf?  ich  auf  biefem  (Gebiete  gemiffe  (Erfahrungen  infofern  habe, 
alo  id)  früher  in  einem  ^tanfgcfdjäft  thätig  gemefen  bin  — 
bao  ift  immerhin  15  3at)re  her  , unb  ich  habe  gefunbett, 
baß  eo  wohl  oorgefommen  ift,  baf?  manche  (Smiffionol)äufcr 
gewiffe  VUitter  in  biefer  Weife  becinfluf?t  haben,  aber  bao 
waren  immer  nur  untergcorbnctc  Crganc.  Wao  meine  fpczicllcn 
(Erfahrungen  alo  3oumalift  anbetrifft,  fo  ift  in  einem  ^aUe, 
id)  war  allcrbingo  erft  ganj  furze  ;}eit  in  bcr  3*>urnaliftif,  mir 
eine  Summe  nicht  non  fjunberten,  fonbern  uon  taufcnbcit  'Vlarf 
zugcfdjicft  morben  alo  angcblidjc  Ojeminnbetheiligung,  wao  id) 
bainalo  nidjt  anbero  aufgcfaf?t  habe,  alo  baf?  co  ein  rcineo 
Verteilen  war,  unb  in  biefem  Sinne  fehiefte  id)  co  juriief.  (So 
ift  nicmalo  roicber  ein  ähnlicher  Verlud)  gemacht  morben. 
ferner  ift  mir  in  ben  erften  jmei  fahren,  mo  id)  thätig  mar, 
aud)  juweilen  eine  Vctliciligung  angeboten  worben,  jebod) 
nicht  in  bem  Sinn,  wie  .frerr  Dr.  'VI ii Ucr  bao  angeführt  hat, 
ionbern  in  einer  anberen  Dichtung,  in  bcr  Weife,  baß  man 
gejagt  hat,  wenn  Sie  bie  Abfidit  haben,  oon  biefer  Anleihe 
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fid)  etwas  nnplegen  unb  fcfic  Stücfc  haben  wollen,  fo  neben 
fic  3bnen  \ur  Verfügung,  aud)  fonfortiaiiter.  Md)  biefc 
(KcKhoftobctbeiligung,  bie  natürlid)  eine  Vetheiligung  am 
(Gewinn  unb  Verluft  gewefen  märe,  habe  id)  fclbi'tucniänbUdi 
jurücfgcwicicn,  weil  id)  eo  für  bebenflid)  halte,  bag  ein  ,'\our 
naliit  glcidigütig  Okichüftc  mad)cn  null  in  Sachen,  bie  er  $u 
fritifiren  hat.  Sobalb  man  bao  gefchcn  l)at  in  bem  einen  ober 
einem  ^weiten  ^all,  ift  man  nicht  mehr  barauf  jurüefgefommen. 
'Mein  niemals  hätte  „Vmanb,  ber  mich  irgenbmic  fanntc,  bie 
Treiftigfeit  gehabt,  mir  ein  Trinfgclb  in  ber  einen  ober  anberen 
Jvorm  an,\ubieten.  ,^d)  glaube  unb  hoffe  suoerfuhtUef),  bag 
eo  auch  in  Vcrlin  unb  überall  eine  gan,$e  ?Kciljc  oon  anftaubigen 
blättern  giebt,  bie  fo  gcaditet  baftehen,  bag  man  fid)  nicht 
erfrechen  mürbe,  ihnen  Trinfgclbcr  an^ubicten.  3*h  bebaure, 
baf?  bao,  wao  heute  unb  öffentlich  ber  'berliner  'treffe  gegen 
über  auogcfprodjcu  roorben  ift,  unter  Vefd)ränfung  auf  all 
gemeine  Mfdjulbiguugcn  geidjehen  ift,  bereu  Tragweite  .\>err 
Dr.  'JMüllcr  uicllcicht  nid)t  beurlhcilcn  fann. 

2ad)u.  Dr.  WiiUrr:  ®cnn  meine  lliittljcilungcn  be 
mirfen,  baf)  bao  Vublifutn  oon  einem  gefunben  unb  gcredit 
fertigten  lliif, trauen  gegen  alle  Vörfcnnacbndjten  erfüllt  wirb, 
fo  ift  ihr  ;}mccf  ciTcid)t,  unb  bamit  Dürfte  aud)  iljre  Trag 
mcite  erfdiöpft  fein.  V'err  Eoljnftäbt  hat  mich  in  einer  Vc 
jicljung  mifjoerfianben.  3d)  habe  nicht  gefagt,  bag  nicht  auf 
meine  lebten  Veröffentlichungen  eine  5leufjerung  erfolgte,  fonbern 
auf  eine  ganje  Weihe  oon  Mtifcln,  in  benen  id)  früher  auf 
bie  2d)äbigung  beo  Vublifumo  burch  bie  .Korruption  ber  'i'reffc 
hingemiefen  hotte,  (>at  bie  ganje  übrige  Vrcffc  gcfdjmiegcn. 

Sacho.  Eohnftäbt:  M ber  lebten  3eit* 

Sacho.  Dr.  WiiUer:  3nt  Verlaufe  ber  lebten  3aljrc. 

Sacho.  6oh»ftäbt:  Taoon  l)abc  ich  feine  Kcnntnifi. 

Sacho.  Wiener:  2öcnn  ich  junächft  über  bie  Vrcf; 
betheiligung  fpredjcn  ioll,  io  muft  id)  lagen,  bah  id)  bie  ftofi 
nung,  bie  .fcerr  Eoljnftäbt  auogeiprochcn  hat,  nicht  hege,  3<h 
glaube  nidjt,  bah  biefem  Unmcfcn  fraft  ber  Vloral  fo  leicht 
unb  fo  balb  ein  Enbe  gemacht  werben  mirb.  3<h  fürchte,  bag, 
wenn  bie  Vcftedjcr  nur  bie  entiprcd)enb  gröberen  Summen 
aufmenben  werben,  fid)  immer  micber  SMenfchcn  finben  narben, 
bie  fdjtoad)  genug  finb,  ber  Verfuchung  ju  unterliegen,  'iöenn 
aud)  id)  oon  meinen  persönlichen  Erfahrungen  fprcdjcn  foll 
in  Vcjug  auf  biefc  hcifle  3ragc,  fo  ift  cö  mir  perföniid) 
anbero  gegangen,  alo  .£>crrn  Dr.  ÜMiiller,  bcohalb,  rocil  id) 
bamit  angefangen  habe,  womit  er  aufgehört  hot;  id)  habe 
ben  Vorfall,  als  id)  ein  folcbco  Schreiben  befam,  in  meinem 
Vlatt,  bem  „Vcrliner  Tageblatt",  veröffentlicht,  unb  bamit 
mar  id)  bie  (Mefcüfchaft  fo  peinlich  ein  für  alle  SWale  loo.  Von 
ben  Merbietungcn  unb  Vcrfuchungcn,  bie  an  mich  heran 
getreten  finb,  muf;  id)  aber  namentlich  einen  Jad  noch  anfül)rcn, 
weil  er  mir  befonbero  charafteriftifch  erfdjeint.  Eo  mirb  jwei 
ober  brei  3ahrc  her  fein,  als  ber  ^Mitinhaber  ber  J^irma 
S.  Vleichröbcr  an  mid)  Ijcrantrat,  unb  mir  fagte:  .§crr 
üßiener,  ich  bin  in  grogcr  Verlegenheit.  2öir  hoben  bie  Vfanb^ 
briefe  ber  ruffifdjen  ^cntralbobcnfrcbitbanf  fonoertirt,  unb  bie 
ruffifche  Wcgienmg  oftronirt  mir  eine  Vetheiligung  für  bao 
„Vcrliner  Tageblatt".  3<h  weiß  nicht,  mao  id)  machen  foll. 
(.fteiterfeit.) 

Tic  Vetheiligung  ift  natürlich  trobbem  abgelchnt  morben.  Eo 
ift  biefer  3aÜ  ein  Vewcio  bafür,  bag  bie  Morrumpirung  nicht 
blog  auf  Seiten  ber  Vaufcn  ju  fud)cn  ift,  fonbern  eo  giebt 
aud)  höher  geftelltc  3nftanjcn,  bie  auf  biefem  V>cgc  ihre  Erfolge 
ju  erzielen  Indien.  Ein  anber  sJMal  flog  mir  ein  foidjeo  Schreiben 
ins  ftauo,  bie  jvinna  Karl  Wcuburger  tl)cilte  mir  mit,  baf; 
fic  für  mid)  Mticn  ber  Eppcnborfer  3nbu[tricgc)cllfd)aft  gefauft 
unb  perfauft  hatte,  unb  alo  Vctrag  überfanbte  fic  bic  Summe 
oon,  ich  glaube,  1000  ÜMarf.  Too  ftuoert  ging  an  bic  ftirma 
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Neuburger  jurücf.  3ic  nahm  Seranlaffung,  roegen  beö  Ser* 
faljrcnö,  bao  einer  ihrer  Surcaubcamten  ürf)  batte  ju  3diulben 
tommen  laffcn,  fid)  511  entfcfjulbigen.  3o  traurig  biefe  2>inge 
finb,  fo  ungemein  bebauerlid)  fie  finb,  fo  roirb  fid)  nid)t  nicl 
bagegen  mad)en  [offen.  Gö  hängt  baö  fo  fcJjr  uon  bem  (9c= 
roiifcn  bee  cinjelncn  üJienicben  ab,  ob  unb  rooburd)  er  fid)  be= 
tted)en  läfct,  bah  cö  mir  faum  benfbar  ift,  mic  bic  Gtefeft* 
gebung  liier  einfdjrciten  foÜ. 

3n  ber  oorljcrgcljcnben  T'iofuffion  ift  bic  'Webe  gemefen  — 
ich  möchte  bic  fünfte  rafd)  erlcbigcn  — non  ber  Serbinbung 
jroifdjen  iHanficr  unb  treffe,  baö  Ijeifct,  bah  ein  ÜJJittel  gefunben 
merben  foll,  roclcbcö  biefe  befonbere  Scrquicfung  0011  Sanf* 
gcfd)äftcn  unb  Sanfjcitungcn  ocrljinbem  foü.  'Diir  febeint  bic 
Anregung  nid)t  fonberlid)  roefentlid),  roeil  bicfco  ganje  Scr^ 
bältnife  im  SÖrfcnocrfchr  eine  unbcbcutenbc  Nolle  fpielt.  3dj 
rneift  in  bieiem  Augcnblicfc  in  ganj  Berlin  unb  Norbbcutfcb; 
lanb  fein  einjigeo  Crgan  511  nennen,  bei  bcin  biefe  Scrbinbung 
uorbanben  ift.  Oicf)  glaube,  allein  sJtolfc  ift  fo  breift,  biefeö 
Ofcfcbäft  beute  nod)  auf  ber  alten  Sajiö  fortjufeben.  3dj  tnuR 
aud)  fagen,  bafi  fdjon  bcobalb  mit  einem  befonberen  Eingriff  in 
biefe  Serhältniffc  roenig  erreicht  wirb,  roeil  bao,  roae  Ijier  ein 
Sanfter  mit  einem  Crgan  tl)ut,  in  anberen  fällen  ein  Sanficr 
mit  jetm  Crgancn  tljut.  .fberr  tfJcbcimratb  Jfrcnbel  bat  bie 
Aufgabe,  ber  SÖrfcnreflamc  entgegenjuroirfen,  eine  Aufgabe, 
bic  icb  ol)nel)in  für  fefjr  fdjroicrig  Ijalte,  baburd)  nod)  erfdiroert, 
bafj  er  jur  Ciofuffion  ftellte,  roie  alle  Ncflamcn  beteiligt 
roerben  fönnten.  Sei  ber  Sörfcnreform  mufj  baran  feft= 
gebalten  roerben,  bafi  nicht  ju  roeitc  3**1*  gefteeft  roerben; 
fonft  roirb  gar  nidjtö  erreicht,  3tnmcrbin  inufi  man  lagen, 
bah  bic  Jfrage,  ber  Sörfcnreflamc  cntgegcnnuroirfen,  bcöbalb  oon 
grobem  'Berti)  roärc,  roeil  bic  Sörfcnrcfiame  fefjr  oicl  gefährlicher 
ift  alo  j.  33.  bic  Neflamc  für  Stehaufmännchen  in  3pielroaarcn* 
banblungcn.  3<h  halte  eö  für  erforberlid),  jutnal  ich  auo  ben 
Mrcifeit  ber  ftommiffton  baju  aufgeforbert  roorbcu  bin.  eine 
Ncftirifation  ^u  geben  in  Skftug  auf  bic  Auffaffung  bcö  3nfcratö, 
roonad)  für  50  ÜHarf  55000  Niarf  gcroonnen  roerben  fönnen. 
Caö  ift  _ fein  Sörfeninfcrat , ionberu  ein  i'ooöinferat.  Gö 
banbeit  fid)  offenbar  um  eine  3erienlooogcfelifd)aft,  roo  ber 
l)i>d)ftc  OJcroinn  bic  Ziffer  non  55  000  'lllarf  erreidjt.  Benn 
ich  jc&t  $u  ^ragc  1*  übergebe,  fo  möd)tc  id)  Alinea  2 bejahen. 
Gö  crfd)eint  mir  fclbftncrftänblich,  bafj  alle  3trafbeftiimnungen, 
rocldjc  in  Sc^ug  auf  Aftien  gelten,  aud)  auf  alle  anberen 
Cbjcfte  auögcbcljnt  roerben. 

3«  Alinea  1 hätte  ich  tfolgcnbcö  ju  bemerfen.  3<h  glaube, 
bie  Xiafuffion  braucht  nicht  getrennt  511  roerben  in  eine  Xiö= 
fuffton  über  Neflamc  unb  über  fonftige  Sörfennachridjten.  Gö 
banbeit  fid)  im  Allgemeinen  barum,  roie  ift  ben  unwahren 
Nachrichten  ju  fteucruV  3d)  mufj  lagen,  bafj  biefe  Aufgabe 
mir  ungemein  fchroicrig  erfdjeint,  jelbft  roenn  man  mit  bem 
beften  Biüen  an  bic  Sefämpfung  bco  Unroefcno  berangcht. 
onobefonberc  für  bic  'greife  liegt  cö  fo,  bafi  fie  einen  Aachtljeil 
bod)  erft  beroirft  burd)  bie  Verbreitung  einer  Nachricht,  roenn 
biefe  nadjljcr  firfj  alö  unjutrcffcnb  erroeift,  bafi  fie  aber  eine 
Aufgabe  ber  Vublijität  erfüllt,  roenn  fie  eine  Nadjridjt  ner= 
breitet,  bic  in  ber  ^olgc  fid)  alo  richtig  erroeift. 

Aber  cö  lägt  fid)  in  ber  Xl)at  nicht  leugnen,  bafi  baö 
llnrocfen  ber  falfdjcu  Nachrichten  ein  fefjr  fdjlimmco  ift.  3d) 
habe  mir  angelegen  fein  lauen,  einzelne  Kategorien  auf^ufteüen, 
in  bie  fidj  bao  falfdjc  Aacfjriditcnrocfcn  rubrijiren  läßt.  3«h 
nenne  erftend  bie  an  fid)  falldjcn  Aachridjten.  tyrt  Skurtljeilung 
roirb  baburd)  noch  bciotibero  erfdiroert,  bafi  bie  falfdjc  günftige 
Nachricht  an  ber  Sörfc  gar  nicht  immer  bic  Hßirfung  haben 
ioll,  bie  .Hurfe  ju  fteigern.  'ißtiBtc  man  baö,  fo  roürbc  man 
ihr  ben  Gljaraftcr  ber  Unrichtigfcit  eljcr  anfcl)cn  unb  fie  eher 
unterbrüefen  fönnen.  Gbenfo  ift  bic  unridjtige  ungünftige  Aa^- 
ridit  nicht  immer  barauf  berechnet,  auf  bic  tturfc  ju  brüefen, 
fonbern  cö  ift  eine  Grfahrung,  bie  man  roicberljolt  machen  fann, 
bah  günftige  Nachrichten  folportirt  roerben,  bamit  il)rc  Neftififation 
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bic  fHcaftion  berbcifübrt ; unb  co  roerbcn  ungünftigc  'Jtadjrichtcn 
oerbrcitct,  bamit  bic  unjroeifclbaft  ju  erroartenbc  fHcftififation 
nachher  eine  Steigerung  beroorruft. 

Eine  jrocitc  Kategorie  Nachrichten  finb  übertriebene  ober 
verfrühte  Nachrichten.  2&enn  man  eine  an  unb  für  fid)  günftige 
Sbatfachc  in  übertriebener  SBeife  barftellt,  fo  führt  bao  ,^u 
einer  Ueberrocrtbung  bcö  'JJapicro  ober  umgefebrt.  Nud)  per- 
frübte  Nachrichten  fönnen  in  bcmfelben  Sinne  nachteilig  roirfen. 

Eine  ganj  befonbero  fcblimmc  Kategorie  finb  bic  oer- 
fpäteten  2)1  itt bedungen.  Eo  inirb  eine  Sbatfachc  mitgctbcilt 
in  bem  Nugcnblicf,  roo  ein  .Häuf,  roelcbcr  burd)  eine  folebe 
günftige  Nachricht  pcranlagt  roirb,  bereito  einen  SOcrluft  be 
beutet  ober  ein  Verlauf,  ber  bureb  eine  folebe  ungünftige 
Nachricht  pcranlagt  roirb,  einen  3krluft  berbcifübrt. 

Vierten©  ift  bie  pöüigc  33orentbaltung  non  Informationen 
feiteno  foldjcr,  bie  eigentlich  ocrpflichtct  mären,  ihr  sI£iffcn  unb 
ihre  Hcnntnifc  oon  Sbatfachcn  an  bic  Ccffcntlicbfcit  gelangen 
ju  lafien,  ju  ermähnen. 

(Sine  anberc  Hatcgoric,  bie  mir  bao  Sanicberlicgcn  ber 
NJoral  in  31c  jug  auf  bie  31öricnnachrid)tcn  befonbero  ju  ebaraf- 
tcriiircn  fd)eint,  finb  bic  häufigen  /fälle,  mo  ein  ^ntereffirter, 
ber  fub  nicht  in  ber  Üagc  befinbet,  auf  eine  an  ihn  geftelltc 
Aragc  ju  antmorten,  ftott  ber  Horcntbaltung  jeber  NJittbeilung 
mit  einer  Unmabrbcit  antmortet.  Eo  finb  beute  Nacbridüen 
über  bao  31eoorftcbcn  einer  3lnlcibc  oerbreitet,  einer  cinbcimifd)cn 
ober  auolänbifdjcn ; bic  HenntniR  biefer  Shatiadjc  fann  bic 
31cbcutung  haben,  baß  ,Vmanb  fauft  ober  oerfauft.  Er  fann 
glauben,  bau  eine  neue  Anleihe  bem  Schulbncr  neue  Mittel  ju 
führt,  fobaf;  er  bie  Kupono  roirb  bonoriren  fönnen  ober  um 
gefehrt.  3&nn  er  bann  an  bie  Airtna  herantritt,  bie  oiellcicht 
eben  am  Nbfchlug  ber  21crbanblungcn  fteljt,  fo  muß  id)  tagen, 
nad)  meinen  Erfahrungen  fann  ich  jebn  gegen  eins  metten, 
baß  bie  Unmahrhcit  gefagt  roirb,  ftatt  baf;  bie  Nntrooil  oor 
enthalten  roirb.  Nad)  meinen  perfönlicben  Erfahrungen  hat 
gerabe  biefeo  llnrocfen  eine  fo  fdilimmc  (iJcftalt  angenommen, 
baß  id),  roeil  ich  eo  unter  meiner  ffiürbe  halte,  mich  oon 
einer  '^anffirma  anlügen  ju  lafien,  nur  in  NuonabmcfäUen 
noch  felbft  Erfunbigungcn  cinjicbc  unb  mit  biefer  Aufgabe 
oielniebr  Anberc  betraue.  Eo  hanbelt  fid)  $.  31.  um  eine 
Aufion.  Eo  fann  oon  ber  größten  2£id)tigfcit  fein,  ob  bao 
Itablifum  bao  roeiß  ober  nicht.  2iknn  bao  betbeiligte  ^nftitut 
gefragt  roirb:  finb  bie  ('icriicbtc  bariiber  begrünbet''  fo  roirb 
ftatt  ber  Nntroort:  bariiber  fönnen  roir  nidjto  jagen!  einfad) 
bie  Unroahrljeit  gefagt:  eo  ift  nicht  roabr!  3n  ber  nädiftcn 
Kummer  ber  Rettungen  fann  man  bie  Sbatfachc  aber  fdton  lefen. 

Einen  'i>unft  habe  idi  in  31cjug  auf  bao  Nacbricbtcnrocfcn 
noch  ju  ermähnen,  ber  iidjcrlicb  mit  großem  Nadjtbctl  für  bie 
Seffent  lidifcit  oerfitiipft  ift,  baf;  immer,  toenn  eo  fid)  barum 
hanbelt,  irgenb  eine  Ainanjopcration  auoju  führen,  eine  Emiffion, 
ju  madjen,  Nfticn  abjuftoßen,  ober  roenn  eo  fid)  barum  hanbelt, 
oiellcicht  in  umgefehrter  Nidjtung  ju  operiren,  bic  Öffentliche 
Meinung  mit  entfprechenbcn  Nad)rid)tcn  oon  betheiligter  Seite 
übcrfdjüttct  roirb.  Sie  Leitungen  roiffen  nicht,  roic  fic  biefe 
Ucbcrfiillc  oon  Material  bcroältigen  follcn.  Sann  foitimt  eine 
3cit,  roo  bao  betreffenbe  31anfhau0  ober  bic  (HefeUfcbaft  ein 
folcbeo  ^ntereffe  nicht  mehr  bat,  unb  bann  fönnen  roir  und 
bie  Ainger  mit  Anfragen  rounb  fdjrcibcn,  bann  ift  feine  ou 
formation  ju  haben.  Sic  Leitungen  toerben  übcrfdjüttct  mit 
Nndjridjten  unb  'Eingaben,  mit  Nconatoauoiocifen  oon  31crg 
rocrfogcfcllfchaften  unb  bcrglcidjcn,  roenn  bie  firmen  roiffen,  baf; 
bie  betreffenben  Nacbriditcn  ihr  förbem  ()dfen.  3c&t 
fommt  eine  anberc  3eit.  Sic  31anf  hat  bao  ^ntcreffc  an  bem 
Rapier  ocrlorcn.  Sa  ift  feine  Nlöglicbfcit  ba,  Nad)ricf)tcn 
ju  befoimnen,  alle  möglichen  'tforroänbc,  :Wücffid)tcn  auf  bie 
Honfurrcnj  unb  fonftige  Sdjäbigungen,  bie  folebe  NJittbeilungcn 
herbeiführen  fönnten,  roerben  oorgefdioben. 

3ebe  biefer  Hategoricn  läuft  fd)licf?lich  barauf  binauo, 
baf;  bic  Unwahrheit  geboten  roirb.  Ein  roirffamco  Wittel  hier-- 
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gegen  mürbe  barin  liegen,  baf?  barauf  bingcroirft  roirb,  einen 
3roang  aufjuerlcgen,  bie  SBaljrljett,  unb  jroar  mögluhft  halb, 
befannt  roerben  ju  laifen.  Alo  am  Anfang  beß  Sabres  1880 
bie  Aftiengcfc&nooellc  jur  Verbanblung  (am  unb  bie  öffentlidje 
Dißfuffion  6ei4äftigte,  fdjrieb  id)  eine  Aeibe  oon  Artifeln  über 
bie  publijität  beß  Aftienroefenß  in  ber  Gottafdjen  „'Allgemeinen 
Leitung"  unb  machte  eine  Aeibe  oon  Vorf4lägen  unter  ben 
(Kefid)tßpunften,  bie  id)  beute  angeführt  habe,  baff  bie  'Iler 
pflidbtung  gefdjaffen  ober  erroeitert  merben  fall,  gegenüber  allen 
benjenigen,  roelcbe  fid)  in  ber  i'age  befinben  unb  berufen  finb,  bie 
ÜÖafjrfjcit  befannt  merben  ju  laffen.  34  (ann  nicht  leugnen, 
bafc  id)  über  ben  '.Mangel  an  Verftänbnift  ber  GJefe&gebcr 
äufjerft  entlaufest  mar,  bie  auf  meine  Vorf4läge  nidjt  ein 
gegangen  mären.  Daß  Aftiengefeö  l)at,  fomeit  cß  ficb  um 
pofitioc  'JMittel  jur  Verbreitung  ber  'Ißabrljeit  Ijanbelte,  gar 
niditß  ober  beinahe  gar  nid)tß  gebracht.  Go  ift  ben  Aftien 
gefcllfchaften  nichto  Anbcreo  aufgegeben  roorben,  alß  bie  ^ahrefc 
biianjs  unb  baß  OJeroinn-  unb  Verluftfonto  in  ben  erften  fedjß 
'.Monaten  beß  (Kefchäftojabrco  ju  oeröffcntlidjen.  34  bin  aber 
nachträglich  ju  ber  Ueberjeugung  gefommen,  baß  ber  (Kefebgeber 
fo  unroeifc  nicht  mar.  Daß  (Sfefeft,  glaube  id)  allcrbingß,  muß 
feine  Jorberung  in  Vejug  auf  bie  publijität,  in  Vejug  auf 
baß,  roao  bie  Afticngefenfchaften  ju  oeröff  ent  liehen  höben,  auf 
baß  Allcräußerfte  befchränfen.  (5o  muß  auf  anbere  '.Mittel 
gefonnen  merben,  roic  all  ben  'JAißftänben  entgegengeroirft 
merben  (ann.  34  glaube  aber,  baß  cß  eine  3Hufion  märe, 
gar  ju  oicl  ju  erroarten.  Unbegrünbete  'Aachrichten  unb  un 
begrünbetc  Vermuthungen  merben  nach  wie  oor  Derbreitet 
roerben,  baß  roirb  fid)  nidjt  ocrmciben  laffen;  ihre  llnterbrücfung 
(ann  unter  Umftänben  auch  ein  'AadUbeil  für  bie  Allgemein 
beit  fein.  Go  muß  aber  barauf  Vebacfjt  genommen  roerben, 
baß  3cber,  in  beffen  Pflicht  cß  liegt,  bie  Aufgabe  auch  roirflich 
erfüllt,  mahrc  Informationen  fo  halb  roic  möglich  befannt  ju 
geben,  .üält  man  fie  jurücf,  fo  roirft  baß  meiner  Anfidjt 
nach  junädjft  (orrumpirenb  auf  bie  Vloral  unb  ift  aud)  roirtl) 
fchaftlich  nachtbeilig.  '.Man  leiftet  ben  falfdjen  'Aachrichten 
Vorfchub,  fo  lange  bie  roabre  Ma4rid)t  nidjt  ba  ift.  Der 
Uebelftanb  roirft  aber  auch  roirtbfehaftlich  nachtheilig,  inbem 
bao  publifum  bie  jutreffenbe  Information  oft  erft  bann  erhält, 
menn  fie  längft  fruftifijirt  ift  unb  ihre  Jruftififation  feitenö 
beß  publifumß  biefem  jum  'Aadjtbcil  gereicht.  Da  greife 
ich  nun  roieber  jurücf  auf  bie  neu  ju  bilbenbe  Vörfcnbebörbe. 
3 cf)  glaube,  baß  eß  mannigfache  löcgc  giebt,  auf  benen  bie 
Vörfenbcbörbe  einfchrcitcn  fönntc.  Die  Vörfenbcf)örben,  bie 
nicht  blofc  auß  fpejififdjen  Vörfenintereffcnten  jufammcngefc&t 
finb,  mürben  febr  roobl  feftjufteüen  oennögen  in  einer  ganjen 
Aeil)e  von  fallen , roo  eine  Aa^richt  bem  publifum  oor= 
enthalten  mürbe,  roeil  fie  erft  oon  anberen  ontereffentenfreifen 
außgenufct  roerben  foÜtc.  Sic  roirb,  um  anbere  Kategorien  oon 
fällen  ju  ermähnen,  ber  'Bi  II  für  im  Aacbricbtenroefen  ju  ftcuern 
roiffen,  bie  barin  beftebt,  baß  baß  publifum  auf  ber  einen 
Seite  übcrfdjüttct  mirb,  auf  ber  anberen  Seite  aber  ihm  'Aach* 
richten  oorentbalten  merben.  34  fanti  einen  3aü  befonbero 
erwähnen,  um  dar  ju  mad)cn,  inmiefem  ber  Vörfenbcbörbe 
'Ulittel  gegeben  mären,  um  ber  'BiHfür  entgegenjuroirfen. 
Viellei4t  oor  einem  3ahrc  würben  bie  bcutfdjen  3c*tungen, 
na4bem  biß  babin  bie  'Aorthcm  Vacificbabn  ihre  Außroeife 
monatlict)  ocröffent licht  batte,  bamit  überrafdit,  baß  bie  Vabn 
baju  überging,  roöchentli4c  Außroeife  mitjutbcilcn.  Gß  roar 
eine  ber  auffteigenben  Vemegung.  Seit  'Atonalen  bot  aber 
felbft  bie  Aiittbeilung  ber  Atonatoauoroeifc  aufgebört. 

Aebnlich  liegt  eß  bei  einem  anberen  tfall.  Gß  banbclt 
fich  um  bie  Prioritäten  ber  St.  fctouiß  unb  St.  $ranrißco= 
bahn.  Auf  einmal  roaren  bie  Atonatßaußroeife  ocrf4munben 
unb  roar  nichtß  ju  erfahren.  Giner  fol4en  Vabn,  bie  füh 
roeigert,  bem  publifum  au4  roeiterbin  3nformationen  ju 
geben,  biirfte  bie  Vörfcnbebörbe  eine  neue  Gmiffion  ni4t  mehr 
geftatten.  34  glaube,  bah  ber  Vörfcnbebörbe  barin  ein  auß 
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gczcidmctco  Nüttel  gegeben  wäre,  ben  unwahren  Nachrichten 
wcfentlid)  $u  ftcucm . 

Ülorfibenber:  Wie  benfen  3ic  fid) , baß  bic  Torfen  - 
bcljörbc  tfjätig  wirb.  Soll  fic  KIlcö  oon  felbft  iiberwadjen  ober 
bebarf  eo  einer  2knad)rid)tigung? 

Sadw.  Wiener:  3d)  halte  bicie  Ueberwadjung  nicht  für 
fo  fchwicrig,  aber  id)  glaube,  bic  '-Uörienbehörbe  wirb  faum  in 
bie  Vage  fommen,  fid)  biefer  Aufgabe  unterziehen  zu  muffen. 

$orfifcenber:  Wann  foll  fic  j.  $.  einfehreiten? 

Sadw.  Wiener:  Wenn  eine  iflanf  bie  Prioritäten  unb 
Nftien  einer  Eifenbahn  emittirt  unb  wenn  nachgewiefen  ift,  baß 
bei  (Gelegenheit  ber  Emiifion  unb  oiclleid)t  weiterhin  noch 
allcrhanb  Nachrichten  barüber  befannt  gegeben  würben,  bann 
aber  mit  einem  'JDIale  feine  fafonnationen  za  erhalten  finb, 
io  müßte  beitimmt  fein,  baß  bic  Pörfenbcl)örbc  einer  folchen 
farma  eine  fernere  Emiffion  nicht  -geftattet. 

Porfiüenber:  Wie  lange  wollen  3ie  biefe  PerpflidUung 
auobclmcn  ? 'JNöglidterwciic  ift  bao  fatereftc  ber  £tanf  fdjon 
längft  crlofchen.  Eo  fommen  anbere  (Grünbungen,  Eo  bürftc 
recht  ich  wer  fein,  wenn  bie  hänfen  fid)  um  alle  ihre  Emii 
fionen  auf  lauge  fahre  hinauo  flimmern  follen. 

Sadw.  Wiener:  Pci  ber  Einführung  fönntc  bic  Per* 
pflidjtung  auferlegt  werben,  mit  einer  gewiffen  Mcgclmäßigfeit 
bic  für  bic  Erwerber  beo  papicreo  wün)d)enöwcrthen  'Mit 
theilungen  auozugeben.  3er  Will  für,  wie  fic  gegenwärtig 
herrfcht,  baß  lebiglid)  bao  momentane  Sntereffc  ber  betreffenben 
Panffirma  entfdjeibenb  bafür  wirft,  ob  bao  Publifum  Nachrichten 
erhält,  muß  ein  Ettbc  gemadit  werben. 

Porfiüenbcr:  Einige  Wirfung  hat  bao  .franbelfigefcfr 
infofern,  alo  eo  Mauflcuten,  inobefonbere  Nftiengefellfduiftcn 
bie  Perprliditung  zar  jährlichen  Pilanzirung  aufcrlegt.  Wie 
weit  bao  (Gcjcß  bariti  gehen  ioll,  Porfdjriftcn  über  ben  Inhalt 
ber  Bilanz  za  geben,  ift  ichwierig  ju  cntfdieibcn.  Man  barf 
nicht  zu  weit  gehen  unb  fann  nicht  ocrlangen,  baß  bie  (Gefchäftö= 
geljcirnnifie  an  bic  Ccücntlidjfcit  fommen,  wao  möglich  wäre, 
wenn  periobifd)  ber  faftanb  beo  Untcmehmeno  befannt  gemadit 
werben  foll.  Tamit  fönnte  auftcrorbcntlich  t>ic(  Sdtabcn  an 
gerichtet  werben. 

3adjt>.  Wiener:  darauf  muß  ich  falgenbco  erwibem: 
fa)  ücrlangc  nicht,  baf$  bao  (Gefeß  berartige  3tipulationen 
enthält,  aber  id)  bin  ber  '.Meinung,  baß  bie  Pcrpflid)tung  ja 
publifationen  nid)t  auf  ein  'Minimum  beuhränft  bleiben  barf, 
ein  Minimum,  bao  für  bao  publifum  nicht  auoreid)cnb  ift. 
Wie  eine  (Gcicllid)aft  ihre  I'ioibcnbe  normirt,  fann  non  großer 
Pebcutung  fein.  Nad)  betn  Nfticngcfcß  ift  eo  erlaubt,  erft 
oiele  Monate,  nadibem  bie  I'ioibenbe  nonnirt  ift,  bicfelbe  mit» 
ZUtheilen.  Eo  müßte  ba  wenigfteno  bic  Mcmcbur  möglich  fein, 
baß  bic  Pörjcnbchörbc  ben  praftifchen  Nnforbcrungen  entfprechenb 
ZU  normiren  hat,  wao  mit, zuzeiten  ift,  wao  nicht.  Xaö  fcheint 
mir  gerabc,  weil  bao  (Gcfeb  io  wenig  firirt,  eine  burdjauo 
nötljigc  Pcftimmung  zu  fein. 

Porfittcuber:  Tao  fann  fdjon  fein.  Eö  ift  nur  bie 
faage:  wie  foll  bic  Pörjcnbchörbc  bao  Mcdjt  hanbbaben? 

Sadw.  Wiener : Tao  wirb  ganz  oon  ber  Pcrftänbigfcit 
beö  Pörienfommiffariatfl  abhängen,  mit  ber  eo  in  jebem  ein 
Zeinen  fall  oerfahren  wirb,  fa  betn  einen  fall  fönntc  gegen 
bie  Nfticngcfcllfchaft  oorgegangett  werben,  bic  eo  unterläßt,  bao 
publifum  zu  infortniren.  fa  einem  attberen  faU  wirb  bic 
3dmlb  nad)weiolich  auf  Seiten  beo  Smifftonöhaufeo  liegen. 
Seit  ber  fatt  ber  (Grünbungoära  würben  mit  wenig  Unter 
brcdmngen  bie  Monatoauorocifc  ber  .fcarpener  Pcrgwcrfo 
gefellfchaft  mitget heilt,  ohne  baß  bao  ber  (GefeUfdjaft  irgenb 
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einen  Schaben  jufügte,  jebcnfallo  meil  berjenige,  ber  fic  folpor 
tirtc,  ein  Unterem  baran  hatte.  Xieico  3ntereffe  bat  nunmehr 
aufgebört.  Go  haben  eben  hierüber  oiclc  Grörterungen  in  ber 
'Jkcfic  ftattgefunben.  Zk  Auoroeife  ber  iwpcncr  Vergmerfo 
gefcllfchaft  füllen  nämlich  nicht  mehr  publi*irt  merben.  £ao 
Vublifum  ift  bnburch  benachteiligt,  bao  Vublifum  fann  biö 
jum  v\ahrcoid)luü  uub  oicllcicht  noch  brei,  oier  sJDJonatc  barüber 
märten,  che  bic  (>icfcü|rf)aft  unb  bic  bahintcr  ficljenbcn  8eute 
ftch  beguemen,  irgenb  mclctje  Informationen  über  bic  Grgebniffe 
beo  Unternehmen©  511  geben.  Senn  nun  bemjenigen  ^nftitut, 
mcld>eo  immermährenb  biefe  ftarpener  Auomcifc  mitgctbcilt 
hat,  gefagt  mürbe,  baß  ihr  meitere  Gmiffioncn  nicht  mehr 
gefmttct  merben,  wenn  fic  in  biefer  Seife  ihre  'Verpflichtungen 
gegen  bie  CerfentUchfcit  oemachläfitgt,  io  märe  bao  ein  Sittel, 
bao  feine  Sirfung  nicht  oerfcljlcn  mürbe. 

3adm.  Ghrtftiane:  3<h  molltc  bemerfen,  baß  aller- 
bingft  mit  biefen  Aadjridjtcn,  namentlid)  auch  mit  Tioibcnben 
mittheilungen,  überhaupt  mit  ber  Mcnntniß  ber  internen  An- 
gelegenheiten ber  BJcfcllfcbaften  ein  'üiißbraucb  getrieben  roirb. 
ich  (ehe  aber  nicht  ein,  mic  bem  entgegengetreten  merben 
fann.  Go  ift  bod)  ju  rocit  gegangen,  menn  man  auch  bie 
Gmiftionohäufer  für  alle  berartigen  Vorfommnific  ocrantmortlicb 
machen  roill. 

Ael)men  3ic  an,  ein  große©  Gmüfionohauo,  mcldjco  ein 
lebhafte©  Ojcfd)äft  hat,  madit  im  'sahre  fttoci  Tu&cnb  Ginjcl 
gcfdjäftc.  Von  20  fahren  ftufammcngcrecbnet,  macht  bao  eine 
gan,\c  Senge  auo.  Senn  eo  nun  fortlaufcnb  ocrpflichtct  fein 
füllte,  Aadjricbten  51t  geben  über  bic  Vapiere,  bic  co  einmal 
emittirt  hat,  fo  geht  bao  entfehieben  ju  mcit.  So  bao  Vublirum 
nadjher  feine  Informationen  herbefommt,  bao  ift  bann  feine 
3adjc,  menn  bao  Vapicr  einmal  im  Verfehl'  ift.  I'ie  Leitungen 
muffen  felber  bafür  iorgen,  baß  fic  Aad)rid)tcn  befommen,  bafür 
haben  fic  Morrcfponbenten  an  allen  Crten.  Go  ift  ju  uict  ocr 
langt,  menn  man  ben  Gmiffionohaufem  biefe  Jiaft  aufbürben 
molltc.  ‘-Bezüglich  ber  inlänbifdjcn  GJcfcllfcbaftcn  märe  co,  menn 
man  ben  Unfug  anficl)t,  ber  mit  ber  .Hcnntniß  non  internen 
Verhält niiicn  unb  Vörfcnnadjrichtcn  getrieben  mirb,  nad)  meiner 
Anficht  allerbingo  gut,  menn  ba  eine  3trafbeftimmung  in  bao 
Afticngefcfc  t)incingcbrad)t  mürbe,  eine  3trafbeftimmung  für 
bic  llnterlaffung  ber  oorgefchricbencn  Vublifationen.  Go  giebt 
eine  gan^e  Senge  f^cfellfchaften  ohne  berartige  Vcröffcnt- 
lichungen,  eine  gatt&e  Senge  oon  AfticngcfcQichaftcn,  beren 
Vapicrc  ja  nicht  immer  an  ber  Vörie  ftnb,  bic  überhaupt 
feine  Vilanjen  publi^iren,  auch  im  „Acid)©anscigcr"  nicht,  trob 
bem  co  oorge)di rieben  ift.  Go  giebt  fogar  hier  in  Verlin 
Vaugefcllfdwftcn , bie  großartige  3pcfulationen  machen,  non 
benen  abfolut  feine  'Bilanz  erhalten  ift,  bic  auch  niemalo 
eine  Vilan*  im  „Acicßoan.scigcr"  publijirtcn.  Ginc  folche  l>abe 
id)  einmal  fchr  fcharf  mitgenommen,  meil  co  eine  gan*  uniolibc 
Vilanj  mar,  mcldje  im  „Acichoanjeigcr"  ocröffcntlicht  mürbe. 
£ic  ycute  mürben  barüber  fcljr  ungehalten,  unb  iagte  mir  ber 
bctrcffcnbc  •'perr  an  ber  Vörfc  ino  (belicht : ich  werbe  in  ^ufunft 
gar  nicht©  publijiren  unb  bic  3 Sarf  Crbnuugöftrafe  jablen, 
bic  man  mir  auflcgen  fann,  ba  fomme  id)  auch  nod)  billiger 
meg,  alo  menn  id)  bic  ^nfertionofoften  im  „Acicßöanjciger" 
bezahle,  och  habe  eine  3tatiltif  über  bic  Vilanjen  aufftellen 
(affen,  mcldje  mäljrcnb  14  Sonaten  im  „Acichoanjcigcr"  publi 
,\irt  morben  finb,  ba  ift  eine  merfroürbig  flcine  3al)l  oon  04cfcU- 
ichaftcn  herauogefommen,  unb  id)  habe  eine  große  Acibc  non 
Vilanjen,  jum  Jbeil  oon  großen  Gtefedfcßaften  mit  mehreren 
Sillioncn  Afticnfapital,  gefunben,  bic  ganj  unb  gar  unjureidjcnb 
unb  unoerftänblid)  finb,  fogar  bao  Afticnfapital  mar  nicht  an 
gegeben.  3d)  meine,  baß  nach  biefer  Aichtung  mol)l  für  belfere 
Vublijität  geforgt  merben  fönntc.  Sao  bic  Acflamc  betrifft, 
bao  übermäßige  Ucbcrfcßroemmcn  mit  Aad)rid)tcn , oon  bem 
•Öcrr  Siencr  gefprod)en  hat,  fo  höbe  id)  aud)  gefunben:  bie 
'sntereffenten  oerbreiten  fic,  folange  fic  ein  3ntcreffc  baran 
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haben.  $«r  aUcrfdjäblidjjte  21}«il  bicfcr  übermäßig  oielen 
'Jladjrid)tcn  crfcheint  gcrabc  in  bcm  Moment  ber  IHuofübrung 
oon  Gmiffionflgefdjäften,  ba  wirb  allcö,  wao  man  in  bcm 
Vrofpcft  nicht  fagen  will,  woburcb  man  aber  auf  bao  Vublifum 
cinwirfcn  will,  nebenher  in  rebaftioncUen  sJloti,zcn  oeröffentlid)t. 
Senn  bao  gcfd)icf)t,  wao  id)  beantragt  habe,  baß  man  in  ben 
Vrofpeften  bic  '.Mbreebnung  oon  mehreren  fahren  publijiren, 
überhaupt  ein  genügenb  informatorifebeo  Material  geben 
muß,  bann  merben  biefe  rebaftioncUen  'Jiotijen  aufbören,  bann 
baben  wenigfteno  biefe  'Jtcflamcnotijen  feinen  ^loecf  mehr,  benn 
ihnen  ftebt  ein  offijicUco  Vlatcrial  in  bcm  'JJroipcft  gegenüber. 

Vorfibenber:  3ie  mollcn  'Mfel  24!tg  bco  .ftanbelo 
gefeßbuebo,  ber  nur  Crbnungoftrafcn  anorbnet,  babin  oer 
fdwrfcn,  bafj  in  folcben  fällen  wirflicbc  Strafen  oerhängt 
werben  fönnen? 

Sadjo.  I<firiftiani5 : Mirflidjc  Strafen,  bie  mirffam  finb, 
benn  bic  Crbnungoftrafc  ift  eine  (Mpamifj  für  ben  Vc 
treffenben. 

Vorfitocubcr:  SaO  ift  ein  neuer  (^efidjtopunft,  man  bat 
bamalo  geglaubt,  mit  ber  Crbnungoftrafc  auofoinmcn  ju 
fönnen. 

(Mebeimer  Hommcrjicnratb  Arcubel:  ,^d)  wollte  nur  ben 
'Jlnfübrungcn  t»co  .fterm  Wiener,  bic  oieUcicbt  auf  einer  irr 
tbümlicbcn  'iluobnirfoweifc  meinerfeito  beruhen,  entgegentreten. 
;Vh  l)abc  fcincowcgo  bcabfid)tigt,  alo  wir  oorbin  oon  Mcflamc 
fpradjen,  bao  auf  ein  anberco  (Gebiet  l)itiübcr^u(citctt,  fonbem 
bie  Sadjc  war  cinfad)  bie,  .fcerr  ('tebcimratl)  Wamp  batte  eine 
beitimmte  Arage  auf  eine  beftimmt  genannte  rHcflamc,  bic  woljl 
ju  unterbrürfen  wäre,  an  ben  £*rm  Sacboerfiänbigen  gerichtet, 
berr  CSbriftiano  batte  ftc  beantwortet,  baran  fniipfte  icb  bic 
Arage,  ob  nidjt  bic  Jonn  ber  Weflamc  wie  ein  ^roteuo  alle 
möglidjcn  Wcftaltcn  annebmen  fönntc,  unb  führte  alo  Vcifpicl 
etwao  an;  id)  woUte  im  fiebrigen  nicht  bie  Vcrfatnmlung  auf 
forbem,  etwa  anberen  Neflamcn  entgegcnyitretcn.  ^n  Vcjug 
auf  bao,  wao  berr  VMener  iagte,  meine  ich,  er  müßte  wobl 
in  (Ergänjung  feineo  Vorfdjlagco  einen  greifbaren  Sdjulbncr 
ju  finben  fueben.  (Ein  (Emiffionobauo,  wcldjeo  '.Jlfticn  auf  ben 
i>Jarft  gebradjt  bat,  bürftc  in  bnn  '.Mugcnblicfc,  inbem  co  bao 
tljut,  allerbingo  über  bic  Vcrbältniffe  informirt  fein,  co  muft 
co  fd)on  fein,  weil  co  einen  'Urofpcft  auo.zuftcllcn  t)at,  eo  ift 
aber  bod)  möglid)  eo  werben  auch  folcbe  aüUc  oorfomtnen 
bafc  eo  bic  Jlfticn  bio  auf  ben  lebten  'Pfennig  oerfauft,  unb  nad) 
einiger  $e'\t  nid)t  einmal  ein  Vlitglicb  feiner  Tireftion  in  bcm 
sXuffid)toratb  ift,  wie  fann  man  nun  eigentlich  bao  (Emiifionobauo 
bafiir  ocrantwortlid)  machen,  baß  eo  nun  fürber  feine  'Jtodv 
richten  giebt?  Ta  möchte  id)  bod)  fagen:  liegt  ber  slUangcl  ber 
hier  entftebt,  nicht  auf  einem  ganz  anberen  (Gebiete,  finb  nicht 
cigentUd)  bic  ^ftiomirc  ber  ^Ifticngefcllfchaft  bao  Aorum,  wcldKO 
ihre  Verwaltung  ocranlaffcn  müßte,  bafür  ju  forgen,  baß  ge 
nügenbe,  rechtzeitige  unb  aller  VJclt  zugängliche  ’Jfacfjricfjtcn  er 
fdpinen?  3«h  gebe  ju,  baß  man  auf  ben  (Mencralocrfammlungen 
oon  ^lfticngefcllfd)aften,  oon  bcm  Eingreifen  ber  'Jlftionäre  bic 
aUercigcntbümlichftcn  (Erfahrungen  mad)t,  ba  bie  ^cute  gewöhnlich, 
wenn  eine  3lftiengcfeüfd)aft  mehr  alo  li  ober  7 Prozent  Tiob 
benbe  giebt,  in  ber  (SJcneraloerfammlung  gar  nicht  erfcheincu 
unb  erft  fommen,  wenn  bie  £ioibcnbc  fich  minbert,  aber  id) 
glaube,  wenn  id)  mir  einmal  einen  ^uftanb,  wie  er  eigentlid) 
jeßt  nicht  ift,  bädjte,  baß  bic  'Jlftionärc  wirflid)  bie  Tbcilnal)mc 
an  ber  Verwaltung,  bic  ihnen  burd)  bao  (^Jefeö  zugewiefen  ift. 
Zeigten,  bah  ftc  wirflid)  iämmtlid)  ober  minbefteno  bic  ftälftc 
ber  ^Iftionärc  in  ber  ('fcncralocriammlung  erfdjienen,  bann 
würben  ftc  bod)  wohl  genügenbe  .\Sanbl>aben  beftßcn,  um  ioldjen 
Schäbigungen  oorjubeugen,  benn  He  finb  bod)  eigentlich  bie 
OJcfchäbigten.  ^ch  meine,  .'oerr  ©icner  wirb  nicht  fagcn 

wollen,  co  fönnen  aud)  foldje,  bic  Slfticn  nicht  haben,  bic  oiel 
leicht  ü In  baisse  fpcfulircn,  fid)  wegen  Vlangelo  oon  sJ!ad)' 
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richten  alö  (Mefchäbigtc  auffüljrcn  --  id)  bcnfc,  biefcn  ($e= 
banfcn  roirb  er  nid)t  ocrfolgen  , bie  eigentlich  (SJcfdwbigten 
tinb  bic  'llftionäre,  unb  biete  haben  eine  Stelle  burd)  bas 
(9efcft,  n>o  fic  ihre  Stimme  geltenb  machen  fönnen.  34 
fürchte  beinahe/  bah  jeber  anberc  $ßeg,  roic  id)  aud)  ^erm 
'Ißiencr  felbft  oerftanben  habe,  ein  mirflid)  profttfd)  greifbare* 
rKcfultat  idjmerlid)  bieten  roirb.  Ter  eintet  praftifd)c  S$eg, 
ben  er  angeführt  bat,  ift  baö  Gintreten  ber  Siörfcnbchörbc. 
Tn  muft  ich  nun  befennen,  iorocit  id)  bie  'Uerbältniffc  beur- 
t heilen  fann,  bah  ich  nor  ber  Störicnbefjörbc  bco  Herrn  Wiener, 
bic  'Slllcö  leiftet  unb  Slllcö  roeih/  einen  ungemein  hohen  'Hcfpcft 
habe,  aber  gleichzeitig  meine  Schwäche  befennen  muh,  iniofem 
id)  aufgeforbert  mürbe,  in  biefer  SÖcife  mitjuroirfen,  id)  fürchte, 
bah  ich  ben  (Erwartungen,  bic  baran  gefnüpft  roerben,  meiner 
periönlidjen  Schwäche  roegen  faum  511  entsprechen  in  ber  Vage 
fein  mürbe,  aber  gewiß  merben  iehr  Diele  belfert  '.Männer  fid» 
nnben,  bie  bao  fcljr  gut  machen. 

Sadm.  Wiener:  id)  möchte  nur  bemerfen,  menn  mir 
barauf  rechnen  fönnten,  bah  bie  s>lftionäre  aus  iich  felbft  her 
auo  baö  'Hechte  tljun,  bann,  glaube  ich,  fönnte  mancher 
'Jtunft  beo  A'vngcbogcno  hier  faffirt  merben:  baö  'J>ublifum 
tt)ut  aber  eben  nicht  baö  'Hechte,  unb  cö  ift  bao  fo  wenig 
ber  3aU,  bah,  menn  auch  nicht  eine  Stcoormunbung,  fo  bod) 
auf  eine  gemiffe  Sicherung  beo  'Jtublifumo  gegen  ioldje  Sdjäbi^ 
guitgcu,  gegen  bie  cq  fid)  felbft  nicht  genügetib  mehrt,  Siebacht 
genommen  merben  muh,  unb  ba  bin  id)  bod)  ber  '.Meinung,  bah 
bic  SVi’timmung  möglich  ift/  bah  Slfticn  einer  inbuftrieUen 
t'lcfellfdjaft  jur  Störte  nicht  jugclaftcn  merben,  menn  nicht  bic 
(>>cfellfchaft  bamit  mürbe  mau  uielleicht  eine  mirffamere 
Hanbljabc  manchmal  nod)  bcfiöcu,  alö  wenn  man  gegen  bie 
(Emittenten  oorgcljl  fid)  umu'liditet,  gemiffe  in  Slormatin 
beftimmungen  fcftgcfc&tc  fßublifntumcn  rcdjtjeitig  an  bao 
'iUiblifum  gelangen  ,(u  (affen.  SBenn  man  bic  Harpcncr 
StcrgrocrfogcfcUhbaft  in  Stctradtt  jicl)t,  bie  monatc  unb  jahre- 
lang ihre  Sluomeifc  veröffentlicht  hat,  io  meine  id),  fönnte  ihr 
baö  aud)  über  bie  ieit  hinauö  anferlegt  merben,  in  ber  cö 
ber  Harpcncr  Skrgmerfögefellfchaft  ober  ihren  .Hintermännern 
paßte,  unb  menn  bie  Straucreien,  mahildieinlich  auf  Ster; 
anlaffung  ber  Stanficro,  bic  ihre  Slfticn  einittirt  hatten,  all 
monatlich  bie  Sluorocifc  ihren  Sthfaftco  mittheilten,  fo  fche 
id)  ben  ('Jrunb  nicht,  marum  bie  Strauercien,  fobalb  bie 
Herren  Stanficro  nicht  mehr  ein  intcrcffc  haben,  ob  ber  Murö 
ber  Slfticn  fo  ober  fo  ift,  bie  Sluömeife  nidjt  mehr  mit 
(heilen  follen;  furj,  id)  glaube  wohl,  baß  eine  gemiffe  EWeihc 
uon  Mormatiobeftimmungcn  möglich  märe,  welche  bao  jufatnmeu 
faffen  mürben,  roao  für  bic  einzelnen  Matcgoricn  ber  Rapiere 
erforberlid)  ift.  SBenn  Herr  (4eheimrath  ircn&cl  in  über* 
triebener  Stefdjcibcuhcit  tagt,  baß  er  in  einer  folgen  Torfen* 
bchörbe  fein  leiftungofähigco  IHitglicb  fein  mürbe,  io  meine 
id),  bah,  menn  nur  bie  Sförfcnbeljörbc  nidjt  lebiglid)  auö 
Herren  ber  StÖrfe  jufamniengefeht  ift,  fonbern  barin  auch 
anberc  Glcmcntc  pertreten  mären,  feine  intelligent  Grfaljrung 
unb  Mcnntniß  in  einer  foldjen  ftommiffion  betn  Slllgcmcinroobl 
lehr  511  hatten  fommen  würbe. 

Storfibcnbcr:  Gö  ift  neu  in  ihren  9(uöführungen,  baß 
Sie  'Hormatiobeftimmungen  für  biefe  'Hadjrichtcn  roünfcheu. 

Sad)P.  Wiener:  Tiefe  mürben  Sadjc  ber  Störten; 
bchörbe  fein. 

(Geheimer  Cber  rHcgicrungorath  Wamp:  ich  glaube,  über 
bic  imeefmäßigfeit  foldjcr  'ftublifationen  fann  man  oeridjicbener 
Slnfidtt  fein,  id)  hebe  in  biefer  Stc$icbung  auf  einem  ganj 
anberen  Stanbpunftc,  roill  aber  biefe  Sluöcinanberfcbung  nidjt 
weiter  fortführen.  Tao  muh  id)  aUerbingo  uigcben,  baß  baö 
ein  '^erfahren  ift,  bem  man  jo  weit  wie  möglich  entgegentreten 
muß,  baf;  bie  (Sfcfellfdjaften  monatelang  ihre  S'crroaltungö 
ergebniffe  f larlegen  unb  bann  plöfclidj,  wenn  eo  ihnen  paßt. 
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gar  ntd)tö  fagen;  man  fonnte  namentlich  bei  bcr  Gmiffion  aus- 
wärtiger *3irtien  boch  toobl  bcn  Stonfiero  irgcnb  eine  'ikrpflich 
tung  in  '-Hcjug  auf  bie  Veröffentlichung  ber  (itcfchäftorefultate, 
wenn  audj  nur  auf  eine  geroiffc  iWeifje  oon  Aabren,  aufcrlegen. 
Wer  'Northern  “l?acific=51fticn  cinfübrt,  muß  fidj  feinerfeito 
eine  (Garantie  f (baffen,  bah  er  mit  fofdjcn  Leuten  in  Vcr 
binbung  tritt,  bie  ihm  bann  nachher  bao  ÜWaterial  zur  Vc 
urtbeilung  bcr  (ikübäftoergebnijtc  liefern. 

Ski  bcr  Vefprecbung  ber  A*age  bcr  'Nüßlichfcit  bco 
Tcrmingcfchäfto,  namentlich  in  Vcrgrocrföpapicrcn,  ift  oon  oer 
fdjicbenen  3citcn  alö  ein  befonbero  burdjfdjlagcnbcö  Moment 
für  biefe  'Nüßlicbfcit  bie  Wurorcgulirung  unb  bie  Wurfl 
bceinftuffung  burrfj  bao  fadjoerftänbige  Vublifum  angeführt 
unb  bargelcgt  morben,  baff  bann  eine  grofcc  (Garantie  für  bie 
Auocrläffigfcit  ber  Wurocntroicflung  liege,  baß  gern iff ermaßen 
bie  Anteiligen}  ber  ganzen  Nation  an  bcr  Acfticbung  ber 
Wurfe  mitarbeite,  unb  jeßt  baren  mir,  baß  bie  \Sarpencr 
(fefcQfchaft,  für  bertn  fÄftien  bao  ^citQcfd>äft  cingefübrt  ift, 
felbft  jebc  Aniormation  ablebnt,  baß  fic,  obwohl  fic  früher, 
alö  fic  ein  Antercfie  an  ber  3pcfulation  batte,  bie  ganze  Welt 
mit  ihren  Anfonnationen  übcrfcbüttctc,  jeßt  biefe  fünftlid) 
jurürfbült  unb  mefentlid)  bao  erfebroert,  roao  man  alö  bcn 
Aroecf  beö  Aeitgefdwfto  oorzugorociie  bezeichnet  bol-  Ad) 
glaube,  man  fönntc  bod)  gegen  eine  folcbc  (HcfcUfcbaft,  bie 
mit  'Jlbfidjt  foldje  Anformationen  oorcntbält,  bie  notbroenbig  finb, 
um  ein  richtiges  Urtbeil  über  bie  Wurfe  unb  beren  l^ntroicflung 
ju  haben,  einfach  baburdj  oorgeben,  baff  man  beren  'Nfticn 
oon  bem  .Kurszettel  ftrcidjt  unb  fic  nicht  mehr  auf  Weit  banbcln 
läßt.  ->iad)  ben  'Nlittbcilungcn,  bic  uno  gemacht  finb,  mürbe 
bao  eine  fo  cmpfmblicbc  pefuniäre  Strafe  fein,  bafo  bic  (Sc 
fedfebaft  moljl  zu  einem  anberen  Auftreten  ocranlaßt  merben 
mürbe. 

('kbeimer  Cber  ^inanzratb  bon  Äoenen:  Ad)  habe  nicht 
bic  ganzen  'Nuofübrungcn  beo  .fterrn  3acboerftänbigen  mit 
angebort,  id)  bitte  um  (5ntfd)ulbigung,  wenn  id)  hier  etrnao 
fage,  mao  uiclleicht  nicht  ganz  int  Ginflang  mit  feinen  'Nuo 
Führungen  ftebt.  Ad)  roolltc  ben  .fterrn  3acbocrftänbigcn 
fragen,  ob  icincr  'Jlnfidjt  nach  bie  Verpflichtung  bcr  Gmiffiono 
bäufer,  bic  greife  mit  Nachrichten  ju  oerfeben,  fo  mcit  geben 
fod,  baß,  menn  ein  (JmifFionobauo  in  einer  gcroiffen  Aeit  zu 
einem  gcroiffen  Wurfe  eine  Anleihe  an  bcn  'JNarft  bringen 
mid,  co  oon  ba  an,  menn  auch  noch  Wochen  bio  ju  biefem 
Aeitpunftc  biagebe»/  bie  treffe  mit  'Nachrichten  über  ben 
punft,  über  ben  Äurft  ber  Gmtffton  u.  f.  m.  oerfeben  foll. 

3adm.  Wiener:  Ad)  muh  lagen,  baß  ich  nicht  ganz 
oerftanben  habe,  roonadj  id)  hier  befragt  bin.  Tarf  ich  hie 
Aragc  fo  mieberbolen,  roic  id)  fte  aufgefaßt  habe?  Ad)  glaube 
gefragt  ju  fein,  ob,  menn  ein  Anftitut  ein  Rapier  emittirt,  oon 
bem  Nugcnblicf  ber  ^blicht  jur  (hniffion  bio  zur  Nuöfübrung 
ber  ©miffion  bem  ©miffionoinftitut  auferlegt  merben  foll,  bao 
Vublifum  zu  informiren. 

tfkbcimcr  Cber  Ainanzratb  non  Warnen:  Aaroobl,  bao 
mar  eo. 

3acho.  Wiener:  Vci  feber  ©miffton  ober  bei  Nnlcibe 
papieren? 

(Geheimer  Cber -^inanzratb  bon  Warnen:  Vei  icbeiti 

Rapier. 

3ad)o.  Wiener:  A<h  glaube,  im  'Xllgcmeincn  ift  ber 
Uebelftanb,  ber  in  Vejug  auf  bao  Nachridjtenroefen  zu  beflogen 
ift,  nicht  barin  zu  fuchcn,  baf;  bic  ©mifftonöl)äufcr  in  ber  Aeit, 
in  bcr  fte  einittiren,  ju  roenig  üNittbcilungcn  machen. 

(Kebcimcr  Cber Ainanzratl)  bon  Warnen:  Adj  meine 

ioal)re  'JNittbcilungen. 

3acho.  Wiener:  An  bcn  mciften  fallen  finb  fic  bod) 
roobl  mehr  ober  minber  mabr. 
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tffcheimcr  Cbcr  ^inanjrntf)  t>on  ftoenen:  3<h  glaubte 
ocrftanbcn  ju  haben,  baß  bcr  £>crr  Sacboerftänbigc  ben 
(Smiffionöl)äufern  jum  Vorwurf  macht,  baß  jte  bic  Brefic  nid)t 
geniigcnb  mit  )Dtittheilungcn  ocricbcn. 

Sache.  Wiener:  3lad)bcm  fie  emittirt  babcu. 

(Sfcfjcimcr  Ober-JinanjraU)  oon  Äoenen:  3a  fo,  ich  hotte 
anbero  oerftanben. 

Arciljcrr  bou  $uene:  Xie  'Jlnrcgung  ift  geroiß  nicht 

ohne  3ntcreffc,  id)  möchte  nur  bcr  praftiidjen  i'öfung  ber 
Sache  ctioao  näher  treten.  3>er  .fterr  Sadjoerftänbige  lagt, 
bie  Vörfenfommiffion  tolle  genüge  'Normatiobeftimmungen  geben 
unb  über  bereu  Beobachtung  mad>cn.  'sch  frage  mich,  roo 
follcn  bie  Bubüfationen  ftattfinben,  etwa  im  „Vcid)oonjeigcr", 
ober  foll  ein  offijiellcö  Crgan  geidjaffen  roerben,  ein  befonberer 
Börfenanjeiger,  roo  in  bem  Umfange,  roic  eo  nach  ben  'Jior= 
matiobeftimmungen  oerlangt  roirb,  oon  geit  ju  3*it  periobifd) 
in  oorgcfcßricbcnen  Triften  furje  'Jiotijcn  gegeben  mürben,  fo 
baß  bie  ganje  JagcOprcffc  in  bic  i/agc  fämc,  Mcnntniß  oon 
biefen  'Notijcn  ju  befommen,  unb  nicht  biefco  ober  jenes  Blatt? 
l'e&tcrco  mürbe  bic  Börfenfommiffion  nicht  übenoadjen  fönnen. 
3oll  baran  eine  Strafe  gefnüpft  roerben,  roenn  ein  folcbcö 
,'snftitut  bem  nicht  nachfommt,  nicht  bloß  bei  ber  (Stniiiion, 
fonbern  aud)  fpätcr  bie  Votijen  oerroeigert,  roenn  bao  .\>au6 
bic  3ad)en  nicht  anjeigt? 

3acho.  Wiener:  od)  freue  mich,  baß  fterr  oon  .ftucne 
mir  hiermit  eine  Arage  oorgclegt  hat,  bic  fid)  fehr  leid)t  beant- 
roorten  läßt.  'kleines  (Srad)teno  roürbc  bic  Vcröffcntlidmng 
im  „Wcichoanjcigcr"  unb  eit»  'iluohang  an  ber  Vörfc  genügen, 
bao  roürbe  für  bic  Brorio  oollftänbig  auorcicben.  (So  giebt 
roobl  feine  Leitung,  bie  ben  „Mcidjoanjcigcr"  nidit  lieft:  bie 
Leitungen  fönnten  barauö  ihre  Informationen  fchöpfen  unb  fie 
bem  Bublifum  mitthcilen.  (Sin  Aushang  an  ber  Vörfc  roürbe 
oielleid)t  ein  itod)  birefterer  Weg  fein,  um  bie  Informationen 
befannt  roerben  ju  laßen. 

(Theimer  Kommerzienrat b ^rcntocl:  (So  ift  getagt  roorben: 
eo  erfcheincn  über  ein  Unternehmen  eine  geit  lang  'Nadjrichtcn, 
unb  nadiher  ift  oon  feiner  Seite  ctroao  ju  erlangen.  'Nun 
habe  ich  fchon  burch  eine  Brioatanfragc  bei  .frerrn  Wiener, 
bie  er  fo  gütig  roar  mir  ju  beantroorten,  fcftgcftcUt,  baß  in 
einem  aoUc,  ben  er  genannt  hat,  bie  Nachrichten,  bic  eine 
3cit  lang  crfchiencn  finb,  nicht  oon  ber  Tireftion  hcrriibrtcn, 
fonbern  oon  anbercr  Seite,  alfo,  roic  id)  annebme,  oon  Seiten 
einco  roahrfcbcinlid)  intcreffirten  Spef ulanten;  bie  Nadroicßtcn 
fclbft  mögen  ridjtig  geroeien  fein.  Ta  frage  ich  bod)  $emt 
Wiener,  glaubt  er  nicht,  baß  eine  Leitung,  roenn  fie  oon 
einer  Seite,  bic  fie  oiellcicht  an  unb  für  fid)  nicht  gerabe 
ber  Vügc  bc)d)ulbigt,  fonbern  oon  ber  fie  annimmt,  baf)  bie 
Nadjrichtcn  juoerläfßg  finb,  Nnd)rid)tcn  befomint,  aud)  eine 
geroiffe  Verpflichtung  hat,  ju  jagen:  id)  bitte  aber,  biefe  Nad)= 
richten  mir  nicht  bloo  für  einen  '.Uiomcnt  jtt  geben,  fonbern 
ftc  mir  regelmäßig  jufommen  $u  laffen,  unb  ich  glaube,  baß 
bic  Breite  biefer  Verpfüdjtung  jeßr  leicht  roürbe  genügen 
fönnen,  beim  fie  roürbc  bem  betreffenben  .V>crm  fagen  fönnen: 
roenn  bu  bao  nid)t  oerfprichft,  fo  nehme  id)  aud)  beine  Nach 
ruht  nicht  auf,  an  bereu  Verbreitung  bir  gelegen  ift.  'sd) 
mochte  fragen,  ob  baburch  nicht  in  ber  Jßat  ein  Tbeil  biefer 
Ucbelftanbe  befriebigenb  beieitigt  fein  roürbc. 

Sache.  Wiener:  3d)  habe  ju  enoibern,  baß  ich  auch 
in  biefem  ^aÜe  feine  Veranlagung  habe,  bie  'Namen  nicht  $u 
nennen,  um  roeldtc  eo  fich  banbelt;  eo  hanbelt  fid)  barum, 
baß  '.Nonatoauoroeifc  ber  .fcarpener  BergroerfogefcUfdiaft  mit 
einer  geroiffen  Negclmäßigfcit  veröffentlicht  rourbtn.  Tie 
>>arpencr  'Vergrocrfogcicllfdiaft  that  eo  nicht  bireft.  He  hat 
baju  feinerlei  Verpflichtung  unb  oicllcicht  auch  nicht  einmal 
ein  ^ntcrcffe  baran.  Tao  ontereffe  roar  jcbcnfaUo  auf 
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Seite  bco  $tanfierö  ju  finben,  biefer  ift  bie  berliner  .üanbelö? 
iKH'llfdjaft,  bereit  Tireftion  unb  tMuffichtöratl)  in  ber  .frarpencr 
<>3cicllfct)aft  oertreten  ftnb.  Tic  berliner  äanbclögefcUfchaft 
oerfebafft  fid)  alo  gro&e  ^ntcreffcntin  bie  betreffenben  Angaben, 
bie  öarpener  'A’rgrocrfogefellidiaft  ift  im  Stanbe,  fte  ihr  ju 
geben,  unb  bot  nichts  bagegen  einjuroenben,  baß  fte  oeröffent 
liebt  loerbcn.  ,Xn  biefent  befonberen  ^aUc,  meine  id),  mürbe 
fid)  bie  5Vfd)ioerbc  gegen  bie  berliner  .franbclögefctlicbaft  ridjtcn, 
rocldjc  im  'sntereffe  ihrer  groben  Spefulationen  in  bem  Rapier 
mtb  im  ^ntereffe  anberrocitigcr  Operationen,  bie  fte  oornuljm 

fte  bot  febr  grobe  Cfmiffionen  neuer  \\irpcncr  '-Hftien 
gemacht  u.  f.  io.  , fid)  bao  bat  $u  Sdjulbcn  fommen  laffen, 

baß  fie  juerft  l’iittl)cilungcn  machte,  unb  oon  bem  'Xugenblicf 
an,  in  bem  co  ibr  nicht  mehr  paßt,  für  baö  ^ublifttm  bieo 
aber  gleidnuobl  oon  grobem  vtntcrcffc  fein  fann,  biefe  iUit 
t bedungen  oorentbölt.  'ÜWtin  mir  auo  biefem  $aüe  eine  praf 
tifebe  Vehre  Rieben  mollen,  fo  märe  cö  bie,  ber  berliner  .ftanbclö 
gefcQfdjaft  bei  ber  näcbftcn  Chniffton  oor^ubolten:  nur  wenn 
bu  bicb  oerpfliditeft,  bei  ber  neuen  (fmiffton,  bie  bu  unter 
nimmft,  anbere  OJrunbiäßc,  forocit  mir  fte  für  biefe  Mategorie 
oon  'papieren  in  beit  'Jfonnatiobcftimmungen  fcftgeftellt  hoben, 
tu  beobachten,  laffen  mir  bie  (Smiffton  ju. 

(Geheimer  .Vtommcrjienratl)  <>reiibcl:  v'\d)  möchte  bie  Aragc 
fteUen,  Ijatte  in  biefem  beftimmten  ^aüe  bie  ^Berliner  ftanbelo 
gcfcllfcbaft  bie  slKitt  bei  hingen  unter  ihrem  kanten  veröffentlicht 
ober  batte  fie  ben  oerfd)iebcnen  blättern  bie  Taten  gegeben, 
unb  hoben  bie  Blätter  baö  int  rcbaftioncUen  Jljeile  oer- 
öffent lieh  tV 

Sadto.  Wiener:  Tic  treffe  hot  baö  größte  'aitercffe 
barait,  foldie  '.lUittbcüungen  möglidift  häufig  $u  modien,  nuo 
bein  einfachen  (flrunbe,  meil  baö  ^ublifum  nach  folcbcn  9Jiit= 
tbeilungen  ein  Verlangen  hat.  9lun  lagt  i>crr  Mehcimratl) 
Arcnßcl:  Tann  ift  cö  Sache  ber  treffe,  einem  io  leben  ^anf 
bauo  ju  fagen,  bie  '.Nachrichten  nehmen  mir  nur  auf,  menn  bu 
bid)  oerpflicbteü,  fie  bauemb  uno  ju  geben.  Ter  treffe  gegen 
über  mürbe  eine  ioldic  (>>efellfd)aft  aber  eine  foldjc  Vebingung 
nid)l  eingeben,  mir  fönnen  auch  in  allem  (Jmft  biefe  'ikbingung 
nicht  fteUen;  benn  ftnb  mir  fchon  in  einer  peinlichen  Vage,  fpäter 
unferen  Sofern  bie  'INittljcdungcn  oorentbalten  tu  müffcit,  roeil 
fte  uttö  oorentbalten  merben,  fo  mürben  mir  ein  boppcltcö 
iterfeljcn  unferen  feiern  gegenüber  begehen,  menn  mir  in  ber 
3eit,  in  ber  biefe  tlNdtbcdungcn  gemacht  rocrbcit,  fie  unferen 
Vefem  oorentbalten  mürben.  Tao  ift  ein  ganj  ungangbarer  Keg. 

$lorfiticnber:  3d)  glaube,  mir  hoben  biefen  (Qcbanfen 
crfchöpfenb  erörtert  unb  fönnen  )U  einem  auberen  fünfte  über 
gehen.  Kir  fontmen  $u  bem  .Uommiffionögefd)äft.  &abcn  Sic 
hier  befonberc  'JJlißftänbc  roalngcnomtncn  ? 

Sadjo.  ('oljuftäbt:  Torf  idi  ein  'Kort  ju  bem  Lorano 
gegangenen  noch  anfugen?  3»h  bin  nicht  in  jebem  einzelnen» 
'l'Uttft  mit  bem  einoerftanbeu,  maß  oorgcbradit  morben  ift, 
aber  id)  glaube,  eo  gebt  auö  bem  geftern  oon  mir  51uö 
geführten  beroor,  baß  id)  für  bie  roeitefte  Information  bcö 
ihtblifumo  bin.  *'\d)  bin  nicht  in  bem  Sinne  bafür,  baß  man 
ben  Leuten  bao  ('Jcfcbäft  unntöglid)  mad)t,  nidjt,  baß  td),  um 
ein  '^cifpiel  berauojugreifen,  oon  einer  Airma,  menn  fie  ein 
Gmii|ionöge|d)äft  machen  roill,  beattfprudte,  baß  fte,  che  bie 
Sadtc  für  bie  (Smiifion  reif  ift,  IN  dt  bedungen  macht,  aber  ich 
bin  im  Kefenttidjen  bafür,  baß  eo,  forocit  eo  nicht  idjäblidj 
ift,  gefd)iel)t.  Kenn  ferner  bie  .Hommiffton  fid)  cntfd)licßen 
molltc,  mao  id)  für  fchr  miinidjenoroertb  holte,  ber  Anregung 
beo  .Vcrm  (Sbriftiano  ju  folgen,  baß  bie  'Jiiddpublifation  oon 
'IHtanjen  ftrenger  beftraft  merben  fall,  alo  mit  ber  Crbnungo 
ftrafe  oon  3 'lNarf,  fo  mürbe  id)  bafür  fein,  baß  bie  Ver- 
öffentlichung bco  (ikminn-  unb  licrluftfonto  in  anbercr  Keife 
5ur  Pflicht  gcmad)t  mirb,  alo  fie  juroeilen  jefct  geicbicljt:  man 
ocrönentlid)t  ftatt  ber  einzelnen  t^eroinne  nur  ben  ($cn>inn* 
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falbo  auf  ber  einen  Seite,  auf  ber  anberen  Seite  bie  Ausgabe 
unb  bie  Uebcrtragung  bcö  (Gcwinnö. 

Vorfißenber:  Sie  rooUen  bie  Strafbeftimmung  auf  biefen 
Aull  autb  auöbchnen.  — ®oßen  Sic  fid)  nun  über  baö 
Mommiffionögcfcßäft  äußern. 

Sach».  Eohuftäbt:  3d)  Ijnbe  barüber  nidjto  Vcfonbcreo 
ju  bemerfen,  infofem  alö  nießtö  an  mieß  berangetreten  ift,  waö 
alö  gcmcinid)äblid)er  Vorfall  zu  betrad)tcn  märe,  co  fei  beim, 
baß  eö  fid)  um  baö  Scpofitcmocfcn  ßanbelt,  biefeö  ift  aber, 
fooicl  id)  weiß,  oon  ber  Erörterung  auogcfcßloifcn  unb  mürbe 
au  fid)  einer  iebr  umfangreichen  Erörterung  bebürfen.  VJcnn 
icß  baoon  abfeße,  ßabe  id>  nießtö  zu  bemerfen. 

Vorftfteitber:  Somit  fteßt  in  Verbinbung  bie  Aragc  21, 
betreffenb  ben  Eintritt  beo  Monmiiiuonärö  alo  Selbftfontraßent. 

Sad)».  Eoßnftäbt:  Sarf  id)  »iellcidjt  zunäcßft  Aragc  20 
für*  mit  ein  paar  Porten  beantworten.  Sie  ganze  Einritt); 
tung  in  Vcjug  auf  '-Mnfcßaffung  inlunbiicßcr  ioliber  Rapiere 
fönnte  fid)  auofdUicßlid)  nur  auf  unfere  Staatopapicrc  beließen. 
Mann  man  baö  Vublifuin  anregen,  baß  co  fid)  meßr,  alö  eö 
biößer  ber  aoU  ift,  ben  erften  beutfdjen  'Jlnlcißcrocrtßen  ju 
menbet,  io  ift  bao  münfeßenöroertß,  id)  ßabc  mit  meiner  ganzen 
Mraft  bafür  gearbeitet,  fo  wenig  id)  fonft  irgenb  welche  JHatß* 
ießläge  ju  geben  pflege;  allein  öffentlidie  Maßen  bamit  $u  be 
trauen,  baß  fic  Aufträge  entgegenneßmen,  wirb,  glaube  id),  uon 
feßr  geringem  Vkrtßc  fein  aus  bem  einfachen  (Gmnbe , weil 
heute  id)on  jebe  JHeicßöbanfftclIe  bereit  ift,  folcße  Aufträge  ent* 
gcgenjunelimen,  unb  weil  eine  ganze  Unmaße  non  Vermittlern 
in  Seutfcßlanb  eriftirt,  bie  baofclbc  tßun.  3cß  glaube,  baß, 
wenn  man  in  Preußen  bie  Mreiofaffen  ober  äßnlicße  Stellen 
beauftragte,  bieö  fein  roefentlicßcr  Unterfcßieb  fein  mürbe.  ©aö 
Arage  21  anlangt,  ben  Eintritt  beo  Mommiffionärö  alö  Selbft- 
fontrahent,  fo  muß  id)  ingen,  baß  id)  nießt  glaube,  baß  cö 
einen  feßr  mcientlicßcn  Unterfcßieb  machen  mürbe.  Eine  un- 
mittelbare ©irfung  mürbe  bao  Verbot,  alo  Selbitfontrahent 
einzutreten,  haben,  eine  unermünfeßte  ©irfung  für  bao  ^ubli- 
fum,  eine  ^Henadjtßeiligung.  Sic  Vermittler  ßaben  an  ber 
l'onboncr  Vörie  bie  (Gepflogenheit,  baß,  wenn  fie  einen  'Jluftrag 
haben,  zu  laufen  unb  gleichzeitig  zu  »erlaufen,  unb  wenn  fie 
auch  noch  anberc  Crbrco  haben,  fie  biefe  nicht  in  ließ  fompen 
firen,  obwohl  fie  entfpreeßenbe  Aufträge  haben,  fonbem  '.HUeo 
an  ber  Vörie  auöfiihren.  Semgemäß  rechnet  ber  Vermittler 
bort  and)  eine  entipteeßenb  hohe  Vrooifion.  ^cß  glaube,  baß, 
wenn  man  eö  bem  Mommiffionär  »erbieten  mürbe,  alö  Sclbft 
lontrahent  einzutreten,  )nan  ißm  ©ege,  bie  abfolut  legal  ftnb 
oon  ben  illegalen  fprcdie  id)  im  'Jlugenblicfc  uießt  — »er* 
feßließen  unb  ißn  zwingen  mürbe,  bao  Vublifum  tßeurer  zu 
bebienen,  alo  co  heute  ber  aoII  ift.  ©enn  er  alö  Sclbft; 
lontrahent  cintreten  barf,  io  ift  er  in  ber  t'age,  für  feine  Nccß; 
nung  zu  arbitragiren , er  lann,  wenn  er  glaubt,  in  biefem 
"Jlugenblicfc  bao  sJtapier  nießt  billiger  bclommen  zu  lönncn, 
ober  ment)  er  glaubt,  cö  mo  anberö  billiger  belommen  zu 
lönnen,  für  fidi  auf  fein  Giiftfo  Arbitrage  madicn,  babureb 
bietet  ließ  ißm  eine  Eßance,  bie  ißm  einen  Vortßeil  geroäßrt, 
ber  bem  Mommittentcn  nießt  fdKibct;  er  fann  aöIIc  lompcn- 
ftren,  in  biefem  Aalle  tritt  er  aiö  Selbftfontraßent  ein,  er  er 
fpart  bann  Eourtage,  bie  er  anreeßnen  barf,  er  madjt  zwei 
(Gefcßafte  zu  gleidier  ;}eit.  Sicfc  Einrichtung  ift  co,  glaube 
id),  welche  im  ©cicntlicßcu  bnßin  führt,  baß  man  fid)  in 
Seutfdilanb  mit  außerorbentlid)  geringen  Vrooiftoncn  begnügt, 
unb  bie  eine  feßr  große  Monfurrenz  zunt  Vortßeil  beo  Vubli- 
fumö  gebracht  ßat. 

Vorfiücnbcr:  ©ie  mag  eo  zugehen,  baß  fid)  biefeö 
Selbfieintrittoredjt  in  Etiglanb  nicht  entroicfelt  ßat? 

Sach».  ('oßnftäbt:  Sariiber  bin  id)  nidit  informirt,  icß 
fann  ßödjftcno  bie  Vcrmutßung  ßaben,  baß  co  barin  feinen 
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26.  i**erbantlunße!jfl.  tEonnabrob.  ben  *2.  Juli  1892.  1879 

(9runb  hat,  baß  ber  (Engtänber,  wie  man  mein,  auf  allen 
('Jebieten  an  allen  überbraebten  formen  ieljr  jäljc  fcfthält. 

Vorfiftcnbcr:  Sciipielörocife  wenn  bie  SJroferO  mit  ber 
'Ünichaffung  non  Moniolo  beauftragt  merben,  bezeichnen  fte  fid) 
alö  Witfontrabcnt. 

2ad)o.  (''ohnfteibt:  'Über  fic  fompcnfiren  bort  nidtt  — 
bao  hut  man  mir  berichtet,  id)  fenne  co  nidjt  auo  eigener 
Erfahrung  , fie  führen  'Ülleo  itreng  gcroiiicnbaft  auo  unb 
becinfluficn  oft  ben  Muro,  mao  ein  gcichitfter  Mommiffionär  l)ier 
oerhüten  mürbe;  wenn  er  eine  Crbrc  befommt,  bie  io  iel)r 
wirft,  bah  fte  ben  Muro  mefentlid)  beeinflußt,  io  läßt  bao  ber 
tfonboner  Mommiffionär  ruhig  geid)cl)en,  jum  Stocbtbcil  beft 
Mommittcntcn,  mao  ber  reelle  Mommiffionär  in  Dcutidjlanb  zu 
oermeiben  fudpii  mürbe,  ^d)  roill  bamit  nicht  etwa  Un- 
berechtigte« oertheibigen,  eo  fommen  roobl  auch  bei  uns  ^aUe 
nor,  baß  ein  Mommiffionär  bico  benutzt,  um  fid)  einen  illegalen 
'Hortbeil  ju  oeriebarfen,  bah  er,  um  ein  Wort  ju  gebrauchen, 
bao  fid)  in  bie  Witfcnfcbaft  eingcfühil  hui*  einen  Schnitt  babei 
tnadit,  bah  er  iich  'Jfcbenoort  heile  babei  fefjafft,  bic  unter  Um 
ftänben  iogar  bie  '.Natur  beo  '^etriigeriiehen  hüben  fonnen,  bic 
jebenfallo  unreell  unb  unehrlid)  fein  tonnen  unb  in  maudien 
fällen  aud)  mobl  fuib,  allein  ich  glaube,  baß,  menn  ber 
.Hunbe  in  ioldicr  Weife  benadnheiligt  mirb,  in  ber  Siegel,  unb 
(zroar  ganj  beionbero  im  Derminbanbcl,  wo  bic  'Üugcnblicfo 
ichmanfungen  flcin  finb,  bieic  Schäbigungen  feine  iel)r  groben 
finb,  eo  werben  Meine  Differenzen  fein,  unb  id>  ieljc  nid)t  ein, 
wie  man  eingreifen  fann,  um  hier  zu  fontroliren.  'Hicllcidjt 
mürbe  eo  gut  fein,  betn  Mommiffionär  oorzufdjrcibcn,  bah  er 
511  erflären  l>at,  ob  er  fclbft  eintreten  roill. 

ilorfiftenber:  Wann  ioü  er  bieic  (ErMärung  abgeben? 

Sadw.  ('ohnftäbt:  x^n  bein  Ü u gen b lief  ber  'Üuofübrung. 

tflorfittcnber:  (Sine  febr  erhebliche  'üenberung  beo  ©efetjeö 
mürbe  baburdj  nicht  eintreten,  benn  idron  jeßt  hat,  wenn  ein 
'Ünbcrer  nicht  genannt  ift,  ber  Mommittcnt  bao  'Jtcd)t,  ben 
Mommiifionär  alo  Selbitfontrahent  zu  behanbeln. 

Sadju.  ('ohnftäbt:  3di  iage,  bic  (Einrichtung  mürbe 
oielleicht  eine  (Einidjränfuug  fein,  bah  unter  Umitänben  bao 
(Eine  ober  bao  Ünbcrc  bcicitigt  mürbe. 

Storfttocnbcr:  Wan  mürbe  eo  oielleicht  in  ben  Schluß1 
ichcin  aufnehmen  ober  fonft  erfenntlid)  machen,  baß  ber  Sclbft- 
eintritt  immer  itatthnbet. 

Sadro.  ('ohnftäbt:  Der  ;^uiub,  ben  ber  Jxrageftcller  ge- 
macht  hat:  „ungeachtet  ber  bioherigen  Hcrbinbung  oon  (Eigen 
unb  Mommüfionohanbel  in  Dcutichlanb",  icbeint  mir  ieljr  oicl 
Kredit iguug  für  fid)  ju  haben,  '\dj  mödjte  mir  ba  nur  all 
gemein  bao  eine  Wort  erlauben,  baß  eo  in  ber  Dhat  roidjtig 
ift , bao  bihorifd)  ('Jemorbenc  wohl  ju  beachten,  (Ec  ift  iehr 
leidit,  burd)  einen  (Eingriff  oon  oben  bie  geid)äftlid)en  ('Je 
roohnheiten  auf  ben  Mopf  zu  ftellcn,  man  fann  bao  ('Jcichäft 
auf  ganz  neue  '-Höhnen  brängen,  bao  Hublifum  auch  zwingen, 
baß  eo  iich  baran  gewöhnt,  unb  eo  fann  bico  unter  Umitänben 
ohne  iehr  mcientlkben  Sdiaben  geidiehen.  aber  eo  Üt  bod)  immer 
bie  ('Jefahr  oorhanben,  bah  man  nicht  bloß  wirflidic  'Üuomüchie 
unb  greifbare  Wihitänbe  beieitigt,  bah  man  in  ber  loben«  - 
mertheiten  'übudjt,  bic  Aäulniß  unb  bic  ('Jefahr  cineo  Wiß 
braudio  zu  beieitigen,  iehr  oft  in  lebcnbeo  Jvleiid)  idmeibet,  baß 
man  bem  Crganioinuo  idjabet,  unb  bao  ift  etmao,  mao  auf 
bao  'Üeuherftc  zu  bebauern  märe.  Deutichlanb  hat  beionbero 
feit  bem  '\abie  1870  große  (Erfolge  auf  bem  'Hörfengebiete  er- 
rungen, bao  ift  oon  auherorbentlichem  'Werth  für  unieren  Wirtlj- 
fdmftobetricb ; würbe  man  bieic  geiduiftliche  Dbätigfcit  unb  (Ent 
micflung  hören,  io  fönntc  bao  allerbingo  zu  bebaucrlidien  folgen 
führen. 


1880  %.  ©erbanfcluttflfltafl.  Sonnabenb,  ben  2.  3uli  1892. 

^lorfitjeitbcr:  Würben  Sie  eine  Ginfehriinfung  ober  Auf 
liebung  bco  gciefclidien  JJfanbredjtö  bco  Uomtnijfionärfl,  nament 
lid)  auo  laufenben  ©cidjäften,  befürworten? 

3ad)t>.  tfofjnftäftt:  3ao  muß  ich  im  ^ntcreffc  ber  2.0- 
libität  »erneinen.  ,3cb  glaube  unb  fürchte,  baß,  wenn  man 
bao  gcfcßlicbc  'Jlfanbrccht  nid)t  juläßt,  iiorauogcicßt,  baß  bico 
nicht  in  anberer  'JBeife  umgangen  roirb,  roao  auch  möglich 
märe,  bao  (Ucidjäft  unfolib  werben  roirb. 

Ütorfibenber:  3n  'Hcrbinbung  mit  ber  3icftimmung,  baß, 
roenn  co  ftrf»  um  frembeo  Gigenthum  l>anbelt,  auf  Ojruttb  bco 
geicßlich  bcftd)cnben  Aedjtojuftanbeo  ber  Uommiffionär  ein 
'i>anbred)t  ober  Gigenthum  baran  bennodj  em>erben  fann,  finb 
Ucbclftänbc  mabrgenomtnen  morben. 

Sadjo.  Gohuftnbt:  Gine  feljr  große  (Gefahr,  bic  id)  beim 
Xepofitcnocrfchr  hätte  bcfprcchcu  miiffcn. 

Vorfibcnbcr:  Sie  meinen,  bao  gehört  mehr  bort  hinein. 

3adm.  Gohnftäbt:  'sch  glaube,  eo  hängt  bamit  jufammen, 
bah  mir  ,3nbnbcrpapicrc  haben.  3ic  (Gefahr  ift  bie  gleiche. 

3adm.  (ffiriftiauo:  i3ch  fdjlicßc  mich  ben  Auöfiibrungcn 
bco  .fterrn  CSohnftäbt  an,  inbem  ich  namentlich  in  3lcjug  auf 
bao  Riecht  bco  Sdbftcintritto  beo  3Uutfierö  noch  bemerfen 
möchte,  baß  eo  nach  meiner  Anftcht  febr  große  t)iachtt)cilc 
haben  mürbe,  menn  man  bem  3tanficr  biefco  fHccht  nehmen 
wollte.  Acbmcn  3ie  5.  33.  eine  große  'Hanf,  mic  mir  beren  hier 
mehrere  haben,  menn  biefe  jeben  ihrer  Aufträge  an  ber  33örfe 
bem  ÜDlaflcr  übergeben  unb  jeben  ein  je  ln  auofiihren  laffcn 
mollte,  fo  mürbe  ftc  in  oielen  A'ällcn  burch  bic  üNaffe  biefer 
einzelnen  'Aufträge  ben  Uuro  in  ganj  merfmürbiger  iikifc  be 
einfluffen  miiffcn,  mao  ftc  fcljr  gut  ucnncibct,  inbem  ftc  ben 
Salbo  auofiihren  laßt. 

Horfitocnber:  3ic  Sache  hat  ihre  Uehrfcitc. 

3acho.  Ghriftian*:  sJÜlan  fann  tagen,  ftc  l)at  ihre  Uchr- 
feite,  eö  märe  richtig,  bah  man  ben  Uuro  ftd)  cntroicfeln  ließe, 
er  mürbe  lieh  bann  ganj  richtig  ftellcn,  aber  eo  ift  lehr  bic 
Arage,  ob  bic  bctrcffcnbcn  Auftraggeber,  menn  fie  jur  Stelle 
mären  unb  iahen,  mao  ftc  mit  ihren  'Aufträgen  anrichtcn, 
nicht  fagen  mürben:  nein,  fo  mill  ich  nicht  oerfaufen.  Go  ift 
oiel  für  unb  gegen  gefprodjen  morben,  aber  id)  ftnbc,  auch  ber 
'JJunft  ift  burdiauo  ri^tig,  ben  £»err  Golmftabt  hcroorgehobeti 
hat:  bic  billige  3*anfprot)ifion , bereu  mir  uno  hier  in  Tcutfd) 
lanb  erfreuen,  bie  ja  jumeilen  eine  Sdilcubcrpromfion  ift,  märe 
nicht  möglich,  menn  bao  Aedjt  beo  Selbftcintritto  nid)t  märe. 
,3di  ftnbc,  bao  ganje  OJcfdiäft  mürbe  oon  <%unb  auf  fcl)r  auf 
gcroüblt  merbett,  menn  bicfco  Aed)t  aufgehoben  mürbe,  fobaß 
id)  burd)aue  bagegen  bin. 

Horfibenbcr:  ftinfidjtlid)  bco  'Hfanbrccbto  mürben  Sie 
feine  'Horichlägc  machen? 

Sacho.  Gbriftian«:  Xaju  mürbe  id)  oorfd)lagen,  baß  ber 
.Uommiffionär  G rieften,  auf  roeldjc  er  'Horfcbiiffc  gegeben  ober 
melche  er  für  Acdßiung  beo  Uommittenten  gegen  Jheiljahlung 
angefchafft  hat,  nur  auf  OJrunb  auobrücflicher  Ginroilligung  beo 
Uommittenten,  oiellcicht  burch  notariellen  Aft,  oerpfänben  barf. 
Gincn  fold>en  'Jkffuo  mürbe  id)  aufnehmen. 

Storfibcnbcr:  .Oaben  Sie  in  biefer  33cjiel)ung  Ucbclftänbc 
mahrgenommen,  bah  Sic  biefen  Horicbtag  machen? 

Sacht).  Ghriftiane:  3er  Uommiffionär  hat  oielleicht 

50  'Hrojent  Horfdjuß  gegeben  unb  läßt  fid)  bei  einem  aitberen 
Hanficr  60  ober  70  'JJrojent  barauf  geben,  fo  hat  er  nicht 
Urebit  gegeben,  fonbern  Urebit  genommen,  ber  Gigcntl)ümcr 
bco  'Jkpicro  roetH  nidito  bation.  3er  33cnficr  h«t  fein  ^Hccht 
ju  einer  meitcrcn  Herpfänbung,  ohne  baß  ber  Gigcntl)ümcr 
Ucnntniß  bauon  befommt. 
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"öorftbfnöer:  3n  ber  ^rorift  ift  bargen  gefehlt  worben. 

Scnatopräfibent  Dr.  Wiener:  Um  auf  bicfcn  lebte» 
tKmft  ju  fommen,  3ic  fprachen  uom  'Ikrpfänbcn,  3ie  fprachen 
aber  audi  oom  'Ikräufcern  unb  meinte»  — 

3ad)0.  C*l|riftiauö  (einfaÜenb):  'Harbon,  idi  fprad)  nur 
oom  'ikrpfäubcn. 

Scnatopräfibent  Dr.  Wiener:  oidj  bäd)tc,  3ic  fprachen 
audi  oom  'ikräuftem.  'Würbe  fluten  nicht  berechtigt  erf deinen, 
oo»  bei»  (HrunbfaB,  bat?  an  iid?  ber  Mommiffionär  bao  Wahl' 
recht  hat  eine  '>luonahmc  $u  machen,  wenn  co  fidt  um  3c*l 
geidjäfte  hanbelt,  in  bem  Sinne,  ber  Äommifftonär  (olle  ju 
bem  'Wahlrecht  nur  beredttigt  fei»,  wenn  ber  Kommittent  cö  ihm 
auobriirflich  gemährt  hat?  (*o  ift  micberholt  baoon  bie  'Webe 
geroefen,  baf?  bei  bicfcn  (Hcidiäften  eine  ^ntcrcifenfollifton  ein 
tritt  ober  roenigften«  möglich  ift,  tobalb  ber  Hommiffionär  oo» 
bem  Selbftcintrittörcdit  (Hebraudi  madit,  ohne  mirflid)  bao 
(Heidlüft  auojuführen.  Sie  tagten  oorhin,  baf?  eö  ein  befonberer 
'Itortljcil  fei,  baf?  er  bao  (Heichä ft  nicht  auojuführen  brauchte, 
unb  ermähnten,  bie  einzelnen  #ülle  fönnten  oerfdiieben  geartet 
fein,  eo  fönntc  unter  llmftänben  bem  3nterefic  beo  Kommittenten 
lehr  entfprcdien,  baf?  bao  Nefdiäft  nicht  gemacht  wirb,  unter 
llmftänben  aber  audi,  baf?  co  gemacht  wirb.  3ao  toärc  auf 
bem  Wege  ber  inbioibuellcn  Vereinbarung  abjumadicn.  Cro  hat 
ein  Sadmerftänbiger  auo  einer  grof?en  $lanf  getagt,  ber  folibe 
^aitfier  führe  oon  ben  (Hefchäften,  bcjüglidj  beten  er  alö  Selbft 
fontrahent  cintrilt,  90  'Jlrojent  auo,  co  märe  ein  fträflidjer 
Vcichtfinn,  roettn  er  eo  nicht  tljätc.  3d)licf?lidi  mag  man  biefe 
Sadic  orbnen  wie  man  null,  man  läuft  (Hefahr,  baf?  man 
burd)  eine  neue  rHcocrftrung,  bie  bie  Sadjc  flarftellt,  burdi 
neue  (Hefchäftobcbiitgungcit  allen  ben  Grforberniffen  ttadifotnmt. 
(ro  wäre  eine  'Ucftimmung  in  bem  Sinne  möglidi,  baf?  matt 
tagte:  bei  einem  Auftrag  ju  einem  ^eitgeichäft  gehen  mir  ju- 
nächft  baoon  auo,  ber  Emittent  will,  wenn  er  nidtte  xHnberco 
getagt  hat,  baf?  bao  (Hefdiäft  mit  3 ritten  gemacht  toerbe,  unb, 
wenn  ber  Kontmiffionär  bereditigt  fein  foll,  bao  (Hcfd)äft  in 
fidt  ju  machen,  io  foll  er  eine  auobrücfliche  (Hcncbmigung  beo 
Kommittenten  bcfi&en,  bie  ttidjt  im  Voraus  in  ben  allgetneinen 
(Heichäftobebingungen  beruhen  foll,  foitbem  fonfret  für  bao 
befoitberc  (Hefdiäft  ertl)eilt  fein  tttuf?.  Würben  Sic  ftd)  einen 
getoiffen  'Sortlieil  oon  einer  foldien  'Keftimtnung  oerfpredicn? 
.('cute  wirb  toieberholt  oon  ben  Kommittenten,  namentlich  in 
'Jtrojeffcn  getagt:  eo  ift  oon  mir  ein  Hicocro  unterjeichnet  worben, 
wouad)  mein  Komtnifftonär  audi  alö  Selbftfontrahent  auftreten 
barf,  aber  ich  habe  nicht  oerftanbett,  baf?  er  bao  (Hefchäft  bem 
ttad)  gar  nicht  effeftio  auojuführen  braudit,  baf?  er  mein  (Hegen 
fpefuiatit  fein  fönntc,  baf?  er,  alo  er  mir  fagte,  id)  tollte 
bao  (Hefchäft  cingehen,  ein  ^mcrcifc  baran  hatte,  baf?  idi  ben 
'Math  befolge.  Würben  Sie  ftd)  oon  einem  foldien  'l'orfdjlage 
etwa«  ociipredten? 

Sacht),  (fhrifliatte:  3um  Selbfteintritt  gehört  felbftoer 
ftänblich  auch  hao  ?Hcdit  ber  Koinpenfation.  Chne  biefco 
Hiedit  ber  Koinpenfation,  ohne  mit  ben  beiberfeitigen  'Jlufträgen 
an  ben  '.Ularft  ju  gehen,  würbe  bao  Sclbfteintrittoredit  in  fcljr 
wenigen  AÖllcn  oon  bem  Sanfter  benufet  werben,  wohl  nictttalo. 
'Uraftifch  gefialtct  eo  fidt  io,  baf?  ber  folibe  jBanfier,  ber  ein 
Kommiffionogefchäft  betreibt  unb  itidit  felbft  Spefulant  ift, 
bie  beiberfeitigen  Aufträge,  Kauf  unb  'Ikrfauf,  fo  weit  foitt 
peniirt,  alo  bie  gegenfeitigen  Limiten  bao  genauen,  unb  ba 
febe  id?  in  ber  3l)at  in  biefer  '}lrt  oon  (Hefdiäft  feinen  Ufadi 
theil.  Sic  übrigen  aöUc  fontmen  audi  oor,  wo  ber  '-Uanfier 
fidi  alo  Spefulant  feinen  Kunbcn  gegenüber  ftcllt,  bao  halte 
idi  allcrbingo  für  fdniblid),  eo  mag  ijier  unb  ba  oorfommen, 
in  ber  guten  2Janfmelt  fotnint  co  nidit  oor,  unb  wenn  man 
bagegen  etwao  madictt  will,  fo  mag  eo  gcfchehen;  ob  eo  fich 
aber  lohnt,  gegen  bieie  einzelnen  aüUc  eine  allgenteutc  $k 
ftimmung  jtt  erlaffen,  möchte  idi  bejweifeln.  Ser  Schaben, 
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bcn  man  mit  bcr  Aufhebung  bco  3clbitcintrittorcd)to  unb  bco 
Mompenfationorcdjto  anricbten  mürbe,  mürbe  fetjr  viel  größer 
fein,  alo  ber  Silben,  bcn  man  fliftet,  menn  man  ein  berartigeo 
Verbot  erließe. 

®orfiftenber:  SBürben  3ic  eine  fHenberung  in  bcr 
jichung  befürworten,  baß  eine  fofortige  fHnjeige  erfolgen  muß? 

3adm.  (fßriftiano:  Taft  bcr  Mommtffionär  lagt,  id)  roill 
bao  ©cfd)äft  fclbft  machen? 

Vorfiftcaber:  Crinc  Mompeniation  ift  nur  möglich,  inbem 
bao  Okfdjäft  burdj  ben  Mommiffionär  l)inburd)gcl)t,  inbem  er 
'.Hufträge  oeridnebener  Meute  auöfüljrt.  Tao  müßte  er  nach 
öftrer  “ilnfirfit  fofort  fagen. 

3adm.  l'hriftiano:  Tagegen  wüfttc  idi  nicht«  einjuroenben. 
©enn  er  in  ben  ©efehäftöbebingungen  tagt:  id)  trete  alo 
3elbftfontral)ent  ein,  io  fann  er  in  jebem  einjelncn  ^allc 
erflären:  id)  habe  bao  abgenommen. 

Senatöpräfibent  Dr.  ©iener:  Tiefer  'i*orid)lag  mürbe 
roohl  ju  nidjto  Ruberem  führen,  alo  baft  immer  geiagt  mürbe: 
id)  trete  alo  3clbitfontral)ent  ein.  ^dj  habe  mir  bie  tftagc 
oorgelcgt,  id)  benfe  mir,  ein  Mommiffionär  hat  in  einem 
Gffeft  in  ftöbe  non  40  000  9)larf,  etroa  für  oier  Mommittenten 
je  10  000  Üllarf  (Jinfaufoauftragc.  (*r  hat  jur  Teefung 
10  000  9)larf  Gffeften  auf  Vager.  20  000  iWarf  fann  er  im 
©ege  bcr  Mompenfation  crlcbigcn,  rocil  iljm  ein  foldjer  betrag 
mit  'Uerfauföauftrag  non  einem  anberen  Mommittenten  angcftcllt 
ift.  10  000  Warf  Gffeften  fauft  er  bei  Tritten,  ©irb  er  bei 
Stabführung  ber  oier  Aufträge  unb  bei  bcn  Staoführungoanjeigen 
bie  einzelnen  Aufträge  in  SDejug  auf  bie  bafür  Dorljanbenen 
brei  Teefungen  feheiben  unb  fid)  binben  mollcn,  für  bcn  einjelncn 
Auftrag  gcrabc  eine  beftimmtc  bcr  brei  Teefungen  ju  oermenben? 
M meine,  er  refleftirt  nid)t  gejonbert  in  'ifcjug  ber  einjelncn 
oier  Oiefeftäfte,  unb  er  mirb  aud)  Freiheit  in  betreff  ber  'Weihen 
folge  behalten  müffen,  in  ber  er  bie  Tetfungen  oermenbet. 
nachbcm  er  bem  einen  ober  anberen  ber  Mommittenten  juerft 
liefern  muß  unb  bie  eine  ober  anbere  Teefung  ihm  früher  jur 
Verfügung  ftel)t  ^riftionen  merben  ftd)  freilich  bei  '}>ro^ 
buften  leichter  alo  bei  '•Morfeneffeften  ereignen  — , mirb  er  bie 
Teefungen  oermenben.  v\d)  glaube  baher,  eo  mag  eine  ^roerf 
tnäftigfeit  haben,  auojuipredten,  baft  ber  Mommiffionär  fief) 
balb  erfläre,  aber  er  mirb  immer  erflären,  er  trete  alo  Sclbit* 
fontraftent  ein. 

3adm.  tfhriftians:  (*o  ift  im  '^rojeft  '4tolfc  aud)  eine 
lehr  intereffante  3 adle  oorgefommen,  bie  in  bao  Tepotgefdjäft 
gehört,  id)  hatte  mir  beohalb  notirt,  wie  eine  geicßlichc  Sie* 
ftimmung  ba  eigentlid)  nothmenbig  märe.  Co  märe  ju  bc* 
ftimmen,  baft  ein  Slanfier  fid)  ftrafbar  madit,  ber  alo  'Jtfanb 
ober  jur  'ilufbcmahrung  gegebene  Cffeften  ju  'Jkioatjroctfen 
benußt,  abgeieben  baoon,  ob  er  ftc  erfeßen  fann,  benn  bao  ift 
bao  Mriterium  in  bcr  Wcdjtiprcchung  gcmcicn,  ob  er  im 
3tanbe  märe,  ben  betrag  ju  erfeßen,  beiipiclomeiie,  menn 
er  bie  Papiere  benutze,  um  iciner  Vicfcrungopflidit  alo  'iManfo 
oerfäufer  ju  genügen,  'm  bem  'JJrojcft  'lAolfc  ift  nämlich 
fonitatirt  roorben,  baft  'l?olfc  mährenb  cineo  halben  ^ahvco 
vielfad)  mehr  ^affonfchmicbcaftien  verfauft  hatte,  alo  er  befaß. 
Tao  ift  oor  ©cridit  fonftatirt  roorben , eo  mar  von  „iWinuo- 
beftänben“  bie  Mfebe,  eo  ift  aber  unaufgeflärt  geblieben, 
mit  welchen  3tücfcn  'i>olfe  in  biefer  3c't  feiner  Vieferungo- 
pflidtt  genügte.  Cin  3ad)ocrftänbiger  erflärte,  auf  OJrunb  bcr 
OJefdjäftobcbingungen  fei  biefco  Jijen  eine  berechtigte  £*anb 
lung  bco  Wolfe  gemefen,  morauo  gcidjloffen  merben  muft,  baft 
er  bie  feinen  Munben  gehörigen  '.Mftien  jur  Mieferung  bei 
feinen  $lanfoucrfäufen  benußt  hat.  Tao  ift,  mao  man  an 
ber  Jöörfc  bao  Spielen  auf  bem  'Würfen  ber  Munben  nennt. 

Worfitoenber:  Tao  mollcn  3ic  burd)  eine  3trafbeftim- 
mung  h»nbem?  Go  ift  in  bcr  Wcd)tjprcd)ung  ftreitig  getveien. 
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ob  man  bem  bekommen  rann.  3»  neuerer  3C*1  tft  man  in 
biefer  Skjiclmng  »renger  geworben. 

Sadio.  ('briftiane:  3n  biefem  ift  man  bem  nidU 
beigefommen. 

Senatopräfibent  Dr.  Wiener:  3$  glaube,  er  bat  bic 
Stücfe  nicht  bineingelcgt,  bann  fann  man  nidjto  imtcrfdtlagcn ; 
etwa©,  roa©  nicht  ba  ift,  fann  man  nicht  untcrfchlagcn. 

Sadin.  (fbriftiaiie:  Sann  ift  eo  erft  rcdjt  bcbctiflid), 
bann  ift  oon  Anfang  an  bao  Sepot  benubt  roorben;  c©  hunbett 
ftch  alfo  um  ben  fogenannlen  Gigcnthumöübcrgang. 

^orfitienber:  G©  ift  eine  gcfäbrluhc  .ftanblung,  roenn 
mau  mit  bem  Sepot  eine©  'ilnbcrcn  foldjc  gcKhäftlichc  Cpe 
rationen  pomimmt.  Scöhalb  tiefte  fich  rootjl  überlegen,  ob 
nicht  eine  Strafbeftimmuitg  niiblid)  märe,  Go  fann  ber  'ihmfier 
baburd)  fortmäljrenb  bic  3ntcrcften  'Jfnberer  fdjäbigen. 

Sacho.  Dr.  Füller:  3<h  bnbe  nicht©  ju  bemerfen. 

3adm.  Wiener:  3U  20  mödjte  tdi  tagen,  baß  bie  3fn* 
fdjaffung  inlanbifcbcr  ioliber  Rapiere  eine  Grleidjtcrung  in 
fomeit  erfahren  tollte,  al©  e©  fidj  um  inläitbifcbc  Staatoanleihen 
hanbclt;  in  bem  Aragebogen  icbeint  mir  ber  3lu©brucf  su  nage. 
3u  ivrage  21  mödjte  idi  bemerfen,  baft  bie  3nftitution,  baß 
ber  .Hommifftonär  al©  Sclbftfontraljcnt  eintreten  barf,  mir  eine 
Aorbcrung  beo  entmicfelten  'Ik’rfcljro  ju  fein  fdjeint.  3U  einer 
Skmcrfung  beo  .vjerrn  Scnatopräfibenten  Wiener  habe  idi  \u 
erroibern,  baft  feine  (Grünbc  oorlicgen,  bem  .Hommifftonär  biete© 
Giccfjt  für  alle  3a Ile  ju  oerbieten,  baft  aber  bie  'Ikrpfüdjtung, 
fofort  mitjutbeilen,  ob  er  al©  3elbftfontrahent  cintritt,  sur 
3olge  haben  müßte,  baß  er  jcbeomal  bie  Grflärung  abgiebt, 
al©  3elbitfontrahent  ein.gitrelcn.  renn  mürbe  er  aud)  oon 
oornhercin  biefe  'ilbfidjt  nicht  gehabt,  ber  3elbfteintritt  fich 
aber  für  ihn  meiterltin  al©  nninjdienöiuerth  herau©geftellt  hoben, 
io  fonnte  er  biete  rKoüc  bodi  nur  übernehmen,  menn  er  oon 
oornhercin  eine  entfprcdjenbe  Grflärung  abgegeben.  Sic 
feitigung  ber  xHcftimmung,  baß  ber  Hommifftonär  al©  SclblV 
fontrahent  eintreten  barf,  hätte  Ijauptiädjlid)  eine  'Jkbcutung 
mit  rMiicffidjt  auf  ben  „Sdjnitt",  ber  eine  rcdjl  idtlimnte  Gr 
fcheinung  barftellt,  nicht  bloß  infofem,  al©  c©  ftd)  babei  um 
bic  Sdjäbigung  beo  -lUtblifum©  mit  */,  ober  V,  ^rojent 
hanbelt,  um  melche©  ba©  fhtblifum  gefdmitten  mirb,  fonbern 
auch,  roeil  bic  jKücfftdjt  auf  ben  3dmitt  bem  ^Hanfier  oft  erft 
ben  :Heij  giebt,  bao  'Jkiblifum  jum  'Kcdjfeln  oon  Gffcftcn  unb 
jur  3pcfulation  überhaupt  su  ocranlatfcn.  '^Ibcr  idi  meine, 
baß  gegen  ben  3chnitt  eine  Sicherung  aud)  gegenroärtig  fd)ou 
gegeben  ift ; mer  >um  erften  Hurfc  in  Crbrc  giebt,  ift 
gefiebert,  baß  ber  Sanfter  ihn  fdjncibet.  Saöjcnigc  sj>ubÜfum 
aber,  bao  bic  Sdjroanfungcn  an  ber  öörfe  auonußen  mill  unb 
bem  Sanfter  (Gelegenheit  giebt,  bic  Sdjmanfuugen  mährenb 
ber  Öörfe  jum  „Sdjueibcn"  ju  benu&cn,  fdjeint  mir  oon 
Spielern  gebilbet  ju  merben,  mögen  bereu  e©  nad)  meiner 
')lnfidit  nicht, geeignet  erfdjeint,  gefebgeberifd)  eittjugreifen  unb 
bic  3nftitution  beo  Sclbfteintritt©  ju  befeitigen,  bic  nad)  anberen 
Gtidjtungen  hin  ihren  'Kcrtlj  hat.  3er  Arage  22  mödjte  id) 
in  ber  tkfdjränfung  beiftimmen,  bic  £>crr  Gljriftian©  in  $kjug 
auf  bic  meitere  'Ikrpfänbung  ber  'Jifänber  auogeiprodten  fctjcii 
möchte,  im  llcbrigcn  bin  idi  ber  Meinung,  baß  für  ben  IcgU 
timen  'iktfcln  burd)  bie  bcfteljenben  3ieftimmungcn  Gicdjnung 
getragen  ift.  Sic  Sdjcu  beo  iktblifum©  oor  ber  öörfe  roeicntlid) 
SU  rebusiren,  ittbetn  man  bie  -V'anbhaben  beo  '^anficio  icbr 
bcfchräiift,  febeint  mir  nicht  bic  'Jlufgabc  ber  ^örfenreform. 
Sie  '-Hörfcnrerorm  febeint  mir  bie  '^orfidjt  beo  fjublifum©  uor 
ber  Slorie  fdjärfeu  \u  (ollen,  nidjt  bic  Sdjcu  bc©  ^nnficro  oor 
bem  ^ublifum.  'Kenn  ber  ^kmficr  bic  cntfprechenben  .öanb 
haben  befitjt,  um  feine  Aorbcrungcu  gegenüber  bem  ikiblifum 
einjutreiben,  io  ift  bao  allcnfallo  ein  'DUttel,  mcldje©  bao 
^ubüfum  abhätt,  fidi  mit  bem  elften  beften  'Jktnficr  einju- 
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lauen,  roätjrenb,  wenn  bie  .V»anbl)abcn  beo  Skmfierö  fcljv  be 
fdiränft  mürben,  bao  ^ublifum  fich  um  fo  mehr  tjerauogeforbert 
fäljc,  $u  fpcfulircn. 

Itorfttocnber:  lieber  ben  lebten  tUmft,  baö  *irgcfd)äft, 
haben  3ic  nichts  ^efonbereo  ju  bemerfen? 

3adm.  ('oljnftäbt:  Sßcnn  idj  anncljme.  baR  Nriifel  357 
beo  fcanbelögcfc&budjö  bie  NJoglichfcit,  bie  3iffcrenj  511  nehmen, 
enthalt,  fo  iche  idj  nicht,  toao  geänbert  merben  fönnte,  tuen« 
man  biefe  $kftimmung  abänbern  mollte.  to  ift  nur  eine 
Ihleidjterung  beo  'Jlbredjncno,  unb  nidjto  meitcr. 

itorfibenber:  co  nidjt  and)  ein  recht  crbeblidjer 

llnteridjieb,  baR,  mährend  man  bei  gemötjnlidjcn  (>5cfd)äftcn 
eine  /tritt  jur  'Nachholung  beo  'Heriäumten  geroähren  mu§,  bao 
beim  ^irgefdtaft  fortfällt? 

3adj».  l'ohuftäbt:  3d)  glaube  nidjt,  bafj  bao  oon 
praftifdjer  Tragmeite  ift. 

ilorfihcttbcr : >>abcn  bie  Herren  fonft  nod)  etmao  hierju 
ju  bemerfen? 

3ad)P.  tfhriftiano:  3cb  barf  mir  moljl  geftatten,  eine 
fleine  3adte  jur  3pradte  ju  bringen,  bie  nicht  auf  betn  Jvvage 
bogen  fteht.  ^n  bent  'Urojeifc  ÜJJaaft  fam  ber  aoII  »or,  baff 
fein  Mommio,  fein  'l^rofurift  — erft  fein  Lehrling,  bann  fein 
Mommiß  unb  fein  '^rofurift  — mitbeftraft  mürbe,  meil  er 
mit  betrogen  hatte.  Nun  ift  mir  eingefallen,  baR  eo  fct)r 
häufig  oorfotnmt,  baf?  junge,  unfelbftitänbige  unb  unerfahrene 
Veutc  in  faufmänniidten  (Seidtäftcn  burdi  ihre  'Urin  ji  pale,  juerft 
ohne  eo  oft  fogar  ,ju  miffen,  unb  jcbenfallo  in  einer  ;jmangolagc 
iieb  beftnbenb,  »erführt  merben,  ju  einem  betrüge  mitjumirfen. 
3er  '.Mudjbolter  ift  fdjon  ftrafbar,  menn  er  auf  'Ucranlaitung 
beo  'Urinjipalo,  aber  miffcntlich,  eine  falfdte  Üludjung  oornimmt, 
burdt  meldte  ein  Nnberer  betrogen  mirb.  3enfcn  3ic  ftch 
einen  unfelbftftänbigen  jungen  '.Ulcnfchen,  er  fteht  »or  ber 
3itahl,  entmeber  er  mirb  brotloo,  entlaffen,  feiner  3telle  »er 
luftig,  menn  er  ftch  meigert,  eine  foldtc  .franblung,  bie  ihm 
fein  'Urinjipal  jumuthet,  auojufüljren,  ober  er  macht  ftch  mit 
ichulbig,  unb  thut  er  baö  Echtere,  bann  ift  er  für  alle  /"yolge^ 
jeit  feinem  'Urinjipal  oerfdnieben,  bann  hat  ber  Ve&tcrc  ftch 
ein  miberftanbounfähigeo  ©crfjeug  geidjarfen.  3a  habe  idt 
mir  gebadtt,  eo  fönnte  oiellcicbt  eine  gcfcRlithc  tBcftintmung 
bahingehenb  enoirft  merben,  baR  ber  .Oanblungogcbilfc  für 
betriigcrifdje  ftanblungen  icineo  'Urinjipalo,  ju  bereit  Nuo 
fiiljrung  er  mitgeroirft  hat,  nur  bann  ftrafrcchtlich  oerantmortlich 
gemadjt  merben  fann,  menn  er  erfteno  ben  ^ktrug  auo  eigener 
unmittelbar  geminnfiiehtiger  Nbfidit  »ollbringcn  half,  ober 
jmcitcnö  im  'JUicbcrholungofallc  audi  ohne  geminnfiiehtige 
'.Hbficht.  3er  ‘JNann  märe  bann  bao  erfte  sJ)»al  nicht  gleich 

ftrafbar,  er  mürbe  nidjt  gleich,  befonbero  menn  er  »ieÜeidjt 
»crljeirathet  ift , feine  Crriftenj  branjugeben  brauchen,  fonbern 
fönnte  nachher  gegen  ben  'Urinjipal  auftreten,  menn  eo  ihm 
gelungen  märe,  eine  anbere  3tellung  ju  fittben,  er  fönnte  oor 
'Mein  nicht  »ont  Urinjipal  jum  jmeiten  'JNal  getniRbraudjt 
merben,  mao  bao  3d)limmfte  ift. 

Slorfibenbcr:  3«  3adje  lj«t  meniger  mit  betn  $iöricm 
mefen  unb  ben  'AlJifgtäitben  auf  biefem  ('Jebietc  ju  tljun.  3en 
3dju&  ber  .Ixmblungogchilfen  haben  mir  nidjt  befonbero  ju 
erftreben;  bao  finb  »creinjeltc  Jälle  auf  einem  gatij  anberen 
rikbiet. 

3ann  mürbe  idj  ben  Herren  3adj»eritänbigcn  nur  noch 
ju  banfen  haben  bafür,  bah  fie  unfercr  Nufforberung  bereit 
rniQtg  gefolgt  finb. 


tSchlufe  4‘/a  Uhr.) 
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